KATHREIN MASTERINVEST

CAPITAL MANAGEMENT Transparent Investments

Vom 01. Dezember 2022 bis 31. Mai 2023

fur den

Miteigentumsfonds gem. InvFG 2011

Ausschutter: ISIN AT0000736384 (Retail Tranche)
Thesaurierer: ISIN ATO0O00A11418 (Institutionelle Tranche)

der

MASTERINVEST KAPITALANLAGE GMBH
Landstral’er Hauptstral’e 1, Top 27
1030 Wien

ATO000A11418



Transparent Investments.

5 MASTERINVEST

ANGABEN ZUM KATHREIN BOND SELECT

ANTEILSGATTUNGEN

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

DEPOTBANK /VERWAHRSTELLE

FONDSMANAGEMENTGESELLSCHAFT

Ausschutter / AT0000736384 / Retail Tranche

Thesaurierer /| ATO0O00A11418 / Institutionelle
Tranche

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Landstraler
Hauptstralte 1, Top 27, 1030 Wien, Osterreich

Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900
Bregenz, Osterreich

Kathrein Capital Management
Wipplingerstrae 25, 1010 Wien, Osterreich

GmbH,

Bei dem Fonds handelt es sich gemall VO (EU) 2019/2088 (,Offenlegungsverordnung“) um einen Artikel 6

Fonds.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

BEGINN HALBJAHR ENDE HALBJAHR
FONDSVERMOGEN IN EUR 6.138.437,24 5.329.991,58
ERRECHNETER WERT JE ANTEIL IN EUR
Ausschiitter (R) AT0000736384 72,74 72,69
Thesaurierer (1) ATO000A11418 10.349,77 10.462,22
ANTEILE IM UMLAUF
Ausschiitter (R) AT0000736384 50.241,2254 45.113,9784
Thesaurierer (1) ATO0000A11418 240,0000 196,0000

Kathrein Bond Select
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EINSCHLIESSLICH VERANDERUNGEN IM WERTPAPIERVERMOGEN VOM 01. Dezember 2022 BIS 31. Mai 2023

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.05.2023 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermagens

Bestandspositionen EUR 5.159.031,35 96,79
Borsenotierte Wertpapiere EUR 3.669.145,18 68,84
Verzinsliche Wertpapiere EUR 3.669.145,18 68,84
0,7500 % AbbVie Inc. EO-Notes 2019(19/27) XS2055646918 EUR 100,00 - - % 89,07 89.072,00 1,67
0,5000 % ACEA S.p.A. EO-Medium-Term Nts 2020(20/29) X$2113700921 EUR 100,00 - - % 83,27 83.265,00 1,56
1,7500 % Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. EO-Notes 2020(20/27) XS2150015555 EUR 100,00 - - % 94,40 94.403,00 1,77
2,0000 % Akzo Nobel N.V. EO-Med.-Term Notes 2022(22/32) XS2462468740 EUR 100,00 - - % 86,62 86.620,00 1,63
2,0000 % APA Infrastructure Ltd. EO-Med.-Term Notes 2015(15/27) XS1205616698 EUR 100,00 - - % 92,49 92.489,00 1,74
0,6250 % Boston Scientific Corp. EO-Notes 2019(19/27) X$2070192591 EUR 100,00 - - % 88,22 88.216,00 1,66
3,0000 % Compass Group Fin. Netherl. BV EO-Medium-Term Nts 2022(22/30) XS2528582377 EUR 100,00 - - % 96,76 96.755,00 1,82
0,7500 % Crédit Mutuel Arkéa EO-Medium-Term Nts 2022(30) FR0014007Q96 EUR 100,00 - - % 81,36 81.358,00 1,53
2,2500 % Deutsche Telekom AG MTN v.2019(2039) DE000A2LQRS3 EUR 50,00 - - % 82,89 41.445,00 0,78
1,1250 % Essity AB EO-Med.-T. Notes 2015(15/25) X$1198117670 EUR 100,00 - - % 95,64 95.640,00 1,79
0,8750 % Eurofins Scientific S.E. EO-Bonds 2021(21/31) XS2343114687 EUR 100,00 - - % 75,62 75.624,00 142
1,5000 % Eutelsat S.A. EO-Bonds 2020(20/28) FRO00140005C6 EUR 100,00 - - % 77,33 77.330,00 145
2,2500 % Evonik Industries AG Medium Term Notes v.22(22/27) XS2485162163 EUR 100,00 - - % 94,66 94.655,00 1,78
1,3000 % Fedex Corp. EO-Notes 2019(19/31) XS2034629134 EUR 100,00 - - % 81,40 81.397,00 1,53
0,6250 % Fidelity Natl Inform.Svcs Inc. EO-Notes 2019(19/25) XS2085608326 EUR 100,00 - - % 91,99 91.988,00 173
3,0000 % Fresenius Finance Ireland PLC EO-Med.-Term Nts 2017(17/32) 4 X$1554373834 EUR 50,00 - - % 88,96 44.477,50 0,83
2,3750 % Holcim Finance (Luxembg) S.A. EO-Medium-T. Notes 2020(20/25) XS2156244043 EUR 100,00 - - % 97,84 97.844,00 1,84
0,6250 % Holding d'Infrastr. de Transp. EO-Med.-Term Notes 2021(21/28) X$2342058117 EUR 100,00 - - % 83,30 83.301,00 1,56
1,0000 % IMERYS S.A. EO-Med.-Term Notes 2021(21/31) FRO0014003GX7 EUR 100,00 - - % 75,62 75.620,00 142
0,0000 % ltalgas S.P.A. EO-Medium-Term Notes 2021(28) X$2299001888 EUR 100,00 - - % 84,69 84.686,00 1,59
0,3750 % John.Cont.Int/Tyco F.+Sec.F. EO-Notes 2020(20/27) XS2231330965 EUR 100,00 - - % 86,66 86.662,00 1,63
1,1250 % Meditronic Global Holdings SCA EO-Notes 2019(19/27) XS1960678255 EUR 100,00 - - % 92,09 92.092,00 173
0,8750 % Metso Oyj EO-Medium-Term Nts.2020(20/28) XS2264692737 EUR 100,00 - - % 85,39 85.394,00 1,60
1,7500 % MMS USA Investments Inc. EO-Notes 2019(19/31) FRO0013425154 EUR 100,00 - - % 86,35 86.351,00 1,62
2,3750 % Mondi Finance Europe GmbH EO-Medium-Term Nts 2020(28/28) XS2151059206 EUR 100,00 - - % 93,80 93.798,00 1,76
0,9500 % Moody's Corp. EO-Notes 2019(19/30) X$2010038227 EUR 100,00 - - % 83,86 83.864,00 157
1,0540 % National Grid North Amer. Inc. EO-Med.-Term Nts 2022(22/31) XS2434710872 EUR 100,00 - - % 80,15 80.145,00 1,50
0,3420 % NTT Finance Corp. EO-Notes 2021(21/30) Reg.S X$2305026929 EUR 100,00 - - % 81,19 81.187,00 152
0,0000 % Orange S.A. EO-Medium-Term Nts 2019(19/26) FRO0013444676 EUR 100,00 - - % 89,76 89.760,00 1,68
2,2500 % Orsted A/S EO-Medium-Term Nts 2022(22/28) X$2490471807 EUR 100,00 - - % 94,63 94.632,00 1,78
2,0000 % Smiths Group PLC EO-Med.-Term Notes 2017(17/27) XS1570260460 EUR 100,00 - - % 93,68 93.682,00 1,76
0,7500 % Snam S.p.A. EO-Med.-T. Nits 2022(22/29) X$2433211310 EUR 100,00 - - % 8343 83.432,00 1,57
3,0000 % Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EO-Notes 2018(18/30) Reg.S XS1843449395 EUR 100,00 - - % 95,32 95.321,00 1,79
0,7500 % Tele2 AB EO-Medium-Term Nts 2021(30/31) X$2314267449 EUR 100,00 - - % 78,63 78.629,00 148
1,2010 % Telefonica Emisiones S.A.U. EO-Medium-Term Nts 2020(20/27) XS2177441990 EUR 100,00 - - % 91,69 91.694,00 1,72
1,3750 % Terna Rete Elettrica Nazio.SpA EO-Medium-Term Notes 2017(27) X$1652866002 EUR 100,00 - - % 92,48 92.476,00 174
0,8750 % Tesco Corp. Treas. Serv. PLC EO-Medium-Term Notes 19(19/26) XS2086868010 EUR 100,00 - - % 91,71 91.706,00 1,72
1,5000 % Thermo Fisher Scientific Inc. EO-Notes 2019(19/39) XS2058557260 EUR 108,00 - - % 71,32 77.024,52 145
0,0000 % Tyco Electronics Group S.A. EO-Notes 2021(21/29) XS§2297190097 EUR 100,00 - - % 82,07 82.067,00 1,54
1,3750 % Verizon Communications Inc. EO-Notes 2016(16/28) X$1405766624 EUR 100,00 - - % 89,35 89.345,00 1,68
1,6000 % Vodafone Group PLC EO-Med.-Term Notes 2016(31) XS1463101680 EUR 100,00 - - % 84,97 84.966,00 1,59
1,1640 % Zimmer Biomet Holdings Inc. EO-Notes 2019(19/27) X$2079105891 EUR 100,00 - - % 89,98 89.977,00 1,69
3,2500 % Bunge Ltd. Finance Corp. DL-Notes 2016(16/26) US120568AX84 usD 100,00 - - % 94,61 88.755,16 1,67
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.489.886,17 27,95
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.489.886,17 27,95
1,5000 % Ausnet Services Hidgs Pty Ltd. EO-Med.-Term Nts 2015(15/27) X$1191877452 EUR 100,00 - - % 92,08 92.084,00 173
0,4500 % DXC Capital Funding DAC EO-Notes 2021(21/27) Reg.S XS2384715244 EUR 100,00 - - % 83,54 83.544,00 157
0,3180 % Highland Holdings S.A.r.L. EO-Notes 2021(21/26) XS2406914346 EUR 100,00 - - % 88,93 88.927,00 1,67
2,1250 % lllinois Tool Works Inc. EO-Notes 2015(15/30) XS1234953906 EUR 100,00 - - % 91,39 91.387,00 1,71
0,0000 % JDE Peet's N.V. EO-Med.-Term Notes 2021(21/26) X$2354444023 EUR 100,00 - - % 90,46 90.457,00 1,70
0,8750 % Nasdag Inc. EO-Notes 2020(20/30) XS2010032881 EUR 100,00 - - % 82,55 82.553,00 1,55
3,6250 % Netflix Inc. EO-Notes 2017(27) Reg.S X$1821883102 EUR 100,00 100 - % 98,70 98.695,00 1,85
2,8750 % Philip Morris Internat. Inc. EO-Medium-Term Notes 2014(26) XS1040105980 EUR 100,00 - - % 97,80 97.796,00 1,83
1,2880 % Prosus N.V. EO-Med.-T.Nts 2021(21/29)Reg.S X$2360853332 EUR 100,00 - - % 75,78 75.775,00 142
2,8750 % Smurfit Kappa Acquis. Unl. Co. EO-Notes 2018(18/26) Reg.S XS1849518276 EUR 100,00 - - % 97,02 97.018,00 1,82
3,9500 % B.A.T. Intl Finance PLC DL-Notes 2015(15/25) Reg.S USG08820CHB9 usD 100,00 - - % 96,86 90.863,04 1,70
4,1250 % Brambles USA Inc. DL-Notes 2015(15/25) Reg.S USU10517AC12 usD 74,00 - - % 97,27 67.519,79 127
2,3750 % Campbell Soup Co. DL-Notes 2020(20/30) US134429BJ73 usD 100,00 - - % 85,08 79.807.,69 1,50
3,2500 % Kimberly-Clark d.Mex.SAB de CV DL-Notes 2015(15/25) Reg.S USPB0B94AED3 usD 100,00 - - % 96,88 90.885,55 1,71
2,7000 % Laboratory Corp.of Amer. Hidgs DL-Notes 2021(31/31) US50540RAY80 usD 100,00 - - % 85,29 80.004,69 1,50
3,8750 % Southern Copper Corp. DL-Notes 2015(15/25) US84265VAH87 usD 100,00 - - % 97,72 91.669,79 1,72
3,6500 % Woodside Finance Ltd. DL-Notes 2015(15/25) Reg.S USQ98229AH27 usD 100,00 - - % 96,90 90.899,62 171
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EINSCHLIESSLICH VERANDERUNGEN IM WERTPAPIERVERMOGEN VOM 01. Dezember 2022 BIS 31. Mai 2023

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.05.2023 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermagens
Summe Wertpapiervermdgen EUR 5.159.031,35 96,79
Derivate EUR -15.561,49 0,20
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR -1.610,00 -0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte EUR -1.610,00 -0,03
FUTURE EURO-BOBL 06.23 EUREX 185 EUR -200.000,00 -1.610,00 0,03
Devisen-Derivate EUR -13.951,49 -0,26
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -13.951,49 -0,26
Offene Positionen
USD/EUR 0,7 Mio. oTc -4.388,44 0,08
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 139.306,59 2,61
Bankguthaben EUR 139.306,59 2,61
EUR - Guthaben bei:
Hypo Vorarlberg Bank AG EUR 120.751,70 % 100,00 120.751,70 2,27
in igen EU/EWR-W3 bei:
Hypo Vorarlberg Bank AG SEK 1.981,99 % 100,00 170,84 0,00
in Nicht-EU/EWR-Wi bei:
Hypo Vorarlberg Bank AG GBP 7.586,06 % 100,00 8.821,00 0,17
Hypo Vorarlberg Bank AG usD 10.194,21 % 100,00 9.563,05 0,18
Sonstige Vermoégensgegenstéande EUR 40.167,88 0,75
Zinsanspriiche EUR 40.167,50 40.167,50 0,75
Sonstige Forderungen EUR 0,38 0,38 0,00
Forderungen gegeniiber Kreditinstituten EUR 10.053,10 0,19
Initial Margin EUR 8.443,10 8.443,10 0,16
Variation Margin EUR 1.610,00 0,03
Forderung/Verbindlichkeit aus VM FUTURE EURO-BOBL 06.23 EUREX EUR 1.610,00 1.610,00 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -3.005,85 -0,06
Verwaltungsvergitung EUR -2.650,21 -2.650,21 0,05
Verwahrstellenvergiitung EUR 77,80 77,80 0,00
Administrationsvergiitung EUR 277,84 277,84 0,01
Fondsverméogen EUR 5.329.991,58 100,00
Kathrein Bond Select (R)
Anteilwert EUR 72,69
Ausgabepreis EUR 74,87
Ricknahmepreis EUR 72,69
Anzahl Anteile STK 45.113,9784
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EINSCHLIESSLICH VERANDERUNGEN IM WERTPAPIERVERMOGEN VOM 01. Dezember 2022 BIS 31. Mai 2023

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.05.2023 Zugange Abgéinge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgens
Kathrein Bond Select (1)
Anteilwert EUR 10.462,22
Ausgabepreis EUR 10.462,22
Ricknahmepreis EUR 10.462,22
Anzahl Anteile STK 196,0000
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 96,79
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) - 0,29

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der konnen

Rur i sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Verméger a des Sond o sind auf

der zuletzt Ki itze bewertet.

Die Bewertung von Vermégenswerten in wenig liquiden Markten kann von ihren tatschlichen VeréuRerungspreisen abweichen.
Die Regeln fiir die Vermégensbewertung finden Sie fir OGAW Fonds im Prospekt (Punkt 1.13.) bzw. fiir AIF Fonds in den Informationen fiir Anleger gem. § 21 AIFMG (Punkt 1.12.).

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Marktschliissel

Terminbdrsen
185

¢)oTc

per 31.05.2023

(GBP) 08600000 =1 EUR (EUR)
(SEK) 11,6017000 =1 EUR (EUR)
(UsD) 1,0660000 =1 EUR (EUR)

Eurex Deutschland

Over-the-Counter

Es liegen berichtspflichtige Geschéftsfalle geméR delegierter Verordnung (EU) Nr. 2016/2251 zur Ergéinzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, beziiglich OTC-Derivate zum Stichtag vor.
Im Falle eines negativen Exposures der OTC-Derivate werden unter Beriicksichtigung der vertraglich vereinbarten Schwellenwerte Sicherheiten in Form von Barmitteln an die finanziellen Gegenparteien geleistet.
Im Falle des positiven Exposures der OTC-Derivate werden unter Beriicksichtigung der vertraglich vereinbarten i in Form von Barmitteln von der iellen Gegenpartei t.

Ergédnzende Informationen zu OTC-Derivaten

Gegenpartei Wahrung Exposure
State Street Bank International GmbH (GD) (V) EUR -681.623,08
pap i sfte und ps im Sinne der g (EU) 2015/2365 wurden, insoweit sie laut Fondsbestimmungen zuléissig sind, im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.
1, Top 27 11030 Wien 1 T: +43 1 533 76 68-0
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SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG GENANNT SIND

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkéufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Borsenotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,3750 % Bayer AG EO-Anleihe v.21(21/29) XS2281343256 EUR 0 100
2,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2013 (2023) DE0001102325 EUR 200 200
0,7500 % European Investment Bank LS-Medium-Term Notes 2019(24) XS2036242803 GBP 0 40
3,2500 % Gaz Finance PLC DL-M.-T.LPN 20(30)Gazprom RegS XS2124187571 usb 0 260
1,3750 % International Finance Corp. CD-Medium-Term Notes 2019(24) CA45950KCQ19 CAD 0 60
2,6250 % JCDecaux SE EO-Bonds 2020(20/28) FR0013509643 EUR 0 100
1,5000 % MOL Magyar Olaj-és Gazipa.Nyrt EO-Notes 2020(27/27) XS2232045463 EUR 0 100
3,0000 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 2014(24) NO0010705536 NOK 0 410
2,2000 % RZD Capital PLC EO-Ln Prt.Nts 19(27)Rus.Railw. XS1843437036 EUR 0 150
1,2500 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 2012(24) CH0127181177 CHF 0 40
0,8750 % SSE PLC EO-Med.-Term Notes 2017(17/25) XS1676952481 EUR 0 100
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,1250 % Brenntag Finance B.V. EO-Notes 2017(17/25) XS1689523840 EUR 0 100
0,5000 % New Zealand, Government of... ND-Bonds 2020(24) NZGOVDT524C5 NzZD 0 70
Nichtnotierte Wertpapiere *)

Verzinsliche Wertpapiere

0,3750 % Vantage Towers AG Medium Term Nts. v.21(21/27) DEOO0A3H3J22 EUR 0 100

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe)
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkéufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO-BOBL, EURO-BUND) EUR 2.052,93

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR EUR 1.119

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR EUR 1.863

*) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kénnen technisch bedingt auch endféllige Wertpapiere ausgewiesen werden.

Wien, im Juli 2023

MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH
Die Geschaftsfiihrung

2

DI Andreas Miiller
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Mag. Georg Rixinger



