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Bericht Uber den Berichtszeitraum
vom 01.12.2023 bis 31.05.2024

Aligemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wdhrung Auflagedatum
AT0000779822 Kathrein Mandatum 50 (R) A Ausschittung EUR 12.07.1999
ATO000A24V40 Kathrein Mandatum 50 () T Thesaurierung EUR 03.12.2018
AT0000779830 Kathrein Mandatum 50 (R) T Thesaurierung EUR 12.07.1999

Fondscharakteristik

Fondswahrung

Rechnungsjahr

Ausschiittungs- / Auszahlungs- / Wieder-
veranlagungstag

Fondsbezeichnung

effektive Verwaltungsgebiihr des Fonds

max. Verwaltungsgebiihr der Subfonds
Depotbank

Verwaltungsgesellschaft

Fondsmanagement

Abschlusspriifer

EUR
01.12. - 30.11.
15.02.

Investmentfonds gemdB § 2 InvFG (OGAW)
I-Tranche (EUR): 0,500 %

R-Tranche (EUR): 1,250 %

2,000 % (exklusiv einer allfdlligen erfolgsabhdngigen Gebiihr)
Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Tel. +43171170-0

Fax +43171170-761092

www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w

Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Wien
KPMG Austria GmbH

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme zum Referenzwert verwaltet. Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements
wird durch den Einsatz dieses Referenzwerts nicht eingeschrénkt.

Berichtszeitraum 01.12.2023 - 31.05.2024
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Zusammensetzung des Referenzwertes vom 01.12.2023 bis 31.05.2024

Referenzwert Gewichtung

in%
MSCI AC World Net USD 50,00
ICE BofA Euro Broad Market 45,00
JPM GBI-EM Global Diversified Composite EUR 5,00

Bei dem/den genannten Index/Indizes handelt es sich jeweils um eine eingetragene Marke. Der Fonds wird von Lizenzge-
berseite nicht gesponsert, gefordert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt. Indexberechnung und
Indexlizenzierung von Indizes oder Index-Marken stellen keine Empfehlung zur Kapitalanlage dar. Der jeweilige Lizenzge-
ber haftet gegenuber Dritten nicht fir etwaige Fehler im Index. Rechtliche Lizenzgeberhinweise: Siehe www.rcm.at/li-
zenzgeberhinweise bzw. www.rcm-international.com auf der Website des jeweiligen Landes.

Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit
ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfligige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der Ertrag-
nisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuziiglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Fi-
nanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzliglich Verbindlichkeiten, von der Depot-
bank zu ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundsdtzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir einen Vermdgenswert, welcher an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird, der Kurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zu-
verldssiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Be-
wertungsmethoden zurlickgegriffen.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veréffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode
berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktionsgebiih-
ren, Ausgabeaufschlag (maximal 5 %), Ricknahmeabschlag (maximal 0 %), Depotgebiihren des Anlegers sowie Steuern,
nicht beriicksichtigt. Diese wiirden sich bei Beriicksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wertent-
wicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Markte konn-
ten sich kiinftig véllig anders entwickeln. Anhand der Darstellung kdnnen Sie bewerten, wie der Fonds in der Vergangen-
heit verwaltet wurde, und ihn mit seinem Referenzwert vergleichen.
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!
Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Halbjahresbericht des Kathrein Mandatum 50 fir den

Berichtszeitraum vom 01.12.2023 bis 31.05.2024 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die Preisberechnung vom
31.05.2024 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails

30.11.2023 31.05.2024
Fondsvermdégen gesamt in EUR 26.088.829,23 30.188.644,65
errechneter Wert / Ausschiittungsanteile (R) (AT0000779822) in EUR 106,45 12,84
Ausgabepreis / Ausschiittungsanteile (R) (AT0000779822) in EUR m77 118,48
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (1) (ATO000A24V40) in EUR 16,21 126,63
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (1) (ATO000A24V40) in EUR 116,21 126,63
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (AT0000779830) in EUR 168,78 183,24
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (AT0000779830) in EUR 177,22 192,40
Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile Absdtze Riicknahmen Umlaufende Anteile
am 30.11.2023 am 31.05.2024
AT0000779822 (R) A 39.771,693 4.545,000 -480,000 43.836,693
ATO000A24V40 (D T 74.095,032 1.412,297 -4.521,015 80.986,314
AT0000779830 (R) T 78.468,510 6.459,502 -3.146,220 81.781,792
Gesamt umlaufende Anteile 206.604,799

Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Kathrein Mandatum 50 ist ein gemischter Dachfonds. Der (iberwiegende Teil des Rentensegments und die groBkapitali-
sierten Aktienmdarkte Europa und USA werden mit Kathrein-Fonds dargestellt. Zudem wird in Fonds der Kathrein Capital
Management und in passive Indexprodukte investiert.

Einen Schwerpunkt in der Verwaltung der Kathrein - Rentenfonds bildet das aktive Management der Laufzeiten. In den
Kathrein Aktienfonds erfolgt die Auswahl auf Basis von Unternehmenskennzahlen, Analystenschétzungen sowie techni-
scher Indikatoren.

Das aus der Investition in Aktien sowie US Staatsanleihen resultierende Wahrungsrisiko zu US-Dollar wird zu einem Teil
abgesichert. Mittels eines Wdahrungsmodells, in welches Parameter wie Kaufkraftparitdten, Zinsentwicklungen und
Trends einflieBen, kann der Grad der Absicherung erhéht oder reduziert werden.

Von Ned Davis Research und Kathrein entwickelte Modelle entscheiden (iber die taktische Steuerung der Aktienquote.
Seit November 2023 war die Aktienquote im Fonds durchgehend taktisch erhéht.

Durch Alternative Investments wie Kathrein Max Return soll das Gesamtrisiko aufgrund seiner geringen Korrelation zu
Aktienmadrkten verringert werden.

Berichtszeitraum 01.12.2023 - 31.05.2024
Kathrein Mandatum 50
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Zusammensetzung des Fondsvermogens in EUR

Aliféllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermégen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.
OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§166 Abs 1Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs. 1Z 3 InvFG
(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 Wdhrung Kurswert in EUR  Anteil am Fonds-
vermdogen
Exchange-traded-funds OGAW EUR 8.073.800,45 26,74 %
Exchange-traded-funds OGAW usD 500.671,76 1,66 %
Summe Exchange-traded-funds 8.574.472,21 28,40 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW EUR 14.896.418,10 49,34 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW usD 2.477.354,61 821%
Summe Investmentzertifikate Raiffeisen KAG 17.373.772,71 57,55 %
Investmentzertifikate extern OGAW EUR 3.895.995,66 12,91%
Summe Investmentzertifikate extern 3.895.995,66 12,91%
Summe Wertpapiervermégen 29.844.240,58 98,86 %
Derivative Produkte
Bewertung Finanzterminkontrakte -69.410,30 -0,23 %
Summe Derivative Produkte -69.410,30 -0,23 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswdhrung 147.581,18 0,49 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fremdwdhrung 285.031,62 0,94 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 432.612,80 1,43 %
Abgrenzungen
Zinsenanspriiche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 1.724,90 0,01%
Summe Abgrenzungen 1.724,90 0,01%
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebuhren -20.523,32 -0,07 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -20.523,32 -0,07 %
Summe Fondsvermégen 30.188.644,65 100,00 %
Berichtszeitraum 01.12.2023 - 31.05.2024 6
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Vermoégensaufstellung in EUR per 31.05.2024

Die bei den Wertpapieren angefiihrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfdlliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschdften wird in der entsprechenden Gegenwdhrung zur Wéhrung angegeben.
Alifdllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermogen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.
OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermégen"

§166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds
§166 Abs 1Z 3 InVFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs. 1Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)
§166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand Kdufe Verkdufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom. im Berichtszeitraum ILB-Fak- EUR Fondsvermé-

Stk./Nom. tor gen

Exchange-traded-funds OGAW IEOOB3YCGJ38 INVESCO MARKETS PLC - INVESCO S&P 500 UCITS ETF A USD EUR 3.373 321 158 947,250000 3.195.074,25 10,58 %
Exchange-traded-funds OGAW LU2009202107 MULTI UNITS LUXEMBOURG - LYXOR MSCI EMERGING MARKETS EX CHI EUR 72.253 2586 4.396 23,810000 1.720.343,93 570 %
Exchange-traded-funds OGAW IE00B4613386 SSGA SPDR ETFS EUROPE | PLC - SPDR BLOOMBERG BARCLAYS EMERG EUR 14.855 2.058 50,832000 755.109,36 2,50 %
Exchange-traded-funds OGAW IEOO0B95PGT31 VANGUARD FUNDS PLC - VANGUARD FTSE JAPAN UCITS ETF (USD) DI EUR 20.427 1412 1752 33,035000 674.805,95 224 %
Exchange-traded-funds OGAW LU0476289540 X MSCI CANADA EUR 5232 1.058 70,400000 368.332,80 122%
Exchange-traded-funds OGAW IEOOBF3N7102 ISHARES Il PLC - ISHARES $ HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF E EUR 107.757 79.148 3,885750 418.716,76 1,39 %
Exchange-traded-funds OGAW IE00B52MJY50 ISHARES VII PLC - ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS EUR 2272 161,040000 365.882,88 121%
Exchange-traded-funds OGAW IEO0B66F4759 ISHARES PLC - ISHARES € HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF EUR EUR 6.248 1.964 92,115000 575.534,52 191%
Exchange-traded-funds OGAW LU1452600270 MULTI UNITS LUXEMBOURG - AMUNDI US TIPS GOVERNMENT INFLATIO usb 4.989 1.447 969 108,795000 500.671,76 1,66 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATOOOOAOETT2 KATHREIN CORPORATE BOND () T EUR 3.324 306 373 178,340000 592.802,16 1,96 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATOOOOAOETV8 KATHREIN EUROPEAN EQUITY () T EUR 7.805 277 468 218,540000 1.705.704,70 5,65 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW AT0000A24V08 KATHREIN GLOBAL ENTERPRISE () T EUR 7.331 883 7.521 115,360000 845.704,16 2,80 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW AT0000623038 KATHREIN MAX RETURN T EUR 2.000 305 121,680000 243.360,00 0,81%
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATOOOOAQETK1 KATHREIN SUSTAINABLE EURO BOND () T EUR 13.756 1.606 185,180000 2.547.336,08 8,44 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATO000A2SWW6 = KATHREIN SUSTAINABLE GLOBAL MEGATRENDS (1) T EUR 12.410 638 270 100,060000 1.241.744,60 411 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATOOOOAOETUO KATHREIN US EQUITY () T EUR 16.920 114 1.287 322170000 5.451.116,40 18,06 %
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATO000ATH542 KATHREIN YIELD + () T EUR 17.000 2.390 340 133,450000 2.268.650,00 751%
Investmentzertifikate Raiffeisen KAG OGAW ATO000A2KQU9  KATHREIN SUSTAINABLE US-DOLLARBOND () T usb 31153 4.083 4.439 86,210000 2.477.354,61 821%
Investmentzertifikate extern OGAW ATO000A2HU91 KATHREIN SUSTBL EM LOCAL CUR EUR 12.266 1.358 103,820000 1.273.456,12 422 %
Investmentzertifikate extern OGAW ATO000AOXD52 KCM EMERGING MARKET PEARLS (1) EUR 68 6 9.112,980000 619.682,64 2,05%
Investmentzertifikate extern OGAW ATOO00A1PY31 KCM SRI BOND SELECT EUR 6.470 963 683 96,370000 623.513,90 2,07 %
Investmentzertifikate extern OGAW ATO000A2HUW3  KATHREIN SUSTAINABLE GLOBAL EQUITY (12) T EUR 8.400 5.619 149,770000 1.258.068,00 417 %
Investmentzertifikate extern OGAW LU1214677046 Ul - PETRUS ADVISERS SPECIAL SITUATIONS FUND UCITS | EUR 770 157,500000 121.275,00 0,40 %
Summe Wertpapiervermégen 29.844.240,58 98,86 %
Aktienindex Futures FMWN20240621  MSCI Wor NTR Inde Jun24 RSWM4 EUR 5 514,150000 5.687,50 0,02 %
Wahrungsfutures OFEC20240617 EURO FX CURR FUT Jun24 ECM4 PIT usb 20 1,084640 -9.054,75 -0,03%
Wdhrungsfutures O0FEC20240617 EURO FX CURR FUT Jun24 ECM4 PIT usb 41 1,084640 -66.043,05 -0,22%
Summe Finanzterminkontrakte * -69.410,30 -0,23 %
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Wertpapierart

Wertpapierbezeichnung
im Berichtszeitraum

Anteil am
Fondsvermé-

gen

Bankguthaben/-verbindlichkeiten

Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten

Abgrenzungen
Zinsenanspriiche (aus Wertpapieren und Bankguthaben)

Summe Abgrenzungen

Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebiihren

Summe Sonstige Verrechnungsposten

Summe Fondsvermdégen

Errechneter Wert je Anteil

0,49 %
0,00 %
0,94 %

1,43%

0,01%

0,01%

-0,07 %

-0,07 %

100,00 %

Umlaufende Anteile in Stiick

ISIN Ertragstyp
AT0000779822 R
ATO000A24V40 |
AT0000779830 R

Devisenkurse

Vermdégenswerte in fremder Wéhrung wurden zu den Devisenkursen per 29.05.2024 in EUR umgerechnet

43.836,693
80.986,314
81.781,792

Wdhrung
Britische Pfund GBP
Amerikanische Dollar usb

1 Kursgewinne und -verluste zum Stichtag.

Berichtszeitraum 01.12.2023 - 31.05.2024
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Angaben zu Wertpapierleihegeschdften und Pensionsgeschdften

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierleihegeschdfte fiir den Fonds durchgefiihrt. Dementsprechend sind die in
§ 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen ndheren Angaben
zu Wertpapierleihegeschéften nicht erforderlich.

Im Berichtszeitraum wurden keine Pensionsgeschdfte flir den Fonds durchgefiihrt. Dementsprechend sind die in § 8
Wertpapierleih- und Pensionsgeschdafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen néheren Angaben zu
Pensionsgeschdften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrdge und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht

werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beriicksichtigt den Code of Conduct der 6sterreichischen
Investmentfondsindustrie 2012.

Wien, am 18. Juli 2024

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

")

,’/’
I A7) d \/
L Mag.\(FyDieter Aigner Ing. Michal Ku:{lra ag- Hannes CiZeky |
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Anhang

Impressum

Eigentumer, Herausgeber und Verleger:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Far den Inhalt verantwortlich:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Copyright beim Herausgeber, Versandort: Wien

Raiffeisen Capital Management ist die Dachmarke der Unternehmen:

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Raiffeisen Salzburg Invest GmbH
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