HALBJAHRESBERICHT
LLB ANLEIHEN SCHWELLENLANDER ESG
MITEIGENTUMSFONDS GEMAR § 2 ABS. 1 UND 2 INVFG 2011
FUR DAS HALBJAHR VOM
1.JUNI 2022 BIS
30. NOVEMBER 2022

LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.- Wipplingerstrafte 35 - 1010 Wien - Osterreich
Telefon +43 1536 16-0- Fax +43 1536 16 - 294 - Internet www.lIb.at - E-Mail lIb@lIb.at



HALBJAHRESBERICHT
des LLB Anleihen Schwellenlander ESG Miteigentumsfonds gemap § 2 Abs.1 und 2
InvFG 2011 fiir das Halbjahr vom 1. Juni 2022 bis 30. November 2022

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. legt hiermit den Halbjahresbericht des LLB Anleihen
Schwellenlander ESG Uber die erste Halfte des Rechnungsjahres 2022 / 2023 vor.

Aktuelles Statement zur Corona-Situation (Stand 1. Janner 2022):

Furdas Jahr 2022 rechnen wir durch die weitere Verbreitung von COVID-19-Impfstoffen global mit einer
stetigen Normalisierung der Wirtschaftstatigkeit. Ein Risiko fur dieses positive Szenario geht von der
Moglichkeit aus, dass die bisher entwickelten Impfstoffe gegen zukunftige Virusmutationen keinen
oder geringeren Schutz bieten und sich somit die Aufhebung der Lockdowns verzogert. Da die
Finanzmarkte im letzten Jahr rasch dazu ubergegangen sind, Ihren Fokus auf die Zeit nach der Corona-
Pandemie zu richten, konnten negative Nachrichten zum Impfschutz zwischenzeitliche Korrekturen
auslosen. Wir schatzen aber aus heutiger Sicht die Wahrscheinlichkeit einer neuerlichen harten
Rezession mit entsprechenden Verwerfungen an den Finanzmarkten als gering ein.

1. Anzahl der umlaufenden Anteile

zu Rechnungsjahresbeginn 859.577
zu Halbjahresende 871.373

2. Nettobestandswert je Anteil

der Nettobestandpreis pro ausschuttendem Anteil (ATO000859418 ) betrug EUR 51,05
der Nettobestandpreis pro thesaurierendem Anteil (AT0O000815022 ) betrug EUR 110,55
der Nettobestandpreis pro thesaurierendem Anteil ( ATOO00A23K10 ) betrug EUR 88,49
der Nettobestandpreis pro vollthesaurierendem Anteil ( ATOOOOAOOEC3 ) betrug EUR 126,89

3.Zusammensetzung des Fondsvermogens

WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR. WAHRUNG BESTAND KAl.JFE VERKAUFE KURS KURSWERT %-ANTEIL
30.11.2022 ZUGANGE ABGANGE IN EUR AM FONDS-
STK./NOM. IM BERICHTSZEITRAUM VERMOGEN

Amtlicher Handel und organisierte Markte

Obligationen
2,5 Czech Republic 25.02.2013-25.08.2028 CZ0001003859 CzZK 20.000.000 0 0 88,7600 729.514,26
729.514,26
0,1 Republic of Chile 26.07.2021-26.01.2027 XS2369244087 EUR 2.200.000 200.000" 0 86,9120 1.912.064,00
0,125 Hungary 21.09.2021-21.09.2028 XS2386583145 EUR 1.000.000 500.000" 1.000.000 76,0280 760.280,00
1 Republic of Poland 07.03.2019-07.03.2029 XS1958534528 EUR 1.500.000 1.500.000 0 86,1810 1.292.715,00
1,125 Polski Koncern Naftowy 27.05.2021-27.05.2028 XS2346125573 EUR 1.500.000 200.000" 700.000 82,3250 1.234.875,00
1,35 United Mexican States 18.09.2020-18.09.2027 XS2135361686 EUR 1.000.000 1.000.000 0 91,0570 910.570,00
1,5 Kroatien,Republik 17.06.2020-17.06.2031 XS2190201983 EUR 1.500.000 1.500.000 0 85,1410 1.277.115,00
1,5 Mol Hungarian Oil & Gas 08.10.2020-08.10.2027 XS2232045463 EUR 1.500.000 200.0007 1.200.000 83,4650 1.251.975,00
1,625 Nordmazedonien 10.03.2021-10.03.2028 XS2310118893 EUR 1.500.000 0 0 80,3080 1.204.620,00
1,75 Ungarn 05.06.2020-05.06.2035 XS2181689659 EUR 1.500.000 1.500.000 0 67,8300 1.017.450,00
1,841 Power Finance Corp. 21.09.2021-2028 XS2384373341 EUR 2.000.000 200.000" 0 79,5480 1.590.960,00
2 Ignitis Grupe UAB 21.05.2020-21.05.2030 XS2177349912 EUR 1.800.000 0 0 81,3900 1.465.020,00
2,125 Energa Finance AB 07.03.17-07.03.27 XS1575640054 EUR 2.000.000 200.000" 0 87,7210 1.754.420,00
2,25 African Development Bank 14.9.2022-14.9.2029 XS2532472235 EUR 2.000.000 2.000.000 0 97,7740 1.955.480,00
2,55 Republic of Montenegro 03.10.2019-03.10.2029 XS2050982755 EUR 2.200.000 200.000" 0 73,2780 1.612.116,00
2,75 Banque Ouest Afr.Dev. 22.01.2021-22.01.2033 XS2288824969 EUR 1.800.000 0 200.000 74,1200 1.334.160,00
2,875 Romania 11.10.2018-11.03.2029 XS1892141620 EUR 1.200.000 200.0007 0 83,3879 1.000.654,80
3,5 Romania 03.04.2019-03.04.2034 XS1970549561 EUR 1.400.000 0 0 74,4880 1.042.832,00
3,75 Republic of Peru 01.03.2016-01.03.2030 XS1373156618 EUR 1.800.000 0 0 97,7125 1.758.825,00
3,75 Republic of South Africa 24.07.2014-2026 XS1090107159 EUR 1.700.000 200.0007 0 95,8810 1.629.977,00
3,875 Republic of Colombia 22.03.2016-2026 XS1385239006 EUR 2.200.000 200.000" 0 95,2060 2.094.532,00
4,125 Republik Bugarien 23.09.2023-23.09.2029 XS2536817211 EUR 1.000.000 1.500.000 500.000 99,9990 999.990,00
4,625 Republik Bulgarien 23.09.2022-23.09.2034 XS2536817484 EUR 1.500.000 1.500.000 0 101,4260 1.521.390,00
4,625 Rumanien 03.04.2019-2049 XS1968706876 EUR 2.000.000 0 0 75,3499 1.506.998,00
6,75 Ukraine Government 20.06.2019-2028 XS2015264778 EUR 1.000.000 0 0 20,4800 204.800,00
32.333.818,80
2,75 Intl.Finance Corp.03.11.2021-24.11.2023 XS2404252970 HUF 350.000.000 0 0 91,1200 784.551,05
784.551,05
6,5 European Investment Bank 07.04.2017-07.07.2027  XS1588672144 MXN 22.000.000 0 0 89,6790 995.490,63
995.490,63
2,75 European Investment Bank 29.09.16-25.08.26 XS1492818866 PLN 4.000.000 0 0 83,7710 717.063,98
717.063,98
6,5 Intl. Finance Corp. 04.02.2019-04.02.2026 XS1945291398 RUB 80.000.000 0 0 65,4530 829.590,76
7,45 RZD Capital Russian Rail 18.3.2021-18.9.2028 XS2318748956 RUB 200.000.000 0 03,0000 95.059,52
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1 Argentinien, Republik 04.09.2020-09.07.2029

1,8 State Bank of India 13.01.2021-13.07.2026

2,375 Korea National Oil Corp. 7.04.2021-7.04.2031
2,625 Ooredoo Intl.Finance 08.04.2021-08.04.2031
2,75 QNB Finance LTD 12.02.2020-12.02.2027

2,993 PTTEP Treasury Center C0.15.1.2020-15.1.2030
3,16 Republic of Panama 23.07.2019-23.01.2030

3,7 MDC-GMTN B.V.07.11.2019-07.11.2049

3,835 Indian Railway Finance 13.12.17-13.12.27
3,875 Fed Republic of Brazil 10.06.2020-12.06.2030
3,875 Republic of Panama 17.03.2016-2028

3,875 Republik Korea 20.09.2018-20.09.2048

4,875 Banco do Brasil (Cayman) 11.01.2022-2029
5,25 Republic of Namibia 29.10.2015-29.10.2025
5,875 Republic of South Africa 20.4.2022-20.4.2032
6,5 Turkiye Vakiflar Bankasi 08.12.2020-08.01.2026
6,750 OMAN GOV INTERNTLBOND 17.01.2018-
17.01.2048

7,375 Oman Gov.Interntl.Bond 28.10.2020-28.10.2032
8,125 Turkiye Vakiflar Bankasi 28.3.2019-28.3.2024

Summe amtlicher Handel und organisierte Markte
Summe Wertpapiervermogen
Wahrungskurssicherungsgeschéfte

Absicherung von Bestdnden

Verkauf von Devisen auf Termin
Forderungen/Verbindlichkeiten

Offene Position

DH USD/EUR 31.03.2023

DH USD/EUR 31.03.2023

Summe der Wahrungskurssicherungsgeschafte

Bankguthaben

EUR-Guthaben Kontokorrent

Guthaben Kontokorrent in sonstigen EU-Wahrungen

Guthaben Kontokorrent in nicht EU-Wahrungen

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche aus Kontokorrentguthaben

Zinsanspriiche aus Wertpapieren

Sollzinsen aus Kontokorrentiiberziehungen

Verwaltungsgebiihren

Depotgebiihren

Depotbankgebiihren

Summe sonstige Vermodgensgegenstiande

FONDSVERMOGEN

Anteilwert Ausschiittungsanteile

Umlaufende Ausschittungsanteile

Anteilwert Thesaurierungsanteile
Umlaufende Thesaurierungsanteile

Anteilwert Thesaurierungsanteile
Umlaufende Thesaurierungsanteile

Anteilwert Vollthesaurierungsanteile
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Umlaufende Vollthesaurierungsanteile ATOOOOAOOEC3 STK 2.700,00000

“Zufluss erfolgt durch Fusion

Umrechnungskurse/Devisenkurse
Vermogenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Umrechnungskursen/Devisenkursen per 29.11.2022 in EUR umgerechnet:

Wahrung Einheiten Kurs

US-Dollar 1EUR= 1,03660 usD
Ungarischer Forint 1EUR= 406,50000 HUF
Mexikanischer Peso 1EUR= 19,81875 MXN
Zloty 1EUR= 4,67300 PLN
Russischer Rubel 1EUR= 63,11835 RUB
Tschechische Krone 1EUR= 24,33400 CZK

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps (im Sinne der Verordnung des
Europdischen Parlaments und des Rates uber die Meldung und Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften, Verordnung (EU) 2015/2365) wurden, insoweit sie laut
Fondsbestimmungen zuldssig sind, im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Informationen zur allfalligen Verrechnung einer variablen Vergltung (Performancegebuhr,
erfolgsabhangige Vergutung) sind im Rechenschaftsbericht des Fonds, unter 2.3, ersichtlich.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieflich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuzuglich des Wertes der zum Fonds gehorenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben,
Forderungen und sonstigen Rechte abzuglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) DerWertvonVermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfugbaren
Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fur einen Vermogenswert, welcher an einer Borse oder an einem
anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ
auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden
zuruckgegriffen.



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung aufscheinep:

WERTPAPIERBEZEICHNUNG

Amtlicher Handel und organisierte Markte

Obligationen

1 Republik Serbien 23.09.2021-23.09.2028

1,5 Marokko 27.11.2019-27.11.2031

3 Kroatien, Republik 11.03.2015-11.03.2025

3,625 Mexiko 09.04.2014-09.04.2029

2,5 MDGH - GMTN RSC Ltd. 21.05.2020-21.05.2026
3,25 Export-Import Bank India 15.1.2020-15.1.2030
3,5 Republik Korea 20.09.2018-20.09.2028

WP-NR.

XS2388561677
XS2080771806
XS1117298916
XS1054418600
XS2176018609
US30216KAE29
US50064FAP99

3,75 ONGC Videsh Vankorneft 27.07.2016-27.07.2026  XS1457499645
4,125 Development Bank of Kazakhstan 10.12.2012-22 XS0860582435
4,125 Oman Gov.Internat.Bond 17.01.2018-17.01.2023 XS1750113406

4,25 Saudi Arabia Oil Co 16.04.2019-16.04.2039
5,625 Kingdom of Bahrain 30.09.2019-30.09.2031

‘Zufluss erfolgt durch Fusion

XS1982113463
XS2058948451

GESCHLOSSENE FINANZTERMINKONTRAKTE IM BERICHTSJAHR

EURO-Bund Future December 2022
EURO Bund Fut.Sep.22
EURO Bund Fut.Sep.22
EURO Bund Fut.Sep.22
EURO Bund Fut.Sep.22
EURO-Bund Future December 2022
EURO-Bund Future December 2022

LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

DEOOOC6R0452
DEOO0C6JOK11
DEOO0C6J0K11
DEO00C6)JOK11
DEO00C6)JOK11
DEOOOC6R0452
DEOOOC6R0452

Wien, am 13. Dezember 2022

Die Geschaftsfiihrung

WAHRUNG
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