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Aligemeine Informationen zur Kapitalanlagegesellschaft

Die Gesellschaft

Stammkapital
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Aufsichtsrat
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Prokuristen

Staatskommissare

Fondspriifer

Depotbank

Erste Asset Management GmbH
Am Belvedere 1, A-1100 Wien
Telefon: 05 0100-19777, Telefax: 05 0100-919777

2,50 Mio. EURO

Erste Group Bank AG (64,67 %)

Erste Bank der osterreichischen Sparkassen AG (22,17 %)

Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30 %)

Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74 %)

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt (1,65 %)

,Die Karntner” Trust-Vermogensverwaltungsgesellschaft m. b. H. & Co KG (1,65 %)
Salzburger Sparkasse Bank Aktiengesellschaft (1,65 %)

Sieben Tiroler Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m. b. H. (1,65 %)
NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m. b. H. (0,76 %)

VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (0,76 %)

Mag. Rudolf SAGMEISTER (Vorsitzender)
Manfred BARTALSZKY

Dkfm. Maximilian CLARY UND ALDRINGEN
Mag. Harald GASSER

Mag. Gerhard GRABNER

Harald Frank GRUBER

Oswald HUBER (Vorsitzender-Stv. - ab 21.09.2022)
Radovan JELASITY

Mag. Ertan PISKIN (ab 10.10.2022)

Dr. Peter PROBER

Mag. Rupert RIEDER (bis 21.09.2022)
Gabriele SEMMELROCK-WERZER

Mag. Reinhard WALTL

Mag. Gerald WEBER

vom Betriebsrat entsandt:

Martin CECH

Mag. Regina HABERHAUER

Ing. Heinrich Hubert REINER

Peter RIEDERER

Nicole WEINHENGST

Mag. Manfred ZOUREK

Mag. Heinz BEDNAR

Mag. Winfried BUCHBAUER
Mag. Peter KARL

Mag. Thomas KRAUS

Karl FREUDENSCHUSS
Manfred LENTNER
Gunther MANDL

Mag. Gerold PERMOSER
Mag. Magdalena REISCHL
Oliver RODER

Mag. Wolfgang EXL (ab"01.09.2022)
Mag. Dr. Angelika SCHATZ
Mag. Wolfgang TRISKO (bis 14.05.2022)

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Erste Group Bank AG



ERSTE RESERVE CORPORATE

Sehr geehrte(r) Anteilsinhaber(in),

wir erlauben uns, lhnen nachstehend den Bericht des ERSTE RESERVE CORPORATE Miteigentumsfonds gemaf InvFG
Uber das Rechnungsjahr vom 01.03.2022 bis 28.02.2023 vorzulegen.

Auch in Zeiten der Verbreitung des Coronavirus COVID-19 gilt unsere Aufmerksamkeit in unserer Funktion als Verwalter
von Kundengeldern der Aufrechterhaltung unserer Handlungsfahigkeit an den Kapitalmarkten und der bestmoglichen
Entscheidungsfindung fur die von uns verwalteten Vermogen.

Die moderne Ausstattung und Arbeitswelt erlaubt es uns auch im Fall von Home-Office diesen Verpflichtungen
uneingeschrankt nachzukommen.

Entwicklung des Fonds

Marktbericht

Im vergangenen Berichtsjahr konnte ein beispielloser Anstieg der Zinsen beobachtet werden. Uber dem Atlantik hat
die amerikanische Zentralbank im Marz 2022 mit den ersten Zinsschritten begonnen. Uber das Jahr hat die Fed als
Reaktion auf die steigenden Preise in insgesamt acht Schritten die Zinsen angehoben.

Die EZB folgte mit einem ersten Schritt im Juli auf 0,5% von 0%. Es folgten bisher noch vier weitere Anhebungsschritte.
Ebenso wurden Ankaufsprogramme zuruckgefahren. Diese Schritte wurden notwendig, da die Inflation davon zu
galoppieren schien. Seit dem Frihling sind die Zinsen im europaischen Raum gestiegen und die Volatilitat in den
Markten blieb relativ hoch. In den USA konnte eine Verflachung der Zinskurve bis hin zur Inversion beobachtet werden,
die sich Uber das gesamte Berichtsjahr verstarkte. Mit etwas Verspatung verflachte sich auch die Zinskurve deutscher
Staatsanleihen und ist seit Mitte November 2022 invers.

Neben Inflation und Zinsanstiegen waren die bestimmenden Themen der Krieg in der Ukraine und steigende Energie-
und Gaspreise. Dies fuhrte vor allem am Beginn der Berichtsperiode zu erhdhter Unsicherheit und Rezessionsangsten.
Sowohl Aktien als auch Anleihen performten Uber das Jahr 2022 gesehen negativ. Grunde hierfur waren der
Anstieg der Zinsen sowie die generelle geopolitische Unsicherheit und der abschwachende 6konomische Ausblick.
Speziell der beflrchtete Abschwung der Konjunktur drickte Aktienpreise nach unten und Kreditrisikoaufschlage
fir Unternehmensanleihen nach oben in der ersten Halfte der Berichtsperiode. Uberraschenderweise konnten
sich die meisten Unternehmen aber weiterhin gut halten. Die Margen sind weitestgehend stabil und Umsatz und
Profitabilitat haben in den vergangenen Quartalen die Erwartungen Ubertroffen. Die meisten Unternehmen kdnnen die
Preissteigerungen weitergeben. Auch bei der Verschuldung zeigt sich ein positives Bild.

Dieses stabile Bild in Kombination mitsinkenden Energiepreisen und der Ausblick auf ein Ende des Zinsanhebungszyklus
I0ste Anfang Q4 2022 eine Rally an den Markten aus. Aktienpreise stiegen und Kreditrisikoaufschlage sahen eine
konstante Einengung bis hin zum Ende der Berichtsperiode. Generell konnte bei den Kreditrisikoaufschlagen in der
ersten Halfte der Berichtsperiode eine Ausweitung um ca.100 Basispunkte beobachtet werden. In der zweiten Halfte,
ab Q4 2022, dann die eben erwahnte Einengung. Auf die Periode betrachtet liegen die Kreditrisikoaufschlage somit
nur minimal Uber ihrem Anfangswert.

Veranlagungspolitik

Die generelle Strategie des Fonds mit geringer Zinsduration und einem Anteil von rund 50% an variabel verzinsten
Papieren hat sich nicht verandert. Die Duration wurde, im Rahmen des erlaubten Spielraums (zwischen O und
1), annahernd konstant bei rund 0,5 gehalten. Durch die relativ kurzen Restlaufzeiten konnte der Fonds von den
steigenden Zinsen profitieren. Die laufenden Tilgungen konnten so zu hdheren Zinsen wiederveranlagt werden.
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Das durchschnittliche Rating betragt weiterhin BBB, wobei im Laufe des Jahres vermehrt Positionen im Single A Bereich
aufgebaut wurden. Durch die steigenden Zinsen wurden Emittenten aus hoheren Ratingklassen wieder attraktiver.
Rund 45% des Fonds bestehen aus Anleihen aus dem Bankensektor und es besteht so gut wie kein Exposure zu Real
Estate. Das hat den Grund, dass Banken von héheren Zinsen, dank erhdhter Zinsmargen, profitieren kénnten, wahrend
Real Estate unter dem Druck erhdhter Zinsen zu leiden neigt.

Es erdffneten sich immer wieder Opportunitaten am Markt die der Fonds, aufgrund seiner Flexibilitdt und laufenden
Reinvestitionen, wahrnehmen konnte. Unter anderem am Neuemissionsmarkt gab es ab und zu attraktive Angebote.
Die High Yield Quote des Fonds wurde leicht reduziert und nur sehr selektiv zugegriffen, meist bei interessanten
Neuemissionen oder ,rising star“ Kandidaten. Hier spiegelte sich auch die gesteigerte Attraktivitat hoherer
Ratingklassen durch den Zinsanstieg wieder.

Generell profitierte der Fonds von seiner geringen Zinssensitivitat sowie dem hohen Anteil an variabel verzinsten
Papieren.

Im Berichtszeitraum verzeichnete der Fonds eine negative Performance von -0,62% ( ATOO0O0676838).



ERSTE RESERVE CORPORATE

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Approach

Verwendetes Referenzvermdogen: -

Niedrigster Wert: -
Value at Risk: @ Wert: .

Hochster Wert: -
Verwendetes Modell: -
Hohe des Leverage* bei Verwendung der
Value at Risk Berechnungsmethode:
Hohe des Leverage** nach § 4 der 4. Derivate-
Risikoberechn.- u. Melde VO:

* Summe der Nominalwerte der Derivate ohne Berucksichtigung von Aufrechnung und Absicherung (Punkt 8.5. Schema B zum InvFG
2011).

** Gesamtderivaterisiko mit Berucksichtigung von Aufrechnung und Absicherung = Summe der Basiswertaquivalente der Derivate in %
des Fondsvermogens

Zusammensetzung des Fondsvermogens

per 28.02.2023

Mio. Euro %
Anleihen
auf Euro lautend 191,2 95,50
auf US-Dollar lautend 0,2 0,09
Investmentzertifikate
auf Euro lautend 2,0 1,01
Wertpapiere 193,4 96,60
Devisentermingeschéafte 0,0 0,01
Financial Futures -0,0 -0,01
Bankguthaben 53 2,64
Zinsenanspriche 1,5 0,77
Sonstige Abgrenzungen -0,0 -0,00
Fondsvermdogen 200,2 100,00
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Vergleichende Ubersicht

Rechnungs— Fondsvermégen
jahr

2020/2021 183.358.189,23

2021/2022 241.848.808,86

2022/2023 200.227.259,09

Allgemeines zur Wertentwicklung;:

Die Wertentwicklung von Anteilscheinklassen, welche zum Rechnungsjahresende keine umlaufenden Anteile haben oder
wahrend des gesamten Rechnungsjahres keine umlaufenden Anteile hatten, orientiert sich grundsatzlich an der
ausschittungsbereinigten Wertentwicklung des Gesamtfonds. In diesen Fallen wird die Wertentwicklung nachfolgend nicht
ausgewiesen.

Bei unterjahriger Auflage einer Anteilscheinklasse berechnet sich die Wertentwicklung und die Wiederveranlagung ab dem
Zeitpunkt der Auflage der Anteilscheinklasse. Daher und aufgrund moglicher anderer Gebuhrensatze und Wahrungsklassen
kommt es grundsatzlich zu einer anderen Wertentwicklung und Wiederveranlagung als in einer vergleichbaren
Anteilscheinklasse.

Die Wertentwicklung wird unter Annahme ganzlicher Wiederveranlagung von ausgeschltteten bzw. ausgezahlten Betragen

zum Rechenwert am Ausschittungstag ermittelt.

) . . Wert-
Rechnungs- Fondstyp ISIN Wahrung Errechneter Wert je Ausschuttung/ Wieder- entwicklung
jahr Anteil Auszahlung veranlagung .
in Prozent
2020/2021 |Ausschutter ATO000676838 EUR 88,44 0,3500 0,0000 1,46
2021/2022 |Ausschutter ATO000676838 EUR 87,41 0,4500 0,0756 -0,77
2022/2023 Ausschutter ATO000676838 EUR 86,42 2,1000 0,0000 -0,62
Rechnungs Errechneter Wert je Ausschuttung/ Wieder: Wert
. g Fondstyp ISIN Wahrung ) } entwicklung
jahr Anteil Auszahlung veranlagung .
in Prozent
2020/2021 |Ausschutter ATOOOOAL1YER4 EUR 101,68 - - -
2021/2022 |Ausschutter ATOOOOAL1YER4 EUR 100,93 - - -
2022/2023 Ausschutter ATOOOOAL1YER4 EUR 100,34 - - -
Rechnungs Errechneter Wert je Ausschuttung/ Wieder: Wert
) g Fondstyp ISIN Wahrung ) } entwicklung
jahr Anteil Auszahlung veranlagung | .
in Prozent
2020/2021 |Ausschutter ATOO00A2CMU5 EUR 101,01 0,3500 0,0000 1,63
2021/2022 |Ausschutter ATOO00A2CMU5 EUR 100,05 0,4500 0,3174 -0,60
2022/2023 Ausschutter ATOO00A2CMU5 EUR 99,14 2,1000 0,0000 -0,46
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Wert-
Rech - Errech Wert je A h Wi -
ec.nungs Fondstyp ISIN Wahrung rrec neter ert je | Ausschuttung/ ieder entwicklung
jahr Anteil Auszahlung veranlagung | .
in Prozent
2020/2021 |Ausschutter ATOOO0A2QK19 EUR - - - -
2021/2022 |Ausschutter ATOOO0A2QK19 EUR 99,28 0,4500 0,3105 -0,72
2022/2023 |Ausschutter ATOO0O0A2QK19 EUR 98,37 2,1000 0,0000 -0,46
Rechnungs Errechneter Wert je Ausschuttung/ Wieder Wert:
) g Fondstyp ISIN Wahrung . ) entwicklung
jahr Anteil Auszahlung veranlagung | .
in Prozent
2020/2021 Thesaurierer ATO000676846 EUR 127,80 0,0594 0,1566 1,46
2021/2022 Thesaurierer ATO000676846 EUR 126,76 0,2097 0,5529 -0,77
2022/2023 Thesaurierer ATO000676846 EUR 125,76 0,2615 0,6895 -0,62
Rechnungs Errechneter Wert je Ausschuttung/ Wieder Wert-
. g Fondstyp ISIN Wahrung . ) entwicklung
jahr Anteil Auszahlung veranlagung | .
in Prozent
2020/2021 Thesaurierer ATOOOOA1YES2 EUR 101,68 - - -
2021/2022 Thesaurierer ATOOOOA1YES2 EUR 100,93 - - -
2022/2023 Thesaurierer ATOOOOA1YES2 EUR 100,40 - - -
Rechnungs Errechneter Wert je Ausschuttung/ Wieder Wert:
NUNES” | £ ondstyp ISIN Wahrung rvert entwicklung
jahr Anteil Auszahlung veranlagung | .
in Prozent
2020/2021 Thesaurierer ATOO00A2QK27 EUR - - - -
2021/2022 Thesaurierer ATOO00A2QK27 EUR 99,28 0,2164 0,5739 -0,72
2022/2023 Thesaurierer ATOO00A2QK27 EUR 98,60 0,2515 0,6631 -0,46
Rechnungs Errechneter Wert je Ausschuttung/ Wieder Wert
. g Fondstyp ISIN Wahrung . ) entwicklung
jahr Anteil Auszahlung veranlagung | .
in Prozent
2020/2021 Vollthesaurierer ATOOOOAOOGL9 EUR 138,88 - 0,2352 1,47
2021/2022 Vollthesaurierer ATOOOOAOOGL9 EUR 137,81 - 0,8290 -0,77
2022/2023 Vollthesaurierer ATOOOOAOOGL9 EUR 136,95 - 1,0353 -0,62
Rechnungs Errechneter Wert je Ausschuttung/ Wieder Wert
) g Fondstyp ISIN Wahrung . ] entwicklung
jahr Anteil Auszahlung veranlagung | .
in Prozent
2020/2021 Vollthesaurierer  ATOOOOAL1YETO EUR 101,92 - 0,8390 1,66
2021/2022 \Vollthesaurierer  ATOOOOAL1YETO EUR 101,23 - - -
2022/2023 \Vollthesaurierer  ATOOOOAL1YETO EUR 100,64 - - -
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Wert-
Rech - Errech Wert je A ha Wi -
ec.nungs Fondstyp ISIN Wahrung rrec neter ert je | Ausschuttung/ ieder entwicklung
jahr Anteil Auszahlung veranlagung | .
in Prozent
2020/2021 Vollthesaurierer | ATOOOOA2CMV3 EUR 100,86 - - -
2021/2022 \Vollthesaurierer | ATOOOOA2CMV3 EUR 100,22 - 0,8250 -0,63
2022/2023 Vollthesaurierer  ATOOO0OA2CMV3 EUR 99,76 - 0,8984 -0,46
Rechnungs Errechneter Wert je Ausschuttung/ Wieder Wert
) g Fondstyp ISIN Wahrung . ) entwicklung
jahr Anteil Auszahlung veranlagung | .
in Prozent
2020/2021 Vollthesaurierer ATOOO0AO0G96 HUF 50.320,93 - 85,4960 8,90
2021/2022 \Vollthesaurierer ATOOO0AO0G96 HUF 51.050,07 - 307,1668 1,45
2022/2023 Vollthesaurierer ATOO00A00G96 HUF 51.881,77 - 391,8249 1,63
Rechnungs Errechneter Wert je Ausschuttung/ Wieder Wert:
) g Fondstyp ISIN Wahrung . ) entwicklung
jahr Anteil Auszahlung veranlagung
in Prozent
2020/2021 Vollthesaurierer | ATOOOOA1YEUS8 HUF 36.866,50 - - -
2021/2022 Vollthesaurierer ATOOOOA1YEUS8 HUF 37.413,26 - - -
2022/2023 Vollthesaurierer | ATOOOOALYEU8 HUF 38.038,04 - - -
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Ausschuttung/Auszahlung

Fir das Rechnungsjahr 01.03.2022 bis 28.02.2023 wird folgende Ausschuttung bzw. Auszahlung vorgenommen. Die
kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, von dieser Ausschittung Kapitalertragsteuer in der nachfolgend angefihrten
Hohe einzubehalten, sofern keine Befreiungsgriinde vorliegen.

Die Ausschuttung bzw. Auszahlung wird ab dem 01.06.2023 bei der
Erste Group Bank AG, Wien,

bzw. den jeweiligen depotfihrenden Banken gutgeschrieben bzw. ausgezahlt.

KESt KESt
Ausschuttung/ mit Options- ohne Options- |Wieder-

Fondstyp ISIN Wahrung Auszahlung erklarung erklarung veranlagung

Ausschutter ATO000676838 EUR 2,1000 0,1796 0,1796 0,0000
Ausschutter ATOOOOA1YER4 EUR - - - -
Ausschutter ATOO0O0A2CMU5 EUR 2,1000 0,3185 0,3185 0,0000
Ausschutter ATOOO0A2QK19 EUR 2,1000 0,2477 0,2477 0,0000
Thesaurierer ATO000676846 EUR 0,2615 0,2615 0,2615 0,6895
Thesaurierer ATOOOOA1YES2 EUR - - - -
Thesaurierer ATOOO0A2QK27 EUR 0,2515 0,2515 0,2515 0,6631
Vollthesaurierer ATOOOOAOOGL9 EUR - * - - 1,0353
Vollthesaurierer ATOOOOA1YETO EUR - * - - -
Vollthesaurierer ATOOO0A2CMV3 EUR - * - - 0,8984
Vollthesaurierer ATOOOOAO0G96 HUF - * - - 391,8249
Vollthesaurierer ATOOOOA1YEU8 HUF - * - - -

* Im Hinblick auf den vorletzten Satz des § 58 Abs 2 des Investmentfondsgesetzes unterbleibt die Auszahlung einer
Kapitalertragsteuer.
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Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermogens

1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode pro Anteil in Anteilscheinwdhrung ohne Bertcksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Die Wertentwicklung von Anteilscheinklassen, welche zum Rechnungsjahresende keine umlaufenden Anteile haben oder wahrend des
gesamten Rechnungsjahres keine umlaufenden Anteile hatten, orientiert sich grundsatzlich an der ausschittungsbereinigten
Wertentwicklung des Gesamtfonds. In diesen Fallen werden die ,Wertentwicklung®, der ,Nettoertrag pro Anteil“ sowie ,Gesamtwert inkl.
fiktiv durch Ausschuttung/Auszahlung erworbenen Anteile* nachfolgend nicht ausgewiesen.

Bei unterjahriger Auflage einer Anteilscheinklasse berechnet sich die Wertentwicklung ab dem Zeitpunkt der Auflage der
Anteilscheinklasse. Daher und aufgrund maéglicher anderer Gebihrensatze und Wahrungsklassen kommt es grundsatzlich zu einer
anderen Wertentwicklung als in einer vergleichbaren Anteilscheinklasse.

AT0000676838 Ausschiitter EUR

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (662.365,205 Anteile) 87,41
Ausschittung / Auszahlung am 30.05.2022 (entspricht rund 0,0052 Anteilen bei einem Rechenwert von 86,13) 0,4500
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (453.843,238 Anteile) 86,42
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschittung/Auszahlung erworbene Anteile 86,87
Nettoertrag pro Anteil -0,54
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr -0,62 %

ATOOOOAL1YER4 Ausschiitter EUR

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (0,000 Anteile) 100,93
Ausschuttung/Auszahlung 0,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (0,000 Anteile) 100,34
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschuttung/Auszahlung erworbene Anteile -
Nettoertrag pro Anteil -

Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr -

ATO000A2CMUS5 Ausschiitter EUR

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (257.000,000 Anteile) 100,05
Ausschuttung / Auszahlung am 30.05.2022 (entspricht rund 0,0046 Anteilen bei einem Rechenwert von 98,69) 0,4500
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (30.000,000 Anteile) 99,14
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschuttung/Auszahlung erworbene Anteile 99,59
Nettoertrag pro Anteil -0,46
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr -0,46 %

ATO000A2QK19 Ausschiitter EUR

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (71.219,000 Anteile) 99,28
Ausschittung / Auszahlung am 30.05.2022 (entspricht rund 0,0046 Anteilen bei einem Rechenwert von 97,93) 0,4500
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (65.328,000 Anteile) 98,37
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschittung/Auszahlung erworbene Anteile 98,82
Nettoertrag pro Anteil -0,46
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr -0,46 %
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AT0000676846 Thesaurierer EUR

12

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (804.564,496 Anteile) 126,76
Ausschittung / Auszahlung am 30.05.2022 (entspricht rund 0,0017 Anteilen bei einem Rechenwert von 125,35) 0,2097
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (777.159,869 Anteile) 125,76
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschittung/Auszahlung erworbene Anteile 125,97
Nettoertrag pro Anteil -0,79
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr -0,62 %
ATOOOOAL1YES2 Thesaurierer EUR

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (0,000 Anteile) 100,93
Ausschuttung/Auszahlung 0,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (0,000 Anteile) 100,40
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschittung/Auszahlung erworbene Anteile -
Nettoertrag pro Anteil -
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr -
ATO000A2QK27 Thesaurierer EUR

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (225.774,828 Anteile) 99,28
Ausschuttung / Auszahlung am 30.05.2022 (entspricht rund 0,0022 Anteilen bei einem Rechenwert von 98,16) 0,2164
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (423.590,589 Anteile) 98,60
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschuttung/Auszahlung erworbene Anteile 98,82
Nettoertrag pro Anteil -0,46
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr -0,46 %
ATOO0O0AOQOOGL9 Vollthesaurierer EUR

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (115.430,031 Anteile) 137,81
Ausschuttung/Auszahlung 0,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (82.678,797 Anteile) 136,95
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschuttung/Auszahlung erworbene Anteile 136,95
Nettoertrag pro Anteil -0,86
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr -0,62 %
ATOOOOA1YETO Vollthesaurierer EUR

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (0,000 Anteile) 101,23
Ausschuttung/Auszahlung 0,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (0,000 Anteile) 100,64
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschittung/Auszahlung erworbene Anteile -
Nettoertrag pro Anteil -
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr -
AT0000A2CMV3 Vollthesaurierer EUR

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (101.244,000 Anteile) 100,22
Ausschuttung/Auszahlung 0,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (2.471,000 Anteile) 99,76
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschuttung/Auszahlung erworbene Anteile 99,76
Nettoertrag pro Anteil -0,46
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr -0,46 %




Rechnungsjahr 2022/23

ATO000A00G96 Vollthesaurierer HUF

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (5.049,266 Anteile) 51.050,07
Ausschuttung/Auszahlung 0,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (3.837,635 Anteile) 51.881,77
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschittung/Auszahlung erworbene Anteile 51.881,77
Nettoertrag pro Anteil 831,70
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr 1,63 %
ATOO0OA1YEUS Vollthesaurierer HUF

Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres (0,000 Anteile) 37.413,26
Ausschuttung/Auszahlung 0,0000
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres (0,000 Anteile) 38.038,04
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch Ausschittung/Auszahlung erworbene Anteile -
Nettoertrag pro Anteil -
Wertentwicklung eines Anteiles im Rechnungsjahr -

13




ERSTE RESERVE CORPORATE

2. Fondsergebnis

a. Realisiertes Fondsergebnis

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Ordentliches Fondsergebnis

Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsenertrage (exkl. Ertragsausgleich)
Dividendenertrage

Sonstige Ertrage 8)

Summe Ertrage (ohne Kursergebnis)
Sollzinsen

Aufwendungen

Vergutung an die KAG

Kosten flr Wirtschaftsprufer u. strl. Vertretung
Publizitatskosten
Wertpapierdepotgebihren
Depotbankgeblhren

Kosten fUr den externen Berater
Performancefee

Gebuhr Fremdwahrungsanteilscheine 9)

Summe Aufwendungen

Verwaltungskostenriickverglitung aus Subfonds 1)
Ordentl. Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Kursergebnis 2) 3)

Realisierte Gewinne 4)

Realisierte Verluste 5)

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

b. Nicht realisiertes Kursergebnis 2) 3)

Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses 7)

Ergebnis des Rechnungsjahres 6)

c. Ertragsausgleich

Ertragsausgleich fur Ertrage des Rechnungsjahres

Fondsergebnis gesamt

14

3.844.655,23
0,00
0,00

- 635.498,72
- 7.446,00

- 45.676,01
- 57.215,12
- 50.840,02
0,00

Ertragsausgleich flur Gewinnvortrage von Ausschittungsanteilen

3.844.655,23
- 29.127,45

- 796.675,87
0,00

2.048.366,28
- 3.341.783,22

3.018.851,91

1.293.416,94

1.725.434,97

3.645.380,93

1.919.945,96

- 117.179,45
2.640.934,73

4.678.060,14




Rechnungsjahr 2022/23

3. Entwicklung des Fondsvermogens

Fondsvermogen am Beginn des Rechnungsjahres 241.848.808,86
Ausschiittung / Auszahlung im Rechnungsjahr - 668.598,46
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen - 36.274.891,17
Fondsergebnis gesamt
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2. dargestellt) - 4.678.060,14

Fondsvermégen am Ende des Rechnungsjahres 200.227.259,09

1) Von Dritten geleistete Ruckvergutungen (im Sinn von Provisionen) werden nach Abzug angemessener Aufwandsentschadigungen an
den Kapitalanlagefonds weitergeleitet. Zur Deckung des administrativen Aufwands erhalt die Erste Group Bank AG 25 % der
errechneten Provisionen als Aufwandsentschadigung.

2) Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.

3) Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuzlglich Veranderung des nicht
realisierten Kursergebnisses): EUR -4.938.797,87.

Davon Gewinne aus Derivatgeschaften: EUR 1.922.663,40.

Davon Verluste aus Derivatgeschéaften: EUR -99.620,78.

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Ho6he von EUR 6.660,28.

Davon Veranderung unrealisierte Gewinne EUR -8.082.536,18 und unrealisierte Verluste EUR 4.437.155,25.

Die in dieser Position ausgewiesenen Ertrage entfielen auf Leihegeblhren aus Wertpapierleihegeschaften iHv EUR 0,00, die mit der
Erste Group Bank AG getatigt wurden, auf Ertrage aus Immobilienfonds iHv EUR 0,00 sowie auf sonstige Ertrage iHv EUR 0,00.

Kde a2
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ERSTE RESERVE CORPORATE

Vermogensaufstellung zum 28.02.2023

(einschliefilich Veranderungen im Wertpapiervermoégen vom 01.03.2022 bis 28.02.2023)

Wertpapier-Bezeichnung

Kenn-
nummer

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Danemark

DANSKE BK 19/30 FLR MTN

Emissionsland Deutschland

DT.PFBR.BANK MTN.35413

Emissionsland Estland

LUMINOR BANK 23/26FLR MTN

Emissionsland Finnland

BALDER FINLA 21/23 FLRMTN

Emissionsland Irland

AIB GROUP 18/25 MTN

AIB GROUP 19/29 FLR MTN
BARCL.BK.IRE 22/24 FLRMTN
PERMA.TSB GR 19/24 FLRMTN
RYANAIR 17/23 MTN

Emissionsland Italien

AUTOSTRADE IT. 15/25 MTN
AZIMUT HOLDG 19/24

ENEL S.P.A. 13/UND FLR
INTESA SAN. 13/23 MTN
INTESA SAN. 17/23 FLR MTN
MEDIOBANCA 19/25 MTN
MEDIOBCA 16-24 FLR
RAI'ITNA 19/24

Emissionsland Luxemburg

TRATON FIN. 21/23 FLR MTN

16

X§2078761785

DEOOOA3TOX97

X§2576365188

X$2353018141

X§1849550592
X§2080767010
X$2171218683
X§2056560571
XS$1565699763

X§1316569638
XS2081611993
X80954675129
X80971213201
XS1577427872
XS1973750869
IT0005212292

XS2089322098

DEOOOA3KTGQO0

Zinssat Kaufe/

Verkaufe/

Zugange Abgange
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

1,375 2.000
0,250 0
7,250 1.500
2,652 0
2,250 0
1,875 0]
2,702 1.000
2,125 0
1,125 500
1,875 0
1,625 0
5,451 0
6,625 0
3,416 0
1,625 0
2,434 0
1,375 0
3,443 3.000

0

Bestand

Kurs

2.000 92,110

Summe Emissionsland Danemark

0

1.500 92,302

Summe Emissionsland Deutschland

0

1.500 100,750

Summe Emissionsland Estland

0

1.000 99,170

Summe Emissionsland Finnland

O O O o

0

1.000 95,537

400 93,345
1.000 99,549
3.000 98,045
1.500 98,840

Summe Emissionsland Irland

O O O O O o o o

1.000 93,218
1.000 95,578
1.000 100,675
2.000 101,350
1.500 100,020
1.000 95,638
1.500 97,980

300 94,590

Summe Emissionsland Italien

0

3.000 99,947

Summe Emissionsland Luxemburg

Kurswert %-Anteil
in EUR am
Fonds-
vermogen
1.842.203,98 0,92
1.842.203,98 0,92
1.384.535,99 0,69
1.384.535,99 0,69
1.511.250,00 0,75
1.511.250,00 0,75
991.700,00 0,50
991.700,00 0,50
955.370,03 0,48
373.379,21 0,19
995.490,00 0,50
2.941.350,00 1,47
1.482.600,00 0,74
6.748.189,24 3,37
932.176,97 0,47
955.784,00 0,48
1.006.750,00 0,50
2.027.000,00 1,01
1.500.300,00 0,75
956.380,00 0,48
1.469.700,00 0,73
283.768,80 0,14
9.131.859,77 4,56
2.998.410,00 1,50
2.998.410,00 1,50




Rechnungsjahr 2022/23

Wertpapier-Bezeichnung

Emissionsland Niederlande

HEIMSTADEN 22/24 FLR MTN
PACCAR F.E. 20/23 MTN
STELLANTIS N.V. 20/23 MTN
TEVA PH.F.NL.Il 15/23

WIZZ AIR FIN 21/24 MTN
WIZZ AIR FIN 22/26 MTN

Emissionsland Osterreich

ERSTE GP BNK 13-23FLR MTN
ERSTE GR.BK. 19/24 MTN
HYPO NOE LB 22/25

Emissionsland Portugal

EDP-ENERGIAS 20/27 MTN
EDP-ENERGIAS 20/80 FLR

Emissionsland Spanien

ABERTIS INF. 19/25 MTN
BBVA 18/23 FLR MTN

BBVA 18/25 MTN

BBVA 19/29 FLR MTN

BBVA 21/23 FLR MTN

BCO SABADELL 19/24 MTN
BCO SANTAND. 22/24FLR MTN
BCO SANTAND.22/25 FLR MTN
CAIXABANK 17/28 FLR MTN
CAIXABANK 19/24 MTN
CAIXABANK 20/25 MTN
CELLNEX TEL. 20/27 MTN
INTECONSAIRL 19/23

Kenn-
nummer

X§2430702873
XS2126056204
X§2178832379
XS1211040917
X§2288097483
XS2433361719

ATO00B119680
X81982725159
ATOOOOA2XG57

PTEDPNOMO0015

PTEDPLOMOO017

X52025466413
XS1788584321
X§1820037270
XS$1954087695
X52384578824
X§1991397545
X$2476266205
X$2436160779
X§1645495349
X$2055758804
X§2102931594
X§2102934697
X§2020580945

Emissionsland Tschechische Republik

CESKA SPORIT 22/25 FLRMTN

Emissionsland USA

GM FINANCIAL 19/24 MTN
GOLDM.S.GRP 15/23 MTN

X82555412001

X§1939356645
X§1265805090

GOLDMAN S.GRP 15/25FLRMTN XS1252389983

Zinssat Kaufe/

2,885
0,000
3,375
1,250
1,350
1,000

4,000
0,375
1,375

1,625
1,700

0,625
2,577
1,375
2,575
2,977
1,750
3,540
0,100
2,750
0,625
0,375
1,000
0,500

6,693

2,200
2,000
3,103

Zugange

Verkaufe/
Abgange

Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

4.000
1.000

o O O

1.000

1.000
2.000

2.400

1.800

o O O O O O

700

O O O o o

0

Bestand Kurs
4.000 98,130
1.000 99,990
2.000 100,045
1.500 99,880
1.000 96,205
2.500 85,997

Summe Emissionsland Niederlande

0
0
0

500 100,371
500 96,040
1.000 93,758

Summe Emissionsland Osterreich

0
0

400 91,395
2.000 90,000

Summe Emissionsland Portugal

O O O O O O O O O O o o o

500 92,235
1.000 99,998
2.000 94,517
1.000 97,520
2.600 100,430
2.000 96,935
1.800 100,780
1.900 96,470
1.000 99,035
1.000 94,864
1.400 93,283

500 85,726
1.500 98,885

Summe Emissionsland Spanien

0

700 102,678

Summe Emissionsland Tschechische Republik

1.000

0

1.000 98,262
250 99,548
1.100 97,780

Kurswert %-Anteil
in EUR am
Fonds-

vermogen
3.925.200,00 1,96
999.900,00 0,50
2.000.900,00 1,00
1.498.200,00 0,75
962.050,00 0,48
2.149.925,05 1,07
11.536.175,05 5,76
501.855,00 0,25
480.201,99 0,24
937.578,96 0,47
1.919.635,95 0,96
365.580,81 0,18
1.800.000,00 0,90
2.165.580,81 1,08
461.176,00 0,23
999.980,00 0,50
1.890.343,94 0,94
975.199,97 0,49
2.611.180,00 1,30
1.938.699,96 0,97
1.814.040,00 0,91
1.832.930,00 0,92
990.350,00 0,49
948.641,97 0,47
1.305.964,84 0,65
428.629,99 0,21
1.483.275,00 0,74
17.680.411,67 8,83
718.744,25 0,36
718.744,25 0,36
982.621,99 0,49
248.870,00 0,12
1.075.580,00 0,54
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ERSTE RESERVE CORPORATE

Wertpapier-Bezeichnung Kenn-

nummer

GOLDMAN S.GRP 15/25FLRMTN XS1269079825

Investmentzertifikate

Investmentzertifikate auf Euro lautend

Emissionsland Osterreich

ERSTEALPHA 1T
ERSTEALPHA 2T

ATOOOOAO3DF2
ATOOOOAO5F50

In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Belgien

AB INBEV 18/24 FLR MTN BE6301509012
CRELAN 22/25 MTN BE0002872530
Emissionsland Danemark

CARLSBERG BREW. 14/24 MTN XS1071713470
Emissionsland Deutschland

E.ON SE MTN 20/23 X$2103015009
IKB NRA 2018/2028 DEOOOA2GSG24
VOLKSW.FIN.SERV.MTN.18/23 XS1893631330
VOLKSWAGEN LEASING 21/23 XS2282093769
ZF FINANCE GMBH MTN 23/26 XS2582404724
Emissionsland Frankreich

AIR FRAN.KLM 20/25 FRO013477254
AXA S.A 03/UND. FLR MTN XS0181369454
BNP PARIBAS 17/24 FLR MTN  XS1626933102
BNP PARIBAS 18/23 MTN XS§1823532640
BNP PARIBAS 18/30 FLR MTN  FR0013381704
BPCE S.A. 13/23 FR0011538222
BPCE S.A. 18/23 FLR MTN FR0O013323672
BQUE F.C.MTL 04/UND. MTN XS0207764712
BQUE F.C.MTL 05/UND. FLR XS0212581564

18

Zinssat Kaufe/

1,608

2,588
5,375

2,500

0,000
6,530
1,375
0,000
5,750

1,875
2,842
2,725
1,125
2,375
4,625
2,602
2,737
3,206

Verkaufe/ Bestand Kurs
Zugange Abgange
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)
0 0 350 98,030

Summe Emissionsland USA
Summe Anleihen auf Euro lautend
Summe Amtlich gehandelte Wertpapiere

1.966
3.005

5.255 8.858 56,880
10.558 18.861 80,880
Summe Emissionsland Osterreich
Summe Investmentzertifikate auf Euro lautend
Summe Investmentzertifikate

0 0 2.000 100,183
500 0 500 99,824
Summe Emissionsland Belgien

1.000 0 1.000 98,321
Summe Emissionsland Danemark

0 0 200 97,390
0 0] 2,500 91,110
0 0 2.000 98,670
0 0 750 98,895
1.000 0 1.000 101,050

Summe Emissionsland Deutschland

0 0 1.000 93,180

0 0 1.000 80,110

0 0 3.000 100,683

800 0 800 98,395
1.000 0 1.000 92,780
0 0 1.000 100,310

0 0 2.000 99,995

0 0 4.000 79,385

0 0 1.515 78,995

Kurswert %-Anteil
in EUR am
Fonds-

vermogen
343.105,00 0,17
2.650.176,99 1,32
61.278.873,70 30,60
61.278.873,70 30,60
503.843,04 0,25
1.525.477,68 0,76
2.029.320,72 1,01
2.029.320,72 1,01
2.029.320,72 1,01
2.003.660,00 1,00
499.119,99 0,25
2.502.779,99 1,25
983.208,01 0,49
983.208,01 0,49
194.780,00 0,10
2.277.750,00 1,14
1.973.400,00 0,99
741.712,50 0,37
1.010.500,00 0,50
6.198.142,50 3,10
931.800,00 0,47
801.100,00 0,40
3.020.490,00 1,51
787.160,00 0,39
927.799,99 0,46
1.003.100,00 0,50
1.999.900,00 1,00
3.175.400,00 1,59
1.196.774,25 0,60



Rechnungsjahr 2022/23

Wertpapier-Bezeichnung

CAPGEMINI 15-23

CARREFOUR B. 19/23 FLRMTN
CREDIT AGR. 18/23FLRMTN
CREDIT AGRI. 20/30 MTNFLR
ELO S.A. 20/26 MTN

L OREAL SA 22/24 FLR
PLASTIC OMNIUM 17/24

RCI BANQUE 17/24 FLR MTN
STE GENERALE 17/24FLR MTN
STE GENERALE 20/28FLR MTN
STE GENERALE 23/25FLR MTN
STELLANTIS N.V. 16/23 MTN
TEREOS FIN. GR.I 16/23

Emissionsland Grof3britannien

BARCL.BK N-C CALL.PREF.
BARCLAYS 18/23 MTN

HSBC HLDGS 16/24 MTN
LLOYDS BKG GRP 17/24 MTN
LLOYDS BKG GRP 18/28 FLR
NATWEST MKTS 23/26 FLRMTN
VIRGIN MONEY 21/24 FLRMTN

Emissionsland Italien

BANCO BPM 22/26 MTN

BCA POP.SOND 19/24

BPER BANCA 22/25 FLR MTN
BPER BANCA 22/25 FLR MTN
CASSA D.PR. 15/25 MTN
CASSA D.PR. 19/26 FLR MTN
COVIVIO 17/24

UNICREDIT 16-24 FLR

Emissionsland Japan

ASAHI GROUP 20/24

MIZUHO FINL GRP 18/23 MTN

Emissionsland Kanada

BK NOVA SCOT 19/24 MTN

ROYAL BK CDA 22/24FLR MTN
ROYAL BK CDA 23/25FLR MTN

Kenn-
nummer

FR0012821940
FR0013446580
XS1787278008
FR0013516184
FRO013510179
FROO14009EH2
FR0013264066
FRO013292687
X§1616341829
FR0O013536661
FRO01400F315
FRO013153707
FRO013183571

XS0214398199
X§1873982745
X$1485597329
X§1633845158
XS1788982996
X§2576255751
XS2346591113

X§2530053789
X81975757789
X§2485537828
X§2495521515
IT0005105488
IT0O005374043
X$1698714000
IT0O005204406

X§2242747181
XS1886577615

XS1987142673
X§2437825388
X82577030708

Zinssat Kaufe/
Zugange Abgange
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

2,500
2,640
2,575
1,625
2,875
2,828
1,250
3,110
3,454
0,875
2,748
2,375
4,125

2,756
1,500
0,875
2,843
1,750
3,278
0,375

6,000
2,375
3,375
4,625
1,500
4,081
1,625
2,654

0,155
1,020

0,500
3,242
2,758

1.500
500

Verkaufe/

Bestand Kurs

0 1.000 99,680
0 500 100,069
0 4.000 100,001
0 2.000 92,176
0 1.500 93,638
0 1.500 100,720
0 1.000 95,645
0 4.000 98,600
2.000 1.000 100,635
0 1.500 85,405
0 2.000 100,268
0 30 99,920
0 900 100,175

Summe Emissionsland Frankreich

0 1.500 81,720
0 1.000 99,100
0 1.000 95,562
0 4.000 100,561
0 1.000 98,170
0 1.500 100,630
0 2.500 99,025

Summe Emissionsland Gro3britannien

1.000

1.000
1.000

o O O

1.000

2.000

0 1.000 102,110
0 500 97,791
0 1.000 98,030
0 1.000 99,750
0 1.500 95,170
0 2.000 102,915
0 1.000 96,035
0 1.500 99,890

Summe Emissionsland Italien

0 500 93,817
0 1.000 98,545
Summe Emissionsland Japan

0 1.000 96,097
0 3.000 100,525
1.000 1.000 100,250

Summe Emissionsland Kanada

Kurswert %-Anteil
in EUR am
Fonds-

vermogen
996.800,00 0,50
500.345,00 0,25
4.000.040,00 2,00
1.843.515,94 0,92
1.404.570,00 0,70
1.510.800,00 0,75
956.450,00 0,48
3.944.000,00 1,97
1.006.350,00 0,50
1.281.072,00 0,64
2.005.360,00 1,00
29.976,00 0,01
901.575,00 0,45
34.224.378,18 17,09
1.225.800,00 0,61
991.000,00 0,49
955.624,01 0,48
4.022.440,00 2,01
981.700,00 0,49
1.509.450,00 0,75
2.475.625,00 1,24
12.161.639,01 6,07
1.021.100,01 0,51
488.956,00 0,24
980.299,99 0,49
997.500,00 0,50
1.427.549,97 0,71
2.058.300,00 1,03
960.350,04 0,48
1.498.350,00 0,75
9.432.406,01 4,71
469.084,02 0,23
985.450,00 0,49
1.454.534,02 0,73
960.970,00 0,48
3.015.750,00 1,51
1.002.500,00 0,50
4.979.220,00 2,49
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn-

nummer

Emissionsland Mexiko

PET. MEX. 18/23 FLR MTN

Emissionsland Niederlande

ABN AMRO BK 23/25 FLR
BAYER CAP.CORP. 14/23 MTN
BMW FIN. 19/23 MTN

BUNGE FIN.EUR 16/23

DMLR TR.I.FI 22/23 MTNFLR
ING GROEP 18/23 MTN

JDE PEETS 21/26 MTN
NATLBK 19/23 MTN

NATURGY FIN.15/UND.FLR
PHOENIX PIB 20/25

PPF TELECOM 20/24 MTN

PPF TELECOM GR.19/26 MTN
REPSOL INTL F. 15/75 FLR
SAMVARD.MOTH.AUT.SY.17/24
SIEMENS FIN 22/25 MTN
SIGNIFY 20/24

VOLKSWAGEN INTL 18/24 FLR
VW INTL.FIN 22/25 MTN

ZF EUROPE FI 19/23

Emissionsland Panama

CARNIVAL CRP 20/26 REGS

Emissionsland Polen

POWS.KA.O0.BK 23/26 FLRMTN

Emissionsland Portugal

CAIXA GERAL 22/26 FLR MTN

FLOENE ENERG 16/23MTN

Emissionsland San Marino

SAN MARINO 21/24

20

X§1824425265

X82573331837
XS$1135309794
X81948612905
X§1405777316
XS2466171985
XS$1882544627
X§2354444023
X§2004795725
X§1224710399
X§2212959352
XS2176872849
X$1969645255
X§1207058733
X§1635870923
X§2526839175
X§2128498636
X$1910947941
X§2491738352
X$2010040124

X§2010030596

X52582358789

PTCGDNOMO0026
PTGGDAOEOOO1

X$2239061927

Zinssat Kaufe/

5,083

2,604
1,250
0,625
1,850
2,870
1,000
0,000
0,375
3,375
2,375
3,500
3,125
4,500
1,800
2,250
2,000
4,210
3,125
1,250

HHHHH

5,625

2,875
1,375

3,250

Verkaufe/ Bestand Kurs
Zugange Abgange

Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

0 0 1.700 99,540

Summe Emissionsland Mexiko

1.000 0 1.000 100,169

0 0 30 98,430

1.000 0 1.000 98,415

0 0 2.000 99,500

1.000 0 1.000 100,265

0 0 100 98,725

0 0 1.000 88,437

0 0 1.100 99,334

0 0 500 96,500

0 0 1.000 94,250

0 0 500 98,080

0 0 1.000 94,123

0 0 2.000 96,900

1.000 0 2.500 94,750

300 0 300 97,304

0 0 500 97,334

0 0 3.500 101,425

500 0 500 98,177

1.000 0 1.000 97,940

Summe Emissionsland Niederlande

0 0 1.000 104,235

Summe Emissionsland Panama

1.500 0 1.500 100,130

Summe Emissionsland Polen

2.000 0 2.000 95,318

0 0 1.000 98,835

Summe Emissionsland Portugal

0 0 600 98,410

Summe Emissionsland San Marino

Kurswert %-Anteil
in EUR am
Fonds-

vermogen
1.692.171,50 0,85
1.692.171,50 0,85
1.001.690,00 0,50
29.529,00 0,01
984.150,00 0,49
1.990.000,00 0,99
1.002.650,00 0,50
98.725,00 0,05
884.367,98 0,44
1.092.674,00 0,55
482.500,00 0,24
942.500,00 0,47
490.400,01 0,24
941.233,98 0,47
1.938.000,04 0,97
2.368.750,00 1,18
291.912,00 0,15
486.671,98 0,24
3.549.875,00 1,77
490.887,00 0,25
979.400,00 0,49
20.045.915,99 10,01
1.042.350,01 0,52
1.042.350,01 0,52
1.501.950,00 0,75
1.501.950,00 0,75
1.906.360,02 0,95
988.350,00 0,49
2.894.710,02 1,45
590.460,00 0,29
590.460,00 0,29
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zinssat Kaufe/  Verkaufe/ Bestand Kurs
nummer Zugange Abgange
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)
Emissionsland Schweiz
CR.SUISSE GR 21/26 FLRMTN  CH0591979635 3,288 0 0 1.500 90,275
CS AG 21/23 FLR MTN XS$2381633150 3,716 0 0 1.500 99,865
CS AG 22/24 FLR MTN XS2480523419 3,928 2.000 0 2.000 99,230

Summe Emissionsland Schweiz

Emissionsland Spanien

BANCO SANTANDERO4/UND.FLR XS0202197694 3,299 0 0 1.000 77,250
CAIXABANK S.A. 19/24 ES0313307219 1,000 0 0 500 96,086
Summe Emissionsland Spanien
Emissionsland Ungarn
OTP BNK 22/25 FLRMTN XS$2499691330 5,500 1.000 0 1.000 98,957
Summe Emissionsland Ungarn
Emissionsland USA
AMERN TWR 18/26 XS$1823300949 1,950 0 0 1.000 92,598
AUTOLIV 18/23 XS1713462585 0,750 500 0 500 99,058
BANK AMERI. 18/24 FLR MTN ~ XS1811433983 3,149 3.000 0 6.000 100,038
BK AMERICA 21/26 FLR MTN XS$2387929834 3,081 0 0 3.400 100,215
FORD MOTO.CR 19/24 MTN X$1959498160 3,021 0 0 1.000 98,240
FORD MOTOR CRED.17/24 FLR XS1729872736 2,684 0 0 4.000 97,960
FORD MOTOR CRED.18/23 FLR XS1821814982 3,384 0 0 2.000 99,665
GOLDM.S.GRP 21/26 FLR MTN  XS2322254165 3,062 0 0 1.100 100,390
HARLEY DAV.F 20/23 XS$2154335363 3,875 1.000 0 1.000 100,095
MPT OP.PART. 21/26 XS2390849318 0,993 0 0 1.835 73,775
NETFLIX INC. 20/25 REGS XS$2166217278 3,000 0 0 1.000 97,243
SYSCO 16/23 XS1434170426 1,250 1.000 0 1.000 99,369
Summe Emissionsland USA
Summe Anleihen auf Euro lautend
Anleihen auf US-Dollar lautend
Emissionsland Japan
FUKOKU MUTUAL LIFE15/UND. XS1262602532 5,000 0 0 200 95,900

Summe Emissionsland Japan
Summe Anleihen auf US-Dollar lautend umgerechnet zum Kurs von 1,06050
Summe In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere

Anleihen auf US-Dollar lautend

Emissionsland USA

WASHINGT.MUT.BK 01/11 MTN US93933WAA45 0,000 0 0 100 0,008

Summe Emissionsland USA
Summe Anleihen auf US-Dollar lautend umgerechnet zum Kurs von 1,06050
Summe Nicht notierte Wertpapiere

Kurswert %-Anteil
in EUR am
Fonds-

vermogen
1.354.125,00 0,68
1.497.975,00 0,75
1.984.600,00 0,99
4.836.700,00 2,42
772.500,00 0,39
480.429,27 0,24
1.252.929,27 0,63
989.570,01 0,49
989.570,01 0,49
925.980,00 0,46
495.290,00 0,25
6.002.280,00 3,00
3.407.310,00 1,70
982.404,02 0,49
3.918.400,00 1,96
1.993.300,00 1,00
1.104.290,00 0,55
1.000.950,00 0,50
1.353.767,64 0,68
972.432,02 0,49
993.690,00 0,50
23.150.093,68 11,56
129.933.158,20 64,89
180.858,09 0,09
180.858,09 0,09
180.858,09 0,09
130.114.016,29 64,98
7,54 0,00
7,54 0,00
7,54 0,00
7,54 0,00
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Bestand nicht realisiertes %-Anteil
nummer Ergebnis in EUR am
Fonds-
vermogen
Derivate
Financial Futures auf Euro lautend
Emissionsland Deutschland
EURO-BOBL FUTURE Jun23 EBOBM23 -120 -19.200,00 -0,01
EURO-SCHATZ FUT Jun23 FGBSM23 -30 -1.500,00 -0,00
Summe Emissionsland Deutschland -20.700,00 -0,01
Summe Financial Futures auf Euro lautend -20.700,00 -0,01
Summe Derivate -20.700,00 -0,01
Devisentermingeschafte nicht realisiertes
Ergebnis in EUR
Devisentermingeschafte auf Euro lautend
Emissionsland Osterreich
FXF SPEST EUR/USD 20.04.2023  FXF_TAX_3463787 -999.946 15.517,17 0,01
Summe Emissionsland Osterreich 15.517,17 0,01
Summe Devisentermingeschéafte auf Euro lautend 15.517,17 0,01
Summe Devisentermingeschafte 15.517,17 0,01
Gliederung des Fondsvermogens
Wertpapiere 193.422.218,25 96,60
Devisentermingeschafte 15.517,17 0,01
Financial Futures -20.700,00 -0,01
Bankguthaben 5.278.125,44 2,64
Zinsenanspriiche 1.533.761,40 0,77
Sonstige Abgrenzungen -1.663,17 - 0,00
Fondsvermogen 200.227.259,09 100,00

Hinweis an die Anleger:

Die Bewertung von Vermogenswerten in illiquiden Markten kann von ihren tatsachlichen Verauf3erungspreisen abweichen.

Umlaufende Ausschittungsanteile
Anteilswert Ausschittungsanteile

Umlaufende Ausschittungsanteile
Anteilswert Ausschuttungsanteile

Umlaufende Ausschittungsanteile
Anteilswert Ausschittungsanteile

Umlaufende Ausschittungsanteile
Anteilswert Ausschuttungsanteile

Umlaufende Thesaurierungsanteile
Anteilswert Thesaurierungsanteile

22

ATO000676838 Stuck
ATO000676838 EUR
ATOOOOALYER4 Stlick
ATOOOOALYER4 EUR
ATOOOOA2CMU5 Stuck
ATOO00A2CMU5S EUR
ATOOOOA2QK19 Stlick
ATOOOOA2QK19 EUR
ATO000676846 Stick
ATO000676846 EUR

453.843,238
86,42

0,000
100,34

30.000,000
99,14

65.328,000
98,37

777.159,869
125,76
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Umlaufende Thesaurierungsanteile ATOOOOA1YES2 Stlck 0,000
Anteilswert Thesaurierungsanteile ATOOOOA1YES2 EUR 100,40
Umlaufende Thesaurierungsanteile ATOOO0A2QK27 Stlck 423.590,589
Anteilswert Thesaurierungsanteile ATOOO0A2QK27 EUR 98,60
Umlaufende Vollthesaurierungsanteile ATOOOOAO0G96 Stuck 3.837,635
Anteilswert Vollthesaurierungsanteile ATOOO0OAO0G96 HUF 51.881,77
Umlaufende Vollthesaurierungsanteile ATOOOOAOOGL9 Stlck 82.678,797
Anteilswert Vollthesaurierungsanteile ATOOOOAOOGL9 EUR 136,95
Umlaufende Vollthesaurierungsanteile ATOOOOALYETO Stuck 0,000
Anteilswert Vollthesaurierungsanteile ATOOOOALYETO EUR 100,64
Umlaufende Vollthesaurierungsanteile ATOOOOAL1YEUS8 Stuck 0,000
Anteilswert Vollthesaurierungsanteile ATOOOOA1YEU8 HUF 38.038,04
Umlaufende Vollthesaurierungsanteile ATOOOOA2CMV3 Stlck 2.471,000
Anteilswert Vollthesaurierungsanteile ATOO0O0A2CMV3 EUR 99,76

Pensionsgeschafte iSd der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities Financing Transactions
and of Reuse) durfen fur den Fonds nicht eingesetzt werden. Pensionsgeschafte wurden deshalb nicht eingesetzt.

Fir den Investmentfonds wurden keine Total Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) iSd VO (EU) 2015/2365
(The Regulation on Transparency of Securities Financing Transactions and of Reuse) in der Berichtsperiode
abgeschlossen.

Der Einsatz von Wertpapierleihegeschaften iSd der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities
Financing Transactions and of Reuse) ist gemaf} den Fondsbestimmungen zulassig. Wahrend der Berichtsperiode gab
es keine Wertpapierleihegeschafte.

Erlauterung zum Ausweis gemafd der delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/2251 zur Erganzung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister durch technische Regulierungsstandards zu Risikominderungstechniken fiir nicht durch
eine zentrale Gegenpartei geclearte OTC-Derivatekontrakte:

Alle OTC Derivate werden uber die Erste Group Bank AG gehandelt.

Im Falle des negativen Exposures der Derivate werden unter Berlcksichtigung der vertraglich vereinbarten Schwelle
Sicherheiten in Form von Barmitteln oder Anleihen an die Erste Group Bank AG geleistet.

Im Falle des positiven Exposures der Derivate werden unter Berlcksichtigung der vertraglich vereinbarten Schwelle
auf EUR lautende Staatsanleihen der Republik Osterreich und/oder Bundesrepublik Deutschland von der Erste Group
Bank AG als Sicherheit an den Investmentfonds geleistet. Flr diese Sicherheiten wurde ein einheitlicher Abschlag in
Héhe von 4 % mit dem Counterpart vereinbart. Sicherheiten, die gem. Anhang Il der delegierten Verordnung (EU) Nr.
2016/2251 einen hdheren Abschlag erfordern wirden, werden nicht anerkannt.
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Wahrend des Berichtszeitraumes getitigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermogens-

aufstellung genannt sind

Wertpapier-Bezeichnung

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Belgien

KBC GROEP 17/22 MTN FLR

Emissionsland Deutschland

BAYWA AG NTS.17/UNBEFR.
EVONIK IND.MTN 15/23
K+S AG ANL.12/22

MAHLE MTN 15/22

Emissionsland Finnland

FORTUM OYJ 12/22 MTN
NOKIA OYJ 17/24 MTN

Emissionsland Frankreich

ALD 18/22 MTN
ATOS 18-22

BNP PARIBAS 14/27 FLR MTN
BNP PARIBAS 17/22 FLR MTN
CREDIT AGR.LN 17/22FLRMTN
ORANO 14/23 MTN

RCI BANQUE 18/23 FLR MTN
SEB S.A. 15/22

Emissionsland Grof3britannien

BARCLAYS 14/22 MTN
BARCLAYS 17/28 FLR MTN

Emissionsland Italien
ACEA S.P.A. 18/23 MTN FLR
BANCO BPM 15-22 FLR

BANCO BPM 16-22 FLR
INTESA SAN. 15-22 FLR

24

Kenn-

nummer

BE0002281500

X$1695284114
X§1170787797
DEOOOA1PGZ82
X§1233299459

XS0825855751
XS1577731604

X§1892240281
FRO013378445
X§1120649584
X81584041252
X§1598861588
FRO011791391
FRO013309606
FRO013059417

X81116480697
X§1678970291

X§1767087940
ITO005120313
IT0O005187890
IT0005118838

Zinssatz

1,003

0,000
1,000
3,000
2,375

2,250
2,000

1,250
0,750
0,000
0,672
0,242
3,125
1,749
2,375

1,500
0,000

2,104
3,937
0,000
1,880

Kaufe/

Zugange

Verkaufe/
Abgange

Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

O O O O O o o o o O O O

o O O O

2.000

300
30
2.000
1.050

1.500
1.000

500
1.000
2.000
2.000
3.000
1.000
1.000

200

450
1.000

1.000
2.000
2.000
1.000
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Wertpapier-Bezeichnung

INTESA SAN. 17/22 FLR MTN
INTESA SAN. 17/22 MTN
PIRELLI + C. 18/23 MTN
UNICREDIT 12/22 MTN
Emissionsland Kanada

BK MONTREAL 18/22 FLR MTN
Emissionsland Luxemburg
ARCELORMITTAL 17/23 MTN
AROUNDTOWN 19/25 MTN
FIAT CHRY.F. 14/22 MTN

Emissionsland Mexiko

PET. MEX. 15/22 MTN
PET. MEX. 18/22 MTN

Emissionsland Niederlande
BAYER CAP.CORP. 18/22
M.B.INT.FIN. 18/23FLR
M.B.INT.FIN. 19/23 MTN
NATURGY FIN.14/UND.FLR
SAIPEM FIN.INT. 17/22 MTN
VONOVIA FINANCE 14/22 MTN
Emissionsland Norwegen
EQUINOR ASA 15/23 MTN
Emissionsland Osterreich
OMV AG 12/22 MTN

Emissionsland Spanien

AMADEUS IT 22/24 FLR MTN

BCO SANTANDER 17/22FLRMTN
BCO SANTANDER 17/23FLRMTN

CAIXABANK 18/30 FLR MTN
Emissionsland USA
EXPEDIA GROUP 15/22

FORD MOTOR CRED.18/22 FLR
GOLDMAN S.GRP 17/23 FLR

Kenn-

nummer

X§1599167589
X$1636000561
XS1757843146
X50849517650

X§1791326728

X§1730873731
X82023872174
X§1088515207

X§1172947902
X51824425349

X§1840614900
DEOOOA19UNN9
DEOOOA2RYDS83
X$1139494493
X§1591523755
DEOOOA1ZLUN1

X$1190624111

XS0834367863

X§2432941008
X$1578916261
X§1608362379
X$1808351214

X§1117297512
XS§1767930826
X$1691349523

Zinssatz

0,390
0,875
1,375
6,950

0,000

0,950
0,625
4,750

1,875
2,500

0,625
1,538
0,625
0,000
2,750
2,125

0,875

2,625

2,498
0,439
2,185
2,250

2,500
1,203
0,434

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abginge

Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

O O O O

2.500

o O O o

2.000

3.000
500
600

2.000

2.000

1.000
200
2.000

500
1.000

2.500
4.000
30
1.000
800
1.000

200

1.500

2.000
3.000
2.000
2.000

500
2.000
4.000
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Wertpapier-Bezeichnung

In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Anleihen auf Euro lautend
Emissionsland Deutschland
ADLER REAL ESTATE 18/23
ALLIANZ SUB 2015/2045

IHO VERW.GMBH 19/25 REG.S
VOLKSW.FIN.SERV.MTN.21/25
Emissionsland Frankreich

RCI BANQUE 16/23 MTN

Emissionsland Grof3britannien

BARCLAYS 21/26 FLRMTN
TITAN GLOBAL FIN. 17/24

Emissionsland Italien

INTESA SAN. 19/24 MTN

Emissionsland Luxemburg

SIG COMB.PUR 20/23 REGS

Emissionsland Niederlande

SCHLUMB.FIN. 20/26
UPJOHN FINAN 20/24

Emissionsland Spanien

CAIXABANK S.A. 19/26

Emissionsland USA

AT + T 18/23

CITIGROUP 18/23 FLR MTN
KRAFT HEINZ FOODS 16/24

Emissionsland Jungfern-Inseln (Britisch)

FOR.ST.(BVI) 19/23

26

Kenn-

nummer

XS1713464441
DEOOOA14JON8
XS2004438458
X§2374595127

FRO013169778

X§2342059784
X$1716212243

X$2022425297

X$2189592889

X$2166754957
X$2193969370

ES0213307053

XS1907118894
X§1795253134
XS1405782407

X82066225124

Zinssatz

1,875
2,241
3,625
0,000

1,000

3,607
2,375

1,000

1,875

1,375
1,023

0,750

1,050
2,563
1,500

4,350

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

o O O ©o

o

2.000
2.000
2.000
1.500

2.000

1.100
1.000

2.000

1.500

500
2.000

500

1.000
3.000
1.000

500
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Wertpapier-Bezeichnung

Nicht notierte Wertpapiere

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Belgien

KBC GROEP 15/27 MTN

Emissionsland Italien

UNICREDIT 10/22 MTN

Emissionsland Niederlande

STEDIN HOLDING 17/22 FLR
TEVA PH.F.NL.Il 16/20

Emissionsland Rumani

UNIC.LEAS.C. 19/22

Wien, den 02.05.2023

Kenn-

nummer

BE0002485606

XS0504566414

XS1705553417
X§1439749109

X§2066749461

Erste Asset Management GmbH
elektronisch gefertigt

Zinssatz

0,000

5,050

0,415
0,375

0,502

Kaufe/
Zugange

310

800

Verkaufe/
Abgénge
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

2.000

1.000

2.000
310

800

Prifinformation: Die elektronischen Signaturen dieses Dokumentes koénnen auf der Homepage der Rundfunk und Telekom
Regulierungs-GmbH (https://www.signatur.rtr.at/de/vd/Pruefung.html) gepruft werden.

Hinweis: Dieses Dokument wurde mit zwei

qualifizierten elektronischen

Signaturen gefertigt.

Eine qualifizierte

elektronische Signatur hat die gleiche Rechtswirkung wie eine handschriftliche Unterschrift (Art 25 der Verordnung
(EU) Nr. 910/2014 (,,elDAS-Verordnung®)).
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Vergutungspolitik

An Mitarbeiter der Erste Asset Management GmbH gezahlte Vergiitungen in EUR
(Geschaftsjahr 2021 der Erste Asset Management GmbH)

Es werden keine Anlageerfolgspramien und keine sonstigen, direkt von den Investmentfonds gezahlten Betrage
geleistet.

Anzahl der Mitarbeiter per 31.12.2021 262
Anzahl der Risikotrager im Jahr 2021 133
fixe Vergutungen 18.971.588
variable Vergutungen (Boni) 5.819.336
Summe Vergiitungen fiir Mitarbeiter 24.790.924
davon Vergutungen fur Geschaftsfuhrer 1.259.918
davon Vergutungen fur Fuhrungskrafte - Risikotrager 3.907.911
davon Vergutungen fur Risikotrager mit Kontrollfunktionen * 1.481.773
davon Vergutungen fur sonstige Risikotrager 7.868.465

davon Vergutungen fur Mitarbeiter, die sich aufgrund lhrer Gesamtvergitung in

derselben Einkommensstufe befinden wie Geschaftsfiihrer und Risikotrager 0
Summe Vergiitungen fiir Risikotrager 14.518.067

* FUhrungskrafte mit Kontrollfunktionen werden in dieser Gruppe ausgewiesen
Grundsatze fiir die Regelung leistungsbezogener Vergiitungsteile

Die Verwaltungsgesellschaft hat Vergitungsgrundsatze festgelegt, um eventuelle Interessenkonflikte zu vermeiden
und die Einhaltung der Wohlverhaltensregeln bei der Vergutung relevanter Personen sicherzustellen.

Bei allen Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft stellen die fixen Gehaltsbestandteile einen ausreichend hohen
Anteil an der Gesamtvergitung dar, um auf individueller Ebene die Umsetzung einer variablen Vergitungspolitik zu
ermoglichen.

Die Gesamtvergutung (fixe und variable Bestandteile) unterliegt dem Prinzip der Ausgewogenheit und ist an
Nachhaltigkeit geknupft, um das Eingehen Ubermafiger Risiken nicht zu belohnen. Die variable Vergutung stellt daher
maximal einen ausgewogenen Anteil an der Gesamtvergutung eines Mitarbeiters dar.

Die leistungsbezogenen Vergutungsteile dienen sowohl den kurz- als auch den langfristigen Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und tragen zur Vermeidung risikofreudigen Verhaltens bei. Die leistungsbezogenen
Vergutungsteile bertcksichtigen sowohl die persdnliche Leistung als auch die Profitabilitat der Verwaltungsgesellschaft.
Die Grof3e des Bonuspools wird auf Basis der auf verschiedene Mitarbeiterkategorien anwendbaren Bonuspotenziale
berechnet. Bonuspotenziale sind ein Prozentsatz der fixen Jahresbruttovergltung. Das Bonuspotenzial betragt maximal
100% der fixen Jahresbruttovergitung. Der Bonuspool wird entsprechend dem Erfolg der Verwaltungsgesellschaft
angepasst. Der persdnliche Bonus ist an die persoénliche Leistung gebunden. Die Summe persdnlicher Boni ist durch
die GrofRe des Bonuspools nach Malus-Anpassungen limitiert.
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Die leistungsbezogenen Zahlungen sind fur alle Mitarbeiter, einschlieflich der wesentlichen Risikotrager (gemaf
der Definition in der VerglUtungspolitik), und der Geschaftsfuhrer der Verwaltungsgesellschaft mit 100% der
Jahresbruttovergutung limitiert.

Das Vergutungssystem besteht aus 3 Komponenten:

1) Fixe Vergltung
2) Variable Vergutung
3) Nebenleistungen

Das Bonuspotenzial basiert auf der fixen Jahresbruttovergitung. Die Zielvereinbarungen der Mitarbeiter enthalten
qualitative und/oder quantitative Zielsetzungen. Die Auszahlung von leistungsbezogenen Vergutungsteilen ist an eine
Mindestprofitabilitat der Verwaltungsgesellschaft sowie an Leistungsziele gebunden.

Die Auszahlung von leistungsbezogenen Vergutungsteilen erfolgt zu 60% unmittelbar, wobei, fir Mitarbeiter die
direkt am Fonds- und Portfoliomanagement beteiligt sind, davon 50% sofort in bar und 50% in Form von unbaren
Instrumenten nach einem Jahr ausbezahlt werden. Die Ubrigen 40% von leistungsbezogenen Vergltungsteilen
werden zuruckbehalten und Uber einen Zeitraum von drei Jahren ausbezahlt, wobei, fur Mitarbeiter die direkt am
Fonds- und Portfoliomanagement beteiligt sind, auch hiervon 50% in bar und 50% in Form von unbaren Instrumenten
ausbezahlt werden. Die unbaren Instrumente kdnnen aus Anteilen eines von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Investmentfonds, gleichwertigen Beteiligungen oder mit Anteilen verknupften Instrumenten oder gleichwertigen
unbaren Instrumenten bestehen. Aufgrund des Proportionalitatsgrundsatzes hat die Verwaltungsgesellschaft eine
Erheblichkeitsschwelle festgelegt, unterhalb welcher kein Anreiz zum Eingehen unangemessener Risiken vorliegt und
daher eine verzogerte Auszahlung bzw. Auszahlung in Form eines unbaren Instruments unterbleiben kann. Sonstige
unbare Zuwendungen sind Nebenleistungen, die nicht leistungsabhangig, sondern mit dem Arbeitsplatz verbunden
sind (z.B. Dienstwagen) oder fir alle Mitarbeiter gelten (z.B. Urlaub).

Um eine unabhangige Beurteilung der Festlegung und Anwendung der Vergltungspolitik und -praxis sicherstellen
zu kdnnen, wurde vom Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft ein Vergitungsausschuss eingerichtet. Dieser setzt
sich aus folgenden Personen zusammen: Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald Gasser (Vergutungsexperte) und Ing.
Heinrich Hubert Reiner.

Die vollstandige Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft konnen Sie auf der Internet-Seite http://www.erste-am.
at/de/private_anleger/wer-sind-wir/investmentprozess abrufen.

Die letzte Uberpriifung im Méarz 2022 der Einhaltung der Verfahren der Vergiitungspolitik durch den Aufsichtsrat hat
keine Unregelmafigkeiten ergeben. Weiters hat es bei der letzten Prifung keine wesentlichen Prifungsfeststellungen
durch die Interne Revision gegeben.

Die Vergutungspolitik wurde im vergangenen Rechnungsjahr nicht wesentlich geandert.
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Bestatigungsvermerk*

Bericht zum Rechenschaftsbericht
Priifungsurteil
Wir haben den Rechenschaftsbericht der Erste Asset Management GmbH, Wien, Uber den von ihr verwalteten

ERSTE RESERVE CORPORATE
Miteigentumsfonds gemaf InvFG,

bestehend aus der Vermdgensaufstellung zum 28.02.2023, der Ertragsrechnung fur das an diesem Stichtag endende
Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen
Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 28.02.2023 sowie der Ertragslage des Fonds fir das
an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung geméaf § 49 Abs 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
Grundsatzen ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der
International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fur die Prufung des Rechenschaftsberichts“ unseres
Bestéatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit
den o6sterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Prafungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdégensaufstellung, die Ertragsrechnung, die
sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prufungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir geben
dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig
falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers
erlangten sonstigen Informationen durchgeflhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben
in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und daflr, dass dieser
in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des
InvFG 2011 ein moglichst getreues Bild der Vermégens , Finanz- und Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung
eines Rechenschaftsberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft betreffend
den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf
an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den osterreichischen Grundsétzen
ordnungsmafiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlussprifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsmaRiger
Abschlussprufung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung
pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken,
fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiUhrende Darstellungen oder das
AuBBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstdndnis von dem fur die Abschlusspriufung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.
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Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung
und damit zusammenhangende Angaben.

Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieflich der
Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlussprufung sowie Uber bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wien, den 15.05.2023

*)
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Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Andrea Stippl e.h. ppa MMag. Roland Unterweger e.h.
(Wirtschaftspriferin) (Wirtschaftsprufer)

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestatigten (ungekirzten deutschsprachigen)
Fassung abweichenden Form (zB verkirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk
zitiert noch auf unsere Prifung verwiesen werden.
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Anhang Nachhaltigkeitshezogene Informationen

Angaben gemaf3 Art 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie-Verordnung):

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 0kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Fondsbestimmungen

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds ERSTE RESERVE CORPORATE, Miteigentumsfonds gemaf Investmentfondsgesetz 2011
idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der Erste Asset Management
GmbH (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1

Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkdrpert, die auf Inhaber lauten.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stlicke kdnnen daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2

Depotbank (Verwahrstelle)

Die fiir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Erste Group Bank AG, Wien.
Zahlstellen fur Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3

Veranlagungsinstrumente und - grundsatze

Fur den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermégenswerte nach Maf3gabe des InvFG ausgewahlt werden.
Fur das Fondsvermégen werden Uberwiegend, d.h. zu mindestens 51 v.H. des Fondsvermdégens, festverzinsliche sowie variabel verzinsliche
Anleihen (insbesondere Geldmarktfloater) von Unternehmen, die hinsichtlich der Beurteilung der Bonitat von anerkannten Rating-Agenturen
in das Investment-Grade-Segment (oder ein vergleichbares Segment) eingestuft werden, in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, sohin

nicht indirekt oder direkt Gber Investmentfonds oder tber Derivate, erworben.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt bei der Auswahl der Emittenten hinsichtlich ihres jeweiligen Sitzes keinen geographischen und
hinsichtlich ihres jeweiligen Unternehmensgegenstandes keinen branchenmagigen Beschrankungen.

Die durchschnittliche Duration des Portfolios des ERSTE RESERVE CORPORATE wird 1 Jahr nicht Uberschreiten. Dies wird insbesondere
durch den Einsatz von Derivaten ermdglicht.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts fir das
Fondsvermogen erworben.

Gegebenenfalls kdnnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen hinsichtlich des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunkts und der unten zu den Veranlagungsinstrumenten angeflihrten Beschrankungen abweichen. Die jederzeitige
Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts bleibt hiervon unberihrt.

a) Wertpapiere

Wertpapiere (einschliellich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) werden bis zu 100 v.H. des Fondsvermoégens
erworben.

b) Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente durfen bis zu 100 v.H. des Fondsvermégens erworben werden.
c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an
einem geregelten Markt oder einer Wertpapierbdrse gemaf InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfullen, dirfen insgesamt bis zu 10
v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.
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d) Anteile an Investmentfonds
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) durfen jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermoégens und insgesamt bis zu 10 v.H. des
Fondsvermdégens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 v.H. des Fondsvermaégens in
Anteile anderer Investmentfonds investieren.
e) Derivative Instrumente
Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 35 v.H. des Fondsvermdgens und zur Absicherung eingesetzt werden.
f) Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an: Commitment Ansatz
Der Commitment Wert wird gemafl dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

g) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kundbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten kénnen bis zu 49 v.H. des Fondsvermoégens
gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten kann der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten unterschreiten und einen
héheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufweisen.

h) VorlUbergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 v.H. des Fondsvermégens
aufnehmen.

i) Pensionsgeschafte
Nicht anwendbar.
j)  Wertpapierleihe
Wertpapierleihegeschéafte dirfen bis zu 30 v.H. des Fondsvermdégens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht firr eine einzelne Anteilsgattung
oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zulassig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wahrungssicherungsgeschafte. Diese kdnnen auch ausschlielich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung

abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlielich der betreffenden
Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4

Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.
Der Zeitpunkt der Berechnung des Anteilswerts fallt mit dem Berechnungszeitpunkt des Ausgabe- und Riicknahmepreises zusammen.
Ausgabe und Ausgabeaufschlag
Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt an jedem Osterreichischen Bérsentag mit Ausnahme von Bankfeiertagen.
Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzlglich eines Aufschlages pro Anteil in H6he von bis zu 0,75 v.H. zur Deckung der
Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft, aufgerundet auf die nachste aquivalente Untereinheit der im Prospekt fur die jeweilige
Anteilsgattung angegebenen Wahrungseinheit.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.

Die Ausgabe der Anteile ist grund