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Bericht Uber das Rechnungsjahr
vom 01.09.2023 bis 31.08.2024

Aligemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Wah- Auflagedatum
rung
ATO000A190Z8 Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm (R) A Ausschittung EUR 01.10.2014
AT0000A1U7CO Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm (RZ) A Ausschiittung EUR 03.04.2017
ATOOO0AOALQ3 Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm () T Thesaurierung EUR 15.09.2008
ATO000A190X3 Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm (R) T Thesaurierung EUR 01.10.2014
AT0000A1U7B2 Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm (RZ) T Thesaurierung EUR 03.04.2017
AT0000A296K5 Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm (Sz) T' Thesaurierung EUR 02.09.2019
ATOOOO0AOALR1 Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm (1) VTA Vollthesaurierung Ausland ~ EUR 15.09.2008
ATO000A19HMS5 Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm (R) VTA Vollthesaurierung Ausland ~ EUR 01.10.2014
ATOO00A31LJ8 Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm (RZ) VTA Vollthesaurierung Ausland ~ EUR 01.12.2022
ATOOO0A1ARZ9 Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm (R) VTI Vollthesaurierung Inland EUR 01.12.2014

-

Die gegenstdndliche Tranche SZ ist ausschlieBlich fiir Veranlagungen im Zuge der nachhaltigen Vermdgensverwaltung der Raiffeisen Banken-
gruppe vorgesehen.

Fondscharakteristik

Fondswdhrung EUR
Rechnungsjahr 01.09. - 31.08.
Ausschiittungs- / Auszahlungs- / Wieder- 15.11.

veranlagungstag
Fondsbezeichnung Investmentfonds gemdB § 2 InvFG (OGAW)
effektive Verwaltungsgeblhr des Fonds I-Tranche (EUR): 0,150 %

R-Tranche (EUR): 0,360 %

RZ-Tranche (EUR): 0,150 %

SZ-Tranche (EUR): 0,098 %
Depotbank Raiffeisen Bank International AG
Verwaltungsgesellschaft Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Tel. +43171170-0

Fax +43171170-761092

www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w
Fondsmanagement Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Abschlussprifer KPMG Austria GmbH

Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024
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Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit
ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfligige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der Ertrag-
nisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehérenden Fi-
nanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzliglich Verbindlichkeiten, von der Depot-
bank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsdtzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird, der Kurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zu-
verldssiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Be-
wertungsmethoden zurlickgegriffen.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Rechenschaftsbericht des Raiffeisen-Nachhaltigkeit-
ShortTerm fir das Rechnungsjahr vom 01.09.2023 bis 31.08.2024 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die Preis-
berechnung vom 30.08.2024 zu Grunde gelegt.

Fondsdetails

31.08.2022 31.08.2023 31.08.2024

Fondsvermdgen gesamt in EUR 112.447.727,26 83.105.750,48 97.993.971,49
errechneter Wert / Ausschiittungsanteile (R) (ATO000A190Z8) in EUR 87,04 86,72 89,38
Ausgabepreis / Ausschiittungsanteile (R) (ATOO00A190Z8) in EUR 87,04 86,72 89,38
errechneter Wert / Ausschiittungsanteile (RZ) (ATO000A1U7CO0) in EUR 92,21 92,07 95,09
Ausgabepreis / Ausschiittungsanteile (RZ) (ATO000A1U7CO0) in EUR 92,21 92,07 95,09
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (1) (ATOO00AOALQ3) in EUR 99,00 99,87 104,18
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (1) (ATOO00AOALQ3) in EUR 99,00 99,87 104,18
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (ATOO00A190X3) in EUR 93,88 94,50 98,37
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (ATO000A190X3) in EUR 93,88 94,50 98,37
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (RZ) (ATO000A1U7B2) in EUR 96,01 96,84 101,02
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (RZ) (ATO000A1U7B2) in EUR 96,01 96,84 101,02
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (SZ) (ATO000A296K5) in EUR 96,33 97,28 101,57
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (SZ) (ATO000A296K5) in EUR 96,33 97,28 101,57
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (1) (ATOOO0AOALR1) in EUR 102,77 103,66 108,13
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (1) (ATOO00AOALR1) in EUR 102,77 103,66 108,13
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (R) (ATOO00A19HM5) in EUR 94,09 94,71 98,58
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (R) (ATO000A19HMS5) in EUR 94,09 94,71 98,58
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (RZ) (ATO000A1U7D8) in EUR 96,10 - -
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (RZ) (ATO000A1U7D8) in EUR 96,10 - -
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (RZ) (ATOO00A31LJ8) in EUR - 101,28 105,65
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (RZ) (ATO000A31LJ8) in EUR - 101,28 105,65
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (R) (ATOO00A1ARZ9) in EUR 94,16 94,77 98,65
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (R) (ATOO00ATARZ9) in EUR 94,16 94,77 98,65
15.11.2023 15.11.2024

Ausschiittung / Anteil (R) (A) EUR 0,8700 0,8900
Ausschittung / Anteil (RZ) (A) EUR 0,9200 0,9500
Auszahlung / Anteil (1) (T) EUR 0,0000 0,0000
Auszahlung / Anteil (R) (T) EUR 0,0000 0,0000
Auszahlung / Anteil (RZ) (T) EUR 0,0000 0,0000
Auszahlung / Anteil (SZ) (T) EUR 0,0000 0,0000
Wiederveranlagung / Anteil (1) (T) EUR 0,0000 0,8146
Wiederveranlagung / Anteil (R) (T) EUR 0,0000 0,5666
Wiederveranlagung / Anteil (RZ) (T) EUR 0,0000 0,78%96
Wiederveranlagung / Anteil (SZ) (T) EUR 0,0000 0,8629
Wiederveranlagung / Anteil (1) (VTA) EUR 0,0000 0,8452
Wiederveranlagung / Anteil (R) (VTA) EUR 0,0000 0,5683

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024
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Wiederveranlagung / Anteil (RZ) (VTA) EUR 0,0000 0,8259
Wiederveranlagung / Anteil (R) (VTI) EUR 0,0000 0,5686

Umlaufende Anteile

Umlaufende Anteile Absdtze Riicknahmen Umlaufende Anteile

am 31.08.2023 am 31.08.2024

ATO000A190Z8 (R) A 58.928,882 2.504,375 -6.902,946 54.530,31
AT0000A1TU7CO (RZ) A 12.439,146 1.659,677 -374,043 13.724,780
ATOOOOAOALQ3 (N T 109.573,000 95.729,000 -132.056,000 73.246,000
ATOO00AT90X3 (R) T 99.537,257 2.683,556 -27.456,537 74.764,276
ATO000A1U7B2 (RZ) T 20.433,209 2.339,705 -4.955,217 17.817,697
ATO000A296K5 (SZ) T 94.444,638 205.076,094 -183.670,517 115.850,215
ATOOOOAOALR1 (1) VTA 182.782,322 101.525,265 -92.131,677 192.175,910
ATOO00AT9HMS (R) VTA 84.910,519 50.995,373 -34.260,787 101.645,105
ATO000A31LJ8 (RZ) VTA 178.144,644 143.315,106 -17.167,244 304.292,506
ATOO00ATARZ9 (R) VTI 3.163,793 0,000 -15,000 3.148,793
Gesamt umlaufende Anteile 951.195,593

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024
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Entwicklung des Fondsvermoégens und Ertragsrechnung

Wertentwicklung im Rechnungsjahr (Fonds-Performance)

Ausschiittungsanteile (R) (AT0000A190Z8)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 86,72
Ausschulttung am 15.11.2023 (errechneter Wert: EUR 86,59) in Hhe von EUR 0,8700, entspricht 0,010047 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 89,38
Gesamtwert inkl. durch Ausschiittung erworbener Anteile (1,010047 x 89,38) 90,28
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 3,56
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 4,10
Ausschiittungsanteile (RZ) (AT0000A1U7CO0)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 92,07
Ausschlttung am 15.11.2023 (errechneter Wert: EUR 91,97) in H6he von EUR 0,9200, entspricht 0,010003 Anteilen

errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 95,09
Gesamtwert inkl. durch Ausschiittung erworbener Anteile (1,010003 x 95,09) 96,04
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 3,97
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 4,31
Thesaurierungsanteile (1) (ATO000A0ALQ3)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 99,87
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 104,18
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 4,31
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 4,32
Thesaurierungsanteile (R) (AT0000A190X3)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 94,50
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 98,37
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 3,87
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 4,10
Thesaurierungsanteile (RZ) (AT0000A1U7B2)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 96,84
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 101,02
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 418
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 4,32

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024
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Thesaurierungsanteile (SZ) (ATO000A296K5)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 97,28
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 101,57
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 4,29
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 4,41

Vollthesaurierungsanteile (1) (ATO000AOALR1)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 103,66
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 108,13
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 4,47
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 4,31

Vollthesaurierungsanteile (R) (ATO000A19HM5)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 94,71
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 98,58
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 3,87
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 4,09

Vollthesaurierungsanteile (RZ) (AT0000A31LJ8)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 101,28
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 105,65
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 4,37
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 4,31

Vollthesaurierungsanteile (R) (ATO000A1ARZ9)

errechneter Wert / Anteil am Beginn des Rechnungsjahres in EUR 94,77
errechneter Wert / Anteil am Ende des Rechnungsjahres in EUR 98,65
Nettoertrag/Nettominderung je Anteil 3,88
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr in % 4,09

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt unter Annahme génzlicher Wiederveranlagung von ausgeschutteten bzw.
ausgezahlten Betrdgen zum errechneten Wert am Ausschittungs- bzw. Auszahlungstag.

Die Anteilswertermittlung durch die Depotbank erfolgt getrennt je Anteilscheinklasse. Die Jahresperformancewerte der
einzelnen Anteilscheinklassen kénnen voneinander abweichen.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024
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Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veréffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode
berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktionsgebiih-
ren, Ausgabeaufschlag, Ricknahmeabschlag, Depotgebiihren des Anlegers sowie Steuern, nicht berlcksichtigt. Diese
wiurden sich bei Beriuicksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wertentwicklung in der Vergangen-
heit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mdarkte kdnnten sich kiinftig vollig anders
entwickeln. Anhand der Darstellung kénnen Sie bewerten, wie der Fonds in der Vergangenheit verwaltet wurde.

Entwicklung des Fondsvermogens in EUR

Fondsvermdgen am 31.08.2023 (844.357,410 Anteile) 83.105.750,48
Ausschittung am 15.11.2023 (EUR 0,8700 x 58.752,054 Ausschiittungsanteile (R) (ATO000A190Z8)) -51.114,29
Ausschittung am 15.11.2023 (EUR 0,9200 x 12.334,845 Ausschiittungsanteile (RZ) (ATO000A1U7C0)) -11.348,06
Ausgabe von Anteilen 61.671.272,98

Ricknahme von Anteilen -50.248.117,47

Anteiliger Ertragsausgleich -106.719,51 11.316.436,00
Fondsergebnis gesamt 3.634.247,36
Fondsvermdégen am 31.08.2024 (951.195,593 Anteile) 97.993.971,49

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 9
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Fondsergebnis in EUR
A. Redlisiertes Fondsergebnis

Ordentliches Fondsergebnis

Ertrdge (ohne Kursergebnis)

Zinsenertréige 1.389.839,26
Ertrdge aus Wertpapierleihegeschdéften 3.242,56
1.393.081,82
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren -169.573,25
Depotbankgebiihren / Geblhren der Verwahrstelle -20.215,56
Abschlusspriferkosten -5.119,99
Kosten fiir Steuerberatung / steuerliche Vertretung -1.400,00
Depotgebihr -19.569,74
Publizitdts-, Aufsichtskosten -9.684,93
Kosten im Zusammenhang mit Auslandsvertrieb -4.380,07
Kosten fiir Berater und sonstige Dienstleister -10.109,42
Kosten fiir Nachhaltigkeitsresearch / iZm Engagement-Prozess -2.261,22
-242.314,18
Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 1.150.767,64
Realisiertes Kursergebnis
Realisierte Gewinne aus Wertpapieren 318.630,84
Realisierte Gewinne aus derivativen Instrumenten 166.398,18
Realisierte Verluste aus Wertpapieren -930.974,58
Realisierte Verluste aus derivativen Instrumenten -83.839,29
Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich) -529.784,85
Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich) 620.982,79
B. Nicht realisiertes Kursergebnis
Verdnderung des nicht realisierten Kursergebnisses 2.906.545,06
2.906.545,06
C. Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fiir Ertréige des Rechnungsjahres 106.719,51
106.719,51
3.634.247,36

Fondsergebnis gesamt

Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten (inkl. externe transaktions-
bezogene Kosten, siehe Prospekt Abschnitt Il, Pkt. 15, Unterpunkt a) Transaktionskosten) in Hohe von 14.168,49 EUR.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024
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Kapitalmarktbericht

Das Jahr 2023 endete doch noch verséhnlich fur die meisten Kapitalmarktinvestor:innen dank eines fulminanten End-
spurts auf den Aktien- und Anleihemdrkten im letzten Quartal. Im heurigen Jahr setzten sich die Kursanstiege bei den
Aktien fast Gberall fort. Viele Aktienindizes in den USA, Europa und Asien kletterten auf neue Rekordhochs und verzeich-
nen im laufenden Jahr zweistellige prozentuale Wertzuwdchse. Wie schon im Vorjahr ist ,kunstliche Intelligenz" eines der
beherrschenden Themen und viele Unternehmen mit vielversprechenden Positionierungen in diesem Bereich zdhlen
heuer bislang zu den groBten Gewinnern.

Rezessionen, weitere Zinsanhebungen oder erste Zinssenkungen wurden in den letzten 18 Monaten wiederholt ein- und
ausgepreist, was zu erheblichen Kursschwankungen nicht nur bei Aktien, sondern auch Anleihen fiihrte. Kréftige (wei-
tere) Leitzinssenkungen in den kommenden Quartalen auf beiden Seiten des Atlantiks sind inzwischen nahezu sicher und
die Anleihemdrkte preisen diese inzwischen auch weitgehend ein, Gleichzeitig wird auf den Markten weiterhin eine
Lsanfte Landung der Konjunktur” in den USA favorisiert, also eine zwar abgeschwdchte, aber nicht markant schrump-
fende Volkswirtschaft, in der die Teuerung so weit zuriickgeht, dass die Notenbanken zufrieden sind. Ein solches Szena-
rio wdre positiv nicht nur fir Staatsanleihen, sondern sogar noch besser fiir Unternehmensanleihen. Diese schneiden
daher im laufenden Jahr auch neuerlich deutlich besser ab als Staatsanleihen der Euro-Kernldnder. Die Schwankungen
auf den Anleihemdrkten sind zwar weiterhin noch recht hoch, nehmen aber zusehends ab.

Rohstoffe standen 2023 wiederholt unter Druck und gaben tberwiegend nach. Lediglich Edelmetalle verzeichneten dank
anziehender Goldnotierungen ein leichtes Plus. Der Goldpreis setzte seinen Anstieg auch 2024 fort und kletterte auf neue
Rekordhochs. Industriemetalle und Energierohstoffe legten heuer im ersten Halbjahr zu, gaben diese Zugewinne kurz
darauf aber wieder komplett ab. Bei den groBen Wdhrungen stachen 2023 vor allem der japanische Yen und der chinesi-
sche Yuan mit deutlicher Kursschwdche hervor. Wahrend sich die chinesische Wdhrung heuer stabil zeigt, setzte der Yen
seinen Kursverfall zundchst fort, erholte sich zuletzt aber kraftig. Relativ wenig Bewegung gab es in den vergangenen 12
Monaten hingegen zwischen Euro und US-Dollar, wobei der Dollar zuletzt etwas nachgab.

Die Verwerfungen durch Pandemie und Lockdowns sind inzwischen Gberwunden. Doch die weltwirtschaftlichen Bezie-
hungen und Produktionsketten werden neuerlich erschiittert durch eskalierende geopolitische Konfrontationen und wie-
der aufflammende Konflikte in Regionen, die wichtige Durchgangspunkte flir Handelsrouten sind. Dies durfte wohl dau-
erhafte gravierende Umbriiche bei Lieferketten und globalen Wirtschaftsstrukturen nach sich ziehen und kénnte die
Wettbewerbspositionen ganzer Branchen und Regionen stark verdndern. Hinzu kommen die langfristigen Herausforde-
rungen durch Klimawandel, Demografie und hohe 6ffentliche Verschuldung in vielen Léndern. Das Finanzmarktumfeld
bleibt herausfordernd, und es diirfte auf absehbare Zeit gréBere Kursschwankungen in nahezu allen Assetklassen be-
reithalten.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 1
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Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Der Fonds war im Berichtszeitraum ausschlieBlich in Anleihen von in unserer EinschGtzung verantwortungsvoll und zu-
kunftsfahig agierenden Unternehmen und Staaten mit guter Bonit&t und Laufzeiten bis maximal 5 Jahren investiert.
Staaten wie Frankreich, GroBbritannien und Slowakei sind derzeit aus Nachhaltigkeitsaspekten ausgeschlossen und wir
tatigen entsprechend keine Investitionen in Staatsanleihen dieser Lander.

Im gesamten Geschaftsjahr verzeichnete der Fonds eine Wertsteigerung der Anteile. Im letzten Quartal 2023 fihrten
Markterwartungen von Zinssenkungen im Jahr 2024 zu einem Kursanstieg an den Anleihemdrkten. Zu Beginn des Jahres
2024 16sten jedoch hoher als erwartete Inflationszahlen Zweifel an einer schnellen Abkehr von der restriktiven Geldpoli-
tik aus, was kurzzeitig die Unsicherheit erhohte. Diese Unsicherheit legte sich jedoch schnell wieder, und die Risikopra-
mien von Unternehmensanleihen profitierten in diesem Umfeld stark, was auf eine positive Entwicklung fir den Fonds
hindeutet.

Renditen 2-jahriger deutscher Staatsanleihen fielen im Berichtszeitraum von etwa 3 % pa auf rund 2,4 % pa. Risikoprd-
mien von Unternehmensanleihen mit einer Laufzeit bis zu 5 Jahren reduzierten sich von rund 145 Basispunkten gegen-
Uber deutschen Staatsanleihen auf etwa 105 Basispunkte.

Die grundsdatzliche Portfolioausrichtung blieb weitgehend unveréndert. Falliggewordene Anleihen wurden teilweise iber
Anleihen am Sekundarmarkt reinvestiert und der Fonds nahm auch an Neuemissionen teil.

Der Barmittelanteil lag im Schnitt um die 2 % des Fondsvolumen.

Die Gewichtung von Nicht-Finanzanleihen lag knapp lber 21% und in Finanzanleihen wurde etwa 21% investiert. Pfand-
briefe waren cirka mit 6 % im Fonds gewichtet und der Rest war in Staats- und staatnahen Unternehmungen investiert.
Die durchschnittliche Zinsbindungsdauer des Fonds lag bei zwischen 0,9 und 1,2 Jahren.

Um Zusatzertrdge zu erwirtschaften, wurden Wertpapierleihegeschéfte getatigt.

Transparenz zur Erfiillung der 6kologischen und sozialen Merkmalen
(Art. 8 iVm Art 11 Verordnung (EU) 2019/2088 / Offenlegungsverordnung)

Informationen (iber die Erfiillung der ékologischen und sozialen Merkmale entnehmen Sie bitte dem Anhang ,Okologi-
sche und/oder soziale Merkmale” zu diesem Rechenschaftsbericht.
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Zusammensetzung des Fondsvermogens in EUR

Aliféllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdégen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.
OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§166 Abs 1Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs. 1Z 3 InvFG
(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 Wdhrung Kurswert in EUR Anteil am
Fondsvermo-
gen
Anleihen fix EUR 81.187.922,90 82,85 %
Summe Anleihen fix 81.187.922,90 82,85 %
Anleihen variabel EUR 16.035.733,10 16,36 %
Summe Anleihen variabel 16.035.733,10 16,36 %
Summe Wertpapiervermégen 97.223.656,00 99,21%
Derivative Produkte
Bewertung Finanzterminkontrakte -81.085,00 -0,08 %
Summe Derivative Produkte -81.085,00 -0,08 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswdhrung 254.673,25 0,26 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 254.673,25 0,26 %
Abgrenzungen
Zinsenanspriche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 628.428,48 0,64 %
Summe Abgrenzungen 628.428,48 0,64 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebiihren -31.701,25 -0,03%
Summe Sonstige Verrechnungsposten -31.701,25 -0,03 %
Summe Fondsvermégen 97.993.971,49 100,00 %
Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 13
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Vermogensaufstellung in EUR per 30.08.2024

Die bei den Wertpapieren angefiihrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfdlliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschdften wird in der entsprechenden Gegenwdhrung zur Wéhrung angegeben.

Alifdllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermogen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermégen"

§166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds
§166 Abs 1Z 3 InVFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs. 1Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)
§166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand Kéufe Verkdufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom. im Berichtszeitraum ILB- EUR Fondsvermo-

Stk./Nom. Faktor gen

Anleihen fix XS2454766473 AMERICAN MEDICAL SYST EU BSX 0 3/4 03/08/25 EUR 500.000 98,491000 492.455,00 0,50 %
Anleihen fix XS2799473637 ASAHI GROUP HOLDINGS LTD ASABRE 3.384 04/16/29 EUR 300.000 300.000 100,386070 301.158,21 0,31%
Anleihen fix XS2631416950 ASML HOLDING NV ASML 31/212/06/25 EUR 500.000 100,443460 502.217,30 0,51%
Anleihen fix XS2678207676 ASSA ABLOY AB ASSABS 3 3/4 09/13/26 EUR 500.000 500.000 101,458260 507.291,30 0,52 %
Anleihen fix FRO01400DNTé AXA BANK EUROPE SCF CRLNCB 3 11/03/26 EUR 400.000 100,410870 401.643,48 0,41%
Anleihen fix XS2620201421 BANCO BILBAO VIZCAYA ARG BBVASM 4 1/8 05/10/26 EUR 300.000 100,356000 301.068,00 0,31%
Anleihen fix FRO014006XE5 BANQUE FED CRED MUTUEL BFCM 0.0103/07/25 EUR 500.000 98,153000 490.765,00 0,50 %
Anleihen fix FRO01400JEA2 BANQUE STELLANTIS FRANCE BSTLAF 4 01/21/27 EUR 500.000 101,737220 508.686,10 0,52 %
Anleihen fix X$2375836553 BECTON DICKINSON & CO BDX 0.034 08/13/25 EUR 600.000 96,775190 580.651,14 0,59 %
Anleihen fix BE0000342510 BELGIUM KINGDOM BGB 0 1/210/22/24 EUR 1.800.000 99,582000 1.792.476,00 1,83 %
Anleihen fix X52887901325 BMW INTL INVESTMENT BV BMW 3 08/27/27 EUR 300.000 300.000 100,003000 300.009,00 0,31%
Anleihen fix ES0000012F92 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 0 01/31/25 EUR 500.000 98,679000 493.395,00 0,50 %
Anleihen fix ES0000012G91 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 0 01/31/26 EUR 1.600.000 800.000 700.000 96,273270 1.540.372,32 157 %
Anleihen fix ES0000012J15 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 0 01/31/27 EUR 300.000 94,035760 282.107,28 0.29 %
Anleihen fix XS2776511060 BOOKING HOLDINGS INC BKNG 3 1/2 03/01/29 EUR 200.000 200.000 101,388750 202.777,50 0.21%
Anleihen fix FR0013509726 BPCE SA BPCEGP 0 5/8 04/28/25 EUR 500.000 98,130000 490.650,00 0,50 %
Anleihen fix DE0001102408 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 0 08/15/26 EUR 500.000 500.000 95,657930 478.289,65 0,49 %
Anleihen fix DE0001102374 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 0 1/2 02/15/25 EUR 2.400.000 400.000 500.000 98,826000 2.371.824,00 242%
Anleihen fix DE0001102390 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 0 1/2 02/15/26 EUR 1.300.000 1.500.000 200.000 97,265500 1.264.451,50 1,29 %
Anleihen fix DE0001102457 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 0 1/4 08/15/28 EUR 800.000 800.000 93,040770 744.326,16 0,76 %
Anleihen fix DE0001104891 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN BKO 0.4 09/13/24 EUR 1.600.000 1.000.000  1.900.000 99,892000 1.598.272,00 1,63 %
Anleihen fix DE000BU22049 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN BKO 2 1/2 03/19/26 EUR 1.300.000  1.300.000 100,002850 1.300.037,05 133 %
Anleihen fix 1T0005437147 BUONI POLIENNALI DEL TES BTPS 0 04/01/26 EUR 1.600.000 1.100.000 95,688260 1.531.012,16 1,56 %
Anleihen fix 1T0005386245 BUONI POLIENNALI DEL TES BTPS 0.35 02/01/25 EUR 2.000.000 1.000.000 500.000 98,783000 1.975.660,00 2,02%
Anleihen fix 1T0005274805 BUONI POLIENNALI DEL TES BTPS 2.05 08/01/27 EUR 800.000 500.000 97,980540 783.844,32 0,80 %
Anleihen fix XS2248827771 CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG CAIAV 110/27/25 EUR 400.000 95,211000 380.844,00 0,39 %
Anleihen fix FRO014003RL9 CAISSE DES DEPOTS ET CON CDCEPS 0.0106/01/26 EUR 2.200.000  1.600.000 95,179000 2.093.938,00 214 %
Anleihen fix XS2393661397 CANADIAN IMPERIAL BANK CM 0.0110/07/26 EUR 600.000 94,358350 566.150,10 0,58 %
Anleihen fix XS2751688826 CARRIER GLOBAL CORP CARR 4 1/8 05/29/28 EUR 400.000 400.000 102,813750 411.255,00 0,42 %
Anleihen fix XS2874384279 CIE DE SAINT-GOBAIN SA SGOFP 3 1/4 08/09/29 EUR 200.000 200.000 99,871000 199.742,00 0,20 %
Anleihen fix XS2723549528 CIE DE SAINT-GOBAIN SA SGOFP 3 3/4 11/29/26 EUR 500.000 800.000 300.000 101,292540 506.462,70 0,52 %
Anleihen fix DE000CZ439N1 COMMERZBANK AG CMZB 2 3/4 01/11/27 EUR 500.000 500.000 100,031520 500.157,60 0,51%
Anleihen fix 1T0005316788 CREDIT AGRICOLE ITALIA CARPP 0 5/8 01/13/26 EUR 700.000 700.000 96,736000 677.152,00 0,69 %
Anleihen fix XS2332689418 DANFOSS FIN | BV DNFSDC 0 1/8 04/28/26 EUR 500.000 95,051280 475.256,40 0,48 %
Anleihen fix DEOOOA351ZR8 DEUTSCHE BOERSE AG DBOERS 3 7/8 09/28/26 EUR 500.000 500.000 101,659740 508.298,70 0,52 %
Anleihen fix DEOOOA289NE4  DEUTSCHE WOHNEN SE DWNIGY 104/30/25 EUR 500.000 97,937000 489.685,00 0,50 %
Anleihen fix X$2588099478 DNB BANK ASA DNBNO 3 5/8 02/16/27 EUR 400.000 300.000 100,441150 401.764,60 0,41%
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Wertpapierart ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand Kdufe Verkdufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom.  im Berichtszeitraum ILB- EUR Fondsvermo-

Stk./Nom. Faktor gen

Anleihen fix EUOOOA1TGOEN1 EFSF EFSF 0 07/20/26 EUR 2.000.000 500.000 95,310000 1.906.200,00 1,95 %
Anleihen fix ATO000A2JAF6 ERSTE GROUP BANK AG ERSTBK 0.05 09/16/25 EUR 500.000 96,736050 483.680,25 0,49 %
Anleihen fix EUOOOA1Z99Mé EURO STABILITY MECHANISM ESM 0 12/16/24 EUR 1.000.000 500.000 99,039000 990.390,00 1,01%
Anleihen fix X$1247736793 EUROPEAN INVESTMENT BANK EIB 0 7/8 09/13/24 EUR 800.000 99,898000 799.184,00 0,82%
Anleihen fix EUOOOA3KNYF7  EUROPEAN UNION EU 0 03/04/26 EUR 3.200.000  1.200.000  1.000.000 96,274000 3.080.768,00 314 %
Anleihen fix EUOOOA3KWCF4  EUROPEAN UNION EU 0 10/04/28 EUR 1.300.000  1.300.000 90,266000 1.173.458,00 1,20 %
Anleihen fix EUOO0A3K4DJ5 EUROPEAN UNION EU 0.8 07/04/25 EUR 3.500.000 4.000.000 500.000 98,163000 3.435.705,00 351%
Anleihen fix EUOOOA3K4EW6  EUROPEAN UNION EU 2 7/8 12/06/27 EUR 2.300.000 2.300.000 101,023000 2.323.529,00 237%
Anleihen fix ES0378641346 FADE FADE 0.05 09/17/24 EUR 300.000 99,800000 299.400,00 0,31%
Anleihen fix XS2462324745 HALEON NL CAPITAL BV HLNLN 11/4 03/29/26 EUR 400.000 100.000 97,128850 388.515,40 0,40 %
Anleihen fix XS2599731473 HEINEKEN NV HEIANA 3 7/8 09/23/24 EUR 400.000 99,956000 399.824,00 0,41%
Anleihen fix ATOO00A36WE5  HYPO NOE LB NOE WIEN AG HYNOE 3 5/8 03/02/26 EUR 400.000 400.000 100,845270 403.381,08 0,41%
Anleihen fix ATO000A32HA3  HYPO NOE LB NOE WIEN AG HYNOE 4 02/01/27 EUR 200.000 101,522960 203.045,92 0,21%
Anleihen fix XS2585966257 ING BANK NV INTNED 3 02/15/26 EUR 400.000 100,184000 400.736,00 0,41 %
Anleihen fix XS2697483118 ING BANK NV INTNED 4 1/8 10/02/26 EUR 400.000 500.000 100.000 102,237550 408.950,20 0,42 %
Anleihen fix XS2243666125 JYSKE BANK A/S JYBC 0 3/8 10/15/25 EUR 500.000 99,597000 497.985,00 0,51%
Anleihen fix BE0002645266 KBC GROUP NV KBCBB 0 5/8 04/10/25 EUR 400.000 98,207000 392.828,00 0,40 %
Anleihen fix DEOOOA2GSFA2 KFW KFW 0 1/2 09/15/27 EUR 500.000 500.000 94,203000 471.015,00 0,48 %
Anleihen fix DEO00A2GSNWO  KFW KFW 0 3/8 04/23/25 EUR 2.300.000 98,258000 2.259.934,00 231%
Anleihen fix DEOOOA351MM7  KFW KFW 2 7/8 05/29/26 EUR 2.500.000  1.500.000 100,457000 2.511.425,00 2,56 %
Anleihen fix X52199348231 KOOKMIN BANK CITNAT 0.052 07/15/25 EUR 400.000 97,238000 388.952,00 0,40 %
Anleihen fix DEOOOATRQD68  LAND HESSEN HESSEN 0 08/11/25 EUR 400.000 97,270000 389.080,00 0,40 %
Anleihen fix X$2679903950 LSEG NETHERLANDS BV LSELN 4 1/8 09/29/26 EUR 400.000 600.000 200.000 101,897610 407.590,44 0,42 %
Anleihen fix X$2238787415 MEDTRONIC GLOBAL HLDINGS MDT 0 10/15/25 EUR 500.000 96,474140 482.370,70 0,49 %
Anleihen fix XS2434710799 NATIONAL GRID NA INC NGGLN 0.4101/20/26 EUR 500.000 500.000 200.000 96,158680 480.793,40 0,49 %
Anleihen fix XS2323295563 NIDEC CORP NIDEC 0.046 03/30/26 EUR 300.000 400.000 95170750 285.512,25 0,29 %
Anleihen fix XS2837788947 NORDEA BANK ABP NDAFH 3 3/8 06/11/29 EUR 200.000 200.000 101,048660 202.097,32 0,21%
Anleihen fix XS$2584643113 NORDEA BANK ABP NDAFH 3 5/8 02/10/26 EUR 200.000 99,861000 199.722,00 0,20 %
Anleihen fix XS$2854303489 NORDIC INVESTMENT BANK NIB 2 7/8 07/04/27 EUR 2.200.000  2.200.000 101,021000 2.222.462,00 227 %
Anleihen fix X$2820449945 NOVO NORDISK A/S NOVOB 3 3/8 05/21/26 EUR 900.000 900.000 100,643290 905.789,61 0,92 %
Anleihen fix XS2305026762 NTT FINANCE CORP NTT 0.0103/03/25 EUR 500.000 98,216000 491.080,00 0,50 %
Anleihen fix PTOTEUOEO019  OBRIGACOES DO TESOURO PGB 4 1/8 04/14/27 EUR 100.000 100.000 104,462320 104.462,32 0,1 %
Anleihen fix X$1689595830 OEKB OEST. KONTROLLBANK OKB 0 1/4 09/26/24 EUR 500.000 500.000 99,772000 498.860,00 0,51%
Anleihen fix XS$1169595698 ONTARIO (PROVINCE OF) ONT 0 7/8 01/21/25 EUR 800.000 800.000 99,003000 792.024,00 0,81%
Anleihen fix X52591026856 ORSTED A/S ORSTED 3 5/8 03/01/26 EUR 300.000 300.000 100,649690 301.949,07 0,31%
Anleihen fix XS2617256065 PROCTER & GAMBLE CO/THE PG 3 1/4 08/02/26 EUR 500.000 200.000 100,752640 503.763,20 0,51%
Anleihen fix XS2156776309 PROVINCE OF ALBERTA ALTA 01/2 04/16/25 EUR 800.000 98,326000 786.608,00 0,80 %
Anleihen fix X$1808478710 PROVINCE OF ALBERTA ALTA 05/8 04/18/25 EUR 1.400.000 400.000 98,380000 1.377.320,00 141 %
Anleihen fix XS1311586967 PROVINCE OF QUEBEC Q 11/8 10/28/25 EUR 1.000.000  1.000.000 97,951000 979.510,00 1,00 %
Anleihen fix XS2106056653 RAIFFEISEN BANK INTL RBIAV 0 1/4 01/22/25 EUR 200.000 500.000 98,552000 197.104,00 0,20 %
Anleihen fix XS2682093526 RAIFFEISEN BANK INTL RBIAV 6 09/15/28 EUR 200.000 300.000 100.000 105,226110 210.452,22 0,21%
Anleihen fix ATO000A2VB47  REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 010/20/28 EUR 1.500.000  1.500.000 90,306750 1.354.601,25 1,38 %
Anleihen fix ATOOO00A1FAP5 REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 1.2 10/20/25 EUR 2.500.000  2.500.000 98,334680 2.458.367,00 251%
Anleihen fix XS2629470506 ROBERT BOSCH GMBH RBOSGR 3 5/8 06/02/27 EUR 500.000 101,504750 507.523,75 0,52 %
Anleihen fix XS1876471183 ROYAL BANK OF CANADA RY 0 5/8 09/10/25 EUR 1.500.000 1.500.000 97,700950 1.465.514,25 1,50 %
Anleihen fix XS2441296923 SANTANDER CONSUMER BANK SCBNOR 0 1/2 08/11/25 EUR 700.000 97,227560 680.592,92 0,69 %
Anleihen fix FRO01400DT99 SCHNEIDER ELECTRIC SE SUFP 3 1/4 11/09/27 EUR 200.000 200.000 100,823910 201.647,82 0,21%
Anleihen fix XS$2526839175 SIEMENS FINANCIERINGSMAT SIEGR 2 1/4 03/10/25 EUR 400.000 300.000 99,282000 397.128,00 0,41 %
Anleihen fix XS2769892519 SIEMENS FINANCIERINGSMAT SIEGR 3 11/22/28 EUR 300.000 300.000 100,474140 301.422,42 0,31%
Anleihen fix X52616008541 SIKA CAPITAL BV SIKASW 3 3/4 11/03/26 EUR 390.000 101,380720 395.384,81 0,40 %
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Wertpapierart ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand Kdufe Verkdufe Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom.  im Berichtszeitraum EUR Fondsvermo-
Stk./Nom. gen
Anleihen fix XS$2300208928 SNAM SPA SRGIM 0 08/15/25 EUR 400.000 96,851920 387.407,68 0,40 %
Anleihen fix BE6350791073 SOLVAY SA SOLBBB 3 7/8 04/03/28 EUR 400.000 400.000 101,153430 404.613,72 0,41%
Anleihen fix XS2156787090 SSE PLC SSELN 11/4 04/16/25 EUR 500.000 98,513000 492.565,00 0,50 %
Anleihen fix X$1582205040 STATKRAFT AS STATK 11/8 03/20/25 EUR 500.000 300.000 500.000 98,644000 493.220,00 0,50 %
Anleihen fix XS$1788494257 STATNETT SF STATNE 0 7/8 03/08/25 EUR 1.000.000  1.000.000 98,598000 985.980,00 1,01%
Anleihen fix XS$2555192710 SWEDBANK AB SWEDA 3 3/411/14/25 EUR 500.000 100,606340 503.031,70 0,51%
Anleihen fix XS2827693446 SWISSCOM FINANCE SCMNVX 3 1/2 05/29/26 EUR 220.000 220.000 100,899000 221.977,80 023%
Anleihen fix SK4000022505 TATRA BANKA AS TATSK 5.952 02/17/26 EUR 400.000 300.000 100,719000 402.876,00 0,41%
Anleihen fix X$2557526006 THERMO FISHER SCIENTIFIC TMO 3.2 01/21/26 EUR 400.000 100,027710 400.110,84 0,41 %
Anleihen fix XS$2508690612 TORONTO-DOMINION BANK TD 1.707 07/28/25 EUR 400.000 400.000 98,813000 395.252,00 0,40 %
Anleihen fix XS2785465860 TOYOTA FINANCE AUSTRALIA TOYOTA 3.434 06/18/26 EUR 400.000 400.000 100,647520 402.590,08 0,41%
Anleihen fix DEOOOA3LHK80  TRATON FINANCE LUX SA TRAGR 4 1/4 05/16/28 EUR 300.000 300.000 102,702680 308.108,04 0,31%
Anleihen fix CH1255915006 UBS GROUP AG UBS 4 5/8 03/17/28 EUR 800.000 500.000 102,961210 823.689,68 0,84 %
Anleihen fix FR0O013020450 UNEDIC UNEDIC 11/4 10/21/27 EUR 1.500.000  1.500.000 95,585000 1.433.775,00 1,46 %
Anleihen fix 1T0005598971 UNICREDIT SPA UCGIM 3 7/8 06/11/28 EUR 500.000 500.000 101,088700 505.443,50 0,52 %
Anleihen fix XS2597973812 VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWSDC 4 1/8 06/15/26 EUR 300.000 300.000 101,200300 303.600,90 0,31%
Anleihen fix XS2760217880 VOLVO TREASURY AB VLVY 3 1/8 02/08/29 EUR 250.000 250.000 100,077900 250.194,75 0,26 %
Anleihen fix XS2887185127 VOLVO TREASURY AB VLVY 31/8 08/26/27 EUR 250.000 250.000 100,215000 250.537,50 0,26 %
Anleihen fix DEO00A3MQS56  VONOVIA SE ANNGR 13/8 01/28/26 EUR 400.000 97,248930 388.995,72 0,40 %
Anleihen fix DEOOOA30VQA4  VONOVIA SE ANNGR 4 3/4 05/23/27 EUR 200.000 103,776410 207.552,82 0,21%
Anleihen fix SK4000018693 VSEOBECNA UVEROVA BANKA VUBSK 0.0103/24/26 EUR 400.000 95,154000 380.616,00 0,39 %
Anleihen variabel XS2747616105 ABN AMRO BANK NV ABNANV FLOAT 01/15/27 EUR 1.200.000  2.400.000  1.200.000 100,612000 1.207.344,00 123 %
Anleihen variabel XS$2595361978 AT&T INC T FLOAT 03/06/25 EUR 500.000 300.000 100,125000 500.625,00 0,51%
Anleihen variabel X$2822525205 AUST & NZ BANKING GROUP ANZ FLOAT 05/21/27 EUR 1.000.000  1.200.000 200.000 99,985000 999.850,00 1,02 %
Anleihen variabel XS2485259670 BANCO BILBAO VIZCAYA ARG BBVASM FLOAT 11/26/25 EUR 600.000 900.000  1.100.000 100,997000 605.982,00 0,62 %
Anleihen variabel X52815894071 BARCLAYS PLC BACR FLOAT 05/08/28 EUR 1.000.000 1.000.000 100,115000 1.001.150,00 1,02 %
Anleihen variabel DEOOOBLB%V03 BAYERISCHE LANDESBANK BYLAN FLOAT 01/31/26 EUR 400.000 400.000 100,062000 400.248,00 0,41%
Anleihen variabel FR0O01400GDG7  CREDIT AGRICOLE SA ACAFP FLOAT 03/07/25 EUR 500.000 500.000 100,117000 500.585,00 0,51%
Anleihen variabel X$2388490802 HSBC HOLDINGS PLC HSBC FLOAT 09/24/26 EUR 1.200.000 900.000 200.000 100,646000 1.207.752,00 123 %
Anleihen variabel XS2780024977 KONINKIJKE AHOLD DLHAIZE ADNA FLOAT 03/11/26 EUR 330.000 330.000 100,141000 330.465,30 0,34 %
Anleihen variabel DEOOOLB39BG3 LB BADEN-WUERTTEMBERG LBBW FLOAT 11/09/26 EUR 600.000 900.000 300.000 100,152000 600.912,00 0,61%
Anleihen variabel DEOOOA3L2RQ4  MERCEDES-BENZ INT FINCE MBGGR FLOAT 08/19/27 EUR 1.500.000 1.500.000 100,033000 1.500.495,00 153 %
Anleihen variabel XS2633055582 NATIONWIDE BLDG SOCIETY NWIDE FLOAT 06/07/25 EUR 300.000 300.000 100,175000 300.525,00 0,31%
Anleihen variabel XS2745115597 NATWEST MARKETS PLC NWG FLOAT 01/09/26 EUR 1.000.000  1.300.000 300.000 100,373000 1.003.730,00 1,02 %
Anleihen variabel XS2794477518 OP CORPORATE BANK PLC OPBANK FLOAT 03/28/27 EUR 1.300.000 1.300.000 100,080000 1.301.040,00 133%
Anleihen variabel X52853494602 ROYAL BANK OF CANADA RY FLOAT 07/02/28 EUR 670.000 670.000 100,054000 670.361,80 0,68 %
Anleihen variabel XS2823117556 SANTANDER UK PLC SANUK FLOAT 05/12/27 EUR 800.000 800.000 99,807000 798.456,00 0,81%
Anleihen variabel XS2733106657 SIEMENS FINANCIERINGSMAT SIEGR FLOAT 12/18/25 EUR 300.000 300.000 100,210000 300.630,00 0,31%
Anleihen variabel XS$2813108870 SKANDINAVISKA ENSKILDA SEB FLOAT 05/03/27 EUR 800.000 800.000 100,093000 800.744,00 0,82 %
Anleihen variabel XS2889371840 SWEDBANK AB SWEDA FLOAT 08/30/27 EUR 700.000 700.000 100,131000 700.917,00 072%
Anleihen variabel DEOOOA3LNFJ2  TRATON FINANCE LUX SA TRAGR FLOAT 09/18/25 EUR 800.000  1.000.000 200.000 100,517000 804.136,00 0,82%
Anleihen variabel CH1348614103 UBS SWITZERLAND AG UBS FLOAT 04/21/27 EUR 500.000 500.000 99,957000 499.785,00 0,51%
Summe der zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten
Markt zugelassenen Wertpapiere 97.223.656,00 99.21%
Summe Wertpapiervermégen 97.223.656,00 99.21%
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Wertpapierart OGAW/§166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand Kdufe Verkdufe Pool-/ Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom.  im Berichtszeitraum ILB- EUR Fondsvermo-
Stk./Nom. Faktor gen
Anleihenfutures FGBM20240906  EURO-BOBL FUTURE Sep24 OEU4 EUR -2 117,710000 -1.340,00 -0,00 %
Anleihenfutures FGBM20240906  EURO-BOBL FUTURE Sep24 OEU4 EUR -7 117,710000 -11.060,00 -0,01%
Anleihenfutures FGBM20240906  EURO-BOBL FUTURE Sep24 OEU4 EUR -8 117,710000 -14.480,00 -0,01%
Anleihenfutures FGBM20240906  EURO-BOBL FUTURE Sep24 OEU4 EUR -3 117,710000 -4.740,00 -0,00 %
Anleihenfutures FGBM20240906  EURO-BOBL FUTURE Sep24 OEU4 EUR -2 117,710000 -2.100,00 -0,00 %
Anleihenfutures FGBS20240906 EURO-SCHATZ FUT Sep24 DUU4 EUR -20 106,275000 -14.800,00 -0,02 %
Anleihenfutures FGBS20240906 EURO-SCHATZ FUT Sep24 DUU4 EUR -35 106,275000 -30.975,00 -0,03 %
Anleihenfutures FGBS20240906 EURO-SCHATZ FUT Sep24 DUU4 EUR -3 106,275000 -1.590,00 -0,00 %
Summe Finanzterminkontrakte -81.085,00 -0,08 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
EUR 254.673,25 0,26 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 254.673,25 0,26 %
Abgrenzungen
Zinsenanspriiche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 628.428,48 0,64 %
Summe Abgrenzungen 628.428,48 0,64 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebiihren -31.701,25 -0,03 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -31.701,25 -0,03 %
Summe Fondsvermdégen 97.993.971,49 100,00 %
ISIN Ertragstyp Wdhrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stiick
AT0000A19078 R Ausschiittung EUR 89,38 54.530,31
AT0000A1U7CO RZ Ausschiittung EUR 95,09 13.724,780
ATOO00AOALQ3 | Thesaurierung EUR 104,18 73.246,000
ATO000A190X3 R Thesaurierung EUR 98,37 74.764,276
ATO000A1U7B2 RZ Thesaurierung EUR 101,02 17.817,697
ATO000A296K5 Sz Thesaurierung EUR 101,57 115.850,215
ATOOOOAOALR1 | Vollthesaurierung Ausland EUR 108,13 192.175,910
ATO000A19HMS R Vollthesaurierung Ausland EUR 98,58 101.645,105
ATO000A31LJ8 RZ Vollthesaurierung Ausland EUR 105,65 304.292,506
ATOO00ATARZ9 R Vollthesaurierung Inland EUR 98,65 3.148,793
In der Vermdgensaufstellung gesperrte Wertpapiere (Wertpapierleihegeschdfte)
ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand per 30.08.2024
DE0001102457 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 0 1/4 08/15/28 EUR 800.000

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024
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Wdhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind:

Wertpapierart ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Kdufe Verkdufe

Zugdinge Abgdnge
Anleihen fix XS2017324844 ALFA LAVAL TREASURY INTL ALFASS 01/4 06/25/24 EUR 600.000
Anleihen fix XS2635647154 ALLIANDER NV ALLRNV 31/4 06/13/28 EUR 500.000
Anleihen fix XS$2328980979 ASAHI GROUP HOLDINGS LTD ASABRE 0.0104/19/24 EUR 400.000
Anleihen fix XS2242747181 ASAHI GROUP HOLDINGS LTD ASABRE 0.155 10/23/24 EUR 200.000
Anleihen fix XS2593105393 ASTRAZENECA PLC AZN 3 5/8 03/03/27 EUR 300.000
Anleihen fix X$1716946717 AUCKLAND COUNCIL AUCKCN 0 5/8 11/13/24 EUR 700.000 700.000
Anleihen fix XS2743029253 BANCO SANTANDER SA SANTAN 3 1/2 01/09/28 EUR 700.000 700.000
Anleihen fix XS2575952424 BANCO SANTANDER SA SANTAN 3 3/4 01/16/26 EUR 300.000
Anleihen fix XS2705604077 BANCO SANTANDER SA SANTAN 4 5/8 10/18/27 EUR 400.000 400.000
Anleihen fix XS$1998215393 BAXTER INTERNATIONAL INC BAX 0.4 05/15/24 EUR 800.000
Anleihen fix BE0000339482 BELGIUM KINGDOM BGB 0.2 10/22/23 EUR 1.000.000
Anleihen fix XS$2625968693 BMW FINANCE NV BMW 31/4 11/22/26 EUR 500.000
Anleihen fix ES00000124W3 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 3.8 04/30/24 EUR 1.500.000
Anleihen fix FR0014007QS7 BPCE SFH - SOCIETE DE FI BPCECB 0.0101/21/27 EUR 200.000
Anleihen fix DE0001102424 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 0 1/2 08/15/27 EUR 1.500.000
Anleihen fix DE0001102333 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 13/4 02/15/24 EUR 2.300.000
Anleihen fix DE0001104883 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN BKO 0.2 06/14/24 EUR 2.700.000
Anleihen fix 1T0005452989 BUONI POLIENNALI DEL TES BTPS 0 08/15/24 EUR 1.000.000
Anleihen fix FR0013344181 CAISSE D'AMORT DETTE SOC CADES 01/8 10/25/23 EUR 1.500.000
Anleihen fix XS2723575879 CARRIER GLOBAL CORP CARR 4 1/8 05/29/28 EUR 400.000 400.000
Anleihen fix XS$2517103250 CIE DE SAINT-GOBAIN SA SGOFP 15/8 08/10/25 EUR 300.000
Anleihen fix XS2481287808 COLOPLAST FINANCE BV COLOBD 2 1/4 05/19/27 EUR 500.000
Anleihen fix XS2648076896 CRH SMW FINANCE DAC CRHID 4 07/11/27 EUR 300.000
Anleihen fix XS2654097927 DS SMITH PLC SMDSLN 4 3/8 07/27/27 EUR 400.000
Anleihen fix X$1215181980 DSM BV DSFIR 104/09/25 EUR 100.000 400.000
Anleihen fix EUOOOA1GOEC4 EFSF EFSF 0 04/19/24 EUR 1.000.000
Anleihen fix FR0013516069 ESSILORLUXOTTICA EFFP 0 3/8 01/05/26 EUR 300.000
Anleihen fix XS1489409679 EUROPEAN INVESTMENT BANK EIB 0 10/16/23 EUR 700.000
Anleihen fix XS$2553817680 GSK CAPITAL BV GSK 311/28/27 EUR 400.000
Anleihen fix XS$2397239000 HEIMSTADEN BOSTAD TRESRY HEIBOS 0 1/4 10/13/24 EUR 500.000
Anleihen fix XS$2193956716 HYPO NOE LB NOE WIEN AG HYNOE 0 3/8 06/25/24 EUR 200.000
Anleihen fix XS1944456109 IBM CORP IBM 0 7/8 01/31/25 EUR 700.000
Anleihen fix XS2583741934 IBM CORP IBM 3 3/8 02/06/27 EUR 200.000
Anleihen fix XS2413696761 ING GROEP NV INTNED 0 1/8 11/29/25 EUR 800.000
Anleihen fix XS$2531438351 JOHN DEERE BANK SA DE 21/2 09/14/26 EUR 200.000 900.000
Anleihen fix XS$2150006133 JOHN DEERE CASH MANAGEME DE 13/8 04/02/24 EUR 100.000
Anleihen fix DEOOOA2DAR24 KFW KFW 0 1/8 01/15/24 EUR 1.800.000
Anleihen fix XS2534891978 KNORR-BREMSE AG KNOGR 3 1/4 09/21/27 EUR 500.000
Anleihen fix DEOOONRWOL93 = LAND NORDRHEIN-WESTFALEN NRW 0 04/02/24 EUR 400.000
Anleihen fix XS2463961321 LINDE PLC LIN 103/31/27 EUR 500.000
Anleihen fix DEOOOA3LH6T7 MERCEDES-BENZ INT FINCE MBGGR 3 1/2 05/30/26 EUR 300.000
Anleihen fix DEO00A382962 MERCEDES-BENZ INT FINCE MBGGR 3 1/4 09/15/27 EUR 300.000 300.000
Anleihen fix XS$1317732771 MOLNLYCKE HOLDING AB MOLNLY 13/4 02/28/24 EUR 500.000
Anleihen fix XS$2618906585 NORDEA BANK ABP NDAFH 4 1/8 05/05/28 EUR 200.000
Anleihen fix XS$2348030268 NOVO NORDISK FINANCE NL NOVOB 0 06/04/24 EUR 300.000
Anleihen fix PTOTEQOEQ0015  OBRIGACOES DO TESOURO PGB 5.65 02/15/24 EUR 1.400.000
Anleihen fix X$1019493896 PROVINCE OF QUEBEC Q 2 3/8 01/22/24 EUR 700.000
Anleihen fix XS2626022656 RAIFFEISEN BANK INTL RBIAV 3 3/8 09/25/27 EUR 400.000
Anleihen fix XS$2577033553 RAIFFEISENBANK AS RABKAS 7 1/8 01/19/26 EUR 200.000
Anleihen fix ATO000A1K9C8 REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 0 3/410/20/26 EUR 2.000.000
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Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Kdufe Verkdufe

Zugdnge Abgdnge
Anleihen fix XS2726331932 ROCHE FINANCE EUROPE BV ROSW 3.312 12/04/27 EUR 600.000 600.000
Anleihen fix XS2678111050 SARTORIUS FINANCE BV SRTGR 4 1/4 09/14/26 EUR 400.000 400.000
Anleihen fix XS1117298759 SMURFIT KAPPA ACQUISITIO SKGID 2 3/4 02/01/25 EUR 300.000
Anleihen fix FR0014006UI12 SOCIETE GENERALE SFH SOCSFH 0.0112/02/26 EUR 500.000 1.000.000
Anleihen fix FRO01400KZP3 SOCIETE GENERALE SOCGEN 4 1/4 09/28/26 EUR 500.000 500.000
Anleihen fix FRO01400M6G3 SOCIETE GENERALE SOCGEN 4 1/8 11/21/28 EUR 500.000 500.000
Anleihen fix XS2717300391 SWEDBANK AB SWEDA 4 1/8 11/13/28 EUR 250.000 250.000
Anleihen fix XS0933241456 TELENOR ASA TELNO 2 1/2 05/22/25 EUR 300.000
Anleihen fix XS2744121869 TOYOTA MOTOR FINANCE BV TOYOTA 31/8 01/11/27 EUR 900.000 900.000
Anleihen fix XS2696749626 TOYOTA MOTOR FINANCE BV TOYOTA 4 04/02/27 EUR 780.000 780.000
Anleihen fix XS2326546434 UBS AG LONDON UBS 0.0103/31/26 EUR 400.000
Anleihen fix XS2530756191 WOLTERS KLUWER NV WKLNA 3 09/23/26 EUR 300.000
Anleihen variabel XS$2573331837 ABN AMRO BANK NV ABNANV FLOAT 01/10/25 EUR 800.000 1.500.000
Anleihen variabel DEOOOA2GSCY9 MERCEDES-BENZ INT FINCE MBGGR FLOAT 07/03/24 EUR 500.000
Anleihen variabel DK0030486246 NYKREDIT REALKREDIT AS NYKRE FLOAT 03/25/24 EUR 600.000
Anleihen variabel FRO01400F315 SOCIETE GENERALE SOCGEN FLOAT 01/13/25 EUR 900.000
Anleihen variabel XS2486812683 VOLVO TREASURY AB VLVY FLOAT 05/31/24 EUR 500.000

1 Kursgewinne und -verluste zum Stichtag.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 19
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm



'Y Raiffeisen
Capital Management

Zusdtzliche Angaben zu Wertpapierleihegeschéften

2 Angaben zum Gesamtrisiko (Exposure) (zum Stichtag verliehener Wertpapierbestand im Verhdltnis zum Fondsvolumen):
0,76 %
Betrag der verliehenen Wertpapiere: 744.408,35 EUR
Anteil an den verleihbaren Vermdgenswerten: 0,77 %

Zum Stichtag 31.08.2024 waren folgende Wertpapiere verliehen:

ISIN Wertpapierbezeichnung Geregelter Wdah- Assetklasse  Emittent Rat- Bestand per Kurswert (inkl. Anteil am
Markt rung ing 30.08.2024  alifdlliger Stiick- Fondsver-
zinsen) mdgen
30.08.2024
DE0001102457 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 0 1/4 08/15/28 LISTED EUR Anleihen Federal Republic of Germany aaa 800.000 744.408,35 0,76 %
> Angaben zu der Identitdt der Gegenparteien der Wertpapierleihegeschafte:
Raiffeisen Bank International AG (als anerkanntes Wertpapierleihesystem im Sinne des § 84 InvFG)
Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 20
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2 Angaben Gber Art und Hohe der vom Investmentfonds erhaltenen Sicherheiten, die auf das Gegenparteienrisiko anrechenbar sind:

GemaB dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Raiffeisen Bank International AG abgeschlossenen Rahmenvertrag fir Wertpapierleihegeschdfte ist die Raiffeisen
Bank International AG verpflichtet, fir die entliehenen Wertpapiere Sicherheiten zu liefern. Zul@ssige Sicherheiten sind Anleihen, Aktien und Anteile an Investmentfonds. Die Emit-
tenten der als Sicherheiten eingesetzten Anleihen kénnen unter anderem Staaten, supranationale Emittenten und/oder Unternehmen sein, wobei es keine Vorgaben beziiglich der
Laufzeiten dieser Anleihen gibt. Im Zuge der Sicherheitenbestellung wird gemaB § 4 der Verordnung zu Wertpapierleih- und Pensionsgeschaften (WPV) sowohl hinsichtlich Diversi-
fizierung und Korrelation auf eine insbesondere durch quantitative Emittentengrenzen erzielte Risikostreuung als auch auf entsprechende Liquiditét der Sicherheiten im Sinne der
Handel- und Verwertbarkeit geachtet. Die Sicherheiten werden auf bankarbeitstdglicher Basis bewertet und gegentiber der Bewertung der aus dem Fonds verliehenen Wertpa-
piere unter Anwendung von Bestimmungen der EU Verordnung 575/2013 (CRR) mit einem Aufschlag versehen, der bei Anleihen aufgrund der Bonit&t des Emittenten und der Rest-
laufzeit der Anleihe festgelegt wird und mindestens 0,5 v. H. betrégt. Bei Aktien und Anteilen an Investmentfonds betrégt der Aufschlag 10,607 %. Der auf diese Art ermittelte Wert
der zu leistenden Sicherheiten fiihrt zu einer laufenden Ubersicherung der offenen Wertpapierleihepositionen des Fonds.

Zum Stichtag setzten sich die Sicherheiten wie folgt zusammen:

ISIN Wertpapierbezeichnung Geregelter Wah- Assetklasse Emittent Rat- Bestand per  Kurswert in Port-

Markt rung ing 30.08.2024 foliowdihrung

FRO01400DZM5 SOCIETE GENERALE SOCGEN 4 11/16/27 LISTED EUR Anleihen Societe Generale SA a 1.000.000 1.020.765,00
Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 21
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Der Investmentfonds wird hinsichtlich der Wertpapierleihegeschdfte nicht vollstdndig durch Wertpapiere besichert, die von einem Mitgliedstaat des EWR begeben oder garantiert
werden.

Laufzeit der Sicherheiten: unbefristet

Laufzeit der Wertpapierleihe:

Laufzeit / <1Tag 1-7 Tage 7-30 Tage 30-90 Tage | 90-360 Tage
Tuge

0% 0% 0% 0% 100 %
Land der Gegenpartei (Raiffeisen Bank International AG): Osterreich
Abwicklung: bilateral

> Angaben zur Weiterverwendung von Sicherheiten:

Die erhaltenen Sicherheiten werden nicht weiterverwendet.
2 Verwahrung von Sicherheiten, die der Investmentfonds im Rahmen von Wertpapierleihegeschdften erhalten hat:

Die Sicherheiten werden fiir jeden Fonds auf einem gesonderten Subdepot bei der Depotbank/Verwahrstelle verwahrt.
> Verwahrung von Sicherheiten, die der Investmentfonds im Rahmen von Wertpapierleihegeschdften gestellt hat:

Im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben (§ 84 InvFG) ist die Verwaltungsgesellschaft lediglich berechtigt, Wertpapiere an Dritte zu verleihen. Sie ist jedoch nicht berechtigt, Wertpa-
piere zu entleihen. Daher werden vom Investmentfonds im Rahmen von Wertpapierleihegeschdften keine Sicherheiten gestellt.

2 Angaben zu den aus Wertpapierleihegeschdften entstandenen Gebiihren, direkten und indirekten operationellen Kosten und Ertrdgen des Investmentfonds fiir den jeweiligen
Rechnungszeitraum:
Ertréige: 3.242,56 EUR (davon 100 % aus Wertpapierleihegeschdften)
Kosten: keine
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Zusdtzliche Angaben zu Pensionsgeschdften

Im Berichtszeitraum wurden keine Pensionsgeschdfte fiir den Fonds durchgefiihrt. Dementsprechend sind die
in § 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschdafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen ndhe-
ren Angaben zu Pensionsgeschdften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertradge und Wertschwankun-
gen des zu Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte

Zinszahlungen getauscht werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos Vereinfachter Ansatz

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 23
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An Mitarbeiter der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. gezahlte Vergiitungen in EUR (Ge-
schaftsjahr 2023 der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.)

Anzahl der Mitarbeiter gesamt 281
Anzahl der Risikotréager 94
fixe Vergutungen 27.084.610,23
variable Vergutungen (Boni) 2.689.523,10
Summe Vergiitungen fiir Mitarbeiter 29.774.133,33
davon Vergitungen fir Geschdftsfiihrer 1.332.891,89
davon Vergiitungen fiir Fiihrungskrafte (Risikotrdger) 2.301.015,53
davon Vergltungen fiir sonstige Risikotréger 10.783.571,36
davon Vergltungen fiir Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 230.294,55

davon Vergutungen flr Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung
in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschdftsflihrer und Risikotréiger 0,00

Summe Vergiitungen fiir Risikotrdger 14.647.773,33

> Den verbindlichen Rahmen fiir die Umsetzung der in den §§ 17 a bis ¢ InvFG bzw. § 11 AIFMG und Anlage 2
zu § 11 AIFMG enthaltenen Vorgaben fiir die Vergutungspolitik und -praxis bilden die seitens Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlassenen Vergiitungsrichtlinien (,Vergltungsrichtlinien”). Auf Basis
der Vergutungsrichtlinien werden die fixen und variablen Vergiitungsbestandteile festgelegt.

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verfugt - basierend auf den Unternehmenswerten und auf
klaren, gemeinsamen Rahmenbedingungen - liber ein systematisches, strukturiertes, differenzierendes
und incentivierendes Entgeltsystem. Das Entgelt der Mitarbeiter setzt sich aus fixen Gehaltsbestandtei-
len sowie bei manchen Positionen zusdtzlich auch aus variablen Gehaltsbestandteilen zusammen. Die
Vergutung, insbesondere auch der variable Gehaltsbestandteil (sofern anwendbar), orientiert sich an ei-
ner objektiven Organisationsstruktur (,Job-Grades”).

Die Entgeltleistungen werden auf Basis laufend durchgefiihrter Marktvergleiche und abhdngig von der
lokalen Vergutungspraxis festgelegt. Ziel ist es, die Mitarbeiter nachhaltig im Unternehmen zu halten und
gleichzeitig deren Leistung und Entwicklung im Rahmen einer Fiihrungs- oder Fachkarriere zu fordern.

In der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. ist das Grundgehalt (Fixvergiitung) eine nicht im Er-
messen stehende Vergulitung, die nicht nach MaBgabe der Leistung des Unternehmens (operatives Ergeb-
nis) oder des Einzelnen (individuelle Zielerreichung) variiert. Es spiegelt in erster Linie die einschldgige Be-
rufserfahrung und die organisatorische Verantwortung wider, wie sie in der Aufgabenbeschreibung des
Angestellten als Teil der Anstellungsbedingungen dargelegt ist. Das fixe Gehalt wird auf Basis des Markt-
werts, der individuellen Qualifikation und der Position in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
bestimmt. Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verwendet alle Gblichen Instrumente des Vergii-
tungs-Managements (z. B. Verglitungsstudien im In- und Ausland, Salary Bands, Positionsgrading).

Das variable Gehalt basiert auf der Erreichung von Unternehmens- und Leistungszielen, die im Rahmen
eines Performance Management Prozesses festgelegt und iberprift werden. Die Ziele der Mitarbeiter
leiten sich aus den strategischen Unternehmenszielen, den Zielen ihrer Organisationseinheit bzw. Abtei-
lung sowie aus ihrer Funktion ab. Die Zielvereinbarungen sowie die Feststellung der Zielerreichungen

(= Leistung) des Mitarbeiters werden im Rahmen jahrlich stattfindender Mitarbeitergespréche ermittelt
(,MbO-System").

Die Zielstruktur in der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterscheidet einerseits zwischen
qualitativen Zielen - dazu zéhlen individuelle Ziele oder Bereichs- und Abteilungsziele - und andererseits
quantitativen Zielen, z. B. Performance- und Ertragszielen, sowie quantifizierbaren Projektzielen. Jede
FUhrungskraft hat zudem Flihrungsziele. In den Kernbereichen - Vertrieb und Fondsmanagement - gibt
es zusdatzlich quantitative ein- bzw. mehrjahrige Ziele.

> Seit der Leistungsperiode 2015 wird ein Teil der variablen Vergltung fir die Risikotrdger - entsprechend
der regulatorischen Vorgaben - in Form von Anteilen an einem von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesell-
schaft m.b.H. verwalteten Investmentfonds ausbezahlt. Darliber hinaus werden, wie gesetzlich vorgese-
hen, Teile der variablen Vergltung von Risikotrdgern auf mehrere Jahre verteilt riickgestellt und ausbe-
zahlt.
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> Der Aufsichtsrat der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beschlieBt die vom Verglitungsaus-
schuss festgelegten allgemeinen Grundsdtze der Vergltungspolitik, Gberpriift diese zumindest einmal
jéihrlich und ist fiir ihre Umsetzung und fiir die Uberwachung in diesem Bereich verantwortlich. Der Auf-
sichtsrat ist dieser Pflicht zuletzt am 01.12.2023 nachgekommen. Anderungsbedarf bzw. UnregelmdBigkei-
ten hinsichtlich der Vergutungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. wurden nicht fest-
gestellt.

> Darlber hinaus wird mindestens einmal jahrlich im Rahmen einer zentralen und unabhdngigen internen
Uberpriifung festgestellt, ob die Vergiitungspolitik gemé&B den geltenden Vergiitungsvorschriften und -
verfahren umgesetzt wurde. Die Interne Revision der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. hat
ihren aktuellsten Bericht am 06.11.2023 veroffentlicht. Aus diesem Bericht ergeben sich keine materiellen
Feststellungen hinsichtlich der VergUtungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

> Es gab keine wesentlichen Anderungen der Vergiitungspolitik der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H. in der Berichtsperiode.

Vergiitungsgrundsdtze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

> Die Vergiltungsgrundsdtze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. unterstiitzen die Geschdfts-
strategie und die langfristigen Ziele, Interessen und Werte des Unternehmens bzw. der von Raiffeisen Ka-
pitalanlage-Gesellschaft m.b.H. verwalteten Investmentfonds.

> Die Vergltungsgrundsdtze der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beziehen MaBnahmen zur
Vermeidung von Interessenskonflikten mit ein.

> Die Vergltungsgrundsdtze und -politiken der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen im Ein-
klang mit soliden und wirkungsvollen Risikolibernahmepraktiken und férdern diese und vermeiden Anreize
fur eine nicht angemessene Risikofreudigkeit, die das tolerierte Risiko der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesell-
schaft m.b.H. bzw. der von ihr verwalteten Investmentfonds lbersteigt.

> Der Gesamtbetrag der variablen Verglitung schrénkt die Fdhigkeit der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesell-
schaft m.b.H., ihre Kapitalbasis zu stdrken, nicht ein.

> Die variable Verglitung wird nicht mittels Instrumenten oder Methoden bezahlt, die die Umgehung der ge-
setzlichen Anforderungen erleichtern.

> Mitarbeiter, die in Kontrollfunktionen beschéftigt sind, werden unabhdngig von der Geschdftseinheit, die
sie Uber-wachen, entlohnt, haben eine angemessene Autoritdt und ihre Vergiitung wird auf der Grundlage
des Erreichens
ihrer organisatorischen Zielvorgaben in Verbindung mit ihren Funktionen, ungeachtet der Ergebnisse der
Geschaftstatigkeiten, die sie Uberwachen, festgelegt.

> Eine garantierte variable Vergltung steht nicht im Einklang mit einem soliden Risikomanagement oder
dem ,pay-for-performance”-Grundsatz (,Entlohnung flr Leistung”) und soll nicht Teil zuklnftiger Vergu-
tungspléne sein; eine
garantierte variable Vergiitung ist die Ausnahme, sie erfolgt nur im Zusammenhang mit Neueinstellungen
und nur dort, wo die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. eine solide und starke Kapitalgrundlage
hat und ist auf das erste Beschdaftigungsjahr beschrénkt.

> Alle Zahlungen bezlglich der vorzeitigen Beendigung eines Vertrages miissen die im Laufe der Zeit erzielte
Leistung widerspiegeln und belohnen keine Misserfolge oder Fehlverhalten.

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beriicksichtigt den Code of Conduct der 6sterreichi-
schen Investmentfondsindustrie 2012.

Wien, am 06. November 2024

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

)
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Bestdtigungsvermerk

Bericht zum Rechenschaftsbericht

Priifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Wien, liber den von ihr
verwalteten Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm, bestehend aus der Vermogensaufstellung zum 31. August

2024, der Ertragsrechnung fir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage |

Schema B Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
ein moéglichst getreues Bild der Vermoégens- und Finanzlage zum 31. August 2024 sowie der Ertragslage des
Fonds fiir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahr in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung geméB § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsdtzen ordnungsmdaBiger Abschlusspriifung durchgefihrt. Diese Grundsdtze erfordern
die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen
Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers flr die Prifung des
Rechenschaftsberichts” unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der
Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns bis zum Datum des Bestdtigungsver-
merks erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die Vermdgensaufstellung, die Ertrags-
rechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011 vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsver-
merk.

Unser Priifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen und wir
geben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit, diese
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstim-
migkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlusspriifung erlangten Kenntnissen aufwei-
sen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestdtigungsvermerks des Abschlussprii-
fers erlangten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu be-
richten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Rechenschaftsbericht
Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafiir, dass
dieser in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den
Bestimmungen des InvFG 2011 ein méglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Fonds
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachten, um die Aufstellung eines Rechenschaftsberichts zu ermoéglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
betreffend den von ihr verwalteten Fonds.
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Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen
Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
Grundsdatzen ordnungsmaBiger Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte
Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernlinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die
auf der Grundlage dieses Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen Grundsdtzen ordnungsmdaBiger
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben wir wahrend der gesamten Abschlusspriifung
pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus gilt:

> Wiridentifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern im Rechenschaftsbericht, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken, fiihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten,
irrefihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

> Wir gewinnen ein Verstdndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

> Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschdtzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhdngende Angaben.

> Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts einschlieBlich
der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden Geschdéftsvorfdlle und Ereignisse
in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Aufsichtsrat unter anderem iiber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlusspriifung sowie liber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
bedeutsamer Mdngel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fur die Abschlusspriifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Wilhelm Kovsca.

Wien
6. November 2024
KPMG Austria GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Wilhelm Kovsca
Wirtschaftsprifer
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Steuerliche Behandlung

Mit Inkrafttreten des neuen Meldeschemas (ab 06.06.2016) wird die steuerliche Behandlung von der Osterrei-
chischen Kontrollbank (OeKB) erstellt und auf my.oekb.at veroffentlicht. Die Steuerdateien stehen fur samtli-
che Fonds zum Download zur Verfligung. Zusatzlich sind die Steuerdateien auch auf unserer Homepage
www.rcm.at erhdltlich. Hinsichtlich Detailangaben zu den anrechenbaren bzw. riickerstattbaren ausldandi-
schen Steuern verweisen wir auf die Homepage my.oekb.at.
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Fondsbestimmungen
Fondsbestimmungen gemdB InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm, Miteigentumsfonds gemaf3 Investmentfondsgesetz
2011 idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der Raiffeisen Kapital-
anlage-Gesellschaft m.b.H. (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile
Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)
Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Raiffeisen Bank International AG, Wien.

Zahlstellen fir Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle), die Raiffeisen Landesbanken und die Kathrein Privatbank Aktiengesell-
schaft, Wien oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und -grundsdtze
Fir den Investmentfonds dirfen nachstehende Vermégenswerte nach MaBgabe des InvFG ausgewdihlt werden.

Der Investmentfonds investiert auf Einzeltitelbasis (d.h. ohne Beriicksichtigung der Anteile an Investmentfonds, der derivativen Instru-
mente und der Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen) ausschlieBlich in Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente deren Emitten-
ten auf Basis sozialer, dkologischer und ethischer Kriterien als nachhaltig eingestuft wurden, wobei zumindest 51 % des Fondsvermé-
gens in Form von direkt erworbenen Einzeltiteln, somit nicht indirekt Gber Investmentfonds oder Gber Derivate, in EUR-denominierte An-
leihen und EUR-denominierte Anleihen in Form von Geldmarktinstrumenten nach Maf3gabe des InvFG veranlagt wird. Gleichzeitig wird
in bestimmte Branchen wie Ristung oder griine/pflanzliche Gentechnik sowie in Unternehmen, die etwa gegen Arbeits- und Menschen-
rechte verstofden, nicht veranlagt. Die maximale (Rest|Laufzeit dieser Anleihen betrégt fiinf Jahre und die durchschnittliche Portfoliorest-
laufzeit darf drei Jahre nicht Gbersteigen. Eventuell im Fonds enthaltene Subfonds werden nicht durchgerechnet.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des oben beschriebenen Veranlagungsschwerpunkis fir das

Fondsvermégen erworben.

Gegebenenfalls kdnnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen hinsichtlich des obig beschriebenen
Veranlagungsschwerpunkts und der unten zu den Veranlagungsinstrumenten angefishrten Beschrdnkungen abweichen. Die jederzeitige
Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkis bleibt hiervon unberihrt.

Wertpapiere
Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) diirfen im gesetzlich zuldssigen Umfang erworben

werden.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente dirfen im gesetzlich zuléssigen Umfang erworben werden.

Der Fonds hat weder Einzelziele noch kumulative Ziele, welche auf geldmarktsatzkonforme Renditen oder die Wertbestdndigkeit der
Anlage gemdB Artikel T Abs 1 lit ¢) der Geldmarktfonds-VO (EU) 2017/1131 abstellen und ist somit kein Geldmarktfonds im Sinne
der Geldmarkifonds-VO.
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von

nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 % des Fondsvermégens zuléssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel an

einem geregelten Markt oder einer Wertpapierbérse gemaf3 InvFG entsprechen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfiillen, dirfen insgesamt bis zu
10 % des Fondsvermdgens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 10 % des Fondsvermégens und insgesamt bis zu 10 % des Fondsver-
mdgens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 % des Fondsvermégens in Anteile
anderer Investmentfonds investieren.

Derivative Instrumente
Derivative Instrumente dirfen ausschlieBlich zur Absicherung eingesetzt werden. Es kann jedoch in Anteile an Investmentfonds veran-
lagt werden, die derivative Instrumente auch als Teil ihrer Anlagestrategie einsetzen.

Risiko-Messmethode des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz
Der Commitment Wert wird gem&f3 dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen
Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten diirfen bis zu 49 % des Fondsvermégens gehalten
werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Wertpapieren
und/oder Geldmarktinstrumenten kann der Investmentfonds den Anteil an Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten unter-
schreiten und einen héheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten aufwei-

sen.

Voriibergehend aufgenommene Kredite
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voriibergehend Kredite bis zur Hohe von 10 % des Fondsvermé-

gens aufnehmen.

Pensionsgeschdfte

Pensionsgeschdfte diirfen bis zu 100 % des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Wertpapierleihe
Wertpapierleihegeschéfte diirfen bis zu 30 % des Fondsvermégens eingesetzt werden.

Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fir den ganzen Investmentfonds und nicht fiir eine einzelne Anteilsgattung
oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zuldssig.

Dies gilt jedoch nicht fir Wéhrungssicherungsgeschéfte. Diese kénnen auch ausschlieBBlich zugunsten einer einzigen Anteilsgattung
abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines Wéhrungssicherungsgeschafts werden ausschlieBlich der betreffen-
den Anteilsgattung zugeordnet.
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Artikel 4 Modalitéten der Ausgabe und Riicknahme
Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR oder in der Wahrung der jeweiligen Anteilsgattung.

Der Wert der Anteile wird an jedem &sterreichischen Bankarbeitstag ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag

Die Ausgabe erfolgt zu jedem sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich eines Aufschlages pro Anteil in Héhe von bis zu 5 % zur Deckung der

Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsétzlich nicht beschrénkt, die Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch vor, die Ausgabe von Anteil-

scheinen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.

Ricknahme und Riicknahmeabschlag
Die Ricknahme erfolgt zu jedem &sterreichischen Bankarbeitstag.

Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert. Es féllt kein Ricknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen Riickgabe

des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 1. September bis zum 31. August.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertrégnisverwendung

Fir den Investmentfonds kénnen Ausschittungsanteilscheine, Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Auszahlung und Thesaurierungsan-

teilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben werden.

Fir diesen Investmentfonds kénnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung der Anteilsgattungen

sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Ertréignisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Erirégnisse (Zinsen und Dividenden) kdnnen nach Deckung der Kosten nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet werden. Eine Ausschiittung kann unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilin-
haber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschiittung von Eriréigen aus der VerduBerung von Vermégenswerten des Investmentfonds ein-
schlieBlich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenaus-
schiittungen sind zul@ssig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschiittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir eine Kiindigung unter-

schreiten.

Die Betrdge sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 15. November des folgenden Rechnungsjahres auszuschitten, der

Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab 15. November der geméf InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den
ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Ver-

waltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen sicher, dass die
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Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkom-
men- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemaf § 94 des Einkommensteuer-

gesetzes bzw. fir eine Befreiung von der Kapitalertragstever vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Erirégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es ist bei Thesau-
rierungsanteilscheinen ab 15. November der gemé&B InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf
den ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteil-
scheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen-
oder Kérperschaftsstever unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gem&f § 94 des Einkommensteuergeset-
zes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine Aus-
zahlung gemdB InvFG vorgenommen. Der firr das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag gemdf InvFG maBgebliche
Zeitpunkt ist jeweils der 15. November des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass die Anteil-
scheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen-
oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gem&f § 94 des Einkommensteuergeset-
zes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfiillt, ist der gemé&f InvFG ermittelte Betrag durch Gutschrift des je-
weils depotfihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)
Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieBlich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrégnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es wird keine Aus-
zahlung geméB InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt
nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht der inléndischen Einkommen- oder Kérperschaftsstever unterliegen
oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung geméB § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der
Kapitalertragssteuer vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklarungen sowohl der Depotbank als auch der

Verwaltungsgesellschaft, dass ihnen kein Verkauf an andere Personen bekannt ist.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fiir ihre Verwaltungstétigkeit eine jéhrliche Vergiitung bis zu einer Héhe von 1,50 % des Fondsver-

mdgens, die fir jeden Kalendertag auf Basis des jeweiligen Fondsvermdgens errechnet, abgegrenzt und monatlich entnommen wird.
Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebiihr vorzunehmen.

Die Kosten bei Einfihrung neuer Anteilsgattungen fiir bestehende Sondervermégen werden zu Lasten der Anteilspreise der neuen An-

teilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhdlt die abwickelnde Stelle eine Vergiitung von 0,5 % des Fondsvermégens.

Néhere Angaben und Erlduterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
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Anhang
Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Mérkten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in europdischen Landern au-
Berhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Mérkten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Mérkte zu fihren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mit-

gliedstaaten und der Kommission zu ibermitteln.

Die Kommission ist gemaf dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jGhrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten geregelten Méarkte zu

verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregelten Méarkte “gréfe-

ren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jéhrlichen Versffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt

der Europgischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen Internetseite zugénglich machen.

1.1. Das aktuell gilltige Verzeichnis der geregelten Mérkte finden Sie unter

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister2core=esma_registers_upreg12

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mérkte zu subsumieren:
1.2.1.  Lluxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. GemdB § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Mdrkte im EWR:
Mérkte im EWR, die von den jeweils zustéindigen Aufsichtsbehérden als anerkannte Mérkte eingestuft werden.

2. Borsen in europdischen Léndern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka
2.2. Montenegro: Podgorica
2.3. Russland: Moscow Exchange
2.4. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG
2.5. Serbien: Belgrad
2.6. Tirkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
2.7. Vereinigtes Konigreich
Grof3britannien und Nordirland Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment, London Metal Ex-
change,
Cboe Europe Equities Regulated Market — Reference Price Book Segment, Cboe Europe
Equities

3. Borsen in auBereuropdischen Landern

Regulated Market — OffBook Segment, London Stock Exchange Regulated Market (deriva-
tives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London Stock Exchange Regulated Market,
NEX Exchange Main Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES
EURORPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES
EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS
DIVISION und Gibraltar Stock Exchange

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. Indien: Mumbay

3.8. Indonesien: Jakarta

3.9. Israel: Tel Aviv

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type” die Einschrénkung auf ,Regulated market” auswéhlen und auf
JSearch” (bzw. auf ,Show table columns” und ,Update”) klicken. Der Link kann durch die ESMA gedndert werden.
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Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Peru
Philippinen:
Singapur:
Sidafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:
Vereinigte Arabische

Emirate:

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago,
Boston, Cincinnati, Nasdaq

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union

4.1.
4.2.
4.3.
4.4,
(ICMA,

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market der Mitglieder der International Capital Market Association

Zirich

Over The Counter Market (unter behérdlicher Beaufsichtigung wie z.B. durch SEC, FINRA)

5. Bérsen mit Futures und Options Mérkten

5.1.
5.2.

53.

5.4.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9.
5.10.
5.11.
5.12.
5.13.
5.14.

Stock
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Argentinien:
Australien:

Brasilien:

Hongkong:

Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:
Neuseeland:
Philippinen:
Singapur:
Sidafrika:
Tirkei:

USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de

Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures

Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

TurkDEX

NYCE American, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, Comex, FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdag, New York

Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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Name des Produkts:
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm
Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299008QDDJQ37TQ5B06

Das Produkt (der Fonds) wird von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. als Verwaltungsgesell-
schaft verwaltet. Fondsmanager: Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausge-
setzt, dass diese Investi-
tion keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheb-
lich beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensfiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten ent-
hdlt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten festge-
legt. Nachhaltige Investiti-
onen mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem Fi-
nanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozia-
len Merkmale erreicht
werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

Nein

O Es wurden damit nachhaltige Investi-
tionen mit einem Umweltziel getd-
tigt:_ %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstdatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-

gisch nachhaltig einzustufen sind

O Es wurden damit nachhaltige Investi-
tionen mit einem sozialen Ziel getd-
tigt:_ %

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es 96,95 % an nachhal-
tigen Investitionen

[0 mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstdtigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel
O Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getdtigt.

7\
e

=]
W d

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Fonds beriicksichtigte im Zuge der Veranlagung 6kologische und soziale Merk-
male, wie insbesondere Klimawandel, Naturkapital & Biodiversitéat, Umweltverschmut-
zung und Abfall, 6kologische Verbesserungsmdglichkeiten (wie griine Technologien
und erneuerbare Energien), Humanressourcen, Produkthaftung & -sicherheit, Bezie-
hung zu Interessensgruppen sowie soziale Verbesserungsmaoglichkeiten (wie Zugang
zu Gesundheitsversorgung). Corporate Governance sowie unternehmerisches Verhal-
ten & Unternehmensethik (gesamt ,gute Unternehmensfiihrung”) waren jedenfalls Vo-

raussetzung fur eine Veranlagung.

Es bestand keine Beschrdnkung auf bestimmte 6kologische oder soziale Merkmale.
Zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Re-

ferenzwert bestimmt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Verwaltungsgesellschaft analysiert laufend Unternehmen und Staaten auf Ba-
sis interner und externer Researchquellen. Die Ergebnisse dieses Nachhaltigkeits-
research minden gemeinsam mit einer gesamtheitlichen ESG-Bewertung, inkludie-
rend einer ESG-Risikobewertung in den so-genannten ,Raiffeisen-ESG-Indikator'.
Der Raiffeisen ESG-Indikator wird auf einer Skala von 0-100 gemessen. Die Beurtei-
lung erfolgt unter Berlicksichtigung der jeweiligen Unternehmens-branche.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um
die bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Be-
schdftigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
kadmpfung von Korruption
und Bestechung.
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Der Raiffeisen-ESG-Indikator betrug zum Ende des Rechnungsjahres: 70,38

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?
Rechnungsjahr 01.09.2022-31.08.2023: Raiffeisen-ESG-Indikator: 72,57
Rechnungsjahr 01.09.2021-31.08.2022: Raiffeisen-ESG-Indikator: 70,9

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu die-
sen Zielen bei?

Die Zielsetzungen der nachhaltigen Investitionen umfassten eine Verbesserung in
den Bereichen Klimawandel, Naturkapital & Biodiversitat, Umweltverschmutzung
und Abfall, 6kologischen Verbesserungsmaoglichkeiten (wie griinen Technologien
und erneuerbaren Energien), Humanressourcen, Produkthaftung & -sicherheit, Be-
ziehungen zu Interessensgruppen, sozialen Verbesserungsmadglichkeiten (wie Zu-
gang zu Gesundheitsversorgung) im Vergleich zum traditionellen Markt. Corporate
Governance sowie unternehmerisches Verhalten & Unternehmensethik (gesamt
.gute Unternehmensfihrung”) waren jedenfalls Voraussetzung fir eine Veranla-

gung.

Die Beurteilung der Nachhaltigkeit einer wirtschaftlichen Tatigkeit wurde auf Basis
des internen Indikators ,Raiffeisen-ESG-Corporate Indikator” durchgefiihrt. Dabei
wurde eine groBe Bandbreite an Datenpunkten aus den Bereichen Umwelt, Soziales
und Governance (ESG) zusammengezogen. Neben Nachhaltigkeits-Risiken und -
Chancen wurde auch der Beitrag der unternehmerischen Tdatigkeit auf nachhaltige
Zielsetzungen entlang der gesamten unternehmerischen Wert-schépfungskette
durchleuchtet und in qualitative und quantitative Ratings lUbergeleitet. Ein wichti-
ger Bestandteil dabei war der nachhaltige Einfluss der jeweiligen Produkte
und/oder Dienstleistungen (wirtschaftliche Tatigkeit).

Klimaschutzanleihen, sog. Green Bonds, dienten der Finanzierung 6kologischer Pro-
jekte. Die-se wurden als nachhaltige Investition eingestuft, wenn der Emittent
nicht aufgrund gemdB der Anlagestrategie geltenden Kriterien von einer Veranla-
gung ausgeschlossen war und die Green Bond Principles (Leitlinie der International
Capital Markets Association) oder die EU Green Bond Principles beachtet wurden.
Die Projektbewertung umfasste im Regelfall die Uberpriifung, dass keine erhebli-
che Beeintrachtigung anderer Umwelt- oder sozialer Ziele besteht.

Die Beurteilung der Nachhaltigkeit fir Staatsanleihen wurde auf Basis des internen
Indikators ,Raiffeisen-ESG-Sovereign Indikator” durchgefiihrt. Zur Staatenbewer-
tung wurden verschiedene Themen identifiziert, die durch sogenannte Faktoren
représentiert sind. Es handelte sich um eine umfassende Betrachtung ékologischer
(Biodiversitat, Klimawandel, Ressourcen, Umweltschutz), sozialer (Grundbedirf-
nisse, Gerechtigkeit, Humankapital, Zufriedenheit) und Governance Faktoren (Insti-
tutionen, Politik, Finanz und Transparenz).

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirt-
schaftstatigkeiten, die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung
sind, ein geringflugiges AusmaB nicht Uberschritten.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Um eine erhebliche Beeintréchtigung eines 6kologischen oder sozialen nachhalti-
gen Anla-geziels zu vermeiden, wurden Titel, die gegen fiir diesen Zweck von der
Verwaltungsgesell-schaft definierten Negativkriterien zu Umwelt und sozialen
Zielsetzungen (zum Beispiel For-derung und Verwendung von Kohle, VerstoB gegen
Arbeitsrechte, Verletzung der Menschen-rechte, Korruption) verstoBen, nicht als
nachhaltiges Investment angerechnet.
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Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren beriicksichtigt?

Siehe dazu die Angaben unter ,Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlck-
sichtigt?”.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir mul-
tinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Natio-
nen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:
Die im Rahmen der Anlagestrategie geltenden Positiv- und Negativkriterien
deckten alle Aspekte der OECD-Leitsétze flir multinationale Unternehmen ab
(z.B. Vermeidung von Umweltzerstoérung, Korruption, Menschenrechtsverlet-
zungen oder Berucksichtigung der ILO-Kernarbeitsnormen). Das Fondsma-
nagement priifte laufend durch verschiedene Informationskandle wie Medien
und Researchagenturen, ob bei einem Investment schwer-wiegende Kontro-
versen vorliegen. Darlber hinaus wurde das Fondsvermdgen mittels eines
Screening-Tools eines anerkannten ESG-Researchproviders auf mogliche Ver-
stoBe gegen die OECD-LeitsGtze fir multinationale Unternehmen gepruft. Ein
Unternehmen, das die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen nicht
einhielt, kam fir eine Veranlagung nicht in Betracht. Von einem VerstofB3
wurde ausgegangen, wenn ein Unternehmen in einen oder mehrere kontro-
verse Fdlle verwickelt war, in denen es glaubwiirdige Anschuldigungen gab,
dass das Unternehmen oder sein Management unter Verletzung globaler Nor-
men schwerwiegenden Schaden in groBem Umfang angerichtet hatte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintréchtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nach-
“ teiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriick-
sichtigt?
Die Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch Negativkriterien, durch In-
tegration von ESG-Research im Investmentprozess (ESG-Scores) und in der Titelaus-
wahl (Positivkriterien). Die Verwendung von Positivkriterien beinhaltete die absolute
und relative Bewertung von Unternehmen in Bezug auf Stakeholder-bezogene Daten,
wie etwa im Bereich Mitarbeiter, Gesellschaft, Lieferanten, Geschdftsethik bzw. die
absolute und relative Bewertung von Staaten in Bezug auf eine nachhaltige Entwick-
lung bezogene Faktoren wie das politische System, Menschenrechte, soziale Struktu-
ren, Umweltressourcen und den Umgang mit dem Klimawandel. Zusatzlich wurde bei
Unternehmen durch das ,Engagement” in Form von Unternehmensdialogen und insbe-
sondere Auslibung von Stimmrechten auf die Reduktion von nachteiligen Nachhaltig-
keitsauswirkungen hingewirkt. Diese unternehmensbezogenen Engagementaktivita-
ten wurden unabhdngig von einer konkreten Veranlagung im jeweiligen Unternehmen
durchgefiihrt. Die Tabelle zeigt die Themengebiete, aus denen
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Nachhaltigkeitsfaktoren fiir nachteilige Auswirkungen insbesondere beriicksichtigt
wurden, sowie die MaBnahmen, die schwerpunktmdaBig zum Einsatz kamen.

Unternehmen Negativkriterien |Positivkriterien
Treibhausgasemissionen v v
Tdatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete
mit schutzbediirftiger Biodiversitdt auswir- v v

Umwelt
ken
\Wasser (Verschmutzung, Verbrauch) v
Gefdahrlicher Abfall v
Verst6Be bzw. mangelnde Prozesse zu Uni-
ted Nations Global Compact (Initiative fir

Soziales und Verantwortungsvolle  Unternehmensfih- v v

Beschafti- [rung) und OECD-Leitsatzen fir multinatio-

lgung nale Unternehmen; Arbeitsunfdlle
Geschlechtergerechtigkeit v
Kontroversielle Waffen v v

Staaten und supranationale Organisationen Negativkriterien [Positivkrite-

rien

Umwelt Treibhausgasemissionen v v
\VerstoB gegen soziale Bestimmungen in internationa-

Soziales len Vertréigen und Ubereinkommen sowie den Grunds- 4 v
Gtzen der Vereinten Nationen

& =

Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen, auf
die der groBte Anteil der
im Bezugszeitraum getd-
tigten Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
Rechnungsjahr 01.09.2023 -
31.08.2024

-

in % der Vermo-

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm

GroBte Investitionen Sektor genswerte Land

DE0001104883 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN BKO Regierung / Staat 3,27 Deutschland
0.206/14/24

DE0001104891 BUNDESSCHATZANWEISUNGEN BKO Regierung / Staat 2,84 Deutschland
0.4 09/13/24

DE0001102333 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR1  Regierung / Staat 2,82 Deutschland
3/402/15/24

DE0001102374 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBRO  Regierung / Staat 2,76 Deutschland
1/2 02/15/25

EUOOOA3KNYF7 EUROPEAN UNION EU 0 03/04/26 Regierung / Staat 2,73 Belgien

DEOOOA2GSNWO  KFW KFW 0 3/8 04/23/25 Finanzen 2,66 Deutschland

EUOO0A3K4DJ5 EUROPEAN UNION EU 0.8 07/04/25 Regierung / Staat 2,44 Belgien

XS2854303489 NORDIC INVESTMENT BANK NIB27/8  Regierung / Staat 2,28 Finnland
07/04/27

DEOOOA2DAR24 KFW KFW 01/8 01/15/24 Finanzen 2,20 Deutschland

BE0000342510 BELGIUM KINGDOM BGB 0 1/2 Regierung / Staat 2,12 Belgien
10/22/24

1T0005386245 BUONI POLIENNALI DEL TES BTPS Regierung / Staat 2,03 Italien
0.3502/01/25

DEOOOA351MM7 KFW KFW 2 7/8 05/29/26 Finanzen 1,93 Deutschland

ES00000124W3 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB Regierung / Staat 188 Spanien
3.804/30/24

FR0013344181 CAISSE D'AMORT DETTE SOC CADES 0  Regierung / Staat 1,82 Frankreich
1/810/25/23

PTOTEQOEOQ015 OBRIGACOES DO TESOURO PGB 5.65  Regierung / Staat 1,78 Portugal
02/15/24
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in be-
stimmte Vermodgenswerte
an.
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Inves-
titionen?
Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur

Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestra-
tegie beitragen.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die im folgenden angegebenen Werte beziehen sich auf das Ende des Rechnungs-
jahres.

Zum Berichtsstichtag waren 99,21 % der Investitionen des gesamten Fondsvermoégens auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale gemdB der Anlagestrategie ausgerichtet (#1, siehe auch Informati-
onen unter ,Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder so-
zialen Merkmale erfillt?") 0,79 % des gesamten Fondsvermdgens waren ,andere Investitionen”
(#2, siehe auch Informationen unter ,Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”,

welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz?").

96,95 % des gesamten Fondsvermdgens waren nachhaltige Investitionen mit dkologischen oder
sozialen Zielen gemdB Art. 2 Z 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) (#1A,
siehe auch Informationen unter ,Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konfor-
men nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?" und ,Wie hoch war der Anteil der sozial
nachhaltigen Investitionen?").

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getdatigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die Gibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unter-
kategorien:
Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.
Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige In-
vestitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Anlagestruktur Anteil Fonds in %

Regierung / Staat 43,08

Finanzen 37,34

Verbraucher, azyklisch 4,93

Verbraucher, zyklisch 4,44

Industrie 413

Versorgungsbetriebe 322

Sonstige / Others 2,87

Gesamt / Total 100,00
Mit Blick auf die EU-Taxo- . Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Um-
nomiekonformitdat umfas- . . .
sen die Kriterien fiir fossi- weltziel mit der EU-Taxonomie konform?
les Gas die Begrenzung Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatig-
der Emissionen und die keiten, die dkologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein ge-
Umstellung auf voll erneu- ringfiigiges AusmaB nicht Giberschritten.
erbare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende Wurd itd Fi dukt in EU iekonf Tatiakei
2035, Die Kriterien fir \ urde r.nlt em. inanzprodukt in -taxono.ml.e on ?rme atigkeiten
Kernenergie beinhalten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert3?
umfassende Sicherheits O Ja:
und Abfallentsorgungsvor- O In fossiles Gas O In Kernenergie
schriftn. ] Nein

Ermoglichende Tdatigkei-
ten wirken unmittelbar er-
moglichend darauf hin,
dass andere Tdtigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.
Ubergangstdtigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die es
noch keine CO- armen Al-
ternativen gibt und die un-
ter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte auf-
weisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Nicht anwendbar.

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Ein-
ddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdch-
tigen -siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstdndigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstd-
tigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der
Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonfrome Ta-
tigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerl6se, die die ge-
genwartige ,Umwelt-
freundlichkeit” der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln.

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, fiir den
Ubergang zu einer griinen
wirtschaftsrelevanten In-
vestition der Unterneh-
men, in die investiert wird
aufzeigen.

— Betriebsausgaben
(OpEXx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
AktivitGten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

e
sind nachhaltige In-

vestitionen mit einem Um-
weltziel, die die Kriterien
fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstdatigkeiten ge-
maR der Verordnung (EU)
2020/8652 nicht beriick-
sichtigen.

Raiffeisen
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In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen,
die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts ein-
schlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur
in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfas-

sen.
1. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen 2. Taxonomie-Konformit@t der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatz - Umsatz
CapEx o CapEx
Opex o OpEX
Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
*Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen ge-
genlber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstdtigkeiten und er-
moglichende Tdtigkeiten geflossen sind?

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirt-
schaftstatigkeiten, die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung
sind, ein geringfligiges AusmaB nicht Gberschritten.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

In vergangenen Berichtszeitrdumen hat das AusmaB der Investitionen in Wirt-
schaftstdatigkeiten, die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung
sind, ein geringfligiges AusmaRB nicht Gberschritten.

Ve

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie kon-

formen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
Die Beurteilung der Nachhaltigkeit einer wirtschaftlichen Tatigkeit wird auf Basis
des Raiffeisen-ESG-Indikators durchgefiihrt. Da dieser sowohl 6kologische als auch
soziale Ziele umfasst, ist die Differenzierung der Anteile fir jeweils 6kologische und
soziale Investitionen im Einzelnen nicht sinnvoll. Der Anteil nachhaltiger Investitio-
nen bezogen auf Umweltziele und auf soziale Ziele insgesamt betrug im Berichts-
zeitraum 96,95 % des Fondsvermogens.

& Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitio-
nen?
Die Beurteilung der Nachhaltigkeit einer wirtschaftlichen Tatigkeit wird auf Basis
des Raiffeisen-ESG-Indikators durchgefihrt. Da dieser sowohl 6kologische als auch
soziale Ziele umfasst, ist die Differenzierung der Anteile fir jeweils 6kologische und
soziale Investitionen im Einzelnen nicht sinnvoll. Der Anteil nachhaltiger Investitio-

nen bezogen auf Umweltziele und auf soziale Ziele insgesamt betrug im Berichts-
zeitraum 96,95 % des Fondsvermdgens.

Ty
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Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”,
welcher Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es

einen okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Bei Investitionen, die weder als nachhaltige Investition eingestuft wurden noch auf

Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, handelte es sich um Sichtein-

lagen und Derivate. Sichteinlagen unterlagen nicht den Nachhaltigkeitskriterien der
Anlagestrategie und dienten primdr der LiquiditGtssteuerung. Derivate dienten dem

Durationsmanagement. Abgrenzungen waren in der Position ,Andere Investitionen”
enthalten.

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums
-d zur Erfiillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale

ergriffen?

Im Hinblick auf die Erfiillung der mit dem Fonds beworbenen 6kologischen und sozia-

len Merkmale erfolgte eine laufende Prifung gegen definierte Grenzen im Rahmen des
internen Limitsystems.

Die Umsetzung der Anlagestrategie umfasste verbindliche Negativkriterien, eine um-
fassende nachhaltigkeitsbezogene Analyse und die Konstruktion der Portfolios unter
Berucksichtigung der ESG Bewertung und des ESG Momentums. Dabei wurde beson-
ders hoher Wert auf die Qualitdt des Unternehmens und des Geschaftsmodells gelegt.

Ein hoher Grad an Nachhaltigkeit und fundamentaler Starke waren ausschlaggebend
fur eine Veranlagung.

Zur Umsetzung der Mitwirkungspolitik finden Sie ndhere Informationen im jdhrlich er-
stellten Engagementbericht auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft im Ab-
schnitt ,Unsere Themen/Nachhaltigkeit” unter ,Policies & Reports”.
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