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Bericht Uber den Berichtszeitraum
vom 01.07.2023 bis 31.12.2023

Allgemeine Fondsdaten

ISIN Tranche Ertragstyp Waéhrung  Auflagedatum

ATOO00AQ7FQ5 Raiffeisen-Russland-Aktien (R) A Ausschittung EUR 05.05.2008

ATO000A1TWS88 Raiffeisen-Russland-Aktien (RZ) A Ausschittung EUR 03.04.2017

ATO000AQ7FR3 Raiffeisen-Russland-Aktien (R) T Thesaurierung EUR 05.05.2008

ATO000A1TW70 Raiffeisen-Russland-Aktien (R2) T Thesaurierung EUR 03.04.2017

ATO000AOLSR3 Raiffeisen-Russland-Aktien (I) VTA Vollthesaurierung Ausland EUR 01.03.2011

ATO000AO07FS1 Raiffeisen-Russland-Aktien (R) VTA Vollthesaurierung Ausland EUR 05.05.2008
Fondscharakteristik

Fondswahrung EUR

Rechnungsjahr 01.07. - 30.06.

Ausschittungs- / Auszahlungs- / Wieder- 15.09.

veranlagungstag
Fondsbezeichnung

effektive Verwaltungsgebuhr des Fonds

Depotbank

Verwaltungsgesellschaft

Fondsmanagement

Abschlussprufer

Investmentfonds gemaB § 2 InvFG (OGAW)
I-Tranche (EUR): 1,000 %

R-Tranche (EUR): 2,000 %

RZ-Tranche (EUR): 1,000 %

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Tel. +43 1 71170-0

Fax +43 1 71170-761092

www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

KPMG Austria GmbH

Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.
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Besondere Hinweise vor Beginn des Berichtszeitraumes

Aussetzung der Auszahlung des Ricknahme-prei-  Aussetzung der Auszahlung des Ricknahmepreises gemas § 56 InvFG seit 01.03.2022

ses gemaB § 56 InvFG

Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit

ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfligige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der Ertrag-

nisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehorenden Fi-
nanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzuglich Verbindlichkeiten, von der Depot-

bank zu ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird
oder sofern fUr einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlas-
siger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungs-

methoden zurlickgegriffen.

Der Ansatz der im Fondsvermdgen befindlichen russischen Vermogenswerte erfolgt nach folgenden Grundsatzen:

1. Die Wertpapiere russischer Emittenten, die aufgrund der als Folge des Krieges in der Ukraine verhangten Sank-
tionen beziehungsweise Gegensanktionen der russischen Foderation nicht verauBerbar sind werden daher mit
einer Bewertung von Null ausgewiesen, wobei es sich dabei lediglich um eine HilfsgréBe handelt.

2. Inderrussischen Féderation gehaltene Einlagen beziehungsweise sonstige von den Sanktionen / Gegensankti-
onen betroffene Einlagen befinden sich derzeit auf Sperrkonten. Die auf diesen Konten ausgewiesenen Gutha-
ben sind derzeit nicht verfigbar und kénnen nicht ausbezahlt werden. Derartige Einlagen werden zum Stichtag
31.10.2023 mit einem Abschlag von 71,36 % bewertet.
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Halbjahresbericht des Raiffeisen-Russland-Aktien fur

den Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis 31.12.2023 vorzulegen.

Die letzte Preisberechnung, zu der die Ausgabe und Ricknahme méglich war, erfolgte zum 28.02.2022.

Der Fonds veranlagt im wesentlichen Ausmal in Wertpapiere russischer Emittenten, die aufgrund geschlossener Borsen

und der als Folge des Krieges in der Ukraine verhangten Sanktionen nicht bewertbar und nicht verauBerbar sind.

Eine Bewertung des gesamten Fondsvermégens zum 31.12.2023 (Ende des Berichtszeitraumes) ist daher nicht mog-

lich. In der nachfolgenden Tabelle wird unter ,Fondsvermdgen® nur dessen bewertbarer Teil und nicht dessen nicht-be-

wertbarer Teil dargestellt.

28.02.2022 30.06.2023 31.12.2023

Fondsvermégen gesamt in EUR - 3.012.582,37 2 3.002.968,25 ?
errechneter Wert / Ausschuttungsanteile (R) (ATO000A07FQ5) in EUR 65,26 - -
Ausgabepreis / Ausschuttungsanteile (R) (ATOO00A07FQ5) in EUR 65,26 - -
errechneter Wert / Ausschuttungsanteile (RZ) (ATO0O00A1TW88) in EUR 87,79 - -
Ausgabepreis / Ausschuttungsanteile (RZ) (ATOO00A1TW88) in EUR 87,79 - -
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (R) (ATOO00A07FR3) in EUR 79,40 - -
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (R) (ATO0O00A07FR3) in EUR 79,40 - -
errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (RZ) (ATOO00A1TW?70) in EUR 95,61 - -
Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (RZ) (ATOO00A1TW70) in EUR 95,61 - -
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (1) (ATOOO0AOLSR3) in EUR 92,71 - -
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (1) (ATOO00AOLSR3) in EUR 92,711 - -
errechneter Wert / Vollthesaurierungsanteile (R) (ATO0O00A07FS1) in EUR 82,59 - -
Ausgabepreis / Vollthesaurierungsanteile (R) (ATOO00A07FS1) in EUR 82,59 - -

Umlaufende Anteile

Absatze Riicknahmen Umlaufende Anteile

am 31.12.2023

Gesamt umlaufende Anteile

500.909,428

1 Letzter veroffentlichter Rechenwert vom 28.2.2022. Dieser Wert entspricht nicht den Wertverhaltnissen zum Ende des Berichtszeitaumes. Fur

das Berichtszeitraumende konnte aufgrund geschlossener Bérsen und der als Folge des Krieges in der Ukraine verhangten Sanktionen keine

Bewertung durchgefihrt werden. Die Preisverdffentlichung sowie die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilscheinen des Fonds wurden daher

am 28.2.2022 ausgesetzt.

2 Dieser Wert beinhaltet nur den bewertbaren Teil und nicht den nicht-bewertbaren Teil des Fondsvermogens..
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Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Im Berichtszeitraum hat der russische Aktienindex um rund 12 % in Lokalwahrung zugelegt, jedoch betrug der Anstieg in
Euro wegen der Abwertung des Rubels nur rund die Halfte. Jedoch musste der Fonds weiterhin ausgesetzt bleiben, da
der weitaus Uberwiegende Teil der Veranlagungen auf Grund von Handelsaussetzungen, westlichen Sanktionen und
russischen GegenmaBnahmen, insbesondere der Blockierung der lokalen Aktien durch die russischen Behdrden, nicht
verkauft werden kann. Auch in Rubel zuflieBende Dividenden kénnen bis auf weiteres nicht konvertiert und daher auch
nicht an die Anteilseigner ausgeschuttet werden. Die Entwicklung des militarischen Konflikts in der Ukraine 1asst momen-
tan leider keine schnelle Verbesserung dieser Situation erwarten. Jedoch konnten in einigen wenigen Fallen DRs russi-
scher Aktien am OTC-Markt verkauft werden, wenn auch zu erheblichen Abschlagen verglichen mit dem jeweiligen Preis
an der Bérse in Moskau. AuBerdem wurde die nunmehr erforderliche Genehmigung der ONB fir die weitere Umwand-
lung der verbleibenden American Depository Receipts (ADRs) und Global Depository Receipts (GDRs) in lokale Aktien
eingeholt und diese Konvertierung beauftragt. Dieser Prozess ist noch im Gange. Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur ékologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur dkologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Zusammensetzung des Fondsvermdgens in EUR

Alliféllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermégen”

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen geméaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG

(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart

OGAW/§ 166 Wahrung Kurswert in EUR

Anteil am Fondsvermégen

Aktien russischer Emittenten
Aktien russischer Emittenten
Aktien
Aktien

Summe Aktien

Investmentzertifikate

Summe Investmentzertifikate

Summe Wertpapiervermégen

Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswahrung
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fremdwahrung

Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten

Abgrenzungen
Anteilige Zinsen (auis Bankguthaben)

Summe Abgrenzungen
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Gebuhren

Summe Sonstige Verrechnungsposten

Summe Fondsvermdgen

RUB
usD
GBP
usb

EUR

0,00"

0,00
651.205,17
1.422.362,93
2.073.568,10

120.552,00
120.552,00

2.194.120,10

6.160,73

377.129,39
813.613,82

3.031,05
3.031,05

-7.796,72
-7.796,72

3.002.968,25 2

0,00 %
0,00 %
21,67 %
47,38 %
69,05 %

4,01 %
4,01 %

73,06 %

0,21 %

12,56 %
27,09 %

0,10 %
0,10 %

-0,26 %
-0,26 %

100,00 %

1 Diese Wertpapiere sind aufgrund der als Folge des Krieges in der Ukraine verhangten Sanktionen nicht bewertbar. Die hier angegebene Null

ist lediglich eine HilfsgroBe. Diese HilfsgroBe stellt keine offizielle Bewertung dar.

2 Dieser Wert wurde entsprechend der auf Seite 4 dargestellten Ansatzgrundsétze beztglich der russischen Vermégenswerte ermittelt.
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VermoOgensaufstellung in EUR per 29.12.2022

Die bei den Wertpapieren angefiihrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfélliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschéften wird in der entsprechenden Gegenwahrung zur Wahrung angegeben.
Allfallige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermogen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.

OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InvFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1 Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§ 166 Abs 1 Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen flr gemeinsame Anlagen gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1 Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe Pool- Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom. im Berichtszeitraum / EUR  Fondsvermé-
Stk./Nom. ILB- gen
Fak-
tor
Aktien US46627J3023 HALYK BK.KAZ GDRS/40 KT15 usb 23.708 14,620000 312.107,48 10,40
Aktien US48581R2058 KASPI.KZ (SP.GDR REG.S)/1 usb 10.700 93,500000 900.859,93 30,00
Aktien ADR US91822M5022 VEON LTD ADR 25 NEW usD 11.956 19,450000 209.395,52 6,98
Investmentzertifikate ATO000A255Y2 R 289-FONDS(T) EUR 1.200 100,460000 120.552,00 4,01
Summe der zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt
zugelassenen Wertpapiere sowie Investmentzertifikate 1.542.914,93 51,39 %
Aktien NL0009805522 YANDEX N.V. CLAA DL -,01 usb 13.500 0,00 0,00
Aktien US67011E2046 NOVOLIPETSKIY MET.KO.REGS usb 8.084 0,00 0,00
Aktien US8766292051 TATNEFT PJSC ADR REG.S 6 usb 7.700 0,00 0,00
Aktien NL0009805522 YANDEX N.V. CLA DL -,01 RUB 59.430 0,00 0,00
Aktien RU0006944147 TATNEFT PJSC PFD RL1 RUB 45,845 0,00 0,00
Aktien RU0007252813 AKTSION.KOM.ALROSA RLO0,50 RUB 2.172.402 0,00 0,00
Aktien RU0007288411 MMC NORILSK NICK.PJSC RL1 RUB 10.500 0,00 0,00
Aktien RU0007661625 GAZPROM RL5 RUB 1.497.040 0,00 0,00
Aktien RU0009024277 LUKOIL RL-,025 RUB 69.652 0,00 0,00
Aktien RU0009029524 SURGUTNEFTEGAS PJSC  VZ RUB 3.121.000 0,00 0,00
Aktien RU0009029540 SBERBANK OF RU. RL 2 RUB 1.157.970 0,00 0,00
Aktien RU0009033591 TATNEFT PJSC RL1 RUB 436.600 0,00 0,00
Aktien RU0009046452 NOVOLIPETSKIY MET. RL 1 RUB 720.000 0,00 0,00
Aktien RU0009046510 SEVERSTAL RL-,01 RUB 110.700 0,00 0,00
Aktien RU0009062285 AEROFLOT-RUSS AIRLINE.RL1 RUB 400.000 0,00 0,00
Aktien RU0009084396 MAGNITOGORSK I+S RL 1 RUB 575.000 0,00 0,00
Aktien RU0009100945 BANK ST.-PETERSB.REG RL 1 RUB 422.400 0,00 0,00
Aktien RUO00AODKVS5 NOVATEK RL 0,10 RUB 192.520 0,00 0,00
Aktien RUO00A0J2Q06 ROSNEFT OIL CO. RL-,01 RUB 453.391 0,00 0,00
Aktien RUO00AOJKQUS MAGNITPJSC  RL-,01 RUB 50.040 0,00 0,00
Aktien RUOOOAOJNAAS POLYUS PJSC RL 1 RUB 19.432 0,00 0,00
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Wertpapierart ISIN Wertpapierbezeichnung Wahrung Bestand Kaufe Verkaufe Pool- Kurs Kurswert in Anteil am
Stk./Nom. im Berichtszeitraum EUR  Fondsvermé-
Stk./Nom. ILB- gen
Fak-
tor
Aktien RUOOOAOJP5VE VTB BANK RL -,01 RUB 275.613.800 0,00 0,00
Aktien RUOO0AQJP7J7 PIK-SP.HOMEBUIL. RL 62,50 RUB 82.935 0,00 0,00
Aktien RUOOOAOJPNM1 INTER RAO UES PJSC RUB 15.725.800 0,00 0,00
Aktien RUOOOAOJR4AT MOSCOW EXCH.MICEX-RTS RL1 RUB 60 0,00 0,00
Aktien RUOOOAOJRKT8 PHOSAGRO PJSC  RL 2,50 RUB 25.260 0,00 0,00
Aktien RUOOOA1025V3 UNIT.CO.RUSAL RL -,656517 RUB 2.570.000 0,00 0,00
Aktien US42207L1061 HEADHUNTER GRP (SP.ADR)/1 RUB 2.400 0,00 0,00
Aktien US87238U2033 TCS GROUP HOL.GDR REG S 1 RUB 38.400 0,00 0,00
Aktien US3682872078 GAZPROM ADR SP./2 RL5L 5 usb 58.070 0,00 0,00
Aktien US6698881090 NOVATEK GDR RG.S/10 RL-,1 usD 1.900 0,00 0,00
Aktien US69343P1057 LUKOIL SP.ADR  RL-,025 usb 6.300 0,00 0,00
Summe der zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt
zugelassenen Wertpapiere und seit 01.03.2022 illiquiden Wertpapiere 0,00’ 0,00 %
Aktien JEOOB6T5S470 POLYMETAL INTL PLC GBP 163.990 3,453385 651.205,17 21,67
Summe der nicht zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten Markt
zugelassenen Wertpapiere 651.205,17 21,67 %
Summe Wertpapiervermogen 2.194.120,10 73,06
Bankguthaben/-verbindlichkeiten EUR 6.160,73 021 %
usD 430.323,70 14,33 %
RUB 377.129,39°2 12,56 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 813.613,82 27,09 %
Abgrenzungen
Zinsenanspruche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 3.031,05 0,10 %
Diverse Gebuhren -7.796,72 -0,26 %
Summe Abgrenzungen -4.765,67 -0,16 %
Summe Fondsvermdgen 3.002.968,25 ° 100 %

1 Diese Wertpapiere sind aufgrund der als Folge des Krieges in der Ukraine verhangten Sanktionen nicht bewertbar. Die hier angegebene Null ist lediglich eine HilfsgroBe. Diese HilfsgroBe stellt keine offizielle Bewertung dar, weshalb zum Beispiel ein Rechenwert fir die Anteile am Fonds

nicht ermittelt werden kann.

2 Bei diesem Konto handelt es sich um ein sogenanntes ,Sperrkonto*“. Dividendenzahlungen aus im Fondsvermogen gehaltenen Aktien russischer Unternehmen flieBen auf dieses Konto. Das auf diesem Konto ausgewiesene Guthaben ist aufgrund der als Folge des Krieges in der

Ukraine verhangten Sanktionen beziehungsweise Gegensanktionen der russischen Féderation derzeit nicht verfugbar, es erfolgt keine Auszahlung. Zum Stichtag 31.12.2023 wurde fir den Bewertungsansatz ein Abschlag von 71,36 % vorgenommen.

3 Dieser Wert wurde entsprechend der auf Seite 4 dargestellten Ansatzgrundséatze bezliglich der russischen Vermégenswerte ermittelt.
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Devisenkurse

Vermdégenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Devisenkursen per 29.06.2023 in EUR umgerechnet

Wahrung Kurs (1 EUR =)
Britische Pfund GBP 0,862950
Russische Rubel RUB 99,394250
Amerikanische Dollar uUsb 1,110550

Waéhrend des Berichtszeitraumes getatigte Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind:

Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung

Wahrung Kéaufe Verkaufe

Zugénge Abgénge

Aktien US42207L1061 HEADHUNTER GRP (SP.ADR)/1 usD 27.900
Aktien US87238U2033  TCS GROUP HOL.GDR REG S 1 usb 2.319
Aktien US98387E2054 X 5 RET. G.SP.GDR REGS1/4 usD 13.900
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Angaben zu Wertpapierleihegeschéaften und Pensionsgeschéften

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierleihegeschafte fur den Fonds durchgefihrt. Dementsprechend sind die in
§ 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschafteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen naheren Anga-
ben zu Wertpapierleihegeschaften nicht erforderlich.

Im Berichtszeitraum wurden keine Pensionsgeschafte fir den Fonds durchgefihrt. Dementsprechend sind die in § 8

Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen naheren Angaben zu
Pensionsgeschéaften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente
Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrage und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht

werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. berticksichtigt den Code of Conduct der dsterreichischen
Investmentfondsindustrie 2012.

Wien, am 28.02.2024

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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Anhang

Impressum

EigentUmer, Herausgeber und Verleger:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

FUr den Inhalt verantwortlich:
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Copyright beim Herausgeber, Versandort: Wien

Raiffeisen Capital Management ist die Dachmarke der Unternehmen:

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Raiffeisen Salzburg Invest GmbH
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