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Aligemeine Informationen zur Kapitalanlagegesellschaft

Die Gesellschaft

Stammkapital

Gesellschafter

Aufsichtsrat:innen

Geschaftsfiihrer:innen

Prokuristen:innen

Staatskommissar:innen

Fondspriifer

Depotbank

Erste Asset Management GmbH
Am Belvedere 1, A-1100 Wien
Telefon: 05 0100-19777, Telefax: 05 0100-919777

3 Mio. EUR

Erste Group Bank AG (64,67 %)

Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG (23,82 %)

Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft (3,30 %)

Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck (1,74 %)

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt (1,65 %)

,Die Karntner” Trust-Vermogensverwaltungsgesellschaft m. b. H. & Co KG (1,65 %)
Sieben Tiroler Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m. b. H. (1,65 %)
NO-Sparkassen Beteiligungsgesellschaft m. b. H. (0,76 %)

VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe (0,76 %)

Mag. Rudolf SAGMEISTER (Vorsitzender)
Dkfm. Maximilian CLARY UND ALDRINGEN
Klaus FELDERER

Mag. Harald GASSER

Mag. Gerhard GRABNER

Harald Frank GRUBER

Dr. Rainer HAUSER

Oswald HUBER (Vorsitzender-Stv.)
Michael KOREN

Mag. Gerhard LAHNER

Mag. Ertan PISKIN

Dr. Peter PROBER

Mag. Gerald WEBER

vom Betriebsrat entsandt:

Martin CECH

Mag. Regina HABERHAUER

Ing. Heinrich Hubert REINER

Peter RIEDERER

Nicole WEINHENGST

Mag. Manfred ZOUREK

Mag. Heinz BEDNAR

Mag. Winfried BUCHBAUER
Mag. Peter KARL

Mag. Thomas KRAUS

Karl FREUDENSCHUSS
Glnther MANDL

Mag. Gerold PERMOSER
Mag. Magdalena REISCHL
Oliver RODER, MBA

Mag. Magdalena UJWARY, MA

Mag. Wolfgang EXL
Mag. Dr. Angelika SCHATZ

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Erste Group Bank AG



ERSTE LAUFZEITFONDS KMU 2028

Sehr geehrte Anteilsinhaber:innen,

wir erlauben uns, Ihnen nachstehend den Halbjahresbericht des ERSTE LAUFZEITFONDS KMU 2028 Miteigentumsfonds
gemaf InvFG Uber den Zeitraum vom 01.04.2025 bis 30.09.2025 vorzulegen.

Zusammensetzung des Fondsvermogens

per 30.09.2025

Mio. Euro %

Anleihen
auf Euro lautend 27,2 98,61
Wertpapiere 27,2 98,61
Bankguthaben 0,1 0,20
Zinsenanspriche 0,3 1,19
Sonstige Abgrenzungen -0,0 -0,00

Fondsvermogen 27,6 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

(einschliefilich Veranderungen im Wertpapiervermogen vom 01.04.2025 bis 30.09.2025)

Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zins- Kaufe/ Verkaufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
nummer satz Zugange Abgange in EUR am
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-
vermogen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Italien

CDP RETI 22/27 ITO005514390 5,875 0 0 500 105,743 528.714,72 1,91
ITALGAS RETI 17/27 MTN XS1709374497 1,608 0 0 100 98,090 98.090,28 0,36
Summe Emissionsland Italien 626.805,00 2,27

Emissionsland Osterreich

OBERBANK 20/27 MTN ATO00B127097 0,750 0 0 400 94,754 379.016,00 1,37
Summe Emissionsland Osterreich 379.016,00 1,37

Emissionsland Schweden

SWEDBANK 21/28 MTN XS$2282210231 0,200 0 0 500 95,004 475.021,94 1,72
Summe Emissionsland Schweden 475.021,94 1,72

Emissionsland Spanien

BCO SANTANDER 18/28 MTN  XS1767931121 2,125 0 0 500 99,092 495.458,46 1,79
Summe Emissionsland Spanien 495.458,46 1,79

Emissionsland Ungarn

MOL NYRT. 20/27 XS$2232045463 1,500 0 0 500 97,427 487.135,00 1,76
MVM ENERGET. 21/27 XS2407028435 0,875 0 0 500 95,859 479.292,50 1,73
Summe Emissionsland Ungarn 966.427,50 3,50

Summe Anleihen auf Euro lautend 2.942.728,90 10,65
Summe Amtlich gehandelte Wertpapiere 2.942.728,90 10,65

In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Anleihen auf Euro lautend

Emissionsland Australien

MACQUARIE G. 20/28 MTN X$2265371042 0,350 0 0 500 94,899 474.493,31 1,72
Summe Emissionsland Australien 474.493,31 1,72
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Wertpapier-Bezeichnung

Emissionsland Belgien

CRELAN 23/28 MTN

Emissionsland Bulgarien

BULGARIEN 16/28 MTN

Emissionsland Danemark

NYKREDIT 21/28 MTN

Emissionsland Deutschland

DT.BANK MTN 18/28
VW FIN.SERV. MTN.22/28

Emissionsland Frankreich

BPCE 18/28 MTN

BQUE F.C.MTL 17/27 MTN
ORANO 20/28 MTN

SOC GENERALE 17/28 MTN
TELEPERFORM. 20/27 MTN

Emissionsland Grof3britannien

NATL GRID 21/28 MTN

Emissionsland Irland

DELL BK INTL 22/27 MTN

Emissionsland Italien

B.T.P. 18-28

B.T.P. 2027 01.11
INTESA SANP. 21/28 MTN
ITALIEN 21/28

ITALIEN 22/27

Kenn-
nummer

BE0002913946

X$1382696398

DK0030484548

DEOOODL19T26
X§2438616240

FR0013312501
X§1717355561
FRO013533031
X$1718316281
FRO014000S75

X§2289408440

X82545259876

IT0O005323032
ITO001174611
X§2317069685
IT0005433690
ITO005500068

Zins-

satz

5,750

3,000

0,375

1,750
0,875

1,625
1,625
2,750
1,375
0,250

0,163

4,500

2,000
6,500
0,750
0,250
2,650

o O o © o

O O O O ©o

Verkaufe/
Zugange Abgange
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

0

Bestand

1.000

Kurs

106,721

Summe Emissionsland Belgien

0

1.200

101,917

Summe Emissionsland Bulgarien

0

500

95,261

Summe Emissionsland Danemark

0
0

500
300

97,970
95,762

Summe Emissionsland Deutschland

o o O O

0

500
500
700
500
100

97,951
97,645
99,672
97,342
95,219

Summe Emissionsland Frankreich

0

100

94,703

Summe Emissionsland Grofbritannien

0

100

103,359

Summe Emissionsland Irland

0
50
0
0
0

1.800
1.150

500
1.800
1.200

99,550
108,713
95,714
95,286
100,880

Summe Emissionsland Italien

Kurswert %-Anteil
in EUR am
Fonds-

vermogen
1.067.208,25 3,86
1.067.208,25 3,86
1.223.004,00 4,43
1.223.004,00 4,43
476.303,00 1,72
476.303,00 1,72
489.850,00 1,77
287.287,07 1,04
777.137,07 2,81
489.752,63 1,77
488.225,60 1,77
697.704,87 2,53
486.709,67 1,76
95.218,85 0,34
2.257.611,62 8,17
94.703,26 0,34
94.703,26 0,34
103.358,80 0,37
103.358,80 0,37
1.791.900,00 6,49
1.250.196,05 4,53
478.569,36 1,73
1.715.148,00 6,21
1.210.560,00 4,38
6.446.373,41 23,33
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Wertpapier-Bezeichnung

Emissionsland Kanada

FAIRFAX FINL HLDGS 18/28
NATL BK CDA 23/28 MTN

Emissionsland Luxemburg
CBRE OP.END 21/28

SES S.A. 19/27 MTN
WHIRLP.FIN. 20/28

Emissionsland Mexiko

MEXIKO 20/27 MTN

Emissionsland Niederlande

ABN AMRO BK 23/28 MTN
ASN BANK NV 21/28 MTN
EASYJET FIN. 21/28 MTN
ING GROEP 17/28 MTN
WAB.TRANP.NL 21/27

Emissionsland Rumanien

RUMAENIEN 22/28 MTN

Emissionsland Spanien

BANKINTER 20/27 MTN
CRITER.CAIXA 20/27 MTN

Kenn-
nummer

X§1794675931
X§2579324869

X§2286044024
XS2075811781
X$2115092954

X$2135361686

X§2575971994
X§2308298962
X§2306601746
X81730885073
X$2345035963

XS2434895558

ES0213679JR9
ES0205045026

Emissionsland Tschechische Republik

CESKE DRAHY 22/27

Emissionsland Ungarn

HUNGARY 17/27

X§2495084621

XS$1696445516

Zins-

satz

2,750
3,750

0,500
0,875
0,500

1,350

4,000
0,375
1,875
1,375
1,250

2,125

0,625
0,875

5,625

1,750

Verkaufe/ Bestand

Zugange Abgange
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

0 0 500
0 0 500

Kurs

99,709
102,515

Summe Emissionsland Kanada

0 0 900
0 0 100
0 0 600

94,759
95,968
92,936

Summe Emissionsland Luxemburg

0 0 1.200

97,665

Summe Emissionsland Mexiko

103,243
94,875
98,134
97,569
96,940

Summe Emissionsland Niederlande

97,200

Summe Emissionsland Rumanien

96,425
96,709

Summe Emissionsland Spanien

0 0 500
0 0 500
0 0 300
0 0 500
0 0 100
0 0 1.200
0 0 500
0 0 100
0 0 100

0 142 2.450

105,588

Summe Emissionsland Tschechische Republik

98,900

Summe Emissionsland Ungarn

Kurswert %-Anteil
in EUR am
Fonds-

vermogen
498.546,59 1,80
512.575,35 1,86
1.011.121,94 3,66
852.827,85 3,09
95.967,78 0,35
557.618,28 2,02
1.506.413,91 5,45
1.171.974,00 4,24
1.171.974,00 4,24
516.214,50 1,87
474.377,39 1,72
294.400,63 1,07
487.845,33 1,77
96.940,40 0,35
1.869.778,25 6,77
1.166.400,00 4,22
1.166.400,00 4,22
482.125,25 1,75
96.708,79 0,35
578.834,04 2,10
105.587,50 0,38
105.587,50 0,38
2.423.050,00 8,77
2.423.050,00 8,77
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Zins- Verkaufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil
nummer satz Zugange Abgange in EUR am
Stiick/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-
vermoégen
Emissionsland USA
CITIGROUP INC 18/28 MTN XS1795252672 1,625 0 0 500 97,936 489.679,03 1,77
GOLDM.S.GRP 18/28 MTN X$1796209010 2,000 0 0 500 99,131 495.653,09 1,79
PVH CORP. 17/27 REGS XS1734066811 3,125 0 0 100 100,593 100.593,25 0,36
V.F. CORP. 20/28 XS2123970167 0,250 0 0 500 91,655 458.275,85 1,66
Summe Emissionsland USA 1.544.201,22 5,59
Summe Anleihen auf Euro lautend 24.297.553,58 87,95
Summe In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere 24.297.553,58 87,95
Gliederung des Fondsvermégens
Wertpapiere 27.240.282,48 98,61
Bankguthaben 56.384,93 0,20
Zinsenanspriiche 329.222,30 1,19
Sonstige Abgrenzungen -286,10 -0,00
Fondsvermégen 27.625.603,61 100,00

Hinweis an die Anleger:

Die Bewertung von Vermogenswerten in illiquiden Markten kann von ihren tatsachlichen Verauf3erungspreisen abweichen.

Umlaufende Ausschittungsanteile
Anteilswert Ausschittungsanteile

ATOOOOA37MO0O4
ATOOO0A37M04

261.845,082

105,50

Pensionsgeschafte iSd der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities Financing Transactions
and of Reuse) durfen fur den Fonds nicht eingesetzt werden. Pensionsgeschafte wurden deshalb nicht eingesetzt.

Fir den Investmentfonds wurden keine Total Return Swaps (Gesamtrenditeswaps) iSd VO (EU) 2015/2365
(The Regulation on Transparency of Securities Financing Transactions and of Reuse) in der Berichtsperiode

abgeschlossen.

Wertpapierleihegeschafte iSd der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities Financing
Transactions and of Reuse) durfen fur den Fonds nicht eingesetzt werden. Wertpapierleihegeschafte wurden deshalb

nicht eingesetzt.
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Erlauterung zum Ausweis gemafd der delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/2251 zur Erganzung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister durch technische Regulierungsstandards zu Risikominderungstechniken fiir nicht durch
eine zentrale Gegenpartei geclearte OTC-Derivatekontrakte:

Alle OTC Derivate werden Uber die Erste Group Bank AG gehandelt. Fur die nicht physisch abgewickelten
Devisenterminkontrakte und nicht physisch abgewickelten Devisenswapkontrakte werden die Sicherheiten (Collaterals)
zwischen dem Investmentfonds und der Erste Group Bank AG ausgetauscht.

Im Falle des negativen Exposures der nicht physisch abgewickelten Derivattermin- und Devisenswapkontrakte werden
unter Berucksichtigung der vertraglich vereinbarten Schwelle Sicherheiten in Form von Barmitteln oder Anleihen an
die Erste Group Bank AG geleistet.

Im Falle des positiven Exposures der nicht physisch abgewickelten Derivattermin- und Devisenswapkontrakte Derivate
werden unter Berlcksichtigung der vertraglich vereinbarten Schwelle auf EUR lautende Schuldverschreibungen
der Zentralstaaten oder Zentralbanken der Lander der Eurozone von der Erste Group Bank AG als Sicherheit an
den Investmentfonds geleistet. Fur diese Sicherheiten wurde ein einheitlicher Abschlag in Hohe von 4 % mit dem
Counterpart vereinbart. Im Falle regulatorischer Vorgaben, die einen anderen Abschlag oder Bereitstellung alternativer
Sicherheiten erfordern, wird diese entsprechende Vorgabe eingehalten.

Wien, im Oktober 2025

Erste Asset Management GmbH
elektronisch gefertigt

Prufinformation: Die elektronischen Signaturen dieses Dokumentes konnen auf der Homepage der Rundfunk und Telekom
Regulierungs-GmbH (https://www.signatur.rtr.at/de/vd/Pruefung.html) geprift werden.

Hinweis: Dieses Dokument wurde mit zwei qualifizierten elektronischen Signaturen gefertigt. Eine qualifizierte
elektronische Signatur hat die gleiche Rechtswirkung wie eine handschriftliche Unterschrift (Art 25 der Verordnung
(EU) Nr. 910/2014 (,,eIDAS-Verordnung®)).



