Geprifter Jahresbericht per 31. Dezember 2024

Wydler Global Bond Fund

Fur die Wydler Asset Management AG, Wollerau, aufgelegter Anlagefonds schweizerischen Rechts
der Art «Effektenfonds»


https://www.lbswiss.ch/

Wydler Global Bond Fund

Inhalt

5-12

13-14

15

16

17

Fakten und Zahlen
Tréger des Fonds
Fondsmerkmale
Kennzahlen

Bericht des Portfoliomanagers

Jahresrechnung

Vermdgensrechnung

Erfolgsrechnung (Klasse A CHF und Klasse A EURh)

Aufstellung der Vermégenswerte

Abgeschlossene Geschafte wahrend des Berichtszeitraumes
(Soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen)

Derivate unter Anwendung des Commitment-Ansatzes |

ErlGuterungen zum Jahresbericht

Zusdatzliche Informationen fiir den Vertrieb von Anteilen in Deutschland

Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Prifgesellschaft

Ergéinzende Angaben

Gepriifter Jahresbericht per 31. Dezember 2024

2von17



Wydler Global Bond Fund

Fakten und Zahlen

Trager des Fonds

Verwaltungsrat der Fondsleitung
Natalie Flatz, Prasidentin

Bruno Schranz, Vizeprasident
Markus Fuchs

Geschdaftsflihrung der Fondsleitung
Dominik Rutishauser
Ferdinand Buholzer

Fondsleitung

LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20
CH-8002 Zurich

Telefon +4158 523 96 70
Telefax +4158 523 96 71

Fondsmerkmale

Der Wydler Global Bond Fund («der Anlagefonds») ist ein Anlagefonds
schweizerischen Rechts der Art «Effektenfonds» mit Rechnungswdh-
rung Schweizer Franken. Der Fonds strebt mittels Investitionen in Anlei-
hen, die weltweit an den wesentlichen internationalen Finanzmarkten

Kennzahlen

Depotbank

Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG
Borsenstrasse 16

CH-8001 Zurich

Telefon +41 44 265 44 44

Telefax +41 44 265 44 11

Portfoliomanager

Wydler Asset Management AG
Korporationsweg 13c

CH-8832 Wilen bei Wollerau

Vertriebstréger
die Portfoliomanager
die Depotbank

Prufgesellschaft
PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160

CH-8050 Zurich

Werterhaltung verbunden mit angemessenem Ertrag an.

und Ertrag abgewogen.

ausgegeben wurden und auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten,

Bei der Auswahl der Anlagen werden die Aspekte Bonitat, Wertzuwachs

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermégen in Mio CHF 37.06 34.94 33.75
Ausstehende Anteile Klasse A CHF 382111 368 676 348 572
Ausstehende Anteile Klasse A EURh 10 301 12935 13214
Inventarwert pro Anteil Klasse A CHF in CHF 94.91 92.25 93.87
Inventarwert pro Anteil Klasse A EURh in EUR 81.85 77.93 79.42
Performance Klasse A CHF 8.51% 3.92% -17.79%
Performance Klasse A EURh 9.61% 4.58% -17.94%
TER Klasse A CHF 1.16% 1.16% 1.17%
TER Klasse A EURh 1.65% 1.51% 1.57%
PTR? 0.11 0.15 -0.19
Explizite Transaktionskosten in CHF 2 5453 8111 11711
Explizite Transaktionskosten in % des durchschnittlichen NAV 0.02% - -

T UCITS Definition: Von der Summe der Wertpapiergeschéfte wird die Summe der Transaktionen in Anteilen abgezogen und anschliessend ins Verhdltnis des durchschnittlichen Fondsvermégens

gesetzt. Resultat wird als Faktor dargestellt.

2 Der Fonds tragt sémtliche aus der Verwaltung des Vermégens erwachsenden Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen. Der ausgewiesene Betrag entspricht den expliziten Trans-

aktionskosten.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukinftige Ertrége. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen

und Kosten unberiicksichtigt. Der Fonds verzichtet auf einen Benchmark-Vergleich.

Gepriifter Jahresbericht per 31. Dezember 2024

3von17



Wydler Global Bond Fund

Bericht des Portfoliomanagers

Im Jahr 2024 entwickelte sich das Portefeuille des Wydler Global Bond
Fund wie folgt:

Nettoinventarwert per 31. Dezember 2023 CHF 92.25
Ausschittung 2024 CHF 4.23
Nettoinventarwert per 31. Dezember 2024 CHF 94.91
Performance 2024 8.51%

Im selben Zeitraum stieg der Obligationenindex Schweiz (SBI Total
AAA-BBB) um 5.35%.

Das erste Quartal 2024 zeigte sich von einer freundlichen Seite mit fie-
feren Zinsen und engeren Credit Spreads, die Gber das gesamte Jahr
anhielt. Die Erwartungen an die FED und die EZB nach Zinssenkun-
gen wurden durch nachlassende Inflationszahlen und schwdécheren
Wirtschaftsdaten, besonders aus der Eurozone unterstrichen. Die USA
senkfen die Leitzinsen von 5.5% auf 4.75%, die EZB von 4% auf 3% und
die SNB von 1.75% auf 0.5%. Im selben Zeitraum sank die Inflationsrate
in den USA 3.4% auf 2.9%, in der Eurozone von 6.4% auf 2.7% und in der
Schweiz von 1.5% auf 0.7%.

Stand der zehnjahrige USD Swap Anfang Jahr noch bei +3.55%, lag
dieser Ende Jahr bei +4%. In der Schweiz fiel der 10 Jahressatz von 1.16%
auf 0.38%. Die Risikoprémien auf den Anleihen schwéchten sich mit den
steigenden Aktienkursen ab und diese Entwicklung fuhrte zu héheren
Anleihekurse.

Fur unseren Wydler Global Bond Fund bedeutete dies eine Gberdurch-
schnittliche Performance, auch aufgrund eines schwdcheren CHF ge-
genuber des USD. Der NAV des Wydler Bond Fund stieg von 92.25 auf
94.91, so dass wir unseren Investoren eine Rendite von 8.51% zeigen
kénnen. Wir werden eine Ausschittung von CHF 4.23 vornehmen.

Wir danken fur lhr Vertrauen.
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Wydler Global Bond Fund

Vermoégensrechnung

31.12.2024 31.12.2023

CHF CHF

Bankguthaben auf Sicht 968 409 1384084
Bankguthaben auf Zeit 1212987 -
Debitoren 44 870 21292
Obligationen 34913991 32077 163
Derivate -673 096 837729
Sonstige Aktiven 603 394 694 945
Gesamtfondsvermdgen 37 070 555 35015213
Bankverbindlichkeiten - -65797
Verbindlichkeiten -9 396 -4822
Nettofondsvermégen 37061 159 34944 594

Anzahl Anteile im Umlauf

Anteilscheine

Anteilscheine

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse A CHF 368 676 348572
Ausgegebene Anteile 29919 51 392
Zurtckgenommene Anteile -16 484 -31288
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse A CHF 382111 368 676
Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse A EURh 12 935 13214
Ausgegebene Anteile 681 1116
Zurtickgenommene Anteile -3314 -1395
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse A EURh 10 301 12935
Inventarwert eines Anteils Klasse A CHF in CHF Klasse A EURh in EUR
31.12.2024 94.91 81.85
Veréinderung des Nettofondsvermégens CHF
Nettofondsvermégen am Beginn der Berichtsperiode 34944 594
Ausschittung -1883419
Saldo aus Anteilscheinverkehr 1029959
Gesamterfolg der Berichtsperiode 2970024
Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode 37061 159
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Wydler Global Bond Fund

Erfolgsrechnung Klasse A CHF

1.1.-31.12.2024

1.1.-31.12.2023

CHF CHF
Ertrag Bankguthaben 10851 -
Ertrag Obligationen 1910997 1937272
Einkauf in laufende Ertrége bei Ausgabe von Anteilscheinen 60 558 171739
Total Ertrége 1982 406 2109011
abziglich:
Sollzinsen und Bankspesen 125 46
Revisionsaufwand 9172 9022
Reglementarische Vergiitungen an Fondsleitung (1.00%) 352453 319079
Reglementarische Vergttungen an Depotbank (0.07%) 24 652 22376
Vertrieb (0.01%) 4882 4851
Sonstiger Aufwand 17 143 16 048
Ausrichtung laufende Ertrége bei der Ricknahme von Anteilscheinen 28 845 79 504
Total Aufwand 437 272 450926
Nettoertrag 1545134 1658 085
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -694 865 -105 206
Realisierter Erfolg 850 269 1552879
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2018052 -231 596
Gesamterfolg 2868 321 1321283
Verwendung des Erfolges CHF
Nettoertrag des Rechnungsjahres 1545134
Vortrag des Vorjahres 74127
Zur Verteilung verfugbarer Erfolg ' 1619 261
Zur Ausschittung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg 1616 330
Vortrag auf neue Rechnung 2931
Ausschuttung Brutto pro Anteil 4.23
Abzug 35% schweizerische Verrechnungssteuer -1.48
Ausschittung Netto pro Anteil 2.75
' Die in den Vorjahren aufgelaufenen und vorgetragenen Ertrage auf sanktionierten russischen Gesellschaften wurden inzwischen vollsténdig abgeschrieben.
Diesbezlglich wird auf die Ziff. 3 «Grundsatze fir die Bewertung sowie Berechnung des Nettoinventarwertes» im Anhang dieser Jahresrechnung verwiesen.
Geprfter Jahresbericht per 31. Dezember 2024 6 von 17



Wydler Global Bond Fund

Erfolgsrechnung Klasse A EURh

1.1.-31.12.2024

1.1.-31.12.2023

EUR EUR
Ertrag Bankguthaben 257 -
Ertrag Obligationen 49 949 61633
Einkauf in laufende Ertrége bei Ausgabe von Anteilscheinen 452 1293
Total Ertrége 50658 62926
abziglich:
Sollzinsen und Bankspesen 3 1
Revisionsaufwand 240 286
Reglementarische Vergiitungen an Fondsleitung (1.49%) 13728 13 544
Reglementarische Vergttungen an Depotbank (0.07%) 645 709
Vertrieb (0.01%) 124 154
Sonstiger Aufwand 449 516
Steuerrechtliche Korrektur tber abzugsfahige Gebuthren' -1382 -84
Ausrichtung laufende Ertrége bei der Riicknahme von Anteilscheinen 4304 2102
Total Aufwand 18111 17 228
Nettoertrag 32547 45698
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -18 212 -26 101
Steuerrechtliche Korrektur tber abzugsfahige Gebuhren' -1382 -84
Total Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -19 594 -26 185
Realisierter Erfolg 12953 19513
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 95 104 -39 220
Gesamterfolg 108 057 -19707
1 Gemadss Kreisschreiben Nr. 24 der ESTV
Verwendung des Erfolges EUR
Nettoertrag des Rechnungsjahres 32547
Vortrag des Vorjahres 675
Zur Verteilung verflgbarer Erfolg 2 33222
Zur Ausschittung an die Anlegerinnen und Anleger vorgesehener Erfolg 33171
Vortrag auf neue Rechnung 51
Ausschittung Brutto pro Anteil 3.22
Abzug 35% schweizerische Verrechnungssteuer -1.13
Ausschuttung Netto pro Anteil 2.09
2 Die in den Vorjahren aufgelaufenen und vorgetragenen Ertrége auf sanktionierten russischen Gesellschaften wurden inzwischen vollsténdig abgeschrieben.
Diesbezlglich wird auf die Ziff. 3 «Grundsatze fir die Bewertung sowie Berechnung des Nettoinventarwertes» im Anhang dieser Jahresrechnung verwiesen.
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Wydler Global Bond Fund

Aufstellung der Vermégenswerte per 31. Dezember 2024

Bestand (in % des
1'000 resp. Stiick) Kurs per Verkehrswert Gesamtfonds-
Titel Wahrung  per 31.12.2024 Kaufe Verkdufe 31.12.2024 CHF vermégens
Effekten
Obligationen (an einer Bérse gehandelt) 27 867 989 75.18
2,3000% ABN AMRO 23-26.06.2025 CHF 600 000 100.800 604 800 1.63
2,8025% AMAG Leasing 23-10.09.2025 CHF 800 000 101.210 809 680 2.18
1,9500% Barry Callebaut 24-24.01.2028 CHF 100 000 200000 100000  102.300 102 300 0.28
2,4450% Bco Santander Chile 24-25.01.2027 CHF 500 000 500 000 103.150 515750 1.39
5,0000% Hero 2023-Perp FRN CHF 500 000 103.050 515250 1.39
2,3750% HYPO NOE 24-26.01.2029 CHF 500 000 500 000 105.050 525250 1.42
2,2500% KW Linth-Limmern 23-05.12.2025 CHF 500 000 101.430 507 150 1.37
1,7575% Nationwide Building Society 23-23.01.2026 CHF 100 000 900000  101.260 101 260 0.27
1,5000% Syngenta Finance 24-26.11.2027 CHF 500 000 500 000 101.100 505 500 1.36
3,7500% va-Q-tec 20-30.11.2025 CHF 100 000 102.000 102 000 0.28
6,3750% ABN AMRO 2024-Perp FRN EUR 200 000 200 000 102.570 193078 0.52
3,4000% Adecco Int. Financial Services 24-08.10.2032 EUR 500 000 500 000 98.420 463 165 1.25
3,8750% Ageas 2019-Perp FRN EUR 600 000 93.005 525218 1.42
3,5000% ASML 23-06.12.2025 EUR 250000 100.668 236872 0.64
5,0000% AT & S Austria Tech 2022-Perp FRN EUR 300 000 78.270 221003 0.60
5,7500% Banco de Sabadell 2021-Perp FRN EUR 1 000 000 100.340 944 400 2.55
3,6250% Banco Santander CoCo 2021-Perp FRN EUR 200 000 88.800 167 157 0.45
4,3750% BP Capital Markets 2024-Perp FRN GTD EUR 500 000 500 000 99.700 469 188 1.27
3,6250% Caixabank CoCo 2021-Perp FRN EUR 1000 000 92.020 866 092 2.34
6,5000% Commerzbank 2020-Perp FRN EUR 1 000 000 103.320 972 448 2.62
3,7060% DANONE 23-13.11.2029 EUR 100 000 103.410 97 329 0.26
4,6250% Deutsche Bank 2021-Perp FRN EUR 800 000 92.530 696 714 1.88
5,2500% ENBW Energie B-W 24-23.01.2084 EUR 100 000 100 000 105.180 98 995 0.27
4,2500% Erste Group Bank 2020-Perp FRN EUR 200 000 95.720 180 183 0.49
4,8750% Heidelberg Materials Luxembourg 23-21.11.2033  EUR 100 000 109.130 102713 0.28
6,6250% Julius Baer Gruppe 2023-Perp FRN EUR 500 000 101.900 479 541 1.29
3,3750% L'Oreal 23-23.01.2027 EUR 200 000 300000 101.650 191 346 0.52
5,7500% Lenzing 2020-Perp FRN EUR 300 000 97.000 273 889 0.74
5,7500% Loxam 19-15.07.2027 EUR 1000 000 100.250 943 553 2.55
6,0000% Raiffeisen Bank Int. 2020-Perp FRN EUR 600 000 98.420 555797 1.50
4,2410% Swiss Life Finance 24-01.10.2044 FRN EUR 100 000 100 000 102.440 96 417 0.26
4,5000% TotalEnergies 2024-Perp FRN EUR 100 000 100 000 101.707 95727 0.26
5,5000% UBM Development 2021-Perp FRN EUR 1 000 000 84.673 796 942 2.15
3,7500% Victoria 21-15.03.2028 EUR 600 000 69.040 389883 1.05
5,0500% Allstate 24-24.06.2029 usb 500 000 500 000 100.546 455 452 1.23
7,5000% Banco GNB Sudameris 21-16.04.2031 FRN usb 800 000 98.221 711873 1.92
5,7500% BRF 20-21.09.2050 usb 1000 000 78.260 709 003 191
6,7500% CSN Inova Ventures 20-28.01.2028 usb 300 000 95.158 258 627 0.70
5,6000% Daimler Trucks 23-08.08.2025 usb 250 000 100.410 227 418 0.61
4,7890% Deutsche Bank 2014 Perp. usb 1 000 000 97.840 886 389 2.39
7,8750% DNO ASA 21-09.09.2026 usb 1000 000 100.520 910 669 2.46
8,6250% FBN Financial Co 20-27.10.2025 usb 728 000 100.490 662 769 1.79
5,7500% ING Group CoCo Bonds 2019-Perp FRN usb 600 000 98.915 537677 1.45
4,8750% ING Group CoCo Bonds 2020-Perp FRN usb 1000 000 91.660 830401 2.24
3,9500% Marb Bondco 21-29.01.2031 usb 1200 000 83.805 911 086 2.46
8,0000% Mohegan Gaming & Enfertainment 21-01.02.2026  USD 600 000 99.168 539 052 1.45

Allféllige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurlckzufihren.
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Wydler Global Bond Fund | Aufstellung der Vermdgenswerte per 31. Dezember 2024

Bestand (in

1'000 resp. Sttick)

Kurs per

% des

Verkehrswert Gesamtfonds-

Titel Wéhrung  per 31.12.2024 Kéufe Verkégufe 31.12.2024 CHF vermégens
4,8500% National Bank For Foreign Economic 20-21.10.2025 USD 200 000 98.200 177 930 0.48
7,6900% Petroleos Mexicanos PEMEX 20-23.01.2050 usb 600 000 75.653 411 231 1.11
4,8500% Republik Suedafrika 19-30.09.2029 usb 500 000 92.830 420500 1.13
5,3380% Roche Holdings 23-13.11.2028 usb 500 000 101.620 460 317 1.24
5,5000% Sasol Financing USA 21-18.03.2031 Global usb 1 000 000 84.250 763270 2.06
6,5000% SM Energy 21-15.07.2028 usb 400 000 99.743 361452 0.98
6,8750% SoftBank Group 2017-Perp FRN usb 800 000 99.695 722 556 1.95
6,7500% Teva Pharmaceutical Finance 18-01.03.2028 usb 500 000 102.280 463 307 1.25
5,8750% Trafigura Group 2021 Perp. usb 1 000 000 95.670 866 730 2.34
4,3750% UBS Group 2021-Perp FRN usb 1 000 000 85.270 772510 2.08
6,2000% Volkswagen Group 23-16.11.2028 usb 500 000 101.810 461 178 1.24
Obligationen (an einem anderen geregelten Markt gehandelt) 7 046 002 19.01
4,7500% Banco Santander 2018-Perp FRN EUR 600 000 99.945 564 409 1.52
5,0000% BAWAG Grp 2018-Perp FRN EUR 600 000 99.670 562 856 1.52
6,0000% Altice France 20-15.02.2028 usb 700 000 31.000 196 593 0.53
5,2500% Bausch Health Companies 20-15.02.2031 usb 1200 000 54.000 587 061 1.58
6,9900% Braskem Idesa 21-20.02.3032 usb 1200 000 73.500 799 055 2.16
6,1250% CHS/Community Health Systems 21-01.04.2030 usb 1 000 000 68.137 617 293 1.67
4,7500% Credit Agricole 2022-Perp FRN usb 200 000 89.750 162619 0.44
6,2500% Gunvor Group 21-30.09.2026 usb 1 000 000 97.420 882 584 2.38
5,5000% Ipoteka Bank 20-19.11.2025 usb 500 000 98.815 447 611 1.21
7,8750% Magic Mergeco 21-01.05.2029 usb 400 000 60.206 218176 0.59
5,6000% National Bank of Canada 23-18.12.2028 usb 500 000 102.011 462 088 1.25
9,1250% Pampa Energia 19-15.04.2029 usb 600 000 102.790 558 741 151
5,7000% San Miguel 20 Perp. FRN usb 600 000 200 000 98.585 535883 1.45
5,1250% State Bank of India 24-25.11.2029 usb 500 000 500 000 99.570 451031 1.22
Obligationen (nicht an einer Bérse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt) 0 0.00
8,7500% Party City Holdings 21-15.02.2026 - Notleidend usb 600 000 0.000 0 0.00
5,9500% Alfa Bond Issuance 19-15.04.2030 FRN usb 600 000 0.000 0 0.00
0,0000% CBOM Finance 17-05.10.2027 usb 1 009 000 0.000 0 0.00
6,0000% TCS Finance 2021 Perp. usb 1 000 000 0.000 0 0.00
Total Effekten 34913991 94.18
Total Derivate (gemdss separater Aufstellung) -673 096 -1.82
Flassige Mittel und Ubrige Aktiven 2829660 7.63
Gesamtfondsvermogen 37 070555 100.00
Verbindlichkeiten -9 396

Total Nettofondsvermégen 37 061 159

* Sanktionierte russische Gesellschaften. Beztglich Bewertung wird auf die Ziff. 3 «Grundsatze fir die Bewertung sowie Berechnung des Nettoinventarwertes» im Anhang dieser Jahresrechnung

verwiesen.

Umrechnungskurse:

USD 1.0000 = CHF CHF 0.905958 EUR 1.0000 = CHF 0.9412 NOK 100.00 = CHF 7.979652

Allfallige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurtickzufiihren.
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Wydler Global Bond Fund | Aufstellung der Vermdgenswerte per 31. Dezember 2024

Vermogensstruktur
Obligationen Verkehrswert % Anteil am
nach Restlaufzeit in CHF Gesamtfondsvermégen
< 1]Jahr 3776230 10.19
>= 1 Jahre bis < 3 Jahre 4589714 12.38
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 5882226 15.87
>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 4955514 13.37
>=10 Jahre 1315645 3.55
Ohne festen Verfall 14 394 661 38.83
Total 34913991 94.18

Anlagen nach Bewertungskategorien

Die folgende Tabelle zeigt die Bewertungs-Hierarchie der Anlagen. Die Bewertung der Anlagen entspricht dabei dem Preis, der in einer geordne-

ten Transaktion unter Marktteilnehmern zum Bewertungszeitpunkt beim Verkauf einer Anlage erzielt werden wirde.

Bewertung

bewertet zu Kursen, die
an einem aktiven Markt

bewertet aufgrund von
am Markt beobachtbaren

bewertet aufgrund von nicht
beobachtbaren Parametern

Anlageart Betrag Total bezahlt werden Parametern (Bewertungsmodelle)
Aktien - - - -
Obligationen 34913991 27 867 989 7 046 002 -
Derivate -673 096 - -673 096 -
Futures’ 0.00 0.00 - -
Total 34240 895 27 867 989 6372906 -

1 Der Kurserfolg der Futures wird taglich tber das Margin-Konto ausgeglichen. Aus diesem Grund werden die Futures nicht bewertet und entsprechend mit Null ausgewiesen.

Allféllige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurlckzufihren.

Gepriifter Jahresbericht per 31. Dezember 2024

10 von 17



Wydler Global Bond Fund

Abgeschlossene Geschdfte wahrend des Berichtszeitraumes
(Soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen)

Wahrung Titel Kaufe Verkaufe
Effekten

Obligationen

CHF 6,2541% Alpig (no min/no max) 13 perp. 1 000 000
EUR 6,7500% Air Baltic 19-30.07.2024 400 000
EUR 6,0000% NIBC Bank 2017-Perp 1 000 000
EUR 7,7500% Volksbank Wien 2019-Perp FRN 200 000
usb 9,0000% Bco Brasil Cayman 2014-Perp 400 000
Derivate

Kontrakte:

usb Future U.S. Treasury -5yrs- 28.03.2024 50
usb Future U.S. Treasury -5yrs- 28.06.2024 50 50
usb Future U.S. Treasury -5yrs- 30.09.2024 50 50
usb Future U.S. Treasury -5yrs- 31.12.2024 50 50
Bezeichnung Wahrung Bestand Ende Vorperiode Kaufe Verkaufe Bestand 31.12.2024
Devisenterminkontrakte

Devisenterminkontrakt EUR CHF 16.12.24 EUR - 4000 000 -4 000 000 -
Devisenterminkonfrakt EUR CHF 17.03.25 EUR - - -4 000 000 -4 000 000
Devisenterminkontrakt EUR CHF 17.09.24 EUR - 4000 000 -4 000 000 -
Devisenterminkontrakt EUR CHF 18.03.24 EUR -3 000 000 3000 000 - -
Devisenterminkonfrakt EUR CHF 18.06.24 EUR - 4000 000 -4 000 000 -
Devisenterminkontrakt EUR CHF 19.03.25 EUR - - -5 000 000 -5 000 000
Devisenterminkontrakt EUR CHF 20.09.24 EUR - 5000 000 -5 000 000 -
Devisenterminkontrakt EUR CHF 20.12.24 EUR - 5000 000 -5 000 000 -
Devisenterminkontrakt EUR CHF 21.03.24 EUR -4 500 000 4 500 000 - -
Devisenterminkontrakt EUR CHF 21.06.24 EUR - 5000 000 -5 000 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 11.03.24 usb -5 000 000 5000 000 - -
Devisenterminkontrakt USD CHF 11.03.25 usb - - -5 000 000 -5 000 000
Devisenterminkontrakt USD CHF 11.06.24 usb - 5000 000 -5 000 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 11.09.24 usb - 5000 000 -5 000 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 11.12.24 usb - 5000 000 -5 000 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 12.01.24 usb -8 000 000 8 000 000 - -
Devisenterminkontrakt USD CHF 12.04.24 usb - 8 000 000 -8 000 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 15.07.24 uspb - 8 500 000 -8 500 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 17.01.25 usb - - -8 500 000 -8 500 000
Devisenterminkontrakt USD CHF 17.10.24 usb - 8500 000 -8 500 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 27.03.24 usb -3 000 000 3 000 000 - -
Devisenterminkontrakt USD CHF 27.03.25 usb - - -5 000 000 -5 000 000
Devisenterminkontrakt USD CHF 27.06.24 usb - 4000 000 -4 000 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 27.09.24 usb - 4 000 000 -4 000 000 -
Devisenterminkontrakt USD CHF 27.12.24 usb - 4000 000 -4 000 000 -
Wydler Global Bond Fund - A EURh

Devisenterminkontrakt CHF EUR 18.03.24 EUR 950 000 50 000 -1 000 000 -
Devisenterminkontrakt CHF EUR 18.03.25 EUR - 800 000 - 800 000
Devisenterminkontrakt CHF EUR 18.09.24 EUR - 1 050 000 -1 050 000 -

Kaufe und Verkaufe umfassen die Transaktionen: Kaufe, Verkaufe, Ausiibung von Bezugs- und Optionsrechten, Konversionen, Namensénderungen, Titelaufteilungen, Ubertrage, Umtausch zwi-

schen Gesellschaften, Gratistitel, Reversesplits, Stock- und Wahldividenden, Ausgang infolge Verfall, Auslosungen und Riickzahlungen.
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Derivate unter Anwendung des Commitment-Ansatzes |

Gesamtengagement aus Derivaten

betragsmassig in CHF

in%
des Nettofondsvermégens

engagementerhéhende Positionen - 0.00
engagementreduzierende Positionen 29 439 944 79.44
Futures
Anzahl Titel
-50 Future U.S. Treasury -5yrs- 31.03.2025
Devisentermingeschdafte
Gegenwert Einstand Wert per 31.12.2024 Erfolg
Wéhrung Verfall Betrag FW CHF CHF CHF
EUR/CHF 17.03.2025 -4 000 000 3709782 -3744 646 -34 864
EUR/CHF 19.03.2025 -5 000 000 4674210 -4 680 201 -5991
USD/CHF 17.01.2025 -8 500 000 7 251801 -7 685821 -434 020
USD/CHF 11.03.2025 -5 000 000 4349 760 -4 494 260 -144 500
USD/CHF 27.03.2025 -5 000 000 4426 115 -4 485 965 -59 850
Erfolg Devisentermingeschdaft -679 225
Engagement aus Derivaten, die in der Anteilsklasse A EURh gebucht sind
in % des Nettofonds-
betragsmdéssig in EUR  vermdgens der Klasse A EURh
engagementerhéhende Positionen - 0.00
engagementreduzierende Positionen 793 488 94.11
Devisentermingeschafte | Absicherung Klasse A EURh
Gegenwert Einstand Wert per 31.12.2024 Erfolg Erfolg
Wahrung Verfall Betrag FW EUR EUR EUR CHF
CHF/EUR 18.03.2025 -742 750 800 000 -793 488 6512 6129
Erfolg Devisentermingeschdafte 6512 6129
Total Derivate -673 096
Identitat der Vertragspartner bei OTC Derivat-Geschdéften:
Devisentermingeschdafte: Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zirich (Depotbank).
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Erlauterungen zum Jahresbericht vom 31. Dezember 2024

1. Fonds-Performance

Der Fonds verzichtet gemdss Fondsvertrag auf einen Benchmark-Ver-
gleich. Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die lau-
fende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen
die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommis-
sionen und Kosten unbertcksichtigt.

2. Soft commission agreements

Fir die Periode vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 wurden keine «soft
commission agreementsy im Namen von LLB Swiss Investment AG ge-
tatigt und keine soft commissions erhalten.

3. Grundsatze fiir die Bewertung sowie Berechnung der
Nettoinventarwerte

Die Bewertung erfolgt gemdss 6§16 des Fondsvertrags.

616 Berechnung des Nettoinventarwertes

1. Der Neftoinventarwert des Anlagefonds wird zum Verkehrswert
auf Ende des Rechnungsjahres sowie fur jeden Tag, an dem An-
teile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in CHF berech-
net. An Tagen, an welchen die Bérsen der Hauptanlageldnder des
Anlagefonds geschlossen sind (z. B. Banken- und Bérsenfeiertage),
findet keine Berechnung des Fondsvermaogens statt.

2. An einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Haupt-
markt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder
Anlagen, far die keine aktuellen Kurse verfugbar sind, sind mit dem
Preis zu bewerten, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in
diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in
der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsétze an.

3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis
bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelmdssig an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemdss
Ziff. 2 bewerten.

4. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungs-
preis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis,
unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite,
sukzessiv dem Ruckzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrund-
lage der einzelnen Anlagen der neuen Markirendite angepasst.
Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf
die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkma-
len (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewdhrung, Laufzeit)
abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufge-
laufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Markt-
bedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fur
Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhdltnissen angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils ergibt sich aus dem Verkehrswert

des Fondsvermégens, vermindert um allféllige Verbindlichkeiten des
Anlagefonds, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Anteile. Es wird auf 1 Rappen gerundet.

3.a Bewertungsunsicherheit bei sanktionierten russischen
Obligationen

Im Berichtsjahr wurden die westlichen Sanktfionen gegentber ver-
schiedenen russischen Gesellschaften aufrechterhalten bzw. noch er-
weitert. Die gegenseitigen politischen Massnahmen haben sich weiter
verscharft, weshalb eine baldige Aufhebung dieser Sanktionen un-
wahrscheinlich erscheint. Aufgrund dieser erhéhten Bewertungsunsi-
cherheiten hat die Fondsleitung im Berichtsjahr entschieden, die sank-
tionierten russischen Anleihen vollstéindig abzuschreiben. Auch werden
keine Marchzinsen oder féllige Zinsforderungen mehr auf diesen Be-
stéinden bertcksichtigt.

4. Angaben liber Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher
oder rechtlicher Bedeutung

Publikation vom 5. Juli 2024

BundesgesetziberdiekollektivenKapitalanlagen (KAG)vom23.Juni2006

Mitteilung an die Anleger des Anlagefonds «Wydler Global Bond

Fund» (ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art

«Effektenfondsy).

Die LLB Swiss Investment AG, Zurich, als Fondsleitung, mit Zustimmung
der Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zurich, als Depotbank,
beabsichtigt den Fondsvertrag des Anlagefonds, unter Vorbehalt der
Genehmigung durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA,
wie folgt zu édndern.

1. Anderung des Fondsvertrages

1.1. Ausgabe und Ricknahme von Anteilen (§ 17 Ziff. 2)

Bis anhin konnte bei der Ricknahme von Anfeilen eine Ricknahme-
kommission zugunsten der Depotbank und/oder Vertreiber im In- und
Ausland sowie zugunsten des Fondsvermégens die Nebenkosten
(marktibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben), die
dem Anlagefonds im Durchschnitt aus dem Verkauf eines dem gekin-
digten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen (Ricknah-
mespesen), erhoben werden.

Neu werden bei der Riicknahme von Anteilen aller Anteilsklassen keine
Rucknahmekommissionen oder andere Kommissionen (Rucknahme-
spesen) belastet. Die Ziff. 2 lautet neu deshalb wie folgt:

Der Ausgabe- und Riucknahmepreis der Anteile basiert auf dem am
Bewertungstag gestutzt auf die Schlusskurse des Vortages gemdss §16
berechneten Nettoinventarwert je Anteil.

Bei der Ausgabe von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Aus-
gabekommission gemdss §18 zugeschlagen werden.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich
marktibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben), die
dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus
dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der
Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermdégen belastet.
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1.2. Vergltungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (§ 18 Ziff. 3)

Bis anhin hat die Fondsleitung bei der Rlicknahme von Anteilen zuguns-
ten des Fondsvermodgens die Nebenkosten (Riucknahmespesen), die
dem Anlagefonds im Durchschnitt aus dem Verkauf eines dem gekin-
digten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, erhoben.
Neu werden bei Ricknahme von Anteilen diese Nebenkosten nicht
mehr erhoben. Die bisherige Ziff. 3 wird deshalb ersatzlos gestrichen.

1.3. Vergtitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermégens
(519 Ziff. 4)

In Anpassung an die Entwicklungen des Marktes und zwecks Erhéhung

der Rechtssicherheit wurde in der revidierten Kollekfivanlageverord-

nung (KKV) die Bestimmung bezlglich den Nebenkosten ergdnzt, die
dem Fondsvermégen belastet werden kénnen.

In Anlehnung an die revidierte Kollektivanlageverordnung (KKV) wer-

den in Ziff. 4 die folgenden Erg&nzungen bzw. Prdzisierungen vorge-

nommen:

In Bst. a) wird u.a. klargestellt, dass auch die Kosten von Absicherungs-

geschaften unter die Kosten im Zusammenhang mit dem An- und Ver-

kauf von Anlagen fallen.

In Bst. d) wird klargestellt, dass auch die Honorare fur Prifungen er-

fasst sind, die nicht jahrlich erfolgen. Bescheinigungen im Rahmen der

Prufung fallen auch unter diese Bestimmung.

In Bst. g) werden neu auch die Ubersetzungskosten erwahnt.

In der neuen Bst. [) werden die Kosten fur die Registrierung oder Ver-

l&dngerung des Identifikators eines Rechtstragers (Legal Entity Identifier,

LEI) bei in- und ausldndischen Registrierungsstellen als dem Fondsver-

mogen belastbare Nebenkosten aufgenommen.

In der neuen Bst. m) werden die Gebuhren fur die Kosten fir den Ein-

kauf und fur die Nutzung von Daten und Datenlizenzen aufgenommen,

soweit sie der dem Fonds zugerechnet werden kénnen und keine Re-
cherchekosten darstellen.

In der neuen Bst. n) werden die Kosten und Gebthren fur die Nutzung

und Uberpriifung von unabhdngigen Giitesiegeln (Labels) aufgenom-

men.

Die Ziff. 4 lautet neu deshalb wie folgt:

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz

der folgenden Auslagen, die ihnen in Ausfiihrung des Kollektivanlage-

vertrages entstanden sind:

a) Kosten im Zusammenhang mit dem An- und Verkauf von Anlagen
einschliesslich Absicherungsgeschaften, namentlich marktibliche
Courtagen, Kommissionen, Abrechnungs- und Abwicklungskosten,
Bankspesen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fir die Uberpri-
fung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physischen
Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderung, Liqui-
dation, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds;

c) Jahresgebuhr der Aufsichtsbehorde;

d) Honorare der Prifgesellschaft fur die Prifung sowie fiir Bescheini-
gungen im Rahmen der Griindung, Anderungen, Liquidation, Fusion
oder Vereinigung des Anlagefonds;

e) Honorare fur Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der
Griindung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des
Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen
des Anlagefonds und seiner Anleger;

f) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds
sowie sémtliche Kosten fiir Mitteilungen an die Anleger, die nicht

einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind, ein-
schliesslich der Ubersetzungskosten;

g) Kosten fir den Druck und die Ubersetzung juristischer Dokumente
sowie der Jahres- und Halbjahresberichte des Anlagefonds;

h) Kosten fur eine allféllige Eintragung des Anlagefonds bei einer aus-
landischen Aufsichtsbehérde, namentlich von der ausldndischen
Aufsichtsbehorde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten
sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Aus-
land;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Auslibung von Stimmrechten
oder Gl&ubigerrechten durch den Anlagefonds, einschliesslich der
Honorarkosten fur externe Berater;

j) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds
eingetragenem geistigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des
Fonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur
Wahrung der Anlegerinteressen durch die Fondsleitung, den Ver-
mogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank
verursacht werden;

[) Kosten fir die Registrierung oder Verldingerung des Identifikators ei-
nes Rechtstragers (Legal Entity Identifier) bei in- und ausléndischen
Registrierungsstellen;

m) Kosten und Gebuhren fur den Einkauf und die Nutzung von Daten
und Datenlizenzen, soweit sie dem Anlagefonds zugerechnet wer-
den kénnen und keine Recherchekosten darstellen;

n) Kosten und Gebuhren fir die Nutzung und Uberprifung unabhdn-
giger Label.

2. Formelle und redaktionelle Anderungen

Im Weiteren werden beim eingangs erwdhnten Fonds verschiedene
formelle und redaktionelle Anderungen vorgenommen, die die Infer-
essen der Anleger nicht tangieren und daher in dieser Publikation nicht
im Detail beschrieben werden.

Der Prospekt wird entsprechend angepasst und aktualisiert.

In Ubereinstimmung mit Art. 41 Abs.1 und Abs. 2% iV.m. Art. 35a Abs. 1
KKV werden die Anleger dartber informiert, dass sich die Prifung und
Feststellung der Gesetzeskonformitét der Anderungen der Fondsver-
frége durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA auf sémt-
liche in dieser Verdffentlichung aufgefihrten Anderungen erstreckte.
Wir weisen die Anleger darauf hin, dass sie gegen die oben dargelegten
Fondsvertragsénderungen innert 30 Tagen seit dieser Veroffentlichung
bei der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA, Laupenstrasse
27, CH-3003 Bern, Einwendungen erheben oder die Auszahlung ihrer
Anteile gemdss den Ricknahmebestimmungen der kollektiven Kapital-
anlage in bar verlangen kénnen.

Die Anderungen im Wortlaut, die aktuelle Fassung des Prospekts mit in-
tegriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter sowie die letzten
Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung kostenlos
bezogen werden.

Zurich, 5. Juli 2024

Die Fondsleitung
LLB Swiss Investment AG, Zrich

Die Depotbank
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zurich
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Zusatzliche Informationen fiir den Veririeb von Anteilen in Deutschland

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potenzielle Erwerber
in der Bundesrepublik Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug
auf den Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland prézisieren und

ergénzen:

Informationsstelle

Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland ist die:
ODDO BHF SE

Galllusanlage 8

DE-60329 Frankfurt am Main

Die Informationsstelle informiert die Anleger auch dartber, wie Zeich-
nungs-, Zahlungs-, Riicknahme- und Umtauschauftrége erteilt werden
kénnen und wie Ricknahmeerldse ausgezahlt werden.

Die Informationsstelle fungiert auch als Kontakt fir die Kommunikation
mit und gegeniiber der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht.

Riicknahme- und Umtauschantrége, Zahlungen

Anleger in Deutschland kénnen ihre Zeichnungs-, Zahlungs-, Riicknah-
me- und Umtauschantrége bei ihrer depotfihrenden Stelle in Deutsch-
land einreichen. Diese wird die Anfrédge zum Zwecke der Verarbeitung
und Abwicklung an die Depotbank des Fonds weiterleiten bzw. die Riick-
nahme im eigenen Namen flr Rechnung des Anlegers beantragen.
Ausschittungen des Fonds, die Zahlungen der Ricknahmeerlése und
sonstige Zahlungen an die Anleger in Deutschland erfolgen ebenso
Uber die jeweilige depotfihrende Stelle des Anlegers in Deutschland.
Diese wird die Zahlungen dem Konto des Anlegers gutschreiben.

Informationen

Bei der Informationsstelle sind die in §297 Absatz 4 Satz 1 KAGB ge-
nannten Verkaufsunterlagen und mit den in § 298 Abs. 1, § 299 Abs. 1 bis
3 und 4 Satz 2 bis 4 sowie § 300 Abs. 1, 2 und 4 KAGB genannten Unter-
lagen und Informationen zur Ansicht und zur Anfertigung von Kopien
kostenlos und in deutscher Sprache erhdltlich, insbesondere Exemplare
des Prospekts mit integriertem Fondsvertrag, der entsprechenden Ba-
sisinformationsbléatter (PRIIP-KIDs), die Jahres- und Halbjahresberichte
sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise (sowie gegebenenfalls die
Umtauschpreise).

Zur Wahrnehmung lhrer Anlegerrechte kénnen Sie uns telefonisch unter
der Telefonnummer +4158 523 96 70 bei der Compliance Abteilung der
LLB Swiss Investment AG erreichen, sowie via Email an investment(@
llbswiss.ch oder per Post an LLB Swiss Investment AG, Compliance,
Claridenstrasse 20, 8002 Zurich (Schweiz). Dartber hinaus kénnen Sie
fur Beschwerden auch die Ombudsstelle unter www.finos.ch oder die
FINMA unter www.finma.ch kontaktieren.

Preisveroffentlichungen und sonstige Bekanntmachungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie alle sonstigen gesetzlich
vorgeschriebenen Bekanntmachungen an die Anleger werden im In-
ternet unter www.swissfunddata.ch verdffentlicht.

chend kostenlos in deutscher Sprache zur Verfigung gestellt.

Wesentliche Informationen, fir die das KAGB eine Unterrichtung mit-
tels dauerhaften Datentréigers vorsieht, werden den Anlegern entspre-
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Wydler Global Bond Fund

Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft zur Jahresrechnung des

Wydler Global Bond Fund

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung des Anlagefonds Wydler Global Bond Fund
- bestehend aus der Vermégensrechnung zum 31. Dezember 2024, der Er-
folgsrechnung fur das dann endende Jahr, den Angaben tber die Verwen-
dung des Erfolges und der Offenlegung der Kosten sowie den weiteren
Angaben gemdss Art. 89 Abs. 1 Bst. b-h des schweizerischen Kollektivanla-
gengesetzes (KAG) - gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung (Seiten 3 und
5 bis 14) dem schweizerischen Kollekfivanlagengesetz, den dazu-
gehorigen Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem Prospekt.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem
schweizerischen Gesetz und den Schweizer Standards zur Abschluss-
prifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen
Vorschriften und Standards sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der
kollektivanlagengesetzlichen Prufgesellschaft fir die Prifung der Jah-
resrechnung» unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind vom
Anlagefonds sowie der Fondsleitung unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen
des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltens-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfdillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als eine Grundlage fur unser Prifungs-

urteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist fur die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im Jahresbericht
enthaltenen Informationen, aber nicht die Jahresrechnung und unseren
dazugehdrigen Bericht.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und wir bringen keinerlei Form von Prifungsschluss-
folgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung haben wir die Verant-
wortlichkeit, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen,
ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahres-
rechnung oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgeflhrten Arbeiten den Schluss
ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Infor-
mationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten.
Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats der Fondsleitung fiir die
Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist verantwortlich fur die Aufstellung
einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Kol-
lektivanlagengesetz, den dazugehérenden Verordnungen sowie dem
Fondsvertrag und dem Prospekt und fur die internen Kontrollen, die der
Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahres-
rechnung zu erméglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellun-

gen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft

fir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob die

Jahresrechnung als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen

aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht

abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit
ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in

Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durch-

gefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine

solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen

Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewdr-

digt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise erwartet

werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem schweizeri-

schen Gesetz und den SA-CH Uben wir wdhrend der gesamten Abschluss-

prifung pflichtfgemdsses Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Darlber hinaus:

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Dar-
stellungen in der Jahresrechnung aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als ein aus
Irrttmern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Fdalschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten

kénnen.

.

gewinnen wir ein Versténdnis von dem fir die Abschlussprifung rele-
vanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
des Anlagefonds abzugeben.

-

beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der dargestellten geschatzten
Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhdngenden An-
gaben.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Fondsleitung unter ande-
rem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der
Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prufungsfeststellungen, ein-
schliesslich etwaiger bedeutsamer Mdangel im internen Kontrollsystem, die

wir wdhrend unserer Abschlusspriifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers AG

Andreas Scheibli
Zugelassener Revisionsexperte, Leitender Prtifer

Patricia Bésch

Zugelassene Revisionsexpertin

Zarich, 14. Mérz 2025
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Ergdnzende Angaben
Bisherige Wertentwicklung pro Kalenderjahr (Angaben in %)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldassiger In- Die Wertentwicklung wird nach Abzug der laufenden Kosten dar-
dikator fur die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mdrkte kénnen gestellt. Ein- und Ausstiegskosten werden bei der Berechnung
sich kuinftig vollig anders entwickeln. nicht bertcksichfigt.

Anhand des Diagramms kénnen Sie bewerten, wie das Teilver- Bei diesem Fonds wird keine Benchmark verwendet.

mogen in der Vergangenheit verwaltet wurde und ihn mit seiner
Benchmark vergleichen.

Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung des Teilvermdgens als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr tber die letzten 10 Jahre.
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Die Anteilsklasse wurde am 1. Dezember 2011 aufgelegt.
Der Fonds bzw. dessen Wertentwicklung wird in Schweizer Franken (CHF) gefiihrt.

Dieses Diagramm zeigt die Wertentwicklung des Teilvermogens als prozentualen Verlust oder Gewinn pro Jahr Gber die letzten 3 Jahre.

60
30 46 9.6
0 — I
[
-30 -17.9
Q N Vv o) \
W 2 % % 34
P P P P P

Die Anteilsklasse wurde am 30. Juni 2021 aufgelegt.
Der Fonds bzw. dessen Wertentwicklung wird in Euro (EUR) gefhrt.
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