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1 Organisation und Management
1.1 Fondsleitung

Carne Global Fund Managers (Schweiz) AG
Gartenstrasse 25
8002 Zürich

1.2 Depotbank / Hauptzahlstelle

Bis 19.01.2025:
State Street Bank International GmbH, München, Zweigniederlassung Zürich
Beethovenstrasse 19
8027 Zürich

Per 20.01.2025:
State Street Bank International GmbH, München, Zweigniederlassung Zürich
Kalanderplatz 5
8027 Zürich

1.3 Prüfgesellschaft

Ernst & Young AG
Maagplatz 1
8005 Zürich

Organisation und Management
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2 Wechselkurse
Für die Umrechnung von Fremdwährungen gelten die folgenden Wechselkurse (in Schweizer Franken):

Einheit Lokalwährung Rechnungswährung

1 CHF = 1.000000

Wechselkurse
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3 JULIUS BÄR EDELWEISS FUND EQUITY (CHF)
3.1 Vermögensrechnung

30.06.2025 31.12.2024
Vermögen CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:

- Sichtguthaben 9,007,853.65 5,459,934.71
Effekten, einschliesslich ausgeliehene Effekten, aufgeteilt in:

- Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 519,173,552.01 392,754,895.53
Sonstige Vermögenswerte 7,280,430.16 4,203,451.33
Gesamtfondsvermögen 535,461,835.82 402,418,281.57

Andere Verbindlichkeiten 485,181.49 1,116,158.05
Nettofondsvermögen 534,976,654.33 401,302,123.52

3.2 Erfolgsrechnung

01.01.2025 -
30.06.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

Ertrag CHF CHF
Erträge der Bankguthaben 11,558.05 57,920.46
Erträge der Effekten, aufgeteilt in:

- Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte, einschliesslich Erträge aus Gratisaktien 10,878,460.76 7,602,946.51
Sonstige Erträge 0.79 -
Einkauf in laufende Nettoerträge bei der Ausgabe von Anteilen 873,141.95 1,525,013.11
Total Ertrag 11,763,161.55 9,185,880.08

Aufwand
Passivzinsen 116.67 -
Negativzinsen 20.97 -
Prüfaufwand 8,821.94 17,792.14
Reglementarische Vergütungen an:

- die Fondsleitung 2,455,289.28 3,731,895.26
Sonstige Aufwendungen 35,238.71 81,249.40
Teilübertrag von Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste - -31,349.58
Ausrichtung laufender Nettoerträge bei der Rücknahme von Anteilen 271,937.77 503,230.39
Total Aufwand 2,771,425.34 4,302,817.61

Nettoertrag 8,991,736.21 4,883,062.47

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 8,948,516.73 9,006,451.46
Teilübertrag von Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste - -31,349.58
Realisierter Erfolg 17,940,252.94 13,858,164.35

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -647,630.46 5,911,379.05
Gesamterfolg 17,292,622.48 19,769,543.40

3.3 Veränderung des Nettofondsvermögens

01.01.2025 -
30.06.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

CHF CHF
Nettofondsvermögen zu Beginn der Berichtsperiode 401,302,123.52 274,615,465.73
Ausbezahlte Ausschüttungen -1,867,168.85 -1,589,814.18
Abgeführte Verrechnungssteuer bei Wiederanlagen -1,464,307.81 -945,593.08
Saldo aus Anteilsverkehr 119,713,384.99 109,452,521.65
Gesamterfolg 17,292,622.48 19,769,543.40
Nettofondsvermögen am Ende der Berichtsperiode 534,976,654.33 401,302,123.52
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3.4 Anteilsscheinverkehr

ISIN 01.01.2025 -
30.06.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

01.01.2023 -
31.12.2023

Anteile A CH0297178714
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 293,625.912 221,508.317 141,090.317
Ausgegebene Anteile 49,577.683 110,428.796 98,592.900
Zurückgenommene Anteile -15,318.466 -38,311.201 -18,174.900
Anteile am Ende der Berichtsperiode 327,885.129 293,625.912 221,508.317
Inventarwert pro Anteil 150.12 144.77 138.68
Nettofondsvermögen 49,223,464.83 42,509,513.15 30,718,559.12
Anteile B CH0297178755
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 652,681.338 405,734.615 180,531.835
Ausgegebene Anteile 171,084.000 306,047.723 250,628.615
Zurückgenommene Anteile -66,695.116 -59,101.000 -25,425.835
Anteile am Ende der Berichtsperiode 757,070.222 652,681.338 405,734.615
Inventarwert pro Anteil 157.02 150.62 143.32
Nettofondsvermögen 118,872,945.26 98,304,247.15 58,148,830.87
Anteile K CH0297178771
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 614,606.037 427,494.095 224,523.630
Ausgegebene Anteile 172,229.595 285,272.899 255,066.465
Zurückgenommene Anteile -53,022.000 -98,160.957 -52,096.000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 733,813.632 614,606.037 427,494.095
Inventarwert pro Anteil 153.61 148.68 142.31
Nettofondsvermögen 112,720,039.78 91,381,805.61 60,835,638.15
Anteile Kt CH1189223345
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 1,563,205.062 1,220,138.122 5,502.031
Ausgegebene Anteile 840,249.091 499,044.983 1,290,524.091
Zurückgenommene Anteile -152,439.416 -155,978.043 -75,888.000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 2,251,014.737 1,563,205.062 1,220,138.122
Inventarwert pro Anteil 112.82 108.11 102.30
Nettofondsvermögen 253,949,090.62 168,996,077.62 124,818,604.71
Anteile M CH0481373295
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 811.000 696.000 621.000
Ausgegebene Anteile 771.801 205.000 75.000
Zurückgenommene Anteile -100.000 -90.000 -
Anteile am Ende der Berichtsperiode 1,482.801 811.000 696.000
Inventarwert pro Anteil 142.28 136.06 128.85
Nettofondsvermögen 210,977.67 110,348.50 89,677.83
Anteile Ma CH0481373311
Anteile zu Beginn der Berichtsperiode 1.000 33.000 133.000
Ausgegebene Anteile - - -
Zurückgenommene Anteile - -32.000 -100.000
Anteile am Ende der Berichtsperiode 1.000 1.000 33.000
Inventarwert pro Anteil 136.17 131.49 125.91
Nettofondsvermögen 136.17 131.49 4,155.05

3.5 Kennzahlen und technische Daten

3.5.1 Informationen über Kosten

ISIN 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023

Anteile A CH0297178714
Effektive Vergütungssätze an die Fondsleitung 1 1.50% 1.50% 1.50%
Total Expense Ratio (TER) 2 1.52% 1.53% 1.54%
Anteile B CH0297178755
Effektive Vergütungssätze an die Fondsleitung 1 1.50% 1.50% 1.50%
Total Expense Ratio (TER) 2 1.52% 1.53% 1.54%
Anteile K CH0297178771
Effektive Vergütungssätze an die Fondsleitung 1 0.80% 0.80% 0.80%
Total Expense Ratio (TER) 2 0.82% 0.83% 0.84%
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ISIN 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023

Anteile Kt CH1189223345
Effektive Vergütungssätze an die Fondsleitung 1 0.80% 0.80% 0.79%
Total Expense Ratio (TER) 2 0.82% 0.83% 0.83%
Anteile M CH0481373295
Effektive Vergütungssätze an die Fondsleitung 1 0.52% 0.80% 0.80%
Total Expense Ratio (TER) 2 0.54% 0.83% 0.85%
Anteile Ma CH0481373311
Effektive Vergütungssätze an die Fondsleitung 1 0.59% 0.79% 0.79%
Total Expense Ratio (TER) 2 0.59% 0.81% 0.83%

1 Aus der Verwaltungskommission werden Vergütungen für den Vertrieb des Anlagefonds an Vertriebsträger (Vertriebskommissionen) und Vermögensverwalter ausgerichtet.
2 Die TER wird gemäss der jeweils gültigen „AMAS Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der TER“ berechnet.

3.5.2 Performancezahlen 1

Klassen Währung YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre

Anteile A CHF 4.55% -2.07% 2.58% 22.22%
Anteile B CHF 4.54% -2.07% 2.58% 22.23%
Anteile K CHF 4.91% -2.02% 3.30% 24.82%
Anteile Kt CHF 4.91% -2.01% 3.31% 24.81%
Anteile M CHF 5.13% -1.96% 3.52% 25.07%
Anteile Ma CHF 5.16% -1.95% 3.51% 25.03%

1 Die vergangene Performance ist kein Indikator für die laufende oder künftige Wertentwicklung. Die Performancewerte beziehen sich auf den Nettoinventarwert und sind ohne die bei Ausgabe, Rücknahme oder Tausch anfall-
enden Kommissionen und Kosten (z.B. Transaktions- und Verwahrungskosten des Anlegers) gerechnet.

3.6 Verwendung des Erfolgs

30.06.2025 31.12.2024
CHF CHF

Nettoertrag des Rechnungsjahres 8,991,736.21 4,883,062.47
Vortrag des Vorjahres - -
Zur Verteilung verfügbarer Erfolg 8,991,736.21 4,883,062.47
Ausschüttungen Anteile A - -331,088.22
Wiederanlage Anteile B - -760,833.41
Ausschüttungen Anteile K - -1,335,352.23
Wiederanlage Anteile Kt - -2,454,182.91
Wiederanlage Anteile M - -1,603.78
Ausschüttungen Anteile Ma - -1.92
Vortrag auf neue Rechnung 8,991,736.21 -

3.7 Wertpapierbestand

3.7.1 Inventar und Bestandesveränderungen

Titel
Art. 84

951.312
Währung % 1 Maturität

Commitment 5
Nominal

per 31.12.2024
Käufe 2 Verkäufe 3 Nominal

per 30.06.2025
Marktwert

CHF

% des
Gesamtfonds-

vermögens 4

Total Effekten 519,173,552.01 96.96%

An einer Börse gehandelte Effekten 519,173,552.01 96.96%

Aktien (Schweiz) 519,173,552.01 96.96%
Adecco Group AG L1 CHF 222,057.000 - - 222,057.000 5,236,104.06 0.98%
Alcon AG L1 CHF 108,581.000 102,424.000 - 211,005.000 14,812,551.00 2.77%
Amrize Ltd L1 CHF - 258,119.000 - 258,119.000 10,216,350.02 1.91%
Baloise Holding AG L1 CHF - 19,908.000 - 19,908.000 3,726,777.60 0.70%
Barry Callebaut AG L1 CHF 3,769.000 948.000 - 4,717.000 4,075,488.00 0.76%
Belimo Holding AG L1 CHF 7,850.000 967.000 2,224.000 6,593.000 5,327,144.00 0.99%
Chocoladefabriken Lindt & Spruengli AG L1 CHF 1,708.000 506.000 213.000 2,001.000 26,713,350.00 4.99%
Cie Financiere Richemont SA L1 CHF 129,471.000 42,855.000 - 172,326.000 25,754,120.70 4.81%
DKSH Holding AG L1 CHF 121,843.000 24,362.000 - 146,205.000 9,006,228.00 1.68%
Galderma Group AG L1 CHF - 70,924.000 - 70,924.000 8,156,260.00 1.52%
Geberit AG L1 CHF 8,396.000 1,514.000 - 9,910.000 6,183,840.00 1.15%
Georg Fischer AG L1 CHF 121,503.000 70,984.000 - 192,487.000 12,482,781.95 2.33%
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Titel
Art. 84

951.312
Währung % 1 Maturität

Commitment 5
Nominal

per 31.12.2024
Käufe 2 Verkäufe 3 Nominal

per 30.06.2025
Marktwert

CHF

% des
Gesamtfonds-

vermögens 4

Givaudan SA L1 CHF 2,506.000 1,840.000 - 4,346.000 16,692,986.00 3.12%
Helvetia Holding AG L1 CHF - 11,579.000 - 11,579.000 2,154,851.90 0.40%
Holcim AG L1 CHF 225,939.000 321,216.000 289,036.000 258,119.000 15,203,209.10 2.84%
Kuehne + Nagel International AG L1 CHF 20,548.000 11,759.000 - 32,307.000 5,545,496.55 1.04%
Logitech International SA L1 CHF 133,843.000 17,106.000 23,911.000 127,038.000 9,075,594.72 1.69%
Lonza Group AG L1 CHF 14,020.000 3,462.000 - 17,482.000 9,877,330.00 1.84%
Nestle SA L1 CHF 428,092.000 152,515.000 - 580,607.000 45,769,249.81 8.55%
Novartis AG L1 CHF 376,798.000 136,777.000 89,090.000 424,485.000 40,822,722.45 7.62%
Partners Group Holding AG L1 CHF 12,119.000 904.000 - 13,023.000 13,478,805.00 2.52%
Roche Holding AG L1 CHF 134,895.000 20,357.000 - 155,252.000 40,117,116.80 7.49%
Sandoz Group AG L1 CHF 339,396.000 142,713.000 - 482,109.000 20,933,172.78 3.91%
Schindler Holding AG L1 CHF 74,600.000 25,385.000 21,564.000 78,421.000 22,546,037.50 4.21%
SGS SA L1 CHF 168,811.000 46,319.000 47,126.000 168,004.000 13,524,322.00 2.53%
Siegfried Holding AG L1 CHF 8,130.000 7,025.000 15,155.000 - - -
Siegfried Holding AG L1 CHF - 156,858.000 - 156,858.000 14,007,419.40 2.62%
SIG Group AG L1 CHF 400,777.000 200,065.000 - 600,842.000 8,808,343.72 1.65%
Sika AG L1 CHF 44,682.000 50,150.000 - 94,832.000 20,426,812.80 3.81%
Sonova Holding AG L1 CHF 40,100.000 15,489.000 6,908.000 48,681.000 11,508,188.40 2.15%
Stadler Rail AG L1 CHF 105,569.000 - - 105,569.000 2,063,873.95 0.39%
Straumann Holding AG L1 CHF 112,465.000 21,110.000 - 133,575.000 13,831,691.25 2.58%
Swiss Life Holding AG L1 CHF 5,763.000 1,147.000 - 6,910.000 5,545,966.00 1.04%
Swiss Re AG L1 CHF 39,966.000 7,401.000 - 47,367.000 6,496,384.05 1.21%
Tecan Group AG L1 CHF 20,417.000 8,795.000 - 29,212.000 4,726,501.60 0.88%
UBS Group AG L1 CHF 471,451.000 106,633.000 - 578,084.000 15,521,555.40 2.90%
VAT Group AG L1 CHF 23,309.000 1,848.000 - 25,157.000 8,420,047.90 1.57%
Zürich Insurance Group AG L1 CHF 28,539.000 8,217.000 - 36,756.000 20,384,877.60 3.81%

Sichtguthaben 9,007,853.65 1.68%

Derivative Finanzinstrumente - -

Futures auf Indizes - -
Swiss Market Index Fut. L1 CHF 21.03.25 - 345.000 345.000 - - -

Sonstige Vermögenswerte 7,280,430.16 1.36%

Gesamtfondsvermögen 535,461,835.82 100.00%

./. Andere Verbindlichkeiten -485,181.49

Total Nettofondsvermögen 534,976,654.33

1 Bei Investmentfonds die maximale oder applizierte Gebühr.
2 Käufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Gratistitel / Käufe / Konversionen / Namensänderungen / Splits / Stock- und Wahldividenden / Titelaufteilungen / Überträge / Umtausch zwischen Gesellschaften

/Zuteilungen aus Bezugs- und Optionsrechten / Zuteilung von Bezugsrechten aus Basistiteln / Sacheinlagen.
3 Verkäufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Auslosungen / Ausbuchungen infolge Verfall / Ausübungen von Bezugs- und Optionsrechten / Konversionen / Reverse Splits / Rückzahlungen / Überträge /

Umtauschzwischen Gesellschaften / Sachauslagen.
4 Allfällige Abweichungen der Prozentzahlen des Gesamtfondsvermögens sind auf Rundungsdifferenzen zurückzuführen.
5 Private Equity eingegangene Verpflichtung in Millionen.

3.7.2 Bewertungskategorien KKV-FINMA Art. 84 Absatz 2

Titel
Art. 84
951.312

Marktwert
CHF

% des
Gesamtfonds-

vermögens

a) Anlagen, die an einer Börse kotiert oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden

L1 519,173,552.01 96.96%

b) Anlagen, für die keine Kurse gemäss Buchstabe a verfügbar
sind: bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren
Parametern

L2 - -

c) Anlagen, die aufgrund von am Markt nicht beobachtbaren
Parametern mit geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bewertet
werden.

L3 - -
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4 Übrige Angaben
4.1 Identität der Vertragspartner bei OTC – Geschäften

Während der Berichtsperiode wurden keine OTC Geschäfte vorgenommen.

Übrige Angaben
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5 Bericht der Prüfgesellschaft
Für die Halbjahresberichte ist keine gesetzliche Prüfung vorgesehen.

Bericht der Prüfgesellschaft
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