SGVP Circle Fund

Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art ,Effektenfonds” Prospekt mit integriertem Fondsvertrag,
Dezember 2024

Seite 1 von 48



Inhaltsverzeichnis

INHALTSVERZEICHNIS .....ceeuiiiiitiiiiieiiiiieniiieeeiiiieasisieassossesssosssassossesssostssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssassssssassssssassssssnnsssss 2
TEIL 1: PROSPEKT ...coeiiiiiiuereriiisissssnneessssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssss 5
1 INFORMATIONEN UBER DEN ANLAGEFONDS ......cceeveeerrerersenseserssesessesssssssessessesssssssessessessssessessesssssssenns 5
11 GRUNDUNG DES ANLAGEFONDS IN DER SCHWEIZ
1.2 LAURZEIT ettt ettt ettt ettt s e e st e st e e sb e e s at e e shte e sab e e sbt e e sab e e sat e e sabe e s beesabeesabeesabeesabeesabaeeabeesabeenabeesabeenabeesabeenabee s
1.3 FUR DEN ANLAGEFONDS RELEVANTE STEUERVORSCHRIFTEN
14 RECHNUNGSJAHR ........
1.5 PRUFGESELLSCHAFT
1.6 AINTEILE c ettt e e e e ettt et e e e et ettt e e e e e aab e eee e e e e e e uab et e e e e e e e e aabe b e e e e e e e e nbeeteeeeee e e hnreeeeeeeea e nnreeeeeeeeeaannrreeeeeeeaaaan
1.7 KOTIERUNG UND HANDEL
1.8 BEDINGUNGEN FUR DIE AUSGABE UND RUCKNAHME VON FONDSANTEILEN
1.9 VERWENDUNG DER ERTRAGE ....ccuvterureeiteesteesteesteesteesuteesaseesuseesateessseesuseessseesaseessseesssesssseesnsessssesssesssseesssesssees
1.10 ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK DES ANLAGEFONDS
1.10.1 1] o T =54 1= RSP
1.10.2 YV lo Jo T=T oo 11 OO PRSPPI
1.10.3 Einsatz von Derivaten
1.10.4 R [0 11T = T Ao (=] =3P RPN
1.11 INETTOINVENTARWERT ...vveeutttesuteessreesseeessseassseessseessssessssessssesssssssssesssssssssessssessssssssssssssssssessssessssesssseesssessssesssees
1.12 VERGUTUNGEN UND NEBENKOSTEN
1.12.1 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermégens (Auszug aus § 19 des Fondsvertrags) 12
1.12.2 L oI o LT Y= o [ RS
1.12.3  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
1.12.4 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrags)....... 14
1.12.5 L= oY g 1o [y ol =3 =T =R 14
1.12.6 Gebiihrenteilungsvereinbarungen (,,commission sharing agreements”) und geldwerte Vorteile (“soft
COMMMUSSIONS™) ettt ettt et e e st a e e st e e st a e et aeesasteeesastnasssteaessasteasnasnes
1.12.7  Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen
1.13 EINSICHT DER BERICHTE ..vveeuvvieereesereesireesereessseessseessseessseessseessnens
1.14 RECHTSFORM DES ANLAGEFONDS
1.15 DIE WESENTLICHEN RISIKEN ...t eutteetteesuteestteesuteestteesueeestteesaseessteessseessseesssesssseesssesssesessseessseessseenssessseessseesssesnsens
1.15.1 Allgemeine Risiken.................
1.15.2 IIGIKELISTKEI ..ottt ettt et e s e e st e st e e sateesateesteesassensteenasaessesnanaenss
1.15.3 L Lo 1V Lo 1o TR Y (o 3R
1.15.4 Konzentration der AnlGgen / RiSIKOSEIEUUNG ...........cccveeeveeeieeeireeeieecireeeieeesiseesiesesissesissesissenissenns
1.15.5 HEDEIWITKUNG (LEVEITGE)..........eeeeaeeeeeeeeeeeeee et eettae e etta e et e e e a e e e e e e steaaeeaasaseesnnas
1.15.6 OPEIALIONEIIE RISTKEN .........eeveeeeeeeeee et ettt e e e e e ettt e e e e e e s st aaaeeesetsaseaaaaeesssssssenaeas
1.15.7 GEGENPAITCITISIKEN ...ttt ettt e e e e e e ettt a e e e e et st saaaaeeesatssseaaaesesssssssanaans
1.15.8 EMEIGiNgG MOIKETt RISIKEN..........vveeeeeeeeeeetieeeeeee et aeette e e et a e st a e e st e e e sstaaesasseasessseaaesssasennsees
1.16 LIQUIDITATSIMANAGEMENT «..teutteetteesuteesueeesueeesseeesusessseeessseessseesssesssseesssessssessssesssseesseessseessesssseessesssseesssesssees
2 INFORMATIONEN UBER DIE FONDSLEITUNG
2.1 ALLGEMEINE ANGABEN ZUR FONDSLEITUNG ....eeuveesuteesiteesuteesiteessteesuseessseesssesssssesssesssssessessssesessesssssesssesssseesseesnns
2.2 WEITERE ANGABEN ZUR FONDSLEITUNG ....eeuveesuteesureesuteessseesseessseesssesssseesssesssssesssesssssesssssssessssesssssesnseessseesseesnns
2.3 VERWALTUNGS= UND LEITORGANE. ....cettteteiiuiutteeteeesaaittteeeeeeseaussteeeeeesaaunseeeeeeesaaaunseaeeeeeaaaannsetaeeeesasannrenaeaaeaanaan
2.4 GEZEICHNETES UND EINBEZAHLTES KAPITAL
2.5 DELEGATION DER ANLAGEENTSCHEIDE ...vveeuvveesuteesreesuseessseessseesssessseessssessssesssssssseesssessssssssesssssesssessssesssseesssesssees

Seite 2 von 48



2.6 AUSUBUNG VON MITGLIEDSCHAFTS- UND GLAUBIGERRECHTEN ...vuuuuneeeeererrstneeeeeeerersnsneeeeessesssnneseeesssssssnnneeesssssssnnnns 19
3 INFORMATIONEN UBER DIE DEPOTBANK .....veeeuereveerreessesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssssssessssssssssses 19
3.1 ALLGEMEINE ANGABEN ZUR DEPOTBANK ..evvvtuueeeeeerertstneeeeeeerersstnaeeeeessessssnaeeeessssssssnaeessssssssnneeeesssssssssineeesssssssnnnns 19
3.2 WEITERE ANGABEN ZUR DEPOTBANK ..eeteiiiiiiereeiereeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeereessesessesssssssessessessessessesssssesseesessssrsressssrerens 20
4 INFORMATIONEN UBER DRITTE....cciseireisreisseessesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssssssesssesssesssssssssssesssssssssnnes 20
4.1 47 TRy 1 = 1= NS
4.2 VERTREIBER............
4.3 PRUFGESELLSCHAFT
5 WEITERE INFORMATIONEN ......coceeuiitenirenerenereeneresseresseesseressssssssessssssssssssssssssssssassssssssassssssssassssnsesnsssens 21
5.1 INUTZLICHE HINWEISE. . .ceettttttieeeeeeeeetttieeeeeeeeestunaeeeesessstnnaeeessessssnneeessssssssnneeesssssssnnnssessssssssnnsesessssssssnneeeesseses 21
5.2 PUBLIKATIONEN DES ANLAGEFONDS....0vuuueeeerrrersuneeeeerrrsssnaeeeessessssnmaeeessssssssnseeessssssssnnaeeessssssssmaeeessssssssnneeessseses 21
53 VERKAUFSRESTRIKTIONEN ....ittevtttueeeeeeerersssseeeeeessssssnnaeeeessessssnneeeesssessssnneeessssssssnneeesssssssssnnseessssssssnnnesesssssssnnnns 21
5.4 ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN VERTRIEB VON ANTEILEN IN DEUTSCHLAND ....eceveveieeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeens 22
6 WEITERE ANLAGEINFORIMATIONEN ....cccuciiitnnieirenneeerennceerenseessensseessnssssssnssssssnssssssnssssssnssssssnssssssnsssssanse 23
6.1 PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS .vvvvvvvvussssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 23
7 AUSFUHRLICHE BESTIMIMUNGEN .....c.veevteirreerreesreesressseesseessesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssssssesssesssons 23
TEIL 11: FONDSVERTRAG ....c.ctcuttteritenertenceessreseessseresssssssssssssassssssssassssssssssssssssssssssassssssssassssssssasssssssssssssassssssesnssssnsesasssens 24
| GRUNDLAGEN ......ceeuitieertenitencerenceeseresesesssressssassssssssassssssssssssssssssssssssssasssssssssssssassssssssassssssesassssnsesasssens 24
§1 Bezeichnung, Firma und Sitz von Fondsleitung, Vermdgensverwalter und Depotbank ............... 24
] RECHTE UND PFLICHTEN DER VERTRAGSPARTEIEN ....ccutteuitteieenirrencrennereneeesscresesenseressssassssssssassssnsennnns 24
§2 DTl o) oL K3V =T [ F O EUT 24
§3 L0 L= oY Lo K L=3 [ 17 o S 24
§4 LDl DT oY 4 o Yo I RS 25
§5 LT o =T T3 RS 26
§6 ANLEIE UNG ANTEIISKIASSEN ...ttt ettt e e e e st e e s e eesstaareeeseeeaas 27
]| RICHTLINIEN DER ANLAGEPOLITIK ...cuutteiirteereencrencerenceenereneeenssesssssesssssssssssssssessssssnssssssssassssssssassssnsesnnes 29
A ANLAGEGRUNDSATZE .vvvvuueeeeereressnaeeeeesesssssaeeesssssssssnaeeessssssssnnaeeessssssssnnseesssssssssnnaeesssssssssneeeessssssssnsneeesssssssnnnns 29
§7 Einhaltung der Anlagevorschriften
§8 ANIAGEPOITLIK UNG =ZI@I ..ottt e ettt a e e e et et aa e e e e sssasaaaaaeeaas
1 F A = oY T ] A 0L 4= o USRI 29
2. A 4 = T2 T PSSP 31
3. F N a1 2=T oo 1 | PO PSRRI 31
§9 L TR [ = 1Y [ (=] AU RU 32
B ANLAGETECHNIKEN UND =INSTRUMENTE ..eiitiiiiiiiiiiiiieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeseseseseseseseesessssesesssesesssesssssessesesseesssereeereesserens 32
§10 EffEKEENICINE.......coveeeeeeeeee ettt e e e e ettt e e e e e ettt a e e e e e ssttabeaaaeeesaassranaaas 32
§11 LT X Lo Ko T2 Yol o Lo =2 33
§12 Derivative FINANZINSTIUMENTE. ............ceeeeeeeeieeeee e e et ttte e e e e e etattte e e e e e eaattiseeeaesesasnasasesesssannninaaaees 33
§13 Aufnahme und GewWdhrung vVoN Krediten ..............eeeeeveeeeeciiseeiieeeeeieeeeeteeesceeeesteaeesasaaesreeaens 36
§14 Belastung des FONASVEIMOGENS .........ccccuveeeeeeieeeecieeeeseeeeeettaesttaaestteeessstaaessseasssssesasssssasesansees 36
C ANLAGEBESCHRANKUNGEN
§15 Risikoverteilung
v BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTES SOWIE AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN.....38
§16 Berechnung des NettOINVENTAIWEITES ............ueueeeeeeeeeieeeeeeeeeeceetee e e e e e ettt e e e e e e ses e aaaeeessssssaneaas 38
§17 Ausgabe und RUCKNANME VON ANTEIIEN .......oeeeeenieeeeee ettt e ettt a e e et ssaaraaaaae e 39

Seite 3 von 48



$18
$19

§20
§21

$22

$23
Vi

§24
§25

Vil

§26
Vi

$27

VERGUTUNGEN UND NEBENKOSTEN.....

Verglitungen und Nebenkosten zulasten der ANIEGer.............oouuueeeeeeeeeeciiiieieeeeeesiiiieeeeeeeeciinns 41
Verglitungen und Nebenkosten zulasten des FONASVErMOGENS .........c.cceeeecuveeeeeeeeesiiiiiriaaaeeeciinnns 41
RECHENSCHAFTSABLAGE UND PRUFUNG. .. uvtteutteetteettestteeseesttesseesbeesseesssaesseesaseesaseesseesnsessnseessesssseessseess
RECNENSCAGSLSADIAGE.........oeeeeeeeeeeeee ettt e ettt e e ettt e et a e et e e e ettt e e st aeessteaassssaaennsees 44
L1 0o R 44
VERWENDUNG DES ERFOLGES ...eeeuvteeutieeiteeteeeitesteesttesteesbeeeteessbaeeseesbaesseesabeesnseesnbeesnseessessnseesnseesnseesnne
AUSSCRUTEUNG / TRESAUITEIUNG ...vvcvveeeeeeeveeeeeeeeteeeteeeeteeeeteeeeveeeseeessveeessesssesssseesssesssesssensseins 44
PUBLIKATIONEN DES ANLAGEFONDS ....uvveeutveeseeeseeesseeessseessessssessnsessnsessnsesssessssessnsesssessnsessssessnsessssessnsessssens
PUBDITKQEIONEN ...ttt ettt et e et e et e e st e e st e e s saste s e sasanaessteaessaseeasaaseeas 45
UMSTRUKTURIERUNG UND AUFLOSUNG ......ooieerierieienisreseeseessessessessesssessesssessessessessesssessessessesssens
VIBICINIGUINIG .ottt ettt ettt ettt ettt ettt et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eaeeeaeesasesaseeasasasasasesesasasasases 45
Laufzeit des Anlagefonds Und AUFIGSUNG............cccuueeeeeieeeeeeiie e e eeeee e cee et e e e staa e 47

ANDERUNG DES FONDSVERTRAGES ....

ANderungen des FONUSVEITIAGES ..........c.ccucveueveeeeeieeereieesreteseseeseiessessessesesaresssssarsssssesssseasons 47
ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND........cccettttnnnmeeriinnisssssnnnesssssssssssnssessssssssssnssssssssssssssnnnns
Anwendbares Recht Und GeriChtSSTANG............cc...uuveveieeeeeiiieiieee et e e e sttt e e e e e sssaraaaaee e 48

Seite 4 von 48



Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und der letzte Jahres- bzw.
Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veréffentlicht) sind Grundlage fir alle
Zeichnungen von Anteilen des Anlagefonds.

Gliltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im Basisinformationsblatt oder im Fondsvertrag
enthalten sind.

1 Informationen liber den Anlagefonds

1.1 Grindung des Anlagefonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag des SGVP Circle Fund wurde von der PvB Pernet von Ballmoos AG als
Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der BNP Paribas, Paris, succursale de Zurich als
Depotbank der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA unterbreitet und von dieser erstmals am
17. August 2022 genehmigt.

1.2 Laufzeit
Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

1.3 Fur den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags-
noch einer Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer
kann von der Fondsleitung fir den Anlagefonds vollumfanglich zuriickgefordert werden.

Auslandische Ertrdge und Kapitalgewinne kdénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des
Anlagelandes unterliegen. Soweit mdglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen flr die Anleger mit Domizil in
der Schweiz zurlickgefordert.

Ausschuttende Anteilsklassen:

Die Ertragsausschittungen des Anlagefonds an in der Schweiz domizilierte Anleger unterliegen der
eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Die mit separatem Coupon
ausgewiesenen Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch
Deklaration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtickfordern.

Die Ertragsausschiittungen an im Ausland domizilierte Anleger erfolgen ohne Abzug der schwei-
zerischen Verrechnungssteuer, sofern die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens 80% auslan-
dischen Quellen entstammen. Dazu muss eine Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die
betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrage
auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert
werden, dass die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.
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Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungs-
steuerabzug, kann er die Rulckerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der
Eidgendssischen Steuerverwaltung in Bern geltend machen.

Thesaurierende Anteilsklassen:

Der vom Anlagefonds zurlickbehaltene und wieder angelegte Nettoertrag unterliegt der eidge-
ndssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch
Deklaration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtckfordern.

Im Ausland domizilierten Anlegern, welche vom Affidavit-Verfahren profitieren, werden gegen
Vorweisung der Domizilerklarung die Verrechnungssteuern gutgeschrieben. Dazu muss eine
Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im
Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrage auf dessen Konto gutgeschrieben werden
(Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage des Anlagefonds
zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.

Ferner kbnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert, je nach
Person, welche die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten
Zahlstellensteuer (bspw. abgeltende Quellensteuer, Europaische Zinsbesteuerung, Foreign Account
Tax Compliance Act) unterliegen.

Der Anlagefonds hat folgenden Steuerstatus betreffend:
FATCA:

Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehérden als «qualified collective investment vehicle (QCIV)»
im Sinne des Abkommens zwischen der Schweiz und den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die
Zusammenarbeit fir eine erleichterte Umsetzung von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act)

«IGA Schweiz/USA» sowie Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code einschliesslich
dies- bezlglicher Erlasse gemeldet.

AlA:

Dieser Anlagefonds gilt fir die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des
gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) fur Informationen Uber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes
Finanzinstitut.

Wichtiger Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und, soweit
publiziert, Praxis in der Schweiz aus. Sie dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und
stellen keine steuerliche oder rechtliche Empfehlung oder Beratung dar. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder der Erlasse und Praxis der Steuerbehérden bleiben
ausdriicklich vorbehalten. Die Besteuerung und die librigen steuerlichen Auswirkungen fir
den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach
den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers. Fiir diesbeziigliche
Auskiinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerberater.
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1.4 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember.

1.5 Prufgesellschaft
Prifgesellschaft ist Deloitte, Pfingstweidstrasse 11, 8005 Zurich.

1.6 Anteile

Die Anteile reprasentieren fondsvertragliche Forderungen gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am
Vermogen und Ertrag der kollektiven Kapitalanlage. Die Anteile werden ausschliesslich buchmassig
gefuhrt. Lieferfahige Anteile kdnnen in Form einer Globalurkunde zu Handen eines schweizerischen
Zentralverwahrers verurkundet werden bzw. ausgeliefert werden. Die Anteile werden nicht verbrieft,
sondern buchmassig geflihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushandigung eines auf den Namen
oder den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und
Genehmigung der Aufsichtsbehdrde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben
oder zu vereinigen.

Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen:

F1 (CHF), F1 (EUR), A1 (CHF) A2 (CHF), A1 (EUR), A2 (EUR), 11 (CHF), I2 (CHF), I1 (EUR), 12
(EUR), E1 (CHF), E2 (CHF), E1 (EUR), E2 (EUR), V1 (CHF), V2 (CHF), V1 (EUR) und V2 (EUR)

Zeichnungsbedingungen der Anteilsklassen:

F: steht Anlegern langstens bis 12 Monate nach der Lancierung des Fonds offen
(Folgezeichnungen fiir bestehende Investoren sind méglich)

A: Keine Bedingungen

I: Minimumzeichnung: 250k in der jeweiligen Referenzwahrung der Anteilsklasse
(Folgezeichnungen fur bestehende Investoren unterliegen keinen Minimumbeschrankungen)

E: Keine Bedingungen (sog. Retroklasse)
V: Abschluss eines Vermogensverwaltungs- oder Vermégensberatungsvertrag mit SG Value
Partners AG

Bei den Zusatzbezeichnungen (CHF) und (EUR) einer Anteilsklasse handelt es sich lediglich um die
Referenzwahrungen, in welchen die jeweilige Wertentwicklung der verschiedenen Anlageklassen
berechnet wird, und nicht um die Anlagewahrungen der Anlageklassen. Die Fondsleitung gibt in
Berichten und Preisveroéffentlichungen den Wert des Vermdgens der Anlageklassen in diesen
Referenzwahrungen an.

Die Anlagen des Fonds werden in den lokalen Wahrungen der Anlagelander getatigt und kénnen je
nach Einschatzung des Anlageverwalters gegeniber der Rechnungseinheit des Fonds, dem CHF,
abgesichert werden.

Die Anteilsklassen mit den Zusatzbezeichnungen 1 sind als thesaurierende Anteilsklassen
aufgesetzt. Der Nettoertrag wird jahrlich dem Fondsvermdgen zur Wiederanlage hinzugefugt (vgl. §
23).

Diejenigen Anteilsklassen mit den Zusatzbezeichnungen 2 sind als ausschuttende Anteilsklassen
aufgesetzt. Die jeweiligen Ausschittungen werden im Rahmen des Fondsvertrages (§ 23)
vorgenommen.
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Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht
ausgeschlossen werden, dass eine Anteilsklasse flr Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse
haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine
bestimmte Leistung zukommt.

1.7 Kotierung und Handel
Die Anteile sind nicht kotiert.

1.8 Bedingungen fur die Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile werden am flinften Bankwerktag einer Woche (,Bewertungstag®, im Normalfall Freitag)
ausgegeben. Zeichnungsantrage, die bis 12 Uhr Schweizer Zeit (Cut-off-Zeit) sieben Kalendertage
vor dem Bewertungstag («Auftragstag» im Normalfall Freitag) bei der Depotbank erfasst worden sind,
werden auf der Basis des flr diesen Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt.

Fondsanteile werden am flinften Bankwerktag einer Woche (,Bewertungstag®, im Normalfall Freitag)
zurickgenommen. Rilcknahmeantrage, die bis 12 Uhr Schweizer Zeit (Cut-off-Zeit) sieben
Kalendertage vor dem Bewertungstag («Auftragstag» im Normalfall Freitag) bei der Depotbank
erfasst worden sind (Cut-off-Zeit), werden auf der Basis des fir diesen Tag berechneten
Nettoinventarwertes abgewickelt.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, welche nach den oben genannten Fristen bei der Depotbank
eingehen, werden am folgenden Bewertungstag behandelt.

Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch
nicht bekannt (,Forward Pricing®). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse resp. der
Bewertungspreise der Anlagen in der Regel einen Bankwerktag vor dem Bewertungstag (im
Normalfall die Schlusskurse resp. Bewertungspreise vom Donnerstag «NAV Tag») berechnet und in
der Regel einen Bankwerktag nach dem Bewertungstag publiziert.

Keine Bewertung, Ausgabe oder Ricknahme findet an Feiertagen am Sitz der Fondsleitung oder der
Depotbank (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.) statt sowie fir
Bewertungstage, an welchen 50% oder mehr der Anlagen des Anlagefonds nicht adaquat bewertet
werden konnen oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinn von § 17 Ziffer 4 des
Fondsvertrages vorliegen. Im Falle eines Riickzahlungsaufschubes im Sinn von § 17 Ziffer 4 wird die
Bewertung des Vermdgens des Anlagefonds mit Schlusskursen oder Bewertungspreisen
vorgenommen, die im Zeitpunkt des Wegfalls des Grundes fiir den Rickzahlungsaufschub ermittelt
werden.

Die Fondsleitung behalt sich unter ausserordentlichen Umstanden, wie bspw. einem deutlichen
Ruckgang der Marktliquiditat oder ausgesetztem Handel von Portfoliopositionen, im Interesse der im
Anlagefonds verbleibenden Anleger, die Herabsetzung aller Riicknahmeantrage (Gating) an Tagen
vor, an welchen die Gesamtsumme der Riicknahmen netto 10% des Fondsvermoégens lbersteigt.
Unter diesen Umstanden kann die Fondsleitung entscheiden, alle Ricknahmeantrage proportional
und im gleichen Verhaltnis nach eigenem Ermessen zu kurzen. Der verbleibende Teil der
Rucknahmeauftrage ist als flr den nachsten Bewertungstag eingegangen zu betrachten und wird zu
den an diesem Tag geltenden Bedingungen abgewickelt. Eine bevorzugte Behandlung
aufgeschobener Ricknahmeantrage findet somit nicht statt.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings
unverzuglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern
mit.
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Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar
Anlagen an das Fondsvermdégen leistet (,Sacheinlage® oder ,contribution in kind“ genannt) bzw. dass
ihm im Falle eine Kindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden
(,Sachauszahlung“ oder ,redemption in kind“). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit
der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauszahlungen
zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Gber Sacheinlagen oder Sachauszahlungen und stimmt solchen
Geschaften nur zu, sofern die Ausfuhrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der
Anlagepolitik des Anlagefonds steht und die Interessen der uUbrigen Anleger dadurch nicht
beeintrachtigt werden.

Die Details von Sacheinlagen und —rlicknahmen sind in § 18 Ziff. 8 Fondsvertrag geregelt.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage
abzulehnen.

Die Zahlung erfolgt jeweils 2 Bankwerktage nach der Publikation des Nettoinventarwertes flr den
jeweiligen Bewertungstag (Valuta 2 Bankarbeitstage). Tage, die keine Bankwerktage in Zirich sind,
gelten dabei nicht als Valutatage.

Der Ausgabepreis ergibt sich wie folgt: am Bewertungstag berechneter Nettoinventarwert, zuziglich
der Nebenkosten (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die dem Anlagefonds
im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages erwachsen und zuzlglich der
Ausgabekommission. Die Hohe der Nebenkosten und der Ausgabekommission ist aus der
nachfolgenden Ziff. 1.12.4 ersichtlich.

Der Ricknahmepreis ergibt sich wie folgt: am Bewertungstag berechneter Nettoinventarwert,
abziglich der Nebenkosten, die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus dem Verkauf eines dem
gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen und abzlglich der Ruck-
nahmekommission. Die Hohe der Nebenkosten und der Ricknahmekommission ist aus der
nachfolgenden Ziff. 1.12.4 ersichtlich.

1.9 Verwendung der Ertrage

Die Ausschuittung der Ertrage erfolgt jeweils innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des
Rechnungsjahres flr die ausschittenden Anteilsklassen.

Die Thesaurierung der Ertrage erfolgt jeweils innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des
Rechnungsjahres fiir die thesaurierenden Anteilsklassen.

1.10 Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds
1.10.1 Anlageziel

Das Anlageziel dieses Anlagefonds besteht darin, eine langfristige Wertsteigerung unter
Berucksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation und der Liquiditat des Fondsvermégens
durch Anlagen in Aktien von Unternehmen weltweit zu erzielen. Der Anlagefonds verfolgt einen Value-
Ansatz, indem er Beteiligungspapiere von Emittenten zu selektieren versucht, deren gegenwartige
Borsennotierung signifikant unter dem fundamental ermittelten intrinsischen Wert des
Beteiligungspapieres liegt. Die Auswahl der Beteiligungspapiere erfolgt im Rahmen einer langfristigen
Beteiligung unternehmensspezifisch, d. h. grundsatzlich werden Werte und Risiken einzelner
Beteiligungspapiere analysiert und nicht generelle Markt- oder Sektorenschwankungen.

Dieser Ansatz der Auswahl der Beteiligungspapiere kann daher zu Konzentrationen in einzelnen
Landern, Regionen oder Sektoren flhren.
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Je nach Markteinschatzung kann die Fondsleitung zusatzlich zu ihrem Engagement in Aktien
synthetische Long- und/oder Short-Positionen einnehmen, um so ein zusatzliches
Anlageengagement zu erzielen oder das Portfolio abzusichern. Die Fondsleitung kann in einem
unsicheren Marktumfeld aber auch einen substantiellen Anteil des Fondsvermdgens in liquiden
Mitteln (Geldmarktfonds gemass entsprechender AMAS (alt: SFAMA) Richtlinie fir Geldmarkfonds
oder gemass einer gleichwertigen europaischen Regelung, Geldmarktinstrumente und Guthaben auf
Sicht und Zeit) halten.

Die Fondsleitung kann nicht Gewahr dafiir bieten, dass das Anlageziel des Fonds erreicht wird.

1.10.2 Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann dabei das Vermdgen dieses Anlagefonds, nach Abzug der flissigen Mittel, in
die nachfolgenden Anlagen im Rahmen der festgelegten Grenzen investieren.

a) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und ahnliches) von Emittenten weltweit, mindestens 51%;

b) Beteiligungswertpapiere und -—wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und ahnliches) von Emittenten in Landern, welche gemass Weltbank nicht
auf der Liste der Volkswirtschaften mit hohem Einkommen stehen, maximal 50%;

c) Forderungswertpapiere und -—wertrechte (Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes,
Optionsanleihen und Notes) sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere
und —rechte von privaten und offentlich-rechtlichen Schuldnern (Investitionen in Asset Backed
Securities (,ABS*) und Mortgage Backed Securities (,MBS*) sind nicht erlaubt) weltweit auf frei
konvertierbare Wahrungen lautend bis zu 49%; wobei bis max. 20% des Fondsvermogens in
Wandel- und Optionsanleihen zusammen investiert werden dirfen. Maximal 20% der in
Forderungswertpapiere und -wertrechte investierte Teil des Fondsvermdgens darf in
Forderungswertpapiere und -wertrechte von Emittenten, welche kein Investment Grade Rating
haben, investiert werden;

d) Bodrsenkotierte Derivate auf die oben erwahnten Anlagen;

e) Liquide Mittel (Geldmarktfonds gemass entsprechender SFAMA Richtlinie fur Geldmarkfonds oder
gemass einer gleichwertigen europaischen Regelung, Geldmarktinstrumente und Guthaben auf
Sicht und Zeit) bis zu 49%;

f) Anlagen in Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 lit. d durfen 10% des Fondsvermdgens nicht Gberschreiten;

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate hochstens 20% des Fondsvermdgens in Effekten
und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Fondsvermogens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten
desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer offentlich-rechtlichen
Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehéren, begeben
oder garantiert werden.

Die Fondsleitung kann fur den Fonds bis zu 100% des Fondsvermdgens in Effekten oder Geldmarkt-
instrumenten desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer 6ffentlich-
rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden. Als Emittenten bzw. Garanten sind zugelassen: Die
Mitgliedstaaten der OECD.
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1.10.3 Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung setzt Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Fondsvermdgens ein.
Diese durfen jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung
von den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Fonds
fuhren. Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate qualifiziert dieser Anlagefonds als
"einfacher Anlagefonds". Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung
(erweitertes Verfahren).

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von
Anlagepositionen eingesetzt. Fur den in Zielfonds investierten Anteil des Fondsvermdgens drfen
Derivate nur zur Absicherung von Wahrungsrisiken eingesetzt werden.

Es durfen sowohl Derivat-Grundformen eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag naher
beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zulassig sind.

Die Fondsleitung schliesst keine OTC Derivate ab.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermogen austiben
beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamtengagement in Derivaten
bis zu 100% des Nettofondsvermdgens und mithin das Gesamtengagement des Fonds unter
Berucksichtigung der vorubergehenden Kreditaufnahme bis zu 210% seines Nettofondsvermdgens
betragen.

Sofern die Derivate nicht nur zu Absicherungszwecken oder an Stelle einer Direktinvestition
eingesetzt werden, fuhrt die Hebelwirkung zu einer Erhdéhung der Wertschwankungen des
Nettoinventarwertes des Anlagefonds (erhdhte Volatilitat).

1.10.4 Sicherheitsstrategie

Im Zusammenhang mit Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten sowie mit der Effektenleihe
kénnen Gegenparteirisiken auftreten. Diese Risiken werden mit Sicherheiten minimiert.

Als Sicherheiten sind folgende Arten zulassig:

o Geldmarktpapiere,

¢ Anleihen, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD begeben oder garantiert werden und eine
hohe Bonitat aufweisen,

e Barmittel, sofern sie auf eine in G10-Wahrungen lauten.

Die Besicherung erstreckt sich auf alle OTC-Derivate und Effektenleihen. Die Fondsleitung kann eine
Ausnahme vorsehen bei Devisentermingeschaften mit einer Laufzeit von bis zu sechs Monaten.

Die Sicherheitsmarge betragt 0% fur Sicherheiten in Form von Barmitteln, Geldmarktpapieren oder
Anleihen, welche eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aufweisen. Fir Anleihen mit einer
Restlaufzeit von einem Jahr und mehr kommt eine Sicherheitsmarge von mindestens 2% zur
Anwendung, wobei diese Marge mit der Laufzeit der jeweiligen Anleihe zunimmt.

Barsicherheiten kénnen in Form von Bankguthaben, Staatsanleihen mit einer hohen Bonitat, direkt
oder indirekt in Geldmarktinstrumente mit kurzer Laufzeit wieder angelegt werden. Die Wiederanlage
der Barsicherheiten muss immer in derselben Wahrung wie die der entgegengenommenen
Sicherheiten erfolgen. Die Wiederanlage von Barsicherheiten kann durch Wertschwankungen
beeintrachtigt werden. Des Weiteren kann ein gewisses Liquiditatsrisiko nicht ausgeschlossen
werden.
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Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zulassigen
Anlagetechniken und -instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren
Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil ll, §§ 7-15 des Fondsvertrags) ersichtlich.

1.11 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse
am Verkehrswert des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige
Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch
die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 0.01 gerundet.

1.12 Vergiitungen und Nebenkosten

1.12.1 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermoégens (Auszug aus § 19 des
Fondsvertrags)

Fir die Leitung, die Vermdgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds
stellt die Fondsleitung zulasten des Anlagefonds eine Verwaltungskommission von jahrlich maximal
2.5% des Nettoinventarwertes des Anlagefonds in Rechnung (Verwaltungskommission pro
Anteilsklasse vgl. unten stehende Tabelle), die pro rata temporis bei jeder Berechnung des
Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils am Monatsende ausbezahlt wird
(,Verwaltungskommission®, inkl. Vertriebskommission). Die Fondsleitung legt offen, wenn sie
Ruackvergutungen an Anleger und/oder Entschadigungen fir die Vertriebstatigkeit gewahrt. Der
effektiv angewandte Satz pro Anteilsklasse ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht
ersichtlich.

Tabelle Verwaltungskommission pro Anteilsklasse:

Anteilsklasse: Verwaltungs- Retrozession / Rabatt
kommission:

F1 (CHF) F1(EUR) Maximal 1.5%% p.a.* | Nein/ja

A1 (CHF) A2 (CHF), A1 (EUR), A2 (EUR) maximal 1.7 % p.a.** | Nein/ja

I1 (CHF), 12 (CHF), I1 (EUR), 12 (EUR) maximal 1.3 % p.a. Nein / ja

E1 (CHF), E2 (CHF), E1 (EUR), E2 (EUR) Maximal 2.1 % p.a. Ja/nein

V1 (CHF), V2 (CHF), V1 (EUR) und V2 (EUR) | Maximal 0.7% p.a. Nein / nein

* bei Lancierung des Fonds betragt die maximale Verwaltungskommission 1.5% p.a. Erreicht der
Fonds in einem vollen Geschéftsjahr die Nettorendite von 7% p.a. nicht, reduziert sich die
maximale Verwaltungskommission fur das nachfolgende Geschéftsjahr auf maximal 1.34% p.a.

** bei Lancierung des Fonds betragt die maximale Verwaltungskommission 1.7% p.a. Erreicht der
Fonds in einem vollen Geschéftsjahr die Nettorendite von 7% p.a. nicht, reduziert sich die
maximale Verwaltungskommission fur das nachfolgende Geschéftsjahr auf maximal 1.50% p.a.

Seite 12 von 48



Fir die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds
und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem
Anlagefonds eine Kommission von jahrlich maximal 0.6% des Nettoinventarwertes des
Fondsvermdgens, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fonds-
vermogen belastet und jeweils am Monatsende ausbezahlt wird (,Depotbankkommission®).

Wertschriftenabwicklungsgebihren im Zusammenhang mit Liefergeschaften kdnnen dem Fondsver-
mdgen direkt belastet werden.

Der effektiv belasteten Gebuhren sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Zusatzlich kénnen dem Anlagefonds die weiteren in § 19 des Fondsvertrags aufgefiihrten
Vergutungen und Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, darf unter Berlcksichtigung von
allfalligen Ruckverglitungen hdchstens 3.00% p.a. betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz
der Verwaltungskommissionen der Zielfonds, in die investiert wird, unter Berlcksichtigung von
allfalligen Ruckvergutungen anzugeben.

1.12.2 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermdégen belasteten Kosten (Total Expense Ratio,
TER) betrug:

2023 2024 2025
Klasse ,A1 (CHF)* n/a 1.48%
Klasse ,A1 (EUR)“ n/a 1.45%
Klasse ,F1 (CHF)* 1.58% 1.26%
Klasse ,I1 (CHF)* 1.36% 1.06%
Klasse ,E1 (EUR)" 1.88% 1.67%
Klasse ,E1(CHF)* 1.69% 1.66%

1.12.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertrieb-
statigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser
Entschadigung kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

1. Fondshandelsplattformen und/oder Handelssystemen welche die Moglichkeit zur Zeichnung von
Fondsanteilen bieten

Organisation von Informationsveranstaltungen
Teilnahme an Veranstaltungen und Messen
Herstellung von Marketingmaterial

Ausbildung von Vertreibem

Alle anderen Aktivitdten mit der Absicht, die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Fondsanteile zu
fordern

o o bk~ w0 D
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Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die An-
leger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren
den Anleger von sich aus kostenlos Uber die H6he der Entschadigung, die sie fir die Vertriebstatigkeit
erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie flr
die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen im Zusammenhang mit der Vertriebstatigkeit in der
Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte
dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Geblhren oder Kosten zu reduzieren.
Rabatte sind zulassig, sofern sie

e aus Gebuhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich
belasten;

¢ aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

o samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

e Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

o die H6he der vom Anleger generierten Geblhren;

e das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

o die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven
Kapitalanlage.

o Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos
offen.

1.12.4 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des
Fondsvertrags)

Die Ausgabekommission zu Gunsten Fondsleitung und Vertrieb liegt bei maximal 3%.
Die Ricknahmekommission zu Gunsten Fondsleitung und Vertrieb liegt bei maximal 1%.

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen kann die Fondsleitung zudem zugunsten des
Fondsvermégens die Nebenkosten, die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus der Anlage des
einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils
der Anlagen erwachsen (vgl. § 17 Ziff. 2), erheben. Derzeit betragt der maximale Satz 0.30%.

1.12.5 Performance Fee
Es besteht kein Performance Fee Anspruch.
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1.12.6 Gebiihrenteilungsvereinbarungen (,,commission sharing agreements“) und geldwerte
Vorteile (“soft commissions®)

Die Fondsleitung hat keine GebuUhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements®)
geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich so genannten “soft commissions” geschlossen.

1.12.7 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst
verwaltet, oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine
gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, wird keine Ausgabe- und Ricknahmekommission belastet.

1.13 Einsicht der Berichte
Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und die Jahres- bzw.

Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos
bezogen werden.

1.14 Rechtsform des Anlagefonds

Der Anlagefonds ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art "Effektenfonds" gemass
Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fonds-
leitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am
Anlagefonds zu beteiligen und diesen gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag
selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch
Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

1.15 Die wesentlichen Risiken

1.15.1 Allgemeine Risiken

Eine Investition in den Anlagefonds birgt verschiedene Risiken. Der Wert eines Fondsanteils kann
erheblichen Schwankungen unterliegen. Es besteht keine Sicherheit, dass das angestrebte
Anlageziel erreicht wird. Ein Investment in nicht-klassische Anlagen dieses Anlagefonds eignet sich fur
objektiv in hohem Mass risikofahige Investoren mit langfristigem Anlagehorizont und als Beimischung
zu diversifizierten Portfolios.

1.15.2 Marktrisiken

Der Anlagefonds investiert in Finanzinstrumente, welche eine hohe Volatilitat haben. Sollten politische
Unsicherheiten, fiskalpolitische Massnahmen, Devisenrestriktionen oder Gesetzesanderungen den
Markt kurz- und/oder langfristig entgegensetzt zur Prognose bewegen, kann dies den Wert der
eingegangenen Engagements und deren Ertrage negativ beeinflussen.

1.15.3 Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat von individuellen Finanzinstrumenten insbesondere im Emerging Markets, Small oder
Mid Cap Bereich kann eng begrenzt sein. Dies hat zur Folge, dass die Fondsleitung unter gewissen
Umstanden eine Position nur mit erheblichen Schwierigkeiten verkaufen kann. In solchen Situationen
kénnen Anlagen des Anlagefonds nur mit einem Verlust verkauft werden. Zusatzlich kdnnen diese in
Ausnahmefallen an einer Borse kotierte Finanzinstrumente dekotiert werden.
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1.15.4 Konzentration der Anlagen / Risikostreuung

Die Fondsleitung ist bestrebt, ein durch Anlagen in Instrumente einer Vielzahl von Emittenten
diversifiziertes Fondsportefeuille zu gestalten. Indes kénnen sich die Anlagen jeweils auf einzelne
Sektoren oder Regionen konzentrieren. Dieses Anlageverhalten kann das Verlustrisiko erhdhen,
wenn die jeweils gewahlte Anlagestrategie nicht die Erwartungen erflllt.

1.15.5 Hebelwirkung (Leverage)

Die Fondsleitung ist ermachtigt, derivative Finanzinstrumente einzusetzen, die eine Hebelwirkung
entfalten. Bei der Erzielung von Hebelwirkung Uber Derivate besteht die Mdglichkeit, dass eine sich
als unrichtig erweisende Einschatzung der Lage oder eine geringe Liquiditat der Markte in den
Basiswerten negative Auswirkungen auf die Rendite des Fonds zeitigen.

1.15.6 Operationelle Risiken

Die Aktivitaten der Fondsleitung resp. des Vermdgensverwalters stiitzen sich auf die Verfligbarkeit
von Datenfluss- und Kommunikationssystemen, welche von ihr und von den anderen am
Anlageprozess beteiligten Parteien benutzt werden. Sollten diese Systeme temporar ausfallen,
ganzlich zusammenbrechen oder der Handel in durch den Fonds gehaltenen Anlagen aufgrund
technischer oder politischer Probleme ausgesetzt oder eingestellt werden, besteht die Gefahr, dass
das Risikomanagement nicht vollstandig umgesetzt werden kann oder ganzlich ausfallt. Dadurch
kann der Fonds im Voraus nicht bestimmbaren substantiellen Risiken und Verlusten ausgesetzt sein.

1.15.7 Gegenparteirisiken

Das Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit des
Schuldners, einer Gegenpartei einer hangigen Transaktion oder des Emittenten oder Garanten einer
Aktie oder eines derivativen Finanzproduktes. Der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit einer solchen Partei
hat zur Folge, dass der Betrag der mit dem Risiko dieser Partei behafteten Anlage teilweise oder
ganzlich verloren geht. Dieses Risiko muss bei der Wahl eines Schuldners, einer Gegenpartei, eines
Emittenten oder Garanten beachtet werden. Gradmesser fur die Bonitat eines Emittenten bildet
dessen Einstufung (Rating) durch die fihrenden Ratingagenturen.

1.15.8 Emerging Market Risiken

Emerging Markets sind Lander, die laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie «hohes
Bruttovolkseinkommen pro Kopf» fallen. Aktienmarkte von solchen Volkswirtschaften sind allgemein
volatil. Insbesondere besteht das Risiko

e Eines mdglicherweise geringen oder ganz fehlenden Handelsvolumens der Wertpapiere an dem
entsprechen Wertpapiermarkt, was zu Liquiditatsengpassen und verhaltnismassig grosseren
Preisschwankungen flhren kann;

o Der Unsicherheit der politischen, wirtschaftlichen und sozialen Verhaltnisse und der damit
verbundenen Gefahren der Enteignung oder Beschlagnahmung, das Risiko aussergewdhnlich
hoher Inflationsraten, prohibitiver steuerlicher Massnahmen und sonstiger negativer
Entwicklungen;

o Der mdglichen erheblichen Schwankungen des Devisenumtauschkurses, der Verschiedenheit
der Rechtsordnungen, der bestehenden oder méglichen Devisenausfuhrbeschrankungen, Zoll-
oder anderer Beschrankungen und etwaiger Gesetze oder sonstiger Beschrankungen, die auf
Investitionen Anwendung finden;

Seite 16 von 48



o Politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die Investitionsmdglichkeiten des Anlagefonds
einschranken, wie z.B. Beschrankungen bei Emittenten oder Industrien, die mit Blick auf nationale
Interessen als sensibel gelten, und

e Des Fehlens adaquater entwickelter rechtlicher Strukturen fir private oder auslandische
Investitionen und einer moglicherweise mangelnden Gewahrleistung des Privateigentums.

Zudem bestehen Risiken in Bezug auf das Settlement von Wertpapiergeschaften, namlich das Risiko,
dass trotz erfolgter Zahlung seitens des Anlagefonds die entsprechenden Wertpapiere verspatet oder
nicht geliefert werden. Auch kann das Risiko von Wertpapierfalschungen oder von
Wertpapierdiebstahl nicht ausgeschlossen werden.

In Bezug auf Anlagen in gewissen asiatischen Staaten wird auf mdgliche Risiken hinsichtlich des
Eigentums und der Aufbewahrung von Wertpapieren hingewiesen.

In gewissen asiatischen Staaten wird das Eigentum an Wertpapieren durch Eintragungen in die
Bicher der die Wertpapiere emittierenden Gesellschaft oder ihrer Registerstelle (welche weder Agent
der Depotbank noch dieser gegeniiber verantwortlich ist) nachgewiesen. Die Uberwachungspflichten
der Depotbank beschranken sich diesbeziiglich auf eine Uberwachung nach besten Kraften im
Rahmen des vernlnftigerweise Mdglichen.

Anteilszertifikate, welche die Beteiligung an Gesellschaften in bestimmten asiatischen Staaten
darstellen, werden nicht bei der Depotbank oder beim Subcustodian oder einem effektiven zentralen
Depotsystem aufbewahrt. Infolge dieses Systems und aufgrund des Mangels an effektiven staatlichen
Regelungen und Vollstreckbarkeit, kdnnte der Anlagefonds seine Registrierung und sein Eigentum
an Wertpapieren in gewissen asiatischen Staaten durch Betrug, Nachlassigkeit oder einfach durch
Ubersehen verlieren. Auch wird darauf hingewiesen, dass solche Anteilszertifikate meistens nur in
fotokopierter Form vorliegen und ihr rechtlicher Wert demnach angreifbar ist.

OBEN STEHENDE LISTE ENTHALT KEINE ABSCHLIESSENDE AUFZAHLUNG ALLER
ANLAGE- RISIKEN VON ANLAGEFONDS.

DIE FONDSLEITUNG IST DURCH EINE STRIKTE UBERWACHUNG DER EINZELNEN ANLAGEN
BESTREBT, VON IHNEN ERKANNTE RISIKEN SO WEIT ALS NACH IHRER AUFFASSUNG
KOM- MERZIELL SINNVOLL ZU REDUZIEREN.

PVB PERNET VON BALLMOOS AG EMPFIEHLT ALLEN ANLEGERN, NUR EINEN
ANGEMESSENEN ANTEIL IHRES PORTFOLIOS IN ANTEILEN DES ANLAGEFONDS ZU
HALTEN. DIE ANLEGER WERDEN DARAUF AUFMERKSAM GEMACHT, DASS EINE
INVESTITION IN DEN ANLAGEFONDS ALS EIN LANGFRISTIGES ENGAGEMENT 2ZU
BETRACHTEN IST, DAS GEWISSEN WERTSCHWANKUNGEN UNTERWORFEN SEIN KANN.

DIE VORSTEHENDEN RISIKOHINWEISE STELLEN KEINE VOLLSTANDIGE ERLAUTERUNG
SAMTLICHER MIT DIESER ANLAGE VERBUNDENEN RISIKEN DAR. INTERESSIERTEN ANLE-
GERN WIRD GERATEN, VOR EINER ENTSCHEIDUNG ZUGUNSTEN EINER ANLAGE IN
DIESEM ANLAGEFONDS DEN GESAMTEN PROSPEKT EINSCHLIESSLICH ALLER ANHANGE
ZU LESEN UND SICH VON EIGENEN UNABHANGIGEN FACHLEUTEN BERATEN ZU LASSEN.

1.16 Liquiditatsmanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Fondsleitung beurteilt
die Liquiditat des Anlagefonds im Rahmen der Strukturierung und Auflegung, und danach jeweils
grundsatzlich monatlich. Bei der Beurteilung werden verschiedene Szenarien analysiert und Kriterien
berlcksichtigt, u.a. Diversifikation und Grosse des Anlagefonds, Fungibilitdt der Anlagen,
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Charakteristik des fondspezifischen Anlagemarktes, Marktelastizitat und Markttiefe der Markte, in die
der Anlagefonds investiert. Flr gewisse Anlageklassen mit beschrankter Liquiditat oder beschrankt
verflugbaren Marktinformationen (z.B. Immobilien, Hypotheken, alternative Anlagen) kdnnen diese
Analysen in langeren Absténden erfolgen und die beigezogenen Kriterien kdnnen sich unterscheiden.
Die Fondsleitung dokumentiert die Ergebnisse dieser Analysen und definiert und implementiert im
Bedarfsfall geeignete Massnahmen, um allfallige Liquiditatsrisiken zu begrenzen. Die Faktoren,
welche einen Einfluss auf das Liquiditatsrisiko haben, kénnen sich laufend verandern, manchmal
auch in unerwarteter und erheblicher Weise. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass bei
den Teilvermoégen, trotz den von der Fondsleitung durch- gefihrten Analysen und getroffenen
Massnahmen, Liquiditatsrisiken (siehe auch unter Ziff. 1.15.3) entstehen.

2 Informationen uber die Fondsleitung

2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fir die Fondsleitung zeichnet sich PvB Pernet von Ballmoos AG, Zirich verantwortlich. Sie wurde im
Juli 2004 als Aktiengesellschaft gegriindet.

2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltete in der Schweiz per 01.12.2024 insgesamt Vermobgenswerte von Uber
1°000 Mio CHF.

2.3 Verwaltungs- und Leitorgane

Der Verwaltungsrat der PvB Pernet von Ballmoos AG setzt sich zur Zeit aus folgenden Personen
zusammen:

Markus Muraro, Prasident (keine relevanten Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung)
Martin Peyer, Vizeprasident (Partner bei Wenger Vieli Rechtsanwalte)

Thomas Thuler, Mitglied (bt Verwaltungsratsmandate bei folgenden Gesellschaften aus:
PMW Asset Management AG, MIV Asset Management AG, Anrepa Asset Management AG,
Syz Asset Management AG, FINEZIA AG und Cresoft AG)

Christian von Ballmoos, Mitglied (neben der Tatigkeit bei PvB Verwaltungsrat bei Arfina
Capital AG):

Philippe Keller, Mitglied (neben der Tatigkeit bei PvB Verwaltungsrat bei folgenden
Gesellschaf-ten: Swiss Prime Site Solutions AG und Akara Property Development AG)

Die Geschéftsleitung obliegt Philippe Keller, Christian von Ballmoos, Marc Bischofberger und Georg
Reichelmeier. Marc Bischofberger und Georg Reichelmeier haben keine relevanten Tatigkeiten
ausserhalb der Fondsleitung.
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2.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt am 01.12.2024 1154034 CHF.
Das Aktienkapital ist in 38’340 Namenaktien zu 30.10 CHF eingeteilt und zu 100% einbezahilt.

2.5 Delegation der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an den Vermégensverwalter, SG Value Partners AG,
Zurich delegiert. SG Value Partners AG ist ein auf Deep Value-Aktienanlagen spezialisierter,
unabhangiger Asset Manager. Gefiihrt wird das erfahrene Investment-Team von Sven Sommer (Chief
Executive Officer) und Gregor Trachsel (Chief Investment Officer). Bereits seit 2003 setzen sie
gemeinsam erfolgreich auf Deep Value-Strategien. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein
zwischen PvB Pernet von Ballmoos AG und SG Value Partners AG am 1. September 2022
abgeschlossener Vermdgensverwaltungsvertrag.

2.6 Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung ubt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermdgen verbundenen
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte unabhangig und aus- schliesslich im Interesse der Anleger
aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft Gber die Auslbung der
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte selber auszuliben oder die Austibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren,
sowie auf die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kdnnten,
wie namentlich bei der Ausibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der
Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender
juristischer Personen zustehen, Ubt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt
ausdrickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstitzen, die sie von der
Depotbank, dem Vermogensverwalter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren
Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

3 Informationen uber die Depotbank

3.1 Allgemeine Angaben zur Depotbank

Als Depotbank fungiert die BNP Paribas, Paris, Zweigniederlassung Zirich, Selnaustrasse 16, 8022
Zurich. BNP Paribas, Paris, Zweigniederlassung Zirich ist die schweizerische Zweigniederlassung
des Keditinstitutes der BNP Paribas AG mit Sitz in Paris. Die BNP Paribas, Paris, Zweigniederlassung
Zurich ist eine Bank im Sinne des Bundesgesetzes lber die Banken und Sparkassen und erfillt die
Anforderungen gemass Art. 72 KAG. Das Depotbank-Geschaft ist ein Kerngeschaft bei der BNP
Paribas und wird in 16 Landern weltweit betrieben. BNP Paribas mit ihnrem Securities Services als
Busienness Line ist gemessen an den Assets under Custody (AUC) die Nummer funf unter den
Wertpapierdienstleistern weltweit. Securities Services der BNP Paribas bietet die gesamte
Wertschdpfungskette des Investmentprozesses fur samtliche institutionelle Kundensegmente aus
einer Hand an und liefert dabei Ldésungen aus vier kundenorientierten Produktbereichen:
Bankdienstleistungen, Fondsdienstleistungen, Finanz- und Liquiditatsdienstleistungen sowie
Dienstleistungen fiir Emittenten und gehdért zum Geschaftsbereich Corporate Institutional Banking.
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3.2 Weitere Angaben zur Depotbank

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des
Vermdgens des Anlagefonds beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung
liegt.

Fir Finanzinstrumente darf die Aufbewahrung des Fondsvermogens nur durch beaufsichtigte Dritt-
und Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort,
an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- und Zentralverwahrer nicht mdglich ist, wie
insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageproduktes.

Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten
Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und
Zentralverwahrer Uberdies nicht beaufsichtigt, so dirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen
genugen, welche an Schweizer Banken gestellt werden. Die Aufgaben der Depotbank bei der
Delegation der Verwahrung an einen Beauftragten richten sich nach § 4 Ziff. 6 des Fondsvertrags.

Die Depotbank haftet fur den von einem Dritt- oder Zentralverwahrer verursachten Schaden, sofern
sie nicht nachweist, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umsténden
gebotene Sorgfalt angewendet hat.

BNP Paribas, Paris, Zweigniederlassung Zurich (die ,Bank®) ist Teil der international tatigen BNP
Paribas Group. Im Zusammenhang mit der Abwicklung von Zeichnungen und Riicknahmen und der
Pflege der Geschaftsbeziehungen kdénnen Daten und Informationen Uber Kunden, deren
Geschéaftsbeziehung zur Bank (einschliesslich Informationen zum wirtschaftlich Berechtigten) sowie
uber den Geschéaftsverkehr im Rahmen des gesetzlich zuldssigen an Konzerngesellschaften der
Bank im Ausland, an von ihr Beauftragte im Ausland oder an die Fondsleitung des Fonds
weitergegeben werden. Diese Dienstleistungserbringer und die Fondsleitung sind verpflichtet, die
Informationen vertraulich zu behandeln und ausschliesslich fur die Zwecke zu nutzen, flr die sie ihnen
zur Verflgung gestellt werden. Die Datenschutzgesetzgebung im Ausland kann von den
Datenschutzbestimmungen in der Schweiz abweichen und einen geringeren Schutzstandard
vorsehen.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehérden als «participating foreign financial institution (pFFI)»
im Sinne des Abkommens zwischen der Schweiz und den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die
Zusammenarbeit fir eine erleichterte Umsetzung von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act)
«IGA Schweiz/USA» sowie Section 1471-1474 des U.S. Internal Revenue Code einschliesslich
diesbezlglicher Erlasse gemeldet.

4 Informationen uber Dritte

4.1 Zahilstellen
Zahlstelle ist die Depotbank, BNP Paribas, Paris, Succursale de Zurich.

4.2 Vertreiber

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds ist SG Value Partners AG beauftragt worden.
Die Fondsleitung ist berechtigt, weitere Vertreiber mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf den
Anlagefonds einzusetzen.
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4.3 Prufgesellschaft

Prifgesellschaft ist Deloitte AG, Pfingstweidstrasse 11, 8005 Zdirich.

5 Weitere Informationen

5.1 Nitzliche Hinweise

Laufzeit

Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember; das erste Rechnungsjahr
endet erstmals am 31. Dezember 2023.

Verwendung der Ertrage

Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rech-
nungsjahres je nach Anteilsklasse dem Fondsvermdgen zur Wiederanlage hinzugefiigt
(vorbehalten bleiben allféllige auf der Wiederanlage erhobene Steuern) oder sie werden dem
Anleger innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres ausgeschuittet.

Anteile

Die Anteile werden grundsatzlich nicht verbrieft sondern in Anteilen buchmassig gefihrt.

Offizielles
Publikationsorgan

«www.fundinfo.com»

Weitere Informationen

Weitere Informationen Uber den Anlagefonds kdénnen dem Fondsprospekt mit integriertem
Fondsvertrag, dem Basisinformationsblatt und dem letzten gepriiften Jahres- bzw. ungepriiften
Halbjahresbericht entnommen werden. Vorgenannte Dokumente kénnen bei der Fondsleitung, der
Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden. Samtliche Informationen sind auch
auf dem Internet unter www.pvbswiss.com publiziert.

Verkaufsbeschrankungen

Die Anteile des Anlagefonds sind zur Zeit nur in der Schweiz und in Deutschland zum 6&ffentlichen
Angebot zugelassen und dirfen insbesondere innerhalb und ausserhalb der USA nicht an US

Personen angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.

5.2 Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen Uber den Anlagefonds enthalt der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht.
Uberdies sind aktuelle Informationen im Internet unter www.pvbswiss.com zu finden. Der Prospekt
mit integriertem Fondsvertrag sowie der Jahres- bzw. Halbjahresbericht kdnnen im Internet unter
www.pvbswiss.com sowie bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos
angefordert werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der
Auflésung des Anlagefonds erfolgt die Veréffentlichung durch die Fondsleitung im Publikationsorgan
des Anlagefonds. Dieses ist die Internetseite www.fundinfo.com.

Preisveroffentlichungen fir alle Anteilsklassen erfolgen fir jeden Tag, an welchem Ausgaben und
Rucknahmen von den entsprechenden Anteilen getatigt werden, mindestens aber zweimal im Monat
auf www.fundinfo.com sowie auf freiwilliger Basis in weiteren Print- und elektronischen Medien, so
beispielsweise unter www.pvbswiss.com, oder in Printmedien.

5.3 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort
geltenden Bestimmungen zur Anwendung.
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Die Anteile des Anlagefonds sind zur Zeit nur in der Schweiz zum 6&ffentlichen Angebot zugelassen
und dirfen insbesondere innerhalb und ausserhalb der USA nicht an US Personen angeboten noch
verkauft oder ausgeliefert werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegenlber natlrlichen oder juristischen Personen in
bestimmten Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen
untersagen oder beschranken.

5.4 Zusatzliche Informationen fiir den Vertrieb von Anteilen in Deutschland

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potenzielle Erwerber in der Bundesrepublik
Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug auf den Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland
prazisieren und erganzen.

Riicknahme- und Umtauschantrage, Zahlungen

Anleger in Deutschland kénnen ihre Ricknahme- und Umtauschantrage bei ihrer depotfihrenden
Stelle in Deutschland einreichen. Diese wird die Antrage zum Zwecke der Abwicklung an die
Depotbank des Fonds weiterleiten bzw. die Ricknahme im eigenen Namen fir Rechnung des
Anlegers beantragen.

Ausschittungen des Fonds, die Zahlungen der Ricknahmeerldése und sonstige Zahlungen an die
Anleger in Deutschland erfolgen ebenso Uber die jeweilige depotfliihrende Stelle des Anlegers in
Deutschland. Diese wird die Zahlungen dem Konto des Anlegers gutschreiben.

Informationen und Hinweisbekanntmachungen

Bei der Fondsleitung des Fonds, der PvB Pernet von Ballmoos AG, Zollikerstrasse 226, CH-8008
Zurich sind der Verkaufsprospekts, die wesentlichen Informationen fir den Anleger (key investor
information document; kurz KIID), der Fondsvertrages, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die
Ausgabe- und Ricknahmepreise (sowie ggf. die Umtauschpreise) kostenlos auf ihrer Homepage
www.pvb.swiss erhaltlich.

Preisveroffentlichungen und sonstige Bekanntmachungen

Die Ausgabe- und Rlcknahmepreise sowie alle sonstigen gesetzlich vorgeschriebenen
Bekanntmachungen an die Anleger werden im Internet unter www.fundinfo.com veréffentlicht.

In folgenden Fallen ist die Information der Anleger in Deutschland mittels dauerhaften Datentragers
nach § 167 KAGB in deutscher oder in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache
erforderlich (§ 298 Abs. 2 KAGB):

e Aussetzung der Riucknahme der Anteile des Anlagefonds.

¢ Kindigung der Verwaltung des Anlagefonds oder dessen Abwicklung.

e Anderungen der Vertragsbedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar
sind, die wesentliche Anlegerrechte beruhren oder die Vergutungen und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Sondervermégen entnommen werden kénnen,
einschlieBlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer
verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Art und Weise
Informationen hierzu erlangt werden kénnen.

e Die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen, die
gemal Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

e Die Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen Feederfonds oder die Anderungen eines
Masterfonds in Form von Informationen, die gemal Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind.
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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflicht

Nachhaltigkeitsrisiken (gemafR der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor) werden bei den Investitionsentscheidungen nicht einbezogen.

Der Anlagefonds fordert keine nachhaltigen Merkmale bzw. hat nicht das Ziel einer nachhaltigen
Investition im Sinne des Artikel 8 bzw. Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088. Entsprechend den
Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem
Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berucksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

6 Weitere Anlageinformationen

6.1 Profil des typischen Anlegers

Der Anlagefonds eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont von 7 Jahren, die in
ein diversifiziertes, Benchmark unabhangiges und nach dem Value-Stil selektioniertes Portfolio von
Aktien und anderen Beteiligungspapieren investieren méchten. Der Fonds empfiehlt sich fur Anleger,
welche bereit und in der Lage sind, einen langer andauernden Rickgang des Inventarwertes der
Fondsanteile in Kauf zu nehmen und ihr investiertes Kapital deshalb langfristig entbehren kénnen.
Sie sind mit den wesentlichen Risiken von Aktienanlagen vertraut.

7 Ausfuhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermogens, die
Auffiihrung samtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergitungen und Nebenkosten
sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Teil ll: Fondsvertrag

I Grundlagen

§ 1 Bezeichnung, Firma und Sitz von Fondsleitung, Vermoégensverwalter und
Depotbank

N

Unter der Bezeichnung SGVP Circle Fund besteht ein vertraglicher Anlagefonds der Art
,Effektenfonds“ (nachfolgend als ,Anlagefonds” bezeichnet) im Sinne von Art. 25 i.V.m. Art. 68
ff. des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG).

2. Fondsleitung ist PvB Pernet von Ballmoos AG, Zlrich.
Depotbank ist BNP Paribas, Paris, Succursale de Zurich, Zirich.

4. Vermoégensverwalter ist SG Value Partners AG, Zlrich.

I Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§ 2 Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anleger einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank
andererseits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der
Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

§ 3 Die Fondsleitung

1. Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fir Rechnung der Anleger selbstandig und in
eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen
und deren Bewertung. Sie berechnet den Nettoinventarwert (,Net Asset Value®) und setzt
Ausgabe- und Rucknahmepreise sowie Gewinnausschuttungen fest. Sie macht alle zum
Anlagefonds gehérenden Rechte geltend.

2. Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und
Informationspflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der
Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie
Geschéftsfuihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Gber die von ihnen verwalteten
kollektiven Kapitalanlagen und informieren Uber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt
belasteten Geblhren und Kosten sowie tber von Dritten zugeflossene Entschadigungen,
insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermégenswerte Vorteile.

3. Die Fondsleitung darf die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Gbertragen, soweit dies
im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die
Uber die flir diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und Uber die
erforderlichen Bewilligungen verfiigen. Sie instruiert und Gberwacht die beigezogenen Dritten
sorgfaltig.
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Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermoégensverwalter Ubertragen werden, die Uber die
erforderliche Bewilligung verfiigen.

Die Anlageentscheide durfen weder an die Depotbank noch an andere Unternehmen tbertragen
werden, deren Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kollidierenkdnnen.

Die Fondsleitung bleibt fir die Erfillung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und
wahrt bei der Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fir Handlungen der
Personen, denen die Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie flr eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei
der Aufsichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds geméass den Bestimmungen von
§ 24 vereinigen oder gemass den Bestimmungen von § 25 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergltungen, auf
Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist
und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten gemachthat.

§ 4 Die Depotbank

1.

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der
Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr flir den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht.
Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die
organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschéftsfihrung erforderlich sind.
Sie legen Rechenschaft ab tber die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und
informieren Uber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten
sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder
sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fir die Konto- und Depotflihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber
nicht selbstandig tGber dessen Vermdégen verfligen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermoégen des
Anlagefonds beziehen, der Gegenwert innert der Ublichen Fristen Ubertragen wird. Sie
benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der tblichen Frist erstattet wird,
und fordert von der Gegenpartei Ersatz fur den betroffenen Vermdgenswert, sofern dies mdglich
ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die
verwahrten Vermégensgegenstande der einzelnen kollektiven Kapitalanlagen voneinander
unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden
kénnen, das Eigentum der Fondsleitung und fiihrt dariiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des
Fondsvermogens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt.
Sie prift und Uberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen
Qualifikationen verfugt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die ihm
anvertraut wurden, erforderlich sind;
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b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die
Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermégensgegenstiande so verwahrt, dass sie von der
Depotbank durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum
Fondsvermogen gehoérend identifiziert werden kénnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten
Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den
Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfihrungen zu den
mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.
Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an
beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende
Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder
Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften
oder der Modalitdten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt Uber die
Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet.
Sie pruft, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Ricknahmepreise
der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg
nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Flr die Auswahl der Anlagen, welche die
Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergltungen, auf
Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist,
und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermodgen der Zielfonds, in welche dieser
Anlagefonds investiert, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

§ 5 Der Anleger

1.

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt. Fir einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass §
6 Ziff.4 moglich.

Die Fondsleitung stellt zusammen mit der Depotbank sicher, dass die Anleger die Vorgaben in
Bezug auf den Anlegerkreis erfullen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die
Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Erfolg des Anlagefonds. Anstelle der
Einzahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine
Sacheinlage gemass den Bestimmungen von § 17 Ziffer 8 vorgenommen werden. Die Forderung
des Anlegers ist in Anteilen begrindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihm gezeichneten Anteils in den Anlagefonds
verpflichtet. Seine persoénliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit die erforderlichen Auskinfte Uber die
Grundlagen fir die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil. Machen die Anleger ein
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Interesse an naheren Angaben Uber einzelne Geschafte der Fondsleitung sowie die Austibung von
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder Gber das Risk Management geltend, so erteilt ihm
die Fondsleitung auch dariber jederzeit Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der
Fondsleitung verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den
abklarungsbedirftigen Sachverhalt unter- sucht und ihnen dariiber Bericht erstattet.

Die Anleger kénnen den Fondsvertrag wochentlich unter Einhaltung der Kiindigungsfrist (vgl. §17
des Fondsvertrages und 1.8 des Prospektes) kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am
Anlagefonds in bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und
mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslage gemass den Bestimmungen von §17 Ziffer 8
vorgenommen werden.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten
gegenuber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen
Voraussetzungen fir die Beteiligung am Anlagefonds oder einer Anteilsklasse erflillen bzw. nach
wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Depotbank, die Fondsleitung und deren
Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erflllen.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zuruckgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der
Geldwascherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem
Anlagefonds nicht mehr erfullt.

Zusatzlich kdnnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der
Depotbank zum jeweiligen Rucknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der
Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung
steuerliche Nachteile fur den Anlagefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder
auslandischen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder
halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo
einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende
Rucknahmen Vermogensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen
der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des Fondsvermoégens ausnutzen (Market
Timing).

§ 6 Anteile und Anteilsklassen

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehérde
jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, auftheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen
berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Fondsvermdgen, welches seinerseits nicht
segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder
Ausschittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrdge unterschiedlich ausfallen und die
verschiedenen Anteilsklassen kdnnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro
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Anteil aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des
Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan
bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen konnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur,
Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrage,
Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden. Vergitungen und Kosten werden nur
derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt. Vergitungen und
Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kdnnen, werden den einzelnen
Anteilsklassen im Verhaltnis zum Fondsvermogen belastet.

Zur Zeit bestehen Anteilsklassen mit den Bezeichnungen:

F1 (CHF), F1 (EUR), A1 (CHF), A2 (CHF), A1 (EUR), A2 (EUR), I1 (CHF), I2 (CHF), I1 (EUR), 12
(EUR), E1 (CHF), E2 (CHF), E1 (EUR), E2 (EUR), V1 (CHF), V2 (CHF), V1 (EUR) und V2 (EUR)

Zeichnungsbedingungen der Anteilsklassen:

F: steht Anlegern langstens bis 12 Monate nach der Lancierung des Fonds offen
A: Keine Bedingungen

I:  Minimumzeichnung: 250k in der jeweiligen Referenzwahrung der Anteilsklasse
E: Keine Bedingungen (sog. Retroklasse)

V: Abschluss eines Vermdgensverwaltungs- oder Vermdgensberatungsvertrag mit SG Value
Partners AG

Die Depotbank und die Fondsleitung stellen sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf
den Anlegerkreis erflllen und koénnen insbesondere die Vorlage bestimmter Formalitaten
verlangen.

Anleger der Anteilsklassen V haben die Drittbank gegeniber der Depotbank und der
Fondsleitung vom Bankkundengeheimnis zu befreien und die Drittbank zu erméachtigen bzw. zu
beauftragen, die Identitdt gegentber der Depotbank und der Fondsleitung sowie deren
beauftragten Vermoégensverwalter offenzulegen und die erforderlichen Formalitaten
beizubringen. Bei Auflosung des Vermégensverwaltungs- oder Beratungsvertrages mit dem
Vermogensverwalter sind die Anteile umgehend zurlckzugeben. Andernfalls erfolgt ein
sofortiger zwangsweiser Umtausch in die Anteilsklasse A.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt,
die Aushandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu
verlangen.

Die Depotbank und die Fondsleitung sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum
Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erfillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen
im Sinne von § 17 zurickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die genannten
Voraussetzungen erfullt oder in Anteile einer anderen Klasse umzutauschen, deren Bedingungen
sie erfullen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, kann die Fondsleitung in
Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere
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Anteilsklasse dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise
Ricknahme im Sinne von § 5 Ziff. 7 der betreffenden Anteile vornehmen.

lll Richtlinien der Anlagepolitik

A  Anlagegrundsatze

§ 7 Einhaltung der Anlagevorschriften

1. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen
Risikoverteilung die nachfolgend aufgefihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen
sich auf das Fondsvermdgen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten. Dieser
Anlagefonds muss die Anlagebeschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist
(Lancierung) erfillen.

2. Werden die Beschrankungen durch Marktverdnderungen oder durch Zeichnungen oder
Ricknahmen Uber- bzw. unterschritten, missen die Anlagen unter Wahrung der Interessen der
Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zurlckgefuhrt werden.
Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine
Veranderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der
Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

§ 8 Anlagepolitik und -ziel

1. Anlageinstrumente
Die Fondsleitung kann das Vermdgen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren.
Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit
gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder
Forderungsrecht oder das Recht verkérpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch
Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuladssig, wenn deren Zulassung an einer Bérse
oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der
Borse oder an einem anderen dem Publikum offen stehenden Markt zugelassen, so sind die Titel
innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. g
einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Anteile
an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die
zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. Derivate sind
entweder an einer Bérse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt oder OTC gehandelt;
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OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses
Geschéaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind
oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und
nachvollziehbar bewertbar. Derivate kbnnen gemass § 12 eingesetzt werden.

c) Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass

Bst. b, strukturierte Produkte gemass Bst. ¢, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d,
Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder
Wahrungen zugrunde liegen und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als
Anlagen zulassig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Bérse oder an einem
andern geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses
Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich handelbar sind
oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und
nachvollziehbar bewertbar.

d) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die

Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fur diese Zielfonds in
Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte
Verwahrung des Fondsvermdgens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Ricknahme der Anteile und Inhalt der
Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie flur Effektenfonds und (iii)
diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem
Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die
internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.

Die Fondsleitung darf dabei hdchstens 10% des Fondsvermdgens in Anteile von Zielfonds anlegen
(inkl. Exchange Trades Funds), die nicht den massgebenden Richtlinien der Europaischen Union
entsprechen (OGAW), aber diesen oder schweizerischen Effektenfonds nach Art. 53 KAG
gleichwertig sind.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von §19 Anteile von Zielfonds erwerben, die unmittelbar
oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist.

e) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an

f)

einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden;
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn die
Emission oder der Emittent Vorschriften tber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt
und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder
garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in
der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder in einem anderen
Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig
ist.

g) Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis héchstens 10% des

Fondsvermdégens; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate, Waren
und Warenpapieren sowie (ii) echte Leerverkaufe von Anlagen aller Art.
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2. Anlageziel

Das Anlageziel dieses Anlagefonds besteht darin, eine langfristige Wertsteigerung unter
Berucksichtigung des Grundsatzes der Risikodiversifikation und der Liquiditat des Fondsvermégens
durch Anlagen in Aktien von Unternehmen weltweit zu erzielen. Der Anlagefonds verfolgt einen Value-
Ansatz, indem er Beteiligungspapiere von Emittenten zu selektieren versucht, deren gegenwartige
Borsennotierung signifikant unter dem fundamental ermittelten intrinsischen Wert des
Beteiligungspapieres liegt. Die Auswahl der Beteiligungspapiere erfolgt im Rahmen einer langfristigen
Beteiligung unternehmensspezifisch, d. h. grundsatzlich werden Werte und Risiken einzelner
Beteiligungspapiere analysiert und nicht generelle Markt- oder Sektorenschwankungen.

Dieser Ansatz der Auswahl der Beteiligungspapiere kann daher zu Konzentrationen in einzelnen
Landern, Regionen oder Sektoren flihren.

Je nach Markteinschatzung kann die Fondsleitung zusatzlich zu ihrem Engagement in Aktien
synthetische Long- und/oder Short-Positionen einnehmen, um so ein zusatzliches
Anlageengagement zu erzielen oder das Portfolio abzusichern. Die Fondsleitung kann in einem
unsicheren Marktumfeld aber auch einen substantiellen Anteil des Fondsvermdgens in liquiden
Mitteln (Geldmarktfonds gemass entsprechender SFAMA Richtlinie fir Geldmarkfonds oder gemass
einer gleichwertigen europadischen Regelung, Geldmarktinstrumente und Guthaben auf Sicht und
Zeit) halten.

Die Fondsleitung kann nicht Gewahr daflr bieten, dass das Anlageziel des Fonds erreicht wird.

3. Anlagepolitik
Die Fondsleitung kann dabei das Vermogen dieses Anlagefonds, nach Abzug der flissigen Mittel, in
die nachfolgenden Anlagen im Rahmen der festgelegten Grenzen investieren.

a) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und ahnliches) von Emittenten weltweit, mindestens 51%;

b) Beteiligungswertpapiere und -—wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und ahnliches) von Emittenten in Landern, welche gemass Weltbank nicht
auf der Liste der Volkswirtschaften mit hohem Einkommen stehen, maximal 50%;

c) Forderungswertpapiere und -—wertrechte (Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes,
Optionsanleihen und Notes) sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere
und —rechte von privaten und offentlich-rechtlichen Schuldnern (Investitionen in Asset Backed
Securities (,ABS") und Mortgage Backed Securities (,MBS*) sind nicht erlaubt ) weltweit auf frei
konvertierbare Wahrungen lautend bis zu 49%; wobei bis max. 20% des Fondsvermoégens in
Wandel- und Optionsanleihen zusammen investiert werden durfen. Maximal 20% der in
Forderungswertpapiere und -wertrechte investierte Teil des Fondsvermdgens darf in
Forderungswertpapiere und -wertrechte von Emittenten, welche kein Investment Grade Rating
haben, investiert werden;

d) Bdrsenkotierte Derivate auf die oben erwahnten Anlagen;

e) Liquide Mittel (Geldmarktfonds gemass entsprechender SFAMA Richtlinie fur Geldmarkfonds oder
gemass einer gleichwertigen européaischen Regelung, Geldmarktinstrumente und Guthaben auf
Sicht und Zeit) bis zu 49%;

f) Anlagen in Zielfonds gemass § 8 Ziff. 1 lit. d durfen 10% des Fondsvermdgens nicht Gberschreiten.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditditsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im
Prospekt offengelegt.
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§ 9 Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des
Anlagefonds und in allen Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel
gelten Bankguthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwoIf Monaten.

B Anlagetechniken und -instrumente

§ 10 Effektenleihe

1. Die Fondsleitung darf sdmtliche Arten von Effekten ausleihen, die an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.

2. Die Fondsleitung kann die Effekten im eigenen Namen und auf eigene Rechnung einem Borger
ausleihen ("Principal-Geschaft") oder einen Vermittler damit beauftragen, die Effekten entweder
treuhanderisch in indirekter Stellvertretung ("Agent-Geschaft") oder in direkter Stellvertretung
("Finder-Geschaft") einem Borger zur Verfuigung zu stellen.

3. Die Fondsleitung tatigt die Effektenleihe nur mit auf diese Geschaftsart spezialisierten,
erstklassigen Borgern bzw. Vermittlern wie Banken, Brokern und Versicherungs-gesellschaften
sowie anerkannten Effektenclearing-Organisationen, die eine einwandfreie Durchfiihrung der
Effektenleihe gewahrleisten.

4. Sofern die Fondsleitung eine Kindigungsfrist, deren Dauer 7 Bankwerktage nicht Gberschreiten
darf, einhalten muss, bevor sie wieder Uber die ausgeliehenen Effekten rechtlich verfigen kann,
darf sie vom ausleihfahigen Bestand einer Art nicht mehr als 50% ausleihen. Sichert hingegen
der Borger bzw. der Vermittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass diese noch am gleichen
oder am nachsten Bankwerktag wieder rechtlich Uber die ausgeliehenen Effekten verfligen
kann, so darf der gesamte ausleihfahige Bestand einer Art ausgeliehen werden.

5. Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger oder Vermittler, dass dieser zwecks Sicherstellung
des Ruckerstattungsanspruches zugunsten der Fondsleitung Sicherheiten nach Massgabe von
Art. 51 KKV-FINMA verpfandet oder zu Eigentum Ubertragt. Der Wert der Sicherheiten muss
angemessen sein und jederzeit mindestens 100% des Verkehrswerts der ausgeliehenen
Effekten betragen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die
Sicherheiten durfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei
angehdrigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten missen hoch
liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Bérse oder einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens bdrsentaglich bewertet
werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der Sicherheiten
die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfullen. Insbesondere muissen
sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren,
wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem
einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventar-werts
entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fur 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen
gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die
Verfugungsmacht und die Verfugungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der
Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegen-partei oder deren Zustimmung erlangen
kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen
Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle

Seite 32 von 48



verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird und die
Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

6. Der Borger oder Vermittler haftet flir die punktliche und uneingeschrankte Vergltung der
wahrend der Effektenleihe anfallenden Ertrage, die Geltendmachung an-derer
Vermaogensrechte sowie die vertragskonforme Riickerstattung von Effekten gleicher Art, Menge
und Glte.

7. Die Depotbank sorgt flr eine sichere und vertragskonforme Abwicklung der Effektenleihe und
Uberwacht namentlich die Einhaltung der Anforderungen an die Sicherheiten. Sie besorgt auch
wahrend der Dauer der Leihgeschafte die ihr gemass Depotreglement obliegenden
Verwaltungshandlungen und die Geltendmachung samtlicher Rechte auf den ausgeliehenen
Effekten, soweit diese nicht gemass an-wendbarem Rahmenvertrag abgetreten wurden.

8. Der Prospekt enthalt weitere Angaben zur Sicherheitenstrategie

§ 11 Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschéfte.

§ 12 Derivative Finanzinstrumente

1. Die Fondsleitung darf Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Fondsvermdgens
einsetzen. Sie sorgt daflir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6konomischen Wirkung auch
unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem
Fondsvertrag und im Prospekt genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des
Anlagecharakters des Anlagefonds flihrt. Zudem missen die den Derivaten zu Grunde liegenden
Basiswerte nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zulassig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der
Wahrungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins-
und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und
messbarsind.

2. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten
verbundene  Gesamtengagement dieses Anlagefonds darf somit 100% seines
Nettofondsvermégens und das  Gesamtengagement insgesamt 200%  seines
Nettofondsvermogens nicht Uberschreiten. Unter Berlcksichtigung der Mdoglichkeit der
vorubergehenden Kreditaufnahme im Umfang von hdchstens 10% des Nettofondsvermdgens
gemass § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement des Anlagefonds insgesamt bis zu 210% des
Nettofondsvermdgens betragen. Die Ermittlung des Gesamtengagements erfolgt gemass Art. 35
KKV-FINMA.

3. Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren
Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des
Basiswerts und dem Auslbungspreis abhangt und null wird, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat, Credit Default Swaps (CDS), Swaps, deren Zahlungen linear und
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pfadunabhangig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhangen sowie
Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt,
einsetzen. Sie kann zusatzlich auch Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Derivate,
deren Okonomische Wirkungsweise weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine
Kombination von Derivat-Grundformen beschrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegen-laufige
Positionen in Derivaten und in Anlagen des gleichen Basiswerts dirfen miteinander verrechnet
werden ungeachtet des Verfalls der Derivate ("Net-ting"), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum
Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen im
Zusammenhang ste-henden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht
vernach-lassigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA
ermittelt wird..

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschéaften nicht auf den gleichen Basiswert wie
der abzusichernde Vermdgenswert, so sind fur eine Verrech-nung, zusatzlich zu den Regeln
von Bst. a, die Voraussetzungen zu erfillen (,Hedging“), dass die Derivat-Geschafte nicht auf
einer Anlagestrategie beru-hen dirfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat
zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fiihren, die Risiken des Derivats missen
ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermo-
gensgegenstande muissen sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und
die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewohnlichen Marktbedingungen effektiv
sein.

c) Bei einem Uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das
Gesamtengagement aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-
Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern die Regelungen zu einer korrekten Ermittlung des
Risikoprofils des Anlagefonds flhren, die wesentlichen Risiken berlcksichtigt werden, die
Anwendung dieser Rege-lungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fuhrt, keine
Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden und die Hebelwirkung des Anlagefonds weder durch
Anwendung dieser Regelungen noch durch Investitionen in kurzfristige Positionen gesteigert
wird.

d) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht
zu einer Hebelwirkung fuhren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kénnen ohne die
Anforderungen gemass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten
verrechnet werden.

e) Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln,
Forderungswertpapieren und —rechten oder Aktien, die an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der
Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

f) Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung eines
Basiswerts ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basis-werten gedeckt sein oder mit
anderen Anlagen, wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer
verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kénnen. Die Fondsleitung muss
jederzeit uneingeschrankt Uber diese Basiswerte oder Anlagen verfigen kénnen.
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5. Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen.
Sie kann die Geschafte mit Derivaten an einer Bérse, an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren
abschliessen, welche auf diese Geschéaftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie
Durchfiihrung des Geschaftes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um
die Depotbank, hat erstere oder der Garant das von der Kollektivanlagengesetzgebung
vorgeschriebene Mindestrating gemass Art. 33 KKV-FINMA aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum
Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
kdénnen.

c) Ist fur ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines
angemessenen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestitzt auf den
Verkehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar
sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags uber ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete
Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derjenigen
Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet.
Abweichungen von diesem Grundsatz sind zulassig aus Griinden der Risikoverteilung oder
wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei
eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fur die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem
kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei mdglichen
Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Grinde
hierfur sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu
dokumentieren.

d) Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten dirfen im Rahmen eines OTC-Geschéfts nur
Sicherheiten entgegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA
erfullen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die
Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei
angehdrigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten missen
hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Bdrse oder einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens
bérsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der
Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA
erfillen. Insbesondere missen sie die Sicherheiten in Be-zug auf Lander, Markte und
Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der
Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten
nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fiir
offentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die
Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfligungsmacht und die Verfigungsbefugnis an
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den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei je-derzeit und ohne Einbezug der
Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei
der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im Auftrag der
Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das
Eigentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird und die Drittverwahrstelle von der
Gegenpartei unabhangig ist

7. Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und
Minimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu
bertcksichtigen.

8. Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

e zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;
e zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;
e zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

e zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhdhten Volatilitdt und dem
erhéhten Gesamtengagement (Hebelwirkung);
e Zur Sicherheitsstrategie.

§ 13 Aufnahme und Gewahrung von Krediten

1. Die Fondsleitung darf fur Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren. Die Effektenleihe
gemass §10 gelten nicht als Kreditgewahrung im Sinne dieses Paragraphen.

2. Die Fondsleitung darf flr héchstens 10% des Nettofondsvermoégens vorubergehend Kredite
aufnehmen.

§ 14 Belastung des Fondsvermdgens

1. Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 25% des Nettofondsvermégens
verpfanden oder zur Sicherung Ubereignen.

2. Die Belastung des Fondsvermdgens mit Burgschaften ist nichtgestattet.

C Anlagebeschrankungen

§ 15 Risikoverteilung
1. In die Risikoverteilungsvorschriften gemass § 15 sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate und strukturierten Produkte,
sofern der Index hinreichend diversifiziert ist und flr den Markt, auf den er sich bezieht,
reprasentativ ist und in angemessener Weise verdéffentlicht wird;

b) Flissige Mittel gemass § 9;

c) Forderungen gegeniuber Gegenparteien aus OTC-Geschaften
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10.

11.

12.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern
bilden, gelten als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf - einschliesslich der Derivate - hochstens 10% des Fondsvermdgens in
Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der
Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des
Fondsvermdgens angelegt sind, darf 40% des Fondsvermdgens nicht Gbersteigen. Vorbehalten
bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf hdchstens 20% des Fondsvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit
bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als auch
die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hdchstens 5% des Fondsvermdgens in OTC-Geschaften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer
Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhdht sich diese Limite auf
10% des Fondsvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven
gemass Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der
Berechnung des Gegenparteirisikos nicht berticksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziffern 3 bis 5 desselben
Emittenten bzw. Schuldners durfen insgesamt 20% des Fondsvermogens nicht Ubersteigen.
Vorbehalten bleiben die héheren Limiten gemass Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe durfen insgesamt 20%
des Fondsvermdgens nicht tbersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten gemass Ziff. 12
und 13 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf héchstens 10% des Fondsvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds
anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines
Emittenten auszuuben.

Die Fondsleitung darf fir das Fondsvermdgen hdchstens je 10% der stimmrechtslosen
Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente eines einzigen
Emittenten sowie hdchstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.
Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente und oder Anteile an anderen Kkollektiven
Kapitalanlagen nicht berechnen Iasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und
Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft aus der
OECD oder von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européaischen Union angehdren, begeben oder garantiert
werden.

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente von einem in nachfolgenden Abschnitt genannten Emittenten bzw.
Garanten begeben oder garantiet werden. Die vorgenannten Effekten oder
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13.

Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser
Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch durfen mit der vorliegenden Limite von 35%
nicht kumuliert werden.

Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 10% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente von einem in nachfolgenden Abschnitt genannten Emittenten bzw.
Garanten oder garantiert werden. In diesem Fall muss der Anlagefonds Effekten oder
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; héchstens 30%
des Fondsvermdégens dirfen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission
angelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der
Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten sind: Die Mitgliedstaaten der OECD.

IV Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Ricknahme

von Anteilen

§ 16 Berechnung des Nettoinventarwertes

1.

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum
Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie flr jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben
oder zurlickgenommen werden, in der jeweiligen Referenzwahrung der Anteilsklasse berechnet.
An Tagen, an welchen die Bérsen und/oder die Markte der Hauptanlagen des Anlagefonds
geschlossen sind (z.B. Banken- und Boérsenfeiertage), findet keine Bewertung des
Fondsvermoégens statt. Die Fondsleitung kann jedoch auch an Tagen, an welchen keine Anteile
ausgegeben oder zuriickgenommen werden, den Nettoinventarwert eines Anteils («technischer
Nettoinventarwert») berechnen. Diese technischen Nettoinventarwerte kénnen verdffentlicht
werden, dirfen aber nur flir Performance-Berechnungen und -Statistiken oder fir
Kommissionsberechnungen, auf keinen Fall aber als Basis fur Zeichnungs- und
Rucknahmeauftrage verwendet werden.

An einer Borse kotierte oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere
Anlagen oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfugbar sind, sind mit dem Preis zu
bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde.
Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in
der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Rucknahmepreis bzw. Nettoinventarwert
bewertet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2
bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der
Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter
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Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Rlckzahlungspreis
angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage
der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem
Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen
(Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage
fur Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden
Anteilsklasse am Verkehrswert des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um
alifallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind,
dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird
auf 0.01 in der jeweiligen Referenzwahrung der Anteilsklasse gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermdgens (Fondsvermdgen abziglich der
Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei
der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe
einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem Fonds fir jede Anteilsklasse zufliessenden
Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen
Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes
unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschittungen der verschiedenen
Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder
Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten
(einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die
verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen
in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn
(i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung
gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) beiderInventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen
an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrage aus
Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer
Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettofondsvermégen, getatigt
wurden.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

1.

Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage flr Anteile werden am Auftragstag bis zu einem
bestimmten im Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und
Ricknahme massgebende Preis der Anteile wird frihestens am dem Auftragstag folgenden
Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Seite 39 von 48



Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf
die Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der
Ausgabe werden zum Nettoinventarwert die Nebenkosten (namentlich marktubliche Courtagen,
Kommissionen, Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus der Anlage des
einbezahlten Betrages erwachsen, zugeschlagen. Bei der Ricknahme werden vom
Nettoinventarwert die Nebenkosten, die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus dem Verkauf eines
dem gekindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, abgezogen. Der jeweils
angewandte Satz ist aus dem Prospekt ersichtlich. Ausserdem kann bei der Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 18
zugeschlagen resp. eine Ricknahmekommission gemass § 18 vom Nettoinventarwert abgezogen
werden.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung
oder Umtausch von Anteilen zuriickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Rickzahlung der Anteile
vorubergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher die Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des
Fondsvermdgens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt
beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger
Ubertragungen von Vermdgenswerten Geschéfte flir den Anlagefonds undurchfiihrbar
werden;

d) zahlreiche Anteile gekindigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen Anleger
wesentlich beeintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Gber den Aufschub unverzlglich der Prifgesellschaft, der
Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Rickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 lit. a) bis c) genannten Grinden
aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in
bar Anlagen an das Fondsvermdgen leistet (,Sacheinlage” oder ,contribution in kind* genannt)
bzw. dass ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen
werden (,Sachauslage® oder ,redemption in kind“). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung
bzw. mit der Kindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und
Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein tUber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen
Geschaften nur zu, sofern die Ausfiihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der
Anlagepolitik des Anlagefonds steht und die Interessen der Ubrigen Anleger dadurch nicht
beeintrachtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten dirfen nicht
dem Fondsvermodgen belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu den
einzelnen Uibertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, die
Anzahl der als Gegenleistung ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile und einen
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allfélligen Spitzenausgleich in bar enthalt. Die Depotbank prift bei jeder Sacheinlage oder
Sachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch die Fondsleitung sowie die Bewertung der
Ubertragenen Anlagen und der ausgegebenen bzw. zuriickgenommenen Anteile, bezogen auf
den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet Vorbehalte oder Beanstandungen
unverzlglich der Prifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.

Die Fondsleitung behalt sich unter ausserordentlichen Umstanden, wie bspw. einem deutlichen
Ruckgang der Marktliquiditat oder ausgesetztem Handel von Portfoliopositionen, im Interesse
der im Anlagefonds verbleibenden Anleger, die Herabsetzung aller Ricknahmeantrage (Gating)
an Tagen vor, an welchen die Gesamtsumme der Riicknahmen netto 10% des
Fondsvermdgens Uber-steigt. Unter diesen Umstanden kann die Fondsleitung entscheiden, alle
Ricknahmeantrage proportional und im gleichen Verhaltnis nach eigenem Ermessen zu kiirzen.
Der verbleibende Teil der Ricknahmeauftrage ist als fir den nachsten Bewertungstag
eingegangen zu betrachten und wird zu den an diesem Tag geltenden Bedingungen
abgewickelt. Eine bevorzugte Behandlung aufgeschobener Riicknahmeantrage findet somit
nicht statt.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings
unverzuglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den
Anlegern mit.

V Vergutungen und Nebenkosten

§ 18 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1.

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der
Fondsleitung und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen héchstens 3% des
Nettoinventarwertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hoéchstsatz ist im Prospekt
ersichtlich.

Bei der Rucknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Ricknahmekommission zugunsten des
Fondsvermdgens von hdchstens 1% des Nettoinventarwertes belastet werden. Der zurzeit
massgebliche Hochstsatz ist im Prospekt ersichtlich.

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erhebt die Fondsleitung zudem zugunsten des
Fondsvermdgens die Nebenkosten, die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus der Anlage des
einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils
der Anlagen erwachsen (vgl. § 17 Ziff. 2). Der jeweils angewandte Satz ist aus dem Prospekt
ersichtlich.

§ 19 Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermoégens

1.

Fir die Leitung, die Vermdgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den
Anlagefonds stellt die Fondsleitung zulasten des Anlagefonds eine Verwaltungskommission von
jahrlich maximal 2.5% des Nettoinventarwertes des Anlagefonds in Rechnung, die pro rata
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temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und
jeweils am Monatsende ausbezahlt wird (,Verwaltungskommission inkl. Vertriebskommission).
Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Deckung der Vertriebs- und
Vermittlungstatigkeit des Anlagefonds bezahlen. Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen
Rabatte zwecks Reduktion der dem Anlagefonds belasteten Geblhr oder Kosten direkt an die
Anleger bezahlen. Im Prospekt legt die Fondsleitung offen, ob und unter welchen
Voraussetzungen Rabatte gewahrt werden.

Folgende Verwaltungskommissionen werden maximal den einzelnen Anteilsklassen belastet:
Tabelle Verwaltungskommission pro Anteilsklasse:

Anteilsklasse: Verwaltungskommission:

F1 (CHF) F1(EUR) maximal 1.5%% p.a.”

A1 (CHF) A2 (CHF), A1 (EUR), A2 (EUR) | maximal 1.7 % p.a.**

11 (CHF), 12 (CHF), 11 (EUR), I2 (EUR) maximal 1.3 % p.a.

E1 (CHF), E2 (CHF), E1 (EUR), E2 (EUR) | maximal 2.1 % p.a.

V 1 (CHF), V2 (CHF), V1 (EUR) und V2 maximal 0.7% p.a.
(EUR)

* bei Lancierung des Fonds betragt die maximale Verwaltungskommission 1.5% p.a. Erreicht der
Fonds in einem vollen Geschéftsjahr die Nettorendite von 7% p.a. nicht, reduziert sich die
maximale Verwaltungskommission fur das nachfolgende Geschéftsjahr auf maximal 1.34% p.a.

** bei Lancierung des Fonds betragt die maximale Verwaltungskommission 1.7% p.a. Erreicht der
Fonds in einem vollen Geschéftsjahr die Nettorendite von 7% p.a. nicht, reduziert sich die
maximale Verwaltungskommission fir das nachfolgende Geschéftsjahr auf maximal 1.50% p.a.

Die effektiv belasteten Geblhren sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.
Der effektiv belastete Satz der Verwaltungskommission flr jede Anteilsklasse ist im Jahres- resp.
Halbjahresbericht aufgefuhrt.

Fir die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des
Anlagefonds und die sonstigen in § 4 aufgefihrten Aufgaben der Depotbank belastet die
Depotbank dem Anlagefonds eine Kommission von jahrlich maximal 0.60% des
Nettoinventarwertes des Anlagefonds, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des
Nettoinventarwertes dem Fondsvermégen belastet und jeweils am Monatsende ausbezahlt wird
(,Depotbankkommission®).  Abwicklungsgebihren im  Zusammenhang mit  Liefer-
geschaften/Settlements kdnnen dem Fondsvermdgen direkt belastet werden. Die effektiv
belasteten Gebuhren sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die
ihnen in Ausflihrung des Fondsvertrages entstanden sind:
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a) Kosten fir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktibliche Courtagen,
Kommissionen, Steuern und Abgaben sowie Kosten fir die Uberprifung und
Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehdrde fiir die Grindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder
Vereinigung des Anlagefonds;

c) Jahresgebuhr der Aufsichtsbehdrde;

d) Honorare der Prufgesellschaft fur die jahrliche Revision sowie fur Bescheinigungen im Rahmen
von Griindungen, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Anlagefonds;

e) Honorare flir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindungen, Anderungen,
Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung
der Interessen des Anlagefonds und seiner Anleger;

f) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche
Kosten fiir Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht
einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g) Kosten fur den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des
Anlagefonds;

h) Kosten fur eine allféllige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslandischen Auf-
sichtsbehorde, namentlich von der auslandischen Aufsichtsbehorde erhobene Kommissionen,
Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Auslibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten
durch den Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fir externe Beraterinnen und
Berater;

j) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geistigen
Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anleger-
interessen durch die Fondsleitung, den Vermégensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder
die Depotbank verursacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 3 Bst. a werden direkt mit dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem
Verkaufswert der betreffenden Anlagen abgezogen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen gemass den Bestimmungen im Prospekt
Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte
bezahlen, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebihren und Kosten zu
reduzieren.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, darf unter Berlicksichtigung von
allfélligen Ruckvergutungen hdchstens 3.00% p.a. betragen. Im Jahresbericht ist der maximale
Satz der Verwaltungskommissionen der Zielfonds, in die investiert wird, unter Berlicksichtigung
von allfalligen Riuckvergitungen anzugeben.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist ("verbundene Zielfonds"), so darf sie allfallige Ausgabe- und
Ricknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten.
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A Rechenschaftsablage und Priifung

§ 20 Rechenschaftsablage

1. Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Schweizer Franken (CHF).

2. Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember. Das erste
Rechnungsjahr endet am 31. Dezember 2023.

3. Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroéffentlicht die
Fondsleitung einen revidierten Jahresbericht des Anlagefonds.

4. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres verdéffentlicht
die Fondsleitung einen Halbjahresbericht.

5. Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziffer 4 bleibt vorbehalten.

§ 21 Prifung

Die Prufgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen,
Vorschriften wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management
Association Switzerland AMAS eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur
publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

B Verwendung des Erfolges

§ 22 Ausschittung / Thesaurierung

1. Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich fir die ausschittenden Anteilsklassen spatestens
innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der jeweiligen
Rechnungseinheit der Anteilsklasse an die Anleger ausgeschiittet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschittungen aus den Ertragen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer ausschuttenden Anteilsklasse kdnnen auf neue Rechnung
vorgetragen werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann
auf neue Rechnung vorgetragen werden, wenn

e der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friiheren
Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilskasse weniger als 1% des
Nettoinventarwertes der kollektiven Kapitalanlage oder der Anteilsklasse betragt, und

o der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friiheren
Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weniger als eine
Einheit der Rechnungseinheit der kollektiven Kapitalanlagen bzw. der Anteilsklasse betragt.

2. Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich fur die thesaurierenden Anteilsklassen spatestens
innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres dem Fondsvermdgen zur
Wiederanlage hinzugefugt. Die Fondsleitung kann auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages
beschliessen. Vorbehalten bleiben allféllige auf der Wiederanlage erhobene Steuern und
Abgaben.
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C

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von der
Fondsleitung ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

Die Anteilsklassen mit den Zusatzbezeichnungen 1 sind als thesaurierende Anteilsklassen
aufgesetzt.

Diejenigen Anteilsklassen mit den Zusatzbezeichnungen 2 sind als ausschuttende
Anteilsklassen aufgesetzt.

Publikationen des Anlagefonds

§ 23 Publikationen

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder
elektronische Medium. Der Wechsel eines Publikationsorgans ist im Publikationsorgan
anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des
Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos
bezogen werden kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die
Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflésung des
Anlagefonds veroffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die
Rechte der Anleger nicht bertihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kénnen mit
Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert fur den Anlagefonds die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den
Nettoinventarwert (Net Asset Value) mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen* aller
Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen in den im Prospekt
angegebenen Publikationsorganen des Anlagefonds. Die Preise werden mindestens zweimal im
Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im
Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt sowie die jeweiligen
Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen
Vertreibern kostenlos bezogen werden.

VI Umstrukturierung und Auflosung

§ 24 Vereinigung

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf
den Zeitpunkt der Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu
Ubertragenden Anlagefonds auf den tGbernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des
Ubertragenden Anlagefonds erhalten Anteile am Gbernehmenden Anlagefonds in
entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der Ubertragende Anlagefonds
ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des Gibernehmenden Anlagefonds gilt auch fir
den Ubertragenden Anlagefonds.

Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
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b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage bezlglich folgender Bestimmungen grundsatzlich
Ubereinstimmen:

o die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage
verbundenen Risiken;

o die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verdusserung von
Sachen und Rechten;

o die Art, die Héhe und die Berechnung aller Vergltungen, die Ausgabe- und Ricknahme-
komissionen sowie die Nebenkosten fir den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen,
Gebuhren, Abgaben), die dem Fondsvermdgen oder den Anlegern belastet werden dirfen;

o die Ricknahmebedingungen;

e die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung.

d) am gleichen Tag die Vermodgen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhaltnis
berechnet und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten ibernommenwerden;

e) weder dem Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben
die Bestimmungen gemass § 19 Ziff. 3 Bst. b, d und e.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die
Aufsichtsbehoérde einen befristeten Aufschub der Rlckzahlung der Anteile der beteiligten
Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Verdéffentlichung die
beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen
mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehdrde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan
enthalt ausfihrliche Angaben zu den Griinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten
Anlagefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem tibernehmenden und dem
Ubertragenden Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen
Unterschieden in den Vergutungen, zu allfélligen Steuerfolgen fir die Anlagefonds sowie die
Stellungnahme der kollektivanlagerechtlichen Prufgesellschaft gemass KAG.

Die Fondsleitung publiziert beabsichtigte Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziffer 2
sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan
mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der
beteiligten Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der
Aufsichtsbehoérde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen gegen die beabsichtigten
Anderungen des Fondsvertrags erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen
koénnen.

Die Prifgesellschaft Uberpruft unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfuhrung der Vereinigung
und dussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehdorde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehorde den Abschluss der Vereinigung und publiziert
den Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen
Durchfiihrung sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten
Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des ibernehmenden
Anlagefonds und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fur den Ubertragenden
Anlagefonds ist ein geprifter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den
ordentlichen Jahresabschluss fallt.
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§ 25 Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung

1. Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

2. Sowohl die Fondsleitung als auch die Depotbank kénnen die Auflésung des Anlagefonds durch
fristlose Kiindigung des Fondsvertrages herbeifihren.

3. Der Anlagefonds kann durch Verfugung der Aufsichtsbehérde aufgeldst werden, insbesondere
wenn er spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren,
durch die Aufsichtsbehoérde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist
nicht Gber ein Nettovermégen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert)
verfugt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehérde die Aufldsung unverzuglich bekannt und
verodffentlicht sie im Publikationsorgan.

5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds
unverzuglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehoérde die Auflésung des Anlagefonds verfigt, so
muss dieser unverztglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserléses an die
Anleger ist der Depotbank Ubertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann
der Erlds in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die
Bewilligung der Aufsichtsbehoérde einholen.

VIl Anderung des Fondsvertrages

§ 26 Anderungen des Fondsvertrages

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu verei-
nigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Mdglichkeit, bei
der FINMA innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation infor-
miert die Fondsleitung die Anlegerinnen und Anleger darlber, auf welche Fondsvertragsanderungen
sich die Prifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer
Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen die Anleger tberdies
unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten
bleiben die Falle gemass § 23 Ziffer 2, welche mit Zustimmung der FINMA von der Publikationspflicht
ausgenommen sind.
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VIl Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§ 27 Anwendbares Recht und Gerichtsstand

1. Der Anlagefonds untersteht Schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz iber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, der Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen
vom 22. November 2006 sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen
vom 27. August 2014. Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 1. Oktober 2022 in Kraft und ersetzt den Fondsvertrag vom
17. August 2022.

4. Bei der Genehmigung des Fondsvertrags pruft die FINMA samtliche Bestimmungen des
Fondsvertrages und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Die Fondsleitung: PvB Pernet von Ballmoos AG
Zurich,

Die Depotbank: BNP Paribas, Paris, Succursale de Zurich Zirich,
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