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Tatigkeitsbericht

Der Fonds engagiert sich Uberwiegend in verzinslichen
Wertpapieren in- und ausldndischer Aussteller, insbeson-
dere auf das Laufzeitende ausgerichteten Zero-Bonds. An-
lageziel ist es, einen stetigen Ertrag innerhalb der Laufzeit
zu erwirtschaften.

Im Berichtsjahr lag der Anlageschwerpunkt des Fonds kon-
zeptionsgemdB weiterhin auf Nullkuponanleihen (Zero-
bonds) aus Euro-Teilnehmerstaaten mit Investment-Grade-
Ratings. Auf der Landerebene standen nach wie vor Anlei-
hen staatlicher Emittenten aus Deutschland und Frankreich
im Mittelpunkt. Beigemischt blieben hauptsdchlich nieder-
landische und dsterreichische Schuldverschreibungen. Ne-
ben klassischen Staatsanleihen waren weiterhin auch Pa-
piere im Staatsbesitz befindlicher Agenturen vertreten. Die
Wertpapierengagements beschrdnkten sich unverdndert
auf die beiden oberen Ratingklassen (gemaR Klassifizie-
rung von Standard & Poor’s). Das durchschnittliche Boni-
tatsrating der im Portfolio enthaltenen Anleihen blieb mit
AA+ per saldo unverandert. Um das Zinsdnderungsrisiko
mit Blick auf das Laufzeitende des Fonds zu begrenzen,
war die Restlaufzeit der Wertpapiere weiterhin tendenziell
auf die Endfalligkeit des Fonds ausgerichtet. Die Duration
(mittlere Kapitalbindungsdauer) des Portfolios verkUrzte
sich infolgedessen auf zuletzt etwas weniger als sieben
Jahre. Die Liquiditdtsquote verringerte sich unter dem Strich
und lag am Berichtsstichtag auf niedrigem Niveau.

Mit dieser Anlagestruktur verdnderte sich der Wert des
Fonds kaum und blieb etwas hinter seiner Benchmark zu-
rick. Im absoluten Ergebnis spiegelte sich ein glnstiges In-
flations- und Zinsumfeld an den Anleihenmdrkten im Eu-
roraum wider, das speziell die Notierungen hochwertiger
Schuldverschreibungen stitzte. Insbesondere der nachlas-
sende Teuerungsdruck und die Leitzinssenkungen seitens
der Europdischen Zentralbank (EZB) machten sich dabei
stabilisierend bemerkbar. Der Fonds profitierte hiervon
grundsdtzlich ebenfalls; lediglich unter Berlcksichtigung
der laufenden Kosten verblieb ein leichter Rickstand ge-
genlber der als VergleichsgroBe dienenden, bis 2031 lau-
fenden deutschen Bundesanleihe.

Die Wertentwicklung wurde nach der BVI-Methode berech-
net und betrug im Berichtszeitraum -0,02 %. Flr den Ver-
gleichsindex BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 04/01/2031
(in EUR) betrug die Wertentwicklung im gleichen Zeitraum
0,60 %.

Der Konflikt zwischen Russland und Ukraine hat nicht nur
politische Auswirkungen, sondern auch wirtschaftliche. So-

wohl die verhdngten Sanktionen gegen Russland als auch
die weiteren geopolitischen Entwicklungen flhrten im Be-
richtszeitraum zu teurerer und knapperer Energie, hoherer
Inflation und Zinsen, sowie Problemen in den Lieferketten.
Diese Effekte spiegeln sich auch in den Kapitalmarkten wi-
der, wo die Preise von Marktbewegungen beeinflusst wer-
den. Die globale Wirtschaft und die Kapitalmdrkte sind
weiterhin mit hoher Unsicherheit konfrontiert.

Zur Quantifizierung der im Berichtsjahr realisierten Markt-
preisrisiken berechnet die Gesellschaft die Schwankungs-
breite (Volatilitdt) der Anteilswerte des Sondervermogens
in diesem Zeitraum. Diese GroBe wird mit der Schwan-
kungsbreite eines globalen gemischten Aktien/Renten-In-
dexportfolios verglichen. Wenn das Sondervermogen eine
im Vergleich zum Indexportfolio deutlich erhohte Schwan-
kungsbreite realisiert hat, wird das Marktpreisrisiko des
Sondervermdgens als ,hoch” eingestuft. Liegt die Schwan-
kungsbreite des Sondervermogens nicht weit von der des
Indexportfolios entfernt, wird das Risiko als ,mittel” klassifi-
ziert. Im Falle einer im Vergleich zum Indexportfolio deut-
lich kleineren Volatilitdt des Sondervermogens wird das
Marktpreisrisiko als ,gering” bewertet.

Das Sondervermdgen Allianz Strategie 2031 Plus hat im
Berichtszeitraum ein mittleres Marktpreisrisiko realisiert.

Die Beurteilung, ob Schwankungen einer Fremdwdhrung
gegenuber der Basiswdhrung des Sondervermdgens einen
Einfluss auf den Wert des Sondervermogens haben, erfolgt
auf Basis des AusmaBes, mit dem das Sondervermdgen im
Berichtsjahr in Vermogenswerte in Fremdwdhrung inves-
tiert war, unter Bericksichtigung moglicher Absicherungs-
geschdafte.

Das Sondervermogen Allianz Strategie 2031 Plus war im
Berichtszeitraum mit einem geringen Ausmaf in Vermo-
genswerte investiert, welche direkt bei Schwankungen der
Fremdwadhrung gegentber der Basiswdhrung des Sonder-
vermogens wertmdBigen Schwankungen unterliegen.

Die Beurteilung der durch das Sondervermogen im Be-
richtsjahr eingegangenen Liquiditdtsrisiken erfolgt unter
Berlcksichtigung des Anteils von Vermdgenswerten, deren
VerduBerbarkeit potenziell eingeschrdnkt sein kann oder
ggf. nur unter Inkaufnahme eines Abschlags auf den Ver-
kaufspreis moglich ist.

Das Sondervermdgen Allianz Strategie 2031 Plus hat im
Berichtszeitraum ein geringes Liquiditatsrisiko aufgewiesen.
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Zur Quantifizierung der im Berichtsjahr eingegangenen
Adressenausfallrisiken betrachtet die Gesellschaft den An-
teil von ausfallgefahrdeten Vermogenswerten und deren
Ausfallpotenzial. Wenn das Sondervermogen im Berichts-
jahr mit einem deutlichen Anteil in ausfallgefahrdeten Ver-
mogenswerten mit hohem Ausfallpotenzial investiert war,
wird das Adressenausfallrisiko des Sondervermogens als
,hoch” eingestuft. Lag der Anteil von ausfallgefdhrdeten
Vermogenswerten in einem moderaten Bereich bzw. war
deren Ausfallpotenzial als mittel zu bewerten, wird das Ri-
siko als ,mittel” klassifiziert. War das Sondervermogen mit
einem geringen Anteil in ausfallgefdhrdete Vermogens-
werte investiert oder war deren Ausfallpotenzial nur als ge-
ring einzustufen, wird das Adressenausfallrisiko als ,gering”
eingeschdatzt.

Das Sondervermogen Allianz Strategie 2031 Plus war im
Berichtszeitraum mit einem geringen Anteil in ausfallge-
fahrdete Vermogenswerte investiert.

Zur Quantifizierung der im Berichtsjahr eingegangenen
Zinsanderungsrisiken berechnet die Gesellschaft die Sensi-
tivitat des Sondervermagens in Bezug auf Verdnderungen
des aktuellen Zinsniveaus (Uber den mit der Duration ge-
wichteten Anteil der zinssensitiven Positionen). Wenn das
Sondervermogen im Berichtsjahr eine deutliche Sensitivitat
zu Verdnderungen des aktuellen Zinsniveaus aufgezeigt
hat, wird das Zinsdnderungsrisiko des Sondervermogens
als ,hoch” eingestuft. Lag diese Zinssensitivitdt des Sonder-
vermogens in einem moderaten Bereich, wird das Risiko als
Jmittel” klassifiziert. Im Falle einer geringen Zinssensitivitat
des Sondervermdgens wird das Zinsanderungsrisiko als
,gering” bewertet.

Das Sondervermogen Allianz Strategie 2031 Plus war im
Berichtszeitraum mit einem hohen Ausmal3 gegentber
Zinsrisiken sensitiv.

Zur Bewertung der operationellen Risiken in den Prozessen
der Gesellschaft fihrt die Gesellschaft in relevanten Prozes-
sen, die auf Basis einer risikoorientierten Gesamtubersicht
identifiziert werden, detaillierte RisikolUberprifungen durch,
identifiziert Schwachstellen und definiert MaBnahmen zu
deren Behebung. Werden definierte Leistungen an externe
Unternehmen Ubertragen, Uberwacht die Gesellschaft
diese im Rahmen laufender Qualitdtskontrollen und regel-
maBiger Uberprifungen. Treten Ereignisse aus operationel-
len Risiken auf, werden diese unverzUtglich nach Entde-
ckung korrigiert, erfasst, analysiert und MaBnahmen zur
Vermeidung festgelegt. Sollte ein Ereignis aus operationel-

len Risiken das Sondervermogen betreffen, so werden rele-
vante Verluste grundsdatzlich durch die Gesellschaft ausge-
glichen.

Das Sondervermogen Allianz Strategie 2031 Plus war im
Berichtszeitraum grundsdtzlich operationellen Risiken in
den Prozessen der Gesellschaft ausgesetzt, hat jedoch kein
erhohtes operationelles Risiko aufgewiesen.

Zum 01.05.2024 erfolgte eine Anderung der Marktrisiko-
messung von der Delta-Normal-Methode auf die histori-
sche Methode (zu den Parametern siehe die Darstellung im
Anhang).

Die wesentlichen Quellen des VerduBerungsergebnisses
stellen sich im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus
dem Handel mit Devisentermingeschdften.
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Struktur des Fondsvermogens in %

40 361 355
30
20,5 18,8
20 148 133
' ' 125 117
10 , 7669 o
- ’ 41 39 44
0 I L
Frankreich Deutschland Niederlande Osterreich Belgien Luxemburg Barreserve, Sonsti-
ges
m zum Geschdftsjahresanfang  — zum Geschdftsjahresende
Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich ISIN: DEO006372477 /\WKN: 637 247
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondsvermogen in Mio. EUR 52,8 493 434 52,9
Anteilwert in EUR 62,11 62,12 57,85 73,92
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Vermoégensibersicht zum 31.12.2024

% des
Kurswert in EUR Fonds-
vermogens

Gliederung nach Anlagenart - Land

Gliederung nach Anlagenart -

Kurswert in EUR

% des Fonds-

Wahrung vermogens
I. Vermogensgegenstdnde

1. Anleihen 51.346.926,83 97,23
EUR 51.346.926,83 97,23
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere,

Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 120379422 228
3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 266.652,78 0,50
II. Verbindlichkeiten -7.601,30 -0,01
lll. Fondsvermdgen 52.809.772,53 100,00

I. Vermogensgegenstande

1. Anleihen 51346.926,83 9723
Deutschland 18.761.797,69 35,53
Frankreich 9.906.427,92 18,76
Niederlande 7.286.183,00 13,79
Belgien 3.668.862,50 6,94
Luxemburg 2.038.290,00 3,86
Osterreich 6.153.916,14 11,66
Sonstige 3.531.449,58 6,69
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere,

Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 1203.794,22 228
3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 266.652,78 0,50
II. Verbindlichkeiten -7.601,30 -0,01
Ill. Fondsvermégen 52.809.772,53 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Run-
dungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermoégensaufstellung zum 31.12.2024

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stick bzw. Bestand Kaufe/ Verkdaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile . N .
b 31122024 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
ZW.
Wdhrung im Berichtszeitraum mogens
Boérsengehandelte Wertpapiere 50.365.674,83 95,37
Verzinsliche Wertpapiere 50.365.674,83 95,37
EUR-Anleihen 50.365.674,83 9537
DE0001102531  0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 21/31 EUR 3.000.000 0 0 % 87766 263297970 498
DE0001102606  1,7000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 22/32 EUR 2.300.000 0 0 % 96195 221248477 419
DE0001030732 0000 % Bundesrep.Deutschland Anl EUR 3.000.000 0 0 % 86787 2.603.621,40 492
Gruene 21/31
DE0001143352 0000 % Bundesrep Deutschland Zero Ku- EUR 1.500.000 0 0 % 84203 1.263.045,00 239
pons 03/32
DE0001142651 0000 % Bundesrep Deutschland Zero Ku- EUR 2.200.000 0 0 % 85598 1.883.156,00 3,57
pons 05/32
EUOOOA3KADWS  2,7500 % Europaeische Union MTN 22/33 EUR 1500000  1.500.000 0 % 99814 149720880 2,84
X52484093393 ;25 /(;020 % European Investment Bank MTN EUR 2200000 2200000 0 % 92465 203424078 385
LU2228213398 g'g /(;(;o % GroBherzogtum Luxemburg Bonds EUR 2.500.000 0 0 % 81532 2.038290,00 3,86
BEO000357666  3,0000 % Koenigreich Belgien Obl. Lin. 23/33 EUR 200.000 0 0 % 100790 201.580,50 038
NLO010071189  2,5000 % Koenigreich Niederlande Anl 12/33 EUR 1.500.000 0 0 % 99894 149841000 2,84
NLOO150006U0  0,0000 % Koenigreich Niederlande Anl. 21/31 EUR 2.000.000 0 0 % 85545 1.710.900,00 324
BE0000326356 if /C;C;O % Kénigreich Belgien Obl. Lin. 5.66 EUR 1.000.000 0 0 % 107,882 1.078.820,00 2,04
BE0000333428 ‘:if /(;(io 7% Kénigreich Belgien Obl. Lin. 5.73 EUR 1.400.000 0 0 % 100515 1.407.210,00 2,66
NLO000003531 0000 % Konigreich Niederlande Zero Cou- EUR 2.150.000 0 0 % 86536 1.860.524,00 352
pons 05/31
NLO010107975 0000 % Kénigreich Niederlande Zero Cou- EUR 2.700.000 0 0 % 82087 221634900 419
pons 12/33
DEOO0A11QTK7 1: /2550 % Kreditanstf Wiederaufbau MTN EUR 800.000 0 0 % 86830 694.637,12 132
DEOOOA3H2ZF6 2’10 /c;olo 7% Kreditanst fWiederaufbau MTN EUR 2,000,000 0 0 % 85949 171897600 326
X52388457264 g'lo /%010 7% Kreditanst fWiederaufoau MTN EUR 2.500.000 0 0 % 84452 2.111290,00 400
X52475954900 ;23 /7320 7% Kreditanst fWiederaufbau MTN EUR 1.000.000 0 0 % 91897 918.969,30 1,74
DEOOOAl4lZvO  6°00%Land Baden-Wuerttemberg Lan- EUR 1000000  1.000.000 0 % 93261 932.610,00 177
dessch. 22/32
1,9000 % Landwirtschaftliche Rentenbank
X52500341990 ' EUR 1.000.000 0 0 % 94839 948390,60 1,80
MTN §.1222 22/32 ‘ ’ ’
DEOOONWBOAQO 222 /zc;o % NRW.BANK MTN IHS Ausg 0AQ EUR 1.000.000 0 0 % 84164 841.637,80 1,59
FROO14002WK3  0,0000 % Rep. Frankreich OAT 20/31 EUR 2.000.000 0 0 % 82135 1.642.699,80 311
FR0010809442 gg /%010 % Rep. Frankreich Zero Coupons EUR 2.500.000 0 0 % 82160 205401150 3,89
FRO010809426 8;;) /%ZO % Rep. Frankreich Zero Coupons EUR 3.000.000 0 0 % 80422 2.412.660,00 456
FRO010809996 82? /2020 % Rep. Frankreich Zero Coupons EUR 2.600.000 0 0 % 78716 204660612 3,88
FR0010809483 8’5 /(;%O % Rep. Frankreich Zero Coupons EUR 1200000 0 0 % 71624 859.488,00 1,63
FR0010070078 &? /2050 % Rep. Fronkreich Zero Principal EUR 1.250.000 0 o % 71277 890.962,50 1,69
ATOO00A2NWS3  0,0000 % Republik Oesterreich MTN 21/31 EUR 2.000.000 0 0 % 85505 1710.109,40 324
ATOO00A2WSC8 0,900 % Republik Oesterreich MTN 22/32 EUR 1.400.000 0 0 % 88668 124134906 235
ATOO00A324S8  2,9000 % Republik Oesterreich MTN 23/33 EUR 1250000 0 0 % 101226 126532088 2,40
ATO000A10683 21000 % Republik Osterreich Bundesanl EUR 2.000.000 0 0 % 96857 1.937.136,80 3,67

13/34

Die FuBnotenerkldrungen befinden sich am Ende der Tabelle.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2024

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stlck bzw. Bestand Kaufe/ Verkdaufe/ Kurs Kurswert % des
Anis\f 31122024 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Wadhrung im Berichtszeitraum mogens
Nichtnotierte Wertpapiere 981.252,00 1,86
Verzinsliche Wertpapiere 981.252,00 1,86
EUR-Anleihen 981.252,00 1,86
BEO008067168 g’f /0320 % Konigreich Belgien Zero Coupons EUR 1.200.000 0 0o % 81771 981.252,00 1,86
Summe Wertpapiervermégen EUR 51.346.926,83 97,23
Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH EUR 1.203.794,22 % 100,000 1.203.794,22 2,28
Summe Bankguthaben EUR 1.203.794,22 2,28
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 39 EUR 1.203.794,22 2,28
Sonstige Vermdgensgegenstdnde
Zinsanspriche EUR 265.992,90 265.992,90 0,50
Forderungen aus Anteilscheingeschdften EUR 659,88 659,88 0,00
Summe Sonstige Vermdgensgegensténde EUR 266.652,78 0,50
Sonstige Verbindlichkeiten
Kostenabgrenzung EUR -7.601,30 -7.601,30 -0,01
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -7.601,30 -0,01
Fondsvermégen EUR 52.809.772,53 100,00
Umlaufende Anteile STK 850.308
Anteilwert EUR 62,11

39 |m Bankguthaben kdnnen Cash Initial Margin enthalten sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstdnde des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsdtze per 30.12.2024 oder letztbekannte

KapitalmaBnahmen

Alle Umsdatze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsdtze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Im Berichtszeitraum sind keine auszuweisenden Geschdfte angefallen



Ertrags- und Aufwandsrechnung

fir den Zeitraum vom 01.01.2024 - 31.12.2024
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

EUR EUR

| ErtrGge
1. Dividenden inléndischer Aussteller (vor Kor-

0,00
perschaftsteuer)
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor 0,00
Quellensteuer) '
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 5041556
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren 255.556,54
(vor Quellensteuer)
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 27.561,39
a) Positive Einlagezinsen 27.561,39
6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Ausland

0,00
(vor Quellensteuer)
7. Ertrdge aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrdige aus Wertpapier-Darlehen- und - 0.00
Pensionsgeschdften !
9a. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer 0,00
9b. Abzug ausldndischer Quellensteuer 0,00
10. Sonstige Ertrage 82,78
Summe der Ertréige 333.616,27
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -0,07
2. Verwaltungsvergttung -94.188,41
a) Pauschalvergitung® -94.188,41
3. Verwahrstellenvergltung 0,00
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten 0,00
5. Sonstige Aufwendungen -1.134,47
Summe der Aufwendungen -95.322,95
Ill. Ordentlicher Nettoertrag 238.293,32
IV. VerGuBerungsgeschdfte
1. Realisierte Gewinne 171
2. Realisierte Verluste 0,00
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 171
V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 238.295,03
1 Ngttoveronderung der nicht realisierten 199.233,64
Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten 209781
Verluste
YI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschdfts- 20133145
jahres
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 36.963,58

D GemdR den Vertragsbedingungen ist fir das Sondervermégen eine an die Kapi-
talverwaltungsgesellschaft abzuflihrende Pauschalvergltung (,All-In-Fee”) in der
Hoéhe von 0,38 % p.a. (im Geschdftsjahr 0,18 % p.a.) vereinbart. Hieraus bestritt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Kosten fir das Portfoliomanagement sowie un-
ter anderem die Aufwendungen fur die Verwahrstelle (im Geschdftsjahr 0,008 %
p.a.) und fur Sonstige Dritte (z.B. Druck- und Verdffentlichungskosten, Abschlusspri-

fung, etc.).

Allianz Strategie 2031 Plus
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Entwicklung des Sondervermégens 2024

EUR EUR

I. Wert des Sondervermdgens am

Beginn des Geschdftsjahres 49.292.75401

1. Ausschittung bzw. Steuerabschlag
fr das Vorjahr

2. Zwischenausschittung(en) 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 3.487.027,70
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-
Verkdufen

davon aus Anteilschein-Verkaufen 4357.370,63
davon aus Verschmelzung 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-
Ricknahmen

4. Ertragsausgleich/Aufwandsaus-
gleich

5. Ergebnis des Geschdftsjahres 36.963,58
davon Nettoverdnderung der nicht
realisierten Gewinne

davon Nettoverdnderung der nicht
realisierten Verluste

0,00

4.357.370,63

-870.342,93

-6.972,76

-199.233,64

-2.097,81

IIl. Wert des Sondervermdgens am

Ende des Geschéftsjahres 52809.772553

10



Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Wiederanlage insgesamt EUR  je Anteil EURY
I. Fur die Wiederanlage verfligbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 238.295,03 0,28
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdogen 0,00 0,00
3. Zur Verfligung gestellter Steuerabzugsbe- 0,00 0,00
trag

II. Wiederanlage 238.295,03 0,28

Umlaufende Anteile per 31.12.2024: Stlick 850.308
*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

Allianz Strategie 2031 Plus
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Anhang

Anteilklassen

FUr das Sondervermogen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der "Allgemeinen Anlagebedingungen" gebildet wer-
den, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wahrung des Anteil-
wertes einschlieBlich des Einsatzes von Wdhrungssicherungsgeschdften, der Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden konnen. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum war(en) die in der nachfolgenden Tabelle aufgefihrte(n) Anteilklasse(n) aufgelegt.

. . - . . . Ruck- Mindestan-
Anteil- Wdh- Verwaltungs- Ausgabeauf- Administrations- Vertriebsprovision ue inaestan Ertragsver-
nahme- lage-
. . . . . abschlag
klasse rung vergUtung in % p.a. schlagin % geblhrin % p.a. in% p.a. in% summe  wendung
maximal aktuell  maximal aktuell  maximal aktuell  maximal aktuell
EUR 0,18 038 4,00 4,00 - - - - - -- thesaurierend

12
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Angaben gemdafR § 7 Nr. 9 KARBV und § 37 Abs. 1 und 2 DerivateV

Das Exposure, das durch Derivate erzielt wird?

Die Vertragspartner der derivativen Geschafte?

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten:

davon:

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien -

Y Das Exposure wird basierend auf Marktwerten ausgewiesen.
2 Vertragspartner bei bérsengehandelten derivativen Geschaften ist grundsdtzlich die jeweilige Borse.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko (gemaf § 37 DerivateV)

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial (gemdB §§ 10 und 11 DerivateV) wurde fur dieses Sondervermogen gemdf der Derivateverord-
nung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Die Uberwachung des Sondervermdgens erfolgt nach § 7 Abs. 1 DerivateV auf Basis des relativen VaR-Ansatzes. Der potenzielle Risikobetrag fiir das Marktri-
siko wird relativ zu einem derivatefreien Vergleichsvermdgen limitiert.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

kleinster potenzieller Risikobetrag 238%
groBter potenzieller Risikobetrag 382%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 295%

Risikomodell, das gemdB § 10 DerivateV verwendet wurde:
Delta-Normal-Methode (bis 30.04.2024), Historische Methode (ab 01.05.2024)

Parameter, die gemdaR § 11 DerivateV verwendet wurden:

angenommene Haltedauer: 10 Tage
einseitiges Prognoseintervall mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 %
effektiver historischer Beobachtungszeitraum: 250 Tage (bis 30.04.2024), 3 Jahre mit Decay-Faktor von 0,9947 (ab 01.05.2024)

Genutzte Hebelwirkung aus der Verwendung von Derivaten im Zeitraum 01.01.2024 bis 31.12.2024 97.38%

Die erwartete Hebelwirkung der Derivate wird als erwartete Summe der Nominalwerte der Derivate ohne Bericksichtigung von Aufrechnungseffekten berech-
net. Die tatsdchliche Summe der Nominalwerte der Derivate kann die erwartete Summe der Nominalwerte der Derivate zeitweise Ubersteigen oder sich in der
Zukunft andern.

Derivate konnen von der Gesellschaft mit unterschiedlichen Zielsetzungen eingesetzt werden, einschlieBlich Absicherung oder spekulative Ziele. Die Berech-
nung der Summe der Nominalwerte der Derivate unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund
liefert die erwartete Summe der Nominalwerte der Derivate keine Indikation Uber den Risikogehalt des Sondervermdgens.

25% DE0001142164 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND JA31 ZERO 04.01.2031,25%

ES0000011876 BON Y OBLI EST PRINCIPAL ZERO 31.01.2029,25% FRO000571200

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens FRANCE O.AT. PRINCIPAL ZERO 25.04.2029,25% IT0001464186 BUONI POLI-
ENNALI PRINCIP ZERO 01.05.2031
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Das Exposure, das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdfte erzielt wird

Die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdfte

Gesamtbetrag der i.Z.m. Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften von Dritten gewdhrten Sicherheiten:

davon:

Bankguthaben

Schuldverschreibungen

Aktien

Die Ertrdge, die sich aus den Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften flr den gesamten Berichtszeitraum ergeben, einschlieBlich der angefallenen di-
rekten und indirekten Kosten und Gebuhren

Allianz Strategie 2031 Plus

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben:
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Sonstige Angaben

Anteilwert
Allianz Strategie 2031 Plus 62,11 EUR

Umlaufende Anteile

Allianz Strategie 2031 Plus 850.308 STK

Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

Aktien, Bezugsrechte, Bérsennotierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und bdrsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundsétzlich
mit handelbaren Borsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, flr die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der relevanten
Marktinformationen im Rahmen von regelmdBig Uberpriften Modellen bewertet.

Genussscheine, fur die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht bérsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmdBig Gberpriiften
Modellen bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veroffentlichten Ricknahmepreis bewertet.

Bankguthaben und Sonstige Vermdgensgegenstdnde werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag
bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmo-
dellen unter Bericksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 97,23% des Fondsvermdgens mit handelbaren Bérsenkursen oder Marktpreisen und 0,00%
zu abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 2,77% des Fondsvermogens bestehen aus Sonstigen
Vermogensgegenstdnden, Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermogen.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote (Laufende Kosten)*

Allianz Strategie 2031 Plus 0,18 %

Die Gesamtkostenquote (Laufende Kosten) gibt an, wie stark das Fondsvermdgen mit Kosten belastet wird. Berlcksichtigt wird die Pauschalvergitung sowie
gegebenenfalls dartber hinaus anfallende Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger
erfolgsabhdngiger Vergltungen. Der Aufwandsausgleich fir die angefallenen Kosten wird nicht berticksichtigt. Weiterhin werden Kosten, die eventuell auf
Zielfondsebene anfallen, nicht bericksichtigt. Die Summe der im angegebenen Zeitraum berlcksichtigten Kosten wird zum durchschnittlichen Fondsvermao-
gen ins Verhdltnis gesetzt. Der sich daraus ergebende Prozentsatz ist die Gesamtkostenquote. Die Berechnungsweise entspricht § 166 Abs. 5 KAGB.

Angaben zur erfolgsabhdngigen Vergitung

Eine erfolgsabhdngige Vergltung wird auf der Grundlage der im Prospekt definierten Modalité&ten von der Verwaltungsgesellschaft erhoben. Die Abrech-
nungsperiode fur eine erfolgsabhdngige Vergltung kann von dem Geschdftsjahr des Fonds abweichen. Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fur die jeweilige
relevante Abrechnungsperiode nur dann eine erfolgsabhdngige Vergttung, wenn der aus positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den negativen
Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode am Ende der Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der Vergttungsanspruch der
Verwaltungsgesellschaft aus der Differenz beider Betrdge. Im Laufe des Geschdftsjahres wird der Stand der performanceabhdngigen Verwaltungsverglitung
flr die aktuelle Abrechnungsperiode regelmdBig — auch zum Geschdftsjahresende - ermittelt und als Verbindlichkeit im Fonds abgegrenzt.

Der Betrag der berechneten erfolgsabhdngigen Vergltung des Geschdftsjahres setzt sich somit aus zwei Zeitrdumen zusammen:

1. Differenz aus dem Stand zum Geschdftsjahresende des Vorjahres und dem Ende der Abrechnungsperiode.
2. Stand der aktuellen Abrechnungsperiode zum Geschdftsjahresende.

Demzufolge kann, wie in diesem Geschdftsjahr, der Ausweis der berechneten erfolgsabhdngigen Vergitung negativ sein. Zum Ende des letzten Geschdftsjah-
res wurden Verbindlichkeiten im Fonds abgegrenzt, die zum Ende dieses Geschdftsjahres ganz (per Ende der Abrechnungsperiode wurde keine erfolgsabhdn-
gige Vergltung gezahlt) bzw. teilweise (per Ende der Abrechnungsperiode wurde eine erfolgsabhdngige Vergltung gezahlt) aufgeldst wurden.

Die hier ausgewiesene erfolgsabhdngige Vergitung kann aufgrund des Ertragsausgleichs von den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesenen Be-
tréigen abweichen.

Der tatsdchliche Betrag der berechneten erfolgsabhdngigen Vergitung

Allianz Strategie 2031 Plus 0,00

Erfolgsabhdngige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes

Allianz Strategie 2031 Plus -

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen
Allianz Strategie 2031 Plus 94.188,41 EUR

Der Gesellschaft flieBen keine RickverglUtungen der aus dem jeweiligen Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte zu leistenden Vergitungen und
Aufwendungserstattungen zu.

Allianz Strategie 2031 Plus

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum mehr als 10% der vereinnahmten Pauschalvergiitung des Sondervermdgens an Vermittler von Anteilen des Sonder-
vermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen gezahlt.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschldge, die dem Sondervermogen fir den Erwerb und die Ricknahme von Investmentanteilen berech-
net wurden

* Durch Kalkulation mit dem durchschnittlichen NAV kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen zur Pauschalvergitung entstanden sein.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Sonstige Ertrage CSDR Penalty Ertrag EUR 82,78
Sonstige Aufwendungen Advisor Vergitung EUR -1.134,47

Transaktionskosten im Geschdftsjahr (inkl. Transaktionskosten im Zusammenhang mit Wertpapiergeschdften (nicht in der E+A-Rechnung enthalten)) gesamt

Allianz Strategie 2031 Plus 0,00 EUR
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Weitere zum Verstdndnis des Berichts erforderliche Angaben

ErlGuterung der Nettoverdnderung

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeit-
raum die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstdnde mit den jeweiligen historischen Anschaf-
fungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die
Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBt und aus dem Vergleich der Summenposi-
tionen zum Ende des Berichtszeitraumes mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoverdnderun-
gen ermittelt werden.

Zusdtzliche Anhangangaben gemdB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Der betrachtete Fonds war wahrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschafte nach Verordnung
(EU) 2015/2365 investiert, weshalb im Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschaften gemacht wird.

Angaben zur Transparenz der Férderung von okologischen oder sozialen Merkmalen und nachhaltigen Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten. Flr das Finanzprodukt gelten keine produktspezifischen Ausschlisse. Als Unternehmen hat AllianzGl un-
ternehmensweite Ausschlisse definiert, die mit nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen zusammenhdngen kénnen.
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Angaben zur Mitarbeiterverglitung

Die folgende Aufstellung zeigt die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschdaftsjahr tatsdchlich gezahlten Vergltungszahlen
fur Mitarbeiter der Allianz Global Investors GmbH gegliedert in fixe und variable Bestandteile sowie nach Geschdftsleitern, Be-

schaftigten mit Kontrollfunktionen, Risikotragern und Mitarbeitern, die eine GesamtvergUltung erhalten, auf Grund derer sie sich
in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschdftsleiter und Risikotrager.

AllianzGl GmbH, Vergltung 2024
alle Werte in EUR
tatsdchlich gezahlte Vergutung (cash-flow 2024)

Anzahl Mitarbeiter 1.505

davon davon davon andere davon mit davon mit

Risk Taker Geschdftsleiter Risk Taker Kontrollfunktion gleichem Einkommen
Fixe Vergltung 159.543.979 5.637.659 1.009.207 2.046.481 619.666 1.962.305
Variable Vergiitung |80.653.142 11.348.750 1.375.036 4.713.720 342171 4917.823
Gesamtvergiitung 240.197.121 16.986.409 2.384.243 6.760.201 961.837 6.880.128

Die Angaben zur Mitarbeitervergtitung enthalten keine VergUtungen, die von ausgelagerten Managern an deren Mitarbeiter
gezahlt werden. Die KVG zahlt keine direkten VergUtungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Festlegung der Verglitung

AllianzGl unterliegt den fur die Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung des VergUltungssystems. FUr die Entscheidung Uber die Festlegung der Vergltung der Mitarbeiter ist regelmdBig die
Geschdaftsfihrung der Gesellschaft zustandig. Fur die Geschdaftsfihrung selbst liegt die Entscheidung Uber die Festlegung der
Vergutung beim Gesellschafter.

Die Gesellschaft hat einen VergUtungsausschuss eingerichtet, der die gesetzlich vorgeschriebenen Aufgaben wahrnimmt. Die-
ser VergUtungsausschuss setzt sich zusammen aus zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft, die jeweils vom Auf-
sichtsrat gewdhlt werden, wobei ein Mitglied ein Mitarbeitervertreter sein sollte.

Der Bereich Personal entwickelte in enger Zusammenarbeit mit den Bereichen Risikomanagement und Recht & Compliance so-
wie externen Beratern und unter Einbindung der Geschaftsfihrung die Vergutungspolitik der Gesellschaft unter den Anforde-
rungen der OGAW und AIFM-Richtlinie. Diese VergUtungspolitik gilt sowohl fir die in Deutschland ansdssige Gesellschaft als
auch deren Zweigniederlassungen.

Vergltungsstruktur

Die Hauptkomponenten der monetdren Vergltung sind das Grundgehalt, das typischerweise den Aufgabenbereich, Verant-
wortlichkeiten und Erfahrung widerspiegelt, wie sie fir eine bestimmte Funktion erforderlich sind, sowie die Gewdhrung einer
jahrlichen variablen VergUtung.

Die Summe der unternehmensweit bereitzustellenden variablen VergUltungen ist vom Geschdaftserfolg sowie der Risikoposition
des Unternehmens abhdngig und schwankt daher von Jahr zu Jahr. In diesem Rahmen orientiert sich die Zuweisung konkreter
Betrdge zu einzelnen Mitarbeitern an der Leistung des Mitarbeiters bzw. seiner Abteilung wahrend der jeweiligen Betrach-
tungsperiode.

Die variable Vergutung umfasst eine jéhrliche Bonuszahlung in bar nach Abschluss des Geschdftsjahres. Fur Beschdaftige deren
variable Vergiitung einen bestimmten Wert Uberschreitet, wird ein signifikanter Anteil der jahrlichen variablen Vergitung um
drei Jahre aufgeschoben.
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Die aufgeschobenen Anteile steigen entsprechend der Hohe der variablen Vergltung. Die Halfte des aufgeschobenen Betrags
ist an die Leistung des Unternehmens gebunden, die andere Halfte wird in von AllianzGl verwaltete Fonds investiert. Die letzt-
endlich zur Auszahlung kommenden Betrdge sind vom Geschdftserfolg des Unternehmens oder der Wertentwicklung von An-
teilen an bestimmten Investmentfonds wdahrend einer mehrjahrigen Periode abhdngig.

Des Weiteren kdnnen die aufgeschobenen Verglitungselemente gemadR der Planbedingungen verfallen.

Leistungsbewertung
Die Hohe der Zahlung an die Mitarbeiter ist an qualitative und quantitative Leistungsindikatoren geknUpft.

Quantitative Indikatoren orientieren sich an messbaren Zielen. Qualitative Indikatoren berlcksichtigen hingegen die Verhal-
tensweise des Mitarbeiters im Hinblick auf die Kernwerte Exzellenz, Leidenschaft, Integritdt und Respekt der Verwaltungsgesell-
schaft. Zu diesen Indikatoren gehort auch die Feststellung, dass es keine wesentlichen VerstoBRe gegen regulatorische Vorga-
ben oder Abweichungen von Compliance- und Risikostandards gibt, einschlieBlich der Politik der AllianzGl zum Management
von Nachhaltigkeitsrisiken. Details finden Sie in der Erklarung zur Risikomanagementrichtlinie unter https://www.alli-
anzgi.com/de/our-firm/esg.

FUr Investment Manager, deren Entscheidungen groBe Auswirkungen auf den Erfolg der Investmentziele unserer Kunden ha-
ben, orientieren sich quantitative Indikatoren an einer nachhaltigen Anlage-Performance. Insbesondere bei Portfolio Managern
orientiert sich das quantitative Element an der Benchmark des Kundenportfolios oder an der vom Kunden vorgegebenen Ren-
diteerwartung - gemessen Uber einen Zeitraum von einem Jahr sowie von drei Jahren.

Zu den Zielen von Mitarbeitern im direkten Kundenkontakt gehort auch die unabhdngig gemessene Kundenzufriedenheit.

Die VergUltung der Mitarbeiter in Kontrollfunktionen ist nicht unmittelbar an den Geschdftserfolg einzelner von der Kontroll-
funktion Uberwachten Bereiche gekoppelt.

Risikotrager

Als Risikotrdger wurden folgende Mitarbeitergruppen qualifiziert: Mitarbeiter der Geschdftsleitung, Risikotrdger und Mitarbei-
ter mit Kontrollfunktionen (welche anhand aktueller Organisation Diagramme und Stellenprofile identifiziert, sowie anhand ei-
ner Einschatzung hinsichtlich des Einflusses auf das Risikoprofils beurteilt wurden) sowie alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergu-
tung erhalten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Mitglieder der Geschaftsleitung und Risiko-
trager, und deren Tatigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der Gesellschaft und der von dieser verwalteten Investmentver-
mogen auswirkt.

Risikovermeidung

AllianzGl verfigt Uber ein umfangreiches Risikoreporting, das sowohl aktuelle und zukinftige Risiken im Rahmen unserer Ge-
schaftstatigkeit berlcksichtigt. Risiken, welche den Risikoappetit der Organisation Uberschreiten, werden unserem Globalen
VergUtungsausschuss vorgelegt, welcher ggf. Uber die eine Anpassung des Gesamt-Vergutungspools entscheidet.

Auch individuelle variable Vergitung kann im Fall von VerstoRen gegen unsere Compliance Richtlinien oder durch Eingehen zu
hoher Risiken fUr das Unternehmen reduziert oder komplett gestrichen werden.

Jahrliche Uberpriifung und wesentliche Anderungen des Vergiitungssystems

Der VergUtungsausschuss hat wahrend der jahrlichen Uberprifung des Vergitungssystems, einschlieBlich der Uberprifung der
bestehenden Vergltungsstrukturen sowie der Umsetzung und Einhaltung der regulatorischen Anforderungen, keine Unregel-
maBigkeiten festgestellt. Durch diese zentrale und unabhdngige Uberprifung wurde zudem festgestellt, dass die Vergiitungs-
politik gemaR den vom Aufsichtsrat festgelegten Vergutungsvorschriften umgesetzt wurde. Ferner gab es im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr keine wesentlichen Anderungen der Vergttungspolitik.
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Allianz Strategie 2031 Plus

Frankfurt am Main, den 15. April 2025

Allianz Global Investors GmbH

Die Geschaftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN

ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main

Prafungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonder-
vermogens Allianz Strategie 2031 Plus — bestehend aus
dem Tatigkeitsbericht fur das Geschdftsjahr vom 1. Januar
2024 bis zum 31. Dezember 2024, der Vermdgensubersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2024,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschdftsjahr
vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 sowie der
vergleichenden Ubersicht Gber die letzten drei Geschdfts-
jahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschdfte, soweit diese nicht mehr Ge-
genstand der Vermogensaufstellung sind, und dem An-
hang - geprft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigeflgte Jahres-
bericht nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen
den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschldgigen europdischen Verordnun-
gen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften,
sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse
und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts nach § 7 KA-
RBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach §
7 KARBV” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgen-
den die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prafungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft sind fUr die sonstigen Informationen verantwortlich

Die sonstigen Informationen umfassen die Publikation ,Jah-
resbericht” — ohne weitergehende Querverweise auf ex-
terne Informationen —, mit Ausnahme des gepruften Jahres-
berichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV er-
streckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dem-
entsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch ir-
gendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Ver-
antwortung, die oben genannten sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informati-
onen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht
nach § 7 KARBV oder zu unseren bei der Prifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erschei-
nen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahres-
bericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresbe-
richts nach § 7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung die-
ser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts
nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermo-
gensschddigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind
die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, Ereignisse,
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Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet
unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Auf-
stellung des Jahresberichts nach § 7 KARBY die Fortflh-
rung des Sondervermdgens zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern einschla-
gig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Ver-
merk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbe-
richt nach § 7 KARBYV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Pri-
fung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kdnnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage die-
ses Jahresberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftli-
chen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wadhrend der Prifung Uben wir pflichtgemdBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber
hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken we-
sentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht
nach § 7 KARBV aufgrund von dolosen Handlun-
gen oder Irrtimern, planen und fahren Prafungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur un-
ser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine
aus dolosen Handlungen resultierende wesentli-
che falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist
hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resul-
tierende wesentliche falsche Darstellung nicht auf-
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gedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhal-
ten kdnnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Pru-
fung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevan-
ten internen Kontrollen, um Prafungshandlungen
zu planen, die unter den Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Kapi-
talverwaltungsgesellschaft bzw. dieser Vorkehrun-
gen und MaBnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den ge-
setzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusammenhdngenden
Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugeho-
rigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modi-
fizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch
dazu fuhren, dass das Sondervermdgen nicht fort-
geflhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts nach § 7 KARBV insgesamt ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht nach § 7 KARBYV es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der ein-
schlagigen europdischen Verordnungen ermog-
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licht, sich ein umfassendes Bild der tatsdachlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortli-
chen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststel-
lungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mdngel in in-
ternen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststel-
len.

Frankfurt am Main, den 15. April 2025

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsge-

sellschaft
Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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Weitere Informationen (nicht durch das Testat

erfasst)

Wertentwicklung des Fonds

Fonds Vergleichsindex

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 04/01/2031 (in EUR)

% %

1 Jahr 31.12.2023-31.12.2024 -0,02 0,60
2 Jahre 31.12.2022 -31.12.2024 736 7,49
3 Jahre 31.12.2021-31.12.2024 -15,98 -14,58
4 Jahre 31.12.2020-31.12.2024 -19,44 -17,31
5 Jahre 31.12.2019-31.12.2024 -14,95 -13,22
10 Jahre 31.12.2014-31.12.2024 477 5,63

Vergleichsindex: fiir das jeweilige Anlagesegment als reprdasentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung einer erfolgsabhdngigen Vergitung herangezogen wird.
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht bertcksichtigt). Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine zukiinftige Wertentwicklung.
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Unterverwahrung (nicht durch das Testat er-

fasst)

Die Verwahrstelle hat die Verwahraufgaben generell auf die nachfolgend aufgefihrten Unternehmen (Unterverwahrer) Gber-
tragen. Die Unterverwahrer werden dabei entweder als Zwischenverwahrer, Unterverwahrer oder Zentralverwahrer tatig, wo-
bei sich die Angaben jeweils auf Vermogensgegenstdnde in den nachfolgend genannten Landern bzw. Mdrkten beziehen:

Land bzw. Markt Unterverwahrer

Agypten Citibank N.A.

Albanien Raiffeisen Bank sh.a.

Argentinien Citibank N.A.

Australien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

Bangladesch

Belgien

Benin

Bermuda

Bosnien und Herzegowina
Botswana

Brasilien
Bulgarien

Burkina Faso

Chile

China — A-Aktien-Markt

China — B-Aktien-Markt

China - Shanghai -Hong Kong Stock Connect

Costa Rica

Ddnemark

Deutschland

Elfenbeinkiste

Estland

Eswatini (vorher Swasiland)
Finnland

Frankreich

Ghana

Griechenland
GrofBbritannien
Guinea-Bissau

Hongkong
Indien

Indonesien

Irland

Standard Chartered Bank

BNP Paribas Securities Services, S.CA.

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, Elfenbeinkiste
HSBC Bank Bermuda Limited

UniCredit Bank d.d.

Standard Chartered Bank Botswana Limited

Citibank N.A.

Citibank Europe plc, Zweigniederlassung Bulgarien
UniCredit Bulbank AD

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, Elfenbeinkiste
Banco de Chile

HSBC Bank (China) Company Limited

China Construction Bank Corporation

HSBC Bank (China) Company Limited

China Construction Bank Corporation

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Citibank N.A.

Banco BCT S A.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Kopenha-
gen)

Deutsche Bank AG

State Street Bank International GmbH

Standard Chartered Bank Cote d'lvoire S.A.

AS SEB Pank

Standard Bank Eswatini Limited

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Helsinki)
BNP Paribas Securities Services, S.CA.

Standard Chartered Bank Ghana Plc

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung GroBbritannien

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, Elfenbeinkiste

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Deutsche Bank AG
Citibank N.A.

Deutsche Bank AG

State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung Grossbritanien
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Land bzw. Markt

Unterverwahrer

Island
Israel

Italien
Japan

Jordanien
Kanada
Kasachstan
Katar
Kenia

Kolumbien
Kroatien

Kuwait
Lettland
Litauen
Malawi
Malaysia
Mali
Marokko
Mauritius
Mexiko
Namibia
Neuseeland
Niederlande
Niger
Nigeria
Norwegen

Oman
Osterreich

Pakistan

Panama

Peru

Philippinen

Polen

Portugal

Republik Georgien

Republik Korea

Republik Srpska
Rumdnien
Russland

Sambia
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Landsbankinn hf.
Bank Hapoalim B.M.

Intesa Sanpaolo S.p.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mizuho Bank, Limited

Standard Chartered Bank, Zweigniederlasung Shmeissani

State Street Trust Company Canada

JSC Citibank Kasachstan

HSBC Bank Middle East Limited

Standard Chartered Bank Kenya Limited
Cititrust Colombia, S.A. Sociedad Fiduciaria

Privredna Banka Zagreb d.d.
Zagrebacka Banka d.d.

HSBC Bank Middle East Limited

AS SEB banka

AB SEB bankas

Standard Bank PLC

Standard Chartered Bank (Malaysia) Berhad

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A, Abidjan, Elfenbeinkiste
Citibank Maghreb S.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Banco Nacional de México S.A.

Standard Bank Namibia Limited

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

BNP Paribas Securities Services, S.CA.

Standard Chartered Bank Cote d'lvoire S.A,, Abidjan, ElfenbeinkUste
Stanbic IBTC Bank Plc.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Oslo)

HSBC Bank Oman SA.O.G.

UniCredit Bank Austria AG
Deutsche Bank AG

Deutsche Bank AG

Citibank N.A.

Citibank del Perd SA.

Standard Chartered Bank

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Deutsche Bank AG, Niederlande

JSC Bank of Georgia

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Deutsche Bank AG

UniCredit Bank d.d.

Citibank Europe plc, Dublin, Zweigniederlassung Rumdnien
AQ Citibank

Standard Chartered Bank Zambia Plc.



Land bzw. Markt

Unterverwahrer
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Saudi-Arabien
Schweden
Schweiz

Senegal

Serbien

Simbabwe

Singapur
Slowakische Republik
Slowenien

Spanien

Sri Lanka

Sudafrika

Taiwan - R.O.C.
Tansania

Thailand

Togo

Tschechische Republik

Tunesien
Turkei
Uganda
Ukraine

Ungarn

Uruguay

HSBC Saudi Arabia
Saudi British Bank
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

UBS Switzerland AG
Credit Suisse (Switzerland) Limited

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, Elfenbeinkiste
UniCredit Bank Serbia JSC

Stanbic Bank Zimbabwe Limited

Citibank N.A.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

UniCredit Banka Slovenija d.d.

Deutsche Bank S.AE.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Standard Bank of South Africa Limited
FirstRand Bank Limited

Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited

Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited

Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A, Abidjan, Elfenbeinkiste

Ceskoslovenskd obchodni banka, ass.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Union Internationale de Banques

Citibank AS.

Standard Chartered Bank Uganda Limited
JSC Citibank

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Banco Itad Uruguay S.A.

Vereinigte Arabische Emirate - Abu Dhabi Securi- HSBC Bank Middle East Limited

ties Exchange (ADX)

Vereinigte Arabische Emirate - DFM

Vereinigte Arabische Emirate - Dubai Internatio-
nal Financial Center (DIFC)

Vereinigte Staaten
Vietnam

Zypern

HSBC Bank Middle East Limited
HSBC Bank Middle East Limited

State Street Bank and Trust Company
HSBC Bank (Vietnam) Limited
BNP Paribas Securities Services, S.CA, Griechenland

Weitergehende Informationen Uber den Fonds finden sich in den Wesentlichen Anlegerinformationen und im Verkaufspro-

spekt.
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Weitere Informationen (nicht durch das Testat

erfasst)
lhre Partner

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer LandstraBe 42-44
60323 Frankfurt am Main
Kundenservice Hof

Telefon: 09281-72 20

Telefax: 09281-72 24 61 15
09281-7224 6116

E-Mail: info@allianzgi.de

Gezeichnetes und eingezahltes
Kapital:

49 9 Mio. Euro

Stand: 31.12.2023

Gesellschafter

Allianz Asset Management GmbH
MUnchen

Aufsichtsrat

Tobias C. Pross

Mitglied der Geschdaftsfiihrung

der Allianz Global Investors Holdings GmbH
CEO Allianz Global Investors

MUnchen (Vorsitzender)

Klaus-Dieter Herberg
Allianz Networks Germany
Allianz Global Investors GmbH
Munchen

Giacomo Campora

CEO Allianz Bank

Financial Advisers S.p.A.
Mailand

(stellvertretender Vorsitzender)

Prof. Dr. Michael Hither
Direktor und Mitglied des Prdsidiums
Institut der deutschen Wirtschaft
Koln

Laure Poussin

Head of Enterprise Project Portfolio Manage-
ment Office

Allianz Global Investors GmbH French Branch
3 boulevard des Italiens

75118 Paris Cédex, France

Dr. Kay Miller

Chair Board of Management & COO
Allianz Asset Management

Seidlstr. 24 -24a

80335 Munchen
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Geschdaftsfihrung

Alexandra Auer (Vorsitzende)
Dr. Thomas Schindler

Ingo Mainert

Dr. Robert Schmidt

Petra Trautschold

Birte Trenkner

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Strasse 59

80333 Mlnchen

Eigenkapital der State Street Bank
International GmbH: EUR 109,4 Mio.
Stand: 31.12.2023

Besondere Orderannahmestellen

Fondsdepot Bank GmbH
Windmuhlenweg 12
95030 Hof

State Street Bank International GmbH
Zweigniederlassung Luxemburg

49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Abschlussprifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main

Stand: 31. Dezember 2024

Sie erreichen uns auch Uber Internet:
https://de.allianzgi.com






