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Allianz Euro Rentenfonds

Tatigkeitsbericht

Der Fonds engagiert sich vorwiegend am Euro-Anleihenmarkt.
Wertpapiere mussen beim Erwerb eine gute Bonitdt (Invest-
ment-Grade-Rating) aufweisen. Das Anlageziel besteht darin,
eine marktgerechte Rendite zu erzielen und gleichzeitig Inves-
titionen, die dkologische, soziale und Governance-Merkmale
berlcksichtigen, zu férdern. Relevante Angaben zur ESG-Stra-
tegie konnen dem Anhang des Berichts entnommen werden.

Im Berichtsjahr fanden keine groBeren Umschichtungen im
Portfolio statt. So konzentrierten sich die Wertpapieranlagen
des Fonds weiterhin auf Anleihen staatlicher Emittenten. Dabei
hatten unverdndert Papiere von Ldndern aus der Euro-Peri-
pherie wie Italien und Spanien einen erheblichen Anteil neben
Positionen in erstklassigen Anleihen aus Frankreich und
Deutschland. In etwas verstdrktem Umfang wurden zuletzt vor
allem Anleihen von Unternehmen aus den Bereichen Industrie
und Konsum gehalten. Geringere Positionen entfielen auf
Bankschuldverschreibungen solider Bonitdt. Im Wesentlichen
beibehalten wurde die Beimischung im Bereich gedeckter
Wertpapiere (Covered Bonds). Das durchschnittliche Bonitdts-
rating des Wertpapierbestands (gemaR Systematik von Stan-
dard & Poor’s) blieb per saldo unverdndert und lag zum Jah-
resende bei A+. Auf der Laufzeitebene wurde der Anteil sehr
langfristiger Anleihen vor allem zugunsten solcher im Fallig-
keitsbereich zwischen drei und finf Jahren verringert. Die Du-
ration (mittlere Kapitalbindungsdauer) des Portfolios sank da-
durch auf zuletzt weniger als sieben Jahre. Die Liquiditatsquote
verharrte unter dem Strich auf sehr niedrigem Niveau

Mit dieser Anlagestruktur gab der Fonds stark im Wert nach
und schnitt dabei etwas schwdcher ab als sein Vergleichsin-
dex. Das negative Ergebnis spiegelte den deutlichen Anstieg
der Marktrenditen wider, der aus der beschleunigten Teuerung
und der Anhebung der Leitzinsen durch die Europdische Zent-
ralbank resultierte. Dies schlug sich in betrdchtlichen Kursrick-
gdngen nieder, speziell bei zuvor sehr niedrig verzinsten staat-
lichen Papieren hoher Bonitat und mittlerer bis langer Rest-
laufzeit, auf die der Fonds strukturell ausgerichtet ist. Die
Beimischung von Unternehmensanleihen und gedeckten Pa-
piere konnte sich dem ausgeprdgten Abwartstrend nicht ent-
ziehen. Unter Berucksichtigung der laufenden Kosten verblieb
im gegebenen Umfeld ein moderater Rickstand gegenlber
dem Vergleichsindex.

Das Sondervermogen bewirbt kologische und/oder soziale
Merkmale im Sinne des Artikels 8 (1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offen-

legungspflichten im Finanzdienstleistungssektor oder die ,Of-
fenlegungsverordnung”). Die Darstellung der offenzulegenden
Informationen fur regelmdBige Berichte fur Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8 (1) gemdl3 der Offenlegungsverordnung
sowie im Sinne des Artikels 6 gemdl3 der Verordnung (EU)
2020/852 (die ,Taxonomie-Verordnung”) kdnnen dem Anhang
des Berichts entnommen werden.

Die Wertentwicklung wurde nach der BVI-Methode berechnet
und betrug im Berichtszeitraum fir die Anteilklasse A (EUR)
-18,61 %, fUr die Anteilklasse AT (EUR) -18,61 % und fir die An-
teilklasse P (EUR) -18,35 %. FUr den Vergleichsindex J.P. MOR-
GAN EMU Investment Grade Total Return (in EUR) betrug die
Wertentwicklung im gleichen Zeitraum -17,94 %.

Die Covid-19 Pandemie flhrte zu hohen Volatilitdten und Unsi-
cherheiten an den internationalen Kapitalmdrkten. Aufgrund
dieser Situation sind allgemeine Prognosen hinsichtlich Ent-
wicklungen der Kapitalmarkte und kinftiger Auswirkungen zu-
satzlich erschwert. Zum gegenwartigen Zeitpunkt der Jahres-
berichterstellung ist es somit nicht moglich die direkten Auswir-
kungen der Covid-19 Pandemie auf das Sondervermogen
abschlieBend zu beurteilen.

Der Angriff der russischen Armee auf die Ukraine fihrte zu ho-
hen Volatilitdten und Unsicherheiten an den internationalen
Kapitalmarkten. Aufgrund der Unsicherheit Uber die weitere
Entwicklung des Angriffs sind allgemeine Prognosen hinsicht-
lich Entwicklungen der Kapitalmdrkte und kinftiger Auswir-
kungen zusdtzlich erschwert. Zum gegenwdartigen Zeitpunkt
der Jahresberichterstellung ist es somit nicht moglich die direk-
ten Auswirkungen des Angriffs auf das Sondervermogen ab-
schlieBend zu beurteilen.

Zur Quantifizierung der im Berichtsjahr realisierten Marktpreis-
risiken berechnet die Gesellschaft die Schwankungsbreite (Vo-
latilitat) der Anteilswerte des Sondervermogens in diesem Zeit-
raum. Diese GroRe wird mit der Schwankungsbreite eines glo-
balen gemischten Aktien/Renten-Indexportfolios verglichen.
Wenn das Sondervermogen eine im Vergleich zum Indexport-
folio deutlich erhdhte Schwankungsbreite realisiert hat, wird
das Marktpreisrisiko des Sondervermogens als ,hoch” einge-
stuft. Liegt die Schwankungsbreite des Sondervermogens nicht
weit von der des Indexportfolios entfernt, wird das Risiko als
.mittel” klassifiziert. Im Falle einer im Vergleich zum Indexport-
folio deutlich kleineren Volatilitat des Sondervermogens wird
das Marktpreisrisiko als ,gering” bewertet.
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Das Sondervermogen Allianz Euro Rentenfonds hat im Be-
richtszeitraum ein geringes Marktpreisrisiko realisiert.

Die Beurteilung, ob Schwankungen einer Fremdwdhrung ge-
genlber der Basiswdhrung des Sondervermogens einen Ein-
fluss auf den Wert des Sondervermdgens haben, erfolgt auf
Basis des Ausmafes, mit dem das Sondervermogen im Be-
richtsjahr in Vermdgenswerte in Fremdwdhrung investiert war,
unter BerUcksichtigung moglicher Absicherungsgeschdfte.

Das Sondervermdgen Allianz Euro Rentenfonds war im Be-
richtszeitraum mit einem geringen AusmanR in Vermdgenswer-
te investiert, welche direkt bei Schwankungen der Fremdwdah-
rung gegenuber der Basiswdhrung des Sondervermogens
wertmdBigen Schwankungen unterliegen.

Die Beurteilung der durch das Sondervermdgen im Berichts-
jahr eingegangenen Liquiditdtsrisiken erfolgt unter Berucksich-
tigung des Anteils von Vermogenswerten, deren VerduBerbar-
keit potenziell eingeschrdnkt sein kann oder ggf. nur unter In-
kaufnahme eines Abschlags auf den Verkaufspreis moglich ist.

Das Sondervermdgen Allianz Euro Rentenfonds hat im Be-
richtszeitraum ein geringes Liquiditatsrisiko aufgewiesen.

Zur Quantifizierung der im Berichtsjahr eingegangenen Adres-
senausfallrisiken betrachtet die Gesellschaft den Anteil von
ausfallgefahrdeten Vermogenswerten und deren Ausfallpo-
tenzial. Wenn das Sondervermogen im Berichtsjahr mit einem
deutlichen Anteil in ausfallgefdhrdeten Vermogenswerten mit
hohem Ausfallpotenzial investiert war, wird das Adressenaus-
fallrisiko des Sondervermogens als ,hoch” eingestuft. Lag der
Anteil von ausfallgefdhrdeten Vermdgenswerten in einem mo-
deraten Bereich bzw. war deren Ausfallpotenzial als mittel zu
bewerten, wird das Risiko als ,mittel” klassifiziert. War das Son-
dervermogen mit einem geringen Anteil in ausfallgefdhrdete
Vermdgenswerte investiert oder war deren Ausfallpotenzial
nur als gering einzustufen, wird das Adressenausfallrisiko als
,gering” eingeschatzt.

Das Sondervermogen Allianz Euro Rentenfonds war im Be-
richtszeitraum mit einem mittleren Anteil in ausfallgefahrdete
Vermogenswerte investiert.

Zur Quantifizierung der im Berichtsjahr eingegangenen Zins-
dnderungsrisiken berechnet die Gesellschaft die Sensitivitat

des Sondervermogens in Bezug auf Verdnderungen des aktu-
ellen Zinsniveaus (Uber den mit der Duration gewichteten An-
teil der zinssensitiven Positionen). Wenn das Sondervermaogen
im Berichtsjahr eine deutliche Sensitivitat zu Verdnderungen
des aktuellen Zinsniveaus aufgezeigt hat, wird das Zinsande-
rungsrisiko des Sondervermogens als ,hoch” eingestuft. Lag
diese Zinssensitivitdt des Sondervermogens in einem modera-
ten Bereich, wird das Risiko als ,mittel” klassifiziert. Im Falle ei-
ner geringen Zinssensitivitat des Sondervermogens wird das
Zinsdnderungsrisiko als ,gering” bewertet.

Das Sondervermogen Allianz Euro Rentenfonds war im Be-
richtszeitraum mit einem hohen Ausmaf gegendber Zinsrisi-
ken sensitiv.

Zur Bewertung der operationellen Risiken in den Prozessen
der Gesellschaft fuhrt die Gesellschaft in relevanten Prozessen,
die auf Basis einer risikoorientierten Gesamtubersicht identifi-
ziert werden, detaillierte RisikoUberprifungen durch, identifi-
ziert Schwachstellen und definiert MaBnahmen zu deren Be-
hebung. Werden definierte Leistungen an externe Unterneh-
men Ubertragen, Uberwacht die Gesellschaft diese im Rahmen
laufender Qualitdtskontrollen und regelmaBiger Uberprifun-
gen. Treten Ereignisse aus operationellen Risiken auf, werden
diese unverzUglich nach Entdeckung korrigiert, erfasst, analy-
siert und MaBnahmen zur Vermeidung festgelegt. Sollte ein
Ereignis aus operationellen Risiken das Sondervermdgen be-
treffen, so werden relevante Verluste grundsatzlich durch die
Gesellschaft ausgeglichen.

Das Sondervermogen Allianz Euro Rentenfonds war im Be-
richtszeitraum grundsdtzlich operationellen Risiken in den Pro-
zessen der Gesellschaft ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes
operationelles Risiko aufgewiesen.

Die wesentlichen Quellen des VerduBerungsergebnisses stel-
len sich im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus dem
Handel mit Finanztermingeschdften.

FUr die realisierten Verluste ist im Wesentlichen der Handel mit
Renten bzw. rentendhnlichen Wertpapieren ursdchlich.



Struktur des Fondsvermogens in %
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Entwicklung von Fondsvermogen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Fondsvermogen in Mio. EUR
- Anteilklasse A (EUR) WKN: 847 504/ISIN: DEO008475047 600,7 606,2 8674 905,1
- Anteilklasse AT (EUR) WKN: 979 767/ISIN: DEO009797670 873 1174 2288 1932
- Anteilklasse P (EUR) WKN: 979 748/ISIN: DEO009797480 412,8 4527 5359 4912
Anteilwert in EUR
- Anteilklasse A (EUR) WKN: 847 504/ISIN: DEO008475047 49,51 61,87 65,44 63,88
- Anteilklasse AT (EUR) WKN: 979 767/ISIN: DEO009797670 88,46 108,68 113,12 108,51
- Anteilklasse P (EUR) WKN: 979 748/ISIN: DEO009797480 982,48 1.227,83 1.298,84 1.267,74




Allianz Euro Rentenfonds

Vermogensubersicht zum 31.12.2022

Gliederung nach Anlagenart - Land

Kurswert in EUR

% des Fonds-

Gliederung nach Anlagenart - Wdhrung

Kurswert in EUR

% des Fonds-

vermogens vermogens
I. Vermdgensgegenstdnde I. Vermbgensgegenstdnde
1. Anleihen 1.087.636.279,99 98,82 1. Anleihen 1.087.636.279,99 98,82
Deutschland 124.627.863,65 1133 EUR 1.087.636.279,99 98,82
Frankreich 220.524.923,25 20,04 2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, 1.817.854,76 0,16
Niederlande 68.590.083,92 6,25 Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
Italien 248434.991,48 22,57 3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 11.956.304,40 1,08
Irland 1829587860 1,66 II. Verbindlichkeiten -626.149,91 -0,06
Dénemark 7.505.869,62 0,68 Ill. Fondsvermdgen 1.100.784.289,24 100,00
Portugal 28.993.315,90 2,64
Spanien 181.260.038,50 16,45
Belgien 46.767.123,55 4,25
Luxemburg 2.977.201,50 027
Island 1.192.495,00 011
Norwegen 22.731.758,69 2,06
Schweden 457279134 0,42
Finnland 6.246.642,83 0,557
Osterreich 23.523.260,18 2,13
Estland 1.799.521,85 016
Lettland 245527835 0,22
Slowakei 1.296.650,78 012
GroBbritannien 4.976.636,90 0,45
USA 26.455.023,89 241
Kanada 10.607.249,85 0,96
Israel 1.020.105,71 0,09
Korea, Republik 486.177,07 0,04
Japan 2.953.814,70 0,27
Australien 5.758.230,00 0,52
Neuseeland 4.696.760,94 043
Sonstige 18.886.591,94 1,72
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, 1.817.854,76 0,16
Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 11.956.304,40 1,08
IIl. Verbindlichkeiten -626.149,91 -0,06
IIl. Fondsvermdgen 1.100.784.289,24 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Run-
dungsdifferenzen entstanden sein.



Allianz Euro Rentenfonds

Vermégensaufstellung zum 31.12.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2022 Zugdnge Abgdnge inEUR  Fondsver-
Wahrung im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 1.078.438.969,33 97,98
Verzinsliche Wertpapiere 1.078.438.969,33 97,98
EUR-Anleihen 1.078.438.969,33 97,98
XS1234370127 0,9500 % 3M Co. MTN S.F 15/23 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 99,544 2.986.307,10 027
XS1581375182 1,2500 % A2A S.p.A.MTN 17/24 EUR 2.000.000  2.000.000 0 % 97,365 1.947.291,20 0,18
XS1883354620 0,8750 % Abbott Ireland Finan-
cing DAC Notes 18/23 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 98,743 2.962.275,00 0,27
XS2125913942 1,5000 % AbbVie Inc. Notes 19/23 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 98,794 2.963.819,70 027
XS1935139995 0,8750 % ABN AMRO Bank N.V.
Preferred MTN 19/24 EUR 1.550.000 0 0 % 98,140 1521.167,21 0,14
FRO014001LQ5 0,0000 % Agence France Locale MTN 21/31 EUR 1.500.000 0 0 % 76,143 1.142.141,85 0,10
FR0011439835 2,3750 % Air Liquide-SA
Et.Expl.PG.CL. MTN 13/23 EUR 1.200.000  1.200.000 0 % 100,207 1.202.486,04 0,11
XS0792977984 2,8750 % Alliander NV. MTN 12/24 EUR 2.000.000  2.000.000 0 % 99,468 1.989.363,40 0,18
XS1935204641 0,5000 % ANZ New Zealand (Itl)
(Ldn Br.) Mort.Cov. MTN 19/24 EUR 1.900.000 0 0 % 97,091 1.844.726,34 0,17
FRO013477486 0,0000 % APRR MTN 20/23 EUR 1.500.000 0 0 % 99,898 1.498.476,90 0,14
XS1699732704 0,6250 % ASB Finance Ltd. (Ldn
Branch) MT Mtg Cov.Nts 17/24 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 95,068 2.852.034,60 0,26
XS1196373507 1,3000 % AT & T Inc. Notes 15/23 EUR 4.000.000 0 0 % 99,012 3.960.475,20 036
XS2465609191 1,0000 % Bank of Montreal MT
Mortg.Cov. Bds 22/26 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 92,798 2.783.950,50 025
XS2002532567 0,6320 % Becton Dickinson Euro
Fin.Sarl Notes 19/23 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 99,240 2.977.201,50 027
BE6299156735 1,0000 % Belfius Bank S.A. Non-
Preferred MTN 17/24 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 95,793 2.873.780,10 0,26
XS2055727916 0,0000 % BMW Finance NV. MTN 19/23 EUR 2.200.000 0 0 % 99,596 2.191.107,60 0,20
XS1342516629 1,0000 % BNG Bank N.V. MTN 16/26 EUR 3.000.000 0 7.000.000 % 94,002 2.820.065,70 0,26
FR0013396447 1,0000 % BPCE S.A. Preferred MTN 19/24 EUR 1.700.000 0 0 % 96,651 1.643.058,67 0,15
FR0011993518 1,7500 % BPCE SFH MT Obl.Fin.Hab. 14/24 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 97,814 2.934.410,10 027
FR0013386539 0,7500 % Bque Fédérative du Cr. Mu-
tuel Preferred MTN 19/23 EUR 2.700.000 0 0 % 99,282 2.680.621,83 0,24
DE0001135275 4,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 05/37 EUR 5.100.000 0 8000000 % 116,574 594527400 0,54
DE0001135432 3,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl. 10/42 EUR 10.000.000  4.000.000 0 % 111,058 11.105.799,00 1,01
DE0001135481 2,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 12/44 EUR 10.500.000  4.000.000 0 % 99,917 10.491.283,95 0,95
DE0001102424 0,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 17/27 EUR 16.000.000 25.000.000  9.000.000 % 91,463 14.634.080,00 133
DE0001102481 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 19/50 EUR 15.500.000 29.500.000 16.000.000 % 52,263 8.100.761,90 0,74
DE0001102531 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 21/31 EUR 18.000.000  8.000.000  6.000.000 % 82,091 14.776.378,20 134
DE0001102580 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 22/32 EUR 27.200.000 32.000.000  4.800.000 % 79,939 21.743.405,28 1,98
XS2454011839 0,3750 % Canadian Imperial Bk of
Comm. MT Cov. Bonds 22/26 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 91,003 2.730.097,80 025
XS2545263399 3,2500 % Carlsberg Breweries A/S MTN 22/25 EUR 700.000 700.000 0 % 99,454 696.181,22 0,06
FR0013413382 0,3750 % Cie de Financement Fon-
cier MT Obl. Fonc. 19/27 EUR 2.500.000 0 0 % 88,469 221171350 0,20
FR0014006276 0,0100 % Cie de Financement Fon-
cier MT Obl. Fonc. 21/27 EUR 2.400.000 0 0 % 85,470 2.051.274,96 0,19
DEOOOCZ40LR5 0,5000 % Commerzbank AG
MTN Anl. $.871 16/23 EUR 2.000.000 0 0 % 98,496 1.969.924,40 0,18
XS1079320203 1,8750 % Compass Group PLC MTN 14/23 EUR 2.000.000  2.000.000 0 % 100,000 1.999.994,00 0,18
XS1871439342 0,7500 % Cooperatieve Rabo-
bank U.A. MTN 18/23 EUR 2.000.000  2.000.000 0 % 98,881 1.977.611,40 0,18
XS51956955980 0,6250 % Cooperatieve Rabobank
U.A. Non-Preferred MTN 19/24 EUR 2.100.000 0 0 % 97,194 2.041.083,03 0,19
XS2016807864 0,5000 % Credit Agricole S.A. (Ldn
Br.) Non-Pref. MTN 19/24 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 95,992 2.879.767,20 0,26
XS$1328173080 1,8750 % CRH Funding BV. MTN 15/24 EUR 2.000.000  2.000.000 0 % 98,400 1.968.003,60 0,18
XS2046595836 0,5000 % Danske Bank AS FLR
Non-Pref. MTN 19/25 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 93,780 2.813.408,40 0,26
DEOOODL19VT2 0,7500 % Deutsche Bank AG FLR MTN 21/27 EUR 1.600.000 0 0 % 87,267 1396.266,56 0,13
DEOOODB5DCS4  2,3750 % Deutsche Bank AG MTN 13/23 EUR 2.000.000 0 0 % 100,011 2.000.214,20 0,18
DEOOOA3TOX22 0,2500 % Deutsche Pfandbrief-
bank AG MTN R.35408 21/25 EUR 1.400.000 0 0 % 87,001 1.218.016,66 0,11
XS1348774644 0,7500 % Dexia Crédit Local S.A. MTN 16/23 EUR 4.850.000 0 0 % 99,930 4.846.586,09 0,44
XS1396253236 0,2500 % DNB Boligkreditt A.S.
Mortg. Cov. MTN 16/23 EUR 4.800.000 0 0 % 99,439 4.773.054,24 043

Die FuBnotenerkldrungen befinden sich am Ende der Tabelle.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stlick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2022 Zugdnge Abgdnge inEUR  Fondsver-
Wahrung im Berichtszeitraum mogens
DEOOOA1I3SWCO  0,5000 % Dt. Pfandbriefbank AG
MTN Hyp.-Pfe. R.15249 16/23 EUR 5.500.000 0 0 % 99,935 5.496.450,85 0,50
DEOOOA3E5SK73 0,0100 % Dt. Pfandbriefbank AG
MTN Hyp.-Pfe. R.15304 21/26 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 89,033 2.671.000,20 0,24
DEOOOA3E5UY4 0,0100 % DZ HYP AG MTN
Hyp.-Pfe. R.123921/26 EUR 3.000.000 0 0 % 88,608 2.658.249,00 0,24
XS2103015009 0,0000 % E.ON SE MTN 20/23 EUR 2.700.000 0 0 % 97,398 2.629.743,30 0,24
XS2433244089 0,1250 % EON SE MTN 22/26 EUR 1.300.000  1.300.000 0 % 90,568 1.177.387,77 0,11
XS1405783983 1,5000 % Eastman Chemical Co. Notes 16/23 EUR 2.900.000  2.900.000 0 % 99,471 2.884.665,38 0,26
XS1385395121 2,3750 % EDP Finance BV. MTN 16/23 EUR 4.000.000 0 0 % 100,061 4.002.458,00 036
XS2306986782 0,1250 % EnBW International Fi-
nance BV MTN 21/28 EUR 2.300.000 0 0 % 84,139 1.935.204,59 0,18
XS0842659426 4,8750 % ENEL Finance Intl N.V. MTN 12/23 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 100,661 3.019.844,70 027
XS2432293673 0,2500 % ENEL Finance IntL N.V. MTN 22/25 EUR 2.050.000  2.050.000 0 % 90,984 1.865.167,29 0,17
EUO00A284451 0,0000 % Europaeische Union MTN 20/25 EUR 17.650.000 17.000.000 0 % 92,242 16.280.711,24 1,48
X51938387237 0,6250 % European Invest-
ment Bank MTN 19/29 EUR 3.000.000 0 0 % 86,863 2.605.880,70 0,24
BE0002826072 0,3000 % Flaemische Gemeinschaft MTN 21/31 EUR 1.600.000 0 0 % 76,890 1.230.236,80 0,11
BE0002890722 3,0000 % Flaemische Gemeinschaft MTN 22/32 EUR 2.400.000  2.400.000 0 % 95,684 229642128 021
XS1956028168 0,8750 % Fortum Oyj MTN 19/23 EUR 1.450.000 0 0 % 99,750 144636877 0,13
XS1485748393 0,9550 % General Motors Fi-
nancial Co. MTN 16/23 EUR 2.000.000 0 0 % 98,608 1.972.161,00 0,18
XS2307768734 0,6000 % General Motors Fi-
nancial Co. MTN 21/27 EUR 1.250.000 0 0 % 84,996 1.062.452,75 0,10
DEOOOHCBOBL1 1,3750 % Hamburg Commer. Bank
AG Schiffs-Pfe. S.2749 22/25 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 95,182 2.855.451,60 0,26
XS2483607474 2,1250 % ING Groep N.V. FLR MTN 22/26 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 95,201 2.856.015,90 0,26
XS2433136194 0,6250 % Israel MTN 22/32 EUR 1.300.000 2300.000  1.000.000 % 78,470 1.020.105,71 0,09
XS1411535799 0,6500 % Johnson & Johnson Notes 16/24 EUR 2.000.000  2.000.000 0 % 97,355 1.947.092,20 0,18
XS1580476759 1,0000 % Johnson Controls In-
ternat. PLC Notes 17/23 EUR 3.000.000 0 0 % 98,625 2.958.760,20 027
BEO000304130 5,0000 % Koenigreich Bel-
gien Obl. Lin. S.44 04/35 EUR 15.900.000 10.000.000  3.000.000 % 117,082 18.616.018,92 1,69
BE0O000338476 1,6000 % Koenigreich Bel-
gien Obl. Lin. S.78 16/47 EUR 18500.000 9.000.000  1.000.000 % 71,343 13.198.486,45 1,20
NLO009446418 3,7500 % Koenigreich Niederlande Anl. 10/42 EUR 8.500.000 0 0 % 113,595 9.655.574,15 0,88
NL0010071189 2,5000 % Koenigreich Niederlande Anl. 12/33 EUR 8.500.000  6.000.000 0 % 97,041 8.248.484,15 0,75
NLO0150012X2 2,0000 % Koenigreich Niederlande Anl. 22/54 EUR 4.950.000  5.450.000 500.000 % 86,723 4.292.788,01 0,39
ESO0000120N0O 4,9000 % Koenigreich Spanien Bonos 07/40 EUR 5.500.000  1.300.000 0 % 114,498 6.297.389,45 0,57
ES0000012411 5,7500 % Koenigreich Spanien Obl. 01/32 EUR 18.900.000  5.000.000  4.000.000 % 118,924 22.476.636,00 2,04
ES0000012932 4,2000 % Koenigreich Spa-
nien Obligaciones 05/37 EUR 18.700.000 19.000.000  6.000.000 % 104,948 19.625.274,13 1,78
BE0000326356 4,0000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.66 12/32 EUR 8.000.000 0 0 % 106,902 8.552.180,00 0,78
NL0014555419 0,0000 % Konigreich Niederlande Anl. 20/30 EUR 5.800.000 0 0 % 81,438 4.723.403,42 0,43
ES00000123C7 5,9000 % Kdnigreich Spanien Bonos 11/26 EUR 41.000.000 13.000.000 0 % 109,857 45.041.370,00 4,09
ES00000124C5 5,1500 % Konigreich Spanien Bonos 13/28 EUR 35.700.000 13.000.000  6.000.000 % 110,189 39.337.469,43 3,57
ESO0000124H4 5,1500 % Konigreich Spanien Bonos 13/44 EUR 15.100.000 0 1500000 % 119,681 18.071.829,49 1,64
ES00000127G9 2,1500 % Konigreich Spa-
nien Obligaciones 15/25 EUR 31.000.000 0 0 % 98,097 30.410.070,00 2,76
DEOOOA30VM78 2,8750 % Kreditanst.f Wiederaufbau MTN 22/29 EUR 4.700.000  4.700.000 0 % 98,839 4.645.445,69 0,42
FR0013090578 0,5000 % La Bang. Postale Home
Loan SFH MT Obl.FinHab 16/23 EUR 3.850.000 0 0 % 99,971 3.848.890,05 035
DEOOOLB381U7 2,7500 % Ldsbk Baden-Wuerttemb.
MTN Oeff.-Pfe. R.832 22/24 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 99,344 2.980.313,40 027
DEOOOLB2V833 0,3750 % Ldsbk Baden-Wuert-
temb. MTN S.826 21/28 EUR 2.400.000 0 0 % 82,912 1.989.891,36 0,18
FR0013405347 0,1250 % LVMH Moét Henn. L.
Vuitton SE MTN 19/23 EUR 900.000 0 0 % 99,735 897.610,68 0,08
DEOOOA2RYD83 0,6250 % Mercedes-Benz Int.Fin. BV. MTN 19/23 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 99,754 2.992.634,40 027
XS1942618023 0,7500 % National Australia Bank
Ltd. Mort.Cov.MT Bds 19/26 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 92,128 2.763.840,00 0,25
XS1864037541 0,7500 % National Grid North
Amer. Inc. MTN 18/23 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 98,766 2.962.979,40 027
DK0009525917 0,2500 % Nykredit Realkredit A/S MTN 19/23 EUR 4.000.000 0 0 % 99,907 3.996.280,00 036
XS51956022716 0,3750 % OP Yrityspankki Oyj MTN 19/24 EUR 1.150.000 0 0 % 96,746 1.112.574,06 0,10

Die FuBnotenerkldrungen befinden sich am Ende der Tabelle.



Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

Allianz Euro Rentenfonds

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stlick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2022 Zugdnge Abgdnge inEUR  Fondsver-
Wahrung im Berichtszeitraum mogens
XS52126056204 0,0000 % Paccar Financial Eu-
rope BV. MTN 20/23 EUR 3.500.000  3.500.000 0 % 99,670 3.488.461,55 032
FRO013456423 0,0000 % Pernod-Ricard S.A. Bonds 19/23 EUR 1.800.000 0 0 % 97,712 1.758.820,32 0,16
FRO010070060 4,7500 % Rep. Frankreich OAT 04/35 EUR 10.200.000  3.000.000 12.000.000 % 115,209 11.751.351,66 1,07
FR0O010371401 4,0000 % Rep. Frankreich OAT 06/38 EUR 23.700.000 11.500.000  4.500.000 % 108,769 2577833121 234
FR0O011461037 3,2500 % Rep. Frankreich OAT 13/45 EUR 20.500.000 10.000.000 700.000 % 99,513 20.400.097,35 1,85
FR0012993103 1,5000 % Rep. Frankreich OAT 15/31 EUR 28.000.000  7.000.000 11.000.000 % 90,021 25.205.880,00 2,29
FR0O013250560 1,0000 % Rep. Frankreich OAT 16/27 EUR 10.000.000 10.000.000 0 % 92,646 9.264.600,00 0,84
FR0O013154028 1,7500 % Rep. Frankreich OAT 16/66 EUR 22.700.000 10.000.000 500.000 % 69,684 15.818.268,00 1,44
FR0O013451507 0,0000 % Rep. Frankreich OAT 18/29 EUR 23.000.000 10.000.000 0 % 82,457 18.964.995,00 1,72
FRO013516549 0,0000 % Rep. Frankreich OAT 19/30 EUR 20.000.000 10.000.000 0 % 79,791 15.958.166,00 1,45
FRO000571218 5,5000 % Rep. Frankreich OAT 97/29 EUR 35.000.000 10.000.000 10.000.000 % 115355 40.374.204,50 3,67
XS2532370231 4,0000 % Republik Estland Bonds 22/32 EUR 1.750.000  1.750.000 0 % 102,830 1.799.521,85 0,16
F14000242870 1,3750 % Republik Finnland Bonds 17/47 EUR 5.000.000 0 0 % 73,754 3.687.700,00 034
IEOOBV8C9B83 1,7000 % Republik Irland Treasury Bonds 17/37 EUR 7.000.000  7.000.000 0 % 82,773 5.794.109,30 0,53
IEOOBH3SQB22 1,5000 % Republik Irland Treasury Bonds 19/50 EUR 6.050.000  3.000.000 700.000 % 69,794 4.222.536,40 038
IEOOBMDO3L28 0,3500 % Republik Irland Treasury Bonds 22/32 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 78,607 2.358.197,70 021
XS2015295814 0,1000 % Republik Island MTN 19/24 EUR 1.250.000 0 0 % 95,400 1.192.495,00 0,11
ITO003535157 5,0000 % Republik Italien BT.P. 03/34 EUR 19.300.000  2.000.000  3.000.000 % 101,891 19.664.963,00 1,79
ITO004532559 5,0000 % Republik Italien BT.P. 09/40 EUR 14.850.000 0 600.000 % 102,749 15.258.152,25 1,39
ITO004889033 4,7500 % Republik Italien BT.P. 13/28 EUR 16.800.000 0 3.000.000 % 103,781 17.435.250,00 1,58
IT0O004923998 4,7500 % Republik Italien BT.P. 13/44 EUR 9.200.000 0 1500000 % 99,725 9.174.723,00 0,83
ITO005001547 3,7500 % Republik Italien BT.P. 14/24 EUR 15.000.000 15.000.000 0 % 100,870 15.130.474,50 137
IT0005024234 3,5000 % Republik Italien BT.P. 14/30 EUR 22.000.000  2.000.000  2.000.000 % 95,881 21.093.765,00 1,92
IT0005090318 1,5000 % Republik Italien BT.P. 15/25 EUR 42.700.000 0 0 % 95,690 40.859.723,94 371
ITO005170839 1,6000 % Republik Italien BT.P. 16/26 EUR 37.000.000 45.000.000  8.000.000 % 93,499 34.594.722,50 3,14
IT0005273013 3,4500 % Republik Italien BT.P. 17/48 EUR 15200.000 10.500.000  8300.000 % 82,122 12.482.542,48 1,13
IT0O005323032 2,0000 % Republik Italien BT.P. 18/28 EUR 19.000.000 0 0 % 91,419 17.369.515,00 1,58
IT0005494239 2,5000 % Republik Italien BT.P. 22/32 EUR 26.000.000 28.000.000 2.000.000 % 83,598 21.735.480,00 1,97
ITO001174611 6,5000 % Republik Italien BT.P.97/27 EUR 16.000.000 0 8000000 % 111,983 17.917.227,20 1,63
XS2376820259 0,0000 % Republik Korea Notes 21/26 EUR 550.000 0 0 % 88,396 486.177,07 0,04
XS2361416915 0,0000 % Republik Lettland MTN 21/29 EUR 850.000 0 0 % 79,899 679.138,19 0,06
XS2317123052 0,0000 % Republik Lettland MTN 21/31 EUR 2.400.000 0 0 % 74,006 1.776.140,16 0,16
ATO000A2WSC8 0,9000 % Republik Oesterreich MTN 22/32 EUR 21.500.000 26.000.000  4.500.000 % 82,533 17.744.603,60 161
ATOO00AOVRQ6 3,1500 % Republik Osterreich MTN 12/44 EUR 5.800.000 0 0 % 99,632 5.778.656,58 0,52
PTOTE5OE0007 4,1000 % Republik Portugal Obl. 06/37 EUR 6.000.000  1.000.000 0 % 103,574 6.214.439,40 0,56
PTOTETOE0012 2,8750 % Republik Portugal Obr. 16/26 EUR 9.000.000  9.000.000 0 % 100,054 9.004.860,00 0,82
PTOTEVOE0018 2,1250 % Republik Portugal Obr. 18/28 EUR 10.900.000  5.000.000  8.000.000 % 95,541 10.413.969,00 0,95
PTOTELOE0028 0,4750 % Republik Portugal Obr. 20/30 EUR 4.150.000 0 0 % 80,965 3.360.047,50 031
XS52124046918 0,1250 % Santander Consu-
mer Bank AS MTN 20/25 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 92,033 2.760.997,20 0,25
X51955187692 0,3000 % Siemens Finan.maats-
chappij NV MTN 19/24 EUR 900.000 0 0 % 96,933 872.393,67 0,08
XS52049616548 0,0000 % Siemens Finan.maats-
chappij NV MTN 19/24 EUR 1.100.000 0 0 % 95,399 1.049.389,11 0,10
SK4000019857 1,0000 % Slowakei Anl. 21/51 EUR 2.550.000 0 0 % 50,849 1.296.650,78 0,12
XS1718306050 0,5000 % Société Générale S.A.
Non-Pref. MTN 17/23 EUR 3.400.000 0 0 % 99,958 3.398.561,80 031
XS1377237869 0,3750 % SpareBank 1 Boligkre-
ditt AS MT Mortg.Cov.Bds 16/23 EUR 6.000.000 0 0 % 99,711 5.982.643,80 0,54
XS1995620967 0,1250 % SpareBank 1 Boligkre-
ditt AS MT Mortg.Cov.Bds 19/26 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 89,992 2.699.761,80 0,25
XS1344895450 0,7500 % SR-Boligkreditt A.S.
Mortg. Covered MTN 16/23 EUR 5.000.000 0 0 % 99,934 4.996.715,50 045
XS1287779208 1,7500 % SSE PLC MTN 15/23 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 99,221 2.976.642,90 027
XS1795254025 0,5000 % Svenska Handels-
banken AB MTN 18/23 EUR 3.400.000 0 0 % 99,666 3.388.639,24 031
XS2404027935 0,2500 % Swedbank AB Preferred MTN 21/26 EUR 1.350.000 0 0 % 87,715 1.184.152,10 0,11
XS2056395606 0,0000 % Telenor ASA MTN 19/23 EUR 1.550.000 0 0 % 97,973 1.518.586,15 0,14
XS0903136736 2,5000 % Telstra Corp. Ltd. MTN 13/23 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 99,813 2.994.390,00 027
X51858912915 1,0000 % Terna Rete Elettrica Na-
zio.SpA MTN 18/23 EUR 1.300.000  1.300.000 0 % 99,008 1.287.099,71 0,12
XS2457002538 0,4500 % The Bank of Nova Sco-
tia MT Mortg.Cov. Bds 22/26 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 91,223 2.736.694,20 0,25

Die FuBnotenerklarungen befinden sich am Ende der Tabelle.



Allionz Euro Rentenfonds

Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stlick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2022 Zugdnge Abgdnge inEUR  Fondsver-
Wahrung im Berichtszeitraum mogens
XS2338355105 0,0100 % The Goldman Sachs
Group Inc. FLR MTN 21/24 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 98,864 2.965.907,40 027
XS2432502008 0,5000 % The Toronto-Domi-
nion Bank MTN 22/27 EUR 2.700.000  2.700.000 0 % 87,278 2.356.507,35 021
XS52400997131 0,0000 % Toyota Motor Finance
(Neth.))BV MTN 21/25 EUR 1.200.000 0 0 % 91,088 1.093.058,64 0,10
DEOOOHV2ASU1 0,0100 % UniCredit Bank AG HVB
MTN Hyp.-Pfe. S.2064 19/27 EUR 1.900.000 0 0 % 85,749 1.629.224,73 0,15
XS2433139966 0,9250 % UniCredit S.p.A. FLR
Preferred MTN 22/28 EUR 2.900.000  2.900.000 0 % 85,657 2.484.061,70 023
FR0013210408 0,3140 % Veolia Environnement S.A. MTN 16/23 EUR 1.000.000  1.000.000 0 % 98,362 983.623,60 0,09
FR0O013394681 0,8920 % Veolia Environnement S.A. MTN 19/24 EUR 3.100.000  1.000.000 0 % 97,774 3.030.985,94 0,28
XS0907301260 2,8750 % Wolters Kluwer N.V. Notes 13/23 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 100,192 3.005.773,80 027
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 9.197.310,66 0,84
Verzinsliche Wertpapiere 9.197.310,66 0,84
EUR-Anleihen 9.197.310,66 0,84
XS1402941790 0,6250 % ABB Finance BV. MTN 16/23 EUR 500.000 500.000 0 % 99,293 496.466,10 0,05
XS2463974571 0,6250 % ABB Finance BV. MTN 22/24 EUR 500.000 500.000 0 % 96,913 484.564,50 0,04
XS2308321962 0,1000 % Booking Holdings Inc. Notes 21/25 EUR 800.000 0 0 % 92,642 741.137,28 0,07
DEOOOA2TR182 0,0100 % Investitionsbank
Schleswig-Hol. IHS 21/28 EUR 3.000.000 0 0 % 83,777 2.513.301,60 0,23
XS2530031546 3,2730 % Mitsubishi UFJ Finl
Grp Inc. FLR MTN 22/25 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 98,460 2.953.814,70 027
XS2312722916 0,2500 % Mondelez Internati-
onal Inc. Notes 21/28 EUR 2.400.000 0 0 % 83,668 2.008.026,48 0,18
Summe Wertpapiervermdgen EUR 1.087.636.279,99 98,82
Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH EUR 1.793.755,43 % 100,000 1.793.755,43 0,16
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen
State Street Bank International GmbH DKK 1.874,07 % 100,000 252,01 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wadhrungen
State Street Bank International GmbH AUD 4.645.91 % 100,000 2.960,88 0,00
State Street Bank International GmbH CAD 7.680,83 % 100,000 5319,69 0,00
State Street Bank International GmbH CHF 9.073,18 % 100,000 920154 0,00
State Street Bank International GmbH GBP 425704 % 100,000 4.811,03 0,00
State Street Bank International GmbH JPY 71.914,00 % 100,000 511,78 0,00
State Street Bank International GmbH MXN 17.604,19 % 100,000 845,83 0,00
State Street Bank International GmbH UsD 209,69 % 100,000 196,57 0,00
Summe Bankguthaben EUR 1.817.854,76 0,16
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 2 EUR 1.817.854,76 0,16
Sonstige Vermégensgegenstdnde
Zinsansprlche EUR 11.923.730,09 11.923.730,09 1,08
Forderungen aus Anteilscheingeschéften EUR 3257431 3257431 0,00
Summe Sonstige Vermdgensgegenstdnde EUR 11.956.304,40 1,08
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschdften EUR -94.083,08 -94.083,08 -0,01
Kostenabgrenzung EUR -532.066,83 -532.066,83 -0,05
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -626.149,91 -0,06
Fondsvermdgen EUR 1.100.784.289,24 100,00
Summe der umlaufenden Anteile aller Anteilklassen STK 13.539.156
39 |m Bankguthaben kénnen Cash Initial Margin enthalten sein.
Gattungsbezeichnung gesamt
Gesamtbetrag der Kurswerte der Wertpapiere, die
Dritten als Marginsicherheiten fir Termingeschdafte
dienen: EUR 897.610,68




Allianz Euro Rentenfonds A (EUR)

ISIN DE0008475047
Fondsvermogen 600.693.535,95
Umlaufende Anteile 12.132.282,107
Anteilwert 4951

Allianz Euro Rentenfonds AT (EUR)

ISIN DE0009797670
Fondsvermogen 87.284.457,72
Umlaufende Anteile 986.706,085
Anteilwert 88,46

Allianz Euro Rentenfonds P (EUR)

ISIN DE0009797480
Fondsvermogen 412.806.295,57
Umlaufende Anteile 420.167,729
Anteilwert 982,48

Allianz Euro Rentenfonds



Allionz Euro Rentenfonds

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstdnde des Sondervermdégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:
Internationale Obligationen: Kurse per 29.12.2022 oder letztbekannte
Alle anderen Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsdtze per 30.12.2022 oder letztbekannte

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.12.2022

GrofBbritannien, Pfund (GBP) 1 Euro =GBP 0,88485
Ddnemark, Kronen (DKK) 1 Euro = DKK 743645
Schweiz, Franken (CHF) 1 Euro=CHF 0,98605
USA, Dollar (USD) 1 Euro=USD 1,06675
Kanada, Dollar (CAD) 1 Euro =CAD 1,44385
Mexiko, Peso (MXN) 1 Euro = MXN 20,81285
Japan, Yen UPY) 1 Euro =JPY 140,51765
Australien, Dollar (AUD) 1 Euro =AUD 1,56910

KapitalmaBnahmen

Alle Umsatze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsdtze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Allianz Euro Rentenfonds

ISIN Gattungsbezeichnung Stlick bzw. Kaufe/ Verkdufe/
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Wdahrung
Bérsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR-Anleihen
DEOOOAAR0322 0,7500 % Aareal Bank AG MTN IHS 22/28 EUR 2.900.000 2.900.000
FR0013461688 0,5000 % Agence Frangaise Développement MTN 19/35 EUR 0 5.600.000
XS1557268221 1,3750 % Banco Santander S.A. 2nd Ranking Notes 17/22 EUR 0 1.400.000
XS2411178630 1,3750 % Bayerische Landesbank FLR Sub. Anl. 21/32 EUR 0 3.000.000
BE6298043272 0,7500 % Belfius Bank S.A. Non-Preferred MTN 17/22 EUR 0 3.500.000
DEOOOBHYOH34  0,1250 % Berlin Hyp AG Hyp.-Pfe. 21/30 EUR 0 3.000.000
DE0001102374 0,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 15/25 EUR 13.500.000 13.500.000
DE0001102457 0,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl. 18/28 EUR 0 15.800.000
DE0001102499 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 20/30 EUR 0 3.200.000
DE0001135085 4,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl. Ausg.ll 98/28 EUR 0 1.000.000
XS0854746343 2,6250 % Carlsberg Breweries A/S MTN 12/22 EUR 0 1.100.000
XS1086835979 1,7500 % Carrefour SA. MTN 14/22 EUR 0 4.000.000
FRO013445129 0,0100 % Cie de Financement Foncier MT Obl. Fonc. 19/27 EUR 0 3.600.000
DEOOOA1R04X6 2,2500 % Daimler AG MTN 14/22 EUR 0 900.000
XS2299135819 1,0000 % Danske Bank AS FLR MTN 21/31 EUR 0 1.500.000
XS2069380488 0,0000 % E.ON SE MTN 19/22 EUR 0 2.650.000
XS0825855751 2,2500 % Fortum Oyj MTN 12/22 EUR 0 2.000.000
DEOOOA3H3ETO 0,1250 % Freistaat Thueringen Landessch. $.2021/01 21/51 EUR 0 4.000.000
XS2049548444 0,2000 % General Motors Financial Co. MTN 19/22 EUR 0 1.750.000
ATOO000A2RY95 0,1250 % HYPO NOE LB f. Nied.uWien AG MT Mor.Cov.Nts 21/31 EUR 0 3.000.000
XS0990109240 3,0000 % lberdrola International BV. MTN 13/22 EUR 0 600.000
XS1611042646 0,8000 % Kellogg Co. Notes 17/22 EUR 0 3.000.000
BE0000291972 5,5000 % Koenigreich Belgien Obl. Lin. S.31 98/28 EUR 0 10.500.000
BE0O000324336 4,5000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.64 11/26 EUR 0 5.500.000
ESO000012E85 0,2500 % Konigreich Spanien Bonos 19/24 EUR 38.000.000 38.000.000
FRO014001R34 0,7500 % La Banque Postale FLR MTN 21/32 EUR 0 1.600.000
DEOOOAIRQD92 0,1250 % Land Hessen Schatzanw. $.2108 21/31 EUR 0 3.000.000
DEOOONRWOL10  1,3750 % Land Nordrhein-Westfalen MT Landessch.R.1490 20/20 EUR 0 4.000.000
DEOOORLP0728 0,7500 % Land Rheinland-Pfalz Landessch. 16/26 EUR 0 2.000.000
DEOOOA3ESFS7 0,5000 % Land Sachsen-Anhalt Landessch. 21/51 EUR 0 3.000.000
XS1689739347 0,6250 % Mediobanca - Beca Cred.Fin. SpA MTN 17/22 EUR 0 3.200.000
XS2020670696 0,0000 % Medtronic Global Holdings SCA Notes 19/22 EUR 3.000.000 3.000.000
DEOOOMHB64EL  0,3750 % Muenchener Hypothekenbank MTN IHS S.1927 21/29 EUR 0 3.200.000
XS2432361421 0,8750 % NIBC Bank N.V. MTN 22/27 EUR 2.700.000 2.700.000
XS2435783613 0,1250 % Raiffeisen Bank Intl AG MT Bonds 22/28 EUR 5.800.000 5.800.000
FR0010916924 3,5000 % Rep. Frankreich OAT 10/26 EUR 0 20.000.000
FR0011962398 1,7500 % Rep. Frankreich OAT 14/24 EUR 23.500.000 23.500.000
IEOOB4TVOD44 5,4000 % Republik Irland Treasury Bonds 09/25 EUR 0 9.500.000
IEOOBKFVC345 0,4000 % Republik Irland Treasury Bonds 20/35 EUR 2.000.000 2.000.000
IT0004848831 5,5000 % Republik Italien BT.P. 12/22 EUR 0 15.200.000
IT0005344335 2,4500 % Republik Italien BT.P. 18/23 EUR 0 31.500.000
ATO000A1VGKO 0,5000 % Republik Osterreich Bundesanl. 17/27 EUR 0 8.500.000
PTOTEQOEO0015 5,6500 % Republik Portugal Obr. 13/24 EUR 0 8.000.000
XS2404247384 0,7500 % Skandinaviska Enskilda Banken FLR MTN 21/31 EUR 0 1.200.000
XS1938381628 0,8750 % SNCF Réseau S.A. MTN 19/29 EUR 0 3.500.000
FRO013094869 0,5000 % Société Générale SFH S.A. MT Obl.Fin.Hab. 16/23 EUR 0 3.900.000
FRO014006713 0,0100 % Société Générale SFH S.A. MT ObL.Fin.Hab. 21/29 EUR 0 2.500.000
XS2312584779 0,0100 % SR-Boligkreditt A.S. Mortg. Covered MTN 21/31 EUR 0 3.100.000
XS52290960520 1,6250 % TotalEnergies SE FLR MTN 21/Und. EUR 0 2.300.000
XS2432130610 2,0000 % TotalEnergies SE FLR MTN 22/Und. EUR 2.100.000 2.100.000
DEOOOA19B8D4 0,7500 % Vonovia Finance BV. MTN 17/22 EUR 0 1.000.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR-Anleihen
XS2294372169 0,6690 % Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. FLR MTN 21/31 EUR 0 1.500.000
XS1415535183 0,7500 % Coca-Cola Europacific Pa. PLC Notes 16/22 EUR 0 900.000
XS1170787797 1,0000 % Evonik Industries AG MTN 15/23 EUR 4.000.000 4.000.000
XS2435787283 0,5000 % Provinz Quebec MTN 22/32 EUR 2.350.000 2.350.000

11



Allionz Euro Rentenfonds

ISIN Gattungsbezeichnung Stick bzw. Kaufe/ Verkdufe/
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Wdahrung
FRO012759744 1,2500 % RCI Banque S.A. MTN 15/22 EUR 0 4.000.000
Nichtnotierte Wertpapiere (Unter den nicht notierten Wertpapieren kénnen auch notierte Wertpapiere aufgrund ihrer Endfdlligkeit ausgewiesen sein)
Verzinsliche Wertpapiere
EUR-Anleihen
XS0826634874 4,1250 % Codperatieve Rabobank UA. MTN 12/22 EUR 0 4.000.000
FR0010952770 3,5000 % Engie S.A. MTN 10/22 EUR 0 4.000.000
XS0752092311 4,2500 % Kon. KPN NV. MTN 12/22 EUR 0 956.000
Gattungsbezeichnung Stick bzw. Volumen
Anteile bzw. in 1.000
Wdahrung
Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschdfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkdufe.)
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte: EUR 51269
(Basiswert(e): EURO Bobl Future (FGBM) Dez. 22, EURO Bund Future (FGBL) Sep. 22)
Verkaufte Kontrakte: EUR 98291

(Basiswert(e): EURO Bobl Future (FGBM) Juni 22, EURO Bobl Future (FGBM) Sep. 22, EURO Bund Future (FGBL) Dez. 22, EURO-BTP Future (FBTP) Sep. 22)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

Anteilklasse: Allianz Euro Rentenfonds A (EUR)
fur den Zeitraum vom 01.01.2022 - 31.12.2022
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

Allianz Euro Rentenfonds

Anteilklasse: Allianz Euro Rentenfonds AT (EUR)
fur den Zeitraum vom 01.01.2022 - 31.12.2022
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

EUR EUR EUR EUR
I. Ertrdge I. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor 1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor
Kérperschaftsteuer) 0,00 Korperschaftsteuer) 0,00
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor 2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor
Quellensteuer) 0,00 Quellensteuer) 0,00
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren -594.500,05 3. Zinsen aus inladndischen Wertpapieren -86.702,30
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor 4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor
Quellensteuer) 15.038.591,65 Quellensteuer) 2.178.320,92
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland -14.720,32 5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland -2.134,73
a) Negative Einlagezinsen -15.093,25 a) Negative Einlagezinsen -2.189,01
b) Positive Einlagezinsen 372,93 b) Positive Einlagezinsen 54,28
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor 6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor
Quellensteuer) 0,00 Quellensteuer) 0,00
7. Ertrdge aus Investmentanteilen 0,00 7. Ertrége aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und 8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und
-Pensionsgeschdften 0,00 -Pensionsgeschdften 0,00
9a. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer 0,00 9a. Abzug inléndischer Kérperschaftsteuer 0,00
9b. Abzug auslandischer Quellensteuer -29.947,84 9b. Abzug ausléndischer Quellensteuer -4351,63
a) aus Zinsen aus ausléndischen Wertpapieren/ a) aus Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren/
Liquiditatsanlagen -29.947,84 Liquiditatsanlagen -4.351,63
10. Sonstige Ertrage 219.203,15 10. Sonstige Ertrage 3131813
Summe der ErtrGge 14.618.626,59 Summe der Ertrége 2.116.450,39
Il. Aufwendungen 1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.693,81 1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -24525
2. Verwaltungsvergltung -4.635.923,71 2. Verwaltungsvergitung -671.918,97
a) Pauschalvergttung? -4.635923,71 a) Pauschalvergltung® -671.918,97
3. Verwahrstellenvergitung 0,00 3. Verwahrstellenvergitung 0,00
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten 0,00 4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten 0,00
5. Sonstige Aufwendungen -237,85 5. Sonstige Aufwendungen -34,52
Summe der Aufwendungen -4.637.855,37 Summe der Aufwendungen -672.198,74
IIl. Ordentlicher Nettoertrag 9.980.771,22 I1l. Ordentlicher Nettoertrag 1.444.251,65
IV. Ver&uBerungsgeschdfte IV. VerduBerungsgeschdfte
1. Realisierte Gewinne 559.051,13 1. Realisierte Gewinne 81.127,12
2. Realisierte Verluste -29.834.812,09 2. Realisierte Verluste -4.326.100,81
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften -29.275.760,96 Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften -4.244.973,69
V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres -19.294.989,74 V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres -2.800.722,04
1. Nettoveranderung der nicht realisierten 1. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne -20.380.567,67 Gewinne -3.997.219,98
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten 2. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Verluste -71491.618,71 Verluste -14.025.334,77
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschdfts- -91.872.186,38 VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschdafts- -18.022.554,75

jahres

jahres

VII. Ergebnis des Geschdftsjahres

-111.167.176,12

VII. Ergebnis des Geschdftsjahres

-20.823.276,79

1 GemdB den Vertragsbedingungen ist fir das Sondervermégen eine an die Kapi-
talverwaltungsgesellschaft abzufliihrende Pauschalvergltung (,All-In-Fee”) in der
Hohe von 0,80 % p.a. (im Geschdftsjahr 0,70 % p.a.) vereinbart. Hieraus bestritt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Kosten fir das Portfoliomanagement sowie un-
ter anderem die Aufwendungen fir die Verwahrstelle (im Geschaftsjahr 0,008 %
p.a.) und fur Sonstige Dritte (z.B. Druck- und Verdffentlichungskosten, Abschlusspri-

fung, etc.).

Y GemdB den Vertragsbedingungen ist fir das Sondervermégen eine an die Kapi-
talverwaltungsgesellschaft abzuflihrende Pauschalvergitung (,All-In-Fee”) in der
Hoéhe von 0,80 % p.a. (im Geschdftsjahr 0,70 % p.a.) vereinbart. Hieraus bestritt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Kosten fir das Portfoliomanagement sowie un-
ter anderem die Aufwendungen fur die Verwahrstelle (im Geschdftsjahr 0,008 %
p.a.) und fur Sonstige Dritte (z.B. Druck- und Verodffentlichungskosten, Abschlusspri-

fung, etc.).
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Anteilklasse: Allianz Euro Rentenfonds P (EUR)
fur den Zeitraum vom 01.01.2022 - 31.12.2022
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

EUR EUR
I. Ertrdge
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor
Kérperschaftsteuer) 0,00
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor
Quellensteuer) 0,00
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren -407.523,29
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor
Quellensteuer) 10.324.493,02
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland -10.102,09
a) Negative Einlagezinsen -10.358,24
b) Positive Einlagezinsen 256,15
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor
Quellensteuer) 0,00
7. Ertrdge aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und
-Pensionsgeschdften 0,00
9a. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer 0,00
9b. Abzug auslandischer Quellensteuer -20.550,36
a) aus Zinsen aus ausléndischen Wertpapieren/
Liquiditatsanlagen -20.550,36
10. Sonstige Ertrage 150.687,05
Summe der ErtrGge 10.037.004,33
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.162,06
2. Verwaltungsvergltung -1.773.301,22
a) Pauschalvergttung? -1.773.301,22
3. Verwahrstellenvergitung 0,00
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten 0,00
5. Sonstige Aufwendungen -163,19
Summe der Aufwendungen -1.774.626,47
IIl. Ordentlicher Nettoertrag 8.262.377,86
IV. VerduBerungsgeschdfte
1. Realisierte Gewinne 383.761,28
2. Realisierte Verluste -20.480.919,47
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften -20.097.158,19
V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres -11.834.780,33
1. Nettoveranderung der nicht realisierten
Gewinne -14.952.71431
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Verluste -53.775.906,80
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschdfts- -68.728.621,11
jahres
VII. Ergebnis des Geschdftsjahres -80.563.401,44

) GemdB den Vertragsbedingungen ist fir das Sondervermégen eine an die Kapi-
talverwaltungsgesellschaft abzufliihrende Pauschalvergltung (,All-In-Fee”) in der
Hohe von 0,51 % p.a. (im Geschdftsjahr 0,39 % p.a.) vereinbart. Hieraus bestritt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Kosten fir das Portfoliomanagement sowie un-
ter anderem die Aufwendungen fir die Verwahrstelle (im Geschaftsjahr 0,008 %
p.a.) und fur Sonstige Dritte (z.B. Druck- und Verd&ffentlichungskosten, Abschlusspri-
fung, etc.).
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Entwicklung des Sondervermogens 2022

Anteilklasse: Allianz Euro Rentenfonds A (EUR)

Allianz Euro Rentenfonds

Anteilklasse: Allianz Euro Rentenfonds P (EUR)

EUR EUR EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des 606.246.542,45 I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des 452.739.666,15
Geschdftsjahres Geschdftsjahres
1. Ausschittung bzw. Steuerabschlag fur das 1. Ausschittung bzw. Steuerabschlag fur das
Vorjahr -9.694.622,17 Vorjahr -8.479.953,63
2. Zwischenausschuttung(en) 0,00 2. Zwischenausschittung(en) 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 111.864.389,64 3. Mittelzufluss (netto) 47.944.290,50
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verk&ufen 206.199.658,33 a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 203.454.735,02
davon aus Anteilschein-Verkdaufen 206.199.658,33 davon aus Anteilschein-Verkaufen 203.454.735,02
davon aus Verschmelzung 0,00 davon aus Verschmelzung 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -94.335.268,69 b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -155.510.444,52
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 3.444.402,15 4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1.165.693,99
5. Ergebnis des Geschdftsjahres -111.167.176,12 5. Ergebnis des Geschdftsjahres -80.563.401,44
davon Nettoverdnderung der nicht realisierten davon Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne -20.380.567,67 Gewinne -14.952.714,31
davon Nettoverdnderung der nicht realisierten davon Nettoverdnderung der nicht realisierten
Verluste -71.491.618,71 Verluste -53.775.906,80
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des 600.693.535,95 Il. Wert des Sondervermégens am Ende des 412.806.295,57
Geschdftsjahres Geschdftsjahres
Anteilklasse: Allianz Euro Rentenfonds AT (EUR)
EUR EUR
|. Wert des Sonderverm&gens am Beginn des 117.402.285,25
Geschdftsjahres
1. Ausschittung bzw. Steuerabschlag fir das
Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittung(en) 0,00
3. Mittelzufluss (netto) -9.206.181,94
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verk&ufen 1.840.879,83
davon aus Anteilschein-Verkaufen 1.840.879,83
davon aus Verschmelzung 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -11.047.061,77
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -88.368,80
5. Ergebnis des Geschdftsjahres -20.823.276,79
davon Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne -3.997.219,98
davon Nettoverdnderung der nicht realisierten
Verluste -14.025.334,77
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des 87.284.457,72

Geschdftsjahres
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Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens
Anteilklasse: Allianz Euro Rentenfonds A (EUR)

Berechnung der Ausschittung insgesamt EUR

je Anteil EUR?

I. Fir die Ausschittung verfligbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr 112.587.755,79 928
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres -19.294.989,74 -1,59
3. Zuflhrung aus dem Sondervermogen 0,00 0,00
1. Nicht fur die Ausschittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 82.555.696,39 6,80
Il. Gesamtausschittung 10.737.069,66 0,88
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 10.737.069,66 0,88

Umlaufende Anteile per 31.12.2022: Stick 12.132.282

% Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind méglich.

Anteilklasse: Allianz Euro Rentenfonds AT (EUR)

Berechnung der Wiederanlage insgesamt EUR

je Anteil EUR?

I. Fir die Wiederanlage verflgbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres -2.800.722,04 -2,84
2. Zufihrung aus dem Sondervermogen® 2.800.722,04 2,84
3. Zur Verfligung gestellter Steuerabzugsbetrag 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 0,00 0,00

Umlaufende Anteile per 31.12.2022: Stlick 986.706

” Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maéglich.

» Die Zufuhrung dient der Bereitstellung des Steuerabzugsbetrages bzw. resultiert

aus der Berlcksichtigung realisierter Verluste.

Anteilklasse: Allianz Euro Rentenfonds P (EUR)

Berechnung der Ausschittung insgesamt EUR je Anteil EUR?
I. Fir die Ausschittung verfligbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr 77.384.336,94 184,17
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres -11.834.780,33 -28,17
3. Zuflhrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,00
II. Nicht fur die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 57.287.180,91 136,34
I1l. Gesamtausschittung 8.262.375,70 19,66
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 8.262.375,70 19,66

Umlaufende Anteile per 31.12.2022: Stick 420.168

“ Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.
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Anhang

Anteilklassen

Flr das Sondervermogen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wdhrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wdhrungssicherungsgeschdaften, der Pauschalvergltung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden konnen. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum war(en) die in der nachfolgenden Tabelle aufgeflhrte(n) Anteilklasse(n) aufgelegt.

Anteil- Wah- Pauschal- Ausgabeauf- Ricknahme- Mindestanlage- Ertragsver-
klasse rung vergltung in % p.a. schlagin % abschlag in summe wendung
%
maximal aktuell maximal aktuell
A EUR 0,80 0,70 5,00 2,50 - - ausschattend
AT EUR 0,80 0,70 5,00 2,50 - - thesaurierend
P EUR 0,51 0,39 -- - 3.000.000 EUR ausschittend
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Angaben gemdB § 7 Nr. 9 KARBV und § 37 Abs. 1 und 2 DerivateV

Das Exposure, das durch Derivate erzielt wird -

Die Vertragspartner der derivativen Geschdfte -

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten: - EUR
davon:

Bankguthaben --EUR
Schuldverschreibungen - EUR
Aktien --EUR

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gemaR § 37 DerivateV)

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial (gemdaB §§ 10 und 11 DerivateV) wurde fUr dieses Sondervermodgen gemdf der Derivateverord-
nung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Die Uberwachung des Sondervermagens erfolgt nach § 7 Abs. 1 DerivateV auf Basis des relativen VaR-Ansatzes. Der potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisi-
ko wird relativ zu einem derivatefreien Vergleichsvermogen limitiert.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,64 %
groBter potenzieller Risikobetrag 3,78%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,67 %

Risikomodell, das gemdR § 10 DerivateV verwendet wurde:

Delta-Normal-Methode

Parameter, die gemdR § 11 DerivateV verwendet wurden:

angenommene Haltedauer: 10 Tage
einseitiges Prognoseintervall mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 %
effektiver historischer Beobachtungszeitraum von 250 Tagen

Genutzte Hebelwirkung aus der Verwendung von Derivaten im Zeitraum 01.01.2022 bis 31.12.2022 100,13 %

Die erwartete Hebelwirkung der Derivate wird als erwartete Summe der Nominalwerte der Derivate ohne Berlcksichtigung von Aufrechnungseffekten berech-
net. Die tatsdchliche Summe der Nominalwerte der Derivate kann die erwartete Summe der Nominalwerte der Derivate zeitweise Ubersteigen oder sich in der
Zukunft dndern.

Derivate konnen von der Gesellschaft mit unterschiedlichen Zielsetzungen eingesetzt werden, einschlieBlich Absicherung oder spekulative Ziele. Die Berech-
nung der Summe der Nominalwerte der Derivate unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund
liefert die erwartete Summe der Nominalwerte der Derivate keine Indikation Uber den Risikogehalt des Sondervermogens.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens JP MORGAN EMU INVESTMENT GRADE RETURN IN EUR

Das Exposure, das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdfte erzielt wird -

Die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdfte -

Gesamtbetrag der i.Z.m. Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften von Dritten gewdhrten Sicherheiten: -

davon:

Bankguthaben R

Schuldverschreibungen R

Aktien -

Die Ertrdge, die sich aus den Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften fir den gesamten Berichtszeitraum ergeben, einschlieBlich der angefallenen direk-
ten und indirekten Kosten und Gebuhren

Allianz Euro Rentenfonds -A- -

Allianz Euro Rentenfonds -AT- R

Allianz Euro Rentenfonds -P- R
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Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben: -

Sonstige Angaben

Anteilwert

Allianz Euro Rentenfonds -A- 49,51 EUR
Allianz Euro Rentenfonds -AT- 88,46 EUR
Allianz Euro Rentenfonds -P- 982,48 EUR

Umlaufende Anteile

Allianz Euro Rentenfonds -A- 12.132.282,107 STK
Allianz Euro Rentenfonds -AT- 986.706,085 STK
Allianz Euro Rentenfonds -P- 420.167,729 STK

Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde
Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

Aktien, Bezugsrechte, Borsennotierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und bérsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundsatz-

lich mit handelbaren Borsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fur die keine handelbaren Bérsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der rele-

vanten Marktinformationen im Rahmen von regelmdBig Uberpriften Modellen bewertet.

Genussscheine, fr die keine handelbaren Bérsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht bérsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmaRig Gber-

priften Modellen bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veroffentlichten Ricknahmepreis bewertet.

Bankguthaben und Sonstige Vermdgensgegenstdnde werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbe-

trag bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfdltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungs-

modellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die angewandten Verfahren zur Bewertung des Sondervermdgens decken die aus der Covid-Pandemie und aus dem Russland-Ukraine-Krieg herrihren-

den Marktauswirkungen ab. Darlber hinausgehende Anpassungen waren zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresberichts nicht erforderlich.
Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 98,82% des Fondsvermodgens mit handelbaren Borsenkursen oder Marktpreisen und

0,00% zu abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 1,18% des Fondsvermogens bestehen aus

Sonstigen Vermogensgegenstdnden, Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermogen.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote (TER)*

Allianz Euro Rentenfonds -A- 0,70%
Allianz Euro Rentenfonds -AT- 0,70 %
Allianz Euro Rentenfonds -P- 039%

Die Total Expense Ratio (TER) gibt an, wie stark das Fondsvermdgen mit Kosten belastet wird. Berlcksichtigt wird die Pauschalvergiitung sowie gegebenenfalls
darlber hinaus anfallende Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger erfolgsabhdngiger
Vergltungen. Der Aufwandsausgleich fir die angefallenen Kosten wird nicht berUcksichtigt. Weiterhin werden Kosten, die eventuell auf Zielfondsebene anfal-
len, nicht bericksichtigt. Die Summe der im angegebenen Zeitraum berlcksichtigten Kosten wird zum durchschnittlichen Fondsvermégen ins Verhdltnis gesetzt.
Der sich daraus ergebende Prozentsatz ist die TER. Die Berechnungsweise entspricht der gemdR der CESR Guideline 10-674 in Verbindung mit der EU-Verord-
nung 583/2010 empfohlenen Methode.

Angaben zur erfolgsabhdngigen Verglitung

Eine erfolgsabhdngige Vergltung wird auf der Grundlage der im Prospekt definierten ModalitGten von der Verwaltungsgesellschaft erhoben. Die Abrech-
nungsperiode fur eine erfolgsabhdngige Vergltung kann von dem Geschdaftsjahr des Fonds abweichen. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die jeweilige re-
levante Abrechnungsperiode nur dann eine erfolgsabhdngige Vergitung, wenn der aus positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den negativen
Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode am Ende der Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der Vergltungsanspruch der Ver-
waltungsgesellschaft aus der Differenz beider Betrdge. Im Laufe des Geschaftsjahres wird der Stand der performanceabhdngigen Verwaltungsvergitung fur
die aktuelle Abrechnungsperiode regelmaRig — auch zum Geschdftsjahresende - ermittelt und als Verbindlichkeit im Fonds abgegrenzt.

Der Betrag der berechneten erfolgsabhdngigen Vergltung des Geschdftsjahres setzt sich somit aus zwei Zeitrdumen zusammen:

1. Differenz aus dem Stand zum Geschdftsjahresende des Vorjahres und dem Ende der Abrechnungsperiode.
2. Stand der aktuellen Abrechnungsperiode zum Geschdftsjahresende.

Demzufolge kann, wie in diesem Geschdftsjahr, der Ausweis der berechneten erfolgsabhdngigen Vergiitung negativ sein. Zum Ende des letzten Geschdftsjah-
res wurden Verbindlichkeiten im Fonds abgegrenzt, die zum Ende dieses Geschaftsjahres ganz (per Ende der Abrechnungsperiode wurde keine erfolgsabhdn-
gige VergUtung gezahlt) bzw. teilweise (per Ende der Abrechnungsperiode wurde eine erfolgsabhdngige Vergltung gezahlt) aufgeldst wurden.

Die hier ausgewiesene erfolgsabhdngige Vergltung kann aufgrund des Ertragsausgleichs von den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesenen Be-
trdgen abweichen.

Der tatsdchliche Betrag der berechneten erfolgsabhdngigen Vergitung

Allianz Euro Rentenfonds -A- 0,00
Allianz Euro Rentenfonds -AT- 0,00
Allianz Euro Rentenfonds -P- 0,00

Erfolgsabhdngige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes

Allianz Euro Rentenfonds -A-

Allianz Euro Rentenfonds -AT- _

Allianz Euro Rentenfonds -P-

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen

Allianz Euro Rentenfonds -A- 463592371 EUR
Allianz Euro Rentenfonds -AT- 671.918,97 EUR
Allianz Euro Rentenfonds -P- 1.773.301,22 EUR

Der Gesellschaft flieBen keine RickverglUtungen der aus dem jeweiligen Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte zu leistenden Vergltungen und
Aufwendungserstattungen zu.

Allianz Euro Rentenfonds -A-

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum mehr als 10% der vereinnahmten Pauschalvergitung des Sondervermdgens an Vermittler von Anteilen des Sonderver-
mogens auf den Bestand von vermittelten Anteilen gezahlt.

Allianz Euro Rentenfonds -AT-

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum mehr als 10% der vereinnahmten Pauschalvergitung des Sondervermdgens an Vermittler von Anteilen des Sonderver-
mogens auf den Bestand von vermittelten Anteilen gezahlt.
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Allianz Euro Rentenfonds -P-

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum weniger als 10% der vereinnahmten Pauschalvergitung des Sondervermdgens an Vermittler von Anteilen des Sonder-

vermogens auf den Bestand von vermittelten Anteilen gezahlt.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschldge, die dem Sondervermdgen fir den Erwerb und die Riicknahme von Investmentanteilen berechnet

wurden

* Durch Kalkulation mit dem durchschnittlichen NAV kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen zur Pauschalvergitung entstanden sein.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Sonstige Ertrdge

Allianz Euro Rentenfonds -A- nicht abgerufene Gewinnanteile aus effektiven Sticken
Allianz Euro Rentenfonds -AT- nicht abgerufene Gewinnanteile aus effektiven Sticken
Allianz Euro Rentenfonds -P- nicht abgerufene Gewinnanteile aus effektiven Sticken

Sonstige Aufwendungen

Allianz Euro Rentenfonds -A- Advisor Vergltung
Allianz Euro Rentenfonds -AT- Advisor Vergltung
Allianz Euro Rentenfonds -P- Advisor Vergltung

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

218.996,12
31.288,01
150.545,08

-237,85
-34,52
-163,19

Transaktionskosten im Geschdaftsjahr (inkl. Transaktionskosten im Zusammenhang mit Wertpapiergeschdften (nicht in der E+A-Rechnung enthalten)) gesamt

Allianz Euro Rentenfonds -A- 1.379,64 EUR
Allianz Euro Rentenfonds -AT- 233,98 EUR
Allianz Euro Rentenfonds -P- 989,40 EUR
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Weitere zum Verstdndnis des Berichts erforderliche Angaben

Erlduterung der Nettoverdnderung

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum
die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansdtze der Vermdgensgegenstdnde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskos-
ten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliet, die Hohe der ne-
gativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRt und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende
des Berichtszeitraumes mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoverdnderungen ermittelt wer-
den.

Auf Grund der Buchungssystematik bei Fonds mit Anteilklassen, wonach tdglich die Verdnderung der nicht realisierten Gewinne
und Verluste zum Vortag auf Gesamtfondsebene berechnet und entsprechend dem Verhdltnis der Anteilklassen zueinander ver-
teilt wird, kann es bei Uberwiegen der taglich negativen Verdnderungen Uber die téglich positiven Verdnderungen Uber den Be-
richtszeitraum innerhalb der Anteilklasse zum Ausweis von negativen nicht realisierten Gewinnen bzw. im umgekehrten Fall zu po-
sitiven nicht realisierten Verlusten kommen.

Zusatzliche Anhangangaben gemdB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der betrachtete Fonds war wdhrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschdafte nach Verordnung (EU)
2015/2365 investiert, weshalb im Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschdaften gemacht wird.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung (alle Werte in EUR) der Allianz Global Investors GmbH fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2022 bis zum
31.12.2022

Die folgende Aufstellung zeigt die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschdftsjahr tatsdchlich gezahlten Vergltungszahlen fur
Mitarbeiter der Allianz Global Investors GmbH gegliedert in fixe und variable Bestandteile sowie nach Geschdftsleitern, Risikotrd-
gern, Beschaftigten mit Kontrollfunktionen und Mitarbeitern, die eine Gesamtvergltung erhalten, auf Grund derer sie sich in der-
selben Einkommensstufe befinden wie Geschaftsleiter und Risikotrdger.

AllianzGl GmbH, Verglitung 2022

alle Werte in EUR
tatsdchlich gezahlte VergUtung (cash-flow 2022)

Anzahl Mitarbeiter 1.710

davon davon davon andere davon mit davon mit

Risk Taker Geschdftsleiter Risk Taker Kontrollfunktion gleichem Einkommen
Fixe Vergutung 174.302.493 7.269.792 985.960 2.207.677 390.480 3.685.675
Variable Vergitung | 121.033.472 16.763.831 1483410 4.459.440 377.612 10.443.368
Gesamtvergitung 295335.965 24.033.623 2469370 6.667.117 768.092 14.129.043

Die Angaben zur Mitarbeitervergitung enthalten keine VergUtungen, die von ausgelagerten Managern an deren Mitarbeiter ge-
zahlt werden.

Festlegung der Vergltung

AllianzGl unterliegt den fUr die Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Ge-
staltung des VergUtungssystems. Fur die Entscheidung Uber die Festlegung der Vergltung der Mitarbeiter ist regelmaBig die Ge-
schaftsfihrung der Gesellschaft zustdndig. Fur die Geschaftsfuhrung selbst liegt die Entscheidung Uber die Festlegung der Vergu-
tung beim Gesellschafter.

Die Gesellschaft hat einen VerglUtungsausschuss eingerichtet, der die gesetzlich vorgeschriebenen Aufgaben wahrnimmt. Dieser
Vergutungsausschuss setzt sich zusammen aus zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft, die jeweils vom Aufsichtsrat ge-
wahlt werden, wobei ein Mitglied ein Mitarbeitervertreter sein sollte.

Der Bereich Personal entwickelte in enger Zusammenarbeit mit den Bereichen Risikomanagement und Recht & Compliance sowie
externen Beratern und unter Einbindung der Geschdaftsfihrung die VergUtungspolitik der Gesellschaft unter den Anforderungen
der OGAW und AIFM-Richtlinie. Diese Vergutungspolitik gilt sowohl fir die in Deutschland ansdssige Gesellschaft als auch deren
Zweigniederlassungen.

Vergltungsstruktur
Die Hauptkomponenten der monetdren Vergutung sind das Grundgehalt, das typischerweise den Aufgabenbereich, Verantwort-

lichkeiten und Erfahrung widerspiegelt, wie sie fur eine bestimmte Funktion erforderlich sind, sowie die Gewdhrung einer jdhrlichen
variablen Vergltung.

Die Summe der unternehmensweit bereitzustellenden variablen Vergitungen ist vom Geschdftserfolg sowie der Risikoposition des

Unternehmens abhdngig und schwankt daher von Jahr zu Jahr. In diesem Rahmen orientiert sich die Zuweisung konkreter Betrdge
zu einzelnen Mitarbeitern an der Leistung des Mitarbeiters bzw. seiner Abteilung wdhrend der jeweiligen Betrachtungsperiode.
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Die variable Vergltung umfasst eine jahrliche Bonuszahlung in bar nach Abschluss des Geschdftsjahres. Fir Beschaftige deren va-
riable Vergltung einen bestimmten Wert Uberschreitet, wird ein signifikanter Anteil der jahrlichen variablen Vergttung um drei
Jahre aufgeschoben.

Die aufgeschobenen Anteile steigen entsprechend der Hohe der variablen Vergitung. Die Halfte des aufgeschobenen Betrags ist
an die Leistung des Unternehmens gebunden, die andere Halfte wird in von AllianzGl verwaltete Fonds investiert. Die letztendlich
zur Auszahlung kommenden Betrdge sind vom Geschdftserfolg des Unternehmens oder der Wertentwicklung von Anteilen an be-
stimmten Investmentfonds wdhrend einer mehrjdhrigen Periode abhdngig.

Des Weiteren konnen die aufgeschobenen Verglitungselemente gemdR der Planbedingungen verfallen.

Leistungsbewertung

Die Hohe der Zahlung an die Mitarbeiter ist an qualitative und quantitative Leistungsindikatoren geknipft.

FUr Investment Manager, deren Entscheidungen gro3e Auswirkungen auf den Erfolg der Investmentziele unserer Kunden haben,
orientieren sich quantitative Indikatoren an einer nachhaltigen Anlage-Performance. Insbesondere bei Portfolio Managern orien-
tiert sich das quantitative Element an der Benchmark des Kundenportfolios oder an der vom Kunden vorgegebenen Renditeer-
wartung - gemessen Uber einen Zeitraum von einem Jahr sowie von drei Jahren.

Zu den Zielen von Mitarbeitern im direkten Kundenkontakt gehdrt auch die unabhdngig gemessene Kundenzufriedenheit.

Die Vergutung der Mitarbeiter in Kontrollfunktionen ist nicht unmittelbar an den Geschdaftserfolg einzelner von der Kontrollfunkti-
on Uberwachten Bereiche gekoppelt.

Risikotrager

Als Risikotrager wurden folgende Mitarbeitergruppen qualifiziert: Mitarbeiter der Geschdftsleitung, Risikotrager und Mitarbeiter
mit Kontrollfunktionen (welche anhand aktueller Organisation Diagramme und Stellenprofile identifiziert, sowie anhand einer Ein-
schdtzung hinsichtlich des Einflusses auf das Risikoprofils beurteilt wurden) sowie alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergltung er-
halten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Mitglieder der Geschdaftsleistung und Risikotrdger, und
deren Tatigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der Gesellschaft und der von dieser verwalteten Investmentvermogen auswirkt.

Risikovermeidung

AllianzGl verfugt Uber ein umfangreiches Risikoreporting, das sowohl aktuelle und zuklnftige Risiken im Rahmen unserer Ge-
schaftstatigkeit berlcksichtigt. Risiken, welche den Risikoappetit der Organisation Uberschreiten, werden unserem Globalen Ver-
gUtungsausschuss vorgelegt, welcher ggf. Uber die eine Anpassung des Gesamt-Vergutungspools entscheidet.

Auch individuelle variable Vergttung kann im Fall von Verst6Ben gegen unsere Compliance Richtlinien oder durch Eingehen zu
hoher Risiken flr das Unternehmen reduziert oder komplett gestrichen werden.

Jahrliche Uberpriifung und wesentliche Anderungen des Vergiitungssystems

Der Vergutungsausschuss hat wahrend der jéhrlichen Uberpriifung des Vergltungssystems, einschlieBlich der Uberprifung der be-
stehenden Vergltungsstrukturen sowie der Umsetzung und Einhaltung der regulatorischen Anforderungen, keine UnregelmaBig-
keiten festgestellt. Durch diese zentrale und unabhdngige Uberpriifung wurde zudem festgestellt, dass die Vergltungspolitik ge-
man den vom Aufsichtsrat festgelegten VergUtungsvorschriften umgesetzt wurde. Ferner gab es im abgelaufenen Geschdaftsjahr
keine wesentlichen Anderungen der Vergiitungspolitik.
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Name des Produkts:
Allianz Euro Rentenfonds

Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300BLGUFVSKDBHQ66

Okologische und / oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Eine nachhaltige . Ia [ ) Nein

Investition ist eine
Investition in eine

Wirtschaftstéitigkeit, die Es wurden damit nachhaltige X  Eswurden damit 6kologische/soziale

zur Erreichung eines Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl keine

Umweltziels oder getdtigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,

sozialen Ziels bjltrogt, enthielt es 6,07% an nachhaltigen Investitionen

tzt o e .

vorausgesert, ddss in Wirtschaftstatigkeiten, die

diese Investition keine - o 1§

Urnaliziele eelar nach der EU-Taxonomie als mit einem Umweltziel in

sozialen Ziele erheblich okologisch nachhaltig X Wirtschaftstatigkeiten, die nach

beeintréichtigt und die einzustufen sind der EU-Taxonomie als 6kologisch

pnterhehmgn, in die nachhaltig einzustufen sind

investiert wird, ' ' in Wirtschaftstatigkeiten, die

Verfahrens- weisen einer fech cler SUTer@ e mit einem Umweltziel in

guten Unternehmens- ) . ) Wirtschaftstatigkeiten di h

flihrung anwenden. nicht als dkologisch X Irtschartstatigy ?l gn, e nac
nachhaltig einzustufen sind der EU-Taxonomie nicht als

Die EU-Taxonomie ist ein okologisch nachhaltig einzustufen

Klassifikationssystem, sind

das in der Verordnung

(EV)2020/852 X  miteinem sozialen Ziel

festgelegt ist und ein

Verzeichnis von it Bk isch .

T Es wurden damit 6kologische/soziale

Wirtschaftstétigkeiten Es wurden damit nachhaltige Merkmale beworben, aber keine

enthdlt. In dieser Investitionen mit einem sozialen nachhaltigen Investitionen getatigt.

Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein

Ziel getatigt: _ %

oder nicht.
‘* .. Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen und/oder
- -‘, sozialen Merkmale erfullt?
o - 2F
Mit Nachhaltigkeits- Der Allianz Euro Rentenfonds (der ,Fonds”) bewarb Umwelt-, Sozial-, Menschenrechts-,
indikatoren wird Unternehmensfuhrungs- und Geschaftsverhaltensfaktoren (dieser Bereich gilt nicht fur
SlesEsen, e el Staatsanleihen, die von einer staatlichen Kérperschaft begeben werden) durch die Integration eines

it dem Fi dukt . . . . .
:;Woigenlganpro . Best-in-Class-Ansatzes in den Anlageprozess des Fonds. Dies umfasste die Beurteilung von

dkologischen oder Unternehmen oder staatlichen Emittenten auf der Grundlage eines SRI-Ratings, das zum Aufbau des

sozialen Merkmale Portfolios verwendet wurde.
erreicht werden.
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Darlber hinaus wurden nachhaltige Mindestausschlusskriterien angewandt.

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) festgelegt, um die vom Fonds beworbenen ékologischen
und/oder sozialen Merkmale zu erreichen, da der Fonds weder eine Nachhaltigkeitsbenchmark
verwendet noch verbindliche Elemente im Vergleich zur Benchmark festgelegt hat.
Nachhaltigkeitsindikatoren werden teilweise jedoch im Vergleich zur Benchmark ausgewiesen, um
die Aussagekraft zu erhohen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, die wie folgt abgeschnitten haben:

- Der tatsdchliche Prozentsatz des Fondsportfolios (das Portfolio umfasst diesbezlglich keine
Derivate ohne Rating und Instrumente, die naturgemadf kein Rating aufweisen, z. B. Barmittel
und Einlagen), der in Best-in-Class-Emittenten investiert wird (Emittenten mit einem SRI-Rating
von mindestens 1 auf einer Skala von O bis 4, wobei O das schlechteste Rating und 4 das beste
Rating ist) betrug 98,87 %

- Der tatsdchliche Prozentsatz der Best-in-Class-Emittenten der Benchmark betrug 100 %.

- Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - PAI) von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden durch die Einhaltung der
folgenden Ausschlusskriterien fur Direktinvestitionen berUcksichtigt:

— Wertpapiere von Unternehmen, die aufgrund von problematischen Praktiken in den
Bereichen Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender
Weise gegen Prinzipien und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen, die OECD-Leitsdtze fUr multinationale Unternehmen und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen,

—  Wertpapiere von Unternehmen, die an umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran, weiBer
Phosphor und Atomwaffen) beteiligt sind,

—  Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsatze aus Waffen,
militarischer Ausristung und Dienstleistungen erzielen,

— Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsatze aus dem Abbau
thermischer Kohle erzielen,

— Wertpapiere von Versorgungsunternehmen, die mehr als 20 % ihrer Umsdtze aus Kohle
erzielen,

—  Wertpapiere von Unternehmen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind, und
Wertpapiere von Unternehmen, die am Vertrieb von Tabak beteiligt sind, im Umfang von
mehr als 5 % ihrer Umsdtze.

Direktinvestitionen in staatliche Emittenten, die einen unzureichenden Freedom House Index
aufweisen, wurden ausgeschlossen.

Die Ausschlusskriterien basierten auf Informationen eines externen Datenanbieters und wurden

in den ex-ante und ex-post Anlagegrenzprifungssystemen kodiert. Die Daten wurden mindestens
halbjahrlich aktualisiert
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nachhaltige Investitionen leisten einen Beitrag zu dkologischen und/oder sozialen Zielen, fur die
der Investmentmanager des Fonds unter anderem die Ziele fir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDGs) sowie die Ziele der EU-Taxonomie
als Referenzrahmen verwendet.

Die Beurteilung des positiven Beitrags zu den Umwelt- oder sozialen Zielen basierte auf einem
eigenen Rahmen, der quantitative Elemente mit qualitativen Inputs aus internem Research
kombiniert. Die Methodik wendete zundchst eine quantitative Aufgliederung eines
Unternehmens bzw. eines Emittenten, in das / in den investiert werden soll, in seine
Geschdftsbereiche an. Das qualitative Element des Rahmens ist eine Beurteilung, ob die
Geschdftstatigkeiten einen positiven Beitrag zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel geleistet
haben.

Zur Berechnung des positiven Beitrags auf Ebene des Fonds wurde der Umsatzanteil jedes
Emittenten berlcksichtigt, der auf Geschdftstdtigkeiten zurlickzufUhren ist, die zur Erreichung von
Umwelt- und/oder sozialen Zielen beigetragen haben, sofern der Emittent die Grundsdtze der
Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen (Do No Significant Harm, ,DNSH") und einer guten
Unternehmensfihrung erfillt hat, und in einem zweiten Schritt wurde eine vermdgensgewichtete
Aggregation vorgenommen. Darlber hinaus wurde bei bestimmten Arten von Wertpapieren, mit
denen spezifische Projekte finanziert werden, die zu Umwelt- oder sozialen Zielen beigetragen
haben, so berlcksichtigt, dass die Gesamtanlage zu Umwelt- und/oder sozialen Zielen beitragt,
aber auch fir diese wurden eine DNSH- sowie eine Good Governance-Prifung in Bezug auf die
Emittenten durchgefihrt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keine anderen dkologischen und/oder
sozialen Ziele erheblich beeintrdchtigt haben, nutzte der Investmentmanager die PAI-
Indikatoren, fur die Signifikanzschwellen festgelegt wurden, um erheblich schddliche Emittenten
zu identifizieren. Bei Emittenten, die die Signifikanzschwelle nicht erreicht haben, erfolgte
gegebenenfalls Uber einen begrenzten Zeitraum ein Engagement, um die nachteiligen
Auswirkungen zu beheben. Andernfalls, wenn der Emittent die definierten Signifikanzschwellen
zweimal in Folge nicht erreicht hatte oder im Falle eines gescheiterten Engagements, besteht er
die DNSH- Prifung nicht. Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die die DNSH- Prifung
nicht bestanden haben, wurden nicht als nachhaltige Investitionen gezdhlt.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

PAl-Indikatoren wurden entweder im Rahmen der Anwendung der Ausschlusskriterien oder
Uber Schwellenwerte auf sektorspezifischer oder absoluter Basis bericksichtigt. Es wurden
Signifikanzschwellen festgelegt, die sich auf qualitative oder quantitative Kriterien beziehen.

Da fir einige PAI-Indikatoren keine Daten vorliegen, wurden bei der DNSH-Beurteilung fir
die folgenden Indikatoren fir Unternehmen gegebenenfalls gleichwertige Datenpunkte zur
Beurteilung der PAl-Indikatoren herangezogen: Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung
von nicht erneuerbaren Energien, Tdtigkeiten, die sich nachteilig auf die biologische Vielfalt
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auswirken, Emissionen in das Wasser und fehlende Verfahren und Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und der OECD-Leitsdtze fir
multinationale Unternehmen; fir staatliche Emittenten: Treibhausgasintensitdt und Ldnder, in
die investiert werden soll, die sozialen VerstoBen unterliegen. Bei Wertpapieren, die
bestimmte Projekte finanzieren, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen beitragen, konnten
entsprechende Daten auf der Projektebene verwendet werden, um sicherzustellen, dass
nachhaltige Investitionen andere dkologische und/oder soziale Ziele nicht wesentlich
beeintrachtigten.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen flir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die nachhaltige Mindestausschlussliste des Investmentmanagers hat Unternehmen aufgrund
ihrer Beteiligung an umstrittenen Praktiken, die gegen internationale Normen verstof3en,
herausgefiltert. Der zentrale normative Rahmen bestand aus den Prinzipien des UN Global
Compact, den OECD-Leitsdtzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien
fur Wirtschaft und Menschenrechte. Wertpapiere von Emittenten, die in erheblichem MalR3
gegen diese Rahmenbedingungen verstieBen, wurden aus dem Anlageuniversum entfernt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,\Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur &kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitéten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir ckologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen Gkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Net Zero Asset Managers Initiative beigetreten und
berUcksichtigt PAl-Indikatoren durch verantwortliches Handeln und spezifisches Engagement. Beide
Faktoren haben dazu beigetragen, potenzielle negative Auswirkungen als Verwaltungsgesellschaft
zu minimieren. Im Einklang mit ihrem Engagement fir die Net Zero Asset Managers Initiative strebte
die Verwaltungsgesellschaft in Zusammenarbeit mit Anlegern eine Reduzierung der
Treibhausgasemissionen sowie Dekarbonisierung an. Das Ziel besteht darin, bis spdtestens 2050 fur
alle verwalteten Vermogenswerte Netto-Null-Emissionen zu erreichen. Im Rahmen dieses Ziels hat
die Verwaltungsgesellschaft ein Zwischenziel fir den Anteil der Vermdgenswerte festgelegt, der im
Einklang mit dem Ziel der Erreichung der Netto-Null-Emissionen bis spdtestens 2050 zu verwalten ist.

Der Investmentmanager des Fonds berUcksichtigte bei Unternehmensemittenten PAl-Indikatoren in
Bezug auf Treibhausgasemissionen, Biodiversitdt, Wasser- und Abfallmanagement sowie soziale und
arbeitsrechtliche Fragen. Sofern relevant wurde der Freedom House-Index auf Investitionen in
staatliche Emittenten angewendet. PAl-Indikatoren wurden im Anlageprozess des
Investmentmanagers in Form von Ausschlissen bertcksichtigt.

Die Datenlage in Bezug auf PAl-Indikatoren ist uneinheitlich. Fir die Faktoren Biodiversitdt,
Gewadsserschutz und Abfallmanagement liegen nur wenige Daten vor. Die PAI-Indikatoren wurden
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durch Ausschluss von Wertpapieren angewandt, deren Emittenten aufgrund von problematischen
Praktiken in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in
schwerwiegender Weise gegen Prinzipien und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen, die OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte verstieBen.

Daruber hinaus wurden neben anderen Nachhaltigkeitsfaktoren PAI-Indikatoren zur Ableitung des
SRI-Ratings herangezogen. Das SRI-Rating wurde fir die Portfoliokonstruktion verwendet. Die
folgenden PAI-Indikatoren werden berUcksichtigt:

Anwendbar auf Unternehmensemittenten:

- Treibhausgasemissionen

- CO2-FuBabdruck

- Treibhausgas-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedUrftiger Biodiversitdt auswirken
- Emissionen in Wasser

- Anteil gefdhrlicher Abfalle

- Verstol3 gegen die UN Global Compact - Grundsdtze

- Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UN Global
Compact-Grundsdtze

- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

- Engagement in umstrittenen Waffen

Anwendbar auf staatliche und supranationale Emittenten:

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Wadhrend des Berichtszeitraums umfasste der GroBBteil der Anlagen des Finanzprodukts Aktien,
Schuldtitel und Zielfonds. Ein Teil des Finanzprodukts enthielt Vermogenswerte, die keine
okologischen oder sozialen Merkmale fordern. Beispiele fir solche Vermogenswerte sind Derivate,
Barmittel und Einlagen. Da diese Vermdgenswerte nicht zur Erreichung der durch das Finanzprodukt
gefoérderten dkologischen oder sozialen Merkmale verwendet wurden, wurden sie bei der Ermittlung
der Hauptinvestitionen nicht bericksichtigt. Die Hauptinvestitionen sind die Investitionen mit der
hochsten Gewichtung im Finanzprodukt. Die Gewichtung wird als Durchschnitt Uber die vier
Bewertungsstichtage ermittelt. Die Bewertungsstichtage sind der Berichtsstichtag und der letzte Tag
eines jeden dritten Monats Uber neun Monate rickwarts.

FUr Investments in Zielfonds ist keine eindeutige Sektorzuordnung moglich, da die Zielfonds in
Wertpapiere der Emittenten aus verschiedenen Sektoren investieren konnen.

GroBte Investition Sektor In % c'i.er Land
Vermdgenswerte

BUONI POLIENNALI DEL TES 10Y OFFENTLICHE VERWALTUNG, 415% ltalien

FIX 1.500% 01.06.2025 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

FRANCE (GOVT OF) FIX 5.500% OFFENTLICHE VERWALTUNG, 414% Frankreich

25.04.2029 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX | OFFENTLICHE VERWALTUNG, 373% Spanien

5.900% 30.07.2026 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX | OFFENTLICHE VERWALTUNG, 367% Spanien

5.150% 31.10.2028 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '
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FRANCE (GOVT OF) FIX 1.500% OFFENTLICHE VERWALTUNG, 3519% Frankreich
25.05.2031 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX | OFFENTLICHE VERWALTUNG, 314% Spanien
2.150% 31.10.2025 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

FRANCE (GOVT OF) FIX 4.000% OFFENTLICHE VERWALTUNG, > 449 Frankreich
25.10.2038 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

BUONI POLIENNALI DEL TES 16Y OFFENTLICHE VERWALTUNG, 2359 ltalien
FIX 3.500% 01.03.2030 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

BUONI POLIENNALI DEL TES 31Y OFFENTLICHE VERWALTUNG, 234% ltalien
FIX 5.000% 01.08.2034 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

BUONI POLIENNALI DEL TES 30Y OFFENTLICHE VERWALTUNG, 227% ltalien
FIX 6.500% 01.11.2027 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX | OFFENTLICHE VERWALTUNG, 2 16% Spanien
5.150% 31.10.2044 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

BUONI POLIENNALI DEL TES 15Y OFFENTLICHE VERWALTUNG, 2 09% ltalien
FIX 4.750% 01.09.2028 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX | OFFENTLICHE VERWALTUNG, 2 04% Spanien
5.750% 30.07.2032 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

BUONI POLIENNALI DEL TES 5Y FIX | OFFENTLICHE VERWALTUNG, 194% ltalien
2.450% 01.10.2023 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

BUONI POLIENNALI DEL TES 10Y OFFENTLICHE VERWALTUNG, 181% ltalien
FIX 2.000% 01.02.2028 VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG '

-
»

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der GroBteil
des Fondsvermogens wurde zur Erreichung der von diesem Fonds gefdrderten dkologischen oder
sozialen Merkmale verwendet. Ein geringer Teil des Fonds hat Anlagen enthalten, die keine
okologischen oder sozialen Merkmale fordern. Beispiele fur solche Instrumente sind Derivate,
Barmittel und Einlagen, einige Zielfonds und Anlagen mit voribergehend abweichenden oder
fehlenden dkologischen, sozialen oder Unternehmensfihrungs-Qualifikationen.

Die Vermdgensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Einige Wirtschaftsaktivitdten konnen zu mehr als einer Unterkategorie (Soziales, taxonomiekonform
oder sonstige Umweltziele) von nachhaltigen Investitionen beitragen. Dies kann zu Situationen
fuhren, in denen die Summe der Investitionen in diesen nachhaltigen Unterkategorien nicht mit dem
Gesamtanteil an nachhaltigen Investitionen Ubereinstimmt. Nichtdestotrotz ist gewdhrleistet, dass
eine Doppelzdhlung in der Gesamtkategorie der nachhaltigen Investitionen nicht moglich ist.
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Taxonomiekonform
0,85%

#1A Nachhaltige
Investitionen

6,07%

#1B Andere 6kologische
oder soziale Merkmale

93,82%

Investitionen

#2 Andere Investitionen
0,11%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Die nachstehende Tabelle zeigt die Anteile der Investitionen des Fonds in verschiedenen Sektoren und Teilsektoren am
Geschdftsjahresende. Die Auswertung basiert auf der NACE-Klassifizierung der wirtschaftlichen Tatigkeiten des Unternehmens
bzw. des Emittenten der Wertpapiere, in die das Finanzprodukt investiert ist. Im Falle von den Investitionen in Zielfonds wird ein
Durchschau-Ansatz angewendet, so dass die Sektor- und Teilsektorzugehorigkeiten der zugrunde liegenden

Vermogenswerte der Zielfonds berUcksichtigt werden, um die Transparenz Uber die sektorale Exposition des Finanzproduktes
zu gewdhrleisten.

Der Ausweis der Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft, die Einklnfte aus der Exploration, dem Abbau, der Forderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel
von fossilen Brennstoffen gemaf der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verordnung (EU) 2018/1999 des
Europdischen Parlaments und des Rates ist derzeit nicht moglich, da die Auswertung nur NACE-Klassifizierung Ebene [ und i
umfasst. Die genannten Aktivitdten im fossilen Brennstoffen Bereich sind in Teilen aggregiert mit anderen Bereichen unter
Teilsektoren B5, B6, B9, C28, D35 und G46 enthalten.

In % der
NACE-Code | Sektor und Sub-Sektor Vermdgenswerte
C VERARBEITENDES GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN 4,01%
C10 Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 0,18%
Cl1 Getrdnkeherstellung 0,22%
Cl14 Herstellung von Bekleidung 0,08%
C20 Herstellung von chemischen Erzeugnissen 0,37%
c21 Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 0,45%
c23 Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden 0,46%
C26 Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten, elektronischen und optischen Erzeugnissen 0,27%
c27 Herstellung von elektrischen Ausridstungen 0,09%
C28 Maschinenbau 0,44%
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C29 Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 1,17%
C32 Herstellung von sonstigen Waren 0,27%
D ENERGIEVERSORGUNG 2,50%
D35 Energieversorgung 2,50%
WASSERVERSORGUNG; ABWASSER- UND ABFALLENTSORGUNG UND BESEITIGUNG
E VON UMWELTVERSCHMUTZUNGEN 0,37%
E37 Abwasserentsorgung 037%
H VERKEHR UND LAGEREI 0,14%
H52 Lagerei sowie Erbringung von sonstigen Dienstleistungen fir den Verkehr 0,14%
I GASTGEWERBE/BEHERBERGUNG UND GASTRONOMIE 0,18%
156 Gastronomie 0,18%
J INFORMATION UND KOMMUNIKATION 1,05%
J58 Verlagswesen 0,28%
J6l Telekommunikation 0,77%
K ERBRINGUNG VON FINANZ- UND VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN 12,48%
K64 Erbringung von Finanzdienstleistungen 12,48%
N ERBRINGUNG VON SONSTIGEN WIRTSCHAFTLICHEN DIENSTLEISTUNGEN 0,07%
N79 ReisebUros, Reiseveranstalter und Erbringung sonstiger Reservierungsdienstleistungen 0,07%
NA Nicht zugeordnet -0,11%
O OFFENTLICHE VERWALTUNG, VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG 77,79%
084 Offentliche Verwaltung, Verteidigung; Sozialversicherung 77,79%
U EXTERRITORIALE ORGANISATIONEN UND KORPERSCHAFTEN 1,48%
uo9 Exterritoriale Organisationen und Korperschaften 1,48%
Taxonomiekonforme A Eﬁ Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z.
B. fir den Ubergang zu einer
grdnen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln
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Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalbeteiligungen an
okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten, die an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind.
Taxonomiekonforme Daten wurden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Der
Investmentmanager hat die Qualitdt dieser Daten beurteilt. Die Daten sind nicht Gegenstand
einer Zusicherung durch Wirtschaftsprifer oder einer Uberpriifung durch Dritte.

Taxonomiekonforme Tdtigkeiten sind Tatigkeiten, die die Kriterien der EU-Taxonomie erfillen.
Wenn eine Investition nicht taxonomiekonform ist, weil die Tatigkeit nicht oder noch nicht von der
EU-Taxonomie abgedeckt wird oder der positive Beitrag nicht signifikant genug ist, um die
technischen Screening-Kriterien der Taxonomie zu erfillen, kann eine solche Investition dennoch
als dkologisch nachhaltige Investition angesehen werden, sofern sie alle damit verbundenen
Kriterien erfallt.

Taxonomiekonforme Daten sind nur in seltenen Fallen von Unternehmen gemaf der EU-
Taxonomie berichtete Daten. Der Datenanbieter hat taxonomiekonforme Daten aus anderen
verflgbaren gleichwertigen 6ffentlichen Daten abgeleitet.

Zum Berichtsstichtag waren zuverldssige Daten Uber den Umfang der Investitionen in dkologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nur gemessen an den Umsatzerlosen verfligbar. Daher
werden die entsprechenden Werte Uber die Taxonomie-Konformitdt der Investitionen gemessen
an Investitionsausgaben oder die Betriebsausgaben mit Null angegeben.

Der Fonds war zum Berichtsstichtag zu 79,28 % des Gesamtportfolios in Staatsanleihen investiert
(die Berechnung erfolgte anhand des Durchschau-Ansatzes).



Ermdglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstdtigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.
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Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?

I:l Ja:

|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie

Nein

Die Aufschlusselung der Anteile der Investitionen nach den Umweltzielen in fossiles Gas und in
Kernenergie ist derzeit nicht moglich da die Daten noch nicht in verifizierter Form vorliegen.

In den nachstehenden Grafiken ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht werden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in