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Amundi Wandelanleihen
im Uberblick

Allein verbindliche Grundlage des Kaufs sind der aktuelle
Verkaufsprospekt einschlieBlich Anlagebedingungen sowie
das Basisinformationsblatt, welche Sie bei Amundi Deutsch-
land GmbH, den Geschaftsstellen der UniCredit Bank GmbH
und weiteren Vertriebs- und Zahlstellen erhalten.

Fonds und Anteilpreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise unserer Fonds werden bor-
sentdglich berechnet und veréffentlicht. Die aktuellen Anteil-
preise erhalten Sie bei der Verwahrstelle und der Vertriebsstelle
des Fonds. Diese kdnnen Sie der Seite 34 entnehmen.

Weitere Angaben zu unseren Fonds sowie zu eventuellen
Anderungen der Vertragsbedingungen finden Sie unter:
www.amundi.de

Die Veroffentlichung der Kurse finden Sie unter:
www.amundi.de

Ziele und Anlagepolitik
Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemdaB der OGAW-
Richtlinie.

Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex ab. Dem Fonds
dient dennoch, infolge seines Investitionsschwerpunktes, der
VergleichsmaBstab des Masterfonds als VergleichsmaRBstab.
Der VergleichsmaBstab des Masterfonds ist der REFINITIV
CONVERTIBLES EUROZONE FOCUS HEDGED (EUR) TR Close?;
dieser reprasentiert die Struktur des Wandelanleihenmarktes
und bietet eine ausreichende Liquiditdt. Nahere Informationen
zum VergleichsmafBstab sind im Verkaufsprospekt des Master-
fonds verfligbar. Der Vergleichsmafstab wird nicht abgebildet.

Ziel des Fondsmanagements ist es, mit dem Fonds die Wertent-
wicklung der Anteilklasse T des Masterfonds mdglichst weitge-
hend widerzuspiegeln. Hierbei kann die Wertentwicklung des
Masterfonds jedoch nicht vollkommen deckungsgleich nachge-
bildet werden, was insbesondere auf die im Fonds gesondert
entstehenden Kosten zurlickzufiihren ist. Obwohl der Fonds bis
zu 15% seines Vermdgens in anderen Vermdgensgegenstanden
als Anteile des Masterfonds investieren darf, sind die Auswirkun-
gen solcher zusatzlichen Anlagen auf die Wertentwicklung des
Fonds neutral und vorhersehbar.

1 Die Fonds (Feeder- und Masterfonds), auf die hierin Bezug genommen wird, werden weder vom jeweiligen
Indexanbieter gesponsert, gebilligt oder gefdrdert, noch ibernimmt der jeweilige Indexanbieter eine
Haftung in Bezug auf diese Fonds oder den Index, auf den diese Fonds referenzieren. Der Index ist das
ausschlieliche Eigentum des jeweiligen Indexanbieters und darf ohne Zustimmung von diesem weder
reproduziert noch extrahiert und fiir andere Zwecke verwendet werden. Der Index wird ohne jegliche
Gewdhrleistung durch den jeweiligen Indexanbieter zur Verfiigung gestellt.

Der Administrator des VergleichsmaBstabes des Masterfonds, die Refinitiv Benchmark Services (UK), ist in
das von der ESMA gefiihrte Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen. Informationen in
Bezug auf die Zusammensetzung und die Berechnung dieses Indexes sind unter https://www.refinitiv.com
verflghar.

Um sein Ziel zu erreichen, werden mindestens 85% des Wertes
des Fonds in den Masterfonds investiert. Bis zu 15% des Wertes
des Fonds kénnen in Bankguthaben und/oder Derivate angelegt
werden. Derivate dirfen nur zur Absicherung eingesetzt wer-
den. Daneben kann der Fonds gemaB den , Allgemeinen und
Besonderen Anlagebedingungen” anlegen.

Der Masterfonds und damit auch der Fonds sind gemanB Artikel 8
der Offenlegungsverordnung eingestuft, d.h. beide verfolgen
eine auf ESG-Kriterien abgestimmte Anlagepolitik, der Master-
fonds unmittelbar und der Fonds mittelbar durch sein Investment
in den Masterfonds. Der Masterfonds hat keinen Vergleichs-
mafstab als Referenzmafstab fir die Zwecke der Offenlegungs-
verordnung bestimmt. Nahere Informationen zu den nachhaltig-
keitsbezogenen Offenlegungen sowohl des Fonds als auch des
Masterfonds sind im Anhang des Verkaufsprospekts enthalten.

Das Anlageziel des Masterfonds (Anteilklasse T) besteht darin,
Uber eine diskretionare Verwaltung eine Wertentwicklung zu
erzielen, die Gber dem REFINITIV CONVERTIBLES EUROZONE
FOCUS HEDGED (EUR) TR Close liegt, der die Struktur des
Marktes flr Wandelanleihen der Eurozone reprasentiert und
eine ausreichende Liquiditat bietet, und zwar nach Bericksichti-
gung der laufenden Kosten Uber die empfohlene Haltedauer,
wobei ESG-Kriterien in den Auswahl- und Analyseprozess der
Titel des Masterfonds einbezogen werden.

Das Anlageuniversum des Masterfonds besteht direkt oder syn-
thetisch aus Wandel- oder Umtauschanleihen und klassischen
Anleihen, die in Europa (Schweiz oder Mitgliedslander des Euro-
paischen Wirtschaftsraums) begeben werden und tGberwiegend
auf Euro lauten. Wenn es das Universum zuldsst, wird der
Schwerpunkt auf die Auswahl sogenannter gemischter Wan-
delanleihen gelegt, die zwischen ,Rentenwandelanleihen” und
+/Aktienwandelanleihen” liegen, um insbesondere von ihrer Kon-
vexitat zu profitieren. Wandelanleihen sind Anleihen mit einer
Option, die dem Zeichner das Recht einrdumt, seine Wertpa-
piere auf bei der Emission festgelegten Grundlagen in Aktien
umzuwandeln. Daher besteht die Wandelanleihe aus einem
Anleiheteil und einem Aktienoptionsteil und erfordert sowohl
eine Anleihenverwaltung (Zins- und Kreditrisiken) als auch eine
Aktienderivateverwaltung (Risiken in Verbindung mit dem Basis-
wert Aktie, seiner impliziten Volatilitat etc.). Die Wandelanleihe
ist drei Hauptrisiken ausgesetzt (Aktien, Zinssatze und Kredit,
Volatilitat), die die wichtigsten Performancetreiber darstellen.



Der Masterfonds entspricht den Grundsatzen einer sozial ver-
antwortlichen Anlagestrategie (SRI). Bei der Auswahl der zu-
lassigen Unternehmen flr den Masterfonds stiitzt sich das Ver-
waltungsteam auf eine Kombination aus Finanzanalyse und
nichtfinanzieller Analyse auf der Grundlage von ESG-Kriterien
(Environment, Social, Governance - Umwelt, Soziales, Unter-
nehmensfihrung). Die nichtfinanzielle Analyse resultiert in
einem ESG-Rating von A (bestes Rating) bis G (schlechtestes
Rating).

Ablauf der Schritte des Anlageprozesses
(Anlagestrategie besteht aus vier Phasen)
® Scannen des Anlageuniversums
B Einbeziehung von ESG-Kriterien zusatzlich zu den tradi-
tionellen, unten beschriebenen finanziellen Kriterien
B Klassifizierung der Wandelanleihen aus dem europa-
ischen Vorkommen (Schweiz oder Mitgliedsland des
Europaischen Wirtschaftsraums) nach dem Delta
B Fundamentalanalyse der den Wandelanleihen zugrunde lie-
genden Basiswerte: Kreditanalyse (Kreditspreads und ihre
kinftigen Entwicklung); Analyse der Finanzlage (Analyse
von Fundamentaldaten, Wachstum, Kennzahlen, Bewertung
Uusw.)
® Quantitative Analyse der Wandelanleihen: Untersuchung
ihrer technischen Merkmale (Delta, Konvexitat, implizite
Volatilitat, ...)
®  Aufbau eines diversifizierten Wandelanleihen-Portfolios (alle
Sektoren und alle Kapitalisierungen Gber 100 Mio. Euro).
Dieses Portfolio kann strategische Achsen in Bezug auf die
Sektorallokation widerspiegeln und wird anhand von Schlissel-
indikatoren wie dem aggregierten Delta des Portfolios, dem
rechnerischen Zinssatz, dem durchschnittlichen Kreditspread,
der Zinssensitivitat usw. gesteuert.

Rechtliche Klauseln, die sich auf den Preis der Wandelanleihe
auswirken kénnen, werden bei der endgultigen Auswahl syste-
matisch berlcksichtigt (Optionen auf vorzeitige Rickzahlung,
Schutzklauseln etc.). Die Zinssensitivitat des Portfolios liegt zwi-
schen O und +6.

Beschreibung der verwendeten Vermdgensgegenstdande

= Aktien
Der Masterfonds kann auBBerdem ein Engagement von bis zu
75% seines Nettovermdgens - wobei maximal 10% des Netto-
vermdgens in direkten Wertpapieren gehalten werden dir-
fen - in von Unternehmen mit Sitz in Europa (Schweiz oder
Mitgliedsstaaten des Europadischen Wirtschaftsraums) bege-
benen Aktien aller MarktkapitalisierungsgréBen eingehen.

= Rentenmarktinstrumente
Die Titel im Portfolio werden im Ermessen der Verwaltung
und unter Einhaltung der internen Kreditrisikomanagement-
politik der Verwaltungsgesellschaft ausgewahit. Die Verwal-
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tung kann insbesondere auf Titel mit Ratings zurickgreifen,
die nachstehend beschrieben sind. Sie stitzt sich weder aus-
schlieBlich noch mechanisch auf die Ratings der Rating-
agenturen, sondern sie basiert ihre Kauf- und Verkaufsent-
scheidungen in Bezug auf ein Wertpapier auf ihre eigenen
Kredit- und Marktanalysen.

Wandelanleihen und einfache Anleihen

Der Masterfonds ist zu mindestens 50% des Nettovermdgens
in Wandel- oder Umtauschanleihen investiert, die von Unter-
nehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union begeben werden und Uberwiegend auf Euro lauten.

Der Fondsmanager des Masterfonds kann opportunistisch
und unter der Voraussetzung, dass das Wahrungsrisiko syste-
matisch abgesichert wird, im Rahmen von Emissionen auBer-
halb der Eurozone in Wandelanleihen europdischer Emit-
tenten investieren und bis zu 10% des Nettovermdgens in
Wandelanleihen nichteuropaischer Emittenten aus OECD-
Landern.

Der Fondsmanager des Masterfonds kann bis zu 10% des
Nettovermdgens in private oder 6ffentliche Schuldtitel
(auBer Wandelanleihen) europaischer Emittenten (Schweiz
oder Mitgliedslander des Europaischen Wirtschaftsraums)
investieren, insbesondere im Rahmen der vom Primarmarkt
gebotenen Gelegenheiten.

Wandelanleihen/Umtauschanleihen oder klassische Anleihen
kdénnen in die Kategorie ,Investment Grade“ fallen, d.h. sie
entsprechen einem Rating von AAA bis BBB- auf der Rating-
skala der Agentur Standard & Poor’s oder einem gleichwerti-
gen Rating von zugelassenen Ratingagenturen oder werden
von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig angesehen.

Das Portfolio des Masterfonds kann auch in der Kategorie
,hochverzinslich® (,,High Yield“) engagiert sein, d.h. in Wert-
papieren mit einem Rating von BB+ bis B- nach der Skala
von Standard & Poor’s oder mit einem gleichwertigen Rating
oder einem Rating, das von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig angesehen wird, oder in Wertpapieren, die kei-
nem offiziellen oder internen Rating unterliegen.

Der Masterfonds kauft jedoch keine Wertpapiere mit einem
Rating unter B- (Standard & Poor’s oder gleichwertig). Wenn
es kein offizielles Rating gibt, kann eine Gleichwertigkeit
anhand eines internen Ratings der Amundi Gruppe herge-
stellt werden.

Der Anteil des Nettovermdgens, der in der Kategorie ,High
Yield“ und in Wertpapieren ohne offizielles oder internes
Rating engagiert ist, ist auf maximal 70% des Nettovermo-
gens begrenzt.
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® Handelbare Schuldtitel und Geldmarktinstrumente

Im Rahmen des Liquiditatsmanagements kann der FCP Geld-
marktinstrumente und handelbare Schuldtitel halten, die von
offentlichen und/oder privaten Emittenten begeben werden
und die bei Erwerb ein Rating von A-2 (Standard & Poor’s)
oder P-2 (Moody’s) aufweisen oder von der Verwaltungs-
gesellschaft als gleichwertig eingestuft werden, oder bei
denen ansonsten ein entsprechendes langfristiges Rating

vorliegt.

= Wahrungen
Euro

Das Engagement in anderen Wahrungen als dem Euro wird
systematisch abgesichert. Aufgrund der Volatilitat der ab-
gesicherten Instrumente, deren Bewertung in Bezug auf die
Absicherung abweichen kann, kann das Engagement in
anderen Wahrungen als dem Euro insgesamt bis zu 2% des

Nettovermogens betragen.

= Halten von Aktien oder Anteilen anderer Organismen fiir
gemeinsame Anlagen (OGA) oder Investmentfonds

Der Masterfonds darf bis zu 10% seines Vermogens in Anteile
oder Aktien von OGA oder Investmentfonds folgender Art

investieren:
B franzosische oder auslandische OGAW?

B franzOsische oder europdische alternative Investment-
fonds oder Investmentfonds, die den Kriterien des Code

Monétaire et Financier entsprechen?

Diese OGA und Investmentfonds kénnen bis zu 10% ihres
Vermdgens in OGAW, alternative Investmentfonds oder
Investmentfonds investieren. Sie kdnnen von der Verwal-
tungsgesellschaft oder einer verbundenen Gesellschaft ver-
waltet werden. Das Risikoprofil dieser OGA ist mit dem des

OGAW vereinbar.

Zinsderivate werden hauptsachlich zu Absicherungszwecken
und opportunistisch je nach Marktbedingungen zu Engage-

mentzwecken eingesetzt.

Aktienderivate (Futures oder Optionen auf Wertpapiere oder
Indizes) werden im Rahmen einer opportunistischen Diversifi-

zierung des Portfolios eingesetzt.

Der Masterfonds kann auch im Rahmen einer Absicherung (Kauf
von Absicherungen bis zu 100% des Vermdgens) oder opportu-
nistisch (Verkauf von Absicherungen) in Kreditderivate inves-
tieren und kann zu diesem Zweck auf Credit Default Swaps

(CDS) einzelner Emittenten und CDS auf Indizes zurtickgreifen.

2 Insgesamt bis zu 100% des Nettovermdgens (aufsichtsrechtliche Obergrenze).
3 Insgesamt bis zu 30% des Nettovermdgens (aufsichtsrechtliche Obergrenze).

Der Einsatz von Derivaten auf die Volatilitat (Futures auf Volati-
litatsindizes oder Varianz-Swaps auf Wertpapiere oder Indizes)
erfolgt gegebenenfalls zu Absicherungszwecken (bis zu 100%
des Vermdbgens) oder zu Engagementzwecken (bis zu 50% des
Vermdgens).

Wahrungsderivate (Devisentermingeschéafte) erméglichen die
Absicherung des Wechselkursrisikos bei Wertpapieren, die auf
andere Wahrungen als den Euro lauten.

Derivate werden nicht zur Erzeugung einer Hebelwirkung einge-
setzt, sondern nur zur Absicherung oder als synthetisches oder
opportunistisches Engagement.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.



Aktuelle Branchenaufteilung
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Aktuelle Landeraufteilung

Rentenfonds 99,66% Frankreich 99,66%
Bankguthaben und Sonstiges 0,34% Bankguthaben und Sonstiges 0,34%
Quelle: Eigene Berechnung Quelle: Eigene Berechnung

Wertentwicklung verschiedener Zeitraume (in Wahrung)

Lfd. Jahr -0,57%
6 Monate +1,31%
1 Jahr +2,49%
3 Jahre -8,90%
5 Jahre -2,51%
Seit Auflage +430,32%
Durchschnittliche Wertentwicklung p.a. +4,29%
Quelle: Eigene Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Stand: 30.09.2024

Fondsdaten

ISIN DE0008484957
Wertpapierkennnummer 848495
Mindestanlagesumme keine
Fondstyp Rentenfonds (Feederfonds)
Fondswahrung EUR
Fondsauflage 02.01.1985
Ertragsverwendung thesaurierend

Ausgabeaufschlag

bis zu 3,50%; derzeit 3,50%

Verwaltungsvergiitung p.a.

bis zu 0,80%; derzeit 0,80%

Verwahrstellenvergiitung p.a.

bis zu 0,10%; derzeit 0,03%

Gesamtkostenquote p.a.* 1,04%
Stiickelung Globalurkunde
Orderannahmeschluss 9:00 Uhr

Einstufung nach Offenlegungsverordnung

gemaB Artikel 8

4 Berechnung nach §166 Absatz 5 KAGB, d.h. ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten, fir das Geschaftsjahr des Fonds, das im September 2024 endete.
Fine gegebenenfalls aktuellere Gesamtkostenquote konnen Sie dem ,Basisinformationsblatt* unter ,Welche Kosten entstehen?/Zusammensetzung der Kosten/Verwaltungsgebiihren und andere Verwaltungs- oder Betriebs-

kosten“ entnehmen.
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Jahresbericht zum
30. September 2024
Amundi Wandelanleihen

Tatigkeitsbericht

Das von der Amundi Deutschland GmbH, Minchen, verwaltete
Sondervermdgen Amundi Wandelanleihen ist ein ,O0GAW-Son-
dervermdgen” im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).
Das Fondsmanagement erfolgt ebenfalls durch die Amundi
Deutschland GmbH.

Der Fonds ist ein richtlinienkonformer Feederfonds im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) des Masterfonds AMUNDI BFT
CONVERTIBLES ISR, Anteilklasse T. Der Masterfonds ist ein von
der Amundi Asset Management S.A.S., Paris, Frankreich, aufge-
legter und verwalteter Fonds Commun de Placement (FCP) nach
franzdsischem Recht. Bei dem Masterfonds handelt es sich um
ein EU-Investmentvermdgen. Der Fonds legt dauerhaft mindes-
tens 85% seines Wertes in Anteile des Masterfonds an.

Der Fonds ist ein Artikel-8-Fonds gemaB Offenlegungsver-
ordnung.

Anlageziel und -strategie im Berichtszeitraum

Ziel des Fondsmanagements ist es, mit dem Fonds die Wertent-
wicklung der Anteilklasse T des Masterfonds moglichst weitge-
hend widerzuspiegeln. Hierbei kann die Wertentwicklung des
Masterfonds jedoch nicht vollkommen deckungsgleich nachge-
bildet werden, was insbesondere auf die im Fonds gesondert
entstehenden Kosten zurtickzufihren ist. Um sein Ziel zu errei-
chen, werden mindestens 85% des Wertes des Fonds in den
Masterfonds investiert. Bis zu 15% des Wertes des Fonds kdnnen
in Bankguthaben und/oder Derivate angelegt werden. Derivate
durfen nur zur Absicherung eingesetzt werden. Daneben kann
der Fonds gemaR den ,Allgemeinen und Besonderen Anlagebe-
dingungen” anlegen.

Das Anlageziel des Masterfonds (Anteilklasse T) besteht darin,
eine Wertentwicklung zu erzielen, die Uber dem REFINITIV
CONVERTIBLES EUROZONE FOCUS HEDGED (EUR) TR Close
liegt, der die Struktur des Markts fir Wandelanleihen der Euro-
zone reprasentiert und eine ausreichende Liquiditat bietet, und
zwar nach Berlcksichtigung der laufenden Kosten Uber die emp-
fohlene Haltedauer, wobei ESG-Kriterien in den Auswahl- und
Analyseprozess der Titel des Masterfonds einbezogen werden.

Das Anlageuniversum des Masterfonds besteht direkt oder
synthetisch aus Wandel- oder Umtauschanleihen und klassischen
Anleihen, die in Europa (Schweiz oder Mitgliedslander des Euro-
paischen Wirtschaftsraums) begeben werden und tGberwiegend
auf Euro lauten. Wenn es das Universum zuldsst, wird der
Schwerpunkt auf die Auswahl sogenannter gemischter Wan-
delanleihen gelegt, die zwischen Rentenwandelanleihen und
Aktienwandelanleihen liegen, um insbesondere von ihrer Kon-
vexitat zu profitieren.

Struktur des Portfolios im Hinblick auf die Anlageziele sowie
wesentliche Veranderungen wéahrend des Berichtszeitraumes
Struktur des Portfolios des Masterfonds

Im Hinblick auf die Segmentstruktur des Masterfonds des
Amundi Wandelanleihen Fonds standen Wandelanleihen im
Berichtszeitraum weiterhin im Mittelpunkt des Masterfonds und
machten zum Stichtag rund 89,3% des Fondsvermdgens aus.
Das Management des Masterfonds konzentrierte sich weiterhin
auf Wandelanleihen mit einem gemischten Profil und einem
Uberschaubaren Abwartsrisiko (Rickschlagpotenzial). Die Cash-
Quote (bestehend aus Geldmarktfonds und Bankguthaben)
betrug zum Stichtag 4,7%. Der Aktienanteil am Fondsvermdgen
betrug zum Stichtag 5,9%. Derivate zu taktischen Zwecken
(Futures auf Euro Stoxx 50 Index, Futures auf Anleihen Euro-
Bobl) und in geringem Umfang zur Wahrungsabsicherung
(Swaps) hatten zum Stichtag ein sehr geringes negatives
Exposure von -0,87%.

Mit dieser Positionierung zielte der Masterfonds darauf ab, das
asymmetrische Verhalten von Wandelanleihen auszunutzen, d.h.
ihre starkere Beteiligung an steigenden Aktienmarkten als an
fallenden Markten. Ziel war es auch, von den positiven Renditen
der Unternehmensanleihenkomponente zu profitieren. Die fol-
genden technischen Indikatoren des Masterfonds haben sich im
Berichtszeitraum deutlich veréandert. Zum Berichtszeitpunkt lag
die Aktiensensitivitat bei 43% (nach einer Entwicklung innerhalb
einer Spanne von 30% bis 46%) mit einer durchschnittlichen
Rendite von -2,8% (nach einer Entwicklung innerhalb einer
Spanne von +5,5% bis -2,8%). Die Laufzeit der Anleihen betrug
1,8 Jahre (nach einem Rickgang von 2,6 auf 1,8 Jahre), um
weniger anfallig fir negative Effekte wie das Zinsrisiko zu sein.

Bei der Ratingstruktur liegt der Schwerpunkt auf Emittenten mit
solider Bonitat. Die Ratingverteilung hat sich im Berichtszeit-
raum deutlich verbessert. Der Anteil der Investment-Grade-
Bonitat (in einer Spanne von AAA bis BBB-) im Portfolio betrug
77,9% (gegenlber 66,3% am 29. September 2023), wahrend der
Anteil der Hochzinsanleihen (mit einem Rating von BB+ oder
niedriger) 22,1% betrug (gegentber 33,7% am 29. September
2023).



In Bezug auf die Profilstruktur der Wandelanleihen wurde der
Anteil von Wandelanleihen mit Anleihenprofilen (Eigenkapital-
sensitivitat < 30%) deutlich um -14% (von 36% auf 22%) verrin-
gert, wahrend der Anteil von Wandelanleihen mit einem ausge-
wogenen Profil (30% < Aktiensensitivitdt < 70%) deutlich um
+12% (von 48% auf 60%) und der Anteil der Wandelanleihen mit
einem Aktienprofil (Aktiensensitivitat > 70%) leicht um +3%
(von 16% auf 19%) erhéht wurde.

Bezliglich der Landerstruktur ging das Exposure gegenlber
Frankreich mit -4,2% (von 38,8% auf 34,6%) zurick und in
geringerem Maf3 gegenlber den Niederlanden und Italien mit
-2% (von 14,4% auf 12,4% bzw. von 9,8% auf 7,8%), wahrend das
Engagement in Deutschland und Spanien im Berichtszeitraum
erheblich zunahm, und zwar um +4,2% (von 20,6% auf 24,8%)
bzw. +5,5% (von 10% auf 15,5%).

Was die Sektorallokation betrifft, so erhdhte sich das relative
Engagement des Fonds gegeniber dem Referenzindex im
Berichtszeitraum hauptsachlich in den Bereichen Kommunika-
tionsdienstleistungen (+6,9%), Industrie (+4,1%), Werkstoffe
(+2,9%), Gesundheitswesen (+2,2%) und Versorgungsunterneh-
men (+1,5%), wahrend es in den Bereichen Energie (-7%), zyk-
lische Konsumguter (-3,9%) und Finanzen (-3,1%) reduziert
wurde.

Die Anlageklasse der europadischen Wandelanleihen, die durch
den Refinitiv Convertible Eurozone Focus Hedged EUR Index
reprasentiert wird, legte im Berichtszeitraum um +9,6% zu. Was
die wichtigsten Performancetreiber der Anlageklasse betrifft, so
hatte der europaische Aktienmarkt einen deutlich positiven Ein-
fluss (der Stoxx Europe 600 NR Index stieg um +19,2%), ebenso
wie der Kreditmarkt, wobei sowohl der High-Yield-Markt (der
BofA Euro High Yield Index stieg um +12,7%) als auch der
Investment-Grade-Markt (der BofA Euro Corp 3-5Y Index stieg
um +9%) positiv beigetragen haben, da sich die Kreditspreads
verengten (um -64 Basispunkte flr den HY-Markt und -6 Basis-
punkte flr den IG-Markt). Darlber hinaus hatte die absolute
Bewertung des europaischen Wandelanleihenvermdgens letzt-
lich einen neutralen Einfluss, da die implizite Volatilitdt von
Wandelanleihen mit gemischtem Profil im Berichtszeitraum
recht stabil war, auch wenn sie von 24,8% Ende September auf
25,7% Ende Juni deutlich um +1 Prozentpunkt anstieg, bevor sie
Ende September 2024 wieder auf 24,3% zurlickging. SchlieBlich
wirkten sich auch die Zinssatze positiv aus: Die deutschen 5-jah-
rigen Staatsanleihen fielen um 83 Basispunkte auf 1,95%, da die
groBen Zentralbanken (EZB, Fed) ihre Zinssatze als Reaktion auf
die zurlickgehende Inflation senkten.
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Struktur des Portfolios des Feederfonds

Das Portfolio setzt sich zum Ende des Geschaftsjahres zu
99,66% aus Investmentanteilen (Rentenfonds) zusammen. Die
weiteren Positionen umfassen Bankguthaben und sonstige
Vermdgensgegenstande. Im Vergleich zum Vorjahr wurde der
Anteil an Investmentanteilen leicht erhdht. Der Anteil an Bank-
guthaben und sonstigen Vermdgensgegenstanden wurde redu-
Ziert.

In der Anlage ,,RegelméBige Informationen zu den in Artikel 8
Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten® sind die Informationen Uber die 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale des Sondervermdégens enthalten.

Anlageergebnis
Das Sondervermdgen erzielte im vergangenen Geschaftsjahr eine
Wertentwicklung von 2,49% bei einer Volatilitat auf ein Jahr von
5,46%. Der von der KVG hinterlegte Vergleichsindex erzielte ein
Plus von 10,61%.

Das auBerordentliche Ergebnis flr den Berichtszeitraum belduft
sich auf 4.008,86 EUR. Die groBten Positionen sind Verluste und
Gewinne aus Renten.

Wesentliche Risiken und Ereignisse im Berichtszeitraum
Marktpreisrisiko:

Der Uberwiegende Teil der Positionen unterliegt den allgemei-
nen Marktpreisrisiken. Allerdings erfolgt im Fonds eine breite
Diversifizierung nach Einzeltiteln, Branchen und Landern. Im
Fokus stehen Anleihen mit solider Kreditqualitat. Das Markt-
preisrisiko gemessen an der Schwankungsbreite des Anteil-
preises betragt 5,46%. Das Marktpreisrisiko ist daher als mittel
einzustufen.

Wahrungsrisiko:

Das Sondervermdgen war zum Stichtag annahrend zu 100% in
Euro investiert. Da die Basiswahrung des Fonds auf Euro lautet,
bestand somit ein geringes Wahrungsrisiko.

Liquiditatsrisiko:

Der GroBteil des Fonds ist in liquide Wandelanleihen investiert,
die in normalen Marktphasen jederzeit handelbar sind. Dennoch
unterliegen alle Titel Liquiditatsrisiken, die insbesondere in Kri-
senzeiten auftreten kénnen. Das Liquiditatsrisiko wird als mittel
bis hoch eingestuft.
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Adressenausfallrisiko:

Die groBten Positionen im Fonds sind Wandelanleihen der fol-
genden Emittenten mit Uberwiegend guter Bonitat: STMicro-
electronics, Schneider Electric, Cellnex, Safran, Amadeus,
Wendel/Bureau Veritas, Rag/Evonik, LEG Immobilien, Pirelli.
Das Adressenausfallrisiko wird im Berichtszeitraum als mittel
eingestuft.

Zinsanderungsrisiko:

Im Hinblick auf das Laufzeitenmanagement bevorzugte das
Fondsmanagement weiterhin kurze bis mittlere Laufzeiten, um
weniger anfallig flr negative Auswirkungen wie das Zinsrisiko
zu sein. Die durchschnittliche Laufzeit der im Fonds gehaltenen
Anleihen betrug zum Berichtszeitpunkt etwa 1,83 Jahre. Das
Zinsanderungsrisiko wird daher als mittel eingestuft.

Operationelles Risiko:

Die Gesellschaft identifiziert im Rahmen ihres Operational-
Risk-Managements regelmaBig Risiken bzw. Problemfelder bei
den wesentlichen Geschéftsprozessen. Erkannte Schwachstellen
werden dabei eskaliert und anschlieBend behoben. Wesentliche
Geschaftstatigkeiten, welche an externe Unternehmen Uber-
tragen wurden, Uberwacht die Gesellschaft laufend im Rahmen
ihres Outsourcing-Controllings. Treten trotzdem Ereignisse aus
operationellen Risiken auf, so werden diese unverzlglich erfasst,
analysiert und entsprechende MaBBnahmen zur zukinftigen Ver-
meidung eingeleitet. Bei Ereignissen, die das Sondervermdgen
betreffen, erfolgt grundsatzlich ein Ausgleich der entstandenen
Verluste durch die Gesellschaft.

Wesentliche Anderungen und sonstige wesentliche Ereignisse
im Berichtszeitraum

Es gab keine wesentlichen Anderungen und sonstige wesent-
liche Ereignisse im Berichtszeitraum.
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VermdgensuUbersicht

Vermoégensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fonds-

vermogens

|.  Vermdgensgegenstande 16.587.900,59 100,17
1. Investmentanteile 16.503.776,67 99,66
- Rentenfonds EUR 16.503.776,67 99,66

2. Bankguthaben 82.375,65 0,50
- Bankguthaben in EUR EUR 82.375,65 0,50
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.748,21 0,01
Il.  Verbindlichkeiten -28.021,13 -0,17
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -44,44 0,00
- Kurzfristige Verhindlichkeiten in Nicht EU/EWR-W&hrungen EUR -44,44 0,00

2. Sonstige Verbindlichkeiten -21.976,69 -017
Ill.  Fondsvermogen EUR 16.559.879,46 100,00'

1 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



Vermdgensaufstellung

Vermégensaufstellung zum 30.09.2024
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ISIN Gattungshezeichnung Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2024 Lugdnge Abgdnge in EUR Fonds-
Who. in1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Investmentanteile EUR 16.503.776,67 99,66
Gruppeneigene Investmentanteile EUR 16.503.776,67 99,66
FRO01400DBH6 ~ AMUNDI BFT CONVERTIBLES ISR ANT 15.569 0 2.8 EUR  1.060,0300 16.503.776,67 99,66
Summe Wertpapiervermdgen EUR 16.503.776,67 99,66
Bankguthaben EUR 82.375,65 0,50
EUR-Guthaben bei: EUR 82.315,65 0,50
CACEIS Bank S.A. [Germany Branch] (Verwahrstelle) EUR 82.375,65 % 100,0000 82.375,65 0,50
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 1.748,21 0,01
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 128,21 0,00
EUR 128,27 128,27 0,00
Quellensteueranspriiche EUR 1.620,00 0,01
EUR 1.620,00 1.620,00 0,01
Kurzfristige Verbindlichkeiten EUR -44,44 0,00
Banksaldo in nicht EU/EWR-Wahrungen EUR -44,44 0,00
GBP -36,98 % 100,0000 -44,44 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -21.976,69 -0,17
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschdften EUR -128,58 0,00
EUR -128,58 -128,58 0,00
Kostenabgrenzung EUR -21.848,1 -0,17
EUR -21.848,11 -21.848,11 -0,17
Fondsvermdgen EUR 16.559.879,46 100,00°
Anteilwert Amundi Wandelanleihen EUR 121,89
Umlaufende Anteile Amundi Wandelanleihen STK 129.481,17
2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.09.2024
Britische Pfund (GBP) 0,832050 = 1 Euro (EUR)
Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
ISIN Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Iugange Abgénge
Whg. in1.000
0000000 keine Transaktionen vorhanden STK 0 0




Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

Amundi Wandelanleihen
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fiir den Zeitraum vom 01.10.2023 bis 30.09.2024

EUR
l.  Ertrdge
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 1.278,42
Summe der Ertrdge 1.278,42
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -24,83
2. Verwaltungsvergiitung -131.229,83
3. Verwahrstellenvergiitung -5.856,11
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -14.235,07
5. Sonstige Aufwendungen -18.767,39
Summe der Aufwendungen -170.113,23
IIl.  Ordentlicher Nettoertrag -168.834,81
IV.  VerduBerungsgeschdfte
1. Realisierte Gewinne 4.008,86
2. Realisierte Verluste 0,00
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 4.008,86
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -164.825,95
1. Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne 288.864,65
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 324.7110,48
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 613.575,13
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 448.749,18
Entwicklung des Sondervermdégens
Amundi Wandelanleihen
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 18.833.182,32
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Iwischenausschittungen/Steuerabschlag fiir das laufende Jahr 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -2.708.121,74
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 185.192,76
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -2.893.314,50
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -13.930,30
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 448.749,18
davon nicht realisierte Gewinne 288.864,65
davon nicht realisierte Verluste 324.110,48
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 16.559.879,46

o
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Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens
Amundi Wandelanleihen

insgesamt je Anteil

EUR EUR
Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil)
I Fiir die Wiederanlage verfiighar -164.825,95 -1,21
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -164.825,95 -1,21
Il. Wiederanlage -164.825,95 -1,21
Vergleichende Ubersicht {iber die letzten drei Geschiftsjahre
Amundi Wandelanleihen
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR
2023/2024 16.559.879,46 127,89
2022/2023 18.833.182,32 124,78
2021/2022 47.555.713,68 122,88
2020/2021 52.306.462,83 140,38
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Anhang gem. §7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen
gemaB der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (837 Abs. 5 DerivateV)
MSCI WORLD 60,00%
JPM EMU GOVERNMENT BOND INDEX (EMU GBI ALL MATS) 40,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. 837 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,55%
groBter potenzieller Risikobetrag 521%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,60%
Risikomodell (810 DerivateV) Value-at-Risk nach historischer Simulation

Parameter (811 DerivateV)

Konfidenzniveau 99%
Haltedauer 20 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1Jahr
Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 1,00°

3 Die Berechnung der Hebelwirkung erfolgte nach der Brutto-Methode gemdB §35 Abs. 6 DerivateV.

Zusétzliche Anhangangaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
Wiéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Amundi Wandelanleihen
In der Verwaltungsvergiitung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergiitung i.H.v. EUR 131.229,83 enthalten.

Anteilwert Amundi Wandelanleihen EUR 127,89
Umlaufende Anteile Amundi Wandelanleihen STK 129.481,77

Ausgestaltungsmerkmale der Anteilklassen

Mindestanlagesumme keine
Fondsauflage 02.01.1985
Ausgabeaufschlag bis zu 3,50%; derzeit 3,50%
Riicknahmeabschlag 0,00%
Verwaltungsvergiitung (p.a.) bis zu 0,80%; derzeit 0,80%
Stiickelung Globalurkunde
Ertragsverwendung Thesaurierend
Wahrung Euro

ISIN DE0008484957
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Die von der Verwahrstelle (ibermittelten Bewertungskurse fiir die einzelnen Wertpapiere bzw. Derivate werden von der Société Générale Luxembourg S.A, Luxemburg, (im
Folgenden: SG Luxemburg) als Insourcer der Fondsadministration und zusammen mit der bei Amundi Deutschland GmbH verantwortlichen Stelle fiir die Anteilpreisermittiung
mittels unabhangiger Referenzkurse von Informationsdienstleistern wie Bloomberg, Reuters oder Interactive Data gepriift.

Im Fall von handelbaren Wertpapieren erfolgt die Bewertung zum letzten verfiigharen handelbaren Kurs. Wertpapiere, fir die kein handelbarer Kurs verfiighar ist, werden im
Rahmen eines mehrstufigen Prozesses bei der SG Luxemburg einer detaillierten Kurspriifung unterzogen, wobei folgende Grundsatze gelten:

= Wertpapiere, fiir die in Bloomberg kein Kurs bereitgestellt wird, oder deren Kurs langer als 10 Bewertungstage konstant ist, werden als nicht mehr handelbar eingestuft. Die
von der Verwahrstelle fiir diese Wertpapiere gelieferten Kurse werden mittels Quotierungen Dritter oder anhand von Preisen auf Basis von geeigneten Bewertungsmodellen
plausibilisiert.

= Ein Wechsel der Kursquelle erfolgt nur bei dauerhafter Verfliigharkeit der neuen Quelle.

m Steht als Kursquelle ausschlieBlich ein mittels Bewertungsmodell errechneter Preis zur Verfiigung, wird dieser Preis anhand einer weiteren unabhangigen Modellierung
verifiziert (Einhaltung des Zwei-Quellen-Prinzips).

Fiir die im Sondervermdgen Amundi Wandelanleihen zum Stichtag enthaltenen Wertpapiere kamen, bezogen auf den Nettoinventarwert, nachfolgend dargestellte
Bewertungsverfahren zum Ansatz:

0,00% Bewertung auf Basis handelbarer Kurse
0,00% Bewertung auf Basis nicht handelbarer Kurse (u.a. anhand der Quelle Interactive Data, indikativer Quotes hzw. Bewertungsmodellen).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsatzlich auf Basis des Riicknahmepreises des Vortages oder - sofern kein Riicknahmepreis verfigbar ist - auf Basis von
Borsenkursen. Exchange-Traded-Funds werden zum Borsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfiigharen
handelbaren Kurses. Nicht borsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschdfte oder Swaps) werden mittels marktgangiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten
Marktinformationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Amundi Wandelanleihen

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (0CF)) 1,04%*

4 Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Der Kapitalverwaltungsgesellschaft flieBen keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und
Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler wiederkehrend - meist vierteljahrlich - Vermittlungsentgelte als sogenannte
JVermittlungsprovision®.
Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhangigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen, Riicknahmeabschldagen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen,
gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

inEUR inEUR in%

FR001400DBH6 AMUNDI BFT CONVERTIBLES ISR 5,00 0,00 0,05

Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen

Amundi Wandelanleihen

Sonstige Ertrage

Keine wesentlichen sonstigen Ertrdage

Sonstige Aufwendungen

Aufwand Depotgebiihren EUR -3.468,82
Nachzahlung Korperschaftssteuer EUR -6.515,48

In den Zinsen aus Liquiditatsanlagen sind etwaige negative Einlagezinsen enthalten.
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Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten)
und der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstande)

EUR 0,01

Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Borsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschaftsarten (u.a. Rentengeschafte) werden die
Provisionen im Rahmen der Abrechnung nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im jeweiligen Kurs berticksichtigt und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.10.2023 bis 30.09.2024

Transaktionen Volumen in Fondswahrung Anzahl
EUR

Transaktionsvolumen gesamt 2.833.675,52 61

Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 860.208,40 26

Relativ in % 30,36% 42,62%

Angaben zur Mitarbeitervergiitung
Verglitungssystem der Gesellschaft®

Die Gesellschaft unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die
Gesellschaft hat deshalb eine Vergiitungspolitik eingefiihrt, welche die Grundsatze des Vergitungssystems definiert. Dies ist Ausdruck des hohen Wertes, den die Gesellschaft
einer nachhaltigen Ausgestaltung ihres Vergiitungssystems, unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung ibermaBiger Risiken, beimisst. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft
tiberpriift regelmdBig, generell mindestens einmal jahrlich, die Umsetzung der Vergiitungspolitik. Dartiber hinaus werden die vergltungspolitischen Interessen der Gesellschaft
im ,Remuneration- und Risk-Remuneration-Committee” der Amundi Gruppe vertreten. Das Vergiitungssystem der Gesellschaft umfasst fixe und variable Vergitungselemente.
Die fixen und variablen Bestandteile der Gesamtvergiitung stehen hei der Gesellschaft in einem angemessenen Verhaltnis und der Anteil der fixen Komponente an der Gesamtver-
giitung weist eine hinreichende Hohe auf. Dies ldsst eine flexible Ausgestaltung der variablen Vergiitung zu; bei Eintritt von bestimmten risikorelevanten Voraussetzungen kann
auch vollstandig auf die Zahlung einer variablen Komponente verzichtet werden.

Fiir die Geschaftsleitung der Gesellschaft, Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermdgen haben, sowie bestimmte weitere Mitarbeiter (,risikorelevante Mitarbeiter” oder ,,Risktaker”) gelten besondere Regelungen. So kommt fiir
risikorelevante Mitarbeiter mit einer variablen Vergiitung von iiber € 50.000,00 aufgrund der regulatorischen Vorgaben ein Anteil von mindestens 50% der variablen Vergiitung
erst zeitverzogert zur Entstehung und wird in ratierlichen Betrégen iiber die Dauer von mindestens drei Jahren unter Einbeziehung einer nachtréglichen Uberpriifung gewéhrt.
Die Auszahlung der ratierlichen Betrage ist neben der nachtrdglichen Risikoadjustierung zudem von der Performance eines reprdsentativen ,Basket of Funds“ abhangig, welcher
vom ,,Risk-Remuneration-Committee“ der Amundi Gruppe jahrlich validiert wird. ESG-Kriterien (E = Environment/Umwelt, S = Social/Soziales und G = Governance/gute
Unternehmensfiihrung) und Nachhaltigkeitsrisiken sind integrale Bestandteile des Vergiitungssystems der Gesellschaft. Im Hinblick auf die variable Vergiitungskomponente
wurden fir die Fachhereiche Investment Management und Sales sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien festgelegt, mittels welcher die Faktoren ESG-Kriterien und
Nachhaltigkeitsrisiken einen maBgeblichen Einfluss auf die Ermittlung dieser variablen Vergiitungskomponente beanspruchen. Dabei geht es inshesondere um die Integration
von ESG-Strategien in den Investmentprozess bzw. die Kompetenz zur Erlduterung und Férderung der fir unsere Kunden in Betracht kommenden Nachhaltigkeitsziele (qualitative
Merkmale) sowie - als quantitative Merkmale - um Faktoren im Zusammenhang mit Finanzprodukten mit einschlagigen ESG-Strategien bzw. der Ansprache von Kunden zu deren
Strategien zur Dekarbonisierung (,,Net Zero®). Unabhdngig davon wurde auf Ebene der Amundi Gruppe eine direkte Verkniipfung zwischen der variablen Vergiitung von insgesamt
(a. 200 leitenden Angestellten, wozu unter anderem auch der Sprecher der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft zahlt, und der Erreichung von ESG-Zielen geschaffen.

5 Die Angaben zur Vergitung wurden aus der GuV der KVG fir das Jahr 2023 abgeleitet.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 23.602.891
davon feste Vergiitung EUR 15.376.579
davon variable Vergiitung EUR 8.226.313
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG 139
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Identified Staff EUR 2.184.919
davon Geschaftsleiter EUR 1.721.674
davon andere Fiihrungskrafte EUR 646.731
davon andere Risikotrdger EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 416.508

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0
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Zusatzliche Informationen

Angaben gemaB §101 Abs. 2 Nummer 5 KAGB i.V.m. §134c¢
Absatz 4 AktG

Zu den Angaben gemaB §134c Abs. 4 AktG berichten wir wie
folgt:

Wesentliche mittel- bis langfristige Risiken:
Informationen Uber die wesentlichen mittel- bis langfristigen
Risiken kénnen Sie dem Tatigkeitsbericht entnehmen.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsatze und
die Portfolioumsatzkosten:

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die
Portfolioumsatze und die Portfolioumsatzkosten kdnnen Sie den
Abschnitten

= Vermdgensaufstellung®,

B Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen®
und

B Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote*

in diesem Jahresbericht entnehmen.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der
Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Die Anlageziele und Anlagepolitik(-strategie) des Sonderver-
mdgens werden im Tatigkeitsbericht dargestellt. Die Anlageent-
scheidungen fir Investitionen in Gesellschaften erfolgen unter
Berilicksichtigung der vergangenen Entwicklung der Gesellschaf-
ten sowie der erwarteten mittel- bis langfristigen Entwicklung
der Gesellschaften unter gleichzeitiger Bertcksichtigung der
Anlagestrategie.

Einsatz von Stimmrechtsberatern:
Im abgelaufenen Geschaftsjahr kamen keine Stimmrechtsberater
fUr das Sondervermdgen zum Einsatz.

Handhabung der Wertpapierleihe und Umgang mit Interessen-
konflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften,
insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten:

Das Sondervermdgen hat im abgelaufenen Geschaftsjahr keine
Wertpapierleihegeschéfte getatigt. Interessenkonflikte bei der
Auslbung von Stimmrechten werden wie folgt behandelt: Die
Ausibung der Stimmrechte erfolgt mit Unterstitzung von
Amundi Asset Management, Paris, sowie unter Einsatz einer
Standard-Softwarelésung (der Firma ISS/Risk Metrics, a Brand
of MSCI) anhand der Proxy Voting Policy (Stimmrechtspolitik)
der Amundi Deutschland GmbH. Damit wird sichergestellt, dass
das Abstimmungsverhalten transparent sowie nachvollziehbar
ist. Sollte von den definierten Abstimmungskriterien abgewi-
chen werden, ist dies begriindungspflichtig und vorab durch ein
Komitee (Proxy Voting Oversight Committee) zu prifen sowie
zu dokumentieren. Sollte es sich hierbei um einen potentiellen
Interessenkonflikt handeln der nicht aufgeldst werden kann, so
ist dieser in einem internen Register zu dokumentieren und
parallel dazu offenzulegen. Im Rahmen des Komitees erfolgt
auBerdem auf jahrlicher Basis eine Kontrolle, ob und inwieweit
die definierten Kriterien sowie Prozesse eingehalten wurden. Die
Entscheidungen des Komitees werden dokumentiert.

Milnchen, 24.01.2025

Amundi Deutschland GmbH
Die Geschaftsfihrung

¥

Oliver Kratz

K\C(’f//[ ,

Christian Pellis

i fo

Thomas Kruse




Vermerk des unabhdangigen
Abschlussprifers

An die Amundi Deutschland GmbH, Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach §7 KARBV des Sonderver-
mdgen Amundi Wandelanleihen - bestehend aus dem Tatig-
keitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2023 bis zum
30. September 2024, der Vermdgenstbersicht und der Verméo-
gensaufstellung zum 30. September 2024, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung flr das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2023 bis
zum 30. September 2024 sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind,
und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht
nach &7 KARBYV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schldagigen europadischen Verordnungen und ermaoglicht es unter
Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonderver-
maogens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts nach §7 KARBV
in Ubereinstimmung mit §102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafBiger Abschlussprifung durchgeflhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsat-
zen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fr
die Prifung des Jahresberichts nach §7 KARBV* unseres Ver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Amundi
Deutschland GmbH, Minchen, (im Folgenden die ,Kapital-
verwaltungsgesellschaft®) unabhangig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser
Prufungsurteil zum Jahresbericht nach §7 KARBV zu dienen.

Amundi Wandelanleihen - Jahresbericht zum 30. September 2024 E

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die von
uns vor Datum dieses Vermerks erlangten Teile der Publikation
,Jahresbericht” - ohne weitergehende Querverweise auf externe
Informationen -, mit Ausnahme des gepriiften Jahresberichts
nach §7 KARBYV sowie unseres Vermerks.

Unser Prufungsurteil zum Jahresbericht nach §7 KARBV erstreckt
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir weder ein Prlfungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verant-
wortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

® wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach §7
KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

B anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

fiir den Jahresbericht nach §7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich flr die Aufstellung des Jahresberichts nach
§7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europaischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht nach §7
KARBYV es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Ent-
wicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kon-
trollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresbe-
richts nach &7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadi-
gungen) oder Irrttimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach §7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahres-
berichts nach §7 KARBV die Fortfiihrung des Sondervermégens
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlagig,
anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers

fiir die Priifung des Jahresberichts nach §7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach §7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach §7 KARBV
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit §102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn vernlUnftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach §7 KARBV getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

= dentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern im Jahresbericht nach §7 KARBYV, planen und fiih-
ren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultie-
rende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

B gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiur die Prifung des
Jahresberichts nach §7 KARBV relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems
der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

B peurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Auf-
stellung des Jahresberichts nach §7 KARBV angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

® ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Sonder-
vermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwer-
fen kdénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht
nach §7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modi-
fizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Pri-
fungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu flhren, dass das Sondervermd&gen durch
die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefihrt wird.

B beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts nach §7 KARBV insgesamt einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht nach §7 KARBYV die zugrunde lie-
genden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresbericht nach §7 KARBV es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen
europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieB-
lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Milnchen, den 24. Januar 2025

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Simon BoBhammer
Wirtschaftsprifer

ppa. Arndt Herdzina
Wirtschaftsprifer



Amundi Wandelanleihen - Jahresbericht zum 30. September 2024 E

Regelmaflige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a
der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Amundi Wandelanleihen 213800JNGKHIFDLNHI70

Okologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige Investition

ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheb-
lich beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das

in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist

und ein Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt.

In dieser Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial nach-
haltigen Wirtschaftstatig-
keiten festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem Um-
weltziel kdnnten taxonomie-
konform sein oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

dJa ® X Nein

O Es wurden damit nachhaltige Investitionen [0 Es wurden damit ékologische/soziale Merk-
mit einem Umweltziel getatigt: male beworben und obwohl keine nachhal-

tigen Investitionen angestrebt wurden, ent-
O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der  pialt es an nachhaltigen

EU-Taxonomie als 0kologisch nachhaltig  |qyestitionen
einzustufen sind
O mit einem Umweltziel in Wirtschafts-

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
EU-Taxonomie nicht als dkologisch nach- als okologisch nachhaltig einzustufen
haltig einzustufen sind sind

O mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

[ mit einem sozialen Ziel

[J Es wurden damit nachhaltige Investitionen Es wurden damit 6kologische/soziale Merk-
mit einem sozialen Ziel getatigt: male beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfiillt?

Das OGAW-Sondervermdgen Amundi Wandelanleihen (,,Finanzprodukt“) hat im abgelaufenen
Berichtszeitraum seine 6kologischen und sozialen Merkmale erfillt, indem es wahrend dieses
Zeitraumes zu wenigstens 85% seines Wertes in Anteilen des Masterfonds, dem AMUNDI BFT
CONVERTIBLES ISR, investiert war. Der Masterfonds wiederum hat seine 6kologischen und sozi-
alen Merkmale dergestalt erflllt, indem der Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess
integriert hatte, und zwar durch Bericksichtigung des Amundi ESG-Ratings der Emittenten bei
der Portfoliokonstruktion.

Damit einhergehend verfolgte das Finanzprodukt das - im Ergebnis erreichte - Ziel, ein besse-
res Gesamt-ESG-Rating zu erreichen als das zum Zweck der ESG-Messung herangezogene
Vergleichsvermogen, namentlich der 100% NOMURA CONVERTIBLE EUROPE UNIVERSE.
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Mit Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit

die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Amundi hat ein eigenes internes ESG-Ratingverfahren entwickelt, das auf dem ,,Best-in-Class“-
Ansatz basiert.

Die auf die einzelnen Wirtschaftszweige abgestimmten Ratings zielen darauf ab, die Rahmen-
bedingungen zu bewerten, in denen die Unternehmen tatig sind.

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist das ESG-Rating des Finanzprodukts, das am ESG-
Rating des zum Zweck der ESG-Messung herangezogenen Anlageuniversum des Finanzpro-
dukts gemessen wird. Das konkrete, zum Zweck der ESG-Messung herangezogene Anlage-
universum ist: 100% NOMURA CONVERTIBLE EUROPE UNIVERSE.

Am Ende des Berichtzeitraumes:

B betrug das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating (des Portfolios) des Finanzprodukts C,
bei einem ESG-Score von 1,295,

B betrug das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating des zum Zweck der ESG-Messung heran-
gezogenen Anlageuniversums (hier: 100% NOMURA CONVERTIBLE EUROPE UNIVERSE) C,
bei einem ESG-Score von 0,539.

Das Amundi ESG-Rating, das zur Bestimmung des ESG-Scores verwendet wird, ist ein quanti-
tativer ESG-Ansatz, der in sieben Stufen von A (beste Punktzahl im Universum) bis G (schlech-
teste Punktzahl) Gbersetzt wird. In der Amundi ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere,
die auf der Ausschlussliste stehen, einem G. Die ESG-Performance von Unternehmensemitten-
ten wird global und auf Ebene der relevanten Kriterien durch einen Vergleich mit der durch-
schnittlichen Performance ihrer Branche bewertet, und zwar durch die Kombination der drei
ESG-Dimensionen:

B Umweltdimension: Hier wird untersucht, inwieweit die Emittenten in der Lage sind, ihre
direkten und indirekten Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energiever-
brauch einschranken, ihre Treibhausgasemissionen reduzieren, dem Ressourcenabbau ent-
gegenwirken und die biologische Vielfalt schitzen.

® Soziale Dimension: Hier wird gemessen, wie ein Emittent mit zwei unterschiedlichen Kon-
zepten umgeht: die Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und die
Achtung der Menschenrechte im Allgemeinen.

B Governance-Dimension: Hier wird die Fahigkeit des Emittenten bewertet, die Grundlage flr
eine wirksame Unternehmenssteuerung (,,Good Governance“) zu gewahrleisten und lang-
fristig Werte zu schaffen.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik stltzt sich auf 38 Kriterien, die entweder
generisch (fur alle Unternehmen unabhangig von ihrer Tatigkeit) oder sektorspezifisch sind.
Diese Kriterien werden je nach Sektor gewichtet und im Hinblick auf ihre Auswirkungen auf die
Reputation, die operative Effizienz und die Regulierung eines Emittenten betrachtet. Die ESG-
Ratings von Amundi kénnen global fir die drei Dimensionen E, S und G oder individuell fur
jeden 6kologischen oder sozialen Faktor abgegeben werden.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Am Ende des vorangegangenen Berichtzeitraumes betrug das gewichtete durchschnittliche
ESG-Rating des Portfolios des Finanzprodukts C (bei einem ESG-Score von 1,266); das gewich-
tete durchschnittliche ESG-Rating des zum Zweck der ESG-Messung herangezogene Anlageuni-
versums, dem 100% NOMURA CONVERTIBLE EUROPE UNIVERSE ESG, betrug im selbem Zeit-
raum ebenfalls C (bei einem ESG-Score 0,532).
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Bei den wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen handelt
es sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung

der Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
Bei diesem Finanzprodukt wurden im Berichtszeitraum keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Bei diesem Finanzprodukt wurden im Berichtszeitraum keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriick-
sichtigt?
Bei diesem Finanzprodukt wurden im Berichtszeitraum keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unter-
nehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in
Einklang? Nahere Angaben:

Bei diesem Finanzprodukt wurden im Berichtszeitraum keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheb-
lich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir
o6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die Unions-
kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

“ Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds berlcksichtigte alle verbindlichen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gemaB
Anhang 1, Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 und stitzte sich auf eine Kom-
bination aus Ausschlussgrundsatzen (normativ und sektorenbezogen), der Integration von ESG-
Ratings in den Anlageprozess, Engagement und Abstimmungsansatzen:

= Ausschluss:
Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorenbasierte Ausschlussregeln definiert,
die einige der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren, die in der Offenlegungs-
verordnung aufgefihrt sind, abdecken.

® |ntegration von ESG-Faktoren:
Amundi hat Mindeststandards flr die Integration von ESG-Faktoren festgelegt, die standard-
maBig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden (Ausschluss von Emit-
tenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als die anwend-
bare Benchmark). 38 Kriterien, die im ESG-Rating-Ansatz von Amundi verwendet werden,
wurden ebenfalls entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
zu bericksichtigen.
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® Engagement:
Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die Akti-
vitaten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel
der Engagement-Aktivitaten kann in zwei Kategorien eingeteilt werden: einen Emittenten
dazu zu bewegen, die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension inte-
griert, zu verbessern sowie einen Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf
Umwelt-, Sozial- und Menschenrechtsfragen oder andere Nachhaltigkeitsfragen, die fur die
Gesellschaft und die Weltwirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

= Stimmrechtsaustbung:
Die Richtlinie zur Stimmrechtsausibung von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse
aller langfristigen Themen, die die Wertschépfung beeinflussen kénnen, einschlieBlich wesent-
licher ESG-Themen.

= (Uberwachung von Kontroversen:
Amundi hat ein System zur Verfolgung von Kontroversen entwickelt, das sich auf drei externe
Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und deren Schweregrad systematisch zu verfolgen.
Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren Kon-
troverse durch ESG-Analysten und die regelméaBige Uberpriifung ihrer Entwicklung ergénzt.
Dieser Ansatz gilt fur alle Fonds von Amundi.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
Die Hauptinvestitionen sind die Investitionen mit der hdchsten Gewichtung im Finanzprodukt.
L ; Die Gewichtung wurde als Durchschnitt Uber vier Bewertungsstichtage ermittelt. Die Bewer-
den Investitionen, auf die der ) . . ) .
groBte Anteil der im Bezugs- tungsstichtage im Berichtszeitraum (01.10.2023 bis 30.09.2024) waren der 29.12.2023, der

zeitraum getéatigten Investi- 28.03.2024, der 28.06.2024 und der 30.09.2024.
tionen des Finanzprodukts
entfiel: Von 01.10.2023 bis

Die Liste umfasst die folgen-

30.09.2024 GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermdgenswerte
AMUNDI BFT CONVERTIBLES ISR T Finanzwesen 99,87% Frankreich

G Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Vermdgensallokation

gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

#1A Nachhaltige Taxonomiekonform
Investitionen

Sonstige Umweltziele

#1B Andere Soziales
okologische
Investitionen oder soziale
#2 Andere Merkmale

Investitionen
99,50%

0,50%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanz-
produkts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitat umfassen
die Kriterien fur fossiles Gas
die Begrenzung der Emis-
sionen und die Umstellung
auf die voll erneuerbare
Energie oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035.
Die Kriterien flir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und Abfallent-
sorgungsvorschriften.

Ermdéglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermég-
lichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

® Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst ékologisch und sozial nachhal-
tige Investitionen.

® Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Die nachstehende Ubersicht zeigt die Anteile der Investitionen des Finanzprodukts in verschie-
denen Sektoren und Teilsektoren am Ende des Berichtszeitraumes. Die Auswertung basiert auf
einer Amundi-eigenen Klassifizierung der wirtschaftlichen Tatigkeiten des Unternehmens bzw.
des Emittenten der Wertpapiere, in die das Finanzprodukt investiert ist. Der Ausweis der Sekto-
ren und Teilsektoren der Wirtschaft, die Einklnfte aus der Exploration, dem Abbau, der For-
derung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb,
einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen gemaR der Begriffsbe-
stimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments
und des Rates ist hier aufgrund der Master-Feeder-Konstruktion nicht méglich. Zudem sieht die
Amundi-eigene Klassifizierung solche Ausweise aktuell nicht vor.

Sektor In % der Vermdgenswerte
Investmentfonds (Masterfonds) 99,50%
Sonstiges (Liquiditatspositionen) 0,50%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?
Verlassliche Daten zur EU-Taxonomie waren im Berichtszeitraum nicht verfiigbar.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert'?
O Ja:
O Infossiles Gas O In Kernenergie
Nein

Verlassliche Daten zur Angleichung an die EU-Taxonomie fir fossiles Gas und Kernenergie
waren im Berichtszeitraum nicht verflgbar.

1 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz")
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ubergangstatigkeiten

sind Tatigkeiten, fur die

es noch keine COz-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte aufweisen,
die den besten Leistungen
entsprechen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Blau. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonfor-
mitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf
alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitét der Investitionen
Taxonomiekonforme Tatig- einschlieBlich Staatsanleihen*

keiten, ausgedriickt durch

1 1 1 1 1 1 1 |

den Anteil der: Umsatz | | | | Umsatz | | | |
CapEx | | | | CapEx | | | |

= Umsatzerlose, die die OpEx | | . , OpEx | . . ,

gegenwartige ,Umwelt-
freundlichkeit” der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln.

= |nvestitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, fur den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, aufzeigen.

= Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, wider-
spiegeln.

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EVU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

fua

0% 20% 40% 60% 80%

Ohne Gas und Kernenergie
Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
Nicht taxonomiekonform

100%

0% 20% 40% 60% 80%

Ohne Gas und Kernenergie
Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
Nicht taxonomiekonform

100%

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Zuverlassige Daten Uber Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten waren wahrend
des Berichtszeitraumes nicht verfligbar.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Im vorangegangenen Berichtszeitraum wurde keine Taxonomieanpassung gemeldet, da zu
diesem Zeitpunkt noch keine verlasslichen gemeldeten Daten verfligbar waren. Insofern ist
die Situation unverandert und eine Darstellung einer diesbezlglichen Entwicklung nicht
ergiebig.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel?

Das Finanzprodukt hatte zum Berichtsstichtag 30.09.2024 keine nicht mit der EU-Taxonomie
konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Das Finanzprodukt hatte zum Berichtsstichtag 30.09.2024 keine sozial nachhaltigen Investi-
tionen.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wurden mit
ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” wurden Barmittel und Instrumente zum Zweck des Liquiditats-
und Portfoliorisikomanagements (z.B. Derivate) erfasst.

Bei diesen Investitionen wurde ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz dergestalt ange-
wendet, dass auch mit diesen Investitionen nicht in Emittenten investiert wurde, die die zielge-
richteten Amundi-Ausschlusskriterien nicht einhalten, z.B. Hersteller geachteter und kontro-
verser Waffen.
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_d Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
/ und/oder sozialen Merkmale ergriffen?
Nachhaltigkeitsindikatoren werden im Portfoliomanagementsystem kontinuierlich zur Verf(-
gung gestellt, sodass die Portfoliomanager die Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen
beurteilen kénnen.

Diese Indikatoren sind in den Kontrollrahmen von Amundi eingebettet, wobei die Zustandigkei-
ten zwischen der ersten Kontrollebene, die von den Investitionsteams selbst durchgefihrt wird,
und der zweiten Kontrollebene, auf der die Einhaltung der vom Fonds geférderten 6kologischen
oder sozialen Merkmale laufend Uberwacht wird und die in den Zusténdigkeitsbereich der Risi-
koteams fallt, aufgeteilt sind.

Daruber hinaus legen die ,,Grundsatze flir nachhaltiges Investieren” von Amundi einen aktiven
Ansatz fir das Engagement fest, der den Dialog mit den Unternehmen, in die investiert wird,
einschlieBlich der Unternehmen im Portfolio dieses Produkts, férdert.

'\/~ Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

: Das Finanzprodukt hat keinen ESG-VergleichsmaBstab, d.h. keinen eigens auf ESG-Kriterien
Bei den Referenzwerten

handelt es sich um Indizes, abgestimmten VergleichsmaBstab. Im Hinblick auf das als Nachhaltigkeitsindikator verwen-
mit denen gemessen dete Amundi ESG-Rating wurde das ESG-Rating des Finanzprodukts jedoch dem ESG-Rating
wird, ob das Finanzprodukt eines zum Zweck der ESG-Messung herangezogenen Anlageuniversums gegentbergestellt.

die beworbenen dkologi-
schen oder sozialen Merk-
male erreicht.

Dieses Anlageuniversum war im Berichtszeitraum das 100% NOMURA CONVERTIBLE EUROPE
UNIVERSE.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Das Finanzprodukt hatte wahrend des Berichtszeitraumes keinen ESG-Vergleichsmalstab.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

Das Finanzprodukt hatte wahrend des Berichtszeitraumes keinen ESG-Vergleichsmalstab.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Das Finanzprodukt hatte wahrend des Berichtszeitraumes keinen ESG-Vergleichsmafstab.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?
Das Finanzprodukt hatte wahrend des Berichtszeitraumes keinen ESG-Vergleichsmalstab.




g Amundi Wandelanleihen - Jahresbericht zum 30. September 2024

Kurzangaben Uber steuerrechtliche
Vorschriften'

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir
Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinldnder bezeichnet. Dem auslandischen Anleger
empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Jahresbericht beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in
Verbindung zu setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen
aus dem Anteilerwerb in seinem Heimatland individuell zu kla-
ren. Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuer-
auslander bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Kérper-
schaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell kdrper-
schaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungsein-
nahmen und sonstigen inlandischen Einklnften im Sinne der
beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewin-
nen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der
Steuersatz betragt 15%. Soweit die steuerpflichtigen Einklnfte
im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, um-
fasst der Steuersatz von 15% bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdge werden jedoch beim Privatanleger als
EinkGnfte aus Kapitalvermégen der Einkommensteuer unter-
worfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen
den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 1.000 EUR (fur Alleinste-
hende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 2.000 EUR
(far zusammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

EinklUnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einklnften aus Kapital-
vermodgen gehdren auch die Ertrage aus Investmentfonds
(Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerduBerung der
Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen die Anleger
einen pauschalen Teil dieser Investmentertrage steuerfrei erhal-
ten (sogenannte Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat flir den Privatanleger grundsatzlich Abgel-
tungswirkung (sogenannte Abgeltungsteuer), sodass die Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen regelmaBig nicht in der Einkom-
mensteuererkldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depotflihrende Stelle grund-
satzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus
der Direktanlage stammende ausldandische Quellensteuern ange-
rechnet.

1 §165 Absatz 2 Nr. 15 KAGB: Kurzangaben tber die fr die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften
einschlieBlich der Angabe, ob ausgeschiittete Ertrage des Investmentvermdgens einem
Quellensteuerabzug unterliegen

Der Steuerabzug hat unter anderem aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der persdnliche Steuersatz geringer ist als
der Abgeltungssatz von 25%. In diesem Fall kénnen die Ein-
kinfte aus Kapitalvermdgen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren
personlichen Steuersatz an und rechnet auf die persdnliche
Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (soge-
nannte Gunstigerprafung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerduBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einklnfte aus Kapitalvermdgen
dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25% oder dem niedri-
geren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermédgen befinden, werden
die Ertrdge als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinldnder)
Ausschiittungen
Ausschlttungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30% der Aus-
schittungen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50% ihres
Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen an-
legen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15% der Ausschit-
tungen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemafi
den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25% ihres
Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen an-
legen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktien- noch flr einen Mischfonds, ist auf die Ausschit-
tungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verduBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fur die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerauBerungsge-
winn erst zu bertcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich ver-
auBert werden.



Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vor-
legt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000 EUR bei Ein-
zelveranlagung bzw. 2.000 EUR bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung filr
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer veran-
lagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nach-
folgend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender Hoéhe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der
Anleger die gesamte Ausschittung ungekiirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag flr
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahres mit 70% des Basiszinses, der aus der lang-
fristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Rucknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fur
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalen-
derjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30% der Vorab-
pauschalen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50% ihres
Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen an-
legen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15% der Vorab-
pauschalen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25%
ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.
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Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen flr
einen Aktien- noch fir einen Mischfonds, ist auf die Vorab-
pauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verduBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fr die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerduBerungsge-
winn erst zu bertcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich ver-
auBert werden.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag vor-
legt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000 EUR bei Ein-
zelveranlagung bzw. 2.000 EUR bei Zusammenveranlagung von
Ehegatten nicht Gbersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer ver-
anlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotflihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt
ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgeflhrt.
Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotflihrenden
Stelle den Betrag der abzufilhrenden Steuer zur Verfligung zu
stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den
Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhalte-
nen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne
Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht
vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfih-
rende Stelle auch insoweit den Betrag der abzuflihrenden
Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto
einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrent-
kredit far dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde.
Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzu-
fuhrenden Steuer der inlandischen depotflihrenden Stelle zur
Verfligung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotflihrende
Stelle dies dem fir sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der
Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in sei-
ner Einkommensteuererklarung angeben.
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VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds verduBert, unterliegt der Vergu-
Berungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25%.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30% der VerduBe-
rungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50% ihres
Wertes bzw. Aktivvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15% der VeraufBe-
rungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25%
ihres Wertes bzw. Aktivvermoégens in Kapitalbeteiligungen an-
legen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen filr
einen Aktien- noch flr einen Mischfonds, ist auf die VerduBe-
rungsgewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung
des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verauBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerauBerungsge-
winn erst zu berlcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich ver-
auBert werden.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt wer-
den, nimmt die depotfilhrende Stelle den Steuerabzug unter
Berlcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerab-
zug von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenen-
falls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Ver-
lust verauBert, dann ist der Verlust - gegebenenfalls reduziert
aufgrund einer Teilfreistellung - mit anderen positiven Einkinf-
ten aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in
einem inldndischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einklinfte
aus Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn um
die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu
mindern.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinldnder)

Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer kann dem
Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet werden,
soweit dieser Anleger eine inlandische Kdrperschaft, Personen-
vereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmit-
telbar gemeinnltzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken
dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlie3-
lich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken
dient, oder eine juristische Person des o6ffentlichen Rechts ist,
die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient;
dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleich-
bare auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Anleger einen ent-
sprechenden Antrag stellt und die angefallene Koérperschaft-
steuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der
Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der kor-
perschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds zivilrechtlicher
und wirtschaftlicher Eigenttimer der Anteile sein, ohne dass eine
Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Per-
son besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf
der Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer auf deutsche
Dividenden und Ertrédge aus deutschen eigenkapitalahnlichen
Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien
und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als
wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb
von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapital-
ertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbro-
chen Mindestwertanderungsrisiken in Héhe von 70% bestanden
(sogenannte 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein
von der depotflhrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Bestands-
nachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung
Uber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und
Umfang des Erwerbs und der VerduBerung von Anteilen wah-
rend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer kann dem
Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet
werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, die
nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifi-



ziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Alters-
vorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines
Monats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu welchen
Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder
verduBert wurden. Zudem ist die oben genannte 45-Tage-Rege-
lung zu bertcksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die
entsprechende Koérperschaftsteuer zur Weiterleitung an den
Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw.
koérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60% der Aus-
schittungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
30% fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Far steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80% der Aus-
schittungen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und
40% flr Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §340e Absatz 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30% der
Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 15% fir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend mehr
als 50% ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbetei-
ligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30% der Ausschit-
tungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15% fur
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen
Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuer-
pflichtige Kdrperschaften sind generell 40% der Ausschattun-
gen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20% far
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des §340e Absatz 3 HGB zuzuordnen
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oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als
Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15% der Ausschittun-
gen steuerfrei flr Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5% fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds,
die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens
25% ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermoégens in Kapitalbeteili-
gungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fir
einen Aktien- noch fir einen Mischfonds, ist auf die Ausschiit-
tungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flr Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verduBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerduBerungsge-
winn erst zu bertcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich ver-
auBert werden.

Die Ausschittungen unterliegen in der Regel dem Steuerabzug
von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Vor-
aussetzungen flr einen Aktien- oder Mischfonds erfllt werden,
einheitlich der flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in Héhe von 30%,
im Falle eines Mischfonds in Hohe von 15%.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag flr
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahres mit 70% des Basiszinses, der aus der lang-
fristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der
sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten RUcknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fur
jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalen-
derjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kbrper-
schaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
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Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60% der Vorab-
pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
30% fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden.
Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80% der Vorab-
pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und
40% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §340e Absatz 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
maogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30% der
Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 15% flr Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Invest-
mentfonds, die gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mehr
als 50% ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbetei-
ligungen anlegen.

Erfallt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30% der Vorab-
pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
15% flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlr-
lichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Flr
steuerpflichtige Koérperschaften sind generell 40% der Vorab-
pauschalen steuerfrei fir Zwecke der Kdérperschaftsteuer und
20% fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §340e Absatz 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15% der
Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 7,5% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Invest-
mentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend min-
destens 25% ihres Wertes bzw. Aktivvermodgens in Kapitalbetei-
ligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen flr
einen Aktien- noch flr einen Mischfonds, ist auf die Vorabpau-
schale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flir Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben Uber die fir deutsche Anleger bedeutsamen steu-
erlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
verauBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;

allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerduBerungsge-
winn erst zu bertcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich ver-
auBert werden.

Die Vorabpauschalen unterliegen in der Regel dem Steuerabzug
von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Vor-
aussetzungen flr einen Aktien- oder Mischfonds erflllt werden,
einheitlich der fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in H6he von 30%,
im Falle eines Mischfonds in Hohe von 15%.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VeraduBerung der Anteile unterliegen grund-
satzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der Gewer-
besteuer. Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpau-
schalen zu mindern.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen
Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60% der VerduBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
30% fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlr-
lichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Flr
steuerpflichtige Koérperschaften sind generell 80% der VerduBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
40% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr Kdérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §340e Absatz 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsver-
mogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30% der
VerduBerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der Koérperschaft-
steuer und 15% flr Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlau-
fend mehr als 50% ihres Wertes bzw. Aktivvermdgens in Kapi-
talbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen flr einen
Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30% der VerauBe-
rungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
15% flr Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natdr-
lichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir
steuerpflichtige Koérperschaften sind generell 40% der VerduBe-
rungsgewinne steuerfrei flr Zwecke der Kérperschaftsteuer und
20% fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensions-
fonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzu-
rechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die



Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §340e Absatz 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebs-
vermogen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15% der
VerduBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kdrperschaft-
steuer und 7,5% fir Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind
Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlau-
fend mindestens 25% ihres Wertes bzw. Aktivvermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines VerduBerungsverlustes ist der Verlust in Hoéhe der
jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebene nicht
abzugsfahig.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen filr
einen Aktien- noch flr einen Mischfonds, ist auf den VerauBe-
rungsgewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flir Zwecke der Teilfreistellung des
oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang zu diesen
Kurzangaben (ber die fir deutsche Anleger bedeutsamen
steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als
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verauBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen
Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VerauBerungsge-
winn erst zu bericksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich ver-
auBert werden.

Der Gewinn aus der fiktiven VerduBerung ist fir Anteile, die dem
Betriebsvermdgen eines Anlegers zuzurechnen sind, gesondert
festzustellen.

Die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen in der
Regel keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage
Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage des Fonds an
den Anleger ist nicht méglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschlttungen
eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie Kapitalriickzahlung,
wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Rlicknahme-
preis die fortgefiihrten Anschaffungskosten unterschreitet.

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen

Vorabpauschalen VerauBerungsgewinne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer:

25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds in Hohe von 30% bzw. fir

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Mischfonds in Hohe von 15% wird beriicksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 60% fiir Einkommensteuer/30% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fur Einkommensteuer/

15% fur Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Kdrperschaften
(typischerweise Industrieunter-
nehmen; Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbestand gehalten

Kapitalertragsteuer:

wird bericksichtigt)

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung fur
Aktienfonds in Héhe von 30% bzw. fir Mischfonds in Hohe von 15%

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

werden; Sachversicherer)
Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen

(Aktienfonds 80% fiir Kbrperschaftsteuer/40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fur Kdrperschaftsteuer/
20% fur Gewerbesteuer)

Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds,
bei denen die Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Ruckstellung fir Beitragsrickerstat-
tungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist gegebenenfalls unter Bertcksichtigung

von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer/15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir
Korperschaftsteuer/7,5% fur Gewerbesteuer)
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Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen

Vorabpauschalen VerauBerungsgewinne

Inldandische Anleger

Banken, die die Fondsanteile im

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

Handelsbestand halten
Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer gegebenenfalls unter Berlcksichtigung von Teilfreistellungen
(Aktienfonds 30% fur Kérperschaftsteuer/15% fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer/

7,5% fur Gewerbesteuer)

Steuerbefreite gemeinnltzige,

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

mildtatige oder kirchliche
Anleger (insbesondere Kirchen,
gemeinnutzige Stiftungen)

Materielle Besteuerung:

Steuerfrei - zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer unter bestimmten

Voraussetzungen auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite Anleger

Kapitalertragsteuer: Abstandnahme

(insbesondere Pensionskassen,
Sterbekassen und Unterstit-
zungskassen, sofern die im
Korperschaftsteuergesetz
geregelten Voraussetzungen
erfullt sind)

Materielle Besteuerung: Steuerfrei

Unterstellt ist eine inldandische Depotverwahrung. Auf die Kapi-
talertragsteuer, Einkommensteuer und Korperschaftsteuer wird
ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Fir die
Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforder-
lich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfliihrenden
Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerduBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslan-
dereigenschaft der depotflihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anle-
ger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend
der Abgabenordnung? zu beantragen. Zustandig ist das fir die
depotfihrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritdtszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen
aus der VerduBerung von Anteilen abzuflihrenden Steuerabzug
ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotflhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehért, regelmaBig als Zuschlag zum

2 837 Absatz 2 A0

Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer
als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berlicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrdage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftsldndern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellen-
steuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berlcksich-
tigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inldndischen Investment-
fonds auf einen anderen inlandischen Investmentfonds, bei denen
derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es
weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der betei-
ligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen Reser-
ven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger
des Ubertragenden Investmentfonds eine im Verschmelzungs-
plan vorgesehene Barzahlung,® ist diese wie eine Ausschittung
zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des tbertragen-
den von demjenigen des Ubernehmenden Investmentfonds ab,
dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden Investment-
fonds als verduBert und der Investmentanteil des Ubernehmen-
den Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
VerauBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentan-
teil des Ubernehmenden Investmentfonds tatsachlich verauBert
wird.

3 §190 Absatz 2 Nr.2 KAGB



Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informati-
onen zur Bekampfung von grenzlberschreitendem Steuerbetrug
und grenzlberschreitender Steuerhinterziehung hat auf interna-
tionaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die
OECD hat hierftr unter anderem einen globalen Standard flr
den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten in
Steuersachen veréffentlicht (Common Reporting Standard, im
Folgenden ,,CRS®). Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie
2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung inte-
griert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU
sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an.
Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informations-
austauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht
umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen
Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden
(nattrliche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilneh-
menden Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu zah-
len nicht z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanz-
institute), werden deren Konten und Depots als meldepflichtige
Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann
fur jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an
ihre Heimatsteuerbehoérde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die
Informationen dann an die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die persdnlichen Daten des meldepflichtigen
Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburts-
datum und Geburtsort (bei natlrlichen Personen); Ansassig-
keitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots
(z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbrutto-
betrag der Ertrage wie Zinsen, Dividenden oder Ausschittun-
gen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldése aus der Ver-
auBerung oder Rickgabe von Finanzvermdgen (einschlieBlich
Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein
Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das
in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deut-
sche Kreditinstitute Informationen Gber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt
fur Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen
Steuerbehdérden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterlei-
ten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilneh-
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menden Staaten Informationen Gber Anleger, die in Deutschland
ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden,
die die Informationen an das Bundeszentralamt fiir Steuern wei-
terleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden
Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger,
die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind,
an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdérde melden, die die Infor-
mationen an die jeweiligen Steuerbehérden der Ansassigkeits-
staaten der Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kdrperschaft-
steuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daftr
Ubernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanz-
verwaltung nicht andert.

Anhang:
Steuerliche Klassifikation der Amundi Fonds
flr Zwecke der Teilfreistellung

Name des Fonds Steuerliche Klassifikation

Amundi Aktien Rohstoffe Aktienfonds
Amundi BKK Rent keine
Amundi CPR Aktiv Mischfonds
Amundi CPR Defensiv keine
Amundi CPR Dynamisch Aktienfonds
Amundi Ethik Plus Aktienfonds
Amundi German Equity Aktienfonds
Amundi Internetaktien Aktienfonds
Amundi Multi Manager Best Select keine
Amundi Top World Aktienfonds
Amundi Wandelanleihen keine
Amundi Welt Ertrag Nachhaltig Mischfonds
Amundi Weltportfolio* keine
nordasia.com Aktienfonds
Private Banking Vermogensportfolio Mischfonds
Nachhaltig 50

Private Banking Vermdgensportfolio Mischfonds
Nachhaltig 70

VPV-Rent Amundi keine
VPV-Spezial Amundi Aktienfonds
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Verwaltung und Vertrieb

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Amundi Deutschland GmbH
ArnulfstraBe 124-126, D-80636 Minchen
Telefon +49 (0) 89 /9 92 26-0
Handelsregister Miinchen B 91483
Gezeichnetes Kapital: 7,313 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital: 41,601 Mio. EUR
(Stand 31.12.2023)

Gesellschafter
Amundi Asset Management S.A.S., Paris, Frankreich

Aufsichtsrat

Jean-Jacques Barbéris, Vorsitzender

Leitung Institutional und Corporate Clients Division und ESG
der Amundi Asset Management S.A.S.

Paris, Frankreich

Gunther H. Oettinger, stellvertretender Vorsitzender
Gesellschafter der Oettinger Consulting,
Wirtschafts- und Politikberatung GmbH

Hamburg, Deutschland

Domenico Aiello’
Deputy Chief Executive Officer der Amundi SGR S.p.A.

Mailand, Italien

Aurélia Lecourtier?

Finanzvorstand der Gruppe Amundi Asset Management S.A.S.

Paris, Frankreich

Prof. Dr. Axel Bérsch-Supan

Direktor am Max-Planck-Institut fir Sozialrecht

und Sozialpolitik - Miinchener Zentrum fiir Okonomie
und Demographischer Wandel

Milnchen, Deutschland

Geschaftsfiihrung
Christian Pellis®
Oliver Kratz
Thomas Kruse*
Kerstin Grafe
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3 Sprecher der Geschaftsfiihrung; )
Mitglied des Aufsichtsrats bei Amundi Austria GmbH, Wien, Osterreich

4 Mitglied des Geschaftsfihrungsrats bei Private Markets Fund Il Management S.a.r.l.,
Grevenmacher, Luxemburg

Verwabhrstelle

CACEIS Bank S.A., Germany Branch
Lilienthalallee 36, D-80939 Mlinchen
Gezeichnetes Kapital: 1.280,677 Mio. EUR
Haftendes Eigenkapital: 2.479,008 Mio. EUR
(Stand 31.12.2023)

Abschlusspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Bernhard-Wicki-StraBe 8, D-80636 Mlinchen

Vertriebsstelle
UniCredit Bank GmbH
ArabellastraBBe 12, D-81925 Miinchen



Amundi Deutschland GmbH
ArnulfstraBBe 124-126
D-80636 Mlnchen

Geblihrenfreie Telefonnummer fiir Anfragen
aus Deutschland: 0800.888-1928

www.amundi.de

Amundi

Investment Solutions
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