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Allianz SGB Renten

Tatigkeitsbericht

Der Fonds investiert vorwiegend in Anleihen, die auf eine euro-
pdische Wdhrung lauten und deren Emittenten in der EU oder
der Schweiz ansdssig sind. Wdhrungsrisiken mussen in Euro
abgesichert werden. Der Fonds zielt darauf ab, eine Kapital-
wertsteigerung mit eingeschrdanktem Risiko zu erzielen und
gleichzeitig Investitionen, die dkologische, soziale und Gover-
nance-Merkmale berUcksichtigen, zu fordern. Relevante Anga-
ben zur ESG-Strategie kdnnen dem Anhang des Berichts ent-
nommen werden.

Im Berichtsjahr beschrdnkten sich die Anlagen des Fonds wei-
terhin nahezu vollstdndig auf staatliche Wertpapiere der bei-
den hochsten Bonitdtsstufen aus den Kernldndern des Eu-
roraums. Dabei erhohte sich der Anteil von Anleihen deutscher
Emittenten zulasten franzosischer Papiere. Neu investiert wur-
de in eine Staatsanleihe aus Irland. Zur Diversifikation wurde
nach wie vor ein Bestand an gedeckten Wertpapieren (Co-
vered Bonds) gehalten, hauptsdchlich aus Deutschland und
Frankreich. Das durchschnittliche Bonitatsrating der Anleihen
im Fonds lag am Berichtsstichtag weiterhin bei AA+. Auf der
Laufzeitebene sank der Anteil finf- bis siebenjdhriger Papiere
zugunsten solcher mit drei- bis finfjahriger Restlaufzeit. Die
Duration (mittlere Kapitalbindungsdauer) des Gesamtportfo-
lios sank dadurch auf zuletzt finfeinhalb Jahre. Die Liquiditdt
blieb unter dem Strich auf sehr niedrigem Niveau.

Mit dieser Anlagestruktur gab der Fonds stark im Wert nach,
schnitt aber geringfligig besser ab als sein Vergleichsindex.
Das negative Ergebnis spiegelte den deutlichen Anstieg der
Marktrenditen wider, der aus der beschleunigten Teuerung
und der Anhebung der Leitzinsen durch die Europdische Zent-
ralbank resultierte. Dies schlug sich speziell bei zuvor sehr nied-
rig verzinsten staatlichen Papieren hoher Bonitdt in betrdchtli-
chen Kursriickgdngen nieder. Die Beimischung gedeckter Pa-
piere konnte sich dem allgemeinen Trend nicht entziehen.
Zwar konnte durch die Einzeltitelauswahl ein moderater Mehr-
ertrag erzielt werden, dieser wurde jedoch durch die laufenden
Kosten weitgehend aufgezehrt.

Das Sondervermogen bewirbt dkologische und/oder soziale
Merkmale im Sinne des Artikels 8 (1) der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offen-
legungspflichten im Finanzdienstleistungssektor oder die ,Of-
fenlegungsverordnung”). Die Darstellung der offenzulegenden
Informationen fir regelmadRige Berichte fUr Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 8 (1) gemdal der Offenlegungsverordnung
sowie im Sinne des Artikels 6 gemdaf der Verordnung (EU)

2020/852 (die ,Taxonomie-Verordnung”) kdnnen dem Anhang
des Berichts entnommen werden.

Die Wertentwicklung wurde nach der BVI-Methode berechnet
und betrug im Berichtszeitraum -14,36 %. Fur den Vergleichsin-
dex BLOOMBERG Euro Treasury AAA-AA 5-7 Year Total Re-
turn (in EUR) betrug die Wertentwicklung im gleichen Zeitraum
-14.43 %.

Die Covid-19 Pandemie flhrte zu hohen Volatilitdten und Unsi-
cherheiten an den internationalen Kapitalmarkten. Aufgrund
dieser Situation sind allgemeine Prognosen hinsichtlich Ent-
wicklungen der Kapitalmarkte und kinftiger Auswirkungen zu-
satzlich erschwert. Zum gegenwdrtigen Zeitpunkt der Jahres-
berichterstellung ist es somit nicht moglich die direkten Auswir-
kungen der Covid-19 Pandemie auf das Sondervermogen
abschlieBend zu beurteilen.

Der Angriff der russischen Armee auf die Ukraine flhrte zu ho-
hen Volatilitaten und Unsicherheiten an den internationalen
Kapitalmarkten. Aufgrund der Unsicherheit Gber die weitere
Entwicklung des Angriffs sind allgemeine Prognosen hinsicht-
lich Entwicklungen der Kapitalmarkte und kinftiger Auswir-
kungen zusdtzlich erschwert. Zum gegenwdartigen Zeitpunkt
der Jahresberichterstellung ist es somit nicht moglich die direk-
ten Auswirkungen des Angriffs auf das Sondervermogen ab-
schlieBend zu beurteilen.

Zur Quantifizierung der im Berichtsjahr realisierten Marktpreis-
risiken berechnet die Gesellschaft die Schwankungsbreite (Vo-
latilitat) der Anteilswerte des Sondervermogens in diesem Zeit-
raum. Diese GroBe wird mit der Schwankungsbreite eines glo-
balen gemischten Aktien/Renten-Indexportfolios verglichen.
Wenn das Sondervermogen eine im Vergleich zum Indexport-
folio deutlich erhohte Schwankungsbreite realisiert hat, wird
das Marktpreisrisiko des Sondervermogens als ,hoch” einge-
stuft. Liegt die Schwankungsbreite des Sondervermdgens nicht
weit von der des Indexportfolios entfernt, wird das Risiko als
Jmittel” klassifiziert. Im Falle einer im Vergleich zum Indexport-
folio deutlich kleineren Volatilitdt des Sondervermogens wird
das Marktpreisrisiko als ,gering” bewertet.

Das Sondervermogen Allianz SGB Renten hat im Berichtszeit-
raum ein geringes Marktpreisrisiko realisiert.

Die Beurteilung, ob Schwankungen einer Fremdwdhrung ge-
genUber der Basiswdhrung des Sondervermagens einen Ein-
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fluss auf den Wert des Sondervermogens haben, erfolgt auf
Basis des AusmaBes, mit dem das Sondervermdgen im Be-
richtsjahr in Vermdgenswerte in Fremdwdhrung investiert war,
unter BerUcksichtigung maglicher Absicherungsgeschdfte.

Das Sondervermogen Allianz SGB Renten war im Berichtszeit-
raum mit einem geringen Ausmal3 in Vermogenswerte inves-
tiert, welche direkt bei Schwankungen der Fremdwadhrung ge-
genlber der Basiswdhrung des Sondervermogens wertmaRi-
gen Schwankungen unterliegen.

Die Beurteilung der durch das Sondervermédgen im Berichts-
jahr eingegangenen Liquiditatsrisiken erfolgt unter Berlcksich-
tigung des Anteils von Vermogenswerten, deren VerduBerbar-
keit potenziell eingeschrdnkt sein kann oder ggf. nur unter In-
kaufnahme eines Abschlags auf den Verkaufspreis moglich ist.

Das Sondervermogen Allianz SGB Renten hat im Berichtszeit-
raum ein geringes Liquiditatsrisiko aufgewiesen.

Zur Quantifizierung der im Berichtsjahr eingegangenen Adres-
senausfallrisiken betrachtet die Gesellschaft den Anteil von
ausfallgefdhrdeten Vermogenswerten und deren Ausfallpo-
tenzial. Wenn das Sondervermogen im Berichtsjahr mit einem
deutlichen Anteil in ausfallgefdhrdeten Vermogenswerten mit
hohem Ausfallpotenzial investiert war, wird das Adressenaus-
fallrisiko des Sondervermogens als ,hoch” eingestuft. Lag der
Anteil von ausfallgefdhrdeten Vermdgenswerten in einem mo-
deraten Bereich bzw. war deren Ausfallpotenzial als mittel zu
bewerten, wird das Risiko als ,mittel” klassifiziert. War das Son-
dervermdgen mit einem geringen Anteil in ausfallgefahrdete
Vermogenswerte investiert oder war deren Ausfallpotenzial
nur als gering einzustufen, wird das Adressenausfallrisiko als
,gering” eingeschatzt.

Das Sondervermogen Allianz SGB Renten war im Berichtszeit-
raum mit einem geringen Anteil in ausfallgefdhrdete Vermo-
genswerte investiert.

Zur Quantifizierung der im Berichtsjahr eingegangenen Zins-
dnderungsrisiken berechnet die Gesellschaft die Sensitivitat
des Sondervermogens in Bezug auf Verdnderungen des aktu-
ellen Zinsniveaus (Uber den mit der Duration gewichteten An-
teil der zinssensitiven Positionen). Wenn das Sondervermogen
im Berichtsjahr eine deutliche Sensitivitdt zu Verdnderungen
des aktuellen Zinsniveaus aufgezeigt hat, wird das Zinsdnde-
rungsrisiko des Sondervermégens als ,hoch” eingestuft. Lag

diese Zinssensitivitdt des Sondervermogens in einem modera-
ten Bereich, wird das Risiko als ,mittel” klassifiziert. Im Falle ei-
ner geringen Zinssensitivitat des Sondervermogens wird das
Zinsdnderungsrisiko als ,gering” bewertet.

Das Sondervermogen Allianz SGB Renten war im Berichtszeit-
raum mit einem mittleren Ausmaf gegenlber Zinsrisiken sensi-
tiv.

Zur Bewertung der operationellen Risiken in den Prozessen
der Gesellschaft fuhrt die Gesellschaft in relevanten Prozessen,
die auf Basis einer risikoorientierten Gesamtubersicht identifi-
ziert werden, detaillierte RisikoUberprifungen durch, identifi-
ziert Schwachstellen und definiert MaBnahmen zu deren Be-
hebung. Werden definierte Leistungen an externe Unterneh-
men Ubertragen, Uberwacht die Gesellschaft diese im Rahmen
laufender Qualitdtskontrollen und regelmdBiger Uberpriifun-
gen. Treten Ereignisse aus operationellen Risiken auf, werden
diese unverziglich nach Entdeckung korrigiert, erfasst, analy-
siert und MaBnahmen zur Vermeidung festgelegt. Sollte ein
Ereignis aus operationellen Risiken das Sondervermogen be-
treffen, so werden relevante Verluste grundsatzlich durch die
Gesellschaft ausgeglichen.

Das Sondervermdgen Allianz SGB Renten war im Berichtszeit-
raum grundsdtzlich operationellen Risiken in den Prozessen
der Gesellschaft ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes operati-
onelles Risiko aufgewiesen.

Die wesentlichen Quellen des VerduBerungsergebnisses stel-
len sich im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus dem
Handel mit Devisentermingeschdaften.

Fur die realisierten Verluste ist im Wesentlichen der Handel mit
Renten bzw. rentendhnlichen Wertpapieren ursdchlich.



Struktur des Fondsvermogens in %
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich ISIN: DEO009764431/WKN: 976 443
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Fondsvermogen in Mio. EUR 1099 118,9 1234

Anteilwert in EUR 55,55 57,15 56,77
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Vermogensubersicht zum 31.12.2022

Gliederung nach Anlagenart - Land Kurswertin EUR % des Fonds- Gliederung nach Anlagenart - Wdhrung Kurswert in EUR % des Fonds-
vermogens vermogens

I. Vermdgensgegenstdnde I. Vermbgensgegenstdnde

1. Anleihen 96.416.476,45 99,10 1. Anleihen 96.416.476,45 99,10

Deutschland 33.755.356,31 34,70 EUR 96.416.476,45 99,10

Frankreich 27.179.122,21 27,94 2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, 376.558,40 0,39

Niederlande 12.418273,74 12,77 Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds

Irland 2.694.870,00 2,77 3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 512.355,03 0,53

Belgien 11.808.801,00 12,13 Il. Verbindlichkeiten -18.603,83 -0,02

Finnland 2.925939,50 3,00 I1l. Fondsvermdgen 97.286.786,05 100,00

Osterreich 5.634.113,69 579

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere, 376.558,40 0,39

Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds

3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 512.355,03 0,53

1. Verbindlichkeiten -18.603,83 -0,02

I1l. Fondsvermdgen 97.286.786,05 100,00

% Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Run-
dungsdifferenzen entstanden sein.



Vermégensaufstellung zum 31.12.2022

Allianz SGB Renten

ISIN Gattungsbezeichnung Markt  Stick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2022 Zugdnge Abgdnge inEUR  Fondsver-
Wahrung im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 96.165.146,29 98,84
Verzinsliche Wertpapiere 96.165.146,29 98,84
EUR-Anleihen 96.165.146,29 98,84
XS2436153139 0,1250 % Aktia Bank PLC MT Cov. Bds 22/28 EUR 400.000 400.000 0 % 83,649 334.594,00 034
DEOOOBLB6IM4 0,2000 % Bayerische Landes-
bank Oeff.-Pfe. 22/30 EUR 500.000 500.000 0 % 80,779 403.895,25 0,42
DE0001102440 0,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 18/28 EUR 3.300.000 0 0 % 90,565 2.988.645,00 3,07
DE0001102457 0,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl. 18/28 EUR 2.000.000  3.000.000  2.500.000 % 88,496 1.769.920,00 1,82
DE0001102473 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 19/29 EUR 2.700.000  3.500.000 800.000 % 85,162 229937373 236
DE0001102523 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 20/27 EUR 1.000.000 0 0 % 88,730 887.300,00 091
DE0001102499 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 20/30 EUR 5.800.000  2.000.000 900.000 % 84,149 4.880.641,42 5,02
DE0001102507 0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 20/30 EUR 5.400.000  5.300.000  5.000.000 % 83,197 4.492.637,46 4,62
DE0001135044 6,5000 % Bundesrep.Deutschland Anl. 97/27 EUR 4.400.000 0 0 % 116,993 5.147.692,00 5,29
FR0O013413382 0,3750 % Cie de Financement Fon-
cier MT Obl. Fonc. 19/27 EUR 1.200.000 0 0 % 88,469 1.061.622,48 1,09
FR0013445129 0,0100 % Cie de Financement Fon-
cier MT Obl. Fonc. 19/27 EUR 500.000 0 0 % 85,323 426.613,80 0,44
FR0014006276 0,0100 % Cie de Financement Fon-
cier MT Obl. Fonc. 21/27 EUR 200.000 0 0 % 85,470 170.939,58 0,18
DEOOOA2GSP56 0,8750 % DZ HYP AG MTN Hyp.-
Pfe. R.392 18/28 [WL] EUR 400.000 0 0 % 88,973 355.890,16 037
BE0002826072 0,3000 % Flaemische Gemeinschaft MTN 21/31 EUR 100.000 0 0 % 76,890 76.889,80 0,08
ATOO00A2RY95 0,1250 % HYPO NOE LB f. Nied.uWien
AG MT Mor.Cov.Nts 21/31 EUR 300.000 0 0 % 76,294 228.880,89 0724
BE0000291972 5,5000 % Koenigreich Bel-
gien Obl. Lin. S.31 98/28 EUR 1.000.000 0 0 % 113,338 1.133.381,30 1,16
BE0O000349580 0,1000 % Konigreich Belgien Bons d'Etat 20/30 EUR 500.000 500.000 0 % 81,138 405.690,65 042
BE0O000347568 0,9000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. 19/29 EUR 5.400.000  3.800.000 0 % 88,509 4.779.486,00 491
BEO000341504 0,8000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.81 17/27 EUR 5.900.000 0 0 % 91,752 541335325 5,56
NL0012818504 0,7500 % Konigreich Niederlande Anl. 18/28 EUR 4.000.000 0 1300000 % 90,298 3.611.920,00 371
NLO013332430 0,2500 % Konigreich Niederlande Anl. 19/29 EUR 8.800.000  5.500.000 0 % 85,447 7.519.336,00 7,74
NLO000102317 5,5000 % Konigreich Niederlande Anl. 98/28 EUR 1.000.000 0 0 % 113,086 1.130.860,00 1,16
DEOOOA2DAR6G5S 0,6250 % Kreditanst.fWiederaufbau Anl. 17/27 EUR 3.600.000 0 0 % 90,860 3.270.962,52 3,36
DEOOOA2LQSH4 0,7500 % Kreditanst.f Wiederaufbau MTN 18/28 EUR 4.000.000 0 0 % 88,559 3.542377,60 3,64
DEOOOA30VM78 2,8750 % Kreditanst.fWiederaufbau MTN 22/29 EUR 1.900.000  1.900.000 0 % 98,839 1.877.946,13 1,93
DEOOOATIRQD92 0,1250 % Land Hessen Schatzanw. S.2108 21/31 EUR 300.000 0 0 % 77,480 232.439,16 0,24
DEOOOLB2ZSM3 0,1250 % Ldsbk Baden-Wuert-
temb. MTN Pfe. S.827 22/29 EUR 500.000 500.000 0 % 82,214 411.070,35 0,42
XS2411638575 0,1250 % NIBC Bank NV. MT
Mortg.Cov. Bds 21/30 EUR 200.000 0 0 % 78,079 156.157,74 0,16
FR0011317783 2,7500 % Rep. Frankreich OAT 12/27 EUR 5.500.000 0 0 % 99,911 5.495.105,00 5,65
FR0013250560 1,0000 % Rep. Frankreich OAT 16/27 EUR 5.200.000 0 1.000.000 % 92,646 4.817.592,00 4,95
FR0013286192 0,7500 % Rep. Frankreich OAT 17/28 EUR 6.900.000 0 0 % 89,728 6.191.232,00 6,36
FR0013341682 0,7500 % Rep. Frankreich OAT 17/28 EUR 5200.000 7.500.000  3.800.000 % 88,956 4.625.699,00 4,75
FR0013407236 0,5000 % Rep. Frankreich OAT 18/29 EUR 2.000.000  2.000.000 0 % 86,436 1.728.723,40 1,78
FR0O013451507 0,0000 % Rep. Frankreich OAT 18/29 EUR 2.000.000  2.000.000 0 % 82,457 1.649.130,00 1,70
FR0O014002WK3 0,0000 % Rep. Frankreich OAT 20/31 EUR 1.000.000  1.000.000 0 % 77212 772.115,00 0,79
F14000278551 0,5000 % Republik Finnland Bonds 17/27 EUR 2.000.000 0 0 % 89,746 1.794.920,00 1,84
F14000441878 0,0000 % Republik Finnland Bonds 20/30 EUR 1.000.000  1.000.000 0 % 79,643 796.425,50 0,82
IEOOBH3SQ895 1,1000 % Republik Irland Treasury Bonds 19/29 EUR 3.000.000  3.000.000 0 % 89,829 2.694.870,00 2,77
ATOO00A2NW83 0,0000 % Republik Oesterreich MTN 21/31 EUR 1.000.000  1.000.000 0 % 78,229 782.286,90 0,80
ATOO00A1VGKO 0,5000 % Republik Osterreich Bundesanl. 17/27 EUR 4.600.000 0 0 % 90,713 4.172.804,90 4,29
ATOO00A1ZGE4 0,7500 % Republik Osterreich MTN 18/28 EUR 500.000 0 500.000 % 90,028 450.141,00 0,46
FRO014006713 0,0100 % Société Générale SFH
S.A. MT Obl.Fin.Hab. 21/29 EUR 300.000 0 0 % 80,117 240.349,95 0,25
DEOOOHV2ASU1 0,0100 % UniCredit Bank AG HVB
MTN Hyp.-Pfe. 5.2064 19/27 EUR 1.100.000 0 0 % 85,749 943.235,37 097
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 251.330,16 0,26
Verzinsliche Wertpapiere 251.330,16 0,26
EUR-Anleihen 251.330,16 0,26
DEOOOA2TR182 0,0100 % Investitionsbank
Schleswig-Hol. IHS 21/28 EUR 300.000 0 0 % 83,777 251.330,16 0,26
Summe Wertpapiervermdgen EUR 96.416.476,45 99,10

Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds

Bankguthaben

Die FuBnotenerkldrungen befinden sich am Ende der Tabelle.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2022

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stlick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2022 Zugdnge Abgdnge inEUR  Fondsver-
Wahrung im Berichtszeitraum mogens
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH EUR 376.128,67 % 100,000 376.128,67 0,39
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wdhrungen
State Street Bank International GmbH DKK 1.23549 % 100,000 166,14 0,00
State Street Bank International GmbH SEK 293454 % 100,000 263,59 0,00
Summe Bankguthaben EUR 376.558,40 0,39
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds *® EUR 376.558,40 0,39
Sonstige Vermdgensgegenstdnde
Zinsansprlche EUR 512.260,43 51226043 0,53
Forderungen aus Anteilscheingeschdften EUR 94,60 94,60 0,00
Summe Sonstige Vermdgensgegenstdnde EUR 512.355,03 0,53
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschdften EUR -0,05 -0,05 0,00
Kostenabgrenzung EUR -18.603,78 -18.603,78 -0,02
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -18.603,83 -0,02
Fondsvermdgen EUR 97.286.786,05 100,00
Umlaufende Anteile STK 2.059.087
Anteilwert EUR 4725

39 |m Bankguthaben kénnen Cash Initial Margin enthalten sein.



Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Allianz SGB Renten

Die Vermégensgegenstdnde des Sondervermdégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:

Internationale Obligationen: Kurse per 29.12.2022 oder letztbekannte
Alle anderen Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsdtze per 30.12.2022 oder letztbekannte

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.12.2022

Ddnemark, Kronen (DKK) 1 Euro = DKK 743645
Schweden, Kronen (SEK) 1 Euro = SEK 11,13300

KapitalmaBnahmen

Alle Umsatze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsdtze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stick bzw. Kaufe/ Verkdufe/
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Wdhrung

Bérsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR-Anleihen

DEOOOBHYOH34 0,1250 % Berlin Hyp AG Hyp.-Pfe. 21/30 EUR 0 300.000
DEOOOHCBOBCO  0,1000 % Hamburg Comm. Bank AG Hyp.-Pfe. DIP S.2741 21/28 EUR 0 600.000
BE0O000337460 1,0000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.77 16/26 EUR 0 5.100.000
BE0O000339482 0,2000 % Konigreich Belgien Obl. Lin. S.79 16/23 EUR 1.700.000 1.700.000
NLO012650469 0,0000 % Konigreich Niederlande Anl. 17/24 EUR 1.400.000 1.400.000
XS2435783613 0,1250 % Raiffeisen Bank Intl AG MT Bonds 22/28 EUR 500.000 500.000
FR0013131877 0,5000 % Rep. Frankreich OAT 16/26 EUR 0 5.400.000
FR0013200813 0,2500 % Rep. Frankreich OAT 16/26 EUR 0 7.700.000
ATO000A1K9C8 0,7500 % Republik Osterreich Bundesanl. 16/26 EUR 0 4.000.000




Ertrags- und Aufwandsrechnung
fur den Zeitraum vom 01.01.2022 - 31.12.2022
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

EUR EUR
I. Ertrdge
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor
Kérperschaftsteuer) 0,00
2. Dividenden ausldandischer Aussteller (vor
Quellensteuer) 0,00
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 34755224
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor
Quellensteuer) 670.590,69
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland -4.180,03
a) Negative Einlagezinsen -4.207,79
b) Positive Einlagezinsen 27,76
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor
Quellensteuer) 0,00
7. Ertrdge aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und
-Pensionsgeschdften 0,00
9a. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer 0,00
9b. Abzug ausldndischer Quellensteuer 0,00
10. Sonstige Ertrage 0,00
Summe der Ertrage 1.013.962,90
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1,72
2. Verwaltungsvergltung -241.807,27
a) Pauschalvergitung? -241.807,27
3. Verwahrstellenvergitung 0,00
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten 0,00
5. Sonstige Aufwendungen -390,54
Summe der Aufwendungen -242.199,53
IIl. Ordentlicher Nettoertrag 771.763,37
IV. VerduBerungsgeschdfte
1. Realisierte Gewinne 0,01
2. Realisierte Verluste -2.652.736,91
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften -2.652.736,90
V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres -1.880.973,53
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne -157.056,62
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Verluste -14.002.742,68
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschdfts- -14.159.799,30
jahres
VII. Ergebnis des Geschdftsjahres -16.040.772,83

D GemdB den Vertragsbedingungen ist fir das Sondervermégen eine an die Kapi-
talverwaltungsgesellschaft abzuftihrende Pauschalvergltung (,All-In-Fee”) in der
Hohe von 0,49 % p.a. (im Geschdftsjahr 0,23 % p.a.) vereinbart. Hieraus bestritt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Kosten fir das Portfoliomanagement sowie un-
ter anderem die Aufwendungen fir die Verwahrstelle (im Geschdftsjahr 0,008 %
p.a.) und fur Sonstige Dritte (z.B. Druck- und Verdéffentlichungskosten, Abschlusspri-

fung, etc.).

Entwicklung des Sondervermogens 2022

Allianz SGB Renten

EUR EUR

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des

Geschdftsjahres

109.929.083,03

1. Ausschittung bzw. Steuerabschlag fur das
Vorjahr

2. Zwischenausschittung(en)

3. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen
davon aus Anteilschein-Verkdufen

davon aus Verschmelzung

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

5. Ergebnis des Geschdftsjahres

davon Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne

davon Nettoverdnderung der nicht realisierten

Verluste

-709.864,28

0,00

4.140.743,78
16.755.895,40
16.755.895,40
0,00
-12.615.151,62

-32.403,65

-16.040.772,83

-157.056,62

-14.002.742,68

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des

Geschdftsjahres

97.286.786,05

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschittung

insgesamt EUR

je Anteil EUR?

I. Fir die Ausschlttung verflgbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr 16.268.064,43 7,90
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres -1.880.973,53 -0,91
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdégen 0,00 0,00
1. Nicht fur die Ausschittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 12.647.162,14 6,14
1ll. Gesamtausschittung 1.739.928,76 0,84
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 1.739.928,76 0,84

Umlaufende Anteile per 31.12.2022: Stiick 2.059.087

% Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maglich.
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Anhang

Anteilklassen

Flr das Sondervermogen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen” gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wdhrung des Anteilwertes
einschlieBlich des Einsatzes von Wdhrungssicherungsgeschdaften, der Pauschalvergltung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden konnen. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum war(en) die in der nachfolgenden Tabelle aufgeflhrte(n) Anteilklasse(n) aufgelegt.

Anteil- Wah- Pauschal- Ausgabeauf- Ricknahme- Mindestanlage- Ertragsver-
klasse rung vergltung in % p.a. schlagin % abschlag in summe wendung
%
maximal aktuell maximal aktuell
P EUR 0,49 0,23 2,00 0,00 - 3.000.000 EUR ausschittend
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Angaben gemdB § 7 Nr. 9 KARBV und § 37 Abs. 1 und 2 DerivateV

Das Exposure, das durch Derivate erzielt wird -

Die Vertragspartner der derivativen Geschdfte -

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten: -

davon:

Bankguthaben -

Schuldverschreibungen -

Aktien -

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (gemaR § 37 DerivateV)

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial (gemdB §§ 10 und 11 DerivateV) wurde fUr dieses Sondervermodgen gemdf der Derivateverord-
nung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Die Uberwachung des Sondervermagens erfolgt nach § 7 Abs. 1 DerivateV auf Basis des relativen VaR-Ansatzes. Der potenzielle Risikobetrag fir das Marktrisi-
ko wird relativ zu einem derivatefreien Vergleichsvermogen limitiert.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,98 %
groBter potenzieller Risikobetrag 3,10%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,08 %

Risikomodell, das gemdR § 10 DerivateV verwendet wurde:

Delta-Normal-Methode

Parameter, die gemdR § 11 DerivateV verwendet wurden:

angenommene Haltedauer: 10 Tage
einseitiges Prognoseintervall mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 %
effektiver historischer Beobachtungszeitraum von 250 Tagen

Genutzte Hebelwirkung aus der Verwendung von Derivaten im Zeitraum 01.01.2022 bis 31.12.2022 98,74 %

Die erwartete Hebelwirkung der Derivate wird als erwartete Summe der Nominalwerte der Derivate ohne Berlcksichtigung von Aufrechnungseffekten berech-
net. Die tatsdchliche Summe der Nominalwerte der Derivate kann die erwartete Summe der Nominalwerte der Derivate zeitweise Ubersteigen oder sich in der
Zukunft dndern.

Derivate konnen von der Gesellschaft mit unterschiedlichen Zielsetzungen eingesetzt werden, einschlieBlich Absicherung oder spekulative Ziele. Die Berech-
nung der Summe der Nominalwerte der Derivate unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund
liefert die erwartete Summe der Nominalwerte der Derivate keine Indikation Uber den Risikogehalt des Sondervermogens.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens BLOOMBERG EURO TREASURY AAA-AA 5-7YR EUR UNHEDGED RETURN IN EUR

Das Exposure, das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdfte erzielt wird -

Die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdfte -

Gesamtbetrag der i.Z.m. Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften von Dritten gewdhrten Sicherheiten: -

davon:

Bankguthaben R

Schuldverschreibungen R

Aktien -

Die Ertrdge, die sich aus den Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften fir den gesamten Berichtszeitraum ergeben, einschlieBlich der angefallenen direk-
ten und indirekten Kosten und Gebuhren

Allianz SGB Renten -
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Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben: -

Sonstige Angaben

Anteilwert

Allionz SGB Renten 47,25 EUR

Umlaufende Anteile

Allianz SGB Renten 2.059.087 STK

Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermodgensgegenstdnde

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

Aktien, Bezugsrechte, Borsennotierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und bérsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundsdatz-

lich mit handelbaren Borsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fur die keine handelbaren Bérsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der rele-

vanten Marktinformationen im Rahmen von regelmdBig Gberpriften Modellen bewertet.

Genussscheine, fir die keine handelbaren Bérsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht bérsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmaBig Gber-

priften Modellen bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veroffentlichten Ricknahmepreis bewertet.

Bankguthaben und Sonstige Vermoégensgegenstdnde werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbe-

trag bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfdltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungs-

modellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die angewandten Verfahren zur Bewertung des Sondervermdgens decken die aus der Covid-Pandemie und aus dem Russland-Ukraine-Krieg herrihren-

den Marktauswirkungen ab. Darlber hinausgehende Anpassungen waren zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresberichts nicht erforderlich.
Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 99,10% des Fondsvermdgens mit handelbaren Bérsenkursen oder Marktpreisen und

0,00% zu abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 0,90% des Fondsvermogens bestehen aus

Sonstigen Vermdgensgegenstdnden, Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermogen.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote (TER)*
Allianz SGB Renten 023%

Die Total Expense Ratio (TER) gibt an, wie stark das Fondsvermogen mit Kosten belastet wird. BerUcksichtigt wird die Pauschalverglitung sowie gegebenenfalls
darlber hinaus anfallende Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger erfolgsabhdngiger
Vergutungen. Der Aufwandsausgleich fir die angefallenen Kosten wird nicht bertcksichtigt. Weiterhin werden Kosten, die eventuell auf Zielfondsebene anfal-
len, nicht bericksichtigt. Die Summe der im angegebenen Zeitraum berlcksichtigten Kosten wird zum durchschnittlichen Fondsvermégen ins Verhdltnis gesetzt.
Der sich daraus ergebende Prozentsatz ist die TER. Die Berechnungsweise entspricht der gemdf der CESR Guideline 10-674 in Verbindung mit der EU-Verord-
nung 583/2010 empfohlenen Methode.

Angaben zur erfolgsabhdngigen Vergiitung

Eine erfolgsabhdngige Vergltung wird auf der Grundlage der im Prospekt definierten ModalitGten von der Verwaltungsgesellschaft erhoben. Die Abrech-
nungsperiode fur eine erfolgsabhdngige Vergltung kann von dem Geschaftsjahr des Fonds abweichen. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die jeweilige re-
levante Abrechnungsperiode nur dann eine erfolgsabhdngige Vergttung, wenn der aus positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den negativen
Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode am Ende der Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der VergUtungsanspruch der Ver-
waltungsgesellschaft aus der Differenz beider Betrdge. Im Laufe des Geschdftsjahres wird der Stand der performanceabhdngigen Verwaltungsvergitung fur
die aktuelle Abrechnungsperiode regelmdaBig — auch zum Geschdftsjahresende - ermittelt und als Verbindlichkeit im Fonds abgegrenzt.

Der Betrag der berechneten erfolgsabhdngigen Vergttung des Geschdftsjahres setzt sich somit aus zwei Zeitrdumen zusammen:

1. Differenz aus dem Stand zum Geschdftsjahresende des Vorjahres und dem Ende der Abrechnungsperiode.
2. Stand der aktuellen Abrechnungsperiode zum Geschdftsjahresende.

Demzufolge kann, wie in diesem Geschdftsjahr, der Ausweis der berechneten erfolgsabhdngigen Vergiitung negativ sein. Zum Ende des letzten Geschdftsjah-
res wurden Verbindlichkeiten im Fonds abgegrenzt, die zum Ende dieses Geschdftsjahres ganz (per Ende der Abrechnungsperiode wurde keine erfolgsabhdn-
gige VergUtung gezahlt) bzw. teilweise (per Ende der Abrechnungsperiode wurde eine erfolgsabhdngige Vergltung gezahlt) aufgeldst wurden.

Die hier ausgewiesene erfolgsabhdngige Vergltung kann aufgrund des Ertragsausgleichs von den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesenen Be-
tradgen abweichen.

Der tatsdchliche Betrag der berechneten erfolgsabhdngigen Vergitung

Allianz SGB Renten 0,00

Erfolgsabhdngige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes

Allianz SGB Renten -

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen
Allianz SGB Renten 241.807,27 EUR

Der Gesellschaft flieBen keine RickvergUtungen der aus dem jeweiligen Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte zu leistenden Vergltungen und
Aufwendungserstattungen zu.

Allianz SGB Renten

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum mehr als 10% der vereinnahmten Pauschalvergitung des Sondervermdgens an Vermittler von Anteilen des Sonderver-
mogens auf den Bestand von vermittelten Anteilen gezahlt.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschldge, die dem Sondervermogen fir den Erwerb und die Riicknahme von Investmentanteilen berechnet
wurden

* Durch Kalkulation mit dem durchschnittlichen NAV kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen zur Pauschalvergitung entstanden sein.
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Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Sonstige Ertrdge EUR -
Sonstige Aufwendungen Advisor Vergutung EUR -390,54

Transaktionskosten im Geschdaftsjahr (inkl. Transaktionskosten im Zusammenhang mit Wertpapiergeschdften (nicht in der E+A-Rechnung enthalten)) gesamt

Allianz SGB Renten -

Weitere zum Verstdndnis des Berichts erforderliche Angaben

Erlduterung der Nettoverdnderung

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum
die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansdtze der Vermdgensgegenstdnde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskos-
ten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliet, die Hohe der ne-
gativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRt und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende
des Berichtszeitraumes mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoverdnderungen ermittelt wer-
den.

Zusatzliche Anhangangaben gemdB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der betrachtete Fonds war wahrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschdafte nach Verordnung (EU)
2015/2365 investiert, weshalb im Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschdaften gemacht wird.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung (alle Werte in EUR) der Allianz Global Investors GmbH fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2022 bis zum
31.12.2022

Die folgende Aufstellung zeigt die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschdftsjahr tatsdchlich gezahlten Vergltungszahlen fur
Mitarbeiter der Allianz Global Investors GmbH gegliedert in fixe und variable Bestandteile sowie nach Geschdftsleitern, Risikotrd-
gern, Beschaftigten mit Kontrollfunktionen und Mitarbeitern, die eine Gesamtvergltung erhalten, auf Grund derer sie sich in der-
selben Einkommensstufe befinden wie Geschaftsleiter und Risikotrdger.

AllianzGl GmbH, Verglitung 2022

alle Werte in EUR
tatsdchlich gezahlte VergUtung (cash-flow 2022)

Anzahl Mitarbeiter 1.710

davon davon davon andere davon mit davon mit

Risk Taker Geschdftsleiter Risk Taker Kontrollfunktion gleichem Einkommen
Fixe Vergutung 174.302.493 7.269.792 985.960 2.207.677 390.480 3.685.675
Variable Vergitung | 121.033.472 16.763.831 1483410 4.459.440 377.612 10.443.368
Gesamtvergitung 295335.965 24.033.623 2469370 6.667.117 768.092 14.129.043

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung enthalten keine VergUtungen, die von ausgelagerten Managern an deren Mitarbeiter ge-
zahlt werden.

Festlegung der Verglitung

AllianzGl unterliegt den fur die Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Ge-
staltung des VergUtungssystems. Fur die Entscheidung Uber die Festlegung der Vergltung der Mitarbeiter ist regelmadBig die Ge-
schaftsfihrung der Gesellschaft zustdndig. Fur die Geschdaftsfihrung selbst liegt die Entscheidung Uber die Festlegung der Vergu-
tung beim Gesellschafter.

Die Gesellschaft hat einen VerglUtungsausschuss eingerichtet, der die gesetzlich vorgeschriebenen Aufgaben wahrnimmt. Dieser
Vergutungsausschuss setzt sich zusammen aus zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft, die jeweils vom Aufsichtsrat ge-
wahlt werden, wobei ein Mitglied ein Mitarbeitervertreter sein sollte.

Der Bereich Personal entwickelte in enger Zusammenarbeit mit den Bereichen Risikomanagement und Recht & Compliance sowie
externen Beratern und unter Einbindung der Geschaftsfihrung die VergUtungspolitik der Gesellschaft unter den Anforderungen
der OGAW und AIFM-Richtlinie. Diese VergUtungspolitik gilt sowohl fir die in Deutschland ansdssige Gesellschaft als auch deren
Zweigniederlassungen.

Vergltungsstruktur
Die Hauptkomponenten der monetdren VergUtung sind das Grundgehalt, das typischerweise den Aufgabenbereich, Verantwort-

lichkeiten und Erfahrung widerspiegelt, wie sie fUr eine bestimmte Funktion erforderlich sind, sowie die Gewdhrung einer jahrlichen
variablen Vergltung.

Die Summe der unternehmensweit bereitzustellenden variablen Vergitungen ist vom Geschdftserfolg sowie der Risikoposition des

Unternehmens abhdngig und schwankt daher von Jahr zu Jahr. In diesem Rahmen orientiert sich die Zuweisung konkreter Betrdge
zu einzelnen Mitarbeitern an der Leistung des Mitarbeiters bzw. seiner Abteilung wdhrend der jeweiligen Betrachtungsperiode.
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Die variable Vergltung umfasst eine jahrliche Bonuszahlung in bar nach Abschluss des Geschdftsjahres. Fir Beschaftige deren va-
riable Vergltung einen bestimmten Wert Uberschreitet, wird ein signifikanter Anteil der jahrlichen variablen Vergttung um drei
Jahre aufgeschoben.

Die aufgeschobenen Anteile steigen entsprechend der Hohe der variablen Vergitung. Die Halfte des aufgeschobenen Betrags ist
an die Leistung des Unternehmens gebunden, die andere Halfte wird in von AllianzGl verwaltete Fonds investiert. Die letztendlich
zur Auszahlung kommenden Betrdge sind vom Geschdftserfolg des Unternehmens oder der Wertentwicklung von Anteilen an be-
stimmten Investmentfonds wdhrend einer mehrjdhrigen Periode abhdngig.

Des Weiteren konnen die aufgeschobenen Verglitungselemente gemdR der Planbedingungen verfallen.

Leistungsbewertung

Die Hohe der Zahlung an die Mitarbeiter ist an qualitative und quantitative Leistungsindikatoren geknipft.

FUr Investment Manager, deren Entscheidungen gro3e Auswirkungen auf den Erfolg der Investmentziele unserer Kunden haben,
orientieren sich quantitative Indikatoren an einer nachhaltigen Anlage-Performance. Insbesondere bei Portfolio Managern orien-
tiert sich das quantitative Element an der Benchmark des Kundenportfolios oder an der vom Kunden vorgegebenen Renditeer-
wartung - gemessen Uber einen Zeitraum von einem Jahr sowie von drei Jahren.

Zu den Zielen von Mitarbeitern im direkten Kundenkontakt gehdrt auch die unabhdngig gemessene Kundenzufriedenheit.

Die Vergutung der Mitarbeiter in Kontrollfunktionen ist nicht unmittelbar an den Geschdaftserfolg einzelner von der Kontrollfunkti-
on Uberwachten Bereiche gekoppelt.

Risikotrager

Als Risikotrager wurden folgende Mitarbeitergruppen qualifiziert: Mitarbeiter der Geschdftsleitung, Risikotrager und Mitarbeiter
mit Kontrollfunktionen (welche anhand aktueller Organisation Diagramme und Stellenprofile identifiziert, sowie anhand einer Ein-
schdtzung hinsichtlich des Einflusses auf das Risikoprofils beurteilt wurden) sowie alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergltung er-
halten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Mitglieder der Geschdaftsleistung und Risikotrdger, und
deren Tatigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der Gesellschaft und der von dieser verwalteten Investmentvermogen auswirkt.

Risikovermeidung

AllianzGl verfugt Uber ein umfangreiches Risikoreporting, das sowohl aktuelle und zuklnftige Risiken im Rahmen unserer Ge-
schaftstatigkeit berlcksichtigt. Risiken, welche den Risikoappetit der Organisation Uberschreiten, werden unserem Globalen Ver-
gUtungsausschuss vorgelegt, welcher ggf. Uber die eine Anpassung des Gesamt-Vergutungspools entscheidet.

Auch individuelle variable Vergttung kann im Fall von Verst6Ben gegen unsere Compliance Richtlinien oder durch Eingehen zu
hoher Risiken flr das Unternehmen reduziert oder komplett gestrichen werden.

Jahrliche Uberpriifung und wesentliche Anderungen des Vergiitungssystems

Der Vergutungsausschuss hat wahrend der jéhrlichen Uberpriifung des Vergltungssystems, einschlieBlich der Uberprifung der be-
stehenden Vergltungsstrukturen sowie der Umsetzung und Einhaltung der regulatorischen Anforderungen, keine UnregelmaBig-
keiten festgestellt. Durch diese zentrale und unabhdngige Uberpriifung wurde zudem festgestellt, dass die Vergltungspolitik ge-
man den vom Aufsichtsrat festgelegten VergUtungsvorschriften umgesetzt wurde. Ferner gab es im abgelaufenen Geschdaftsjahr
keine wesentlichen Anderungen der Vergiitungspolitik.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrens- weisen einer
guten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthdlt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Name des Produkts:

Allianz SGB Renten

Allianz SGB Renten

Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300KIN76YY6GERO36

Okologische und / oder soziale Merkmale

Waurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

.Jo

o Nein

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: __%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstdtigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als okologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: _ %

x Eswurden damit &kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthielt es 0,13% an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstdtigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

X mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getdtigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen und/oder

sozialen Merkmale erfullt?

Der Allianz SGB Renten (der ,Fonds”) bewarb Umwelt-, Sozial-, Menschenrechts-,
Unternehmensflhrungs- und Geschdftsverhaltensfaktoren (dieser Bereich gilt nicht fur
Staatsanleihen, die von einer staatlichen Korperschaft begeben werden) durch die Integration eines
Best-in-Class-Ansatzes in den Anlageprozess des Fonds. Dies umfasste die Beurteilung von
Unternehmen oder staatlichen Emittenten auf der Grundlage eines SRI-Ratings, das zum Aufbau des

Portfolios verwendet wurde.
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Darlber hinaus wurden nachhaltige Mindestausschlusskriterien angewandt.

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) festgelegt, um die vom Fonds beworbenen dkologischen
und/oder sozialen Merkmale zu erreichen, da der Fonds weder eine Nachhaltigkeitsbenchmark
verwendet noch verbindliche Elemente im Vergleich zur Benchmark festgelegt hat.
Nachhaltigkeitsindikatoren werden teilweise jedoch im Vergleich zur Benchmark ausgewiesen, um
die Aussagekraft zu erhohen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, die wie folgt abgeschnitten haben:

- Der tatsdchliche Prozentsatz des Fondsportfolios (das Portfolio umfasst diesbezliglich keine
Derivate ohne Rating und Instrumente, die naturgemadn kein Rating aufweisen, z. B. Barmittel
und Einlagen), der in Best-in-Class-Emittenten investiert wird (Emittenten mit einem SRI-Rating
von mindestens 1 auf einer Skala von 0 bis 4, wobei O das schlechteste Rating und 4 das beste
Rating ist) betrug 99,29 %

- Der tatsdchliche Prozentsatz der Best-in-Class-Emittenten der Benchmark betrug 99,69 %.

- Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - PAI) von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden durch die Einhaltung der
folgenden Ausschlusskriterien fUr Direktinvestitionen berlcksichtigt:

— Wertpapiere von Unternehmen, die aufgrund von problematischen Praktiken in den
Bereichen Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender
Weise gegen Prinzipien und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen, die OECD-Leitsdtze fUr multinationale Unternehmen und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte versto3en,

— Wertpapiere von Unternehmen, die an umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran, weilBer
Phosphor und Atomwaffen) beteiligt sind,

— Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsatze aus Waffen,
militdrischer Ausristung und Dienstleistungen erzielen,

— Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsdatze aus dem Abbau
thermischer Kohle erzielen,

— Wertpapiere von Versorgungsunternehmen, die mehr als 20 % ihrer Umsdtze aus Kohle
erzielen,

— Wertpapiere von Unternehmen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind, und
Wertpapiere von Unternehmen, die am Vertrieb von Tabak beteiligt sind, im Umfang von
mehrals 5 % ihrer Umsatze.

Direktinvestitionen in staatliche Emittenten, die einen unzureichenden Freedom House Index
aufweisen, wurden ausgeschlossen.

Die Ausschlusskriterien basierten auf Informationen eines externen Datenanbieters und wurden
in den ex-ante und ex-post Anlagegrenzprifungssystemen kodiert. Die Daten wurden mindestens
halbjahrlich aktualisiert



Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

Allianz SGB Renten

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nachhaltige Investitionen leisten einen Beitrag zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen, fir die
der Investmentmanager des Fonds unter anderem die Ziele flUr nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDGs) sowie die Ziele der EU-Taxonomie
als Referenzrahmen verwendet.

Die Beurteilung des positiven Beitrags zu den Umwelt- oder sozialen Zielen basierte auf einem
eigenen Rahmen, der quantitative Elemente mit qualitativen Inputs aus internem Research
kombiniert. Die Methodik wendete zundchst eine quantitative Aufgliederung eines
Unternehmens bzw. eines Emittenten, in das / in den investiert werden soll, in seine
Geschdftsbereiche an. Das qualitative Element des Rahmens ist eine Beurteilung, ob die
Geschdaftstatigkeiten einen positiven Beitrag zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel geleistet
haben.

Zur Berechnung des positiven Beitrags auf Ebene des Fonds wurde der Umsatzanteil jedes
Emittenten berucksichtigt, der auf Geschdftstatigkeiten zurtickzuflhren ist, die zur Erreichung von
Umwelt- und/oder sozialen Zielen beigetragen haben, sofern der Emittent die Grundsdtze der
Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen (Do No Significant Harm, ,DNSH") und einer guten
Unternehmensfihrung erfillt hat, und in einem zweiten Schritt wurde eine vermogensgewichtete
Aggregation vorgenommen. Dartber hinaus wurde bei bestimmten Arten von Wertpapieren, mit
denen spezifische Projekte finanziert werden, die zu Umwelt- oder sozialen Zielen beigetragen
haben, so berlicksichtigt, dass die Gesamtanlage zu Umwelt- und/oder sozialen Zielen beitrdagt,
aber auch fur diese wurden eine DNSH- sowie eine Good Governance-Prifung in Bezug auf die
Emittenten durchgefihrt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keine anderen 6kologischen und/oder
sozialen Ziele erheblich beeintrdchtigt haben, nutzte der Investmentmanager die PAI-
Indikatoren, fur die Signifikanzschwellen festgelegt wurden, um erheblich schddliche Emittenten
zu identifizieren. Bei Emittenten, die die Signifikanzschwelle nicht erreicht haben, erfolgte
gegebenenfalls Uber einen begrenzten Zeitraum ein Engagement, um die nachteiligen
Auswirkungen zu beheben. Andernfalls, wenn der Emittent die definierten Signifikanzschwellen
zweimal in Folge nicht erreicht hatte oder im Falle eines gescheiterten Engagements, besteht er
die DNSH- Prifung nicht. Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die die DNSH- Prifung
nicht bestanden haben, wurden nicht als nachhaltige Investitionen gezahlt.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt?

PAl-Indikatoren wurden entweder im Rahmen der Anwendung der Ausschlusskriterien oder
Uber Schwellenwerte auf sektorspezifischer oder absoluter Basis berlcksichtigt. Es wurden
Signifikanzschwellen festgelegt, die sich auf qualitative oder quantitative Kriterien beziehen.

Da fUr einige PAl-Indikatoren keine Daten vorliegen, wurden bei der DNSH-Beurteilung far
die folgenden Indikatoren fir Unternehmen gegebenenfalls gleichwertige Datenpunkte zur
Beurteilung der PAl-Indikatoren herangezogen: Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung
von nicht erneuerbaren Energien, Tatigkeiten, die sich nachteilig auf die biologische Vielfalt
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auswirken, Emissionen in das Wasser und fehlende Verfahren und Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und der OECD-Leitsdtze fir
multinationale Unternehmen,; fir staatliche Emittenten: Treibhausgasintensitdt und Lander, in
die investiert werden soll, die sozialen VerstoBRen unterliegen. Bei Wertpapieren, die
bestimmte Projekte finanzieren, die zu dkologischen oder sozialen Zielen beitragen, konnten
entsprechende Daten auf der Projektebene verwendet werden, um sicherzustellen, dass
nachhaltige Investitionen andere dkologische und/oder soziale Ziele nicht wesentlich
beeintrdchtigten.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen flir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die nachhaltige Mindestausschlussliste des Investmentmanagers hat Unternehmen aufgrund
ihrer Beteiligung an umstrittenen Praktiken, die gegen internationale Normen verstoBen,
herausgefiltert. Der zentrale normative Rahmen bestand aus den Prinzipien des UN Global
Compact, den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien
fur Wirtschaft und Menschenrechte. Wertpapiere von Emittenten, die in erheblichem Maf3
gegen diese Rahmenbedingungen verstieBen, wurden aus dem Anlageuniversum entfernt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen ddrfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir J&kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen Skologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Net Zero Asset Managers Initiative beigetreten und
berlcksichtigt PAl-Indikatoren durch verantwortliches Handeln und spezifisches Engagement. Beide
Faktoren haben dazu beigetragen, potenzielle negative Auswirkungen als Verwaltungsgesellschaft
zu minimieren. Im Einklang mit ihrem Engagement fir die Net Zero Asset Managers Initiative strebte
die Verwaltungsgesellschaft in Zusammenarbeit mit Anlegern eine Reduzierung der
Treibhausgasemissionen sowie Dekarbonisierung an. Das Ziel besteht darin, bis spdtestens 2050 fur
alle verwalteten Vermogenswerte Netto-Null-Emissionen zu erreichen. Im Rahmen dieses Ziels hat
die Verwaltungsgesellschaft ein Zwischenziel fir den Anteil der Vermogenswerte festgelegt, derim
Einklang mit dem Ziel der Erreichung der Netto-Null-Emissionen bis spdtestens 2050 zu verwalten ist.

Der Investmentmanager des Fonds bericksichtigte bei Unternehmensemittenten PAI-Indikatoren in
Bezug auf Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser- und Abfallmanagement sowie soziale und
arbeitsrechtliche Fragen. Sofern relevant wurde der Freedom House-Index auf Investitionen in
staatliche Emittenten angewendet. PAl-Indikatoren wurden im Anlageprozess des
Investmentmanagers in Form von Ausschlissen berUcksichtigt.



Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen, auf
die der gréBte Anteil der im
Bezugszeitraum getdtigten
Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
01.01.2022-31.12.2022
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Die Datenlage in Bezug auf PAl-Indikatoren ist uneinheitlich. Fir die Faktoren Biodiversitdt,
Gewadsserschutz und Abfallmanagement liegen nur wenige Daten vor. Die PAI-Indikatoren wurden
durch Ausschluss von Wertpapieren angewandt, deren Emittenten aufgrund von problematischen
Praktiken in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in
schwerwiegender Weise gegen Prinzipien und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen, die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte verstieBen.

Darlber hinaus wurden neben anderen Nachhaltigkeitsfaktoren PAl-Indikatoren zur Ableitung des
SRI-Ratings herangezogen. Das SRI-Rating wurde fur die Portfoliokonstruktion verwendet. Die
folgenden PAI-Indikatoren werden berlcksichtigt:

Anwendbar auf Unternehmensemittenten:

- Treibhausgasemissionen

- CO2-FuBabdruck

- Treibhausgas-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitdt auswirken
- Emissionen in Wasser

- Anteil gefdhrlicher Abfalle

- Verstol3 gegen die UN Global Compact - Grundsdtze

- Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UN Global
Compact-Grundsdtze

- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

- Engagement in umstrittenen Waffen

Anwendbar auf staatliche und supranationale Emittenten:

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen versto3en.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Wadhrend des Berichtszeitraums umfasste der Grof3teil der Anlagen des Finanzprodukts Aktien,
Schuldtitel und Zielfonds. Ein Teil des Finanzprodukts enthielt Vermogenswerte, die keine
okologischen oder sozialen Merkmale fordern. Beispiele flr solche Vermogenswerte sind Derivate,
Barmittel und Einlagen. Da diese Vermdgenswerte nicht zur Erreichung der durch das Finanzprodukt
geforderten dkologischen oder sozialen Merkmale verwendet wurden, wurden sie bei der Ermittlung
der Hauptinvestitionen nicht bertcksichtigt. Die Hauptinvestitionen sind die Investitionen mit der
hochsten Gewichtung im Finanzprodukt. Die Gewichtung wird als Durchschnitt Gber die vier
Bewertungsstichtage ermittelt. Die Bewertungsstichtage sind der Berichtsstichtag und der letzte Tag
eines jeden dritten Monats Uber neun Monate rickwarts.

FUr Investments in Zielfonds ist keine eindeutige Sektorzuordnung maglich, da die Zielfonds in
Wertpapiere der Emittenten aus verschiedenen Sektoren investieren kénnen.

0,
GroBte Investition Sektor Ir.|. % der Land
Vermodgenswerte
OFFENTLICHE VERWALTUNG
O, '
FRANCE (GOVT OF) FIX 0.750% VERTEIDIGUNG; 6,43% Frankreich

25.05.2028 SOZIALVERSICHERUNG
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Die Vermoégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an
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FRANCE (GOVT OF) FIX 0.750%
25.11.2028

FRANCE (GOVT OF) FIX 2.750%
25.10.2027

FRANCE (GOVT OF) FIX 1.000%
25.05.2027

BELGIUM KINGDOM 81 FIX
0.800% 22.06.2027

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND
FIX 6.500% 04.07.2027

NETHERLANDS GOVERNMENT FIX
0.250% 15.07.2029

FRANCE (GOVT OF) FIX 0.250%
25.11.2026

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND
FIX 0.000% 15.02.2030

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

OFFENTLICHE VERWALTUNG,
VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG
OFFENTLICHE VERWALTUNG,
VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG
OFFENTLICHE VERWALTUNG,
VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG
OFFENTLICHE VERWALTUNG,
VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG
OFFENTLICHE VERWALTUNG,
VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG
OFFENTLICHE VERWALTUNG,
VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG
OFFENTLICHE VERWALTUNG,
VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG
OFFENTLICHE VERWALTUNG,
VERTEIDIGUNG;
SOZIALVERSICHERUNG

6,20%

577%

5,70%

5,59%

5,53%

543%

4,95%

4,62%

Frankreich

Frankreich

Frankreich

Belgien

Deutschland

Niederlande

Frankreich

Deutschland

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der Grof3teil
des Fondsvermogens wurde zur Erreichung der von diesem Fonds gefdrderten dkologischen oder
sozialen Merkmale verwendet. Ein geringer Teil des Fonds hat Anlagen enthalten, die keine
Okologischen oder sozialen Merkmale fordern. Beispiele fir solche Instrumente sind Derivate,
Barmittel und Einlagen, einige Zielfonds und Anlagen mit voribergehend abweichenden oder
fehlenden 6kologischen, sozialen oder Unternehmensfihrungs-Qualifikationen.

Wie sah die Vermdégensallokation aus?

Einige Wirtschaftsaktivitdten kdnnen zu mehr als einer Unterkategorie (Soziales, taxonomiekonform
oder sonstige Umweltziele) von nachhaltigen Investitionen beitragen. Dies kann zu Situationen
fUhren, in denen die Summe der Investitionen in diesen nachhaltigen Unterkategorien nicht mit dem
Gesamtanteil an nachhaltigen Investitionen Ubereinstimmt. Nichtdestotrotz ist gewdhrleistet, dass
eine Doppelzdhlung in der Gesamtkategorie der nachhaltigen Investitionen nicht moglich ist.
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#1A Nachhaltige
Investitionen

0,13%

#1B Andere okologische
oder soziale Merkmale

99,50%

Investitionen

#2 Andere Investitionen
0,37%

#1 Ausgerichtet auf kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen ¢kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Die nachstehende Tabelle zeigt die Anteile der Investitionen des Fonds in verschiedenen Sektoren und Teilsektoren am
Geschdaftsjahresende. Die Auswertung basiert auf der NACE-Klassifizierung der wirtschaftlichen Tatigkeiten des Unternehmens
bzw. des Emittenten der Wertpapiere, in die das Finanzprodukt investiert ist. Im Falle von den Investitionen in Zielfonds wird ein
Durchschau-Ansatz angewendet, so dass die Sektor- und Teilsektorzugehorigkeiten der zugrunde liegenden

Vermogenswerte der Zielfonds berUcksichtigt werden, um die Transparenz Uber die sektorale Exposition des Finanzproduktes
zu gewdhrleisten.

Der Ausweis der Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft, die Einklnfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel
von fossilen Brennstoffen gemaRB der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verordnung (EU) 2018/1999 des
Europdischen Parlaments und des Rates ist derzeit nicht moglich, da die Auswertung nur NACE-Klassifizierung Ebene [ und II
umfasst. Die genannten Aktivitaten im fossilen Brennstoffen Bereich sind in Teilen aggregiert mit anderen Bereichen unter
Teilsektoren B5, B6, B9, C28, D35 und G46 enthalten.

In % der
NACE-Code Sektor und Sub-Sektor Vermogenswerte
K ERBRINGUNG VON FINANZ- UND VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN 14,23%
K64 Erbringung von Finanzdienstleistungen 14,07%
K66 Mit Finanz- und Versicherungsdienstleistungen verbundene Tatigkeiten 0,16%
NA Nicht zugeordnet -0,04%
O OFFENTLICHE VERWALTUNG, VERTEIDIGUNG; SOZIALVERSICHERUNG 85,79%
084 Offentliche Verwaltung, Verteidigung; Sozialversicherung 85,79%
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitdten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z.
B. fir den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tdtigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstétigkeiten sind
Tatigkeiten, fUr die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalbeteiligungen an
okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten, die an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind.
Taxonomiekonforme Daten wurden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Der
Investmentmanager hat die Qualitat dieser Daten beurteilt. Die Daten sind nicht Gegenstand
einer Zusicherung durch Wirtschaftsprifer oder einer Uberprifung durch Dritte.

Taxonomiekonforme Tdtigkeiten sind Tatigkeiten, die die Kriterien der EU-Taxonomie erflllen.
Wenn eine Investition nicht taxonomiekonform ist, weil die Tatigkeit nicht oder noch nicht von der
EU-Taxonomie abgedeckt wird oder der positive Beitrag nicht signifikant genug ist, um die
technischen Screening-Kriterien der Taxonomie zu erflllen, kann eine solche Investition dennoch
als dkologisch nachhaltige Investition angesehen werden, sofern sie alle damit verbundenen
Kriterien erfullt.

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die mit der EU-Taxonomie
konform sind, war 0%.

Der Fonds war zum Berichtsstichtag zu 85,53 % des Gesamtportfolios in Staatsanleihen investiert
(die Berechnung erfolgte anhand des Durchschau-Ansatzes).

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?

|:| Ja:

|:| In fossiles Gas

Nein

|:| In Kernenergie

In den nachstehenden Diagrammen ist in Grin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht werden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-

[ arfarmitAt niirin Dasiin ~ud Ain Invnctitinnan Alac E.‘n,w«—,prmpl, ibte zaimt Aia baina StantcAnlaihan 1imfrccan

2. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Umsatz 0,00% Umsatz 0,00%
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%

m Taxonomiekonforme Investitionen m Taxonomiekonforme Investitionen

Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff "Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentber Staaten



Fd
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemdB der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstdatigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstdtigkeiten und erméglichende Tdtigkeiten
geflossen sind, war 0%.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel?

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht an der EU-Taxonomie
ausgerichtet war 0,00%.

i Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil an sozial nachhaltigen Investitionen war 0,13%.

ﬂ Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden mit ihnen

verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” wurden Investitionen des Fonds in Barmittel, nicht nachhaltigen
Anteil der Zielfonds oder Derivate einbezogen. Derivate wurden fur ein effizientes
Portfoliomanagement (einschlieBlich Risikoabsicherung) und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt,
und Zielfonds, um von einer bestimmten Strategie zu profitieren. Bei diesen Anlagen bestand
keine dkologischen oder sozialen Mindestanforderungen

Welche MaBnahmen wurden wdahrend des Bezugszeitraums zur Erfillung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass der Fonds seine 6kologischen und sozialen Merkmale erreicht hat, wurden
die verbindlichen Elemente als Bewertungskriterien definiert. Die Einhaltung der verbindlichen
Elemente wurde mit Hilfe von Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds gemessen. Fir jeden
Nachhaltigkeitsindikator wurde eine Methodik auf der Grundlage verschiedener Datenguellen
entwickelt, um eine prdzise Messung und Berichterstattung der Indikatoren zu gewdhrleisten. Um die
zugrunde liegenden Daten auf dem neuesten Stand zu halten, wurde die Liste der nachhaltigen
Mindestausschlisse mindestens zweimal pro Jahr vom Nachhaltigkeitsteam auf der Grundlage
externer Datenquellen aktualisiert.

Es wurden technische Kontrollmechanismen eingefihrt, um die Einhaltung der verbindlichen
Elemente in ex-ante und ex-post Anlagegrenzprifungssystemen zu Uberwachen. Diese
Mechanismen dienten dazu, die stdndige Einhaltung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale
des Fonds zu gewdhrleisten. Bei festgestellten VerstoBen wurden entsprechende MaBnahmen
ergriffen, um diese zu beheben. Beispiele fir solche MaBnahmen sind die VerduBerung von
Wertpapieren, die nicht mit den Ausschlusskriterien Gbereinstimmen, oder das Engagement bei den
Emittenten (im Falle von Direktinvestitionen). Diese Mechanismen sind ein integraler Bestandteil der
PAI-BerUcksichtigung.

Daruber hinaus engagiert sich AllianzGl bei den Unternehmen, in die investiert wird. Die Engagement-
Aktivitaten wurden nur in Bezug auf Direktinvestitionen durchgefihrt. Es ist nicht garantiert, dass die
durchgefihrten Engagements Emittenten umfassen, die in jedem Fonds gehalten werden. Die
Engagement-Strategie der Verwaltungsgesellschaft basiert auf 2 Ansdtzen: (1) risikobasierter Ansatz
und (2) thematischer Ansatz.
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt die
beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.
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Der risikobasierte Ansatz konzentriert sich auf die identifizierten wesentlichen ESG-Risiken. Das
Engagement steht in engem Zusammenhang mit der GroRe der Beteiligungen von AllianzGl. Der
Schwerpunkt der Engagements berlcksichtigt Aspekte wie signifikante Abstimmungen gegen das
Management des Unternehmens auf vergangenen Hauptversammlungen, Kontroversen im
Zusammenhang mit Nachhaltigkeit oder Unternehmensfihrung und andere Nachhaltigkeitsthemen.

Der thematische Ansatz verbindet Engagements entweder mit den drei strategischen
Nachhaltigkeitsthemen von AllianzGl — Klimawandel, Planetare Belastungsgrenzen und inklusiver
Kapitalismus — sowie mit Fragen der Unternehmensfihrung in bestimmten Markten oder im weiteren
Sinne. Thematische Engagements werden anhand von Themen identifiziert, die far
Portfolioinvestitionen als wichtig erachtet werden. Die Prioritaten werden auf Basis der GroBe der
Beteiligungen von AllianzGl und unter BerUcksichtigung der Prioritdten der Kunden festgelegt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) zur Erreichung der vom Fonds beworbenen 6kologischen
und/ oder sozialen Merkmale festgelegt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Unzutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

Unzutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Unzutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Unzutreffend
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Frankfurt am Main, den 14. April 2023

Allianz Global Investors GmbH

Die Geschaftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN

ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main
Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
mogens Allianz SGB Renten — bestehend aus dem Tatigkeits-
bericht flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31.
Dezember 2022, der Vermogensibersicht und der Vermdgen-
saufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fur das Geschdftsjahr vom 1. Januar 2022 bis
zum 31. Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschdfte, so-
weit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung
sind, und dem Anhang — geprft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschldgigen europdischen Verordnungen und er-
madglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein um-
fassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklun-
gen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil
Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen

Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt.

Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fur die Prafung des Jahresberichts nach § 7 KARBV” unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Allianz
Global Investors GmbH (im Folgenden die ,Kapitalverwal-
tungsgesellschaft”) unabhdngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschrif-
ten und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachwei-
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se ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBYV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die Pub-
likation ,Jahresbericht” — ohne weitergehende Querverweise
auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriften Jah-
resberichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV er-
streckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dement-
sprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verant-
wortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7
KARBV oder unseren bei der Priufung erlangten Kenntnis-
sen aufweisen oder

+ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und daflr, dass der Jahresbericht
nach § 7 KARBY es unter Beachtung dieser Vorschriften er-
moglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaf-
fen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstel-
lung eines Jahresberichts nach § 7 KARBYV zu ermoglichen, der
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von do-



losen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung
und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung
des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter an-
derem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfihrung des Sonderver-
mogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zu-
sammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermogens, so-
fern einschldgig, anzugeben.

Die gesetzlichen Vertreter sind auch verantwortlich fur die Dar-
stellung der nachhaltigkeitsbezogenen Angaben im Anhang in
Ubereinstimmung mit dem KAGB, der Verordnung (EU)
2019/2088, der Verordnung (EU) 2020/852 sowie der diese
konkretisierenden Delegierten Rechtsakte der Europdischen
Kommission, und mit den von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten konkretisierenden Kriterien. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die
sie als notwendig erachtet haben, um die nachhaltigkeitsbezo-
genen Angaben zu ermdglichen, die frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der nachhaltigkeitsbezogenen Angaben)
oder Irrtmern sind.

Die oben genannten europdischen Vorschriften enthalten For-
mulierungen und Begriffe, die erheblichen Auslegungsunsi-
cherheiten unterliegen und fir die noch keine maBgebenden
umfassenden Interpretationen verdffentlicht wurden. Demzu-
folge haben die gesetzlichen Vertreter im Anhang ihre Ausle-
gungen solcher Formulierungen und Begriffe angegeben. Die
gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Vertretbar-
keit dieser Auslegungen. Da solche Formulierungen und Be-
griffe unterschiedlich durch Regulatoren oder Gerichte ausge-
legt werden konnen, ist die GesetzmaRigkeit dieser Auslegun-
gen unsicher.

Verantwortung des AbschlussprUfers fur die Prifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu er-
langen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-

sen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu er-
teilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7
KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmdaBiger
Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrttimern resultieren und wer-
den als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwar-
tet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBV getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wdhrend der Prifung Gben wir pflichtgemaRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht nach § 7 KARBY, planen
und fUhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass
aus Irrtmern resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBYV relevanten internen Kont-
rollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit die-
ses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzuge-
ben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
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geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden An-
gaben.

+ ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des
Sondervermogens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben
im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren,
dass das Sondervermogen durch die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nicht fortgeflhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts nach § 7 KARBYV insgesamt einschlieBlich der An-
gaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zu-

grunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so dar-

stellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschldgigen europdischen Verordnungen ermdglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse
und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

+ beurteilen wir die Eignung der von den gesetzlichen Ver-

tretern zu den nachhaltigkeitsbezogenen Angaben erfolg-

ten konkretisierenden Auslegungen insgesamt. Wie im Ab-
schnitt ,Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den
Jahresbericht nach § 7 KARBV” dargelegt, haben die ge-
setzlichen Vertreter die in den einschlagigen Vorschriften
enthaltenen Formulierungen und Begriffe ausgelegt; die
GesetzmdBigkeit dieser Auslegungen ist wie im Abschnitt
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahres-
bericht nach § 7 KARBV” dargestellt mit inhdrenten Unsi-
cherheiten behaftet. Diese inhdrenten Unsicherheiten bei
der Auslegung gelten entsprechend auch flr unsere PrU-
fung.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen

unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
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schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mdangel im internen Kont-
rollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 14. April 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft

Sonja Panter ppa. Stefan Gass

Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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Weitere Informationen (nicht durch das Testat

erfasst)

Wertentwicklung des Fonds

Fonds Vergleichsindex

BLOOMBERG Euro Treasury AAA-AA 5-7 Year Total Return (in EUR)

% %

1 Jahr 31.12.2021-31.12.2022 -14,36 -14,43
2 Jahre 31.12.2020-31.12.2022 -16,24 -16,10
3 Jahre 31.12.2019 - 31.12.2022 -14,99 -14,56
4 Jahre 31.12.2018 - 31.12.2022 -13,37 -12,83
5 Jahre 31.12.2017-31.12.2022 -12,68 -12,49
10 Jahre 31.12.2012-31.12.2022 -441 4,42

Vergleichsindex: flr das jeweilige Anlagesegment als reprdsentativ angesehener Index, der ggf. zur Berechnung einer erfolgsabhdngigen Vergitung herangezogen wird.
Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht beriicksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangen-
heit garantieren keine zukinftige Wertentwicklung.
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Unterverwahrung (nicht durch das Testat

erfasst)

Die Verwabhrstelle hat die Verwahraufgaben generell auf die nachfolgend aufgefihrten Unternehmen (Unterverwahrer) Ubertra-
gen. Die Unterverwahrer werden dabei entweder als Zwischenverwahrer, Unterverwahrer oder Zentralverwahrer tdtig, wobei sich
die Angaben jeweils auf Vermogensgegenstdnde in den nachfolgend genannten Landern bzw. Mdarkten beziehen:

Land bzw. Markt Unterverwahrer

Agypten Citibank N.A.

Albanien Raiffeisen Bank sh.a.

Argentinien Citibank N.A.

Australien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

Bangladesch

Belgien

Benin

Bermuda

Bosnien und Herzegowina
Botswana

Brasilien
Bulgarien

Burkina Faso
Chile

China — A-Aktien-Markt

China — B-Aktien-Markt

China - Shanghai -Hong Kong Stock Connect

Costa Rica

Ddnemark

Deutschland

Elfenbeinkiste

Estland

Eswatini (vorher Swasiland)
Finnland

Frankreich

Ghana

Griechenland
GroBbritannien
Guinea-Bissau

Hongkong
Indien

Indonesien
Irland
Island
Israel

Italien
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Standard Chartered Bank

BNP Paribas Securities Services, S.C.A.

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, Elfenbeinkiste
HSBC Bank Bermuda Limited

UniCredit Bank d.d.

Standard Chartered Bank Botswana Limited

Citibank N.A.

Citibank Europe plc, Zweigniederlassung Bulgarien
UniCredit Bulbank AD

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, ElfenbeinkUste
Banco de Chile

HSBC Bank (China) Company Limited
China Construction Bank Corporation

HSBC Bank (China) Company Limited
China Construction Bank Corporation

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Citibank N.A.

Banco BCT SA.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Kopenha-
gen)

Deutsche Bank AG
State Street Bank International GmbH

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A.

AS SEB Pank

Standard Bank Eswatini Limited

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Helsinki)
BNP Paribas Securities Services, S.C.A.

Standard Chartered Bank Ghana Plc

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung GroBbritannien

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, ElfenbeinkUste

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Deutsche Bank AG
Citibank N.A.

Deutsche Bank AG

State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung Grossbritanien
Landsbankinn hf.

Bank Hapoalim B.M.

Intesa Sanpaolo S.p.A.



Land bzw. Markt
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Unterverwahrer

Japan

Jordanien
Kanada
Kasachstan
Katar
Kenia

Kolumbien
Kroatien

Kuwait
Lettland
Litauen
Malawi
Malaysia
Mali
Marokko
Mauritius
Mexiko
Namibia
Neuseeland
Niederlande
Niger
Nigeria
Norwegen

Oman
Osterreich

Pakistan

Panama

Peru

Philippinen

Polen

Portugal

Republik Georgien

Republik Korea

Republik Srpska
Rumdnien
Russland

Sambia
Saudi-Arabien
Schweden
Schweiz

Senegal

Serbien

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mizuho Bank, Limited

Standard Chartered Bank, Zweigniederlasung Shmeissani
State Street Trust Company Canada

JSC Citibank Kasachstan

HSBC Bank Middle East Limited

Standard Chartered Bank Kenya Limited

Cititrust Colombia, S.A. Sociedad Fiduciaria

Privredna Banka Zagreb d.d.
Zagrebacka Banka d.d.

HSBC Bank Middle East Limited

AS SEB banka

AB SEB bankas

Standard Bank PLC

Standard Chartered Bank (Malaysia) Berhad

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, Elfenbeinkiste
Citibank Maghreb S.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Banco Nacional de México S.A.

Standard Bank Namibia Limited

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

BNP Paribas Securities Services, S.C.A.

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, Elfenbeinkiste
Stanbic IBTC Bank Plc.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Oslo)
HSBC Bank Oman SAO.G.

UniCredit Bank Austria AG
Deutsche Bank AG

Deutsche Bank AG

Citibank N.A.

Citibank del Perd S.A.

Standard Chartered Bank

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Deutsche Bank AG, Niederlande
JSC Bank of Georgia

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Deutsche Bank AG

UniCredit Bank d.d.

Citibank Europe plc, Dublin, Zweigniederlassung Rumdnien
AO Citibank

Standard Chartered Bank Zambia Plc.

HSBC Saudi Arabia
Saudi British Bank

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

UBS Switzerland AG
Credit Suisse (Switzerland) Limited

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, Elfenbeinkiste
UniCredit Bank Serbia JSC
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Land bzw. Markt Unterverwahrer
Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Limited
Singapur Citibank N.A.
Slowakische Republik UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Slowenien UniCredit Banka Slovenija d.d.
Spanien Deutsche Bank SAE.
Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Stdafrika S_to ndard Bank of S_outh Africa Limited
FirstRand Bank Limited
Taiwan - RO.C. Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited
Tansania Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited
Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited
Togo Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, ElfenbeinkUste

Ceskoslovenskd obchodni banka, as.

Tschechische Republik UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Tunesien Union Internationale de Banques

Turkei Citibank AS.

Uganda Standard Chartered Bank Uganda Limited
Ukraine JSC Citibank

Ungarn UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Uruguay Banco Itad Uruguay S.A.

Vereinigte Arabische Emirate - Abu Dhabi Securiti-
es Exchange (ADX)

Vereinigte Arabische Emirate - DFM HSBC Bank Middle East Limited

Vereinigte Arabische Emirate - Dubai Internatio-
nal Financial Center (DIFC)

HSBC Bank Middle East Limited

HSBC Bank Middle East Limited

Vereinigte Staaten State Street Bank and Trust Company
Vietnam HSBC Bank (Vietnam) Limited
Zypern BNP Paribas Securities Services, S.C.A,, Griechenland

Weitergehende Informationen Uber den Fonds finden sich in den Wesentlichen Anlegerinformationen und im Verkaufsprospekt.
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Weitere Informationen (nicht durch das Testat

erfasst)
lhre Partner

Allianz Global Investors GmbH

Bockenheimer LandstraBe 42-44

60323 Frankfurt am Main

Kundenservice Hof

Telefon: 09281-72 20

Telefax: 09281-72 24 61 15
09281-7224 61 16

E-Mail: info@allianzgi.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
49,9 Mio. Euro
Stand: 31.12.2021

Gesellschafter

Allianz Asset Management GmbH
Minchen

Aufsichtsrat

Tobias C. Pross

Mitglied der Geschaftsfihrung

der Allianz Global Investors Holdings GmbH
CEO Allianz Global Investors

Munchen (Vorsitzender)

Klaus-Dieter Herberg
Allianz Networks Germany

Allianz Global Investors GmbH
Munchen

Giacomo Campora

CEO Allianz Bank

Financial Advisers S.p.A.
Mailand

(stellvertretender Vorsitzender)

Prof. Dr. Michael Hither
Direktor und Mitglied des Prasidiums
Institut der deutschen Wirtschaft
Koln

David Newman

ClO Global High Yield

Allianz Global Investors GmbH
UK Branch

London

Isaline Marcel

Mitglied Geschdaftsfihrung

der Allianz Asset Management GmbH
Minchen.

Geschaftsfiihrung

Alexandra Auer (Vorsitzende)
Ludovic Lombard

Ingo Mainert

Dr. Thomas Schindler

Petra Trautschold

Birte Trenkner

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Strasse 59

80333 Mlnchen

Eigenkapital der State Street Bank
International GmbH: EUR 109,4 Mio.
Stand:31.12.2021

Besondere Orderannahmestellen
Fondsdepot Bank GmbH
Windmuhlenweg 12

95030 Hof

State Street Bank International GmbH
Zweigniederlassung Luxemburg

49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Abschlussprifer
PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main

Stand: 31. Dezember 2022

Sie erreichen uns auch Uber Internet: https://de.allianzgi.com
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