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Bericht der Geschaftsfihrung.

30. Juni 2025

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend uber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-Variolnvest flr den Zeitraum vom
1. Januar 2025 bis zum 30. Juni 2025.

Splrbare Leitzinssenkungen in der Eurozone, gepaart mit riickldufigen Inflationsraten, unterstitzten in der Berichtsperiode die Finanzmdrkte
und verliehen insbesondere den Aktienbdrsen in Europa Rickenwind. Geopolitische Belastungsfaktoren wie der Ukraine-Krieg und der
Nahost-Konflikt sowie die Folgen des Politikwechsels durch die neue US-Regierung sorgten jedoch wiederholt fiir Verunsicherung.
Insbesondere die unter Donald Trump sprunghafte US-Zollpolitik belastete sowohl die Stimmung als auch die globalen Konjunkturaussichten
und wurde an den Bérsen im April mit einem deutlichen Riicksetzer quittiert, von dem sich die Markte jedoch schnell wieder erholten.

Auf Seiten der Geldpolitik nahmen einige Zentralbanken den nachlassenden Inflationsdruck zum Anlass fir weitere Leitzinssenkungen.
So fihrte die EZB den Hauptrefinanzierungssatz ab Januar 2025 in vier Schritten um jeweils 25 Basispunkte auf 2,15 Prozent im Juni
zuriick, wahrend die US-Notenbank Fed angesichts gestiegener Unsicherheiten, wie etwa die Auswirkungen der Zollankindigungen, die
Bandbreite der Fed Funds Rate von 4,25 Prozent bis 4,50 Prozent beibehielt und im Jahr 2025 keine weiteren Reduzierungen vornahm. Die
Anleiherenditen wiesen in Europa eine tberwiegend seitwadrts verlaufende Entwicklung auf, wahrend US-amerikanische Titel tendenziell
rickldufige Renditen verzeichneten. Zuletzt rentierten US-Treasuries mit 10-jdhriger Laufzeit mit 4,2 Prozent. Die Verzinsung vergleichbarer
Euroland-Staatsanleihen lag zum Stichtag bei 2,6 Prozent.

Die gelockerte Geldpolitik der Notenbanken wirkte bis in den Marz unterstitzend fir die Kurse an den weltweiten Aktienmarkten. Dabei
erreichten einige Bdrsenindizes neue Allzeithochs, die nach der Korrekturbewegung im April im Juni zum Teil nochmals Ubertroffen
wurden. Auch die zundchst unter Abgabedruck stehenden Kurse im US-Technologiesektor konnten im zweiten Quartal 2025 neuerlich
Uberzeugen. Der Goldpreis kletterte angesichts der erhdhten Unsicherheit an den Mdrkten auf einen neuen Rekordstand und lag zum Ende
der Berichtsperiode bei 3.303 US-Dollar pro Feinunze. Am Devisenmarkt stieg der Kurs des Euro sukzessive bis Ende Juni auf 1,17 US-Dollar an.
Rohol verbilligte sich und lag nach einer volatilen Entwicklung zuletzt bei rund 68 US-Dollar pro Barrel (Brent Future).

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen

an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung

U //%( ZE%Q%

Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher) Jorg Boysen

Thomas Ketter Thomas Schneider



Inhalt.

Anlagepolitik 5
Vermaogenstbersicht zum 30. Juni 2025 6
Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2025 7
Anhang 16
lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe 18

Der Erwerb von Anteilen darf nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem der letzte Jahresbericht und
gegebenenfalls der letzte Halbjahresbericht beigefiigt sind, erfolgen.



Deka-Variolnvest
Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist die Erwirtschaftung einer angemessenen
Rendite unter Geringhaltung der Anteilpreisschwankungen durch
eine defensive Anlagepolitik hinsichtlich Spread- und Durations-
risiken. Dabei wird die Erzielung einer gréRtmaoglichen Rendite
bei gleichzeitig angemessenem Risiko fur diese Anlageklasse
angestrebt.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds in fest- und variabel ver-
zinsliche Wertpapiere, insbesondere Unternehmensanleihen,
Staatsanleihen und Covered Bonds sowie in Geldmarktinstru-
mente an. Die erworbenen Vermdgensgegenstande lauten auf
Euro oder sind gegen Euro wahrungsgesichert. Mindestens 51
Prozent der Vermdgensgegenstdnde weisen eine Restlaufzeit
von Uber 2 Jahren auf. Bis zu 10 Prozent des Fondsvolumens darf
in Vermdgensgegenstande mit geringerer Bonitdt (High Yield
Bonitdt) investiert werden (entspricht einem Rating unterhalb von
BBB- bei Standard & Poor’s oder Fitch bzw. Baa3 bei Moody’s).

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
fundamental orientierte Investmentansatz kombiniert gezielt
"Top-Down” sowie "Bottom-Up”-Elemente. Die Basis stellt die
Analyse makrodkonomischer sowie (geo)politischer Parameter
dar, erganzt durch qualitative sowie quantitative fundamentale
Bewertungen der einzelnen Vermdgensgegenstdnde, z.B. Boni-
tatsanalyse der Emittenten, relativer Vergleich der Wertpapiere
mit anderen korrespondierenden Ausstellern. Im Rahmen des
Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes
(Index) verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion nicht mit
einem Index vergleichbar ist.

Dieser Investmentfonds darf mehr als 35 Prozent des Son-
dervermégens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der
Bundesrepublik Deutschland, der USA, Italiens, Spaniens, Por-
tugals, Frankreichs, GroRbritanniens, Irlands, der Niederlande,
Belgiens, Osterreichs und Finnlands investieren.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Wichtige Kennzahlen
Deka-Variolnvest

Performance* 6 Monate
Anteilklasse TF 2,0%
ISIN

Anteilklasse TF DE0009771824

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.




Deka-Variolnvest
Vermdgensubersicht zum 30. Juni 2025.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
I. Vermdgensgegenstdnde
1. Anleihen 654.818.815,34 93,74
Andorra 2.936.100,00 0,42
Australien 23.795.195,63 3,40
Belgien 25176.246,00 3,60
Danemark 13.890.609,38 1,99
Deutschland 37.912.807,13 542
Finnland 22.952103,01 3,29
Frankreich 65.767.201,80 9,42
Griechenland 4137.513,13 0,59
Grofbritannien 54.471107,63 7,81
Irland 13.225.876,82 1,89
Italien 19.308.670,24 2,76
Japan 17.395.627,63 2,48
Kanada 24.448.425,00 3,50
Korea, Republik 5.876.033,25 0,84
Lettland 1.811.485,88 0,26
Luxemburg 10.563.215,13 1,51
Neuseeland 6.659.554,25 0,96
Niederlande 82147.594,88 n79
Norwegen 8.081.179,00 1,16
Osterreich 4.602.937,50 0,66
Polen 6.874.037,00 0,99
Portugal 7.674.249,50 1,09
Rumanien 2.512.750,00 0,36
Schweden 12.418.845,63 1,78
Schweiz 19.486.843,38 2,79
Slowakei 2.516.136,00 0,36
Slowenien 416.160,00 0,06
Sonstige 8942.554,13 1,28
Spanien 42.025.665,03 6,00
Tschechische Republik 4.977.779,50 0,71
Ungarn 2926.993,75 0,42
USA 98.887.318,13 14,15
2. Investmentanteile 30.442.468,66 4,35
Deutschland 983.725,00 014
Luxemburg 29.458.743,66 4,21
3. Derivate -931.499,00 -0,12
4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 5.435.199,37 0,78
5. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 9.305.097,39 1,33
1. Verbindlichkeiten -551.795,47 -0,08
11l. Fondsvermdgen 698.518.286,29 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wahrung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
I. Vermdgensgegenstande
1. Anleihen 654.818.815,34 93,74
EUR 654.818.815,34 93,74
2. Investmentanteile 30.442.468,66 4,35
EUR 30.442.468,66 4,35
3. Derivate -931.499,00 -0,12
4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 5.435.199,37 0,78
5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 9.305.097,39 1,33
1l. Verbindlichkeiten -551.795,47 -0,08
11l. Fondsvermdgen 698.518.286,29 100,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.



Deka-Variolnvest

Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2025.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOOAARO413 5,8750 % Aareal Bank AG MTN IHS S.330 EUR
24/26

ES0265936072 3,2500 % ABANCA Corporacién Bancaria EUR
SA FLR Pref. MTN 25/31

XS2388941077 0,3750 % Acciona Energia Fin. Fil. SA MTN EUR
21/27

XS2635647154 3,2500 % Alliander N.V. MTN 23/28 EUR

XS3064418687 2,5000 % Alphabet Inc. Notes 25/29 EUR

XS$3029558676 3,3750 % Amadeus IT Group S.A. MTN EUR
25/30

XS2772266420 3,3750 % American Medical Syst.Eu. B.V. EUR
Notes 24/29

XS2445667236 1,2500 % Andorra MTN 22/27 EUR

XS2752585047 3,5270 % ANZ New Zealand (Intl) Ltd. EUR
MTN 24/28

DK0030537840 4,8750 % Arbejdernes Landsbank A.S. FLR EUR
Non-Pref. MTN 24/29

XS2954181843 3,1250 % ArcelorMittal S.A. MTN 24/28 EUR

XS1577951715 11510 % Asahi Group Holdings Ltd. Notes EUR
17/25

XS2597991988 4,5000 % ASB Bank Ltd. MTN 23/27 EUR

XS2919279633 3,1850 % ASB Bank Ltd. MTN 24/29 EUR

XS3068600892 3,0860 % ASB Bank Ltd. MTN 25/30 EUR

XS2593105393 3,6250 % AstraZeneca PLC MTN 23/27 EUR

XS1907120791 2,3500 % AT & T Inc. Notes 17/29 EUR

XS2986720816 2,6540 % Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. FLR EUR
MTN 25/27

FRO01400L4V8 4,8750 % Ayvens S.A. Pref. MTN 23/28 EUR

ATOO00A34CN3 7,6250 % Banca Comerciala Romana S.A. EUR
FLR No-Pref.MTN 23/27

X$2908597433 5,1250 % Banca Transilvania S.A. FLR EUR
Non-Pref. MTN 24/30

PTBCPCOMO004  3,1250 % Banco Com. Portugués SA (BCP) EUR
FLR Pref. MTN 24/29

XS2286011528 2,5000 % Banco de Sabadell S.A. FLR MTN EUR
21/31

XS2553801502 5,1250 % Banco de Sabadell S.A. FLR EUR
Preferred MTN 22/28

XS2538366878 3,6250 % Banco Santander S.A. FLR EUR
Preferred MTN 22/26

XS2462324232 1,9490 % Bank of America Corp. FLR MTN EUR
22/26

XS2987787939 2,6910 % Bank of America Corp. FLR MTN EUR
25/28

XS28567895T1 3,7500 % Bank of Montreal FLR MTN 24/30 EUR

CH1433226292 3,4140 % Banque Cantonale de Geneve EUR
Anl. 25/30

XS3069319542 3,5390 % Barclays PLC FLR MTN 25/29 EUR

XS1960277934 0,8750 % BASF SE MTN 19/29 EUR

DEOOOBLB7LES 1,3500 % Bayerische Landesbank IHS 19/29 EUR

XS2893180039 4,1250 % Bc Cred. Social Cooperativo SA EUR
FLR Pref. MTN 24/30

XS2375836553 0,0340 % Becton, Dickinson & Co. Notes EUR
21/25

BE0002260298 0,1250 % Belfius Bank S.A. MT Publ. Pfe. EUR
16/26

BE6365319829 3,3750 % Belfius Bank S.A. Non-Pref. MTN EUR
25/30

FRO014001T3 0,5000 % BNP Paribas S.A. FLR EUR
Non-Preferred MTN 21/30

FROO14000HE7 2,5640 % BPCE S.A. FLR MTN 24/27 EUR

FROO1400YWH8 2,6250 % BPCE SFH MT Obl.Fin.Hab. 25/30 EUR

FROO1400WJ56 2,7500 % Bpifrance SACA MTN 25/29 EUR

BE0390160266 3,2900 % bpost S.A. Notes 24/29" EUR

XS3019311581 3,2500 % Bque et Cais. d’Epar.de I'Etat FLR EUR
Pr. MTN 25/31

FRO01400U8E4 2,5590 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel EUR
FLR Pref. MTN 24/28

FRO01400ZB28 3,0000 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel EUR
PrN 25/30

XS2901447016 2,9610 % CA Auto Bank S.p.A. (Irish Br) FLR EUR
MTN 25/28

XS2927556519 4,2500 % CA Immobilien Anlagen AG Anl. EUR
24/30

PTCCCMOMO0006  8,3750 % Caixa Central de Créd.Agr.M FLR EUR
Notes 23/27

PTCCCOOMO0004  3,6250 % Caixa Central de Créd.Agr.M FLR EUR
Notes 25/30

Bestand
30.06.2025

1100.000
1.800.000
2.300.000
1.950.000
1.200.000
1300.000
4.925.000

3.000.000
1825.000

1.600.000

1.475.000
2.000.000
1425.000
1300.000
2.000.000
8.050.000
2.000.000
7.000.000

2.200.000
1.000.000

1.450.000

1.000.000

1300.000

2.000.000

1.000.000

3.000.000

7.000.000

1.000.000
2.900.000

5.700.000
400.000
1400.000
1300.000
2.000.000
2.200.000
4.000.000
500.000
7.000.000
1900.000
2.600.000
3.000.000
2.800.000
5.500.000
3.200.000
1.200.000
1.500.000
1.000.000

1600.000

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum

0 0
1.800.000 0
0 0

0 0
1.200.000 0
1300.000 0
1.000.000 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
2.000.000 0
0 0

0 0
7.000.000 0
0 0

0 0

0 0
1.000.000 0
1300.000 0
0 0

0 0

0 4.000.000
7.000.000 0
0 0
2.900.000 0
5.700.000 0
400.000 0
0 0

0 0

0 0

0 0
4.000.000 0
0 0
7.000.000 0
1900.000 0
2.600.000 0
0 0
2.800.000 0
5.500.000 0
3.200.000 0
2.450.000 1250.000
0 0

0 0
1600.000 0

%
%
%
%
%
%

%

%
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%

Kurs

102,664
99,857
95,366

102,100
99,972

101,455

102,210

97,870
102,300

104,026

100,641
99,730
103,385
107,481
100,005
102,225
97,792
100,132

106,227
103,955

101,600
100,869
99,747
105,626
100,268
99,866
99,941

102,714
101,152

100,691
92,473
92,632
103,169
99,674
97,628

100,629
91,852

100,385
99,765

100,907

101,044

100,835

100,002

99,869

100,010

100,873

105,541

101,051

Kurswert
in EUR

570.385.995,88
570.385.995,88
570.385.995,88
1129.304,00
1.797.417,00
2193.406,50
1990.940,25
1199.658,00
1318.915,00
5.033.842,50

2.936.100,00
1.866.975,00

1664.416,00

1.484.447,38
1.994.590,00

1473236,25
1319.253,00
2.000.090,00
8.229112,50
1.955.848,00
7.009.205,00

2.336.994,00
1.039.550,00

1473.200,00
1.008.690,00
1.296.704,50

2112.510,00
1.002.680,00
2.995.980,00
6.995.835,00

1.027140,00
2.933.408,00

5.739.387,00
369.892,00
1.296.848,00
1.341190,50
1.993.470,00
2147.805,00
4.025.140,00
459.257,50
7.026.950,00
1.895.535,00
2.623.582,00
3.031320,00
2.823.366,00
5.500.110,00
3195.792,00
1200.120,00
1513.087,50
1.055.405,00

1616.816,00

% des
Fondsver-
maogens *)

81,65
81,65
81,65
0,16
0,26
0,31
0,29
0,17
0,19
0,72

0,42
0,27

0,24

0,21
0,29
0,21
0,19
0,29
118
0,28
1,00

0,33
0,15

0,21
0,14
0,19
0,30

0,14

0,31
0,58
0,07

1,01
0,27
0,38
0,43
0,40
0,79
0,46

0,17
0,22

0,15

0,23



Deka-Variolnvest

ISIN

PTCGDCOMO0037
X52902578322
X53103589167
ES0415306101
X$2921540030

X$2895710783
XS2012102674

XS52393742122

X53058827802
X$1890836296

XS2757515882
XS$3085615345
XS1458458665
XS2860946867
X52925933413
FR0013267473
BE0002936178
BE0002989706

X$2909825379
XS2798276270

XS3044346784
X52660380622
DEOOODL19WU8
DEOO0A383J95

DEOOOA351ZR8
X$2588099478
XS$2895631567
FRO01400IIT5
X52695011978
XS$3070067072
X52390400633
X52432293673

X$2531420656
XS$2822505439

BE6322991462
EUOOOA2SCAT6
EUOOOA3K4ENS
EUO00A4D5QM6
BE0002803840
XS2724457457

XS1956027947
ES0345721015

X52605914105
XS$2975301438

XS$2806377268

XS3080684551
DEOOOA4DFNES

X52388491289

Gattungsbezeichnung

0,3750 % Caixa Geral de Depdsitos S.A.
FLR Pref. MTN 21/27

2,6230 % Caixabank S.A. FLR Preferred
MTN 24/28

2,6470 % Caixabank S.A. FLR Preferred
MTN 25/29

3,0000 % Caja Rural de Navarra S.Cd.C.
Cédulas Hip. 23/27

3,0360 % Canadian Imperial Bk of Comm.
FLR MTN 24/28

4,1250 % Castellum AB MTN 24/30
0,8750 % Chubb INA Holdings LLC. Notes
19/27

1,6250 % Citadele banka FLR Preferred Nts
21/26

3,2740 % Citigroup Inc. FLR Notes 25/29
1,5000 % Cloverie PLC MT LPN Zurich I.
18/28

3,3750 % Coca Cola HBC Finance B.V. MTN
24/28

2,3750 % Coca-Cola Europacific Pa. PLC
FLR MTN 25/27

0,5000 % Commonwealth Bank of
Australia Mrtg.Cov. MTN 16/26

2,8220 % Codperatieve Rabobank U.A. FLR
Non-Pref. MTN 24/28

3,1250 % Coventry Building Society
Preferred MTN 24/29

0,8750 % Crédit Agricole Publ.Sect.SCF
MT OblFonc. 17/27"

6,0000 % Crelan S.A. FLR Non-Pref. MTN
23/30

5,2500 % Crelan S.A. FLR Non-Pref. MTN
24/32

3,5000 % Criteria Caixa S.A.U. MTN 24/29
2,9430 % Danske Bank AS FLR Non-Pref.
MTN 24/27

2,8930 % Danske Bank AS FLR Pref. MTN
25/29

4,250 % DekaBank Dt.Girozentrale MTN
IHS S.A16123/28

3,2500 % Deutsche Bank AG FLR MTN
22/28

4,0000 % Deutsche Bank AG FLR MTN
24/28

3,8750 % Deutsche Boerse AG Anl. 23/26
3,6250 % DNB Bank ASA FLR Non-Pref.
MTN 23/27

3,1250 % E.ON SE 24/30

3,6250 % Edenred SE Notes 23/26
4,0000 % Elisa Oyj MTN 23/29

2,8750 % Elisa Oyj MTN 25/30

0,2500 % ENEL Finance Intl N.V. MTN 21/26
0,5000 % ENEL Finance Intl N.V. MTN
22/25

3,8750 % ENEL Finance Intl N.V. MTN 22/29
5,8750 % EPH Financing International as
MTN 24/29

0,1250 % Euroclear Bank S.A/N.V.
Preferred MTN 20/25

2,6250 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF)
MTN 25/30

3,1250 % Europaeische Union MTN 23/28
2,6250 % Europaeische Union MTN 25/28
0,2500 % Fluvius System Operator CVBA
MTN 21/28"

5,1250 % Ford Motor Credit Co. LLC MTN
23/29"

2,1250 % Fortum Oyj MTN 19/29

2,4090 % FTA - Hipocat 9 FLR Bonds
05/38 Cl.A2a%

3,9070 % General Mills Inc. Notes 23/29
3,7000 % General Motors Financial Co.
MTN 25/31

4,2500 % Goodman Australia Fin.Pty Ltd.
Notes 24/30

5,2500 % Grenke Finance PLC MTN 25/30")
3,8750 % HOWOGE Wohnungsbaug.mbH
MTN 24/30

0,6410 % HSBC Holdings PLC FLR MTN
21/29

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

Bestand
30.06.2025

4.100.000

5.600.000

3100.000

3.000.000

7.000.000

1.000.000
100.000

1.825.000

2.525.000
250.000

2.550.000

2.525.000

1.000.000

6.000.000

1.350.000

4.170.000

1900.000

2.000.000

1.800.000
5.100.000

3.000.000

1900.000

1.000.000

600.000

3300.000
700.000
2.825.000
2.000.000
3.000.000
1.725.000
3100.000
3.800.000

1400.000
1.450.000

2.650.000
2.375.000
4.000.000
2.400.000
3.000.000

3.000.000

1.500.000
1068802

1125.000
2.250.000

1600.000

700.000
1.500.000

2.000.000

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange

Im Berichtszeitraum

0 0

2.600.000 0

3.100.000 0

0 0

7.000.000 0

1.000.000 0

100.000 0

0 0

2.525.000 0

250.000 0

0 0

2.525.000 0

0 0

4.000.000 0

500.000 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

3.000.000 0

0 0

0 1.000.000

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

1.725.000 0

0 3.000.000

0 0

1.400.000 0

0 0

0 0

2.375.000 0

4.000.000 0

2.400.000 0

0 0

0 0

0 0

0 293.040

0 0

2.250.000 0

0 0

700.000 0

1.500.000 0

2.000.000 0

%

%

%

%

%

%
%

%

%
%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%
%

%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%

%

%
%

%
%

%

%
%

Kurs

97,399
100,159
100,071
101,384
100,261

101,660
97,130

99,260

100,680
95,834

102,084
100,048
98,270
99,939
100,604
97,214
10,058
109,428

101,732
100,13

100,017
104,050
101,194
102,502

101,746
100,832
101,572
101,696
103,894
99,289
98,205
99,305

104,125
106,848

99,998
100,840
102,902
101,314
93,352

104,443

97,830
99,580

103,769
100,094

104,279

102,354
102,795

93,214

Kurswert
in EUR

3.993.338,50
5.608.876,00

3.102.201,00
3.041.505,00
7.018.270,00

1.016.595,00
97129,50

1.811.485,88

2.542170,00
239.585,00

2.603.142,00
2.526.212,00
982.695,00
5.996.310,00
1358154,00
4.053.823,80
2.091102,00
2188.550,00

1831167,00
5105.737,50

3.000.495,00
1.976.950,00
1.0M.935,00
615.009,00

3357.618,00
705.824,00
2.869.409,00
2.033.910,00
3.116.820,00
1712.726,63
3.044.355,00
3.773.571,00

1.457.743,00
1.549.296,00

2.649.947,00
2.394.938,13
4.116.080,00
2.431536,00
2.800.560,00

3133.275,00

1467.442,50
1.064.312,53

1167.401,25
2.252103,75

1668.464,00

716.478,00
1.541925,00

1.864.280,00

% des
Fondsver-
maogens *)

0,57
0,80
0,44

0,44

0,15
0,01

0,26

0,36
0,03

0,37
0,36
0,14
0,86
0,19
0,58
0,30
0,31

0,26
0,73

0,09

0,48
0,0

041
0,29
0,45
0,25
0,44
0,54

0,21
0,22

0,21
0,15

0,17
0,32

0,24

0,0
0,22

0,27



Deka-Variolnvest

ISIN

FR0013330099
XS2891742731
XS$2258452478
XS$2804483381
FROO1400WRF6
X51881533563
X$2838379639
XS$2838379712
BE0002967488
BE0390192582
XS2974114899

FRO01400ZFK4
ES0000012M77

X52678945317
DEOOOATRQEJS
X52897290115
FROO1400HX81
XS$2679903950
XS$2904651093
XS53103548056

X52899382738
X$2985311518

XS$2680046021
XS$2020670779
XS$2535307743

XS2834367646
DEOOOA4ECAUG

XS53081701362
X$2898794982
X$3017932602
XS$2940309649
XS$3086253039

XS2486461010
X52812616147

X52986730708
XS3068753451
X$3091038078

X$2590621103
XS3087726595

XS3008569777
X52758065010
XS53036080367
X52641055012

X$3002552134

XS2411311579
DK0030512421

ATOO00A2N7F1

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.

Whg.
1,6250 % Indigo Group S.A.S. Bonds 18/28 EUR
3,5000 % ING Groep N.V. FLR MTN 24/30 EUR
0,2500 % ING Groep N.V. FLR Non-Pref. EUR
Nts 20/29
2,8520 % Intesa Sanpaolo S.p.A. FLR Pref. EUR
MTN 24/27
3,7500 % IPSOS S.A. Obl. 25/30 EUR
1,9500 % Iren S.p.A. MTN 18/25 EUR
2,5700 % JPMorgan Chase & Co. FLR MTN EUR
24/28
3,6740 % JPMorgan Chase & Co. FLR MTN EUR
24/28
3,7500 % KBC Bank N.V. MT Cov. Bds 23/26 EUR
2,6450 % KBC Groep N.V.FLR MTN 25/28 EUR
2,8750 % KEB Hana Bank MT Cov. Nts EUR
25/28
2,7580 % Klépierre S.A. FLR MTN 25/28 EUR
2,5000 % Koenigreich Spanien Bonos EUR
24/27
4,0820 % Korea Housing Fin.Corp. MT Mtg. EUR
Cov. Bds 23/27
2,1340 % Land Hessen FLR Schatzanw. EUR
$.2302 23/26
3,6250 % Loomis AB Sust-Lkd. MTN 24/29 EUR
2,8750 % L'Oréal S.A. MTN 23/28 EUR
4,1250 % LSEG Netherlands B.V. MTN EUR
23/26
2,7500 % LSEG Netherlands B.V. MTN EUR
24/27
2,6470 % Macquarie Bank Ltd. FLR MTN EUR
25/27
3,2020 % Macquarie Bank Ltd. MTN 24/29 EUR
4,5000 % Matterhorn Telecom S.A. Notes EUR
25/30
8,3750 % mBank S.A. FLR Non-Pref. MTN EUR
23/27
0,2500 % Medtronic Global Holdings SCA EUR
Notes 19/25
2,6250 % Medtronic Global Holdings SCA EUR
Notes 22/25
3,6500 % Medtronic Inc. Notes 24/29 EUR
2,3150 % Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. FLR EUR
MTN 25/27
4,3750 % MFB Magyar Fejlesztesi Bk Zrt. EUR
Notes 25/30
4,4140 % Moneta Money Bank A.S. FLR EUR
Bds 24/30 Reg.S
2,8090 % National Bank of Canada FLR EUR
MTN 25/29
3,5000 % National Bank of Greece S.A. FLR EUR
Pref. MTN 24/30
3,1500 % National Grid North Amer. Inc. EUR
MTN 25/30
2,790 % National Grid PLC MTN 22/26 EUR
2,3560 % Nationwide Bui. Society FLR MT EUR
Mort.Cov.Nts 24/27
2,9610 % Nationwide Building Society FLR EUR
Non-P. MTN 25/29
2,6300 % Nationwide Building Society FLR EUR
Pref. MTN 25/27
2,5550 % NatWest Markets PLC FLR MTN EUR
25/28
4,1250 % NBN Co Ltd. MTN 23/29 EUR
3,5000 % NIBC Bank N.V. Non-Pref. MTN EUR
25/30
2,7250 % Nordea Bank Abp N.A. FLR MTN EUR
25/29
2,3860 % Nordea Mortgage Bank PLC FLR EUR
MT. Cov. Bds 24/27
2,3750 % Nordea Mortgage Bank PLC MT EUR
Cov. Bds 25/28
71250 % Nova Ljubljanska Banka d.d. FLR EUR
Pref. Nts 23/27
2,3400 % Novo Nordisk Finance [NL] B.V. EUR
FLR MTN 25/27
0,0820 % NTT Finance Corp. MTN 21/25 EUR
4,6250 % Nykredit Realkredit A/S EUR
Non-Preferred MTN 23/29
0,6250 % Oberbank AG Non-Preferred EUR
MTN 21/29

Bestand
30.06.2025

2.400.000
2100.000
1.000.000

3175.000
900.000
2.819.000

3.000.000
3.700.000
2.200.000

4.000.000

975.000

3.000.000
9.000.000

4.725.000
5.000.000
1.800.000
7.400.000
2.650.000

1.375.000

2.000.000

3.025.000
1.200.000

2.500.000

300.000

3.050.000

1925.000
6.000.000

1300.000

500.000

7.000.000

1.050.000

3.650.000

2.850.000
4.150.000

5.000.000

750.000

8.575.000

3.000.000
3.400.000

3125.000

6.800.000

3.400.000

400.000

5.300.000

5.750.000
3.000.000

500.000

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum
0 0
0 0
1.000.000 0
0 0
900.000 0
0 0
3.000.000 0
0 0
0 0
4.000.000 0
975.000 0
3.000.000 0
0 3.000.000
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
2.000.000 0
0 0
1200.000 0
1.500.000 0
0 0
0 0
0 0
6.000.000 0
1300.000 0
0 0
7.000.000 0
0 0
3.650.000 0
0 0
0 0
5.000.000 0
750.000 0
8.575.000 0
0 0
3.400.000 0
3125.000 0
0 0
3.400.000 0
0 0
5.300.000 0
0 0
3.000.000 0
0 0

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%
%

%

%
%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%
%

%

%

%

%
%

%

%

%

%

%

%
%

%

Kurs

96,895
101,801
93,493
100,291
101,571
99,896
100,213
102,230
101,941
99,978
100,909

100,053
100,972

103,538

99,943
102,260
101,458

101,910
100,490
100,060

101,337
102,125

106,161
99,962
100,015

103,468
99,936

101,425
102,643
100,092
100,808
99,959

99,892
99,985

100,034
100,205
100,135

104,662
100,182

100,148
100,021
100,466
104,040
100,120

98,956
105,720

88,695

Kurswert
in EUR

2325.480,00
2137.821,00
934.925,00
3184.239,25
914.134,50
2.816.068,24
3.006.390,00
3.782.510,00
2.242.702,00
3.999.120,00
983.862,75

3.001.590,00
9.087.480,00

4.892170,50
4.997.125,00
1.840.671,00
7.507.892,00
2700.615,00

1381.737,50

2.001.190,00

3.065.429,13
1225.500,00

2.654.025,00
299.884,50
3.050.442,25

1.991.759,00
5.996.160,00

1318.525,00
513.215,00
7.006.405,00
1.058.484,00
3.648.503,50

2.846.907,75
4.149377,50

5.001.675,00
751537,50
8.586.576,25

3139.860,00
3.406.171,00

3129.609,38
6.801.394,00
3.415.844,00
416.160,00
5.306.360,00

5.689.970,00
3.171.600,00

443.475,00

% des
Fondsver-
maogens *)

0,33
0,31
0,13
0,46
0,13
0,40
0,43
0,54
0,32
0,57
0,14

0,43
130

0,26
1,07
0,39
0,20
0,29

0,44
018

0,38
0,04
0,44

0,29
0,86

0,19

0,15
0,52

0,41
0,59

0,72

0,45
0,49

0,45
0,97
0,49
0,06
0,76

0,81
0,45

0,06



Deka-Variolnvest

ISIN

XS2794477518
X52917468618
X52831524728
XS1061714165
XS1446746189
XS52611221032
X52890435865
X$2842080488
X$2965663656
CH1251998238
XS2782937937
FRO01400FOU6
FROO1400N3F1
FRO01400S504
XS§2177013252
X52853494602
X53094269241
FR0011991488

XS$2715940891
XS2441296923

XS$3032031257
XS53032020136
DEOOOA2TSTF5
X$3100767915
XS$2769892519
X$2813108870
XS52619751576
XS53029220392
ATOO00A377W8
X52300208928
XS$2407985220
XS52937307929
X52732952838
FROO1400AFL5
FROOT400AFN1
X52698464885
X52555192710
XS$2827694170
XS1843449122
SK4000025201
XS2001737324
XS2117452156
FRO01400M2F4
FROO1400WRES
XS$2983840435
XS1651071877

XS52746662696
X51048519679

XS$2156236452

XS2744121869

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.

Whg.
2,3800 % OP Yrityspankki Oyj FLR EUR
Preferred MTN 24/27
4,2500 % OTP Bank Nyrt. FLR Preferred EUR
MTN 24/30"
3,8750 % Pandora A/S MTN 24/30 EUR
2,6250 % PepsiCo Inc. MTN 14/26 EUR
0,8750 % PepsiCo Inc. Notes 16/28 EUR
6,6250 % Permanent TSB Group Hldgs EUR
PLC FLR MTN 23/28
3,8750 % Powszechna K.O.(PKO)Bk Po. FLR EUR
Non-PrefMTN 24/27
4,5000 % Powszechna K.O.(PKO)Bk Pol.i EUR
FLR N.-Pref.MTN 24/29
3,3750 % Powszechna K.O.(PKO)Bk Polski EUR
FLR Pref.MTN 25/28
4,8400 % Raiffeisen Schweiz Genossensch EUR
Anl.23/28
3,6100 % Randstad N.V. MTN 24/29 EUR
4,6250 % RCI Banque S.A. MTN 23/26 EUR
3,8750 % RCI Banque S.A. MTN 24/29 EUR
3,8750 % RClI Banque S.A. MTN 24/30 EUR
0,3750 % Reckitt Benck.Treas.Ser.(NL)BV EUR
Notes 20/26 Reg.S
2,9360 % Royal Bank of Canada FLR MTN EUR
24/28
2,7330 % Royal Bank of Canada FLR MTN EUR
25/29
2,7500 % RTE Réseau de Transp.d'Electr. EUR
MTN 14/29
4,2200 % Sandoz Finance B.V. Notes 23/30 EUR
0,5000 % Santander Consumer Bank AS EUR
Preferred MTN 22/25
2,6340 % Santander UK PLC FLR MTN EUR
25/28
3,3460 % Santander UK PLC MT Notes EUR
25/30
1,2500 % SAP SE IHS 18/28" EUR
41250 % SES S.A. MTN 25/30" EUR
3,0000 % Siemens Finan.maatschappij NV EUR
MTN 24/28
2,5360 % Skandinaviska Enskilda Banken EUR
FLR MTN 24/27
3,8750 % Skandinaviska Enskilda Banken EUR
MTN 23/28
3,3750 % Skandinaviska Enskilda Banken EUR
Non-Pref. MTN 25/30
5,3750 % Slovenska Sporitelna AS FLR EUR
Pref. MTN 23/28
0,0000 % Snam S.p.A. MTN 21/25 EUR
0,0000 % Stedin Holding N.V. MTN 21/26 EUR
3,3750 % Stellantis N.V. MTN 24/28 EUR
3,3750 % Stryker Corp. Notes 23/28 EUR
1,8750 % Suez S.A. MTN 22/27 EUR
2,3750 % Suez S.A. MTN 22/30 EUR
4,0860 % Sumitomo Mitsui Trust Bk Ltd. EUR
Mortg.Cov. MTN 23/28
3,7500 % Swedbank AB Preferred MTN EUR
22/25
3,5000 % Swisscom Finance B.V. MTN EUR
24/28
2,2500 % Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. EUR
Notes 18/26 Reg.S
4,9710 % Tatra Banka AS FLR Preferred EUR
MTN 24/30
0,7500 % Telenor ASA MTN 19/26 EUR
0,2500 % Telenor ASA MTN 20/28" EUR
5,2500 % Téléperformance SE MTN 23/28" EUR
4,2500 % Téléperformance SE MTN EUR
25/30"
2,9830 % The Goldman Sachs Group Inc. EUR
FLR MTN 25/29
1,4000 % Thermo Fisher Scientific Inc. EUR
Notes 17/26
3,5500 % T-Mobile USA Inc. Notes 24/29 EUR
2,5000 % TotalEnergies Capital Intl SA EUR
MTN 14/26
2,2800 % Toyota Finance Australia Ltd. EUR
MTN 20/27
3,1250 % Toyota Motor Finance (Neth)BV EUR
MTN 24/27

Bestand
30.06.2025

3300.000
1575.000
925.000
4.000.000
1.000.000
3.000.000
1575.000
1750.000
800.000
3.500.000
3.800.000
2.000.000
2.000.000
3.000.000
400.000
5.000.000
4.400.000
2.000.000

2.000.000
1.500.000

4.225.000
5150.000
2.000.000
675.000
1.000.000
1.000.000
3.000.000
2.800.000
1.800.000
2.750.000
1125.000
3.225.000
1325.000
2.300.000
2.000.000
1575.000
1175.000
2.075.000
5.000.000
600.000
5.000.000
1.000.000
1.000.000
1.000.000
5.500.000
500.000

4.000.000
2.000.000

2.400.000

1.000.000

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum
0 0
0 0
0 0
0 0
1.000.000 0
0 175.000
0 0
0 0
800.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
4.400.000 0
0 0
2.000.000 0
0 0
4.225.000 0
5150.000 0
0 0
675.000 0
0 0
0 0
0 0
2.800.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
1.000.000 0
6.900.000 1.400.000
0 0
0 0
0 0
0 0
0 1.000.000

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%o

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

Kurs

100,251
102,125
102,526
100,223
95,228
106,753
101,250
103,875
100,939
106,553
101,934
101,679
102,704
101,808

98,375

99,941
99,990

99,758

105,210
99,790

100,114
101,306
97,500
100,780
101,770
100,177
103,947
101,733
104,851
99,718
96,856
100,986
102,314
98,660
96,631
103,956
100,565
102,686
99,768
104,803
98,668
94,513
106,091
101,899
100,158
99,536

102,724
100,249

99,686

101,152

Kurswert
in EUR

3308.266,50
1608.468,75
948.360,88
4.008.908,00
952.278,00
3.202.575,00
1594.687,50
1.817.812,50
807.512,00
3.729337,50
3.873.492,00
2.033.580,00
2.054.080,00
3.054.240,00
393.500,00
4.997.050,00
4.399.560,00
1995.150,00

2104.190,00
1.496.850,00

4.229.816,50
5.217.259,00
1.950.000,00
680.265,00
1.017.695,00
1.001.765,00
318.410,00
2.848.510,00
1.887.318,00
2742.245,00
1.089.630,00
3.256.798,50
1355.660,50
2.269.180,00
1932.610,00
1.637.299,13
1181.638,75
2130.734,50
4.988.400,00
628.818,00
4.933375,00
945.130,00
1.060.905,00
1.018.990,00
5.508.690,00
497.677,50

4.108.960,00
2.004.980,00

2.392.452,00

1.01.515,00

% des
Fondsver-
maogens *)

0,47
0,23
0,14
0,57
014
0,46
0,23
0,26
0,12
0,53
0,55
0,29
0,29
0,44
0,06
0,72
0,63
0,29

0,30
0,21

0,61
0,75
0,28
0,0
0,15
0,14
0,45
0,41
0,27

0,39
0,16
0,47
0,19
0,32
0,28
0,23
0,17
0,31
071
0,09
071
014
0,15
0,15
0,79
0,07

0,59
0,29

0,34

0,14

10



Deka-Variolnvest

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

XS3063752888 2,5000 % Tyco Electronics Group S.A. EUR
Notes 25/28

XS$2823936039 2,8750 % U.S. Bancorp FLR MTN 24/28 EUR

CH1142231682 0,2500 % UBS Group AG FLR MTN 21/26 EUR

CH1255915006 4,6250 % UBS Group AG FLR MTN 23/28 EUR

CH143324192 3,1180 % UBS Group AG FLR MTN 25/29 EUR

CH1331M3469 3,3040 % UBS Switzerland AG Pfe.-Anl. EUR
24/29

ES0380907040 1,0000 % Unicaja Banco S.A. FLR Obl. 21/26 EUR

ES0280907033 5,1250 % Unicaja Banco S.A. FLR Preferred EUR
MTN 23/29

XS$2907249457 2,8750 % UniCredit Bk Czech R+Slov.as EUR
Mrtg Cov.Bds 24/29

IT0005598971 3,8750 % UniCredit S.p.A. FLR Non-Pref. EUR
MTN 24/28

IT0005622912 2,8010 % UniCredit S.p.A. FLR Prefer. MTN EUR
24/28

XS$2592659242 4,250 % V.F. Corp. Notes 23/26 EUR

XS2535724772 4,0000 % Vier Gas Transport GmbH MTN EUR
22/27

FRO01400ZZ61 2,3790 % VINCI S.A. FLR MTN 25/26 EUR

XS2757511M3 4,0000 % Virgin Money UK PLC FLR MTN EUR
24/28

XS2479941499 1,5000 % VISA Inc. Notes 22/26 EUR

XS2745725155 3,8750 % Volkswagen Leasing GmbH MTN EUR
24/28

XS$2521820048 2,0000 % Volvo Treasury AB MTN 22/27 EUR

DEOOOA4DFS26 31150 % Vonovia SE MTN 25/27 EUR

XS2865534437 2,9360 % Wells Fargo & Co. FLR MTN EUR
24/28

X$2976283130 2,7450 % Westpac Banking Corp. FLR MTN EUR
25/28

XS1978200472 0,3750 % Westpac Banking Corp. Mortg. EUR
Cov. MTN 19/26

XS2778864210 3,2500 % Wolters Kluwer N.V. Notes 24/29 EUR

An organisierten Markten zugel oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS2644414125 5,2500 % A1 Towers Holding GmbH Notes EUR
23/28

XS2694995163 3,6250 % ASR Nederland N.V. Bonds 23/28 EUR

XS2337060607 0,0000 % CCEP Finance (Ireland) DAC EUR
Notes 21/25

XS2385397901 0,0000 % Comcast Corp. Notes 21/26 EUR

XS2829201404 4,5000 % Coty Inc. Notes 24/27 Reg.S EUR

XS1936139770 11250 % Deutsche Bahn AG MTN 19/28 EUR

XS3090109813 4,5000 % Deutsche EuroShop AG Anl. EUR
25/30

XS2932831923 3,1250 % DSV Finance B.V. MTN 24/28 EUR

XS2354685575 0,3610 % EEW Energy from Waste GmbH EUR
Anl. 21/26

XS2904504979 4,0000 % Eurobank S.A. FLR MTN 24/30 EUR

XS2661068234 5,2500 % FCC Serv.Medio Ambiente EUR
HId.SA Notes 23/29

XS2767246908 4,4450 % Ford Motor Credit Co. LLC MTN EUR
24/30

FRO01400PT38 3,7500 % Group d.Assurances du Cr. Mut. EUR
Obl. 24/29

XS2462324745 1,2500 % Haleon Netherlands Capital B.V EUR
MTN 22/26

XS2902024772 2,8750 % Haleon UK Capital PLC MTN EUR
24/28

X52903447600 3,5000 % Hyundai Capital America MTN EUR
25/31Reg.S

XS2677668357 4,8750 % IMCD N.V. Notes 23/28 EUR

XS2848652272 6,5000 % IWG US Finance LLC Notes EUR
24/30

XS3005214104 2,7000 % Johnson & Johnson Notes 25/29 EUR

X$1883352095 11250 % JT Intl. Finl. Services BV MTN EUR
18/25

XS2776793965 3,5000 % Kraft Heinz Foods Co. Notes EUR
24/29

DEOOOA162BJ7 4,5000 % Landesbank Berlin AG IHS S.568 EUR
23/26

XS52235987224 0,3750 % Mondelez Intl Hidgs Nether. BV EUR
Notes 20/29 Reg.S

XS3057365895 3,2360 % Morgan Stanley FLR MTN 25/28 EUR

XS2076099865 4,6250 % Netflix Inc. Notes 18/29 EUR

XS2323295563 0,0460 % Nidec Corp. Bonds 21/26 EUR

Bestand
30.06.2025

1.000.000
4.000.000
625.000
1.500.000
9.450.000
1125.000

800.000
2.000.000

2.900.000

3300.000

7175.000

3350.000
3.000.000

3.000.000
1175.000

5.000.000
2175.000

1425.000
3.000.000
2.500.000
2.250.000

1300.000

2.600.000

2.500.000

500.000
7.898.000

1.000.000

875.000
2100.000
1500.000

1800.000
3.000.000

2100.000
4.000.000

675.000

2.400.000

1525.000

2.750.000

850.000

2.000.000
1.000.000

2.000.000
3.000.000

2325.000

2.000.000

2.000.000

9.400.000

1.000.000
1650.000

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange

Im Berichtszeitraum

1.000.000 0

0 0

0 2.000.000

1.500.000 0

9.450.000 0

0 0

0 2.000.000

2.000.000 0

0 0

0 0

3.000.000 0

0 0

0 0

3.000.000 0

0 0

0 0

0 0

0 0

3.000.000 0

2.500.000 0

2.250.000 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 4.000.000

0 0

0 0

2100.000 0

1.500.000 0

0 0

0 2.000.000

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

850.000 0

0 0

0 0

2.000.000 0

0 0

0 0

0 0

0 0

9.400.000 0

0 0

0 0

%
%
%
%
%
%

%
%

%

%

%

%
%

%
%

%
%

%
%
%
%
%

%

%

%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

%

%

%

%

%

%
%

%
%

%

%

%

%

%
%

Kurs

99,931
99,981
99,268
103,538
100,508
102,454

99,355
105,814

100,527
102,385
100,173

99,490
102,860

100,086
102,487

99,415
102,728

99,036
100,467
99,920
100,121
98,706

o024

105,855

102,396
99,609

97,165
101,885
95,744
99,950

101,259
97,765

102,577
107,905

101,517
102,744
99,203
100,604
100,120

105,312
107,416

100,981
99,705

101,949
100,993
90,680
100,612

106,910
98,361

Kurswert
in EUR

999.310,00
3.999.220,00
620.421,88
1553.062,50
9.498.006,00
1152.607,50

794.840,00
2.116.280,00

2915.268,50
3378.705,00
7187.412,75

3332915,00
3.085.785,00

3.002.580,00
1204.216,38

4.970.750,00
223432313

1411.255,88
3.014.010,00
2.498.000,00
2.252722,50
1.283.178,00
2.654.951,00
81.431.964,46
81.431.964,46
81.431.964,46
2.646.375,00

511.977,50
7.867.118,82

971650,00
891.493,75
2.010.624,00
1.499.250,00

1.822.662,00
2.932.950,00

215417,00
4.316.180,00

685.239,75
2.465.856,00
1512.838,13
2766.596,25
851.020,00

2106.240,00
1.074.155,00

2.019.620,00
2.991150,00

2370302,63
2.019.850,00
1.813.600,00
9.457.528,00

1.069.100,00
1622.956,50

% des
Fondsver-
maogens *)

0,14
0,57
0,09
0,22
136
0,17

omn
0,30

0,42
0,48
103

0,48
0,44

0,43
0,17

0,71
0,32

0,20
0,43
0,36
0,32
0,18
0,38
11,66
11,66
11,66
0,38

0,07
113

0,14
0,13
0,29
0,21

0,26
0,42

0,31
0,62

0,0
0,35
0,22
0,40
0,12

0,30
0,15

0,29
0,43

0,34
0,29
0,26
135

0,15
0,23

n



Deka-Variolnvest

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg.

XS0951216166 3,1250 % Oracle Corp. Notes 13/25 EUR

XS1963553919 0,7500 % PepsiCo Inc. Notes 19/27 EUR

XS$3019313363 2,8750 % Pfizer Neth.Intl Finance B.V. EUR
Notes 25/29

XS$3085616079 3,0000 % Piraeus Bank SA FLR PrefMTN EUR
25/28

DEOOOA4EBME7 2,4890 % Robert Bosch Finance LLC FLR EUR
MTN 25/26

XS2678111050 4,2500 % Sartorius Finance B.V. Notes EUR
23/26

XS2547591474 3,6020 % Sumitomo Mitsui Banking Corp. EUR
Mortg.Cov. MTN 23/26

XS3099153051 2,3500 % Swisscom Finance B.V. FLR MTN EUR
25/27

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS3084345167 2,5890 % American Honda Finance Corp. EUR
FLR MTN 25/27

Wertpapier-Investmentanteile

KVG-eigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOODKOLM33 Deka-Institutionell RentSpezial ANT
CorporateBond 9/2025

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0192794724 Deka-EuroFlex Plus CF ANT

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden

handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Zins-Derivate

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

EURO Bund Future (FGBL) Sep. 25 XEUR EUR

Summe Zins-Derivate

Swaps

Forderungen/ Verbindlichkeiten

Credit Default Swaps (CDS)

Protection Buyer

CDS 549300B8P6MUJTYWTS08 / JPMORGAN_FRA oTC EUR

20.06.2028

CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S43 V15Y / oTC EUR

CITIGLMD_FRA 20.06.2030

Protection Seller

CDS 969500TJ5KRTCIQWXHO5 / JPMORGAN_FRA oT1C EUR

20.06.2028

Summe Swaps

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR

EUR-Guthaben bei

Commerzbank AG EUR

Landesbank Baden-Wirttemberg EUR

Landesbank Saar EUR

Norddeutsche Landesbank -Girozentrale- EUR

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstiande

Zinsansprliche EUR

Einschusse (Initial Margins) EUR

Forderungen aus Wertpapier-Darlehen EUR

Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR

Forderungen aus Wertpapiergeschaften EUR

Forderungen aus Cash Collateral EUR

Summe Sonstige Vermdgensgegenstinde

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapier-Darlehen EUR

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR

Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR

Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Bestand
30.06.2025

2.000.000
4.000.000
1400.000

925.000
2.600.000
3.400.000

1.450.000

3.200.000

3.000.000

9.500

608.526

12.000.000

15.000.000

10.000.000

-15.000.000

5193562,25

177644,85
51180,71
281941
9.992,15

6.412.247,42
238.888,00
2399,85
567.606,64
1.093.955,48
990.000,00

791,92
-426.314,00
-124.689,55

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum

0

0
1.400.000
925.000
2.600.000
0

0

3.200.000

3.000.000

9.500

215.000

%
%
%
%
%
%

%

%

%

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

%

%
%
%
%
EUR
EUR

EUR

EUR

Kurs

100,019
97,476
100,707
99,991
100,071
102,351

100,856

100,098

100,029

103,550

48,410

100,000

100,000
100,000
100,000
100,000

Kurswert
in EUR

2.000.376,00
3.899.040,00
1409.891,00

924.912,13
2.601.846,00
3.479.917,00
1.462.412,00

3.203120,00

3.000.855,00
3.000.855,00
3.000.855,00

3.000.855,00

30.442.468,66
983.725,00
983.725,00
983.725,00

29.458.743,66
29.458.743,66
29.458.743,66
685.261.284,00

-34.800,00
-34.800,00
-34.800,00

-896.699,00
-1.157.817,50
-226.829,10

-930.988,40

261.118,50
261118,50

-896.699,00

5193562,25

177644,85
51180,71
281941
9.992,15
5.435.199,37
5.435.199,37

6.412.247,42
238.888,00
2399,85
567.606,64
1.093.955,48
990.000,00
9.305.097,39

791,92
-426.314,00
-124.689,55

-551.795,47

% des
Fondsver-
maogens *)

0,29
0,56
0,20

0,13
0,37
0,50
0,21

0,46

0,43
0,43
0,43
0,43

4,35
0,14
0,14
014

4.
4.0
4,21
98,09

0,00
0,00
0,00

-0,12
-0,16
-0,03

-0,13

0,04
0,04

-0,12

0,74

0,03
0,01
0,00
0,00
0,78
0,78

0,92
0,03
0,00
0,08
0,16
014
1,33

0,00
-0,06
-0,02
-0,08

12



Deka-Variolnvest

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkadufe/ Kurs
Anteile bzw. 30.06.2025 Zuginge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum
Fondsvermdgen EUR
Umlaufende Anteile Klasse TF STK
Anteilwert Klasse TF EUR

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind mdglich.

7 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen (ibertragen.
2 Beidiesen Wertpapieren handelt es sich um Poolfaktoranleihen, deren Kurswert auch durch Teilriickzahlung oder Teilzinskapitalisierung beeinflusst wird.

Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
Nominal in EUR
in Wahrung befristet
Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen (besichert)
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen tUbertragen:
3,2900 % bpost S.A. Notes 24/29 EUR 200.000
0,8750 % Crédit Agricole Publ.Sect.SCF MT Obl.Fonc.17/27 EUR 1.430.000
0,2500 % Fluvius System Operator CVBA MTN 21/28 EUR 2300.000
51250 % Ford Motor Credit Co. LLC MTN 23/29 EUR 2.265.000
5,2500 % Grenke Finance PLC MTN 25/30 EUR 190.000
4,2500 % OTP Bank Nyrt. FLR Preferred MTN 24/30 EUR 1.575.000
1,2500 % SAP SE IHS 18/28 EUR 2.000.000
4,1250 % SES S.A. MTN 25/30 EUR 675.000
0,2500 % Telenor ASA MTN 20/28 EUR 993.000
5,2500 % Téléperformance SE MTN 23/28 EUR 1.000.000
4,2500 % Téléperformance SE MTN 25/30 EUR 1.000.000
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen: EUR

Marktschliissel
Terminbdrsen
XEUR

oTC

Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zurich)

Over-the-Counter

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermagensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS$2292486771 0,0000 % ACEA S.p.A. MTN 21/25 EUR
XS2958382645 2,7500 % Achmea Bank N.V. Pref. MTN 24/27 EUR
XS2063246198 1,3750 % AMCO - Asset Management Co.SpA MTN 19/25 EUR
FRO012300812 1,8750 % APRR MTN 14/25 EUR
XS1812905526 1,2500 % Ausgrid Finance Pty Ltd. MTN 18/25 EUR
XS2743029253 3,5000 % Banco Santander S.A. FLR Preferred MTN 24/28 EUR
XS2576362839 4,8750 % Bank of Ireland Group PLC FLR MTN 23/28 EUR
XS213305614 0,0000 % Berkshire Hathaway Inc. Notes 20/25 EUR
X52982332400 3,1250 % BMW Internat. Investment B.V. MTN 25/29 EUR
IT0O005583460 4,2500 % BPER Banca S.p.A. FLR Pref. MTN 24/30 EUR
XS$1637333748 1,5000 % British Telecommunications PLC MTN 17/27 EUR
PTCCCAOMO000 2,5000 % Caixa Central de Créd.Agr.M FLR Notes 21/26 EUR
PTCMGGOMO0008 10,0000 % Caixa Econdmica Montepio Geral FLR Pref.MTN 23/26 EUR
PTCGDNOMO0026 2,8750 % Caixa Geral de Depdsitos S.A. FLR Pref. MTN 22/26 EUR
XS2623501181 4,6250 % Caixabank S.A. FLR Non-Pref. MTN 23/27 EUR
FRO013201449 0,2250 % Cie de Financement Foncier MT Obl. Fonc. 16/26 EUR
XS2956850189 5,0000 % Citycon Treasury B.V. MTN 24/30 EUR
FROO14009UH8 1,8750 % Crédit Agricole S.A. Non-Prefer. FLM 22/27 EUR
XS2475502832 2,3750 % De Volksbank N.V. FLR Non-Pref. MTN 22/27 EUR
X52356091269 0,2500 % De Volksbank N.V. Non-Pref. MTN 21/26 EUR
XS2615917585 3,5000 % Diageo Finance PLC MTN 23/25 EUR
XS2977974927 3,0000 % DNB Bank ASA FLR Preferred MTN 25/31 EUR
XS1953833750 11250 % Elisa Oyj MTN 19/26 EUR
FROO13504677 1,7500 % Engie S.A. MTN 20/28 EUR
ATO000A2VCV4 1,2500 % Erste Bank Hungary Zrt. FLR Pref. MTN 22/26 EUR
XS1198117670 11250 % Essity AB MTN 15/25 EUR
XS$2919679816 3,0750 % Eurogrid GmbH MTN 24/27 EUR
EUOO0A3K4D82 2,7500 % Europaeische Union MTN 23/26 EUR
XS2400296773 0,7500 % FNM S.p.A. MTN 21/26 EUR
XS$2198879145 2,1250 % Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG IHS 20/27 EUR
XS3036647694 3,1250 % Fresenius Medical Care AG MTN 25/28 EUR
XS2809270072 3,6500 % General Mills Inc. Notes 24/30 EUR
ES0244251015 2,7500 % Ibercaja Banco S.A.U. FLR Obl. 20/30 EUR
ES0344251014 5,6250 % Ibercaja Banco S.A.U. FLR Pref.Notes 23/27 EUR
X$2998667187 3,8750 % Imperial Brands Finance PLC MTN 25/34 EUR
XS2767979052 3,3750 % Infineon Technologies AG MTN 24/27 EUR

Kurswert % des

in EUR

Fondsver-
maogens *)

698.518.286,29 100,00
10.607.911,000

Wertpapier-Darlehen

unbefristet

202.088,00
1390.160,20
2147.096,00
2365.622,63
194.472,60
1608.468,75
1950.000,00
680.265,00
938.514,09
1.060.905,00
1.018.990,00
13.556.582,27

Kaufe/
Zuginge

OO O0OO0OO0OO0OO0Oo

3.950.000

1.000.000

N
©
w
13
[}
o
Sdoooooooo

[eleNeoloNeNeolNeoNe)

1550.000
0

0

0
975.000
0

65,85

gesamt

13.556.582,27

Verkdufe/
Abgange

4.475.000
1.000.000
2.000.000
3.000.000
3.000.000
3.000.000
1875.000
250.000
3.950.000
1150.000
2.000.000
2.700.000
1.000.000
1.500.000
3.700.000
4.500.000
225000
1700.000
800.000
1.000.000
2.000.000
2.850.000
400.000
3.000.000
2.000.000
4.000.000
2100.000
7.025.000
1.000.000
3.000.000
1550.000
2.550.000
2.000.000
2.000.000
975.000
1100.000

13



Deka-Variolnvest

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkdufe/
Anteile bzw. Zuginge Abgange
Nominal in Whg.
XS2483607474 2,1250 % ING Groep N.V. FLR MTN 22/26 EUR 0 2.500.000
XS1617845083 0,9500 % Intl Business Machines Corp. Notes 17/25 EUR 0 3.000.000
X$2801964284 3,8750 % Jefferies Financial Group Inc. Notes 24/26 EUR 0 2.900.000
BE0002987684 4,2500 % KBC Groep N.V. FLR MTN 23/29 EUR 0 2.200.000
BE0002839208 0,7500 % KBC Groep N.V. FR MTN 22/28 EUR 0 3.400.000
XS2775056067 3,8750 % Leasys S.p.A. MTN 24/28 EUR 0 1.000.000
XS2327298217 0,0000 % LSEG Netherlands B.V. MTN 21/25 EUR 0 2175.000
XS2978001324 5,2500 % MBH Bank Nyrt. FLR Preferred MTN 25/30 EUR 1.600.000 1.600.000
XS$1942618023 0,7500 % National Australia Bank Ltd. Mort.Cov.MT Bds 19/26 EUR 0 3.000.000
XS$2104915033 0,1900 % National Grid Electr.Trans.PLC MTN 20/25 EUR 0 325000
XS2434710799 0,4100 % National Grid North Amer. Inc. MTN 22/26 EUR 0 2.750.000
XS2584643113 3,6250 % Nordea Bank Abp FLR Non-Pref. MTN 23/26 EUR 0 1.950.000
PTNOBIOMO0006 4,2500 % Novo Banco S.A. FLR MTN 24/28 EUR 0 300.000
XS2441244535 0,7500 % Novo Nordisk Finance [NL] B.V. MTN 22/25 EUR 0 1.550.000
XS2305026762 0,0100 % NTT Finance Corp. Notes 21/25 Reg.S EUR 0 3.000.000
DK0030523113 4,0000 % Nykredit Realkredit A/S FLR Non-Pref. MTN 25/35 EUR 2.600.000 2.600.000
XS2530506752 2,8750 % OP Yrityspankki Oyj Preferred MTN 22/25 EUR 0 3.775.000
XS2801962155 4,1250 % PVH Corp. Notes 24/29 EUR 0 1500.000
FROO1400KXW4 4,6250 % RCI Banque S.A. MTN 23/26 EUR 0 1.650.000
XS2525226622 3,5300 % Santander UK Group Hldgs PLC FLR MTN 22/28 EUR 0 2.000.000
XS2891752888 4,8750 % Scandinavian Tobacco Group A/S Notes 24/29 EUR 0 600.000
FROO14006XA3 0,6250 % Société Générale S.A. FLR Non-Pref. MTN 21/27 EUR 0 1.200.000
XS52534276808 2,8750 % SpareBank 1 Sor-Norge ASA Pref. MTN 22/25 EUR 0 2.000.000
SK4000022505 5,9520 % Tatra Banka AS FLR MTN 23/26 EUR 0 800.000
XS1142279782 2,0000 % Thermo Fisher Scientific Inc. Notes 14/25 EUR 0 6.000.000
XS2326546434 0,0100 % UBS AG MTN 21/26 EUR 0 3.200.000
CH0537261858 3,2500 % UBS Group AG FLR MTN 20/26 EUR 0 1.000.000
CH0520042489 0,2500 % UBS Group AG FLR Notes 20/26 EUR 0 875.000
CH0595205524 0,2500 % UBS Group AG MTN 21/28 EUR 0 2.000.000
ES0380907081 3,5000 % Unicaja Banco S.A. FLR MTN 24/29 EUR 0 2.000.000
ATO00B122155 4,7500 % Volksbank Wien AG Preferred MTN 23/27 EUR 0 500.000
DEOOOA2R7JD3 0,5000 % Vonovia SE MTN 19/29 EUR 0 500.000
XS0453133950 4,8750 % Walmart Inc. Notes 09/29 EUR 1.000.000 1.000.000
XS2500847657 1,7770 % Westpac Securities NZ Ltd. MT Mtg.Cov. Bds 22/26 EUR 0 1500.000
XS2421006201 0,4270 % Westpac Securities NZ Ltd. MTN 21/26 EUR 0 2.000.000
XS2448001813 1,0990 % Westpac Securities NZ Ltd. MTN 22/26 EUR 0 3.000.000
An organisierten Miarkten zugel oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS2454766473 0,7500 % American Medical Syst.Eu. B.V. Notes 22/25 EUR 0 3.225.000
XS196503137 1,8000 % Booking Holdings Inc. Notes 15/27 EUR 0 2350.000
XS2883451044 2,6250 % Development Bank of Japan MTN 24/28 EUR 0 1.725.000
XS3073596341 3,2500 % Equinix Europe 2 Fin. Co. LLC Notes 25/29 EUR 1600.000 1600.000
ES0344251022 4,3750 % Ibercaja Banco S.A.U. FLR Notes 24/28 EUR 0 1400.000
DEOOOA2SBDEO 1,0000 % JAB Holdings B.V. Notes 19/27 EUR 0 2.000.000
XS2333391303 0,0000 % Royal Schiphol Group N.V. MTN 21/25 EUR 0 437,000
XS2644417227 4,5000 % Santander Consumer Bank AG MTN 23/26 EUR 0 1.300.000
XS2342206591 0,7660 % Westpac Banking Corp. FLR MTN 21/31 EUR 0 1.000.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS2308321962 0,1000 % Booking Holdings Inc. Notes 21/25 EUR 0 1925.000
FROO14006XE5 0,0100 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel Preferred MTN 21/25 EUR 0 3.900.000
FRO01400GDG7 3,2010 % Crédit Agricole S.A. FLR Pref MTN 23/25 EUR 0 1900.000
X51981060624 1,8750 % ERG S.p.A. MTN 19/25 EUR 0 1.000.000
XS2192431380 0,2500 % Italgas S.P.A. MTN 20/25 EUR 0 2.000.000
XS2408491947 0,2440 % JDE Peet’'s N.V. MTN 21/25 EUR 0 3.575.000
XS2622214745 3,0350 % Kraft Heinz Foods Co. FLR Notes 23/25 EUR 0 3.050.000
FRO013425139 0,6250 % MMS USA Investments Inc. Notes 19/25 EUR 0 1.000.000
XS2084050637 0,3750 % Nationale-Nederlanden Bank NV Pref. MTN 19/25 EUR 0 2.000.000
XS2484339499 1,8750 % PPG Industries Inc. Notes 22/25 EUR 0 1.600.000
FROO1400F315 3,6340 % Société Générale S.A. FLR Pref. MTN 23/25 EUR 0 1.000.000
Geldmarktfonds
Gruppeneigene Geldmarktfonds
LU0052863874 Dekalux-Geldmarkt: Euro ANT 1.050.000 1.050.000
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile bzw. Whg. in 1.000
Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspriamien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkiufe.)
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte: EUR 15.446
(Basiswert(e): EURO Bund Future (FGBL))
Verkaufte Kontrakte: EUR 28.912

(Basiswert(e): EURO Bobl Future (FGBM), EURO Bund Future (FGBL))
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Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile bzw. Whg. in 1.000

Swaps (In Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Credit Default Swaps (CDS)

Protection Buyer: EUR 30.000

(Basiswert(e): CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER S42 V2 5Y)

Wertpapierdarlehen (Geschiftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschiftes

vereinbarten Wertes):

unbefristet EUR 90.584
(Basiswert(e): 0,1250 % Belfius Bank S.A. MT Publ. Pfe. 16/26, 0,2500 % Fluvius System Operator CVBA MTN 21/28, 0,2500 % ltalgas S.P.A. MTN 20/25, 0,3610 % EEW Energy from Waste GmbH
Anl. 21/26, 0,7500 % Novo Nordisk Finance [NL] B.V. MTN 22/25, 0,7500 % PepsiCo Inc. Notes 19/27, 0,8750 % Crédit Agricole Publ.Sect.SCF MT Obl.Fonc. 17/27,1,0000 % Unicaja Banco S.A. FLR
Obl. 21/26, 1,2500 % Ausgrid Finance Pty Ltd. MTN 18/25, 1,2500 % SAP SE IHS 18/28, 1,3750 % AMCO - Asset Management Co.SpA MTN 19/25, 1,7500 % Engie S.A. MTN 20/28, 1,8000 %
Booking Holdings Inc. Notes 15/27, 2,3750 % Nordea Mortgage Bank PLC MT Cov. Bds 25/28, 2,3800 % OP Yrityspankki Oyj FLR Preferred MTN 24/27, 2,5550 % NatWest Markets PLC FLR MTN
25/28, 3,0000 % DNB Bank ASA FLR Preferred MTN 25/31, 3,2020 % Macquarie Bank Ltd. MTN 24/29, 3,2500 % Deutsche Bank AG FLR MTN 22/28, 3,2500 % Equinix Europe 2 Fin. Co. LLC
Notes 25/29, 3,2900 % bpost S.A. Notes 24/29, 3,5000 % National Bank of Greece S.A. FLR Pref. MTN 24/30, 3,5000 % Swisscom Finance B.V. MTN 24/28, 3,6250 % Nordea Bank Abp FLR
Non-Pref. MTN 23/26, 3,8750 % UniCredit S.p.A. FLR Non-Pref. MTN 24/28, 4,0000 % Eurobank S.A. FLR MTN 24/30, 4,1250 % V.F. Corp. Notes 23/26, 4,2500 % OTP Bank Nyrt. FLR Preferred
MTN 24/30, 4,4450 % Ford Motor Credit Co. LLC MTN 24/30, 4,5000 % Santander Consumer Bank AG MTN 23/26, 5,0000 % Citycon Treasury B.V. MTN 24/30, 5,1250 % Banca Transilvania S.A.
FLR Non-Pref. MTN 24/30, 5,1250 % Banco de Sabadell S.A. FLR Preferred MTN 22/28, 5,1250 % Ford Motor Credit Co. LLC MTN 23/29, 6,0000 % Crelan S.A. FLR Non-Pref. MTN 23/30)
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Anhana.

Umlaufende Anteile Klasse TF STK 10.607.9M
Anteilwert Klasse TF EUR 65,85

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendghnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatbdrse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verflgbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds geflihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusitzliche Angaben gemén der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)
Verwendete Vermdgensgegenstinde

Wertpapier-Darlehen (besichert) Marktwert in EUR in % des Fondsvermégens
Verzinsliche Wertpapiere 13.556.582,27 194

10 groBte Gegenparteien

Wertpapier-Darlehen (besichert) Bruttovolumen offene Geschifte in EUR Sitzstaat
DekaBank Deutsche Girozentrale 12.537.592,27 Deutschland
Jefferies GmbH 1.018.990,00 Deutschland

Art(en) von Abwicklung/Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
Die Abwicklung von Wertpapierfinanzierungsgeschaften erfolgt Uber einen zentralen Kontrahenten (Organisiertes Wertpapier-Darlehenssystem), per bilateralem Geschaft (Principal-Geschafte)
oder trilateral (Agency-Geschéfte). Total Return Swaps werden als bilaterales OTC-Geschdaft abgeschlossen.

Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrédge)
Wertpapier-Darlehen (besichert) absolute Betrdge in EUR
unbefristet 13.556.582,27

Art(en) und Qualitdt(en) der erhaltenen Sicherheiten fiir bilaterale Geschifte

Die Sicherheit, die der Fonds erhilt, kann in liquiden Mitteln (u.a. Bargeld und Bankguthaben) oder durch die Ubertragung oder Verpfandung von Schuldverschreibungen, insbesondere
Staatsanleihen, geleistet werden. Schuldverschreibungen, die als Sicherheit begeben werden, missen ein Mindestrating von BBB- aufweisen. Gibt es kein Anleiherating, so ist das Emittentenrating
zu nutzen. Die Sicherheit kann auch in Aktien bestehen. Die Aktien, die als Sicherheit begeben werden, missen in einem wichtigen Index enthalten sein.

Wiahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapier-Darlehen
EUR

Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR
unbefristet 19.909.623,79

Ertrags- und Kostenanteile

Wertpapier-Darlehen absolute Betrdge in EUR in % der Bruttoertrdge des Fonds
Ertragsanteil des Fonds 10.578,23 100,00
Kostenanteil des Fonds 3490,76 33,00
Ertragsanteil der KVG 3.490,76 33,00

Der oben ausgewiesene Kostenanteil des Fonds bzw. Ertragsanteil der KVG beinhaltet sowohl den Aufwandsersatz der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) als auch zusatzliche Kosten Dritter.
Damit werden der Infrastrukturaufwand der Kapitalverwaltungsgesellschaft und die Kosten des externen Wertpapierdarlehen-Serviceproviders fir die Anbahnung, Durchfiihrung und Abwicklung
inklusive der Sicherheitenstellung abgegolten.
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Ertrdge fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Eine Wiederanlage von Barsicherheiten liegt nicht vor.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermdgensgegenstinde des Fonds
1,98% (EUR der gesamten Wertpapierleihe im Verhaltnis zur “Summe Wertpapiervermégen - exklusive Geldmarktfonds”)

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps

Wertpapier-Darlehen absolutes Volumen der

empfangenen Sicherheiten in EUR
Fresenius SE & Co. KGaA 11.440.316,82
Rheinmetall AG 1.859.895,00
Berlin Hyp AG 1651.265,66
European Investment Bank (EIB) 1193.555,29
adidas AG 1108.915,90
Heraeus Finance GmbH 897.831,25
LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE 889.200,00
Hamburgische Investitions- und Forderbank [IFB] 767.857,21
Landesbank Baden-Wirttemberg 100.786,67

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschiafte und Total Return Swaps
Eine Wiederanlage von Sicherheiten liegt nicht vor.

Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/Kontofihrer 3
J.P.Morgan AG Frankfurt 1.440.316,82 EUR (absolut/verwahrter Betrag)
Clearstream Banking Frankfurt 7.275.751,68 EUR (absolut/verwahrter Betrag)
Clearstream Banking-Ausland 1193.555,29 EUR (absolut/verwahrter Betrag)

Eine Zuordnung der Kontrahenten zu den erhaltenen Sicherheiten ist auf Geschaftsartenebenen durch die Globalbesicherung im Einzelnen bei Total Return Swaps nicht méglich. Der ausgewiesene
Wert enthalt daher ausdricklich keine Total Return Swaps, diese sind innerhalb der Globalbesicherung jedoch ausreichend besichert.

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Total Return Swaps
In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps

gesonderte Konten/Depots 0,00%
Sammelkonten/Depots 0,00%
andere Konten/Depots 0,00%
Verwahrart bestimmt Empfanger 0,00%

Da eine Zuordnung begebener Sicherheiten bei Total Return Swaps auf Geschdftsartenebene durch die Globalbesicherung im Einzelnen nicht méglich ist, erfolgt der %-Ausweis fir die
Verwahrarten ohne deren Berlicksichtigung.

Die Summenangabe der Sicherheiten nach Instrumentenart, Restlaufzeit, Sicherheitenaussteller und Verwahrer kann rundungsbedingt von der Summe der angegebenen Einzelwerte
abweichen.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2025
Deka Investment GmbH
Die Geschaftsflihrung
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Investment GmbH
Lyoner StralRe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum

17. Mai 1995; die Gesellschaft Ubernahm das Investmentgeschaft
der am 17. August 1956 gegriindeten Deka Deutsche Kapitalanla-
gegesellschaft mbH.

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2024
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

EUR 10,2 Mio.
EUR 12,8 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe GallusstralRe 14

60315 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Disseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder

Joachim Hoof

Vorsitzender des Vorstandes der
Ostsdchsische Sparkasse Dresden, Dresden

Peter Scherkamp, Minchen
Dr. Bernd Turk, Frankfurt am Main

Mitglied

Prof. Dr. Thorsten Neumann

Lehrstuhl fur Volkswirtschaftslehre, Statistik und Asset
Management der Hochschule Neu-Ulm, Kronberg

Geschiftsfiihrung
Dr. Ulrich Neugebauer (Sprecher)
Vorsitzender des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

J6rg Boysen

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermogensmanagement GmbH, Frankfurt am Main;
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A,
Luxemburg;

Mitglied der Geschaftsfihrung der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermégen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
GroRe Gallusstralte 14

60315 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin
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Haupttdtigkeit

Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft

Stand: 30. Juni 2025

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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