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Jahresbericht zum 31.03.2025

Bericht der Geschaftsfiihrung

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tiber die Entwicklung unserer Investmentfonds MEAG EuroFlex, MEAG EuroRent, MEAG Euro-
Ertrag, MEAG EuroBalance, MEAG EuroKapital, MEAG Eurolnvest, MEAG GlobalAktien, MEAG Nachhaltigkeit (ab 1. April 2025: MEAG Akti-
enSelect), MEAG GlobalBalance DF, MEAG GlobalChance DF, MEAG MM-Fonds 100, ERGO Vermégensmanagement Robust, ERGO Vermo-

gensmanagement Ausgewogen und ERGO Vermdgensmanagement Flexibel fiir den Zeitraum vom 1. April 2024 bis 31. Mdrz 2025.

Das letzte Geschaftsjahr war in vielerlei Hinsicht ein Jahr der Herausforderungen und Chancen. Die europdischen Inflationsraten sanken
auf Niveaus in Reichweite der Zielmarke von 2 Prozent, sodass die Europdische Zentralbank (EZB) mit dem Zinssenkungszyklus begann.
Der Leitzins wurde in mehreren Schritten von 4,50 auf mittlerweile 2,65 Prozent gesenkt. Es kristallisierte sich immer stédrker heraus,
dass die Standorte Deutschland und Europa im internationalen Vergleich stark an Wettbewerbsfahigkeit eingebiifit haben. In Deutsch-
land sind die Herausforderungen rund um die hohen Energiekosten, die unzureichende Infrastruktur, die gestiegenen Lohnnebenkos-
ten, die Burokratie sowie weitere strukturelle Probleme grof3. Auch in der Europdischen Union als Ganzes stellt die Biirokratie ein hem-
mendes Thema dar, ebenso wie die weltweite Riickkehr zu Protektionismus und Handelsbldcken. In den USA konnte sich Donald Trump
bei der Prasidentschaftswahl erneut durchsetzen. Mit ihm kehrten die ,,America First“-Handelspolitik mit Schutzzéllen sowie eine Poli-
tik der Deregulierung und Steuersenkungen zuriick. Die Unsicherheit {iber die Ankiindigung von Handelszdllen und deren Hohe sowie
die veranderte Rolle der USA als strategischer Partner fiir Europa verursachten Gegenwind. Nach der aggressiven Zollpolitik, bei der
gegeniiber zahlreichen Regionen und Landern zusdtzliche Z6lle erhoben wurden, startete der US-Prdsident jiingst eine Attacke auf die
Unabhdngigkeit der US-Notenbank.

In Deutschland gewann die CDU die vorgezogenen Bundestagswahlen — das vorzeitige Ende der Ampelkoalition zog diesen Politikwech-
sel nach sich. Eine neue Aufbruchsstimmung und ein gestarktes Vertrauen sind notwendig, um eine Trendumkehr herbeizufiihren und
den Glauben an den europdischen Standort sowie deren Innovationskraft zu festigen. Wachstumsimpulse fiir die deutsche Wirtschaft
diirfte das angestrebte Sondervermdégen in Hohe von 5oo Mrd. Euro geben, gestreckt iiber mehrere Jahre, fiir den Ausbau sowie die
Instandhaltung der Infrastruktur. Daneben kdnnte ein weiteres Sondervermdgen fiir Verteidigungsausgaben Konjunkturimpulse liefern.
Ferner sind in der mittleren Frist strukturelle Reformen sowie ein Biirokratieabbau unumstofilich. Geopolitische Konflikte waren im
Geschaftsjahr tendenziell im Hintergrund von Relevanz. Erst im neuen Jahr 2025 konnten ein zeitlich begrenzter Waffenstillstand im
Nahen Osten sowie in der Ukraine eine teilweise auf bestimmte Infrastruktur begrenzte Waffenruhe vereinbart werden.

Das abgelaufene Geschdftsjahr war geprdgt von einer bemerkenswerten Dynamik an den globalen Finanzmarkten. Im Spannungsfeld
zwischen geldpolitischen Weichenstellungen, geopolitischen Entwicklungen und der technologischen Transformation zeigte sich ein
Bild hoher Schwankungsbreite, aber auch signifikanter Chancen. Zu Beginn des Berichtszeitraumes sorgten Unsicherheiten rund um
die weitere Zinspolitik der Notenbanken sowie vereinzelte politische Turbulenzen fiir temporare Riicksetzer an den Markten. Doch
bereits ab Ende April 2024 setzte eine spiirbare Aufhellung der Anlegerstimmung ein. Getrieben wurde diese Erholung vor allem durch
die Begeisterung fiir US-Technologieaktien. Die positiven Unternehmenszahlen und eine widerstandsfahige US-Konjunktur sorgten fiir
neue Allzeithochs an mehreren Technologiebérsen. Im Sommer kehrte jedoch kurzfristig Erniichterung ein. Uberzogene Bewertungen
im Technologiesektor sowie Gewinnmitnahmen fiihrten in den USA zu einer gesunden Korrektur. Eine entscheidende Trendwende
erfolgte durch geldpolitische Lockerungen bedeutender Zentralbanken, die eine nachhaltige Erholung an den Kapitalmarkten nach sich
zog, insbesondere in Europa. Nach der Wahl Trumps zum US-Prdsidenten und seinen Ankiindigungen zu Deregulierung und umfassen-
den Steuersenkungen setzte sich an den Markten eine zundchst positive Stimmung durch, was sich in einer neuen Welle freundlicher
Kurse im November niederschlug. Dieser positive Trend setzte sich im neuen Kalenderjahr fort. Gegen Ende des Berichtszeitraumes
fiithrten jedoch protektionistische MaBnahmen zu einer erneuten Phase der Marktunsicherheit. Die Rentenmaérkte zeigten sich als ver-
gleichsweise ruhender Pol in einem von Unsicherheit gepragten Marktumfeld. Denn sie profitierten von den wieder zunehmenden Zins-
senkungserwartungen. Auch Gold gilt erneut als sicherer Hafen und konnte im Zuge der Marktverwerfungen Zufliisse verzeichnen. Der
US-Dollar ist trotz seiner iiblichen Rolle als sicherer Hafen selbst unter Druck geraten und stellt im aktuellen Umfeld keinen Stabilitats-
anker dar. Eine ausgewogene Allokation, die Qualitat und Diversifikation beriicksichtigt, bleibt der Schliissel in einem volatilen Umfeld.
Geduld, ein klarer Anlagehorizont und die Bereitschaft, auch turbulente Phasen auszusitzen, sind wichtiger denn je.
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Die MEAG erhielt im Jahr 2025 beim ,,Capital Fonds-Kompass* die Hochstnote von fiinf Sternen zum vierten Mal seit 2018 und zum zwei-
ten Mal in Folge. In diesem Jahr schaffte die MEAG bei den Spezialanbietern den Sprung an die Spitze bei den Fondsspezialisten und
verpasste den Gesamtsieg nur um Haaresbreite! Die Finanzexperten der Fachzeitschrift Capital verleihen jedes Jahr diese bekannteste
und begehrteste Auszeichnung der Branche, mit der jede Fondsgesellschaft pramiert werden méchte. Dabei werden die Faktoren Fonds-
qualitat, Service-Qualitdt und Qualitat im Management genau verglichen und unter die Lupe genommen. Die Fondsqualitat ist der wich-
tigste Faktor fiir die Bewertung der Fondsgesellschaften. In der Konigsdisziplin konnte die MEAG mit einer sehr guten Leistung und
einer Top-Platzierung ihrer MEAG Publikumsfonds iiberzeugen. Die deutliche Verbesserung beim Kundenservice und ein Sprung auf den
zweiten Platz in dieser Kategorie von 100 Gesellschaften sowie mit dem ersten Platz unter den Spezialisten, mit einem markanten
Abstand zum Zweitplatzierten, trugen wesentlich zum grof3artigen Ergebnis bei. Die Auszeichnung zur 5-Sterne-Fondsgesellschaft und
der Sprung unter die Top-2 in Deutschland im Gesamtergebnis unterstreichen die hohe Qualitdt der ERGO Fokus Fonds.

Wir bedanken uns bei lhnen fiir hre Investmentanlage in unserem Hause und das uns entgegengebrachte Vertrauen.

Miinchen, im Juni 2025

lhre MEAG Geschaftsfiihrung
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Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

Stand: 31.03.2025; alle Angaben in Prozent

Fonds

Rentenfonds

MEAG EuroFlex
MEAG EuroRent A

Mischfonds

MEAG EuroErtrag A

MEAG EuroErtrag |

MEAG EuroBalance A

MEAG EuroKapital

MEAG MM-Fonds 100

ERGO Vermdgensmanagement Robust
ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen

ERGO Vermdgensmanagement Flexibel

Aktienfonds

MEAG Eurolnvest A
MEAG Eurolnvest |
MEAG GlobalAktien
MEAG Nachhaltigkeit A
MEAG Nachhaltigkeit |

Dachfonds

MEAG GlobalBalance DF
MEAG GlobalChance DF

ISIN

DE0009757484
DEoo09757443

DE0009782730
DEoooA141UMs
DE0009757450

DE0009757468

DE0009782722
DE0o0A2ARYR2
DE000A2ARYT8
DE000A2ARYP6

DE0009754333
DEoooAoHF483
DEoo0A2PP)Z8
DE0001619997
DEoooAoHF491

DE0009782763
DE0009782789

12 Monate
31.03.2024
bis 31.03.2025

5,26
s

4,32
4,84
4,03
4,21
5,79
3,13
4,06
3,34

15,13
16,16

5,91
-2,71

-1,69

2,56
1,88

3 Jahre
31.03.2022
bis 31.03.2025

6,77
-0,25

7,00
8,63
19,05
23,17
14,48
2,21
6,14
6,65

33.78
37,40

15,37
19,04

589
14,66

5 Jahre
31.03.2020
bis 31.03.2025

8,62
2,37

18,95
22,01
45,80
72,24
22,45

7,91
29,24
39,82

97,62
106,63

80,75
90,43

27,20

65,91

10 Jahre Gesamtkostenquote?
31.03.2015 Geschiftsjahr
bis 31.03.2025 2024/2025
3,33 0,35

-2,25 0,84

14,92 0,95

0,44

40,79 1,09
58,53 1,34
25,87 0,63

1,09

1,27

1,52

82,79 1,28
99,94 0,39

1,46

104,90 1,55
0,50

31,90 1,68
61,69 1,96

Wertentwicklung nach BVI-Methode. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Quelle: MEAG.

9 Die im Geschiftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum (anteiligen) Fondsvermagen. Investiert das Sondervermagen
einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. ,,Zielfonds*), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote

beriicksichtigt werden.
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Finanzmarkte im Riickblick

Die wichtigsten Leitindizes, Zinssdtze und Wechselkurse im Berichtszeitraum

Index / Bdrsenplatz Indexstand / Zinssatz und Rendite in % / Veranderung in %/
Zinssatz / Kurswert pro € in Basispunkten
Wechselkurs
31.03.2024 31.03.2025

Aktienmaérkte

DAX Deutschland 18.492,49 22.163,49 19,85%
EURO STOXX 50 Euroraum 5.083,42 5.248,39 3,25%
STOXX Europe 50 Europa 4.428,10 4.545,65 2,65%
Dow Jones Index USA 39.807,37 £42.001,76 5,51%
S&P 500 USA 5.254,35 5.611,85 6,80%
MSCI China China 55,36 75,15 35,75%
MSCI World Welt 2.700,53 2.849,59 5,52%

Geld- und Rentenmérkte

EZB-Leitzins Euroraum 4,50 2,65 -1,85%
US-Leitzinssatz (FED-Funds-Rate) USA 5,50 4,50 -1,00%
EURIBOR 3 Monate Euroraum 3,89 2,34 -1,55%
10-jahrige Bundesanleihen Deutschland 2,27 2,70 0,43%
10-jahrige US-Staatsanleihen USA 4,21 4,21 0,00%
Wechselkurse

EUR / USD 1,0800 1,0802 0,02%
EUR / GBP 0,8549 0,8368 -2,12%
EUR / JPY 163,4526 161,5331 -1,17%
EUR / CHF 0,9727 0,9557 1,75%

Quelle: LSEG Datastream



MEAG EuroFlex

Jahresbericht zum 31.03.2025

Tatigkeitsbericht MEAG EuroFlex zum 31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Fondsmanagements ist ein attraktiver Wertzuwachs
durch Anlage in die europdischen Rentenmérkte im kiirzeren
Laufzeitenbereich. Um dies zu erreichen, investiert der Fonds
tiberwiegend in auf Euro lautende Anleihen mit (Rest-)Laufzeiten
bis zu 24 Monaten und Anleihen mit periodischer Zinsfestset-
zung. Je nach Markteinschdtzung konnen Fremdwdhrungsanlei-
hen beigemischt werden.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Zu Beginn des Geschaftsjahres notierten die Renditen zweijahri-
ger Staatsanleihen deutscher Provenienz bei 2,95 Prozent und
bewegten sich in den ersten Monaten des Berichtszeitraumes
aufwadrts. Die erfreulichen Konjunkturdaten zu Beginn des
Geschéftsjahres haben die bereits zum Teil eingepreisten Zins-
senkungen weiter nach hinten verschoben, sodass, trotz der
leicht tiber dem Zielband der Europdischen Zentralbank (EZB)
sich bewegenden Teuerungsraten im Euroraum, die Renditen wei-
ter nach oben kletterten und noch Anfang Juni 2024 bei iiber 3,2
Prozent notierten. Nachdem die EZB bereits Anfang Juni mit ihrem
Zinssenkungszyklus begonnen hatte, fiel der Leitzins um 25
Basispunkte auf 4,25 Prozent. Der ndchste Lockerungsschritt
folgte dann bereits im September 2024, als der Leitzins um 60
Basispunkte auf 3,65 Prozent gesenkt wurde. Im Juni fielen die
Renditen zweijdhriger deutscher Staatspapiere in einer schwan-
kungsintensiven Phase bis Anfang Oktober deutlich auf 2,04 Pro-
zent. Generell verlagerte sich der Fokus auf Wachstumsdaten, die
dann tempordr zu steigenden Renditen auch bei deutschen zwei-
jdhrigen Staatsanleihen fiihrten. Nach dieser voriibergehenden
Gegenbewegung hatten weitere Leitzinssenkungen der EZB, der
Leitzins wurde bis zum Ende Mdrz 2025 auf 2,65 Prozent redu-
ziert, kraftig sinkende Renditen bei deutschen Staatsanleihen mit
kurzer Restlaufzeit zur Folge. Zum Ende des Geschiftsjahres
notierten die Renditen zweijdhriger deutscher Staatspapiere bei
2,04 Prozent und waren damit um 91 Basispunkte deutlich niedri-
ger als zu Beginn der Berichtszeitraumes.

SchwerpunktméRig war der kurzlaufende Rentenfonds im
Berichtszeitraum vom 1. April 2024 bis 31. Mdrz 2025 in gedeck-
ten Anleihen, Unternehmensanleihen und in Anleihen 6ffentlicher
Emittenten mit liberwiegend kurzer Restlaufzeit von bis zu zwei
Jahren angelegt. Im Berichtszeitraum reduzierte das Fondsma-
nagement das Engagement in gedeckten Anleihen — deren Anteil
sank in der Stichtagsbetrachtung von 40,18 auf 14,52 Prozent.
Dabei wurde insbesondere aufgrund von Falligkeiten der Anteil
an gedeckten verzinslichen Wertpapieren, unter anderem franzo-
sischer, dsterreichischer, deutscher, siidkoreanischer und israeli-
scher Provenienz, reduziert. Daneben wurden beispielsweise
gedeckte Schuldverschreibungen kanadischer, neuseelandischer

und niederldandischer Herkunft vollstandig abgebaut. Die frei
gewordenen Mittel reinvestierte das Fondsmanagement in
Bestdnde an Anleihen 6ffentlicher Emittenten sowie in Unterneh-
mensanleihen. Durch die Reallokation stieg das Engagement
stichtagsbezogen in die Positionen Anleihen 6ffentlicher Emitten-
ten von 14,05 auf 19,99 Prozent sowie in Unternehmensanleihen,
deren Anteil im Berichtszeitraum von 37,30 auf 59,97 Prozent
erhoht wurde. Innerhalb der Anleihen &ffentlicher Emittenten
erfolgte eine breite Diversifizierung des Bestandes, so erfolgten
Neuengagements in Staatspapiere aus verschiedenen Regionen
weltweit. In Osteuropa wurde neu investiert in Staatsanleihen
litauischer, ungarischer, lettischer oder polnischer Herkunft. Das
Fondsmanagement erwarb zudem neu Staatspapiere kasachi-
scher, usbekischer, kirgisischer, singapurischer, indischer und
slidkoreanischer Provenienz aus der asiatischen Region. Dariiber
hinaus wurde ein iiberschaubarer Bestand an Staatspapieren
panamaischer, kolumbianischer und peruanischer Herkunft neu
aus der Region Mittel- und Stidamerika beigemischt.

Der aufgestockte Bestand an Unternehmensanleihen wurde in
der Berichtsperiode ebenfalls deutlich diversifiziert. Dabei inves-
tierte das Fondsmanagement im Rahmen einer Carry-Trade-Stra-
tegie in Fremdwahrungsanleihen, die iiber Derivate vollstandig
abgesichert waren. Bei dieser Carry-Trade-Strategie leiht sich der
Investor Geld in einem Land mit niedrigen Zinsen und investiert
das Geld in einem Land mit h6herem Zinsniveau. Der Anteil von
solchen Fremdwahrungsanleihen wurde neu aufgebaut, zum
Berichtsstichtag betrug das Engagement gut 19 Prozent. Der Vor-
teil dieser Fremdwédhrungsanleihen gleicher Emittenten lag in der
deutlich attraktiveren Rendite bei gleicher Bonitat, das heif3t
hoheren Renditechancen bei gleichem Risiko. Zudem lautete das
Gros dieser abgesicherten Fremdwahrungsanleihen auf US-Dol-
lar. Diese Strategie wurde zusétzlich dadurch positiv beeinflusst,
dass die Leitzinsen im Euroraum deutlich schneller zuriickgegan-
gen sind als in den USA und die europdische Einheitswahrung
zudem in den letzten Monaten des Berichtszeitraumes gegeniiber
dem US-Dollar an Wert gewann.

Der MEAG EuroFlex erzielte in den vergangenen zwolf Monaten
eine Wertentwicklung von 5,26 Prozent (BVI-Methode). Der Ver-
gleichsindex (70 % IBOXX EURO SOVEREIGN EZONE 1-3Y.,30 %
IBOXX EURO Germany Covered 1-3 Y. — TR) verbuchte im Berichts-
zeitraum eine Wertentwicklung von 4,14 Prozent. Positiv auf die
Wertentwicklung wirkten sich das stark sinkende Zinsumfeld, das
moderate Wachstum sowie die Auswahl einzelner Unternehmens-
anleihen, die auf Fremdwdhrungen lauteten, aus. Einen positiven
Einfluss auf die Performance {ibten zudem die kiirzere Restlauf-
zeit der verzinslichen Wertpapiere guter Bonitat, die hoheren lau-
fenden Zinsertrage der Anleihen im Portfolio und die mechani-
sche Erhohung der Preise dieser Anleihen bis zur Endfilligkeit
aus. Negativ hingegen wirkten sich die schwankungsintensiven
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Markte angesichts der geopolitischen Konflikte auf das Portfolio
aus.

Am 4. Juni 2025 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschéftsjahr 2024/2025. Je Anteil werden 1,01
Euro ausgeschiittet.

Der Fokus der Marktteilnehmer diirfte weiterhin auf die Geldpoli-
tik gerichtet sein, denn die Leitzinsen sollten im laufenden Jahr
weiter zuriickgehen, vorausgesetzt, die Teuerungsraten bewegen
sich weiterhin in Richtung des Inflationszieles der Europdischen
Zentralbank von 2 Prozent. Die tendenziell stagnierende deut-
sche und franzdsische Wirtschaft konnten die EZB sogar dazu
bewegen, trotz der positiven Wachstumsausreifier aus der euro-
pdischen Peripherie, den Leitzins deutlicher zu senken als der
Markt gegenwartig erwartet. Angesichts des im Juni 2024 begon-
nenen Zinssenkungszyklus bahnte sich bereits eine steiler wer-
dende Zinsstrukturkurve an. Diese Bewegung sollte sich bei einer
Fortsetzung der expansiven Geldpolitik durch die damit verbun-
denen Kursanstiege noch verstarken. Zudem bereitet die weltweit
und auch in Europa wachsende Staatsverschuldung Kopfzerbre-
chen. Die anschwellende Verschuldung hat zur Folge, dass die
Staatsanleihen mit einem langeren Zeithorizont zusatzlich weni-
ger attraktiv erscheinen als beispielsweise zweijdhrige Staatsan-
leihen deutscher Provenienz, sodass die Renditen dieser Papiere
im Laufe des Jahres 2025 weiter sinken sollten.

Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Anleihen

I, o7.:5

Kasse
und I 2,85
Sonstiges
0% 15 % 30% 45% 60% 75% 90% 105% 120 %

Jahresbericht zum 31.03.2025

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Mdrz 2025 ein durchschnittliches Rating
von A3 (internes MEAG Rating). Mit einem Portfolioanteil von 86
Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester Bonitdt den Anlage-
schwerpunkt. Die Adressenausfallrisiken waren demnach im
Berichtszeitraum niedrig.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermogen weist infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsanderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursdnde-
rungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zinssensiti-
vitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mérz 2025 1,60 (Modified
Duration), das heiBt, die Zinsdnderungsrisiken des Fonds waren
gering.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken inne. Grund-
sdtzlich sind angesichts der allgemein vorherrschenden Unsi-
cherheit an den Kapitalméarkten die Marktpreisrisiken gestiegen.
Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Vola-
tilitat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwalf Mona-
ten 1,07 Prozent und war somit als niedrig einzustufen.

Wahrungsrisiken
Das Sondervermogen war iiberwiegend im Berichtszeitraum in

auf Euro lautende Wertpapiere investiert. Die Wahrungsrisiken
waren folglich im Berichtszeitraum gering.

Liquiditdtsrisiken

Um ein aktives Rentenportfoliomanagement durchfiihren zu kon-
nen, wird im besonderen Maf3e Wert auf die Liquiditat der einzel-
nen Positionen gelegt. Alle Papiere waren handelbar, es ergab
sich ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermdgen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-

ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
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zessbeschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Renten EUR 3.088.369,82 45,06%
aus Devisen EUR 67.593,08 0,99%
aus Derivate EUR 3.697.660,57 53,95%
Summe EUR 6.853.623,47 100,00%
Verluste Prozent
aus Renten EUR -646.377,23 16,30%
aus Devisen EUR -12.190,78 0,31%
aus Derivate EUR -3.307.500,84 83,39%
Summe EUR -3.966.068,85 100,00%
Gesamt EUR 2.887.554,62

Jahresbericht zum 31.03.2025

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen angepasst und dabei wurde eine detaillierte Darstellung der
Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen dargestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allgemeinen Anlage-
bedingungen geéndert — diese Anderungen erfolgten in Anleh-
nung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI.

Sorgfaltspflicht hinsichtlich wichtigster nachteiliger Auswirkun-

gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investmententscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(principal adverse impacts, ,,PAI“) war im Berichtszeitraum kein
Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des MEAG Euro-
Flex; wahrend des Berichtszeitraums wurde den PAl seitens der
MEAG jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorgfaltspflichten des
Anlageprozesses (Auswahl und laufende Uberwachung im Ermes-
sen der Portfoliomanager der MEAG) Rechnung getragen. Zu die-
sem Zweck wurden den Portfoliomanagern hinsichtlich bestimm-
ter Anlageinstrumente in der Investment Management Plattform
der MEAG PAI Daten angezeigt. Uber die PAl Rohdaten hinausge-
hend erhielten die Portfoliomanager weitere Informationen und
Schulungen zu PAIl, um ihnen insoweit eine informierte Invest-
mententscheidung zu ermoglichen.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG EuroFlex

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025

Gesamtkostenquote?”

Alle Daten per 31.03.2025

DE0009757484
01.10.1992

EUR

ausschiittend

Max. 1,00 %, zzt. 0,30 % p.a.
Max. 1,00 %, zzt. 1,00 %
o EUR

269.066.502,18 €
6.232.576,000

43,17€

1,01 €

0,35 %

Jahresbericht zum 31.03.2025

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®.
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Vermogensiibersicht MEAG EuroFlex

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

maogens ?

I. Vermogensgegenstande 269.935.212,85 100,32
1. Anleihen 261.404.583,95 97,15
- ABS/MBS/CDO EUR 7.209.834,89 2,68

- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 53.784.649,53 19,99

- Gedeckte Anleihen EUR 39.057.553,41 14,52

- Unternehmensanleihen EUR 161.352.546,12 59,97

2. Derivate 696.691,31 0,26
3. Bankguthaben 4.769.075,87 1,77
4. Sonstige Vermogensgegenstande 3.064.861,72 1,14
1. Verbindlichkeiten -868.710,67 -0,32
1. Sonstige Verbindlichkeiten -868.710,67 -0,32
lll. Fondsvermogen EUR 269.066.502,18 100,00

“ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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MEAG EuroFlex Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermogensaufstellung MEAG EuroFlex

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . X magens ?
im Berichtszeitraum
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 255.228.922,77 94,86
Verzinsliche Wertpapiere EUR 255.228.922,77 94,86
XS2300208928 0.000% Snam S.p.A. EO-MTN EUR 900 900 o % 99,0610 891.549,00 0,33
2021(25/25)
FRo013537305 0.000% THALES S.A. EO-MTN EUR 500 o o % 97,4380 487.187,50 0,18
2020(20/26)
DE000A3MP4T1 0.000% Vonovia SE MTN v.21(21/25) EUR 1.100 1.100 o % 98,1570 1.079.721,79 0,40
FR0014007QS7 0.010% BPCE SFH EO-Med.- EUR 1.100 600 o % 95,8810 1.054.694,30 0,39
T.0Obl.Fin.Hab.2022(27)
XS2049803575 0.010% Clydesdale Bank PLC EO- EUR 2.200 2.200 o % 96,6720 2.126.792,80 0,79
Med.-T.Cov.Bds 2019(26)
XS2257857834 0.010% KNAB N.V. EO-Med.-Term Cov. EUR 1.000 o o % 98,4620 984.615,00 0,37
Bds 2020(25)
XS2355599353 0.010% Korea Housing Fin.Corp. EO- EUR 1.800 o o % 97,0820 1.747.479,60 0,65
Mortg.Cov.Bds 2021(26)Reg.S
XS2186093410 0.010% Nord/LB Lux.S.A. Cov.Bond EUR 1.500 1.500 o % 94,6790 1.420.186,50 0,53
Bk. EO-M.-T.Lett.d.Ga.Publ. 20(27)
DEoooNLB3UX1 0.010% Norddeutsche Landesbank - EUR 1.500 1.500 o % 96,6470 1.449.703,50 0,54
GZ- MTN-Pfbr.v.21(2026)
SK4000018693 0.010% Vseobecnd EO-Cov.Bds EUR 500 500 [ 97,4540 487.271,00 0,18
2021(26)
XS2393768788 0.048% Kookmin Bank EO-M.-T. EUR 500 o [ 96,2470 481.233,00 0,18
Mtg.Cov.B. 2021(26)
XS2199348231 0.052% Kookmin Bank EO-M.-T. EUR 3.000 o o % 99,3000 2.978.985,00 1,11
Mtg.Cov.B. 2020(25)
XS2369244087 0.100% Chile, Republik EO-Nts EUR 2.000 2.000 o % 95,1450 1.902.896,00 0,71
2021(26/27)
XS52332689418 0.125% Danfoss Finance | B.V. EO- EUR 500 500 o % 97,4120 487.059,50 0,18
MTN 21(21/26) Reg.S
XS2013525501 0.125% Lloyds Bank PLC EO-Med.- EUR 1.600 o o % 97,3330 1.557.331,20 0,58
Term Cov. Bds 2019(26)
XS2407357768 0.125% NatWest Markets PLC EO-MTN EUR 500 500 500 % 98,5780 492.890,00 0,18
2021(25)
XS2035473748 0.125% Philip Morris Internat. Inc. EO- EUR 500 500 o % 96,7750 483.876,50 0,18
Nts 2019(19/26)
FRo013453040 0.250% Alstom S.A. EO-Nts 2019(19/ EUR 600 600 o % 96,5000 579.001,20 0,22
26)
XS2305244241 0.250% Ayvens Bank N.V. EO-MTN EUR 1.000 1.000 o % 97,9270 979.270,00 0,36
2021(26)
XS52114852218 0.250% Comcast Corp. EO-Nts EUR 400 o o % 95,0880 380.352,00 0,14
2020(20/27)
XS2440108491 0.250% Federat.caisses Desjard EUR 1.400 o o % 96,1090 1.345.527,40 0,50
Quebec EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds
2022(27)
XS2192431380 0.250% ltalgas S.P.A. EO-MTN EUR 800 100 o % 99,4100 795.280,00 0,30
2020(25)
FR0013479748 0.250% THALES S.A. EO-MTN EUR 700 700 o % 95,9270 671.489,70 0,25
2020(20/27)
XS52404223369 0.280% QNB Finance Ltd. SF-MTN CHF 3.800 3.800 o % 99,1610 3.942.580,39 1,47
2021(26)
XS52384413311 0.366% Athene Global Funding EO- EUR 2.000 1.100 o % 96,5780 1.931.558,00 0,72
Nts 2021(26)
DEoooAAR0215 0.375% Aareal Bank AG MTN-HPF.S. EUR 600 600 o % 99,3950 596.367,00 0,22
220v.2018(2025)
XS2258971071 0.375% Caixabank S.A. EO-FLR Non- EUR 1.300 1.300 o % 98,5410 1.281.033,00 0,48
Pref. MTN 20(25/26)
DEoooLB2CRG6 0.375% Landesbank Baden- EUR 1.000 500 o % 95,5560 955.557,00 0,36
Wiirttemberg MTN Serie 816 v.20(27)
XS2171210862 0.375% Lb.Hessen-Thiringen GZ MTN EUR 1.000 o o % 99,7270 997.265,00 0,37
IHS S.H344 v.20(25)
XS2348280707 0.375% MFB Magyar Fejlesztesi Bk EUR 1.500 1.500 o % 96,7200 1.450.792,50 0,54
Zrt. EO-Nts 2021(26)
ATo00B122031 0.375% Volksbhank Wien AG EO- EUR 1.400 o [ 98,1310 1.373.838,20 0,51

Schuldverschr. 2019(26)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
XS2434710799 0.410% National Grid North Amer. Inc. EUR 1.200 1.200 o % 98,3560 1.180.266,00 0,44
EO-MTN 2022(22/26)
XS2384715244 0.450% DXC Capital Funding DAC EO- EUR 2.000 1.500 o % 93,8160 1.876.326,00 0,70
Nts 2021(21/27) Reg.S
XS2227905903 0.500% American Tower Corp. EO-Nts EUR 500 500 o % 93,6380 468.188,50 0,17
2020(20/28)
FR0013532280 0.500% BNP Paribas S.A. EO-FLR Non- EUR 800 800 o % 94,2470 753.974,40 0,28
Pref.MTN 20(27/28)
FR0013534674 0.500% BPCE S.A. EO-FLR Non- EUR 2.900 2.900 o % 96,8060 2.807.376,90 1,04
Pref.MTN 20(26/27)
DE000A2AAW53 0.500% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr. EUR 1.500 1.500 o % 97,2810 1.459.216,50 0,54
1189 17(26) [DG]
XS2081615473 0.500% Holcim Finance (Luxembg) EUR 900 900 o % 96,9410 872.467,20 0,32
S.A. EO-MTN 2019(19/26)
DEoooMHB61E7 0.500% Miinchener Hypothekenbank EUR 500 o [ 97,4860 487.430,00 0,18
MTN-IHS Serie 1830 v.19(26)
FRoo14007KL5 0.500% RCI Banque S.A. EO-Senior EUR 1.400 1.100 o % 99,3560 1.390.977,00 0,52
MTN 2022(25/25)
XS2307768734 0.600% General Motors Financial Co. EUR 1.000 1.000 o % 95,4850 954.850,00 0,35
EO-MTN 2021(21/27)
XS2050933899 0.600% Kasachstan, Republik EO- EUR 2.600 2.600 o % 96,4000 2.506.400,00 0,93
MTN 2019(26)Reg.S
XS2102924383 0.600% OP Yrityspankki Oyj EO-Non- EUR 2.600 2.000 o % 96,4920 2.508.786,80 0,93
Preferred MTN 2020(27)
FR0014008RPg 0.625% Crédit Mutuel Home Loan SFH EUR 1.200 1.200 o % 96,8430 1.162.114,80 0,43
S. EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2022(27)
XS1423753463 0.625% NIBC Bank N.V. EO-Med.-Term EUR 1.200 o o % 98,0160 1.176.189,60 0,44
Cov. Bds 2016(26)
FR0014006XA3 0.625% Société Générale S.A. EO-FLR EUR 1.200 1.200 o % 96,3610 1.156.332,00 0,43
Non-Pref. MTN 21(26/27)
CHos517825276 0.650% UBS Group AG EO-FLR MTN EUR 700 700 o % 96,1290 672.899,50 0,25
2020(20/28)
XS2199266003 0.750% Bayer AG EO-Anleihe v.20(20/ EUR 500 500 o % 96,7130 483.567,00 0,18
27)
XS2057069093 0.750% CK Hutchison Grp Tele.Fin. SA EUR 1.000 1.000 o % 97,8860 978.859,00 0,36
EO-Nts 2019(26/26)
DEoooDL19VT2 0.750% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 2.200 1.400 o % 98,1830 2.160.026,00 0,80
21(26/27)
XS2408454077 0.750% Sinochem Offshore EUR 2.200 2.200 [ 98,3690 2.164.107,00 0,80
Cap.Co.Ltd. EO-MTN 2021(21/25)
XS2084418339 0.875% CEZ AS EO-MTN 2019(19/26) EUR 2.200 1.700 0o % 96,9030 2.131.861,60 0,79
XS2013618421 0.875% ISS Global A/S EO-MTN EUR 500 500 o % 97,9030 489.514,00 0,18
2019(19/26)
XS2052310054 0.875% LYB International Fin. Il B.V. EUR 900 900 o % 97,2830 875.550,60 0,33
EO-Nts 2019(19/26)
SK4000020491 0.875% Vseobecna EO-Med.- EUR 1.500 1.500 o % 96,5800 1.448.700,00 0,54
T.Mortg.Cov.Bds 22(27)
CHo568231861 1.000% Glencore Capital Finance DAC CHF 1.825 1.825 o % 100,4540 1.918.154,73 0,71
SF-MTN 2020(26/27)
XS2397252102 1.000% Heimstaden Bostad Treasury EUR 100 100 o % 91,8740 91.873,90 0,03
B.V EO-MTN 2021(21/28)
CHo483180946 1.000% UBS Group AG EO-FLR MTN EUR 1.300 1.300 o % 97,8360 1.271.870,60 0,47
2019(19/27)
XS2433361719 1.000% Wizz Air Finance Company EUR 400 300 o % 97,9440 391.776,00 0,15
B.V. EO-MTN 2022(25/26)
XS2050448336 1.125% Fastighets AB Balder EO-MTN EUR 500 500 o % 96,5360 482.680,00 0,18
19(19/27)
XS2430287529 1.207% Prosus N.V. EO-MTN 2022(22/ EUR 100 o o % 98,5390 98.538,50 0,04
26)Reg.S
XS1806124753 1.250% CK Hutchison Eur.Fin.(18) Ltd. EUR 700 o o % 99,9370 699.555,50 0,26
EO-Nts 2018(25)
XS2199343513 1.250% ISS Finance B.V. EO-MTN EUR 400 o o % 99,5890 398.356,00 0,15
2020(20/25)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

ATo000A2XLAs5 1.250% EUR 1.500 1.500 o % 97,5050 1.462.567,50 0,54
Raiffeisenlandesbk.Oberosterr. EO-
MTN 2022(27) ?

XS51199954691 1.250% Syngenta Finance N.V. EO- EUR 2.000 2.000 o % 95,2670 1.905.334,00 0,71
MTN 2015(15/27)

USG91139AF57 1.250% TSMC Global Ltd. DL-Nts usb 2.300 2.300 o % 96,5240 2.055.213,25 0,76
2021(21/26) Reg.S

XS2185867830 1.375% Airbus SE EO-MTN 2020(20/ EUR 900 900 o % 98,5960 887.360,40 0,33
26)

XS1591781452 1.375% American Tower Corp. EO-Nts EUR 500 o o % 99,9990 £499.995,00 0,19
2017(17/25)

XS2013574038 1.375% Caixabank S.A. EO-Non- EUR 400 o o % 98,4850 393.941,60 0,15
Preferred MTN 2019(26)

XS2443438051 1.375% Danske Bank AS EO-FLR Non- EUR 800 o o % 98,8280 790.624,00 0,29
Pref. MTN 22(26/27)

DEoooDL19VD6 1.375% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 200 o o % 99,7410 199.482,00 0,07
20(25/26)

DE0o00A3E5WW4 1.375% Evonik Industries AG FLR- EUR 100 100 o % 96,2610 96.260,50 0,04
Nachr.-Anl. v.21(26/81)

XS2484106716 1.375% Export-Import Bk of Korea, EUR 1.600 1.600 o % 99,2160 1.587.448,00 0,59
The EO-MTN 2022(25)

XS1400169931 1.375% Wells Fargo & Co. EO-MTN EUR 1.600 1.600 o % 98,1100 1.569.753,60 0,58
2016(26)

US38141GYA65 1.431% Goldman Sachs Group Inc., usb 2.200 2.200 o % 96,9850 1.975.257,11 0,73
The DL-FLR Nts 2021(21/27)

XS2012546714 1.450% Indonesien, Republik EO-Nts EUR 3.000 3.000 o % 97,8010 2.934.015,00 1,09
2019(26)

XS1997077364 1.450% Transurban Finance Co. Pty EUR 500 o o % 93,3300 466.652,00 0,17
Ltd EO-MTN 2019(19/29)

XS1840618059 1.500% Bayer Capital Corp. B.V. EO- EUR 800 o o % 98,5730 788.580,00 0,29
Nts 2018(18/26)

XS1991190361 1.500% Ceske Drahy AS EO-Nts EUR 2.900 2.900 o % 98,3520 2.852.219,60 1,06
2019(19/26)

XS1981823542 1.500% Glencore Finance (Europe) EUR 800 800 o % 98,1830 785.464,00 0,29
Ltd. EO-MTN 2019(19/26)

XS1551294256 1.500% Israel EO-MTN 2017(27) EUR 1.900 o o % 97,3020 1.848.734,20 0,69

FR0013342334 1.500% Valéo S.E. EO-MTN 2018(18/ EUR 500 500 [ 99,5960 497.977,50 0,19
25)

XS1319820541 1.625% Fedex Corp. EO-Nts 2016(16/ EUR 600 600 o % 98,3930 590.360,40 0,22
27)

XS$1956037664 1.625% Fortum Oyj EO-MTN 2019(19/ EUR 2.600 2.600 o % 99,1600 2.578.160,00 0,96
26)

XS2027364327 1.625% Logicor Financing S.a.r.l. EO- EUR 1.900 1.900 o % 96,3090 1.829.878,60 0,68
MTN 2019(19/27)

XS1974394675 1.625% Mexiko EO-MTN 2019(19/26) EUR 3.600 3.600 o % 98,7170 3.553.797,60 1,32

XS2310118893 1.625% Nordmazedonien, Republik EUR 250 o [ 92,1420 230.355,00 0,09
EO-Bds 2021(27/28) Reg.S

XS1693281617 1.625% Standard Chartered PLC EO- EUR 800 o o % 98,3210 786.569,60 0,29
FLR MTN 2017(26/27)

FR0013445335 1.625% Veolia Environnement S.A. EUR 900 900 o % 97,1490 874.342,80 0,32
EO-FLR Nts 2019(26/Und.)

XS2175848170 1.625% Volvo Treasury AB EO-MTN EUR 500 o o % 99,8340 499.170,00 0,19
2020(20/25)

XS1240964483 1.625% Wells Fargo & Co. EO-MTN EUR 800 o o % 99,8190 798.552,00 0,30
2015(25)

XS2034622048 1.698% EP Infrastructure a.s. EO-Nts EUR 500 500 o % 97,9070 489.537,00 0,18
2019(19/26)

US06051G)S93 1.734% Bank of America Corp. DL-FLR uspD 1.800 1.800 o % 96,3750 1.605.957,28 0,60
Nts 2021(21/27)

XS1346652891 1.750% Chile, Republik EO-Bds EUR 500 o o % 99,4170 497.082,50 0,18
2016(26)

XS1883245331 1.750% DXC Technology Co. EO-Nts EUR 500 o o % 99,3050 496.522,50 0,18
2018(18/26)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
XS2305742434 1.750% IQVIA Inc. EO-Nts 2021(21/26) EUR 600 600 o % 98,1030 588.615,00 0,22
Reg.S
XS2489398185 1.839% Bank of Queensland Ltd. EO- EUR 870 870 o % 98,7090 858.764,82 0,32
M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(27)
XS2119468572 1.874% British Telecommunications EUR 300 300 o % 99,2510 297.751,50 0,11
PLC EO-FLR Securities 2020(25/80)
XS1316569638 1.875% Autostrade per Lltalia S.p.A. EUR 500 o o % 99,5700 497.850,00 0,19
EO-MTN 2015(25)Ser.2
XS2465984289 1.875% Bank of Ireland Group PLC EO- EUR 400 o [ 99,8440 399.374,00 0,15
FLR MTN 2022(25/26)
DEoooDL1gWL7 1.875% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 500 500 o % 97,9280 489.642,00 0,18
22(27/28)
PTEDPROMoo029 1.875% EDP S.A. EO-FLR Securities EUR 600 600 o % 98,0860 588.513,00 0,22
2021(26/81)
XS1238902057 1.875% GE Aerospace EO-Nts 2015(15/ EUR 2.000 2.000 o % 98,4470 1.968.940,00 0,73
27)
XS1645722262 1.875% Mundys S.p.A. EO-MTN EUR 700 700 o % 96,7700 677.386,50 0,25
2017(17/27)
X51205616698 2.000% APA Infrastructure Ltd. EO- EUR 2.300 2.300 o % 98,4670 2.264.741,00 0,84
MTN 2015(15/27)
XS2057072121 2.000% CK Hutchison Grp Tele.Fin. SA GBP 1.200 1.200 o % 92,4790 1.326.098,58 0,49
LS-Nts 2019(27/27)
XS52079388828 2.000% Dufry One B.V. EO-Nts EUR 600 600 o % 97,1200 582.717,00 0,22
2019(19/27)
XS2526825463 2.000% Federat.caisses Desjard EUR 900 o o % 99,4950 895.452,30 0,33
Quebec EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds
2022(26)
XS2115190451 2.000% Q-Park Holding | B.V. EO-Nts EUR 500 500 [ 96,9350 484.675,00 0,18
2020(20/27) Reg.S
XS51934867547 2.000% Rumdnien EO-MTN EUR 1.000 1.000 o % 98,1890 981.885,00 0,36
2019(26)Reg.S
XS1239502328 2.000% Transurban Finance Co. Pty EUR 1.100 1.100 o % 99,7240 1.096.964,00 0,41
Ltd EO-MTN 2015(15/25)
CH1170565753 2.020% Ziircher Kantonalbank EO-FLR EUR 400 400 o % 97,9840 391.936,80 0,15
Nts 2022(27/28)
XS2189356996 2.125% Ardagh P.Fin.PLC/Hldgs USA EUR 500 500 [ 92,2550 461.272,50 0,17
Inc EO-Nts 2020(20/26) Reg.S
FRo013398070 2.125% BNP Paribas S.A. EO-FLR MTN EUR 600 600 o % 99,5070 597.042,00 0,22
2019(26/27)
XS1138360166 2.125% Walgreens Boots Alliance Inc. EUR 400 400 o % 97,8930 391.572,00 0,15
EO-Nts 2014(14/26)
XS2110077299 2.249% Akelius Residential Property EUR 150 150 o % 97,7870 146.680,50 0,05
EO-FLR Nts 2020(26/81)
DEoooAAR0348 2.250% Aareal Bank AG MTN-HPF.S. EUR 700 700 1.800 % 99,6460 697.518,50 0,26
245v.2022(2027)
XS52465792294 2.250% Cellnex Finance Company S.A. EUR 200 o o % 99,5540 199.108,60 0,07
EO-MTN 2022(22/26)
FR0013422623 2.250% Eutelsat S.A. EO-Bds 2019(19/ EUR 300 300 900 % 90,5120 271.534,50 0,10
27)
XS2077646391 2.250% Grifols S.A. EO-Nts 2019(19/ EUR 600 600 [ 96,1360 576.813,00 0,21
27) Reg.S
XS2108560306 2.250% INEOS Styrolution Group EUR 250 250 o % 96,1470 240.366,25 0,09
GmbH Anleihe v.2020(20/27)Reg.S
XS2182067350 2.250% Scania CV AB EO-MTN EUR 500 500 o % 99,8780 499.387,50 0,19
2020(20/25)
XS2080766475 2.250% Standard Building Soluti. Inc. EUR 600 600 o % 97,3050 583.830,00 0,22
EO-Nts 2019(19/26) Reg.S
LTo000650087 2.300% Litauen, Republik EO-Bds EUR 5.656 5.656 [ 99,0240 5.600.571,11 2,08
2022(27)
XS2207430120 2.374% TenneT Holding B.V. EO-FLR EUR 500 o o % 99,3090 496.542,50 0,18
Nts 2020(20/Und.)
FR0013416146 2.375% ELO S.A. EO-MTN 2019(19/ EUR 500 o o % 99,7760 498.877,50 0,19
25) 2)
FRo013518420 2.375% Iliad S.A. EO-Obl. 2020(20/ EUR 300 500 200 % 98,7490 296.247,00 0,11
26)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
XS1532779748 2.425% Zimmer Biomet Holdings Inc. EUR 500 o o % 99,7180 498.589,00 0,19
EO-Nts 2016(16/26)
XS2282606578 2.625% Abertis Infraestruct. Fin. BV EUR 500 500 o % 97,6360 488.180,00 0,18
EO-FLR Nts 2021(21/Und.)
XS2294155739 2.625% Heimstaden Bostad AB EO- EUR 300 300 o % 91,7500 275.250,00 0,10
FLR Nts 2021(21/Und.)
USo097023CM50 2.700% Boeing Co. DL-Nts 2019(19/ usbD 1.300 1.300 o % 96,4320 1.160.543,39 0,43
27)
XS2101558307 2.731% UniCredit S.p.A. EO-FLR MTN EUR 600 600 [ 98,6580 591.948,00 0,22
2020(27/32)
FR001400AKP6 2.750% BNP Paribas S.A. EO-FLR MTN EUR 800 o o % 99,6090 796.875,20 0,30
2022(27/28)
USo97023DA04 2.750% Boeing Co. DL-Nts 2020(20/ usbD 1.000 1.000 o % 98,2840 909.864,19 0,34
26)
XS1312891549 2.750% Ruménien EO-MTN 2015(25) EUR 1.700 1.700 o % 100,0460 1.700.782,00 0,63
Reg.S
CH1194000340 2.750% UBS Group AG EO-FLR MTN. EUR 500 o o % 99,9640 499.822,00 0,19
2022(26/27)
XS0126529337 2.771% Norddeutsche Landesbank - EUR 2.500 2.500 [ 97,8430 2.446.075,00 0,91
GZ- NACHR.FLR-MTN-IHS V.01(31)
XS2305362951 2.873% Fastighets AB Balder EO-FLR EUR 150 150 o % 97,5130 146.270,15 0,05
MTN 2021(26/81)
FR0013318102 2.875% Elis S.A. EO-MTN 2018(18/26) EUR 500 500 [ 99,9510 499.752,50 0,19
DEooolB1B2E5 2.875% Landesbank Baden- EUR 400 400 o % 99,7980 399.191,20 0,15
Wiirttemberg Nachr.-MTN-Schuldv.
16(26)
DEoooA2YB7Bs5 2.875% Schaeffler AG MTN v. EUR 800 800 o % 98,4320 787.456,00 0,29
2019(2026/2027)
XS2010028343 2.875% SES S.A. EO-FLR Nts 2021(26/ EUR 150 150 [ 95,7690 143.652,75 0,05
Und.)
XS1846631049 2.875% Telecom Italia S.p.A. EO-MTN EUR 600 600 [ 99,7970 598.782,00 0,22
2018(25/26)
FR0013330537 2.875% Unibail-Rodamco-Westfield EUR 200 200 o % 99,2740 198.548,20 0,07
SE EO-FLR Bds 2018(26/Und.)
FRo01400R8K6 2.964% Noria DE 2024 EO-FLR Nts EUR 1.600 1.600 o % 100,0090 1.600.149,76 0,59
2024(43) CLA?
FRoo1400F)M4 3.000% Arkéa Home Loans SFH S.A. EUR 2.100 2.100 o % 101,1100 2.123.310,00 0,79
EO-Mortg.Cov.MTN 2023(27)
XS51288858548 3.000% Bque Fédérative du Cr. EUR 1.800 1.800 o % 100,1000 1.801.800,00 0,67
Mutuel EO-MTN 2015(25)
XS2391779134 3.000% British American Tobacco PLC EUR 200 200 o % 98,4930 196.985,80 0,07
EO-FLR Nts 2021(26/Und.)
XS2486589596 3.019% HSBC Holdings PLC EO-FLR EUR 1.100 1.100 o % 100,1950 1.102.145,00 0,41
MTN 2022(22/27)
XS52919679816 3.075% Eurogrid GmbH MTN v. EUR 700 700 o % 100,7320 705.120,50 0,26
2024(2024/2027)
XS2744967386 3.109% Hill FL 2024-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 1.000 o o % 100,2350 838.405,63 0,31
2024(32) AReg.S?
XS52170186923 3.125% Serbien, Republik EO-Treasury EUR 1.800 1.800 o % 98,6370 1.775.457,00 0,66
Nts 2020(27) Reg.S
ES0305799001 3.146% Santander Consumo 6, FT EO- EUR 600 600 o % 100,0180 539.921,31 0,20
FLR Nts 2024(37) CLLA?
FRoo14009BF2 3.180% Harmony Fr.Home Loans FCT EUR 800 o o % 100,1200 485.924,01 0,18
22-1 EO-FLR Nts 2022(27/62) CLLA?
XS2987888026 3.23693% Jubilee Place 7 B.V. EO-FLR EUR 1.500 1.500 o % 100,0280 1.500.424,05 0,56
Nts 2025(29/62) CLA?
US80282KAZ93 3.244% Santander Holdings USA Inc. usb 1.400 1.400 o % 97,7020 1.266.279,12 0,47
DL-Nts 2020(20/26)
XS2193661324 3.250% BP Capital Markets PLC EO- EUR 200 200 o % 99,6350 199.270,80 0,07
FLR Nts 2020(26/Und.)
XS1716945586 3.250% Eurofins Scientific S.E. EO-FLR EUR 900 900 o % 99,6120 896.503,50 0,33
Nts 2017(25/Und.)
XS2586779782 3.250% Temasek Financial () Ltd. EO- EUR 3.000 3.000 o % 101,2370 3.037.110,00 1,13

MTN 2023(23/27)
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Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
CHo537261858 3.250% UBS Group AG EO-FLR MTN EUR 500 500 o % 99,9960 499.980,00 0,19
2020(20/26) ?
XS2289588837 3.250% Verisure Holding AB EO-Nts EUR 800 800 o % 98,6820 789.456,00 0,29
2021(21/27) Reg.S
XS2813212425 3.353% Dilosk RMBS No.g DAC EO-FLR EUR 750 750 o % 99,9600 687.712,08 0,26
Nts 2024(63) AReg.S ?
XS2458323891 3.391% Dutch Property Fin. 2022-1 BV EUR 700 o o % 100,1200 498.274,07 0,19
EO-FLR Nts 2022(27/59) CL.A?
XS1562614831 3.500% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EUR 700 700 o % 101,3280 709.295,30 0,26
EO-MTN 2017(27)
FRoo1400N5B5 3.500% Banque Stellantis France S.A. EUR 300 o o % 101,2670 303.802,20 0,11
EO-Pref. MTN 24(24/27)
XS1222594472 3.500% Bertelsmann SE & Co. KGaA EUR 300 300 o % 99,3990 298.195,50 0,11
FLR-Sub.Anl. v.2015(2027/2075)
XS2112973107 3.500% Cheplapharm Arzneimittel EUR 500 500 o % 95,5910 477.955,00 0,18
GmbH Anleihe v.20(20/27) Reg.S
XS51991034825 3.500% eircom Finance DAC EO-Nts EUR 600 600 o % 99,4150 596.490,00 0,22
2019(19/26) Reg.S
XS2009038113 3.500% International Game EUR 1.000 1.000 o % 99,8600 998.595,00 0,37
Technology EO-Nts 2019(19/26) Reg.S
BE6329443962 3.500% Ontex Group N.V. EO-Bds EUR 500 500 o % 100,0530 500.265,00 0,19
2021(21/26)
FRoo1400WK95 3.500% RCI Banque S.A. EO-MTN EUR 1.400 1.400 o % 100,9640 1.413.489,00 0,53
2025(27/28)
XS2643259604 3.530% Dilosk RMBS No.7 DAC EO-FLR EUR 900 o [ 100,5030 688.256,37 0,26
Nts 23(27/62) AReg.S ?
XS2123018173 3.585% Domi 2020-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 1.400 o o % 99,9990 370.767,61 0,14
2020(25/52) CLAY
XS2547591474 3.602% Sumitomo Mitsui Banking EUR 300 o o % 101,0130 303.037,50 0,11
Corp. EO-Mortg.Cov.MTN 23(26)
XS2573331324 3.625% ABN AMRO Bank N.V. EO- EUR 100 o o % 100,9380 100.937,50 0,04
Preferred MTN 2023(26)
XS2347397437 3.625% Citycon Oyj EO-FLR Nts EUR 200 200 o % 92,6520 185.304,00 0,07
2021(21/Und.)
XS2397251807 3.625% Heimstaden Bostad AB EO- EUR 300 300 o % 94,5260 283.576,68 0,11
FLR Nts 2021(21/Und.)
XS1824425182 3.625% Petréleos Mexicanos (PEMEX) EUR 1.750 1.400 o % 99,0870 1.734.022,50 0,64
EO-MTN 2018(18/25)
XS2745344601 3.625% Volkswagen Leasing GmbH EUR 900 900 o % 101,3280 911.950,20 0,34
MTN.v.24(26)
XS52181690665 3.675% Nordmazedonien, Republik EUR 1.600 1.100 o % 99,8770 1.598.024,00 0,59
EO-Bds 2020(26) Reg.S
XS2545732484 3.714% Korea Housing Fin.Corp. EO- EUR 1.130 1.130 o % 102,3360 1.156.401,32 0,43
Mortg.Cov.Bds 2023(27)Reg.S
XS52296203123 3.750% Deutsche Lufthansa AG MTN EUR 2.100 2.100 o % 101,9450 2.140.838,70 0,80
v.2021(2027/2028)
XS1057659838 3.750% Petréleos Mexicanos (PEMEX) EUR 600 o [ 97,9590 587.754,00 0,22
EO-MTN 2014(14/26)Reg.S
DE000A3LWGE2 3.750% TRATON Finance Luxembourg EUR 600 600 o % 101,5160 609.097,80 0,23
S.A. EO-MTN 2024(27/27)
XS2837886014 3.750% Volkswagen Financial EUR 700 700 o % 101,4700 710.292,10 0,26
Services MTN v.24(26)
US80007RAK14 3.800% Sands China Ltd. DL-Nts usb 1.000 1.000 o % 98,7570 914.247,57 0,34
2020(20/26)
DEoooAAR0397 3.875% Aareal Bank AG MTN-HPF.S. EUR 800 o o % 101,6540 813.231,20 0,30
257 v.2023(2026)
XS2354326410 3.875% Coty Inc. EO-Nts 2021(21/26) EUR 600 600 o % 99,9830 599.895,00 0,22
Reg.S
XS1385239006 3.875% Kolumbien, Republik EO-Bds EUR 1.818 1.818 o % 100,4950 1.826.995,46 0,68
2016(16/26)
XS2549862758 3.875% Lettland, Republik EO-MTN EUR 500 500 o % 102,6770 513.382,50 0,19
2022(27)
XS2890435865 3.875% Powszechna K.0.(PKO)Bk EUR 1.200 1.200 [ 100,9240 1.211.083,20 0,45
Polski EO-FLR Non-Pref.MTN 24(26/
27)

17



MEAG EuroFlex Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
XS2596528716 3.875% Raiffeisen Bank Intl AG EO-M.- EUR 1.000 o [ 101,3080 1.013.079,00 0,38
T. Hyp.Pfandbr. 2023(26)
FR001400CSG4 4.000% Arval Service Lease S.A. EO- EUR 500 500 o % 101,3810 506.905,50 0,19
MTN 2022(22/26)
US29274FAF18 4.000% Enel Americas S.A. DL-Nts usbD 2.500 2.500 o % 98,9290 2.289.587,68 0,85
2016(16/26)
XS2240463674 4.000% Lorca Telecom Bondco S.A. EUR 800 800 o % 99,9160 799.324,00 0,30
EO-Nts 2020(27) Reg.S
XS2010029317 4.000% United Group B.V. EO-Bds EUR 200 200 o % 99,6690 199.338,00 0,07
2020(20/27) Reg.S
FR001400F606 4.125% Arval Service Lease S.A. EO- EUR 400 o o % 101,1760 404.704,80 0,15
MTN 2023(23/26)
XS2526835694 4.125% Raiffeisen Bank Intl AG EO- EUR 500 500 o % 100,6240 503.120,00 0,19
Preferred MTN 22(25)
XS1956187550 4.250% Playtech PLC EO-Nts 2019(22/ EUR 215 500 285 % 99,9790 214.954,85 0,08
26)
US)57160DY66 4.345% Nissan Motor Co. Ltd. DL-Nts usb 2.145 2.145 o % 96,9560 1.925.303,19 0,72
2020(20/27) Reg.S
XS1245292807 4.375% Argentum Netherlands B.V. EUR 300 o o % 100,0680 300.202,50 0,11
EO-FLR LPN 15(25/Und.)Swiss L.
XS1964638107 4.375% Clarios Gl LP/Clar.US F.C.Inc EUR 500 500 o % 99,8160 499.080,00 0,19
EO-Nts 2019(19/26) Reg.S
XS2199597456 4.375% TK Elevator Midco GmbH EUR 400 400 [ 99,4910 397.964,00 0,15
Anleihe v.20(20/27) Reg.S
XS2388186996 4.500% Cirsa Finance International EUR 500 500 o % 100,0370 500.182,50 0,19
EO-Nts 2021(21/27) Reg.S
XS1881005976 4.500% Jaguar Land Rover Automotive EUR 600 600 o % 100,2850 601.710,00 0,22
EO-Nts 2018(18/26) Reg.S
XS2656537664 4.500% Leasys S.p.A. EO-MTN EUR 600 600 o % 102,0790 612.471,00 0,23
2023(26/26)
DE000A3823R3 4.500% Schaeffler AG MTN v. EUR 300 o [ 101,0200 303.060,00 0,11
2024(2024/2026)
XS2705604077 4.625% Banco Santander S.A. EO-FLR EUR 1.200 500 o % 102,6810 1.232.173,20 0,46
Non-Pref. MTN 23(26/27)
DEooo(CZ43ZB3 4.625% Commerzbank AG FLR-MTN- EUR 1.800 1.800 o % 103,6440 1.865.588,40 0,69
Serie 995 v.22(27/28)
USP42009AE34 4.625% Fondo MIVIVIENDA S.A. DL- usbD 2.300 2.300 o % 99,3160 2.114.677,53 0,79
Nts 2022(22/27) Reg.S
XS0288429532 4.625% GE Capital EUR 1.200 1.200 o % 103,4110 1.240.926,00 0,46
Europ.Fund.Unltd.Co EO-MTN
2007(27)
XS2244322082 4.625% Rolls-Royce PLC EO-MTN EUR 500 500 o % 101,2440 506.217,50 0,19
2020(20/26)Reg.S
XS2579606927 4.750% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR EUR 1.300 o [ 101,4950 1.319.428,50 0,49
MTN 2023(26/27)
XS2413862108 4.750% Tereos Finance Groupe | EO- EUR 700 700 o % 100,5470 703.825,50 0,26
Nts 2022(22/27) Reg.S
XS1980065301 4.750% Agypten, Arabische Republik EUR 300 o o % 99,8200 299.458,50 0,11
EO-MTN 2019(25)Reg.S
USU9273AEG68 4.850% Volkswagen Grp America usb 1.000 1.000 o % 99,9290 925.099,74 0,34
Fin.LLC DL-Nts 2024(24/27) Reg.S
XS3023780375 5.000% Celanese US Holdings LLC EO- EUR 900 900 [ 99,1040 891.931,50 0,33
Nts 2025(25/31)
XS2711443932 5.000% Israel EO-MTN 2023(26) EUR 1.200 o o % 102,9920 1.235.898,00 0,46
XS52538440780 5.000% Rumé@nien EO-MTN EUR 2.000 o o % 102,5700 2.051.400,00 0,76
2022(26)Reg.S
XS1793255941 5.000% SoftBank Group Corp. EO-Nts EUR 500 500 o % 101,1930 505.964,55 0,19
2018(18/28)
XS3010536061 5.000% SRC Sukuk Ltd. DL-MTN usbD 1.900 1.900 o % 100,6670 1.770.665,62 0,66
2025(28)
XS2558594391 5.000% Ungarn EO-Bds 2022(27) EUR 1.200 1.200 o % 103,8210 1.245.847,20 0,46
XS2399700959 5.250% Albion Fing 1 Sarl/Agg.H.Inc. EUR 500 500 [ 100,1570 500.785,00 0,19

EO-Nts 2021(21/26) Reg.S
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
DE000A31RJ11 5.250% Deutsche Pfandbriefbank AG usb 7.400 7.400 [ 100,4870 6.883.945,87 2,56
DL-MTH-HPF R.15334 v23(26)
FR001400E]I5 5.375% lliad S.A. EO-Obl. 2022(27/27) EUR 200 200 o % 103,2940 206.587,00 0,08
XS2827786455 5.375% Usbekistan, Republik EO-MTN EUR 1.000 1.000 o % 101,2260 1.012.260,00 0,38
2024(27)Reg.S
XS52724428193 5.500% Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 2.300 2.300 o % 103,6250 2.383.365,80 0,89
EO-FLR Non-Pref. MTN 23(26/27)
US281020AN70 5.750% Edison International DL-Nts usb 2.000 2.000 o % 100,9100 1.868.349,67 0,69
2019(19/27)
DEoooAAR0413 5.875% Aareal Bank AG MTN-IHS Serie EUR 500 500 o % 103,1200 515.597,50 0,19
330 v.24(26)
XS2232108568 5.875% Maxeda DIY Holding B.V. EO- EUR 500 500 [ 83,2110 416.055,55 0,15
Nts 2020(20/26) Reg.S
XS52638560156 5.943% Ceska Sporitelna AS EO-FLR EUR 1.900 1.900 o % 103,3930 1.964.468,90 0,73
Non-Pref.MTN 23(26/27)
XS2719137965 6.000% Hungarian Export-lmport Bk EUR 1.800 1.800 o % 107,4800 1.934.645,40 0,72
PLC EO-Bds 2023(29/29)
USG84228FN34 6.170% Standard Chartered PLC DL- usb 1.200 1.200 [ 101,0300 1.122.345,22 0,42
FLR Nts 2023(26/27) Reg.S
XS2711511795 6.250% Bank Gospodarstwa usp 3.000 3.000 o % 104,9610 2.915.043,51 1,08
Krajowego DL-MTN 2023(28)Reg.S
US83368TBQoy4 6.447% Société Générale S.A. DL-FLR usp 1.300 1.300 o % 101,1930 1.217.839,21 0,45
N-Pf.MTN 23(26/27)Reg.S
XS2342247355 6.500% TUI Cruises GmbH Anleihe v. EUR 94 452 358 % 100,3440 94.401,48 0,04
21(21/26) Reg.S
XS2595035234 6.860% Ford Motor Credit Co. LLC LS- GBP 1.700 1.700 o % 101,5120 2.062.132,40 0,77
MTN 2023(26)
XS2582522681 6.960% Nordmazedonien, Republik EUR 1.000 1.000 o % 104,6380 1.046.380,00 0,39
EO-Bds 2023(26/27) Reg.S
US698299AV61 7.125% Panama, Republik DL-Bds usb 2.300 2.300 o % 101,7530 2.166.570,90 0,81
2005(26)
FR001400EFQ6 7.500% Electricité de France (E.D.F.) EUR 600 o o % 109,6470 657.882,00 0,24
EO-FLR MTN 22(22/Und.)
XS2680046021 8.375% mBank S.A. EO-FLR Non-Pref. EUR 400 400 o % 106,5520 426.206,00 0,16
MTN 23(26/27)
US22536PAQ46 NA% Crédit Agricole S.A. DL-FLR Non- usp 2.500 2.500 o % 100,3710 2.322.976,47 0,86

Pref. MTN 25(28/29)

An isi Markten | oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 3.745.848,97 1,39

Verzinsliche Wertpapiere EUR 3.745.848,97 1,39

DEooolB2V833 0.375% Landesbank Baden- EUR 1.200 1.200 o % 92,8430 1.114.120,80 0,41
Wiirttemberg MTN Serie 826 v.21(28)

XS1499602289 1.000% Blackstone Holdings EUR 800 800 o % 97,3850 779.080,80 0,29
Fin.Co.LLC EO-Nts 2016(16/26) Reg.S

CA58769CAD44 4.640% Mercedes-Benz Fin. Canada CAD 2.800 2.800 o % 102,8680 1.852.647,37 0,69

Inc. CD-Nts 2024(27)

Nichtnotierte Wertpapiere EUR 2.429.812,21 0,90
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.429.812,21 0,90
CA06368DW260 3.650% Bank of Montreal CD-Deposit CAD 3.741 3.741 o % 100,9790 2.429.812,21 0,90

Nts 2022(22/27)

Summe Wertpapiervermagen EUR 261.404.583,95 97,15
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Derivate EUR 696.691,31 0,26

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestidnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Zins-Derivate EUR 103.526,08 0,04

Zinsterminkontrakte EUR 103.526,08 0,04

DEoooF1B2NH5 6% Euro Bobl Fut. (4,5-5,5 EUREX EUR -4.200 -23.800,00 -0,01
J.) 06.06.25

DEoooF1B2NG7 6% Euro Bund Fut. EUREX EUR 6.200 100.440,00 0,04
(8,5-10,5J.) 06.06.25

DEoooF1B2NFg 6% Euro-BTP Italian Gov. EUREX EUR -3.800 -7.640,00 0,00
Bond Fut. 06.06.25

DEoooF1B2NE2 6% Euro-BTP Short Ital. EUREX EUR 31.500 -18.900,00 -0,01
Gov. Bd. Fut. 06.06.25

DEoooF1B2NJ1 6% Euro-Schatz Fut. EUREX EUR 31.800 47.380,00 0,02
(1,75-2,25).) 06.06.25

XC0009694537 6% Japanese Gov. Bond 0SA JPY -800.000 -16.838,65 -0,01
Fut. (10).) 13.06.25

DEoooF1B2NL7 6% Long Term Euro OAT EUREX EUR -3.200 -5.000,00 0,00
Future 06.06.25

US912828YF19 6% US Treasury Nt. Fut. (2 us-CBOT usb -4.200 1.222,26 0,00
J.) 30.06.25

GB00J8WFXC31 Three Month SONIA Index ICF GBP 85.000 -313,68 0,00
Future 09/26 ICE

GB00OK8XP6N37 Three Month SONIA Index ICF GBP -85.000 26.976,15 0,01

Future 09/28 ICE

Devisen-Derivate EUR 593.165,23 0,22
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 17.631,22 0,01
offene Positionen EUR -5.548,77 0,00
EUR/SEK 0.02 Mio. oTC 19.922 378,10 0,00
USD/BRL 0.35 Mio. oTC 347.200 -52,22 0,00
USD/IDR 0.69 Mio. oTC 687.267 -2.117,30 0,00
USD/MXN o.12 Mio. oTC 118.981 -2.008,51 0,00
USD/ZAR 0.26 Mio. oTC 262.225 -1.748,84 0,00
geschlossene Positionen EUR 23.179,99 0,01
USD/BRL 1.31 Mio. oTC 1.306.423 23.179,99 0,01
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 566.300,68 0,21
offene Positionen EUR 591.646,90 0,22
EUR/CAD o0.25 Mio. oTC 248.897 10.915,16 0,00
EUR/CAD 1.9 Mio. 0oTC 1.902.138 48.043,33 0,02
EUR/CAD 2.49 Mio. 0oTC 2.492.199 98.207,54 0,04
EUR/CHF 1.99 Mio. 0oTC 1.989.876 2.836,96 0,00
EUR/CHF 4.07 Mio. oTC 4.074.761 -30.389,28 -0,01
EUR/GBP 1.35 Mio. oTC 1.354.798 -17.468,36 -0,01
EUR/GBP 2.26 Mio. oTC 2.255.422 -15.698,14 -0,01
EUR/JPY 0.23 Mio. oTC 229.361 6.174,03 0,00
EUR/USD 0.91 Mio. oTC 908.524 10.516,86 0,00
EUR/USD 1.32 Mio. oTC 1.320.861 -21.851,24 -0,01
EUR/USD 1.8 Mio. 0oTC 1.796.518 29.158,03 0,01
EUR/USD 1.81 Mio. 0oTC 1.805.501 -29.928,17 -0,01
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MEAG EuroFlex

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
EUR/USD 1.83 Mio. oTC 1.826.948 43.303,94 0,02
EUR/USD 1.95 Mio. oTC 1.951.338 £40.782,96 0,02
EUR/USD 12.2 Mio. oTC 12.201.520 460.866,98 0,17
EUR/USD 2.13 Mio. oTC 2.126.117 31.844,75 0,01
EUR/USD 2.24 Mio. oTC 2.242.665 -5.581,13 0,00
EUR/USD 2.29 Mio. oTC 2.288.344 73-321,55 0,03
EUR/USD 2.34 Mio. 0oTC 2.342.427 -22.837,61 -0,01
EUR/USD 2.61 Mio. oTC 2.610.909 -13.495,38 -0,01
EUR/USD 6.47 Mio. oTC 6.467.101 -83.237,19 -0,03
PLN/CZK 2.69 Mio. 0oTC 2.690.708 -1.241,20 0,00
USD/BRL 0.02 Mio. oTC 24.683 423,29 0,00
USD/CHF 0.4 Mio. oTC 397.583 459,85 0,00
USD/CNH o.47 Mio. oTC 468.671 -480,91 0,00
USD/INR 1.34 Mio. oTC 1.338.103 -28.814,38 -0,01
USD/TWD 0.63 Mio. oTC 626.396 2.087,15 0,00
USD/TWD 0.66 Mio. 0oTC 662.907 4.574,09 0,00
geschlossene Positionen EUR -25.346,22 -0,01
EUR/SEK 1.27 Mio. oTC 1.273.585 -20.266,88 -0,01
EUR/USD o.5 Mio. oTC 497.624 4.367,01 0,00
PLN/CZK 2.67 Mio. oTC 2.670.717 2.381,11 0,00
USD/INR 1.25 Mio. 0oTC 1.251.004 -7.344,57 0,00
USD/TWD 0.59 Mio. oTC 589.204 -4.482,89 0,00
Optionsrechte EUR 9.233,33 0,00
Optionsrechte auf Devisen EUR 9.233,33 0,00
FX OPT Buy EUR Call / Buy CHF Put 15.09.2025 oTC Anzahl 1.550 EUR 0,6450 9.996,12 0,00
FX OPT Sell EUR Put / Sell CHF Call 15.09.2025 oTC Anzahl -1.550 EUR 0,8720 -13.513,72 -0,01
FX OPT Buy USD Call / Buy CNH Put 27.05.2025 oTC Anzahl 2.500 usb 0,5720 13.234,80 0,00
FX OPT Sell USD Call / Buy CNH Put 27.05.2025 oTC Anzahl -2.500 usb 0,0210 -483,87 0,00
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 4.769.075,87 1,77
Bankguthaben EUR 4.769.075,87 1,77
EUR - Guthaben bei: EUR 3.912.277,94 1,45
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 3.912.277,94 % 100,0000 3.912.277,94 1,45
Branch)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wihrungen EUR 703,97 0,00
NOK 0,22 % 100,0000 0,02 0,00
PLN 2.948,86 % 100,0000 703,95 0,00
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MEAG EuroFlex Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 856.093,96 0,32

AUD 4.992,39 % 100,0000 2.880,03 0,00

CAD 75.887,35 % 100,0000 48.811,57 0,02

CHF 34.912,35 % 100,0000 36.528,75 0,01

GBP 152.250,13 % 100,0000 181.932,40 0,07

JPY 44.129.036,00 % 100,0000 273.188,73 0,10

TRY 582,62 % 100,0000 14,21 0,00

usb 337.819,88 % 100,0000 312.738,27 0,12

Sonstige Vermogensgegenstande EUR 3.064.861,72 1,14

Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 394.353,37 394.353,37 0,15

Zinsanspriiche EUR 2.670.508,35 2.670.508,35 0,99

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -868.710,67 -0,32

Gezahlte Variation Margin EUR -103.526,08 -103.526,08 -0,04

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -90.583,86 -90.583,86 -0,03

Verbindlichkeiten aus Cash-Collateral EUR -440.000,00 -440.000,00 -0,16

Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéaften EUR -234.600,73 -234.600,73 -0,09

Fondsvermogen EUR 269.066.502,18 100,00
Anteilwert MEAG EuroFlex EUR 43,17
Umlaufende Anteile MEAG EuroFlex STK 6.232.576,000

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Vermdgensgegenstande sind Gegenstand von Rechten Dritter

? Bei diesen Wertpapieren wird der Kurswert durch einen Faktor oder Koeffizienten beeinflusst.

92.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermagens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2025

AUD (Australische Dollar) 1,733450 = 1 Euro (EUR)
BRL (Brasilianische Real) 6,187000 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,554700 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,955750 = 1 Euro (EUR)
CNH (Chinesische Yuan (Renminbi) OFFSHORE) 7,848650 = 1 Euro (EUR)
CZK (Tschechische Kronen) 24,989500 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,836850 = 1 Euro (EUR)
IDR (Indonesische Rupien) 17.888,110000 = 1 Euro (EUR)
INR (Indische Rupien) 92,327400 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 161,533150 = 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 22,099000 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,379500 = 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) £4,189000 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,850700 = 1 Euro (EUR)
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MEAG EuroFlex

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermagens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Jahresbericht zum 31.03.2025

per 31.03.2025

TRY (Tiirkische Lira) £41,004650 1 Euro (EUR)
TWD (Taiwan-Dollar) 35,865400 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 1 Euro (EUR)
ZAR (Stidafrikanische Rand) 19,866950 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

ICF London - ICE Futures Europe

0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures

Us-CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

oTC Over-the-Counter
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MEAG EuroFlex Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS2343821794 0.000% Volkswagen Leasing GmbH MTN.v.21(24) EUR ¢} 1.000
XS2353483733 0.010% Bank of New Zealand EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2021(28) EUR 790 790
XS2138444661 0.010% Bank of Nova Scotia, The EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 20(25) EUR ¢} 1.100
FR0014006XE5 0.010% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-Preferred MTN 2021(25) EUR o 500
XS2393661397 0.010% Canadian Imperial Bk of Comm. EO-Med.-T. Cov.Bds 2021(26) EUR 0 1.300
DE000A2YNVM8 0.010% Deutsche Pfandbriefbank AG MTN-HPF Reihe 15292 v.19(25) EUR 0 2.000
XS2341719503 0.010% DNB Boligkreditt A.S. EO-Mortg. Covered MTN 2021(28) EUR 900 900
DE000A289PC3 0.010% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1229 20(25) EUR 0 2.000
DE000A289PH2 0.010% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1233 20(28) EUR 1.200 1.200
XS2133077383 0.010% Luminor Bank AS EO-Mortg.Covered MTN 2020(25) EUR 1.000 1.000
XS2386287762 0.010% Royal Bank of Canada EO-Mortg. Cov. Bds 2021(26) EUR 1.900 1.900
XS2020568734 0.050% Skandinaviska Enskilda Banken EO-MTN 2019(24) EUR ¢} 700
XS2003420465 0.125% Bank of Queensland Ltd. EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 19(24) EUR 0 1.500
XS2413696761 0.125% ING Groep N.V. EO-FLR MTN 2021(24/25) EUR 0 1.000
XS1499574991 0.125% Stadshypotek AB EO-Med.-T. Hyp.-Pfandbr.16(26) EUR 1.200 1.200
XS2033351995 0.125% Terna Rete Elettrica Nazio.SpA EO-MTN 2019(25) EUR 750 750
XS2242747181 0.155% Asahi Group Holdings Ltd. EO-Nts 2020(20/24) EUR 0 400
FR0011427848 0.250% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2013(24) EUR 0 8.250
XS2207657417 0.250% Nationwide Building Society EO-Preferred MTN 2020(25) EUR ¢} 800
CHo0520042489 0.250% UBS Group AG EO-FLR Nts 2020(25/26) EUR 1.000 1.000
ATo00B049887 0.265% UniCredit Bank Austria AG EO-Med.-T.Hyp.Pf.-Br. 2022(25) EUR ¢} 2.000
XS2084050637 0.375% Nationale-Nederlanden Bank NV EO-Preff. MTN 2019(25) EUR o 800
XS51639238820 0.500% BNZ International Funding Ltd. EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2017(24) EUR 0 600
XS2051914963 0.500% CA Auto Bank S.p.A. EO-MTN 2019(24/24) EUR 0 400
FR0013329638 0.500% CCF SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2018(25) EUR 0 2.000
FR0013329224 0.500% Crelan Home Loan SCF EO-Med.-Term Obl.Fonc.2018(25) EUR 0 1.000
FR0013383585 0.500% Société Générale SFH S.A. EO-M.-T.0bl.Fin.Hab. 2018(25) EUR 0 1.500
DEoooHV2AYUg 0.500% UniCredit Bank GmbH HVB MTN-OPF S.2118 v.22(27) EUR 2.400 2.400
XS1615085781 0.500% Westpac Banking Corp. EO-Mortg. Cov. MTN 2017(24) EUR 0 500
XS1850289171 0.625% BNZ International Funding Ltd. EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2018(25) EUR ¢} 600
FRo013236247 0.625% Crédit Mutuel Home Loan SFH SA EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2017(25) EUR o 500
BE0002594720 0.625% ING Belgium SA/NV EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 18(25) EUR 0 800
DE000A14)1C8 0.625% Niedersachsen, Land Landessch.v.15(25) Ausg.845 EUR 0 2.000
XS1716243719 0.625% Philip Morris Internat. Inc. EO-Nts 2017(17/24) EUR 0 500
DE0o00HV2ARTs 0.625% UniCredit Bank GmbH HVB MTN-HPF S.2029 v.18(25) EUR 0 650
XS2442748971 0.723% Korea Housing Fin.Corp. EO-Mortg.Cov.Bds 2022(25)Reg.S EUR 0 1.600
XS52082324364 0.750% Barclays PLC EO-FLR MTN 19(19/25) EUR 0 400
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MEAG EuroFlex

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

DE000BLB6)C5 0.750% Bayerische Landesbank OPF-MTN v.18(28) EUR 691 691
BE0002483585 0.750% Belfius Bank S.A. EO-Cov.MTN 2015(25) EUR ¢} 500
XS1750122225 0.750% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-MTN 2018(25) EUR ¢} 500
DEoooCBoHRQ9 0.750% Commerzbank AG FLR-MTN Ser.965 v.20(25/26) EUR 0 300
XS2446284783 0.750% Commonwealth Bank of Australia EO-Med.-Term Cov. Bds 2022(28) EUR 2.000 2.000
XS1188081936 0.750% Hypo Vorarlberg Bank AG EO-MT. Hyp.Pf. 2015(25) EUR 0 500
XS51942618023 0.750% National Australia Bank Ltd. EO-Mortg.Cov.Med.-T.Bds 19(26) EUR 0 1.300
FR0013479276 0.750% Société Générale S.A. EO-Non-Preferred MTN 2020(27) EUR [} 500
XS2167002521 0.750% Swedbank AB EO-MTN 2020(25) EUR 0 600
FR0014008FH1 0.875% Arval Service Lease S.A. EO-MTN 2022(22/25) EUR 0 500
FRo013065117 0.875% Crédit Mutuel Home Loan SFH SA EO-Med.-T.0bl.Fin.Hab.2015(26) EUR ¢} 1.000
XS1819575066 0.875% Rolls-Royce PLC EO-MTN 2018(24/24) EUR 0 500
XS2132337697 0.978% Mitsubishi UFJ Finl Grp Inc. EO-MTN 2020(24) EUR o 500
XS2465609191 1.000% Bank of Montreal EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(26) EUR 1.000 2.950
FR0013299641 1.000% BNP Paribas Cardif S.A. EO-Nts 2017(24) EUR 0 500
FR0013508512 1.000% Crédit Agricole S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 20(25/26) EUR 900 900
XS1550135831 1.000% Crédit Agricole S.A. EO-Preferred MTN 17(24) EUR 0 600
XS52193969370 1.023% Upjohn Finance B.V. EO-Nts 2020(20/24) EUR 0 400
XS2448001813 1.099% Westpac Securities NZ Ltd. EO-MTN 2022(26) EUR 1.200 1.200
XS1751004232 1.125% Banco Santander S.A. EO-Non-Pref.MTN 2018(25) EUR 0 500
XS2466426215 1.125% Santander UK PLC EO-Med.-Term Cov. Bds 2022(27) EUR 1.200 1.200
1T0005493298 1.200% Italien, Republik EO-B.T.P. 2022(25) EUR 3.000 3.000
XS2168478068 1.250% CRH SMW Finance DAC EO-MTN 2020(20/26) EUR 900 900
X51509006380 1.250% Goldman Sachs Group Inc., The EO-MTN 2016(24/25) EUR 0 500
XS2156787090 1.250% SSE PLC EO-MTN 2020(20/25) EUR 1.500 1.500
CH0343366842 1.250% UBS Group AG EO-FLR MTN 2017(17/25) EUR 0 500
XS1706111793 1.342% Morgan Stanley EO-FLR MTN 2017(25/26) EUR 0 600
DEoooHCBoBL1 1.375% Hamburg Commercial Bank AG Schiffs-PF.22(25) Ser.2749 EUR ¢} 1.300
XS1558013360 1.375% Imperial Brands Finance PLC EO-MTN 2017(17/25) EUR ¢} 400
XS2149368529 1.375% Koninklijke Philips N.V. EO-MTN.2020(20/25) EUR 0 500
XS1722801708 1.500% BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred MTN 2017(28) EUR 300 300
XS1558491855 1.625% Mundys S.p.A. EO-MTN 2017(25) EUR [} 303
XS2116728895 1.744% Ford Motor Credit Co. LLC EO-MTN 2020(20/24) EUR 0 300
XS1403619411 1.750% Bank Gospodarstwa Krajowego EQ-MTN 2016(26) EUR 3.200 3.200
XS1788515606 1.750% NatWest Group PLC EO-FLR MTN 2018(25/26) EUR 0 900
XS2478690931 1.750% Skandinaviska Enskilda Banken EO-Preferred MTN 2022(26) EUR ¢} 1.000
XS2500847657 1.777% Westpac Securities NZ Ltd. EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2022(26) EUR 400 1.900
XS2984226626 2,625% Santander UK PLC EO-Med.-Term Cov.Bds 2025(28) EUR 2.300 2.300
XS2446386356 2.103% Morgan Stanley EO-FLR MTN 2022(22/26) EUR 0 1.000
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MEAG EuroFlex Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

XS2526379313 2.125% Development Bank of Japan EO-MTN 2022(26) EUR 1.000 1.000
XS$1939356645 2.200% General Motors Financial Co. EO-MTN 2019(19/24) EUR ¢} 500
XS2052337503 2.330% Ford Motor Credit Co. LLC EO-MTN 2019(25) EUR 500 500
XS0942965525 2.375% Raiffeisen-Landesbk Steiermark EO-MTN 2013(28) EUR 2.000 2.000
XS2013574384 2.386% Ford Motor Credit Co. LLC EO-MTN 2019(26) EUR 0 1.000
FR0011388339 2.400% Caisse Refinancement |‘Habitat EO-Covered Bds 2013(25) EUR 0 500
XS2835735163 2.644% Danske Bank AS EO-FLR M.-T.Cov.Bds 2024(27) EUR 1.500 1.500
XS1063422619 2.750% Abu Dhabi National Energy Co. EO-MTN 2014(24) EUR 0 1.500
DE0oo0BHYoGY7 2.750% Berlin Hyp AG Hyp.-Pfandbr. v.24(27) EUR 0 400
DE0o00CZ439N1 2.750% Commerzbank AG MTN-OPF v.24(27) P.66 EUR 0 4.200
XS2812616147 2.786% Nationwide Building Society EO-FLR M.T.Mort.Cov.Nts 24(27) EUR 1.800 1.800
FRo01400N6)6 2.875% BPCE SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2024(27) EUR 0 1.000
XS2530506752 2.875% OP Yrityspankki Oyj EO-Preferred MTN 2022(25) EUR o 400
XS1849518276 2.875% Smurfit Kappa Acquis. Unl. Co. EO-Nts 2018(18/26) Reg.S EUR 500 500
XS1069549761 3.000% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-MTN 2014(24) EUR 0 400
DE000A3LSYG8 3.000% Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. EO-MTN 2024(27) EUR 0 200
DEoooHV2AZT8 3.000% UniCredit Bank GmbH HVB MTN-HPF S.2151 v.23(27) EUR 0 500
XS2733010628 3.067% Bank of Nova Scotia, The EO-FLR Non-Pref.MTN 2023(25) EUR 0 800
FRoo1400PMUo 3.125% Cie de Financement Foncier EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2024(27) EUR 2.000 2.000
XS51963830002 3.125% Forvia SE EO-Nts 2019(19/26) EUR 1.500 1.500
DEooolB39EQ6 3.125% Landesbank Baden-Wiirttemberg MTN Off.Pfandbr. 24(29) EUR 1.200 1.200
DEoooHV2A0A3 3.125% UniCredit Bank GmbH HVB MTN-HPF S.2168 v.24(28) EUR 1.800 1.800
XS2111946930 3.125% United Group B.V. EO-Bds 2020(20/26) EUR 500 500
XS2491738352 3.125% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-MTN 2022(25) EUR 0 500
IT0005584302 3.200% Italien, Republik EO-B.T.P. 2024(26) EUR 5.000 5.000
DEoooAAR0421 3.250% Aareal Bank AG MTN-HPF.S.261 v.2024(2029) EUR 1.500 1.500
XS2623820953 3.250% Skandinaviska Enskilda Banken EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(25) EUR ¢} 1.500
XS2821666745 3.324% Standard Chart.Bk (Singapore) EO-Mortg.Cov. MTN 2024(27) EUR 1.400 1.400
XS52572989650 3.375% Toyota Motor Finance (Neth.)BV EO-MTN 2023(26) EUR 0 500
XS2711420054 3.500% Lb.Hessen-Thiiringen GZ MTN OPF S.H368 v.2023(27) EUR 0 1.300
XS2673972795 3.500% Nordea Mortgage Bank PLC EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(26) EUR 0 1.700
FRoo1400L933 3.625% Cie de Financement Foncier EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2023(29) EUR 0 700
XS2595029344 3.625% Royal Bank of Canada EO-Mortg. Cov. Bds 2023(28) EUR 1.100 1.100
XS1060842975 3.625% Rumanien EO-MTN 2014(24) EUR 0 500
FRoo1400JHRg 3.625% Société Générale SFH S.A. EO-M.-T. Obl.Fin.Hab. 2023(26) EUR 0 600
XS2678207676 3.750% Assa-Abloy AB EO-MTN 2023(23/26) EUR 300 300
XS2360381730 3.750% Elior Group SA EO-Nts 2021(21/26) EUR 500 500
XS2291928849 3.750% INEOS Quattro Finance 1 PLC EO-Nts 2021(21/26) Reg.S EUR 700 700
XS2031871069 3.750% Loxam S.A.S. EO-Nts 2019(19/26) Reg.S EUR 600 600
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

XS2618499177 3.750% Svenska Handelsbanken AB EO-Preferred MTN 2023(26) EUR o 1.100

XS2555192710 3.750% Swedbank AB EO-Preferred MTN 22(25) EUR ¢} 600

LToo00630105 3.900% Litauen, Republik EO-Bds 2023(26) EUR 2.223 2.223

XS2696112437 3.998% Federat.caisses Desjard Quebec EO-FLR MTN 2023(24) EUR 0 1.500

FRoo1400F6E7 4.250% Ayvens S.A. EO-MTN 2023(27) EUR 800 800

XS1713568811 4.250% Constellium SE EO-Nts 2017(17/26) Reg.S EUR 500 500

FRoo1400M8T2 4.375% Ayvens S.A. EO-Preferred MTN 2023(23/26) EUR 0 500

1T0005388746 4.528% Ass.-Backed E.Sec.Tr.Svntn Srl EO-FLR Nts 2019(32) CL.A EUR 0 700

IT0005451908 4.547% Brignole CO 2021-1 S.r.l. EO-FLR Nts 2021(24/36) CLA EUR 0 900

XS2345322940 4.676% Finance Ireland RMBS No.3 DAC EO-FLR Nts 21(24/61) A Reg.S EUR 0 300

XS2497520705 4.777% Celanese US Holdings LLC EO-Nts 2022(22/26) EUR 2.100 2.100

XS2397781357 5.125% lliad Holding S.A.S. EO-Nts 2021(21/26) Reg.S EUR 500 500

XS2582358789 5.625% Powszechna K.0.(PKO)Bk Polski EO-FLR Preferred MTN 23(25/26) EUR 800 800

XS1859337419 5.875% Altice France S.A. EO-Nts 2018(18/27) Reg.S EUR 0 400

XS0193945655 5.875% Autostrade per Lltalia S.p.A. EO-MTN 2004(24) EUR 0 400

XS2271356201 5.875% Webuild S.p.A. EO-Nts 2020(20/25) EUR 600 600

XS2628487956 8.067% Lottomatica S.p.A. EO-FLR Nts 2023(23/28) Reg.S EUR 0 300

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgdnge in1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 668.997

BTP 3y 6%

EURIBOR 3M

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Schatz 2y 6%

GBPSONIAON

UK Treasury 10y 4%

US Treasury Notes 10y 6%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 513.175

BTP 10y 6%

Canada Bonds 2Y

Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Schatz 2y 6%

GBPSONIAON

Japan Bonds 10Y

UK Treasury 10y 4%

Ultra US Treasury Notes 10y 6%

27



MEAG EuroFlex
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti hifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge in1.000

Whg. in 1.000

US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 2y 6%

USDSOFR)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/CHF EUR 1

CAD/CHF EUR 18

EUR/AUD EUR 678

EUR/GBP EUR 3.305

EUR/USD EUR 14.456

USD/BRL EUR 1.438

USD/INR EUR 2.726

USD/KRW EUR 1.982

USD/THB EUR -4

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/CHF EUR 2.120

CAD/CHF EUR 1.415

EUR/AUD EUR 21

EUR/GBP EUR 2.735

EUR/USD EUR 10.055

USD/BRL EUR 731

USD/CAD EUR 1.402

USD/INR EUR 1.347

USD/THB EUR 547

USD/TWD EUR 3.238

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: EUR 16.347

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) 06.03.25

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.09.24)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 46.173

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.03.25

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.06.25

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.09.24)

Optionsrechte auf Devisen-Derivate

Optionsrechte (Verkauf)

Optionsrechte auf Devisen

(Basiswahrungen: EUR 16

EUR P/NOK C

USD C/MXN P)
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugédnge Abgdnge in1.000

Whg. in 1.000

Optionsrechte (Kauf)

Optionsrechte auf Devisen

(Basiswahrungen: EUR 28

EUR P/NOK C

USD P/MXN C)
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MEAG EuroFlex

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroFlex
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 1.840.535,95
2. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 5.180.735,78
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 157.833,84
4. Abzug auslandischer Quellensteuer -165,75
5. Sonstige Ertrage  ? 789,99
Summe der Ertrige 7179.729,81
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -3.336,05
2. Verwaltungsvergiitung -793.388,26
3. Verwahrstellenvergiitung -59.726,42
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -24.594,50
5. Sonstige Aufwendungen -34.723,08
Summe der Aufwendungen -915.768,31
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 6.263.961,50
IV.  VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 6.853.623,47
2. Realisierte Verluste -3.966.068,85
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 2.887.554,62
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 9.151.516,12
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? 4.885.360,83
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? -1.629.264,23
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschftsjahres 3.256.096,60
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 12.407.612,72

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrdge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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MEAG EuroFlex

Entwicklung des Sondervermdgens MEAG EuroFlex

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 138.064.071,91
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -2.730.343,42
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 123.168.442,02
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 162.111.990,74
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -38.943.548,72
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -1.843.281,05
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 12.407.612,72
davon nicht realisierte Gewinne 4.885.360,83
davon nicht realisierte Verluste -1.629.264,23

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres

269.066.502,18
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens MEAG EuroFlex

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar 27.649.293,47 A

1. Vortrag aus dem Vorjahr 18.497.777,35 2,97

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 9.151.516,12 1,47

Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 21.354.391,71 3,43

1. Vortrag auf neue Rechnung 21.354.391,71 3,43

Ill.  Gesamtausschiittung 6.294.901,76 1,01

1. Endausschiittung 6.294.901,76 1,01

a) Barausschiittung 6.294.901,76 1,01
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG EuroFlex

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2025 269.066.502,18 43,17

31.03.2024 138.064.071,91 41,68

31.03.2023 101.895.720,84 40,92

31.03.2022 99.875.042,33 42,13
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG EuroFlex

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2025

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

EUR 377.832.041,69

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

BNP Paribas

Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA

Citibank Europe plc

Commerzbank AG

J.P. Morgan AG

Morgan Stanley Europe SE

State Street Bank International GmbH

UniCredit Bank AG

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten

EUR 440.000,00

Davon:

Gewahrte Sicherheiten aus Bankguthaben:

440.000,00

Gewahrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen:

0,00

Gewdhrte Sicherheiten aus Aktien:

0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermigen gemaf

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE 01-03Y TR

70,00%

IBOXX EUR GERMANY COV 01-03Y TR

30,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag

0,40%

grofiter potenzieller Risikobetrag

0,70%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

0,54%

Risikomodell (§10 DerivateV)

Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau

99,00%

Haltedauer

10 Tage

Lénge der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermdgen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden

bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns {iber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschdfte

213,87
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Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméB der Verordnung (EU) 2015/2365 iber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG EuroFlex EUR 43,17
Umlaufende Anteile MEAG EuroFlex STK 6.232.576,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstinde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstédglich den Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbhar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
satzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermogensgegenstidnde werden bérsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM /Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) tiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermégen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die tibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroFlex
G K quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,35%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-
vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit
den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Transaktionskosten EUR 13.099,91.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermggensgegenstande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschdfte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismafig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Verglitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.
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Jahresbericht zum 31.03.2025

hoalanf

derim Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529

davon feste Vergiitung EUR 16.369.890

davon variable Vergiitung EUR 6.086.512

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hdhe des gezahlten Carried Interest EUR (1]
G der im abgel Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschéftsleiter EUR 2.029.643

davon andere Fiihrungskrafte EUR o

davon andere Risikotrager EUR o

davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Zusitzliche Anhangangaben gemiaf der Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger

Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-

schaftsaktivitaten.

Minchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Euro-
Flex - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr
VOM 01.04.2024 bis zum 31.03.2025, der Vermdégensiibersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2025, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2024 bis zum
31.03.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschdafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepriift. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen* aufgefiihrten
sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des
Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzli-
chen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jah-
resbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmadrkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
tiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Ma3nahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhadngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht MEAG EuroRent zum 31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroRent investiert {iberwiegend in Anleihen von Aus-
stellern mit Sitz in Europa. Dabei werden Anleihen &ffentlicher
Aussteller (u. a. Staatsanleihen, Kommunalanleihen), besicherte
Anleihen (z. B. deutsche Pfandbriefe) und Unternehmensanleihen
bevorzugt. Die Laufzeit dieser Papiere wird je nach Marktein-
schdtzung gewdhlt. Wertpapiere aufiereuropdischer Emittenten

konnen dem Fondsvermdgen beigemischt werden. In diesem Rah-

men obliegt die Auswahl der einzelnen Wertpapiere dem Fonds-
management. Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs durch Anlage in
die europdischen Rentenmadrkte. Die diesem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die Renditeentwicklung an den europdischen Rentenmarkten
stand im Geschéftsjahr weitgehend unter dem Eindruck weltweit
einsetzender Zinssenkungen. Zundchst bewegten sich die Rendi-
ten zehnjahriger Staatspapiere deutscher Provenienz in einem
wellenartigen Seitwartskanal — sie stiegen aber dennoch ausge-
hend von 2,27 Prozent zu Beginn der Berichtsperiode leicht auf
2,63 Prozent bis zum Ende Mai 2024 an. Im weiteren Verlauf
drehte sich die Stimmung und die Renditen zehnjahriger Staats-
papiere deutscher Provenienz gaben in einem schwankungsin-
tensiven Verlauf bis Anfang Oktober auf 2,04 Prozent nach. Die
Ereignisse und die Unsicherheit der Marktteilnehmer rund um die
Europawahl sowie die Festsetzung von Neuwahlen in Frankreich
waren wesentlich fiir die gestiegene Nachfrage nach den als
sicher geltenden deutschen Staatspapieren mit zehnjdhriger
Restlaufzeit Anfang Juni 2024. Nachdem die Europdische Zentral-
bank (EZB) bereits im Juni mit ihrem Zinssenkungszyklus begon-
nen hatte, fiel der Leitzins in zahlreichen Lockerungsschritten der
Wahrungshiiter von 4,5 Prozent bis Anfang Mdrz 2025 auf 2,65
Prozent. Die durch die Zinssenkungen entstehende Hoffnung auf
anhaltend tiefe Zinsen fiihrte zu Kursgewinnen bei europdischen
Staatsanleihen, sodass sich die Renditeaufschldge der europai-
schen Peripherie von Staatspapieren mit zehnjdhriger Restlauf-
zeit sowie von franzdsischen Staatsanleihen zu deutschen
Staatsanleihen gleicher Laufzeit in den Sommermonaten starker
einengten. Generell verlagerte sich der Fokus auf Wachstumsda-
ten, die dann tempordr zu steigenden Renditen bei europdischen
Staatsanleihen fiihrten. Auch die deutschen Staatspapiere mit
zehnjdhriger Restlaufzeit kletterten in dieser Gemengelage von
2,04 bis auf 2,44 Prozent Anfang November 2024. Nach dieser
voriibergehenden Gegenbewegung schlug die Wiederwahl von
Donald Trump zum Prdsidenten in den USA Wellen: Kurzfristig
zogen US-Renditen am langen Ende an, da eine steigende Staats-
verschuldung sowie mogliche Zollmainahmen die Entwicklung
von Inflation begiinstigen konnten. Auch die europdischen zehn-

jahrigen Staatspapiere wurden von diesem Aufwadrtstrend bis
Mitte Januar 2025 mitgezogen. Im Mdrz 2025 fiihrten die Ankiin-
digungen der kommenden Bundesregierung zur Schaffung neuer
Investitionspakete fiir Infrastruktur und Verteidigung sowie einer
Aussetzung der Schuldenbremse in Deutschland zu einem krafti-
gen Anstieg der Marktzinsen bei deutschen Staatspapieren tiber
nahezu alle Laufzeiten hinweg. Von diesem spiirbaren Anstieg
der Renditen, getrieben von der Sorge vor zunehmender Staats-
verschuldung und steigenden Inflationsraten, waren auch die
zehnjdhrigen deutschen Staatsanleihen betroffen — deren Rendi-
ten stiegen von der Ankiindigung Anfang Médrz in wenigen Tagen
um ca. 40 Basispunkte auf 2,87 Prozent. Zum Ende des
Geschéftsjahres notierten die Renditen zehnjédhriger deutscher
Staatspapiere bei 2,70 Prozent und waren um 43 Basispunkte
hoher als zu Beginn der Berichtszeitraumes.

Im Berichtszeitraum wurde das Engagement in gedeckten Anlei-
hen reduziert — deren Anteil sank in der Stichtagsbetrachtung
von 28,40 auf 12,78 Prozent. Vor diesem Hintergrund verduBerte
das Fondsmanagement gedeckte Schuldverschreibungen, bei-
spielsweise siidkoreanischer, britischer, neuseeldndischer,
Osterreichischer, kanadischer, franzésischer und polnischer Her-
kunft. Aufgrund dieser Verauf3erungen erhdhte sich die Konzent-
ration des Bestandes an gedeckten verzinslichen Wertpapieren
auf nur wenige Lander. Die frei gewordenen Mittel reinvestierte
das Fondsmanagement in Bestdnde an Anleihen 6ffentlicher
Emittenten sowie in Unternehmensanleihen. Durch die Realloka-
tion stieg das Engagement in die Positionen Anleihen offentlicher
Emittenten stichtagsbezogen von 18,98 auf 23,58 Prozent sowie
in Unternehmensanleihen, deren Anteil im Berichtszeitraum von
47,90 auf 57,62 Prozent erhdht wurde. Innerhalb der Anleihen
offentlicher Emittenten erfolgten auf breiter Front Zukdufe,
sodass der Anteil an litauischen, polnischen, ungarischen und
rumdnischen Staatspapieren anstieg. Neben den Aufstockungen
dieser osteuropdischen Staatsanleihen gewichtete das Fondsma-
nagement den Anteil an Staatspapieren einzelner Lander rund um
den Globus hdher, wie etwa von Staatsanleihen mexikanischer,
panamaischer, usbekischer, singapurischer und saudi-arabischer
Provenienz.

Der aufgestockte Bestand an Unternehmensanleihen wurde in
der Berichtsperiode ebenfalls diversifiziert. Dabei investierte das
Fondsmanagement im Rahmen einer Carry-Trade-Strategie in
Fremdwahrungsanleihen, die {iber Derivate vollstandig abgesi-
chert waren. Bei dieser Carry-Trade-Strategie leiht sich der Inves-
tor Geld in einem Land mit niedrigem Zinsniveau und investiert
das Geld in einem Land mit hoherem Zinsniveau. Der Anteil an
solchen Fremdwahrungsanleihen wurde kraftig von einem niedri-
gen Niveau von deutlich unterhalb eines Prozentpunktes auf
nahezu 19 Prozent zum Berichtsstichtag erhoht. Der Vorteil dieser
Fremdwdhrungsanleihen gleicher Emittenten lag in der deutlich
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attraktiveren Rendite bei gleicher Bonitdt, also hoheren Rendite-
chancen bei gleichem Risiko. Zudem lautete das Gros dieser

abgesicherten Fremdwdhrungsanleihen auf US-Dollar. Diese Stra-

tegie wurde zusatzlich dadurch positiv beeinflusst, dass die Leit-
zinsen im Euroraum deutlich schneller zuriickgegangen sind als
in den USA und die europdische Einheitswdahrung zudem in den
letzten Monaten des Berichtszeitraumes gegeniiber dem US-Dol-
lar an Wert gewann.

Der MEAG EuroRent erzielte in den vergangenen zwdlf Monaten
eine Wertentwicklung von 4,45 Prozent (BVI-Methode). Der Ver-
gleichsindex (52,5 % Bloomberg Euro-Aggregate Treasury TR EUR;
6,5 % J.P. Morgan Euro EMBI Global Diversified TR EUR; 30,0 %
Bloomberg Euro-Aggregate: Corporate TR EUR; 11,0 % Bloomberg
Euro HY B and above TR EUR) verbuchte im Geschiftsjahr eine
Wertentwicklung in Hohe von 2,96 Prozent. Positiv auf die Wert-
entwicklung wirkten sich das stark sinkende Zinsumfeld, das
moderate Wachstum sowie die Auswahl einzelner Unternehmens-
anleihen, die auf Fremdwdhrungen lauteten, aus. Einen positiven
Einfluss auf die Performance {ibten zudem die kiirzere Restlauf-
zeit der verzinslichen Wertpapiere guter Bonitat, die hoheren lau-
fenden Zinsertrage der Anleihen im Portfolio und die mechani-
sche Erhohung der Preise dieser Anleihen bis zur Endfalligkeit
aus. Negativ wirkten sich die schwankungsintensiven Markte
angesichts der geopolitischen Konflikte auf das Portfolio aus.

Am 4. Juni 2025 erfolgt die Gesamtausschiittung an die Anleger
fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2024/2025. Der Fonds schiit-
tet je Anteil 0,50 Euro aus.

Im Normalfall diirften Renditen von europdischen Staatsanleihen
eine breit angelegte Seitwdrtsbewegung in den kommenden
Monaten verzeichnen. Allerdings hat sich die Stimmung jiingst
durch die Zollankiindigungen des neuen US-Prédsidenten verdn-
dert. Diese protektionistischen Bestrebungen sorgten fiir Verun-
sicherung und schiirten die Befiirchtungen vor einer globalen
Rezession. Dies fiihrte zu einem Riickgang der Renditen, insbe-
sondere in den USA, und auch in Deutschland sanken die Rendi-
ten von Bundesanleihen iiber alle Laufzeiten hinweg. Die
Schwankungsbreite an den Markten diirfte aber tendenziell hoch
bleiben, da die Anleger mit zahlreichen Unwagbarkeiten konfron-
tiert werden, beispielsweise mit der Politik der neuen US-Regie-
rung, mit der hohen Staatsverschuldung einiger Industriestaaten
sowie mit zahlreichen ungeldsten geopolitischen Konflikten. In
Phasen aufkommender Nervositat diirfte die Nachfrage nach den
in Relation sichereren deutschen Staatspapieren ansteigen. Die
Europdische Zentralbank diirfte die Leitzinsen angesichts der
weiter zuriickgehenden Teuerungsraten im Kalenderjahr 2025
weiter senken. Allerdings steht die EZB vor grof3eren Herausfor-
derungen bei der Fortsetzung der expansiven Geldpolitik. Einer-
seits befinden sich Lander wie Deutschland seit ein paar Mona-
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ten in einer lang anhaltenden Stagnation und andere grof3e
Volkswirtschaften, wie etwa Frankreich, miissen sich Herausfor-
derungen wie einer nachlassenden konjunkturellen Dynamik stel-
len. Auf der anderen Seite verzeichneten Peripherieldnder wie
beispielsweise Spanien und Italien ein im Vergleich {iberra-
schend starkes Wachstum. Daraus resultiert fiir Europa ein unein-
heitliches Bild der zwei ,,Konjunktur-Geschwindigkeiten*.

Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

anteinen | o:

Kasse
und 1,27
Sonstiges

0% 15 % 30% 45% 60% 75% 90% 105% 120 %

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsdtzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitat der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Marz 2025 ein durchschnittliches Rating
von A3 (internes MEAG Rating). Mit einem Portfolioanteil von ca.
86 Prozent bildeten Papiere guter bis zu hochster Bonitdt den
Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die Adressen-
ausfallrisiken demnach im Berichtszeitraum gering.

Zinsdanderungsrisiken

Das Sondervermdgen kann infolge der Investition in verzinsliche
Wertpapiere Zinsanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form
von Kursdnderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen.
Die Zinssensitivitdat des Rentenportfolios betrug Ende Marz 2025
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3,52 (Modified Duration mit Derivaten), das heif3t, die Zinsande-
rungsrisiken des Fonds waren moderat.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken inne. Grund-
satzlich sind angesichts der allgemein vorherrschenden Unsi-
cherheit an den Kapitalmarkten die Marktpreisrisiken gestiegen.
Das Marktpreisrisiko des Fonds, gemessen an der Schwankungs-
breite (Volatilitat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen
zwolf Monaten 2,66 Prozent und war somit ebenfalls als niedrig
einzustufen.

Wahrungsrisiken
Zum Berichtsstichtag war der Fonds nur in auf Euro lautende

Wertpapiere investiert. Die Wahrungsrisiken waren folglich im
Berichtszeitraum gering.

Liquiditatsrisiken
UUm ein aktives Rentenportfoliomanagement durchfiihren zu

kdnnen, wird im besonderen Mafle Wert auf die Liquiditdt der ein-

zelnen Positionen gelegt. Alle Papiere waren handelbar, es ergab
sich ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermdgen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie

Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-

nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-

Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-

verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Jahresbericht zum 31.03.2025

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Renten EUR 3.512.018,10 21,79%
aus Devisen EUR 105.925,60 0,66%
aus Derivate EUR 12.501.766,55 77,56%
Summe EUR 16.119.710,25 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -29,98 0,00%
aus Renten EUR -6.076.080,04 32,43%
aus Devisen EUR -82.692,84 0,44%
aus Derivate EUR -12.575.137,59 67,12%
Summe EUR -18.733.940,45 100,00%
Gesamt EUR -2.614.230,20

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen angepasst und dabei wurde eine detaillierte Darstellung der
Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen dargestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allgemeinen Anlage-
bedingungen gesndert — diese Anderungen erfolgten in Anleh-
nung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI.

Sorgfaltspflicht hinsichtlich wichtigster nachteiliger Auswirkun-

gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investmententscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(principal adverse impacts, ,,PAI“) war im Berichtszeitraum kein
Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des MEAG
EuroRent; wahrend des Berichtszeitraums wurde den PAl seitens
der MEAG jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorgfaltspflichten
des Anlageprozesses (Auswahl und laufende Uberwachung im
Ermessen der Portfoliomanager der MEAG) Rechnung getragen.
Zu diesem Zweck wurden den Portfoliomanagern hinsichtlich
bestimmter Anlageinstrumente in der Investment Management
Plattform der MEAG PAI Daten angezeigt. Uber die PAl Rohdaten
hinausgehend erhielten die Portfoliomanager weitere Informatio-
nen und Schulungen zu PAIl, um ihnen insoweit eine informierte
Investmententscheidung zu ermdéglichen.

41



MEAG EuroRent

Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG EuroRent

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermogen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025

Gesamtkostenquote”

Alle Daten per 31.03.2025

DE0009757443
31.05.1991

EUR

ausschiittend

Max. 1,50 %, zzt. 0,80 % p.a.
Max. 3,50 %, zzt. 3,50 %
o EUR

324.046.656,94 €
11.592.956,396

27,95€

0,50 €

0,84 %

Jahresbericht zum 31.03.2025

" Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®.
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Vermogensiibersicht MEAG EuroRent

Vermogensiibersicht

Jahresbericht zum 31.03.2025

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

maogens ?

I. Vermogensgegenstande 327.198.022,18 100,97
1. Anleihen 319.936.306,40 98,73
- ABS/MBS/CDO EUR 14.017.214,77 4,33

- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 76.410.494,78 23,58

- Anleihen supranationaler Emittenten EUR 1.392.442,16 0,43

- Gedeckte Anleihen EUR 41.412.154,86 12,78

- Unternehmensanleihen EUR 186.703.999,83 57,62

2. Derivate -340.022,28 0,10
3. Bankguthaben 3.059.795,79 0,94
4. Sonstige Vermogensgegenstande 4.541.942,27 1,40
1. Verbindlichkeiten -3.151.365,24 -0,97
1. Sonstige Verbindlichkeiten -3.151.365,24 -0,97
lll. Fondsvermdgen EUR 324.046.656,94 100,00

“ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG EuroRent

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
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Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 316.804.375,24 97,77
Verzinsliche Wertpapiere EUR 316.804.375,24 97,77
FR0014001106 0.000% La Poste EO-MTN 2021(29) EUR 1.200 o o % 88,1960 1.058.349,60 0,33
DEoooAAR0280 0.010% Aareal Bank AG MTN-HPF.S. EUR 3.500 3.500 o % 93,0390 3.256.354,50 1,00
236v.2021(2028)
XS2240511076 0.010% Sumitomo Mitsui Trust Bk Ltd. EUR 7.000 o [ 93,8330 6.568.296,00 2,03
EO-Mortg.Cov.MTN 20(27)
SK4000017455 0.010% Vseobecna EO-Cov.Bds EUR 2.000 o 1.000 % 99,4330 1.988.660,00 0,61
2020(25)
SK4000018693 0.010% Vseobecna EO-Cov.Bds EUR 3.100 o o % 97,4540 3.021.080,20 0,93
2021(26)
XS2348324414 0.010% Westpac Securities NZ Ltd. EUR 900 o o % 91,9330 827.393,40 0,26
EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2021(28)
DEoooBLB6)Jo 0.125% Bayerische Landesbank EUR 1.000 o [ 92,1840 921.841,00 0,28
Med.Term.Inh.-Schv.21(28)
XS52289408440 0.163% National Grid PLC EO-MTN EUR 1.000 o o % 92,9900 929.902,00 0,29
2021(21/28)
XS2282210231 0.200% Swedbank AB EO-Non- EUR 2.000 o o % 92,9130 1.858.256,00 0,57
Preferred MTN 2021(28)
XS2281155254 0.250% ING Groep N.V. EO-FLR MTN EUR 2.900 o o % 89,1730 2.586.008,30 0,80
2021(29/30)
XS2258452478 0.250% ING Groep N.V. EO-FLR Non- EUR 2.000 o o % 91,9230 1.838.454,00 0,57
Pref.Nts 20(28/29)
XS2320747285 0.250% OP Yrityspankki Oyj EO-Non- EUR 500 o o % 97,7170 488.587,00 0,15
Preferred MTN 2021(26)
FR0013479748 0.250% THALES S.A. EO-MTN EUR 1.600 o o % 95,9270 1.534.833,60 0,47
2020(20/27) ?
XS2381671671 0.250% UBS AG EO-MTN 2021(28) EUR £4.000 o [ 91,3840 3.655.360,00 1,13
XS2008801297 0.267% Sumitomo Mitsui Banking EUR 3.100 o o % 97,4070 3.019.623,20 0,93
Corp. EO-Mortg.Cov.MTN 19(26)
XS2404223369 0.280% QNB Finance Ltd. SF-MTN CHF 4.600 4.600 o % 99,1610 4.772.597,32 1,47
2021(26)
XS2231330965 0.375% John.Cont.Intl/Tyco F.+Sec.F. EUR 800 o o % 94,5730 756.582,40 0,23
EO-Nts 2020(20/27)
DEooolLB2CRG6 0.375% Landesbank Baden- EUR 1.900 900 o % 95,5560 1.815.558,30 0,56
Wiirttemberg MTN Serie 816 v.20(27)
BE0000350596 0.400% Belgien, Konigreich EO-Obl. EUR 1.000 o o % 62,3420 623.420,00 0,19
Lin. 2020(40)
XS2066652897 0.409% Sumitomo Mitsui Banking EUR 3.600 o [ 89,6840 3.228.609,60 1,00
Corp. EO-Mortg.Cov.MTN 19(29)
XS2384715244 0.450% DXC Capital Funding DAC EO- EUR 1.400 600 o % 93,8160 1.313.428,20 0,41
Nts 2021(21/27) Reg.S
XS2250008245 0.495% Morgan Stanley EO-FLR M.- EUR 1.100 o o % 91,3050 1.004.356,10 0,31
Term Nts 2020(21/29)
DEoooAAR0264 0.500% Aareal Bank AG MTN-IHS EUR 3.000 o o % 95,3460 2.860.368,00 0,88
Serie 301v.20(27) ?
XS2280780771 0.500% Berkshire Hathaway Inc. EO- EUR 325 o o % 60,0160 195.051,03 0,06
Nts 2021(21/41)
FR0013484458 0.500% BNP Paribas S.A. EO-FLR Non- EUR 1.100 o o % 95,6180 1.051.798,00 0,32
Pref.MTN 20(27/28)
XS2308322002 0.500% Booking Holdings Inc. EO-Nts EUR 500 o o % 93,5910 467.952,50 0,14
2021(21/28)
XS2384273715 0.500% Holcim Finance (Luxembg) EUR 600 o [ 86,1750 517.048,80 0,16
S.A. EO-MTN 2021(21/30)
XS2261215011 0.500% Holcim Finance (Luxembg) EUR 600 o o % 84,5010 507.006,00 0,16
S.A. EO-Nts 20(20/31) Reg.S
XS2210006339 0.500% Litauen, Republik EO-MTN EUR 500 o o % 46,0510 230.253,00 0,07
2020(50)
XS2010044209 0.500% Schlumberger Finance B.V. EUR 800 800 o % 83,9790 671.832,00 0,21

EO-Nts 2019(19/31)

FR0014001GA9 0.500% Société Générale S.A. EO-FLR EUR 1.100 o [ 91,6250 1.007.876,10 0,31
Non-Pref. MTN 21(28/29)
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XS2282095970 0.500% Volkswagen Leasing GmbH EUR 3.400 o o % 90,1930 3.066.562,00 0,95
MTN.v.21(29)
SK4000015475 0.500% Vseobecnd EO-Med.- EUR 3.000 o o % 90,5640 2.716.920,00 0,84
T.Mortg.Cov.Bds 19(29)
XS2115092954 0.500% Whirlpool EMEA Finance S.a EUR 800 o o % 91,7030 733.624,00 0,23
r.l EO-Nts 2020(20/28)
XS2345799089 0.583% Bank of America Corp. EO-FLR EUR 2.700 o o % 94,7650 2.558.663,10 0,79
MTN 2021(21/28)
XS2307768734 0.600% General Motors Financial Co. EUR 1.400 o [ 95,4850 1.336.790,00 0,41
EO-MTN 2021(21/27)
XS2281343413 0.625% Bayer AG EO-Anleihe v.21(21/ EUR 1.500 o o % 83,0400 1.245.592,50 0,38
31)
XS2070192591 0.625% Boston Scientific Corp. EO- EUR 2.000 o o % 94,8820 1.897.638,00 0,59
Nts 2019(19/27)
XS2385114298 0.625% Celanese US Holdings LLC EO- EUR 2.000 1.600 o % 88,3670 1.767.330,00 0,55
Nts 2021(21/28)
DEoooA3E5So0 0.625% HOCHTIEF AG MTN v. EUR 1.200 o o % 90,8050 1.089.655,20 0,34
2021(2029/2029)
XS2286442186 0.625% Holcim Finance (Luxembg) EUR 1.300 o o % 80,5280 1.046.864,00 0,32
S.A. EO-MTN 2021(32/33)
XS2265360359 0.625% Stora Enso Oyj EO-MTN EUR 400 o o % 85,4990 341.994,80 0,11
2020(20/30)
CHo591979627 0.625% UBS Group AG EO-MTN EUR 1.700 o o % 79,2580 1.347.386,00 0,42
2021(21/33) ?
XS2051655095 0.700% Coca-Cola Europacific Pa. PLC EUR 1.800 o [ 85,5670 1.540.197,00 0,48
EO-Nts 2019(19/31)
DEoooDL1gVT2 0.750% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 1.900 o o % 98,1830 1.865.477,00 0,58
21(26/27)
XS2353182293 0.750% ENEL Finance Intl N.V. EO-MTN EUR 1.200 1.200 o % 88,0520 1.056.621,60 0,33
2021(21/30)
FR0014004)31 0.750% Frankreich EO-OAT 2021(53) ? EUR 1.000 o 300 % 45,5630 455.630,00 0,14
XS2024540622 0.750% Saudi-Arabien, Konigreich EUR 1.700 o o % 95,8130 1.628.815,90 0,50
EO-MTN 2019(27)Reg.S
XS2433211310 0.750% Snam S.p.A. EO-MTN EUR 1.400 o o % 90,7880 1.271.036,20 0,39
2022(22/29)
XS2035474126 0.800% Philip Morris Internat. Inc. EUR 1.600 o o % 85,0060 1.360.089,60 0,42
EO-Nts 2019(19/31)
ESoo00012124 0.850% Spanien EO-Bonos 2021(37) EUR 4.000 o o % 73,0400 2.921.600,00 0,90
ATo000A2HLCy4 0.850% Osterreich, Republik EO-MTN EUR 100 o o % 35,0890 35.088,50 0,01
2020(2120)
DEoooCZ45VM4 0.875% Commerzbank AG MTN-Anl. v. EUR 1.600 o o % 96,6050 1.545.686,40 0,48
20(27) S.948
XS2168285000 0.875% Codperatieve Rabobank U.A. EUR 2.800 o [ 96,1250 2.691.505,60 0,83
EO-FLR Non-Pref.MTN 20(27/28)
CHo0568231861 1.000% Glencore Capital Finance DAC CHF 2.000 2.000 o % 100,4540 2.102.087,37 0,65
SF-MTN 2020(26/27)
XS2397252102 1.000% Heimstaden Bostad Treasury EUR 300 o o % 91,8740 275.621,70 0,09
B.V EO-MTN 2021(21/28)
XS2366690332 1.000% Indonesien, Republik EO-Nts EUR 500 o o % 90,0650 450.322,50 0,14
2021(29/29)
XS2020670852 1.000% Medtronic Global Holdings EUR 600 o [ 87,8930 527.356,20 0,16
SCA EO-Nts 2019(19/31)
XS2433361719 1.000% Wizz Air Finance Company EUR 400 o o % 97,9440 391.776,00 0,12
B.V. EO-MTN 2022(25/26)
X52199266268 1.125% Bayer AG EO-Anleihe v.20(20/ EUR 700 o o % 90,2110 631.479,80 0,19
30)
XS1992927902 1.231% BP Capital Markets PLC EO- EUR 500 o o % 88,3660 441.830,50 0,14
MTN 2019(31)
XS2291692890 1.250% Chile, Republik EO-Bds EUR 500 o o % 52,5830 262.915,00 0,08
2021(50/51)
FR0014009062 1.250% Frankreich EO-OAT 2021(38) EUR 1.000 o o % 74,9400 749.400,00 0,23
XS2170386853 1.250% Shell International Finance BV EUR 800 o [ 86,0520 688.417,60 0,21

EO-MTN 2020(32)
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BE0002276450 1.375% Elia Transm. Belgium S.A./ EUR 1.500 o o % 97,2950 1.459.425,00 0,45
N.V. EO-MTN 2017(17/27)
BE0000344532 1.450% Belgien, Konigreich EO-Obl. EUR 1.200 o o % 80,2130 962.556,00 0,30
Lin. 2017(37) Ser. 84 2
XS2295335413 1.450% Iberdrola International B.V. EUR 700 o o % 96,5840 676.089,40 0,21
EO-FLR Nts 2021(21/Und.)
XS1722801708 1.500% BNP Paribas S.A. EO-Non- EUR 2.100 2.100 o % 95,5830 2.007.245,10 0,62
Preferred MTN 2017(28)
XS51991190361 1.500% Ceske Drahy AS EO-Nts EUR 3.500 3.500 o % 98,3520 3.442.334,00 1,06
2019(19/26)
XS1551294256 1.500% Israel EO-MTN 2017(27) EUR 6.300 o o % 97,3020 6.130.013,40 1,89
XS2015296465 1.500% Serbien, Republik EO- EUR 1.000 o [ 89,4900 894.900,00 0,28
Treasury Nts 2019(29) Reg.S
ATo000A1PEF7 1.500% Osterreich, Republik EO- EUR 500 o o % 51,9180 259.587,50 0,08
Bundesanl. 2016(86) ?
XS1757377400 1.625% Alliander N.V. EO-FLR Securit. EUR 400 o o % 99,4170 397.668,00 0,12
2018(25/Und.)
XS1709328899 1.625% Bank Gospodarstwa EUR 1.000 o o % 96,0720 960.715,00 0,30
Krajowego EO-MTN 2017(28)
AT0000A2)645 1.625% Erste Group Bank AG EO-FLR EUR 500 o o % 98,1530 490.766,50 0,15
MTN 2020(26/31) ?
XS1974394675 1.625% Mexiko EO-MTN 2019(19/26) EUR 4.500 4.500 o % 98,7170 4.442.247,00 1,37
XS52310118893 1.625% Nordmazedonien, Republik EUR 900 o o % 92,1420 829.278,00 0,26
EO-Bds 2021(27/28) Reg.S
XS1615079974 1.638% JPMorgan Chase & Co. EO-FLR EUR 500 o o % 97,5080 487.539,50 0,15
MTN 17(17/28)
PTEDPLOMoo17 1.700% EDP S.A. EO-FLR Securities EUR 800 o o % 99,4350 795.476,00 0,25
2020(25/80)
FR0013408960 1.750% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EUR 1.000 o [ 94,4090 944.086,00 0,29
EO-Non-Preferred MTN 2019(29)
XS51958307461 1.750% Crédit Agricole S.A. EO-Non- EUR 1.900 o o % 94,6450 1.798.247,40 0,55
Preferred MTN 2019(29)
XS1883245331 1.750% DXC Technology Co. EO-Nts EUR 1.200 1.200 o % 99,3050 1.191.654,00 0,37
2018(18/26)
XS1945110861 1.750% Intl Business Machines Corp. EUR 1.500 o o % 92,3650 1.385.467,50 0,43
EO-Nts 2019(19/31)
XS2364199757 1.750% Ruménien EO-MTN EUR 2.543 843 o % 83,3150 2.118.700,45 0,65
2021(30)Reg.S
XS52055079904 1.823% Wintershall Dea Finance B.V. EUR 500 o o % 86,4410 432.206,00 0,13
EO-Nts 2019(19/31)
XS1627602201 1.875% American International Grp EUR 1.000 o o % 98,1030 981.030,00 0,30
Inc EO-Nts 2017(17/27)
ESo000012K46 1.900% Spanien EO-Bonos 2022(52) EUR 1.800 o 1.200 % 64,7080 1.164.744,00 0,36
XS2461234622 1.963% JPMorgan Chase & Co. EO-FLR EUR 1.000 o o % 95,6060 956.058,00 0,30
MTN 2022(22/30)
XS1205616698 2.000% APA Infrastructure Ltd. EO- EUR 500 o o % 98,4670 492.335,00 0,15
MTN 2015(15/27)
XS2057072121 2.000% CK Hutchison Grp Tele.Fin. SA GBP 3.500 3.500 o % 92,4790 3.867.787,54 1,19
LS-Nts 2019(27/27)
XS1843435923 2.000% Fidelity Natl Inform.Svcs Inc. EUR 1.100 1.100 o % 93,4660 1.028.122,70 0,32
EO-Nts 2019(19/30)
XS2109812508 2.000% Ruménien EO-MTN 2020(32) EUR 475 o o % 79,3000 376.675,00 0,12
Reg.S
XS2430287362 2.085% Prosus N.V. EO-MTN 2022(22/ EUR 700 o o % 92,6430 648.499,60 0,20
30)Reg.S
XS52027596530 2.124% Rumé@nien EO-MTN EUR 500 o o % 81,9540 409.771,50 0,13
2019(31)Reg.S
XS52189356996 2.125% Ardagh P.Fin.PLC/Hldgs USA EUR 600 600 o % 92,2550 553.527,00 0,17
Inc EO-Nts 2020(20/26) Reg.S
XS1907150780 2.125% Tele2 AB EO-MTN 2018(28/28) EUR 1.000 o [ 97,8990 978.994,00 0,30
XS2434702853 2.250% Autostrade per L'ltalia S.p.A. EUR 500 o o % 90,4960 452.479,00 0,14

EO-MTN 2022(22/32)
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XS1664644983 2.250% B.A.T. Intl Finance PLC EO- EUR 750 o o % 95,4500 715.876,50 0,22
MTN 2017(29/30)
BE0000343526 2.250% Belgien, Konigreich EO-Obl. EUR 800 o o % 68,3280 546.624,00 0,17
Lin. 2017(57) Ser. 832
XS1566190945 2.250% Lettland, Republik EO-MTN EUR 300 o o % 72,8030 218.407,50 0,07
2017(47)
LTooo0650087 2.300% Litauen, Republik EO-Bds EUR 6.456 6.456 o % 99,0240 6.393.155,21 1,97
2022(27)
XS2293060658 2.376% Telefonica Europe B.V. EO-FLR EUR 600 o [ 92,2550 553.530,00 0,17
Bds 2021(29/Und.)
LTo000670069 2.400% Litauen, Republik EO-Bds EUR 900 900 o % 96,9370 872.433,00 0,27
2022(29)
FRoo140007L3 2.500% Veolia Environnement S.A. EUR 800 800 o % 93,6040 748.832,00 0,23
EO-FLR Nts 2020(29/Und.)
XS2050982755 2.550% Montenegro, Republik EO-Nts EUR 500 o o % 92,8710 464.355,00 0,14
2019(29/29) Reg.S
XS2282606578 2.625% Abertis Infraestruct. Fin. BV EUR 1.400 o [ 97,6360 1.366.904,00 0,42
EO-FLR Nts 2021(21/Und.)
FR001400A3G4 2.625% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EUR 800 o o % 96,9120 775.296,80 0,24
EO-Non-Preferred MTN 2022(29)
XS2057072477 2.625% CK Hutchison Grp Tele.Fin. SA GBP 600 o o % 72,1620 517.385,19 0,16
LS-Nts 2019(34/34)
XS2294155739 2.625% Heimstaden Bostad AB EO- EUR 500 500 o % 91,7500 458.750,00 0,14
FLR Nts 2021(21/Und.)
XS2258400162 2.625% Ruménien EO-MTN EUR 300 o o % 60,6200 181.859,40 0,06
2020(40)Reg.S
US097023CMs50 2.700% Boeing Co. DL-Nts 2019(19/ usp 3.700 3.700 o % 96,4320 3.303.085,03 1,02
27)
XS1077882394 2.750% Emirates Telecommunic. Grp EUR 1.500 o o % 100,0540 1.500.813,00 0,46
Co. EO-MTN 2014(26)
XS1315181708 2.750% Peru EO-Bds 2015(26) EUR 750 o [ 99,9880 749.906,25 0,23
XS1312891549 2.750% Rumanien EO-MTN 2015(25) EUR 3.000 3.700 700 % 100,0460 3.001.380,00 0,93
Reg.S
XS2408458730 2.875% Deutsche Lufthansa AG MTN EUR 3.400 2.400 o % 100,0130 3.400.452,20 1,05
v.2021(2027/2027)
XS1684387456 2.875% IQVIA Inc. EO-Nts 2017(17/25) EUR 900 o 0o % 99,6260 896.634,00 0,28
Reg.S
XS2332250708 2.875% Organon/Org.For.De.Co- EUR 400 400 o % 94,9920 379.966,00 0,12
Issuer EO-Nts 2021(21/28) Reg.S
XS52069016165 2.875% Ziggo B.V. EO-Nts 2019(19/ EUR 300 300 o % 90,8110 272.431,50 0,08
30) Reg.S
FRo01400R8K6 2.964% Noria DE 2024 EO-FLR Nts EUR 2.400 2.400 o % 100,0090 2.400.224,64 0,74
2024(43) CLA?»
XS2345050251 3.000% Dana Financing Luxembourg EUR 800 o o % 95,2400 761.920,00 0,24
Sarl EO-Nts 2021(21/29) Reg.S
XS2286041947 3.000% Wintershall Dea Finance 2 EUR 700 o o % 93,0060 651.038,50 0,20
B.V. EO-FLR Bds 2021(21/Und.)
X52919679816 3.075% Eurogrid GmbH MTN v. EUR 600 600 o % 100,7320 604.389,00 0,19
2024(2024/2027)
XS2982332400 3.125% BMW Internat. Investment EUR 900 900 o % 100,4010 903.610,80 0,28
B.V. EO-MTN 2025(29)
FRoo1400CMYo 3.125% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EUR 500 o o % 100,8880 504.438,50 0,16
EO-Preferred MTN 2022(27)
XS2922763896 3.125% Polen, Republik EO-MTN EUR 700 700 o % 100,0040 700.024,50 0,22
2024(31)
XS2170186923 3.125% Serbien, Republik EO-Treasury EUR 1.700 1.200 o % 98,6370 1.676.820,50 0,52
Nts 2020(27) Reg.S
1To005532939 3.140% Koromo Italy S.r.l. EO-FLR Nts EUR 400 o o % 100,1030 135.279,78 0,04
2023(35) CLA?
ESo0305799001 3.146% Santander Consumo 6, FT EO- EUR 1.000 1.000 o % 100,0180 899.868,85 0,28
FLR Nts 2024(37) CLA?
FRoo14009BF2 3.180% Harmony Fr.Home Loans FCT EUR 800 o o % 100,1200 485.924,01 0,15

22-1 EO-FLR Nts 2022(27/62) CL.A?
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XS2228683350 3.201% Nissan Motor Co. Ltd. EO-Nts EUR 425 o o % 97,9510 416.289,63 0,13
2020(20/28) Reg.S
X52987888026 3.23693% Jubilee Place 7 B.V. EO-FLR EUR 2.000 2.000 o % 100,0280 2.000.565,40 0,62
Nts 2025(29/62) CLA?
US80282KAZ93 3.244% Santander Holdings USA Inc. usD 1.900 1.900 o % 97,7020 1.718.521,67 0,53
DL-Nts 2020(20/26)
DEoooAAR0421 3.250% Aareal Bank AG MTN-HPF.S. EUR 1.500 1.500 o % 102,1860 1.532.793,00 0,47
261Vv.2024(2029)
XS3026019334 3.250% Bank Gospodarstwa EUR 1.600 1.600 o % 100,0750 1.601.192,00 0,49
Krajowego EO-MTN 2025(30)
XS3013011203 3.250% PPG Industries Inc. EO-Nts EUR 700 700 o % 97,6660 683.662,00 0,21
2025(25/32)
XS2586779782 3.250% Temasek Financial (I) Ltd. EO- EUR 4.165 4.165 o % 101,2370 4.216.521,05 1,30
MTN 2023(23/27)
XS2289588837 3.250% Verisure Holding AB EO-Nts EUR 1.600 1.600 o % 98,6820 1.578.912,00 0,49
2021(21/27) Reg.S
XS2813212425 3.353% Dilosk RMBS No.g DAC EO-FLR EUR 1.500 1.500 [ 99,9600 1.375.424,17 0,42
Nts 2024(63) AReg.S ?
PTBSPAOMoo008 3.375% Banco Santander Totta S.A. EUR 4.500 o o % 102,3420 4.605.390,00 1,42
EO-M.T.Obr.Hipotecarias 23(28)
XS3017244206 3.375% Bank of Nova Scotia, The EO- EUR 1.500 1.500 o % 97,5860 1.463.782,50 0,45
FLR MTN 2025(32/33)
XS2294186965 3.375% CAB SELAS EO-Nts 2021(21/ EUR 500 500 o % 93,9260 469.630,00 0,14
28) Reg.S
DEoooA4DEgY3 3.375% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 400 400 o % 98,7540 395.014,40 0,12
25(30/31)
XS51369323149 3.375% Mexiko EO-MTN 2016(16/31) EUR 400 o o % 96,1250 384.499,20 0,12
XS52965663656 3.375% Powszechna K.0.(PKO)Bk EUR 1.900 1.900 o % 100,8170 1.915.513,50 0,59
Polski EO-FLR Preferred MTN 25(27/
28)
XS2458323891 3.391% Dutch Property Fin. 2022-1 BV EUR 1.400 o o % 100,1200 996.548,13 0,31
EO-FLR Nts 2022(27/59) CLAY
X52983840435 3.481% Goldman Sachs Group Inc., EUR 2.000 2.000 o % 100,2540 2.005.070,00 0,62
The EO-FLR MTN 2025(28/29)
X52923391861 3.500% Kingspan Securities (Ireland) EUR 500 500 o % 99,1030 £495.516,00 0,15
EO-MTN 2024(24/31)
XS2788379126 3.500% NBN Co Ltd. EO-MTN EUR 3.000 3.000 o % 101,6680 3.050.052,00 0,94
2024(24/30)
FRoo1400WK95 3.500% RCI Banque S.A. EO-MTN EUR 600 600 o % 100,9640 605.781,00 0,19
2025(27/28)
XS52572989817 3.500% Toyota Motor Finance EUR 700 o o % 101,9540 713.678,00 0,22
(Neth.)BV EO-MTN 2023(28)
XS2643259604 3.530% Dilosk RMBS No.7 DAC EO-FLR EUR 2.400 o o % 100,5030 1.835.350,32 0,57
Nts 23(27/62) AReg.S?
FRoo1400WLJ1 3.583% BNP Paribas S.A. EO-FLR EUR 2.300 2.300 o % 100,1110 2.302.557,60 0,71
Preferred MTN 25(30/31)
XS2123018173 3.585% Domi 2020-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 5.500 o o % 99,9990 1.456.587,06 0,45
2020(25/52) CLA?
XS2605909527 3.614% Dilosk RMBS No.6 (STS) DAC EUR 2.900 o o % 100,3680 2.431.442,41 0,75
EO-FLR Nts 23(26/61) AReg.S ?
XS2588099478 3.625% DNB Bank ASA EO-FLR Non- EUR 1.500 o o % 100,8260 1.512.390,00 0,47
Pref. MTN 23(26/27)
XS2979761926 3.625% Litauen, Republik EO-MTN EUR 1.400 1.400 o % 94,8880 1.328.434,80 0,41
2025(40)
XS2745115837 3.625% NatWest Markets PLC EO-MTN EUR 1.500 [} o % 102,4440 1.536.661,50 0,47
2024(29)
XS1824425182 3.625% Petréleos Mexicanos (PEMEX) EUR 1.700 1.700 o % 99,0870 1.684.479,00 0,52
EO-MTN 2018(18/25)
XS2746102479 3.625% Polen, Republik EO-MTN EUR 600 o o % 101,1500 606.898,20 0,19
2024(34)
XS2841150316 3.625% Stedin Holding N.V. EO-MTN EUR 300 300 [ 102,0320 306.096,90 0,09
2024(24/31)
XS2745344601 3.625% Volkswagen Leasing GmbH EUR 600 o o % 101,3280 607.966,80 0,19

MTN.v.24(26)
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XS2866190965 3.650% American Honda Finance EUR 900 900 o % 100,0700 900.627,30 0,28
Corp. EO-MTN 2024(24/31)
XS2861553167 3.661% Bank of New Zealand EO-MTN EUR 2.200 2.200 o % 102,3970 2.252.729,60 0,70
2024(29)
XS2181690665 3.675% Nordmazedonien, Republik EUR 2.700 2.100 o % 99,8770 2.696.665,50 0,83
EO-Bds 2020(26) Reg.S
FRoo1400X)3 3.750% Frankreich EO-OAT 2024(56) EUR 1.000 1.000 o % 93,5150 935.150,00 0,29
XS1432493440 3.750% Indonesien, Republik EO-MTN EUR 500 o o % 101,6070 508.037,00 0,16
2016(28) Reg.S
XS1057659838 3.750% Petréleos Mexicanos (PEMEX) EUR 500 o [ 97,9590 489.795,00 0,15
EO-MTN 2014(14/26)Reg.S
XS3017995518 3.750% SIG Combibloc PurchaseCo EUR 550 550 [ 100,8890 554.886,75 0,17
SARL EO-Nts 2025(25/30)
US80007RAK14 3.800% Sands China Ltd. DL-Nts usb 1.800 1.800 o % 98,7570 1.645.645,64 0,51
2020(20/26)
USN3700LAD75 3.850% Greenko Dutch B.V. DL-Nts usbD 1.200 1.200 o % 96,8870 947.166,19 0,29
2021(23/22-26) Reg.S ?
XS52902087423 3.875% Bank Gospodarstwa EUR 1.000 1.000 o % 98,3510 983.507,00 0,30
Krajowego EO-MTN 2024(35)
XS1385239006 3.875% Kolumbien, Republik EO-Bds EUR 1.703 1.003 o % 100,4950 1.711.426,44 0,53
2016(16/26)
SK4000023685 3.875% Vseobecnd EO-Med.- EUR 1.300 o o % 103,4160 1.344.405,40 0,41
T.Mortg.Cov.Bds 23(28)
FRoo1400WP90 4.000% BPCE S.A. EO-FLR Non-Pref. EUR 900 900 o % 99,8300 898.467,30 0,28
MTN 25(33/34)
XS2980851351 4.030% Toronto-Dominion Bank, The EUR 1.800 1.800 o % 99,7540 1.795.568,40 0,55
EO-FLR MTN 2025(31/36)
FRoo1400N4G7 4.042% BNP Paribas S.A. EO-FLR EUR 1.500 o o % 101,9770 1.529.652,00 0,47
Preferred MTN 24(31/32)
FRoo1400F606 4.125% Arval Service Lease S.A. EO- EUR 1.300 o o % 101,1760 1.315.290,60 0,41
MTN 2023(23/26)
FR001400QR62 4.125% Electricité de France (E.D.F.) EUR 400 400 0o % 103,3120 413.248,40 0,13
EO-MTN 2024(24/31)
XS2633317701 4.125% ltalgas S.P.A. EO-MTN EUR 800 o o % 102,7360 821.885,60 0,25
2023(32)
XS52970728205 4.125% Stidzucker Intl Finance B.V. EUR 900 900 o % 101,2630 911.370,60 0,28
EO-Nts 2025(31/32)
FRoo1400L255 4.125% THALES S.A. EO-MTN 2023(23/ EUR 1.700 1.700 o % 104,0950 1.769.616,70 0,55
28)
XS2982117694 4.250% Loxam S.A.S. EO-Nts EUR 600 600 o % 99,1550 594.927,00 0,18
2025(25/30) Reg.S
ITooos611741 4.300% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.100 2.600 1.500 % 95,9770 1.055.747,00 0,33
2024(54)
FRo01400HMF8 4.375% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EUR 2.000 o o % 103,7570 2.075.134,00 0,64
EO-Non-Preferred MTN 2023(30)
XS2199597456 4.375% TK Elevator Midco GmbH EUR 300 300 o % 99,4910 298.473,00 0,09
Anleihe v.20(20/27) Reg.S
XS2767246908 4.445% Ford Motor Credit Co. LLC EO- EUR 300 o o % 100,5240 301.572,00 0,09
MTN 2024(24/30)
XS2754067242 4.4899% Mexiko EO-Nts 2024(24/32) EUR 600 o [ 98,8860 593.313,00 0,18
US45906M4E84 4.500% International Bank Rec. Dev. usb 1.500 1.500 o % 100,2740 1.392.442,16 0,43
DL-Nts 2023(28)
XS52985311518 4.500% Matterhorn Telecom S.A. EO- EUR 1.300 1.300 o % 100,0840 1.301.085,50 0,40
Nts 2025(27/30)
DEoo0A383HC1 4.500% Schaeffler AG MTN v. EUR 800 800 o % 97,8130 782.500,00 0,24
2024(2024/2030)
DE000CZ439T8 4.625% Commerzbank AG FLR-MTN EUR 200 o o % 104,3630 208.726,00 0,06
Serie 1031 v.24(30/31)
XS2764457664 4.625% Danske Bank AS EO-FLR MTN EUR 600 o o % 103,1820 619.093,80 0,19
24(29/34)
PTEDPSOM0002 4.625% EDP S.A. EO-FLR MTN EUR 800 800 o % 100,5270 804.212,00 0,25
2024(24/54)
USP42009AE34 4.625% Fondo MIVIVIENDA S.A. DL- usb 3.500 3.500 o % 99,3160 3.217.987,55 0,99

Nts 2022(22/27) Reg.S
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XS0288429532 4.625% GE Capital EUR 2.300 2.300 o % 103,4110 2.378.441,50 0,73
Europ.Fund.Unltd.Co EO-MTN
2007(27)
XS2991917530 4.625% Mexiko EO-Nts 2025(25/33) EUR 1.800 1.800 [ 97,8750 1.761.751,80 0,54
XS2613666739 4.636% Mitsubishi UF) Finl Grp Inc. EUR 600 600 [ 106,2380 637.426,20 0,20
EO-FLR MTN 2023(31)
BE6355549120 4.750% Azelis Finance N.V. EO-Bds EUR 700 700 [ 101,8150 712.705,00 0,22
2024(24/29) Reg.S
PTEDPZOMoo11 4.750% EDP S.A. EO-FLR MTN EUR 800 800 o % 101,2710 810.168,00 0,25
2024(24/54)
XS2676883114 4.750% Eurofins Scientific S.E. EO- EUR 1.200 o o % 103,8550 1.246.255,20 0,38
Bds 2023(23/30)
XS1790104530 4.750% Senegal, Republik EO-Bds EUR 500 o [ 86,9700 434.847,50 0,13
2018(26-28) Reg.S ?
XS2798269069 4.750% Terna Rete Elettrica Nazio.SpA EUR 500 500 o % 101,7670 508.835,00 0,16
EO-FLR Nts 2024(24/Und.)
XS1807306300 4.750% Agypten, Arabische Republik EUR 500 o o % 98,0880 490.440,09 0,15
EO-MTN 2018(26)Reg.S
USU9273AEG68 4.850% Volkswagen Grp America usbD 1.500 1.500 o % 99,9290 1.387.649,62 0,43
Fin.LLC DL-Nts 2024(24/27) Reg.S
XS2716887844 4.875% Bulgarien EO-MTN 2023(36) EUR 600 o [ 108,0630 648.375,00 0,20
XS2558594391 5.000% Ungarn EO-Bds 2022(27) EUR 1.000 1.000 o % 103,8210 1.038.206,00 0,32
XS2589727168 5.125% Bank Gospodarstwa EUR 400 o o % 108,3710 433.484,00 0,13
Krajowego EO-MTN 2023(33)
XS2794589403 5.125% British Telecommunications EUR 1.500 1.500 o % 102,3620 1.535.422,50 0,47
PLC EO-FLR MTN 2024(29/54)
DE000A31RJ11 5.250% Deutsche Pfandbriefbank AG usbp 10.000 10.000 o % 100,4870 9.302.629,56 2,87
DL-MTH-HPF R.15334 v23(26)
X52910536452 5.250% Fressnapf Holding SE Anleihe EUR 600 600 o % 100,1870 601.122,00 0,19
v.2024 (2027/2031)
FRo01400E]lI5 5.375% lliad S.A. EO-Obl. 2022(27/27) EUR 1.000 o o % 103,2940 1.032.935,00 0,32
FRo01400MLX3 5.375% lliad S.A. EO-Obl. 2023(23/29) EUR 500 500 o % 104,0530 520.262,50 0,16
FR001400PRQ7 5.375% lliad S.A. EO-Obl. 2024(24/31) EUR 500 500 o % 104,0300 520.150,00 0,16
XS2680932907 5.375% Ungarn EO-Bds 2023(33) EUR 1.000 1.000 o % 104,5410 1.045.410,00 0,32
XS2827786455 5.375% Usbekistan, Republik EO-MTN EUR 2.000 2.000 o % 101,2260 2.024.520,00 0,62
2024(27)Reg.S
US83368TBV98 5.519% Société Générale S.A. DL-FLR usb 2.200 2.200 o % 100,8530 2.054.032,82 0,63
N-Pf.MTN 24(27/28)Reg.S
XS2755535577 5.7522% Telefonica Europe B.V. EO- EUR 800 800 o % 103,6130 828.900,00 0,26
FLR Bds 2024(24/Und.)
BE6342251038 5.850% Elia Group EO-FLR Nts EUR 300 o o % 104,1350 312.405,00 0,10
2023(23/Und.)
XS2232108568 5.875% Maxeda DIY Holding B.V. EO- EUR 300 300 o % 83,2110 249.633,33 0,08
Nts 2020(20/26) Reg.S
XS2838492101 5.875% Tereos Finance Groupe | EO- EUR 400 400 o % 102,4570 409.828,00 0,13
Nts 2024(26/30) Reg.S
XS2638560156 5.943% Ceska Sporitelna AS EO-FLR EUR 3.000 3.000 o % 103,3930 3.101.793,00 0,96
Non-Pref.MTN 23(26/27)
XS52719137965 6.000% Hungarian Export-lmport Bk EUR 3.000 3.000 o % 107,4800 3.224.409,00 1,00
PLC EO-Bds 2023(29/29)
XS2762276967 6.375% INEOS Finance PLC EO-Nts EUR 500 500 o % 102,2660 511.327,50 0,16
2024(24/29) Reg.S
US83368TBQo4 6.447% Société Générale S.A. DL-FLR usbD 1.700 1.700 o % 101,1930 1.592.558,98 0,49
N-Pf.MTN 23(26/27)Reg.S
XS2538441598 6.625% Rumédnien EO-MTN EUR 2.200 2.200 o % 107,2440 2.359.363,60 0,73
2022(29)Reg.S
XS2595035234 6.860% Ford Motor Credit Co. LLC LS- GBP 2.600 2.600 [ 101,5120 3.153.849,55 0,97
MTN 2023(26)
XS2064786911 6.875% Cote d‘Ivoire, Republik EO-Nts EUR 500 o o % 84,1080 £420.537,50 0,13

2019(38-40) Reg.S ?
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XS2804500572 6.875% Optics Bidco S.p.A. EO-Nts EUR 469 469 o % 105,9890 497.088,41 0,15
2024(24/28)
XS2581393134 6.875% Telecom Italia S.p.A. EO-MTN EUR 331 o 469 % 107,7150 356.535,00 0,11
2023(23/28)
US698299AV61 7.125% Panama, Republik DL-Bds usbD 2.100 2.100 o % 101,7530 1.978.173,44 0,61
2005(26)
FRoo1400F2R8 8.125% Air France-KLM S.A. EO-MTN EUR 800 o o % 111,8310 894.648,00 0,28
2023(23/28)
XS2680046021 8.375% mBank S.A. EO-FLR Non-Pref. EUR 1.000 1.000 o % 106,5520 1.065.515,00 0,33
MTN 23(26/27)
X52719090636 8.500% INEOS Quattro Finance 2 PLC EUR 1.000 1.000 o % 105,0430 1.050.430,00 0,32
EO-Nts 2023(23/29) Reg.S
XS2796660384 9.750% Eutelsat S.A. EO-Nts 2024(24/ EUR 500 500 o % 98,4370 492.185,00 0,15
29) Reg.S ¥
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 3.131.931,16 0,97
Verzinsliche Wertpapiere EUR 3.131.931,16 0,97
CA06368DW260 3.650% Bank of Montreal CD-Deposit CAD 4.822 4.822 o % 100,9790 3.131.931,16 0,97
Nts 2022(22/27)
Summe Wertpapiervermogen EUR 319.936.306,40 98,73
Derivate EUR -340.022,28 -0,10
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR -321.873,46 -0,10
Zinsterminkontrakte EUR -321.873,46 -0,10
DEoooF1B2NKg 4% Euro Buxl-Fut. (24 - 35 EUREX EUR 4.200 -333.240,00 -0,10
J.) 06.06.25
GBooMDWGKH25 4% Long Gilt Fut. (10).) ICF GBP -1.100 9.726,95 0,00
26.06.25
DEoooF1B2NH5 6% Euro Bobl Fut. (4,5-5,5 EUREX EUR 4.900 -46.180,00 -0,01
].) 06.06.25
DEoooF1B2NG7 6% Euro Bund Fut. EUREX EUR 14.100 228.420,00 0,07
(8,5-10,5).) 06.06.25
DEoooF1B2NE2 6% Euro-BTP Short Ital. EUREX EUR 25.300 -15.180,00 0,00
Gov. Bd. Fut. 06.06.25
XC0009694537 6% Japanese Gov. Bond 0SA JPY -3.600.000 -75.773,91 -0,02
Fut. (10).) 13.06.25
DEoooF1B2NL7 6% Long Term Euro OAT EUREX EUR 3.700 -102.490,00 -0,03
Future 06.06.25
US912828YF19 6% US Treasury Nt. Fut. (2 US-CBOT usb -5.400 -21.675,83 -0,01
J.) 30.06.25
GB00J8WFXC31 Three Month SONIA Index ICF GBP 110.000 -403,30 0,00
Future 09/26 ICE
GB0ooK8XP6N37 Three Month SONIA Index ICF GBP -110.000 34.922,63 0,01
Future 09/28 ICE
Devisen-Derivate EUR 173.073,28 0,05
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 87.279,03 0,03
offene Positionen EUR -32.616,25 -0,01
EUR/NOK 0.27 Mio. oTC 267.561 -391,37 0,00
USD/BRL 1.27 Mio. oTC 1.267.278 -190,62 0,00
USD/CHF 0.03 Mio. 0oTC 25.903 -38,69 0,00
USD/IDR 2.43 Mio. oTC 2.425.969 -18.338,74 -0,01
USD/MXN o0.43 Mio. oTC 431.307 -7.280,83 0,00
USD/ZAR 0.96 Mio. oTC 956.027 -6.376,00 0,00
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geschlossene Positionen EUR 119.895,28 0,04
EUR/NOK 0.57 Mio. oTC 567.868 13.616,02 0,00
USD/BRL 1.24 Mio. oTC 1.236.762 3.364,58 0,00
USD/BRL 5.11 Mio. 0oTC 5.108.450 90.639,75 0,03
USD/MXN 0.42 Mio. oTC 415.911 6.628,34 0,00
USD/ZAR 0.92 Mio. oTC 924.842 5.646,59 0,00
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 38.592,41 0,01
offene Positionen EUR 147.264,26 0,05
EUR/CAD 0.3 Mio. oTC 302.713 13.275,19 0,00
EUR/CAD 3.21 Mio. oTC 3.212.345 126.585,60 0,04
EUR/CHF 2.18 Mio. oTC 2.180.686 3.109,00 0,00
EUR/CHF 4.93 Mio. oTC 4.932.606 -36.787,00 0,01
EUR/GBP 3.39 Mio. 0oTC 3.388.915 -23.587,45 0,01
EUR/GBP 4.48 Mio. 0oTC 4.476.725 -57.721,53 0,02
EUR/JPY 0.02 Mio. 0oTC 16.315 439,17 0,00
EUR/SEK 0.18 Mio. oT1C 182.580 -6.580,51 0,00
EUR/USD 1.76 Mio. oTC 1.756.357 26.306,54 0,01
EUR/USD 1.95 Mio. oTC 1.951.383 -19.172,20 0,01
EUR/USD 10.05 Mio. oTC 10.053.451 -130.927,79 0,04
EUR/USD 3.26 Mio. oTC 3.258.124 -53.899,74 0,02
EUR/USD 3.44 Mio. oTC 3.440.802 -18.438,70 0,01
EUR/USD 9.66 Mio. 0oTC 9.659.486 414.799,51 0,13
PLN/CZK 10.34 Mio. 0oTC 10.343.110 -4.687,27 0,00
USD/BRL o Mio. 0oTC 3.639 7,57 0,00
USD/BRL 0.1 Mio. 0oTC 96.518 -1.655,19 0,00
USD/CHF 1.39 Mio. oTC 1.385.860 1.602,94 0,00
USD/CNH o.01 Mio. 0oTC 10.421 46,99 0,00
USD/CNH 1.67 Mio. oTC 1.667.918 -1.711,47 0,00
USD/INR 5.05 Mio. oTC 5.049.696 -108.738,91 0,03
USD/MXN o.01 Mio. oTC 7.295 129,63 0,00
USD/TWD 0.02 Mio. 0oTC 15.744 227,86 0,00
USD/TWD 2.18 Mio. 0oTC 2.178.768 7.259,66 0,00
USD/TWD 2.51 Mio. oTC 2.513.384 17.342,49 0,01
USD/ZAR 0.01 Mio. 0oTC 6.145 39,87 0,00
geschlossene Positionen EUR -108.671,85 -0,03
EUR/JPY 0.53 Mio. 0oTC 531.603 15.847,85 0,00
EUR/NOK 0.04 Mio. 0oTC £40.065 38,10 0,00
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EUR/SEK 5.11 Mio. oTC 5.110.713 -87.205,46 -0,03
EUR/USD o0.19 Mio. oTC 190.451 2.656,15 0,00
PLN/CZK 10.27 Mio. oTC 10.265.568 9.235,70 0,00
USD/CHF 1.82 Mio. oTC 1.818.881 -23.946,50 -0,01
USD/CNH 1.83 Mio. oTC 1.828.885 9.600,42 0,00
USD/INR 5.08 Mio. oTC 5.078.619 -29.816,27 -0,01
USD/TWD 1.33 Mio. 0oTC 1.328.999 14.363,44 0,00
USD/TWD 2.56 Mio. 0oTC 2.555.768 -19.445,28 -0,01
Optionsrechte EUR 47.201,84 0,01
Optionsrechte auf Devisen EUR 47.201,84 0,01
FX OPT Buy EUR Call / Buy CHF Put 15.09.2025 oTC Anzahl 1.900 EUR 0,6450 12.253,31 0,00
FX OPT Sell EUR Put / Sell CHF Call 15.09.2025 oTC Anzahl -1.900 EUR 0,8720 -16.565,21 -0,01
FX OPT Buy USD Call / Buy CNH Put 27.05.2025 oTC Anzahl 10.100 usb 0,5720 53.468,57 0,02
FX OPT Sell USD Call / Buy CNH Put 27.05.2025 oTC Anzahl -10.100 usb 0,0210 -1.954,83 0,00
Swaps EUR -191.222,10 -0,06
Zinsswaps EUR -191.222,10 -0,06
P/Fix 1.8485%_R/0IS ESTR_EUREXCLFRA_03/27 oTC EUR -47.000 25.721,69 0,01
P/Fix 2.2352%_R/Flt 3M SEK_LCHCLEALHR_10/29 oTC SEK -78.750 115.669,76 0,04
P/Fix 2.2562%_R/Flt 3M SEK_LCHCLEALHR_10/29 oTC SEK -78.750 109.223,99 0,03
R/Fix 2.15%_P/0IS ESTR_EUREXCLFRA_02/34 0oTC EUR 10.200 -213.797,00 -0,07
R/Fix 3.7983%_P/Flt 6M NOK_LCHCLEALHR_10/29 oTC NOK 84.750 -116.819,08 -0,04
R/Fix 3.8168%_P/Flt 6M NOK_LCHCLEALHR_10/29 oTC NOK 84.750 -111.221,46 -0,03
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.059.795,79 0,94
Bankguthaben EUR 3.059.795,79 0,94
EUR - Guthaben bei: EUR 2.309.060,92 0,71
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 2.309.060,92 % 100,0000 2.309.060,92 0,71
Branch)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wihrungen EUR 379.469,71 0,12
HUF 305.919,71 % 100,0000 759,01 0,00
SEK 4.109.276,21 % 100,0000 378.710,70 0,12
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen EUR 371.265,16 0,11
AUD 8.848,40 % 100,0000 5.104,50 0,00
CAD 79.182,67 % 100,0000 50.931,16 0,02
CHF 42.726,63 % 100,0000 44.704,82 0,01
GBP 71.862,87 % 100,0000 85.873,06 0,03
JPY 25.290.762,00 % 100,0000 156.567,01 0,05
MXN 28,88 % 100,0000 1,31 0,00
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
NZD 2.298,30 % 100,0000 1.205,00 0,00
TRY 8.352,89 % 100,0000 203,71 0,00
usbD 28.670,92 % 100,0000 26.542,23 0,01
ZAR 2.629,53 % 100,0000 132,36 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 4.541.942,27 1,40
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 95.496,71 95.496,71 0,03
Forderungen Wertpapierdarlehen (Premium) EUR 2.595,29 2.595,29 0,00
Variation Margin EUR 653.618,69 653.618,69 0,20
Zinsanspriiche EUR 3.790.231,58 3.790.231,58 1,17
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -139.092,38 0,04
Kredite in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR -139.092,38 0,04
NOK -1.582.801,72 % 100,0000 -139.092,38 0,04
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -3.012.272,86 -0,93
Sonstige Verbindlichkeiten 9 EUR -242.608,38 -242.608,38 0,07
Verbindlichkeiten aus Cash-Collateral EUR -380.000,00 -380.000,00 0,12
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -2.389.664,48 -2.389.664,48 -0,74
Fondsvermdgen EUR 324.046.656,94 100,00
Anteilwert MEAG EuroRent A EUR 27,95
Umlaufende Anteile MEAG EuroRent A STK 11.592.956,396
9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Vermogensgegenstande sind Gegenstand von Rechten Dritter
9 Bei diesen Wertpapieren wird der Kurswert durch einen Faktor oder Koeffizienten beeinflusst.
“ Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen tibertragen
9 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen iibertragen:
ISIN Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whgin 1.000
Befristet Unbefristet Gesamt
FRoo1400F2R8 8.125% Air France-KLM S.A. EO-MTN 2023(23/28) EUR 800 894.648,00
XS2796660384 9.750% Eutelsat S.A. EO-Nts 2024(24/29) Reg.S EUR 500 492.185,00
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen EUR 1.386.833,00 1.386.833,00
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Jahresbericht zum 31.03.2025

per 31.03.2025

AUD (Australische Dollar) 1,733450 1 Euro (EUR)
BRL (Brasilianische Real) 6,187000 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,554700 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,955750 1 Euro (EUR)
CNH (Chinesische Yuan (Renminbi) OFFSHORE) 7,848650 1 Euro (EUR)
CZK (Tschechische Kronen) 24,989500 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,836850 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) £403,050000 1 Euro (EUR)
IDR (Indonesische Rupien) 17.888,110000 1 Euro (EUR)
INR (Indische Rupien) 92,327400 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 161,533150 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 22,099000 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,379500 1 Euro (EUR)
NZD (Neuseeland-Dollar) 1,907300 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) £4,189000 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,850700 1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) £41,004650 1 Euro (EUR)
TWD (Taiwan-Dollar) 35,865400 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 1 Euro (EUR)
ZAR (Stidafrikanische Rand) 19,866950 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

ICF London - ICE Futures Europe

0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures

USs-CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

oTc Over-the-Counter
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS2286044370 0.000% ABB Finance B.V. EO-MTN 2021(21/30) EUR 0 1.100
XS2361416915 0.000% Lettland, Republik EO-MTN 2021(29) EUR ¢} 500
XS2138444661 0.010% Bank of Nova Scotia, The EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 20(25) EUR ¢} 1.000
XS2049803575 0.010% Clydesdale Bank PLC EO-Med.-T.Cov.Bds 2019(26) EUR 0 3.900
XS2401439174 0.010% DBS Bank Ltd. EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 21(26) EUR 0 2.000
DEoooA2YNVM8 0.010% Deutsche Pfandbriefbank AG MTN-HPF Reihe 15292 v.19(25) EUR 0 3.300
XS2148051621 0.010% Federat.caisses Desjard Quebec EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 20(25) EUR 0 580
XS2100269088 0.010% Korea Housing Fin.Corp. EO-Mortg.Cov.Bds 2020(25)Reg.S EUR 0 4.900
XS2355599353 0.010% Korea Housing Fin.Corp. EO-Mortg.Cov.Bds 2021(26)Reg.S EUR 0 5.400
XS$2186093410 0.010% Nord/LB Lux.S.A. Cov.Bond Bk. EO-M.-T.Lett.d.Ga.Publ. 20(27) EUR 1.000 3.200
XS2326546434 0.010% UBS AG EO-MTN 2021(26) EUR 0 4.000
AToo00A2JAF6 0.050% Erste Group Bank AG EO-Pref. MTN 2020(25) EUR 0 1.300
XS2046736752 0.125% Atlas Copco Finance DAC EO-MTN 2019(19/29) EUR 0 700
XS2013525501 0.125% Lloyds Bank PLC EO-Med.-Term Cov. Bds 2019(26) EUR 0 2.200
XS2054600718 0.125% Lloyds Bank PLC EO-Med.-Term Cov. Bds 2019(29) EUR 0 2.900
XS2407357768 0.125% NatWest Markets PLC EO-MTN 2021(25) EUR 500 500
XS2035473748 0.125% Philip Morris Internat. Inc. EO-Nts 2019(19/26) EUR 0 1.300
XS2230884657 0.125% Volvo Treasury AB EO-MTN 2020(20/24) EUR 0 700
XS2078924755 0.242% mBank Hipoteczny S.A. EO-Med.-T.Hyp.-Pf.-Br.2019(25) EUR ¢} 2.200
XS2343772724 0.250% ASB Bank Ltd. EO-MTN 21(31) EUR 0 5.700
XS52390400633 0.250% ENEL Finance Intl N.V. EO-MTN 2021(21/26) EUR 0 1.200
Fl4000440557 0.250% Finnland, Republik EO-Bds 2020(40) EUR o 1.000
FR0011427848 0.250% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2013(24) EUR 0 6.500
XS2192431380 0.250% Italgas S.P.A. EO-MTN 2020(25) EUR 0 100
XS2393080077 0.250% New York Life Global Funding EO-MTN 2021(28) EUR 0 2.000
XS2106056653 0.250% Raiffeisen Bank Intl AG EO-Pref. MTN 2020(25) EUR 0 3.000
AT000B049887 0.265% UniCredit Bank Austria AG EO-Med.-T.Hyp.Pf.-Br. 2022(25) EUR 0 2.000
XS2115091717 0.300% Intl Business Machines Corp. EO-Nts 2020(20/28) EUR 0 1.700
XS52047500926 0.350% E.ON SE MTN v.19(29/30) EUR 0 800
DEoooAARo0215 0.375% Aareal Bank AG MTN-HPF.S.220 v.2018(2025) EUR 900 900
XS2258971071 0.375% Caixabank S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 20(25/26) EUR 0 1.300
XS2102931594 0.375% Caixabank S.A. EO-Preferred MTN 20(25) EUR 0 1.900
XS2454011839 0.375% Canadian Imperial Bk of Comm. EO-Med.-T. Cov.Bds 2022(26) EUR 0 1.500
XS2171210862 0.375% Lb.Hessen-Thiiringen GZ MTN IHS S.H344 v.20(25) EUR 0 500
AT000B122031 0.375% Volksbank Wien AG EO-Schuldverschr. 2019(26) EUR 0 1.100
XS1978200472 0.375% Westpac Banking Corp. EO-Mortg. Cov. MTN 2019(26) EUR 0 1.500
XS2456884746 0.387% United Overseas Bank Ltd. EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(25) EUR ¢} 5.400
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

XS52051914963 0.500% CA Auto Bank S.p.A. EO-MTN 2019(24/24) EUR 0 500
XS2122485845 0.500% Dow Chemical Co., The EO-Nts 2020(20/27) EUR 0 1.000
NLoo13552060 0.500% Niederlande EO-Anl. 2019(40) EUR ¢} 1.300
NLoo15000RP1 0.500% Niederlande EO-Bds 2022(32) EUR o 500
FRoo14007KL5 0.500% RCI Banque S.A. EO-Senior MTN 2022(25/25) EUR 0 1.100
XS52388182573 0.500% Smurfit Kappa Treasury PUC EO-Nts 2021(21/29) EUR 0 400
XS2259191273 0.500% Ungarn EO-Bds 2020(30) EUR 0 500
XS2102924383 0.600% OP Yrityspankki Oyj EO-Non-Preferred MTN 2020(27) EUR 0 2.000
XS1850289171 0.625% BNZ International Funding Ltd. EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2018(25) EUR 0 500
FRoo14007PV3 0.625% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-Non-Preferred MTN 2022(27) EUR ¢} 1.000
FR0013236247 0.625% Crédit Mutuel Home Loan SFH SA EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2017(25) EUR ¢} 500
XS2051397961 0.625% Glencore Finance (Europe) Ltd. EO-MTN 2019(19/24) EUR 0 1.900
EU000A3KTGW6 0.700% Europdische Union EO-MTN 2021(51) EUR 0 1.000
FR0014008)P6 0.750% BPCE SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2022(29) EUR 0 1.800
FR00140099Go 0.750% CCF SFH EO-Med.-T.0bl.Fin.Hab.2022(27) EUR [} 500
XS$1991265478 0.808% Bank of America Corp. EO-FLR MTN 2019(19/26) EUR 0 2.000
FR0014008FH1 0.875% Arval Service Lease S.A. EO-MTN 2022(22/25) EUR [} 500
XS1497312295 0.875% CK Hutchison Fin. (16) Il Ltd. EO-Nts 2016(24) EUR 0 500
FR0013430733 0.875% Société Générale S.A. EO-Non-Preferred MTN 2019(26) EUR 1.000 1.000
XS2465609191 1.000% Bank of Montreal EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 22(26) EUR ¢} 1.450
XS2193969370 1.023% Upjohn Finance B.V. EO-Nts 2020(20/24) EUR 0 1.700
XS1200679071 1.125% Berkshire Hathaway Inc. EO-Nts 2015(15/27) EUR 0 1.000
XS2468129429 1.241% Athene Global Funding EO-MTN 2022(24) EUR 0 1.000
XS1793252419 1.250% BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred MTN 2018(25) EUR 0 500
FR0013154044 1.250% Frankreich EQ-OAT 2016(36) EUR 0 1.000
XS1887498282 1.250% Ungarn EO-Bds 2018(25) EUR 0 500
XS1614198262 1.375% Goldman Sachs Group Inc., The EO-MTN 2017(23/24) EUR 0 2.000
DEoooHCBoBL1 1.375% Hamburg Commercial Bank AG Schiffs-PF.22(25) Ser.2749 EUR ¢} 1.600
XS1409726731 1.375% Lettland, Republik EO-MTN 2016(36) EUR ¢} 700
XS1228153661 1.375% Pearson Funding PLC EO-Nts 2015(15/25) EUR 0 1.000
XS2166754957 1.375% Schlumberger Finance B.V. EO-Nts 2020(20/26) EUR 0 2.200
DEoooHV2AYZ8 1.375% UniCredit Bank GmbH HVB MTN-HPF S.2123 v.22(27) EUR 700 700
XS2456247787 1.500% BASF SE MTN v.2022(2022/2031) EUR 0 1.000
XS2049823763 1.500% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR 0 2.500
XS2154418730 1.500% Shell International Finance BV EO-MTN 2020(28) EUR 0 1.000
XS51956037664 1.625% Fortum Oyj EO-MTN 2019(19/26) EUR 3.200 3.200
XS2480958904 1.625% Volvo Treasury AB EO-MTN 2022(22/25) EUR 1.000 1.000
XS1811024543 1.659% EP Infrastructure a.s. EO-Nts 2018(18/24) EUR 0 1.000
XS1603892149 1.875% Morgan Stanley EO-MTN 2017(27) ) EUR 0 1.100
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

XS1109744778 1.875% Transurban Finance Co. Pty Ltd EO-MTN 2014(24/24) EUR 0 800
XS1721422068 1.875% Vodafone Group PLC EO-MTN 2017(29) EUR 0 500
NLoo150012X2 2.000% Niederlande EO-Anl. 2022(54) EUR ¢} 700
XS1934867547 2.000% Ruménien EO-MTN 2019(26)Reg.S EUR 1.300 1.300
XS2125914916 2.125% AbbVie Inc. EO-Nts 2020(20/29) EUR 0 1.500
XS2434895558 2.125% Rumanien EO-MTN 2022(28)Reg.S EUR 0 500
XS1074382893 2.125% Wells Fargo & Co. EO-MTN 2014(24) EUR 0 1.200
DE0001104909 2.200% Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.22(24) EUR 0 2.100
DE000AAR0348 2.250% Aareal Bank AG MTN-HPF.S.245 v.2022(2027) EUR 0 700
XS1084942470 2.250% Corp.Nacion.del Cobre de Chile EO-Nts 2014(24) Reg.S EUR ¢} 500
FR0013422623 2.250% Eutelsat S.A. EO-Bds 2019(19/27) EUR 0 1.100
XS2052337503 2.330% Ford Motor Credit Co. LLC EO-MTN 2019(25) EUR 1.600 1.600
XS1145750037 2.375% Urenco Finance N.V. EO-MTN 2014(24/24) EUR 0 1.800
1T0005398406 2.450% Italien, Republik EO-B.T.P. 2019(50) EUR 1.000 1.000
DE0001135481 2.500% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2012 (2044) EUR 0 2.500
FRoo1400WS97 2.750% Crédit Agricole Publ.Sect.SCF EO-M.T.0bl.Fonc.Pu.S. 2025(29) EUR 1.700 1.700
FRoo1400PM68 2.750% Frankreich EQ-OAT 2024(30) EUR 3.000 3.000
ITo005217390 2.800% Italien, Republik EO-B.T.P. 2016(67) EUR [} 200
XS1974394758 2.875% Mexiko EO-MTN 2019(19/39) EUR 0 500
XS0787527349 2.875% Philip Morris Internat. Inc. EO-MTN 2012(24) EUR ¢} 1.300
XS1892141620 2.875% Ruménien EO-MTN 2018(29)Reg.S EUR 500 500
XS2486461283 2.949% National Grid PLC EO-MTN 2022(22/30) EUR 0 1.000
FR001400NXE6 3.000% BPCE SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2024(29) EUR 0 1.300
FRoo1400PBMo 3.000% Crédit Agricole Home Loan SFH EO-Med.-T.0bl.Fin.Hab.2024(32) EUR 1.900 1.900
ES0413211A75 3.125% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO-Cédulas Hip. 2023(27) EUR 0 700
XS1208856341 3.125% Bulgarien EO-MTN 2015(35) EUR 0 500
FRoo1400PMUo 3.125% Cie de Financement Foncier EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2024(27) EUR 1.500 1.500
DEooo(Z43ZX7 3.125% Commerzbank AG MTH S.P61 v.23(29) EUR ¢} 3.500
AT0000A33MPg 3.125% Erste Group Bank AG EO-M.-T.Hyp.-Pfandb. 2023(27) EUR ¢} 1.300
ITo005619546 3.150% Italien, Republik EO-B.T.P. 2024(31) EUR £4.700 4.700
AT0000A335K7 3.150% Osterreich, Republik EO-MTN 2023(53) EUR 700 700
PTBSPHOMoo027 3.250% Banco Santander Totta S.A. EO-M.T.Obr.Hipotecarias 24(31) EUR [} 800
ITo005496770 3.250% Italien, Republik EO-B.T.P. 2022(38) EUR 0 2.500
(H1331113469 3.304% UBS Switzerland AG EO-Pfbr.-Anl. 2024(29) EUR 0 600
XS2821666745 3.324% Standard Chart.Bk (Singapore) EO-Mortg.Cov. MTN 2024(27) EUR 1.500 1.500
FRo01400KFO8 3.375% Crédit Agricole Home Loan SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2023(28) EUR 0 1.300
XS3015244711 3.375% Saudi-Arabien, Konigreich EO-MTN 2025(32)Reg.S EUR 2.000 2.000
DEoooNRWoN26 3.400% Nordrhein-Westfalen, Land Landessch.v.23(2073) R.1557 EUR ¢} 1.100
ITo005557084 3.600% Italien, Republik EO-B.T.P. 2023(25) EUR 6.000 6.000
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgange
Whg. in 1.000

XS52890420834 3.625% Bulgarien EO-MTN 2024(32) EUR 2.400 2.400

ITo005554578 3.625% Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Med.-Term Hyp.-Pfdbr.23(28) EUR ¢} 800

SK4000024865 3.750% Slowakei EO-Anl. 2024(34) EUR ¢} 2.000

ITo005363111 3.850% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2019(49) EUR o 1.200

XS2974517075 3.875% Indonesien, Republik EO-Nts 2025(32/33) EUR 3.200 3.200

XS2549862758 3.875% Lettland, Republik EO-MTN 2022(27) EUR 2.300 2.300

XS2596528716 3.875% Raiffeisen Bank Intl AG EO-M.-T. Hyp.Pfandbr. 2023(26) EUR 0 1.000

LTooo0630105 3.900% Litauen, Republik EO-Bds 2023(26) EUR 5.500 5.500

XS2696112437 3.998% Federat.caisses Desjard Quebec EO-FLR MTN 2023(24) EUR o 4.500

XS2532370231 4.000% Estland, Republik EO-Bds 2022(32) EUR 0 200

SK4000021986 4.000% Slowakei EO-Anl. 2022(32) EUR ¢} 700

XS2753429047 4.000% Ungarn EO-Bds 2024(29) EUR 0 600

ATo000A04967 4.150% Osterreich, Republik EO-MTN 2006(37) 144A EUR o 1.500

BE0002950310 4.500% KBC Groep N.V. EO-FLR MTN 2023(25/26) EUR 0 1.500

XS51859337419 5.875% Altice France S.A. EO-Nts 2018(18/27) Reg.S EUR 0 500

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS2798883752 6.875% Telecom Italia S.p.A. EO-Nts 2024(24/28) EUR 469 469

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge in1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 1.837.416

BTP 10y 6%

BTP 3y 6%

EURIBOR 3M

Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Buxl 30y 4%

Euro-Schatz 2y 6%

GBPSONIAON

OAT Long Term Bonds 10y 6%

UK Treasury 10y 4%

Ultra US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 10y 6%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 1.297.768

BTP 10y 6%

Canada Bonds 10Y

Euro-Bobl 5y 6%
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti hifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge in1.000

Whg. in 1.000

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Buxl 30y 4%

Euro-Schatz 2y 6%

GBPSONIAON

Japan Bonds 10Y

UK Treasury 10y 4%

Ultra US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 2y 6%

USDSOFR)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/CHF EUR 2

CAD/CHF EUR 122

EUR/AUD EUR 4643

EUR/GBP EUR 17.691

EUR/NOK EUR 562

EUR/SEK EUR 3

EUR/USD EUR 20.007

USD/BRL EUR 2.397

USD/IDR EUR 2.347

USD/INR EUR 18.823

USD/KRW EUR 3.236

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/CHF EUR 3.392

CAD/CHF EUR 9.432

EUR/AUD EUR 145

EUR/GBP EUR 9.511

EUR/NOK EUR 8

EUR/SEK EUR 258

EUR/USD EUR 8.973

USD/BRL EUR £4.668

USD/CAD EUR 9.345

USD/INR EUR 9.280

USD/THB EUR 3.254

USD/TWD EUR 9.571

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: EUR 75.867

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) 06.03.25

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.09.24)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 188.656

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.03.25
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Derivate
(In Opening-Transaktionen

zte Opr'

5

pramien bzw. Vol der Opti

héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Jahresbericht zum 31.03.2025

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe /
Zugdnge

Verkaufe / Volumen
Abgdnge in1.000

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) 06.06.25

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.09.24)

Optionsrechte auf Devisen-Derivate

Optionsrechte (Verkauf)

Optionsrechte auf Devisen

(Basiswahrungen:

EUR

24

EUR P/NOK C

USD C/MXN P)

Optionsrechte (Kauf)

Optionsrechte auf Devisen

(Basiswahrungen:

EUR

46

EUR P/NOK C

USD P/MXN O)

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps

(Basiswerte:

EUR

458.100

P/Fix 1.7005%_R/0IS ESTR_EUREXCLFRA 12/26

P/Fix 2.0282%_R/Flt 3M SEK_LCHCLEALHR _10/29

P/Fix 2.0287%_R/Flt 3M SEK_LCHCLEALHR _10/29

P/Fix 2.2294%_R/OIS ESTR_EUREXCLFRA_09/26

R/Fix 1.93323%_P/0IS ESTR_EUREXCLFRA_02/34

R/Fix 2.289%_P/0IS ESTR_EUREXCLFRA_08/33

R/Fix 3.5918%_P/Flt 6M NOK_LCHCLEALHR _10/29

R/Fix 3.5998%_P/Flt 6M NOK_LCHCLEALHR _10/29)

Credit Default Swaps

Protection Seller

(Basiswerte:

EUR

10.000

CDS/Sell/ITRAXX-FINSENS41V1-5Y/JPMORAGFRA/LCHSACDG)

Wertpapier-Darlehen

(Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes):

Volumen in 1.000

Unbefristet

(Basiswerte: EUR 4.416
XS52294186965 CAB 21/28 REGS

XS2345050251 DANA FIN.LUX 21/29 REGS

FR0013422623 EUTELSAT 19/27

DEoooA3E5Soo HOCHTIEF AG MTN 21/29

XS52838492101 TEREOQS Fl.1 24/30 REGS)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroRent A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 645.099,44
2. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 7.416.431,05
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 109.395,65
4. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften 12.859,76
5. Sonstige Ertrage  ? 900,13
Summe der Ertrage 8.184.686,03
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -18.038,25
2. Verwaltungsvergiitung -2.567.258,05
3. Verwahrstellenvergiitung -34.377,54
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -22.247,82
5. Sonstige Aufwendungen ? -59-259,93
Summe der Aufwendungen -2.701.181,59
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 5.483.504,44
IV.  VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 16.119.710,25
2. Realisierte Verluste -18.733.940,45
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften -2.614.230,20
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 2.869.274,24
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? 34.496.300,82
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? -23.427.034,55
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 11.069.266,27
VII.  Ergebnis des Geschéftsjahres 13.938.540,51

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrdge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der

Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens MEAG EuroRent A

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 314.507.496,90
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -5.121.696,78
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 701.183,19
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 31.107.691,90
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -30.406.508,71
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 21.133,12
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 13.938.540,51

davon nicht realisierte Gewinne

34.496.300,82

davon nicht realisierte Verluste

-23.427.034,55

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres

324.046.656,94
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens MEAG EuroRent A

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar 23.578.770,71 2,03

1. Vortrag aus dem Vorjahr 20.709.496,47 1,79

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 2.869.274,24 0,25

Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 17.782.292,51 1,53

1. Vortrag auf neue Rechnung 17.782.292,51 1,53

Ill.  Gesamtausschiittung 5.796.478,20 0,50

1. Endausschiittung 5.796.478,20 0,50

a) Barausschiittung 5.796.478,20 0,50
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG EuroRent A

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2025 324.046.656,94 27,95

31.03.2024 314.507.496,90 27,20

31.03.2023 297.316.270,66 26,45

31.03.2022 337.008.525,92 29,06
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG EuroRent

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2025

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

EUR

621.638.939,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

BNP Paribas

Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA

Citibank Europe plc

Commerzbank AG

EUREX_DB Clearing

Goldman Sachs Bank Europe SE

JP Morgan AG

LCHLTD_JP_Morgan_AG

LCHSA_JP_Morgan_AG

Morgan Stanley Europe SE

State Street Bank International GmbH

UniCredit Bank GmbH

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten

EUR

380.000,00

Davon:

Gewdhrte Sicherheiten aus Bankguthaben:

380.000,00

Gewahrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen:

0,00

Gewdhrte Sicherheiten aus Aktien:

0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermagen gemas
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermd ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§37 Abs. 5 DerivateV)

BLOOMBERG EuroAgg Treasury Unhedged

52,50%

BLOOMBERG EuroAgg Corporate Unhedged

30,00%

Bloomberg Euro HY B and above Statistics Index

11,00%

JPM Euro EMBI Global Diversified Composite

6,50%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag

0,79%

groBter potenzieller Risikobetrag

1,52%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

1,16%

Risikomodell (§10 DerivateV)

Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau

99,00%

Haltedauer

10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet
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Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 286,37

Das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschifte erzielte Exposure EUR 1.386.833,00

Die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschifte
BNP Paribas S.A.

Barclays Bank Ireland PLC

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewéhrten Sicherheiten EUR 1.539.959,01
Davon:

Gewdhrte Sicherheiten aus Bankguthaben: 0,00
Gewahrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen: 1.539.959,01
Gewahrte Sicherheiten aus Aktien: 0,00
Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschiften einschlieflich der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren EUR 12.859,76

Zusitzliche Anhangangaben gemaf} der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Verwendete Vermogensgegenstiande WP-Leihe
(Betragsangaben in EUR)

Absolut 1.386.833,00

In % des Fondsvermdgens 0,43

Zehn grofte Gegenparteien

1. Name BNP Paribas S.A.
1. Bruttovolumen offene Geschafte 894.648,00
1. Sitzstaat FR
2. Name Barclays Bank Ireland PLC
2. Bruttovolumen offene Geschafte 492.185,00
2. Sitzstaat IE

Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)

bilateral
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Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)

unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 0,00
tiber 1 Jahr 0,00
unbefristet 1.386.833,00

Art(en) und Qualitit(en) der erhaltenen Sicherheiten

Es wurden Sicherheiten mit folgendem Rating eingestellt: AAA, AA1, AA3, A1, A3, BBB2, BBB3

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

EUR, USD
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 0,00
tiber 1 Jahr 1.539.959,01
unbefristet 0,00
Ertrags- und Kostenanteile WP-Leihe

(Betragsangaben in EUR)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 12.954,39
in % der Bruttoertrage 0,00
Kostenanteil des Fonds -94,63

Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

Die Wiederanlage der Sicherheiten
wird derzeit nicht praktiziert.

Verliechene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensggst. des Fonds

0,43
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Nar h

Zehn grofte Sicherhei s gen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

Jahresbericht zum 31.03.2025

1. Name

Europdische Union

1. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

488.546,00

2. Name

European Investment Bank (EIB)

2. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

307.375,71

3. Name

Spanien, Konigreich

3. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

202.233,24

4. Name

Griechenland, Republik

4. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

201.704,19

5. Name Rumdnien, Republik
5. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 100.910,63
6. Name Commerzbank AG
6. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 100.882,10

7.Name

Freeport-McMoRan Inc.

7. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

81.438,37

8. Name Junta de Andalucia
8. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 29.914,13
9. Name Dell Inc.
9. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 19.469,05

10. Name

Asian Development Bank (ADB)

10. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

2.783,73

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

0,00

Verwahrer bzw. Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer

1

1. Name

BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities
Services S.C.A. (Frankfurt Branch)

1. Verwahrter Betrag absolut 1.539.959,01
Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

in % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfanger 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG EuroRent A EUR 27,95
Umlaufende Anteile MEAG EuroRent A STK 11.592.956,396
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstédglich den Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstdnde abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermégens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermogensgegenstande werden borsentdglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) tiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehorenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroRent A
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,84 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermggens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Transaktionskosten EUR 15.518,96.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermggensgegenstdnde)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschiafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhédltnismafig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhiltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.

G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hdhe des gezahlten Carried Interest EUR (1]
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschdftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten.

Minchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG
EuroRent - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 01.04.2024 bis zum 31.03.2025, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31.03.2025,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom 01.04.2024
bis zum 31.03.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen* auf-
gefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der
Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit
den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils
zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmadrkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
tiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.

71



MEAG EuroRent

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Ma3nahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhadngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht MEAG EuroErtrag zum 31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroErtrag investiert iiberwiegend in auf Euro lautende
Anleihen von Ausstellern mit Sitz in Europa. Dabei werden Anlei-
hen offentlicher Aussteller (u. a. Staatsanleihen, Kommunalanlei-
hen), gedeckte Anleihen und Unternehmensanleihen bevorzugt.
Aktien werden dem Fondsvermoégen beigemischt. Ihr Anteil
betragt in der Regel zwischen 10 und 40 Prozent (zuldssig zwi-
schen o und 49 Prozent) und wird je nach Markteinschédtzung fle-
xibel mittels Derivaten gesteuert. Ziel ist ein attraktiver Wertzu-
wachs durch Anlage in die europdischen Renten- und
Aktienmarkte.

Anteilklassen

Der MEAG EuroErtrag besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Min-
destanlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die Renditeentwicklung an den europdischen Rentenmarkten
stand im Geschaftsjahr weitgehend unter dem Eindruck weltweit
einsetzender Zinssenkungen. Zundchst bewegten sich die Rendi-
ten zehnjahriger Staatspapiere deutscher Provenienz in einem
wellenartigen Seitwartskanal — sie stiegen aber dennoch ausge-
hend von 2,27 Prozent zu Beginn der Berichtsperiode leicht auf
2,63 Prozent bis zum Ende Mai 2024 an. Im weiteren Verlauf
drehte sich die Stimmung und die Renditen zehnjahriger Staats-
papiere deutscher Provenienz gaben in einem schwankungsin-
tensiven Verlauf bis Anfang Oktober auf 2,04 Prozent nach. Die
Ereignisse und die Unsicherheit der Marktteilnehmer rund um die
Europawahl sowie die Festsetzung von Neuwahlen in Frankreich
waren wesentlich fiir die gestiegene Nachfrage nach den als
sicher geltenden deutschen Staatspapieren mit zehnjahriger
Restlaufzeit Anfang Juni 2024. Nachdem die Europdische Zentral-
bank (EZB) bereits im Juni mit ihrem Zinssenkungszyklus begon-
nen hatte, fiel der Leitzins in zahlreichen Lockerungsschritten der
Wadhrungshiiter von 4,5 Prozent bis Anfang Marz 2025 auf 2,65
Prozent. Die durch die Zinssenkungen entstehende Hoffnung auf
anhaltend tiefe Zinsen fiihrte zu Kursgewinnen bei europdischen
Staatsanleihen, sodass sich die Renditeaufschldge der europadi-
schen Peripherie von Staatspapieren mit zehnjdhriger Restlauf-
zeit sowie von franzosischen Staatsanleihen zu deutschen
Staatsanleihen gleicher Laufzeit in den Sommermonaten starker
einengten. Generell verlagerte sich der Fokus auf Wachstumsda-
ten, die dann temporar zu steigenden Renditen bei europdischen
Staatsanleihen fiihrten. Auch die Renditen der deutschen Staats-
papiere mit zehnjahriger Restlaufzeit kletterten in dieser Gemen-
gelage von 2,04 bis auf 2,44 Prozent Anfang November 2024.

Nach dieser voriibergehenden Gegenbewegung schlug die Wie-
derwahl von Donald Trump zum Prdsidenten in den USA Wellen:
Kurzfristig zogen US-Renditen am langen Ende an, da eine stei-
gende Staatsverschuldung sowie mogliche Zollmafinahmen die
Entwicklung von Inflation begiinstigen konnten. Auch die euro-
pdischen zehnjahrigen Staatspapiere wurden von diesem Auf-
wadrtstrend bis Mitte Januar 2025 mitgezogen. Im Mdrz 2025 fiihr-
ten die Ankiindigungen der kommenden Bundesregierung zur
Schaffung neuer Investitionspakete fiir Infrastruktur und Verteidi-
gung sowie einer Aussetzung der Schuldenbremse in Deutsch-
land zu einem kraftigen Anstieg der Marktzinsen bei deutschen
Staatspapieren {iber nahezu alle Laufzeiten hinweg. Von diesem
spiirbaren Anstieg der Renditen, getrieben von der Sorge vor
zunehmender Staatsverschuldung und steigenden Inflationsra-
ten, waren auch die zehnjahrigen deutschen Staatsanleihen
betroffen — deren Renditen stiegen von der Ankiindigung Anfang
Marz in wenigen Tagen um ca. 40 Basispunkte auf 2,87 Prozent.
Zum Ende des Geschdftsjahres notierten die Renditen zehnjdhri-
ger deutscher Staatspapiere bei 2,70 Prozent und waren um 43
Basispunkte hoher als zu Beginn des Berichtszeitraumes. Der
EURO STOXX 5o gewann stichtagsbezogen dennoch um 3,2 Pro-
zent an Wert.

Im abgelaufenen Geschdftsjahr wurde die Aktienquote flexibel
gesteuert und lag zwischen 18 und 25 Prozent. Das Fondsma-
nagement reduzierte die Aktienquote Anfang 2024 aufgrund der
kraftigen Kurskorrektur an den Aktienmérkten rund um den Glo-
bus auf den niedrigsten Punkt des Geschéftsjahres. Gegen Ende
August wurde die hochste Aktienquote des Geschéftsjahres bei
nahezu 25 Prozent erreicht. Die Duration des Rentenportfolios
wurde aktiv gemanagt und bewegte sich im Berichtszeitraum in
der Bandbreite von 3,7 bis 5,3 Jahren.

In der Stichtagsbetrachtung wurde der Anteil des Rentenportfo-
lios im Berichtszeitraum vom 1. April 2024 bis 31. Mdrz 2025
erhoht und lag zum Ultimo Marz 2025 bei 72,55 Prozent. Der
Schwerpunkt der Anlagen lag bei Unternehmensanleihen und bei
Anleihen 6ffentlicher Emittenten. Im Berichtszeitraum wurde der
Anteil an Unternehmensanleihen in der Stichtagsbetrachtung
hoher gewichtet und lag zum Ende des Geschéftsjahres bei 31,96
Prozent, wahrend der Bestand an Anleihen 6ffentlicher Emitten-
ten nahezu nicht verandert wurde - der Anteil dieser Anleihen lag
zum Ultimo Mdrz 2025 bei 22,46 Prozent. Im Bereich der Anleihen
offentlicher Emittenten konzentrierte sich das Fondsmanagement
tendenziell auf den Erwerb von Papieren mit langeren Laufzeiten,
insbesondere in der zweiten Halfte des Geschaftsjahres. Diese
Entscheidung wurde durch die zunehmende Normalisierung der
Zinsstrukturkurve motiviert. Infolge dieser Entwicklung bieten
Anleihen mit langeren Laufzeiten nun wieder hohere und damit
attraktivere Renditen im Vergleich zu kurzlaufenden verzinslichen
Wertpapieren. Innerhalb des Portfolios an Anleihen 6ffentlicher
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Emittenten erhohte das Fondsmanagement zunachst das Engage-
ment in US-Staatsanleihen, um von dem hoheren Zinsumfeld jen-
seits des Atlantiks zu profitieren. Im Verlauf des Geschéftsjahres
verduBBerte das Fondsmanagement dann unter Gewinnmitnahmen
das Engagement in diese Staatspapiere, sodass in der Stichtags-
betrachtung der Anteil dieser Anleihen gesunken ist. Ein Faktor
fiir diese Reduktion ist auch die unberechenbare Politik des
neuen US-Prédsidenten, die gewisse Risiken birgt. Wahrend der
Regierungskrise in Frankreich im Dezember 2024 dehnten sich
die Renditeaufschldge von franzésischen Staatspapieren gegen-
tiber deutschen Staatsanleihen gleicher Laufzeit aus. Diese Kurs-
riicksetzer nutzte das Fondsmanagement dazu, in franzdsische
Staatspapiere sowie staatsnahe Anleihen auf niedrigem Niveau
zu investieren, sodass in der Stichtagsbetrachtung der Bestand
an diesen Staatspapieren franzdsischer Provenienz anstieg. Im
Schwellenlanderbereich zeichnete das Fondsmanagement attrak-
tive Staatspapiere albanischer, usbekischer und chilenischer
Herkunft. Der Bestand an gedeckten Wertpapieren wurde hinge-
gen im Berichtszeitraum etwas reduziert und lag zum Ultimo Marz
2025 bei 9,48 Prozent.

Das physische Aktienportfolio ohne ETFs wurde stichtagsbezogen
von 20,72 auf 17,65 Prozent reduziert. Dabei erfolgte eine star-
kere Diversifikation des Aktienbestandes, sodass das Konzentra-
tionsrisiko ermdBigt wurde. Innerhalb des Aktienportfolios kaufte
das Fondsmanagement auf einem giinstigen Kursniveau Aktien
des Luxusgiiterherstellers Hermés International — angesichts der
schwachen Nachfrage aus China verzeichneten Titel von Produ-
zenten von Luxusgiitern starkere Kursriicksetzer. Im Gesundheits-
sektor wurden Aktien der Unternehmen Novartis und Novo Nor-
disk in der Berichtsperiode erworben. Das ddnische
Unternehmen Novo Nordisk ist spezialisiert auf Diabetesprodukte
und ist ein bedeutender Hersteller von Insulin. Neben Diabetes-
medikamenten entwickelt Novo Nordisk auch Produkte fiir die
Behandlung von Adipositas, Hdimophilie und Wachstumshormon-
stérungen. Das Unternehmen stand im Fokus, da es mit seinen
Medikamenten zur Gewichtsreduktion, wie Wegovy, grof3e Erfolge
erzielte. Allerdings fiihrten auch Herausforderungen, wie etwa
Konkurrenzdruck und regulatorische Unsicherheiten, dazu, dass
die Novo-Nordisk-Aktie an Wert verlor. Dieses giinstige Kursni-
veau nutzte das Fondsmanagement zum Einstieg. Zu den groften
Einzelpositionen auf der Aktienseite zdhlten per Ende Madrz 2025
TotalEnergies (1,15 Prozent), ASML (1,14 Prozent) und Allianz
(0,85 Prozent).

Innerhalb des Zielfondsbhestandes erwarb das Fondsmanagement
Index-Zielfonds mit dem Fokus auf kleine und mittelgrof3e euro-
pdische Unternehmen. Der Anteil an US-Aktien wurde zum grof3-
ten Teil durch ETFs auf den S&P und den S&P Equal Weight darge-
stellt.
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Der MEAG EuroErtrag erzielte im Geschaftsjahr eine Wertentwick-
lung (BVI-Methode) von 4,32 Prozent in der Anteilklasse A und
von 4,84 Prozent in der Anteilklasse I. Der Vergleichsindex (20 %
IBOXX EUR CORP ALL MATS TR; 20 % IBOXX EUR COVERED o01-10Y
TR; 25 % IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE 01-10Y TR; 10 % JPM EU
EMBI GLB DIVS COMPOSITE; 25 % MSCI EMU ESG Leaders Net TR)
verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 2,94
Prozent. Positiv auf die Wertentwicklung wirkten sich das sin-
kende Zinsumfeld sowie die Auswahl einzelner Unternehmensan-
leihen aus. Ein weiterer Performancetreiber waren zudem die
deutlich hoheren laufenden Zinsertrdge der Anleihen im Portfo-
lio. Absinkende Risikoaufschlage bei Unternehmensanleihen
wirkten sich ebenso positiv auf die Portfolioreturns aus. Lokale
Emerging-Markets-Anleihen in Peso fiihrten zu einer Reduktion
der Performance aufgrund des Kursverfalls des Pesos infolge der
Wahlvon Trump zum US-Prdsidenten.

Am 4. Juni 2025 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschdftsjahr 2024/2025. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 1,31 Euro, fiir die Anteilklasse | je Anteil 1,70 Euro
ausgeschiittet.

Im Normalfall diirften Renditen von europdischen Staatsanleihen
eine breit angelegte Seitwartsbhewegung in den kommenden
Monaten verzeichnen. Allerdings hat sich die Stimmung jiingst
durch die Zollankiindigungen des neuen US-Prdsidenten veran-
dert. Diese protektionistischen Bestrebungen sorgten fiir Verun-
sicherung und schiirten die Befiirchtungen vor einer globalen
Rezession. Dies fiihrte zu einem Riickgang der Renditen, inshe-
sondere in den USA, und auch in Deutschland sanken die Rendi-
ten von Bundesanleihen tber alle Laufzeiten hinweg. Die
Schwankungsbreite an den Markten diirften aber tendenziell
hoch bleiben, da die Anleger mit zahlreichen Unwégbarkeiten
konfrontiert werden, beispielsweise mit der Politik der neuen US-
Regierung, mit der hohen Staatsverschuldung einiger Industrie-
staaten sowie mit den zahlreichen ungeldsten geopolitischen
Konflikten. In Phasen aufkommender Nervositdt diirfte die Nach-
frage nach den in Relation sichereren deutschen Staatspapieren
ansteigen. Die Europdische Zentralbank diirfte die Leitzinsen
angesichts der weiter zuriickgehenden Teuerungsraten im Kalen-
derjahr 2025 erneut senken. Allerdings steht die EZB vor grofe-
ren Herausforderungen bei der Fortsetzung der expansiven Geld-
politik. Einerseits befinden sich Lander wie Deutschland seit ein
paar Monaten in einer lang anhaltenden Stagnation und andere
grof3e Volkswirtschaften, wie etwa Frankreich, miissen sich Her-
ausforderungen wie einer nachlassenden konjunkturellen Dyna-
mik stellen. Auf der anderen Seite verzeichneten Peripherieldn-
der wie beispielsweise Spanien und Italien ein im Vergleich
iberraschend starkes Wachstum. Daraus resultiert fiir Europa ein
uneinheitliches Bild der zwei ,,Konjunktur-Geschwindigkeiten“.
Die Einfiihrung von Schutzzéllen durch US-Prasident Trump und
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die GegenmaBnahmen Chinas haben die Stimmung an den euro-
pdischen Aktienmarkten merklich gedampft. Die Volatilitdat an
den Mérkten diirfte vorerst auf einem hohen Niveau verbleiben,
wdhrend Anleger auf positive Signale zur Lésung des Zollkonflikts
warten. Spannend bleibt dabei die Frage, wie sich die Zélle auf
die Kostenstruktur und die trotz der potenziellen Risiken optimis-
tischen Gewinnerwartungen der Unternehmen auswirken werden,
insbesondere, wenn keine Einigung erzielt wird und es zu einer
weiteren Eskalation kommt. Sollte der Zollstreit jedoch beigelegt
werden und die jiingst verabschiedeten Konjunkturpakete ihre
Wirkung entfalten, konnte dies den Weg fiir einen Aufwartstrend
an den europdischen Aktienmarkten ebnen.

Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Aktien - 17,65

anteinen | /- -5

Investmentanteile 8,20
Kasse
und 1,60
Sonstiges
0% 15 % 30 % 45 % 60 % 75 % 90 %
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Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten 2025 ein durchschnittliches Rating von A2 (inter-
nes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Rentenportfolio von 92,17
Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester Bonitdt den Anlage-
schwerpunkt.

Zinsdanderungsrisiken

Das Sondervermogen kann infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsdanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kurs-
danderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zins-
sensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mdrz 2025 4,19
(Modified Duration mit Derivaten), das heiBt, die Zinsdnderungs-
risiken des Fonds waren moderat.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdégen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Grundsdtzlich sind angesichts der allge-
mein vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die
Marktpreisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an
der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug zum
Stichtag 3,38 Prozent und war somit als moderat einzustufen.

Wahrungsrisiken
Der Grofteil des Sondervermégens ist in auf Euro lautende sowie

in wahrungsgesicherte Wertpapiere investiert, sodass die Wah-
rungsrisiken als gering anzusehen sind. Zum Berichtsstichtag
wies der Investmentfonds im Rentenportfolio offene Wahrungspo-
sitionen in Hohe von ca. 15 Prozent des Fondsvermdgens aus

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermoégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
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rem durch schriftlich dokumentierte Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie mit einem Kontrollumfeld. Die
Priifung der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt
regelmaBig durch die Interne Revision.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

MEAG EuroErtrag A

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 12.259.645,50 2,53%
aus Renten EUR 1.080.475,90 0,22%
aus Investmentanteilen ~ EUR 462.218.007,27 95,42%
aus Devisen EUR -216.738,43 -0,04%
aus Derivate EUR 9.070.971,47 1,87%
Summe EUR 484.412.361,71 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -3.185.465,81 0,67%
aus Renten EUR -3.237.004,70 0,68%
aus Investmentanteilen ~ EUR -458.812.924,59 96,38%
aus Devisen EUR -6.978,52 0,00%
aus Bezugsrechte EUR -5,03 0,00%
aus Derivate EUR -10.825.346,12 2,27%
Summe EUR -476.067.724,77 100,00%
Gesamt EUR 8.344.636,94

MEAG EuroErtrag |

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 417.578,14 2,53%
aus Renten EUR 36.792,22 0,22%
aus Investmentanteilen ~ EUR 15.742.883,75 95,42%
aus Devisen EUR -7.366,36 -0,04%
aus Derivate EUR 308.854,74 1,87%
Summe EUR 16.498.742,49 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -108.517,08 0,67%
aus Renten EUR -110.264,51 0,68%
aus Investmentanteilen ~ EUR -15.626.815,55 96,37%
aus Devisen EUR -236,88 0,00%
aus Bezugsrechte EUR -0,17 0,00%
aus Derivate EUR -368.784,63 2,27%
Summe EUR -16.214.618,82 100,00%
Gesamt EUR 284.123,67
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Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen angepasst und dabei wurde eine detaillierte Darstellung der
Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen dargestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allgemeinen Anlage-
bedingungen geéndert — diese Anderungen erfolgten in Anleh-
nung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI.

Sorgfaltspflicht hinsichtlich wichtigster nachteiliger Auswirkun-

gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investmententscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(principal adverse impacts, ,,PAI“) war im Berichtszeitraum kein
Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des MEAG EuroEr-
trag; wahrend des Berichtszeitraums wurde den PAl seitens der
MEAG jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorgfaltspflichten des
Anlageprozesses (Auswahl und laufende Uberwachung im Ermes-
sen der Portfoliomanager der MEAG) Rechnung getragen. Zu die-
sem Zweck wurden den Portfoliomanagern hinsichtlich bestimm-
ter Anlageinstrumente in der Investment Management Plattform
der MEAG PAI Daten angezeigt. Uber die PAl Rohdaten hinausge-
hend erhielten die Portfoliomanager weitere Informationen und
Schulungen zu PAI, um ihnen insoweit eine informierte Invest-
mententscheidung zu ermoglichen.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG EuroErtrag

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025
Gesamtkostenquote”

Alle Daten per 31.03.2025

MEAG EuroErtrag A

DEo009782730
02.10.2000

EUR

ausschiittend

Max. 1,75 %, zzt. 0,91 % p.a.
Max. 3,50 %, zzt. 3,50 %
o EUR

442.620.198,03 €
6.445.690,544

68,67€

1,31 €

0,95 %

MEAG EuroErtrag |

DEoooA141UMg
01.06.2016

EUR

ausschiittend

Max. 1,75 %, zzt. 0,40 % p.a.
Max. 3,50 %, zzt. 0,00 %
250.000 EUR
15.096.455,89 €
213.887,119

70,58 €

1,70 €

0,44 %

Jahresbericht zum 31.03.2025

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhéltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten. Investiert das Sondervermégen einen

wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds“), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote

beriicksichtigt werden.
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Vermogensiibersicht MEAG EuroErtrag

Vermogensiibersicht

Jahresbericht zum 31.03.2025

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermogensgegenstande 463.172.820,77 101,19
1. Aktien 80.789.425,04 17,65
- Dienstleistungssektor EUR 1.937.185,68 0,42

- Energieversorger EUR 7.795.059,60 1,70

- Finanzdienstleister EUR 13.356.614,79 2,92

- Gesundheit EUR 3.818.818,70 0,83

- Immobilien EUR 4.244.493,78 0,93

- Industrie EUR 9.692.323,70 2,12

- Konsumgiiter EUR 17.523.340,08 3,83

- Rohstoffe EUR £4.941.175,00 1,08

- Technologie EUR 7.751.561,01 1,69

- Telekommunikation EUR 3.440.532,94 0,75

- Versorger EUR 6.288.319,76 1,37

2. Anleihen 332.068.084,43 72,55
- ABS/MBS/CDO EUR 30.275.505,85 6,61

- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 102.792.272,66 22,46

- Anleihen supranationaler Emittenten EUR 9.345.326,56 2,04

- Gedeckte Anleihen EUR 43.380.181,53 9,48

- Unternehmensanleihen EUR 146.274.797,83 31,96

3. Investmentanteile 37.536.738,42 8,20
- Indexfonds EUR 37.536.738,42 8,20

4. Derivate 1.066.268,60 0,23
5. Bankguthaben 6.178.554,60 1,35
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 5.533.749,68 1,21
Il.  Verbindlichkeiten -5.456.166,85 -1,19
1. Sonstige Verbindlichkeiten -5.456.166,85 1,19
Ill. Fondsvermdgen EUR 457.716.653,92 100,00

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG EuroErtrag

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR £409.523.247,97 89,47
Aktien EUR 80.637.450,15 17,62
CHo038863350 Nestlé S.A. STK 22.000 27.000 13.000 CHF 89,3400 2.056.479,20 0,45
CHo012005267 Novartis AG STK 1.500 3.000 1.500 CHF 97,8400 153.554,80 0,03
DK0062498333 Novo-Nordisk AS STK 11.000 14.500 3.500 DKK 469,8000 692.678,87 0,15
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 3.000 o 4.082 EUR 216,7000 650.100,00 0,14
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 22.453 o o EUR 34,5600 775.975,68 0,17
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 10.000 1.100 2.100 EUR 175,1400 1.751.400,00 0,38
NLooo00235190 Airbus SE STK 6.900 5.000 5.100 EUR 162,7800 1.123.182,00 0,25
NL0013267909 Akzo Nobel N.V. STK 4.500 o o EUR 56,6800 255.060,00 0,06
DEo008404005 Allianz SE STK 11.000 700 8.727 EUR 352,1000 3.873.100,00 0,85
ESo109067019 Amadeus IT Group S.A. STK 21.000 o 1.000 EUR 70,5000 1.480.500,00 0,32
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. ? STK 7.000 4.000 7.000 EUR 56,9200 398.440,00 0,09
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 8.600 3.700 2.000 EUR 606,0000 5.211.600,00 1,14
FR0000120628 AXAS.A. STK 58.500 12.500 10.000 EUR 39,4000 2.304.900,00 0,50
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 9.000 45.000 56.000 EUR 12,5450 112.905,00 0,02
ES0113900)37 Banco Santander S.A. 2 STK 80.000 70.000 210.000 EUR 6,1960 495.680,00 0,11
DEoooBASF111 BASF SE STK 46.000 o 15.000 EUR 45,8950 2.111.170,00 0,46
DEoooBAYoo17 Bayer AG STK 23.000 o 6.000 EUR 22,0700 507.610,00 0,11
DEo005190037 Bayerische Motoren Werke AG STK 6.500 9.000 6.500 EUR 68,9000 447.850,00 0,10
Vorzugsaktie
DEoo05200000 Beiersdorf AG STK 2.000 3.000 1.000 EUR 119,4000 238.800,00 0,05
FRooo00131104 BNP Paribas S.A. STK 41.000 6.000 10.914 EUR 76,9100 3.153.310,00 0,69
FRoo00120503 Bouygues S.A. STK 3.000 12.000 9.000 EUR 36,4100 109.230,00 0,02
FR0000064578 Covivio S.A. STK 6.000 6.000 o EUR 51,8000 310.800,00 0,07
FRoo00045072 Credit Agricole S.A. STK 7.000 £40.000 33.000 EUR 16,7750 117.425,00 0,03
FR0000120644 Danone S.A. STK 25.000 4.000 8.219 EUR 70,8400 1.771.000,00 0,39
FR0014003TT8 Dassault Systemes SE STK 18.000 3.000 3.000 EUR 34,9400 628.920,00 0,14
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 8.000 8.000 20.000 EUR 21,8200 174.560,00 0,04
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 1.000 1.000 9.000 EUR 272,1000 272.100,00 0,06
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 31.000 9.000 9.000 EUR 39,4800 1.223.880,00 0,27
DEoooPAG9113 Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG STK 6.000 6.000 o EUR 45,9500 275.700,00 0,06
Vorzugsaktie

DE000ENAG999 E.ONSE STK 10.000 o 52.000 EUR 13,9600 139.600,00 0,03
PTEDPoAMoo09 EDP S.A. STK 73.503 o 40.000 EUR 3,1120 228.741,34 0,05
FR0000130452 Eiffage S.A. STK 6.000 12.500 6.500 EUR 107,2500 643.500,00 0,14
Flo009007884 Elisa Oyj STK 6.000 6.000 14.000 EUR 45,0800 270.480,00 0,06
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 260.000 60.000 110.879 EUR 7,4970 1.949.220,00 0,43
1To003132476 ENIS.p.A. STK 68.000 70.000 48.279 EUR 14,2980 972.264,00 0,21
DEoooEVNKo13 Evonik Industries AG STK 13.000 o o EUR 19,9350 259.155,00 0,06
FR0013451333 FDJ United STK 6.000 6.000 o EUR 29,0600 174.360,00 0,04
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

DEooo05773303 Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG STK 11.000 o 5.000 EUR 57,8500 636.350,00 0,14
DEooo05785802 Fresenius Medical Care AG STK 2.000 o 10.000 EUR 45,6400 91.280,00 0,02
NL0o000009165 Heineken N.V. STK 2.000 3.000 1.000 EUR 75,3800 150.760,00 0,03
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktie STK 24.000 5.000 12.000 EUR 73,4800 1.763.520,00 0,39
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 160 480 320 EUR 2.411,0000 385.760,00 0,08
ESo144580Y14 Iberdrola S.A. ? STK 172.931 9.116 46.489 EUR 14,9400 2.583.589,14 0,56
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 9.000 7.000 23.000 EUR 45,8500 412.650,00 0,09
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 11.000 3.000 7.000 EUR 30,3950 334.345,00 0,07
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 120.805 o o EUR 17,9900 2.173.281,95 0,47
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 35.000 o 265.000 EUR 4,7340 165.690,00 0,04
NL0014332678 JDE Peet‘s N.V. STK 7.000 12.000 5.000 EUR 20,2200 141.540,00 0,03
FR0000121485 Kering S.A. STK 3.000 o 600 EUR 190,9200 572.760,00 0,13
Floo09013403 KONE Oyj STK 7.000 o 8.000 EUR 50,8400 355.880,00 0,08
FR0000120321 L‘Oréal S.A. STK 8.200 4.700 1.500 EUR 342,8500 2.811.370,00 0,61
DEooolLEG1110 LEG Immobilien SE STK 20.000 3.000 3.000 EUR 65,4600 1.309.200,00 0,29
FRoo00121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 4.110 1.430 520 EUR 571,7000 2.349.687,00 0,51
DE0006599905 Merck KGaA STK 1.200 2.200 1.000 EUR 126,6000 151.920,00 0,03
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 300 300 300 EUR 582,4000 174.720,00 0,04
Flo0o09013296 Neste Oyj STK 50.000 30.000 o EUR 8,5340 426.700,00 0,09
FRo000133308 Orange S.A. STK 90.000 15.000 136.204 EUR 11,9950 1.079.550,00 0,24
FR0000120693 Pernod Ricard S.A. STK 12.000 10.000 o EUR 91,2600 1.095.120,00 0,24
DE0006969603 PUMA SE STK 20.000 15.000 3.000 EUR 22,3900 447.800,00 0,10
ES0173093024 Redeia Corporacion S.A. STK 15.438 o o EUR 18,5600 286.529,28 0,06
ESo0173516115 Repsol S.A. STK 93.172 £40.000 o EUR 12,3000 1.146.015,60 0,25
DEo007037129 RWE AG STK 27.000 8.000 6.000 EUR 33,0200 891.540,00 0,19
FRo000120578 Sanofi S.A. STK 15.000 10.000 15.000 EUR 101,9200 1.528.800,00 0,33
DEooo7164600 SAP SE STK 5.000 1.500 23.500 EUR 244,4000 1.222.000,00 0,27
FR0000121972 Schneider Electric SE STK 8.200 1.000 1.800 EUR 210,7500 1.728.150,00 0,38
DEooo07236101 Siemens AG STK 2.000 1.000 4.500 EUR 211,9000 423.800,00 0,09
NL0000226223 STMicroelectronics N.V. STK 7.000 3.000 o EUR 19,9940 139.958,00 0,03
DE000SYM9999 Symrise AG STK 4.700 4.700 4.000 EUR 95,7000 449.790,00 0,10
ES0178430E18 Telefonica S.A. STK 120.000 o 120.000 EUR 4,3540 522.480,00 0,11
1To003242622 Terna Rete Elettrica Nazio.SpA STK 25.000 o o EUR 8,3640 209.100,00 0,05
FRo000120271 TotalEnergies SE? STK 88.000 10.000 23.000 EUR 59,6600 5.250.080,00 1,15
FR0000051807 Téléperformance SE STK 8.000 8.000 o EUR 92,4800 739.840,00 0,16
BE0974320526 Umicore S.A. STK 12.000 12.000 o EUR 9,5500 114.600,00 0,03
GBooB10RZP78 Unilever PLC STK 10.000 5.000 45.000 EUR 55,0400 550.400,00 0,12
FR0000125486 VINCI S.A. STK 10.559 10.000 6.000 EUR 116,3000 1.228.011,70 0,27
DE0007664039 Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 3.000 o 2.000 EUR 93,5600 280.680,00 0,06
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Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
DEoooA1ML7)1 Vonovia SE STK 91.000 59.000 41.000 EUR 24,9600 2.271.360,00 0,50
NLo000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 4.000 4.000 o EUR 143,5500 574.200,00 0,13
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 1.000 7.000 10.700 GBP 112,5400 134.480,49 0,03
GBooo1367019 British Land Co. PLC, The STK 80.000 80.000 o GBP 3,6940 353.133,78 0,08
GB0002374006 DIAGEO PLC STK 29.000 29.000 o GBP 20,1450 698.100,02 0,15
GBooBN7SWP63 GSK PLC STK 9.000 20.000 11.000 GBP 14,6200 157.232,48 0,03
GBooB24CGK77 Reckitt Benckiser Group STK 7.000 8.000 8.000 GBP 52,3000 437.473,86 0,10
GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC STK 1.800.000 o 300.000 GBP 0,7290 1.568.022,94 0,34
N00010161896 DNB Bank ASA STK 14.000 o 6.000 NOK 275,5000 338.942,84 0,07
USo2079K3059 Alphabet Inc. STK 1.500 1.500 o USD 154,6400 214.738,01 0,05
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. STK 3.000 3.000 o USD 89,7600 249.287,17 0,05
Verzinsliche Wertpapiere EUR 328.733.822,93 71,82
FRoo014001LQ5 0.000% Agence France Locale EO-MTN EUR 2.400 1.000 o % 83,6360 2.007.271,20 0,44
2021(31)
FRoo013515715 0.010% Arkéa Home Loans SFH S.A. EUR 1.500 o o % 85,4980 1.282.476,00 0,28
EO-Mortg. Cov. MTN 2020(30)
XS2240278692 0.010% BNG Bank N.V. EO-MTN EUR 2.000 o o % 80,3430 1.606.850,00 0,35
2020(32)
DE000A2YNVM8 0.010% Deutsche Pfandbriefbank AG EUR 1.000 o [ 98,6570 986.570,00 0,22
MTN-HPF Reihe 15292 v.19(25)
S5K4000019634 0.010% Prima Banka Slovensko A.S. EUR 3.100 o o % 93,4100 2.895.716,20 0,63
EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 21(27)
XS2312584779 0.010% SR-Boligkreditt A.S. EO- EUR 2.600 o o % 84,6040 2.199.709,20 0,48
Mortg. Covered MTN 2021(31)
XS2240511076 0.010% Sumitomo Mitsui Trust Bk Ltd. EUR 2.000 o o % 93,8330 1.876.656,00 0,41
EO-Mortg.Cov.MTN 20(27)
DEoooHV2AYD5 0.010% UniCredit Bank GmbH HVB EUR 1.400 o o % 84,8090 1.187.323,20 0,26
MTN-HPF S.2103 v.21(31)
ATo00B049846 0.050% UniCredit Bank Austria AG EO- EUR 1.600 o o % 71,6620 1.146.584,00 0,25
Med.-T.Hyp.Pf.-Br. 2020(35) ?
FRoo014001ZY9 0.100% Union Natle EUR 2.400 o o % 74,8160 1.795.572,00 0,39
Interp.Em.Com.Ind. EO-MTN 2021(34)
XS2333649759 0.125% NIBC Bank N.V. EO-Med.-Term EUR 600 o 600 % 84,3560 506.136,00 0,11
Cov. Bds 2021(31)
XS2374595044 0.125% Volkswagen Financial EUR 1.100 o o % 95,3580 1.048.935,80 0,23
Services MTN v.21(27)
FR0013431137 0.250% Agence Francaise EUR 2.400 o o % 89,8560 2.156.544,00 0,47
Développement EO-MTN 2019(29)
FR0013516101 0.250% Bpifrance SACA EO-MTN EUR 1.800 o o % 88,0600 1.585.076,40 0,35
2020(30)
XS2258452478 0.250% ING Groep N.V. EO-FLR Non- EUR 2.000 o o % 91,9230 1.838.454,00 0,40
Pref.Nts 20(28/29)
XS2289877941 0.375% Tesco Corp. Treas. Serv. PLC EUR 1.000 o o % 89,0720 890.718,00 0,19
EO-MTN 2021(21/29)
XS2066652897 0.409% Sumitomo Mitsui Banking EUR 2.300 o o % 89,6840 2.062.722,80 0,45
Corp. EO-Mortg.Cov.MTN 19(29)
PTOTELOE0028 0.475% Portugal, Republik EO-Obr. EUR 3.500 o o % 89,3200 3.126.200,00 0,68
2020(30)
FR0013484458 0.500% BNP Paribas S.A. EO-FLR Non- EUR 1.600 o o % 95,6180 1.529.888,00 0,33
Pref.MTN 20(27/28)
FR0013515806 0.500% Frankreich EO-OAT 2020(40) EUR 3.000 2.000 o % 62,6870 1.880.610,00 0,41
XS2384273715 0.500% Holcim Finance (Luxembg) EUR 1.100 o o % 86,1750 947.922,80 0,21
S.A. EO-MTN 2021(21/30)
FR0014001GA9 0.500% Société Générale S.A. EO-FLR EUR 1.000 o o % 91,6250 916.251,00 0,20

Non-Pref. MTN 21(28/29)
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
ESo000012F76 0.500% Spanien EO-Obligaciones EUR 1.000 o o % 89,7840 897.840,00 0,20
2020(30) ?
SK4000015475 0.500% Vseobecnd EO-Med.- EUR 1.900 o o % 90,5640 1.720.716,00 0,38
T.Mortg.Cov.Bds 19(29)
XS2292547317 0.579% 2i Rete Gas S.p.A. EO-MTN EUR 1.200 o o % 86,4220 1.037.061,60 0,23
2021(21/31) ?
XS2307768734 0.600% General Motors Financial Co. EUR 1.000 o o % 95,4850 954.850,00 0,21
EO-MTN 2021(21/27)
XS2286442186 0.625% Holcim Finance (Luxembg) EUR 2.000 o o % 80,5280 1.610.560,00 0,35
S.A. EO-MTN 2021(32/33)
XS2081058096 0.625% KommuneKredit EO-MTN EUR 500 o o % 69,1280 345.637,50 0,08
2019(39)
XS2384726282 0.625% Mondelez Intl Hldgs Nether. EUR 1.500 o o % 81,7170 1.225.753,50 0,27
BV EO-Nts 2021(21/32) Reg.S
XS2294372169 0.669% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EUR 1.000 o [ 97,2640 972.643,00 0,21
EO-FLR MTN 21(26/31)
ES0465936054 0.750% ABANCA Corporacion EUR 2.600 ] 0o % 92,1520 2.395.949,40 0,52
Bancaria SA EO-Cédulas Hip. 2019(29)
XS2022425024 0.750% SNCF Réseau S.A. EO-MTN EUR 3.000 o o % 73,0350 2.191.035,00 0,48
2019(36)
FRoo14000C08 0.875% SNCF S.A. EO-MTN 2020(51) EUR 500 o o % 45,7810 228.906,50 0,05
XS2438616240 0.875% Volkswagen Financial EUR 1.800 o o % 94,2540 1.696.570,20 0,37
Services MTN v.22(28)
XS2299135819 1.000% Danske Bank AS EO-FLR MTN EUR 1.000 o 1.000 % 97,9550 979.545,00 0,21
2021 (26/31)
DE000A3ToYHs5 1.000% Deutsche Pfandbriefbank AG EUR 2.000 o o % 98,4330 1.968.658,00 0,43
MTN-HPF Reihe 15317 v.22(26)
XS52079079799 1.000% ING Groep N.V. EO-FLR MTN EUR 700 o o % 98,6640 690.644,50 0,15
19(25/30)
FR0014000072 1.000% Société Générale S.A. EO-FLR EUR 2.000 o o % 98,6100 1.972.190,00 0,43
MTN 2020(25/30)
XS2464091029 1.000% SR-Boligkreditt A.S. EO- EUR 2.000 o o % 93,7890 1.875.784,00 0,41
Mortg. Covered MTN 2022(29)
XS2433361719 1.000% Wizz Air Finance Company EUR 400 o 300 % 97,9440 391.776,00 0,09
B.V. EO-MTN 2022(25/26)
XS2382950330 1.043% NatWest Group PLC EO-FLR EUR 1.100 o o % 94,7490 1.042.239,00 0,23
MTN 2021(27/32)
XS2280331898 1.100% Indonesien, Republik EO-Nts EUR 1.100 o o % 80,1560 881.719,30 0,19
2021(33)
XS2321466133 1.125% Barclays PLC EO-FLR MTN EUR 1.000 o o % 97,8040 978.037,00 0,21
2021(26/31)
FR0013476611 1.125% BNP Paribas S.A. EO-FLR MTN EUR 1.000 o o % 96,2160 962.160,00 0,21
2020(27/32)
XS2346125573 1.125% Orlen S.A. EO-MTN 21(28/28) EUR 800 o o % 94,3980 755.180,00 0,16
SK4000020673 1.125% Slovenska Sporitelna AS EO- EUR 1.500 o o % 97,2230 1.458.345,00 0,32
Med.-T.Mortg.Cov.Bds 22(27)
FR0013409612 1.125% Société des Grands Projets EUR 2.600 o o % 81,8310 2.127.593,00 0,46
EO-MTN 2019(34)
XS2441574089 1.125% Telefonaktiebolaget L.M.Erics. EUR 1.000 o o % 96,9260 969.257,00 0,21
EO-MTN 2022(22/27)
XS2079105891 1.164% Zimmer Biomet Holdings Inc. EUR 1.000 o o % 95,8520 958.523,00 0,21
EO-Nts 2019(19/27)
XS2319954710 1.200% Standard Chartered PLC EO- EUR 2.300 o 700 % 96,7370 2.224.939,50 0,49
FLR MTN 2021(24/31)
FR0013428414 1.250% Renault S.A. EO-MTN 2019(19/ EUR 3.000 o o % 99,6400 2.989.203,90 0,65
25)
XS2304664597 1.350% Intesa Sanpaolo S.p.A. EO- EUR 2.000 o o % 88,4260 1.768.526,00 0,39
Non-Preferred MTN 2021(31)
XS2452433910 1.375% American Medical Syst.Eu. EUR 800 o o % 96,1290 769.034,40 0,17
B.V. EO-Nts 2022(22/28)
XS1829259008 1.375% Bank Gospodarstwa EUR 1.000 o o % 99,6980 996.980,00 0,22
Krajowego EO-MTN 2018(25)
XS2340236327 1.375% Bank of Ireland Group PLC EO- EUR 1.500 o o % 97,8540 1.467.808,50 0,32

FLR MTN 2021(26/31)
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XS2312744217 1.375% ENEL S.p.A. EO-FLR Nts. EUR 700 o o % 94,3140 660.195,90 0,14
2021(21/Und.)
XS2295335413 1.450% Iberdrola International B.V. EUR 700 o o % 96,5840 676.089,40 0,15
EO-FLR Nts 2021(21/Und.)
XS2012546714 1.450% Indonesien, Republik EO-Nts EUR 1.650 o o % 97,8010 1.613.708,25 0,35
2019(26)
1T0005090318 1.500% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 8.000 o o % 99,8610 7.988.840,00 1,75
2015(25)
XS2232045463 1.500% MOL Magyar Olaj-és EUR 1.700 o [ 95,6690 1.626.369,60 0,36
Gazipa.Nyrt EO-Nts 2020(27/27)
XS1709328899 1.625% Bank Gospodarstwa EUR 2.500 o o % 96,0720 2.401.787,50 0,52
Krajowego EO-MTN 2017(28)
DEoooDL19U23 1.625% Deutsche Bank AG MTN.v. EUR 2.500 o o % 98,0490 2.451.227,50 0,54
2020(2027)
XS2804501208 1.625% FiberCop S.p.A. EO-Nts EUR 804 804 o % 90,1430 724.749,72 0,16
2024(24/29)
XS2288109676 1.625% Telecom Italia S.p.A. EO-MTN EUR 396 o 804 % 92,2890 365.462,46 0,08
2021(21/29)
X51439749364 1.625% Teva Pharmac.Fin.NL 1l B.V. EUR 2.000 o o % 92,3450 1.846.900,00 0,40
EO-Nts 2016(16/28)
DEoooDL19VS4 1.750% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 2.600 o o % 92,1170 2.395.052,40 0,52
20(29/30) ?
DEoooDL19T26 1.750% Deutsche Bank AG MTN.v. EUR 2.000 o 1.000 % 96,9030 1.938.062,00 0,42
2018(2028) ?
DEoooA30WFU3 1.750% Deutsche Pfandbriefbank AG EUR 1.000 o [ 98,6570 986.565,00 0,22
MTN-HPF Reihe 15322 v.22(27)
X52320459063 1.750% Imperial Brands Fin.Ned.BV EUR 2.300 o o % 84,9870 1.954.701,00 0,43
EO-MTN 2021(21/33)
XS1211044075 1.875% Teva Pharmac.Fin.NL I B.V. EUR 1.500 o o % 96,4790 1.447.177,50 0,32
EO-Nts 2015(15/27)
ESooo000127A2 1.950% Spanien, Konigreich EO- EUR 5.000 o 1.000 % 96,3170 4.815.850,00 1,05
Obligaciones 2015(30) ?
XS1934867547 2.000% Ruménien EO-MTN EUR 1.950 o o % 98,1890 1.914.675,75 0,42
2019(26)Reg.S
XS2330503694 2.000% Ruménien EO-MTN EUR 1.000 o o % 74,5400 745.400,00 0,16
2021(33)Reg.S
XS2224632971 2.000% TotalEnergies SE EO-FLR Nts EUR 1.200 o 500 % 89,5840 1.075.005,60 0,23
20(30/Und.)
FR0014006IX6 2.000% Veolia Environnement S.A. EUR 700 o o % 95,0800 665.560,00 0,15
EO-FLR Nts 2021(21/Und.)
XS1575640054 2.125% Energa Finance AB EO-MTN EUR 1.000 o o % 98,1680 981.675,00 0,21
2017(27)
XS52434895558 2.125% Ruménien EO-MTN EUR 1.200 o o % 94,9160 1.138.996,80 0,25
2022(28)Reg.S
NOo0010852650 2.170% Nordea Eiendomskreditt AS NOK £40.000 o o % 97,3140 3.420.677,53 0,75
NK-MTN Cov. Nts 2019(26)
XS2434702853 2.250% Autostrade per L'ltalia S.p.A. EUR 800 o o % 90,4960 723.966,40 0,16
EO-MTN 2022(22/32)
ITooo05177909 2.250% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 8.000 1.700 800 % 85,1110 6.808.880,00 1,49
2016(36)
XS2363910436 2.250% Mexiko EO-Nts 2021(21/36) EUR 2.400 o o % 75,2720 1.806.516,00 0,39
FR0013413887 2.375% Orange S.A. EO-FLR MTN EUR 200 o 1.500 % 99,8750 199.749,00 0,04
19(25/Und.)
NOoo010731011 2.400% Oslo, Stadt NK-Anleihe NOK 15.000 o o % 90,9320 1.198.629,11 0,26
2015(30)
FR0011883966 2.500% Frankreich EO-OAT 2014(30) EUR 8.000 o o % 98,7300 7.898.400,00 1,73
XS2224439385 2.500% OMV AG EO-FLR Nts 2020(26/ EUR 500 o o % 98,5220 492.611,50 0,11
Und.)
DE000A3H25V2 2.625% Baden-Wiirttemberg, Land EUR 800 800 [ 96,7290 773.832,00 0,17
Landessch.v.2024(2034)
FRo01400CN47 2.625% La Poste EO-MTN 2022(28) EUR 1.000 o 500 % 99,4470 994.472,00 0,22
XS2101558307 2.731% UniCredit S.p.A. EO-FLR MTN EUR 500 o 500 % 98,6580 493.290,00 0,11
2020(27/32)

83



MEAG EuroErtrag Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . magens ?
im Berichtszeitraum
FR001400TR51 2.750% La Bang. Postale Home Loan EUR 1.200 1.200 o % 99,2600 1.191.123,60 0,26
SFH EO-Med.-Ter.Obl.Fin.Hab.24(30)
XS2447602793 2.750% Polen, Republik EO-MTN EUR 1.300 o o % 97,2560 1.264.333,20 0,28
2022(32)
US715638DQ26 2.780% Peru DL-Bds 2020(20/60) usD 2.600 400 o % 54,5560 1.313.137,28 0,29
XS52812616147 2.786% Nationwide Building Society EUR 1.500 1.500 o % 99,9720 1.499.580,00 0,33
EO-FLR M.T.Mort.Cov.Nts 24(27)
ES0305443006 2.797% Sabadell Consumo 1, F.T. EO- EUR 1.000 o o % 99,8660 32.470,13 0,01
FLR Nts 2019(19-31) CLA®
XS2408458730 2.875% Deutsche Lufthansa AG MTN EUR 1.500 o o % 100,0130 1.500.199,50 0,33
v.2021(2027/2027)
XS2482872251 2.875% Fresenius SE & Co. KGaA MTN EUR 1.500 o o % 99,2620 1.488.936,00 0,33
v.2022(2030/2030)
XS1892141620 2.875% Rumé@nien EO-MTN EUR 1.000 o o % 93,6070 936.065,00 0,20
2018(29)Reg.S
DE000A3LNY11 2.915% Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. EUR 2.000 o o % 99,9940 1.999.870,00 0,44
EO-FLR MTN 2023(25)
CH1348614103 2.934% UBS Switzerland AG EO-FLR EUR 2.000 2.000 o % 99,9040 1.998.080,00 0,44
Pfbr.-Anl. 2024(27)
XS2755016032 2.948% LT Autorahoitus V DAC EO-FLR EUR 1.700 o o % 99,9990 1.016.639,21 0,22
Nts 2024(35) CLA®
ITooo05442006 2.949% Progetto Quinto S.r.l. EO-FLR EUR 1.100 o o % 100,0000 74.581,21 0,02
Bds 2021(36) A*
FRo01400R8K6 2.964% Noria DE 2024 EO-FLR Nts EUR 1.900 1.900 0 % 100,0090 1.900.177,84 0,42
2024(43) CLA®
XS2484094524 2.974% SCF Rahoituspalvelut XI DAC EUR 1.500 o o % 100,0320 433.434,14 0,09
EO-FLR Nts 22(32) Cl.LAReg.S #
XS50940293763 3.000% CEZ AS EO-MTN 2013(28) EUR 1.000 o o % 99,7710 997.710,00 0,22
FRo01400RNWo 3.000% Crédit Mutuel Home Loan SFH EUR 1.400 1.400 o % 101,1390 1.415.948,80 0,31
SA EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2024(29)
FRo01400WXWg 3.000% Crédit Mutuel Home Loan SFH EUR 900 900 o % 99,6330 896.698,80 0,20
SA EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2025(32)
XS2265369657 3.000% Deutsche Lufthansa AG MTN EUR 1.300 o o % 100,2880 1.303.738,80 0,28
v.2020(2026/2026)
XS2647979181 3.000% European Investment Bank EUR 3.300 1.300 1.000 % 100,4590 3.315.156,90 0,72
EO-MTN 2023(33)
FRoo1400H7V7 3.000% Frankreich EO-OAT 2022(33) EUR 2.000 1.000 [ 98,4030 1.968.060,00 0,43
XS2765559799 3.000% Linde PLC EO-MTN 2024(24/ EUR 1.500 ] 1.000 % 100,9320 1.513.972,50 0,33
28)
FRoo1400WU93 3.000% SFIL S.A. EO-MTN 2025(30) EUR 1.500 1.500 o % 100,2510 1.503.763,50 0,33
ITooo5630741 3.020% Koromo Italy S.r.l. EO-FLR Nts EUR 1.300 1.300 o % 100,1470 1.253.463,35 0,27
2025(32) CLA®
FRoo1400UYo0 3.023% FCT Ponant 1 EO-FLR Nts EUR 600 600 o % 100,0390 600.232,50 0,13
2025(38) CLA®
XS2744967386 3.109% Hill FL 2024-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 1.500 o o % 100,2350 1.257.608,45 0,27
2024(32) AReg.S ¥
XS2982332400 3.125% BMW Internat. Investment EUR 700 700 o % 100,4010 702.808,40 0,15
B.V. EO-MTN 2025(29)
FRoo01400W083 3.125% Caisse Francaise d.Financ.Loc. EUR 1.000 1.000 o % 99,3510 993.506,00 0,22
EO-M.-T.Obl.Fonc. 2025(33)
XS2760773411 3.125% ltalgas S.P.A. EO-MTN 24(24/ EUR 500 o o % 99,9690 499.843,50 0,11
29)
XS2922763896 3.125% Polen, Republik EO-MTN EUR 1.500 1.500 o % 100,0040 1.500.052,50 0,33
2024(31)
XS2338168334 3.131% Domi 2021-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 1.700 o o % 100,0460 828.183,20 0,18
2021(26/53) CLA®
1T0o005532939 3.140% Koromo Italy S.r.l. EO-FLR Nts EUR 1.200 [} o % 100,1030 405.839,35 0,09
2023(35) CLA®
ES0305799001 3.146% Santander Consumo 6, FT EO- EUR 1.100 1.100 o % 100,0180 989.855,73 0,22
FLR Nts 2024(37) CLA®
XS2736583944 3.166% Dilosk RMBS No.8 (STS) DAC EUR 1.400 o o % 99,9800 1.257.153,50 0,27

EO-FLR Nts 2024(62) A Reg.S ¥
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XS2124854626 3.171% Cartesian Residential Mtg 5 SA EUR 1.375 o o % 100,0030 1.105.527,64 0,24
EO-FLR Nts 2020(25/55) AReg.S @
FR0014009BF2 3.180% Harmony Fr.Home Loans FCT EUR 1.200 o o % 100,1200 728.886,01 0,16
22-1 EO-FLR Nts 2022(27/62) CLLA®
ES0305652002 3.214% AutoNoria Spain 2022, F.T. EUR 1.500 o o % 100,2660 769.011,14 0,17
EO-FLR Nts 2022(40) CL.A#
1T0005584955 3.238% Marzio Finance S.r.l. 14-2024 EUR 1.000 o o % 100,4570 831.805,30 0,18
EO-FLR MTN 2024(49) Cl. A®
XS2676888857 3.241% Citizen Irish Auto R.Tr.23 DAC EUR 2.000 o [ 100,1200 766.442,83 0,17
EO-FLR Nts 2023(32) CLA®
XS2256949749 3.248% Abertis Infraestruct. Fin. BV EUR 500 o o % 99,4770 497.385,00 0,11
EO-FLR Nts 2020(25/Und.)
PTBSPHOMoo027 3.250% Banco Santander Totta S.A. EUR 1.500 o o % 102,1280 1.531.915,50 0,33
EO-M.T.Obr.Hipotecérias 24(31)
XS3026019334 3.250% Bank Gospodarstwa EUR 2.000 2.000 o % 100,0750 2.001.490,00 0,44
Krajowego EO-MTN 2025(30)
FR001400T9Q9 3.250% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EUR 1.900 1.900 [ 98,7650 1.876.533,10 0,41
EO-Preferred MTN 24(31)
FRoo1400DAI6 3.250% Caisse Francaise EUR 1.000 o o % 101,8460 1.018.464,00 0,22
d.Financ.Loc. EO-M.-T.Obl.Fonciéres
2022(29)
XS52545263399 3.250% Carlsberg Breweries A/S EO- EUR 1.300 o o % 100,1860 1.302.411,50 0,28
MTN 2022(22/25)
1To005631491 3.250% Credit Agricole Italia S.p.A. EUR 400 400 o % 99,3080 397.231,20 0,09
EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2025(34)
SK4000024923 3.250% Vseobecna EO-Cov.Bds EUR 1.000 o o % 101,0720 1.010.722,00 0,22
2024(31)
ES0305839005 3.274% Pepper Iberia Consumer 2024 EUR 1.700 1.700 o % 100,3100 1.705.266,26 0,37
FT EO-FLR Nts 2024(37) CLA®
ESo305715007 3.276% Santander Consumo 5, FT EO- EUR 1.400 o o % 100,2470 703.341,36 0,15
FLR Nts 2023(36) CLA ¥
XS2492042267 3.287% Finance Ireland RMBS No.5 EUR 3.300 o o % 100,2480 2.281.246,77 0,50
DAC EO-FLR Nts 2022(62) Cl.A Reg.S ¥
XS2294367672 3.291% Dutch Property Fin. 2021-1 BV EUR 1.700 o o % 100,0330 902.023,01 0,20
EO-FLR Nts 2021(25/58) CL.A#
XS2799978320 3.301% Jubilee Place 6 B.V. EO-FLR EUR 1.200 1.200 o % 100,2410 1.066.375,60 0,23
Nts 2024(60) CLA#®
FRo01400K3K4 3.312% BPCE Home Loans FCT 2023 EUR 1.200 o o % 100,3400 1.069.028,34 0,23
EO-FLR Nts 2023(28/57) CLA ¥
XS2815894071 3.335% Barclays PLC EO-FLR-MTN EUR 400 400 o % 100,3730 401.490,00 0,09
2024(27/28)
XS2813212425 3.353% Dilosk RMBS No.9 DAC EO-FLR EUR 1.200 1.200 o % 99,9600 1.100.339,33 0,24
Nts 2024(63) AReg.S *
PTBSPAOMoo008 3.375% Banco Santander Totta S.A. EUR 1.500 o o % 102,3420 1.535.130,00 0,34
EO-M.T.Obr.Hipotecarias 23(28)
DE000A4DE9Y3 3.375% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 200 200 o % 98,7540 197.507,20 0,04
25(30/31)
XS2747600018 3.375% E.ON SE MTN v.24(30/31) EUR 500 o o % 100,8830 504.413,50 0,11
XS52980865658 3.375% Holding d'Infrastr. de Transp. EUR 400 400 o % 100,1940 400.776,40 0,09
EO-MTN 2025(25/29)
XS2965663656 3.375% Powszechna K.0.(PKO)Bk EUR 900 900 o % 100,8170 907.348,50 0,20
Polski EO-FLR Preferred MTN 25(27/
28)
FRoo1400U4M6 3.375% RCI Banque S.A. EO-MTN EUR 1.000 1.000 o % 99,7550 997.551,00 0,22
2024(29/29)
XS2589790109 3.375% Siemens Finan.maatschappij EUR 500 o o % 102,3160 511.582,00 0,11
NV EO-MTN 2023(31/31)
XS2779792337 3.375% Statkraft AS EO-MTN EUR 600 o o % 100,4980 602.989,80 0,13
2024(24/32)
DE0o00A3LNF)2 3.428% TRATON Finance Luxembourg EUR 1.200 o o % 100,2780 1.203.336,00 0,26
S.A. EO-FLR MTN 2023(25)
XS2219248601 3.431% Dutch Property Fin. 2020-2 BV EUR 1.600 o o % 100,0200 683.485,68 0,15
EO-FLR Nts 2020(25/58) CL.A %
1T0005542938 3.451% Quarzo S.r.l.(2023) EO-FLR Nts EUR 2.800 o o % 100,3650 1.853.213,12 0,40

2023(39) CL.A1 9
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XS2948452326 3.454% Smurfit Kappa Treasury PUC EUR 400 400 o % 99,0690 396.275,60 0,09
EO-Nts 2024(24/32) Reg.S
XS2406936075 3.500% Albanien, Republik EO-Nts EUR 2.500 o o % 94,6640 2.366.587,50 0,52
2021(31) Reg.S
FRo01400XZU6 3.500% Aéroports de Paris S.A. EO- EUR 1.300 1.300 o % 99,7700 1.297.010,00 0,28
MTN 2025(25/33)
XS2689049059 3.500% Deutsche Bahn Finance GmbH EUR 500 o o % 102,3630 511.813,50 0,11
MTN 2023(27)
XS2747766090 3.500% EDP Servicios Financ.Espana EUR 300 o o % 100,7420 302.224,80 0,07
SA EO-MTN 2024(24/30)
X52862984510 3.500% EnBW International Finance EUR 1.000 1.000 o % 100,7410 1.007.413,00 0,22
BV EO-MTN 2024(31/31)
X52923391861 3.500% Kingspan Securities (Ireland) EUR 700 700 o % 99,1030 693.722,40 0,15
EO-MTN 2024(24/31)
FRoo1400WK95 3.500% RCI Banque S.A. EO-MTN EUR 400 400 o % 100,9640 403.854,00 0,09
2025(27/28)
XS2631822868 3.500% Statkraft AS EO-MTN EUR 300 o o % 100,7460 302.238,60 0,07
2023(23/33)
XS2787827190 3.500% Stellantis N.V. EO-MTN EUR 600 o o % 98,2620 589.573,20 0,13
2024(24/30)
XS2763026395 3.519% Becton, Dickinson & Co. EO- EUR 1.000 o o % 100,7190 1.007.190,00 0,22
Nts 2024(24/31)
XS2752585047 3.527% ANZ New Zealand (Intl) Ltd. EUR 400 o [ 101,9150 £407.658,40 0,09
EO-MTN 2024(28)
XS2643259604 3.530% Dilosk RMBS No.7 DAC EO-FLR EUR 1.400 o [ 100,5030 1.070.621,02 0,23
Nts 23(27/62) AReg.S #
XS2843011615 3.544% CA Auto Bank S.p.A. EO-FLR EUR 700 700 o % 100,3740 702.614,50 0,15
MTN 24(27/27)
XS2324404818 3.578% Jubilee Place 2021-1 B.V. EO- EUR 1.400 o o % 100,1810 594.661,08 0,13
FLR Nts 21(25/58)Cl.A Reg.S ©
FRoo1400WLJ1 3.583% BNP Paribas S.A. EO-FLR EUR 600 600 o % 100,1110 600.667,20 0,13
Preferred MTN 25(30/31)
XS2123018173 3.585% Domi 2020-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 3.400 o o % 99,9990 900.435,64 0,20
2020(25/52) CLA®
XS2756341314 3.598% Eurogrid GmbH MTN v. EUR 300 o o % 101,7990 305.395,80 0,07
2024(2028/2029)
XS2605909527 3.614% Dilosk RMBS No.6 (STS) DAC EUR 1.700 o o % 100,3680 1.425.328,31 0,31
EO-FLR Nts 23(26/61) AReg.S #
DEoooBYLoBH7 3.625% Bayerische Landesbank EUR 1.200 1.200 o % 99,5810 1.194.973,20 0,26
Med.Term.Inh.-Schv.25(32)
XS2193662728 3.625% BP Capital Markets PLC EO- EUR 1.100 o [ 97,7540 1.075.292,90 0,23
FLR Nts 2020(29/Und.)
XS2890420834 3.625% Bulgarien EO-MTN 2024(32) EUR 1.100 1.100 o % 101,5880 1.117.462,50 0,24
FR0014000)B9 3.625% Engie S.A. EO-MTN 2024(24/ EUR 1.500 o o % 101,1650 1.517.476,50 0,33
31)
DEoooHCBoB28 3.625% Hamburg Commercial Bank EUR 700 o o % 100,7860 705.498,50 0,15
AG Schiffs-PF.24(26) Ser.2765
XS2793255162 3.625% JT Intl. Finl. Services B.V EO- EUR 400 400 o % 98,2110 392.842,80 0,09
MTN 2024(24/34)
XS2969693113 3.625% Norsk Hydro ASA EO-MTN EUR 200 200 o % 99,7140 199.427,60 0,04
2025(25/32)
XS2310951103 3.625% Sappi Papier Holding GmbH EUR 700 o o % 99,1360 693.952,00 0,15
EO-Nts 2021(21/28) Reg.S
FRoo1400U1Q3 3.625% Société Générale S.A. EO-FLR EUR 700 700 o % 100,2060 701.442,70 0,15
N-Pf.MTN 2024(29/30)
FRoo14001106 3.625% THALES S.A. EO-MTN EUR 1.200 o o % 102,8320 1.233.984,00 0,27
2023(23/29)
XS2181690665 3.675% Nordmazedonien, Republik EUR 1.020 o [ 99,8770 1.018.740,30 0,22
EO-Bds 2020(26) Reg.S
XS2587123741 3.676% Domi 2023-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 750 o o % 100,9140 668.828,80 0,15

2023(28/55) CLA®

XS2779881601 3.750% Anglo American Capital PLC EUR 700 o o % 102,2560 715.789,90 0,16
EO-MTN 24(24/29)
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XS2743029840 3.750% Banco Santander S.A. EO- EUR 700 o o % 101,1980 708.388,80 0,15
Preferred MTN 2024(34)
XS2800653581 3.750% CA Auto Bank S.p.A. (Irish Br) EUR 700 700 o % 102,1010 714.706,30 0,16
EO-MTN 2024(27/27)
XS2942479044 3.750% EnBW International Finance EUR 700 700 o % 98,5130 689.587,50 0,15
BV EO-MTN 2024(35/35)
XS2322423539 3.750% Internat. Cons. Airl. Group SA EUR 100 600 500 % 101,7560 101.756,00 0,02
EO-Bds 2021(21/29) Ser.B?
XS3017995518 3.750% SIG Combibloc PurchaseCo EUR 300 300 o % 100,8890 302.665,50 0,07
SARL EO-Nts 2025(25/30)
FRoo1400F6V1 3.875% Banque Stellantis France S.A. EUR 500 o o % 100,8500 504.247,50 0,11
EO-MTN 2023(23/26)
XS2856800938 3.875% Chile, Republik EO-Nts EUR 1.600 1.600 o % 101,0580 1.616.924,80 0,35
2024(24/31)
XS2541394750 3.875% Deutsche Bahn Finance GmbH EUR 1.000 o o % 101,7420 1.017.419,00 0,22
MTN 2022(42)
XS2542914986 3.875% EDP Finance B.V. EO-MTN EUR 500 o o % 103,0360 515.181,50 0,11
2022(22/30)
XS52998667187 3.875% Imperial Brands Finance PLC EUR 400 400 o % 97,0920 388.368,00 0,08
EO-MTN 2025(25/34)
XS2974517075 3.875% Indonesien, Republik EO-Nts EUR 900 900 o % 98,6650 887.985,00 0,19
2025(32/33)
XS2764264607 3.875% ING Groep N.V. EO-FLR MTN EUR 1.100 o o % 102,2100 1.124.304,50 0,25
2024(28/29)
XS2586944659 3.875% Polen, Republik EO-MTN EUR 1.000 o [ 103,2560 1.032.561,00 0,23
2023(33)
XS2890435865 3.875% Powszechna K.0.(PKO)Bk EUR 1.300 1.300 o % 100,9240 1.312.006,80 0,29
Polski EO-FLR Non-Pref.MTN 24(26/
27)
XS2596528716 3.875% Raiffeisen Bank Intl AG EO-M.- EUR 1.200 o o % 101,3080 1.215.694,80 0,27
T. Hyp.Pfandbr. 2023(26)
XS2619751576 3.875% Skandinaviska Enskilda EUR 1.700 o o % 103,3560 1.757.045,20 0,38
Banken EO-MTN 2023(28)
BE6350791073 3.875% Solvay S.A. EO-Nts 2024(24/ EUR 400 o o % 102,3010 409.202,00 0,09
28)
FR001400TRD7 3.875% Verallia SA EO-Nts 2024(24/ EUR 800 800 [ 99,2360 793.888,00 0,17
32)
XS1629774230 3.875% Volkswagen Intl Finance N.V. EUR 6.000 o 3.000 % 98,3550 5.901.276,00 1,29
EO-FLR Nts 2017(27/Und.)
XS2747270630 3.900% General Motors Financial Co. EUR 300 o o % 102,1250 306.373,80 0,07
EO-MTN 2024(24/28)
XS2630111982 4.000% Bayer AG MTN v.2023(2026/ EUR 1.100 o o % 101,7920 1.119.713,10 0,24
2026)
FRoo1400WP90 4.000% BPCE S.A. EO-FLR Non-Pref. EUR 600 600 o % 99,8300 598.978,20 0,13
MTN 25(33/34)
ES0000012M93 4.000% Spanien EO-Obligaciones EUR 1.000 1.000 o % 97,7970 977.965,00 0,21
2024(54)
XS2629062568 4.000% Stora Enso Oyj EO-MTN EUR 500 o o % 101,3200 506.600,50 0,11
2023(23/26)
DEo00A3LHK72 4.000% TRATON Finance Luxembourg EUR 1.300 o o % 100,4400 1.305.720,00 0,29
S.A. EO-MTN 2023(25/25)
FR001400GGZo 4.125% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EUR 1.100 o [ 103,7910 1.141.699,90 0,25
EO-MTN 2023(29)
FRo01400K038 4.125% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EUR 1.400 o o % 104,3420 1.460.793,60 0,32
EO-MTN 2023(30) ?
FRoo1400E904 4.125% RCI Banque S.A. EO-MTN EUR 3.000 1.500 o % 100,6140 3.018.420,72 0,66
2022(25/25)
XS2970728205 4.125% Siidzucker Intl Finance B.V. EUR 1.700 1.700 o % 101,2630 1.721.477,80 0,38
EO-Nts 2025(31/32)
XS2554487905 4.125% Volkswagen Intl Finance N.V. EUR 900 o o % 100,8690 907.821,00 0,20
EO-MTN 2022(25)
XS52634687912 4.134% Bank of America Corp. EO- EUR 500 o o % 103,6310 518.156,50 0,11
MTN 2023(28/28)
XS3025944573 4.250% Bank Gospodarstwa EUR 1.700 1.700 o % 98,9170 1.681.580,50 0,37

Krajowego EO-MTN 2025(37)
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FRo01400TL99 4.250% lliad S.A. EO-Obl. 2024(24/ EUR 500 500 [ 100,5280 502.637,50 0,11
29)
XS52982117694 4.250% Loxam S.A.S. EO-Nts EUR 300 300 o % 99,1550 297.463,50 0,06
2025(25/30) Reg.S
XS2634690114 4.250% Stellantis N.V. EO-MTN EUR 500 o 600 % 101,4150 507.074,00 0,11
2023(23/31)
1To005544082 4.350% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 2.000 2.400 1.400 % 105,5670 2.111.340,00 0,46
2023(33)
XS52940455897 4.375% BP Capital Markets PLC EO- EUR 700 700 o % 98,0980 686.682,50 0,15
FLR Nts 2024(31/Und.)
XS52923399252 4.375% Development Bank of Japan GBP 1.000 1.000 o % 99,6310 1.190.547,89 0,26
LS-MTN 2024(27)
XS2654097927 4.375% DS Smith PLC EO-MTN EUR 900 o o % 103,4400 930.961,80 0,20
2023(23/27)
XS2579483319 4.500% Bulgarien EO-Bds 2023(33) EUR 900 o o % 106,8570 961.711,20 0,21
Reg.S
XS2788380306 4.500% Powszechna K.0.(PKO)Bk EUR 1.500 o 1.000 % 102,1250 1.531.881,00 0,33
Polski EO-FLR Non-Pref.MTN 24(27/
28)
FRoo1400H203 4.500% RCI Banque S.A. EO-MTN EUR 1.500 o o % 102,8800 1.543.203,00 0,34
2023(27/27)
US912810FT08 4.500% United States of America DL- usb 3.000 3.500 500 % 102,9220 2.858.411,64 0,62
Nts 2006(36)
XS2852933329 4.570% Ceska Sporitelna AS EO-FLR EUR 1.500 1.500 o % 104,2730 1.564.096,50 0,34
Non-Pref. MTN 24(30/31)
FRo01400Q6Z9 4.625% Air France-KLM S.A. EO-MTN EUR 500 500 o % 102,5700 512.847,50 0,11
2024(24/29)?
XS2997425637 4.625% Centr. Am. Bk Ec.Integr.CABEI GBP 550 900 350 % 99,6900 655.185,82 0,14
LS-MTN 2025(28)
DE0o00(CZ439T8 4.625% Commerzbank AG FLR-MTN EUR 300 o o % 104,3630 313.089,00 0,07
Serie 1031 v.24(30/31)
US500630EC82 4.625% Korea Development Bank, The usbD 500 o 600 % 100,6000 465.653,04 0,10
DL-Nts 2024(27)
XS2991917530 4.625% Mexiko EO-Nts 2025(25/33) EUR 1.500 1.500 [ 97,8750 1.468.126,50 0,32
XS2595028536 4.656% Morgan Stanley EO-FLR MTN EUR 1.200 o o % 104,5270 1.254.326,40 0,27
2023(23/29)
XS3004338557 4.750% Albanien, Republik EO- EUR 600 600 [ 96,4000 578.400,00 0,13
Treasury Nts 2025(35) Reg.S
XS2759989234 4.750% CTP N.V. EO-MTN 2024(24/30) EUR 200 o o % 103,6040 207.208,20 0,05
XS2838495542 4.750% OTP Bank Nyrt. EO-FLR EUR 1.200 1.200 o % 102,3500 1.228.203,60 0,27
Preferred MTN 24(27/28)
XS52793675534 4.750% OTP banka d.d. EO-FLR EUR 500 o o % 102,0420 510.207,50 0,11
Preferred Nts 24(27/28)
ESooooo120No 4.900% Spanien, Konigreich EO- EUR 5.000 £4.000 1.500 % 113,1880 5.659.400,00 1,24
Bonos 2007(40) ?
XS2976468343 5.000% Bank of Nova Scotia, The LS- GBP 1.000 1.000 [ 99,8920 1.193.666,73 0,26
MTN 2025(28/29)
US15238RAJ14 5.000% Centr. Am. Bk Ec.Integr.CABEI usbD 2.000 [} 1.100 % 100,9920 1.869.884,06 0,41
DL-MTN 2024(27)Reg.S
XS2724457457 5.125% Ford Motor Credit Co. LLC EO- EUR 500 o o % 103,9300 519.647,50 0,11
MTN 2023(23/29)
XS2586739729 5.250% Imperial Brands Fin.Neth. EUR 900 o o % 107,5070 967.559,40 0,21
B.V. EO-MTN 2023(23/31)
XS2978001324 5.250% MBH Bank Nyrt. EO-FLR EUR 1.700 1.700 o % 100,5020 1.708.534,00 0,37
Preferred MTN 25(29/30)
XS52943818059 5.375% lliad Holding S.A.S. EO-Nts EUR 300 300 o % 100,5280 301.582,50 0,07
2024(24/30) Reg.S
XS2827786455 5.375% Usbekistan, Republik EO-MTN EUR 1.500 2.500 1.000 % 101,2260 1.518.390,00 0,33
2024(27)Reg.S
XS2926264529 5.500% Accorlnvest Group S.A. EO- EUR 500 500 o % 98,9620 494.807,50 0,11
Nts 2024(24/31) Reg.S
XS3023963534 5.625% Forvia SE EO-Nts 2025(25/30) EUR 600 600 [ 97,8330 586.998,00 0,13
Reg.S
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USP78625EA73 5.950% Petréleos Mexicanos (PEMEX) usb 1.140 o o % 84,7710 894.635,10 0,20
DL-MTN 2020(20/31)Reg.S
X52682093526 6.000% Raiffeisen Bank Intl AG EO- EUR 1.000 o o % 106,4540 1.064.542,00 0,23
FLR Non-Pref.MTN 23(27/28)
XS2914769299 6.125% Ziggo Bond Co. B.V. EO-Nts EUR 700 1.400 700 % 94,6970 662.879,00 0,14
2024(24/32) Reg.S
USN3033QAU69 6.650% E.ON Intl Finance B.V. DL-Nts usb 1.000 o o % 108,6970 1.006.269,31 0,22
2008(08/38) Reg.S
XS2915461458 6.750% INEOS Quattro Finance 2 PLC EUR 600 600 o % 100,0610 600.363,00 0,13
EO-Nts 2024(24/30) Reg.S ¥
XS1649504096 7.000% International Finance Corp. MXN 80.000 80.000 o % 96,8240 3.505.099,78 0,77
MN-MTN 2017(27)
XS2921374273 7.000% Preduzece za Telekom.Srbija usbD 500 500 o % 99,8090 461.993,15 0,10
DL-Nts 2024(24/29) Reg.S
US51808BAE20 7.300% Eni USA Inc. DL-Nts 1997(97/ usb 4.000 o o % 106,4920 3.943.412,86 0,86
27)
US279158AV11 8.375% Ecopetrol S.A. DL-Nts usb 1.100 o o % 97,6090 993.976,58 0,22
2024(24/36)
Andere Wertpapiere EUR 151.974,89 0,03
CH0012032048 Roche Holding AG STK 500 3.000 10.900 CHF 290,5000 151.974,89 0,03
Neuemissionen EUR 3.334.261,50 0,73
Zulassung zum Bdrsenhandel vorgesehen EUR 3.334.261,50 0,73
Verzinsliche Wertpapiere EUR 3.334.261,50 0,73
XS3035229999 3.375% Telenor ASA EO-MTN 2025(25/ EUR 1.000 1.000 o % 100,3260 1.003.260,00 0,22
32)
XS3041270664 3.875% Marokko, Konigreich EO-Nts EUR 1.500 1.500 o % 99,8050 1.497.075,00 0,33
2025(29) Reg.S
XS$3037625319 4.875% Montenegro, Republik EO-Nts EUR 850 850 o % 98,1090 833.926,50 0,18
2025(32) Reg.S
Investmentanteile EUR 37.536.738,42 8,20
Grupp d il EUR 37.536.738,42 8,20
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE ANT £40.000 58.000 18.000 EUR 32,3800 1.295.200,00 0,28
DE0005933998 iSh.ST.Europe Mid 200 U.ETF DE ANT 33.000 33.000 o EUR 54,1100 1.785.630,00 0,39
IEooBoMé63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD ANT 140.000 o o EUR 0,0100 1.400,00 0,00
(Dist)
IEooBLNMYCgo0 Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD ANT 66.000 96.000 157.000 USD 94,0100 5.743.991,85 1,25
LU2009147757 Xtrackers S&P 500 Swap 1D USD dist. ANT 2.550.000  3.093.000 1.105.000 USD 12,1620 28.710.516,57 6,27
Summe Wertpapiervermagen EUR £450.394.247,89 98,40
Derivate EUR 1.066.268,60 0,23
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR 799.972,13 0,17
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 799.972,13 0,17
DE000C6ZNNNg Euro STOXX 50 Fut. EUREX Anzahl -281 528.280,00 0,12
20.06.25
US44928V8274 Mini MSCI Em. Marktes US-ICE Anzahl 60 -100.814,66 -0,02
Ind. Futures 20.06.25
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl 16 -30.974,21 -0,01
20.06.2025
DEoooC6ZNPD5 Stoxx 600 Future EUREX Anzahl -533 403.481,00 0,09
20.06.25
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Zins-Derivate EUR 114.679,83 0,03
Zinsterminkontrakte EUR 114.679,83 0,03
GBooMDWGKH25 4% Long Gilt Fut. (10).) ICF GBP 2.500 4.779,83 0,00
26.06.25
DEoooF1B2NH5 6% Euro Bobl Fut. (4,5-5,5 EUREX EUR 8.000 61.800,00 0,01
J.) 06.06.25
DEoooF1B2NG7 6% Euro Bund Fut. EUREX EUR 4.000 48.100,00 0,01
(8,5-10,5).) 06.06.25
Devisen-Derivate EUR 151.616,64 0,03
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -269.970,12 -0,06
offene Positionen EUR -269.970,12 -0,06
EUR/MXN 0.04 Mio. oTC 35.321 -867,56 0,00
EUR/SEK 0.1 Mio. oTC 95.106 1.804,99 0,00
EUR/TRY 4.39 Mio. oTC 4.388.495 -270.907,55 -0,06
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 421.586,76 0,09
offene Positionen EUR 360.436,71 0,08
EUR/USD 11.65 Mio. oTC 11.647.655 360.436,71 0,08
geschlossene Positionen EUR 61.150,05 0,01
EUR/MXN 3.23 Mio. oTC 3.229.038 -34.395,12 -0,01
EUR/SEK 4.88 Mio. oTC 4.879.923 -96.750,97 -0,02
EUR/USD 4.57 Mio. oTC 4.571.595 192.296,14 0,04
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 6.178.554,60 1,35
Bankguthaben EUR 6.178.554,60 1,35
EUR - Guthaben bei: EUR 5.288.496,00 1,16
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 5.288.496,00 % 100,0000 5.288.496,00 1,16
Branch)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wihrungen EUR 189.833,02 0,04
CZK 21.270,19 % 100,0000 851,17 0,00
DKK 17.459,41 % 100,0000 2.340,22 0,00
HUF 113.312,29 % 100,0000 281,14 0,00
NOK 2.067.721,29 % 100,0000 181.705,81 0,04
PLN 11.820,79 % 100,0000 2.821,86 0,00
SEK 19.887,37 % 100,0000 1.832,82 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 700.225,58 0,15
AUD 8.346,91 % 100,0000 4.815,20 0,00
CAD 48.272,51 % 100,0000 31.049,41 0,01
CHF 82.905,49 % 100,0000 86.743,91 0,02
GBP 43.647,56 % 100,0000 52.156,97 0,01
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HKD 1.763,47 % 100,0000 209,83 0,00
JPY 20.363.476,00 % 100,0000 126.063,76 0,03
MXN 3.255.829,77 % 100,0000 147.329,28 0,03
NZD 79.916,57 % 100,0000 41.900,37 0,01
RUB 184.553,64 % 100,0000 2.015,94 0,00
TRY 1.554.445,46 % 100,0000 37.909,00 0,01
usp 159.320,57 % 100,0000 147.491,73 0,03
ZAR 447.804,65 % 100,0000 22.540,18 0,00
Sonstige Vermigensgegenstinde EUR 5.533.749,68 1,21
Dividendenanspriiche EUR 115.022,26 115.022,26 0,03
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 1.259.454,34 1.259.454,34 0,28
Forderungen aus Wertpapierdarlehen EUR 3.750,00 3.750,00 0,00
(Kompensationszahlungen)
Forderungen Wertpapierdarlehen (Premium) EUR 2.278,99 2.278,99 0,00
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 439.743,89 439.743,89 0,10
Zinsanspriiche EUR 3.713.500,20 3.713.500,20 0,81
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -5.456.166,85 1,19
Gezahlte Variation Margin EUR -914.651,96 -914.651,96 0,20
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -382.528,18 -382.528,18 0,08
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -4.158.986,71 -4.158.986,71 0,91
Fondsvermdgen EUR 457.716.653,92 100,00
Anteilwert MEAG EuroErtrag A EUR 68,67
Anteilwert MEAG EuroErtrag | EUR 70,58
Umlaufende Anteile MEAG EuroErtrag A STK 6.445.690,544
Umlaufende Anteile MEAG EuroErtrag | STK 213.887,119
9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Vermogensgegenstande sind Gegenstand von Rechten Dritter
9 Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen iibertragen
“ Bei diesen Wertpapieren wird der Kurswert durch einen Faktor oder Koeffizienten beeinflusst.
9 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Versffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen iibertragen:
ISIN Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whg in 1.000
Befristet Unbefristet Gesamt
XS2292547317 0.579% 2i Rete Gas S.p.A. EO-MTN 2021(21/31) EUR 1.200 1.037.061,60
ES00000127A2 1.950% Spanien, Konigreich EO-Obligaciones 2015(30) EUR 5.000 4.815.850,00
XS2322423539 3.750% Internat. Cons. Airl. Group SA EO-Bds 2021(21/29) Ser.B EUR 100 101.756,00
FRoo1400K038 4.125% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-MTN 2023(30) EUR 500 521.712,00
FRo01400Q6Z9 4.625% Air France-KLM S.A. EO-MTN 2024(24/29) EUR 500 512.847,50
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025
Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen iibertragen:

ISIN Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stiick bzw. Kurswert in EUR
Whgin 1.000
Befristet Unbefristet Gesamt
XS2915461458 6.750% INEOS Quattro Finance 2 PLC EO-Nts 2024(24/30) Reg.S EUR 600 600.363,00

Gesamtbetrag der Riickerstatt iiche aus Wertpapier-Darlehen EUR 7.589.590,10 7.589.590,10

p

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze
Die Vermogensgegenstinde des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2025

AUD (Australische Dollar) 1,733450 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,554700 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,955750 = 1 Euro (EUR)
CZK (Tschechische Kronen) 24,989500 = 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7,460600 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,836850 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 8,404300 = 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) £403,050000 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 161,533150 = 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 22,099000 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,379500 = 1 Euro (EUR)
NzD (Neuseeland-Dollar) 1,907300 = 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,189000 = 1 Euro (EUR)
RUB (Russische Rubel) 91,547000 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,850700 = 1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) £41,004650 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 = 1 Euro (EUR)
ZAR (Siidafrikanische Rand) 19,866950 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

CME Chicago - CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

ICF London - ICE Futures Europe

US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

oTC Over-the-Counter
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
FRo004125920 Amundi S.A. STK 3.000 3.000
GBo0B1XZS820 Anglo American PLC STK ¢} 15.000
GB0002875804 British American Tobacco PLC STK 10.000 10.000
GB0030913577 BT Group PLC STK o 200.000
DEoooCBK1001 Commerzbank AG STK 0 105.000
DE000A288904 CompuGroup Medical SE &Co.KGaA STK 0 37.000
DE0006062144 Covestro AG STK 2.000 11.000
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 9.000 18.000
DEoooAoHN5C6 Deutsche Wohnen SE STK o 21.447
FR0010208488 Engie S.A. STK 16.000 16.000
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 1.000 5.000
DEo005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 0 6.566
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK o 75.000
GB0004544929 Imperial Brands PLC STK 0 10.000
DEo005470405 LANXESS AG STK 0 10.000
10009000681 Nokia Oyj STK 50.000 190.000
AT0000743059 OMV AG STK 0 22.000
NLoo13654783 Prosus N.V. STK 6.000 6.000
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktie STK 2.000 2.000
FRo000130809 Société Générale S.A. STK ¢} 36.900
CHoo008742519 Swisscom AG STK 500 500
FRo013447729 Verallia SA STK 7.000 7.000
DEoooWCH8881 Wacker Chemie AG STK 2.000 2.000
Verzinsliche Wertpapiere
XS2281342878 0.050% Bayer AG EO-Anleihe v.21(21/25) EUR 0 1.800
FR0013286192 0.750% Frankreich EQ-OAT 2017(28) EUR [} 2.500
XS2343114687 0.875% Eurofins Scientific S.E. EO-Bds 2021(21/31) EUR 0 2.500
AT0000A2WSC8 0.900% Osterreich, Republik EO-MTN 2022(32) EUR 2.000 2.000
IToo05416570 0.950% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2020(27) EUR ¢} 1.500
XS2104051433 1.000% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR ¢} 1.500
XS1958534528 1.000% Polen, Republik EO-MTN 2019(29) EUR ¢} 1.800
FR00140005C6 1.500% Eutelsat S.A. EO-Bds 2020(20/28) EUR 0 800
XS2049823763 1.500% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR 0 1.000
XS2433141947 1.625% UniCredit S.p.A. EO-Preferred MTN 22(32) EUR 0 500
XS2480958904 1.625% Volvo Treasury AB EO-MTN 2022(22/25) EUR 0 700
IE00BJ38CR43 2.400% Irland EO-Treasury Bds 2014(30) EUR 0 2.000
NL0015001XZ6 2.500% Niederlande EO-Anl. 2024(34) EUR 3.000 3.000
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

XS2525157470 2.625% Lb.Hessen-Thiiringen GZ MTN IHS S.H355 v.22(27) EUR 0 1.800
FR0013459765 2.625% RCI Banque S.A. EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR 0 700
XS2225157424 2.625% Vodafone Group PLC EO-FLR Cap.Sec. 2020(26/80) EUR 0 1.500
FRoo1400NWK5 2.750% Cais. d’Amort.de la Dette Soc. EO-MTN 2024(27) EUR o 1.100
DEoo0CZ439N1 2.750% Commerzbank AG MTN-OPF v.24(27) P.66 EUR 0 700
DEoooLB39ASo 2.750% Landesbank Baden-Wiirttemberg MTN-Pfandbr.Ser.845 v.24(31) EUR 0 600
DEoooNLB40F8 2.875% Norddeutsche Landesbank -GZ- OPF-MTN 2024(2027) EUR 0 1.100
XS2391779134 3.000% British American Tobacco PLC EO-FLR Nts 2021(26/Und.) EUR 0 1.200
DEoo0A30V2Vo 3.000% Deutsche Bank AG MTN-HPF v.22(28) EUR [} 1.200
DE000A351XW3 3.000% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1270 24(32) EUR 700 700
ATo000A3HNO08 3.000% Erste Group Bank AG EO-M.-T. Hyp.-Pfandb. 2025(32) EUR 600 600
FR001400DHZ5 3.000% Société Générale SFH S.A. EO-M.-T. ObL.Fin.Hab. 2022(25) EUR ¢} 1.000
XS0291422623 3.038% Eurosail-UK 2007-2NP PLC EO-FLR Nts 2007(45) A3a Reg.S EUR 0 3.400
IToo04735152 3.100% Italien, Republik EO-Infl.Idx Lkd B.T.P.2011(26) EUR 0 2.000
XS2575555938 3.250% ABB Finance B.V. EO-MTN 2023(23/27) EUR 0 500
FRoo1400DT99 3.250% Schneider Electric SE EO-MTN 2022(22/27) EUR 0 500
XS2623820953 3.250% Skandinaviska Enskilda Banken EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(25) EUR 0 2.000
XS2560495462 3.250% Vodafone International Fin.DAC EO-MTN 2022(22/29) EUR 0 1.000
XS2581397986 3.2627% National Australia Bank Ltd. EO-Mortg.Cov.Med.-T.Bds 23(26) EUR ¢} 1.700
FR001400E7)5 3.375% Crédit Agricole S.A. EO-Preferred MTN 22(27) EUR ¢} 800
XS2634593938 3.375% Linde plc EO-Nts 2023(23/29) EUR 0 700
ITo005549362 3.375% UniCredit S.p.A. EO-Mortg. Cov. MTN 2023(27) EUR 0 2.000
XS2711420054 3.500% Lb.Hessen-Thiiringen GZ MTN OPF S.H368 v.2023(27) EUR 0 900
XS2489775580 3.500% SES S.A. EO-MTN 2022(22/29) EUR 0 1.300
XS2547591474 3.602% Sumitomo Mitsui Banking Corp. EO-Mortg.Cov.MTN 23(26) EUR 0 400
FRoo1400L933 3.625% Cie de Financement Foncier EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2023(29) EUR 0 700
FRoo1400MF78 3.625% Engie S.A. EO-MTN 2023(23/26) EUR 0 700
XS$2719096831 3.625% Heineken N.V. EO-MTN 2023(23/26) EUR 0 450
XS52634593854 3.625% Linde plc EO-Nts 2023(23/25) EUR 0 600
FRoo1400/HRg 3.625% Société Générale SFH S.A. EO-M.-T. Obl.Fin.Hab. 2023(26) EUR ¢} 1.200
XS2613667976 3.625% Toyota Motor Finance (Neth.)BV EO-MTN 2023(25) EUR 0 2.000
XS2098338242 3.722% Dutch Property Fin. 2020-1 BV EO-FLR Nts 2020(25/54) CLA EUR 0 1.000
FR0014004X8 3.750% Crédit Agricole Publ.Sect.SCF EO-Med.Term Obl.Fonc. 2023(26) EUR 0 800
IT0005001547 3.750% Italien, Republik EO-B.T.P. 2014(24) EUR 0 5.000
XS2618499177 3.750% Svenska Handelsbanken AB EO-Preferred MTN 2023(26) EUR 0 1.300
DE000AAR0397 3.875% Aareal Bank AG MTN-HPF.S.257 v.2023(2026) EUR 0 1.200
XS2623129256 3.875% Daimler Truck Intl Finance EO-MTN 2023(23/26) EUR 0 500
XS2815984732 4.000% Deutsche Lufthansa AG MTN v.2024(2030/2030) EUR 800 800
XS2753429047 4.000% Ungarn EO-Bds 2024(29) EUR 0 300
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MEAG EuroErtrag

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
XS2586851300 4.000% Vodafone International Fin.DAC EO-MTN 2023(23/43) EUR ¢} 1.000
XS2754067242 4.4899% Mexiko EO-Nts 2024(24/32) EUR 0 600
XS2710354544 4.500% Nationwide Building Society EO-MTN 2023(26) EUR ¢} 300
FRoo1400PAJ8 4.500% Valéo S.E. EO-MTN 2024(24/30) EUR 600 600
1T0005380305 4.565% AutoFlorence 1 S.r.l. EO-FLR Nts 2019(42) CLA EUR [} 3.000
XS1991327500 4.569% Domi 2019-1 B.V. EO-FLR Nts 19(24/51) CLA EUR 0 1.900
FRo011401751 5.375% Electricite de France (E.D.F.) EO-FLR MTN 13(25/Und.) EUR 2.000 2.000
FRo01400Q7G7 5.868% Alstom S.A. EO-FLR Nts 2024(24/Und.) EUR 200 200
XS2810807094 6.875% Iliad Holding S.A.S. EO-Nts 2024(24/31) Reg.S EUR 500 500
GBooBMV7TC88 3.250% GroRbritannien LS-Treasury Stock 2023(33) GBP 2.300 3.500
FR001400FNA1 4.000% Bpifrance SACA LS-MTN 2023(26) GBP 0 600
XS2645243853 6.000% CPPIB Capital Inc. LS-MTN 2023(25) GBP 0 2.000
US9128287781 1.500% United States of America DL-Nts 2020(27) usb 5.000 7.000
XS2270576965 3.000% Marokko, Konigreich DL-Nts 2020(32) Reg.S usb [} 1.255
US91282CEX56 3.000% United States of America DL-Nts 2022(24) Ser. BD-2024 usb 0 13.000
US03512TAF84 3.375% AngloGold Ashanti Holdings PLC DL-Nts 2021(21/28) usb 0 1.000
US91282CHC82 3.375% United States of America DL-Nts 2023(33) Ser.C-2033 usb 3.600 6.900
XS3010536061 5.000% SRC Sukuk Limited DL-MTN 2025(28)Reg.S usb 1.300 1.300
Zertifikate
JEooB78CGV99 WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK 75.000 75.000
Andere Wertpapiere
ES06445809T5 Iberdrola S.A. Anrechte STK 170.000 170.000
ES06445809S7 Iberdrola S.A. Anrechte STK 210.304 210.304
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
ES0144583301 Iberdrola S.A. STK 6.185 6.185
ES0144583319 Iberdrola S.A. STK 2.931 2.931
Verzinsliche Wertpapiere
XS2798884131 1.625% Telecom ltalia S.p.A. EO-Nts 2024(24/29) EUR 804 804
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
|IE00BYXYX521 I.M.I IVZ BB Cmty ex-AgraETF . ANT 214.000 224.000
IE0032895942 iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) ANT 0 30.000
IE00B652H904 iShsV-EM Dividend UCITS ETF USD (Dist) ANT 200.000 200.000
IE00B6R52036 iShsV-Gold Producers.UCITS ETF USD (Acc) ANT 0 15.000
FR0010377028 MUF-Amundi Topix Il UCITS ETF D-JPY ANT 3.000 4.000
|IE00BVZ6SPo4 PFI ETFs-EO Sh.Mat.UC.ETF EUR acc. ANT 125.000 225.000
IE00B6YX5D40 SPDR S&P US Divid.Aristocr.ETF (Dist) ANT 72.000 177.000
IE00BQQP9F84 Vankck Gold Miners UC.ETF ANT 0 11.000
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Derivate

Jahresbericht zum 31.03.2025

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Opti dmien bzw. Vol der Opti

P P

hifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw. Kdufe / Verkiufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgénge in1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR 253.785

EURO STOXX BANKS

EURO STOXX INSURANCE NR

EURO STOXX UTILITIES NR

FTSE 100 PRICE INDEX

MSCI Emerging Markets Index

NASDAQ 100 STOCK INDEX

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600 Auto&Parts

STOXX EUROPE 600 Construction & Materials

STOXX EUROPE 600 Healthcare

TOPIX)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR 222.859

EURO STOXX 50

EURO STOXX UTILITIES NR

MSCI World Net TR USD

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Chemicals

STOXX EUROPE 600 Telecom)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR £404.803

BTP 10y 6%

Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Buxl 30y 4%

Euro-Schatz 2y 6%

OAT Long Term Bonds 10y 6%

UK Treasury 10y 4%

US Treasury Notes 10y 6%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR 35.970

Euro-Bund 10y 6%

Ultra US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 10y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/USD

EUR 58

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/USD

EUR 2.418

EUR/MXN
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti

héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Jahresbericht zum 31.03.2025

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kaufe /
Zugénge

Verkdufe / Volumen
Abgdnge in1.000

EUR/USD

EUR

62.032

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte:

EUR

242.044

EURO STOXX 50 PRICE INDEX

NASDAQ 100 PRICE INDEX

S&P 500 PRICE INDEX

STOXX EUROPE 600)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte:

EUR

82.920

EURO STOXX 50 PRICE INDEX

S&P 500 PRICE INDEX)

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte:

EUR

73.035

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) 06.03.25

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) 06.06.25)

Wertpapier-Darlehen

(Geschaftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes):

Volumen in 1.000

Unbefristet

(Basiswerte: EUR 22.935
ITooo5001547 B.T.P. 14-24

IT0005090318 B.T.P. 15-25

FRo01400K038 BFCM 23/30 MTN

XS2322423539 INT.C.AIR.G. 21/29

XS2304664597 INTESA SANP. 21/31 MTN

XS2815984732 LUFTHANSA AG MTN 24/30

XS2049823763 RAIFE.BK INTL 19/30FLR MTN CALL 12.3.2025
XS2310951103 SAPPI PAPIER 21/28 REGS

XS2619751576 SEB 23/28 MTN

XS52489775580 SES 22/29 MTN

XS2224632971 TOTALENERG. 20/UND. FLR

FR001400TRD7 VERALLIA 24/32)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroErtrag A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kdrperschaftsteuer) 937.504,74
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 2.273.504,47
3 Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 596.991,19
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 7.992.277,92
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 111.119,05
6 Ertrdge aus Investmentanteilen 546.522,68
7. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften ? 339.740,82
8. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -125.967,02
9. Abzug auslandischer Quellensteuer -110.203,39
10.  Sonstige Ertrdge 74.412,38

Summe der Ertrage

12.635.902,84

I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -38.417,15
2. Verwaltungsvergiitung -4.015.609,31
3. Verwahrstellenvergiitung -47.286,95
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -26.162,86
5. Sonstige Aufwendungen ? -76.116,60
Summe der Aufwendungen -4.203.592,87

lll.  Ordentlicher Nettoertrag

8.432.309,97

IV.  VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 484.412.361,71
2. Realisierte Verluste -476.067.724,77
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 8.344.636,94
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 16.776.946,91
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? -5.575.903,12
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? 7.465.520,50
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.889.617,38
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 18.666.564,29

9 Bei den Ertragen aus Wertpapier-Leihe handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapierleiheersatzleistungen

2 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrige (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrége ("sonstige
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrage ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansdtze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroErtrag |
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kdrperschaftsteuer) 31.983,96
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 77.482,80
3 Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 20.333,25
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 272.222,52
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 3.781,65
6 Ertrage aus Investmentanteilen 18.618,75
7. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften ? 11.566,40
8. Abzug inldndischer Korperschaftsteuer -4.297,22
9. Abzug auslandischer Quellensteuer -3.753,81
10.  Sonstige Ertrage  ? 2.533,51
Summe der Ertrige 430.471,81
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.307,51
2. Verwaltungsvergiitung -60.181,53
3. Verwahrstellenvergiitung -1.610,62
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -1.668,04
5. Sonstige Aufwendungen  ? -2.800,59
Summe der Aufwendungen -67.568,29
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 362.903,52
IV.  VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 16.498.742,49
2. Realisierte Verluste -16.214.618,82
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 284.123,67
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 647.027,19
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? -462.792,90
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? 619.628,75
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschftsjahres 156.835,85
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 803.863,04

9 Bei den Ertragen aus Wertpapier-Leihe handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapierleiheersatzleistungen

2 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. e) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrége ("sonstige
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrage ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansdtze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kdrperschaftsteuer) 969.488,70
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 2.350.987,27
3 Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 617.324,44
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 8.264.500,44
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 114.900,70
6 Ertrdge aus Investmentanteilen 565.141,43
7. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschften 351.307,22
8. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -130.264,24
9. Abzug auslandischer Quellensteuer -113.957,20
10.  Sonstige Ertrige 76.945,89
Summe der Ertrage 13.066.374,65
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -39.724,66
2. Verwaltungsvergiitung -4.075.790,84
3. Verwahrstellenvergiitung -48.897,57
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -27.830,90
5. Sonstige Aufwendungen -78.917,19

Summe der Aufwendungen

-4.271.161,16

lll.  Ordentlicher Nettoertrag

8.795.213,49

IV.  VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

500.911.104,20

2. Realisierte Verluste

-492.282.343,59

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

8.628.760,61

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

17.423.974,10

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -6.038.696,02
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 8.085.149,25
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschftsjahres 2.046.453,23
VII.  Ergebnis des Geschéftsjahres 19.470.427,33
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Entwicklung des Sondervermégens MEAG EuroErtrag A

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 469.090.697,11
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -8.494.144,79
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -37.492.570,71
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen 26.009.983,38
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -63.502.554,09
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 849.652,13
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 18.666.564,29
davon nicht realisierte Gewinne -5.575.903,12
davon nicht realisierte Verluste 7.465.520,50
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschidftsjahres 442.620.198,03
Entwicklung des Sondervermogens MEAG EuroErtrag |
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschftsjahres 22.847.094,60
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -513.745,47
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -8.193.487,20
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen £40.616,28
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -8.234.103,48
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 152.730,92
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 803.863,04
davon nicht realisierte Gewinne -462.792,90
davon nicht realisierte Verluste 619.628,75
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 15.096.455,89
Entwicklung des Sondervermdgens
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 491.937.791,71
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -9.007.890,26
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -45.686.057,91
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 26.050.599,66
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -71.736.657,57
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1.002.383,05
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 19.470.427,33

davon nicht realisierte Gewinne

-6.038.696,02

davon nicht realisierte Verluste

8.085.149,25

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres

457.716.653,92
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Verwendung der Ertrage des Sondervermogens MEAG EuroErtrag A

Jahresbericht zum 31.03.2025

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 56.765.132,15 8,81
1. Vortrag aus dem Vorjahr 39.988.185,24 6,20
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 16.776.946,91 2,60
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 48.321.277,54 7,50
1. Vortrag auf neue Rechnung 48.321.277,54 7,50
Ill.  Gesamtausschiittung 8.443.854,61 1,31
1. Endausschiittung 8.443.854,61 1,31
a) Barausschiittung 8.443.854,61 1,31
Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens MEAG EuroErtrag |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 2.193.765,14 10,26
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.546.737,95 7,23
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 647.027,19 3,03
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 1.830.157,04 8,56
1. Vortrag auf neue Rechnung 1.830.157,04 8,56
Ill.  Gesamtausschiittung 363.608,10 1,70
1. Endausschiittung 363.608,10 1,70
a) Barausschiittung 363.608,10 1,70
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG EuroErtrag A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
31.03.2025 442.620.198,03 68,67
31.03.2024 £469.090.697,11 67,06
31.03.2023 473.736.899,92 63,30
31.03.2022 526.383.687,49 67,52
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG EuroErtrag |
Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres
EUR EUR
31.03.2025 15.096.455,89 70,58
31.03.2024 22.847.094,60 68,91
31.03.2023 21.847.345,87 65,05
31.03.2022 25.540.290,09 69,43

102



MEAG EuroErtrag Jahresbericht zum 31.03.2025

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre fiir das Gesamtfondsvermogen

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende
des Geschaftsjahres

EUR

31.03.2025 £457.716.653,92
31.03.2024 491.937.791,71
31.03.2023 495.584.245,79
31.03.2022 551.923.977,58
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG EuroErtrag

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 90.522.092,94

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
BNP Paribas S.A.

Citibank Europe plc

Standard Chartered Bank AG

UBS AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermagen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermagens (§37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI EMU ESG Leaders Net TR 25,00%
IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE o1-10Y TR 25,00%
IBOXX EUR COVERED o1-10Y TR 20,00%
IBOXX EUR CORP ALL MATS TR 20,00%
JPM EU EMBI GLB DIVS COMPOSITE 10,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,24%
grofiter potenzieller Risikobetrag 1,93%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,53%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns / 1 Jahr
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermégen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 124,45

Das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschifte erzielte Exposure EUR 7.589.590,10

Die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschifte
BNP Paribas S.A.

Barclays Bank Ireland PLC

Deutsche Bank AG

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 8.118.007,41

Davon:
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Gewahrte Sicherheiten aus Bankguthaben: 0,00
Gewahrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen: 8.118.007,41
Gewahrte Sicherheiten aus Aktien: 0,00
Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften einschlieBlich der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren 20.443,21
Zusitzliche Anhangangaben gemaf} der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Ver dete Vermo tand WP-Leihe
(Betragsangaben in EUR)
Absolut 7.589.590,10
In % des Fondsvermdgens 1,66
Zehn grofite Gegenparteien
1. Name BNP Paribas S.A.
1. Bruttovolumen offene Geschifte 5.439.318,00
1. Sitzstaat FR
2. Name Deutsche Bank AG
2. Bruttovolumen offene Geschafte 1.113.210,50
2. Sitzstaat DE
3. Name Barclays Bank Ireland PLC
3. Bruttovolumen offene Geschifte 1.037.061,60
3. Sitzstaat IE
Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)
bilateral
Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)
unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 0,00
tiber 1 Jahr 0,00
unbefristet 7.589.590,10
Art(en) und Qualitdt(en) der erhaltenen Sicherheiten
Es wurden Sicherheiten mit folgendem Rating eingestellt: AAA, AA1, AA3, A1, A2, A3, BBB1, BBB2, BBB3
Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten
EUR, USD
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Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

Jahresbericht zum 31.03.2025

unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 663.521,78
iiber 1 Jahr 7.454.485,63
unbefristet 0,00
Ertrags- und Kostenanteile WP-Leihe

(Betragsangaben in EUR)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 22.086,52
in % der Bruttoertrage 0,00
Kostenanteil des Fonds -1.643,31

Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

Die Wiederanlage der Sicherheiten
wird derzeit nicht praktiziert.

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensggst. des Fonds

Nar h

Zehn grofte Sicherhei s gen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name

Griechenland, Republik

1. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

1.419.662,30

2. Name

Spanien, Konigreich

2. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

1.171.184,56

3. Name

Frankreich, Republik

3. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

1.082.221,48

4. Name

Europdische Union

4. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

1.081.806,99

5. Name

Deutschland, Bundesrepublik

5. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

1.051.133,43

6. Name Litauen, Republik
6. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 243.675,50
7.Name Commerzbhank AG
7. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 201.764,20
8. Name Eurobank S.A.
8. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 198.230,64

9. Name

State of Kuwait

9. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

197.308,33

10. Name

Saudi-Arabien, Konigreich

10. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

187.005,18
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Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

0,00
Verwahrer bzw. Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer 1
1. Name BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities

Services S.C.A. (Frankfurt Branch)

1. Verwahrter Betrag absolut 8.118.007,41

Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

in % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfanger 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG EuroErtrag A EUR 68,67
Anteilwert MEAG EuroErtrag | EUR 70,58
Umlaufende Anteile MEAG EuroErtrag A STK 6.445.690,544
Umlaufende Anteile MEAG EuroErtrag | STK 213.887,119

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstédglich den Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstdnde abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermégens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermogensgegenstiande werden bérsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM /Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) {iber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermégen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermégens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermdégens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
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und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Jahresbericht zum 31.03.2025

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroErtrag A

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,95 %
Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroErtrag |
G K quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,44 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-
vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermodgen an die Verwahrstelle und an Dritte

geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden
Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%

|IE00BYXYX521 I.M.IIVZ BB Cmty ex-AgraETF . 0,00 0,00 0,19
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
DE0005933998 iSh.ST.Europe Mid 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
1IE0032895942 iShs DL Corp Bond UCITS ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,20
IE00BoM63953 iShs MSCI East.Eur.Capp.U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,74
|IEooB652H904 iShsV-EM Dividend UCITS ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,65
IE00B6R52036 iShsV-Gold Producers.UCITS ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,55
FR0010377028 MUF-Amundi Topix Il UCITS ETF D-JPY 0,00 0,00 0,45
|IE00BVZ6SPo4 PFI ETFs-EO Sh.Mat.UC.ETF EUR acc. 0,00 0,00 0,35
|IE00B6YX5D40 SPDR S&P US Divid.Aristocr.ETF (Dist) 0,00 0,00 0,35
IE00BQQP9F84 VanEck Gold Miners UC.ETF 0,00 0,00 0,53
IE00BLNMYCg0 Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD 0,00 0,00 0,20
LU2009147757 Xtrackers S&P 500 Swap 1D USD dist. 0,00 0,00 0,07

Transaktionskosten EUR 214.835,11.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Verduerung der Vermégensgegenstande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhédltnismafig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhiltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verdandert.

G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR (1]
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschaftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fithrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten.

Minchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG EuroEr-
trag - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr
VOM 01.04.2024 bis zum 31.03.2025, der Vermdégensiibersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2025, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2024 bis zum
31.03.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschdafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepriift. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen* aufgefiihrten
sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des
Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzli-
chen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jah-
resbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
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verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmadrkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
tiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Ma3nahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhadngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht MEAG EuroBalance zum 31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroBalance investiert in Anleihen sowie Aktien euro-
pdischer Aussteller. Je nach Markteinschédtzung wird die Gewich-
tung der beiden Anlageklassen mittels Derivaten flexibel ange-
passt. Das prozentuale Verhdltnis beider Anlageklassen bewegt
sich in der Regel zwischen 20 und 80 Prozent (zuldssig jeweils
zwischen o und 100 Prozent). Das Ziel des Fonds ist ein attrakti-
ver Wertzuwachs unter Beriicksichtigung 6kologischer und sozia-
ler Kriterien.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

In den ersten Monaten verzeichneten die europdischen Leitindi-
zes zundchst eine Seitwdrtsbewegung. In der spaten Friihjahrs-
phase entkoppelte sich vor allem die Wertentwicklung der US-
amerikanischen von den europdischen Aktienmdrkten. Ursdchlich
fiir diesen Verlauf war die starke Kursentwicklung von US-Techno-
logiewerten, die diesen Aufwértstrend befeuerte. Im Sommer
2024 kam es dann bei zahlreichen Indizes zu einer kréftigen
Abwadrtsbewegung. In den USA gab es einerseits eine gesunde
Kurskorrektur bei Technologieaktien, am Markt andererseits
zudem eine gewisse Erniichterung hinsichtlich durchaus hoher
Investitionen in dem zukunftstrachtigen Segment der Kiinstlichen
Intelligenz. In Japan erhdhte die Zentralbank den Leitzins, was
die Attraktivitat von sogenannten Carry-Trade-Geschaften, also
giinstige Kredite in japanischer Wahrung aufzunehmen und das
Geld beispielsweise in hoher verzinsten US-Dollar-Anlagen zu
investieren, verringerte. Die ziigige Aufwertung der japanischen
Wahrung sorgte zusadtzlich dafiir, dass eine kraftige Kurskorrektur
an den Aktienmdrkten rund um den Globus erfolgte, die aller-
dings nur von kurzer Dauer war. Nach einer erneuten Erholung an
den europdischen Aktienmdrkten kam vor der US-Prdsident-
schaftswahl Nervositdt auf. Mit der Wiederwahl Donald Trumps
zum 47. US-Présidenten bestimmten zundchst Sorgen um neue
Schutzzélle und um die hohere Staatsverschuldung der USA das
Marktgeschehen, die sich inflationstreibend auswirken kénnten.
Nach der Wahl Trumps und dessen Ankiindigungen zu Steuersen-
kungen und Deregulierungen kam es Ende November 2024 aller-
dings zu einer freundlichen Marktstimmung auch bei den euro-
pdischen Leitindizes. Unterstiitzend wirkten dabei auch die
Zinssenkungen durch die Europdische Notenbank (EZB), die
bereits im Juni 2024 mit dem Zinssenkungszyklus begann. Die
EZB senkte den Einlagenzins von 4,0 auf 2,5 Prozent bis Ende
Marz 2025, da die Inflationsraten im Euroraum moderat iiber der
Zielmarke von 2 Prozent lagen. Konjunkturelle Lichtblicke aus Ita-
lien und Spanien signalisierten eine robuste 6konomische Ent-
wicklung in Teilen Europas, wahrend die deutsche und franzosi-
sche Wirtschaft eher Anlass zur Sorge boten. Dennoch setzte sich
die freundliche Stimmung im neuen Kalenderjahr fort, die euro-
pdischen Aktienmarkte konnten die Wertentwicklung von US-Indi-
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zes in den ersten Wochen des Jahres 2025 deutlich iibertreffen.
Gegen Ende der Berichtsperiode fiihrte das Inkrafttreten von Zol-
len gegeniiber Kanada, Mexiko und China zu GegenmaBnahmen
dieser Lander und sorgte fiir eine heftige Kurskorrektur an den
internationalen Aktienmdrkten. Weitere Zollankiindigungen, bei-
spielsweise gegeniiber der Europdischen Union, wurden bereits
fiir Anfang April 2025 proklamiert. Im Geschéftsjahr konnte der
europdische Index STOXX 600 stichtagsbezogen um 6,9 Prozent
an Wert gewinnen. Die Renditen deutscher Staatspapiere mit
zehnjdhriger Restlaufzeit stiegen stichtagsbezogen um 43 Basis-
punkte auf 2,70 Prozent.

In den vergangenen zwdlf Monaten wurde die Aktienquote mittels
Derivaten flexibel den Marktgegebenheiten angepasst, sie
bewegte sich im Geschéftsjahr in einer Bandbreite zwischen ca.
41 und etwa 66 Prozent. Ausgehend von ca. 57 Prozent, wurde die
Aktienquote bereits in den ersten Monaten des Berichtszeitrau-
mes auf iiber 66 Prozent angehoben. Gegen Ende Mai 2024
erfolgte eine krdftig Reduktion der Aktienmarktpartizipation auf
tiber 48 Prozent. Im weiteren Verlauf erhdhte das Fondsmanage-
ment erneut die Aktienquote — diese bewegte sich in einem wel-
lenartigen Verlauf auf erneut iiber 60 Prozent und notierte Anfang
Juli 2024 auf dem hochsten Stand der Berichtsperiode bei 66,21
Prozent. Angesichts der Kurskorrektur bei Technologie-Aktien
sowie den Marktturbulenzen im Sommer rund um die Leitzinsan-
hebung in Japan wurde die Aktienquote in mehreren Schritten
verringert, sodass diese zum Ende Juli 2024 bei gut 45 Prozent
notierte. Ab Anfang August wurde die Aktienmarktpartizipation
erneut angehoben und bewegte sich auf dem Niveau von ca. 60
Prozent bis kurz vor der US-Prédsidentschaftswahl Ende Oktober
2024. Dann entwickelte sich die Aktienquote in einem sehr
schwankungsintensiven Verlauf seitwdrts und wurde gegen Ende
des Geschéftsjahres mit den Turbulenzen rund um die Zollankiin-
digungen mit etwa 41 Prozent auf den niedrigsten Stand des
Berichtszeitraumes reduziert.

Das Marktumfeld fiir die Aktienmarkte war in der Berichtsperiode
durchaus unsicher, sodass das Fondsmanagement den physi-
schen Aktienanteil stichtagsbezogen von ca. 65 auf 59 Prozent
reduzierte. Niedriger gewichtet wurden die Branchen Chemie und
Automobile. Innerhalb des Automobilsektors trennte sich das
Fondsmanagement von Aktien des deutschen Unternehmens
Daimler Truck Holding sowie aus dem Chemiesektor von Coves-
tro-Titeln. Covestro ist ein weltweit fithrender Hersteller von hoch-
wertigen Polymermaterialien. Das Unternehmen entwickelt, pro-
duziert und vertreibt Werkstoffe wie Polyurethane und
Polycarbonate, die in verschiedenen Branchen eingesetzt wer-
den.

Im Geschéftsjahr wurden die zinssensitiven Sektoren Banken,
Finanzdienstleister und Versicherungen héher gewichtet. Dane-
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ben wurden die zyklischen Segmente Technologie und Medien
angehoben sowie der defensive Versorgersektor ausgebaut.
Innerhalb des Bankensegmentes gewichtete das Fondsmanage-
ment den Anteil an Intesa-Sanpaolo-Aktien sowie an Titeln des
weltweit grofiten Riickversicherers Miinchener Riick hoher und
baute neu einen Bestand an Beazley-Titeln auf. Beazley ist ein
weltweit tatiger Spezialversicherer mit Hauptsitz in London. Das
Unternehmen bietet eine breite Palette von spezialisierten Versi-
cherungsprodukten an, darunter fiir die Themen Cybersicherheit,
Unternehmens- und Umwelthaftung, Risiken aus Schifffahrt, Luft-
und Raumfahrt sowie aus Finanzdienstleistungen und Politik. Im
Bereich der Finanzdienstleister kaufte das Fondsmanagement die
Aktien des Zahlungsdienstleisters Mastercard neu in den Bestand
und gewichtete zudem das Engagement des Konkurrenten VISA
hoher.

Im zyklischen Technologiesegment wurden Aktien des finnischen
Unternehmens Nokia neu in das Portfolio gekauft sowie die
Bestdnde an Titeln von Salesforce, Alphabet und Thermo Fisher
Scientific aufgestockt. Salesforce ist ein fiihrendes Unternehmen
im Bereich cloudbasierte Software und bietet eine breite Palette
von Anwendungen fiir Kundenbeziehungsmanagement (CRM),
Marketingautomatisierung, E-Commerce, Analytik und mehr. Es
hilft Unternehmen, ihre Kundenbeziehungen zu verbessern,
indem es Daten und Tools auf einer integrierten Plattform bereit-
stellt. Ein besonderes Merkmal von Salesforce ist die Nutzung
von Kiinstlicher Intelligenz (KI). Daneben erwarb das Fondsma-
nagement jeweils kurzfristig Anteile an diversen Technologie-
Unternehmen und verduflerte diese im Verlauf des Geschaftsjah-
res dann wieder. Darunter waren beispielsweise auch KI-
Unternehmen wie Broadcom, Arista Networks, Oracle,
QUALCOMM oder Vertiv Holdings. Arista Networks ist ein fiihren-
des Unternehmen im Bereich Netzwerktechnik mit Hauptsitz in
Santa Clara, Kalifornien. Es wurde 2004 gegriindet und ist spezia-
lisiert auf die Entwicklung und Vermarktung von Cloud-Ethernet-
Netzwerk-Switches und Softwareldsungen. Vertiv Holdings ist auf
digitale Infrastrukturtechnologien fokussiert. Es bietet Produkte
und Dienstleistungen fiir Rechenzentren, Kommunikationsnetze
sowie kommerzielle und industrielle Anlagen an. Dariiber hinaus
wurde der Anteil an Aktien aus dem Mediensektor durch Neuen-
gagements in Titel von Netflix und Wolters Kluwer héher gewich-
tet. Wolters Kluwer ist ein globales Unternehmen, das sich auf
die Bereitstellung von Fachinformationen, Softwarelésungen und
Dienstleistungen spezialisiert hat. Es unterstiitzt Fachleute in ver-
schiedenen Branchen, wie Gesundheitswesen, Steuer- und Rech-
nungswesen, Recht, Finanzen, Risiko- und Compliance-Manage-
ment. Im defensiven Gesundheitssektor kaufte das
Fondsmanagement auf giinstigem Niveau Aktien der US-Unter-
nehmen Cencora sowie Merck & Co. und verduf3erte diese im wei-
teren Verlauf wieder. Cencora, frither bekannt als AmerisourceBe-
rgen, ist ein fiihrender ArzneimittelgroBhdandler mit Sitz in
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Chesterbrook, Pennsylvania, USA. Das Unternehmen bietet phar-
mazeutische Lésungen und Dienstleistungen an, die darauf
abzielen, die Gesundheitsversorgung weltweit zu verbessern. Zu
den Hauptbereichen gehéren der pharmazeutische Vertrieb sowie
die Lieferung von Medikamenten.

Das Rentenportfolio wurde im Geschéftsjahr von ca. 34 auf 37
Prozent angehoben. Der Schwerpunkt des Portfolios lag auf
Anleihen 6ffentlicher Emittenten. Das Fondsmanagement erma-
Bigte das Engagement in Anleihen der Kernzone, wie beispiels-
weise Staatspapiere deutscher, dsterreichischer, aber auch siid-
europdischer Provenienz, wie Staatspapiere spanischer und
italienischer Herkunft. Die frei gewordenen Mittel wurden zum
einen beispielsweise in Staatsanleihen litauischer, aber auch chi-
lenischer Herkunft reinvestiert. Dariiber hinaus wurde das Enga-
gement in gedeckte Anleihen in der Berichtsperiode erhdht.
Dabei wurden neue Bestdnde an kanadischen, norwegischen und
britischen gedeckten verzinslichen Wertpapieren neu dem Portfo-
lio beigemischt.

Der MEAG EuroBalance erzielte in den vergangenen zwolf Mona-
ten eine Wertentwicklung von 4,03 Prozent (BVI-Methode). Der
Vergleichsindex (50 % IBOXX EURO SOVEREIGN EZONE ALL MATS.;
50 % MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR) verbuchte in
den vergangenen zwolf Monaten eine Wertentwicklung von 3,94
Prozent. Einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung trug das
etwas hohere Engagement im Aktienmarkt im Jahr 2024 bei und
hierbei insbesondere die starkere Gewichtung von US-Technolo-
giewerten. Generell entwickelten sich sowohl US-amerikanische
als auch européische Indizes insbesondere im Jahr 2024 sehr
gut. Das Fondsmanagement setzte in diesem Zusammenhang
auch erfolgreich Derivate sowohl zu Absicherungszwecken als
auch zur Wahrung von Chancen ein. Auf der Rentenseite wirkten
sich das massiv sinkende Zinsumfeld sowie die Auswabhl einzel-
ner Anleihen aus. Ein weiterer Performancetreiber waren zudem
die deutlich hoheren laufenden Zinsertrdge der Anleihen im Port-
folio. Negative Beitrdge resultierten aus den tempordr schwan-
kenden Kapitalmarkten, getrieben von geopolitischen Konflikten.

Am 4. Juni 2025 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschéftsjahr 2024/2025. Je Anteil werden 1,22
Euro ausgeschiittet.

Die europdischen Aktienmarkte sind von einer erhdhten Unsi-
cherheit gepragt, aber es gibt auch positive Signale, wie bei-
spielsweise die sinkende Inflation. Trumps unberechenbare Zoll-
ankiindigungen sowie Drohungen gegeniiber einzelnen Regionen
wie Panama und Grdnland versetzen die Kapitalmédrkte in Alarm-
bereitschaft. Letztendlich diirfte sich die Fortsetzung des Han-
delskrieges gegeniiber China negativ und tendenziell inflations-
treibend auf die USA auswirken. Spannend ist vor diesem
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Hintergrund, wie sich die Zollthematik weiter auf die Kosten und
die bislang eher optimistischen Gewinnerwartungen der Unter-
nehmen auswirken wird. Sollte es namlich bei den Z6llen zu kei-
ner Einigung kommen, sondern zu einer weiteren Eskalation, so
kdnnte dies zu weiteren Gewinnrevisionen zahlreicher Unterneh-
men fiihren. Angesichts der protektionistischen MaBnahmen
kiihlte sich die globale Konjunktur merklich ab, eine Rezession
scheint nicht ausgeschlossen zu sein, vor allem dann, wenn der
Zollstreit eskalieren sollte. Positiv kénnten sich die in Deutsch-
land beschlossenen Konjunkturpakete auswirken, die zu einer
starkeren Nachfrage fiihren und damit die Wirtschaft in Europa
zusétzlich ankurbeln kdnnten. Vor diesem Hintergrund diirfte die
Volatilitdt an den Markten in den kommenden Monaten weiterhin
hoch bleiben. Die Renditen deutscher zehnjdhriger Staatsanlei-
hen diirften sich tendenziell zundchst seitwdrts bewegen. Die
Zinspolitik der Notenbanken bleibt jedoch von der weiteren Ent-
wicklung der Teuerungsraten abhdngig.

Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

nteinen - | 6.0/

Kasse
und [l 3,90
Sonstiges
0% 9 % 18 % 27 % 36%  45% 54% 63% 72%
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Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Mdrz 2025 ein durchschnittliches Rating
von A1 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Rentenportfo-
lio von 100 Prozent bildeten Papiere guter und bester Bonitdt den
Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die Adressen-
ausfallrisiken demnach im Berichtszeitraum gering.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermogen kann infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsdanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kurs-
anderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zins-
sensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Marz 2025 8,05
(Modified Duration mit Derivaten), das heiBt, die Zinsdnderungs-
risiken des Fonds waren moderat.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allge-
mein vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die
Marktpreisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an
der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug zum
Stichtag 7,33 Prozent und war somit als moderat einzustufen.

Waéhrungsrisiken
Der Grof3teil des Sondervermégens war in auf Euro lautende Wert-

papiere investiert, sodass die Wahrungsrisiken als niedrig anzu-
sehen waren. Im Rentenanteil lauteten alle Wertpapiere auf Euro.
Dariiber hinaus waren Wahrungsrisiken aufgrund des Einsatzes
von Derivaten in der Berichtsperiode vorhanden.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermodgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliet Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermodgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
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ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessheschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 34.143.596,33 55,74%
aus Renten EUR 645.338,42 1,05%
aus Investmentanteilen ~ EUR 574.412,05 0,94%
aus Devisen EUR 24.576,27 0,04%
aus Derivate EUR 25.862.706,10 42,22%
Summe EUR 61.250.629,17 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -5.993.213,77 17,36%
aus Renten EUR -290.784,84 0,84%
aus Investmentanteilen ~ EUR -617.510,38 1,79%
aus Devisen EUR -110.307,28 0,32%
aus Bezugsrechte EUR -2,45 0,00%
aus Derivate EUR -27.512.724,19 79,69%
Summe EUR -34.524.542,91 100,00%
Gesamt EUR 26.726.086,26

Jahresbericht zum 31.03.2025

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) vom 3. Februar 2025 dndert die MEAG MUNICH
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH (MEAG) mit Wirkung zum 1.
April 2025 die Besonderen Anlagebedingungen (BAB) des MEAG
EuroBalance. Seit der Umstellung des Fonds zum Art. 8 Produkt
(SFDR) ist das Ziel des Fonds die Investition in Wertpapiere
(Aktien und Anleihen) von Ausstellern, die ihren wirtschaftlichen
Erfolg mit Riicksicht auf ausgewdhlte Merkmale aus den Berei-
chen Umwelt und Gesellschaft erzielen und die Grundsatze guter
Unternehmensfiihrung einhalten.

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen angepasst und dabei wurde eine detaillierte Darstellung der
Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen dargestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allgemeinen Anlage-
bedingungen geédndert — diese Anderungen erfolgten in Anleh-
nung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG EuroBalance

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung

Ausgabeaufschlag

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025

Gesamtkostenquote”

Alle Daten per 31.03.2025

DEo009757450

31.05.1991

EUR

ausschiittend

Max. 1,75 %, zzt. 1,03 % p.a.

Max. 4,00 %, zzt. 4,00 %

322.081.057,02 €
4.670.042,453
68,97€

1,22 €

1,09 %

Jahresbericht zum 31.03.2025

7 Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhéltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®.
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Vermogensiibersicht MEAG EuroBalance

Vermogensiibersicht

Jahresbericht zum 31.03.2025

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermogensgegenstande 340.183.613,38 105,62
1. Aktien 190.543.469,32 59,16
- Dienstleistungssektor EUR 12.689.523,30 3,94

- Finanzdienstleister EUR 52.740.421,38 16,37

- Gesundheit EUR 8.435.576,60 2,62

- Industrie EUR 27.350.177,27 8,49

- Konsumgiiter EUR 27.908.638,96 8,67

- Rohstoffe EUR 8.192.507,73 2,54

- Technologie EUR 34.671.096,59 10,76

- Telekommunikation EUR 8.251.639,70 2,56

- Versorger EUR 10.303.887,79 3,20

2. Anleihen 118.972.401,65 36,94
- ABS/MBS/CDO EUR 2.422.882,75 0,75

- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 104.344.233,57 32,40

- Anleihen supranationaler Emittenten EUR 2.000.265,83 0,62

- Gedeckte Anleihen EUR 10.205.019,50 3,17

3. Derivate 1.779-439,91 0,55
4. Bankguthaben 13.143.642,19 4,08
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 15.744.660,31 4,89
1. Verbindlichkeiten -18.102.556,36 -5,62
1. Sonstige Verbindlichkeiten -18.102.556,36 -5,62
lll. Fondsvermdgen EUR 322.081.057,02 100,00

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG EuroBalance

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 309.239.442,84 96,01
Aktien EUR 190.543.469,32 59,16
DK0062498333 Novo-Nordisk AS STK 29.323 68.470 49.612  DKK 469,8000 1.846.492,96 0,57
ITo001233417 A2A S.p.A. STK 379.014 379.014 o EUR 2,2250 843.306,15 0,26
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 5.819 13.019 7.200 EUR 216,7000 1.260.977,30 0,39
NL0012969182 Adyen N.V. STK 1.170 2.367 2.698 EUR 1.406,0000 1.645.020,00 0,51
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 21.965 122.313 100.348 EUR 34,5600 759.110,40 0,24
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 29.390 30.358 29.455 EUR 175,1400 5.147.364,60 1,60
DE0008404005 Allianz SE STK 19.926 16.452 18.463 EUR 352,1000 7.015.944,60 2,18
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 52.794 100.108 47.314 EUR 56,9200 3.005.034,48 0,93
NL0006237562 Arcadis N.V. STK 12.530 12.530 o EUR 47,0000 588.910,00 0,18
NL0o000334118 ASM International N.V. STK 708 2.760 2.052 EUR 415,4000 294.103,20 0,09
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 17.211 19.489 24.052 EUR 606,0000 10.429.866,00 3,24
FR0000120628 AXAS.A.? STK 110.967 115.460 132.853 EUR 39,4000 4.372.099,80 1,36
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 296.553 368.057 416.315 EUR 12,5450 3.720.257,39 1,16
ES0113900)37 Banco Santander S.A. STK 828.403 849.930 870.561 EUR 6,1960 5.132.784,99 1,59
DEoooBASF111 BASF SE STK 41.899 101.636 154.951 EUR 45,8950 1.922.954,61 0,60
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke AG STK 24.663 19.134 9.207 EUR 68,9000 1.699.280,70 0,53
Vorzugsaktie

FRo000131104 BNP Paribas S.A. STK 42.867 89.214 91.210 EUR 76,9100 3.296.900,97 1,02
IToo01347308 BUZZI S.p.A. STK 12.248 19.210 6.962 EUR 44,2200 541.606,56 0,17
FRooo0125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 20.734 17.583 24.633 EUR 91,7000 1.901.307,80 0,59
FR0000120644 Danone S.A. STK 33.145 116.004 85.550 EUR 70,8400 2.347.991,80 0,73
DEoo05810055 Deutsche Bérse AG STK 9.689 30.666 31.311 EUR 272,1000 2.636.376,90 0,82
DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG STK 90.065 340.777 391.303 EUR 6,6960 603.075,24 0,19
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 34.472 109.837 120.367 EUR 39,4800 1.360.954,56 0,42
DEoo05557508 Deutsche Telekom AG STK 241.135 359.898 264.075 EUR 34,2200 8.251.639,70 2,56
ITo003128367 ENEL S.p.A. STK 399.726 763.504 708.692 EUR 7:4970 2.996.745,82 0,93
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 12.775 20.044 22.595 EUR 265,4000 3.390.485,00 1,05
NLoo11585146 Ferrari N.V. STK 5.958 5.462 5.429 EUR 392,2000 2.336.727,60 0,73
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 1.572 2.417 2.571 EUR 2.411,0000 3.790.092,00 1,18
ESo144580Y14 Iberdrola S.A. STK 432.653 422.407 229.579 EUR 14,9400 6.463.835,82 2,01
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 40.662 45.870 65.659 EUR 45,8500 1.864.352,70 0,58
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 51.858 136.360 155.533 EUR 30,3950 1.576.223,91 0,49
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 134.800 166.648 218.680 EUR 17,9900 2.425.052,00 0,75
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 1.163.121 1.102.988 904.488 EUR 4,7340 5.506.214,81 1,71
NLoo1s000LU4 Iveco Group N.V. STK 63.547 197.041 133.494 EUR 15,0700 957.653,29 0,30
FR0000120321 L‘Oréal S.A. 2 STK 12.399 17.216 13.908 EUR 342,8500 4.250.997,15 1,32
FRoo00121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE ? STK 9.215 13.044 17.965 EUR 571,7000 5.268.215,50 1,64
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG STK 36.080 72.771 108.011 EUR 54,1900 1.955.175,20 0,61
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 11.758 15.710 13.633 EUR 582,4000 6.847.859,20 2,13
Floo09000681 Nokia Oyj STK 272.658 551.047 278.389 EUR 4,8400 1.319.664,72 0,41
Fl4000297767 Nordea Bank Abp STK 175.754 186.908 203.451 EUR 11,7700 2.068.624,58 0,64
FR0000120693 Pernod Ricard S.A. STK 10.155 20.695 10.540 EUR 91,2600 926.745,30 0,29
NLo013654783 Prosus N.V. STK 101.545 287.180 185.635 EUR 42,5750 4.323.278,38 1,34
FR0000120578 Sanofi S.A. STK 13.297 90.340 119.024 EUR 101,9200 1.355.230,24 0,42
DEoo07164600 SAP SE STK 50.570 48.687 49.453 EUR 244,4000 12.359.308,00 3,84
FRo000121972 Schneider Electric SE STK 27.420 16.106 19.843 EUR 210,7500 5.778.765,00 1,79
DEoo07236101 Siemens AG STK 38.803 33.559 35.844 EUR 211,9000 8.222.355,70 2,55
DEoooENER6Y0 Siemens Energy AG STK 9.670 165.384 186.430 EUR 53,8400 520.632,80 0,16
DEoooSHL1006 Siemens Healthineers AG STK 12.263 12.263 17.278 EUR 49,6100 608.367,43 0,19
NLo0150001Q9 Stellantis N.V. STK 104.015 81.247 98.127 EUR 10,2620 1.067.401,93 0,33
DEoooA1Ko235 SUSS MicroTec SE STK 5.140 5.140 o EUR 34,1500 175.531,00 0,05
NL0o014559478 Technip Energies N.V. STK 25.734 25.734 o EUR 30,1400 775.622,76 0,24
ITooo05239360 UniCredit S.p.A. STK 98.948 75-466 85.344 EUR 51,5300 5.098.790,44 1,58
FR0000125486 VINCI S.A. STK 26.266 39.265 45.511 EUR 116,3000 3.054.735,80 0,95
NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 8.730 21.412 12.682 EUR 143,5500 1.253.191,50 0,39
GBooBYQoJC66 Beazley PLC STK 50.061 50.061 o GBP 9,2700 554.538,41 0,17
USo2079K3059 Alphabet Inc. STK 9.375 77.645 76.055 USD 154,6400 1.342.112,57 0,42
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 7.508 49.344 47.984 USD 190,2600 1.322.414,44 0,41
USo0378331005 Apple Inc. STK 1.975 29.969 27.994 USD 222,1300 406.134,74 0,13
USo9857L1089 Booking Holdings Inc. STK 223 1.477 1.343 USD 4.606,9100 951.065,48 0,30
US5324571083 Eli Lilly and Company STK 635 9.274 9.476 USD 825,9100 485.514,58 0,15
US3377381088 Fiserv Inc. STK 7.750 28.199 24.966 USD 220,8300 1.584.366,32 0,49
US4432011082 Howmet Aerospace Inc. STK 8.607 74.311 95.905 USD 129,7300 1.033.684,60 0,32
IE000S9YS762 Linde plc STK 2.604 10.924 9.463 USD 465,5100 1.122.188,52 0,35
US57636Q1040 Mastercard Inc. STK 3.972 11.270 7.298 USD 548,1200 2.015.490,32 0,63
US5949181045 Microsoft Corp. STK 5.425 27.738 26.207 USD 375,3900 1.885.290,46 0,59
US64110L1061 Netflix Inc. STK 1.366 1.366 o USD 932,5300 1.179.259,38 0,37
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 7.350 52.664 46.604 USD 108,3800 737.449,55 0,23
US7766961061 Roper Technologies Inc. STK 915 6.929 6.014 USD 589,4400 499.294,20 0,16
US79466L3024 Salesforce Inc. STK 2.297 17.155 14.858 USD 268,3600 570.656,29 0,18
US8716071076 Synopsys Inc. STK 1.887 6.116 4.229 USD 428,8500 749.157,52 0,23
US8740391003 Taiwan Semiconductor Manufacturing STK 11.133 24.784 25.599 USD 166,0000 1.710.866,51 0,53
Co. Ltd. ADR

US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. STK 1.627 5.849 4.222 USD 497,6000 749.486,39 0,23
US8725401090 T)X Companies Inc. STK 3.847 44.697 44.791 USD 121,8000 433.775,78 0,13
US92826(8394 VISA Inc. STK 6.317 26.061 23.542 USD 350,4600 2.049.486,97 0,64
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Verzinsliche Wertpapiere EUR 118.695.973,52 36,85

DE0001102499 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 1.200 o 1.000 % 89,6220 1.075.464,00 0,33
Anl.v.2020 (2030) ?

DEo001102515 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 2.000 o 300 % 75,8930 1.517.860,00 0,47
Anl.v.2020 (2035) ?

DE0001030724 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 420 o o % 47,1180 197.895,18 0,06
Anl.v.2021 (2050) Griine

FRo013508470 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(26) ? EUR 2.700 2.600 o % 98,1240 2.649.348,00 0,82

FR0014002WK3 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(31) EUR 1.200 o o % 82,1360 985.632,00 0,31

FR0014003513 0.000% Frankreich EO-OAT 2021(27) EUR 3.000 o 500 % 95,9810 2.879.430,00 0,89

FRoo14007Lo0 0.000% Frankreich EO-OAT 2022(32) EUR 2.500 o o % 80,4760 2.011.900,00 0,62

ITo005454241 0.000% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 2.600 o o % 97,2970 2.529.716,80 0,79
2021(26)

IToo05437147 0.000% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 5.800 1.500 1.200 % 97,9190 5.679.284,60 1,76
2021(26)

NLo015614579 0.000% Niederlande EO-Anl. 2020(52) EUR 350 o o % 43,7880 153.258,00 0,05

NLoo15000B11 0.000% Niederlande EO-Anl. 2021(38) EUR 900 o o % 67,4400 606.960,00 0,19

ES0000012G91 0.000% Spanien EO-Bonos 2020(26) EUR 2.500 o o % 98,2180 2.455.450,00 0,76

ESoo00012)15 0.000% Spanien EO-Bonos 2021(27) EUR 2.500 o o % 96,1810 2.404.525,00 0,75

ES0000012K38 0.000% Spanien EO-Bonos 2022(25) EUR 1.800 o 2.100 % 99,6030 1.792.854,00 0,56

ESoo00012108 0.000% Spanien EO-Obligaciones EUR 1.000 o o % 93,7660 937.660,00 0,29
2021(28)

AT0000A2KQ43 0.000% Osterreich, Republik EO-MTN EUR 2.000 o [ 59,1700 1.183.400,00 0,37
2020(40) ?

ATo000A2QRWo 0.000% Osterreich, Republik EO-MTN EUR 100 o o % 99,8890 99.889,00 0,03
2021(25)

XS2238292010 0.010% DNB Boligkreditt A.S. EO- EUR 1.200 1.200 o % 94,2150 1.130.577,60 0,35
Mortg. Covered MTN 2020(27)

DEo00A289PH2 0.010% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1233 EUR 1.000 1.000 o % 91,3730 913.731,00 0,28
20(28)

FRoo14006U12 0.010% Société Générale SFH S.A. EO- EUR 1.000 o [ 96,2980 962.979,00 0,30
M.-T.0.Fin.Hab. 2021(26)

ESo0000012H41 0.100% Spanien EO-Bonos 2021(31) EUR 4.200 1.300 o % 84,9690 3.568.698,00 1,11

IE0OBKFVC568 0.200% Irland EO-Treasury Bds EUR 500 o o % 96,0710 480.355,00 0,15
2020(27)

IE0oBKFVC899 0.200% Irland EO-Treasury Bds EUR 600 o o % 87,7990 526.794,00 0,16
2020(30)

DEoooNRWoMQ7 0.200% Nordrhein-Westfalen, Land EUR 910 o o % 43,5980 396.744,53 0,12
Med.T.LSA v.21(2051)Reihe 1512

1To005433690 0.250% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 2.100 o [ 93,8600 1.971.060,00 0,61
2021(28)

AT0000A2T198 0.250% Osterreich, Republik EO-MTN EUR 700 o o % 71,4400 500.081,40 0,16
2021(36)

510002103966 0.275% Slowenien, Republik EO-Bds EUR 300 o o % 89,8930 269.679,90 0,08
2020(30)

BE0000350596 0.400% Belgien, Konigreich EO-Obl. EUR 2.700 o o % 62,3420 1.683.234,00 0,52
Lin. 2020(40) ?

IE00BKFVC345 0.400% Irland EO-Treasury Bds EUR 1.200 o [ 76,7360 920.832,00 0,29
2020(35)

1To005467482 0.450% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 2.500 o o % 92,0240 2.300.600,00 0,71
2021(29)

DEoooDL19So01 0.500% Deutsche Bank AG MTN-HPF EUR 1.200 1.200 o % 97,8470 1.174.166,40 0,36
v.16(26)

FRo013131877 0.500% Frankreich EO-OAT 2016(26) ? EUR 1.700 o o % 98,2100 1.669.570,00 0,52

FR0013407236 0.500% Frankreich EO-OAT 2019(29) ? EUR 1.000 o o % 91,8040 918.040,00 0,29
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
FR0013515806 0.500% Frankreich EO-OAT 2020(40) EUR 1.200 500 o % 62,6870 752.244,00 0,23
NLoo15000RP1 0.500% Niederlande EO-Bds 2022(32) EUR 300 o [ 85,6030 256.809,00 0,08
ESoo00012F76 0.500% Spanien EO-Obligaciones EUR 2.000 o o % 89,7840 1.795.680,00 0,56
2020(30) ?
AT0000A1VGKo 0.500% Osterreich, Republik EO- EUR 1.000 o 200 % 96,6930 966.925,00 0,30
Bundesanl. 2017(27) ?
PTOTEMOEo0035 0.700% Portugal, Republik EO-Obr. EUR 500 o o % 96,4990 482.495,00 0,15
2020(27)
FR0013286192 0.750% Frankreich EO-OAT 2017(28) EUR 100 o o % 95,0210 95.021,00 0,03
FR0013341682 0.750% Frankreich EO-OAT 2018(28) EUR 1.000 o o % 93,9110 939.110,00 0,29
FR0014004)31 0.750% Frankreich EO-OAT 2021(53) EUR 4.200 o o % 45,5630 1.913.646,00 0,59
FR001400AIN5 0.750% Frankreich EO-OAT 2022(28) EUR 1.200 1.200 o % 95,5360 1.146.432,00 0,36
ATo000A2EJ08 0.750% Osterreich, Republik EO-MTN EUR 1.200 o o % 53,9760 647.714,40 0,20
2020(51)
ES0000012K53 0.800% Spanien EO-Bonos 2022(29) EUR 1.500 o o % 92,8470 1.392.703,50 0,43
XS1843433639 0.830% Chile, Republik EO-Bds EUR 700 700 o % 84,3770 590.636,90 0,18
2019(31/31)
ESo000012124 0.850% Spanien EO-Bonos 2021(37) EUR 600 o o % 73,0400 438.240,00 0,14
IToo05422891 0.900% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.500 1.500 o % 87,7910 1.316.865,00 0,41
2020(31)
1T0005403396 0.950% lItalien, Republik EO-B.T.P. EUR 2.000 1.000 o % 89,9230 1.798.460,00 0,56
2020(30)
1To005433195 0.950% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.600 o [ 71,8770 1.150.032,00 0,36
2021(37)
DE0001102598 1.000% Bundesrep.Deutschland EUR 500 o o % 79,2180 396.090,00 0,12
Anl.v.2022 (2038)
FRo013250560 1.000% Frankreich EO-OAT 2017(27) EUR 500 o o % 97,4930 487.465,00 0,15
PTOTECOE0037 1.000% Portugal, Republik EO-Obr. EUR 700 700 o % 52,5150 367.601,50 0,11
2021(52)
SK4000019857 1.000% Slowakei EO-Anl. 2021(51) EUR 800 o o % 50,4320 403.452,00 0,13
ES0000012Goo 1.000% Spanien EO-Obligaciones EUR 700 o o % 52,8640 370.048,00 0,11
2020(50)
Fl4000306758 1.125% Finnland, Republik EO-Bds EUR 700 o o % 85,0140 595.096,60 0,18
2018(34)
ES0000012G42 1.200% Spanien EO-Obligaciones EUR 1.500 o o % 69,9700 1.049.550,00 0,33
2020(40)
FR0013154044 1.250% Frankreich EO-OAT 2016(36) EUR 4.500 2.000 o % 79,2240 3.565.080,00 1,11
FR0013313582 1.250% Frankreich EO-OAT 2017(34) EUR 2.000 2.000 o % 83,7320 1.674.640,00 0,52
BE0000355645 1.400% Belgien, Kénigreich EO-Obl. EUR 400 o o % 57,1280 228.512,00 0,07
Lin. 2022(53)
ITooo05402117 1.450% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.000 1.000 o % 78,7260 787.260,00 0,24
2020(36)
ES0000012H58 1.450% Spanien EO-Obligaciones EUR 1.000 500 o % 45,6700 456.700,00 0,14
2021(71)
BE0000338476 1.600% Belgien, Kénigreich EO-Obl. EUR 100 o o % 66,5910 66.591,00 0,02
Lin. 2016(47) Ser. 78 ?
BE0000348574 1.700% Belgien, Konigreich EO-Obl. EUR 900 o [ 64,7560 582.804,00 0,18
Lin. 2019(50)
1T0005425233 1.700% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.200 3.000 1.800 % 58,9510 707.412,00 0,22
2020(51)
DE0001102614 1.800% Bundesrep.Deutschland EUR 100 o 0 % 76,0810 76.081,00 0,02
Anl.v.2022 (2053)
ITooo5421703 1.800% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.900 o o % 72,3050 1.373.795,00 0,43
2020(41)
ESoo00012E69 1.850% Spanien EO-Bonos 2019(35) EUR 1.500 1.500 o % 86,9810 1.304.715,00 0,41
GRo0128016731 1.875% Griechenland EO-Nts 2020(35) EUR 1.200 o o % 86,8050 1.041.660,00 0,32
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . X magens ?
im Berichtszeitraum
NLo0150012X2 2.000% Niederlande EO-Anl. 2022(54) EUR 500 500 o % 77,5890 387.945,00 0,12
DEoooBU25026 2.100% Bundesrep.Deutschland EUR 1.500 2.300 800 % 99,5530 1.493.295,00 0,46
Bundesobl.Ser.189 v.2024(29)
DEoooBU27006 2.400% Bundesrep.Deutschland EUR 1.700 2.500 800 % 100,0520 1.700.884,00 0,53
Anl.v.2023 (2030)
DEoooBU25018 2.400% Bundesrep.Deutschland EUR 1.500 1.500 2.500 % 100,8310 1.512.465,00 0,47
Bundesobl.Ser.188 v.2023(28)
LToo00670069 2.400% Litauen, Republik EO-Bds EUR 1.000 1.000 o % 96,9370 969.370,00 0,30
2022(29)
1To005240350 2.450% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 2.050 o o % 92,2060 1.890.223,00 0,59
2017(33)
DEoooBU2Doo4 2.500% Bundesrep.Deutschland EUR 200 200 o % 88,7580 177.516,00 0,06
Anl.v.2024 (2054)
DEoooBU22049 2.500% Bundesrep.Deutschland EUR 250 250 o % 100,3750 250.937,50 0,08
Bundesschatzanw. v.24(26)
NLo010071189 2.500% Niederlande EO-Anl. 2012(33) EUR 1.200 1.200 o % 98,3500 1.180.200,00 0,37
ES0000012K61 2.550% Spanien EO-Bonos 2022(32) EUR 700 o o % 96,7590 677.315,10 0,21
DE000A3H2515 2.625% Baden-Wiirttemberg, Land EUR 2.000 2.000 o % 99,8190 1.996.370,00 0,62
Landessch.v.2025(2030)
DEoooBU22064 2.700% Bundesrep.Deutschland EUR 2.100 2.100 o % 100,9470 2.119.887,00 0,66
Bundesschatzanw. v.24(26)
XS2823117556 2.706% Santander UK PLC EO-FLR EUR 1.400 1.400 o % 99,8380 1.397.732,00 0,43
Med.-T.Cov.Bds 2024(27)
DEoooCZ439N1 2.750% Commerzbank AG MTN-OPF v. EUR 1.100 o o % 100,7810 1.108.592,10 0,34
24(27) P.66
FRoo1400N327 2.750% Crédit Agricole Home Loan EUR 900 o o % 100,5880 905.288,40 0,28
SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2024(28)
NL0010721999 2.750% Niederlande EO-Anl. 2014(47) EUR 400 o o % 93,0620 372.248,00 0,12
XS2895480411 2.776% Toronto-Dominion Bank, The EUR 1.100 1.100 o % 100,7520 1.108.273,10 0,34
EO-Med.-T.Cov.Bds 2024(27)
DEoooBU22015 2.800% Bundesrep.Deutschland EUR 2.200 o 120 % 100,0870 2.201.903,00 0,68
Bundesschatzanw. v.23(25) ?
LU2773894873 2.875% Luxemburg, GroBherzogtum EUR 500 o o % 99,4090 497.044,00 0,15
EO-Bds 2024(34)
ITooo05321325 2.950% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 50 o o % 88,7420 44.371,00 0,01
2018(38)
FRo01400R8K6 2.964% Noria DE 2024 EO-FLR Nts EUR 1.000 1.000 o % 100,0090 1.000.093,60 0,31
2024(43) CLA?
FR0014000CT6 3.000% Crédit Agricole Home Loan EUR 700 o o % 100,9450 706.614,30 0,22
SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2024(30)
FRo01400WXW9 3.000% Crédit Mutuel Home Loan SFH EUR 800 800 o % 99,6330 797.065,60 0,25
SA EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2025(32)
XS52647979181 3.000% European Investment Bank EUR 900 o o % 100,4590 904.133,70 0,28
EO-MTN 2023(33)
FRoo1400NEF3 3.000% Frankreich EO-OAT 2023(49) EUR 500 o o % 85,2510 426.255,00 0,13
EU000A3K4EN5 3.125% Europédische Union EO-MTN EUR 800 o o % 102,4630 819.704,00 0,25
2023(28)
ES0305799001 3.146% Santander Consumo 6, FT EO- EUR 500 500 o % 100,0180 449.934,42 0,14
FLR Nts 2024(37) CLA?
XS2987888026 3.23693% Jubilee Place 7 B.V. EO-FLR EUR 500 500 [ 100,0280 500.141,35 0,16
Nts 2025(29/62) CLA?
IToo05496770 3.250% lItalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.400 o 600 % 92,3380 1.292.729,20 0,40
2022(38)
XS2813212425 3.353% Dilosk RMBS No.g DAC EO-FLR EUR 400 400 o % 99,9600 366.779,78 0,11
Nts 2024(63) AReg.S ?
XS2123018173 3.585% Domi 2020-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 400 o o % 99,9990 105.933,60 0,03
2020(25/52) CLA?
1To005631590 3.650% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.200 1.200 [ 98,5080 1.182.090,00 0,37
2025(35)
XS1373156618 3.750% Peru EO-Bds 2016(30) EUR 800 800 o % 101,1260 809.008,00 0,25
SK4000022539 3.750% Slowakei EO-Anl. 2023(35) EUR 400 o o % 101,7590 407.036,80 0,13
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 . . . mogens ?

im Berichtszeitraum

XS2722876609 3.875% Lettland, Republik EO-MTN EUR 500 o [ 103,8390 519.196,00 0,16
2023(29)

LTo000630105 3.900% Litauen, Republik EO-Bds EUR 1.861 1.861 o % 101,9760 1.898.181,26 0,59
2023(26)

XS2532370231 4.000% Estland, Republik EO-Bds EUR 200 o o % 105,6650 211.330,40 0,07
2022(32)

1To005561888 4.000% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.000 o o % 104,6060 1.046.060,00 0,32
2023(30)

NL0000102234 4.000% Niederlande EO-Anl. 2005(37) EUR 300 o [ 109,4220 328.266,00 0,10

GR0138018842 4.125% Griechenland EO-Nts 2024(54) EUR 900 900 o % 97,5860 878.274,00 0,27

1T0005560948 4.200% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.000 o o % 104,2350 1.042.350,00 0,32
2023(34)

ITooo5611741 4.300% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.300 3.400 2.100 % 95,9770 1.247.701,00 0,39
2024(54)

An isi Mirkten | oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 276.428,13 0,09

Verzinsliche Wertpapiere EUR 276.428,13 0,09

EU000A1Z99P9 0.010% Europdischer Stabilitéts. EUR 330 330 o % 83,7660 276.428,13 0,09

(ESM) EO-MTN 2021(31)

Summe Wertpapiervermagen EUR 309.515.870,97 96,10

Derivate EUR 1.779-439,91 0,55

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate EUR 1.720.840,60 0,53

Aktienindex-Terminkontrakte EUR 1.720.840,60 0,53

DE000C6ZNNNg Euro STOXX 50 Fut. EUREX Anzahl -1.534 1.911.489,49 0,59
20.06.25

XC0009658037 London F 100 Index Fut. ICF Anzahl 62 -8.304,95 0,00
20.06.25

US44928V8274 Mini MSCI Em. Marktes US-ICE Anzahl 86 -86.542,45 -0,03
Ind. Futures 20.06.25

XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl 37 60.082,83 0,02
20.06.2025

DE000C6ZNPD5 Stoxx 600 Future EUREX Anzahl 241 -26.499,11 -0,01
20.06.25

XC0009690246 TOPIX Tokyo Stock Pr 0SA Anzahl 19 -129.385,21 -0,04

Index Fut. 12.06.25

Zins-Derivate EUR -143.938,06 -0,04

Zinsterminkontrakte EUR -143.938,06 -0,04

DEoooF1B2NKg 4% Euro Buxl-Fut. (24 - 35 EUREX EUR 900 -78.847,06 -0,02
J.) 06.06.25

DEoooF1B2NH5 6% Euro Bobl Fut. (4,5-5,5 EUREX EUR 5.800 -33.340,00 -0,01
J.) 06.06.25

DEoooF1B2NG7 6% Euro Bund Fut. EUREX EUR 13.400 79.354,00 0,02
(8,5-10,5).) 06.06.25

DEoooF1B2NFg 6% Euro-BTP Italian Gov. EUREX EUR 800 -19.360,00 -0,01
Bond Fut. 06.06.25

DEoooF1B2NE2 6% Euro-BTP Short Ital. EUREX EUR -6.400 1.920,00 0,00
Gov. Bd. Fut. 06.06.25

DEoooF1B2NJ1 6% Euro-Schatz Fut. EUREX EUR 10.200 -8.415,00 0,00
(1,75-2,25).) 06.06.25

DEoooF1B2NL7 6% Long Term Euro OAT EUREX EUR 3.100 -85.250,00 -0,03

Future 06.06.25
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.03.2025 Zugédnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Devisen-Derivate EUR 202.537,37 0,06

Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 202.537,37 0,06

offene Positionen EUR 2.640,47 0,00

EUR/USD 0.2 Mio. oTC 202.870 2.640,47 0,00

geschlossene Positionen EUR 199.896,90 0,06

EUR/USD 37.27 Mio. oTC 37.265.654 199.896,90 0,06

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 13.143.642,19 4,08

Bankguthaben EUR 13.143.642,19 4,08

EUR - Guthaben bei: EUR 9.654.206,60 3,00

BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 9.654.206,60 % 100,0000 9.654.206,60 3,00
Branch)

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wihrungen EUR 892.226,56 0,28

DKK 5.614.365,05 % 100,0000 752.535,33 0,23

NOK 1.534.838,12 % 100,0000 134.877,47 0,04

SEK 52.232,67 % 100,0000 4.813,76 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen EUR 2.597.209,03 0,81

AUD 41.062,49 % 100,0000 23.688,30 0,01

GBP 72.454,48 % 100,0000 86.580,01 0,03

JPY 52.766.656,00 % 100,0000 326.661,47 0,10

usb 2.333.533,65 % 100,0000 2.160.279,25 0,67

Sonstige Vermdgensgegenstidnde EUR 15.744.660,31 4,89

Dividendenanspriiche EUR 213.082,84 213.082,84 0,07

Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 14.349.304,30 14.349.304,30 4,46

Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 456.446,33 456.446,33 0,14

Zinsanspriiche EUR 725.826,84 725.826,84 0,23

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -173.010,78 -0,05

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wihrungen EUR -173.010,78 -0,05

CHF -165.355,05 % 100,0000 -173.010,78 -0,05

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -17.929.545,58 -5,57

Gezahlte Variation Margin EUR -1.576.902,54 -1.576.902,54 -0,49

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -308.888,26 -308.888,26 -0,10

Verbindlichkeiten aus Cash-Collateral EUR -550.000,00 -550.000,00 -0,17

Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéaften EUR -15.493.754,78 -15.493.754,78 -4,81

Fondsvermdgen EUR 322.081.057,02 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugdnge Abgange in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Anteilwert MEAG EuroBalance A EUR 68,97

Umlaufende Anteile MEAG lance A STK 4.670.042,453

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Vermogensgegenstande sind Gegenstand von Rechten Dritter

9 Bei diesen Wertpapieren wird der Kurswert durch einen Faktor oder Koeffizienten beeinflusst.

92.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2025

AUD (Australische Dollar) 1,733450 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,955750 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dénische Kronen) 7,460600 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,836850 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 161,533150 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,379500 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,850700 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

CME Chicago - CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

ICF London - ICE Futures Europe

0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures

US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

oTC Over-the-Counter
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
US00287Y1091 AbbVie Inc. STK 14.618 14.618
USoo0724F1012 Adobe Inc. STK ¢} 574
DEoooAoWMPJ6 AIXTRON SE STK 16.452 16.452
US0258161092 American Express Co. STK 9.505 9.505
FRooo04125920 Amundi S.A. STK 33.205 33.205
US0404132054 Arista Networks Inc. STK 16.951 16.951
US0404131064 Arista Networks Inc. STK 12.316 14.163
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 19.822 19.822
ITo001031084 Banca Generali S.p.A. STK 10.692 10.692
US11135F1012 Broadcom Inc. STK 37.650 38.017
DE0005313704 Carl Zeiss Meditec AG STK 4.934 4.934
USo3073E1055 Cencora Inc. STK 18.574 18.574
US1598641074 Charles River Laboratories Int. Inc. STK 5.098 5.098
DE0006062144 Covestro AG STK 0 39.624
DEoooDTRoCK8 Daimler Truck Holding AG STK 10.625 10.625
DE0o00PAG9113 Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG Vorzugsaktie STK 39.820 39.820
DK0060079531 DSVA/S STK 1.795 8.420
ITo003132476 ENIS.p.A. STK 110.821 259.890
N00010096985 Equinor ASA STK 297.142 297.142
NLo012059018 EXOR N.V. STK 33.323 37.867
US3024913036 FMC Corp. STK 8.677 8.677
DEo005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 31.286 31.286
FR0011726835 Gaztransport Technigaz STK 0 4.206
DEoooAoLD6E6 Gerresheimer AG STK 19.005 30.724
DE0006047004 Heidelberg Materials AG STK 30.830 30.830
DEo006070006 HOCHTIEF AG STK 7.968 7.968
US45687V1061 Ingersoll-Rand Inc. STK £40.030 45.560
ES0177542018 Internat. Cons. Airl. Group SA STK 247.902 247.902
US46266C1053 1QVIA Holdings Inc. STK 12.615 12.615
FR0000121485 Kering S.A. STK 3.753 3.753
US4824801009 KLA Corp. STK 7.978 7.978
Flooog9o05870 Konecranes Oyj STK 10.362 10.362
DEoooLEG1110 LEG Immobilien SE STK 28.564 28.564
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. STK 36.770 36.770
DE0006599905 Merck KGaA STK 20.356 27.706
US30303M1027 Meta Platforms Inc. STK 3.205 8.383
DKo060336014 Novonesis A/S STK 15.003 23.590
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
AT0000743059 OMV AG STK 0 9.137
US68389X1054 Oracle Corp. STK 6.341 6.341
ITooo4176001 Prysmian S.p.A. STK 16.023 16.023
US7475251036 QUALCOMM Inc. STK 1.707 1.707
GBooB2BoDGg7 Relx PLC STK 13.456 13.456
FRo010451203 Rexel S.A. STK 13.174 13.174
FR0000120271 TotalEnergies SE STK 219.631 381.003
DE00oTUAG505 TUIAG STK 87.739 87.739
CHo244767585 UBS Group AG STK 97.088 110.929
US92537N1081 Vertiv Holdings Co. STK 23.415 23.415
DEoooA1ML7)1 Vonovia SE STK 30.308 30.308
DEoooZAL1111 Zalando SE STK 13.751 13.751
DKoo60257814 Zealand Pharma A/S STK 7.408 7.408
Verzinsliche Wertpapiere
DE0001102556 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2021 (2028) EUR [} 300
DE0001102572 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2021 (2052) EUR [} 700
DE0001141828 0.000% Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.182 v.2020(25) EUR 0 520
DE0001141851 0.000% Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.185 v.2022(27) EUR 0 700
NLo015031501 0.000% Niederlande EO-Anl. 2020(27) EUR 0 300
FR0011427848 0.250% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2013(24) EUR ¢} 4.200
DE0001104891 0.400% Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.22(24) EUR 480 480
DE0001141869 1.300% Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.186 v.2022(27) EUR ¢} 610
DEooo1030757 1.800% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2023 (2053) Griine EUR o 600
IT0005480980 2.150% Italien, Republik EO-B.T.P. 2022(52) EUR 0 1.600
DEoooBU2Zoo7 2.300% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2023 (2033) EUR [} 100
XS2547290432 2.500% Dénemark, Konigreich EO-MTN 2022(24) EUR 0 1.100
XS2889321589 2.625% ABN AMRO Bank N.V. EO-Med.-Term Cov. Bds 2024(27) EUR 700 700
XS2744125001 2.625% ING Bank N.V. EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 24(28) EUR 0 1.000
DEoooBU22056 2.900% Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.24(26) EUR 1.200 1.200
DEoooBU22023 3.100% Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.23(25) EUR ¢} 1.720
DEooolB39EQ6 3.125% Landesbank Baden-Wiirttemberg MTN Off.Pfandbr. 24(29)S.855 EUR 900 900
ITo005631491 3.250% Credit Agricole Italia S.p.A. EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2025(34) EUR 300 300
XS2746102479 3.625% Polen, Republik EO-MTN 2024(34) EUR 0 600
XS2753429047 4.000% Ungarn EO-Bds 2024(29) EUR 0 800
XS2716887760 4.375% Bulgarien EO-MTN 2023(31) EUR [} 700
XS2754067242 4.4899% Mexiko EO-Nts 2024(24/32) EUR 0 1.000
Andere Wertpapiere
ES06445809S7 Iberdrola S.A. Anrechte STK 261.803 261.803
ES06445809T5 Iberdrola S.A. Anrechte STK 425.320 £425.320
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe / Verkaufe /
Zugange Abgénge

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

ES0144583319 Iberdrola S.A.

STK

7333 7333

ES0144583301 Iberdrola S.A.

STK

7.700 7.700

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

|IE00BYXYX521 I.M.I'lVZ BB Cmty ex-AgraETF .

ANT

325.552 325.552

Derivate
(In Opening-Transaktionen

g zte Optionsp

bzw. Vol der Opti

héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw. Kdufe /
Anteile bzw. Zugédnge

Whg. in 1.000

Verkdufe / Volumen
Abgange in1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

1.228.318

DAX 40 PERFORMANCE INDEX TR

EURO STOXX 50

EURO STOXX BANKS

EURO STOXX INSURANCE NR

EURO STOXX UTILITIES NR

FTSE 100 PRICE INDEX

MSCI Emerging Markets Index

NASDAQ 100 STOCK INDEX

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Auto&Parts

STOXX EUROPE 600 Basic Resources

STOXX EUROPE 600 Construction & Materials

STOXX EUROPE 600 Healthcare

STOXX EUROPE 600 Ind. Goods & Services

TOPIX)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

1.466.333

EURO STOXX 50

FTSE 100 PRICE INDEX

NASDAQ 100 STOCK INDEX

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Chemicals

STOXX EUROPE 600 F & Bev.

STOXX EUROPE 600 Telecom)
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti

héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkaufe.)

Jahresbericht zum 31.03.2025

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe /
Zugdnge

Verkaufe / Volumen
Abgdnge in1.000

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

360.857

BTP 10y 6%

Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Buxl 30y 4%

Euro-Schatz 2y 6%

OAT Long Term Bonds 10y 6%

UK Treasury 10y 4%

US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 5y 6%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

223.321

BTP 10y 6%

BTP 3y 6%

Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

OAT Long Term Bonds 10y 6%

Ultra US Treasury Notes 10y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/USD

EUR

152

EUR/GBP

EUR

11.780

EUR/USD

EUR

191.758

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/USD

EUR

6.269

EUR/GBP

EUR

131

EUR/USD

EUR

19.752

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte:

EUR

28.614

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.06.25)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroBalance A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 2.317.715,40
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 3.904.152,64
3 Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 246.944,94
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1.330.314,87
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 175.970,04
6 Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -324.290,01
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -291.980,47
8. Sonstige Ertrage ¥ 171.083,54
Summe der Ertrige 7.529.910,95
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -78.129,36
2. Verwaltungsvergiitung -3.294.051,93
3. Verwahrstellenvergiitung -53.099,25
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -28.161,21
5. Sonstige Aufwendungen -69.846,68
Summe der Aufwendungen -3.523.288,43
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 4.006.622,52

IV.  VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

61.250.629,17

2. Realisierte Verluste

“34.524.542,91

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

26.726.086,26

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

30.732.708,78

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ?

-8.867.434,40

2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ?

-8.358.139,80

VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

-17.225.574,20

VIl.  Ergebnis des Geschéftsjahres

13.507.134,58

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrédge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens MEAG EuroBalance A

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 299.534.137,07
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -4.230.779,63
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 15.245.616,86
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 59.131.181,99
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -43.885.565,13
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -1.975.051,86
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 13.507.134,58
davon nicht realisierte Gewinne -8.867.434,40
davon nicht realisierte Verluste -8.358.139,80

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres

322.081.057,02
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens MEAG EuroBalance A

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar 77.861.567,77 16,67
1. Vortrag aus dem Vorjahr 47.128.858,99 10,09
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 30.732.708,78 6,58
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 72.164.115,97 15,45
1. DerWiederanlage zugefiihrt 23.851.957,42 5,11
2. Vortrag auf neue Rechnung 48.312.158,55 10,35
Ill.  Gesamtausschiittung 5.697.451,79 1,22
1. Endausschiittung 5.697.451,79 1,22
a) Barausschiittung 5.697.451,79 1,22
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG EuroBalance A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
31.03.2025 322.081.057,02 68,97
31.03.2024 299.534.137,07 67,28
31.03.2023 243.112.945,85 57,35
31.03.2022 242.935.858,85 60,25
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG EuroBalance

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 223.379.299,21

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
BNP Paribas S.A.

Commerzbank AG

Societe Generale S.A.

State Street Bank International GmbH

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 550.000,00
Davon:

Gewahrte Sicherheiten aus Bankguthaben: 550.000,00
Gewahrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen: 0,00
Gewahrte Sicherheiten aus Aktien: 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermigen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermd ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE ALL MATS TR 50,00%
MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR NR 50,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,41%
groBter potenzieller Risikobetrag 4,80%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,33%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns / 1 Jahr
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschfte 158,75

Zusitzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméf der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.
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Sonstige Angaben
t MEAG EuroBalance A EUR 68,97
Umlaufende Anteile MEAG EuroBalance A STK 4.670.042,453

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstédnde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermégen gehdrenden Vermogensgegenstdande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermdgensgegenstande werden borsentdglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) tiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermégens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermégens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroBalance A
G K quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,09 %

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden

Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen
ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag Verwaltungsvergiitung
der Zielfonds
in%

|IE00BYXYX521 I.M.IIVZ BB Cmty ex-AgraETF . 0,00 0,00 0,19

Transaktionskosten EUR 832.174,97.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhédltnismafig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verdandert.

G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR [}
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschaftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o
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Miinchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschidftsfiihrung
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Euro-
Balance - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschafts-
jahr vom 01.04.2024 bis zum 31.03.2025, der Vermdgensiiber-
sicht und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2025, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2024 bis zum
31.03.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen* aufgefiihrten
sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des
Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzli-
chen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jah-
resbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmarkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben

e Angaben gemds Art. 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie
gemaf Art. 5 bis 6 der Verordnung (EU) 2020/852.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen kdonnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemdfies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstdndig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
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aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhadltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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RegelméiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

MEAG EuroBalance 529900UFPHOT7Q8C6B51

Eine nachhaltige Investition .o . .
st eine Investition in eine Okologische und/oder soziale Merkmale
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen, in

die investiert wird, Verfah- D Es wurden damit nachhaltige Investiti- Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

Le"tswe';e" e'"f‘irthte" onen mit einem Umweltziel getitigt: beworben und obwohl keine nachhaltigen Investi-
nternenmensfunrun

anwenden 2 % tionen angestrebt wurden, enthielt es 3,88% an

nachhaltigen Investitionen

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in

der Verordnung (EU) I:‘ in Wirtschaftstétigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in Wirtschaftsts-
B L5 und der EU-Taxonomie als dkologisch tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
;;Zc:e;zaeclli::ll:i;:: :vli(:)tl_o- nachhaltig einzustufen sind als 6kologisch nachhaltig einzustufen
schaftstatigkeiten enthalt. sind

Diese Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der sozial D in Wirtschaftstétigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
TNl L der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
LS Nachhalt'ge InveSt'_t" gisch nachhaltig einzustufen nicht als dkologisch nachhaltig einzu-
onen mit einem Umweltziel

sind stufen sind

konnten taxonomiekonform
sein oder nicht.

mit einem sozialen Ziel

D Es wurden damit nachhaltige Investitio- D Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

nen mit einem sozialen Ziel getitigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
% getitigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfiillt?

Fiir den Zeitraum 01.04.2024 bis 31.03.2025 (nachfolgend "Berichtszeitraum") bewarb der Fonds die fol-

Mit Nachhaltigkeitsindikato-
ren wird gemessen, inwie-  genden dkologischen und/oder sozialen Merkmale:

weit die mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen 1. Ausschluss von Unternehmen und Staaten entsprechend der Ausschlusspolitik des Fonds

okologischen oder sozialen

. 2. Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investiti-
Merkmale erreicht werden.

onsentscheidungen ("principal adverse impacts - PAI")
3. Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf} Offenlegungsverordnung in Héhe von 1 Prozent

Einen positiven Beitrag zu den o.g. Merkmalen leisteten vor allem die Direktinvestitionen des Fonds

139



MEAG EuroBalance Jahresbericht zum 31.03.2025

(Anleihen und Aktien). Die Merkmale wurden mittels der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die
in die internen Asset Manager- und Compliancesysteme technisch implementiert wurden, erfiillt. Die
Erreichung wurde anhand vorvertraglich definierter Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Details ent-
nehmen Sie bitte dem Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

Details zu den aktuellen Merkmalen entnehmen Sie bitte dem Anhang zum Verkaufsprospekt (https://
www.meag.com/_Offenlegung/Nachhaltigkeit/EB_ESG_ANNEX_2.pdf).

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Im Berichtszeitraum wurde das Produktmerkmal (1) unter Beriicksichtigung bzw. Anwendung von fiir
Unternehmen und Staaten im Verkaufsprospekt definierten Ausschlusskriterien (sog. negative scree-
ning) erfiillt (bezogen auf die direkten Investitionen des Fonds). Die technische Implementierung des
Merkmals stellte die Einhaltung des Merkmals sicher.

Produktmerkmal (2) konnte durchgehend erfiillt werden. Insbesondere die technische Implementie-
rung sowie die in der Gesellschaft implementierten Prozesse stellten die Einhaltung sicher.

a) Anzahl der Unternehmen auf der Beobachtungsliste inkl. Monitoring- und Folgemaf3nahmen wah-
rend des Berichtszeitraums

Im Berichtszeitraum wurden 22 Unternehmen aufgrund schwerer ESG Kontroversen ndher nach Art
und Status des Vorfalls analysiert. Nach ausfiihrlicher Analyse wurde mit fiinf Unternehmen ein akti-
ver Dialog gesucht, um auf diese einzuwirken und Verbesserungsmafinahmen zur ESG-Kontroverse
voranzutreiben.

b) Schwere der Kontroversen gemédf MSCI ESG Research (bezogen auf Unternehmenspapiere im
Fonds per 31.03.2025)

- Schwerste (Kontroversenbewertung (CS) = o, rote Flagge): 0%

- Schwere (CS =1, orange Flagge): 19,65%

- Moderat (CS 2 bis 4, gelbe Flagge): 57,66%

- Gering/keine (CS groBer gleich 5, griine Flagge): 22,69%

Jedes Unternehmen im Portfolio wurde von MSCI auf Kontroversen untersucht.

Produktmerkmal (3) konnte ebenfalls durchgehend erfiillt werden. Die technische Implementierung
des Merkmals stellte die Einhaltung des verbindlich definierten Mindestanteils sicher.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen ermittelte sich im Berichtszeitraum aus zwei Teil-
mengen, zum einen aus Unternehmenspapieren (Aktien und Anleihen) und zum anderen aus zweckge-
bundenen Anleihen (Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds). Zweckgebundene Anlei-
hen tragen seit dem 1. Dezember 2024 zur Quote der nachhaltigen Investitionen bei.

Bei Unternehmenspapieren wird eine wirtschaftliche Tatigkeit als nachhaltige Investition definiert,
wenn der Emittent mit seiner Produktpalette und/oder Dienstleistung einen positiven Beitrag zu min-
destens einem der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele leistet. Die zentralen Aspekte der 17 UN-Nachhaltig-
keitsziele und damit die Ziele der nachhaltigen Investitionen des Fonds kénnen wie folgt zusammen-
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Bei den wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen handelt
es sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt, Sozi-
ales und Beschaftigung, Ach-
tung der Menschenrechte
und Bekdampfung von Korrup-
tion und Bestechung.
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gefasst werden:

- Klimawandel

— Natiirliche Ressourcen

- Grundbediirfnisse

- Selbstbestimmung und Chancengleichheit

Diese Teilmenge der nachhaltigen Investitionen des Fonds trug folglich zu den Umwelt- und sozialen
Zielen bei, indem eine Vielzahl an Unternehmen, in die der Fonds investierte, einen positiven Beitrag
zu diesen Zielen leistete.

Bei zweckgebundenen Anleihen handelt es sich um verzinsliche Wertpapiere, deren Erlése der Emit-
tent zu einem von ihm in den Anleihebedingungen festgelegten Gkologischen und/oder sozialen
Zweck verwenden muss. Die Teilmenge der nachhaltigen Investitionen trug im Berichtszeitraum folg-
lich zu Umwelt- und sozialen Zielen im Sinne von Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung bei, indem die
Projekte, deren Finanzierung den zweckgebundenen Anleihen zugrunde lagen, einen positiven Bei-
trag zu diesen Zielen leisteten.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt

wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keines der 6kologischen und sozialen Ziele im
Sinne von Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung im Berichtszeitraum erheblich beeintrdchtigten (sog.
DNSH-Priifung), wurden die identifizierten Emittenten diesbeziiglich weitergehend gepriift.

Die DNSH-Priifung besteht fiir Unternehmen, die nachweislich mit ihrer Produktpalette und/oder
Dienstleistung einen positiven Beitrag zu mindestens einem der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele leisten,
aus mehreren Schritten und erfolgt immer auf Basis einer Einzeltitelanalyse. Zum einen wurde mit
Hilfe von Kennzahlen des externen Datenanbieters ISS ESG Research gepriift, ob das Unternehmen
eine Wirtschaftstatigkeit ausiibt, die mindestens eins der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele erheblich beein-
trachtigt. Wurde ein hoher negativer Beitrag (,,significant obstruction*) festgestellt, wurde das Unter-
nehmen aus dem Anlageuniversum der nachhaltigen Investitionen ausgeschlossen.

Der ndchste Priifschritt, der auch fiir die Einhaltung des DNSH-Prinzips durch die Emittenten zweckge-
bundener Anleihen Anwendung findet, umfasste auf Emittentenebene die Beriicksichtigung der PAI-
Indikatoren. Bei Unternehmen wurde anschliefend die Priifung der Einhaltung der OECD-Leitsdtze fiir
multinationale Unternehmen und der UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte vorge-
nommen.

- Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?

Die PAl-Indikatoren, die fiir Unternehmen in Anhang | Tabelle 1 der DelVO zur Offenlegungsverordnung
aufgefiihrt werden, wurden im Rahmen der DNSH-Priifung eingesetzt. PAl-Indikatoren aus Anhang |
Tabelle 2 und 3 wurden hingegen nicht als relevant fiir den Fonds erachtet und somit nicht beriick-
sichtigt.

Fiir Unternehmen erfolgte die Umsetzung zum einen anhand einer Priifung des Emittenten auf ESG-
Kontroversen. Auf Basis der Daten des externen Datenanbieters MSCI ESG Research wurden aus dem
Anlageuniversum der nachhaltigen Investitionen alle Unternehmen ausgeschlossen, die eine sog.
»rote Flagge“ erhielten oder ,,orangefarbene Flagge“ fiir ein PAl-Thema des Anhang | Tabelle 1 DelVO
zur Offenlegungsverordnung. Eine rote Flagge weist auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kon-
troverse hin, in die ein Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten verwi-
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ckelt ist. Eine orangefarbene Flagge weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse hin, in die
das Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende Kontroverse, die entweder
teilweise geldst ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder Tdtigkeiten des Unternehmens
zurlickzufiihren ist. Zum anderen wurde mittels Ausschlusskriterien, die verbindlicher Teil der Anlage-
strategie sind, PAl vorgebeugt. Hierzu zdhlen bei Unternehmen der Ausschluss von Unternehmen, die
schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien verstoBen (vgl. Tabelle 1, Nr. 10, 11) oder der
Verzicht auf Investitionen in besonders umstrittenen Geschaftstatigkeiten (Ausschluss von Produzen-
ten gedchteter Waffen; vgl. Tabelle 1, Nr. 14). Bei Staaten, die als Emittent zweckgebundener Anleihen
fungieren kénnen, zdhlten hierzu der Ausschluss von Staaten mit einem Nachhaltigkeitsrating von
,»CCC*und ,,B“ gemdR MSCI (sog. ,,ESG Laggards“ gem. MSCI ESG Government Rating), unfreie Staa-
ten gem. Freedom House Index (,,nicht frei“), Staaten, die das Pariser Klimaabkommens nicht unter-
zeichnet haben sowie Staaten, gegen die die Europdische Union (EU) Sanktionen verhdngt hat.

- Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
N&dhere Angaben:

Im Berichtszeitraum standen die Unternehmen, deren wirtschaftliche Tatigkeiten als nachhaltige
Investition eingestuft wurden, im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheb-
lich beeintrachtigen.

Ty, Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
I tigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Berichtszeitraum wurden die PAl-Indikatoren gemé@f; Tabelle 1 des Anhang 1 der DelVO zur Offenle-
gungsverordnung fiir Unternehmen und Staaten beriicksichtigt.

Fiir Unternehmen ergaben sich hieraus die folgenden Kategorien Treibhausgasemissionen, Biodiversitat,
Wasser, Abfélle sowie soziale Themen und Arbeitnehmerbelange. Die Umsetzung erfolgte zum einen
anhand einer ESG-Kontroversenpriifung. Auf Basis der Daten des externen Datenanbieters MSCI ESG
Research wurden aus dem Anlageuniversum alle Unternehmen ausgeschlossen, die eine sog. ,,rote
Flagge" erhielten. Fiir Unternehmen, die eine ,,orangefarbene Flagge" fiir ein PAl-Thema des Anhang |
Tabelle 1 DelVO zur Offenlegungsverordnung erhalten hatten, war der Erwerb und das Halten von Wertpa-
pieren zwar zuldssig, allerdings kamen die Unternehmen auf eine Beobachtungsliste.

Der negative Einfluss der Unternehmen wurde ndher nach Art und Status des Vorfalls analysiert. In
bestimmten Fallen suchte die Gesellschaft auch den aktiven Dialog mit dem Unternehmen, um auf dieses
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
grofite Anteil der im Bezugs-
zeitraum getatigten Investiti-
onen des Finanzprodukts
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einzuwirken und VerbesserungsmaBnahmen zur ESG-Kontroverse voranzutreiben (siehe hierzu auch den
Abschnitt ,,Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?", Erlduterungen zu Produktmerkmal
2). Zum anderen wurde mittels Ausschlusskriterien, die verbindlicher Bestandteil der Anlagestrategie
sind, PAl vorgebeugt. Dies betraf den Ausschluss von Unternehmen, die schwerwiegend gegen die UN
Global Compact Prinzipien verstofien (vgl. Tabelle 1, Nr. 10, 11) sowie den Verzicht auf Investments in
besonders umstrittenen Geschaftstétigkeiten (Ausschluss von Produzenten gedchteter Waffen, vgl.

Tabelle 1, Nr. 14).

Bei Staatsemittenten erfolgte die Umsetzung ebenfalls anhand von Ausschlusskriterien, die verbindlicher
Bestandteil der Anlagestrategie sind. Dies sind der Ausschluss von unfreien Staaten gem. Freedom House
("Nicht frei"; vgl. Tabelle 1, Nr. 16) und Staaten, die das Pariser Klimaabkommen nicht unterzeichnet

haben (vgl. Tabelle 1, Nr. 15).

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte zum jeweiligen Quartalsende im Berichts-

zeitraum.

Grofte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte
ASML HOLDING EO -,09 (NL0010273215) Technologie 4,81% Niederlande
SAP SE 0.N. (DE0007164600) Technologie 3,85% Deutschland
SIEMENS AG NA O.N. (DE0007236101) Industrie 2,23% Deutschland
LVMH EO 0,3 (FR0000121014) KonsumgAviter 2,09% Frankreich
SCHNEIDER ELEC. INH. EO 4 (FR0000121972) Industrie 2,05% Frankreich
ITALIEN 21/26 (IT0o005437147) Anleihen Afiffentlicher 2,01% Italien
Emittenten
DT.TELEKOM AG NA (DE0005557508) Telekommunikation 1,92% Deutschland
MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N. (DE0008430026) Finanzdienstleister 1,74% Deutschland
ALLIANZ SE NA O.N. (DE0008404005) Finanzdienstleister 1,66% Deutschland
IBERDROLA INH. EO -,75 (ES0144580Y14) Versorger 1,58% Spanien
HERMES INTERNATIONAL O.N. (FR0000052292) KonsumgAvater 1,53% Frankreich
AIR LIQUIDE INH. EO 5,50 (FR0000120073) Rohstoffe 1,42% Frankreich
INTESA SANPAOLO (IT0000072618) Finanzdienstleister 1,41% Italien
L OREAL INH. EO 0,2 (FR0000120321) KonsumgAvater 1,32% Frankreich
BCO SANTANDER N.EOo0,5 (ES0113900)37) Finanzdienstleister 1,25% Spanien
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-
‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.
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Wie sah die Vermogensallokation aus?

Der Fonds war zum Berichtsstichtag 31.03.2025 zu 95,35% des Fondsvermdgens in Vermdgensgegen-
stande investiert, die auf die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Produktes ausgerichtet waren
(#1in der Grafik unten). Sie dienten der Erreichung der beworbenen Produktmerkmale. Der Anteil der
"anderen Investitionen" (#2 unten in der Grafik) lag entsprechend bei 4,65% des Fondsvermdgens.
Die Quote der nachhaltigen Investitionen im Portfolio lag bei 3,88% des Fondsvermégens (#1A in der
Grafik unten), die der anderen 6kologischen oder sozialen Merkmale (#1B) entsprechend bei 91,47%.
Die taxonomiekonformen Quoten kdnnen dem Abschnitt ,,Inwiefern waren die nachhaltigen Investitio-
nen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?“ entnommen werden. Die Hohe der Investi-
tionen in "Sonstige Umweltziele" und "Soziales" werden in den Abschnitten "Wie hoch war der Anteil
der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel" und
"Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen" weiter unten aufgefiihrt.

Investitionen = #1A Nachhaltig Taxonomiekonform

#1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale

— #2 Andere Andere dkologische

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Inves-
titionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Ookologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025
4,03%.

Die Darstellung der Sektoren umfasst Aktien und Unternehmensanleihen. Getrennt davon werden
ABS/MBS/CDO, aktiengebundene Anleihen, gedeckte Anleihen, Anleihen 6ffentlicher Emittenten und
Anleihen supranationaler Emittenten dargestellt. Investitionen in Investmentanteilen werden in dieser
Darstellung nicht beriicksichtigt.

Sektor Anteil
Automobil 2,19%
Banken 8,46%
Baugewerbe 1,95%
Chemie 2,54%
Einzelhandel 1,36%
Finanzdienstleister 2,08%
Gesundheit 2,62%
Industriegiiter 6,54%
Konsumgiiter 4,52%
Medien 2,10%
Nahrungsmittelindustrie 1,95%
Reise- und Freizeitindustrie 0,48%
Technologie 10,76%
Telekommunikation 2,56%
Versicherer 5,83%
Versorger 3,20%
ABS / MBS / CDO 0,75%
Anleihen offentlicher Emittenten 32,40%
Anleihen supranationaler Emittenten 0,62%
Gedeckte Anleihen 3,17%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxono-
mie konform?
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitdt umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschrif-
ten.

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermogli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO -armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen entspre-
chen.
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Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert:?

D In fossiles Gas [:I In Kernenergie

‘Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspie-
geln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

Jahresbericht zum 31.03.2025

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitio-
nen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staats-
anleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformi-
tat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitst der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% 0%
Umsatz- Umsatz- o,
erlben 100% eyt 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% OY%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
1
OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

[ Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

[ Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten
geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titigkeiten geflossen
sind, betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025:

Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstitigkeiten 0,00%
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sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftstatig-

keiten gemdf der Verord-
nung (EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Inves-

fua ope e e .
titionen mit einem Umweltziel?
Ziel der nachhaltigen Investitionen des Fonds ist, iiber den Erwerb von Unternehmenspapieren
(Aktien und Anleihen) und zweckgebundenen Anleihen, ein positiver Beitrag sowohl zu Umwelt-
wie auch sozialen Zielen. In diesem Rahmen wird der Anteil der nachhaltigen Investitionen flexi-
bel gesteuert. Ein separater Mindestanteil fiir nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind, wird nicht angestrebt.
Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025 1,49%.

° Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

[ ]

Ziel der nachhaltigen Investitionen des Fonds ist, iiber den Erwerb von Unternehmenspapieren
(Aktien und Anleihen) und zweckgebundenen Anleihen, ein positiver Beitrag sowohl zu Umwelt-
wie auch sozialen Zielen. In diesem Rahmen wird der Anteil der nachhaltigen Investitionen flexi-

bel gesteuert. Ein separater Mindestanteil fiir sozial nachhaltige Investitionen wird nicht ange-
strebt.

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025 2,39%.

7 Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde
mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Fonds darf aufgrund seiner Anlagestrategie in eine Vielzahl von Vermdgensgegenstdande
investieren. Neben Direktinvestitionen in Aktien und Anleihen von Unternehmen und Staaten
kdnnen hierzu im Rahmen der Anlagegrenzen auch aktiv und passiv gemanagte Zielfonds, Deri-
vate und Bankguthaben zdhlen. Die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurden
insbesondere durch die Direktinvestitionen des Fonds (Aktien und Anleihen) erreicht.

Zu den ,,anderen Investitionen*“ zahlten im Berichtszeitraum Derivate zur effizienten Portfolios-
teuerung und Absicherungszwecken sowie Bankguthaben zur Liquiditdtssteuerung. Beim
Erwerb dieser Vermogensgegenstdande wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz
beriicksichtigt. Sie beeintrachtigten nicht die Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale des Fonds.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der dkologischen und/
oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass die Vereinbarungen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im
Berichtszeitraum eingehalten werden konnten, wurden die entsprechenden Merkmale bzw. ihre Operatio-
nalisierung technisch implementiert, im Limitmanagementsystem hinterlegt und automatisiert tiber-
wacht. Es wurden nur Investitionsentscheidungen getroffen und entsprechende Kauf- oder Verkaufstrans-
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aktionen durchgefiihrt, die nach Vorabpriifung den definierten Kriterien entsprachen. Im Rahmen der
Mitwirkungspolitik nahm die Gesellschaft zudem ihre Rolle als aktiver Investor wahr, um Unternehmen
mit ESG-Kontroversen zu einem nachhaltigeren und verantwortlicheren Wirtschaften zu bewegen. Hierzu
trat die Gesellschaft in den Dialog mit ausgewahlten Unternehmen zu Themen wie z.B. Umweltschutz, Kli-
mawandel und Arbeitsbedingungen. Die Unternehmen wurden zur Aufkldrung bzw. Beseitigung des Miss-
standes aufgefordert. Die angesprochenen Themen wurden dokumentiert und die Entwicklung nachver-
folgt.
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Tatigkeitsbericht MEAG EuroKapital zum 31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG EuroKapital investiert schwerpunktmdfig in Aktien
europdischer Unternehmen. Je nach Markteinschédtzung kann das
Aktienkursrisiko mittels Derivaten teilweise oder ganz abgesi-
chert werden. Die Hohe der Aktienquote im Fondsvermdgen
bewegt sich zwischen o und 100 Prozent. Anleihen und Wertpa-
piere auflereuropdischer Aussteller konnen dem Fondsvermégen
beigemischt werden. Ziel ist ein langfristig hoher Wertzuwachs.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

In den ersten Monaten verzeichneten die europdischen Leitindi-
zes zundchst eine Seitwdrtsbewegung. In der spaten Frithjahrs-
phase entkoppelte sich vor allem die Wertentwicklung der US-
amerikanischen von den europdischen Aktienmérkten. Ursdchlich
fiir diesen Verlauf war die starke Kursentwicklung von US-Techno-
logiewerten, die diesen Aufwértstrend befeuerte. Im Sommer
2024 kam es dann bei zahlreichen Indizes zu einer kraftigen
Abwadrtsbewegung. In den USA gab es einerseits eine gesunde
Kurskorrektur bei Technologieaktien, am Markt andererseits
zudem eine gewisse Erniichterung hinsichtlich durchaus hoher
Investitionen in dem zukunftstrachtigen Segment der Kiinstlichen
Intelligenz. In Japan erhdhte die Zentralbank den Leitzins, was
die Attraktivitat von sogenannten Carry-Trade-Geschaften, also
giinstige Kredite in japanischer Wahrung aufzunehmen und das
Geld beispielsweise in hoher verzinsten US-Dollar-Anlagen zu
investieren, verringerte. Die ziigige Aufwertung der japanischen
Wahrung sorgte zusatzlich dafiir, dass eine kraftige Kurskorrektur
an den Aktienmadrkten rund um den Globus erfolgte, die aller-
dings nur von kurzer Dauer war. Nach einer erneuten Erholung an
den europdischen Aktienmarkten kam vor der US-Prasident-
schaftswahl Nervositdt auf. Mit der Wiederwahl Donald Trumps
zum 47. US-Présidenten bestimmten zundchst Sorgen um neue
Schutzzolle und um die hohere Staatsverschuldung der USA das
Marktgeschehen, die sich inflationstreibend auswirken kénnten.
Nach der Wahl Trumps und dessen Ankiindigungen zu Steuersen-
kungen und Deregulierungen kam es Ende November 2024 aller-
dings zu einer freundlichen Marktstimmung auch bei den euro-
pdischen Leitindizes. Unterstiitzend wirkten dabei auch die
Zinssenkungen durch die Europdische Notenbank (EZB), die
bereits im Juni 2024 mit dem Zinssenkungszyklus begann. Die
EZB senkte den Einlagenzins von 4,0 auf 2,5 Prozent bis Ende
Marz 2025, da die Inflationsraten im Euroraum moderat iiber der
Zielmarke von 2 Prozent lagen. Konjunkturelle Lichtblicke aus Ita-
lien und Spanien signalisierten eine robuste 6konomische Ent-
wicklung in Teilen Europas, wahrend die deutsche und franzosi-
che Wirtschaft eher Anlass zur Sorge boten. Dennoch setzte sich
die freundliche Stimmung im neuen Kalenderjahr fort, die euro-
pdischen Aktienmadrkte konnten die Wertentwicklung von US-Indi-
zes in den ersten Wochen des Jahres 2025 deutlich iibertreffen.
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Gegen Ende der Berichtsperiode fiihrte das Inkrafttreten von Zol-
len gegeniiber Kanada, Mexiko und China zu Gegenmafinahmen
dieser Lander und sorgte fiir eine heftige Kurskorrektur an den
internationalen Aktienmdrkten. Weitere Zollankiindigungen, bei-
spielsweise gegeniiber der Europdischen Union, wurden bereits
fiir Anfang April 2025 proklamiert. Im Geschaftsjahr konnte der
europdische Index EURO STOXX 50 stichtagsbezogen um 3,2 Pro-
zent an Wert gewinnen. Die Renditen deutscher Staatspapiere mit
zehnjdhriger Restlaufzeit stiegen stichtagsbezogen um 43 Basis-
punkte auf 2,70 Prozent.

In den vergangenen zwolf Monaten wurde die Aktienquote mittels
Derivaten flexibel den Marktgegebenheiten angepasst, sie
bewegte sich im Geschéftsjahr in einer Bandbreite zwischen ca.
44 und etwa 78 Prozent. Ausgehend von ca. 71 Prozent, wurde die
Aktienquote bereits in den ersten Wochen des Berichtszeitrau-
mes auf iiber 78 Prozent angehoben. Gegen Ende April 2024
erfolgte eine kréftig Reduktion der Aktienmarktpartizipation auf
nahezu 60 Prozent. Im weiteren Verlauf erhhte das Fondsma-
nagement erneut die Aktienquote — diese bewegte sich in einem
wellenartigen Verlauf auf erneut iiber 70 Prozent und wurde Ende
Mai wiederholt auf unterhalb von 6o Prozent tempordr ermafiigt.
Im weiteren Verlauf wurde diese erneut auf tiber 70 Prozent
erhoht. Angesichts der Kurskorrektur bei Technologie-Aktien
sowie den Marktturbulenzen im Sommer rund um die Leitzinsan-
hebung in Japan wurde die Aktienquote in mehreren Schritten
verringert, sodass diese Ende Juli 2024 bei gut 49 Prozent
notierte. Ab Anfang August wurde die Aktienmarktpartizipation
erneut angehoben und eingependelt. Vor der US-Prasident-
schaftswahl Ende Oktober 2024 wurde sie dann wieder auf ein
Niveau von ca. 60 bis 65 Prozent angehoben, um von der
zundchst positiven Stimmung am Markt zu profitieren. Dann
bewegte sich die Aktienquote in einem sehr schwankungsintensi-
ven Verlauf seitwdrts und wurde gegen Mitte Januar 2025 mit ca.
44 Prozent auf den tiefsten Stand des Berichtszeitraumes redu-
ziert. Nach einer voriibergehenden Anhebung der Aktienquote
wurde diese gegen Ende des Geschdftsjahres mit den Turbulen-
zen rund um die Zollankiindigungen auf etwa 48 Prozent gegen
Ende abgesenkt.

Das Marktumfeld fiir die Aktienmédrkte war in der Berichtsperiode
durchaus schwankungsintensiv, sodass das Fondsmanagement
den physischen Aktienanteil stichtagsbezogen von ca. 78 Prozent
auf 79 Prozent nur leicht aufstockte. Im Geschéftsjahr wurden die
zinssensitiven Sektoren Banken, Finanzdienstleister und Versi-
cherungen ausgebaut. Daneben wurden die zyklischen Segmente
Technologie und Medien angehoben sowie der defensive Versor-
gersektor hoher gewichtet. Innerhalb des Bankensegmentes
gewichtete das Fondsmanagement den Anteil an Intesa-Sanpa-
olo-Aktien und an Titeln des grof3ten Riickversicherers Miinche-
ner Riick hoher und baute neu einen Bestand an Beazley-Titeln
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auf. Beazley ist ein weltweit tatiger Spezialversicherer mit Haupt-
sitz in London. Das Unternehmen bietet eine breite Palette von
spezialisierten Versicherungsprodukten an, darunter fiir die The-
men Cybersicherheit, Unternehmens- und Umwelthaftung, Risi-
ken aus Schifffahrt, Luft- und Raumfahrt sowie aus Finanzdienst-
leistungen und Politik. Im Bereich der Finanzdienstleister kaufte
das Fondsmanagement die Aktien des Zahlungsdienstleisters
Mastercard neu in den Bestand und gewichtete zudem das Enga-
gement des Konkurrenten VISA hoher. Dariiber hinaus wurde der
Anteil an Aktien aus dem Mediensektor durch Neuengagements
in Titel von Netflix und Wolters Kluwer hoher gewichtet. Wolters
Kluwer ist ein globales Unternehmen, das sich auf die Bereitstel-
lung von Fachinformationen, Softwarelésungen und Dienstleis-
tungen spezialisiert hat. Es unterstiitzt Fachleute in verschiede-
nen Branchen, wie Gesundheitswesen, Steuer- und
Rechnungswesen, Recht, Finanzen, Risiko- und Compliance-
Management. Im defensiven Gesundheitssektor kaufte das
Fondsmanagement auf giinstigem Niveau Aktien der US-Unter-
nehmen Cencora sowie Merck & Co. und verdufierte diese im wei-

teren Verlauf wieder. Cencora, frither bekannt als AmerisourceBe-

rgen, ist ein fiihrender Arzneimittelgro3handler mit Sitz in
Chesterbrook, Pennsylvania, USA. Das Unternehmen bietet phar-
mazeutische Losungen und Dienstleistungen an, die darauf
abzielen, die Gesundheitsversorgung weltweit zu verbessern. Zu
den Hauptbereichen gehdren der pharmazeutische Vertrieb und
die Lieferung von Medikamenten. Nach starker Kursperformance
im volatilen Marktumfeld wurde der Titel abgestofien. Innerhalb
des defensiven Versorgersegmentes wurden Titel von Iberdrola
aufgestockt.

Niedriger gewichtet wurden die Branchen Chemie und Automo-
bile. Innerhalb des Chemiesektors trennte sich das Fondsma-
nagement von Aktien der Covestro. Covestro ist ein weltweit fiih-
render Hersteller von hochwertigen Polymermaterialien. Das
Unternehmen entwickelt, produziert und vertreibt Werkstoffe wie
Polyurethane und Polycarbonate, die in verschiedenen Branchen
eingesetzt werden. Daneben wurde der Bestand an BASF-Titeln

angesichts der schwachen Konjunktur und der hohen Energiekos-

ten etwas abgebaut. Im zyklischen Technologiesegment wurden
Aktien des finnischen Unternehmens Nokia neu in das Portfolio
gekauft, der Bestand an Titeln von Salesforce, Alphabet und
Thermo Fisher Scientific wurde aufgestockt. Salesforce ist ein
fiihrendes Unternehmen im Bereich cloudbasierte Software und
bietet eine breite Palette von Anwendungen fiir Kundenbezie-
hungsmanagement (CRM), Marketingautomatisierung, E-Com-
merce, Analytik und mehr. Es hilft Unternehmen, ihre Kundenbe-
ziehungen zu verbessern, indem es Daten und Tools auf einer
integrierten Plattform bereitstellt. Ein besonderes Merkmal von
Salesforce ist die Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz (KI). Dane-
ben erwarb das Fondsmanagement jeweils kurzfristig Anteile an
diversen Technologie-Unternehmen und verdufierte diese im Ver-

Jahresbericht zum 31.03.2025

lauf des Geschéftsjahres dann wieder. Darunter waren beispiels-
weise auch KI-Unternehmen wie Broadcom, Arista Networks, Ora-
cle, QUALCOMM oder Vertiv Holdings. Arista Networks ist ein
fithrendes Unternehmen im Bereich Netzwerktechnik mit Haupt-
sitz in Santa Clara, Kalifornien. Es wurde 2004 gegriindet und ist
spezialisiert auf die Entwicklung und Vermarktung von Cloud-
Ethernet-Netzwerk-Switches und Softwarelésungen. Vertiv Hol-
dings ist auf digitale Infrastrukturtechnologien fokussiert. Es bie-
tet Produkte und Dienstleistungen fiir Rechenzentren,
Kommunikationsnetze sowie kommerzielle und industrielle Anla-
gen an. Dariiber hinaus reduzierte das Fondsmanagement ange-
sichts der schwachelnden Nachfrage aus China das Gewicht von
Anteilen an LVMH. Zu den gro6Bten Positionen im Portfolio zahlten
per Ende Marz 2025 SAP (5,11 Prozent), ASML (4,34 Prozent) und
Deutsche Telekom (3,43 Prozent).

Das Rentenportfolio wurde im Geschéftsjahr von ca. 21 auf 20
Prozent marginal reduziert. Der Schwerpunkt des Portfolios lag
auf Anleihen o6ffentlicher Emittenten. Das Fondsmanagement ver-
ringerte das Engagement in Anleihen der Kernzone, wie beispiels-
weise Staatspapiere deutscher, franzosischer, aber auch nieder-
landischer Provenienz.

Das Fondsmanagement erhdhte das Engagement in Staatsanlei-
hen franzdsischer Provenienz und mischte in der Berichtsperiode
neu einen {iberschaubaren Bestand an polnischen Staatspapie-
ren bei. Auf der Verkaufsseite standen Staatsanleihen deutscher
Herkunft — der Anteil dieser verzinslichen Wertpapiere wurde in
den vergangenen zwolf Monaten deutlich reduziert. Die frei
gewordenen Mittel wurden zum einen beispielsweise in Staatsan-
leihen litauischer, griechischer, aber auch chilenischer und peru-
anischer Herkunft reinvestiert. Dartiber hinaus wurde das Enga-
gement in gedeckte Anleihen in der Berichtsperiode erhdht.
Dabei wurden neue Bestdnde an kanadischen, norwegischen,
australische und britischen gedeckten verzinslichen Wertpapie-
ren dem Portfolio beigemischt.

Der MEAG EuroKapital erzielte in den vergangenen zwdlf Monaten
eine Wertentwicklung von 4,21 Prozent (BVI-Methode). Der Ver-
gleichsindex (50% MSCI EMU ESG Leaders Net Total Return; 20%
IBOXX EURO SOVEREIGN EZONE all mats.; 30% €STR + 8,5 Basis-
punkte) verbuchte in den vergangenen zwélf Monaten eine Wert-
entwicklung von 1,28 Prozent. Einen positiven Beitrag zur Wert-
entwicklung trug die hohere Aktienquote im Vergleich zur
Benchmark im Jahr 2024 bei und hier insbesondere die starkere
Gewichtung von US-Technologiewerten. Generell entwickelten
sich sowohl US-amerikanische als auch europdische Indizes ins-
besondere im Jahr 2024 sehr gut. Das Fondsmanagement setzte
in diesem Zusammenhang auch erfolgreich Derivate sowohl zu
Absicherungszwecken als auch zur Wahrung von Chancen ein. Auf
der Rentenseite wirkten sich das massiv sinkende Zinsumfeld
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sowie die Auswahl einzelner Anleihen positiv aus. Ein weiterer
Performancetreiber waren zudem die deutlich htheren laufenden
Zinsertrage der Anleihen im Portfolio. Negative Beitrage resultier-
ten aus den tempordr schwankenden Kapitalmarkten, getrieben
von geopolitischen Konflikten.

Am 4. Juni 2025 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiéftsjahr 2024/2025. Je Anteil werden 1,09
Euro ausgeschiittet.

Die europdischen Aktienmadrkte sind von einer erhéhten Unsi-
cherheit geprégt, aber es gibt auch positive Signale, wie bei-
spielsweise die sinkende Inflation. Trumps unberechenbare Zoll-
ankiindigungen sowie Drohungen gegeniiber einzelnen Regionen
wie Panama und Gronland versetzen die Kapitalmarkte in Alarm-
bereitschaft. Letztendlich diirfte sich die Fortsetzung des Han-
delskrieges gegeniiber China negativ und tendenziell inflations-
treibend auf die USA auswirken. Spannend ist vor diesem
Hintergrund, wie sich die Zollthematik weiter auf die Kosten und
die bislang eher optimistischen Gewinnerwartungen der Unter-
nehmen auswirken wird. Sollte es namlich zu keiner Einigung
kommen, sondern zu einer weiteren Eskalation, dann kdnnte dies
zu weiteren Gewinnrevisionen zahlreicher Unternehmen fiihren.
Angesichts der protektionistischen Manahmen kiihlte sich die
globale Konjunktur merklich ab, eine Rezession scheint nicht

ausgeschlossen zu sein, vor allem dann, wenn der Zollstreit eska-

lieren sollte. Positiv kénnten sich die in Deutschland beschlosse-
nen Konjunkturpakete auswirken, die zu einer starkeren Nach-
frage fiihren und damit die Wirtschaft in Europa zusatzlich
ankurbeln kénnten. Vor diesem Hintergrund diirfte die Volatilitat
an den Mérkten in den kommenden Monaten weiterhin hoch blei-
ben. Die Renditen deutscher zehnjdhriger Staatsanleihen diirften
sich tendenziell zundchst seitwdrts bewegen. Die Zinspolitik der
Notenbanken bleibt jedoch von der weiteren Entwicklung der Teu-
erungsraten abhangig.
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Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Anleihen _ 20,28

Kasse
und 0,39
Sonstiges

0% 15 % 30 % 45 % 60 % 75 % 90 %

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsdtzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen im Portfolio hatten Ende Mdrz 2025 ein durchschnittli-
ches Rating von A1 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am
Rentenportfolio von 100 Prozent bildeten Papiere guter bis zu
bester Bonitdt den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio
waren die Adressenausfallrisiken im Berichtszeitraum gering.

Zinsanderungsrisiken

Das Sondervermdgen kann infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kurs-
anderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zins-
sensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mérz 2025 6,98
(Modified Duration mit Derivaten), das heiBt, die Zinsanderungs-
risiken des Fonds waren hoch.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen
inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein vorherrschen-
den Unsicherheit an den Kapitalmadrkten die Marktpreisrisiken
gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungs-
breite (Volatilitat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen
zwolf Monaten 7,32 Prozent und war somit als moderat einzustu-
fen.
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Waéhrungsrisiken
Auf Wahrungsebene war der Grof3teil des Sondervermégens in

auf Euro lautende Wertpapiere investiert, sodass die Wahrungsri-
siken als niedrig anzusehen waren. Daneben waren iiberschau-
bare Risiken durch den Einsatz in Derivaten vorhanden. Die Wah-
rungsrisiken waren insgesamt gesehen im Berichtszeitraum
niedrig.

Liquiditdtsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien investiert. Alle Positionen waren
handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir
das Sondervermdégen.

Operationelle Risiken
Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen

MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliet Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie

Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-

nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbheschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-

Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-

verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Jahresbericht zum 31.03.2025

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 17.307.440,84 60,04%
aus Renten EUR 234.995,45 0,82%
aus Investmentanteilen ~ EUR -82,64 0,00%
aus Devisen EUR 4.103,57 0,01%
aus Derivate EUR 11.278.613,36 39,13%
Summe EUR 28.825.070,58 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -2.442.797,94 14,66%
aus Renten EUR -76.295,20 0,46%
aus Investmentanteilen ~ EUR -9.190,56 0,06%
aus Devisen EUR -87.289,18 0,52%
aus Bezugsrechte EUR -22,35 0,00%
aus Derivate EUR -14.050.259,50 84,31%
Summe EUR -16.665.854,73 100,00%
Gesamt EUR 12.159.215,85

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen angepasst und dabei wurde eine detaillierte Darstellung der
Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen dargestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allgemeinen Anlage-
bedingungen gesndert — diese Anderungen erfolgten in Anleh-
nung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI.

Sorgfaltspflicht hinsichtlich wichtigster nachteiliger Auswirkun-

gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investmententscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(principal adverse impacts, ,,PAI“) war im Berichtszeitraum kein
Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des MEAG EuroKa-
pital; wahrend des Berichtszeitraums wurde den PAl seitens der
MEAG jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorgfaltspflichten des
Anlageprozesses (Auswahl und laufende Uberwachung im Ermes-
sen der Portfoliomanager der MEAG) Rechnung getragen. Zu die-
sem Zweck wurden den Portfoliomanagern hinsichtlich bestimm-
ter Anlageinstrumente in der Investment Management Plattform
der MEAG PAI Daten angezeigt. Uber die PAl Rohdaten hinausge-
hend erhielten die Portfoliomanager weitere Informationen und
Schulungen zu PAIl, um ihnen insoweit eine informierte Invest-
mententscheidung zu ermoglichen.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG EuroKapital

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025

Gesamtkostenquote?”

Alle Daten per 31.03.2025

DE0009757468
31.05.1991

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 1,25 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %
o EUR

121.796.079,20 €
1.977.053,715

61,60€

1,09 €

1,34 %

Jahresbericht zum 31.03.2025

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®.
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Vermogensiibersicht MEAG EuroKapital

Vermogensiibersicht

Jahresbericht zum 31.03.2025

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermogensgegenstande 131.757.836,45 108,18
1. Aktien 96.621.390,18 79,33
- Dienstleistungssektor EUR 6.732.699,78 5,53

- Finanzdienstleister EUR 26.106.892,58 21,43

- Gesundheit EUR 4.806.097,48 3,95

- Industrie EUR 13.445.552,40 11,04

- Konsumgiiter EUR 14.100.569,28 11,58

- Rohstoffe EUR 4.151.235,21 3,41

- Technologie EUR 17.886.697,51 14,69

- Telekommunikation EUR 4.181.068,04 3,43

- Versorger EUR 5.210.577,90 4,28

2. Anleihen 24.703.303,89 20,28
- ABS/MBS/CDO EUR 408.183,94 0,34

- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 20.469.118,93 16,81

- Anleihen supranationaler Emittenten EUR 606.823,22 0,50

- Gedeckte Anleihen EUR 3.219.177,80 2,64

3. Derivate 1.331.894,30 1,09
4. Bankguthaben 1.114.317,49 0,91
5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 7.986.930,59 6,56
1. Verbindlichkeiten -9.961.757,25 -8,18
1. Sonstige Verbindlichkeiten -9.961.757,25 -8,18
lll. Fondsvermdgen EUR 121.796.079,20 100,00

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG EuroKapital

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 121.224.174,75 99,53
Aktien EUR 96.621.390,18 79,33
DK0062498333 Novo-Nordisk AS STK 15.381 29.386 19.230 DKK 469,8000 968.553,98 0,80
ITo001233417 A2A S.p.A. STK 191.520 191.520 o EUR 2,2250 426.132,00 0,35
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 2.948 6.461 3.513 EUR 216,7000 638.831,60 0,52
NL0012969182 Adyen N.V. STK 591 1.261 1.422 EUR 1.406,0000 830.946,00 0,68
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 11.129 64.503 53.374 EUR 34,5600 384.618,24 0,32
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 14.837 14.893 14.188 EUR 175,1400 2.598.552,18 2,13
DEo008404005 Allianz SE STK 10.056 5.640 6.467 EUR 352,1000 3.540.717,60 2,91
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 26.750 51.508 24.758 EUR 56,9200 1.522.610,00 1,25
NL0o006237562 Arcadis N.V. STK 6.049 6.049 o EUR 47,0000 284.303,00 0,23
NL0000334118 ASM International N.V. STK 336 1.246 910 EUR 415,4000 139.574,40 0,11
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 8.721 8.446 10.584 EUR 606,0000 5.284.926,00 4,34
FR0000120628 AXAS.A. STK 55.984 41.813 50.195 EUR 39,4000 2.205.769,60 1,81
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 150.263 128.241 134.822 EUR 12,5450 1.885.049,34 1,55
ES0113900J37 Banco Santander S.A. STK 397.443 218.138 246.209 EUR 6,1960 2.462.556,83 2,02
DEoooBASF111 BASF SE STK 21.230 74.205 100.461 EUR 45,8950 974.350,85 0,80
DEoooBAYoo17 Bayer AG STK 24.488 51.549 27.061 EUR 22,0700 540.450,16 0,44
DEo005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 10.722 13.510 2.788 EUR 73,6800 789.996,96 0,65
FRooo00131104 BNP Paribas S.A. STK 21.124 36.881 38.124 EUR 76,9100 1.624.646,84 1,33
ITo001347308 BUZZI S.p.A. STK 6.206 9.058 2.852 EUR 44,2200 274.429,32 0,23
FRoooo0125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 10.606 5.829 9.079 EUR 91,7000 972.570,20 0,80
FR0000120644 Danone S.A. STK 16.794 51.847 36.331 EUR 70,8400 1.189.686,96 0,98
DEooo5810055 Deutsche Bérse AG STK 4.909 15.642 15.860 EUR 272,1000 1.335.738,90 1,10
DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG STK 47.018 171.785 194.884 EUR 6,6960 314.832,53 0,26
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 17.467 56.645 61.615 EUR 39,4800 689.597,16 0,57
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 122.182 172.927 123.224 EUR 34,2200 4.181.068,04 3,43
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 202.540 407.916 378.212 EUR 74970 1.518.442,38 1,25
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 6.499 8.163 9.305 EUR 265,4000 1.724.834,60 1,42
NLoo11585146 Ferrari N.V. STK 3.007 2.298 2.246 EUR 392,2000 1.179.345,40 0,97
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 804 1.216 1.273 EUR 2.411,0000 1.938.444,00 1,59
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. 2 STK 218.608 187.542 88.503 EUR 14,9400 3.266.003,52 2,68
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 20.603 22.942 32.329 EUR 45,8500 944.647,55 0,78
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 26.276 65.999 74.962 EUR 30,3950 798.659,02 0,66
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 56.606 58.001 94.083 EUR 17,9900 1.018.341,94 0,84
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 581.932 395.908 314.900 EUR 4,7340 2.754.866,09 2,26
NLoo1so00LU4 Iveco Group N.V. STK 29.914 92.354 62.440 EUR 15,0700 450.803,98 0,37
FR0o000120321 L‘Oréal S.A. 2 STK 6.282 7.777 6.027 EUR 342,8500 2.153.783,70 1,77
FRoo00121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE 2 STK 4.669 4.846 7.223 EUR 571,7000 2.669.267,30 2,19
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG STK 18.639 33.500 50.326 EUR 54,1900 1.010.047,41 0,83
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 5.957 7.409 6.280 EUR 582,4000 3.469.356,80 2,85
Fl0009000681 Nokia Oyj STK 139.501 311.364 171.863 EUR 4,8400 675.184,84 0,55
Fl4000297767 Nordea Bank Abp STK 89.921 94.753 100.232 EUR 11,7700 1.058.370,17 0,87
FR0000120693 Pernod Ricard S.A. STK 5.125 10.640 5.515 EUR 91,2600 467.707,50 0,38
NLo013654783 Prosus N.V. STK 51.453 142.437 90.984 EUR 42,5750 2.190.611,48 1,80
FR0000120578 Sanofi S.A. STK 6.447 38.737 53.220 EUR 101,9200 657.078,24 0,54
DEooo07164600 SAP SE @ STK 25.453 24.419 24.597 EUR 244,4000 6.220.713,20 5,11
FR0000121972 Schneider Electric SE STK 13.893 8.898 10.462 EUR 210,7500 2.927.949,75 2,40
DEooo07236101 Siemens AG ? STK 18.486 13.611 15.617 EUR 211,9000 3.917.183,40 3,22
DEoooENER6Y0 Siemens Energy AG STK 4.550 87.391 98.160 EUR 53,8400 244.972,00 0,20
DEoooSHL1006 Siemens Healthineers AG STK 6.108 6.108 8.627 EUR 49,6100 303.017,88 0,25
NLo0150001Q9 Stellantis N.V. STK 52.704 37.608 45.320 EUR 10,2620 540.848,45 0,44
DEoooA1Ko0235 SUSS MicroTec SE STK 1.990 1.990 o EUR 34,1500 67.958,50 0,06
NLo014559478 Technip Energies N.V. STK 12.991 12.991 o EUR 30,1400 391.548,74 0,32
DEoooTUAG505 TUI AG STK 44.335 44.335 o EUR 6,3100 279.753,85 0,23
ITo005239360 UniCredit S.p.A. STK 47.768 29.203 35.692 EUR 51,5300 2.461.485,04 2,02
FR0000125486 VINCI S.A. STK 12.791 15.237 18.575 EUR 116,3000 1.487.593,30 1,22
NL0o000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 4.407 10.491 6.084 EUR 143,5500 632.624,85 0,52
GBooBYQoJC66 Beazley PLC STK 24.964 24.964 o GBP 9,2700 276.532,57 0,23
USo2079K3059 Alphabet Inc. STK 4.750 34.144 33.281 USD 154,6400 680.003,70 0,56
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 3.804 17.421 16.686 USD 190,2600 670.013,92 0,55
US0378331005 Apple Inc. STK 997 9.976 8.979 USD 222,1300 205.020,93 0,17
USo9857L1089 Booking Holdings Inc. STK 113 607 538 USD 4.606,9100 481.930,04 0,40
US5324571083 Eli Lilly and Company STK 306 2.811 2.855 USD 825,9100 233.964,51 0,19
US3377381088 Fiserv Inc. STK 4.081 10.403 8.562 USD 220,8300 834.296,64 0,68
US4432011082 Howmet Aerospace Inc. STK 4.280 19.106 29.809 USD 129,7300 514.020,00 0,42
IE000S9YS762 Linde plc STK 1.342 4.644 3.872 USD 465,5100 578.332,18 0,47
US57636Q1040 Mastercard Inc. STK 1.929 3.899 1.970 USD 548,1200 978.821,96 0,80
US30303M1027 Meta Platforms Inc. STK 777 2.356 4.164 USD 576,3600 414.582,23 0,34
US5949181045 Microsoft Corp. STK 2.765 10.403 9.582 USD 375,3900 960.889,97 0,79
US64110L1061 Netflix Inc. STK 688 688 o USD 932,5300 593.946,16 0,49
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 3.247 19.124 16.521  USD 108,3800 325.782,13 0,27
US7766961061 Roper Technologies Inc. STK 462 2.438 1.976 USD 589,4400 252.102,65 0,21
US79466L3024 Salesforce Inc. STK 1.163 6.291 5.128 USD 268,3600 288.930,46 0,24
US8716071076 Synopsys Inc. STK 956 2.126 1.170 USD 428,8500 379.541,38 0,31
US8740391003 Taiwan Semiconductor Manufacturing STK 5.324 14.523 15.164 USD 166,0000 818.167,01 0,67
Co. Ltd. ADR

US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. STK 821 2.550 1.729 USD 497,6000 378.198,11 0,31
US8725401090 TJX Companies Inc. STK 2.126 13.882 13.731 USD 121,8000 239.721,16 0,20
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
US92826(8394 VISA Inc. STK 3.189 9.278 7.836 USD 350,4600 1.034.638,90 0,85
Verzinsliche Wertpapiere EUR 24.602.784,57 20,20
DE0001102515 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 1.170 o 10 % 75,8930 887.948,10 0,73
Anl.v.2020 (2035) ?
DE0001102572 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 200 200 o % 44,1690 88.338,00 0,07
Anl.v.2021 (2052)
FRo013451507 0.000% Frankreich EO-OAT 2019(29) ? EUR 700 o o % 88,4000 618.800,00 0,51
FR0014002WK3 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(31) EUR 700 o o % 82,1360 574.952,00 0,47
FR0014003513 0.000% Frankreich EO-OAT 2021(27) EUR 400 o o % 95,9810 383.924,00 0,32
FRoo14007L00 0.000% Frankreich EO-OAT 2022(32) EUR 800 o o % 80,4760 643.808,00 0,53
IToo05454241 0.000% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.200 1.600 400 % 97,2970 1.167.561,60 0,96
2021(26)
NLoo15614579 0.000% Niederlande EO-Anl. 2020(52) EUR 200 o o % 43,7880 87.576,00 0,07
NLoo15000LS8 0.000% Niederlande EO-Anl. 2021(29) EUR 220 o 280 % 91,6780 201.691,60 0,17
NLoo15000B11 0.000% Niederlande EO-Anl. 2021(38) EUR 100 o o % 67,4400 67.440,00 0,06
ES0000012G91 0.000% Spanien EO-Bonos 2020(26) EUR 750 750 o % 98,2180 736.635,00 0,60
ES0000012K38 0.000% Spanien EO-Bonos 2022(25) EUR 540 o 200 % 99,6030 537.856,20 0,44
ESo0000012/08 0.000% Spanien EO-Obligaciones EUR 600 o [ 93,7660 562.596,00 0,46
2021(28)
ATo000A2KQ43 0.000% Osterreich, Republik EO-MTN EUR 300 o o % 59,1700 177.510,00 0,15
2020(40)
ATo000A2NW83 0.000% Osterreich, Republik EO-MTN EUR 420 o o % 85,5520 359.316,30 0,30
2021(31)
XS2238292010 0.010% DNB Boligkreditt A.S. EO- EUR 400 400 o % 94,2150 376.859,20 0,31
Mortg. Covered MTN 2020(27)
FRoo14006Ul2 0.010% Société Générale SFH S.A. EO- EUR 300 o o % 96,2980 288.893,70 0,24
M.-T.0.Fin.Hab. 2021(26)
ESo0000012H41 0.100% Spanien EO-Bonos 2021(31) EUR 300 o o % 84,9690 254.907,00 0,21
Fl4000415153 0.125% Finnland, Republik EO-Bds EUR 200 o o % 71,6190 143.238,00 0,12
2020(36)
DEoooNRWoMQ7 0.200% Nordrhein-Westfalen, Land EUR 700 o o % 43,5980 305.188,10 0,25
Med.T.LSA v.21(2051)Reihe 1512
1Tooo05433690 0.250% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 500 o o % 93,8600 469.300,00 0,39
2021(28)
NLo011220108 0.250% Niederlande EO-Anl. 2015(25) EUR 100 o 300 % 99,4610 99.460,50 0,08
AT0000A2T198 0.250% Osterreich, Republik EO-MTN EUR 100 o [ 71,4400 71.440,20 0,06
2021(36)
IE00BKFVC345 0.400% Irland EO-Treasury Bds EUR 100 o [ 76,7360 76.736,00 0,06
2020(35)
IToo05467482 0.450% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 900 o o % 92,0240 828.216,00 0,68
2021(29)
DEoooDL19So1 0.500% Deutsche Bank AG MTN-HPF EUR 300 300 o % 97,8470 293.541,60 0,24
v.16(26)
FR0013407236 0.500% Frankreich EO-OAT 2019(29) EUR 200 o o % 91,8040 183.608,00 0,15
FR0013286192 0.750% Frankreich EO-OAT 2017(28) EUR 500 o [ 95,0210 475.105,00 0,39
FRo014004)31 0.750% Frankreich EO-OAT 2021(53) EUR 450 o o % 45,5630 205.033,50 0,17
FR001400AIN5 0.750% Frankreich EO-OAT 2022(28) EUR 700 o o % 95,5360 668.752,00 0,55
ES0000012K53 0.800% Spanien EO-Bonos 2022(29) EUR 500 o o % 92,8470 464.234,50 0,38
XS1843433639 0.830% Chile, Republik EO-Bds EUR 250 250 o % 84,3770 210.941,75 0,17
2019(31/31)
ESoo00012124 0.850% Spanien EO-Bonos 2021(37) EUR 300 o o % 73,0400 219.120,00 0,18
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
1T0005403396 0.950% lItalien, Republik EO-B.T.P. EUR 500 o 0o % 89,9230 449.615,00 0,37
2020(30)
IE00BV8C9418 1.000% Irland EO-Treasury Bds EUR 350 o o % 98,7900 345.765,00 0,28
2016(26)
PTOTECOE0037 1.000% Portugal, Republik EO-Obr. EUR 150 o o % 52,5150 78.771,75 0,06
2021(52)
SK4000019857 1.000% Slowakei EO-Anl. 2021(51) EUR 250 o o % 50,4320 126.078,75 0,10
ES0000012Goo 1.000% Spanien EO-Obligaciones EUR 500 o o % 52,8640 264.320,00 0,22
2020(50)
ES0000012G42 1.200% Spanien EO-Obligaciones EUR 400 o o % 69,9700 279.880,00 0,23
2020(40)
FR0013154044 1.250% Frankreich EO-OAT 2016(36) ? EUR 430 o 0o % 79,2240 340.663,20 0,28
FR0013313582 1.250% Frankreich EO-OAT 2017(34) EUR 800 o o % 83,7320 669.856,00 0,55
BE0000355645 1.400% Belgien, Kénigreich EO-Obl. EUR 200 o [ 57,1280 114.256,00 0,09
Lin. 2022(53)
IToo05402117 1.450% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 200 200 o % 78,7260 157.452,00 0,13
2020(36)
ES0000012H58 1.450% Spanien EO-Obligaciones EUR 200 o o % 45,6700 91.340,00 0,07
2021(71)
IToo05438004 1.500% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 300 o o % 63,1840 189.552,00 0,16
2021(45)
BE0000348574 1.700% Belgien, Konigreich EO-Obl. EUR 100 o o % 64,7560 64.756,00 0,05
Lin. 2019(50)
1T0005425233 1.700% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 280 830 550 % 58,9510 165.062,80 0,14
2020(51)
IToo05421703 1.800% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 300 o 400 % 72,3050 216.915,00 0,18
2020(41)
FR0013257524 2.000% Frankreich EO-OAT 2017(48) EUR 200 o o % 70,7420 141.484,00 0,12
DEoooBU25026 2.100% Bundesrep.Deutschland EUR 150 200 50 % 99,5530 149.329,50 0,12
Bundesobl.Ser.189 v.2024(29)
1Too05480980 2.150% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 200 o 300 % 64,5510 129.101,00 0,11
2022(52)
1Too05177909 2.250% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 300 o o % 85,1110 255.333,00 0,21
2016(36) ?
LTooo0670069 2.400% Litauen, Republik EO-Bds EUR 250 250 o % 96,9370 242.342,50 0,20
2022(29)
1To005240350 2.450% lItalien, Republik EO-B.T.P. EUR 350 o o % 92,2060 322.721,00 0,26
2017(33)
DEoooBU22049 2.500% Bundesrep.Deutschland EUR 330 330 o % 100,3750 331.237,50 0,27
Bundesschatzanw. v.24(26)
FRo01400CMX2 2.500% Frankreich EO-OAT 2022(43) EUR 300 o o % 82,2920 246.876,00 0,20
ESoo00012K61 2.550% Spanien EO-Bonos 2022(32) EUR 250 o o % 96,7590 241.898,25 0,20
DEoooA3H2515 2.625% Baden-Wiirttemberg, Land EUR 500 500 o % 99,8190 499.092,50 0,41
Landessch.v.2025(2030)
XS2744125001 2.625% ING Bank N.V. EO-M.-T. EUR 300 o o % 100,5610 301.681,80 0,25
Mortg.Cov.Bds 24(28)
XS2823117556 2.706% Santander UK PLC EO-FLR EUR 400 400 o % 99,8380 399.352,00 0,33
Med.-T.Cov.Bds 2024(27)
DEo00CZ439N1 2.750% Commerzbank AG MTN-OPF v. EUR 300 o o % 100,7810 302.343,30 0,25
24(27) P.66
XS2895480411 2.776% Toronto-Dominion Bank, The EUR 300 300 o % 100,7520 302.256,30 0,25
EO-Med.-T.Cov.Bds 2024(27)
LU2773894873 2.875% Luxemburg, GroRherzogtum EUR 200 o o % 99,4090 198.817,60 0,16
EO-Bds 2024(34)
DEoooBU22056 2.900% Bundesrep.Deutschland EUR 250 1.200 950 % 101,0070 252.517,50 0,21
Bundesschatzanw. v.24(26)
CH1348614103 2.934% UBS Switzerland AG EO-FLR EUR 300 300 o % 99,9040 299.712,00 0,25
Pfbr.-Anl. 2024(27)
FRo01400R8K6 2.964% Noria DE 2024 EO-FLR Nts EUR 200 200 o % 100,0090 200.018,72 0,16

2024(43) CLA?
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
FR0014000CT6 3.000% Crédit Agricole Home Loan EUR 200 o o % 100,9450 201.889,80 0,17
SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2024(30)
XS2647979181 3.000% European Investment Bank EUR 300 o o % 100,4590 301.377,90 0,25
EO-MTN 2023(33)
FRo01400NEF3 3.000% Frankreich EO-OAT 2023(49) EUR 200 o o % 85,2510 170.502,00 0,14
EU000A3K4EN5 3.125% Europédische Union EO-MTN EUR 200 o o % 102,4630 204.926,00 0,17
2023(28)
ES0305799001 3.146% Santander Consumo 6, FT EO- EUR 100 100 o % 100,0180 89.986,88 0,07
FLR Nts 2024(37) CLA?
XS2544645117 3.246% Commonwealth Bank of EUR 250 250 o % 100,4890 251.222,50 0,21
Australia EO-Med.-Term Cov. Bds
2022(25)
1T0005631491 3.250% Credit Agricole Italia S.p.A. EUR 100 100 [ 99,3080 99.307,80 0,08
EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2025(34)
CH1331113469 3.304% UBS Switzerland AG EO-Pfbr.- EUR 100 o o % 102,1180 102.117,80 0,08
Anl. 2024(29)
XS2813212425 3.353% Dilosk RMBS No.9 DAC EO-FLR EUR 100 100 o % 99,9600 91.694,94 0,08
Nts 2024(63) AReg.S ?
XS2123018173 3.585% Domi 2020-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 100 o o % 99,9990 26.483,40 0,02
2020(25/52) CLA?
1Too05631590 3.650% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 400 400 [ 98,5080 394.030,00 0,32
2025(35)
NL0009446418 3.750% Niederlande EO-Anl. 2010(42) EUR 100 o o % 107,3660 107.366,00 0,09
XS1373156618 3.750% Peru EO-Bds 2016(30) EUR 200 200 o % 101,1260 202.252,00 0,17
SK4000022539 3.750% Slowakei EO-Anl. 2023(35) EUR 200 o o % 101,7590 203.518,40 0,17
LToooo630105 3.900% Litauen, Republik EO-Bds EUR 465 465 o % 101,9760 474.494,33 0,39
2023(26)
GR0138018842 4.125% Griechenland EO-Nts 2024(54) EUR 300 300 o % 97,5860 292.758,00 0,24
ITooos5611741 4.300% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 300 1.000 700 % 95,9770 287.931,00 0,24
2024(54)
An isi Markten | oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 100.519,32 0,08
Verzinsliche Wertpapiere EUR 100.519,32 0,08
EU000A1Z99P9 0.010% Europdischer Stabilitéts. EUR 120 120 [ 83,7660 100.519,32 0,08

(ESM) EO-MTN 2021(31)

Summe Wertpapiervermagen EUR 121.324.694,07 99,61

Derivate EUR 1.331.894,30 1,09

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate EUR 1.356.814,30 1,11

Aktienindex-Terminkontrakte EUR 1.356.814,30 1,11

DE000C6ZNNNg Euro STOXX 50 Fut. EUREX Anzahl -923 1.366.774,86 1,12
20.06.25

XC0009658037 London F 100 Index Fut. ICF Anzahl 24 -4.015,06 0,00
20.06.25

XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl 19 4.060,39 0,00
20.06.2025

DE0o0oC6ZNPD5 Stoxx 600 Future EUREX Anzahl 91 -10.005,89 -0,01
20.06.25

Zins-Derivate EUR -24.920,00 -0,02

Zinsterminkontrakte EUR -24.920,00 -0,02

DEoooF1B2NH5 6% Euro Bobl Fut. (4,5-5,5 EUREX EUR 1.600 -9.890,00 -0,01
J.) 06.06.25

DEoooF1B2NG7 6% Euro Bund Fut. EUREX EUR 700 -7.370,00 -0,01

(8,5-10,5J.) 06.06.25
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
DEoooF1B2NFg 6% Euro-BTP Italian Gov. EUREX EUR 200 -4.840,00 0,00
Bond Fut. 06.06.25
DEoooF1B2NE2 6% Euro-BTP Short Ital. EUREX EUR -1.200 360,00 0,00
Gov. Bd. Fut. 06.06.25
DEoooF1B2NJ1 6% Euro-Schatz Fut. EUREX EUR 1.800 -1.440,00 0,00
(1,75-2,25.) 06.06.25
DEoooF1B2NL7 6% Long Term Euro OAT EUREX EUR -300 -1.740,00 0,00
Future 06.06.25
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.114.317,49 0,91
Bankguthaben EUR 1.114.317,49 0,91
EUR - Guthaben bei: EUR 954.895,56 0,78
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 954.895,56 % 100,0000 954.895,56 0,78
Branch)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 146.421,33 0,12
DKK 643.381,98 % 100,0000 86.237,30 0,07
NOK 579.261,29 % 100,0000 50.903,93 0,04
SEK 100.695,59 % 100,0000 9.280,10 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 13.000,60 0,01
GBP 10.879,55 % 100,0000 13.000,60 0,01
Sonstige Vermigensgegenstinde EUR 7.986.930,59 6,56
Dividendenanspriiche EUR 108.538,62 108.538,62 0,09
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 7.610.873,10 7.610.873,10 6,25
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 126.924,86 126.924,86 0,10
Zinsanspriiche EUR 140.594,01 140.594,01 0,12
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -248.043,03 -0,20
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wihrungen EUR -248.043,03 -0,20
CHF -121.101,11 % 100,0000 -126.707,94 -0,10
usbD -131.066,16 % 100,0000 -121.335,09 -0,10
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -9.713.714,22 7,98
Gezahlte Variation Margin EUR -1.331.894,30 -1.331.894,30 -1,09
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -148.162,20 -148.162,20 -0,12
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -8.233.657,72 -8.233.657,72 -6,76
Fondsvermogen EUR 121.796.079,20 100,00
Anteilwert MEAG EuroKapital EUR 61,60
de Anteile MEAG STK 1.977.053,715

p

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Vermdgensgegenstande sind Gegenstand von Rechten Dritter

? Bei diesen Wertpapieren wird der Kurswert durch einen Faktor oder Koeffizienten beeinflusst.
92.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

Jahresbericht zum 31.03.2025

per 31.03.2025

CHF (Schweizer Franken) 0,955750 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7460600 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,836850 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,379500 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,850700 1 Euro (EUR)
usD (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

CME Chicago - CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

ICF London - ICE Futures Europe
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
US00287Y1091 AbbVie Inc. STK 5.376 5.376
USoo0724F1012 Adobe Inc. STK ¢} 480
NLoo00235190 Airbus SE STK 21.036 21.036
DEoooAoWMP)6 AIXTRON SE STK 8.610 8.610
FRoo04125920 Amundi S.A. STK 11.990 11.990
US0404131064 Arista Networks Inc. STK 4.598 5.524
US0404132054 Arista Networks Inc. STK 9.092 9.092
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 9.779 9.779
ITo001031084 Banca Generali S.p.A. STK 5.125 5.125
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke AG Vorzugsaktie STK ¢} 7.867
US11135F1012 Broadcom Inc. STK 13.506 13.689
DEo0005313704 Carl Zeiss Meditec AG STK 2.511 2.511
USo3073E1055 Cencora Inc. STK 6.455 6.455
US1598641074 Charles River Laboratories Int. Inc. STK 1.296 1.296
DE0006062144 Covestro AG STK 0 19.764
JEo0BRX98089 CVC Capital Partners PLC STK 8.599 8.599
DEoooDTRoCK8 Daimler Truck Holding AG STK 5.894 5.894
DEoooPAG9113 Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG Vorzugsaktie STK 25.860 25.860
DK0060079531 DSVA/S STK 2.520 5.824
ITo003132476 ENIS.p.A. STK 57.989 132.587
N00010096985 Equinor ASA STK 179.075 179.075
NLoo12059018 EXOR N.V. STK 17.296 19.573
FR0013451333 FD) United STK 6.739 6.739
US3024913036 FMC Corp. STK 2.899 2.899
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 15.107 15.107
DEoooAoLD6E6 Gerresheimer AG STK 8.439 14.384
DEooo6047004 Heidelberg Materials AG STK 15.877 15.877
DEoooHAGo005 HENSOLDT AG STK 6.975 6.975
DEooo6070006 HOCHTIEF AG STK 3.968 3.968
US45687V1061 Ingersoll-Rand Inc. STK 16.567 19.338
ES0177542018 Internat. Cons. Airl. Group SA STK 121.194 121.194
US46266(C1053 1QVIA Holdings Inc. STK 5.884 5.884
FR0000121485 Kering S.A. STK 1.964 1.964
US4824801009 KLA Corp. STK 2.549 2.549
Flooog9o05870 Konecranes Oyj STK 5.168 5.168
DEooolEG1110 LEG Immobilien SE STK 16.822 16.822
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. STK 10.201 10.201
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

DE0006599905 Merck KGaA STK 3.838 7.507
DEoooAoD9PTo MTU Aero Engines AG STK 2.769 2.769
DKoo60336014 Novonesis A/S STK 3.638 7.941
AT0000743059 OMV AG STK 0 £4.556
US68389X1054 Oracle Corp. STK 7.265 7.265
ITooo4176001 Prysmian S.p.A. STK 7.990 7.990
US7475251036 QUALCOMM Inc. STK 692 692
GBooB2BoDGg7 Relx PLC STK 6.799 6.799
DEoooRENK730 RENK Group AG STK 18.345 18.345
FR0010451203 Rexel S.A. STK 7.309 7.309
DEooo7030009 RHEINMETALL AG STK 4.080 4.080
DEooo7037129 RWE AG STK 36.046 36.046
FR0000073272 SAFRAN STK 13.007 13.007
FRo000120271 TotalEnergies SE STK 79.637 160.377
CHo244767585 UBS Group AG STK 45.474 52.410
US92537N1081 Vertiv Holdings Co. STK 6.364 6.364
DEoooA1ML7/1 Vonovia SE STK 16.019 16.019
DEoooZAL1111 Zalando SE STK 7.628 7.628
DKo060257814 Zealand Pharma A/S STK 3.219 3.219

Verzinsliche Wertpapiere

DE0001102507 0.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2020 (2030) EUR ¢} 40
IToo05437147 0.000% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2021(26) EUR ¢} 1.210
ESoo00012H33 0.000% Spanien EO-Bonos 2021(24) EUR 0 1.000
DE0001102457 0.250% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2018 (2028) EUR [} 230
FR0011427848 0.250% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2013(24) EUR 0 1.000
DE0001104891 0.400% Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.22(24) EUR 120 1.020
DE0001141869 1.300% Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.186 v.2022(27) EUR 0 100
DEooo1030757 1.800% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2023 (2053) Griine EUR ¢} 250
DEoooBU25018 2.400% Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.188 v.2023(28) EUR o 300
XS2547290432 2.500% Ddnemark, Konigreich EO-MTN 2022(24) EUR ¢} 400
XS2889321589 2.625% ABN AMRO Bank N.V. EO-Med.-Term Cov. Bds 2024(27) EUR 200 200
FRoo1400N327 2.750% Crédit Agricole Home Loan SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2024(28) EUR 0 300
DEoooBU22015 2.800% Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.23(25) EUR [} 700
DEoooBU22023 3.100% Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.23(25) EUR 0 700
DEoooLB39EQ6 3.125% Landesbank Baden-Wiirttemberg MTN Off.Pfandbr. 24(29)S.855 EUR 200 200
XS2555209381 3.125% Sparebank. S¥r Boligkreditt AS EQ-Mortg.Cov. MTN 2022(25) EUR 250 250
FRoo1400L834 3.500% Frankreich EO-OAT 2023(33) EUR 0 100
XS2746102479 3.625% Polen, Republik EO-MTN 2024(34) EUR 0 200
XS2753429047 4.000% Ungarn EO-Bds 2024(29) EUR 0 200

164



MEAG EuroKapital

Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe / Verkaufe /
Zugange Abgénge

XS2716887760 4.375% Bulgarien EO-MTN 2023(31)

EUR

0 200

XS2754067242 4.4899% Mexiko EO-Nts 2024(24/32)

EUR

0 200

Andere Wertpapiere

ES06445809T5 Iberdrola S.A. Anrechte

STK

199.460 199.460

ES06445809S7 Iberdrola S.A. Anrechte

STK

129.670 129.670

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

ES0144583301 Iberdrola S.A.

STK

3.813 3.813

ES0144583319 Iberdrola S.A.

STK

3.438 3.438

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

|IE00BYXYX521 I.M.I IVZ BB Cmty ex-AgraETF .

ANT

178.390 178.390

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti

héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe /
Zugdnge

Verkaufe / Volumen
Abgdnge in1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

554.288

DAX 40 PERFORMANCE INDEX TR

EURO STOXX 50

EURO STOXX BANKS

EURO STOXX INSURANCE NR

EURO STOXX UTILITIES NR

FTSE 100 PRICE INDEX

MSCI Emerging Markets Index

NASDAQ 100 STOCK INDEX

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Auto&Parts

STOXX EUROPE 600 Basic Resources

STOXX EUROPE 600 Construction & Materials

STOXX EUROPE 600 Healthcare

STOXX EUROPE 600 Ind. Goods & Services)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

725.705

EURO STOXX 50

FTSE 100 PRICE INDEX

NASDAQ 100 STOCK INDEX

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Chemicals
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti

hifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe.)

Jahresbericht zum 31.03.2025

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe /
Zugdnge

Verkdufe / Volumen
Abgdnge in1.000

STOXX EUROPE 600 F & Bev.

STOXX EUROPE 600 Telecom)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

109.828

BTP 10y 6%

Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Buxl 30y 4%

Euro-Schatz 2y 6%

OAT Long Term Bonds 10y 6%

UK Treasury 10y 4%

US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 5y 6%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

46384

BTP 10y 6%

BTP 3y 6%

Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

OAT Long Term Bonds 10y 6%

Ultra US Treasury Notes 10y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

EUR/GBP

EUR

5.890

EUR/USD

EUR

60.628

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

EUR/GBP

EUR

65

EUR/USD

EUR

4.469
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG EuroKapital
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 1.076.643,42
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.778.917,99
3 Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 34.133,90
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 300.838,61
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 71.813,82
6 Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -150.820,82
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -105.572,35
8. Sonstige Ertrige  ? 51.417,97

Summe der Ertriage

3.057.372,54

I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -55.398,47
2. Verwaltungsvergiitung -1.508.751,92
3. Verwahrstellenvergiitung -27.306,22
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -14.964,91
5. Sonstige Aufwendungen -53.605,04
Summe der Aufwendungen -1.660.026,56
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 1.397.345,98

IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 28.825.070,58
2. Realisierte Verluste -16.665.854,73
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 12.159.215,85
V.  Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 13.556.561,83
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? -5.512.407,72
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? -3.405.235,57
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -8.917.643,29
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 4.638.918,54

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrdge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens MEAG EuroKapital

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 124.692.582,41
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.785.260,14
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -6.236.568,11
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen £4.453.908,36
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -10.690.476,47
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 486.406,50
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 4.638.918,54
davon nicht realisierte Gewinne -5.512.407,72
davon nicht realisierte Verluste -3.405.235,57
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 121.796.079,20
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Verwendung der Ertrage des Sondervermogens MEAG EuroKapital

Jahresbericht zum 31.03.2025

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 31.342.961,20 15,85
1. Vortrag aus dem Vorjahr 17.786.399,37 9,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 13.556.561,83 6,86
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 29.187.972,65 14,76
1. DerWiederanlage zugefiihrt 10.918.560,77 5,52
2. Vortrag auf neue Rechnung 18.269.411,88 9,24
Ill.  Gesamtausschiittung 2.154.988,55 1,09
1. Endausschiittung 2.154.988,55 1,09
a) Barausschiittung 2.154.988,55 1,09
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG EuroKapital
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
31.03.2025 121.796.079,20 61,60
31.03.2024 124.692.582,41 59,98
31.03.2023 105.773-834,99 49,35
31.03.2022 113.114.637,21 51,93
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG EuroKapital

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 64.052.482,18

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
BNP Paribas

Societe Generale S.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermagen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermagens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermagens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Fiir das Sondervermégen kommt die Methode der Cash Substitution zur Anwendung 100,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,58%
groBter potenzieller Risikobetrag 5,17%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,66%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns / 1 Jahr
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtet

Fiir das Sondervermdgen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens die Methode der Cash-Substitution
zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermdgen als das auf den Portfoliowert skalierte "Portfolio ex
Derivate" definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Pro-
dukten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermogen eine Vermdgensposition in liqui-
den Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 162,72

Zusitzliche Anhangangaben geméf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméB der Verordnung (EU) 2015/2365 iber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.
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Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG EuroKapital EUR 61,60
Umlaufende Anteile MEAG EuroKapital STK 1.977.053,715

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstédnde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstdglich den Wert der zum Sondervermégen gehdrenden Vermogensgegenstdande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermdgensgegenstande werden bérsentdglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) tiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermégens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG EuroKapital
G K quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,34%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden

Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%

|IE00BYXYX521 I.M.IIVZ BB Cmty ex-AgraETF . 0,00 0,00 0,19

Transaktionskosten EUR 395.577,66.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verdandert.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR [}
G 1me der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschaftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskréfte EUR o
davon andere Risikotrager EUR 3}
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten.

172



MEAG EuroKapital Jahresbericht zum 31.03.2025

Miinchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschidftsfiihrung
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MEAG EuroKapital

Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Euro-
Kapital - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschafts-
jahr vom 01.04.2024 bis zum 31.03.2025, der Vermégensiiber-
sicht und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2025, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2024 bis zum
31.03.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepriift. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen* aufgefiihrten
sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des
Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzli-
chen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jah-
resbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
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verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmadrkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
tiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Ma3nahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhadngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht MEAG Eurolnvest zum 31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG Eurolnvest investiert nach einem langfristigen und
wertorientierten Investmentansatz iiberwiegend in Aktien euro-
pdischer Unternehmen. Grof3e filhrende Unternehmen kénnen
dabei um aussichtsreiche kleinere Unternehmen ergédnzt werden.
Der Fonds bevorzugt Aktien von Unternehmen, die gemessen an
ihrem Ertragspotenzial und ihren Zukunftsaussichten als unterbe-
wertet erscheinen. Eine Giberdurchschnittlich hohe Dividenden-
rendite ist dabei eines der herangezogenen Auswahlkriterien.
Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs durch Anlage in die europai-
schen Aktienmarkte.

Anteilklassen

Der MEAG Eurolnvest besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Min-
destanlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

In den ersten Monaten des Geschéftsjahres verzeichneten die
europdischen Leitindizes zundchst eine Seitwdrtsbewegung. In
der spaten Frithjahrsphase entkoppelte sich vor allem die Wert-
entwicklung der US-amerikanischen von den europdischen Akti-
enmadrkten. Ursdchlich hierfiir war die starke Kursentwicklung von
US-Technologiewerten, die diesen Aufwartstrend befeuerte. Im
Sommer 2024 kam es dann bei zahlreichen Indizes zu einer kraf-
tigen Abwdrtsbewegung. In den USA gab es einerseits eine
gesunde Kurskorrektur bei Technologieaktien, am Markt anderer-
seits zudem eine gewisse Erniichterung hinsichtlich durchaus
hoher Investitionen in dem zukunftstrachtigen Segment der
Kiinstlichen Intelligenz. In Japan erhdhte die Zentralbank den
Leitzins, was die Attraktivitat von sogenannten Carry-Trade-
Geschéften, also giinstige Kredite in japanischer Wahrung aufzu-
nehmen und das Geld beispielsweise in hoher verzinsten US-Dol-
lar-Anlagen zu investieren, verringerte. Die ziigige Aufwertung
der japanischen Wahrung sorgte zusdtzlich dafiir, dass eine kraf-
tige Kurskorrektur an den Aktienmarkten rund um den Globus
erfolgte, die allerdings nur von kurzer Dauer war. Nach einer
erneuten Erholung an den europdischen Aktienmdrkten kam vor
der US-Prdsidentschaftswahl Nervositdt auf. Mit der Wiederwahl
Donald Trumps zum 47. US-Prdsidenten bestimmten zundchst
Sorgen um neue Schutzzolle und um die hohere Staatsverschul-
dung der USA das Marktgeschehen, die sich inflationstreibend
auswirken konnten. Nach der Wahl Trumps und dessen Ankiindi-
gungen zu Steuersenkungen und Deregulierungen kam es Ende
November 2024 allerdings zu einer freundlichen Marktstimmung
auch bei den europdischen Leitindizes. Unterstiitzend wirkten
dabei auch die Zinssenkungen durch die Europdische Notenbank
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(EZB), die bereits im Juni 2024 mit dem Zinssenkungszyklus
begann. Die EZB senkte den Einlagenzins von 4,0 auf 2,5 Prozent
bis Ende Marz 2025, da die Inflationsraten im Euroraum moderat
tiber der Zielmarke von 2 Prozent lagen. Konjunkturelle Lichtbli-
cke aus Italien und Spanien signalisierten eine robuste 6konomi-
sche Entwicklung in Teilen Europas, wahrend die deutsche und
franzosische Wirtschaft eher Anlass zur Sorge boten. Dennoch
setzte sich die freundliche Stimmung im neuen Kalenderjahr fort,
die europdischen Aktienmarkte konnten die Wertentwicklung von
US-Indizes in den ersten Wochen des Jahres 2025 deutlich tiber-
treffen. Gegen Ende der Berichtsperiode fiihrte das Inkrafttreten
von Zollen gegeniiber Kanada, Mexiko und China zu Gegenma#-
nahmen dieser Lander und sorgte fiir eine heftige Kurskorrektur
an den internationalen Aktienmdrkten. Weitere Zollankiindigun-
gen, beispielsweise gegeniiber der Europdischen Union, wurden
bereits fiir Anfang April 2025 proklamiert. Im Geschéftsjahr
konnte der europdische Index MSCI Europe ESG Universal Net
Return EUR stichtagsbezogen um 6,4 Prozent deutlich an Wert
gewinnen.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2024 bis 31. Mdrz 2025 erhohte
das Fondsmanagement auf Branchenebene die Gewichtungen der
Sektoren Banken, Ol und Gas, Versorger und Konsumgiiter. Das
attraktive und hohe Zinsumfeld bewog das Fondsmanagement
dazu, diesen Sektor stichtagsbezogen hoher zu gewichten. Dabei
erfolgte ein Neuengagement in Titel der britischen Lloyds Ban-
king Group und NatWest Group, die Aufstockung der Positionen
Intesa Sanpaolo und Barclays. Die Energiewende wird in Europa
mit groBen Schritten forciert, die Digitalisierung und die Server-
kapazitaten sowie die Elektromobilitdt bendtigen grole Mengen
an elektrischer Energie. Vor diesem Hintergrund entschloss sich
das Fondsmanagement dazu, den Anteil an Versorgern im Portfo-
lio stédrker zu gewichten. In diesem Zusammenhang wurden Titel
des spanischen Unternehmens Endesa sowie der italienischen
Hera neu gekauft. Die Bestdnde der Energiekonzerne Enel, ENGIE
und Iberdrola wurden aufgestockt. ENGIE hat seinen Sitz in Frank-
reich und konzentriert sich auf die Férderung von kohlenstoffar-
mer Energie und die Unterstiitzung des Ubergangs zu einer klima-
neutralen Welt. Das Unternehmen bietet Lésungen in den
Bereichen erneuerbare Energien, Energieeffizienz, Infrastruktur
und Engineering an. Im Bereich der Konsumgiiter wurde der
Anteil an Unilever-Aktien aufgestockt. Unilever bietet eine breite
Palette von Produkten in den Bereichen Lebensmittel, Kérper-
pflege, Haushaltsreinigung und Textilpflege an. Zu den bekann-
ten Marken von Unilever gehdren Dove, Knorr, Magnum, Rexona
und Ben & Jerry's.

In der Berichtsperiode reduzierte das Fondsmanagement die ten-
denziell zyklischen Sparten Automobile, Industrie, Bau, Rohstoffe
sowie Nahrungsmittel und Getrdnke. Innerhalb des konjunktur-
sensitiven Automobilsegmentes trennte sich das Fondsmanage-
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ment von dem Bestand an Stellantis-Aktien. Stellantis ist einer
der grofiten Automobilhersteller weltweit und bietet eine breite
Palette von Fahrzeugen. Das niederlandische Unternehmen ent-
stand durch die Fusion von Fiat Chrysler Automobiles (FCA) und
der Groupe PSA. Stellantis ist bekannt fiir seine 14 Automarken,
darunter Jeep, Peugeot, Opel, Fiat und Maserati. Das konjunktu-
relle Umfeld fiir zahlreiche europdische Automobilkonzerne ist
herausfordernd. Aus dem Industriesektor wurde das Engagement
in Titel der Schneider Electric beendet. Schneider Electric ist ein
weltweit fithrendes Unternehmen im Bereich Energiemanagement
und Automatisierungstechnik. Das Unternehmen bietet innova-
tive Losungen fiir Haushalte, Gebdude, Rechenzentren, Infra-
struktur und die Fertigungsindustrie mit dem Ziel, die digitale
Transformation voranzutreiben. Aus dem zyklischen Rohstoffbe-
reich verkaufte das Fondsmanagement Aktien des schwedischen
Stahlkonzerns SSAB. SSAB ist ein renommiertes Stahlunterneh-
men, das sich durch die Produktion von hochfesten und beson-
ders widerstandsfahigen Stahlen auszeichnet. Deren Sortiment
umfasst unter anderem Feinbleche, Grobbleche sowie Rohre und
Profile. Das Unternehmen hebt sich durch seine bahnbrechenden
Ansdtze hervor, wie etwa die Entwicklung von fossilfreiem Stahl,
der mafigeblich zur Senkung von CO,-Emissionen beitragt. Der
europdische Stahlmarkt konkurriert mit den chinesischen Pro-
dukten, die ein Resultat der chinesischen Uberkapazititen sind
und dann auf den Weltmarkt zu Dumpingpreisen exportiert wer-
den. Aus dem wenig konjunktursensitiven Sektor Nahrungsmittel
und Getrdnke wurden Aktien des Unternehmens Coca-Cola Euro-
pacific Partners verkauft. Coca-Cola Europacific Partners ist der
groBte unabhdngige Abfiiller von Coca-Cola-Produkten weltweit.
Das Unternehmen produziert, verkauft und vertreibt eine Vielzahl
an Getranken, darunter Klassiker wie Coca-Cola, Fanta und Sprite
sowie Mineralwasser, Bio-Limonaden, Tee- und Kaffeegetranke.
Zu den groBten Positionen im Portfolio zéhlten per Ende Madrz
2025 HSBC (4,12 Prozent), Shell (3,99 Prozent), TotalEnergies
(3,18 Prozent), Banco Santander (2,37 Prozent) und Allianz (2,27
Prozent).

Der MEAG Eurolnvest erzielte in den vergangenen zwdlf Monaten
eine Wertentwicklung von 15,13 Prozent in der Anteilklasse A und
von 16,16 Prozent in der Anteilklasse | (BVI-Methode). Der Ver-
gleichsindex (100 % MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR)
verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 6,36
Prozent. Die grof3ten positiven Performancebeitrage lieferten
giinstig bewertete Aktien sowie Aktien mit positivem Preis- und
Gewinnmomentum. Von der Sektorallokation sind besonders
positiv die Finanzwerte hervorzuheben. Die Aktien vieler Banken
und Versicherungen konnten hohe zweistellige Kursgewinne auf-
weisen. Hoher bewertete Aktien von Halbleiter-Produzenten und
Luxusartikel-Herstellern verloren teilweise deutlicher, waren aber
nur gering im Portfolio gewichtet. Die Lander- und Wahrungsallo-
kation fiihrte zu keinem nennenswerten Betrag. Deutschland,
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Osterreich, Spanien und Italien lieferten einen positiven Beitrag,
wahrend GroBbritannien und Frankreich leicht belasteten. Nega-
tiv wirkte sich die Gewichtung der Automobilwerte und Zulieferer
aus. Trotz ihrer teilweise sehr giinstigen Bewertung haben sie
unter diversen Belastungsfaktoren gelitten.

Am 4. Juni 2025 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiéftsjahr 2024/2025. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 4,01 Euro, fiir die Anteilklasse | je Anteil 5,16
Euro ausgeschiittet.

Die europdischen Aktienmarkte sind von einer erhéhten Unsi-
cherheit geprégt, aber es gibt auch positive Signale, wie bei-
spielsweise die sinkende Inflation. Trumps unberechenbare Zoll-
ankiindigungen sowie Drohungen gegeniiber einzelnen Regionen
wie Panama und Gronland versetzen die Kapitalmarkte in Alarm-
bereitschaft. Letztendlich diirfte sich die Fortsetzung des Han-
delskrieges gegeniiber China negativ und tendenziell inflations-
treibend auf die USA auswirken. Spannend ist vor diesem
Hintergrund, wie sich die Zollthematik weiter auf die Kosten und
die bislang eher optimistischen Gewinnerwartungen der Unter-
nehmen auswirken wird. Sollte es ndmlich bei den Zéllen zu kei-
ner Einigung kommen, sondern zu einer weiteren Eskalation,
dann konnte dies zu weiteren Gewinnrevisionen zahlreicher
Unternehmen fiihren. Angesichts der protektionistischen Maf3-
nahmen kiihlte sich die globale Konjunktur merklich ab, eine
Rezession scheint nicht ausgeschlossen zu sein, vor allem dann,
wenn der Zollstreit eskalieren sollte. Positiv kdnnten sich die in
Deutschland beschlossenen Konjunkturpakete auswirken, die zu
einer starkeren Nachfrage fiihren und damit die Wirtschaft in
Europa zusatzlich ankurbeln kénnten. Vor diesem Hintergrund
diirfte die Volatilitat an den Markten in den kommenden Monaten
weiterhin hoch bleiben.
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Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Aktien

I .-
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und I 1,78
Sonstiges

0% 15 % 30%  45% 60% 75% 90% 105% 120 %

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsdtzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Da der MEAG Eurolnvest keine Rentenpapiere im
Bestand halt, sondern Aktieneinzeltitel, waren die Auswirkungen
im Berichtszeitraum sehr gering.

Zinsanderungsrisiken
Das Sondervermdégen weist infolge der ausschlieBlichen Investi-
tion in Aktieneinzeltitel keine direkten Zinsanderungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermoégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen
inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein vorherrschen-
den Unsicherheit an den Kapitalmédrkten die Marktpreisrisiken
gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungs-
breite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen
zwolf Monaten 9,97 Prozent und war somit als moderat einzustu-
fen.

Waéhrungsrisiken
Auf Wahrungsebene war der Fonds zum Berichtsstichtag mit ca.

42 Prozent in Fremdwahrungsanlagen investiert. Die Wahrungsri-
siken waren somit im Berichtszeitraum hoch.

Liquiditatsrisiken
Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum {iberwiegend in
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hochliquide europdische Aktien investiert. Es ergab sich ein sehr
geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermdgen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermoégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen angepasst und dabei wurde eine detaillierte Darstellung der
Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen dargestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allgemeinen Anlage-
bedingungen gesndert - diese Anderungen erfolgten in Anleh-
nung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

MEAG Eurolnvest A

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 93.261.662,61 93,15%
aus Devisen EUR -319.797,31 -0,32%
aus Bezugsrechte EUR 8.833,64 0,01%
aus Derivate EUR 7.172.160,46 7,16%
Summe EUR 100.122.859,40 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -28.302.849,46 68,79%
aus Devisen EUR 246.590,94 -0,60%
aus Bezugsrechte EUR -3.042,81 0,01%
aus Derivate EUR -13.084.161,03 31,80%
Summe EUR -41.143.462,36 100,00%
Gesamt EUR 58.979.397,04

MEAG Eurolnvest |

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 1.767.721,17 93,16%
aus Devisen EUR -6.059,96 -0,32%
aus Bezugsrechte EUR 167,48 0,01%
aus Derivate EUR 135.775,17 7,16%
Summe EUR 1.897.603,86 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -536.074,18 68,76%
aus Devisen EUR 4.677,04 -0,60%
aus Bezugsrechte EUR 57,49 0,01%
aus Derivate EUR -248.186,20 31,83%
Summe EUR -779.640,83 100,00%
Gesamt EUR 1.117.963,03

Sorgfaltspflicht hinsichtlich wichtigster nachteiliger Auswirkun-

gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investmententscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(principal adverse impacts, ,,PAI“) war im Berichtszeitraum kein
Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des MEAG Euroln-
vest; wahrend des Berichtszeitraums wurde den PAl seitens der
MEAG jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorgfaltspflichten des
Anlageprozesses (Auswahl und laufende Uberwachung im Ermes-
sen der Portfoliomanager der MEAG) Rechnung getragen. Zu die-
sem Zweck wurden den Portfoliomanagern hinsichtlich bestimm-
ter Anlageinstrumente in der Investment Management Plattform
der MEAG PAI Daten angezeigt. Uber die PAl Rohdaten hinausge-
hend erhielten die Portfoliomanager weitere Informationen und
Schulungen zu PAI, um ihnen insoweit eine informierte Invest-
mententscheidung zu ermoglichen.

Jahresbericht zum 31.03.2025
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG Eurolnvest

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025
Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2025

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®.
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MEAG Eurolnvest A

DE0009754333
30.03.1998

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 1,25 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %
o EUR

1.003.565.393,80 €
8.582.229,602

116,94€

4,01 €

1,28 %

MEAG Eurolnvest |

DEoooAoHF483
04.04.2006

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 0,35 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 0,00 %
250.000 EUR
19.059.666,45 €
156.525,801

121,77 €

5,16 €

0,39 %

Jahresbericht zum 31.03.2025
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Vermogensiibersicht MEAG Eurolnvest

Vermogensiibersicht

Jahresbericht zum 31.03.2025

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermogensgegenstande 1.024.388.804,70 100,17
1. Aktien 1.004.403.046,57 98,22
- Dienstleistungssektor EUR 79.259.463,32 775

- Energieversorger EUR 117.344.243,73 11,47

- Finanzdienstleister EUR 348.632.556,13 34,09

- Gesundheit EUR 80.259.543,46 7,85

- Industrie EUR 103.593.893,71 10,13

- Konsumgiiter EUR 112.098.565,23 10,96

- Rohstoffe EUR 17.943.808,20 1,75

- Technologie EUR 30.036.905,05 2,94

- Telekommunikation EUR 45.299.961,03 4,43

- Versorger EUR 69.934.106,71 6,84

2. Derivate -323.536,00 0,03
3. Bankguthaben 8.051.448,00 0,79
4. Sonstige Vermogensgegenstande 12.257.846,13 1,20
II. Verbindlichkeiten -1.763.744,45 -0,17
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.763.744,45 0,17
Ill. Fondsvermdgen EUR 1.022.625.060,25 100,00

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG Eurolnvest

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 1.004.403.043,16 98,22
Aktien EUR 985.435.057,29 96,36
CHoo12221716 ABB Ltd. STK 158.477 143.839 91.977 CHF 45,2200 7.498.121,83 0,73
CHoo12214059 Holcim Ltd. STK 45.170 64.366 19.196 CHF 94,5000 4.466.194,09 0,44
CHoo025751329 Logitech International S.A. STK 48.459 84.780 72.543 CHF 73,9200 3.747.935,42 0,37
CHo038863350 Nestlé S.A. ? STK 112.303 28.712 57.981 CHF 89,3400 10.497.672,01 1,03
CHo012005267 Novartis AG STK 208.053 35.069 30.247 CHF 97,8400 21.298.357,86 2,08
CHo0126881561 Swiss Re AG STK 30.114 30.114 o CHF 150,0000 4.726.235,94 0,46
CHo244767585 UBS Group AG STK 143.903 382.444 727.724 CHF 26,8700 4.045.695,64 0,40
CHo011075394 Zurich Insurance Group AG STK 9.787 11.187 5.041 CHF 615,0000 6.297.677,22 0,62
DK0010244508 A.P.M STK 8.349 10.764 5.358 DKK 11.985,0000 13.412.160,55 1,31
DKoo15998017 BAVARIAN NORDIC STK 120.442 120.442 o DKK 149,8000 2.418.332,52 0,24
DKoo60542181 ISS AS STK 131.836 131.836 o DKK 158,3000 2.797.313,73 0,27
DKo060252690 Pandora A/S STK 72.043 24.279 25.358 DKK 1.054,0000 10.177.910,89 1,00
ES0167050915 ACS, Act.de Constr.y Serv. S.A. STK 207.806 41.155 74.533 EUR 52,7500 10.961.766,50 1,07
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 386.001 244.938 137.430 EUR 34,5600 13.340.194,56 1,30
DE0008404005 Allianz SE STK 66.019 5.983 17.202 EUR 352,1000 23.245.289,90 2,27
LU1598757687 ArcelorMittal S.A. STK 126.244 267.924 393.268 EUR 26,4700 3.341.678,68 0,33
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 4.253 19.964 25.011 EUR 606,0000 2.577.318,00 0,25
FR0000120628 AXA S.A. STK 394.865 211.010 100.463 EUR 39,4000 15.557.681,00 1,52
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 1.080.570 613.465 1.285.568 EUR 12,5450 13.555.750,65 1,33
ES0113900)37 Banco Santander S.A. STK 3.907.944 1.007.697 2.349.156 EUR 6,1960 24.213.621,02 2,37
DEoooBAYoo17 Bayer AG STK 478.104 478.104 o EUR 22,0700 10.551.755,28 1,03
DEo005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 85.333 152.039 144.050 EUR 73,6800 6.287.335,44 0,61
FRo000131104 BNP Paribas S.A. STK 245.365 129.953 123.220 EUR 76,9100 18.871.022,15 1,85
FRo000120503 Bouygues S.A. STK 56.898 81.889 24.991 EUR 36,4100 2.071.656,18 0,20
FR001400A)45 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK 186.580 214.548 223.322 EUR 32,4100 6.047.057,80 0,59
FRo000125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 22.098 29.011 165.071 EUR 91,7000 2.026.386,60 0,20
DE0005439004 Continental AG STK 58.990 103.980 44.990 EUR 64,5600 3.808.394,40 0,37
FRo000045072 Credit Agricole S.A. STK 120.011 120.011 o EUR 16,7750 2.013.184,53 0,20
BE0974259880 D‘leteren Group S.A. STK 23.693 13.242 o EUR 158,9000 3.764.817,70 0,37
FR0000120644 Danone S.A. STK 40.854 53.936 43.201 EUR 70,8400 2.894.097,36 0,28
DEooo5140008 Deutsche Bank AG STK 826.463 515.155 524.017 EUR 21,8200 18.033.422,66 1,76
DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG STK 345.426 128.092 177.008 EUR 6,6960 2.312.972,50 0,23
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 252.385 96.218 61.823 EUR 39,4800 9.964.159,80 0,97
DEo005557508 Deutsche Telekom AG STK 537.908 74.563 230.785 EUR 34,2200 18.407.211,76 1,80
DE00oENAG999 E.ON SE STK 512.457 152.906 645.527 EUR 13,9600 7.153.899,72 0,70
FR0000130452 Eiffage S.A. STK 47.682 64.991 17.309 EUR 107,2500 5.113.894,50 0,50
ESo0130670112 Endesa S.A. STK 162.579 162.579 o EUR 24,5000 3.983.185,50 0,39
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 2.177.501 1.826.372 761.276 EUR 7,4970 16.324.725,00 1,60
FR0010208488 Engie S.A. STK 847.786 268.338 243.377 EUR 18,0350 15.289.820,51 1,50
1To003132476 ENIS.p.A. STK 335.340 335.340 o EUR 14,2980 4.794.691,32 0,47
DEoooAo0Z2775 freenet AG STK 64.497 25.658 79.752 EUR 35,2400 2.272.874,28 0,22
1To000062072 Generali S.p.A. STK 527.671 o 129.665 EUR 32,3800 17.085.986,98 1,67
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktie STK 87.610 101.927 14.317 EUR 73,4800 6.437.582,80 0,63
1T0001250932 Hera S.p.A. STK 778.582 778.582 o EUR 4,0000 3.114.328,00 0,30
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 2.656 2.656 o EUR 2.411,0000 6.403.616,00 0,63
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 306.095 143.069 o EUR 14,9400 4.573.059,30 0,45
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 80.316 140.472 60.156 EUR 30,3950 2.441.204,82 0,24
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 1.102.009 244.621 334.341 EUR 17,9900 19.825.141,91 1,94
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 2.113.213 2.995.275 2.205.726 EUR 4,7340 10.003.950,34 0,98
FRo010259150 Ipsen S.A. STK 25.444 7.421 6.183 EUR 106,4000 2.707.241,60 0,26
NLoo1s000LU4 Iveco Group N.V. STK 226.529 226.529 o EUR 15,0700 3.413.792,03 0,33
DE0007100000 Mercedes-Benz Group AG STK 287.803 341.127 258.825 EUR 54,1900 15.596.044,57 1,53
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 3.672 12.538 23.831 EUR 582,4000 2.138.572,80 0,21
NLoo10773842 NN Group N.V. STK 221.567 45.947 82.024 EUR 51,2800 11.361.955,76 1,11
AT0000743059 OMV AG STK 44.114 38.282 86.742 EUR 47,5000 2.095.415,00 0,20
FRo000133308 Orange S.A. STK 232.832 232.832 254.673 EUR 11,9950 2.792.819,84 0,27
NL0013654783 Prosus N.V. STK 292.432 445.974 311.938 EUR 42,5750 12.450.292,40 1,22
FRooo00130577 Publicis Groupe S.A. STK 38.420 14.829 50.173 EUR 86,7400 3.332.550,80 0,33
FR0000131906 Renault S.A. STK 138.080 204.693 128.727 EUR 46,5500 6.427.624,00 0,63
ES0173516115 Repsol S.A. STK 807.764 1.127.635 677.816 EUR 12,3000 9.935.497,20 0,97
FRoo10451203 Rexel S.A. STK 141.496 58.524 244.275 EUR 24,7800 3.506.270,88 0,34
FR0000120578 Sanofi S.A. STK 138.561 93.365 42.124 EUR 101,9200 14.122.137,12 1,38
DEoo07164600 SAP SE STK 61.475 65.909 87.941 EUR 244,4000 15.024.490,00 1,47
FR0010411983 SCOR SE STK 196.765 91.002 168.783 EUR 26,6200 5.237.884,30 0,51
DEoo07236101 Siemens AG STK 66.053 47.287 64.535 EUR 211,9000 13.996.630,70 1,37
NLo011821392 Signify N.V. STK 136.314 136.314 o EUR 19,9400 2.718.101,16 0,27
FR0000130809 Société Générale S.A. STK 529.971 661.625 312.697 EUR 41,3900 21.935.499,69 2,15
FRoo00121220 Sodexo S.A. STK 52.724 39.687 19.355 EUR 59,4000 3.131.805,60 0,31
NL0o014559478 Technip Energies N.V. STK 101.580 32.040 105.018 EUR 30,1400 3.061.621,20 0,30
ES0178430E18 Telefénica S.A. STK 675.803 180.675 1.773.056 EUR £4,3540 2.942.446,26 0,29
DEoo07500001 thyssenkrupp AG STK 665.752 665.752 o EUR 9,4640 6.300.676,93 0,62
FRo000120271 TotalEnergies SE? STK 544.626 262.862 180.463 EUR 59,6600 32.492.387,16 3,18
DEoooTUAG505 TUI AG STK 331.209 916.577 585.368 EUR 6,3100 2.089.928,79 0,20
FR0000051807 Téléperformance SE STK 35.179 35.179 o EUR 92,4800 3.253.353,92 0,32
1To005239360 UniCredit S.p.A. STK 396.072 o 195.302 EUR 51,5300 20.409.590,16 2,00
1Too04810054 Unipol Assicurazioni S.p.A. STK 261.395 261.395 o EUR 14,7200 3.847.734,40 0,38
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugédnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

FR0013176526 Valéo S.E. STK 237.256 237.256 o EUR 8,5840 2.036.605,50 0,20
FR0000125486 VINCI S.A. STK 17.306 17.306 o EUR 116,3000 2.012.687,80 0,20
AT0000937503 voestalpine AG STK 114.886 o o EUR 22,5000 2.584.935,00 0,25
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 20.455 44.707 24.252 GBP 112,5400 2.750.798,47 0,27
GB0000961622 Balfour Beatty PLC STK 1.353.442 o o GBP 4,3400 7.019.105,31 0,69
GB0031348658 Barclays PLC STK 6.057.943  4.864.824 1.812.372 GBP 2,8780 20.833.793,33 2,04
GB0007980591 BP PLC STK 2.502.118 1.733.123 1.270.367 GBP 4,3610 13.039.059,09 1,28
GB0002875804 British American Tobacco PLC STK 461.283 305.291 92.889 GBP 31,8200 17.539.612,91 1,72
GBooBo33F229 Centrica PLC STK 7.022.040 4.703.715 4.907.839 GBP 1,4940 12.532.014,98 1,23
CHo198251305 Coca-Cola HBC AG STK 88.853 22.789 145.139 GBP 35,0400 3.720.390,89 0,36
GB0ooB1VNSX38 Drax Group PLC STK 995.226 995.226 o GBP 5,8550 6.963.073,70 0,68
GBooB7KR2P84 EasyJet PLC STK 504.816 1.225.948 1.198.768 GBP 4,4230 2.668.102,01 0,26
GB0ooBN7SWPé63 GSK PLC STK 426.034 93.720 455.557 GBP 14,6200 7.442.931,33 0,73
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK 4.036.177 938.024 930.903 GBP 8,7390 42.148.713,39 4,12
GB0004544929 Imperial Brands PLC STK 86.804 165.470 184.008 GBP 28,6500 2.971.780,61 0,29
GBooB61TVQo2 Inchcape PLC STK 334.576 334.576 o GBP 6,7000 2.678.686,98 0,26
ES0177542018 Internat. Cons. Airl. Group SA STK 3.122.885 2.231.222 2.536.521 GBP 2,6080 9.732.310,55 0,95
GB0008706128 Lloyds Banking Group PLC STK 15.087.876  18.333.076 6.248.046 GBP 0,7210 12.995.567,93 1,27
GB0031274896 Marks & Spencer Group PLC STK 2.125.851 222.959 986.091 GBP 3,5550 9.030.770,52 0,88
GBooBM8PJY71 NatWest Group PLC STK 2.943.556  2.332.462 808.609 GBP 4,5180 15.891.720,15 1,55
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 219.265 262.094 180.802 GBP 45,8650 12.017.194,52 1,18
GB0oBP6MXD84 Shell PLC STK 1.207.290 613.153 231.111 GBP 28,2500 £40.755.144,29 3,99
GB0o0BLGZ9862 Tesco PLC STK 3.708.792 1.154.172 1.120.840 GBP 3,3230 14.727.030,91 1,44
GBooB10RZP78 Unilever PLC STK 204.272 102.820 57.715 GBP 46,1000 11.252.840,05 1,10
GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC STK 21.678.443 12.506.360 1.778.121 GBP 0,7290 18.884.608,89 1,85
N00010096985 Equinor ASA STK 581.208 696.528 115.320 NOK 278,6500 14.232.049,67 1,39
SE0015811963 Investor AB STK 449.585 449.585 76.819 SEK 298,3500 12.361.754,06 1,21
Fl4000297767 Nordea Bank Abp STK 169.525 169.525 820.437 SEK 127,7000 1.995.110,22 0,20
SE0000108656 Telefonaktiebolaget L.M.Erics. STK 872.464 872.464 o SEK 77,6800 6.245.956,81 0,61
Andere Wertpapiere EUR 18.967.985,87 1,85
CH0012032048 Roche Holding AG STK 62.405 63.031 27.368 CHF 290,5000 18.967.985,87 1,85
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 3,41 0,00
Aktien EUR 3,41 0,00
GBooB7FCo762 NMC Health PLC STK 285.491 o o GBP 0,0000 3,41 0,00
Summe Wertpapiervermogen EUR 1.004.403.046,57 98,22
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
Derivate EUR -323.536,00 -0,03
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -323.536,00 -0,03
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -323.536,00 -0,03
DE000C6ZNPD5 Stoxx 600 Future EUREX Anzahl 481 -323.536,00 -0,03
20.06.25
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 8.051.448,00 0,79
Bankguthaben EUR 8.051.448,00 0,79
EUR - Guthaben bei: EUR 8.006.669,28 0,78
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 8.006.669,28 % 100,0000 8.006.669,28 0,78
Branch)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 3.553,86 0,00
DKK 5.945,56 % 100,0000 796,93 0,00
NOK 9.100,82 % 100,0000 799,76 0,00
PLN 6.289,97 % 100,0000 1.501,54 0,00
SEK 4.943,86 % 100,0000 455,63 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 41.224,86 0,00
GBP 33.916,52 % 100,0000 40.528,79 0,00
usp 751,90 % 100,0000 696,07 0,00
Sonstige Vermigensgegenstinde EUR 12.257.846,13 1,20
Dividendenanspriiche EUR 3.701.513,96 3.701.513,96 0,36
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 1.662.983,16 1.662.983,16 0,16
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 6.569.813,01 6.569.813,01 0,64
Variation Margin EUR 323.536,00 323.536,00 0,03
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -405.612,81 -0,04
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR -405.612,81 -0,04
CHF -387.664,44 % 100,0000 -405.612,81 -0,04
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.358.131,64 -0,13
Sonstige Verbindlichkeiten » EUR -1.132.466,73 -1.132.466,73 -0,11
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -225.664,91 -225.664,91 -0,02
Fondsvermdgen EUR 1.022.625.060,25 100,00
Anteilwert MEAG Eurolnvest A EUR 116,94
Anteilwert MEAG Eurolnvest | EUR 121,77
de Anteile MEAG Et A STK 8.582.229,602
fende Anteile MEAG | STK 156.525,801

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Vermogensgegenstdnde sind Gegenstand von Rechten Dritter

2 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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MEAG Eurolnvest

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

Jahresbericht zum 31.03.2025

per 31.03.2025

CHF (Schweizer Franken) 0,955750 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7,460600 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,836850 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,379500 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) £4,189000 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,850700 1 Euro (EUR)
usD (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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MEAG Eurolnvest

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
NLoo11540547 ABN AMRO Bank N.V. STK 115.807 627.740
CHoo012138605 Adecco Group AG STK 0 141.177
|IEooBFoL3536 AIB Group PLC STK 0 1.142.406
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 22.498 40.454
GBooBPQY8M8o Aviva PLC STK 0 1.877.751
GB0002634946 BAE Systems PLC STK 144.378 588.721
DEoooBASF111 BASF SE STK 37.891 37.891
DEoooA1DAHHo Brenntag SE STK 0 23.083
FR0000125338 Capgemini SE STK ¢} 8.442
FRo000120172 Carrefour S.A. STK o 113.923
GBooBDCPNo49 Coca-Cola Europacific Pa. PLC STK 21.985 102.140
|IE0001827041 CRH PLC STK 13.871 119.400
JEo0BRX98089 CVC Capital Partners PLC STK 85.600 85.600
DKoo10274414 Danske Bank A/S STK 0 82.518
CH1216478797 DSM-Firmenich AG STK 15.487 15.487
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 7.340 7.340
SE0009922164 Essity AB STK 79.946 79.946
NLo011585146 Ferrari N.V. STK o 7.716
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 24.982 134.817
CH0010645932 Givaudan SA STK 552 552
JEo0B4T3BW64 Glencore PLC STK 3.253.070 3.253.070
DEooo6047004 Heidelberg Materials AG STK o 111.334
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 115.162 172.854
FR0000120321 L‘Oréal S.A. STK 7.236 21.806
1T0003856405 Leonardo-Finmeccanica S.p.A. STK 31.815 273.022
FRoo00121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK o 8.348
DK0062498333 Novo-Nordisk AS STK 27.720 144.545
NLoo10558797 OCIN.V. STK ¢} 280.825
PLPK00000016 Powszechna K.0.(PKO)BK Polski STK 0 147.704
ITooo4176001 Prysmian S.p.A. STK 28.951 28.951
NLoooo379121 Randstad N.V. STK 0 £40.121
GBooB2BoDGg7 Relx PLC STK 0 45.448
DE0007030009 RHEINMETALL AG STK 3.990 3.990
GBooB63H8491 Rolls Royce Holdings PLC STK 891.789 891.789
|IE00BYTBXV33 Ryanair Holdings PLC STK 39.731 321.690
FRo000073272 SAFRAN STK 9.619 9.619
GBooBo19KW72 Sainsbury PLC, ). STK ¢} 1.650.189
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MEAG Eurolnvest

Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

ITo005495657 Saipem S.p.A. STK 745.370 745.370

FR0000121972 Schneider Electric SE STK ¢} 17.813

SE0000163594 Securitas AB STK 62.478 62.478

DE0oooENER6Y0 Siemens Energy AG STK 109.717 109.717

FR0012757854 Spie S.A. STK 25.004 86.408

SE0000120669 SSAB AB STK 470.866 1.792.814

NLoo150001Q9 Stellantis N.V. STK 0 579.761

DK0062616637 Svitzer Group A/S STK 5.886 5.886

BE0974464977 Syensqo S.A. STK 53.341 87.698

FR0013506730 Vallourec S.A. STK 45.890 150.636

FRoo00124141 Veolia Environnement S.A. STK ¢} 81.767

SE0021628898 Volvo Car AB STK 3.040.719 3.040.719

SE0000115446 Volvo, AB STK o] 170.484

NOo0010208051 Yara International ASA STK 26.311 26.311

Andere Wertpapiere

ES06670509P5 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte STK 242.272 242.272

ES06670509Q3 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte STK 222.689 222.689

ES06445809T5 Iberdrola S.A. Anrechte STK 163.026 163.026

ES06445809S7 Iberdrola S.A. Anrechte STK 163.026 163.026

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsp bzw. Vol der Opti héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgdnge in1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 137.229

STOXX EUROPE 600)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 442.446

EURO STOXX 50 PRICE INDEX)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR £421.245

EURO STOXX 50 PRICE INDEX)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG Eurolnvest A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 6.006.462,40
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 37.677.851,65
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 311.692,23
4. Abzug inldndischer Korperschaftsteuer -697.596,24
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -3.131.200,34
6. Sonstige Ertrage 5.938.988,74
Summe der Ertrige 46.106.198,44
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -2.107,05

2. Verwaltungsvergiitung -11.503.009,59
3. Verwahrstellenvergiitung -60.270,84
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -46.536,28
5. Sonstige Aufwendungen -131.551,58
Summe der Aufwendungen -11.743.475,34
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 34.362.723,10
IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 100.122.859,40
2. Realisierte Verluste -41.143.462,36
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 58.979.397,04

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 93.342.120,14
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? 37.040.758,29
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? 1.321.100,96
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 38.361.859,25
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 131.703.979,39

» Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrage ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der

Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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MEAG Eurolnvest

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG Eurolnvest |
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 114.073,41
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 714.587,52
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 5.899,92
4. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -13.252,93
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -59.394,08
6. Sonstige Ertrage 112.554,41
Summe der Ertrige 874.468,25
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -39,76
2. Verwaltungsvergiitung -61.013,99
3. Verwahrstellenvergiitung -1.141,90
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -2.837,72
5. Sonstige Aufwendungen -2.722,74
Summe der Aufwendungen -67.756,11
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 806.712,14
IV.  VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 1.897.603,86
2. Realisierte Verluste -779.640,83
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 1.117.963,03
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.924.675,17
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? 374.301,15
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 13.349,88
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschftsjahres 387.651,03

VII.  Ergebnis des Geschéftsjahres

2.312.326,20

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrédge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 6.120.535,81
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 38.392.439,17
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 317.592,15
4. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -710.849,17
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -3.190.594,42
6. Sonstige Ertrage 6.051.543,15
Summe der Ertrige 46.980.666,69
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -2.146,81
2. Verwaltungsvergiitung -11.564.023,58
3. Verwahrstellenvergiitung -61.412,74
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -49.374,00
5. Sonstige Aufwendungen -134.274,32
Summe der Aufwendungen -11.811.231,45
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 35.169.435,24
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 102.020.463,26
2. Realisierte Verluste -41.923.103,19
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 60.097.360,07

V.  Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 95.266.795,31
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 37.415.059,44
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 1.334.450,84
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 38.749.510,28
VIl.  Ergebnis des Geschéftsjahres 134.016.305,59
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MEAG Eurolnvest Jahresbericht zum 31.03.2025

Entwicklung des Sondervermégens MEAG Eurolnvest A

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 906.296.589,25
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -25.447.302,85
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -9.901.410,50
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen 55.336.493,75
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -65.237.904,25
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 913.538,51
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 131.703.979,39
davon nicht realisierte Gewinne 37.040.758,29
davon nicht realisierte Verluste 1.321.100,96
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 1.003.565.393,80
Entwicklung des Sondervermdgens MEAG Eurolnvest |
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschftsjahres 17.502.339,90
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -895.018,55
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 16.040,80
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 10.042.804,48
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -10.026.763,68
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 123.978,10
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 2.312.326,20
davon nicht realisierte Gewinne 374.301,15
davon nicht realisierte Verluste 13.349,88
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres 19.059.666,45
Entwicklung des Sondervermdgens
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 923.798.929,15
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -26.342.321,40
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -9.885.369,70
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 65.379.298,23
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -75.264.667,93
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1.037.516,61
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 134.016.305,59
davon nicht realisierte Gewinne 37.415.059,44
davon nicht realisierte Verluste 1.334.450,84
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 1.022.625.060,25
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MEAG Eurolnvest

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens MEAG Eurolnvest A

Jahresbericht zum 31.03.2025

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 179.255.156,80 20,89
1. Vortrag aus dem Vorjahr 85.913.036,66 10,01
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 93.342.120,14 10,88
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 144.840.416,10 16,88
1. Vortrag auf neue Rechnung 144.840.416,10 16,88
Ill.  Gesamtausschiittung 34.414.740,70 4,01
1. Endausschiittung 34.414.740,70 4,01
a) Barausschiittung 34.414.740,70 4,01
Verwendung der Ertrige des Sondervermégens MEAG Eurolnvest |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 3.561.187,99 22,75
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.636.512,82 10,46
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.924.675,17 12,30
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 2.753.514,86 17,59
1. Vortrag auf neue Rechnung 2.753.514,86 17,59
Ill.  Gesamtausschiittung 807.673,13 5,16
1. Endausschiittung 807.673,13 5,16
a) Barausschiittung 807.673,13 5,16
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG Eurolnvest A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR
31.03.2025 1.003.565.393,80 116,94
31.03.2024 906.296.589,25 104,51
31.03.2023 784.941.488,95 92,04
31.03.2022 820.106.001,02 94,98
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG Eurolnvest |
Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschéftsjahres

EUR EUR
31.03.2025 19.059.666,45 121,77
31.03.2024 17.502.339,90 108,73
31.03.2023 35.902.018,20 95,74
31.03.2022 85.438.504,88 98,96
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MEAG Eurolnvest Jahresbericht zum 31.03.2025

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre fiir das Gesamtfondsvermogen

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende
des Geschaftsjahres

EUR

31.03.2025 1.022.625.060,25
31.03.2024 923.798.929,15
31.03.2023 820.843.507,15
31.03.2022 905.544.505,90
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG Eurolnvest

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2025

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 12.840.776,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

BNP Paribas

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR NR 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 4,32%
groBter potenzieller Risikobetrag 7,73%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 6,22%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden

bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte

105,93
Zusitzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gema der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.
Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG Eurolnvest A EUR 116,94
Anteilwert MEAG Eurolnvest | EUR 121,77
Umlaufende Anteile MEAG Eurolnvest A STK 8.582.229,602
Umlaufende Anteile MEAG Eurolnvest | STK 156.525,801

195



MEAG Eurolnvest Jahresbericht zum 31.03.2025

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstinde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstdglich den Wert der zum Sondervermégen gehérenden Vermogensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
satzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermogensgegenstande werden borsentaglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) iiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehorenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermodgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermoégens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG Eurolnvest A
G K quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,28%

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG Eurolnvest |
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,39 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-
vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit
den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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MEAG Eurolnvest Jahresbericht zum 31.03.2025

Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen
MEAG Eurolnvest A

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 5.241.340,18

Sonstige Aufwendungen

Keine sonstigen Aufwendungen

MEAG Eurolnvest |

Sonstige Ertrage

Quellensteuererstattung EUR 99.338,73

Sonstige Aufwendungen

Keine sonstigen Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrdge (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. e) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendun-
gen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrage ("sonstige" Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrdge ("sons-
tige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) tibersteigen.

Transaktionskosten EUR 1.984.202,81.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstiande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschéftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergilitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.
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MEAG Eurolnvest Jahresbericht zum 31.03.2025

G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR o
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR (1]
G der im abgel Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschdftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Zusitzliche Anhangangaben gemiaf der Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten.

Minchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Euroln-
vest - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr
VOM 01.04.2024 bis zum 31.03.2025, der Vermdégensiibersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2025, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2024 bis zum
31.03.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschdafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepriift. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen* aufgefiihrten
sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des
Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzli-
chen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jah-
resbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmadrkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
tiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Ma3nahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhadngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht MEAG GlobalAktien zum 31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG GlobalAktien investiert weltweit tiberwiegend in grofie
fiihrende Unternehmen, die von globalen Zukunftsthemen (Mega-
trends) profitieren und somit im Vergleich zu ihrer Branche oder
ihrem Markt ein {iberdurchschnittliches Wachstum erzielen kdn-
nen. Grof3e fiihrende Unternehmen kénnen dabei um aussichts-
reiche kleinere Firmen ergdnzt werden. Ziel des Fonds ist ein
attraktiver Wertzuwachs durch Anlage in die internationalen Akti-
enmadrkte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die globalen Aktienmadrkte durchliefen in der Berichtsperiode ein
Jahr, das stark von der Zinspolitik der Notenbanken, verschiede-
nen politischen Umbriichen sowie neuen historischen Allzeit-
hochs geprédgt war. In der Anfangsphase kam es an den globalen
Mérkten noch zu tempordren Kursriicksetzern. Ab Ende April
sorgte eine auf3erordentlich freundliche Marktstimmung fiir einen
kréftigen Aufwartstrend. Insbesondere der Hype um US-Technolo-
gieaktien fiihrte zu einem fulminanten Anstieg vor allem bei US-
Technologieindizes. Die Unternehmenszahlen der Technologie-
Aktien waren {iberzeugend, auch die US-Konjunktur erwies sich
als recht robust. Im Sommer 2024 kam es dann bei zahlreichen
globalen Indizes jedoch zu einer krdftigen Abwdrtsbewegung. In
den USA gab es einerseits eine gesunde Kurskorrektur bei Tech-
nologieaktien, am Markt andererseits zudem eine gewisse
Erniichterung hinsichtlich durchaus hoher Investitionen in dem
zukunftstrachtigen Segment der Kiinstlichen Intelligenz. In Japan
erhdhte die Zentralbank den Leitzins, was die Attraktivitat von
sogenannten Carry-Trade-Geschdften, also giinstige Kredite in
japanischer Wahrung aufzunehmen und das Geld beispielsweise
in hoher verzinsten US-Dollar-Anlagen zu investieren, verringerte.
Die ziigige Aufwertung der japanischen Wahrung sorgte zusatz-
lich dafiir, dass eine kraftige Kurskorrektur an den Aktienmdrkten
rund um den Globus erfolgte, die allerdings nur von kurzer Dauer
war. Im weiteren Verlauf beruhigte sich die Lage, unterstiitzend
dabei waren die Zinswende und die expansiven geldpolitischen
Mafinahmen von bedeutenden Zentralbanken weltweit. So erma-
Bigten die europdischen Wahrungshiiter die Leitzinsen von 4,5
auf 2,65 Prozent, wahrend die US-Notenbank im Geschaftsjahr
die Leitzinsen um einen Prozentpunkt auf 4,25 bis 4,5 Prozent
reduzierte. Nach einer erneuten Erholung an den europdischen
Aktienmadrkten kam vor der US-Prdsidentschaftswahl Nervositat
auf. Mit der Wiederwahl Donald Trumps zum 47. US-Prdsidenten
bestimmten Sorgen um neue Schutzzélle und um die hohere
Staatsverschuldung der USA das Marktgeschehen, die sich infla-
tionstreibend auswirken konnten. Nach der Wahl Trumps und
dessen Ankiindigungen zu Steuersenkungen und Deregulierun-
gen kam es im November zu einer freundlichen Marktstimmung.
Im neuen Kalenderjahr setzte sich insbesondere in Europa der

freundliche Markttrend fort. Gegen Ende der Berichtsperiode
fiihrte das Inkrafttreten von Zéllen gegeniiber Kanada, Mexiko
und China zu GegenmaBnahmen dieser Lander und sorgte fiir
eine heftige Kurskorrektur an den internationalen Aktienmarkten.
Weitere Zollankiindigungen, beispielsweise gegeniiber der Euro-
pdischen Union, wurden bereits fiir Anfang April 2025 prokla-
miert. Stichtagsbezogen notierte vor diesem Hintergrund der
100% MSCI World Net Total Return EUR Index um 7,1 Prozent
hoher.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2024 bis 31. Mdrz 2025 war der
MEAG GlobalAktien schwerpunktmafig in die Branchen Technolo-
gie und Gesundheit investiert. Branchenbezogen wurden in der
Stichtagsbetrachtung die Sektoren Finanzdienstleister, Banken
und Einzelhandel héher gewichtet sowie Titel aus der Medien-
branche neu in den Bestand aufgenommen. Innerhalb des zins-
sensitiven Bankensegmentes wurden UBS-Aktien zugekauft. Die
UBS Group ist eine der gréRten Banken der Welt und der fiihrende
Vermogensverwalter. Die Position der UBS-Bank verbesserte sich
trotz der hohen Investitionskosten durch die Ubernahme des Kon-
kurrenten Crédit Suisse. Im Bereich der Finanzdienstleister
erwarb das Fondsmanagement Titel der internationalen Invest-
mentgesellschaft EQT. EQT investiert in Unternehmen mit dem
Ziel, deren Wert nachhaltig zu steigern. Dabei konzentriert sich
die Firma auf verschiedene Bereiche wie Private Equity, Infra-
struktur, Immobilien und Risikokapital. Dariiber hinaus wurden
Aktien der US-Zahlungsdienstleister VISA und Mastercard zuge-
kauft. Innerhalb des Einzelhandelssektors wurden die Positionen
Amazon und T)X Companies zugekauft. Im neu aufgebauten Medi-
ensektor wurden Aktien von Prosus und Netflix in den Bestand
aufgenommen. Die Aktien des Streaming-Anbieters Netflix ver-
zeichneten eine beeindruckende Kursentwicklung. Sie hatte sich
als widerstandsfahig gegeniiber wirtschaftlichen Turbulenzen
erwiesen. Analysten sehen weiterhin gro3es Potenzial, insbeson-
dere durch die Expansion des Werbegeschéftes und die Nutzung
von Kiinstlicher Intelligenz in Serien- und Film-Produktionen.

Im Berichtszeitraum wurde das Engagement in die Segmente
Chemie, Gesundheit, Industrie, Technologie reduziert und die
Automobilsparte komplett abgebaut. Das Fondsmanagement
trennte sich vollstdndig von Titeln der beiden europdischen Auto-
mobilkonzerne Mercedes und Ferrari. Das Umfeld fiir europdische
Fahrzeughersteller ist nicht zuletzt angesichts des Zollkrieges
und der protektionistischen MaBnahmen Trumps nicht einfacher
geworden. Aus dem zyklischen Chemiesektor verduBerte das
Fondsmanagement Aktien des japanischen Konzerns Shin-Etsu
Chemical, des weltweit groften Produzenten von Polyvinylchlorid
und Silizium-Wafern fiir die Halbleiterindustrie. Dariiber hinaus
wurde der Bestand an Novonesis-Aktien vollstandig verkauft.
Innerhalb des konjunktursensitiven Technologiesektors redu-
zierte das Fondsmanagement nach einem guten Kursverlauf das
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US-Portfolio durch den Verkauf der Bestdnde von Adobe und Mar-
vell Technology. Im defensiven Gesundheitssegment wurde eben-
falls das US-Portfolio durch den Verkauf der Aktienpositionen
Merck & Co. und Cencora niedriger gewichtet. Cencora, friither
bekannt als AmerisourceBergen, ist ein fiihrender Arzneimittel-
groBhdndler mit Sitz in Chesterbrook, Pennsylvania, USA. Das
Unternehmen bietet pharmazeutische Lésungen und Dienstleis-
tungen an, die darauf abzielen, die Gesundheitsversorgung welt-
weit zu verbessern. Zu den Hauptbereichen gehdren der pharma-
zeutische Vertrieb und die Lieferung von Medikamenten. Ferner
trennte sich das Fondsmanagement von Titeln eines weiteren US-
Konzerns, namlich NIKE aus dem Konsumsektor. Die NIKE-Aktie
hatte in den letzten Monaten stark nachgegeben, insbesondere
aufgrund des Zolldrucks und riickldufiger Umsédtze. Analysten
haben ihre Erwartungen gesenkt, und einige Banken haben ihre
Kursziele nach unten korrigiert. Angesichts der herausfordernden
globalen Konjunkturaussichten ermafigte das Fondsmanagement
den Industriesektor durch den Verkauf der Titel von Unterneh-
men, wie beispielsweise Airbus, Ingersoll-Rand und Schneider
Electric. Zu den grofiten Positionen im Portfolio zdhlten per Ende
Mérz 2025 Amazon (5,31 Prozent), Alphabet (4,92 Prozent) sowie
Meta Platforms (4,78 Prozent).

Der MEAG GlobalAktien erzielte in den vergangenen zwolf Mona-
ten eine Wertentwicklung von 5,91 Prozent (BVI-Methode). Der
Vergleichsindex (100 % MSCI World Net Return EUR Index) ver-
buchte in den vergangenen zwolf Monaten eine Wertentwicklung
von 7,1 Prozent. Auf Einzeltitelebene lieferten insbesondere How-
met, Deutsche Borse, Taiwan Semiconductor, Fiserv und Vertiv
einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung. Generell entwickel-
ten sich sowohl US-amerikanische als auch europdische Indizes
im Geschéftsjahr in Euro gerechnet gut, wahrend chinesische
Aktienmadrkte nach einer Korrektur eine sehr positive Wertent-
wicklung im Berichtsjahr aufwiesen. Auf Einzeltitelebene liefer-
ten beispielsweise Aktien von Novo Nordisk, Merck & Co., ASML
Holdings und Thermofisher negative Performancebeitrédge.

Am 4. Juni 2025 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2024/2025. Der Fonds schiittet
1,28 Euro je Anteil aus.

Mit Blick auf die kommenden Monate bleibt das Umfeld an den
internationalen Aktienmadrkten von einer erhohten Unsicherheit
geprdgt. Zwar gibt es Anzeichen fiir eine nachlassende Inflation
in mehreren grof3en Volkswirtschaften, doch geopolitische Span-
nungen und protektionistische Tendenzen sorgen weiterhin fiir
Nervositdt an den Kapitalmarkten. Die fortgesetzte Handelspoli-
tik der USA, inklusive wiederholter Zollankiindigungen gegeniiber
wichtigen Handelspartnern, trdgt zur Verunsicherung bei — insbe-
sondere, wenn sie ohne klare strategische Linie kommuniziert
werden. Die Entwicklung des Handelskonfliktes mit China bleibt

202

Jahresbericht zum 31.03.2025

dabei ein zentrales Thema. Sollte es zu einer weiteren Eskalation
kommen, konnten sich die Auswirkungen auf die Unternehmens-
gewinne verscharfen. In einem solchen Szenario waren Gewinnre-
visionen nicht auszuschlieflen, vor allem angesichts der aktuell
noch optimistischen Gewinnerwartungen vieler Marktteilnehmer.
Gleichzeitig riicken die Auswirkungen neuer Zélle auf globale Lie-
ferketten und Produktionskosten starker in den Fokus. Positiv zu
bewerten sind hingegen konjunkturstiitzende MaBnahmen in
Europa, inshesondere in Deutschland. Neue fiskalische Impulse
kdnnten hier das Wirtschaftswachstum stabilisieren und in ein-
zelnen Sektoren sogar zu einer Wiederbelebung fiihren. Vor die-
sem Hintergrund diirfte die Volatilitdt an den Aktienmarkten auch
in den kommenden Monaten erh&ht bleiben. Kurzfristige Aus-
schldge — sowohl nach oben als auch nach unten - sind in einem
solchen Marktumfeld nicht ungewohnlich.

Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Kasse

und . 5,35

Sonstiges

0% 15 % 30% 45% 60% 75% 90% 105% 120 %
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Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsdtzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden, aber da der MEAG GlobalAktien keine Rentenpapiere
im Bestand hilt, sondern Aktieneinzeltitel, waren die Auswirkun-
gen sehr gering.

Zinsanderungsrisiken
Das Sondervermdgen weist infolge der ausschlie3lichen Investi-
tion in Aktieneinzeltitel keine direkten Zinsanderungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken
Wadhrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen
inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein vorherrschen-
den Unsicherheit an den Kapitalmdrkten die Marktpreisrisiken
gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungs-
breite (Volatilitat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen
zwolf Monaten 15,14 Prozent und war somit als hoch einzustufen.

Wahrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag war das Portfolio zu etwa 76 Prozent in
diverse Wahrungen auferhalb des Euro investiert, sodass die
Wahrungsrisiken hoch waren.

Liquiditdtsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
hochliquide Aktien investiert. Bei kleineren Mdrkten achtete das
Fondsmanagement insbesondere auf die Handelbarkeit der Titel.
Alle Positionen waren grundsatzlich handelbar, es ergab sich ein
sehr geringes Liquiditdtsrisiko fiir das Sondervermdgen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlieBt Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbheschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken
Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kdn-
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nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 8.382.258,33 88,56%
aus Devisen EUR 21.136,37 0,22%
aus Derivate EUR 1.061.465,40 11,21%
Summe EUR 9.464.860,10 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -4.092.760,91 78,13%
aus Devisen EUR -276.537,27 5,28%
aus Derivate EUR -869.308,75 16,59%
Summe EUR -5.238.606,93 100,00%
Gesamt EUR 4.226.253,17

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen angepasst und dabei wurde eine detaillierte Darstellung der
Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen dargestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allgemeinen Anlage-
bedingungen gedndert — diese Anderungen erfolgten in Anleh-
nung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI.

Sorgfaltspflicht hinsichtlich wichtigster nachteiliger Auswirkun-

gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investmententscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(principal adverse impacts, ,,PAI“) war im Berichtszeitraum kein
Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des MEAG Global-
Aktien; wahrend des Berichtszeitraums wurde den PAl seitens der
MEAG jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorgfaltspflichten des
Anlageprozesses (Auswahl und laufende Uberwachung im Ermes-
sen der Portfoliomanager der MEAG) Rechnung getragen. Zu die-
sem Zweck wurden den Portfoliomanagern hinsichtlich bestimm-
ter Anlageinstrumente in der Investment Management Plattform
der MEAG PAI Daten angezeigt. Uber die PAl Rohdaten hinausge-
hend erhielten die Portfoliomanager weitere Informationen und
Schulungen zu PAIl, um ihnen insoweit eine informierte Invest-
mententscheidung zu ermoglichen.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG GlobalAktien

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025

Gesamtkostenquote”

Alle Daten per 31.03.2025

9 Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhdltnis zum Fondsvermagen.
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DE0o00A2PP)Z8
01.04.2022

EUR

ausschiittend

Max. 2,00%, zzt. 1,40% p.a.
Max. 5,00%, zzt. 5,00%
o EUR

113.232.061,73 €
1.723.768,695

65,69€

1,28 €

1,46 %

Jahresbericht zum 31.03.2025



MEAG GlobalAktien Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermogensiibersicht MEAG GlobalAktien

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermogensgegenstande 113.402.893,84 100,15
1. Aktien 107.177.834,57 94,65
- Dienstleistungssektor EUR 18.321.455,83 16,18

- Finanzdienstleister EUR 15.085.970,46 13,32

- Gesundheit EUR 11.653.154,82 10,29

- Industrie EUR 10.145.780,63 8,96

- Konsumgiiter EUR 2.143.379,00 1,89

- Rohstoffe EUR 3.709.183,14 3,28

- Technologie EUR 43.751.063,16 38,64

- Telekommunikation EUR 2.367.847,53 2,09

2. Derivate -225.027,80 -0,20
3. Bankguthaben 6.093.053,17 5,38
4. Sonstige Vermogensgegenstande 357.033,90 0,32
Il.  Verbindlichkeiten -170.832,11 -0,15
1. Sonstige Verbindlichkeiten -170.832,11 0,15
lll. Fondsvermdgen EUR 113.232.061,73 100,00

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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MEAG GlobalAktien Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermogensaufstellung MEAG GlobalAktien

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 107.177.834,57 94,65
Aktien EUR 107.177.834,57 94,65
CHo244767585 UBS Group AG ? STK 90.146 65.761 3.959 CHF 26,8700 2.534.368,84 2,24
DEooo05810055 Deutsche Borse AG ? STK 6.512 6.741 5.203 EUR 272,1000 1.771.915,20 1,56
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 889 1.118 731 EUR 2.411,0000 2.143.379,00 1,89
NLo013654783 Prosus N.V. STK 97.283 101.555 4.272  EUR 42,5750 4.141.823,73 3,66
FRo000073272 SAFRAN STK 10.160 6.829 1.255 EUR 242,0000 2.458.720,00 2,17
DEoo07164600 SAP SE STK 8.811 6.851 2.728 EUR 244,4000 2.153.408,40 1,90
DEo007236101 Siemens AG STK 10.138 13.499 8.292 EUR 211,9000 2.148.242,20 1,90
GBooB1XZS820 Anglo American PLC STK 53.365 92.002 38.637 GBP 21,4500 1.367.842,80 1,21
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 16.754 23.076 6.322 GBP 112,5400 2.253.086,17 1,99
KR7000660001 SK Hynix Inc. STK 17.243 18.001 758 KRW 190.700,0000 2.067.301,92 1,83
SE0012853455 EQT AB STK 93.921 97.283 3.362 SEK 304,2000 2.633.080,65 2,33
US00287Y1091 AbbVie Inc. STK 15.827 10.785 627 USD 209,5200 3.069.869,51 2,71
USo2079K1079 Alphabet Inc. STK 17.968 12.224 789 USD 156,2300 2.598.723,05 2,30
USo2079K3059 Alphabet Inc. STK 20.757 14.830 660 USD 154,6400 2.971.544,60 2,62
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 34.151 25.276 1.131 USD 190,2600 6.015.153,92 5,31
USo0378331005 Apple Inc. STK 20.266 14.542 776 USD 222,1300 4.167.456,56 3,68
USo0404132054 Arista Networks Inc. STK 13.936 32.027 18.091 USD 77,4800 999.593,85 0,88
US09857L1089 Booking Holdings Inc. STK 659 487 85 USD 4.606,9100 2.810.547,76 2,48
US11135F1012 Broadcom Inc. STK 16.106 21.742 6.609 USD 167,4300 2.496.415,09 2,20
US5324571083 Eli Lilly and Company STK 4.401 4.834 1.745 USD 825,9100 3.364.960,11 2,97
US3377381088 Fiserv Inc. STK 15.438 9.449 521 USD 220,8300 3.156.057,71 2,79
US4432011082 Howmet Aerospace Inc. ? STK 24.219 21.040 11.619 USD 129,7300 2.908.656,61 2,57
US4824801009 KLA Corp. STK 2.592 2.413 1.376 USD 679,8000 1.631.217,92 1,44
IE000S9YS762 Linde plc STK 5.433 3.497 205 USD 465,5100 2.341.340,34 2,07
US57636Q1040 Mastercard Inc. STK 7.285 5.409 216 USD 548,1200 3.696.587,85 3,26
US30303M1027 Meta Platforms Inc. STK 10.139 5.934 411 USD 576,3600 5.409.844,51 4,78
US5949181045 Microsoft Corp. STK 13.580 8.164 562 USD 375,3900 4.719.307,72 4,17
US64110L1061 Netflix Inc. STK 2.711 2.711 o USD 932,5300 2.340.389,59 2,07
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 41.989 52.452 12.838 USD 108,3800 4.212.893,74 3,72
US7766961061 Roper Technologies Inc. STK 4.820 3.635 199 USD 589,4400 2.630.161,82 2,32
US79466L3024 Salesforce Inc. STK 8.434 8.145 2.922 USD 268,3600 2.095.304,80 1,85
US8716071076 Synopsys Inc. STK 5.359 5.561 202 USD 428,8500 2.127.575,59 1,88
US8725901040 T-Mobile US Inc. STK 9.590 15.686 10.857 USD 266,7100 2.367.847,53 2,09
US8740391003 Taiwan Semiconductor Manufacturing STK 19.160 10.867 842 USD 166,0000 2.944.417,70 2,60
Co. Ltd. ADR

US8835561023 Thermo Fisher Scientific Inc. STK 6.437 5.851 792 USD 497,6000 2.965.239,03 2,62
US8725401090 TJX Companies Inc. STK 26.726 17.359 850 USD 121,8000 3.013.540,83 2,66
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MEAG GlobalAktien

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum
US92826C8394 VISA Inc. STK 13.716 10.317 370 USD 350,4600 4.450.017,92 3,93
Summe Wertpapiervermogen EUR 107.177.834,57 94,65
Derivate EUR -225.027,80 -0,20
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestidnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -225.027,80 -0,20
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -225.027,80 -0,20
XC0009665289 Nasdag 100 E-Mini Index CME IOM Anzahl 16 -225.027,80 -0,20
Fut. 20.06.25
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 6.093.053,17 5,38
Bankguthaben EUR 6.093.053,17 5,38
EUR - Guthaben bei: EUR 1.098.660,79 0,97
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 1.098.660,79 % 100,0000 1.098.660,79 0,97
Branch)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 377.910,58 0,33
DKK 2.814.109,59 % 100,0000 377.196,15 0,33
NOK 1.590,14 % 100,0000 139,74 0,00
SEK 6.235,77 % 100,0000 574,69 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen EUR 4.616.481,80 4,08
CHF 125.283,25 % 100,0000 131.083,70 0,12
GBP 1.486.182,39 % 100,0000 1.775.924,47 1,57
HKD 6.273,36 % 100,0000 746,45 0,00
JPY 1.115.505,00 % 100,0000 6.905,73 0,01
usp 2.918.507,53 % 100,0000 2.701.821,45 2,39
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 357.033,90 0,32
Dividendenanspriiche EUR 55.675,66 55.675,66 0,05
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 67.648,63 67.648,63 0,06
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 8.681,81 8.681,81 0,01
Variation Margin EUR 225.027,80 225.027,80 0,20
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -170.832,11 -0,15
Sonstige Verbindlichkeiten » EUR -152.599,25 -152.599,25 0,13
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschiften EUR -18.232,86 -18.232,86 -0,02
Fondsvermdgen EUR 113.232.061,73 100,00
Anteilwert MEAG GlobalAktien EUR 65,69
laufende Anteile MEAG GlobalAkti STK 1.723.768,695

“ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2\ermogensgegenstande sind Gegenstand von Rechten Dritter

9 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Jahresbericht zum 31.03.2025

per 31.03.2025

CHF (Schweizer Franken) 0,955750 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7,460600 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,836850 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 8,404300 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 161,533150 1 Euro (EUR)
KRW (Siidkoreanische Won) 1.590,595000 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,379500 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,850700 1 Euro (EUR)
usD (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

CME IOM Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Options Market Division (IOM)

208



MEAG GlobalAktien

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
USoo0724F1012 Adobe Inc. STK 225 2.150
NLooo0235190 Airbus SE STK 9.744 15.060
US0404131064 Arista Networks Inc. STK 3.472 6.863
NLoo00334118 ASM International N.V. STK 1.476 2.967
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 3.190 4.436
USo3073E1055 Cencora Inc. STK 4.607 8.772
NLo011585146 Ferrari N.V. STK 1.914 4.180
US3024913036 FMC Corp. STK 10.073 10.073
DEoooAoLD6E6 Gerresheimer AG STK 2.664 6.999
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 17.964 17.964
US45687V1061 Ingersoll-Rand Inc. STK 10.763 22.568
US46266C1053 1QVIA Holdings Inc. STK 8.487 8.487
US5500211090 Lululemon Athletica Inc. STK 6.960 6.960
FRooo0121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 3.514 3.514
US5738741041 Marvell Technology Inc. STK 3.436 15.628
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG STK 3.485 15.849
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. STK 18.230 26.120
US6541061031 NIKE INC. STK o 6.919
DK0062498333 Novo-Nordisk AS STK 45.257 54.751
DKoo60336014 Novonesis A/S STK 23.203 39.744
FRoo00121972 Schneider Electric SE STK 2.584 6.697
JP3371200001 Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. STK 22.339 42.782
DEoooENER6Yo Siemens Energy AG STK 47.650 £47.650
US92537N1081 Vertiv Holdings Co. STK 15.758 15.758
US92840M1027 Vistra Corp. STK 17.794 17.794
Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsp bzw. Vol héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)
Gattungsbezeichnung Kdufe / Verkaufe / Volumen
Zugédnge Abgdnge in1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: 44.862

EURO STOXX INSURANCE NR

EURO STOXX UTILITIES NR

MSCI Emerging Markets Index

NASDAQ 100 STOCK INDEX

S&P 500

STOXX EUROPE 600 Auto&Parts
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgénge in1.000

Whg. in 1.000

STOXX EUROPE 600 Construction & Materials

STOXX EUROPE 600 Healthcare)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 4.073

STOXX EUROPE 600)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG GlobalAktien
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kdrperschaftsteuer) 295.862,38
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 882.539,95
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 90.708,98
4. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -44.379,57
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -108.297,72
6. Sonstige Ertrage ¥ 8.492,75
Summe der Ertriage 1.124.926,77
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -29.952,21
2. Verwaltungsvergiitung -1.628.035,55
3. Verwahrstellenvergiitung -27.275,71
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -18.229,68
5. Sonstige Aufwendungen ? -12.846,85
Summe der Aufwendungen -1.716.340,00
lll.  Ordentlicher Nettoertrag -591.413,23
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 9.464.860,10
2. Realisierte Verluste -5.238.606,93
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften £4.226.253,17
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 3.634.839,94
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? 1.409.586,08
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? -1.738.109,34
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -328.523,26
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 3.306.316,68

» Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrage ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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MEAG GlobalAktien Jahresbericht zum 31.03.2025

Entwicklung des Sondervermdgens MEAG GlobalAktien

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 46.620.200,85
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -958.245,48
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 64.659.615,67
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 80.050.562,43
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -15.390.946,76
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -395.825,99
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 3.306.316,68
davon nicht realisierte Gewinne 1.409.586,08
davon nicht realisierte Verluste -1.738.109,34
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 113.232.061,73
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MEAG GlobalAktien Jahresbericht zum 31.03.2025

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens MEAG GlobalAktien

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I Fiir die Ausschiittung verfiighar 3.634.839,94 2,11

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 3.634.839,94 2,11

Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 1.428.416,01 0,83

1. Vortrag auf neue Rechnung 1.428.416,01 0,83

Ill.  Gesamtausschiittung 2.206.423,93 1,28

1. Endausschiittung 2.206.423,93 1,28

a) Barausschiittung 2.206.423,93 1,28
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG GlobalAktien

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2025 113.232.061,73 65,69

31.03.2024 46.620.200,85 62,84

31.03.2023 18.649.389,06 46,87
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG GlobalAktien

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2025

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 5.711.075,73
Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

BNP Paribas S.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI World Net Return EUR 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 4,53%
groBter potenzieller Risikobetrag 9,97%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 7,71%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden

bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte

103,04
Zusitzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméf der Verordnung (EU) 2015/2365 liber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.
Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG GlobalAktien 65,69

Umlaufende Anteile MEAG GlobalAktien

1.723.768,695
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MEAG GlobalAktien Jahresbericht zum 31.03.2025

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstédglich den Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermégens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermogensgegenstande werden bérsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) tiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wadhrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermodgens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG GlobalAktien
G K quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,46 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Transaktionskosten EUR 173.105,13.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBBerung der Vermégensgegenstiande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschdfte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

215



MEAG GlobalAktien Jahresbericht zum 31.03.2025

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhédltnismafig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhiltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.

G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hdhe des gezahlten Carried Interest EUR (1]
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschéftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten.

Minchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Global-

Aktien - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschafts-
jahr vom 01.04.2024 bis zum 31.03.2025, der Vermégensiiber-
sicht und der Vermogensaufstellung zum 31.03.2025, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2024 bis zum
31.03.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepriift. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen* aufgefiihrten
sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des
Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzli-
chen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jah-
resbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmadrkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
tiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Ma3nahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhadngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht MEAG Nachhaltigkeit zum 31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG Nachhaltigkeit (ab dem 1. April MEAG AktienSelect)
investiert weltweit iiberwiegend in grof3e fiihrende Unternehmen,
die nachhaltig agieren und somit einen Beitrag zu einem verant-
wortungsbewussten Wirtschaftswachstum leisten. Umweltge-
rechtes und soziales Verhalten der Unternehmen gehdren ebenso
wie finanzieller Erfolg zu den Auswahlkriterien des Fondsmanage-
ments. Der Fonds wendet anerkannte Strategien zur Auswahl der
Wertpapiere an. So wird mit Ausschlusskriterien gearbeitet und
nur in Unternehmen investiert, die im Branchenvergleich in
Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien besser als vergleichbare
Unternehmen abschneiden (Best-in-Class-Ansatz). Ziel des Fonds
ist ein attraktiver Wertzuwachs unter Beriicksichtigung 6kologi-
scher und sozialer Kriterien.

Der MEAG Nachhaltigkeit bewirbt 6kologische und/oder soziale
Produktmerkmale. Zur Erreichung der 6kologischen und sozialen
Produktmerkmale kombiniert der Fonds den sog. Best-in-Class-
Ansatz mit Ausschlusskriterien und der Analyse finanzrelevanter
Nachhaltigkeitschancen und -risiken. Ndhere Informationen zum
Thema Nachhaltigkeit, zu Produktmerkmalen und Nachhaltig-
keitsindikatoren des Fonds entnehmen Sie bitte dem ESG-Anhang
des Berichtes.

Anteilklassen

Der MEAG Nachhaltigkeit besteht zum Berichtsstichtag aus zwei
verschiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und 1). Die zwei
Anteilklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruk-
tur (Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der
Mindestanlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die globalen Aktienmadrkte durchliefen in der Berichtsperiode ein
Jahr, das stark von der Zinspolitik der Notenbanken, verschiede-
nen politischen Umbriichen sowie neuen historischen Allzeit-
hochs geprdgt war. In der Anfangsphase kam es an den globalen
Markten noch zu tempordren Kursriicksetzern. Ab Ende April
sorgte eine auflerordentlich freundliche Marktstimmung fiir einen
kraftigen Aufwartstrend. Insbesondere der Hype um US-Technolo-
gieaktien fiihrte zu einem fulminanten Anstieg vor allem bei US-
Technologieindizes. Die Unternehmenszahlen der Technologie-
Aktien waren {iberzeugend und auch die US-Konjunktur erwies
sich als recht robust. Im Sommer 2024 kam es dann bei zahlrei-
chen globalen Indizes zu einer kraftigen Abwartsbewegung. In
den USA gab es einerseits eine gesunde Kurskorrektur bei Tech-
nologieaktien, am Markt andererseits zudem eine gewisse
Erniichterung hinsichtlich durchaus hoher Investitionen in dem
zukunftstrachtigen Segment der Kiinstlichen Intelligenz. In Japan
erhdhte die Zentralbank den Leitzins, was die Attraktivitat von

sogenannten Carry-Trade-Geschdften, also giinstige Kredite in
japanischer Wahrung aufzunehmen und das Geld beispielsweise
in hoher verzinsten US-Dollar-Anlagen zu investieren, verringerte.
Die ziigige Aufwertung der japanischen Wahrung sorgte zusatz-
lich dafiir, dass eine kréftige Kurskorrektur an den Aktienmérkten
rund um den Globus erfolgte, die allerdings nur von kurzer Dauer
war. Im weiteren Verlauf beruhigte sich die Lage, unterstiitzend
dabei waren die Zinswende und die expansiven geldpolitischen
Mafinahmen von bedeutenden Zentralbanken weltweit. So erma-
Bigten die europdischen Wahrungshiiter die Leitzinsen von 4,5
auf 2,65 Prozent, wahrend die US-Notenbank im Geschaftsjahr
die Leitzinsen um einen Prozentpunkt auf 4,25 bis 4,5 Prozent
reduzierte. Nach einer erneuten Erholung an den europdischen
Aktienmarkten kam vor der US-Prdsidentschaftswahl Nervositat
auf. Mit der Wiederwahl Donald Trumps zum 47. US-Prdsidenten
kamen Sorgen um neue Schutzzélle und um die héhere Staatsver-
schuldung der USA auf, die sich inflationstreibend auswirken
kdnnten. Nach der Wahl Trumps und dessen Ankiindigungen zu
Steuersenkungen und Deregulierungen folgte im November eine
freundliche Marktstimmung. Im neuen Kalenderjahr setzte sich
insbesondere in Europa der positive Markttrend fort. Gegen Ende
der Berichtsperiode fiihrte das Inkrafttreten von Zéllen gegen-
iber Kanada, Mexiko und China zu Gegenmafinahmen dieser Lan-
der und sorgte fiir eine heftige Kurskorrektur an den internationa-
len Aktienmadrkten. Weitere Zollankiindigungen, beispielsweise
gegeniiber der Europdischen Union, wurden bereits fiir Anfang
April 2025 proklamiert. Der MSCI World ESG Leaders (seit 3. Feb-
ruar 2025 MSCI World Selection) legte stichtagsbezogen um 2,7
Prozent zu.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2024 bis 31. Mdrz 2025 gewich-
tete das Fondsmanagement die Sektoren Technologie, Einzelhan-
del, Banken, Finanzdienstleistungen sowie Medien hoher. Inner-
halb der zyklischen Technologiebranche erwarb das
Fondsmanagement unter anderem Aktien von US-Unternehmen,
wie beispielsweise Marvell Technology, Salesforce und Ser-
viceNow. Salesforce ist ein fiihrendes Unternehmen im Bereich
cloudbasierte Software und bietet eine breite Palette von Anwen-
dungen fiir Kundenbeziehungsmanagement (CRM), Marketing-
automatisierung, E-Commerce, Analytik und mehr. Es hilft Unter-
nehmen, ihre Kundenbeziehungen zu verbessern, indem es Daten
und Tools auf einer integrierten Plattform bereitstellt. Ein beson-
deres Merkmal von Salesforce ist die Nutzung von Kiinstlicher
Intelligenz (KI). Das Unternehmen ServiceNow ist im Bereich
Cloud-Computing tatig und bietet eine Plattform zur Automatisie-
rung von Geschaftsprozessen. Es hilft Unternehmen, ihre Arbeits-
abldufe effizienter zu gestalten, indem es Daten und Systeme
integriert und Aufgaben automatisiert. Daneben wurden die
Aktien-Bestande der Technologieunternehmen ebay, NetApp,
ASML hoher gewichtet. Neuengagements erfolgten in der
Berichtsperiode in Titel der Unternehmen Albertsons Companies
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und Williams-Sonoma aus der Sparte Einzelhandel. Williams-
Sonoma ist ein fithrender Einzelhandler fiir hochwertige Produkte
rund um das Zuhause. Aktuell bietet Williams-Sonoma ein breites
Sortiment an Produkten fiir Kiiche, Wohnen und Dekoration an.
Albertsons Companies ist eines der grofiten Lebensmittel- und
Drogerie-Einzelhandelsunternehmen in den Vereinigten Staaten.
Angesichts des nunmehr attraktiveren Zinsumfeldes stockte das
Fondsmanagement das Bankensegment etwas auf. Hierbei wurde
der Anteil an skandinavischen Kreditinstituten durch Kaufe der
Titel der norwegischen DNB Bank und der schwedischen Svenska
Handelsbanken aufgestockt. Dariiber hinaus erfolgten Kaufe von
Aktien der Finanzdienstleister PayPal Holdings, Aptiv Holdings
und Raymond James Financial. PayPal ist ein fiihrendes Unterneh-
men im Bereich Finanztechnologie, das eine Online-Zahlungs-
plattform betreibt. Diese Zahlungsplattform erméglicht es Nut-
zern, Geld sicher und unkompliziert zu versenden, zu empfangen
und Zahlungen fiir Waren und Dienstleistungen zu transferieren.
PayPal dient als elektronische Alternative zu traditionellen Zah-
lungsmethoden wie Schecks und Uberweisungen. Das Fondsma-
nagement erwarb im Berichtszeitraum ferner Aktien der Unter-
nehmen Charter Communications und Wolters Kluwer aus dem
Mediensegment. Wolters Kluwer ist ein globales Unternehmen,
das sich auf die Bereitstellung von Fachinformationen, Software-
l6sungen und Dienstleistungen spezialisiert hat. Es unterstiitzt
Fachleute in verschiedenen Branchen, wie Gesundheitswesen,
Steuer- und Rechnungswesen, Recht, Finanzen, Risiko- und
Compliance-Management.

Demgegeniiber wurden die Segmente Gesundheit, Bau, Automo-
bile, Rohstoffe und Immobilien reduziert. Im Automobilsektor
trennte sich das Fondsmanagement nach enttduschenden Zahlen
und aufgrund des schwierigen Marktumfeldes fiir europdische
Hersteller von dem Bestand an BMW-Aktien. Innerhalb des wenig
konjunktursensitiven Gesundheitssegmentes trennte sich das
Fondsmanagement von den Bestanden an Aktien der Unterneh-
men Astellas Pharma sowie Merck & Co. vollstédndig. Daneben
wurden die Positionen Owens Corning, Builders Firstsource,
Rockwool und Geberit komplett durch Verkdufe aufgeldst. Die
Baubranche litt in den letzten Monaten angesichts der stark
gestiegenen Kreditzinsen an der schwachen Auftragslage und
zudem an den inflationsbedingt stark gestiegenen Einkaufsprei-
sen. Das ddnische Unternehmen Rockwool ist ein weltweit fiih-
render Produzent von Steinwolle-Produkten, die in verschiedenen
Bereichen wie Ddmmung, Brand-, Schall- und Feuchteschutz ein-
gesetzt werden. Das Unternehmen nutzt die natiirlichen Eigen-
schaften von Stein, um nachhaltige Losungen fiir Gebdude, Infra-
struktur und sogar die Landwirtschaft zu entwickeln. Aus dem
zyklischen Rohstoff-Sektor wurden unter anderem Aktien der
Unternehmen Weyerhaeuser sowie JFE Holdings verduf3ert. Darii-
ber hinaus trennte sich das Fondsmanagement von Titeln der
Unternehmen Klépierre, Crown Castle und Vicinity Centres aus
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dem Immobiliensektor. Zu den gréf3ten Positionen im Portfolio
zdhlten per Ende Marz 2025 Microsoft (7,65 Prozent), NVIDIA (7,10
Prozent) sowie Alphabet (4,96 Prozent).

Der MEAG Nachhaltigkeit (ab dem 1. April 2025 MEAG AktienSel-
ect) erzielte in den vergangenen zw6lf Monaten eine Wertentwick-
lung von —2,71 Prozent in der Anteilklasse A. Die Anteilklasse |
erzielte eine Wertentwicklung von -1,69 Prozent (BVI-Methode).
Der Vergleichsindex (100 % MSCI World ESG Leaders Net Return
EUR Index — seit 3. Februar 2025 MSCI World Selection) verbuchte
in den vergangenen zwdlf Monaten eine Wertentwicklung von
2,67 Prozent. Einen positiven Beitrag leistete die stdrkere
Gewichtung giinstig bewerteter Aktien mit stabiler Kursentwick-
lung und hoher Profitabilitat. Belastet haben die Untergewich-
tung groer Unternehmen und die Ubergewichtung kleiner und
mittelgroBBer Firmen. Einen positiven absoluten Beitrag zur Wert-
entwicklung leistete die hohe Gewichtung US-amerikanischer
Technologiewerte, die im Geschéftsjahr deutlich besser perform-
ten als breitere Aktienindizes. Auf Einzeltitelebene waren es US-
Technologie-Einzelwerte, wie beispielsweise NVIDIA und Docu-
Sign, die sich deutlich besser als der Gesamtmarkt entwickelten.
Starke Wertzuwdchse konnten auch Unternehmen aus dem Frei-
zeit- und Reisesektor, wie etwa Booking Holding, aufweisen.
Belastet haben Aktien aus dem Automobilsektor, wie beispiels-
weise Subaru oder Mazda Motor. Generell entwickelten sich
sowohl US-amerikanische als auch europdische Indizes im
Geschaftsjahr sehr gut, wahrend chinesische Aktienmarkte ange-
sichts der dort anhaltenden Immobilienkrise und einer gedampf-
ten Auslandsnachfrage eine eher enttduschende Wertentwicklung
im Berichtsjahr aufwiesen. Daneben waren auch geopolitische
Konflikte ein tempordrer, negativer Faktor.

Am 4. Juni 2025 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschaftsjahr 2024/2025. Fiir die Anteilklasse A
werden je Anteil 3,07 Euro ausgeschiittet. Fiir die Anteilklasse | ist
eine Ausschiittung von 3,16 Euro je Anteil vorgesehen.

Die internationalen Aktienmarkte sind von einer erhéhten Unsi-
cherheit geprdgt, aber es gibt auch positive Signale, wie bei-
spielsweise die sinkende Inflation. Trumps unberechenbare Zoll-
ankiindigungen sowie Drohungen gegeniiber einzelnen Regionen
wie Panama und Gronland versetzen die Kapitalmarkte in Alarm-
bereitschaft. Letztendlich diirfte sich die Fortsetzung des Han-
delskrieges gegeniiber China negativ und tendenziell inflations-
treibend auf die USA auswirken. Spannend ist vor diesem
Hintergrund, wie sich die Zollthematik weiter auf die Kosten und
die bislang eher optimistischen Gewinnerwartungen der Unter-
nehmen auswirken wird. Sollte es namlich bei den Zéllen zu kei-
ner Einigung kommen, sondern zu einer weiteren Eskalation,
dann konnte dies zu weiteren Gewinnrevisionen zahlreicher
Unternehmen fiihren. Angesichts der protektionistischen Maf3-
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nahmen kiihlte sich die globale Konjunktur merklich ab, eine
Rezession scheint nicht ausgeschlossen zu sein, vor allem dann,
wenn der Zollstreit eskalieren sollte. Positiv konnten sich die in
Deutschland beschlossenen Konjunkturpakete auswirken, die zu
einer starkeren Nachfrage und damit die Wirtschaft in Europa
zusatzlich ankurbeln konnten. Vor diesem Hintergrund diirfte die
Volatilitat an den Mdrkten in den kommenden Monaten weiterhin
hoch bleiben.

Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Aktien

Kasse
und 1,16
Sonstiges

0% 15% 30% 45% 60% 75% 90% 105% 120%

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsdtzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden, aber da der MEAG Nachhaltigkeit keine Rentenpa-
piere im Bestand halt, sondern Aktieneinzeltitel, waren die Aus-
wirkungen sehr gering.

Zinsdnderungsrisiken
Das Sondervermdgen weist infolge der ausschlief3lichen Investi-
tion in Aktieneinzeltitel keine direkten Zinsanderungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken

Wihrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen
inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein vorherrschen-
den Unsicherheit an den Kapitalmédrkten die Marktpreisrisiken

Jahresbericht zum 31.03.2025

gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungs-
breite (Volatilitat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen
zwolf Monaten 13,42 Prozent und war somit als hoch einzustufen.

Wihrungsrisiken

In den vergangenen zwolf Monaten war das Portfolio zu gut 92
Prozent in diverse Wahrungen auBerhalb des Euro investiert,
sodass die Wahrungsrisiken hoch waren.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
hochliquide Aktien investiert. Bei kleineren Mdrkten achtete das
Fondsmanagement insbesondere auf die Handelbarkeit der Titel.
Alle Positionen waren grundsatzlich handelbar, es ergab sich ein
sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermdégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlieBt Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermogen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbheschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

MEAG Nachhaltigkeit A

Gewinne

aus Aktien

aus Devisen

aus Bezugsrechte
aus Derivate

Summe

Verluste

aus Aktien

aus Devisen

aus Bezugsrechte
aus Derivate
Summe

Gesamt

MEAG Nachhaltigkeit |
Gewinne

aus Aktien

aus Devisen

aus Bezugsrechte

aus Derivate

Summe

Verluste

aus Aktien

aus Devisen

aus Bezugsrechte
aus Derivate

Summe

Gesamt
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

57.044.125,38
146.211,37
4.098,44
3.878.756,01
61.073.191,20

-22.054.061,36
-48.726,46
+4.203,38
-6.679.330,48

-28.786.321,68

32.286.869,52

1.789.193,18
4.576,18
128,88
121.686,91
1.915.585,15

-691.661,98
-1.523,76
-131,66
-209.502,65
-902.820,05

1.012.765,10

Prozent
93,40%
0,24%
0,01%
6,35%

100,00%

Prozent
76,61%
0,17%
0,01%
23,20%
100,00%

Prozent
93,40%
0,24%
0,01%
6,35%

100,00%

Prozent
76,61%
0,17%
0,01%
23,21%

100,00%
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Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) vom 14. Februar 2025 dndert die MEAG MUNICH
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH (MEAG) mit Wirkung zum 1.
April 2025 die Besonderen Anlagebedingungen (BAB) des Son-
dervermégens. In diesem Zusammenhang wird ab 1. April 2025
der Name des Fonds von derzeit ,,MEAG Nachhaltigkeit* in kiinftig
»MEAG AktienSelect*“ gedndert. Dies erfolgt vor dem Hintergrund
der von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde (ESMA) am 14. Mai 2024 veréffentlichten ,,Leitlinien zu
Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitshezogene Begriffe
verwenden®. Der Fonds beriicksichtigt weiterhin unverandert
okologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8
der Offenlegungsverordnung. Zum 1. November 2024 wurden die
Besonderen Anlagebedingungen angepasst und dabei wurde eine
detaillierte Darstellung der Methodik zur Kostenbelastung im
Kostenparagrafen dargestellt. Ebenfalls zum 1. November 2024
wurden die Allgemeinen Anlagebedingungen gedndert — diese
Anderungen erfolgten in Anlehnung an die Muster-Anlagebe-
dingungen des BVI.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG Nachhaltigkeit?

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025

Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2025

9 ab 1.04.2025 MEAG AktienSelect

2 Die Anteilklasse | wurde zum 1. Juli 2019 reaktiviert und war vom 4. Marz 2013 bis 30. Juni 2019 inaktiv
3 Die im Geschftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhltnis zum Fondsvermdgen; auch sog. ,laufende Kosten*.

MEAG Nachhaltigkeit A

DE0001619997
01.10.2003

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 1,50 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %
o EUR

459.254.859,73 €
2.965.266,942

154,88€

3,07 €

1,55 %

MEAG Nachhaltigkeit |

DEoooAoHF491
20.04.20077

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 0,45 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 0,00 %
250.000 EUR
14.471.092,79 €
90.475,912

159,94 €

3,16 €

0,50 %

Jahresbericht zum 31.03.2025
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Vermogensiibersicht MEAG Nachhaltigkeit

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

l. Vermogensgegenstande 474.452.761,06 100,15
1. Aktien 468.212.817,91 98,84
- Dienstleistungssektor EUR 73.307.249,33 15,47

- Finanzdienstleister EUR 74.528.960,31 15,73

- Gesundheit EUR 47.727.865,38 10,07

- Immobilien EUR 2.595.396,05 0,55

- Industrie EUR 50.481.221,59 10,66

- Konsumgiiter EUR 34.923.863,84 7,37

- Rohstoffe EUR 11.407.285,45 2,41

- Technologie EUR 165.978.577,27 35,04

- Telekommunikation EUR 5.251.447,44 1,11

- Versorger EUR 2.010.951,25 0,42

2. Derivate -57.926,49 0,01
3. Bankguthaben 4.342.554,46 0,92
4. Sonstige Vermogensgegenstande 1.955.315,18 0,41
Il. Verbindlichkeiten -726.808,54 -0,15
1. Sonstige Verbindlichkeiten -726.808,54 0,15
Ill. Fondsvermdgen EUR 473.725.952,52 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG Nachhaltigkeit

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 468.212.817,91 98,84
Aktien EUR 468.212.817,91 98,84
AU000000CPU5 Computershare Ltd. STK 112.386 112.386 o AUD 39,1300 2.536.943,19 0,54
AU000000FMG4 Fortescue Ltd. STK 186.555 117.539 341.286 AUD 15,3700 1.654.129,25 0,35
CA1366812024 Canadian Tire Corp. Ltd. STK 23.020 23.020 o CAD 149,4400 2.212.715,51 0,47
CA45075E1043 IA Financial Corporation Inc. STK 73.047 73.047 o CAD 136,6600 6.420.919,16 1,36
CA67077M1086 Nutrien Ltd STK 20.414 57.807 37.393 CAD 71,4200 937.780,85 0,20
CA6837151068 OPEN TEXT CORP. STK 101.991 134.390 32.399 CAD 36,3200 2.382.654,61 0,50
CA8911605092 Toronto-Dominion Bank, The STK 18.207 26.569 24.277 CAD 86,2300 1.009.834,44 0,21
CHoo025751329 Logitech International S.A. STK 59.975 74.195 40.917 CHF 73,9200 4.638.610,52 0,98
CH0012005267 Novartis AG STK 38.217 43.327 95.274 CHF 97,8400 3.912.269,19 0,83
CH1256740924 SGS S.A. STK 27.545 37.146 9.601 CHF 87,9200 2.533.880,62 0,53
DK0010244508 A.P.M STK 1.364 1.985 1.804 DKK 11.985,0000 2.191.183,01 0,46
DK0062498333 Novo-Nordisk AS STK 79.732 44.768 62.840 DKK 469,8000 5.020.788,35 1,06
DKoo60252690 Pandora A/S STK 54.683 29.963 17.278 DKK 1.054,0000 7.725.368,20 1,63
ES0167050915 ACS, Act.de Constr.y Serv. S.A. STK 128.895 51.953 73.622 EUR 52,7500 6.799.211,25 1,44
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 11.235 20.895 18.036 EUR 606,0000 6.808.410,00 1,44
FRo000120503 Bouygues S.A. STK 30.275 80.227 49.952 EUR 36,4100 1.102.312,75 0,23
FR0000130452 Eiffage S.A. STK 23.047 80.614 66.118 EUR 107,2500 2.471.790,75 0,52
DEoooEVNKo13 Evonik Industries AG STK 43.756 43.756 o EUR 19,9350 872.275,86 0,18
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 27.598 27.598 o EUR 30,3950 838.841,21 0,18
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 51.379 173.588 122.209 EUR 17,9900 924.308,21 0,20
Floo09014377 Orion Corp. STK 17.145 17.145 o EUR 54,8600 940.574,70 0,20
FRoo00130577 Publicis Groupe S.A. STK 31.380 31.380 o EUR 86,7400 2.721.901,20 0,57
AT0000746409 Verbund AG STK 30.725 58.572 27.847 EUR 65,4500 2.010.951,25 0,42
NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 60.253 60.253 o EUR 143,5500 8.649.318,15 1,83
GB00B02J6398 Admiral Group PLC STK 50.337 51.644 28.785 GBP 28,5000 1.714.291,09 0,36
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK 92.171 212.702 120.531 GBP 8,7390 962.517,02 0,20
GB0033195214 Kingfisher PLC STK 1.227.731 1.227.731 o GBP 2,5330 3.716.129,08 0,78
GB0008706128 Lloyds Banking Group PLC STK 5.018.186 5.018.186 o GBP 0,7210 4.322.290,10 0,91
GBooBGXQNP29 Phoenix Group Holdings PLC STK 170.268 170.268 o GBP 5,7150 1.162.790,97 0,25
GB0007099541 Prudential PLC STK 105.000 105.000 o GBP 8,2620 1.036.637,39 0,22
GBooB2BoDG97 Relx PLC STK 35.264 68.735 60.057 GBP 38,7300 1.632.042,44 0,34
GB0o0BLGZ9862 Tesco PLC STK 236.405 370.672 400.176 GBP 3,3230 938.727,16 0,20
GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC ? STK 3.021.157 10.389.499 8.919.149 GBP 0,7290 2.631.801,94 0,56
HK0019000162 SWIRE PACIFIC LTD. STK 394.457 o 123.305 HKD 68,6000 3.219.750,63 0,68
JP3429800000 ANA Holdings Inc. STK 54.179 54.179 o JPY 2.759,5000 925.549,65 0,20
JP3111200006 Asahi Kasei Corp. STK 529.482 529.482 o JPY 1.047,0000 3.431.912,61 0,72
JP3519400000 Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. STK 29.004 155.118 126.114 JPY 6.799,0000 1.220.790,88 0,26
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

JP3802400006 Fanuc Corp. STK 61.863 105.735 43.872 JPY 4.060,0000 1.554.874,53 0,33
JP3137200006 Isuzu Motors Ltd. STK 101.397 36.321 79.157 JPY 2.016,5000 1.265.790,03 0,27
JP3496400007 Kddi Corp. STK 66.510 161.077 262.930 JPY 2.359,5000 971.505,51 0,21
JP3304200003 Komatsu Ltd. STK 34.565 34.565 o JPY 4.306,0000 921.401,52 0,19
JP3918000005 Meiji Holdings Co.Ltd. STK 69.056 69.056 o JPY 3.250,0000 1.389.386,64 0,29
JP3897700005 Mitsubishi Chemical Group Corp STK 379.918 379.918 o JPY 737,0000 1.733.387,64 0,37
JP3890310000 MS&AD Insurance Grp Hldgs Inc. STK 51.854 51.854 o JPY 3.225,0000 1.035.262,11 0,22
JP3970300004 Recruit Holdings Co. Ltd. STK 18.105 34.905 16.800 JPY 7.657,0000 858.213,84 0,18
JP3414750004 Seiko Epson Corp. STK 248.148 248.148 o JPY 2.386,5000 3.666.152,75 0,77
JP3419400001 Sekisui Chemical Co. Ltd. STK 95.873 95.873 o JPY 2.544,5000 1.510.209,20 0,32
JP3435000009 Sony Group Corp. STK 200.388 338.793 138.405 JPY 3.765,0000 4.670.625,32 0,99
JP3814800003 Subaru Corp. STK 382.736 376.404 102.275 JPY 2.645,0000 6.267.052,43 1,32
JP3407400005 Sumitomo Electric Ind. Ltd. STK 164.156 296.721 132.565 JPY 2.466,0000 2.506.041,00 0,53
JP3571400005 Tokyo Electron Ltd. STK 9.732 15.881 6.149 JPY 20.110,0000 1.211.581,15 0,26
JP3955000009 Yokogawa Electric Corp. STK 51.512 51.512 o JPY 2.893,0000 922.561,20 0,19
N00010161896 DNB Bank ASA STK 49.888 49.888 o NOK 275,5000 1.207.798,59 0,25
NO0010063308 Telenor ASA STK 124.618 124.618 o NOK 150,5000 1.648.139,99 0,35
SE0007100599 Svenska Handelsbhanken AB STK 79.090 79.090 o SEK 113,1500 824.742,51 0,17
SE0000115446 Volvo, AB STK 33.395 33.395 o SEK 293,2000 902.376,25 0,19
US88579Y1010 3M Co. STK 44.554 44.554 o USD 146,8600 6.057.397,19 1,28
USo130911037 Albertsons Companies Inc. STK 357.382 384.502 27.120 USD 21,9900 7.275.347,32 1,54
IE00BFRT3W74 Allegion PLC STK 8.714 8.714 o USD 130,4600 1.052.424,03 0,22
USo2079K1079 Alphabet Inc. STK 75.495 3.103 6.663 USD 156,2300 10.918.888,96 2,30
USo2079K3059 Alphabet Inc. STK 87.749 3.137 4.835 USD 154,6400 12.562.030,51 2,65
USo0311621009 Amgen Inc. STK 22.515 22.515 o USD 311,5500 6.493.749,54 1,37
JEooBTDN8H13 Aptiv Holdings Ltd. STK 100.602 127.247 26.645 USD 59,5000 5.541.398,82 1,17
US0584981064 Ball Corp. STK 22.132 22.132 o USD 52,0700 1.066.851,73 0,23
CH1300646267 Bunge Global S.A. STK 17.362 70.951 76.658 USD 76,4200 1.228.294,80 0,26
US12541W2098 C.H. Robinson Worldwide Inc. STK 43.724 110.019 66.295 USD 102,4000 4.144.915,39 0,87
USo3073E1055 Cencora Inc. STK 31.471 42.578 48.121  USD 278,0900 8.101.990,73 1,71
US16119P1084 Charter Communications Inc. STK 11.928 18.932 7.004 USD 368,5300 4.069.455,51 0,86
US1255231003 Cigna Group, The STK 11.570 5.937 5.453 USD 329,0000 3.523.912,24 0,74
US1746101054 Citizens Financial Group Inc. STK 36.064 84.027 76.540 USD 40,9700 1.367.841,21 0,29
US1890541097 Clorox Co., The STK 39.998 43.742 47.678 USD 147,2500 5.452.421,31 1,15
US20030N1019 Comcast Corp. STK 30.051 160.820 222.273 USD 36,9000 1.026.552,40 0,22
US23918K1088 DaVita Inc. STK 27.737 7.677 6.861 USD 152,9700 3.927.910,47 0,83
US2435371073 Deckers Outdoor Corp. STK 77.984 98.680 20.696 USD 111,8100 8.072.015,40 1,70
US2473617023 Delta Air Lines Inc. STK 140.633 57.841 65.662 USD 43,6000 5.676.355,12 1,20
US2538681030 Digital Realty Trust Inc. STK 9.363 9.363 o USD 143,2900 1.242.014,69 0,26
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

US2786421030 eBay Inc. STK 66.534 123.246 106.748 USD 67,7300 4.171.771,73 0,88
US5324571083 Eli Lilly and Company STK 12.157 1.182 921 USD 825,9100 9.295.119,30 1,96
US29084Q1004 Emcor Group Inc. STK 17.465 26.712 9.247 USD 369,6300 5.976.289,53 1,26
US29444U7000 Equinix Inc. STK 1793 1.793 o USD 815,3500 1.353.381,36 0,29
US29452E1010 Equitable Holdings Inc. STK 168.996 93.236 70.754 USD 52,0900 8.149.418,29 1,72
US3021301094 Expeditors Intl of Wash. Inc. STK 9.126 22.284 13.158 USD 120,2500 1.015.924,37 0,21
US31620M1062 Fidelity Nat. Information Services Inc. STK 96.355 107.827 31.842 USD 74,6800 6.661.536,20 1,41
US6687711084 Gen Digital Inc. STK 167.800 286.953 119.153 USD 26,5400 4.122.766,15 0,87
US3755581036 Gilead Sciences Inc. STK 9.294 80.173 121.717 USD 112,0500 964.073,97 0,20
US40412C1018 HCA Healthcare Inc. STK 3.243 3.243 4.225 USD 345,5500 1.037.417,75 0,22
US4370761029 Home Depot Inc., The STK 14.599 22.638 38.192 USD 366,4900 4.953.145,26 1,05
US40434L1052 HP Inc. STK 150.487 175.123 114.717 USD 27,6900 3.857.605,10 0,81
US4461501045 Huntington Bancshares Inc. STK 118.185 239.466 121.281 USD 15,0100 1.642.248,52 0,35
US45784P1012 Insulet Corporation STK £4.055 £4.055 o USD 262,6100 985.820,73 0,21
US4781601046 Johnson & Johnson STK 29.549 36.045 6.496 USD 165,8400 4.536.573,00 0,96
US4943681035 Kimberly-Clark Corp. STK 54.475 56.945 22.920 USD 142,2200 7.172.222,27 1,51
US5128073062 Lam Research Corp. STK 113.087 168.606 55.519 USD 72,7000 7.611.021,01 1,61
USs5261071071 Lennox International Inc. STK 4.437 9.034 6.625 USD 560,8300 2.303.649,98 0,49
US50212V1008 LPL Financial Holdings Inc. STK 14.262 29.886 20.964 USD 327,1400 4.319.265,58 0,91
US5738741041 Marvell Technology Inc. STK 94.069 144.795 50.726 USD 61,5700 5.361.811,08 1,13
USs57636Q1040 Mastercard Inc. STK 12.031 4.599 13.358 USD 548,1200 6.104.824,77 1,29
US5801351017 McDonald‘s Corp. STK 3.584 5.522 1.938 USD 312,3700 1.036.413,70 0,22
US5949181045 Microsoft Corp. ? STK 104.303 6.351 7.031 USD 375,3900 36.247.271,96 7,65
US60855R1005 Molina Healthcare Inc. STK 4.233 20.855 16.622 USD 329,3900 1.290.786,77 0,27
US61174X1090 Monster Beverage Corp. (NEW) STK 18.800 18.800 o USD 58,5200 1.018.492,87 0,21
US64110D1046 NetApp Inc. STK 50.559 63.063 25.740 USD 87,8400 4.111.370,64 0,87
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 335.356 344.602 41.576 USD 108,3800 33.647.364,64 7,10
US6974351057 Palo Alto Networks Inc. STK 24.656 28.075 3.419 USD 170,6400 3.894.926,72 0,82
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. STK 86.527 171.059 84.532 USD 65,2500 5.226.705,01 1,10
US7547301090 Raymond James Financial Inc. STK 10.124 10.124 o USD 138,9100 1.301.911,53 0,27
LR0008862868 Royal Caribbean Cruises Ltd. STK 21.690 34.563 12.873 USD 205,4400 4.125.156,08 0,87
US79466L3024 Salesforce Inc. STK 15.793 24.584 8.791 USD 268,3600 3.923.541,46 0,83
US81762P1021 ServiceNow Inc. STK 2.556 5.520 2.964 USD 796,1400 1.883.849,14 0,40
US8574771031 State Street Corp. STK 11.931 79.142 82.440 USD 89,5300 988.874,68 0,21
US8581191009 Steel Dynamics Inc. STK 10.947 10.947 25.870 USD 125,0800 1.267.590,04 0,27
US87165B1035 Synchrony Financial Corp. STK 83.535 75.202 161.425 USD 52,9400 4.094.003,80 0,86
US8718291078 Sysco Corp. STK 73.123 73.123 o USD 75,0400 5.079.753,68 1,07
US87612E1064 Target Corp. STK 27.706 51.324 44.993 USD 104,3600 2.676.724,83 0,57
US5010441013 The Kroger Co. STK 43.835 o 7.955 USD 67,6900 2.746.890,53 0,58
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MEAG Nachhaltigkeit Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum

US89832Q1094 Truist Financial Corp. STK 59.010 83.688 62.479 USD 41,1500 2.247.973,99 0,47
US90138F1021 Twilio Inc. STK 72.087 91.613 80.462 USD 97,9100 6.534.010,53 1,38
US9029733048 U.S. Bancorp STK 25.330 55.516 30.186 USD 42,2200 990.032,03 0,21
US9038453031 Ulta Beauty Inc. STK 2.898 22.030 20.918 USD 366,5400 983.366,90 0,21
US92826C8394 VISA Inc. STK 25.919 10.572 7.989 USD 350,4600 8.409.158,25 1,78
US9699041011 Williams-Sonoma Inc. STK 32.725 80.023 47.298 USD 158,1000 4.789.689,41 1,01
Summe Wertpapiervermagen EUR 468.212.817,91 98,84
Derivate EUR -57.926,49 -0,01

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -57.926,49 -0,01
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -57.926,49 -0,01
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl 12 -21.588,67 0,00

20.06.2025
DEoooF1CW8X8 STOXX 600 ESG-X Fut. EUREX Anzahl 54 -30.240,00 -0,01
20.06.25

XC0009690246 TOPIX Tokyo Stock Pr 0SA Anzahl 5 -6.097,82 0,00

Index Fut. 12.06.25

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 4.342.554,46 0,92
Bankguthaben EUR 4.342.554,46 0,92
EUR - Guthaben bei: EUR 695.096,24 0,15
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 695.096,24 % 100,0000 695.096,24 0,15
Branch)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 348.444,65 0,07
DKK 1.871.866,70 % 100,0000 250.900,29 0,05
NOK 149.447,19 % 100,0000 13.133,02 0,00
SEK 915.922,11 % 100,0000 84.411,34 0,02
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 3.299.013,57 0,70
AUD 455.529,17 % 100,0000 262.787,60 0,06
CAD 537.798,97 % 100,0000 345.918,16 0,07
CHF 224.668,79 % 100,0000 235.070,67 0,05
GBP 294.865,40 % 100,0000 352.351,56 0,07
HKD 4.215.004,29 % 100,0000 501.529,49 0,11
JPY 41.744.042,00 % 100,0000 258.424,00 0,05
NZD 1.006,69 % 100,0000 527,81 0,00
SGD 121.588,83 % 100,0000 83.744,63 0,02
usbD 1.352.066,54 % 100,0000 1.251.681,67 0,26
ZAR 138.631,11 % 100,0000 6.977,98 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstidnde EUR 1.955.315,18 0,41
Dividendenanspriiche EUR 832.052,45 832.052,45 0,18
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MEAG Nachhaltigkeit

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.n1.000 im Berichtszeitraum mogens *
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 180.206,93 180.206,93 0,04
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 885.129,30 885.129,30 0,19
Variation Margin EUR 57.926,50 57.926,50 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -726.808,54 -0,15
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -643.540,77 -643.540,77 -0,14
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -83.267,77 -83.267,77 -0,02
Fondsvermdgen EUR 473.725.952,52 100,00
Anteilwert MEAG Nachhaltigkeit A EUR 154,88
Anteilwert MEAG Nachhaltigkeit | EUR 159,94
Umlaufende Anteile MEAG Nachhaltigkeit A STK 2.965.266,942
Umlaufende Anteile MEAG Nachhaltigkeit | STK 90.475,912
“ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
? Vermdgensgegensténde sind Gegenstand von Rechten Dritter
92.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2025

AUD (Australische Dollar) 1,733450 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,554700 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,955750 = 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7,460600 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,836850 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 8,404300 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 161,533150 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,379500 = 1 Euro (EUR)
NZD (Neuseeland-Dollar) 1,907300 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,850700 = 1 Euro (EUR)
SGD (Singapur-Dollar) 1,451900 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 = 1 Euro (EUR)
ZAR (Siidafrikanische Rand) 19,866950 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel
Terminbérse
CME Chicago - CME Globex
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CHoo012221716 ABB Ltd. STK 10.331 30.277
IE00B4BNMY34 Accenture PLC STK 3.492 3.492
USoo0724F1012 Adobe Inc. STK 1.190 3.465
US0010551028 AFLAC Inc. STK 18.377 18.377
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 48.401 80.300
US0162551016 Align Technology Inc. STK 5.488 5.488
USo03076C1062 Ameriprise Financial Inc. STK 2.918 2.918
US0382221051 Applied Materials Inc. STK 26.915 39.135
JEooB783TY65 Aptiv PLC STK £40.622 £40.622
JP3118000003 ASICS Corp. STK 81.539 81.539
GB0006731235 Associated British Foods PLC STK 44.220 44.220
US04621X1081 Assurant Inc. STK ¢} 6.899
JP3942400007 Astellas Pharma Inc. STK o 167.219
US0527691069 Autodesk Inc. STK 0 10.304
USo5352A1007 Avantor Inc. STK 59.220 59.220
GBooBPQY8M8o Aviva PLC STK 324.924 324.924
CA0636711016 Bank of Montreal STK 11.080 11.080
USo0640581007 Bank of New York Mellon Corp., The STK 29.589 29.589
CA0641491075 Bank of Nova Scotia, The STK 51.934 73.769
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK ¢} 55.739
USo865161014 Best Buy Co. Inc. STK 11.995 55.909
AUo00000BSLo Bluescope Steel Ltd. STK 31.186 283.202
FRo000131104 BNP Paribas S.A. STK 36.420 36.420
HK2388011192 BOC Hong Kong Holdings Ltd. STK 163.303 768.492
US09857L1089 Booking Holdings Inc. STK 2.525 4.597
US0997241064 BorgWarner Inc. STK 157.819 157.819
DEoooA1DAHHo Brenntag SE STK 5.852 17.058
US1101221083 Bristol-Myers Squibb Co. STK 178.634 178.634
JP3830000000 BROTHER INDUSTRIES LTD. STK 343.703 343.703
US12008R1077 Builders Firstsource Inc. STK 2.889 41.891
US1220171060 Burlington Stores Inc. STK 15.383 19.773
SG1M51904654 CapitaLand Integrated Comm.Tr. STK 0 1.693.904
US1431301027 Carmax Inc. STK 13.256 41.797
FRooo0120172 Carrefour S.A. STK 252.139 252.139
US12504L1098 CBRE Group Inc. STK 11.925 11.925
US8085131055 Charles Schwab Corp. STK 21.084 21.084
US16411R2085 Cheniere Energy Inc. STK 22.797 32.212

230



MEAG Nachhaltigkeit

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

FR001400A)45 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK 25.062 50.291
US1941621039 Colgate-Palmolive Co. STK 11.187 27.481
US2166485019 Cooper Companies Inc. STK 9.761 9.761
US22822V1017 Crown Castle Inc. STK 0 10.895
US1264081035 CSX Corp. STK 28.597 128.848
US2310211063 Cummins Inc. STK 5.112 5.112
US23331A1097 D.R. Horton Inc. STK 6.894 6.894
JP3475350009 Daiichi Sankyo Co. Ltd. STK 215.725 215.725
DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG STK 1.065.193 1.352.775
US2533931026 Dick‘s Sporting Goods Inc. STK 35.836 35.836
US2561631068 DocuSign Inc. STK 89.163 202.366
CA25675T1075 Dollarama Inc. STK 52.188 52.188
US0367521038 Elevance Health Inc. STK 6.782 14.345
JP3386450005 Eneos Holdings Inc. STK 800.042 800.042
PTGALoAMoo09 Galp Energia SGPS S.A. STK 476.398 476.398
US3666511072 Gartner Inc.. STK 16.698 18.754
US36266G1076 GE Healthcare Technologies Inc STK 12.856 12.856
CHoo30170408 Geberit AG STK 4.334 11.127
KYG4124C1096 Grab Holdings Limited STK 425.332 £425.332
US4165151048 Hartford Insurance Group Inc. STK 5.020 50.253
US4180561072 Hasbro Inc. STK 15.633 15.633
US42250P1030 Healthpeak Properties Inc. STK 102.549 102.549
US42824C1099 Hewlett Packard Enterprise Co. STK 232.586 391.457
US4039491000 HF Sinclair Corp. STK 0 79.352
JP3788600009 Hitachi Ltd. STK 187.783 218.973
US4364401012 Hologic Inc. STK 13.330 13.330
HK0388045442 Hongkong Exch. + Clear. Ltd. STK 27.045 27.045
US45168D1046 IDEXX Laboratories Inc. STK 1.917 1.917
US4581401001 Intel Corp. STK 24.494 86.846
US4595061015 International Flavors & Fragrances Inc. STK 23.755 23.755
US4601461035 International Paper Co. STK 91.524 232.119
ITo000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 256.969 256.969
US46266(1053 1QVIA Holdings Inc. STK 4.567 4.567
US8326964058 J.M. Smucker Co. STK 8.531 8.531
JP3386030005 JFE Holdings Inc. STK 32.756 119.226
US4878361082 Kellanova Co. STK 18.305 18.305
US4932671088 Keycorp STK 131.848 131.848
CA4969024047 Kinross Gold Corp. STK 185.219 185.219
FR0000121964 Klépierre S.A. STK 0 69.144
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

JP3256000005 Kyowa Kirin Co. Ltd. STK ¢} 51.137
CH0025238863 Kiihne + Nagel Internat. AG STK 8.368 32.487
US5049221055 Labcorp Holdings Inc. STK 11.896 11.896
US50540R4092 Laboratory Corp.of Amer. Hldgs STK o 15.706
US5128071082 Lam Research Corp. STK 0 1.052
US5218652049 Lear Corp. STK 3.751 11.031
US5627501092 Manhattan Associates Inc. STK 7.574 7.574
US56585A1025 Marathon Petroleum Corp. STK 51.611 82.923
JP3868400007 Mazda Motor Corp. STK 462.769 591.524
US58933Y1055 Merck & Co. Inc. STK 0 33.575
JP3885780001 Mizuho Financial Group Inc. STK 51.747 51.747
GBooBMWC6P49 Mondi PLC STK 0 77.604
US6153691059 Moody‘s Corp. STK 3.296 3.296
US6174464486 Morgan Stanley STK 25.471 25.471
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 3.092 3.092
CA6330671034 National Bank of Canada STK 19.603 31.353
JP3684000007 Nitto Denko Corp. STK 98.247 98.247
NL0009538784 NXP Semiconductors NV STK 4.551 4.551
US6819191064 Omnicom Group Inc. STK 18.370 18.370
AT0000743059 OMV AG STK 94.606 94.606
US6907421019 Owens Corning (New) STK 11.260 26.430
CA70137W1086 Parkland Corp. STK 89.617 122.676
US7185461040 Phillips 66 STK 14.350 28.175
AU000000PLS0 Pilbara Minerals Ltd. STK 1.056.600 1.056.600
US6934751057 PNC Financial Services Group STK 10.052 16.485
US73278L1052 Pool Corp. STK 4.575 4.575
US7427181091 Procter & Gamble Co., The STK 3.008 37.863
US7443201022 Prudential Financial Inc. STK 17.302 25.784
US7458671010 Pulte Group Inc. STK 10.486 10.486
US7591EP1005 Regions Financial Corp. STK 72.117 122.355
ESo0173516115 Repsol S.A. STK 0 365.913
DKo010219153 Rockwool A/S STK 0 4.491
GBooBo19KW72 Sainsbury PLC, J. STK 0 440.818
IE00BKVD2N49 Seagate Technolog.Holdings PLC STK 0 80.199
JP3347200002 Shionogi & Co. Ltd. STK 16.712 131.883
CA82509L1076 Shopify Inc. STK 9.315 9.315
CH0012549785 Sonova Holding AG STK 1.691 4.814
JP3890350006 Sumitomo Mitsui Financ. Group STK 42.383 42383
CA8667961053 Sun Life Financial Inc. STK 20.403 37.910
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MEAG Nachhaltigkeit

Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

JP3538800008 Tdk Corp. STK 81.165 81.165

LU2598331598 Tenaris S.A. STK 75.121 75.121

US88160R1014 Tesla Inc. STK 22.664 28.515

CA8849038085 Thomson Reuters Corp. STK 13.051 19.127

JP3573000001 Tokyo Gas Co. Ltd. STK 19.103 74.930

JP3596200000 TOTO LTD. STK 59.468 59.468

US8923561067 Tractor Supply Co. STK 5.258 5.258

US9078181081 Union Pacific Corp. STK 0 20.446

Floo09005987 UPM Kymmene Corp. STK 41.139 41.139

JP3944130008 USS Co. Ltd. STK 59.487 173.331

US91913Y1001 Valero Energy Corp. STK 67.527 108.577

AUoo0o000VCX7 Vicinity Centres Ltd. STK 0 1.996.956

CA9528451052 West Fraser Timber Co. Ltd. STK o 46.990

US9553061055 West Pharmaceutical Services Inc. STK 2.743 2.743

US9621661043 Weyerhaeuser Co. STK 14.673 42.551

NOo0010208051 Yara International ASA STK 167.267 167.267

Andere Wertpapiere

ES06670509P5 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte STK 154.430 154.430

ES06670509Q3 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte STK 103.557 103.557

Nichtnotierte Wertpapiere

Andere Wertpapiere

SGXZ92105022 Capitaland Integrated Comm.Tr. Anrechte STK 50.494 50.494

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkiufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge in 1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR £40.640

S&P 500

STOXX EUROPE 600 ESG-X

TOPIX)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 241.533

EURO STOXX 50 PRICE INDEX)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 229.923

EURO STOXX 50 PRICE INDEX)
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MEAG Nachhaltigkeit

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG Nachhaltigkeit A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kdrperschaftsteuer) 428.331,39
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 9.033.679,31
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 203.596,60
4. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -59.637,60
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -1.242.599,41
6. Sonstige Ertrage ¥ 199.614,97
Summe der Ertrage 8.562.985,26
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -13.922,30
2. Verwaltungsvergiitung -7.368.275,91
3. Verwahrstellenvergiitung -52.627,53
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -34.037,95
5. Sonstige Aufwendungen -75.598,58
Summe der Aufwendungen -7.544.462,27
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 1.018.522,99

IV.  VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 61.073.191,20
2. Realisierte Verluste -28.786.321,68
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 32.286.869,52
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 33.305.392,51
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? -28.534.335,50
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? -17.442.825,48
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschftsjahres -45.977.160,98
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres -12.671.768,47

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrédge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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MEAG Nachhaltigkeit

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG Nachhaltigkeit |
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 13.378,93
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 283.223,97
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 6.384,01
4. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -1.862,76
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -38.971,95
6.  Sonstige Ertrige ? 6.259,78
Summe der Ertriage 268.411,98
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 436,57
2. Verwaltungsvergiitung -69.353,74
3. Verwahrstellenvergiitung -1.649,86
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten “2.414,44
5. Sonstige Aufwendungen ? -2.584,68
Summe der Aufwendungen -76.439,29
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 191.972,69
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.915.585,15
2. Realisierte Verluste -902.820,05

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

1.012.765,10

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.204.737,79
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? -896.046,70
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? “547.746,63
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -1.443.793,33
VII.  Ergebnis des Geschéftsjahres -239.055,54

» Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrage ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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MEAG Nachhaltigkeit

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 441.710,32
2. Dividenden ausladndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 9.316.903,28
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 209.980,61
4. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -61.500,36
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -1.281.571,36
6. Sonstige Ertrage 205.874,75
Summe der Ertrige 8.831.397,24
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -14.358,87
2. Verwaltungsvergiitung -7.437.629,65
3. Verwahrstellenvergiitung -54-277,39
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -36.452,39
5. Sonstige Aufwendungen -78.183,26
Summe der Aufwendungen -7.620.901,56
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 1.210.495,68
IV.  VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 62.988.776,35
2. Realisierte Verluste -29.689.141,73

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

33.299.634,62

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 34.510.130,30
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -29.430.382,20
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -17.990.572,11
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -47.420.954,31
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres -12.910.824,01

236
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Entwicklung des Sondervermdgens MEAG Nachhaltigkeit A

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR EUR

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres

443.838.460,87

1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -6.424.719,20
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 35.457.857,22

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen 74.889.420,60

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -39.431.563,38
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -944.970,69
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -12.671.768,47

davon nicht realisierte Gewinne -28.534.335,50

davon nicht realisierte Verluste -17.442.825,48
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 459.254.859,73
Entwicklung des Sondervermdgens MEAG Nachhaltigkeit |

EUR EUR

I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschftsjahres 16.379.712,71
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -238.237,58
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -1.533.381,32

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen £409.004,15

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -1.942.385,47
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 102.054,52
5. Ergebnis des Geschaftsjahres -239.055,54

davon nicht realisierte Gewinne -896.046,70

davon nicht realisierte Verluste -547.746,63
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 14.471.092,79
Entwicklung des Sondervermdgens

EUR EUR

I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 460.218.173,58
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -6.662.956,78
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 33.924.475,90

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen 75.298.424,75

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -41.373.948,85
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -842.916,17
5. Ergebnis des Geschéftsjahres -12.910.824,01

davon nicht realisierte Gewinne

-29.430.382,20

davon nicht realisierte Verluste

+17.990.572,11

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres

473-725.952,52
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MEAG Nachhaltigkeit

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens MEAG Nachhaltigkeit A

Jahresbericht zum 31.03.2025

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 99.120.721,44 33,43
1. Vortrag aus dem Vorjahr 65.815.328,93 22,20
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 33.305.392,51 11,23
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 90.017.351,93 30,36
1. DerWiederanlage zugefiihrt 21.129.122,97 7,13
2. Vortrag auf neue Rechnung 68.888.228,96 23,23
Ill.  Gesamtausschiittung 9.103.369,51 3,07
1. Endausschiittung 9.103.369,51 3,07
a) Barausschiittung 9.103.369,51 3,07
Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens MEAG Nachhaltigkeit |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 3.444.204,44 38,07
1. Vortrag aus dem Vorjahr 2.239.466,65 24,75
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.204.737,79 13,32
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 3.158.300,56 34,91
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 987.636,64 10,92
2. Vortrag auf neue Rechnung 2.170.663,92 23,99
Ill.  Gesamtausschiittung 285.903,88 3,16
1. Endausschiittung 285.903,88 3,16
a) Barausschiittung 285.903,88 3,16
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG Nachhaltigkeit A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
31.03.2025 459.254.859,73 154,88
31.03.2024 443.838.460,87 161,44
31.03.2023 317.010.105,25 128,88
31.03.2022 286.551.355,18 139,30
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG Nachhaltigkeit |
Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres
EUR EUR
31.03.2025 14.471.092,79 159,94
31.03.2024 16.379.712,71 165,01
31.03.2023 17.375.678,74 130,78
31.03.2022 12.297.494,90 141,49
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MEAG Nachhaltigkeit Jahresbericht zum 31.03.2025

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre fiir das Gesamtfondsvermogen
Geschiftsjahr

Fondsvermdgen am Ende
des Geschaftsjahres

EUR
31.03.2025 473.725.952,52
31.03.2024 460.218.173,58
31.03.2023 334.385.783,99
31.03.2022 298.848.850,08
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG Nachhaltigkeit

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2025

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR £4.999.565,26
Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

BNP Paribas S.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI World Selection Net EUR Index 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 3,86%
groBter potenzieller Risikobetrag 7,92%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 6,23%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden

bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 106,76
Zusitzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméf der Verordnung (EU) 2015/2365 liber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG Nachhaltigkeit A EUR 154,88
Anteilwert MEAG Nachhaltigkeit | EUR 159,94
Umlaufende Anteile MEAG Nachhaltigkeit A STK 2.965.266,942
Umlaufende Anteile MEAG Nachhaltigkeit | STK 90.475,912

240



MEAG Nachhaltigkeit Jahresbericht zum 31.03.2025

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstédnde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstédglich den Wert der zum Sondervermoégen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermégens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
satzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermogensgegenstande werden borsentaglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) tiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wadhrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG Nachhaltigkeit A
G { quote (Ongoing Charges Figure (OCF) 1,55 %

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG Nachhaltigkeit |
G K quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,50 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Transaktionskosten EUR 855.906,84.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermggensgegenstdnde)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschdftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Verglitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR [}
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschaftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR o
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o

Miinchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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MEAG Nachhaltigkeit

Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Nach-
haltigkeit - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 01.04.2024 bis zum 31.03.2025, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31.03.2025,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2024
bis zum 31.03.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen* auf-
gefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der
Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit
den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils
zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmarkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben

e Angaben gemds Art. 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie
gemaf Art. 5 bis 6 der Verordnung (EU) 2020/852.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen kdonnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemdfies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstdndig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
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aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhadltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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RegelméiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

MEAG Nachhaltigkeit 529900YPFFM8MKPG)C29

Eine nachhaltige Investition .o . .
st eine Investition in eine Okologische und/oder soziale Merkmale
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen, in

die investiert wird, Verfah- D Es wurden damit nachhaltige Investiti- Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

Le"tswe';e" e'"f‘irthte" onen mit einem Umweltziel getitigt: beworben und obwohl keine nachhaltigen Investi-
nternenmensfunrun

anwenden 2 % tionen angestrebt wurden, enthielt es 18,08% an

nachhaltigen Investitionen

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in

der Verordnung (EU) I:‘ in Wirtschaftstétigkeiten, die nach D mit einem Umweltziel in Wirtschaftsts-
B L5 und der EU-Taxonomie als dkologisch tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
;;Zc:e;zaeclli::ll:i;:: :vli(:)tl_o- nachhaltig einzustufen sind als 6kologisch nachhaltig einzustufen
schaftstatigkeiten enthalt. sind

Diese Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der sozial D in Wirtschaftstétigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
TNl L der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
LS Nachhalt'ge InveSt'_t" gisch nachhaltig einzustufen nicht als dkologisch nachhaltig einzu-
onen mit einem Umweltziel

sind stufen sind

konnten taxonomiekonform
sein oder nicht.

mit einem sozialen Ziel

D Es wurden damit nachhaltige Investitio- D Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

nen mit einem sozialen Ziel getitigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
% getitigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfiillt?

Mit Nachhaltigkeitsindikato- Fiir den Zeitraum 01.04.2024 bis 31.03.2025 (nachfolgend "Berichtszeitraum") bewarb der Fonds die fol-

ren wird gemessen, inwie-  genden dkologischen und/oder sozialen Merkmale:

weit die mit dem Finanzpro-

duss bewmzner 1. Ausschluss von Unternehmen entsprechend der Ausschlusspolitik des Fonds

dkologischen oder sozialen , ¢,\\,s auf Emittenten mit gutem oder sehr gutem Nachhaltigkeitsrating (Best in Class-Ansatz)

Merkmale erreicht werden. . L L. . . . . . .,
3. Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investiti-
onsentscheidungen ("principal adverse impacts - PAI")
4. Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf3 Offenlegungsverordnung in Hohe von 16 Prozent
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Einen positiven Beitrag zu den o0.g. Merkmalen leisteten die Direktinvestitionen des Fonds (Aktien). Die
Merkmale wurden mittels der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die in die internen Asset Mana-
ger- und Compliancesysteme technisch implementiert wurden, erfiillt. Die Erreichung wurde anhand vor-
vertraglich definierter Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Details entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
"Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?".

Details zu den aktuellen Merkmalen entnehmen Sie bitte dem Anhang zum Verkaufsprospekt (https://
www.meag.com/_Offenlegung/Nachhaltigkeit/Nach_ESG_ANNEX_2.pdf)

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Im Berichtszeitraum wurden die Produktmerkmale (1) und (2) unter Beriicksichtigung bzw. Anwen-
dung von im Verkaufsprospekt definierten Ausschlusskriterien (sog. negative screening) erfiillt (bezo-
gen auf die direkten Investitionen des Fonds). Zum Zwecke der Erfiillung des Produktmerkmals gemaf
(2) sind im Berichtszeitraum mehrere Wertpapiere kurzfristig verduBert worden, nachdem sie die Aus-
schlusskriterien nicht mehr erfiillten.

Produktmerkmal (3) konnte durchgehend erfiillt werden. Inshbesondere die technische Implementie-
rung sowie die in der Gesellschaft implementierten Prozesse stellten die Einhaltung sicher.

a) Anzahl der Unternehmen auf der Beobachtungsliste inkl. Monitoring- und Folgemafinahmen wah-
rend des Berichtszeitraums

Im Berichtszeitraum wurden 25 Unternehmen aufgrund schwerer ESG Kontroversen ndaher nach Art
und Status des Vorfalls analysiert. Nach ausfiihrlicher Analyse wurde mit drei Unternehmen ein akti-
ver Dialog gesucht, um auf diese einzuwirken und VerbesserungsmaBnahmen zur jeweils festgestell-
ten ESG-Kontroverse voranzutreiben.

b) Schwere der Kontroversen gemaf MSCI ESG Research (bezogen auf Unternehmenspapiere im
Fonds per 31.03.2025)

- Schwerste (Kontroversenbewertung (CS) = o, rote Flagge): 0%

- Schwere (CS =1, orange Flagge): 11,62%

- Moderat (CS 2 bis 4, gelbe Flagge): 56,15%

- Gering/keine (CS groBer gleich 5, griine Flagge): 32,23%

Jedes Unternehmen im Portfolio wurde von MSCI auf Kontroversen untersucht.

Produktmerkmal (4) konnte durchgehend erfiillt werden. Insbesondere die technische Implementie-
rung sowie die in der Gesellschaft implementierten Prozesse stellten die Einhaltung sicher.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Ein Vergleich der Leistung der Nachhaltigkeitsindikatoren {iber verschiedene Zeitraume wird in der
oberen Tabelle "Nachhaltigkeitsindikatoren" dargestellt. Die Prozentangaben in der Tabelle beschrei-
ben die Erfiillung der Nachhaltigkeitsindikatoren im jeweiligen Berichtszeitraum und beziehen sich
auf die Direktinvestitionen des Fonds (Aktien und Anleihen). Beim Merkmal ,,Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen gemaf} Offenlegungsverordnung* bezieht sich die Quote zudem auf Zielfonds
mit einem entsprechenden Umsatzanteil in nachhaltige Investitionen gemaf der Definition des Pro-
duktes.

Ein Vergleich der Vermdgensallokation iiber verschiedene Zeitraume wird in der nachfolgenden

Tabelle "Vermdgensallokation" dargestellt. In dieser Ubersicht beziehen sich die Prozentangaben auf
das Fondsvermdogen.
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Nachhaltigkeitsindikatoren

Referenzperiode 01.04.2024 - 01.04.2023 - 02.08.2022 - 01.04.2022 -
31.03.2025 31.03.2024 31.03.2023 01.08.2022
1. Ausschluss von Unternehmen entsprechend 100,00 % 100,00 % 100,00 %

der Ausschlusspolitik des Fonds ?

2. Fokus auf Emittenten mit gutem oder sehr 100,00 % 100,00 % 100,00 %
gutem ESG Rating (Best in Class-Ansatz)

3. Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei
Investitionsentscheidungen

4. Mindestanteil an nachhaltigen 100,00 % 95,34 % 100,00 %
Investitionen gemaR Offenlegungsverordnung
in Hohe von 16 Prozent

5. Bevorzugte Investition in Unternehmen mit den 100,00 %
Merkmalen

(i) Nachhaltiges Wirtschaften und Grundsétze guter

Unternehmensfiihrung,

(ii) Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact

(iii) 6kologisch reflektierte Energiepolitik und

(iv) Nulltoleranz gegeniiber Herstellern gedchteter

und Atomwaffen

7 Zum Zwecke der Erfiillung des Produktmerkmals sind im Berichtszeitraum 01.04.2024 - 31.03.2025 mehrere
Wertpapiere kurzfristig verauert worden, nachdem sie die Ausschlusskriterien nicht mehr erfiillten.

Vermogensallokation

Referenzperiode 01.04.2024 - 01.04.2023 - 01.04.2022 -
31.03.2025 31.03.2024 31.03.2023

Anteil Investitionen mit E/S-Merkmal 98,84% 98,85% 94,00%
Nachhaltige Investitionen 18,08% 17,13% 18,02%
Anteil der taxonomiekonformen 0,00% 0,00% 0,00%

Investitionen

Anteil der anderen tkologisch 7,08% 5,98% 7,59%
nachhaltigen Investitionen

Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen 11,00% 11,15% 10,44%

Andere E/S Merkmale 80,76% 81,72% 75,98%

Anteil der Sonstigen Investitionen 1,16% 1,15% 6,00%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Eine wirtschaftliche Tatigkeit wird als nachhaltige Investition definiert, wenn der Emittent mit seiner
Produktpalette und/oder Dienstleistung einen positiven Beitrag zu mindestens einem der 17 UN-
Nachhaltigkeitsziele leistet. Die zentralen Aspekte der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele und damit die Ziele
der nachhaltigen Investitionen des Fonds konnen wie folgt zusammengefasst werden:

- Klimawandel

- Natiirliche Ressourcen

- Grundbediirfnisse

— Selbstbestimmung und Chancengleichheit

Die nachhaltigen Investitionen des Fonds trugen zu den Umwelt- und sozialen Zielen bei, indem eine
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Bei den wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen handelt
es sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Auswirkun-
genvon Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt, Sozi-
ales und Beschaftigung, Ach-
tung der Menschenrechte
und Bekampfung von Korrup-
tion und Bestechung.
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Vielzahl an Unternehmen, in die der Fonds investierte, einen positiven Beitrag zu diesen Zielen leis-
tete.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt

wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen den 6kologischen und sozialen Zielen der 17 UN-
Nachhaltigkeitsziele im Berichtszeitraum nicht erheblich schadeten (sog. DNSH-Priifung), wurden die
identifizierten Unternehmen mit einer nachhaltigen Wirtschaftsaktivitat auf Basis einer Einzeltitelana-
lyse diesbeziiglich weitergehend gepriift.

Mit Hilfe von Kennzahlen des externen Datenanbieters ISS ESG Research wurde gepriift, ob das Unter-
nehmen eine Wirtschaftstatigkeit ausiibt, die mindestens eins der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele erheb-
lich beeintrdchtigt. Wurde ein hoher negativer Beitrag (,,significant obstruction®) festgestellt, wurde
das Unternehmen aus dem Anlageuniversum der nachhaltigen Investitionen ausgeschlossen.

- Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?

Die PAl-Indikatoren, die fiir Unternehmen in Anhang | Tabelle 1 der DelVO zur Offenlegungsverordnung
aufgefiihrt werden, wurden im Rahmen der DNSH-Priifung eingesetzt. PAl-Indikatoren aus Anhang |
Tabelle 2 und 3 wurden hingegen nicht als relevant fiir den Fonds erachtet und somit nicht beriick-
sichtigt. Die Umsetzung erfolgte zum einen anhand einer Priifung des Emittenten auf ESG-Kontrover-
sen. Auf Basis der Daten des externen Datenanbieters MSCI ESG Research wurden aus dem Anlageun-
iversum der nachhaltigen Investitionen alle Unternehmen ausgeschlossen, die eine sog. ,rote Flagge“
erhielten oder ,,orangefarbene Flagge*“ fiir ein PAl-Thema des Anhang | Tabelle 1 DelVO zur Offenle-
gungsverordnung. Eine rote Flagge weist auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kontroverse
hin, in die ein Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten verwickelt ist.
Eine orangefarbene Flagge weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse hin, in die das Unter-
nehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende Kontroverse, die entweder teilweise
gelost ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten des Unternehmens zuriickzu-
fiihren ist. Zum anderen wurden fiir ausgewdhlte Indikatoren Ausschlusskriterien, wie der Ausschluss
von Unternehmen, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien verstoRen (vgl.
Tabelle 1, Nr. 10, 11) oder der Verzicht auf Investitionen in besonders umstrittenen Geschéftstitigkei-
ten (Ausschluss von Produzenten geédchteter Waffen; vgl. Tabelle 1, Nr. 14), eingesetzt.

- Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
N&dhere Angaben:

Im Berichtszeitraum standen die Unternehmen, deren wirtschaftliche Tatigkeiten als nachhaltige
Investition eingestuft wurden, im Einklang mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte.
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
groBite Anteil der im Bezugs-
zeitraum getatigten Investiti-
onen des Finanzprodukts
entfiel: 01.04.2024 -
31.03.2025
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheb-
lich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Das Fondsmanagement beriicksichtigte bei jeder Investitionsentscheidung die Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen gemédf Tabelle 1 des Anhang 1 der DelVO zur Offenlegungsverordnung fiir Unternehmen.
Hieraus ergaben sich die folgenden Kategorien Treibhausgasemissionen, Biodiversitdt, Wasser, Abfélle
sowie soziale Themen und Arbeitnehmerbelange. Die Umsetzung erfolgte zum einen anhand einer ESG-
Kontroversenpriifung. Auf Basis der Daten des externen Datenanbieters MSCI ESG Research wurde jeder
Emittent laufend auf mogliche auftretende ESG-Kontroversen hin iiberwacht. Zum anderen wurde mittels
Ausschlusskriterien, die verbindlicher Bestandteil der Anlagestrategie waren, nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren vorgebeugt. Dies betraf den Ausschluss von Unternehmen, die schwerwie-
gend gegen die UN Global Compact Prinzipien verstofien (vgl. Tabelle 1, Nr. 10, 11) sowie den Verzicht auf
Investments in besonders umstrittenen Geschaftstatigkeiten (Ausschluss von Produzenten gedchteter
Waffen, vgl. Tabelle 1, Nr. 14).

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte zum jeweiligen Quartalsende im Berichts-

zeitraum.
Grofte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte
MICROSOFT DL-,00000625 (US5949181045) Technologie 8,27% USA
NVIDIA CORP. DL-,001 (US67066G1040) Technologie 7,84% USA
ALPHABET INC.CL.A DL-,001 (US02079K3059) Technologie 2,89% USA
ALPHABET INC.CL.C DL-,001 (US02079K1079) Technologie 2,53% USA
ASML HOLDING EO -,09 (NL0010273215) Technologie 2,03% Niederlande
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’

Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermodgenswerte an.
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Grofte Investitionen Sektor In % der Land
Vermdgenswerte
ELI LILLY (US5324571083) Gesundheit 1,95% USA
CENCORA DL-,01 (US03073E1055) Gesundheit 1,92% USA
NOVO-NORDISK AS B DK 0,1 (DK0062498333) Gesundheit 1,81% Déanemark
BOOKING HLDGS DL-,008 (US09857L1089) Dienstleistungssektor 1,70% USA
PANDORA A/S DK 1 (DK0060252690) Konsumgiiter 1,61% Déanemark
HOME DEPOT INC. DL-,05 (US4370761029) Dienstleistungssektor 1,57% USA
EQUITABLE HLDGS DL-,01 (US29452E1010) Finanzdienstleister 1,41% USA
DELTA AIR LINES INC. (US2473617023) Dienstleistungssektor 1,40% USA
VISA INC. CL. ADL -,0001 (US92826(8394) Finanzdienstleister 1,39% USA
C.H. ROB. WORLDWIDE NEW (US12541W2098) Industrie 1,37% USA

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitshezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Der Fonds war zum Berichtsstichtag 31.03.2025 zu 98,84% des Fondsvermdgens in Vermdgensgegen-
stande investiert, die auf die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Produktes ausgerichtet waren
(#1in der Grafik unten). Sie dienten der Erreichung der beworbenen Produktmerkmale. Der Anteil der
"anderen Investitionen" (#2 unten in der Grafik) lag entsprechend bei 1,16% des Fondsvermdgens.

Die Quote der nachhaltigen Investitionen im Portfolio lag bei 18,08% des Fondsvermégens (#1A in der
Grafik unten), die der anderen 6kologischen oder sozialen Merkmale (#1B) entsprechend bei 80,76%.
Die taxonomiekonformen Quoten konnen dem Abschnitt ,,Inwiefern waren die nachhaltigen Investitio-
nen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?“ entnommen werden. Die Hohe der Investi-
tionen in "Sonstige Umweltziele" und "Soziales" werden in den Abschnitten "Wie hoch war der Anteil
der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel" und

"Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen" weiter unten aufgefiihrt.
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Investitionen

1 #2 Andere

Jahresbericht zum 31.03.2025

#1A Nachhaltig Taxonomiekonform

#1B Andere
okologische/soziale
Merkmale

Andere 6kologische

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-

den.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-

rien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Inves-

titionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Ookologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-

stuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025

3,98%.

Die Darstellung der Sektoren umfasst Aktien und Unternehmensanleihen. Getrennt davon werden
ABS/MBS/CDO, aktiengebundene Anleihen, gedeckte Anleihen, Anleihen 6ffentlicher Emittenten und
Anleihen supranationaler Emittenten dargestellt. Investitionen in Investmentanteilen werden in dieser
Darstellung nicht beriicksichtigt.

Sektor Anteil
Automobil 1,32%
Banken 4,34%
Baugewerbe 2,87%
Chemie 1,79%
Einzelhandel 9,17%
Finanzdienstleister 6,52%
Gesundheit 10,07%
Immobilien 0,55%
Industriegiiter 7,79%

251



MEAG Nachhaltigkeit

Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitdt umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
€O, -arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschrif-
ten.

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermogli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO_-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen entspre-
chen.
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Sektor Anteil
Konsumgiiter 5,28%
Medien 3,82%
Nahrungsmittelindustrie 0,77%
Reise- und Freizeitindustrie 2,48%
Rohstoffe 0,62%
Technologie 35,04%
Telekommunikation 1,11%
Versicherer 4,86%
Versorger 0,42%
s Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxono-

mie konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles

Gas und/oder Kernenergie investiert:?

In fossiles Gas

I:I In Kernenergie

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Eindéammung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstédtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspie-
geln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

Jahresbericht zum 31.03.2025

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitio-
nen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staats-
anleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformi-
tat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitst der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0%

0%

Umsatz- Umsatz- o,
erlose 100% erlse 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0{/0
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
7
OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

[ Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

[ Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten
geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titigkeiten geflossen
sind, betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025:

Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstitigkeiten 0,00%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im

Vergleich zu friilheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Referenzperiode

Anteil
EU-Taxonomie-konformer Investitionen

01.04.2024-31.03.2025 0,00%
01.04.2023-31.03.2024 0,00%
01.04.2022-31.03.2023 0,00%
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sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftstatig-

keiten gemdf der Verord-
nung (EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Inves-

fua ope e e .
titionen mit einem Umweltziel?
Ziel der nachhaltigen Investitionen des Fonds ist, iiber den Erwerb von Unternehmenspapieren
(Aktien und Anleihen) und zweckgebundenen Anleihen, ein positiver Beitrag sowohl zu Umwelt-
wie auch sozialen Zielen. In diesem Rahmen wird der Anteil der nachhaltigen Investitionen flexi-
bel gesteuert. Ein separater Mindestanteil fiir nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind, wird nicht angestrebt.
Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025 7,08%.

° Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

[ ]

Ziel der nachhaltigen Investitionen des Fonds ist, iiber den Erwerb von Unternemenspapieren
(Aktien und Anleihen) und zweckgebundenen Anleihen, ein positiver Beitrag sowohl zu Umwelt-
wie auch sozialen Zielen. In diesem Rahmen wird der Anteil der nachhaltigen Investitionen flexi-

bel gesteuert. Ein separater Mindestanteil fiir sozial nachhaltige Investitionen wird nicht ange-
strebt.

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025 11,00%.

7 Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde
mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Fonds darf aufgrund seiner Anlagestrategie in eine Vielzahl von Vermdgensgegenstdande
investieren. Neben Direktinvestitionen in Aktien kénnen hierzu im Rahmen der Anlagegrenzen
auch aktiv und passiv gemanagte Zielfonds, Derivate und Bankguthaben zahlen. Die beworbe-
nen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurden inshbesondere durch die Direktinvestitionen
des Fonds (Aktien) erreicht.

Zu den ,,anderen Investitionen* zahlten im Berichtszeitraum Derivate zur effizienten Portfolios-
teuerung und Absicherungszwecken sowie Bankguthaben zur Liquiditdtssteuerung. Beim
Erwerb dieser Vermogensgegenstdande wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz
beriicksichtigt. Sie beeintrachtigten nicht die Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale des Fonds.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der dkologischen und/
oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass die Vereinbarungen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im
Berichtszeitraum eingehalten werden konnten, wurden die entsprechenden Merkmale bzw. ihre Operatio-
nalisierung technisch implementiert, im Limitmanagementsystem hinterlegt und automatisiert tiber-
wacht. Es wurden nur Investitionsentscheidungen getroffen und entsprechende Kauf- oder Verkaufstrans-
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aktionen durchgefiihrt, die nach Vorabpriifung den definierten Kriterien entsprachen.

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik nahm die Gesellschaft zudem ihre Rolle als aktiver Investor wahr, um
Unternehmen mit ESG-Kontroversen zu einem nachhaltigeren und verantwortlicheren Wirtschaften zu
bewegen. Hierzu trat die Gesellschaft in den Dialog mit ausgewdhlten Unternehmen zu Themen wie z.B.
Umweltschutz, Klimawandel und Arbeitsbedingungen. Die Unternehmen wurden zur Aufklarung bzw.
Beseitigung des Missstandes aufgefordert. Die angesprochenen Themen wurden dokumentiert und die
Entwicklung nachverfolgt.
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Tatigkeitsbericht MEAG GlobalBalance DF zum 31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG GlobalBalance DF investiert weltweit in Aktien-, Ren-
ten- und Geldmarktfonds (sog. Zielfonds). Je nach Markteinschat-
zung wird die Gewichtung des Aktien- und Rentenfondsanteils
fortlaufend angepasst. Das prozentuale Verhdltnis beider Anlage-

klassen bewegt sich in der Regel flexibel zwischen 40 und 60 Pro-

zent (zuldssig jeweils zwischen 20 und 8o Prozent). Die Auswahl
der Zielfonds erfolgt sorgfdltig nach qualitativen und quantitati-
ven Kriterien, wie zum Beispiel der Einschdtzung des Investment-
prozesses durch den Zielfonds-Manager, der Kostenstruktur des
Zielfonds, dessen Fondsvolumen sowie dessen bisheriger Wert-
entwicklung und der Entwicklung der Risiko-Kennziffern. Ziel ist
ein attraktiver Wertzuwachs durch Anlage in die internationalen
Aktien- und Rentenmarkte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Das abgelaufene Geschaftsjahr war gepragt von einer bemer-
kenswerten Dynamik an den globalen Finanzmarkten. Im Span-
nungsfeld zwischen geldpolitischen Weichenstellungen, geopoli-
tischen Entwicklungen und der technologischen Transformation
zeigte sich ein Bild hoher Volatilitat, aber auch signifikanter
Chancen. Zu Beginn des Berichtszeitraumes sorgten Unsicherhei-
ten rund um die weitere Zinspolitik der Notenbanken sowie ver-
einzelte politische Turbulenzen fiir tempordre Riicksetzer an den
Markten. Doch bereits ab Ende April 2024 setzte eine spiirbare
Aufhellung der Anlegerstimmung ein. Getrieben wurde diese
Erholung vor allem durch die Begeisterung fiir US-Technologieak-
tien, insbesondere im Bereich Kiinstliche Intelligenz. Die positi-
ven Unternehmenszahlen und eine widerstandsfahige US-Kon-
junktur sorgten fiir neue Allzeithochs bei mehreren
Technologiebdrsen, was sich in einem starken Anstieg des
Nasdaq 100 und verwandter Indizes widerspiegelte. Im Sommer
kehrte jedoch kurzfristig Erniichterung ein. Uberzogene Bewer-
tungen im Technologiesektor sowie Gewinnmitnahmen fiihrten in
den USA zu einer gesunden Korrektur. Gleichzeitig sorgte die
Zinsanhebung der Bank of Japan fiir eine Uberraschung: Der bis-
her giinstige Yen verlor seine Attraktivitat im ,,Carry Trade®, was
zu Kapitalumschichtungen und tempordren Belastungen an den
globalen Aktienmarkten fiihrte. Die Carry-Trade-Strategie verfolgt
einen Ansatz, bei der Investoren Geld in einer Wahrung mit nied-
rigem Zinssatz aufnehmen und es in einer Wahrung mit hoherem
Zinssatz anlegen. Die darauffolgende Yen-Aufwertung verstarkte
den Verkaufsdruck — doch auch dieser Riickgang erwies sich als
nur voriibergehend. Eine entscheidende Trendwende erfolgte
durch geldpolitische Lockerungen bedeutender Zentralbanken.
Die Europdische Zentralbank senkte ihren Leitzins von 4,5 auf
2,65 Prozent, wahrend die US-Federal Reserve im Laufe des Jah-
res schrittweise eine Reduktion auf die Spanne von 4,25 bis 4,5
Prozent vornahm. Diese Lockerung unterstiitzte eine nachhaltige
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Erholung an den Kapitalmarkten, insbesondere in Europa. Im
Herbst riickte die US-Prdsidentschaftswahl in den Fokus der
Marktteilnehmer. Die Wiederwahl Donald Trumps zum 47. Prési-
denten der Vereinigten Staaten loste zundchst Sorgen tiber pro-
tektionistische Mafnahmen und eine potenziell steigende
Staatsverschuldung aus. Doch Trumps Ankiindigungen zu Dere-
gulierung und umfassenden Steuersenkungen wurden von den
Mérkten zundchst positiv aufgenommen, was sich in einer neuen
Welle freundlicher Kurse im November niederschlug. Der freundli-
che Trend setzte sich im neuen Kalenderjahr fort, insbesondere in
Europa. Gegen Ende des Berichtszeitraumes fiihrten jedoch pro-
tektionistische Manahmen — insbesondere die Einfiihrung neuer
Z6lle gegeniiber Kanada, Mexiko und China - zu einer erneuten
Phase der Marktunsicherheit. Gegenzélle sowie die Ankiindigung
weiterer Handelshemmnisse gegeniiber der EU fiir Anfang April
2025 losten eine deutliche Korrektur aus. Trotz dieser Entwicklun-
gen verzeichnete der MSCI World in lokaler Wahrung stichtagsbe-
zogen ein Plus von 5,5 Prozent. Die Renditen zehnjdhriger Bun-
desanleihen stiegen von 2,27 auf 2,70 Prozent, wahrend sich US-
Staatsanleihen mit zehnjdhriger Laufzeit stabil bei rund 4,21
Prozent hielten.

Insgesamt war das Geschéftsjahr 2024/25 gepragt von schnellen
Wechseln zwischen Euphorie und Vorsicht — ein Umfeld, das akti-
ves Management und taktische Umschichtungen erforderte.

Im nordamerikanischen Aktienportfolio blieb die Grundstruktur
tiber weite Strecken des Berichtszeitraumes konstant. Anpassun-
gen erfolgten gezielt und mit Blick auf strukturelle Marktverdnde-
rungen, insbesondere im Technologiesektor sowie im Bereich
innovativer Fondslésungen. Vor dem Hintergrund des anhalten-
den Interesses an Kiinstlicher Intelligenz und der damit verbun-
denen Dynamik im US-Technologiesektor wurde der Indexfonds
iShares NASDAQ-100 ETF neu in das Portfolio aufgenommen. Ziel
war es, die hohe Marktnachfrage in diesem Bereich effizient
abzubilden und von der positiven Entwicklung der fiihrenden US-
Technologieunternehmen zu profitieren. Dariiber hinaus wurde
der aktiv gemanagte Empureon US Equity Fund ins Portfolio integ-
riert. Dieser fokussiert sich auf die systematische Vereinnah-
mung von Volatilitdtspramien und verfolgt einen risikokontrollier-
ten, regelbasierten Ansatz innerhalb des S&P-500-Universums.
Die Fondsstrategie bietet eine attraktive Moglichkeit, zusatzliche
Ertrdage bei gleichzeitigem Risikomanagement zu generieren. Ein
weiteres Neuinvestment erfolgte im Rahmen der strategischen
Erweiterung des ETF-Segments: Mit dem Fidelity US Equity
Enhanced Income UCITS ETF wurde erstmals ein sogenannter akti-
ver ETF erworben. Solche Produkte kombinieren kosteneffiziente
ETF-Strukturen mit der Moglichkeit, durch aktives Management
eine Outperformance gegeniiber dem breiten Markt zu erzielen -
bei signifikant geringeren Kosten im Vergleich zu traditionellen
aktiven Fonds.
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Erganzt wurde das Portfolio zudem durch eine Investition in ein
hauseigenes Erfolgsprodukt, den MEAG GlobalAktien, der gezielt
in globale Megatrends investiert und so thematische Zukunftspo-
tenziale erschlieBt. Vor dem Hintergrund global steigender Ver-
teidigungsausgaben und geopolitischer Spannungen entschied
sich das Fondsmanagement dariiber hinaus fiir den Erwerb des
HanETF - Future of Defence ETF. Dieser Indexfonds bietet geziel-
ten Zugang zu Unternehmen aus dem Riistungs- und Sicherheits-
sektor und ermdglicht es, von der wachsenden Nachfrage nach
Verteidigungstechnologie weltweit zu profitieren.

Zur weiteren geografischen Diversifikation und zur Erschlieung
langfristiger Wachstumschancen wurden im Geschaftsjahr
gezielte Investments in Schwellenldndern und rohstoffbezogenen
Markten vorgenommen. Im Segment der Schwellenldnder erwei-
terte das Fondsmanagement das Portfolio um zwei sich gut
ergdanzende Strategien: Mit dem Artemis SmartGARP Fund wurde
ein Fokus auf fundamental attraktive Value-Titel innerhalb der
Schwellenldnder gelegt. Die Value-Strategie ist eine Anlagestra-
tegie, die darauf abzielt, unterbewertete Finanzinstrumente, ins-
besondere Aktien, zu identifizieren und zu erwerben. Parallel
dazu investierte der Fonds in den Oaks Emerging Markets UCITS
Fund, der gezielt kleinere und weniger stark beachtete Schwel-
lenlander abdeckt. Die beiden Zielfonds zeichnen sich durch
geringe regionale Uberlappungen aus und erméglichen so einen
breiten und zugleich fokussierten Zugang zu unterschiedlichen
Regionen und Marktphasen innerhalb der Schwellenldnder.

Auch im Bereich Rohstoffe wurden neue Akzente gesetzt. Um von
der Entwicklung der Edelmetallmarkte zu profitieren, wurde der
Multipartner-Konwave Gold Equity Fund beigemischt. Dieser kon-
zentriert sich auf Unternehmen, die entlang der gesamten Wert-

schopfungskette der Goldproduktion tétig sind — von der Explora-

tion Giber den Abbau bis hin zur Weiterverarbeitung. Besonders
attraktiv erschienen hier Produzenten, die mit einem teils deutli-
chen Abschlag gegeniiber dem physischen Goldpreis gehandelt
wurden.

Ergdnzend wurde mit dem MUP Konwave Transition Metals Fund
ein weiterer Rohstofffonds in das Portfolio aufgenommen. Dieser

investiert in Unternehmen aus dem Bereich Metalle und metallba-

sierte Technologien, die insbesondere fiir die Energiewende und
den Aufbau einer nachhaltigen Infrastruktur von zentraler Bedeu-
tung sind.

Im Zuge der Zinswende und einer zunehmenden Normalisierung
der Zinsstrukturkurve hat das Fondsmanagement im Berichtszeit-
raum umfassende Anpassungen im Renten- und Alternativen-

Bereich vorgenommen. Ziel war es, die Ertragsquellen breiter auf-

zustellen, das Portfolio gegeniiber klassischen Zinsrisiken
robuster zu machen und gezielt aktives Management zu nutzen,
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wo es Mehrwert bietet. Der Xtrackers Il EUR High Yield Corporate
Bond ETF wurde vollstandig aus dem Portfolio entfernt. An seine
Stelle trat der Man High Yield Opportunities Fund, ein aktiv
gemanagter Fonds, der durch gezielte Einzeltitelauswahl und fle-
xible Steuerung in der Vergangenheit eine klare Uberrendite
gegeniiber passiven Hochzinsstrategien erzielen konnte. Das
Fondsmanagement setzt hier bewusst auf aktives Risikomanage-
ment und taktisches Ausnutzen von Marktchancen im globalen
High-Yield-Universum. Ebenfalls verkauft wurden der PFI ETFs —
Euro Short Maturity UCITS ETF sowie der Xtrackers Il Eurozone
Government Bond ETF. Beide Strategien mit Fokus auf kurzlau-
fende europdische Anleihen hatten unter der sich normalisieren-
den Zinskurve an Attraktivitat verloren. Die frei gewordenen Mit-
tel wurden gezielt in liquide alternative Strategien
umgeschichtet, die eine geringe Korrelation zu traditionellen
Assetklassen aufweisen und das Portfolio diversifizierend ergdn-
zen. Der FS Colibri Event Driven Bonds Fund wurde neu aufgenom-
men. Dieser Fonds konzentriert sich auf das sogenannte Credit-
Event-Trading — also auf Anleihe-Investments rund um
spezifische Unternehmensereignisse wie Fusionen, Umstrukturie-
rungen oder Kreditereignisse. Ziel ist es, durch prazise Analyse
solcher Events {iberdurchschnittliche risikoadjustierte Ertrage zu
generieren — unabhangig von allgemeinen Marktbewegungen.
Mit dem Man Dynamic Income Fund wurde ein weiteres alternati-
ves Anleihen-Investment ins Portfolio integriert. Die Strategie
zeichnet sich durch einen High-Conviction-Ansatz aus, setzt auf
illiquide Anleihen, eine bewusst niedrige Duration sowie eine
Long/Short-Struktur, die auch bei schwierigen Marktphasen sta-
bile Ertrage ermdglichen soll. Der High-Conviction-Ansatz ist ein
Anlageansatz, beidem Investoren eine begrenzte Anzahl an
Aktien oder Vermdgenswerten auswdhlen, von denen sie beson-
ders iiberzeugt sind. Insbesondere in einem Umfeld zunehmen-
der Marktdifferenzierung bietet dieser Fonds interessante Diver-
sifikationspotenziale.

Zur klassischen Ertragsstabilisierung wurde der hauseigene
MEAG EuroRent in das Portfolio aufgenommen. Dieser Multi-Stra-
tegy-Fonds verfolgt einen aktiven Ansatz innerhalb des europdi-
schen Rentenmarktes und iiberzeugt mit einer attraktiven Rendite
auf Fondsniveau sowie einem disziplinierten Risikomanagement.
Ein weiteres strategisches Investment erfolgte mit dem Plenum
European Insurance Bond Fund. Dieser Fonds ist spezialisiert auf
Anleihen aus dem Versicherungssektor und zielt auf risikoberei-
nigte Ertrage mit geringer Korrelation zu breiten Rentenmarkten
ab. Der Fokus liegt dabei auf stabilen Cashflows aus einer stark
regulierten Branche mit soliden Bonitdten. Zu den grof3ten Positi-
onen im Portfolio zdhlten per Ende Madrz 2025 der Xtrackers Il EUR
High Yield Corporate Bond ETF (5,37 Prozent), der Vanguard U.S.
Government Bond Index Fund (5,01 Prozent) sowie der Invesco
S&P 500 ETF (4,14 Prozent). Dariiber hinaus wurden zu Absiche-
rungszwecken sowie zur Erzielung von Wertzuwdchsen Derivate
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eingesetzt und die Zinssensitivitat des Fonds aktiv gesteuert.

Der MEAG GlobalBalance DF erzielte in den vergangenen zwolf
Monaten eine Wertentwicklung von 2,56 Prozent (BVI-Methode).
Der Vergleichsindex (22 % STOXX Europe 600 — NR; 18 % S&P
500 hedged in EUR - NR; 5 % MSCI Emerging Markets — NR; 33 %
Bloomberg Barclays Euro Aggregate — TR; 15 % Bloomberg
Barclays US Aggregate — TR; 7 % JPM EMBIG Diversified hedged
EUR — TR) verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung
von 5,08 Prozent. Die Wertentwicklung des Fonds im Geschéfts-
jahr profitierte maigeblich von der konsequenten Positionierung
in den globalen Aktienmarkten. Besonders hervorzuheben ist die
tiberdurchschnittliche Gewichtung US-amerikanischer Indizes,
die im Jahresverlauf eine ausgeprégte Uberrendite gegeniiber
vielen anderen Regionen zeigten. Auch europdische Aktien entwi-
ckelten sich im Jahresverlauf erfreulich, wenn auch mit starkerer
Volatilitdt. Auf der Zinsseite wiesen die hohen Zinsniveaus einen
hohen laufenden Ertrag aus, der von attraktiven Risikopramien
bei Unternehmensanleihen weiter unterstiitzt wurde. Als Anleger
konnte man von diesen Renditequellen bei einer geringen Volati-
litat profitieren. Ein weiterer positiver Faktor war der gezielte Aus-
bau von unkorrelierten Marktstrategien. Die Integration alternati-
ver Fixed-Income-Ansatze sowie Event-Driven-Strategien sorgte
fiir eine zusatzliche Diversifikation und erhdhte die Stabilitat des
Portfolios — insbesondere in einem Umfeld geopolitischer Unsi-
cherheit. Auf der Negativseite wurde das Potenzial europdischer
Aktien gegen Jahresende nicht vollstdndig ausgeschopft, da hier
eine etwas zu konservative Allokation gewédhlt wurde. In Summe
zeigte das Fondsportfolio jedoch eine robuste Entwicklung mit
ausgewogenen Renditequellen, bei gleichzeitigem Fokus auf Risi-
kokontrolle und Diversifikation.

Mit Blick auf die kommenden Monate bleibt das Umfeld an den
internationalen Aktienmarkten von einer erh6hten Unsicherheit
geprdgt. Zwar gibt es Anzeichen fiir eine nachlassende Inflation
in mehreren grof3en Volkswirtschaften, doch geopolitische Span-
nungen und protektionistische Tendenzen sorgen weiterhin fiir
Nervositdt an den Kapitalmdrkten. Die fortgesetzte Handelspoli-
tik der USA, inklusive wiederholter Zollankiindigungen gegeniiber
wichtigen Handelspartnern, tragt zur Verunsicherung bei — insbe-
sondere, wenn sie ohne klare strategische Linie kommuniziert
werden. Die Entwicklung des Handelskonfliktes mit China bleibt
dabei ein zentrales Thema. Sollte es zu einer weiteren Eskalation
kommen, konnten sich die Auswirkungen auf die Unternehmens-

gewinne verschéarfen. In einem solchen Szenario waren Gewinnre-

visionen nicht auszuschlieflen, vor allem angesichts der aktuell
noch optimistischen Gewinnerwartungen vieler Marktteilnehmer.
Gleichzeitig riicken die Auswirkungen neuer Zolle auf globale Lie-
ferketten und Produktionskosten starker in den Fokus. Positiv zu
bewerten sind hingegen konjunkturstiitzende MaBnahmen in
Europa, insbesondere in Deutschland. Neue fiskalische Impulse
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kdnnten hier das Wirtschaftswachstum stabilisieren und in ein-
zelnen Sektoren sogar zu einer Wiederbelebung fiithren. Vor die-
sem Hintergrund diirfte die Volatilitdt an den Aktienmarkten auch
in den kommenden Monaten erh6ht bleiben. Kurzfristige Aus-
schldge — sowohl nach oben als auch nach unten - sind in einem
solchen Marktumfeld nicht ungewdhnlich. Auch die Entwicklung
an den Rentenmarkten bleibt komplex. Einerseits konnte ein
zunehmendes Rezessionsrisiko zu einer verstarkten Nachfrage
nach sicheren Staatsanleihen fiihren und damit das Renditeni-
veau belasten. Andererseits konnten steigende Inflationsrisiken,
etwa infolge von Zollmanahmen oder fiskalpolitischen Stimuli,
tendenziell zu hoheren Renditen insbesondere am langen Ende
der Zinsstrukturkurve fiihren. In Summe erscheint ein breites
Seitwdrtsband bei den Anleiherenditen in den kommenden
Monaten als mogliches Szenario. Insgesamt bleibt die Kapital-
marktsituation anspruchsvoll - sie bietet jedoch auch Chancen
fiir selektive, flexible Anlagestrategien, die auf unterschiedliche
Szenarien vorbereitet sind.

Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Investmentanteile

Kasse
und -0,36
Sonstiges

-25 % 0% 25% 50 % 75 % 100 % 125 %
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Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken
Grundsdtzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-

sen werden. Da der MEAG GlobalBalance DF jedoch keine Einzelti-

tel im Bestand halt, sondern diversifizierte Sondervermégen
(sog. Zielfonds), waren die Adressenausfallrisiken gering.

Zinsanderungsrisiken
Das Sondervermogen weist infolge der ca. 5o-prozentigen
Gewichtung des Rentensegmentes im Fondsvermdgen Zinsdnde-

rungsrisiken auf, die sich in Form von Kursdanderungen in den ein-

zelnen Renten-Zielfonds niederschlagen. Der MEAG GlobalBa-
lance DF war wdhrend des Berichtszeitraumes in verschiedene
Rentenfonds mit unterschiedlichen Restlaufzeiten investiert. Das
Zinsanderungsrisiko war deshalb moderat.

Marktpreisrisiken
Wihrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-

kursschwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allge-

mein vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die
Marktpreisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an
der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in
den vergangenen zwolf Monaten 6,11 Prozent und war somit als
moderat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Der Grofteil des Sondervermdgens ist in auf Euro lautende Ziel-
fonds investiert, sodass die Wahrungsrisiken als moderat anzu-
sehen sind. Zum Berichtsstichtag wies der Investmentfonds

offene Wahrungspositionen in Hohe von ca. 46 Prozent in US-Dol-

lar und eine kleinere Position in Japanischen Yen des Fondsver-
maogens auf.

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditatssituation des Sondervermdgens wird hauptsach-
lich durch die Liquiditatssituation der Zielinvestments bestimmt.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich kein erkennbares
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlieft Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie

Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-

nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung

von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
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zessbeschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kdn-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Investmentanteilen ~ EUR 5.325.491,79 43,36%
aus Devisen EUR -176.597,02 -1,44%
aus Derivate EUR 7.132.734,16 58,08%
Summe EUR 12.281.628,93 100,00%
Verluste Prozent
aus Investmentanteilen ~ EUR 732.777,72 8,00%
aus Devisen EUR 5.792,20 -0,06%
aus Derivate EUR -8.437.878,05 92,07%
Summe EUR -9.164.863,57 100,00%
Gesamt EUR 3.116.765,36

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen angepasst und dabei wurde eine detaillierte Darstellung der
Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen dargestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allgemeinen Anlage-
bedingungen gedndert — diese Anderungen erfolgten in Anleh-
nung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI.

Sorgfaltspflicht hinsichtlich wichtigster nachteiliger Auswirkun-

gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investmententscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(principal adverse impacts, ,,PAI“) war im Berichtszeitraum kein
Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des MEAG Global-
Balance DF; wahrend des Berichtszeitraums wurde den PAI sei-
tens der MEAG jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorgfalts-
pflichten des Anlageprozesses (Auswahl und laufende
Uberwachung im Ermessen der Portfoliomanager der MEAG)
Rechnung getragen. Zu diesem Zweck wurden den Portfoliomana-
gern hinsichtlich bestimmter Anlageinstrumente in der Invest-
ment Management Plattform der MEAG PAI Daten angezeigt. Uber
die PAI Rohdaten hinausgehend erhielten die Portfoliomanager
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weitere Informationen und Schulungen zu PAI, um ihnen insoweit
eine informierte Investmententscheidung zu ermoglichen.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG GlobalBalance DF

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025
Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2025

DE0009782763

02.10.2000

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 1,10 % p.a.
Max. 4,00 %, zzt. 4,00 %

o EUR

79.698.263,79 €
1.065.234,138

74,82€

1,68 %

Jahresbericht zum 31.03.2025

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhéltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten. Investiert das Sondervermégen einen
wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds“), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote

beriicksichtigt werden.
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Vermogensiibersicht MEAG GlobalBalance DF

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

inEUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermogensgegenstande 80.601.535,99 101,13
1. Investmentanteile 79.988.422,10 100,36
- Rentenfonds EUR 36.899.726,31 46,30

- Aktienfonds EUR 13.169.799,14 16,52

- Gemischte Fonds EUR 2.778.664,53 3,49

- Indexfonds EUR 27.140.232,12 34,05

2. Derivate 290.764,53 0,36
3. Bankguthaben 210.238,50 0,26
4. Sonstige Vermogensgegenstande 112.110,86 0,14
Il.  Verbindlichkeiten -903.272,20 -1,13
1. Sonstige Verbindlichkeiten -903.272,20 -1,13
lll. Fondsvermogen EUR 79.698.263,79 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG GlobalBalance DF

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . : magens ?
im Berichtszeitraum
Investmentanteile EUR 79.988.422,10 100,36
KVG - eigene Investmentanteile EUR 7.521.588,90 9,44
DEoooAoHF483 MEAG Eurolnvest | ANT 18.039 o o EUR 123,3400 2.224.930,26 2,79
DE0009757443 MEAG EuroRent A ANT 71.916 71.916 o EUR 27,9800 2.012.209,68 2,52
DEoo00A2PP)Z8 MEAG GlobalAktien ANT 49.946 49.946 o EUR 65,7600 3.284.448,96 4,12
Grupp: d EUR 72.466.833,20 90,93
LU1846577168 Artemis Fd-SmartGARP GL.EM Eq. | ANT 780.000 780.000 o EUR 1,5860 1.237.080,00 1,55
EUR acc.
LU1623762413 Carmignac Portf.-Emergents FW EUR ANT 4.935 o 4.935 EUR 155,3100 766.454,85 0,96
acc.
IE0004HHNTO4 Comgest Growth-Europe Compoun. ANT 138.895 138.895 o EUR 11,1900 1.554.235,05 1,95
SEA EUR acc.
DE0o0oA3DDTKg FS Colibri Event Driven Bonds X T EUR ANT 1.039 1.039 o EUR 1.202,7100 1.249.615,69 1,57
DEoooAoFsUJ7 iSh.ST.Euro.600 Banks U.ETF DE ANT 33.011 33.011 o EUR 25,6800 847.722,48 1,06
DE0002635307 iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE 2 ANT 30.000 o 101.337 EUR 52,9400 1.588.200,00 1,99
DEoooAoF5UFs5 iShare.NASDAQ-100 UCITS ETF DE ANT 13.631 17.894 4.263 EUR 171,6600 2.339.897,46 2,94
IEo00F6G1DE0 iShsllI-EO Corp Bd 1-5yr U.ETF EUR ANT 307.577 150.000 o EUR 5,3320 1.640.062,08 2,06
acc.
LU0984223668 Legal & General-Euro Corp. Bd | EUR ANT 2.418.922 o o EUR 1,2100 2.927.379,40 3,67
acc.
IE00BDTYYL24 Man Fds VI-Man High Yld Opps | EUR ANT 20.519 3.719 o EUR 157,7400 3.236.667,06 4,06
IEoooVA5W9Ho Man-Man Glob.Inv.Grade Opps | Hgd ANT 21.633 o o EUR 123,0600 2.662.156,98 3,34
EUR acc.
LU0539144625 Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd BI- ANT 227.873 o o EUR 14,3830 3.277.383,42 4,11
EUR
LI1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. ANT 4.959 [} o EUR 124,6500 618.139,35 0,78
LI1103215128 Plenum Eur.Insur.Bd Fd S EUR acc. ANT 22.000 22.000 o EUR 107,3500 2.361.700,00 2,96
LU0414045319 Schroder ISF Euro Corp.Bond X dist. ANT 19.400 o o EUR 135,3730 2.626.226,50 3,30
EUR
IEooBKF1PSo4 Twelve Cat Bond Fund Sl1 EUR acc. ANT 20.818 o o EUR 135,7100 2.825.268,19 3,54
LUo478205379 Xtrackers Il EUR Corporate Bd 1C ANT 27.150 o o EUR 157,6200 4.279.383,00 5,37
FR0010377028 MUF-Amundi Topix Il UCITS ETF D-JPY ANT 1 11.365 40.116 JPY 25.910,0000 160,40 0,00
LU1681049018 AlS-Amundi S&P 500 U.ETF C capit. ANT 24.283 o 16.396 USD 109,2800 2.456.629,42 3,08
usb
IE00BYXWSX94 Barings Umbr.-Bar.Em.M.Sov.D. A ANT 21.748 o o USD 158,0500 3.182.069,43 3,99
USD Accumulating
DE000A3E18Z5 Empureon US Equity Fund ANT 90 90 o USD 16.885,8400 1.406.892,80 1,77
Anteilsklasse X
|IE00BKSBGS44 Fidelity-US Eq.Res.Enh.U.ETF USD Acc ANT 122.780 122.780 o USD 9,7790 1.111.521,59 1,39
LUo0555027738 GS US Dollar Credit | CAP USD ANT 301 o o USD 10.746,0400 2.994.406,63 3,76
1E0000)5TQP4 HanETF-Fut.of Defence ETF USD acc. ANT 65.187 65.187 o USD 14,2540 860.188,39 1,08
IE00B3YCGJ38 InvescoMI S&P 500 ETF Acc ANT 3.243 o 2.863 USD 1.097,8300 3.295.929,17 4,14
IEo0B4PY7Y77 iShsll-$Hgh Yld Corp Bd U.ETF USD ANT 28.133 o o USD 94,8300 2.469.776,33 3,10
(Dist)
IE00B2NPKV68 iShsll-J.P.M.$ EM Bond U.ETF USD ANT 19.597 o o USD 87,9000 1.594.682,74 2,00
(Dist)
LU0217389567 JPMorgan-US Aggregate Bond Fd ANT 185.142 o o USD 19,2000 3.290.803,93 4,13
IE00ooNS7XVU2 Man Fds-Man Dynamic Income | USD ANT 10.000 10.000 o USD 178,5200 1.652.656,92 2,07

acc.

263



MEAG GlobalBalance DF Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
LU1001014080 Multipartner-Konwave Gold Equ C ANT 2.543 2.543 o USD 401,1600 944.408,33 1,18
capit. USD
LU1022033309 MUP-Konwave Transition Metals C ANT 4.157 4.157 o USD 110,3200 424.551,23 0,53
usb
LU1429558650 N.I.F.(L)I-L.S.US Gwth Equity S1A ANT 3.284 3.284 o USD 362,5400 1.102.186,04 1,38
(Usb)
IEooBKTNQ897 Oaks Em.UF-Fiera Oaks EM Sel. Class ANT 65.000 130.000 65.000 USD 16,4700 991.066,47 1,24
CUSD Acc Series 1
|IEcoBHXMHL11 UBS(Ir)ETF-S&P 500 SS UC.ETF A USD ANT 64.737 o 94.508 USD 39,9650 2.395.125,17 3,01
acc.
IE0007471695 Vang.Inv.S.-US Gov. Bd Index A ANT 22.502 o o USD 191,7910 3.995.252,81 5,01
LU0429459356 Xtrackers Il US Treasuries 1D ANT 12.569 o o USD 194,3100 2.260.953,89 2,84
Summe Wertpapiervermogen EUR 79.988.422,10 100,36
Derivate EUR 290.764,53 0,36
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -39.919,13 -0,05
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -39.919,13 -0,05
DE000C6ZNQYg Dax Index Fut. 20.06.25 EUREX Anzahl 2 -45.650,00 -0,06
DE00oC6ZNNNg Euro STOXX 50 Fut. EUREX Anzahl -80 118.176,56 0,15
20.06.25
DEoooF1CXNF1 Mini MDAX Index Fut. EUREX Anzahl 45 -60.975,00 -0,08
20.06.25
US44928V8274 Mini MSCI Em. Marktes US-ICE Anzahl -60 90.747,08 0,11
Ind. Futures 20.06.25
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl 14 -80.991,95 -0,10
20.06.2025
XC0009690246 TOPIX Tokyo Stock Pr 0SA Anzahl 18 -61.225,82 -0,08

Index Fut. 12.06.25

Zins-Derivate EUR 20.400,00 0,03

Zinsterminkontrakte EUR 20.400,00 0,03

DEoooF1B2NG7 6% Euro Bund Fut. EUREX EUR 4.000 16.800,00 0,02
(8,5-10,5).) 06.06.25

DEoooF1B2NFg 6% Euro-BTP Italian Gov. EUREX EUR 1.500 3.600,00 0,00

Bond Fut. 06.06.25

Devisen-Derivate EUR 310.283,66 0,39
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 60.639,04 0,08
offene Positionen EUR 80.010,59 0,10
EUR/SEK 0.03 Mio. oTC 32.855 623,54 0,00
EUR/USD 2.83 Mio. oTC 2.832.224 2.209,27 0,00
USD/CHF o Mio. oTC 3.277 43,50 0,00
USD/JPY 0.93 Mio. oTC 927.899 25.233,55 0,03
USD/SEK 0.67 Mio. oTC 671.553 51.900,73 0,07
geschlossene Positionen EUR -19.371,55 -0,02
EUR/USD 6.71 Mio. oTC 6.706.658 -82.297,76 -0,10
USD/BRL 1 Mio. oTC 1.000.719 19.346,15 0,02
USD/CHF 1.11 Mio. 0oTC 1.114.119 -3.069,37 0,00
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Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

USD/JPY 1.68 Mio. oTC 1.677.420 46.649,43 0,06

Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 249.644,62 0,31

offene Positionen EUR 245.325,63 0,31

AUD/USD 2.75 Mio. oTC 2.746.020 -35.523,88 -0,04

EUR/USD 8.21 Mio. oTC 8.205.032 253.904,74 0,32

GBP/USD 0.62 Mio. oTC 617.437 27.347,43 0,03

USD/BRL 0.02 Mio. oTC 20.547 -402,66 0,00

geschlossene Positionen EUR 4.318,99 0,01

EUR/SEK 1.69 Mio. oTC 1.685.792 -33.423,06 -0,04

EUR/USD 2.69 Mio. oTC 2.693.363 21.759,69 0,03

GBP/USD 2 Mio. oTC 1.997.753 15.982,36 0,02

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 210.238,50 0,26

Bankguthaben EUR 210.238,50 0,26

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen EUR 210.238,50 0,26

AUD 43.210,50 % 100,0000 24.927,46 0,03

CHF 29.998,33 % 100,0000 31.387,21 0,04

GBP 44.310,77 % 100,0000 52.949,48 0,07

HKD 205.266,74 % 100,0000 24.424,01 0,03

JPY 8.362.910,00 % 100,0000 51.772,10 0,06

MXN 367.293,29 % 100,0000 16.620,36 0,02

NZD 15.559,53 % 100,0000 8.157,88 0,01

Sonstige Vermigensgegenstinde EUR 112.110,86 0,14

Einschiisse (Initial Margin) EUR -0,65 -0,65 0,00

Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 92.592,38 92.592,38 0,12

Variation Margin EUR 19.519,13 19.519,13 0,02

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -628.635,46 -0,79

EUR - Kredite EUR -517.505,32 -0,65

BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR -517.505,32 % 100,0000 -517.505,32 -0,65
Branch)

Kredite in Nicht-EU/EWR-W4hrungen EUR -111.130,14 -0,14

usbD -120.042,78 % 100,0000 -111.130,14 -0,14

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -274.636,74 -0,34

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -84.951,98 -84.951,98 -0,11

Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -189.684,76 -189.684,76 -0,24

Fondsvermagen EUR 79.698.263,79 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Anteilwert MEAG GlobalBalance DF EUR 74,82

Umlaufende Anteile MEAG GlobalBalance DF STK 1.065.234,138

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Vermogensgegenstande sind Gegenstand von Rechten Dritter
2 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Wertpapierkurse bzw. Marktsidtze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermagens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2025

AUD (Australische Dollar) 1,733450 = 1 Euro (EUR)
BRL (Brasilianische Real) 6,187000 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,955750 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,836850 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 8,404300 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 161,533150 = 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 22,099000 = 1 Euro (EUR)
NzD (Neuseeland-Dollar) 1,907300 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,850700 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

CME Chicago - CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures

US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

oT1C Over-the-Counter
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe / Verkaufe /
Zugange Abgénge

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU1931975152 Amundi I.S.-A.PRIM.EURO GOVIES UCITS ETF DR EUR dist.

ANT

0 127.591

|IE00B5WN3467 Comgest Growth PLC-Europe | acc. EUR

ANT

0 29.600

LU1863261993 DWS 1.-ESG Climate Tech XC EUR acc.

ANT

0 4.366

IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD

ANT

0 308.042

IE00BVZ6SPo4 PFI ETFs-EO Sh.Mat.UC.ETF EUR acc.

ANT

0 7.730

LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D

ANT

0 98.829

LU0290355717 Xtr.Il Eurozone Gov.Bond 1C

ANT

0 1.718

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti

héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe /
Zugdnge

Verkaufe / Volumen
Abgdnge in1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

372.698

DAX 40 PERFORMANCE INDEX TR

EURO STOXX 50

EURO STOXX BANKS

EURO STOXX INSURANCE NR

EURO STOXX UTILITIES NR

FTSE 100 PRICE INDEX

MDAX (PERF. INDEX) TR

MSCI Emerging Markets Index

NASDAQ 100 STOCK INDEX

RUSSELL 2000 Index

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Auto&Parts

STOXX EUROPE 600 Basic Resources

STOXX EUROPE 600 Construction & Materials

STOXX EUROPE 600 Healthcare

STOXX EUROPE 600 Ind. Goods & Services

STOXX EUROPE 600 Technology

TOPIX)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

125.795

EURO STOXX 50

EURO STOXX UTILITIES NR

FTSE 100 PRICE INDEX

MSCI Emerging Markets Index

NASDAQ 100 STOCK INDEX

SMI SWISS MARKET INDEX
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Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti hifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgénge in1.000
Whg. in 1.000

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Chemicals

STOXX EUROPE 600 F & Bev.

STOXX EUROPE 600 Telecom
TOPIX)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 102.849
BTP 10y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Buxl 30y 4%

Euro-Schatz 2y 6%
OAT Long Term Bonds 10y 6%

UK Treasury 10y 4%

US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 5y 6%)
Verkaufte Kontrakte

asiswerte: 177.720
(Basi EUR

BTP 10y 6%

Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Schatz 2y 6%

Ultra US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 2y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

EUR/GBP EUR 69
EUR/USD EUR 5.507
USD/CHF EUR 6.658
usD/JpY EUR 5.412
USD/MXN EUR 1.350
USD/SEK EUR 635

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/USD EUR 3.638
EUR/GBP EUR 6.954
EUR/USD EUR 66.799
GBP/USD EUR 4.055
USD/CHF EUR 9
usp/JpY EUR 17.883
USD/SEK EUR 2.135
USD/ZAR EUR 1.113
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti

héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Jahresbericht zum 31.03.2025

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe /
Zugédnge

Verkaufe / Volumen
Abgdnge in1.000

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte:

EUR

1.771

S&P 500 PRICE INDEX)

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte:

EUR

9.622

6% US Treasury Nt. Fut. (10).) 20.03.25)

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte:

EUR

15.133

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) 06.03.25

6% US Treasury Nt. Fut. (10).) 20.03.25)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte:

EUR

28.020

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) 06.03.25

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5).) 06.06.25)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG GlobalBalance DF
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland £47.050,41
2. Ertrdge aus Investmentanteilen 706.102,93
3. Sonstige Ertrage ¥ 3.886,73
Summe der Ertrage 757.040,07
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -20.676,10
2. Verwaltungsvergiitung -843.533,60
3. Verwahrstellenvergiitung -18.111,96
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -13.654,67
5. Sonstige Aufwendungen -24.780,70
Summe der Aufwendungen -920.757,03
ll.  Ordentlicher Nettoertrag -163.716,96

IV.  VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

12.281.628,93

2. Realisierte Verluste

-9.164.863,57

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

3.116.765,36

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

2.953.048,40

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? -1.030.518,60
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? 38.541,09
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -991.977,51
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 1.961.070,89

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrdge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens MEAG GlobalBalance DF

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 80.766.344,53
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -3.118.327,05
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 2.896.347,29
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -6.014.674,34
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 89.175,42
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 1.961.070,89

davon nicht realisierte Gewinne

-1.030.518,60

davon nicht realisierte Verluste

38.541,09

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres

79.698.263,79

271



MEAG GlobalBalance DF Jahresbericht zum 31.03.2025

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens MEAG GlobalBalance DF

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar 13.891.537,87 13,04
1. Vortrag aus dem Vorjahr 10.938.489,47 10,27
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 2.953.048,40 2,77
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 13.891.537,87 13,04
1. DerWiederanlage zugefiihrt 1.936.798,30 1,82
2. Vortrag auf neue Rechnung 11.954.739,57 11,22
Ill.  Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschiittung 0,00 0,00
a) Barausschiittung 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG GlobalBalance DF
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
31.03.2025 79.698.263,79 74,82
31.03.2024 80.766.344,53 72,95
31.03.2023 75-776.555,83 64,93
31.03.2022 84.796.960,69 70,66
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG GlobalBalance DF

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 85.677.687,65

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
BNP Paribas

Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA

Citibank Europe plc

Standard Chartered Bank AG

State Street Bank International GmbH

UniCredit Bank AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermigen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

BLOOMBERG BARC Euro Aggregate TR 33,00%
STOXX EUROPE 600 NR 22,00%
S&P 500 Pl 18,00%
BLOOMBERG BARC US Aggregate TR 15,00%
JPM EMBI Global Diversified EUR hedged 7,00%
MSCI Emerging Markets Daily Net USD TR 5,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,19%
groBter potenzieller Risikobetrag 3,94%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,22%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns / 1 Jahr
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 208,42

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméf der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.
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Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG GlobalBalance DF EUR 74,82
Umlaufende Anteile MEAG GlobalBalance DF STK 1.065.234,138

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstédnde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermégen gehdrenden Vermogensgegenstdande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermdgensgegenstande werden borsentdglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) tiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermégens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermégens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG GlobalBalance DF
G K te (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,68 %

q

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden
Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%

LU1681049018 AIS-Amundi S&P 500 U.ETF C capit. USD 0,00 0,00 0,15
LU1931975152 Amundi I.S.-A.PRIM.EURO GOVIES UCITS ETF DR EUR dist. 0,00 0,00 0,05
LU1846577168 Artemis Fd-SmartGARP Gl.EM Eq. | EUR acc. 0,00 0,00 0,95
IE00BYXWSX94 Barings Umbr.-Bar.Em.M.Sov.D. A USD Accumulating 0,00 0,00 0,25
LU1623762413 Carmignac Portf.-Emergents FW EUR acc. 0,00 0,00 0,85
|IE0oB5WN3467 Comgest Growth PLC-Europe | acc. EUR 0,00 0,00 1,00
IE0004HHNTO4 Comgest Growth-Europe Compoun. SEA EUR acc. 0,00 0,00 0,53
LU1863261993 DWS 1.-ESG Climate Tech XC EUR acc. 0,00 0,00 0,35
DE000A3E1875 Empureon US Equity Fund Anteilsklasse X 0,00 0,00 0,65
IE00BKSBGS44 Fidelity-US Eq.Res.Enh.U.ETF USD Acc 0,00 0,00 0,20
DE000A3DDTKg FS Colibri Event Driven Bonds X T EUR 0,00 0,00 0,95
LU0555027738 GS US Dollar Credit | CAP USD 0,00 0,00 0,36
|IE0000)5TQP4 HanETF-Fut.of Defence ETF USD acc. 0,00 0,00 0,49
|IE00B3YCG)38 InvescoMI S&P 500 ETF Acc 0,00 0,00 0,05
DEoooAoFsU)7 iSh.ST.Euro.600 Banks U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
DE0002635307 iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
DEoooAoFs5UFg iShare.NASDAQ-100 UCITS ETF DE 0,00 0,00 0,30
|IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD 0,00 0,00 0,25
IE00B4PY7Y77 iShsll-$Hgh Yld Corp Bd U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,50
IE00B2NPKV68 iShsll-).P.M.$ EM Bond U.ETF USD (Dist) 0,00 0,00 0,45
|IEoooF6G1DE0 iShsllI-EO Corp Bd 1-5yr U.ETF EUR acc. 0,00 0,00 0,20
LU0217389567 JPMorgan-US Aggregate Bond Fd 0,00 0,00 0,45
LU0984223668 Legal & General-Euro Corp. Bd | EUR acc. 0,00 0,00 0,30
IE00BDTYYL24 Man Fds VI-Man High Yld Opps | EUR 0,00 0,00 0,60
IE000NS7XVU2 Man Fds-Man Dynamic Income | USD acc. 0,00 0,00 0,49
|IEoooVA5W9Ho Man-Man Glob.Inv.Grade Opps | Hgd EUR acc. 0,00 0,00 0,49
DEoooAoHF483 MEAG Eurolnvest I? 0,00 0,00 0,35
DE0009757443 MEAG EuroRent A? 0,00 0,00 0,80
DEoooA2PP|Z8 MEAG GlobalAktien” 0,00 0,00 1,40
FR0010377028 MUF-Amundi Topix Il UCITS ETF D-JPY 0,00 0,00 0,45
LU1001014080 Multipartner-Konwave Gold Equ C capit. USD 0,00 0,00 1,00
LU1022033309 MUP-Konwave Transition Metals C USD 0,00 0,00 1,00
LU1429558650 N.I.F.(L.)I-L.S.US Gwth Equity S1 A (USD) 0,00 0,00 0,60
LU0539144625 Nordea 1-Europ.Covered Bond Fd BI-EUR 0,00 0,00 0,30
IE00BKTNQ897 0Oaks Em.UF-Fiera Oaks EM Sel. Class C USD Acc Series 1 0,00 0,00 1,00
|IE00BVZ6SPoy4 PFI ETFs-EO Sh.Mat.UC.ETF EUR acc. 0,00 0,00 0,35
Ll1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. 0,00 0,00 0,90
L11103215128 Plenum Eur.Insur.Bd Fd S EUR acc. 0,00 0,00 0,40
LU0414045319 Schroder ISF Euro Corp.Bond X dist. EUR 0,00 0,00 0,25
|IE0oBKF1PSo4 Twelve Cat Bond Fund Sl1 EUR acc. 0,00 0,00 0,75
IE0OBHXMHL11 UBS(Ir)ETF-S&P 500 SS UC.ETF A USD acc. 0,00 0,00 0,10
IE0007471695 Vang.Inv.S.-US Gov. Bd Index A 0,00 0,00 0,12
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden

Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%

LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D 0,00 0,00 0,23
LU0290355717 Xtr.Il Eurozone Gov.Bond 1C 0,00 0,00 0,05
LU0478205379 Xtrackers Il EUR Corporate Bd 1C 0,00 0,00 0,12
LU0429459356 Xtrackers Il US Treasuries 1D 0,00 0,00 0,06

9 Die Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens wurde um die Verwaltungsvergiitung der KVG-eigenen und gruppeneigenen Investmentanteile gekiirzt, so dass keine Gebiihrendoppelbelastung fiir die
Anleger entsteht.

Transaktionskosten EUR 14.499,55.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Verduerung der Vermégensgegenstande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhédltnismafig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR [}
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschaftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 5}
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Zusitzliche Anhangangaben gem@f der Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Miinchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschiéftsfiihrung
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Global-
Balance DF - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 01.04.2024 bis zum 31.03.2025, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31.03.2025,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom 01.04.2024
bis zum 31.03.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen* auf-
gefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der
Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit
den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils
zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
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verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmadrkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
tiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Ma3nahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhadngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht MEAG GlobalChance DF zum 31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG GlobalChance DF investiert weltweit tiberwiegend in
Aktienfonds. Je nach Markteinschatzung kénnen Renten- und
Geldmarktfonds beigemischt werden. Die Auswahl der Zielfonds
erfolgt sorgfaltig nach qualitativen und quantitativen Kriterien,
wie zum Beispiel der Einschdtzung des Investmentprozesses
durch den Zielfonds-Manager, der Kostenstruktur des Zielfonds,
dessen Fondsvolumen sowie seiner bisherigen Wertentwicklung
und der Entwicklung der Risiko-Kennziffern. Ziel ist ein attraktiver
Wertzuwachs durch Anlage in die internationalen Aktienmarkte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die weltweiten Aktienmdrkte durchliefen im Zeitraum vom 1. April
2024 bis 31. Mdrz 2025 ein ausgesprochen bewegtes Jahr.
Geprdgt war die Berichtsperiode von einer sich verdandernden
Zinspolitik, geopolitischen Storfaktoren, aber auch strukturellem
Riickenwind durch technologische Innovationen — allen voran im
Bereich der Kiinstlichen Intelligenz. Nach einem verhaltenen
Start mit zwischenzeitlichen Riicksetzern, bedingt durch anhal-

tende Unsicherheit rund um die Geldpolitik der grof3en Notenban-

ken, setzte ab Ende April eine dynamische Aufwdrtsbewegung
ein. Besonders stark war die Rallye in den USA ausgepragt, getra-
gen von Tech-Schwergewichten und dem anhaltenden Hype um
Kl-basierte Geschaftsmodelle. Die solide Verfassung der US-Kon-
junktur sowie iiberzeugende Unternehmenszahlen sorgten fiir
neue Allzeithochs an den US-Borsen, inshesondere im Nasdaq
100. Doch der Aufwdrtstrend wurde im Sommer 2024 jah unter-
brochen - global einsetzende Kurskorrekturen trafen die Markte
spiirbar. In den USA kam es zu einer Normalisierung im Technolo-
giesektor: Nach der Euphorie rund um Kiinstliche Intelligenz
sorgten erste Anzeichen fiir iberhéhte Erwartungen und riickldu-
fige Margen fiir eine realistische Neubewertung. Ein besonders
einschneidendes Ereignis spielte sich am japanischen Aktien-
markt ab. Die Bank of Japan beendete ihre jahrzehntelange ultra-
lockere Geldpolitik und hob tiberraschend den Leitzins an. Dies
markierte nicht nur eine geldpolitische Zeitenwende, sondern

wirkte sich unmittelbar auf den globalen Kapitalfluss aus: Der tra-

ditionell beliebte ,,Carry Trade* — die Finanzierung von Investitio-
nen in hdherverzinste Wahrungen mit billigen Yen-Krediten — ver-
lor rapide an Attraktivitdt. Die Folge: Der Yen wertete deutlich auf,
ausldandische Investoren zogen Kapital aus dem japanischen Akti-
enmarkt ab, was zu einem historischen, in seiner Dynamik selten
gesehenen Abverkauf fiihrte. Binnen weniger Stunden verlor der
Nikkei 225 zweistellig. Die Carry-Trade-Strategie verfolgt einen
Ansatz, bei der Investoren Geld in einer Wahrung mit niedrigem
Zinssatz aufnehmen und es in einer Wahrung mit hoherem Zins-
satz anlegen.

Gegen Herbst kehrte, unterstiitzt durch geldpolitische Locke-
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rungsmafinahmen in den USA und Europa, erneut Zuversicht an
die Mdrkte zuriick. Die US-Notenbank senkte ihren Leitzins
schrittweise auf eine Spanne von 4,25 bis 4,5 Prozent, wahrend
die Europdische Zentralbank deutliche Zinssenkungen von 4,5 auf
2,65 Prozent vornahm. Dies schuf Erleichterung bei zinssensiblen
Sektoren und belebte inshesondere die europdischen Aktien-
markte wieder. Vor den US-Prdsidentschaftswahlen im November
keimte allerdings erneut Nervositdt auf. Die Wiederwahl Donald
Trumps zum 47. Prasidenten der Vereinigten Staaten rief
zundchst Befiirchtungen vor protektionistischen Mafinahmen her-
vor. Doch erste Ankiindigungen zu Steuersenkungen und Deregu-
lierungen sorgten rasch fiir positive Impulse, was den US-Mark-
ten zum Jahresende einen weiteren Schub verlieh. Im neuen
Kalenderjahr 2025 setzte sich insbesondere in Europa ein freund-
licher Trend fort. Gegen Ende der Berichtsperiode belasteten
jedoch erneute Handelskonflikte die globale Stimmung. Die Ein-
fiihrung von Zo6llen durch die USA gegeniiber Kanada, Mexiko und
China sowie angekiindigte MaBnahmen gegen die Europdische
Union fiihrten zu einer deutlichen, wenn auch kurzfristigen Kor-
rektur. Trotz dieser Turbulenzen verzeichnete der Index MSCI
World per 31. Mdrz 2025 in lokaler Wahrung ein Plus von 5,5 Pro-
zent — ein Ergebnis, das die Widerstandskraft und Ertragskraft
global aufgestellter Unternehmen unterstreicht. Entscheidend fiir
die Wertentwicklung war im Berichtsjahr nicht nur das Ob, son-
dern vor allem das Wo und Wie investiert wurde. Regionale Allo-
kation, sektorale Fokussierung und eine flexible Steuerung erwie-
sen sich als zentrale Erfolgsfaktoren in einem herausfordernden,
aber chancenreichen Aktienjahr.

Im Geschaftsjahr lag ein regionaler Schwerpunkt des Dachfonds
auf den nordamerikanischen Aktienmérkten — getragen von der
tiberdurchschnittlichen Entwicklung grof3er US-Indizes, insbe-
sondere im Technologiesektor. Die Positionierung wurde im Jah-
resverlauf gezielt erweitert, um von der Marktbreite und Innovati-
onskraft US-amerikanischer Unternehmen zu profitieren. Ein
zentrales Neuinvestment war der Empureon US Equity Fund, der
auf die systematische Vereinnahmung risikokontrollierter Volatili-
tatspramien innerhalb des US-Aktienuniversums setzt. Der Fonds
verfolgt eine regelbasierte, quantitative Strategie, mit der auf
schwankungsintensive Marktphasen flexibel reagiert werden
kann. Diese Erganzung brachte ein diversifizierendes Element ins
Portfolio, das von traditionellen Long-only-Aktienansdtzen unab-
hangig agiert.

Ebenfalls neu aufgenommen wurde der Fidelity US Equity
Enhanced Income UCITS ETF, ein sogenannter aktiver ETF. Die
Strategie kombiniert eine breite US-Aktienauswahl mit aktiver
Steuerung bei geringen Kosten. Im Vergleich zu klassischen akti-
ven Fonds bietet dieses Produkt ein attraktives Kostenprofil bei
gleichzeitigem Potenzial zur Uberrendite. Zur gezielten Abbildung
wachstumsstarker US-Titel wurde zudem der Fonds N.L.F. (L.) | -
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L.S. US Growth Equity ins Portfolio integriert. Mit einem klaren
Fokus auf wachstumsorientierte Unternehmen erganzt der Fonds
die bestehenden Positionen durch einen aktiven, stockpicking-
orientierten Ansatz. Stockpicking ist eine Anlagestrategie, bei der
Investoren gezielt einzelne Aktien auswahlen. Abgerundet wurde
die Nordamerika-Allokation durch eine Investition in den MEAG
GlobalAktien. Obwohl global aufgestellt, liegt ein Schwerpunkt
des Fonds auf US-Unternehmen, die in zukunftsweisenden The-
menfeldern wie Digitalisierung, Nachhaltigkeit und Gesundheits-
innovation tatig sind. Damit wurde die Positionierung in struktu-
rellen Wachstumsbereichen weiter gestdrkt.

Vor dem Hintergrund global steigender Verteidigungsausgaben
und geopolitischer Spannungen entschied sich das Fondsma-
nagement dariiber hinaus fiir den Erwerb des HanETF — Future of
Defence ETF. Dieser Indexfonds bietet gezielten Zugang zu Unter-
nehmen aus dem Riistungs- und Sicherheitssektor und ermog-
licht es, von der wachsenden Nachfrage nach Verteidigungstech-
nologie weltweit zu profitieren. Im Segment der Emerging
Markets erweiterte das Fondsmanagement das Portfolio um zwei
sich gut ergdnzende Strategien: Mit dem Artemis SmartGARP
Fund wurde ein Fokus auf fundamental attraktive Value-Titel
innerhalb der Schwellenldnder gelegt. Die Value-Strategie ist
eine Anlagestrategie, die darauf abzielt, unterbewertete Finanz-
instrumente, insbesondere Aktien, zu identifizieren und zu erwer-
ben. Parallel dazu investierte der Fonds in den Oaks Emerging
Markets UCITS Fund, der gezielt kleinere und weniger stark
beachtete Schwellenldnder abdeckt. Die beiden Zielfonds zeich-
nen sich durch geringe regionale Uberlappungen aus und ermdg-
lichen so einen breiten und zugleich fokussierten Zugang zu
unterschiedlichen Regionen und Marktphasen innerhalb der
Schwellenlander.

Im europdischen Aktienportfolio setzte das Fondsmanagement im
Berichtszeitraum gezielt neue Akzente. So wurde die Gewichtung
des breit aufgestellten Indexfonds STOXX Europe 600 selektiv
reduziert, wahrend im Gegenzug das Engagement im iShares
STOXX Europe 600 Banks ETF erh6ht wurde. Diese Umschichtung
folgte einer klaren strategischen Uberlegung: Banken gehéren zu
den unmittelbaren Profiteuren des gestiegenen Zinsniveaus
sowie der sich normalisierenden Zinsstrukturkurve. Die Auswei-
tung der Zinsmargen und ein verbessertes Einlagen-/Kreditge-
schéft starkten die fundamentale Ertragslage des Sektors deut-
lich - ein Umfeld, das durch die gezielte Ubergewichtung genutzt
wurde.

Im Rahmen der globalen Portfoliostruktur wurde zudem die Allo-
kation japanischer Aktien von direkten Fondsinvestments auf
Derivatestrategien umgestellt. Der neue Ansatz ermdoglicht eine
flexiblere Steuerung und ein praziseres Risikomanagement — ins-
besondere in Anbetracht der starken Wahrungsbewegungen und
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des abrupten Richtungswechsels der japanischen Geldpolitik.

Flankierend wurde das Portfolio durch die gezielte Beimischung
liquider alternativer Strategien erweitert. Mit dem Plenum CAT
Bond Dynamic Fund wurde ein Zielfonds aufgenommen, der in
Katastrophenanleihen investiert — eine Assetklasse, die weitge-
hend unabhdngig von klassischen Aktien- und Zinsmédrkten
agiert. Solche alternativen Bausteine tragen dazu bei, die Volatili-
tat des Gesamtportfolios zu reduzieren und potenzielle Riick-
schldge in schwdcheren Marktphasen abzufedern. Zu den grof-
ten Positionen im Portfolio zdhlten per Ende Mdrz 2025 der
iShares V-S&P 500 Information Technology Sector. Invesco S&P
500 ETF (7,80 Prozent), der Vanguard S&P 500 ETF (7,44 Prozent)
und der Dodge & Cox Worldwide US Stock Fund (6,69 Prozent).

Der MEAG GlobalChance DF erzielte in den vergangenen zwolf
Monaten eine Wertentwicklung von 1,88 Prozent (BVI-Methode).
Der Vergleichsindex (28 % STOXX Europe 50 Net Return Index; 55
% S&P 500 Net Total Return Index; 8 % Topix 100 Total Return
Index; 9 % MSCI Emerging Net Total Return USD Index) verbuchte
im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 7,44 Prozent.
Einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung leisteten die Engage-
ments in die US-amerikanischen Technologie-Indizes. Generell
entwickelten sich sowohl US-amerikanische als auch europdische
Indizes im Geschdftsjahr gut. Das Fondsmanagement setzte in
diesem Zusammenhang auch erfolgreich Derivate sowohl zu Absi-
cherungszwecken als auch zur Wahrung von Chancen ein. Auf der
Negativseite schlugen vor allem zwei Faktoren zu Buche: Zum
einen belastete die starkere Gewichtung kleiner und mittelstandi-
scher Unternehmen in Europa zum Jahresbeginn die Performance,
die im schwachen konjunkturellen Umfeld deutlich hinter den
groBBen Indizes zuriickblieb. Zum anderen wurde das Potenzial
europdischer Aktien gegen Jahresende nicht vollstdndig ausge-
schopft, da hier eine etwas zu konservative Allokation gewédhlt
wurde.

Mit Blick auf die kommenden Monate bleibt das Umfeld an den
internationalen Finanzmdrkten von einer erhohten Unsicherheit
geprdgt. Zwar gibt es Anzeichen fiir eine nachlassende Inflation
in mehreren grof3en Volkswirtschaften, doch geopolitische Span-
nungen und protektionistische Tendenzen sorgen weiterhin fiir
Nervositdt an den Kapitalmdrkten. Die fortgesetzte Handelspoli-
tik der USA, inklusive wiederholter Zollankiindigungen gegeniiber
wichtigen Handelspartnern, tragt zur Verunsicherung bei — insbe-
sondere, wenn sie ohne klare strategische Linie kommuniziert
werden. Die Entwicklung des Handelskonfliktes mit China bleibt
dabei ein zentrales Thema. Sollte es zu einer weiteren Eskalation
kommen, konnten sich die Auswirkungen auf die Unternehmens-
gewinne verscharfen. In einem solchen Szenario waren Gewinnre-
visionen nicht auszuschlieflen, vor allem angesichts der aktuell
noch optimistischen Gewinnerwartungen vieler Marktteilnehmer.
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Gleichzeitig riicken die Auswirkungen neuer Zolle auf globale Lie-
ferketten und Produktionskosten starker in den Fokus. Positiv zu
bewerten sind hingegen konjunkturstiitzende MaBnahmen in
Europa, insbesondere in Deutschland. Neue fiskalische Impulse
kdnnten hier das Wirtschaftswachstum stabilisieren und in ein-
zelnen Sektoren sogar zu einer Wiederbelebung fiithren. Vor die-
sem Hintergrund diirfte die Volatilitdt an den Aktienmdrkten auch
in den kommenden Monaten erh6ht bleiben. Kurzfristige Aus-
schldge — sowohl nach oben als auch nach unten - sind in einem
solchen Marktumfeld nicht ungewdhnlich. Insgesamt bleibt die
Situation anspruchsvoll - sie bietet jedoch auch Chancen fiir
selektive, flexible Anlagestrategien, die auf unterschiedliche Sze-
narien vorbereitet sind.

Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Investmentanteile

Kasse
und I 1,42
Sonstiges

0% 15% 30% 45% 60% 75% 90% 105% 120%
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Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Da der MEAG GlobalChance DF jedoch keine Einzelti-
tel im Bestand halt, sondern diversifizierte Sondervermégen
(sog. Zielfonds), waren die Adressenausfallrisiken gering.

Zinsdanderungsrisiken

Das Sondervermdgen wies im Berichtszeitraum infolge der aus-
schlieBlichen Investition in Aktien-Zielfonds keine Zinsdnde-
rungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen
inne. Grundsatzlich sind angesichts der allgemein vorherrschen-
den Unsicherheit an den Kapitalmarkten die Marktpreisrisiken
gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungs-
breite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in der Berichtsperi-
ode 13,32 Prozent und war somit als hoch einzustufen.

Wihrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag wies der Investmentfonds offene Wahrungs-
positionen in Hohe von etwa 30 Prozent des Fondsvermdgens
aus. Die Wahrungsrisiken sind demnach als moderat anzusehen.

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditatssituation des Sondervermégens wird hauptsach-
lich durch die Liquiditatssituation der Zielinvestments bestimmt.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlieBt Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermogen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
BBig durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken
Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
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nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Investmentanteilen ~ EUR 93.571.380,71 58,15%
aus Devisen EUR 813.105,59 0,51%
aus Derivate EUR 66.533.083,46 41,35%
Summe EUR 160.917.569,76 100,00%
Verluste Prozent
aus Investmentanteilen ~ EUR -207.867,94 0,26%
aus Devisen EUR 238.955,20 -0,30%
aus Derivate EUR -80.503.559,99 100,04%
Summe EUR -80.472.472,73 100,00%
Gesamt EUR 80.445.097,03

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen angepasst und dabei wurde eine detaillierte Darstellung der
Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen dargestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allgemeinen Anlage-
bedingungen gedndert — diese Anderungen erfolgten in Anleh-
nung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI.

Sorgfaltspflicht hinsichtlich wichtigster nachteiliger Auswirkun-

gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investmententscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(principal adverse impacts, ,,PAI“) war im Berichtszeitraum kein
Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des MEAG Glo-
balChance DF; wahrend des Berichtszeitraums wurde den PAl sei-
tens der MEAG jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorgfalts-
pflichten des Anlageprozesses (Auswahl und laufende
Uberwachung im Ermessen der Portfoliomanager der MEAG)
Rechnung getragen. Zu diesem Zweck wurden den Portfoliomana-
gern hinsichtlich bestimmter Anlageinstrumente in der Invest-
ment Management Plattform der MEAG PAI Daten angezeigt. Uber
die PAlI Rohdaten hinausgehend erhielten die Portfoliomanager
weitere Informationen und Schulungen zu PAI, um ihnen insoweit
eine informierte Investmententscheidung zu ermoglichen.

Jahresbericht zum 31.03.2025
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG GlobalChance DF

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025
Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2025

DE0009782789

02.10.2000

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 1,50 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %

o EUR

621.267.754,45 €
7.265.327,573

85,51€

1,96 %

Jahresbericht zum 31.03.2025

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhéltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten. Investiert das Sondervermégen einen
wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds“), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote

beriicksichtigt werden.
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Vermogensiibersicht MEAG GlobalChance DF

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

maogens ?

I. Vermogensgegenstande 629.510.976,72 101,33
1. Investmentanteile 612.476.122,68 98,58
- Rentenfonds EUR 46.786.251,82 7,53

- Aktienfonds EUR 250.367.651,82 40,30

- Indexfonds EUR 315.322.219,04 50,75

2. Derivate -3.152.780,39 -0,51
3. Bankguthaben 5.059.274,76 0,81
4. Sonstige Vermogensgegenstande 15.128.359,67 2,44
Il Verbindlichkeiten -8.243.222,27 -1,33
1. Sonstige Verbindlichkeiten -8.243.222,27 1,33
Ill. Fondsvermdgen EUR 621.267.754,45 100,00

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG GlobalChance DF

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . X magens ?
im Berichtszeitraum
Investmentanteile EUR 612.476.122,68 98,58
KVG - eigene Investmentanteile EUR 63.514.264,32 10,22
DEoooAoHF483 MEAG Eurolnvest | ANT 127.000 o o EUR 123,3400 15.664.180,00 2,52
DEooo0A2PP)Z8 MEAG GlobalAktien ANT 319.907 319.907 o EUR 65,7600 21.037.084,32 3,39
DEoooA141UQ6 MEAG Prolnvest | ANT 100.000 o o EUR 268,1300 26.813.000,00 4,32
Grupp d il EUR 548.961.858,36 88,36
LU1861137484 AIS-AM.MSCI EUR.SRI CPAUE DR A ANT 256.399 o 193.601 EUR 82,8430 21.240.862,36 3,42
EUR acc.
LU1681044480 AIS-Amundi MSCI EM ASIA C capit. ANT 250.244 o 294.427 EUR 37,7350 9.442.957,34 1,52
EUR
LU1846577168 Artemis Fd-SmartGARP GL.LEM Eq. | ANT 5.500.000  5.500.000 o EUR 1,5860 8.723.000,00 1,40
EUR acc.
IE0004HHNTO4 Comgest Growth-Europe Compoun. ANT 1.631.208 1.631.208 o EUR 11,1900 18.253.217,52 2,94
SEAEUR acc.
DE000A3DDTKg FS Colibri Event Driven Bonds X T EUR ANT 8.660 8.660 o EUR 1.202,7100 10.415.468,60 1,68
IE00B3YCGJ38 InvescoMI S&P 500 ETF Acc ANT 47.701 19.637 o EUR 1.016,3000 48.478.526,30 7,80
DEoooAoFsUJ7 iSh.ST.Euro.600 Banks U.ETF DE ANT 641.993 641.993 o EUR 25,6800 16.486.380,24 2,65
DE0002635307 iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE ANT 479.494 o 248.968 EUR 52,9400 25.384.412,36 4,09
DEoooAoFs5UF5 iShare.NASDAQ-100 UCITS ETF DE ANT 169.962 91.449 158.388 EUR 171,6600 29.175.676,92 4,70
IEooB5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) ANT 70.688 o 11.312 EUR 547,0200 38.667.749,76 6,22
LI1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. ANT 75.000 75.000 o EUR 124,6500 9.348.750,00 1,50
IE0oBKF1PSo4 Twelve Cat Bond Fund Sl1 EUR acc. ANT 74.500 o o EUR 135,7100 10.110.395,00 1,63
IE0oB3XXRPog Vanguard S&P 500 UCITS ETF USD ANT £475.000 o o EUR 97,3160 46.225.100,00 A
Distributing
IE0OBFMNPS42 Xtr.(IE)-MSCI USA ESG UCILETF 1C ANT 401.221 o 298.779 EUR 54,2500 21.766.239,25 3,50
FR0010377028 MUF-Amundi Topix Il UCITS ETF D-JPY ANT 1 o 195.478 JPY 25.910,0000 160,40 0,00
LU0683601610 AB SICAV I-Select US Equ.Ptf. S1acc. ANT 290.000 o o USD 81,9200 21.992.964,27 3,54
usb
IEooB520HN47 Dodge&Cox Worldw.Fds-U.S.Stock ANT 880.000 o o USD 51,0200 41.564.154,79 6,69
usb
DEo00A3E1875 Empureon US Equity Fund ANT 2.275 2.275 o USD 16.885,8400 35.563.123,50 5,72
Anteilsklasse X
IE00BKSBGS44 Fidelity-US Eq.Res.Enh.U.ETF USD Acc ANT 1.598.990  1.598.990 o USD 9,7790 14.475.581,57 2,33
|IE00BYV)8M18 Fisher Inv.Inst.Fds-US Equ.ESG USD ANT 152.000 o o USD 232,8700 32.768.228,11 5,27
acc.
IE0000)5TQP4 HanETF-Fut.of Defence ETF USD acc. ANT 1.063.528 1.063.528 o USD 14,2540 14.034.001,21 2,26
IE00BF4G7076 JPM ICAV-US Res.Enh.ldx Eq.ETF JPM ANT 287.089 287.089 775.000 USD 55,1000 14.644.143,58 2,36
US Research Enhanced Index
IEoooNS7XVU2 Man Fds-Man Dynamic Income | USD ANT 102.330 102.330 o USD 178,5200 16.911.638,22 2,72
acc.
LU1429558650 N.I.F.(L.)I-L.S.US Gwth Equity S1A ANT 62.950 62.950 o USD 362,5400 21.127.469,91 3,40
(Usb)
IEooBKTNQ897 Oaks Em.UF-Fiera Oaks EM Sel. Class ANT £450.000 600.000 150.000 USD 16,4700 6.861.229,40 1,10
CUSD Acc Series 1
IE00BLNMYCg0 Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD ANT 175.806 248.424 72.618 USD 94,0100 15.300.427,75 2,46
Summe Wertpapiervermogen EUR 612.476.122,68 98,58
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
Derivate EUR -3.152.780,39 -0,51
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -927.229,57 -0,15
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -927.229,57 -0,15
DE000C6ZNNNg Euro STOXX 50 Fut. EUREX Anzahl -800 1.184.613,45 0,19
20.06.25
DEoooF1CXNF1 Mini MDAX Index Fut. EUREX Anzahl 630 -853.650,00 -0,14
20.06.25
US44928V8274 Mini MSCI Em. Marktes US-ICE Anzahl -350 352.633,76 0,06
Ind. Futures 20.06.25
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl 170 -945.545,38 -0,15
20.06.2025
XC0009690246 TOPIX Tokyo Stock Pr 0SA Anzahl 220 -665.281,40 -0,11
Index Fut. 12.06.25
Devisen-Derivate EUR -2.225.550,82 -0,36
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -3.777.400,75 -0,61
offene Positionen EUR -3.770.452,02 -0,61
EUR/SEK 0.38 Mio. 0oTC 380.426 7.219,95 0,00
EUR/USD 146.93 Mio. oTC 146.927.316 -4.546.666,28 -0,73
USD/CAD 21.03 Mio. oTC 21.025.471 -144.916,40 -0,02
USD/CHF 0.05 Mio. oTC 49.151 652,54 0,00
USD/JPY 26.21 Mio. oTC 26.210.396 486.676,85 0,08
USD/SEK 5.52 Mio. 0oTC 5.519.612 426.581,32 0,07
geschlossene Positionen EUR -6.948,73 0,00
EUR/USD 19.43 Mio. oTC 19.432.493 -347.063,90 -0,06
USD/CHF 16.71 Mio. oTC 16.711.792 -46.040,64 -0,01
USD/JPY 20.13 Mio. 0oTC 20.129.039 386.155,81 0,06
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 1.551.849,93 0,25
offene Positionen EUR 765.266,43 0,12
AUD/USD 31.05 Mio. oTC 31.048.983 -136.663,38 -0,02
EUR/USD 5.28 Mio. oTC 5.280.682 60.502,11 0,01
GBP/USD 18.33 Mio. oTC 18.331.663 841.427,70 0,14
geschlossene Positionen EUR 786.583,50 0,13
EUR/SEK 19.52 Mio. 0oTC 19.519.694 -387.003,91 -0,06
EUR/USD 64.52 Mio. oTC 64.517.809 943.239,95 0,15
GBP/USD 23.97 Mio. oTC 23.973.035 230.347,46 0,04
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 5.059.274,76 0,81
Bankguthaben EUR 5.059.274,76 0,81
EUR - Guthaben bei: EUR 4.259.064,78 0,69
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 4.259.064,78 % 100,0000 4.259.064,78 0,69

Branch)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 800.209,98 0,13
AUD 49.940,51 % 100,0000 28.809,89 0,00
CHF 112.546,25 % 100,0000 117.757,00 0,02
GBP 180.943,85 % 100,0000 216.220,17 0,03
JPY 70.658.302,00 % 100,0000 437.422,92 0,07
Sonstige Vermigensgegenstidnde EUR 15.128.359,67 2,44
Dividendenanspriiche EUR 140.406,79 140.406,79 0,02
Einschiisse (Initial Margin) EUR 7.201.177,06 7.201.177,06 1,16
Forderungen aus Cash-Collateral ? EUR 4.580.000,00 4.580.000,00 0,74
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 2.279.546,25 2.279.546,25 0,37
Variation Margin EUR 927.229,57 927.229,57 0,15
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -1.716.096,78 -0,28
Kredite in Nicht-EU/EWR-W3hrungen EUR -1.716.096,78 -0,28
usbD -1.853.727,74 % 100,0000 -1.716.096,78 -0,28
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -6.527.125,49 -1,05
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -806.891,51 -806.891,51 -0,13
Verbindlichkeiten aus Cash-Collateral EUR -3.440.000,00 -3.440.000,00 -0,55
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -2.280.233,98 -2.280.233,98 -0,37
Fondsvermagen EUR 621.267.754,45 100,00
Anteilwert MEAG GlobalChance DF EUR 85,51
Umlaufende Anteile MEAG GlobalChance DF STK 7.265.327,573

“ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Vermdgensgegenstande sind Gegenstand von Rechten Dritter
9 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2025

AUD (Australische Dollar) 1,733450 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,554700 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,955750 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,836850 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 161,533150 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,850700 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 = 1 Euro (EUR)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025
Marktschliissel
Terminborse

CME Chicago - CME Globex

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures
US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.

oT1C Over-the-Counter
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe / Verkaufe /
Zugange Abgénge

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

|IE00B5WN3467 Comgest Growth PLC-Europe | acc. EUR

ANT

0 590.000

IE00B3W)KG14 iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF USD (Acc)

ANT

0 1.700.000

LU0226954369 Robeco CGF-R.BP US Premium Eg. Class | USD

ANT

0 65.000

LWWo274211217 Xtrackers Euro Stoxx 50 1D

ANT

0 134.750

Derivate

(In Opening-Ti ktionen

5 5

zte Opti dmien bzw. Vol der Opti

hifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kaufe /
Zugénge

Verkaufe / Volumen
Abgdnge in1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

3.596.233

DAX 40 PERFORMANCE INDEX TR

EURO STOXX 50

EURO STOXX BANKS

EURO STOXX INSURANCE NR

EURO STOXX UTILITIES NR

FTSE 100 PRICE INDEX

MDAX (PERF. INDEX) TR

MSCI Emerging Markets Index

NASDAQ 100 STOCK INDEX

RUSSELL 2000 Index

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Auto&Parts

STOXX EUROPE 600 Basic Resources

STOXX EUROPE 600 Construction & Materials

STOXX EUROPE 600 Healthcare

STOXX EUROPE 600 Ind. Goods & Services

STOXX EUROPE 600 Technology

TOPIX)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

1.675.861

EURO STOXX 50

EURO STOXX UTILITIES NR

FTSE 100 PRICE INDEX

MSCI Emerging Markets Index

NASDAQ 100 STOCK INDEX

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Chemicals

STOXX EUROPE 600 F & Bev.

STOXX EUROPE 600 Telecom
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsp bzw. Vol der Opti héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge in1.000
Whg. in 1.000

TOPIX)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 480.947
BTP 10y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Buxl 30y 4%

Euro-Schatz 2y 6%

OAT Long Term Bonds 10y 6%

US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 5y 6%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 748.202
BTP 10y 6%

Euro-Bobl 5y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Schatz 2y 6%

US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 2y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

EUR/GBP EUR 576
EUR/JPY EUR 59.206
EUR/USD EUR 522.705
USD/CAD EUR 60.053
USD/CHF EUR 63.787
Usp/JpyY EUR 32
USD/SEK EUR 5.236
Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/USD EUR 78.981
EUR/GBP EUR 57.948
EUR/USD EUR 23.402
GBP/USD EUR 77.815
USD/CHF EUR 81
usp/Jpy EUR 162.848
USD/SEK EUR 21.351
USD/ZAR EUR 8.598
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: EUR 20.660

S&P 500 PRICE INDEX)
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MEAG GlobalChance DF Jahresbericht zum 31.03.2025

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG GlobalChance DF
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 823.301,07
2. Ertrdge aus Investmentanteilen 2.578.813,27
3. Sonstige Ertrage ¥ 18.073,38
Summe der Ertrige 3.420.187,72
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -87.195,59
2. Verwaltungsvergiitung -9.225.241,84
3. Verwahrstellenvergiitung -68.802,99
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -32.644,29
5. Sonstige Aufwendungen ? -126.003,30
Summe der Aufwendungen -9.539.888,01
lll.  Ordentlicher Nettoertrag -6.119.700,29
IV.  VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 160.917.569,76
2. Realisierte Verluste -80.472.472,73
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 80.445.097,03
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 74.325.396,74
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? -39.225.281,33
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? -23.295.465,90
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -62.520.747,23
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 11.804.649,51

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrdge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des
Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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MEAG GlobalChance DF

Entwicklung des Sondervermdgens MEAG GlobalChance DF

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 628.452.962,64
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -19.897.434,52
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 2.786.827,23
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -22.684.261,75
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 907.576,82
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 11.804.649,51

davon nicht realisierte Gewinne

-39.225.281,33

davon nicht realisierte Verluste

-23.295.465,90

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres

621.267.754,45
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MEAG GlobalChance DF Jahresbericht zum 31.03.2025

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens MEAG GlobalChance DF

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 144.522.106,48 19,89
1. Vortrag aus dem Vorjahr 70.196.709,74 9,66
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 74.325.396,74 10,23
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 144.522.106,48 19,89
1. DerWiederanlage zugefiihrt 51.331.943,31 7,07
2. Vortrag auf neue Rechnung 93.190.163,17 12,83
Ill.  Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschiittung 0,00 0,00
a) Barausschiittung 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG GlobalChance DF
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
31.03.2025 621.267.754,45 85,51
31.03.2024 628.452.962,64 83,93
31.03.2023 552.318.123,55 72,60
31.03.2022 575.587.649,51 74,58
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MEAG GlobalChance DF Jahresbericht zum 31.03.2025

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG GlobalChance DF

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 938.903.424,25

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
BNP Paribas

Citibank Europe plc

Standard Chartered Bank AG

State Street Bank International GmbH

UniCredit Bank AG

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 3.440.000,00
Davon:

Gewahrte Sicherheiten aus Bankguthaben: 3.440.000,00
Gewahrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen: 0,00
Gewdhrte Sicherheiten aus Aktien: 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermd ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

S&P 500 Buyback Index Net TR 55,00%
STOXX EUROPE 50 NR 28,00%
MSCI Emerging Markets Daily Net USD TR 9,00%
TOPIX 100 TR 8,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 3,63%
grofiter potenzieller Risikobetrag 8,49%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 6,22%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lénge der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermdgen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns {iber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 220,03

Zusitzliche Anhangangaben gemaf} der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wiahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschfte abgeschlossen.
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Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG GlobalChance DF EUR 85,51
Umlaufende Anteile MEAG GlobalChance DF STK 7.265.327,573

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstédnde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermégen gehdrenden Vermogensgegenstdande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermdgensgegenstande werden borsentdglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) tiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermégens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermégens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG GlobalChance DF
G K quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,96 %

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden
Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%

LU0683601610 AB SICAV |-Select US Equ.Ptf. S1 acc. USD 0,00 0,00 0,75
LU1861137484 AIS-AM.MSCI EUR.SRI CPAUE DR A EUR acc. 0,00 0,00 0,08
LU1681044480 AIS-Amundi MSCI EM ASIA C capit. EUR 0,00 0,00 0,10
LU1846577168 Artemis Fd-SmartGARP GL.EM Eq. | EUR acc. 0,00 0,00 0,95
|IE00B5WN3467 Comgest Growth PLC-Europe | acc. EUR 0,00 0,00 1,00
|IE0004HHNTO4 Comgest Growth-Europe Compoun. SEA EUR acc. 0,00 0,00 0,53
|IEooB520HN47 Dodge&Cox Worldw.Fds-U.S.Stock USD 0,00 0,00 0,60
DE000A3E1875 Empureon US Equity Fund Anteilsklasse X 0,00 0,00 0,65
|IE00BKSBGS44 Fidelity-US Eq.Res.Enh.U.ETF USD Acc 0,00 0,00 0,20
|IE0oBYV)8M18 Fisher Inv.Inst.Fds-US Equ.ESG USD acc. 0,00 0,00 0,65
DE000A3DDTKg FS Colibri Event Driven Bonds X T EUR 0,00 0,00 0,95
IE0000J5TQP4 HanETF-Fut.of Defence ETF USD acc. 0,00 0,00 0,49
|IE00B3YCG)38 InvescoMI S&P 500 ETF Acc 0,00 0,00 0,05
DEoooAoFsUj7 iSh.ST.Euro.600 Banks U.ETF DE 0,00 0,00 0,45
DE0002635307 iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
DEoooAoFs5UFg iShare.NASDAQ-100 UCITS ETF DE 0,00 0,00 0,30
|IE00B5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,07
IE00B3W)KG14 iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF USD (Acc) 0,00 0,00 0,15
IE00BF4G7076 JPM ICAV-US Res.Enh.ldx Eq.ETF JPM US Research Enhanced Index 0,00 0,00 0,20
IE000NS7XVU2 Man Fds-Man Dynamic Income | USD acc. 0,00 0,00 0,49
DEoooAoHF483 MEAG Eurolnvest |? 0,00 0,00 0,35
DEoooA2PP)Z8 MEAG GlobalAktien? 0,00 0,00 1,40
DEoooA141UQ6 MEAG Prolnvest I 0,00 0,00 0,65
FR0010377028 MUF-Amundi Topix Il UCITS ETF D-JPY 0,00 0,00 0,45
LU1429558650 N.L.F.(L.)I-L.S.US Gwth Equity S1 A (USD) 0,00 0,00 0,60
IE00BKTNQ897 0Oaks Em.UF-Fiera Oaks EM Sel. Class C USD Acc Series 1 0,00 0,00 1,00
Ll1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. 0,00 0,00 0,90
LU0226954369 Robeco CGF-R.BP US Premium Eq. Class | USD 0,00 0,00 0,70
|IEooBKF1PSo4 Twelve Cat Bond Fund Sl1 EUR acc. 0,00 0,00 0,92
IE00B3XXRPog Vanguard S&P 500 UCITS ETF USD Distributing 0,00 0,00 0,07
IE0OBFMNPS42 Xtr.(IE)-MSCI USA ESG UCI.ETF 1C 0,00 0,00 0,15
IE00BLNMYCg0 Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight 1C USD 0,00 0,00 0,15
LWWo274211217 Xtrackers Euro Stoxx 50 1D 0,00 0,00 0,09

9 Die Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens wurde um die Verwaltungsvergiitung der KVG-eigenen und gruppeneigenen Investmentanteile gekiirzt, so dass keine Gebiihrendoppelbelastung fiir die

Anleger entsteht.

Transaktionskosten EUR 46.673,44.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhédltnismafig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhiltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.

G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hdhe des gezahlten Carried Interest EUR ]
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschaftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Zusétzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten.

Minchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Glo-
balChance DF - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 01.04.2024 bis zum 31.03.2025, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31.03.2025,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom 01.04.2024
bis zum 31.03.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen* auf-
gefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der
Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit
den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils
zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmadrkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
tiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Ma3nahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhadngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht MEAG MM-Fonds 100 zum 31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG MM-Fonds 100 investiert {iberwiegend in auf Euro lau-
tende Anleihen. Dabei werden Anleihen &6ffentlicher Aussteller
(unter anderem Staats- und Kommunalanleihen), gedeckte Anlei-
hen und Unternehmensanleihen bevorzugt. Aktien grofier euro-
pdischer Unternehmen werden je nach Markteinschatzung bis zu
30 Prozent beigemischt, die Aktie der Miinchener Riick wird dabei
mit ca. 10 Prozent beriicksichtigt. Das Fondsmanagement darf fiir
den Investmentfonds Derivategeschafte zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen. Ziel ist ein attraktiver Wertzuwachs
durch Anlage in die europdischen Renten- und Aktienmaérkte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die Renditeentwicklung an den europdischen Rentenmarkten
stand im Geschéftsjahr weitgehend unter dem Eindruck weltweit
einsetzender Zinssenkungen. Zundchst bewegten sich die Rendi-
ten zehnjahriger Staatspapiere deutscher Provenienz in einem
wellenartigen Seitwartskanal — sie stiegen aber dennoch ausge-
hend von 2,27 Prozent zu Beginn der Berichtsperiode leicht auf
2,63 Prozent bis Ende Mai 2024 an. Im weiteren Verlauf drehte
sich die Stimmung und die Renditen zehnjdhriger Staatspapiere
deutscher Provenienz gaben in einem schwankungsintensiven
Verlauf bis Anfang Oktober auf 2,04 Prozent nach. Die Ereignisse
und die Unsicherheit der Marktteilnehmer rund um die Europa-
wahl sowie die Festsetzung von Neuwahlen in Frankreich waren
wesentlich fiir die gestiegene Nachfrage nach den als sicher gel-
tenden deutschen Staatspapieren mit zehnjahriger Restlaufzeit
Anfang Juni 2024. Nachdem die Europdische Zentralbank (EZB)
bereits im Juni mit ihrem Zinssenkungszyklus begonnen hatte,
fiel der Leitzins in zahlreichen Lockerungsschritten der Wéh-
rungshiiter von 4,5 Prozent bis Anfang Marz 2025 auf 2,65 Pro-
zent. Die durch die Zinssenkungen entstehende Hoffnung auf
anhaltend tiefe Zinsen fiihrte zu Kursgewinnen bei europdischen
Staatsanleihen, sodass sich die Renditeaufschldge der europdi-
schen Peripherie von Staatspapieren mit zehnjdhriger Restlauf-
zeit sowie von franzdsischen Staatsanleihen zu deutschen
Staatsanleihen gleicher Laufzeit in den Sommermonaten starker
einengten. Generell verlagerte sich der Fokus auf Wachstumsda-
ten, die dann tempordr zu steigenden Renditen bei europdischen
Staatsanleihen fiihrten. Auch die deutschen Staatspapiere mit
zehnjdhriger Restlaufzeit kletterten in dieser Gemengelage von
2,04 bis auf 2,44 Prozent Anfang November 2024. Nach dieser
voriibergehenden Gegenbewegung schlug die Wiederwahl von
Donald Trump zum Prdsidenten in den USA Wellen: Kurzfristig
zogen US-Renditen am langen Ende an, da eine steigende Staats-
verschuldung sowie mogliche Zollmalnahmen die Entwicklung
von Inflation begiinstigen konnten. Auch die europdischen zehn-
jahrigen Staatspapiere wurden von diesem Aufwdrtstrend bis

Mitte Januar 2025 mitgezogen. Im Mdrz 2025 fiihrten die Ankiin-
digungen der kommenden Bundesregierung zur Schaffung neuer
Investitionspakete fiir Infrastruktur und Verteidigung sowie einer
Aussetzung der Schuldenbremse in Deutschland zu einem krafti-
gen Anstieg der Marktzinsen bei deutschen Staatspapieren tiber
nahezu alle Laufzeiten hinweg. Von diesem spiirbaren Anstieg
der Renditen, getrieben von der Sorge vor zunehmender Staats-
verschuldung und steigenden Inflationsraten, waren auch die
zehnjdhrigen deutschen Staatsanleihen betroffen — deren Rendi-
ten stiegen von der Ankiindigung Anfang Médrz in wenigen Tagen
um ca. 40 Basispunkte auf 2,87 Prozent. Zum Ende des
Geschéftsjahres notierten die Renditen zehnjédhriger deutscher
Staatspapiere bei 2,70 Prozent und waren um 43 Basispunkte
hoher als zu Beginn des Berichtszeitraumes. Der EURO STOXX 50
gewann stichtagsbezogen dennoch um 3,2 Prozent an Wert.

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2024 bis 31. Mdrz 2025 wurde
der Rentenanteil stichtagshezogen von 62,55 auf 64,20 Prozent
angehoben. Innerhalb des Portfolios wurde der Bestand an
gedeckten verzinslichen Wertpapieren hoher gewichtet. In die-
sem Zusammenhang wurden vor allem deutsche und franzosi-
sche Anleihen erworben. Angesichts der mittlerweile recht hohen
Verschuldung des franzosischen Staates von iiber 100 Prozent
des Bruttoinlandsproduktes sowie Befiirchtungen rund um die
politische Stabilitdt in Frankreich, stiegen die Renditen franzosi-
scher Anleihen gegeniiber vergleichbaren deutschen verzinsli-
chen Wertpapieren stdrker an. Diesen giinstigen Einstiegszeit-
punkt nutzte das Fondsmanagement dazu, einzelne gedeckte
franzésische Anleihen zu erwerben. Der Anteil an Anleihen 6ffent-
licher Emittenten wurde in der Berichtsperiode niedriger gewich-
tet — der Bestand dieser Anleihen sank infolge des teilweisen
Abbaus von Staatspapieren franzosischer und spanischer Prove-
nienz leicht von 26,66 auf 24,56 Prozent.

Im Geschéftsjahr wurde der Aktienanteil stichtagsbezogen von
36,08 auf 32,25 Prozent reduziert. Innerhalb des hoher gewichte-
ten Aktienportfolios gab es auf Einzeltitelebene im Geschéftsjahr
einzelne Umschichtungen. Das schwierige Marktumfeld, die Han-
delsstreitigkeiten und die hohen Energiekosten in Deutschland
veranlassten das Fondsmanagement dazu, sich von den Titeln der
beiden Chemieunternehmen BASF und Bayer zu trennen. Bei
Bayer sind neben der generellen Konjunkturschwdche auch die
andauernden Rechtsstreitigkeiten rund um das Unkrautvernich-
tungsmittel ,,Roundup“ zunehmend zum Problem geworden. Auf
der Kaufseite erwarb das Fondsmanagement Titel von Merck.
Daneben wurden in der Berichtsperiode zahlreiche franzosische
Unternehmen neu in den Bestand aufgenommen, wie beispiels-
weise Aktien von Vivendi, und Canal+. Zudem wurde das Engage-
ment in AXA-Titeln in etwa verdoppelt. Ein Grund fiir das leicht
starkere Engagement in franzésische Aktien waren die Sorgen vor
einer nachhaltigen Regierungskrise und das damit zusammen-
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hangende giinstige Kursniveau einzelner attraktiver Titel. Zu den
groBten Aktienpositionen im Portfolio zéhlten per Ende Médrz
2025 Miinchener Riick (9,53 Prozent), ASML (2,10 Prozent) und
AXA (1,19 Prozent).

Der MEAG MM-Fonds 100 erzielte in den vergangenen zwolf
Monaten eine Wertentwicklung von 5,79 Prozent (BVI-Methode).
Der Vergleichsindex (42,00% IBOXX EURO SOVEREIGN EZONE all
mats.; 28,00% IBOXX Euro Coll. all mats. - TR; 20,50% MSCI EMU
ESG Leaders Net Total Return; 9,50% MUENCHENER RUCK. (XET) -
TOT RETURN IND) verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertent-
wicklung von 4,65 Prozent. Einen positiven Effekt auf die Wertent-
wicklung iibten das sinkende Zinsumfeld sowie die Auswahl ein-
zelner Anleihen aus. Die hohe Gewichtung der gedeckten
Anleihen wirkte sich ebenso positiv aus. Ein weiterer Perfor-
mancetreiber waren zudem die deutlich hoheren laufenden Zins-
ertrage der Anleihen im Portfolio. Auf der Aktienseite wirkten sich
die Selektion von Einzeltiteln wie auch die Allokation des Aktien-
Portfolios positiv auf die Performance aus.

Am 4. Juni 2025 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschiftsjahr 2024/2025. Je Anteil werden 0,74
Euro ausgeschiittet.

Im Normalfall diirften Renditen von europdischen Staatsanleihen
in den kommenden Monaten eine breit angelegte Seitwdrtshewe-
gung verzeichnen. Allerdings hat sich die Stimmung jiingst durch
die Zollankiindigungen des neuen US-Prdsidenten verandert.
Diese protektionistischen Bestrebungen sorgten fiir Verunsiche-
rung und schiirten die Befiirchtungen vor einer globalen Rezes-
sion. Dies fiihrte zu einem Riickgang der Renditen, insbesondere
in den USA, und auch in Deutschland sanken die Renditen von
Bundesanleihen tiber alle Laufzeiten hinweg. Die Schwankungs-
breite an den Markten diirfte aber tendenziell hoch bleiben, da
die Anleger mit zahlreichen Unwédgbarkeiten konfrontiert werden,
beispielsweise mit der Politik der neuen US-Regierung, mit der
hohen Staatsverschuldung einiger Industriestaaten sowie mit
zahlreichen ungeldosten geopolitischen Konflikten. In Phasen auf-
kommender Nervositdt diirfte die Nachfrage nach den in Relation
sichereren deutschen Staatspapieren ansteigen. Die Europdische
Zentralbank diirfte die Leitzinsen angesichts der weiter zuriickge-
henden Teuerungsraten im Kalenderjahr 2025 weiter senken.
Allerdings steht die EZB vor grof3eren Herausforderungen bei der
Fortsetzung der expansiven Geldpolitik. Einerseits befinden sich
Lander wie Deutschland seit ein paar Monaten in einer lang
anhaltenden Stagnation und andere grof3e Volkswirtschaften, wie
etwa Frankreich, miissen sich Herausforderungen wie einer nach-
lassenden konjunkturellen Dynamik stellen. Auf der anderen
Seite verzeichneten Peripherieldnder wie beispielsweise Spanien
und Italien ein im Vergleich iiberraschend starkes Wachstum.
Daraus resultiert fiir Europa ein uneinheitliches Bild der zwei
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»Konjunktur-Geschwindigkeiten“. Die Einfiihrung von Schutzzol-
len durch US-Prédsident Trump und die Gegenmafinahmen Chinas
haben die Stimmung an den europdischen Aktienmarkten merk-
lich gedampft. Die Volatilitat an den Médrkten diirfte vorerst auf
einem hohen Niveau bleiben, wahrend Anleger auf positive Sig-
nale zur Losung des Zollkonfliktes warten. Spannend bleibt dabei
die Frage, wie sich die Z6lle auf die Kostenstruktur und die trotz
der potenziellen Risiken eher optimistischen Gewinnerwartungen
der Unternehmen auswirken werden, insbesondere, wenn keine
Einigung erzielt wird und es zu einer weiteren Eskalation kommt.
Sollte der Zollstreit jedoch beigelegt werden und die jiingst ver-
abschiedeten Konjunkturpakete ihre Wirkung entfalten, kénnte
dies den Weg fiir einen Aufwdrtstrend an den europdischen Akti-
enmdrkten ebnen.

Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Kasse

und . 3,55

Sonstiges

0% 10 % 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
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Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsdtzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdat der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Mdrz 2025 ein durchschnittliches Rating
von AA2 (internes MEAG Rating). Mit einem Rentenportfolioanteil
von 100 Prozent bildeten Ende Mdrz 2025 Papiere guter bis bester
Bonitdt den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren
die Adressenausfallrisiken im Berichtszeitraum gering.

Zinsanderungsrisiken

Das Sondervermogen weist infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsanderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursdnde-
rungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zinssensiti-
vitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mérz 2025 5,42 (Modified
Duration mit Derivaten), das hei3t, die Zinsanderungsrisiken des
Fonds waren hoch.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allge-
mein vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die
Marktpreisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an
der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in
den vergangenen zwolf Monaten 4,60 Prozent und war somit als
moderat einzustufen.

Waéhrungsrisiken
Zum Berichtsstichtag wies der Investmentfonds sowohl im Ren-

ten- wie auch im Aktienanteil keine offenen Wahrungspositionen
aus. Alle Wertpapiere lauteten auf Euro, sodass kein Wahrungsri-
siko bestand.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliet Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-

nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
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ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessheschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 806.944,07 93,69%
aus Renten EUR 354,98 0,04%
aus Devisen EUR -0,22 0,00%
aus Derivate EUR 54.030,03 6,27%
Summe EUR 861.328,86 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -75.713,35 42,34%
aus Renten EUR -42.465,18 23,75%
aus Bezugsrechte EUR -13,82 0,01%
aus Derivate EUR -60.642,12 33,91%
Summe EUR -178.834,47 100,00%
Gesamt EUR 682.494,39

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen angepasst und dabei wurde eine detaillierte Darstellung der
Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen dargestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allgemeinen Anlage-
bedingungen gedndert — diese Anderungen erfolgten in Anleh-
nung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI.
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Sorgfaltspflicht hinsichtlich wichtigster nachteiliger Auswirkun-

gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investmententscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(principal adverse impacts, ,,PAI“) war im Berichtszeitraum kein
Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des MEAG MM-
Fonds 100; wahrend des Berichtszeitraums wurde den PAI seitens
der MEAG jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorgfaltspflichten
des Anlageprozesses (Auswahl und laufende Uberwachung im
Ermessen der Portfoliomanager der MEAG) Rechnung getragen.
Zu diesem Zweck wurden den Portfoliomanagern hinsichtlich
bestimmter Anlageinstrumente in der Investment Management
Plattform der MEAG PAI Daten angezeigt. Uber die PAI Rohdaten
hinausgehend erhielten die Portfoliomanager weitere Informatio-
nen und Schulungen zu PAI, um ihnen insoweit eine informierte
Investmententscheidung zu erméglichen.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG MM-Fonds 100

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025

Gesamtkostenquote?”

Alle Daten per 31.03.2025

DEo009782722

02.11.1979

EUR

ausschiittend

Max. 0,50 %, zzt. 0,50 % p.a.
Es wird kein Ausgabeaufschlag erhoben
o EUR

15.890.336,32 €
274.751,698

57,84€

0,74 €

0,63 %

Jahresbericht zum 31.03.2025

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten®.

305



MEAG MM-Fonds 100 Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermogensiibersicht MEAG MM-Fonds 100

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

l. Vermogensgegenstande 15.922.449,38 100,20
1. Aktien 5.125.035,04 32,25
- Dienstleistungssektor EUR 265.067,88 1,67

- Energieversorger EUR 215.877,48 1,36

- Finanzdienstleister EUR 2.522.583,71 15,87

- Gesundheit EUR 108.533,88 0,68

- Immobilien EUR 19.107,00 0,12

- Industrie EUR 339.023,94 2,13

- Konsumgiiter EUR 539.519,43 3,40

- Rohstoffe EUR 181.171,56 1,14

- Technologie EUR 532.646,46 3,35

- Telekommunikation EUR 117.919,00 0,74

- Versorger EUR 283.584,70 1,78

2. Anleihen 10.201.375,23 64,20
- ABS/MBS/CDO EUR 26.483,40 0,17

- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 3.903.027,03 24,56

- Gedeckte Anleihen EUR 6.271.864,80 39,47

3. Derivate 15.040,00 0,09
4. Bankguthaben 507.003,04 3,19
5. Sonstige Vermogensgegenstande 73.996,07 0,47
Il Verbindlichkeiten -32.113,06 -0,20
1. Sonstige Verbindlichkeiten -32.113,06 -0,20
lll. Fondsvermogen EUR 15.890.336,32 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG MM-Fonds 100

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 15.326.410,27 96,45
Aktien EUR 5.125.035,04 32,25
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 234 o o EUR 216,7000 50.707,80 0,32
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 1.198 o o EUR 34,5600 41.402,88 0,26
FRo000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 467 468 1 EUR 175,1400 81.790,38 0,51
NLo000235190 Airbus SE STK 200 o 298 EUR 162,7800 32.556,00 0,20
NLoo13267909 Akzo Nobel N.V. STK 304 o o EUR 56,6800 17.230,72 0,11
DE0008404005 Allianz SE STK 300 o 364 EUR 352,1000 105.630,00 0,66
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 550 o 52 EUR 606,0000 333.300,00 2,10
FR0000120628 AXAS.A. STK 4.800 2.422 o EUR 39,4000 189.120,00 1,19
ES0113900)37 Banco Santander S.A. STK 9.000 o 3.913 EUR 6,1960 55.764,00 0,35
FRooo0131104 BNP Paribas S.A. STK 1.998 o o EUR 76,9100 153.666,18 0,97
FRoo1400ToD6 Canal+ S.A. STK 1.528 1.528 o EUR 2,1600 3.300,48 0,02
FRooo0125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 500 o 180 EUR 91,7000 45.850,00 0,29
DEoooDTRoCK8 Daimler Truck Holding AG STK 307 o o EUR 37,1200 11.395,84 0,07
FR0000120644 Danone S.A. STK 759 o o EUR 70,8400 53.767,56 0,34
FR0014003TT8 Dassault Systemes SE STK 809 o o EUR 34,9400 28.266,46 0,18
DEo005810055 Deutsche Bérse AG STK 500 270 150 EUR 272,1000 136.050,00 0,86
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 1.500 o 1.097 EUR 34,2200 51.330,00 0,32
CH1216478797 DSM-Firmenich AG STK 311 o o EUR 91,3600 28.412,96 0,18
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 13.340 o o EUR 7,4970 100.009,98 0,63
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 100 o 462 EUR 265,4000 26.540,00 0,17
FR0010040865 Gecina S.A. STK 220 o o EUR 86,8500 19.107,00 0,12
1T0000062072 Generali S.p.A. STK 1.350 1.350 o EUR 32,3800 43.713,00 0,28
NLoo15002AHo Havas N.V. STK 1.528 1.528 o EUR 1,3150 2.009,32 0,01
DE0006047004 Heidelberg Materials AG STK 242 o o EUR 157,5500 38.127,10 0,24
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 40 65 25 EUR 2.411,0000 96.440,00 0,61
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 10.579 2.493 o EUR 14,9400 158.050,26 0,99
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 1.000 500 o EUR 45,8500 45.850,00 0,29
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 6.000 o 1.338 EUR 17,9900 107.940,00 0,68
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 27.800 10.145 o EUR 4,7340 131.605,20 0,83
FR0000121485 Kering S.A. STK 92 o o EUR 190,9200 17.564,64 0,11
IE0004906560 Kerry Group PLC STK 287 o o EUR 96,8000 27.781,60 0,17
NL0o000009082 Koninklijke KPN N.V. STK 17.000 o o EUR 3,9170 66.589,00 0,42
FR0000120321 L‘Oréal S.A. 2 STK 276 o o EUR 342,8500 94.626,60 0,60
FRoo1400TL40 Louis Hachette Group STK 1.528 1.528 o EUR 1,3820 2.110,93 0,01
FRo000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 250 o o EUR 571,7000 142.925,00 0,90
Fl4000552526 Mandatum OY) STK 544 o o EUR 5,5920 3.042,05 0,02
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG STK 317 o 100 EUR 54,1900 17.178,23 0,11
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
DEo006599905 Merck KGaA STK 415 415 o EUR 126,6000 52.539,00 0,33
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 2.600 o 800 EUR 582,4000 1.514.240,00 9,53
Flo009013296 Neste Oyj STK 1.070 o o EUR 8,5340 9.131,38 0,06
NLoo10773842 NN Group N.V. STK 1.126 o o EUR 51,2800 57.741,28 0,36
NLo013654783 Prosus N.V. STK 890 o 1.169 EUR 42,5750 37.891,75 0,24
FRooo0130577 Publicis Groupe S.A. STK 620 620 o EUR 86,7400 53.778,80 0,34
DEo007037129 RWE AG STK 773 o o EUR 33,0200 25.524,46 0,16
Fl4000552500 Sampo 0Y]) STK 2.720 2.176 o EUR 8,8500 24.072,00 0,15
FRo000120578 Sanofi S.A. STK 289 o o EUR 101,9200 29.454,88 0,19
DEooo7164600 SAP SE STK 700 o 1.100 EUR 244,4000 171.080,00 1,08
FR0000121972 Schneider Electric SE STK 700 175 155 EUR 210,7500 147.525,00 0,93
GB0ooBP6MXD84 Shell PLC STK 1.170 o 1.118 EUR 33,9300 39.698,10 0,25
DEooo7236101 Siemens AG STK 300 o 264 EUR 211,9000 63.570,00 0,40
DE000SYM9999 Symrise AG STK 529 225 o EUR 95,7000 50.625,30 0,32
FR0000120271 TotalEnergies SE STK 2.800 o 738 EUR 59,6600 167.048,00 1,05
GBooB10RZP78 Unilever PLC STK 700 o 495 EUR 55,0400 38.528,00 0,24
NLoo150001Y2 Universal Music Group N.V. STK 1.039 o o EUR 25,4300 26.421,77 0,17
Floo09005987 UPM Kymmene Corp. STK 126 o o EUR 24,7000 3.112,20 0,02
FRooo00127771 Vivendi SE STK 1.528 1.528 1.528 EUR 2,7570 4.212,70 0,03
NL0o000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 335 o o EUR 143,5500 48.089,25 0,30
Verzinsliche Wertpapiere EUR 10.201.375,23 64,20
BE0000352618 0.000% Belgien, Konigreich EO-Bons EUR 100 o o % 83,2630 83.263,00 0,52
d‘Etat 2021(31)
DE0001030732 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 300 o o % 86,0210 258.062,70 1,62
Anl.v.2021 (2031) Griine
DEooo01102572 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 100 o o % 44,1690 44.169,00 0,28
Anl.v.2021 (2052)
DE0001141851 0.000% Bundesrep.Deutschland EUR 300 o [ 96,0150 288.045,00 1,81
Bundesobl.Ser.185v.2022(27)
FR0013508470 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(26) EUR 120 o 100 % 98,1240 117.748,80 0,74
FR0014002WK3 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(31) EUR 200 o o % 82,1360 164.272,00 1,03
FRoo14007L00 0.000% Frankreich EO-OAT 2022(32) EUR 200 o [ 80,4760 160.952,00 1,01
DEoooAAR0280 0.010% Aareal Bank AG MTN-HPF.S. EUR 200 200 o % 93,0390 186.077,40 1,17
236 v.2021(2028)
FRo013515715 0.010% Arkéa Home Loans SFH S.A. EUR 300 300 o % 85,4980 256.495,20 1,61
EO-Mortg. Cov. MTN 2020(30)
DEoooBHYoGXg 0.010% Berlin Hyp AG Hyp.-Pfandbr. EUR 150 150 o % 86,4710 129.706,65 0,82
v.20(30)
FR0013459047 0.010% BPCE SFH EO-Med.- EUR 200 o o % 96,4460 192.892,00 1,21
T.Obl.Fin.Hab.2019(26)
DEoooHCBoBH9 0.010% Hamburg Commercial Bank EUR 100 o o % 95,5200 95.520,40 0,60
AG HYPF v.22(27) DIP S.2746
XS2430951744 0.125% Bank of Montreal EO-M.-T. EUR 100 o o % 96,0730 96.072,80 0,60
Mortg.Cov.Bds 22(27)
DEooolB2ZSM3 0.125% Landesbank Baden- EUR 100 o o % 90,1450 90.144,80 0,57
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . : magens ?
im Berichtszeitraum
DEoooMHB29J3 0.125% Miinchener Hypothekenbank EUR 220 220 [ 91,4060 201.092,10 1,27
MTN-HPF Ser.1980 v.22(29)
1To005433690 0.250% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 200 o o % 93,8600 187.720,00 1,18
2021(28)
DEoooHV2AS10 0.250% UniCredit Bank GmbH HVB EUR 250 250 o % 84,0190 210.047,75 1,32
MTN-HPF S.2071v.20(32)
BE0000354630 0.350% Belgien, Konigreich EO-Obl. EUR 140 o o % 83,2750 116.585,00 0,73
Lin. 2022(32)
FRoo14007VS7 0.375% Crédit Agricole Home Loan EUR 200 200 o % 80,9600 161.920,20 1,02
SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2022(33)
DEoooA14KKMg 0.375% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1187 EUR 100 o o % 98,0370 98.037,10 0,62
16(26) [DG]
XS1948598997 0.375% Skandinaviska Enskilda EUR 300 o o % 98,3990 295.197,00 1,86
Banken EO-Med.-Term Cov. Bds
2019(26)
FR0013515806 0.500% Frankreich EO-OAT 2020(40) EUR 200 o o % 62,6870 125.374,00 0,79
DEoooMHB17)8 0.500% Miinchener Hypothekenbank EUR 100 o o % 98,1300 98.130,00 0,62
MTN-HPF Ser.1718 v.16(26)
ES0000012F76 0.500% Spanien EO-Obligaciones EUR 50 o o % 89,7840 44.892,00 0,28
2020(30)
DE000A2GSLV6 0.625% Deutsche Pfandbriefbank AG EUR 200 o [ 95,6060 191.212,60 1,20
MTN-HPF Reihe 15283 v.18(27)
DE0ooA2YNWA1 0.625% ING-DiBa AG MTN-Hyp.-Pfand. EUR 200 o o % 92,9180 185.836,40 1,17
v.22(29)
ES0000012K20 0.700% Spanien EO-Bonos 2022(32) EUR 380 o o % 85,7470 325.836,70 2,05
DE000BLB6JH4 0.750% Bayerische Landesbank EUR 200 o [ 93,3780 186.755,00 1,18
Off.Pfandbr.v.19(29)
XS2446284783 0.750% Commonwealth Bank of EUR 200 o o % 95,0470 190.093,20 1,20
Australia EO-Med.-Term Cov. Bds
2022(28)
XS2449505820 0.750% Codperatieve Rabobank U.A. EUR 200 o o % 86,7140 173.428,60 1,09
EO-Med.-T.Cov.Bds 2022(32)
FR0013480613 0.750% Frankreich EO-OAT 2020(52) EUR 100 o o % 46,8320 46.832,00 0,29
NLo012818504 0.750% Niederlande EO-Anl. 2018(28) EUR 70 o o % 95,3290 66.730,30 0,42
BE0000345547 0.800% Belgien, Konigreich EO-Obl. EUR 250 o o % 95,2930 238.232,50 1,50
Lin. 2018(28) Ser. 85 ?
ESooo00012124 0.850% Spanien EO-Bonos 2021(37) EUR 300 o o % 73,0400 219.120,00 1,38
XS2461741212 0.864% Toronto-Dominion Bank, The EUR 100 o o % 97,0260 97.026,30 0,61
EO-Med.-Term Cov.Bds 2022(27)
1To005466013 0.950% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 400 o [ 84,8680 339.472,00 2,14
2021(32)
XS2464091029 1.000% SR-Boligkreditt A.S. EO- EUR 100 o o % 93,7890 93.789,20 0,59
Mortg. Covered MTN 2022(29)
XS2466426215 1.125% Santander UK PLC EO-Med.- EUR 100 o o % 97,6100 97.610,30 0,61
Term Cov. Bds 2022(27)
FR0013296159 1.250% Cie de Financement Foncier EUR 100 o o % 87,2710 87.270,80 0,55
EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2017(32)
FRoo13141074 1.250% Crédit Agricole Home Loan EUR 100 100 o % 90,9880 90.987,80 0,57
SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2016(31)
FR0013313582 1.250% Frankreich EO-OAT 2017(34) EUR 100 [} o % 83,7320 83.732,00 0,53
ES0000012A89 1.450% Spanien EO-Obligaciones EUR 100 o [ 98,1020 98.102,00 0,62
2017(27)
FR0013345485 1.500% Caisse Francaise EUR 200 o [ 79,4410 158.882,60 1,00
d.Financ.Loc. EO-M.-T.Obl.Fonciéres
2018(38)
FR0013404969 1.500% Frankreich EO-OAT 2019(50) EUR 100 o o % 60,8910 60.891,00 0,38
AT0000A1K9F1 1.500% Osterreich, Republik EO- EUR 125 o [ 69,9920 87.489,88 0,55
Bundesanl. 2016(47)
DE000A3MP684 1.625% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr. EUR 100 o o % 93,4110 93.410,50 0,59
1248 22(31)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
1Too05413171 1.650% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 300 o [ 92,6080 277.824,00 1,75
2020(30)
FR001400A|W4 1.750% BPCE SFH EO-Med.- EUR 200 o o % 91,5820 183.163,00 1,15
T.0bl.Fin.Hab.2022(32)
LU2475494477 1.750% Luxemburg, Grof3herzogtum EUR 50 o o % 77,7390 38.869,65 0,24
EO-Bds 2022(42)
DEo001135481 2.500% Bundesrep.Deutschland EUR 60 o o % 92,1270 55.276,20 0,35
Anl.v.2012 (2044)
Fl4000046545 2.625% Finnland, Republik EO-Bds EUR 50 o [ 89,7500 44.875,05 0,28
2012(2042)
DEoooMHB4o0)o 2.625% Miinchener Hypothekenbank EUR 200 200 o % 99,3080 198.616,80 1,25
MTN-HPF Ser.2066 v.24(31)
BE0000356650 2.750% Belgien, Konigreich EO-Obl. EUR 50 o o % 91,1520 45.576,00 0,29
Lin. 2022(39)
FRoo1400WS97 2.750% Crédit Agricole Publ.Sect.SCF EUR 100 100 o % 100,2120 100.211,60 0,63
EO-M.T.Obl.Fonc.Pu.S. 2025(29)
XS3016301825 2.971% ASB Bank Ltd. EO-MTN 25(30) EUR 100 100 [ 100,5100 100.510,00 0,63
FRoo1400F281 3.000% Caisse Refinancement EUR 400 o o % 100,9590 403.837,20 2,54
‘Habitat EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.
2023(30)
DEoooA30V2Vo 3.000% Deutsche Bank AG MTN-HPF EUR 100 o o % 101,3450 101.344,80 0,64
v.22(28)
DE000A30VG92 3.000% Deutsche Bank AG MTN-HPF EUR 400 o o % 101,0490 404.194,80 2,54
v.23(27)
DEo00SCBoo47 3.000% Deutsche Kreditbank AG EUR 100 o o % 99,5570 99.557,30 0,63
Hyp.Pfandbrief 2023(2035)
ESo0413211A75 3.125% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EUR 200 o o % 101,7010 203.402,00 1,28
EO-Cédulas Hip. 2023(27)
DEoooCZ43ZX7 3.125% Commerzbank AG MTH S.Pé61 EUR 200 o o % 102,0850 204.169,60 1,28
v.23(29)
FRo01400F091 3.125% Crédit Agricole Home Loan EUR 200 o [ 101,7310 203.461,00 1,28
SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2023(29)
BE0000358672 3.300% Belgien, Konigreich EO-Obl. EUR 150 o o % 88,6720 133.007,25 0,84
Lin. 2023(54)
XS2123018173 3.585% Domi 2020-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 100 o o % 99,9990 26.483,40 0,17
2020(25/52) CLA?
XS2597408272 3.715% Toronto-Dominion Bank, The EUR 200 o o % 104,2840 208.567,60 1,31
EO-Med.-Term Cov.Bds 2023(30)
XS2597905905 3.750% Westpac Securities NZ Ltd. EUR 100 o o % 103,1920 103.192,40 0,65
EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2023(28)
IToo05363111 3.850% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 100 o o % 91,5400 91.540,00 0,58
2019(49)
ESoo000124H4 5.150% Spanien, Konigreich EO- EUR 50 o o % 117,0740 58.537,00 0,37

Bonos 2013(44)

Summe Wertpapiervermogen EUR 15.326.410,27 96,45
Derivate EUR 15.040,00 0,09
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate EUR 15.040,00 0,09
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 15.040,00 0,09
DE00oC6ZNNNg Euro STOXX 50 Fut. EUREX Anzahl -8 15.040,00 0,09

20.06.25

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 507.003,04 3,19
Bankguthaben EUR 507.003,04 3,19
EUR - Guthaben bei: EUR 506.727,83 3,19
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 506.727,83 % 100,0000 506.727,83 3,19
Branch)
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 275,21 0,00
usb 297,28 % 100,0000 275,21 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 73.996,07 0,47
Dividendenanspriiche EUR 2.520,50 2.520,50 0,02
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 6.400,00 6.400,00 0,04
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 5.548,16 5.548,16 0,03
Zinsanspriiche EUR 59.527,41 59.527,41 0,37
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -32.113,06 0,20
Gezahlte Variation Margin EUR -15.040,00 -15.040,00 0,09
Sonstige Verbindlichkeiten © EUR -17.073,06 -17.073,06 0,11
Fondsvermdgen EUR 15.890.336,32 100,00
Anteilwert MEAG MM-Fonds 100 EUR 57,84
Umlaufende Anteile MEAG MM-Fonds 100 STK 274.751,698
 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Vermogensgegenstande sind Gegenstand von Rechten Dritter
9 Bei diesen Wertpapieren wird der Kurswert durch einen Faktor oder Koeffizienten beeinflusst.
92.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.03.2025
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminborse

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
DE0o00BASF111 BASF SE STK 0 2.600
DEoooBAYoo17 Bayer AG STK 0 464
FR001400A)45 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK ¢} 1.360
ESo0105563003 Corporacion Acciona Energias R STK 0 883
DEoooA2E4K43 Delivery Hero SE STK 0 600
NLo011585146 Ferrari N.V. STK 80 80
DE0006070006 HOCHTIEF AG STK 0 372
NL0014332678 JDE Peet‘s N.V. STK 0 436
ES0173516115 Repsol S.A. STK ¢} 4.328
LU0088087324 SES S.A. ADR STK ¢} £4.557

Verzinsliche Wertpapiere

BE0002707884 0.000% KBC Bank N.V. EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 20(25) EUR ¢} 200
ES0000012K38 0.000% Spanien EO-Bonos 2022(25) EUR 0 130
DE000A289PC3 0.010% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1229 20(25) EUR 0 100
XS2456253082 0.250% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EO-Med.-Term Cov. Bds 2022(25) EUR 0 200
XS1588284056 0.500% Toronto-Dominion Bank, The EO-Med.-Term Cov.Bds 2017(24) EUR [} 100
XS1791443440 0.625% Bank of Irel.Mortgage Bank PLC EO-M.-T. Mtg Cov.Nts 2018(25) EUR 0 200
DEoooDL19T67 0.625% Deutsche Bank AG MTN-HPF v.18(25) EUR [} 100
DEooolBo6CF2 0.875% Landesbank Baden-Wiirttemberg OPF-MTN. S.753 v.15(25) EUR ¢} 100
DEoooHCBoBL1 1.375% Hamburg Commercial Bank AG Schiffs-PF.22(25) Ser.2749 EUR o 100
ES00000124W3 3.800% Spanien, Kénigreich EO-Bonos 2014(24) EUR ¢} 50
Andere Wertpapiere

ES06445809T5 Iberdrola S.A. Anrechte STK 10.400 10.400
ES06445809S7 Iberdrola S.A. Anrechte STK 8.086 8.086

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

ES0144583301 Iberdrola S.A. STK 237 237

ES0144583319 Iberdrola S.A. STK 179 179

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti hifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge in 1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 3.273

EURO STOXX 50)
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MEAG MM-Fonds 100

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG MM-Fonds 100
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 81.823,40
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 99.369,37
3 Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 34.601,49
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 97.810,42
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 2.599,17
6 Abzug inldndischer Korperschaftsteuer -11.983,40
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -5.338,44
8. Sonstige Ertrage ¥ 1.479,96
Summe der Ertriage 300.361,97
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -876,33
2. Verwaltungsvergiitung “77-732,34
3. Verwahrstellenvergiitung -3.516,24
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -11.517,77
5. Sonstige Aufwendungen ? -5.129,82
Summe der Aufwendungen -98.772,50
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 201.589,47
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 861.328,86
2. Realisierte Verluste -178.834,47
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 682.494,39
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 884.083,86
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? -149.847,39
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? 132.605,81
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschftsjahres -17.241,58
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 866.842,28

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrdge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermégens MEAG MM-Fonds 100

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 15.708.534,43
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -180.717,94
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -512.981,05
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen 583.408,97
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -1.096.390,02
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 8.658,60
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 866.842,28
davon nicht realisierte Gewinne -149.847,39
davon nicht realisierte Verluste 132.605,81
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 15.890.336,32
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Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens MEAG MM-Fonds 100

Jahresbericht zum 31.03.2025

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar 1.997.659,89 7,27

1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.113.576,03 4,05

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 884.083,86 3,22

Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 1.794.343,63 6,53

1. Vortrag auf neue Rechnung 1.794.343,63 6,53

Ill.  Gesamtausschiittung 203.316,26 0,74

1. Endausschiittung 203.316,26 0,74

a) Barausschiittung 203.316,26 0,74
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG MM-Fonds 100

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2025 15.890.336,32 57,84

31.03.2024 15.708.534,43 55,31

31.03.2023 15.198.853,83 50,75

31.03.2022 17.219.836,91 52,33
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG MM-Fonds 100

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 31.03.2025

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR £419.871,20
Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

BNP Paribas

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE ALL MATS TR 42,00%
IBOXX EUR COLL ALL MATS TR 28,00%
MSCI EMU ESG Leaders Net TR 20,50%
Aktie als Index: MUNICH RE TR 9,50%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,78%
grofiter potenzieller Risikobetrag 2,29%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,05%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lénge der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermdgen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden

bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns tiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 103,82
Zusitzliche Anhangangaben gemaf} der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschifte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG MM-Fonds 100 57,84
Umlaufende Anteile MEAG MM-Fonds 100 274.751,698
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstédnde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstédglich den Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstdnde abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermégens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sonderverma-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den verdffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
satzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermogensgegenstidnde werden bérsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM /Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) {iber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermégen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG MM-Fonds 100
G { quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,63 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Transaktionskosten EUR 4.978,94.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstiande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhédltnismafig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhiltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.

G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hdhe des gezahlten Carried Interest EUR (1]
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschdftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitdten.

Minchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG MM-
Fonds 100 - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 01.04.2024 bis zum 31.03.2025, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31.03.2025,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom 01.04.2024
bis zum 31.03.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen* auf-
gefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der
Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit
den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils
zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmadrkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
tiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Ma3nahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhadngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht ERGO Vermdgensmanagement Robust zum

31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der ERGO Vermdgensmanagement Robust investiert weltweit in
eine Vielzahl von Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anleihen und
Geldmarktinstrumente sowie — iiber indirekte Anlagen — Immobi-
lien, Edelmetalle und Rohstoffe. Es erfolgt eine defensive Aus-
richtung der verschiedenen Anlageklassen, die Aktienquote
betragt meist bis zu 30 Prozent (zuldssig zwischen o und 50 Pro-
zent). Besonderer Fokus wird auf das Risikomanagement gelegt,
um moderate Schwankungen der Anteilpreise zu erreichen. Die
Auswahl der geeigneten Anlagen erfolgt unter Beriicksichtigung
von 6kologischen und sozialen Kriterien. Ziel ist mittelfristig ein
Wertzuwachs mit soliden Ertragschancen unter Beriicksichtigung
nachhaltiger Aspekte.

Der ERGO Vermdgensmanagement Robust bewirbt 6kologische
und/oder soziale Produktmerkmale. Zur Erreichung der 6kologi-
schen und sozialen Produktmerkmale wendet der Fonds Aus-
schlusskriterien an. Nahere Informationen zum Thema Nachhal-
tigkeit, zu Produktmerkmalen und Nachhaltigkeitsindikatoren
des Fonds entnehmen Sie bitte dem ESG-Anhang des Berichtes.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Das abgelaufene Geschdftsjahr war geprdagt von einer bemer-
kenswerten Dynamik an den globalen Finanzmarkten. Im Span-
nungsfeld zwischen geldpolitischen Weichenstellungen, geopoli-
tischen Entwicklungen und der technologischen Transformation
zeigte sich ein Bild hoher Volatilitat, aber auch signifikanter
Chancen. Zu Beginn des Berichtszeitraumes sorgten Unsicherhei-
ten rund um die weitere Zinspolitik der Notenbanken sowie ver-
einzelte politische Turbulenzen fiir temporare Riicksetzer an den
Mérkten. Doch bereits ab Ende April 2024 setzte eine spiirbare
Aufhellung der Anlegerstimmung ein. Getrieben wurde diese
Erholung vor allem durch die Begeisterung fiir US-Technologieak-
tien, insbesondere im Bereich Kiinstliche Intelligenz. Die positi-
ven Unternehmenszahlen und eine widerstandsfahige US-Kon-
junktur sorgten fiir neue Allzeithochs bei mehreren
Technologiebdrsen, was sich in einem starken Anstieg des
Nasdaq 100 und verwandter Indizes widerspiegelte. Im Sommer
kehrte jedoch kurzfristig Erniichterung ein. Uberzogene Bewer-
tungen im Technologiesektor sowie Gewinnmitnahmen fiihrten in
den USA zu einer gesunden Korrektur. Gleichzeitig sorgte die
Zinsanhebung der Bank of Japan fiir eine Uberraschung: Der bis-
her giinstige Yen verlor seine Attraktivitdt im ,,Carry Trade“, was
zu Kapitalumschichtungen und tempordren Belastungen an den
globalen Aktienmadrkten fiihrte. Die Carry-Trade-Strategie verfolgt
einen Ansatz, bei der Investoren Geld in einer Wahrung mit nied-
rigem Zinssatz aufnehmen und es in einer Wahrung mit hoherem
Zinssatz anlegen. Die darauffolgende Yen-Aufwertung verstarkte
den Verkaufsdruck — doch auch dieser Riickgang erwies sich als

nur voriibergehend. Eine entscheidende Trendwende erfolgte
durch geldpolitische Lockerungen bedeutender Zentralbanken.
Die Europdische Zentralbank senkte ihren Leitzins von 4,5 auf
2,65 Prozent, wéhrend die US-Federal Reserve im Laufe des Jah-
res schrittweise eine Reduktion auf die Spanne von 4,25 bis 4,5
Prozent vornahm. Diese Lockerung unterstiitzte eine nachhaltige
Erholung an den Kapitalmarkten, insbesondere in Europa. Im
Herbst riickte die US-Prédsidentschaftswahl in den Fokus der
Marktteilnehmer. Die Wiederwahl Donald Trumps zum 47. Prési-
denten der Vereinigten Staaten loste zundachst Sorgen iiber pro-
tektionistische Manahmen und eine potenziell steigende
Staatsverschuldung aus. Doch Trumps Ankiindigungen zu Dere-
gulierung und umfassenden Steuersenkungen wurden von den
Markten zundchst positivaufgenommen, was sich in einer neuen
Welle freundlicher Kurse im November niederschlug. Der freundli-
che Trend setzte sich im neuen Kalenderjahr fort, insbesondere in
Europa. Gegen Ende des Berichtszeitraumes fiihrten jedoch pro-
tektionistische Mafinahmen — insbesondere die Einfiihrung neuer
Zolle gegeniiber Kanada, Mexiko und China - zu einer erneuten
Phase der Marktunsicherheit. Gegenzolle sowie die Ankiindigung
weiterer Handelshemmnisse gegeniiber der EU fiir Anfang April
2025 losten eine deutliche Korrektur aus. Trotz dieser Entwicklun-
gen verzeichnete der MSCI World in lokaler Wahrung stichtagsbe-
zogen ein Plus von 5,5 Prozent. Die Renditen zehnjahriger deut-
scher Staatsanleihen stiegen im Berichtszeitraum von 2,27 auf
2,70 Prozent, wahrend die Renditen der zehnjdhrigen US-Staats-
papiere unverandert blieben — diese notierten zum Geschaftsjah-
resende bei 4,21 Prozent.

Das Fondsmanagement steuerte die Aktienquote im Geschéfts-
jahr aktiv und passte diese den Marktgegebenheiten an, diese
bewegte sich in engen Bandbreiten zwischen gut 19 und 25 Pro-
zent in einer wellenartigen Bewegung im Kalenderjahr 2024 seit-
warts. Erst nach der Trump-Wahl wurde die Aktienmarktpartizipa-
tion im Januar 2025 auf iiber 27 Prozent voriibergehend
angehoben. In den letzten Wochen des Geschaftsjahres wurde
die Aktienmarktpartizipation angesichts der sprunghaften politi-
schen Entscheidungen des neuen US-Prédsidenten schwankungs-
intensiv gesteuert. Gegen Ende des Berichtszeitraumes notierte
dann die Aktienquote bei gut 25 Prozent. Die Rentenquote wurde
im Berichtszeitraum aktiv gesteuert. Ausgehend von 77 Prozent,
wurde bereits zu Beginn die Rentenquote auf iiber 96 Prozent
angehoben. Im Mai 2024 wurde diese auf ca. 76 Prozent gesenkt
und dann im Juni 2024 mit dem Beginn des Zinssenkungszyklus
im Euroraum wieder angehoben, um von dem steigenden Kursum-
feld zu profitieren. Vor diesem Hintergrund notierte die Renten-
quote gegen Ende Juli 2024 voriibergehend bei liber 100 Prozent
(inkl. Derivate). Im weiteren Verlauf wurde diese Quote erneut
reduziert und bewegte sich bis zum Ende der Berichtsperiode in
einem Seitwadrtskanal zwischen ca. 75 und 87 Prozent.
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Im Berichtszeitraum wurde das Portfolio des globalen Mischfonds
umgeschichtet. Das Fondsmanagement gewichtete den Anteil an
Aktien und hier insbesondere US-Zielfonds im Bestand deutlich
niedriger und bildete das abgebaute Zielfonds-Portfolio nun iiber
Einzelaktien ab. Vor diesem Hintergrund stieg das Engagement in
physische Aktien stichtagsbezogen von 15,26 auf 24,87 Prozent
an, wéahrend sich das physische Rentenportfolio nun leicht von
58,01 auf 58,58 Prozent erhdhte.

Innerhalb des aufgestockten Aktienbestandes kaufte das Fonds-
management europdische Titel, wie beispielsweise Bouygues,
Deutsche Lufthansa, Eiffage, Nokia, Verbund, Auto Trader Group,
Kingfisher und Shell. Nokia ist ein finnisches Unternehmen, das
sich auf Netzwerktechnik und Telekommunikation spezialisiert
hat. Urspriinglich bekannt fiir seine Mobiltelefone, konzentriert
sich Nokia heute hauptsachlich auf die Entwicklung von Techno-
logien fiir Mobilfunknetze, insbesondere 5G. Innerhalb des
Bestandes an japanischen Aktien wurden zahlreiche neue Titel
gekauft, wie beispielsweise Subaru oder Sony. Dariiber hinaus
wurden zahlreiche US-Aktien erworben. Aus dem Technologiebe-
reich wurden Microsoft, Alphabet und NVIDIA gekauft. Diese Titel
stellen wichtige Aktien fiir einen Wandel der Wirtschaft hin zu
einer von Kiinstlicher Intelligenz (KI) unterstiitzten Okonomie dar.
Fiir Themenfelder wie Robotik, maschinelles Lernen, selbstfah-
rende Fahrzeuge bis hin zu automatisierter Produktion in der
Industrie werden beispielsweise Microchips oder Speicherkapa-
zitdten benétigt. Daneben wurden andere Aktien von Unterneh-
men aus dem Bereich Kiinstlicher Intelligenz dem Portfolio beige-
mischt — wie beispielsweise Salesforce, ServiceNow, Marvell
Technology und DocuSign. Salesforce ist ein fiihrendes Unterneh-
men im Bereich cloudbasierte Software und bietet eine breite
Palette von Anwendungen fiir Kundenbeziehungsmanagement
(CRM), Marketingautomatisierung, E-Commerce, Analytik und
mehr. Es hilft Unternehmen, ihre Kundenbeziehungen zu verbes-
sern, indem es Daten und Tools auf einer integrierten Plattform
bereitstellt. Ein besonderes Merkmal von Salesforce ist die Nut-
zung von Kiinstlicher Intelligenz. ServiceNow ist ein fiihrendes
Unternehmen im Bereich Cloud-Computing und bietet eine Platt-
form zur Automatisierung von Geschaftsprozessen. Es hilft Unter-
nehmen, ihre Arbeitsabldufe effizienter zu gestalten, indem es
Daten und Systeme integriert und Aufgaben automatisiert. Aus
dem Sektor der Finanzdienstleistungen erwarb das Fondsma-
nagement US-Aktien, wie beispielsweise VISA, American Express
und PayPal Holdings. PayPal ist ein fiihrendes Unternehmen im
Bereich Finanztechnologie, das eine Online-Zahlungsplattform
betreibt. Diese Zahlungsplattform ermoglicht es Nutzern, Geld
sicher und schnell zu senden, zu empfangen und Zahlungen fiir
Waren und Dienstleistungen zu tdtigen. PayPal dient als elektro-
nische Alternative zu traditionellen Zahlungsmethoden wie
Schecks und Uberweisungen. Ferner wurden US-Titel der Unter-
nehmen Albertsons Companies sowie Williams-Sonoma und des
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Energieunternehmens Cheniere Energy zugekauft. Cheniere
Energy ist ein US-amerikanisches Energieunternehmen, das sich
auf Fliissigerdgas (LNG) spezialisiert hat. Cheniere Energy spielt
eine bedeutende Rolle beim LNG-Export aus den USA und
schliet langfristige Kontrakte mit globalen Nachfragern ab.
Albertsons Companies ist eines der grofiten Lebensmittel- und
Drogerie-Einzelhandelsunternehmen in den Vereinigten Staaten.
Auf der Verkaufsseite waren angesichts der schwachen Nachfrage
aus China beispielsweise die Aktien des Luxusgiiterkonzerns
LVMH.

Vor dem Hintergrund des deutlich angestiegenen Zinsniveaus
und attraktiverer Renditechancen erwarb das Fondsmanagement
im Berichtszeitraum chancenreiche Staatspapiere von Schwellen-
landern. In diesem Zusammenhang wurde ein Bestand an Staats-
anleihen bulgarischer, polnischer, chilenischer, ivorischer und
siidafrikanischer Provenienz aufgebaut. Daneben stockte das
Fondsmanagement den Bestand an italienischen Staatspapieren
auf und mischte neu einen Anteil an siidkoreanischen Staatsan-
leihen dem Rentenportfolio bei.

Im deutlich niedriger gewichteten Investmentanteile-Portfolio
trennte sich das Fondsmanagement vom Schwellenlanderfonds
iShares MSCI EM SRI ETF, von dem auf den japanischen Aktien-
markt fokussierten Zielfonds Amundi Japan TOPIX Il ETF sowie von
den auf den europdischen Aktienmarkten ausgerichteten Fonds
iShares STOXX Europe Small 200 ETF und iShares STOXX Europe
Mid 200 ETF. Auerdem wurden die beiden US-Zielfonds Invesco
S&P 500 ETF und Amundi S&P 500 Screened ETF verkauft sowie
der auf hochverzinsliche Wertpapiere fokussierte Rentenfonds
Xtrackers Il EUR High Yield Corporate Bond ETF verduf3ert.

Der ERGO Vermdgensmanagement Robust erzielte im Geschafts-
jahr eine Wertentwicklung von 3,13 Prozent (BVI-Methode). Der
Vergleichsindex (9,00 % STOXX Europe 600 — NR; 6,00 % S&P
500 hedged in EUR - NR; 3,00 % MSCI Emerging Markets — NR;
62,00 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate — TR; 15,00 %
Bloomberg Barclays US Aggregate — TR; 5,00 % JPM EMBIG Diver-
sified hedged EUR - TR) verbuchte im Berichtszeitraum eine Wert-
entwicklung von 3,64 Prozent. Einen positiven Beitrag zur Wert-
entwicklung trugen die Engagements in die Aktienmarkte bei.
Generell entwickelten sich sowohl US-amerikanische als auch
europdische Indizes insbesondere im Jahr 2024 sehr gut. Das
Fondsmanagement setzte in diesem Zusammenhang auch erfolg-
reich Derivate sowohl zu Absicherungszwecken als auch zur Wah-
rung von Chancen ein. Auf der Rentenseite wirkten sich das mas-
siv sinkende Zinsumfeld sowie die Auswahl einzelner Anleihen
aus. Ein weiterer Performancetreiber waren zudem die deutlich
hoheren laufenden Zinsertrage der Anleihen im Portfolio. Nega-
tive Beitrdge resultierten aus den tempordr schwankenden Kapi-
talmarkten, getrieben von geopolitischen Konflikten und der
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hoheren Gewichtung von US-Aktien im Vergleich zur Vergleichs-
benchmark, die insbesondere zum Ende des Abrechnungszeitrau-
mes schlechter lief als der STOXX 600.

Am 4. Juni 2025 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschéftsjahr 2024/2025. Je Anteil werden 0,90
Euro ausgeschiittet.

Mit Blick auf die kommenden Monate bleibt das Umfeld an den
internationalen Aktienmarkten von einer erh6hten Unsicherheit
geprdgt. Zwar gibt es Anzeichen fiir eine nachlassende Inflation
in mehreren grof3en Volkswirtschaften, doch geopolitische Span-
nungen und protektionistische Tendenzen sorgen weiterhin fiir
Nervositdt an den Kapitalmdrkten. Die fortgesetzte Handelspoli-
tik der USA, inklusive wiederholter Zollankiindigungen gegeniiber
wichtigen Handelspartnern, tragt zur Verunsicherung bei — insbe-
sondere, wenn sie ohne klare strategische Linie kommuniziert
werden. Die Entwicklung des Handelskonfliktes mit China bleibt
dabei ein zentrales Thema. Sollte es zu einer weiteren Eskalation
kommen, konnten sich die Auswirkungen auf die Unternehmens-
gewinne verscharfen. In einem solchen Szenario waren Gewinnre-
visionen nicht auszuschlieflen, vor allem angesichts der aktuell
noch optimistischen Gewinnerwartungen vieler Marktteilnehmer.
Gleichzeitig riicken die Auswirkungen neuer Zolle auf globale Lie-
ferketten und Produktionskosten starker in den Fokus. Positiv zu
bewerten sind hingegen konjunkturstiitzende MaBnahmen in
Europa, insbesondere in Deutschland. Neue fiskalische Impulse
kdnnten hier das Wirtschaftswachstum stabilisieren und in ein-
zelnen Sektoren sogar zu einer Wiederbelebung fiithren. Vor die-
sem Hintergrund diirfte die Volatilitdt an den Aktienmdrkten auch
in den kommenden Monaten erh6ht bleiben. Kurzfristige Aus-
schldge — sowohl nach oben als auch nach unten - sind in einem
solchen Marktumfeld nicht ungewdhnlich. Auch die Entwicklung
an den Rentenmarkten bleibt komplex. Einerseits konnte ein
zunehmendes Rezessionsrisiko zu einer verstarkten Nachfrage
nach sicheren Staatsanleihen fiihren und damit das Renditeni-
veau belasten. Andererseits konnten steigende Inflationsrisiken,
etwa infolge von Zollmalnahmen oder fiskalpolitischen Stimuli,
tendenziell zu hheren Renditen insbesondere am langen Ende
der Zinsstrukturkurve fiihren. In Summe erscheint ein breites
Seitwdrtsband bei den Anleiherenditen in den kommenden
Monaten als mogliches Szenario. Insgesamt bleibt die Kapital-
marktsituation anspruchsvoll - sie bietet jedoch auch Chancen
fiir selektive, flexible Anlagestrategien, die auf unterschiedliche
Szenarien vorbereitet sind.

Jahresbericht zum 31.03.2025

Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % mit Beriicksichtigung von Derivaten

Kasse und Sonstiges -1,51%

Rentenquote 76,96%

Aktienquote 24,55%

-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Médrz 2025 ein durchschnittliches Rating
von A3 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Rentenport-
folio von 84,72 Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester Boni-
tat den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren die
Adressenausfallrisiken im Berichtszeitraum moderat.

Zinsdnderungsrisiken

Das Sondervermogen kann infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kurs-
dnderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zins-
sensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mdrz 2025 5,37
(Modified Duration mit Derivaten), das heifit, die Zinsanderungs-
risiken des Rentenportfolios waren moderat.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Fiir das Rentenportfolio waren die
Adressenausfallrisiken im Berichtszeitraum gering. Das Markt-
preisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volatilitdt) des
Anteilpreises, betrug in den vergangenen zw6lf Monaten 4,13
Prozent und war somit als moderat einzustufen.

Wéhrungsrisiken
Zum Berichtsstichtag war das Sondervermégen mit gut 36 Pro-
zent in Fremdwadhrungen investiert. Die Wahrungsrisiken waren
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somit im Berichtszeitraum moderat.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlieBt Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbheschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 7.538.623,01 1,56%
aus Renten EUR 782.182,35 0,16%
aus Investmentanteilen ~ EUR 470.542.396,96 97,07%
aus Devisen EUR 3.428,23 0,00%
aus Derivate EUR 5.883.249,85 1,21%
Summe EUR 484.749.880,40 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -852.320,93 0,18%
aus Renten EUR -1.458.783,52 0,31%
aus Investmentanteilen ~ EUR -463.553.173,45 97,85%
aus Devisen EUR 30.104,99 -0,01%
aus Bezugsrechte EUR -4.142,95 0,00%
aus Derivate EUR -7.907.421,42 1,67%
Summe EUR -473.745.737,28 100,00%
Gesamt EUR 11.004.143,12

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen angepasst und dabei wurde eine detaillierte Darstellung der
Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen dargestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allgemeinen Anlage-
bedingungen gesndert - diese Anderungen erfolgten in Anleh-
nung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen ERGO Vermdgensmanagement Robust

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025
Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2025

DEo00A2ARYR2
15.03.2017

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 0,95 % p.a.
Max. 4,00 %, zzt. 4,00 %
o EUR

147.512.414,97 €
2.957.248,053

49,88€

0,90 €

1,09 %

Jahresbericht zum 31.03.2025

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhéltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten. Investiert das Sondervermégen einen

wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds“), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote

beriicksichtigt werden.
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Vermogensiibersicht ERGO Vermégensmanagement Robust

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermogensgegenstande 148.617.415,06 100,75
1. Aktien 36.688.225,81 24,87
- Dienstleistungssektor EUR 5.775.782,09 3,92

- Energieversorger EUR 3.600.236,77 2,44

- Finanzdienstleister EUR 4.735.579,36 3,21

- Gesundheit EUR 3.446.125,38 2,34

- Immobilien EUR 279.002,13 0,19

- Industrie EUR 3.823.246,84 2,59

- Konsumgiiter EUR 2.164.151,69 1,47

- Rohstoffe EUR 759-779,13 0,52

- Technologie EUR 11.114.343,00 7,53

- Telekommunikation EUR 528.326,54 0,36

- Versorger EUR £461.652,88 0,31

2. Anleihen 86.406.737,06 58,58
- ABS/MBS/CDO EUR 7.554.618,92 5,12

- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 33.936.819,40 23,01

- Anleihen supranationaler Emittenten EUR 657.206,21 0,45

- Gedeckte Anleihen EUR 3.521.980,06 2,39

- Unternehmensanleihen EUR £40.736.112,47 27,62

3. Investmentanteile 17.075.921,91 11,58
- Rentenfonds EUR 8.135.454,97 5,52

- Indexfonds EUR 8.940.466,94 6,06

4. Derivate 574-093,90 0,39
5. Bankguthaben 5.801.716,16 3,93
6. Sonstige 841.753,84 0,57
7. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.228.966,38 0,83
1. Verbindlichkeiten -1.105.000,09 -0,75
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.105.000,09 -0,75
lll. Fondsvermdgen EUR 147.512.414,97 100,00

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung ERGO Vermogensmanagement Robust

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 123.626.068,22 83,81
Aktien EUR 36.688.225,81 24,87
AU000000CPU5 Computershare Ltd. STK 10.218 10.218 o AUD 39,1300 230.655,83 0,16
AU000000QBE9 Qbe Insurance Group Ltd. STK 6.199 6.199 o AUD 21,9000 78.316,71 0,05
CA25675T1075 Dollarama Inc. STK 1.131 1.131 o CAD 153,8800 111.943,32 0,08
CA45075E1043 IA Financial Corporation Inc. STK 856 856 o CAD 136,6600 75.243,43 0,05
CA4932711001 Keyera Corp. STK 5.850 5.850 o CAD 44,7300 168.309,32 0,11
CA67077M1086 Nutrien Ltd STK 7.871 7.871 o CAD 71,4200 361.578,97 0,25
CA8911605092 Toronto-Dominion Bank, The STK 1.925 1.925 o CAD 86,2300 106.768,35 0,07
CHo025751329 Logitech International S.A. STK 3.501 3.089 o CHF 73,9200 270.775,75 0,18
CH0012005267 Novartis AG STK 7.615 2.940 2.054 CHF 97,8400 779.546,53 0,53
CH1256740924 SGSS.A. STK 2.024 2.359 335 CHF 87,9200 186.188,94 0,13
DK0010244508 A.P.M STK 120 135 26 DKK 11.985,0000 192.772,70 0,13
DKo060252690 Pandora A/S STK 4.097 4.097 o DKK 1.054,0000 578.805,73 0,39
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 108 387 1.600 EUR 606,0000 65.448,00 0,04
FR0000120503 Bouygues S.A. STK 15.614 15.614 o EUR 36,4100 568.505,74 0,39
DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG STK 72.095 72.095 o EUR 6,6960 482.748,12 0,33
FR0000130452 Eiffage S.A. STK 5.165 5.165 o EUR 107,2500 553.946,25 0,38
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 37.422 38.862 30.200 EUR 7,4970 280.552,73 0,19
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 2.022 3.089 4.085 EUR 30,3950 61.458,69 0,04
PTJMToAEo001 Jerénimo Martins, SGPS, S.A. STK 3.834 3.834 o EUR 19,6000 75.146,40 0,05
Fl0009000681 Nokia Oyj STK 16.116 16.170 54 EUR 4,8400 78.001,44 0,05
FRooo00130577 Publicis Groupe S.A. STK 1.485 985 o EUR 86,7400 128.808,90 0,09
ES0173516115 Repsol S.A. STK 57.121 79.470 32.993 EUR 12,3000 702.588,30 0,48
FR0000120271 TotalEnergies SE STK 12.750 13.864 6.689 EUR 59,6600 760.665,00 0,52
NLoo1so000lY2 Universal Music Group N.V. STK 2.708 946 o EUR 25,4300 68.864,44 0,05
AT0000746409 Verbund AG STK 2.767 2.767 o EUR 65,4500 181.100,15 0,12
GBooBVYVFW23 Auto Trader Group PLC STK 13.489 13.489 o GBP 74420 119.955,95 0,08
GB0033195214 Kingfisher PLC STK 70.451 70.451 o GBP 2,5330 213.242,97 0,14
GB0ooBGXQNP2g Phoenix Group Holdings PLC STK 34.212 34.212 o GBP 5,7150 233.639,94 0,16
GB0007099541 Prudential PLC STK 12.166 12.166 5.643 GBP 8,2620 120.111,72 0,08
GBooB2BoDG97 Relx PLC STK 4.146 1.550 5.159 GBP 38,7300 191.879,76 0,13
GBooB8C3BLo3 Sage Group PLC, The STK 5.913 5.913 o GBP 12,0700 85.283,99 0,06
GBooBP6MXD84 Shell PLC STK 24.990 24.990 o GBP 28,2500 843.601,00 0,57
GBooB10RZP78 Unilever PLC STK 3.348 6.782 10.827 GBP 46,1000 184.433,05 0,13
GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC ? STK 264.955 220.549 55.176 GBP 0,7290 230.808,63 0,16
JEooB8KF9B49 WPP PLC STK 10.853 10.853 o GBP 5,8120 75.375,09 0,05
HK0000069689 AlA Group Ltd STK 11.155 11.155 o HKD 58,6000 77.779:59 0,05
JP3429800000 ANA Holdings Inc. STK 4.254 4.254 o JPY 2.759,5000 72.671,85 0,05
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JP3111200006 Asahi Kasei Corp. STK 18.581 18.581 o JPY 1.047,0000 120.435,38 0,08
JP3778630008 BANDAI NAMCO Holdings Inc. STK 4.030 4.030 o JPY 5.004,0000 124.841,99 0,08
JP3386450005 Eneos Holdings Inc. STK 22.477 22.477 o JPY 782,3000 108.855,41 0,07
JP3802400006 Fanuc Corp. STK 8.031 8.031 o JPY 4.060,0000 201.852,44 0,14
JP3788600009 Hitachi Ltd. STK 2.775 2.775 o JPY 3.458,0000 59.405,45 0,04
JP3496400007 Kddi Corp. STK 7-446 7-446 o JPY 2.359,5000 108.763,04 0,07
JP3304200003 Komatsu Ltd. STK 2.986 2.986 o JPY 4.306,0000 79.598,00 0,05
JP3897700005 Mitsubishi Chemical Group Corp STK 22.933 22.933 o JPY 737,0000 104.632,52 0,07
JP3890310000 MS&AD Insurance Grp Hldgs Inc. STK 8.716 8.716 o JPY 3.225,0000 174.014,44 0,12
JP3762600009 Nomura Holdings Inc. STK 11.886 11.886 o JPY 908,2000 66.827,55 0,05
JP3973400009 Ricoh Co. Ltd. STK 7.867 7.867 o JPY 1.577,0000 76.803,18 0,05
JP3414750004 Seiko Epson Corp. STK 17.650 17.650 o JPY 2.386,5000 260.762,11 0,18
JP3419400001 Sekisui Chemical Co. Ltd. STK 10.991 10.991 o JPY 2.544,5000 173.132,26 0,12
JP3435000009 Sony Group Corp. STK 9.517 9.517 o JPY 3.765,0000 221.821,37 0,15
JP3814800003 Subaru Corp. STK 22.117 22.117 o JPY 2.645,0000 362.151,45 0,25
JP3407400005 Sumitomo Electric Ind. Ltd. STK 12.220 12.220 o JPY 2.466,0000 186.553,16 0,13
JP3955000009 Yokogawa Electric Corp. STK 6.092 6.092 o JPY 2.893,0000 109.105,51 0,07
N00010161896 DNB Bank ASA STK 5.861 5.861 o NOK 275,5000 141.896,00 0,10
NO0010063308 Telenor ASA STK 14.272 14.272 o NOK 150,5000 188.754,87 0,13
SE0000115446 Volvo, AB STK 2.604 3.801 4.808 SEK 293,2000 70.363,46 0,05
US88579Y1010 3M Co. STK 2.024 2.024 o USD 146,8600 275.175,56 0,19
USo0130911037 Albertsons Companies Inc. STK 28.199 28.199 o USD 21,9900 574.056,67 0,39
IE00BFRT3W74 Allegion PLC STK 1.255 1.255 o USD 130,4600 151.571,28 0,10
USo2079K1079 Alphabet Inc. STK 5.371 5.371 o USD 156,2300 776.811,08 0,53
USo2079K3059 Alphabet Inc. STK 6.260 6.260 o USD 154,6400 896.173,30 0,61
US0258161092 American Express Co. STK 409 409 o USD 269,0500 101.871,37 0,07
USo311621009 Amgen Inc. STK 1.784 1.784 o USD 311,5500 514.539,16 0,35
US0382221051 Applied Materials Inc. STK 1.169 1.169 o USD 145,1200 157.049,88 0,11
JEOOBTDN8H13 Aptiv Holdings Ltd. STK 7.366 7.366 o USD 59,5000 405.736,90 0,28
USo0865161014 Best Buy Co. Inc. STK 1.756 1.756 o USD 73,6100 119.662,25 0,08
USo09857L1089 Booking Holdings Inc. STK 130 130 o USD 4.606,9100 554.432,79 0,38
US12541W2098 C.H. Robinson Worldwide Inc. STK 802 802 o USD 102,4000 76.027,40 0,05
US14040H1059 Capital One Financial Corp. STK 587 587 o USD 179,3000 97.434,83 0,07
US1431301027 Carmax Inc. STK 899 899 o USD 77,9200 64.849,18 0,04
US12504L1098 CBRE Group Inc. STK 1.238 1.238 o USD 130,7800 149.884,87 0,10
USo3073E1055 Cencora Inc. STK 2.580 2.580 o USD 278,0900 664.203,11 0,45
US8085131055 Charles Schwab Corp. STK 2.704 2.704 o USD 78,2800 195.953,64 0,13
US16119P1084 Charter Communications Inc. STK 925 925 o USD 368,5300 315.580,68 0,21
US16411R2085 Cheniere Energy Inc. STK 1.637 1.637 o USD 231,4000 350.677,47 0,24
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US1729081059 Cintas Corp. STK 539 539 o USD 205,5300 102.555,70 0,07
US1746101054 Citizens Financial Group Inc. STK 2.880 2.880 o USD 40,9700 109.233,10 0,07
US1890541097 Clorox Co., The STK 2.171 2.171 o USD 147,2500 295.944,96 0,20
US23918K1088 DaVita Inc. STK 1.985 1.985 o USD 152,9700 281.101,14 0,19
US2435371073 Deckers Outdoor Corp. STK 1.517 1.517 o USD 111,8100 157.022,56 0,11
US2473617023 Delta Air Lines Inc. STK 9.251 9.251 o USD 43,6000 373.39715 0,25
US2538681030 Digital Realty Trust Inc. STK 484 484 o USD 143,2900 64.203,26 0,04
US2561631068 DocuSign Inc. STK 3.934 3.934 o USD 81,4000 296.452,14 0,20
|IE00B8KQN827 Eaton Corporation PLC STK 256 256 o USD 271,8300 64.421,85 0,04
US2786421030 eBay Inc. STK 1.147 1.147 o USD 67,7300 71.918,45 0,05
US5324571083 Eli Lilly and Company STK 863 863 o USD 825,9100 659.841,08 0,45
US29084Q1004 Emcor Group Inc. STK 196 196 o USD 369,6300 67.068,58 0,05
US29444U7000 Equinix Inc. STK 86 86 o USD 815,3500 64.914,00 0,04
US29452E1010 Equitable Holdings Inc. STK 1.443 1.443 o USD 52,0900 69.585,14 0,05
US3021301094 Expeditors Intl of Wash. Inc. STK 3.182 3.182 o USD 120,2500 354.226,53 0,24
US31620M1062 Fidelity Nat. Information Services Inc. STK 3.733 3.733 o USD 74,6800 258.082,24 0,17
US6687711084 Gen Digital Inc. STK 15.836 15.836 o USD 26,5400 389.082,98 0,26
US3755581036 Gilead Sciences Inc. STK 943 943 o USD 112,0500 97.818,14 0,07
US40412C1018 HCA Healthcare Inc. STK 479 479 o USD 345,5500 153.229,45 0,10
US4370761029 Home Depot Inc., The STK 2.313 2.313 o USD 366,4900 784.754,09 0,53
US40434L1052 HP Inc. STK 9.815 9.815 o USD 27,6900 251.599,10 0,17
US4461501045 Huntington Bancshares Inc. STK 11.850 11.850 o USD 15,0100 164.662,56 0,11
US4592001014 Intl Business Machines Corp. STK 852 852 o USD 248,6600 196.128,79 0,13
US4781601046 Johnson & Johnson STK 1.927 1.927 o USD 165,8400 295.846,77 0,20
US5128073062 Lam Research Corp. STK 8.294 8.294 o USD 72,7000 558.205,70 0,38
USs5261071071 Lennox International Inc. STK 426 426 o USD 560,8300 221.175,32 0,15
US50212V1008 LPL Financial Holdings Inc. STK 683 683 o USD 327,1400 206.847,45 0,14
US56585A1025 Marathon Petroleum Corp. STK 2.031 2.031 o USD 145,6900 273.927,41 0,19
US5738741041 Marvell Technology Inc. STK 1.165 1.165 o USD 61,5700 66.403,49 0,05
USs57636Q1040 Mastercard Inc. STK 882 882 o USD 548,1200 447.548,45 0,30
US5801351017 McDonald‘s Corp. STK 263 263 o USD 312,3700 76.053,80 0,05
US58733R1023 Mercadolibre Inc. STK 38 38 o USD 1.950,8700 68.629,01 0,05
US5949181045 Microsoft Corp. STK 7.552 7.552 o USD 375,3900 2.624.463,32 1,78
US6153691059 Moody*‘s Corp. STK 528 528 o USD 465,6900 227.628,51 0,15
US6174464486 Morgan Stanley STK 2.520 2.520 o USD 116,6700 272.179,60 0,18
US64110D1046 NetApp Inc. STK 2.006 2.006 o USD 87,8400 163.124,46 0,11
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 26.290 26.290 o USD 108,3800 2.637.761,71 1,79
US6907421019 Owens Corning (New) STK 849 849 o USD 142,8200 112.251,60 0,08
US6974351057 Palo Alto Networks Inc. STK 1.922 1.922 o USD 170,6400 303.619,77 0,21
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US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. STK 5.419 5.419 o USD 65,2500 327.337,30 0,22
US7427181091 Procter & Gamble Co., The STK 2.511 2.511 o USD 170,4200 396.153,14 0,27
US7547301090 Raymond James Financial Inc. STK 1.126 1.126 o USD 138,9100 144.799,72 0,10
LR0008862868 Royal Caribbean Cruises Ltd. STK 790 790 o USD 205,4400 150.247,73 0,10
US78409V1044 S&P Global Inc. STK 147 147 o USD 508,1000 69.145,25 0,05
US79466L3024 Salesforce Inc. STK 1.022 1.022 o USD 268,3600 253.901,06 0,17
US81762P1021 ServiceNow Inc. STK 182 182 o USD 796,1400 134.139,49 0,09
US87165B1035 Synchrony Financial Corp. STK 3.573 3.573 o USD 52,9400 175.110,74 0,12
US87612E1064 Target Corp. STK 2.030 2.030 o USD 104,3600 196.121,83 0,13
US5010441013 The Kroger Co. STK 3.801 3.801 o USD 67,6900 238.187,09 0,16
|IE00BK9ZQ967 Trane Technologies PLC STK 221 221 o USD 336,9200 68.931,05 0,05
US89832Q1094 Truist Financial Corp. STK 1.681 1.681 o USD 41,1500 64.037,35 0,04
US90138F1021 Twilio Inc. STK 792 792 o USD 97,9100 71.787,37 0,05
US9029733048 U.S. Bancorp STK 1.831 1.831 o USD 42,2200 71.565,28 0,05
US9038453031 Ulta Beauty Inc. STK 978 978 o USD 366,5400 331.860,88 0,22
US91913Y1001 Valero Energy Corp. STK 3.203 3.203 o USD 132,0700 391.612,86 0,27
US92826(8394 VISA Inc. STK 1.786 1.786 o USD 350,4600 579.449,69 0,39
US9699041011 Williams-Sonoma Inc. STK 1.101 1.101 o USD 158,1000 161.144,33 0,11
Verzinsliche Wertpapiere EUR 86.096.088,57 58,37
FRo014002WK3 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(31) ? EUR 3.500 o o % 82,1360 2.874.760,00 1,95
FRo0140005B8 0.000% Société des Grands Projets EUR 2.900 o 500 % 84,6600 2.455.140,00 1,66
EO-MTN 2020(30)
ES0000012132 0.500% Spanien EO-Bonos 2021(31) ? EUR 2.500 o o % 85,7930 2.144.825,00 1,45
1T0005449969 0.950% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 2.500 o o % 86,3400 2.158.487,50 1,46
2021(31)
XS2321466133 1.125% Barclays PLC EO-FLR MTN EUR 600 o o % 97,8040 586.822,20 0,40
2021(26/31)
XS2319954710 1.200% Standard Chartered PLC EO- EUR 700 o [ 96,7370 677.155,50 0,46
FLR MTN 2021(24/31)
XS2315784806 1.250% APA Infrastructure Ltd. EO- EUR 700 o 300 % 82,5270 577.691,80 0,39
MTN 2021(21/33)
XS2411178630 1.375% Bayerische Landesbank FLR- EUR 500 500 o % 94,0110 470.053,00 0,32
Sub.Anl.v.2021(2027/2032)
XS2295335413 1.450% Iberdrola International B.V. EUR 1.300 600 o % 96,5840 1.255.594,60 0,85
EO-FLR Nts 2021(21/Und.)
XS2433135543 1.475% Holding d'Infrastr. de Transp. EUR 400 o o % 89,3850 357.538,80 0,24
EO-MTN 2022(22/31)
XS2225893630 1.500% Danske Bank AS EO-FLR MTN EUR 400 o o % 99,2320 396.926,00 0,27
20(25/30)
FR0013404969 1.500% Frankreich EO-OAT 2019(50) ? EUR 700 o o % 60,8910 426.237,00 0,29
XS1709328899 1.625% Bank Gospodarstwa EUR 500 o o % 96,0720 480.357,50 0,33
Krajowego EO-MTN 2017(28)
US912828YBos 1.625% United States of America DL- usbD 600 o o % 90,8980 504.897,82 0,34
Nts 2019(29)
FR0013234333 1.750% Frankreich EO-OAT 2017(39) 2 EUR 200 o [ 78,7820 157.564,00 0,11
US715638DP43 1.862% Peru DL-Bds 2020(20/32) usb 800 o o % 78,2470 579.496,48 0,39
US912828K742 2.000% United States of America DL- usbD 1.600 o o % 99,1410 1.468.478,06 1,00

Nts 2015(25) ?
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XS2211183756 2.031% Prosus N.V. EO-MTN 2020(20/ EUR 408 408 o % 86,1890 351.649,08 0,24
32)Reg.S
XS2477154871 2.125% Ayvens Bank N.V. EO-MTN EUR 2.500 2.000 300 % 99,9260 2.498.150,00 1,69
2022(25)
US912828V988 2.250% United States of America DL- usbD 700 o o % 97,0000 628.587,30 0,43
Nts 2017(27)
FR0013413887 2.375% Orange S.A. EO-FLR MTN EUR 1.200 1.100 400 % 99,8750 1.198.494,00 0,81
19(25/Und.)
XS2224439385 2.500% OMV AG EO-FLR Nts 2020(26/ EUR 1.000 200 o % 98,5220 985.223,00 0,67
Und.)
US912810RK60 2.500% United States of America DL- usb 1.700 o o % 72,0630 1.134.107,11 0,77
Bds 2015(45)
FRo01400XC78 2.625% Crédit Agricole Home Loan EUR 600 600 o % 98,8260 592.954,20 0,40
SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2025(31)
US91087BAM28 2.659% Mexiko DL-Nts 2020(20/31) usb 800 o [ 84,3560 624.745,04 0,42
XS2984119896 2.737% Sumitomo Mitsui Banking EUR 600 600 o % 99,4840 596.901,60 0,40
Corp. EO-Mortg.Cov.MTN 25(30)
US912810QX90 2.750% United States of America DL- usbD 1.100 o o % 78,0470 794.774,70 0,54
Nts 2012(42)
US9128283W81 2.750% United States of America DL- usb 1.000 o o % 96,9300 897.330,94 0,61
Nts 2018(28)
DE000A382632 2.875% Deutsche Pfandbriefbank AG EUR 700 700 o % 100,6330 704.428,90 0,48
MTN-HPF Reihe 15345 v.25(28)
FRo013510179 2.875% ELO S.A. EO-MTN 2020(20/26) EUR 1.000 1.000 o % 98,1030 981.030,00 0,67
XS2755016032 2.948% LT Autorahoitus V DAC EO-FLR EUR 1.000 o o % 99,9990 598.023,06 0,41
Nts 2024(35) CLA?
1To005442006 2.949% Progetto Quinto S.r.l. EO-FLR EUR 600 o o % 100,0000 40.680,66 0,03
Bds 2021(36) A?
XS2484094524 2.974% SCF Rahoituspalvelut XI DAC EUR 1.600 o o % 100,0320 462.329,75 0,31
EO-FLR Nts 22(32) CLLAReg.S ¥
FRoo1400WXW9 3.000% Crédit Mutuel Home Loan SFH EUR 700 700 o % 99,6330 697.432,40 0,47
SA EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2025(32)
XS2270576965 3.000% Marokko, Kénigreich DL-Nts usbD 200 o o % 82,9940 153.664,14 0,10
2020(32) Reg.S
XS2201851172 3.000% Rumdnien DL-MTN usbD 1.000 o o % 83,6460 774.356,60 0,52
2020(31)Reg.S
ITooo5630741 3.020% Koromo Italy S.r.l. EO-FLR Nts EUR 500 500 o % 100,1470 482.101,29 0,33
2025(32) CLAY
US195325DS19 3.125% Kolumbien, Republik DL-Bds usb 1.000 o o % 81,0270 750.106,46 0,51
2020(20/31)
XS2195190520 3.125% SSE PLC EO-FLR Nts 2020(27/ EUR 500 500 o % 98,9840 494.922,00 0,34
Und.)
XS2338168334 3.131% Domi 2021-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 1.100 o o % 100,0460 535.883,25 0,36
2021(26/53) CLA?
1To005532939 3.140% Koromo Italy S.r.l. EO-FLR Nts EUR 900 o o % 100,1030 304.379,51 0,21
2023(35) CLA?
XS2736583944 3.166% Dilosk RMBS No.8 (STS) DAC EUR 400 o o % 99,9800 359.186,71 0,24
EO-FLR Nts 2024(62) A Reg.S ?
XS2124854626 3.171% Cartesian Residential Mtg 5 SA EUR 500 o o % 100,0030 402.010,05 0,27
EO-FLR Nts 2020(25/55) AReg.S ?
1To005584955 3.238% Marzio Finance S.r.l. 14-2024 EUR 800 o o % 100,4570 665.444,24 0,45
EO-FLR MTN 2024(49) Cl. A»
XS2676888857 3.241% Citizen Irish Auto R.Tr.23 DAC EUR 1.500 o o % 100,1200 574.832,12 0,39
EO-FLR Nts 2023(32) CLA?
FR001400XHX8 3.250% Ayvens S.A. EO-Preferred MTN EUR 1.000 1.000 o % 99,2000 992.001,00 0,67
2025(25/30)
XS3026019334 3.250% Bank Gospodarstwa EUR 1.000 1.000 o % 100,0750 1.000.745,00 0,68
Krajowego EO-MTN 2025(30)
ESo305715007 3.276% Santander Consumo 5, FT EO- EUR 500 o o % 100,2470 251.193,34 0,17
FLR Nts 2023(36) CLA»
XS52294367672 3.291% Dutch Property Fin. 2021-1 BV EUR 1.000 o o % 100,0330 530.601,77 0,36
EO-FLR Nts 2021(25/58) CL.A»
FR001400TL81 3.309% Crédit Mutuel Arkéa EO- EUR 300 800 500 % 97,2680 291.804,90 0,20

Preferred MTN 2024(34)
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FRoo1400K3K4 3.312% BPCE Home Loans FCT 2023 EUR 700 o o % 100,3400 623.599,87 0,42
EO-FLR Nts 2023(28/57) CLA?
DEoooA4DE9Y3 3.375% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 200 200 o % 98,7540 197.507,20 0,13
25(30/31)
XS2980865658 3.375% Holding d'Infrastr. de Transp. EUR 400 400 o % 100,1940 400.776,40 0,27
EO-MTN 2025(25/29)
FRoo1400U4M6 3.375% RCI Banque S.A. EO-MTN EUR 800 800 o % 99,7550 798.040,80 0,54
2024(29/29)
XS2219248601 3.431% Dutch Property Fin. 2020-2 BV EUR 700 o o % 100,0200 299.024,99 0,20
EO-FLR Nts 2020(25/58) CLA?
FRoo1400XZU6 3.500% Aéroports de Paris S.A. EO- EUR 1.000 1.000 o % 99,7700 997.700,00 0,68
MTN 2025(25/33)
XS2983840518 3.500% Goldman Sachs Group Inc., EUR 300 300 o % 99,0260 297.077,10 0,20
The EO-FLR MTN 25(32/33)
XS2891742731 3.500% ING Groep N.V. EO-FLR MTN EUR 1.100 1.100 o % 100,5310 1.105.841,00 0,75
2024(29/30)
FRoo1400WK95 3.500% RCI Banque S.A. EO-MTN EUR 200 200 o % 100,9640 201.927,00 0,14
2025(27/28)
XS2763026395 3.519% Becton, Dickinson & Co. EO- EUR 200 o 700 % 100,7190 201.438,00 0,14
Nts 2024(24/31)
US455780D)24 3.550% Indonesien, Republik DL-Nts usbD 1.000 o o % 90,8950 841.464,54 0,57
2022(31/32)
FRoo1400WLJ1 3.583% BNP Paribas S.A. EO-FLR EUR 600 600 o % 100,1110 600.667,20 0,41
Preferred MTN 25(30/31)
XS2605909527 3.614% Dilosk RMBS No.6 (STS) DAC EUR 1.700 o [ 100,3680 1.425.328,31 0,97
EO-FLR Nts 23(26/61) A Reg.S ?
DEoooBYLoBH7 3.625% Bayerische Landesbank EUR 900 900 o % 99,5810 896.229,90 0,61
Med.Term.Inh.-Schv.25(32)
FRoo1400U1Q3 3.625% Société Générale S.A. EO-FLR EUR 700 700 o % 100,2060 701.442,70 0,48
N-Pf.MTN 2024(29/30)
XS2779881601 3.750% Anglo American Capital PLC EUR 1.100 o 400 % 102,2560 1.124.812,70 0,76
EO-MTN 24(24/29)
XS2975303483 3.750% Chile, Republik EO-Nts EUR 200 200 [ 99,9130 199.825,00 0,14
2025(25/32)
XS52941605409 3.750% Danske Bank AS EO-FLR MTN EUR 400 400 o % 98,2390 392.956,00 0,27
24(31/36)
ES0214974075 3.785% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EUR 600 o o % 97,7580 586.548,30 0,40
EO-FLR Obl. 2007(27/Und.)
XS2866379220 3.828% Nationwide Building Society EUR 600 600 [ 100,9410 605.644,20 0,41
EO-FLR Non-Pref. MTN 24(31/32)
XS3022397460 3.864% Standard Chartered PLC EO- EUR 800 800 [ 99,4490 795.592,00 0,54
FLR MTN 2025(32/33)
FR001400RGV6 3.875% Ayvens S.A. EO-Preferred MTN EUR 600 600 o % 102,4180 614.510,40 0,42
2024(24/29)
USP2253TJR16 3.875% Cemex S.A.B. de C.V. DL-Nts usbD 1.000 o o % 89,5290 828.816,42 0,56
2021(21/31) Reg.S
XS2354326410 3.875% Coty Inc. EO-Nts 2021(21/26) EUR 1.100 400 [ 99,9830 1.099.807,50 0,75
Reg.S
XS2890435865 3.875% Powszechna K.0.(PKO)Bk EUR 500 500 o % 100,9240 504.618,00 0,34
Polski EO-FLR Non-Pref.MTN 24(26/
27)
FRoo1400WP90 4.000% BPCE S.A. EO-FLR Non-Pref. EUR 300 300 o % 99,8300 299.489,10 0,20
MTN 25(33/34)
1Too05508590 4.000% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 5.500 5.500 o % 102,4510 5.634.777,50 3,82
2022(35)
XS2970728205 4.125% Stidzucker Intl Finance B.V. EUR 600 600 o % 101,2630 607.580,40 0,41
EO-Nts 2025(31/32)
XS2949317676 4.247% berdrola Finanzas S.A. EO- EUR 800 800 [ 99,6880 797.504,80 0,54
FLR M.-T. Nts 2024(24/Und.)
FRo01400TL99 4.250% lliad S.A. EO-Obl. 2024(24/ EUR 500 500 [ 100,5280 502.637,50 0,34
29)
X52982117694 4.250% Loxam S.A.S. EO-Nts EUR 500 500 o % 99,1550 495.772,50 0,34
2025(25/30) Reg.S
BE6350792089 4.250% Solvay S.A. EO-Nts 2024(24/ EUR 200 o o % 102,5820 205.163,80 0,14
31)
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Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
ITo005580656 4.300% UniCredit S.p.A. EO-FLR N.- EUR 400 o 1.100 % 103,5990 414.394,80 0,28
Pref. MTN 24(30/31)
USY20721BQ18 4.350% Indonesien, Republik DL-MTN usb 600 o [ 99,5980 553.220,38 0,38
2016(27)Reg.S
FR0013066388 4.500% CNP Assurances S.A. EO-FLR EUR 700 o o % 102,4320 717.020,50 0,49
Nts 2015(27/47)
XS2977890313 4.500% Iren S.p.A. EO-FLR Nts EUR 300 300 o % 99,4820 298.446,00 0,20
2025(25/Und.)
XS2788380306 4.500% Powszechna K.0.(PKO)Bk EUR 800 o o % 102,1250 817.003,20 0,55
Polski EO-FLR Non-Pref.MTN 24(27/
28)
DE000A3823R3 4.500% Schaeffler AG MTN v. EUR 300 300 [ 101,0200 303.060,00 0,21
2024(2024/2026)
XS2895496680 4.500% Séché Environnement S.A. EUR 400 400 o % 100,0650 £400.260,00 0,27
EO-Nts 2025(25/30)
XS52852933329 4.570% Ceska Sporitelna AS EO-FLR EUR 500 500 o % 104,2730 521.365,50 0,35
Non-Pref. MTN 24(30/31)
FRo01400Q6Z9 4.625% Air France-KLM S.A. EO-MTN EUR 700 700 o % 102,5700 717.986,50 0,49
2024(24/29)
DE0o00(CZ439T8 4.625% Commerzbank AG FLR-MTN EUR 600 o o % 104,3630 626.178,00 0,42
Serie 1031v.24(30/31)
XS2764457664 4.625% Danske Bank AS EO-FLR MTN EUR 500 o 200 % 103,1820 515.911,50 0,35
24(29/34)
PTEDPSOMoo002 4.625% EDP S.A. EO-FLR MTN EUR 800 1.600 800 % 100,5270 804.212,00 0,55
2024(24/54)
US500630EC82 4.625% Korea Development Bank, The usb .200 o o % 100,6000 1.117.567,29 0,76
DL-Nts 2024(27)
XS2783604742 4.625% TenneT Holding B.V. EO-FLR EUR 500 o o % 101,5200 507.597,50 0,34
Nts 2024(24/Und.)
XS2759989234 4.750% CTP N.V. EO-MTN 2024(24/30) EUR 400 o o % 103,6040 414.416,40 0,28
US91086QBB32 4.750% Mexiko DL-MTN 2012(12/44) usb 800 o 0o % 77,6880 575.362,12 0,39
XS2793675534 4.750% OTP banka d.d. EO-FLR EUR 100 o [ 102,0420 102.041,50 0,07
Preferred Nts 24(27/28)
BE0390158245 4.750% Proximus S.A. EO-FLR Nts EUR 800 800 o % 98,6610 789.288,00 0,54
2024(24/Und.)
FR0014000RA4 4.800% Arkema S.A. EO-FLR MTN EUR 200 o o % 102,5530 205.106,00 0,14
2024(24/Und)
US251526BN89 4.875% Deutsche Bank AG FLR- usbD 400 o o % 97,9410 362.676,54 0,25
Sub.Anl. v.2017(2027/2032)
USP3579ECH82 4.875% Dominikanische Republik DL- usb 300 o [ 90,9450 252.577,41 0,17
Bds 2020(20/32) Reg.S
XS52580221658 4.875% Iberdrola Finanzas S.A. EO- EUR 400 o o % 103,0950 412.379,20 0,28
FLR M.-T. Nts 2023(23/Und.)
XS2890436087 5.000% Bulgarien DL-MTN 2024(37) usb 600 600 o % 96,2500 534.623,22 0,36
US912810PU60 5.000% United States of America DL- usb 200 o o % 106,9840 198.082,53 0,13
Nts 2007(37)
XS2794589403 5.125% British Telecommunications EUR 700 o 800 % 102,3620 716.530,50 0,49
PLC EO-FLR MTN 2024(29/54)
DE000A31RJ11 5.250% Deutsche Pfandbriefbank AG usb .000 1.000 [ 100,4870 930.262,96 0,63
DL-MTH-HPF R.15334 v23(26)
USP3579EC)49 5.300% Dominikanische Republik DL- usb 300 o o % 84,2530 233.991,89 0,16
Bds 2021(21/41) Reg.S
XS2870878456 5.375% Constellium SE EO-Nts EUR 400 400 o % 98,6290 394.516,00 0,27
2024(24/32) Reg.S
US91087BAU44 5.400% Mexiko DL-Nts 2023(23/28) usbp 600 o [ 100,9780 560.883,34 0,38
XS2744128369 5.500% Ungarn DL-Nts 2024(36) usb 500 o o % 95,6770 442.867,06 0,30
Reg.S
XS3023963534 5.625% Forvia SE EO-Nts 2025(25/30) EUR 500 500 [ 97,8330 489.165,00 0,33
Reg.S
US195325BR53 5.625% Kolumbien, Republik DL-Bds usb 300 o [ 74,8220 207.800,12 0,14
2014(14/44)
XS2688529135 5.750% Coty Inc. EO-Nts 2023(23/28) EUR 100 o o % 103,3330 103.332,50 0,07

Reg.S
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XS2755535577 5.7522% Telefonica Europe B.V. EO- EUR 300 o 900 % 103,6130 310.837,50 0,21
FLR Bds 2024(24/Und.)
FRo01400Q7G7 5.868% Alstom S.A. EO-FLR Nts EUR 100 100 o % 103,8320 103.832,00 0,07
2024(24/Und.)
USP3579EBV85 5.950% Dominikanische Republik DL- usbD 400 o o % 100,3750 371.688,79 0,25
Bds 2017(27) Reg.S
XS2574267188 6.125% Ungarn DL-Nts 2023(28) usbD 600 o o % 102,7070 570.488,80 0,39
Reg.S
XS2582389156 6.135% Telefdnica Europe B.V. EO-FLR EUR 400 o [ 105,9570 423.828,00 0,29
Nts 2023(23/Und.)
XS2854329104 6.250% CECONOMY AG Anleihe v. EUR 900 1.100 200 % 103,1250 928.125,00 0,63
2024(2026/2029)
US91087BBA70 6.400% Mexiko DL-Nts 2024(24/54) usbD 700 o o % 91,5780 593.449,32 0,40
XS51649504096 7.000% International Finance Corp. MXN 15.000 o 15.000 % 96,8240 657.206,21 0,45
MN-MTN 2017(27)
XS2908172260 7.100% South Africa, Republic of DL- usbD 600 600 o % 96,9950 538.758,56 0,37
Nts 2024(36) Reg.S
XS2779850630 7.250% Montenegro, Republik DL-Nts usbD 200 o o % 102,6640 190.082,39 0,13
2024(31) Reg.S
US279158AV11 8.375% Ecopetrol S.A. DL-Nts usp 400 o o % 97,6090 361.446,03 0,25
2024(24/36)
Zertifikate EUR 841.753,84 0,57
IEooB4ND3602 iShares Physical Metals PLC STK 15.000 15.000 o USD 60,6180 841.753,84 0,57
Neuemissionen EUR 310.648,49 0,21
| zum Borsenhandel vorgeset EUR 310.648,49 0,21
Verzinsliche Wertpapiere EUR 310.648,49 0,21
XS3030237120 8.075% Cote d‘Ivoire, Republik DL-Nts usb 350 350 o % 95,8750 310.648,49 0,21

2025(34-36) Reg.S ¥

Investmentanteile EUR 17.075.921,91 11,58
Grupp del il EUR 17.075.921,91 11,58
IE00BYXYX521 I.M.I'lVZ BB Cmty ex-AgraETF . ANT 23.955 380.498 536.794 EUR 31,3200 750.270,60 0,51
DE0002635307 iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE ANT 55.500 55.500 68.690 EUR 52,9400 2.938.170,00 1,99
IE00BDTYYL24 Man Fds VI-Man High Yld Opps | EUR ANT 11.000 o o EUR 157,7400 1.735.140,00 1,18
IE00BVZ6SPoy PFI ETFs-EO Sh.Mat.UC.ETF EUR acc. ANT 50.413 244.406 193.993 EUR 104,1800 5.252.026,34 3,56
LI1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. ANT 12.412 o o EUR 124,6500 1.547.155,80 1,05
Ll1115714381 Plenum CAT Bd Dyn.Fd S EUR acc. ANT 2.349 o o EUR 130,1900 305.816,31 0,21
IE0oBKF1PSo4 Twelve Cat Bond Fund SI1 EUR acc. ANT 33.508 o o EUR 135,7100 4.547.342,86 3,08
Summe Wertpapiervermagen EUR 141.012.638,62 95,59
Derivate EUR 574-093,90 0,39
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate EUR 116.430,00 0,08
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 116.430,00 0,08
DE000C6ZNPD5 Stoxx 600 Future EUREX Anzahl -141 116.430,00 0,08

20.06.25
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im Berichtszeitraum
Zins-Derivate EUR 98.708,56 0,07
Zinsterminkontrakte EUR 98.708,56 0,07
US12573H3286 6% US Treasury Nt. Fut. Us-CBOT usb 9.700 74.364,56 0,05
(10).) 18.06.25
US90390T1051 6% US Ultra Bond Fut. (30 US-CBOT usb 1.800 24.344,00 0,02
J.) 18.06.25
Devisen-Derivate EUR 358.955,34 0,24
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 20.667,42 0,01
offene Positionen EUR -70.916,83 -0,05
EUR/CHF 0.01 Mio. oTC 7.274 -129,03 0,00
EUR/GBP 0.13 Mio. oTC 127.279 -1.224,26 0,00
EUR/MXN o.01 Mio. oTC 6.495 -159,52 0,00
EUR/NZD 0.7 Mio. 0oTC 704.756 -23.619,09 -0,02
EUR/SEK 0.03 Mio. oT1C 34.584 656,36 0,00
EUR/TRY 0.75 Mio. 0oTC 752.313 -46.441,29 -0,03
geschlossene Positionen EUR 91.584,25 0,06
USD/BRL 0.83 Mio. oTC 833.933 16.121,78 0,01
USD/JPY 2.6 Mio. 0oTC 2.596.183 75.462,47 0,05
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 338.287,92 0,23
offene Positionen EUR 407.766,95 0,28
EUR/NOK 0.47 Mio. 0oTC 474.042 -17.408,91 -0,01
EUR/USD 21.01 Mio. oTC 21.009.394 425.631,50 0,29
USD/BRL 0.02 Mio. oTC 17.123 -335,55 0,00
USD/JPY 0.08 Mio. oTC 81.630 -120,09 0,00
geschlossene Positionen EUR -69.479,03 -0,05
EUR/CHF 4.26 Mio. 0oTC 4.260.508 -7.135,50 0,00
EUR/GBP 5.66 Mio. oTC 5.656.271 -125.859,05 -0,09
EUR/MXN 0.59 Mio. oTC 593.741 -6.324,42 0,00
EUR/SEK 1.77 Mio. oTC 1.774.518 -35.182,18 -0,02
EUR/USD 4 Mio. oTC 4.000.000 105.022,12 0,07
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 5.801.716,16 3,93
Bankguthaben EUR 5.801.716,16 3,93
EUR - Guthaben bei: EUR 5.214.999,96 3,54
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 5.214.999,96 % 100,0000 5.214.999,96 3,54
Branch)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wihrungen EUR 174.192,91 0,12
CZK 18.213,96 % 100,0000 728,86 0,00
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DKK 456.409,38 % 100,0000 61.175,96 0,04
HUF 5.506.537,74 % 100,0000 13.662,17 0,01
NOK 528.424,73 % 100,0000 46.436,55 0,03
PLN 37.642,90 % 100,0000 8.986,13 0,01
RON 0,70 % 100,0000 0,14 0,00
SEK 468.783,87 % 100,0000 43.203,10 0,03
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 412.523,29 0,28
AUD 69.150,14 % 100,0000 39.891,63 0,03
CAD 16.351,71 % 100,0000 10.517,60 0,01
CHF 29.067,37 % 100,0000 30.413,15 0,02
GBP 58.699,77 % 100,0000 70.143,72 0,05
HKD 154.776,84 % 100,0000 18.416,39 0,01
JPY 10.111.473,00 % 100,0000 62.596,89 0,04
MXN 1.097.057,49 % 100,0000 49.642,86 0,03
NZD 13.066,60 % 100,0000 6.850,84 0,00
RUB 101.123,46 % 100,0000 1.104,61 0,00
TRY 583,76 % 100,0000 14,24 0,00
usbD 132.790,46 % 100,0000 122.931,36 0,08
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 1.228.966,38 0,83
Dividendenanspriiche EUR 66.048,57 66.048,57 0,04
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 69.316,81 69.316,81 0,05
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 140.731,76 140.731,76 0,10
Zinsanspriiche EUR 952.869,24 952.869,24 0,65
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.105.000,09 -0,75
Gezahlte Variation Margin EUR -215.139,03 -215.139,03 -0,15
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -139.876,01 -139.876,01 -0,09
Verbindlichkeiten aus Cash-Collateral EUR -430.000,00 -430.000,00 -0,29
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéaften EUR -319.985,05 -319.985,05 -0,22
Fondsvermdgen EUR 147.512.414,97 100,00

t ERGO 0 Robust A EUR 49,88

L de Anteile ERGO 6 Robust A STK 2.957.248,053

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Vermogensgegenstande sind Gegenstand von Rechten Dritter

9 Bei diesen Wertpapieren wird der Kurswert durch einen Faktor oder Koeffizienten beeinflusst.

92.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Jahresbericht zum 31.03.2025

per 31.03.2025

AUD (Australische Dollar) 1,733450 1 Euro (EUR)
BRL (Brasilianische Real) 6,187000 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,554700 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,955750 1 Euro (EUR)
K (Tschechische Kronen) 24,989500 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7,460600 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,836850 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 8,404300 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) £403,050000 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 161,533150 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 22,099000 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,379500 1 Euro (EUR)
NZD (Neuseeland-Dollar) 1,907300 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,189000 1 Euro (EUR)
RON (Ruménischer Leu (neu)) 4,977900 1 Euro (EUR)
RUB (Russische Rubel) 91,547000 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,850700 1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) £41,004650 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

Us-CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

oTc Over-the-Counter
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CHo012221716 ABB Ltd. STK 4.382 12.316
NLoo11540547 ABN AMRO Bank N.V. STK 325 1.955
FRo000120404 ACCOR S.A. STK 258 1.551
CHo012138605 Adecco Group AG STK 247 1.487
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 76 460
NL0012969182 Adyen N.V. STK 17 105
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 7.785 12.554
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 629 2.598
CHo432492467 Alcon AG STK 1.716 2.813
DE0008404005 Allianz SE STK 473 2.841
ESo109067019 Amadeus IT Group S.A. STK 184 1.109
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 3.036 5.004
NLoo00334118 ASM International N.V. STK 430 530
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 2.268 6.268
SE0017486889 Atlas Copco AB STK 17.816 42.831
GBooBPQY8M80o Aviva PLC STK 1.233 7.403
FR0000120628 AXAS.A. STK 1.110 6.665
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 5.652 33.923
ESo0113900J37 Banco Santander S.A. STK 23.083 73.419
GB0031348658 Barclays PLC STK 6.644 39.873
DEoooBASF111 BASF SE STK 2.141 3.268
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 512 3.077
DE0005200000 Beiersdorf AG STK 466 466
FRoo00131104 BNP Paribas S.A. STK 1.063 6.383
GB0007980591 BP PLC STK 32.713 142.396
GB0030913577 BT Group PLC STK 17.981 17.981
FRoo1400ToD6 Canal+ S.A. STK 2.114 2.114
CH0210483332 Cie Financiére Richemont SA STK 333 2.003
DEooo(CBK1001 Commerzbank AG STK 456 2.738
FRooo0125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 443 2.662
GBooBD6K4575 Compass Group PLC STK 862 5.174
DE0005439004 Continental AG STK 64 388
|IE0001827041 CRH PLC STK 0 3.634
FR0000120644 Danone S.A. STK 8.983 13.518
FR0014003TT8 Dassault Systemes SE STK 332 1.995
DEoooA2E4K43 Delivery Hero SE STK 572 572
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 928 5.570
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 1.558 3.272
DEo005552004 Deutsche Post AG STK 6.189 8.359
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 7.987 17.985
GB0002374006 DIAGEO PLC STK 3.096 8.315
CH1216478797 DSM-Firmenich AG STK 1.029 1.029
DK0060079531 DSV A/S STK 495 495
DE0o0oENAG999 E.ON SE STK 3.017 18.106
PTEDPoAMoo09 EDPS.A. STK 1.192 7.154
1To003132476 ENIS.p.A. STK 2.405 14.435
SE0012853455 EQT AB STK 413 2.483
N00010096985 Equinor ASA STK 10.569 12.859
FRo000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 260 1.562
GBooB19NLV48 Experian PLC STK 2.550 2.550
NLoo11585146 Ferrari N.V. STK 509 509
DE0005785802 Fresenius Medical Care AG STK 1.011 2.503
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 2.281 2.281
CHo360674466 Galenica AG STK 58 352
CHoo30170408 Geberit AG STK 49 296
ITooo0062072 Generali S.p.A. STK 1.934 11.607
CH0010645932 Givaudan SA STK 8 49
GBooBN7SWP63 GSKPLC STK 1.668 10.014
SE0000106270 H & M Hennes & Mauritz Ab STK 360 2.163
NLoo15002AH0 Havas N.V. STK 2.114 2.114
NL0000009165 Heineken N.V. STK 1.409 2.113
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktie STK 822 1.180
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 39 118
SE0015961909 Hexagon AB STK 1.001 6.010
CHoo12214059 Holcim Ltd. STK 207 1.247
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK £40.975 102.613
ESo0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 23.812 42.273
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 1.113 6.683
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 1.588 9.532
GBooBHJYCos7 InterContinental Hotels Group STK 766 2.307
IT0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 7.923 47.548
SE0015811963 Investor AB STK 8.569 8.569
CH0102484968 Julius Baer Gruppe AG STK 586 586
FR0000121485 Kering S.A. STK 17 106
Flooo9013403 KONE Oyj STK 182 1.095
NL0000009082 Koninklijke KPN N.V. STK 1.450 8.703
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

FR0000120321 L‘Oréal S.A. STK 122 734
DEooolEG1110 LEG Immobilien SE STK 1.848 1.848
GB0005603997 Legal & General Group PLC STK 2.629 15.778
GB0008706128 Lloyds Banking Group PLC STK 49.294 295.823
GBooBoSWJX34 London Stock Exchange Group PLC STK 248 1.490
CHoo13841017 Lonza Group AG STK 241 637
FRoo1400TL40 Louis Hachette Group STK 2.114 2.114
FRooo0121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 257 923
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG STK 602 3.616
DE0006599905 Merck KGaA STK 360 360
IT0004965148 Moncler S.p.A. STK 95 574
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 834 1.149
GBooBDRo5Co1 National Grid PLC STK 1.846 11.083
GBooBM8PJY71 NatWest Group PLC STK 20.018 20.018
CH0038863350 Nestlé S.A. STK 7.892 14.080
Fl4000297767 Nordea Bank Abp STK 2.862 17.180
NOoo005052605 Norsk Hydro Asa STK 74.826 77.951
DK0062498333 Novo-Nordisk AS STK 2.568 13.296
FR0000133308 Orange S.A. STK 5.386 5.386
DK0060094928 Orsted A/S STK 85 513
CH0024608827 Partners Group Holding AG STK 87 187
GBooBNNTLN49 Pennon Group PLC STK 113 683
FR0000120693 Pernod Ricard S.A. STK 361 1.009
NL0013654783 Prosus N.V. STK 841 5.047
CH0018294154 PSP Swiss Property AG STK 251 352
GBooB24(GK77 Reckitt Benckiser Group STK 342 2.057
GBooB082RF11 Rentokil Initial PLC STK 7.012 7.012
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 1.931 4.370
CH1243598427 Sandoz Group AG STK 1.227 1.227
FRo000120578 Sanofi S.A. STK 2.212 5.656
DEooo7164600 SAP SE STK 878 4.435
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktie STK 10 65
FRoo00121972 Schneider Electric SE STK 1.291 4.157
DEo007236101 Siemens AG STK 1.023 3.957
DEoooENER6Y0 Siemens Energy AG STK 6.096 6.096
CHo435377954 SIG Group AG STK 527 3.163
CHo418792922 Sika AG STK 1.433 1.856
FR0000130809 Société Générale S.A. STK 370 2.223
CH0012549785 Sonova Holding AG STK 22 137
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
GB0004082847 Standard Chartered PLC STK 5.940 5.940
NL0000226223 STMicroelectronics N.V. STK 295 1.775
SE0007100599 Svenska Handelsbanken AB STK 4.492 4.492
DK0062616637 Svitzer Group A/S STK 26 26
CHoo12255151 Swatch Group AG, The STK 25 155
SE0000242455 Swedbank AB STK 2.614 2.614
CHo014852781 Swiss Life Holding AG STK 80 80
CHo0008038389 Swiss Prime Site AG STK 1.718 1.887
CH0126881561 Swiss Re AG STK 1.481 2.046
SE0000108656 Telefonaktiebolaget L.M.Erics. STK 11.059 11.059
ESo0178430E18 Telefonica S.A. STK 6.293 37.766
GBooBLGZ9862 Tesco PLC STK 3.290 19.748
CHo244767585 UBS Group AG STK 4.962 15.505
FR0013326246 Unibail-Rodamco-Westfield SE STK 1.126 1.126
ITo005239360 UniCredit S.p.A. STK 966 5.801
Flooog9005987 UPM Kymmene Corp. STK 503 3.021
CHo311864901 VAT Group AG STK 95 574
FRoo00124141 Veolia Environnement S.A. STK 6.223 8.112
DKo061539921 Vestas Wind Systems A/S STK 451 2.711
FR0000125486 VINCI S.A. STK 273 1.642
FRoo00127771 Vivendi SE STK 2.466 4.228
DEoooA1ML7)1 Vonovia SE STK 396 12.595
NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 158 953
DEoooZAL1111 Zalando SE STK 71 429
CHo011075394 Zurich Insurance Group AG STK 67 405
Verzinsliche Wertpapiere
AU000XCLWAQ1 2.750% Australia, Commonwealth of... AD-Treasury Bds 2016(27) AUD [} 1.000
AU000XCLWAI8 4.250% Australia, Commonwealth of... AD-Loans 2014(26) AUD 0 905
AU000XCLWAG2 4.500% Australia, Commonwealth of... AD-Loans 2013(33) Ser.140 AUD ¢} 200
DE000A2YNVM8 0.010% Deutsche Pfandbriefbank AG MTN-HPF Reihe 15292 v.19(25) EUR ¢} 800
XS2381671671 0.250% UBS AG EO-MTN 2021(28) EUR 0 1.000
XS2008801297 0.267% Sumitomo Mitsui Banking Corp. EO-Mortg.Cov.MTN 19(26) EUR 0 600
XS2258971071 0.375% Caixabank S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 20(25/26) EUR 0 500
XS2307768734 0.600% General Motors Financial Co. EO-MTN 2021(21/27) EUR 0 400
XS2443921056 0.625% Infineon Technologies AG MTN v.22(22/25) EUR 0 200
XS2294372169 0.669% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EO-FLR MTN 21(26/31) EUR 0 800
XS2351220814 0.750% Danske Bank AS EO-FLR Non-Pref. MTN 21(28/29) EUR 0 600
XS1690669574 0.750% PKO Bank Hipoteczny S.A. EO-Mortg. Covered MTN 2017(24) EUR ¢} 300
XS52307853098 0.780% NatWest Group PLC EO-FLR MTN 2021(29/30) EUR 0 400
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

XS52054209833 0.840% Wintershall Dea Finance B.V. EO-Nts 2019(19/25) EUR 0 400
XS2125145867 0.850% General Motors Financial Co. EO-MTN 2020(20/26) EUR 0 900
XS52228897158 1.000% Akelius Resid.Ppty Fincng B.V. EO-MTN 2020(20/28) EUR 0 600
XS2104051433 1.000% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 0 300
XS52093880735 1.000% Berry Global Inc. EO-Nts 2020(20/25) Reg.S EUR 0 600
FR00140000Z2 1.000% Société Générale S.A. EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 1.500 1.500
XS2441574089 1.125% Telefonaktiebolaget L.M.Erics. EO-MTN 2022(22/27) EUR 0 700
XS2190134184 1.250% UniCredit S.p.A. EO-FLR Preferred MTN 20(25/26) EUR 0 700
DEoooHCBoBL1 1.375% Hamburg Commercial Bank AG Schiffs-PF.22(25) Ser.2749 EUR 0 800
XS2480958904 1.625% Volvo Treasury AB EO-MTN 2022(22/25) EUR 0 100
FR0011962398 1.750% Frankreich EO-OAT 2014(24) EUR ¢} 500
XS2482872418 1.875% Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.2022(2025/2025) EUR 0 400
FRo014006ND8 2.375% ACCOR S.A. EO-Bds 2021(21/28) EUR 0 400
FRo013457157 2.625% ACCOR S.A. EO-FLR Bds 2019(25/Und.) EUR 1.500 1.500
DE000A3H25V2 2.625% Baden-Wiirttemberg, Land Landessch.v.2024(2034) EUR 300 300
XS3000977234 2.625% Linde PLC EO-MTN 2025(25/29) EUR 600 600
DEooo(Z45ZB8 2.750% Commerzbank AG MTH S.P77 v.25(29) EUR 400 400
XS2056730323 2.875% Infineon Technologies AG Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) EUR 3.000 3.800
DE0o00A3LNY11 2.915% Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. EO-FLR MTN 2023(25) EUR 0 4.900
XS2265369657 3.000% Deutsche Lufthansa AG MTN v.2020(2026/2026) EUR 0 200
ATo000A3HN08 3.000% Erste Group Bank AG EO-M.-T. Hyp.-Pfandb. 2025(32) EUR 300 300
XS2760773411 3.125% Italgas S.P.A. EO-MTN 24(24/29) EUR 0 700
XS2908735504 3.250% Banco Santander S.A. EO-FLR Non.-Pref.MTN 24(28/29) EUR 1.200 1.200
DEoooDL19WU8 3.250% Deutsche Bank AG FLR-MTN v.22(27/28) EUR 0 200
XS2932834604 3.250% DSV Finance B.V. EO-MTN 2024(24/30) EUR 100 100
XS2558953621 3.250% Skandinaviska Enskilda Banken EO-Preferred MTN 22(25) EUR 0 800
FRoo1400L4Y2 3.386% Ayvens S.A. EO-FLR Preferred MTN 2023(25) EUR 0 1.200
XS52862984510 3.500% EnBW International Finance BV EO-MTN 2024(31/31) EUR 1.000 1.000
XS2489775580 3.500% SES S.A. EO-MTN 2022(22/29) EUR 2.000 2.000
XS2787827190 3.500% Stellantis N.V. EO-MTN 2024(24/30) EUR 0 1.000
DEoooH(CBoB28 3.625% Hamburg Commercial Bank AG Schiffs-PF.24(26) Ser.2765 EUR o 800
XS2098338242 3.722% Dutch Property Fin. 2020-1 BV EO-FLR Nts 2020(25/54) CLA EUR 0 500
XS52360381730 3.750% Elior Group SA EO-Nts 2021(21/26) EUR 0 600
XS2576255751 3.769% NatWest Markets PLC EO-FLR MTN 2023(26) EUR 0 1.200
XS2764264607 3.875% ING Groep N.V. EO-FLR MTN 2024(28/29) EUR 0 700
XS2879811987 3.875% Merck KGaA FLR-Sub.Anl. v.2024(2029/2054) EUR 400 400
BE6350791073 3.875% Solvay S.A. EO-Nts 2024(24/28) EUR 0 200
XS2815984732 4.000% Deutsche Lufthansa AG MTN v.2024(2030/2030) EUR 1.200 1.200
XS2725959683 4.000% Snam S.p.A. EO-MTN 2023(23/29) EUR 0 700
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
FRo01400E904 4.125% RCl Banque S.A. EO-MTN 2022(25/25) EUR 0 600
FRoo1400M2Rg 4.250% Arkema S.A. EO-MTN 2023(23/30) EUR 0 400
DE000A383EL9 4.250% HOCHTIEF AG MTN v.2024(2030/2030) EUR 300 300
FRoo1400KZP3 4.250% Société Générale S.A. EO-MTN 2023(26) EUR o 200
XS2715918020 4.500% Danske Bank AS EO-FLR Non-Pref. MTN 23(27/28) EUR 0 400
XS2826609971 4.500% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR Non.Pref.MTN2024(29/30) EUR 200 200
XS1207058733 4.500% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Securities 2015(25/75) EUR 0 500
FRoo1400PAJ8 4.500% Valéo S.E. EO-MTN 2024(24/30) EUR 300 300
XS2765027193 4.625% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR Non.Pref.MTN2024(28/29) EUR 300 500
FR001400KXW4 4.625% RCl Banque S.A. EO-MTN 2023(26/26) EUR 0 1.700
XS2579606927 4.750% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR MTN 2023(26/27) EUR 0 500
XS2576362839 4.875% Bank of Ireland Group PLC EO-FLR MTN 2023(27/28) EUR 0 200
DEo00(Z439B6 5.250% Commerzbank AG FLR-MTN Serie 1018 v.23(28/29) EUR 0 200
XS2751678272 5.250% EnBW Energie Baden-Wiirttem. AG FLR-Anleihe v.24(24/84) EUR 0 100
DE000AAR0413 5.875% Aareal Bank AG MTN-IHS .24(26) EUR 300 300
XS2815976126 7.000% CPI Property Group S.A. EO-MTN 2024(24/29) EUR 300 300
NOo0010757925 1.500% Norwegen, Kanigreich NK-Anl. 2016(26) NOK 0 5.200
NO0010852650 2.170% Nordea Eiendomskreditt AS NK-MTN Cov. Nts 2019(26) NOK 0 5.000
US912828W713 2.125% United States of America DL-Nts 2017(24) usb 0 300
Zertifikate
JEooB78CGV99 WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK 75.000 75.000
JEooB1VS2Ws53 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 60.000 60.000
Andere Wertpapiere
CHoo10570767 Chocoladef. Lindt & Spruengli STK 9 21
ES06445809T5 Iberdrola S.A. Anrechte STK 39.542 39.542
ES06445809S7 Iberdrola S.A. Anrechte STK 18.875 18.875
GBooBSRK4Y08 National Grid PLC Anrechte STK 3.233 3.233
CH0012032048 Roche Holding AG STK 2.261 4.281
CH0024638196 Schindler Holding AG STK 286 286
An organisierten Markten zugel oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
NZGOVDT425C5 2.750% New Zealand, Government of... ND-Bds 2016(25) NzD ¢} 500
NZGOVDT437Co 2.750% New Zealand, Government of... ND-Bds 2016(37) NzD ¢} 200
NZGOVDT429C7 3.000% New Zealand, Government of... ND-Bds 2018(29) NZD ¢} 200
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
IE000KXCEXR3 Amu.ETF-Amu.S&P 500 ESG ETF USD acc. ANT o] 55.701
|IE0ooBKS7Log7 InvescoMI S&P500 ESG ETF USD acc. ANT 0 50.008
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE ANT [} 43.664
DE0005933998 iSh.ST.Europe Mid 200 U.ETF DE ANT 0 32.700
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ISIN Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe / Verkaufe /
Zugange Abgénge

IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD

ANT

0 453.605

FR0010377028 MUF-Amundi Topix Il UCITS ETF D-JPY

ANT

0 35.307

LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D

ANT

o] 100.872

Derivate

(In Opening-Transaktionen

gesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti

héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw. Kdufe /
Anteile bzw. Zugédnge

Whg. in 1.000

Verkdufe / Volumen
Abgdnge in1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

184.371

DAX 40 PERFORMANCE INDEX TR

EURO STOXX 50

EURO STOXX BANKS

EURO STOXX INSURANCE NR

EURO STOXX UTILITIES NR

FTSE 100 PRICE INDEX

MSCI Emerging Markets Index

NASDAQ 100 STOCK INDEX

RUSSELL 2000 Index

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600 Auto&Parts

STOXX EUROPE 600 Construction & Materials

STOXX EUROPE 600 Healthcare

TOPIX)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

145.969

EURO STOXX 50

EURO STOXX UTILITIES NR

FTSE 100 PRICE INDEX

MSCI Emerging Markets Index

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Chemicals

STOXX EUROPE 600 Telecom)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

221300

BTP 10y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Schatz 2y 6%

UK Treasury 10y 4%

Ultra US Treasury Bonds 30y 6%

US Treasury Notes 10y 6%
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Abgdnge in1.000

Whg. in 1.000

US Treasury Notes 2y 6%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 18.133

Euro-Bund 10y 6%

Ultra US Treasury Notes 10y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

EUR/AUD EUR 23

EUR/JPY EUR 7.136

EUR/NZD EUR 2153

usD/Jpy EUR 38

USD/MXN EUR 830

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/USD EUR 1.636

EUR/AUD EUR 912

EUR/CHF EUR 8.555

EUR/GBP EUR 20.059

EUR/MXN EUR 1.820

EUR/NOK EUR 1.417

EUR/USD EUR 30.928

usp/JpY EUR 12.048

USD/MXN EUR 46

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: EUR 10.088

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.03.25)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 38.202

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) 06.03.25

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 ).) 06.06.25)

Swaps (in Opening-Ti ktionen umgesetzte Vol

Credit Default Swaps

Protection Buyer

(Basiswerte: EUR 5.200

CDS/Buy/CDX-NAIGS42V1-5Y/)PMORAGFRA/LCHSACDG)
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ERGO Vermégensmanagement Robust

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) ERGO Vermégensmanagement Robust A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 139.343,80
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 777.915,88
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 274.792,41
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 2.468.272,56
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 52.815,42
6. Ertrdge aus Investmentanteilen 141.420,14
7. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -19.138,07
8. Abzug auslandischer Quellensteuer -73.599,42
9. Sonstige Ertrage ¥ 66.326,95
Summe der Ertrage 3.828.149,67
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -15.592,32
2. Verwaltungsvergiitung -1.409.869,23
3. Verwahrstellenvergiitung -33.571,74
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -16.307,62
5. Sonstige Aufwendungen ? -51.909,85
Summe der Aufwendungen -1.527.250,76
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 2.300.898,91
IV.  VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 484.749.880,40
2. Realisierte Verluste -473.745.737,28

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

11.004.143,12

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 13.305.042,03
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? -7.113.603,65
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? -1.709.026,56
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -8.822.630,21
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 4.482.411,82

» Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrdge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens ERGO Vermdgensmanagement Robust A

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 156.393.997,35
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -2.422.955,31
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -11.246.651,59
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen 9.523.197,85
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -20.769.849,44
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 305.612,70
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 4.482.411,82
davon nicht realisierte Gewinne -7.113.603,65
davon nicht realisierte Verluste -1.709.026,56
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschidftsjahres 147.512.414,97
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens ERGO Vermégensmanagement Robust A

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar 13.810.025,67 4,67

1. Vortrag aus dem Vorjahr 504.983,64 0,17

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 13.305.042,03 4,50

Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 11.148.502,42 3,77

1. Vortrag auf neue Rechnung 11.148.502,42 3,77

Ill.  Gesamtausschiittung 2.661.523,25 0,90

1. Endausschiittung 2.661.523,25 0,90

a) Barausschiittung 2.661.523,25 0,90
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre ERGO Vermégensmanagement Robust A

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

31.03.2025 147.512.414,97 49,88

31.03.2024 156.393.997:35 49,14

31.03.2023 157.913.850,89 46,86

31.03.2022 171.013.704,79 50,86
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV ERGO Vermdgensmanagement Robust

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

EUR 82.949.653,20

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

BNP Paribas S.A.

Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe S.A.

Citibank Europe plc

Goldman Sachs Bank Europe SE

J.P. Morgan AG

LCHSA_JP_Morgan_AG

Standard Chartered Bank AG

State Street Bank International GmbH

UBS AG

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten

EUR 430.000,00

Davon:

Gewahrte Sicherheiten aus Bankguthaben:

430.000,00

Gewahrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen:

0,00

Gewahrte Sicherheiten aus Aktien:

0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermagen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Fiir das Sondervermagen kommt die Methode der Cash Substitution zur Anwendung

100,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag

1,36%

grofiter potenzieller Risikobetrag

2,14%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

1,72%

Risikomodell (§10 DerivateV)

Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau

99,00%

Haltedauer

10 Tage

Lénge der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet
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Fiir das Sondervermdgen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens die Methode der Cash-Substitution
zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermogen als das auf den Portfoliowert skalierte "Portfolio ex
Derivate" definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Pro-
dukten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserldses wird im Vergleichsvermdgen eine Vermdgensposition in liqui-
den Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermégen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns tiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 161,81

Zusitzliche Anhangangaben gemaf} der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschifte abgeschlossen.

Sonstige Angaben
t ERGO Vermo t Robust A EUR 49,88
Umlaufende Anteile ERGO Vermdgensmanagement Robust A STK 2.957.248,053
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstdglich den Wert der zum Sondervermégen gehdrenden Vermogensgegenstdande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermdgensgegenstande werden bérsentdglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) tiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wadhrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermdgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermégens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote ERGO Vermdgensmanagement Robust A
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,09 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-

vermogen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden

Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen
ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag Verwaltungsvergiitung
der Zielfonds
in%

IE000KXCEXR3 Amu.ETF-Amu.S&P 500 ESG ETF USD acc. 0,00 0,00 0,05
|IE00BYXYX521 I.M.I'lVZ BB Cmty ex-AgraETF . 0,00 0,00 0,19
|IE0ooBKS7Log7 InvescoMI S&P500 ESG ETF USD acc. 0,00 0,00 0,09
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
DE0005933998 iSh.ST.Europe Mid 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
DE0002635307 iSh.STOXX Europe 600 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
|IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD 0,00 0,00 0,25
IE00BDTYYL24 Man Fds VI-Man High Yld Opps | EUR 0,00 0,00 0,60
FR0010377028 MUF-Amundi Topix Il UCITS ETF D-JPY 0,00 0,00 0,45
|IE00BVZ6SPoy PFI ETFs-EO Sh.Mat.UC.ETF EUR acc. 0,00 0,00 0,35
Ll1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. 0,00 0,00 0,90
Ll1115714381 Plenum CAT Bd Dyn.Fd S EUR acc. 0,00 0,00 0,35
|IE0oBKF1PSo4 Twelve Cat Bond Fund Sl1 EUR acc. 0,00 0,00 0,92
LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D 0,00 0,00 0,23

Transaktionskosten EUR 118.961,60.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstiande)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Verglitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.
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G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR [}
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hdhe des gezahlten Carried Interest EUR (1]
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschdftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fithrungskrafte EUR s}
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Minchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens ERGO Vermo-
gensmanagement Robust - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2024 bis zum 31.03.2025, der
Vermogensiibersicht und der Vermégensaufstellung zum
31.03.2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr
VoM 01.04.2024 bis zum 31.03.2025 sowie der vergleichenden
Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung
der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung

sind, und dem Anhang - gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Infor-

mationen“ aufgefiihrten sonstigen Informationen sind nicht
Bestandteil der Priifung des Jahresberichts und wurden daher im
Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des
Priifungsurteils zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
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verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmarkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben

e Angaben gemds Art. 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie
gemaf Art. 5 bis 6 der Verordnung (EU) 2020/852.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen kdonnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemdfies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-

ves Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstdndig-

keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der

internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-

schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-

fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
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aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhadltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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RegelméiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

ERGO Vermdgensmanagement Robust 529900UZ1G1)4PZF1V62

Eine nachhaltige Investition .o . .
st eine Investition in eine Okologische und/oder soziale Merkmale
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen, in

die investiert wird, Verfah- D Es wurden damit nachhaltige Investiti- Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

Le"tswe":'e" e'"f?rhgum" onen mit einem Umweltziel getitigt: beworben und obwohl keine nachhaltigen Investi-
nternenmensftunrun

anwenden 2 % tionen angestrebt wurden, enthielt es 14,97% an

nachhaltigen Investitionen

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in

der Verordnung (EU) I:‘ in Wirtschaftstétigkeiten, die nach D mit einem Umweltziel in Wirtschaftsts-
R i und der EU-Taxonomie als dkologisch tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
;;Zc\ge;zaeclli::ll:i;,:: :vli(:)tl_o- nachhaltig einzustufen sind als 6kologisch nachhaltig einzustufen
schaftstatigkeiten enthalt. sind

Diese Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der sozial D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
Azl e L der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
LS Nachhalﬂge InveSt'_t" gisch nachhaltig einzustufen nicht als dkologisch nachhaltig einzu-
onen mit einem Umweltziel

sind stufen sind

konnten taxonomiekonform
sein oder nicht.

mit einem sozialen Ziel

D Es wurden damit nachhaltige Investitio- D Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

nen mit einem sozialen Ziel getitigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
% getitigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfiillt?

Mit Nachhaltigkeitsindikato- Fiir den Zeitraumo1.04.2024 bis 31.03.2025 (nachfolgend "Berichtszeitraum") bewarb der Fonds die fol-
ren wird gemessen, inwie-  genden dkologischen und/oder sozialen Merkmale:
weit die mit dem Finanzpro- 1. Ausschluss von Unternehmen und Staaten entsprechend der Ausschlusspolitik des Fonds
dulss bewmdzner 2. Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investiti-
dkologischen oder sozialen o ntscheidungen (“principal adverse impacts - PAI")
Merkmale erreicht werden. . . . L " L

3. Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf} Offenlegungsverordnung in Hohe von 8 Prozent

Einen positiven Beitrag zu den 0.g. Merkmalen leisteten vor allem die Direktinvestitionen des Fonds
(Anleihen und Aktien), zu Merkmal 3 zudem Zielfonds mit einem entsprechenden Umsatzanteil in nach-
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haltige Investitionen gemaf der Definition des Produktes. Die Merkmale wurden mittels der verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, die in die internen Asset Manager- und Compliancesysteme technisch
implementiert wurden, erfiillt. Die Erreichung wurde anhand vorvertraglich definierter Nachhaltigkeitsin-
dikatoren gemessen. Details entnehmen Sie bitte dem Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikato-
ren abgeschnitten?".

Details zu den aktuellen Merkmalen entnehmen Sie bitte dem Anhang zum Verkaufsprospekt (https://
www.meag.com/_Offenlegung/Nachhaltigkeit/VMR_ESG_ANNEX_2.pdf).

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Im Berichtszeitraum wurde das Produktmerkmal (1) unter Beriicksichtigung bzw. Anwendung von fiir
Unternehmen und Staaten im Verkaufsprospekt definierten Ausschlusskriterien (sog. negative scree-
ning) erfiillt (bezogen auf die direkten Investitionen des Fonds). Zum Zwecke der Erfiillung des Pro-
duktmerkmals sind im Berichtszeitraum mehrere Wertpapiere kurzfristig verauflert worden, nachdem
sie die Ausschlusskriterien nicht mehr erfiillten.

Produktmerkmal (2) konnte durchgehend erfiillt werden. Insbesondere die technische Implementie-
rung sowie die in der Gesellschaft implementierten Prozesse stellten die Einhaltung sicher.

a) Anzahl der Unternehmen auf der Beobachtungsliste inkl. Monitoring- und Folgemainahmen wah-
rend des Berichtszeitraums

Im Berichtszeitraum wurden 51 Unternehmen aufgrund schwerer ESG Kontroversen naher nach Art
und Status des Vorfalls analysiert. Nach ausfiihrlicher Analyse wurde mit sechs Unternehmen ein akti-
ver Dialog gesucht, um auf diese einzuwirken und Verbesserungsmafinahmen zur ESG-Kontroverse
voranzutreiben.

b) Schwere der Kontroversen gemdf MSCI ESG Research (bezogen auf Unternehmenspapiere im
Fonds per 31.03.2025)

- Schwerste (Kontroversenbewertung (CS) = o, rote Flagge): 0%

- Schwere (CS =1, orange Flagge): 18,28%

- Moderat (CS 2 bis 4, gelbe Flagge): 42,88%

- Gering/keine (CS groBer gleich 5, griine Flagge): 38,84%

Jedes Unternehmen im Portfolio wurde von MSCI auf Kontroversen untersucht.

Beziiglich Produktmerkmal (3) stellt die technische Implementierung die Einhaltung des verbindlich
definierten Mindestanteils sicher. Die Erreichungsquote lag, bezogen auf die Direktinvestitionen des
Fonds, bei 96,99%.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Ein Vergleich der Leistung der Nachhaltigkeitsindikatoren {iber verschiedene Zeitraume wird in der
oberen Tabelle "Nachhaltigkeitsindikatoren" dargestellt. Die Prozentangaben in der Tabelle beschrei-
ben die Erfiillung der Nachhaltigkeitsindikatoren im jeweiligen Berichtszeitraum und beziehen sich
auf die Direktinvestitionen des Fonds (Aktien und Anleihen). Beim Merkmal ,,Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen gemaf; Offenlegungsverordnung* bezieht sich die Quote zudem auf Zielfonds
mit einem entsprechenden Umsatzanteil in nachhaltige Investitionen gemaf der Definition des Pro-
duktes.

Ein Vergleich der Vermogensallokation iiber verschiedene Zeitraume wird in der nachfolgenden

Tabelle "Vermdgensallokation" dargestellt. In dieser Ubersicht beziehen sich die Prozentangaben auf
das Fondsvermdogen.
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Nachhaltigkeitsindikatoren

Jahresbericht zum 31.03.2025

Referenzperiode 01.04.2024 - 01.04.2023 - 02.08.2022 - 01.04.2022 -
31.03.2025 31.03.2024 31.03.2023 01.08.2022
1. Ausschluss von Unternehmen und Staaten 100,00 % 98,90 % 99,75 %
entsprechend der Ausschlusspolitik des Fonds ?
2. Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei
Investitionsentscheidungen
3. Mindestanteil an nachhaltigen 96,99 % 99,18 % 100,00 %
Investitionen gemaR Offenlegungsverordnung
in Hohe von 8 Prozent
4. Bevorzugte Investition in Unternehmen mit den 82,10 %
Merkmalen
(i) Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact
(ii) dkologisch reflektierte Energiepolitik und
(iii) Nulltoleranz gegeniiber Herstellern gedchteter
und Atomwaffen
5. Wertpapiere von Staaten: Achtung 100,00 %
der Biirger- und Freiheitsrechte
) Zum Zwecke der Erfiillung des Produktmerkmals sind im Berichtszeitraum 01.04.2024 - 31.03.2025 mehrere
Wertpapiere kurzfristig veraufert worden, nachdem sie die Ausschlusskriterien nicht mehr erfiillten.
Vermogensallokation
Referenzperiode 01.04.2024 - 01.04.2023 - 01.04.2022 -
31.03.2025 31.03.2024 31.03.2023
Anteil Investitionen mit E/S-Merkmal 79,62% 71,14% 73,14%
Nachhaltige Investitionen 14,97% 9,81% 8,69%
Anteil der taxonomiekonformen 0,00% 0,00% 0,00%
Investitionen
Anteil der anderen dkologisch 11,70% 6,85% 7,04%
nachhaltigen Investitionen
Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen 3,27% 2,96% 1,65%
Andere E/S Merkmale 64,65% 61,33% 64,45%
Anteil der Sonstigen Investitionen 20,38% 28,86% 26,86%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen ermittelte sich im Berichtszeitraum aus zwei Teil-
mengen, zum einen aus Unternehmenspapieren (Aktien und Anleihen) und zum anderen aus zweckge-
bundenen Anleihen (Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds). Zweckgebundene Anlei-
hen tragen seit dem 1. Dezember 2024 zur Quote der nachhaltigen Investitionen bei.

Bei Unternehmenspapieren wird eine wirtschaftliche Tatigkeit als nachhaltige Investition definiert,
wenn der Emittent mit seiner Produktpalette und/oder Dienstleistung einen positiven Beitrag zu min-
destens einem der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele leistet. Die zentralen Aspekte der 17 UN-Nachhaltig-
keitsziele und damit die Ziele der nachhaltigen Investitionen des Fonds kénnen wie folgt zusammen-
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Bei den wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen handelt
es sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Auswirkun-
genvon Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt, Sozi-
ales und Beschaftigung, Ach-
tung der Menschenrechte
und Bekdampfung von Korrup-
tion und Bestechung.

gefasst werden:

- Klimawandel

— Natiirliche Ressourcen

- Grundbediirfnisse

- Selbstbestimmung und Chancengleichheit

Diese Teilmenge der nachhaltigen Investitionen des Fonds trug folglich zu den Umwelt- und sozialen
Zielen bei, indem eine Vielzahl an Unternehmen, in die der Fonds investierte, einen positiven Beitrag
zu diesen Zielen leistete.

Bei zweckgebundenen Anleihen handelt es sich um verzinsliche Wertpapiere, deren Erlése der Emit-
tent zu einem von ihm festgelegten 6kologischen und/oder sozialen Zweck verwenden muss. Die Teil-
menge der nachhaltigen Investitionen trug im Berichtszeitraum folglich zu Umwelt- und sozialen Zie-
len im Sinne von Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung bei, indem die Projekte, deren Finanzierung
den zweckgebundenen Anleihen zugrunde lagen, einen positiven Beitrag zu diesen Zielen leisteten.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt

wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keines der 6kologischen und sozialen Ziele im
Sinne von Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung im Berichtszeitraum erheblich beeintrdchtigten (sog.
DNSH-Priifung), wurden die identifizierten Emittenten diesbeziiglich weitergehend gepriift. Die DNSH-
Priifung besteht fiir Unternehmen, die nachweislich mit ihrer Produktpalette und/oder Dienstleistung
einen positiven Beitrag zu mindestens einem der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele leisten, aus mehreren
Schritten und erfolgt immer auf Basis einer Einzeltitelanalyse. Zum einen wurde mit Hilfe von Kenn-
zahlen des externen Datenanbieters ISS ESG Research gepriift, ob das Unternehmen eine Wirtschafts-
tatigkeit ausiibt, die mindestens eins der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigt. Wurde
ein hoher negativer Beitrag (,significant obstruction®) festgestellt, wurde das Unternehmen aus dem
Anlageuniversum der nachhaltigen Investitionen ausgeschlossen.

Der ndchste Priifschritt, der auch fiir die Einhaltung des DNSH-Prinzips durch die Emittenten zweckge-
bundener Anleihen Anwendung findet, umfasste auf Emittentenebene die Beriicksichtigung der PAI-
Indikatoren. Bei Unternehmen wurde anschliefend die Priifung der Einhaltung der OECD-Leitsatze fiir
multinationale Unternehmen und der UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte vorge-
nommen.

- Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?

Die PAI-Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen (sog. PAI), die fiir Unternehmen in Anhang | Tabelle 1
der DelVO zur Offenlegungsverordnung aufgefiihrt werden, wurden im Rahmen der DNSH-Priifung ein-
gesetzt. PAl-Indikatoren aus Anhang | Tabelle 2 und 3 wurden nicht als relevant fiir den Fonds erachtet
und somit nicht beriicksichtigt.

Fiir Unternehmen erfolgte die Umsetzung zum einen anhand einer Priifung des Emittenten auf ESG-
Kontroversen. Auf Basis der Daten des externen Datenanbieters MSCI ESG Research wurden aus dem
Anlageuniversum der nachhaltigen Investitionen alle Unternehmen ausgeschlossen, die eine sog.
»rote Flagge“ erhielten oder ,,orangefarbene Flagge*“ fiir ein PAl-Thema des Anhang | Tabelle 1 DelVO
zur Offenlegungsverordnung. Eine rote Flagge weist auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kon-
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troverse hin, in die ein Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten verwi-
ckelt ist. Eine orangefarbene Flagge weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse hin, in die
das Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende Kontroverse, die entweder
teilweise geldst ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder Tdtigkeiten des Unternehmens
zurlickzufiihren ist. Zum anderen wurde mittels Ausschlusskriterien, die verbindlicher Teil der Anlage-
strategie sind, PAl vorgebeugt. Hierzu zdhlen bei Unternehmen der Ausschluss von Unternehmen, die
schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien verstoBen (vgl. Tabelle 1, Nr. 10, 11) oder der
Verzicht auf Investitionen in besonders umstrittenen Geschaftstatigkeiten (Ausschluss von Produzen-
ten gedchteter Waffen; vgl. Tabelle 1, Nr. 14).

Bei Staaten, die als Emittent zweckgebundener Anleihen fungieren kénnen, zdhlten hierzu der Aus-
schluss von Staaten mit einem Nachhaltigkeitsrating von ,,CCC* und ,,B“ gemafl MSCI (sog. ,,ESG Lag-
gards“ gem. MSCI ESG Government Rating), unfreie Staaten gem. Freedom House Index (,,nicht frei*),
Staaten, die das Pariser Klimaabkommens nicht unterzeichnet haben sowie Staaten, gegen die die
Europdische Union (EU) Sanktionen verhdngt hat.

- Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Ndhere Angaben:

Im Berichtszeitraum standen die Unternehmen, deren wirtschaftliche Tatigkeiten als nachhaltige
Investition eingestuft wurden, im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheb-
lich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Berichtszeitraum wurden die Indikatoren gemaf Tabelle 1 des Anhang 1 der DelVO zur Offenlegungs-
verordnung fiir Unternehmen und Staaten beriicksichtigt.

Fiir Unternehmen ergaben sich hieraus die folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitat,
Wasser, Abfdlle sowie soziale Themen und Arbeitnehmerbelange. Die Umsetzung erfolgte zum einen
anhand einer ESG-Kontroversenpriifung. Auf Basis der Daten des externen Datenanbieters MSCI ESG
Research wurden aus dem Anlageuniversum alle Unternehmen ausgeschlossen, die eine sog. ,,rote
Flagge* erhielten. Fiir Unternehmen, die eine ,,orangefarbene Flagge*“ fiir ein PAl-Thema des Anhang |
Tabelle 1 DelVO zur Offenlegungsverordnung erhalten hatten, war der Erwerb und das Halten von Wertpa-
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
grofite Anteil der im Bezugs-
zeitraum getatigten Investiti-
onen des Finanzprodukts
entfiel: 01.04.2024 -
31.03.2025
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pieren zwar zuldssig, allerdings kamen die Unternehmen auf eine Beobachtungsliste. Der negative Ein-
fluss der Unternehmen wurde naher nach Art und Status des Vorfalls analysiert. In bestimmten Fallen
suchte die Gesellschaft auch den aktiven Dialog mit dem Unternehmen, um auf dieses einzuwirken und
VerbesserungsmaBnahmen zur ESG-Kontroverse voranzutreiben (siehe hierzu auch den Abschnitt ,,Wie
haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?*, Erlduterungen zu Produktmerkmal 2). Zum ande-
ren wurde mittels Ausschlusskriterien, die verbindlicher Bestandteil der Anlagestrategie sind, PAl vorge-
beugt. Dies betraf den Ausschluss von Unternehmen, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact
Prinzipien verstofien (vgl. Tabelle 1, Nr. 10, 11) sowie den Verzicht auf Investments in besonders umstritte-
nen Geschiftstatigkeiten (Ausschluss von Produzenten gedchteter Waffen, vgl. Tabelle 1, Nr. 14).

Bei Staatsemittenten erfolgte die Umsetzung ebenfalls anhand von Ausschlusskriterien, die verbindlicher
Bestandteil der Anlagestrategie sind. Dies sind der Ausschluss von unfreien Staaten gem. Freedom House
(“Nicht frei®; vgl. Tabelle 1, Nr. 16) und Staaten, die das Pariser Klimaabkommen nicht unterzeichnet

haben (vgl. Tabelle 1, Nr. 15).

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte zum jeweiligen Quartalsende im Berichts-

zeitraum.

Grofte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

PFI ETF-EO SH.MAT.EOA (IE00BVZ6SPo4) Rentenfonds 4,31% Irland
AME-AM SP500E.E DLA (IE000KXCEXR3) Indexfonds / Aktienfonds 4,18% Irland
TWELVE CAT BOND SI1EOA (IE00BKF1PS04) Rentenfonds 2,90% Irland
INVESCOMI BB CMTY EXAGR A (IE00BYXYX521) Mischfonds 1,92% Irland
FRANKREICH 20/31 0.A.T. (FR0014002WK3) Anleihen Gffentlicher Emittenten 1,89% Frankreich
IN.MK.-.S+P (IE00BKS7L097) Indexfonds / Aktienfonds 1,79% Irland
AYVENS BANK 22/25 MTN (XS2477154871) Unternehmensanleihen 1,78% Niederlande
SOC.GR.PROJ. 20/30 MTN (FR00140005B8) Anleihen offentlicher Emittenten 1,67% Frankreich
INFINEON TECH.19/UNBEFR. CALL 28.3.2025 Unternehmensanleihen 1,62% Deutschland
(XS2056730323)

M.B.INT.FIN. 23/25 FLRMTN (DE000A3LNY11) Unternehmensanleihen 1,60% Niederlande
ISHSIV-SUS.M.EM.MK.SRI DL (IE00BYVJRP78) Indexfonds / Aktienfonds 1,53% Irland
SPANIEN 21/31 (ES0000012132) Anleihen offentlicher Emittenten 1,41% Spanien
ITALIEN 21/31 (IT0005449969) Anleihen offentlicher Emittenten 1,41% Italien
MAN F.VI-HGH YLD OP.| EO (IE00BDTYYL24) Rentenfonds 1,11% Irland
DILOSK NO.6 23/61 FLR A (XS2605909527) ABS / MBS / CDO 0,99% Irland
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Der Fonds war zum Berichtsstichtag 31.03.2025 zu 79,62% des Fondsvermdgens in Vermdgensgegen-
stande investiert, die auf die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Produktes ausgerichtet waren
(#1in der Grafik unten). Sie dienten der Erreichung der beworbenen Produktmerkmale. Der Anteil der
"anderen Investitionen" (#2 unten in der Grafik) lag entsprechend bei 20,38% des Fondsvermogens.
Die Quote der nachhaltigen Investitionen im Portfolio lag bei 14,97% des Fondsvermdgens (#1A in der
Grafik unten), die der anderen 6kologischen oder sozialen Merkmale (#1B) entsprechend bei 64,65%.
Die taxonomiekonformen Quoten kdnnen dem Abschnitt ,,Inwiefern waren die nachhaltigen Investitio-
nen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?“ entnommen werden. Die Hohe der Investi-
tionen in "Sonstige Umweltziele" und "Soziales" werden in den Abschnitten "Wie hoch war der Anteil
der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel" und
"Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen" weiter unten aufgefiihrt.

#1A Nachhaltig

Investitionen — Taxonomiekonform

#1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale

#2 Andere Andere 6kologische

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Inves-
titionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025
8,26%.

Die Darstellung der Sektoren umfasst Aktien und Unternehmensanleihen. Getrennt davon werden
ABS/MBS/CDO, aktiengebundene Anleihen, gedeckte Anleihen, Anleihen 6ffentlicher Emittenten und
Anleihen supranationaler Emittenten dargestellt. Investitionen in Investmentanteilen werden in dieser
Darstellung nicht beriicksichtigt.

Sektor Anteil
Automobil 0,78%
Banken 11,28%
Baugewerbe 1,94%
Chemie 0,79%
Einzelhandel 3,47%
Energieversorger 3,75%
Finanzdienstleister 3,49%
Gesundheit 2,47%
Immobilien 0,47%
Industriegiiter 3,08%
Konsumgiiter 2,04%
Medien 0,81%
Nahrungsmittelindustrie 0,41%
Reise- und Freizeitindustrie 1,65%
Rohstoffe 1,03%
Technologie 7,53%
Telekommunikation 3,03%
Versicherer 1,05%
Versorger 3,41%
ABS / MBS / CDO 5,12%
Anleihen offentlicher Emittenten 23,01%
Anleihen supranationaler Emittenten 0,45%
Gedeckte Anleihen 2,39%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxono-
mie konform?
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitdt umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschrif-
ten.

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermogli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO -armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen entspre-
chen.
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Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert:?

D In fossiles Gas [:I In Kernenergie

‘Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspie-
geln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

Jahresbericht zum 31.03.2025

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitio-
nen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staats-
anleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformi-
tat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitst der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% 0%
Umsatz- Umsatz- o,
erlben 100% eyt 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% OY%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
1
OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

[ Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

[ Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten
geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titigkeiten geflossen
sind, betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025:

Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstitigkeiten 0,00%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im

Vergleich zu friilheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Referenzperiode

Anteil
EU-Taxonomie-konformer Investitionen

01.04.2024-31.03.2025 0,00%
01.04.2023-31.03.2024 0,00%
01.04.2022-31.03.2023 0,00%
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sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftstatig-

keiten gemdf der Verord-
nung (EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Inves-
titionen mit einem Umweltziel?

Ziel der nachhaltigen Investitionen des Fonds ist, iiber den Erwerb von Unternehmenspapieren
(Aktien und Anleihen) und zweckgebundenen Anleihen, ein positiver Beitrag sowohl zu Umwelt-
wie auch sozialen Zielen. In diesem Rahmen wird der Anteil der nachhaltigen Investitionen flexi-
bel gesteuert. Ein separater Mindestanteil fiir nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind, wird nicht angestrebt.

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025 11,70%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Ziel der nachhaltigen Investitionen des Fonds ist, iiber den Erwerb von Unternehmenspapieren
(Aktien und Anleihen) und zweckgebundenen Anleihen, ein positiver Beitrag sowohl zu Umwelt-
wie auch sozialen Zielen. In diesem Rahmen wird der Anteil der nachhaltigen Investitionen flexi-
bel gesteuert. Ein separater Mindestanteil fiir sozial nachhaltige Investitionen wird nicht ange-
strebt.

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025 3,27%.

Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurde
mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Fonds kann aufgrund seiner Anlagestrategie in eine Vielzahl von Vermégensgegenstande
investieren. Neben Direktinvestitionen in Aktien und Anleihen von Unternehmen und Staaten
kdnnen hierzu im Rahmen seiner Anlagegrenzen auch aktiv und passiv gemanagte Zielfonds,
Derivate und Bankguthaben zdhlen. Die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
wurden insbesondere durch die Direktinvestitionen des Fonds (Aktien und Anleihen) und Ziel-
fonds mit einem entsprechenden Umsatzanteil in nachhaltige Investitionen gemaf der Defini-
tion des Produktes erreicht.

Zu den ,,anderen Investitionen“ zahlten im Berichtszeitraum Zielfonds, mit Ausnahme des
Anteils, der einen positiven Beitrag zum Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen leistete.
Zielfonds dienten der Umsetzung der Multi-Asset Anlagestrategie des Fonds sowie Diversifikati-
onszwecken. Bei der Auswahl der Zielfonds konnte durch die Integration des MSCI ESG Fonds
Ratings in den Anlageentscheidungsprozess eine fundierte und objektive Bewertung von ESG
Risiken in dem jeweiligen Zielfonds vorgenommen werden. Zudem wurden, falls sinnvoll, bevor-
zugt Indexfonds, sog. ETFs, erworben, die einen ESG Index abbilden. Die von der MEAG formu-
lierten Mindestausschlusskriterien wurden dabei bestmdglich beriicksichtigt. Derivate wurden
im Berichtszeitraum zur effizienten Portfoliosteuerung und Absicherungszwecken sowie Geld-
marktfonds und Bankguthaben zur Liquiditdtssteuerung eingesetzt. Beim Erwerb der Derivate
wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz beriicksichtigt. Sie beeintrachtigten nicht
die Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds.



ERGO Vermdgensmanagement Robust Jahresbericht zum 31.03.2025

-d Welche MaBBnahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der okologischen und/
oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass die Vereinbarungen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im
Berichtszeitraum eingehalten werden konnten, wurden die entsprechenden Merkmale bzw. ihre Operatio-
nalisierung technisch implementiert, im Limitmanagementsystem hinterlegt und automatisiert tiber-
wacht. Es wurden nur Investitionsentscheidungen getroffen und entsprechende Kauf- oder Verkaufstrans-
aktionen durchgefiihrt, die nach Vorabpriifung den definierten Kriterien entsprachen.

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik nahm die Gesellschaft zudem ihre Rolle als aktiver Investor wahr, um
Unternehmen mit ESG-Kontroversen zu einem nachhaltigeren und verantwortlicheren Wirtschaften zu
bewegen. Hierzu trat die Gesellschaft in den Dialog mit ausgewédhlten Unternehmen zu Themen wie z.B.
Umweltschutz, Klimawandel und Arbeitsbedingungen. Die Unternehmen wurden zur Aufkldrung bzw.
Beseitigung des Missstandes aufgefordert. Die angesprochenen Themen wurden dokumentiert und die
Entwicklung nachverfolgt.
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Tatigkeitsbericht ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen zum

31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen investiert welt-
weit in eine Vielzahl von Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anlei-
hen und Geldmarktinstrumente sowie — tiber indirekte Anlagen —
Immobilien, Edelmetalle und Rohstoffe. Hierbei wird ein ausge-
wogenes Verhdltnis zwischen chancenreichen und defensiveren
Anlageklassen angestrebt, die Aktienquote betragt meist zwi-
schen 35 und 65 Prozent (zuldssig zwischen o und 8o Prozent).
Die Auswahl der geeigneten Anlagen erfolgt unter Beriicksichti-
gung von o6kologischen und sozialen Kriterien. Ziel des Fonds ist
mittel- bis langfristig ein Wertzuwachs mit ausgewogenen
Ertragschancen unter Beriicksichtigung 6kologischer und sozialer
Kriterien.

Der ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen bewirbt 6kologi-
sche und/oder soziale Produktmerkmale. Zur Erreichung der 6ko-
logischen und sozialen Produktmerkmale wendet der Fonds Aus-
schlusskriterien an. Nahere Informationen zum Thema
Nachhaltigkeit, zu Produktmerkmalen und Nachhaltigkeitsindika-
toren des Fonds entnehmen Sie bitte dem ESG-Anhang des
Berichtes.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Das abgelaufene Geschéftsjahr war geprdgt von einer bemer-
kenswerten Dynamik an den globalen Finanzmarkten. Im Span-
nungsfeld zwischen geldpolitischen Weichenstellungen, geopoli-
tischen Entwicklungen und der technologischen Transformation
zeigte sich ein Bild hoher Volatilitat, aber auch signifikanter
Chancen. Zu Beginn des Berichtszeitraumes sorgten Unsicherhei-
ten rund um die weitere Zinspolitik der Notenbanken sowie ver-
einzelte politische Turbulenzen fiir temporare Riicksetzer an den
Mérkten. Doch bereits ab Ende April 2024 setzte eine spiirbare
Aufhellung der Anlegerstimmung ein. Getrieben wurde diese
Erholung vor allem durch die Begeisterung fiir US-Technologieak-
tien, insbesondere im Bereich Kiinstliche Intelligenz. Die positi-
ven Unternehmenszahlen und eine widerstandsfahige US-Kon-
junktur sorgten fiir neue Allzeithochs bei mehreren
Technologiebdrsen, was sich in einem starken Anstieg des
Nasdag 100 und verwandter Indizes widerspiegelte. Im Sommer
kehrte jedoch kurzfristig Erniichterung ein. Uberzogene Bewer-
tungen im Technologiesektor sowie Gewinnmitnahmen fiihrten in
den USA zu einer gesunden Korrektur. Gleichzeitig sorgte die
Zinsanhebung der Bank of Japan fiir eine Uberraschung: Der bis-
her giinstige Yen verlor seine Attraktivitdt im ,,Carry Trade“, was
zu Kapitalumschichtungen und tempordren Belastungen an den
globalen Aktienmadrkten fiihrte. Die Carry-Trade-Strategie verfolgt
einen Ansatz, bei der Investoren Geld in einer Wahrung mit nied-
rigem Zinssatz aufnehmen und es in einer Wahrung mit hoherem
Zinssatz anlegen. Die darauffolgende Yen-Aufwertung verstarkte
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den Verkaufsdruck — doch auch dieser Riickgang erwies sich als
nur voriibergehend. Eine entscheidende Trendwende erfolgte
durch geldpolitische Lockerungen bedeutender Zentralbanken.
Die Europdische Zentralbank senkte ihren Leitzins von 4,5 auf
2,65 Prozent, wéhrend die US-Federal Reserve im Laufe des Jah-
res schrittweise eine Reduktion auf die Spanne von 4,25 bis 4,5
Prozent vornahm. Diese Lockerung unterstiitzte eine nachhaltige
Erholung an den Kapitalmarkten, insbesondere in Europa. Im
Herbst riickte die US-Prasidentschaftswahl in den Fokus der
Marktteilnehmer. Die Wiederwahl Donald Trumps zum 47. Prési-
denten der Vereinigten Staaten loste zundachst Sorgen iiber pro-
tektionistische Mafnahmen und eine potenziell steigende
Staatsverschuldung aus. Doch Trumps Ankiindigungen zu Dere-
gulierung und umfassenden Steuersenkungen wurden von den
Markten zundchst positivaufgenommen, was sich in einer neuen
Welle freundlicher Kurse im November niederschlug. Der freundli-
che Trend setzte sich im neuen Kalenderjahr fort, insbesondere in
Europa. Gegen Ende des Berichtszeitraumes fiihrten jedoch pro-
tektionistische Mafinahmen - insbesondere die Einfiihrung neuer
Zolle gegeniiber Kanada, Mexiko und China - zu einer erneuten
Phase der Marktunsicherheit. Gegenzolle sowie die Ankiindigung
weiterer Handelshemmnisse gegeniiber der EU fiir Anfang April
2025 losten eine deutliche Korrektur aus. Trotz dieser Entwicklun-
gen verzeichnete der MSCI World in lokaler Wahrung stichtagsbe-
zogen ein Plus von 5,5 Prozent. Die Renditen zehnjdhriger deut-
scher Staatsanleihen stiegen im Berichtszeitraum von 2,27 auf
2,70 Prozent, wahrend die Renditen der zehnjdhrigen US-Staats-
papiere unverandert verblieben - diese notierten zum Geschéfts-
jahresende bei 4,21 Prozent.

Das Fondsmanagement steuerte die Aktienquote im Geschfts-
jahr aktiv und passte diese den Marktgegebenheiten an, diese
bewegte sich in engen Bandbreiten zwischen gut 38 und 55 Pro-
zent in einer wellenartigen Bewegung im Kalenderjahr 2024 seit-
warts. Erst nach der Trump-Wahl wurde die Aktienmarktpartizipa-
tion im Februar 2025 auf gut 40 Prozent reduziert. In den letzten
Wochen des Geschdftsjahres wurde die Aktienmarktpartizipation
dann angesichts der sprunghaften politischen Entscheidungen
des neuen US-Prdsidenten auf unterhalb von 40 Prozent gesenkt
und notiert zum Berichtsstichtag bei ca. 38 Prozent. Die Renten-
quote wurde im Berichtszeitraum aktiv gesteuert. Ausgehend von
65 Prozent, wurde bereits zu Beginn die Rentenquote auf etwa 83
Prozent angehoben. Im Mai 2024 wurde diese auf ca. 63 Prozent
gesenkt und dann im Juni 2024 mit dem Beginn des Zinssen-
kungszyklus im Euroraum wieder angehoben, um von dem stei-
genden Kursumfeld zu profitieren. Vor diesem Hintergrund
notierte die Rentenquote gegen Ende Juli 2024 voriibergehend
bei ca. 82 Prozent. Im weiteren Verlauf wurde diese Quote erneut
reduziert und bewegte sich bis zum Ende der Berichtsperiode in
einem Seitwdrtskanal zwischen ca. 63 und 77 Prozent.
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Im Berichtszeitraum wurde das Portfolio des globalen Mischfonds
umgeschichtet. Das Fondsmanagement gewichtete den Anteil an
Aktien und hier insbesondere US-Zielfonds im Bestand deutlich
niedriger und bildete das abgebaute Zielfonds-Portfolio nun tiber
Einzelaktien ab. Vor diesem Hintergrund stieg das Engagement in
physische Aktien stichtagsbezogen von 15,44 auf 37,48 Prozent
an, wéahrend sich das physische Rentenportfolio nun leicht von
43,94 auf 46,91 Prozent erhohte.

Innerhalb des aufgestockten Aktienbestandes kaufte das Fonds-
management europdische Titel, wie beispielsweise Bouygues,
Deutsche Lufthansa, Eiffage, Nokia, Verbund, Auto Trader Group,
Kingfisher und Shell. Nokia ist ein finnisches Unternehmen, das
sich auf Netzwerktechnik und Telekommunikation spezialisiert
hat. Urspriinglich bekannt fiir seine Mobiltelefone, konzentriert
sich Nokia heute hauptsachlich auf die Entwicklung von Techno-
logien fiir Mobilfunknetze, insbesondere 5G. Innerhalb des
Bestandes an japanischen Aktien wurden zahlreiche neue Titel
erworben, wie beispielsweise Subaru oder Sony. Dariiber hinaus
wurden zahlreiche US-Aktien gekauft. Aus dem Technologiebe-
reich wurden Microsoft, Alphabet und NVIDIA erworben. Diese
Titel stellen wichtige Aktien fiir einen Wandel der Wirtschaft hin
zu einer von Kiinstlicher Intelligenz (KI) unterstiitzten Okonomie
dar. Fiir Themenfelder wie Robotik, maschinelles Lernen, selbst-
fahrende Fahrzeuge bis hin zu automatisierter Produktion in der
Industrie werden beispielsweise Microchips oder Speicherkapa-
zitdten benétigt. Daneben wurden andere Aktien von Unterneh-
men aus dem Bereich Kiinstlicher Intelligenz dem Portfolio beige-
mischt — wie beispielsweise Salesforce, ServiceNow, Marvell
Technology und DocuSign. Salesforce ist ein fiihrendes Unterneh-
men im Bereich cloudbasierte Software und bietet eine breite
Palette von Anwendungen fiir Kundenbeziehungsmanagement
(CRM), Marketingautomatisierung, E-Commerce, Analytik und
mehr. Es hilft Unternehmen, ihre Kundenbeziehungen zu verbes-
sern, indem es Daten und Tools auf einer integrierten Plattform
bereitstellt. Ein besonderes Merkmal von Salesforce ist die Nut-
zung von Kiinstlicher Intelligenz. ServiceNow ist ein fiihrendes
Unternehmen im Bereich Cloud-Computing und bietet eine Platt-
form zur Automatisierung von Geschaftsprozessen. Es hilft Unter-
nehmen, ihre Arbeitsabldufe effizienter zu gestalten, indem es
Daten und Systeme integriert und Aufgaben automatisiert. Aus
dem Sektor der Finanzdienstleistungen erwarb das Fondsma-
nagement US-Aktien, wie beispielsweise VISA, American Express
und PayPal Holdings. PayPal ist ein fiihrendes Unternehmen im
Bereich Finanztechnologie, das eine Online-Zahlungsplattform
betreibt. Diese Zahlungsplattform ermoglicht es Nutzern, Geld
sicher und schnell zu senden, zu empfangen und Zahlungen fiir
Waren und Dienstleistungen zu tdtigen. PayPal dient als elektro-
nische Alternative zu traditionellen Zahlungsmethoden wie
Schecks und Uberweisungen. Ferner wurden US-Titel der Unter-
nehmen Albertsons Companies sowie Williams-Sonoma und des
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Energieunternehmens Cheniere Energy zugekauft. Cheniere
Energy ist ein US-amerikanisches Energieunternehmen, das sich
auf Fliissigerdgas (LNG) spezialisiert hat. Cheniere Energy spielt
eine bedeutende Rolle beim LNG-Export aus den USA und
schliet langfristige Kontrakte mit globalen Nachfragern ab.
Albertsons Companies ist eines der grofiten Lebensmittel- und
Drogerie-Einzelhandelsunternehmen in den Vereinigten Staaten.
Auf der Verkaufsseite waren angesichts der schwachen Nachfrage
aus China beispielsweise die Aktien des Luxusgiiterkonzerns
LVMH.

Vor dem Hintergrund des deutlich angestiegenen Zinsniveaus
und attraktiverer Renditechancen erwarb das Fondsmanagement
im Berichtszeitraum chancenreiche Staatspapiere von Schwellen-
landern. In diesem Zusammenhang wurde ein Bestand an Staats-
anleihen bulgarischer, polnischer, chilenischer, ivorischer und
siidafrikanischer Provenienz aufgebaut. Daneben stockte das
Fondsmanagement den Bestand an italienischen Staatspapieren
auf und mischte neu einen Anteil an siidkoreanischen Staatsan-
leihen dem Rentenportfolio bei.

Im deutlich niedriger gewichteten Investmentanteile-Portfolio
trennte sich das Fondsmanagement von den Schwellenlander-
fonds iShares MSCI EM SRI ETF und Ninety One Global Strategy
Fund — Emerging Markets Sustainable Equity Fund, von dem auf
den japanischen Aktienmarkt fokussierten Zielfonds Amundi
Japan TOPIX Il ETF sowie von den auf den europdischen Aktien-
mérkten ausgerichteten Fonds iShares STOXX Europe Small 200
ETF und iShares STOXX Europe Mid 200 ETF. AuBerdem wurden
die drei US-Zielfonds Invesco S&P 500 ETF, UBS (Irl) ETF plc — S&P
500 Scored & Screened und Amundi S&P 500 Screened ETF ver-
kauft sowie der auf hochverzinsliche Wertpapiere fokussierte
Rentenfonds Xtrackers Il EUR High Yield Corporate Bond ETF ver-
auflert.

Das Sondervermdgen ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen
erzielte im Geschéftsjahr eine Wertentwicklung von 4,06 Prozent
(BVI-Methode). Der Vergleichsindex (18,00 % STOXX Europe

600 — NR; 12,00 % S&P 500 hedged in EUR — NR; 5,00 % MSCI
Emerging Markets — NR; 43,00 % Bloomberg Barclays Euro Aggre-
gate — TR; 15,00 % Bloomberg Barclays US Aggregate — TR; 7,00
% JPM EMBIG Diversified hedged EUR — TR) verbuchte im
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 4,60 Prozent. Einen
positiven Beitrag zur Wertentwicklung trugen die Engagements in
die Aktienmadrkte bei. Generell entwickelten sich sowohl US-ame-
rikanische als auch europdische Indizes insbesondere im Jahr
2024 sehr gut. Das Fondsmanagement setzte in diesem Zusam-
menhang auch erfolgreich Derivate sowohl zu Absicherungszwe-
cken als auch zur Wahrung von Chancen ein. Auf der Rentenseite
wirkten sich das massiv sinkende Zinsumfeld sowie die Auswahl
einzelner Anleihen aus. Ein weiterer Performancetreiber waren
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zudem die deutlich hoheren laufenden Zinsertrage der Anleihen
im Portfolio. Negative Beitrdge resultierten aus den tempordr
schwankenden Kapitalmdrkten, getrieben von geopolitischen
Konflikten und der h6heren Gewichtung von US-Aktien im Ver-
gleich zur Vergleichsbenchmark, die insbesondere zum Ende des
Abrechnungszeitraumes schlechter lief als der STOXX 60o0.

Am 4. Juni 2025 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschaftsjahr 2024/2025. Je Anteil werden 1,05
Euro ausgeschiittet.

Mit Blick auf die kommenden Monate bleibt das Umfeld an den
internationalen Aktienmarkten von einer erh6hten Unsicherheit
geprdgt. Zwar gibt es Anzeichen fiir eine nachlassende Inflation
in mehreren groflen Volkswirtschaften, doch geopolitische Span-
nungen und protektionistische Tendenzen sorgen weiterhin fiir
Nervositdt an den Kapitalmdrkten. Die fortgesetzte Handelspoli-
tik der USA, inklusive wiederholter Zollankiindigungen gegeniiber
wichtigen Handelspartnern, trdgt zur Verunsicherung bei — insbe-
sondere, wenn sie ohne klare strategische Linie kommuniziert
werden. Die Entwicklung des Handelskonfliktes mit China bleibt
dabei ein zentrales Thema. Sollte es zu einer weiteren Eskalation
kommen, konnten sich die Auswirkungen auf die Unternehmens-
gewinne verscharfen. In einem solchen Szenario waren Gewinnre-
visionen nicht auszuschlieflen, vor allem angesichts der aktuell
noch optimistischen Gewinnerwartungen vieler Marktteilnehmer.
Gleichzeitig riicken die Auswirkungen neuer Zélle auf globale Lie-
ferketten und Produktionskosten starker in den Fokus. Positiv zu
bewerten sind hingegen konjunkturstiitzende MaBnahmen in
Europa, insbesondere in Deutschland. Neue fiskalische Impulse
konnten hier das Wirtschaftswachstum stabilisieren und in ein-
zelnen Sektoren sogar zu einer Wiederbelebung fiithren. Vor die-
sem Hintergrund diirfte die Volatilitat an den Aktienmédrkten auch
in den kommenden Monaten erh&ht bleiben. Kurzfristige Aus-
schldge — sowohl nach oben als auch nach unten - sind in einem
solchen Marktumfeld nicht ungewdhnlich. Auch die Entwicklung
an den Rentenmdrkten bleibt komplex. Einerseits kdnnte ein
zunehmendes Rezessionsrisiko zu einer verstarkten Nachfrage
nach sicheren Staatsanleihen fiihren und damit das Renditeni-
veau belasten. Andererseits konnten steigende Inflationsrisiken,
etwa infolge von Zollmainahmen oder fiskalpolitischen Stimuli,
tendenziell zu hoheren Renditen inshesondere am langen Ende
der Zinsstrukturkurve fiihren. In Summe erscheint ein breites
Seitwdrtsband bei den Anleiherenditen in den kommenden
Monaten als mogliches Szenario. Insgesamt bleibt die Kapital-
marktsituation anspruchsvoll - sie bietet jedoch auch Chancen
fiir selektive, flexible Anlagestrategien, die auf unterschiedliche
Szenarien vorbereitet sind.

370

Jahresbericht zum 31.03.2025

Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % mit Beriicksichtigung von Derivaten

-20% 0% 20% 40% 60% 80%

Kasse und Sonstiges

Rentenquote

Aktienquote

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Médrz 2025 ein durchschnittliches Rating
von BBB1 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Renten-
portfolio von 81,41 Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester
Bonitdt den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren

die Adressenausfallrisiken im Berichtszeitraum moderat.

Zinsdnderungsrisiken
Das Sondervermogen kann infolge der Investition in Rentenpa-

piere Zinsanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kurs-
dnderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zins-
sensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Mdrz 2025 6,24
(Modified Duration mit Derivaten), das heifit, die Zinsanderungs-
risiken des Rentenportfolios waren moderat.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Grundsatzlich sind angesichts der allge-
mein vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die
Marktpreisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an
der Schwankungsbreite (Volatilitat) des Anteilpreises, betrug in
den vergangenen zwolf Monaten 6,13 Prozent und war somit als
moderat einzustufen.

Wéhrungsrisiken
Zum Berichtsstichtag war das Sondervermdgen mit rund 47 Pro-
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zent in Fremdwahrungen investiert. Die Wahrungsrisiken waren
somit im Berichtszeitraum moderat.

Liquiditdtsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlieBt Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbheschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Jahresbericht zum 31.03.2025

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 19.859.619,70 1,49%
aus Renten EUR 1.922.805,54 0,14%
aus Investmentanteilen ~ EUR 1.292.001.557,91 96,78%
aus Devisen EUR 339.833,19 0,03%
aus Derivate EUR 20.906.945,18 1,57%
Summe EUR 1.335.030.761,52 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -1.823.816,11 0,14%
aus Renten EUR -1.452.358,64 0,11%
aus Investmentanteilen ~ EUR -1.262.836.199,19 98,07%
aus Devisen EUR 64.002,60 0,00%
aus Bezugsrechte EUR -9.613,11 0,00%
aus Derivate EUR -21.642.770,27 1,68%
Summe EUR -1.287.700.754,72 100,00%
Gesamt EUR 47.330.006,80

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen angepasst und dabei wurde eine detaillierte Darstellung der
Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen dargestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allgemeinen Anlage-
bedingungen gesndert - diese Anderungen erfolgten in Anleh-
nung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen

ISIN DE000A2ARYT8
Auflagedatum 15.03.2017
Fondswahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend
Verwaltungsvergiitung Max. 2,00 %, zzt. 1,15 % p.a.
Ausgabeaufschlag Max. 4,50 %, zzt. 4,50 %
Mindestanlagesumme o EUR
Fondsvermdgen 376.144.855,39 €
Umlaufende Anteile 6.510.644,850
Anteilwert 57,77€
Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025 1,05 €
Gesamtkostenquote? 1,27 %

Alle Daten per 31.03.2025

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhéltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten. Investiert das Sondervermégen einen
wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds“), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote
beriicksichtigt werden.
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Vermogensiibersicht ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermogensgegenstande 378.999.476,31 100,76
1. Aktien 140.987.729,16 37,48
- Dienstleistungssektor EUR 23.694.194,68 6,30

- Energieversorger EUR 5.302.640,54 1,41

- Finanzdienstleister EUR 19.418.114,16 5,16

- Gesundheit EUR 14.132.678,77 3,76

- Immobilien EUR 1.143.928,08 0,30

- Industrie EUR 15.673.760,86 4,17

- Konsumgiiter EUR 8.873.471,51 2,36

- Rohstoffe EUR 3.115.463,78 0,83

- Technologie EUR £45.573.961,47 12,12

- Telekommunikation EUR 2.166.447,01 0,58

- Versorger EUR 1.893.068,30 0,50

2. Anleihen 176.458.548,22 46,91
- ABS/MBS/CDO EUR 13.084.026,19 3,48

- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 67.390.126,20 17,92

- Anleihen supranationaler Emittenten EUR 2.190.687,36 0,58

- Gedeckte Anleihen EUR 3.404.520,30 0,91

- Unternehmensanleihen EUR 90.389.188,17 24,03

3. Investmentanteile £40.201.634,67 10,69
- Rentenfonds EUR 26.643.707,29 7,08

- Indexfonds EUR 13.557.927,38 3,60

4. Derivate 827.733,68 0,22
5. Bankguthaben 13.610.194,37 3,62
6. Sonstige 4.152.652,29 1,10
7. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.760.983,92 0,73
1. Verbindlichkeiten -2.854.620,92 -0,76
1. Sonstige Verbindlichkeiten -2.854.620,92 -0,76
Ill. Fondsvermdgen EUR 376.144.855,39 100,00

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

373



ERGO Verm6gensmanagement Ausgewogen Jahresbericht zum 31.03.2025
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 320.844.497,62 85,30
Aktien EUR 140.987.729,16 37,48
AU000000CPU5 Computershare Ltd. STK 41.898 41.898 o AUD 39,1300 945.783,69 0,25
AU000000QBE9 Qbe Insurance Group Ltd. STK 25.417 25.417 o AUD 21,9000 321.112,41 0,09
CA25675T1075 Dollarama Inc. STK 4.638 4.638 o CAD 153,8800 459.056,69 0,12
CA45075E1043 IA Financial Corporation Inc. STK 3.510 3.510 o CAD 136,6600 308.533,22 0,08
CA4932711001 Keyera Corp. STK 23.987 23.987 o CAD 44,7300 690.125,75 0,18
CA67077M1086 Nutrien Ltd STK 32.275 32.275 o CAD 71,4200 1.482.652,92 0,39
CA8911605092 Toronto-Dominion Bank, The STK 7.892 7.892 o CAD 86,2300 437.722,49 0,12
CHoo025751329 Logitech International S.A. STK 14.356 13.383 o CHF 73,9200 1.110.327,51 0,30
CH0012005267 Novartis AG STK 31.225 20.176 4.831 CHF 97,8400 3.196.499,08 0,85
CH1256740924 SGS S.A. STK 8.301 9.090 789 CHF 87,9200 763.613,83 0,20
DKo0010244508 A.P.M STK 490 527 64 DKK 11.985,0000 787.155,19 0,21
DKo060252690 Pandora A/S STK 16.799 16.799 o DKK 1.054,0000 2.373.287,14 0,63
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 445 909 3.584 EUR 606,0000 269.670,00 0,07
FR0000120503 Bouygues S.A. STK 64.024 64.024 o EUR 36,4100 2.331.113,84 0,62
DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG STK 295.622 295.622 o EUR 6,6960 1.979.484,91 0,53
FR0000130452 Eiffage S.A. STK 21.180 21.180 o EUR 107,2500 2.271.555,00 0,60
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 153.449 156.674 71.098 EUR 7:4970 1.150.407,15 0,31
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 8.292 7.285 6.120 EUR 30,3950 252.035,34 0,07
PTJMToAEoo01 Jerénimo Martins, SGPS, S.A. STK 15.722 15.722 o EUR 19,6000 308.151,20 0,08
Fl0009000681 Nokia Oyj STK 66.081 66.081 o EUR 4,8400 319.832,04 0,09
FRooo00130577 Publicis Groupe S.A. STK 6.090 4.910 o EUR 86,7400 528.246,60 0,14
NLoo1s000lY2 Universal Music Group N.V. STK 11.103 6.962 o EUR 25,4300 282.349,29 0,08
AT0000746409 Verbund AG STK 11.347 11.347 o EUR 65,4500 742.661,15 0,20
GBooBVYVFW23 Auto Trader Group PLC STK 55.311 55.311 o GBP 74420 491.873,65 0,13
GB0033195214 Kingfisher PLC STK 288.883 288.883 o GBP 2,5330 874.398,81 0,23
GB0ooBGXQNP2g Phoenix Group Holdings PLC STK 140.285 140.285 o GBP 5,7150 958.031,64 0,25
GB0007099541 Prudential PLC STK 49.886 49.886 13.268 GBP 8,2620 492.511,36 0,13
GBooB2BoDG97 Relx PLC STK 17.000 3.591 4.807 GBP 38,7300 786.771,82 0,21
GBooB8C3BLo3 Sage Group PLC, The STK 24.246 24.246 o GBP 12,0700 349.703,32 0,09
GBooB10RZP78 Unilever PLC STK 13.729 15.958 19.690 GBP 46,1000 756.296,71 0,20
GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC STK 1.086.442 981.024 129.722 GBP 0,7290 946.425,55 0,25
JEooB8KF9B49 WPP PLC STK 44.503 44.503 o GBP 5,8120 309.077,42 0,08
HK0000069689 AlA Group Ltd STK 45.740 45.740 o HKD 58,6000 318.927,69 0,08
JP3429800000 ANA Holdings Inc. STK 17.443 17.443 o JPY 2.759,5000 297.981,93 0,08
JP3111200006 Asahi Kasei Corp. STK 76.192 76.192 o JPY 1.047,0000 493.849,24 0,13
JP3778630008 BANDAI NAMCO Holdings Inc. STK 16.523 16.523 o JPY 5.004,0000 511.852,16 0,14
JP3386450005 Eneos Holdings Inc. STK 92.166 92.166 o JPY 782,3000 446.357,06 0,12
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JP3802400006 Fanuc Corp. STK 32.932 32.932 o JPY 4.060,0000 827.718,15 0,22
JP3788600009 Hitachi Ltd. STK 11.379 11.379 o JPY 3.458,0000 243.594,47 0,06
JP3496400007 Kddi Corp. STK 30.536 30.536 o JPY 2.359,5000 446.036,57 0,12
JP3304200003 Komatsu Ltd. STK 12.245 12.245 o JPY 4.306,0000 326.415,79 0,09
JP3897700005 Mitsubishi Chemical Group Corp STK 94.036 94.036 o JPY 737,0000 £429.042,16 0,11
JP3890310000 MS&AD Insurance Grp Hldgs Inc. STK 35.739 35.739 o JPY 3.225,0000 713.527,07 0,19
JP3762600009 Nomura Holdings Inc. STK 48.740 48.740 o JPY 908,2000 274.034,57 0,07
JP3973400009 Ricoh Co. Ltd. STK 32.259 32.259 o JPY 1.577,0000 314.935,00 0,08
JP3414750004 Seiko Epson Corp. STK 72.374 72.374 o JPY 2.386,5000 1.069.257,62 0,28
JP3419400001 Sekisui Chemical Co. Ltd. STK 45.068 45.068 o JPY 2.544,5000 709.919,46 0,19
JP3435000009 Sony Group Corp. STK 39.026 39.026 o JPY 3.765,0000 909.614,47 0,24
JP3814800003 Subaru Corp. STK 90.691 90.691 o JPY 2.645,0000 1.485.005,99 0,39
JP3407400005 Sumitomo Electric Ind. Ltd. STK 50.108 50.108 o JPY 2.466,0000 764.959,56 0,20
JP3955000009 Yokogawa Electric Corp. STK 24.981 24.981 o JPY 2.893,0000 447.400,63 0,12
N00010161896 DNB Bank ASA STK 24.032 24.032 o NOK 275,5000 581.819,59 0,15
NO0010063308 Telenor ASA STK 58.522 58.522 o NOK 150,5000 773.984,89 0,21
SE0000115446 Volvo, AB STK 10.678 12.358 10.202 SEK 293,2000 288.533,42 0,08
US88579Y1010 3M Co. STK 8.300 8.300 o USD 146,8600 1.128.437,33 0,30
USo0130911037 Albertsons Companies Inc. STK 115.629 115.629 o USD 21,9900 2.353.899,01 0,63
IE00BFRT3W74 Allegion PLC STK 5.146 5.146 o USD 130,4600 621.502,65 0,17
USo2079K3059 Alphabet Inc. STK 25.670 25.670 o USD 154,6400 3.674.883,17 0,98
USo2079K1079 Alphabet Inc. STK 22.023 22.023 o USD 156,2300 3.185.200,23 0,85
US0258161092 American Express Co. STK 1.676 1.676 o USD 269,0500 417.448,44 0,11
USo0311621009 Amgen Inc. STK 7.317 7.317 o USD 311,5500 2.110.360,44 0,56
US0382221051 Applied Materials Inc. STK 4.793 4.793 o USD 145,1200 643.917,94 0,17
JEoOBTDN8H13 Aptiv Holdings Ltd. STK 30.204 30.204 o USD 59,5000 1.663.708,57 0,44
USo0865161014 Best Buy Co. Inc. STK 7.199 7.199 o USD 73,6100 490.574,33 0,13
USo09857L1089 Booking Holdings Inc. STK 535 535 o USD 4.606,9100 2.281.704,18 0,61
US12541W2098 C.H. Robinson Worldwide Inc. STK 3.289 3.289 o USD 102,4000 311.788,19 0,08
US14040H1059 Capital One Financial Corp. STK 2.407 2.407 o USD 179,3000 399.532,59 0,11
US1431301027 Carmax Inc. STK 3.684 3.684 o USD 77,9200 265.744,57 0,07
US12504L1098 CBRE Group Inc. STK 5.075 5.075 o USD 130,7800 614.431,12 0,16
USo3073E1055 Cencora Inc. STK 10.580 10.580 o USD 278,0900 2.723.747,64 0,72
US8085131055 Charles Schwab Corp. STK 11.089 11.089 o USD 78,2800 803.598,33 0,21
US16119P1084 Charter Communications Inc. STK 3.793 3.793 o USD 368,5300 1.294.051,37 0,34
US16411R2085 Cheniere Energy Inc. STK 6.711 6.711 o USD 231,4000 1.437.627,66 0,38
US1729081059 Cintas Corp. STK 2.209 2.209 o USD 205,5300 420.307,14 0,11
US1746101054 Citizens Financial Group Inc. STK 11.807 11.807 o USD 40,9700 447.817,80 0,12
US1890541097 Clorox Co., The STK 8.901 8.901 o USD 147,2500 1.213.360,72 0,32
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US23918K1088 DaVita Inc. STK 8.140 8.140 o USD 152,9700 1.152.727,09 0,31
US2435371073 Deckers Outdoor Corp. STK 6.219 6.219 o USD 111,8100 643.720,04 0,17
US2473617023 Delta Air Lines Inc. STK 37.935 37.935 o USD 43,6000 1.531.166,45 0,41
US2538681030 Digital Realty Trust Inc. STK 1.983 1.983 o USD 143,2900 263.047,65 0,07
US2561631068 DocuSign Inc. STK 16.130 16.130 o USD 81,4000 1.215.498,98 0,32
IEo0B8KQN827 Eaton Corporation PLC STK 1.049 1.049 o USD 271,8300 263.978,59 0,07
US2786421030 eBay Inc. STK 4.704 4.704 o USD 67,7300 294.947,16 0,08
US5324571083 Eli Lilly and Company STK 3.540 3.540 o USD 825,9100 2.706.648,21 0,72
US29084Q1004 Emcor Group Inc. STK 804 804 o USD 369,6300 275.118,05 0,07
US29444U7000 Equinix Inc. STK 353 353 o USD 815,3500 266.449,31 0,07
US29452E1010 Equitable Holdings Inc. STK 5.917 5.917 o USD 52,0900 285.332,84 0,08
US3021301094 Expeditors Intl of Wash. Inc. STK 13.049 13.049 o USD 120,2500 1.452.640,48 0,39
US31620M1062 Fidelity Nat. Information Services Inc. STK 15.307 15.307 o USD 74,6800 1.058.254,73 0,28
US6687711084 Gen Digital Inc. STK 64.936 64.936 o USD 26,5400 1.595.446,62 0,42
US3755581036 Gilead Sciences Inc. STK 3.865 3.865 o USD 112,0500 £400.919,51 0,11
US40412C1018 HCA Healthcare Inc. STK 1.966 1.966 o USD 345,5500 628.912,52 0,17
US4370761029 Home Depot Inc., The STK 9.486 9.486 o USD 366,4900 3.218.407,83 0,86
US40434L1052 HP Inc. STK 40.245 40.245 o USD 27,6900 1.031.646,04 0,27
US4461501045 Huntington Bancshares Inc. STK 48.589 48.589 o USD 15,0100 675.172,09 0,18
US4592001014 Intl Business Machines Corp. STK 3.493 3.493 o USD 248,6600 804.082,00 0,21
US4781601046 Johnson & Johnson STK 7.900 7.900 o USD 165,8400 1.212.864,28 0,32
US5128073062 Lam Research Corp. STK 34.008 34.008 o USD 72,7000 2.288.818,37 0,61
USs5261071071 Lennox International Inc. STK 1.747 1.747 o USD 560,8300 907.026,49 0,24
US50212V1008 LPL Financial Holdings Inc. STK 2.799 2.799 o USD 327,1400 847.680,86 0,23
US56585A1025 Marathon Petroleum Corp. STK 8.326 8.326 o USD 145,6900 1.122.954,03 0,30
US5738741041 Marvell Technology Inc. STK 4.777 4.777 o USD 61,5700 272.282,81 0,07
US57636Q1040 Mastercard Inc. STK 3.615 3.615 o USD 548,1200 1.834.339,75 0,49
US5801351017 McDonald‘s Corp. STK 1.077 1.077 o USD 312,3700 311.444,63 0,08
US58733R1023 Mercadolibre Inc. STK 157 157 o USD 1.950,8700 283.546,19 0,08
US5949181045 Microsoft Corp. STK 30.965 30.965 o USD 375,3900 10.760.925,15 2,86
US6153691059 Moody*‘s Corp. STK 2.167 2.167 o USD 465,6900 934.225,36 0,25
US6174464486 Morgan Stanley STK 10.335 10.335 o USD 116,6700 1.116.260,37 0,30
US64110D1046 NetApp Inc. STK 8.227 8.227 o USD 87,8400 669.005,44 0,18
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 107.800 107.800 o USD 108,3800 10.815.926,68 2,88
US6907421019 Owens Corning (New) STK 3.481 3.481 o USD 142,8200 460.244,79 0,12
US6974351057 Palo Alto Networks Inc. STK 7.883 7.883 o USD 170,6400 1.245.283,39 0,33
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. STK 22.221 22.221 o USD 65,2500 1.342.270,18 0,36
US7427181091 Procter & Gamble Co., The STK 10.294 10.294 o USD 170,4200 1.624.054,32 0,43
US7547301090 Raymond James Financial Inc. STK 4.618 4.618 o USD 138,9100 593.858,90 0,16
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LR0008862868 Royal Caribbean Cruises Ltd. STK 3.239 3.239 o USD 205,4400 616.015,70 0,16
US78409V1044 S&P Global Inc. STK 604 604 o USD 508,1000 284.107,02 0,08
US79466L3024 Salesforce Inc. STK 4.191 4.191 o USD 268,3600 1.041.193,08 0,28
US81762P1021 ServiceNow Inc. STK 745 745 o USD 796,1400 549.087,48 0,15
US87165B1035 Synchrony Financial Corp. STK 14.652 14.652 o USD 52,9400 718.086,35 0,19
US87612E1064 Target Corp. STK 8.325 8.325 o USD 104,3600 804.292,72 0,21
US5010441013 The Kroger Co. STK 15.584 15.584 o USD 67,6900 976.560,79 0,26
IE00BK9ZQ967 Trane Technologies PLC STK 905 905 o USD 336,9200 282.274,21 0,08
US89832Q1094 Truist Financial Corp. STK 6.894 6.894 o USD 41,1500 262.625,53 0,07
US90138F1021 Twilio Inc. STK 3.248 3.248 o USD 97,9100 294.400,74 0,08
US9029733048 U.S. Bancorp STK 7.507 7.507 o USD 42,2200 293.413,76 0,08
US9038453031 Ulta Beauty Inc. STK 4.011 4.011 o USD 366,5400 1.361.036,79 0,36
US91913Y1001 Valero Energy Corp. STK 13.132 13.132 o USD 132,0700 1.605.576,04 0,43
US92826C8394 VISA Inc. STK 7.325 7.325 o USD 350,4600 2.376.522,40 0,63
US9699041011 Williams-Sonoma Inc. STK 4.513 4.513 o USD 158,1000 660.530,74 0,18
Verzinsliche Wertpapiere EUR 175.704.116,17 46,71
FR0014002WK3 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(31) ? EUR 5.000 o o % 82,1360 4.106.800,00 1,09
FRoo140005B8 0.000% Société des Grands Projets EUR 3.000 o o % 84,6600 2.539.800,00 0,68
EO-MTN 2020(30) ?
ESoo00012[32 0.500% Spanien EO-Bonos 2021(31) ? EUR 1.000 o o % 85,7930 857.930,00 0,23
1T0005449969 0.950% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 3.500 o o % 86,3400 3.021.882,50 0,80
2021(31) ?
FR0014000072 1.000% Société Générale S.A. EO-FLR EUR 300 3.600 3.300 % 98,6100 295.828,50 0,08
MTN 2020(25/30)
XS2321466133 1.125% Barclays PLC EO-FLR MTN EUR 500 o o % 97,8040 489.018,50 0,13
2021(26/31)
XS2319954710 1.200% Standard Chartered PLC EO- EUR 1.300 700 o % 96,7370 1.257.574,50 0,33
FLR MTN 2021(24/31)
XS2315784806 1.250% APA Infrastructure Ltd. EO- EUR 900 o [ 82,5270 742.746,60 0,20
MTN 2021(21/33)
XS2295335413 1.450% Iberdrola International B.V. EUR 800 800 o % 96,5840 772.673,60 0,21
EO-FLR Nts 2021(21/Und.)
XS52433135543 1.475% Holding d'Infrastr. de Transp. EUR 600 o o % 89,3850 536.308,20 0,14
EO-MTN 2022(22/31)
XS2225893630 1.500% Danske Bank AS EO-FLR MTN EUR 600 o o % 99,2320 595.389,00 0,16
20(25/30)
XS1709328899 1.625% Bank Gospodarstwa EUR 1.100 o o % 96,0720 1.056.786,50 0,28
Krajowego EO-MTN 2017(28)
US912828P469 1.625% United States of America DL- usb 4.700 o o % 97,8630 4.258.076,49 1,13
Nts 2016(26)
US715638DP43 1.862% Peru DL-Bds 2020(20/32) usb 2.000 o o % 78,2470 1.448.741,20 0,39
US912828K742 2.000% United States of America DL- usb 2.600 o o % 99,1410 2.386.276,85 0,63
Nts 2015(25)
XS2211183756 2.031% Prosus N.V. EO-MTN 2020(20/ EUR 759 759 o % 86,1890 654.170,72 0,17
32)Reg.S
XS2477154871 2.125% Ayvens Bank N.V. EO-MTN EUR 1.500 o 200 % 99,9260 1.498.890,00 0,40
2022(25)
US912828V988 2.250% United States of America DL- usbp 1.000 o o % 97,0000 897.981,86 0,24
Nts 2017(27) ?
FR0013413887 2.375% Orange S.A. EO-FLR MTN EUR 2.200 2.000 800 % 99,8750 2.197.239,00 0,58

19(25/Und.)
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XS2224439385 2.500% OMV AG EO-FLR Nts 2020(26/ EUR 2.400 700 o % 98,5220 2.364.535,20 0,63
Und.)
US912810RK60 2.500% United States of America DL- usb 2.900 ] o % 72,0630 1.934.653,30 0,51
Bds 2015(45)
US91087BAM28 2.659% Mexiko DL-Nts 2020(20/31) usD 2.000 o o % 84,3560 1.561.862,59 0,42
US912810QX90 2.750% United States of America DL- usb 1.700 o o % 78,0470 1.228.288,17 0,33
Nts 2012(42)
US9128283W81 2.750% United States of America DL- usbD 1.500 o o % 96,9300 1.345.996,40 0,36
Nts 2018(28)
DE000A382632 2.875% Deutsche Pfandbriefbank AG EUR 1.700 1.700 [ 100,6330 1.710.755,90 0,45
MTN-HPF Reihe 15345 v.25(28)
FRo013510179 2.875% ELO S.A. EO-MTN 2020(20/26) EUR 1.700 1.700 [ 98,1030 1.667.751,00 0,44
XS2755016032 2.948% LT Autorahoitus V DAC EO-FLR EUR 2.500 o o % 99,9990 1.495.057,66 0,40
Nts 2024(35) CLA?
IToo05442006 2.949% Progetto Quinto S.r.l. EO-FLR EUR 1.000 o o % 100,0000 67.801,10 0,02
Bds 2021(36) A?
XS2484094524 2.974% SCF Rahoituspalvelut XI DAC EUR 3.000 o o % 100,0320 866.868,29 0,23
EO-FLR Nts 22(32) Cl.AReg.S ?
FRoo1400WXW9 3.000% Crédit Mutuel Home Loan SFH EUR 1.700 1.700 o % 99,6330 1.693.764,40 0,45
SA EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2025(32)
XS2270576965 3.000% Marokko, Kénigreich DL-Nts usb 627 o [ 82,9940 481.737,07 0,13
2020(32) Reg.S
XS2201851172 3.000% Ruménien DL-MTN usb 2.000 o o % 83,6460 1.548.713,20 0,41
2020(31)Reg.S
IToo05630741 3.020% Koromo Italy S.r.l. EO-FLR Nts EUR 1.200 1.200 o % 100,1470 1.157.043,09 0,31
2025(32) CLA?
XS2335148024 3.125% Constellium SE EO-Nts EUR 500 o [ 93,6370 468.182,50 0,12
2021(21/29) Reg.S
XS2760773411 3.125% ltalgas S.P.A. EO-MTN 24(24/ EUR 1.000 o 600 % 99,9690 999.687,00 0,27
29)
US195325DS19 3.125% Kolumbien, Republik DL-Bds usb 2.500 o o % 81,0270 1.875.266,15 0,50
2020(20/31)
XS2195190520 3.125% SSE PLC EO-FLR Nts 2020(27/ EUR 1.200 1.200 o % 98,9840 1.187.812,80 0,32
Und.)
XS2338168334 3.131% Domi 2021-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 1.700 o o % 100,0460 828.183,20 0,22
2021(26/53) CLA?
1To005532939 3.140% Koromo Italy S.r.l. EO-FLR Nts EUR 900 o o % 100,1030 304.379,51 0,08
2023(35) CLA?
XS2736583944 3.166% Dilosk RMBS No.8 (STS) DAC EUR 1.000 o o % 99,9800 897.966,78 0,24
EO-FLR Nts 2024(62) A Reg.S ?
XS2124854626 3.171% Cartesian Residential Mtg 5 SA EUR 875 o o % 100,0030 703.517,59 0,19
EO-FLR Nts 2020(25/55) A Reg.S ?
1To005584955 3.238% Marzio Finance S.r.l. 14-2024 EUR 1.900 o o % 100,4570 1.580.430,07 0,42
EO-FLR MTN 2024(49) Cl. A»
XS2676888857 3.241% Citizen Irish Auto R.Tr.23 DAC EUR 3.300 o o % 100,1200 1.264.630,66 0,34
EO-FLR Nts 2023(32) CLLA?
FRo01400XHX8 3.250% Ayvens S.A. EO-Preferred MTN EUR 2.500 2.500 o % 99,2000 2.480.002,50 0,66
2025(25/30)
XS3026019334 3.250% Bank Gospodarstwa EUR 2.600 2.600 o % 100,0750 2.601.937,00 0,69
Krajowego EO-MTN 2025(30)
DEoooDL19WU8 3.250% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 400 o o % 100,5170 402.066,00 0,11
22(27/28)
ESo305715007 3.276% Santander Consumo 5, FT EO- EUR 400 [} o % 100,2470 200.954,68 0,05
FLR Nts 2023(36) CLLAY
XS2294367672 3.291% Dutch Property Fin. 2021-1 BV EUR 1.100 o o % 100,0330 583.661,95 0,16
EO-FLR Nts 2021(25/58) CL.A?
FRo01400TL81 3.309% Crédit Mutuel Arkéa EO- EUR 1.900 1.900 o % 97,2680 1.848.097,70 0,49
Preferred MTN 2024(34)
FRoo1400K3K4 3.312% BPCE Home Loans FCT 2023 EUR 1.200 o o % 100,3400 1.069.028,34 0,28
EO-FLR Nts 2023(28/57) CLA?
DEoooA4DEgY3 3.375% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 600 600 o % 98,7540 592.521,60 0,16
25(30/31)
X52980865658 3.375% Holding d'Infrastr. de Transp. EUR 800 800 o % 100,1940 801.552,80 0,21

EO-MTN 2025(25/29)
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FRoo1400U4M6 3.375% RCI Banque S.A. EO-MTN EUR 1.900 1.900 o % 99,7550 1.895.346,90 0,50
2024(29/29)
XS52219248601 3.431% Dutch Property Fin. 2020-2 BV EUR 1.300 o o % 100,0200 555.332,12 0,15
EO-FLR Nts 2020(25/58) CLLA?
FRo01400XZU6 3.500% Aéroports de Paris S.A. EO- EUR 2.400 2.400 o % 99,7700 2.394.480,00 0,64
MTN 2025(25/33)
XS2983840518 3.500% Goldman Sachs Group Inc., EUR 600 600 o % 99,0260 594.154,20 0,16
The EO-FLR MTN 25(32/33)
XS2891742731 3.500% ING Groep N.V. EO-FLR MTN EUR 2.500 2.500 o % 100,5310 2.513.275,00 0,67
2024(29/30)
FRo01400WK95 3.500% RCI Banque S.A. EO-MTN EUR 600 600 o % 100,9640 605.781,00 0,16
2025(27/28)
XS2763026395 3.519% Becton, Dickinson & Co. EO- EUR 300 o 1.400 % 100,7190 302.157,00 0,08
Nts 2024(24/31)
US455780D)24 3.550% Indonesien, Republik DL-Nts usbD 2.000 o o % 90,8950 1.682.929,09 0,45
2022(31/32)
FRoo1400WLJ1 3.583% BNP Paribas S.A. EO-FLR EUR 1.600 1.600 o % 100,1110 1.601.779,20 0,43
Preferred MTN 25(30/31)
XS2605909527 3.614% Dilosk RMBS No.6 (STS) DAC EUR 1.800 o o % 100,3680 1.509.171,15 0,40
EO-FLR Nts 23(26/61) AReg.S ?
DEoooBYLoBH7 3.625% Bayerische Landesbank EUR 2.300 2.300 o % 99,5810 2.290.365,30 0,61
Med.Term.Inh.-Schv.25(32)
FRoo1400U1Q3 3.625% Société Générale S.A. EO-FLR EUR 1.600 1.600 [ 100,2060 1.603.297,60 0,43
N-Pf.MTN 2024(29/30)
XS2779881601 3.750% Anglo American Capital PLC EUR 3.400 o o % 102,2560 3.476.693,80 0,92
EO-MTN 24(24/29)
XS2975303483 3.750% Chile, Republik EO-Nts EUR 600 600 o % 99,9130 599.475,00 0,16
2025(25/32)
XS2941605409 3.750% Danske Bank AS EO-FLR MTN EUR 900 900 o % 98,2390 884.151,00 0,24
24(31/36)
ES0214974075 3.785% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EUR 1.100 o o % 97,7580 1.075.338,55 0,29
EO-FLR Obl. 2007(27/Und.)
XS2866379220 3.828% Nationwide Building Society EUR 1.400 1.400 [ 100,9410 1.413.169,80 0,38
EO-FLR Non-Pref. MTN 24(31/32)
XS3022397460 3.864% Standard Chartered PLC EO- EUR 2.000 2.000 o % 99,4490 1.988.980,00 0,53
FLR MTN 2025(32/33)
FR001400RGV6 3.875% Ayvens S.A. EO-Preferred MTN EUR 1.400 1.400 o % 102,4180 1.433.857,60 0,38
2024(24/29)
USP2253TJR16 3.875% Cemex S.A.B. de C.V. DL-Nts usbD 1.600 o o % 89,5290 1.326.106,29 0,35
2021(21/31) Reg.S
XS2354326410 3.875% Coty Inc. EO-Nts 2021(21/26) EUR 2.100 1.200 0o % 99,9830 2.099.632,50 0,56
Reg.S
XS2890435865 3.875% Powszechna K.0.(PKO)Bk EUR 1.200 1.200 o % 100,9240 1.211.083,20 0,32
Polski EO-FLR Non-Pref.MTN 24(26/
27)
FRoo1400WP90 4.000% BPCE S.A. EO-FLR Non-Pref. EUR 600 600 o % 99,8300 598.978,20 0,16
MTN 25(33/34)
1Tooo5508590 4.000% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 13.000 13.000 o % 102,4510 13.318.565,00 3,54
2022(35) ?
XS2970728205 4.125% Siidzucker Intl Finance B.V. EUR 1.400 1.400 [ 101,2630 1.417.687,60 0,38
EO-Nts 2025(31/32)
XS2949317676 4.247% berdrola Finanzas S.A. EO- EUR 1.900 1.900 [ 99,6880 1.894.073,90 0,50
FLR M.-T. Nts 2024(24/Und.)
FRoo1400TL99 4.250% lliad S.A. EO-Obl. 2024(24/ EUR 1.200 1.200 o % 100,5280 1.206.330,00 0,32
29)
XS2982117694 4.250% Loxam S.A.S. EO-Nts EUR 1.200 1.200 o % 99,1550 1.189.854,00 0,32
2025(25/30) Reg.S
BE6350792089 4.250% Solvay S.A. EO-Nts 2024(24/ EUR 400 o [ 102,5820 £410.327,60 0,11
31)
1To005580656 4.300% UniCredit S.p.A. EO-FLR N.- EUR 1.600 o 1.800 % 103,5990 1.657.579,20 0,44
Pref. MTN 24(30/31)
USY20721BQ18 4.350% Indonesien, Republik DL-MTN uspD 2.050 250 o % 99,5980 1.890.169,64 0,50
2016(27)Reg.S
FR0013066388 4.500% CNP Assurances S.A. EO-FLR EUR 1.200 o o % 102,4320 1.229.178,00 0,33
Nts 2015(27/47) ?
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XS2977890313 4.500% Iren S.p.A. EO-FLR Nts EUR 800 800 o % 99,4820 795.856,00 0,21
2025(25/Und.)
XS2788380306 4.500% Powszechna K.0.(PKO)Bk EUR 1.700 o o % 102,1250 1.736.131,80 0,46
Polski EO-FLR Non-Pref.MTN 24(27/
28)
DE000A3823R3 4.500% Schaeffler AG MTN v. EUR 600 600 o % 101,0200 606.120,00 0,16
2024(2024/2026)
XS52895496680 4.500% Séché Environnement S.A. EUR 1.000 1.000 o % 100,0650 1.000.650,00 0,27
EO-Nts 2025(25/30)
XS2852933329 4.570% Ceska Sporitelna AS EO-FLR EUR 1.200 1.200 o % 104,2730 1.251.277,20 0,33
Non-Pref. MTN 24(30/31)
FRoo1400Q6Z9 4.625% Air France-KLM S.A. EO-MTN EUR 1.600 1.600 o % 102,5700 1.641.112,00 0,44
2024(24/29)
DE0o00(CZ439T8 4.625% Commerzbank AG FLR-MTN EUR 1.000 [} o % 104,3630 1.043.630,00 0,28
Serie 1031v.24(30/31) ?
XS2764457664 4.625% Danske Bank AS EO-FLR MTN EUR 1.000 o 400 % 103,1820 1.031.823,00 0,27
24(29/34)
PTEDPSOMoo02 4.625% EDP S.A. EO-FLR MTN EUR 2.000 3.600 1.600 % 100,5270 2.010.530,00 0,53
2024(24/54)
US500630EC82 4.625% Korea Development Bank, The usb 2.500 o o % 100,6000 2.328.265,19 0,62
DL-Nts 2024(27)
FRo01400KXW4 4.625% RCl Banque S.A. EO-MTN EUR 2.100 o 300 % 102,3610 2.149.576,80 0,57
2023(26/26)
XS2783604742 4.625% TenneT Holding B.V. EO-FLR EUR 1.000 o o % 101,5200 1.015.195,00 0,27
Nts 2024(24/Und.)
XS2759989234 4.750% CTP N.V. EO-MTN 2024(24/30) EUR 900 o [ 103,6040 932.436,90 0,25
US91086QBB32 £4.750% Mexiko DL-MTN 2012(12/44) usb 1.800 o o % 77,6880 1.294.564,77 0,34
XS2793675534 4.750% OTP banka d.d. EO-FLR EUR 300 o o % 102,0420 306.124,50 0,08
Preferred Nts 24(27/28)
BE0390158245 4.750% Proximus S.A. EO-FLR Nts EUR 1.900 1.900 o % 98,6610 1.874.559,00 0,50
2024(24/Und.)
XS2579606927 4.750% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR EUR 1.000 o [ 101,4950 1.014.945,00 0,27
MTN 2023(26/27)
FR0014000RA4 4.800% Arkema S.A. EO-FLR MTN EUR 500 o o % 102,5530 512.765,00 0,14
2024(24/Und)
US251526BN89 4.875% Deutsche Bank AG FLR- usbD 1.000 o o % 97,9410 906.691,34 0,24
Sub.Anl. v.2017(2027/2032)
USP3579ECH82 4.875% Dominikanische Republik DL- usbD 1.500 o o % 90,9450 1.262.887,07 0,34
Bds 2020(20/32) Reg.S
XS2580221658 4.875% Iberdrola Finanzas S.A. EO- EUR 800 o [ 103,0950 824.758,40 0,22
FLR M.-T. Nts 2023(23/Und.)
XS2890436087 5.000% Bulgarien DL-MTN 2024(37) usb 1.400 1.400 o % 96,2500 1.247.454,18 0,33
US912810PU60 5.000% United States of America DL- usb 200 o o % 106,9840 198.082,53 0,05
Nts 2007(37)
XS52794589403 5.125% British Telecommunications EUR 2.500 o 1.000 % 102,3620 2.559.037,50 0,68
PLC EO-FLR MTN 2024(29/54)
US912810FG86 5.250% United States of America DL- usp 800 o o % 104,8830 776.765,88 0,21
Bds 1999(29)
USP3579EC)49 5.300% Dominikanische Republik DL- usb 1.400 o o % 84,2530 1.091.962,15 0,29
Bds 2021(21/41) Reg.S
XS2870878456 5.375% Constellium SE EO-Nts EUR 900 900 o % 98,6290 887.661,00 0,24
2024(24/32) Reg.S
US91087BAU44 5.400% Mexiko DL-Nts 2023(23/28) usbD 1.500 o o % 100,9780 1.402.208,34 0,37
XS2744128369 5.500% Ungarn DL-Nts 2024(36) usb 1.000 o o % 95,6770 885.734,12 0,24
Reg.S
XS3023963534 5.625% Forvia SE EO-Nts 2025(25/30) EUR 1.100 1.100 o % 97,8330 1.076.163,00 0,29
Reg.S
US195325BR53 5.625% Kolumbien, Republik DL-Bds usb 1.000 o [ 74,8220 692.667,05 0,18
2014(14/44)
XS2688529135 5.750% Coty Inc. EO-Nts 2023(23/28) EUR 100 o o % 103,3330 103.332,50 0,03
Reg.S
XS2755535577 5.7522% Telefénica Europe B.V. EO- EUR 1.000 o 1700 % 103,6130 1.036.125,00 0,28

FLR Bds 2024(24/Und.)
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FRo01400Q7G7 5.868% Alstom S.A. EO-FLR Nts EUR 200 200 o % 103,8320 207.664,00 0,06
2024(24/Und.)
USP3579EBV85 5.950% Dominikanische Republik DL- usb 800 o o % 100,3750 743.377,58 0,20
Bds 2017(27) Reg.S
XS2595028452 5.950% Marokko, Konigreich DL-Nts usbD 300 o o % 101,6470 282.299,11 0,08
2023(28) Reg.S
XS2574267188 6.125% Ungarn DL-Nts 2023(28) usb 1.200 o o % 102,7070 1.140.977,60 0,30
Reg.S
XS2582389156 6.135% Telefdnica Europe B.V. EO-FLR EUR 400 o o % 105,9570 423.828,00 0,11
Nts 2023(23/Und.)
XS2854329104 6.250% CECONOMY AG Anleihe v. EUR 2.300 2.500 200 % 103,1250 2.371.875,00 0,63
2024(2026/2029)
US91087BBA70 6.400% Mexiko DL-Nts 2024(24/54) usb 1.400 o o % 91,5780 1.186.898,66 0,32
X51649504096 7.000% International Finance Corp. MXN 50.000 o 55.000 % 96,8240 2.190.687,36 0,58
MN-MTN 2017(27)
XS2908172260 7.100% South Africa, Republic of DL- usp 1.200 1.200 o % 96,9950 1.077.517,13 0,29
Nts 2024(36) Reg.S
XS2779850630 7.250% Montenegro, Republik DL-Nts usbp 400 o [ 102,6640 380.164,78 0,10
2024(31) Reg.S
US279158AV11 8.375% Ecopetrol S.A. DL-Nts usp 1.000 o o % 97,6090 903.615,07 0,24
2024(24/36)
Zertifikate EUR 4.152.652,29 1,10
IEooB4ND3602 iShares Physical Metals PLC STK 74.000 74.000 o USD 60,6180 4.152.652,29 1,10
Neuemissionen EUR 754.432,05 0,20
Zulassung zum Bdrsenhandel vorgesehen EUR 754.432,05 0,20
Verzinsliche Wertpapiere EUR 754.432,05 0,20
XS3030237120 8.075% Cote d‘Ivoire, Republik DL-Nts usb 850 850 [ 95,8750 754.432,05 0,20
2025(34-36) Reg.S ¥
Investmentanteile EUR £40.201.634,67 10,69
Grupp de EUR £40.201.634,67 10,69
IE00BYXYX521 I.M.I'IVZ BB Cmty ex-AgraETF . ANT 123.035 1.045.607 1.483.110 EUR 31,3200 3.853.456,20 1,02
IE00BDTYYL24 Man Fds VI-Man High Yld Opps | EUR ANT 66.000 o o EUR 157,7400 10.410.840,00 2,77
IE00BVZ6SPoy PFI ETFs-EO Sh.Mat.UC.ETF EUR acc. ANT 93.151 557.150 464.000 EUR 104,1800 9.704.471,18 2,58
Ll1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. ANT 32.236 o o EUR 124,6500 4.018.217,40 1,07
Ll1115714381 Plenum CAT Bd Dyn.Fd S EUR acc. ANT 5.657 o o EUR 130,1900 736.484,83 0,20
IE0oBKF1PSo4 Twelve Cat Bond Fund Sl1 EUR acc. ANT 84.579 o o EUR 135,7100 11.478.165,06 3,05
Summe Wertpapiervermagen EUR 361.800.564,34 96,19
Derivate EUR 827.733,68 0,22
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 55.135,34 0,01
Zinsterminkontrakte EUR 55.135,34 0,01
DEoooF1B2NKg 4% Euro Buxl-Fut. (24 - 35 EUREX EUR 3.000 -262.823,53 -0,07
J.) 06.06.25
US12573H3286 6% US Treasury Nt. Fut. US-CBOT usb 35.300 270.624,07 0,07
(10).) 18.06.25
US90390T1051 6% US Ultra Bond Fut. (30 uUs-CBOT usb 3.500 47.334,80 0,01
J.) 18.06.25
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ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
Devisen-Derivate EUR 772.598,34 0,21
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 170.994,39 0,05
offene Positionen EUR -250.831,77 0,07
EUR/CHF 0.02 Mio. oTC 15.084 -267,57 0,00
EUR/GBP 0.24 Mio. 0oTC 241.301 -2.321,00 0,00
EUR/MXN 0.02 Mio. oTC 21.482 -527,65 0,00
EUR/NOK 0.76 Mio. oTC 761.854 27.978,61 0,01
EUR/SEK 0.16 Mio. oTC 155.629 2.953,61 0,00
EUR/TRY 4.51 Mio. oTC 4.513.880 -278.647,77 0,07
geschlossene Positionen EUR 421.826,16 0,11
EUR/USD 2 Mio. 0oTC 2.003.554 -17.229,50 0,00
USD/BRL 4.17 Mio. oTC 4.169.663 80.608,94 0,02
USD/JPY 12.33 Mio. oTC 12.331.868 358.446,72 0,10
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 601.603,95 0,16
offene Positionen EUR 874.554,92 0,23
EUR/USD 14.07 Mio. oTC 14.072.791 314.464,10 0,08
EUR/USD 33.44 Mio. oTC 33.438.983 562.338,98 0,15
USD/BRL 0.09 Mio. oTC 85.613 -1.677,73 0,00
USD/JPY 0.39 Mio. 0oTC 387.742 -570,43 0,00
geschlossene Positionen EUR -272.950,97 0,07
EUR/CHF 8.84 Mio. oTC 8.835.229 -14.797,24 0,00
EUR/GBP 10.72 Mio. oTC 10.723.348 -238.607,79 0,06
EUR/MXN 1.96 Mio. oTC 1.963.913 -20.919,23 0,01
EUR/SEK 7.99 Mio. 0oTC 7.985.329 -158.319,78 0,04
EUR/USD 7 Mio. 0oTC 7.000.000 159.693,07 0,04
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 13.610.194,37 3,62
Bankguthaben EUR 13.610.194,37 3,62
EUR - Guthaben bei: EUR 12.735.131,41 3,39
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 12.735.131,41 % 100,0000 12.735.131,41 3,39
Branch)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 264.450,05 0,07
CZK 85.908,02 % 100,0000 3.437,76 0,00
DKK 702.897,98 % 100,0000 94.214,67 0,03
HUF 39.804.088,26 % 100,0000 98.757,20 0,03
NOK 139.716,77 % 100,0000 12.277,94 0,00
PLN 10.136,90 % 100,0000 2.419,89 0,00
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ERGO Verm6gensmanagement Ausgewogen

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?
im Berichtszeitraum

RON 0,70 % 100,0000 0,14 0,00
SEK 578.802,91 % 100,0000 53.342,45 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 610.612,91 0,16
AUD 80.210,50 % 100,0000 46.272,17 0,01
CAD 27.806,28 % 100,0000 17.885,30 0,00
CHF 78.977,95 % 100,0000 82.634,53 0,02
GBP 117.360,25 % 100,0000 140.240,49 0,04
HKD 42.171,11 % 100,0000 5.017,80 0,00
JPY 28.298.464,00 % 100,0000 175.186,73 0,05
MXN 546.130,72 % 100,0000 24.712,92 0,01
NZD 60.406,56 % 100,0000 31.671,24 0,01
RUB 1.037.645,70 % 100,0000 11.334,57 0,00
TRY 811,31 % 100,0000 19,79 0,00
usD 81.703,49 % 100,0000 75.637,37 0,02
Sonstige Vermigensgegenstidnde EUR 2.760.983,92 0,73
Dividendenanspriiche EUR 226.469,06 226.469,06 0,06
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 45.981,85 45.981,85 0,01
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 377.812,41 377.812,41 0,10
Zinsanspriiche EUR 2.110.720,60 2.110.720,60 0,56
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -2.854.620,92 -0,76
Gezahlte Variation Margin EUR -55.136,21 -55.136,21 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -399.409,60 -399.409,60 -0,11
Verbindlichkeiten aus Cash-Collateral EUR -1.620.000,00 -1.620.000,00 -0,43
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéaften EUR -780.075,11 -780.075,11 -0,21
Fondsvermogen EUR 376.144.855,39 100,00

t ERGO 0 A EUR 5077

fende Anteile ERGO 0 A STK 6.510.644,850

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Vermogensgegenstdnde sind Gegenstand von Rechten Dritter
7 Bei diesen Wertpapieren wird der Kurswert durch einen Faktor oder Koeffizienten beeinflusst.

9 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2025
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Jahresbericht zum 31.03.2025

per 31.03.2025

AUD (Australische Dollar) 1,733450 1 Euro (EUR)
BRL (Brasilianische Real) 6,187000 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,554700 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,955750 1 Euro (EUR)
K (Tschechische Kronen) 24,989500 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7,460600 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,836850 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 8,404300 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) £403,050000 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 161,533150 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 22,099000 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,379500 1 Euro (EUR)
NZD (Neuseeland-Dollar) 1,907300 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,189000 1 Euro (EUR)
RON (Ruménischer Leu (neu)) 4,977900 1 Euro (EUR)
RUB (Russische Rubel) 91,547000 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,850700 1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) £41,004650 1 Euro (EUR)
usD (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbdrse

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

Us-CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

oTC Over-the-Counter
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ERGO Verm6gensmanagement Ausgewogen

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CHoo012221716 ABB Ltd. STK 10.295 29.020
NLoo11540547 ABN AMRO Bank N.V. STK 758 4.606
FRo000120404 ACCOR S.A. STK 601 3.653
CHo012138605 Adecco Group AG STK 577 3.506
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 178 1.085
NL0012969182 Adyen N.V. STK 4 250
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 18.332 29.596
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 1.473 6.122
CHo432492467 Alcon AG STK 4.047 6.639
DE0008404005 Allianz SE STK 1.102 6.695
ESo109067019 Amadeus IT Group S.A. STK 429 2.605
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 7.148 11.799
NLo000334118 ASM International N.V. STK 1.014 1.251
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 5.350 14.789
SE0017486889 Atlas Copco AB STK 41.882 100.910
GBooBPQY8M8o Aviva PLC STK 2.872 17.443
FR0000120628 AXAS.A. STK 2.586 15.704
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 13.154 79.873
ESo0113900J37 Banco Santander S.A. STK 54.799 173.265
GB0031348658 Barclays PLC STK 15.481 93.997
DEoooBASF111 BASF SE STK 5.052 7.714
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 1.194 7.251
DE0005200000 Beiersdorf AG STK 1.100 1.100
FRooo0131104 BNP Paribas S.A. STK 2.475 15.029
GB0007980591 BP PLC STK 76.527 335.519
GB0030913577 BT Group PLC STK 42.433 42.433
FRoo1400ToD6 Canal+ S.A. STK 4.957 4.957
CH0210483332 Cie Financiére Richemont SA STK 777 4.719
DEoooCBK1001 Commerzbank AG STK 1.064 6.461
FRooo0125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 1.032 6.269
GBooBD6K4575 Compass Group PLC STK 2.006 12.182
DE0005439004 Continental AG STK 150 915
IE0001827041 CRH PLC STK 0 8.581
FR0000120644 Danone S.A. STK 21.166 31.868
FR0014003TT8 Dassault Systemes SE STK 773 4.697
DEoooA2E4K43 Delivery Hero SE STK 1.351 1.351
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 2.160 13.120
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ERGO Verm6gensmanagement Ausgewogen Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 3.666 7.712
DEo005552004 Deutsche Post AG STK 14.596 19.716
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 18.841 £42.436
GB0002374006 DIAGEO PLC STK 7.279 19.603
CH1216478797 DSM-Firmenich AG STK 2.428 2.428
DKo060079531 DSVA/S STK 1.168 1.168
DE0o0oENAG999 E.ON SE STK 7.025 42.655
PTEDPoAMoo09 EDPS.A. STK 2.775 16.853
1To003132476 ENIS.p.A. STK 5.569 33.814
SE0012853455 EQTAB STK 964 5.855
N00010096985 Equinor ASA STK 24.938 30.347
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 605 3.678
GBooB19NLV48 Experian PLC STK 6.015 6.015
NLoo011585146 Ferrari N.V. STK 1.201 1.201
DE0005785802 Fresenius Medical Care AG STK 2.379 5.900
DEooo5785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 5.381 5.381
CHo360674466 Galenica AG STK 136 830
CHoo30170408 Geberit AG STK 114 697
ITooo0062072 Generali S.p.A. STK £4.504 27.351
CH0010645932 Givaudan SA STK 19 116
GBooBN7SWP63 GSK PLC STK 4.116 24.992
SE0000106270 H & M Hennes & Mauritz Ab STK 839 5.095
NLoo15002AH0 Havas N.V. STK 4.957 4.957
NL0000009165 Heineken N.V. STK 3.326 4.983
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktie STK 1.940 2.786
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 94 280
SE0015961909 Hexagon AB STK 1.884 11.442
CHoo012214059 Holcim Ltd. STK 489 2.970
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK 96.461 241.925
ESo0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 56.152 99.751
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 2.592 15.740
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 3.696 22.443
GBooBHJYCos7 InterContinental Hotels Group STK 1.805 5.444
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 18.466 112.122
SE0015811963 Investor AB STK 20.204 20.204
CH0102484968 Julius Baer Gruppe AG STK 1.384 1.384
FR0000121485 Kering S.A. STK 41 251
Flooo9013403 KONE Oyj STK 424 2.579
NLo000009082 Koninklijke KPN N.V. STK 3.373 20.483
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ERGO Verm6gensmanagement Ausgewogen

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

FR0000120321 L‘Oréal S.A. STK 284 1.729
DEooolEG1110 LEG Immobilien SE STK 4.360 £4.360
GB0005603997 Legal & General Group PLC STK 6.122 37.173
GB0008706128 Lloyds Banking Group PLC STK 114.853 697.364
GBooBoSWJX34 London Stock Exchange Group PLC STK 577 3.508
CHoo013841017 Lonza Group AG STK 567 1.502
FRoo1400TL40 Louis Hachette Group STK 4.957 4.957
FRoo00121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 606 2.178
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG STK 1.404 8.528
DE0006599905 Merck KGaA STK 849 849
IT0004965148 Moncler S.p.A. STK 223 1.355
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 1.966 2.710
GBooBDRosCo1 National Grid PLC STK 4.298 26.097
GBooBM8PJY71 NatWest Group PLC STK 47.242 47.242
CH0038863350 Nestlé S.A. STK 18.600 33.213
Fl4000297767 Nordea Bank Abp STK 6.661 40.448
NOo005052605 Norsk Hydro Asa STK 176.573 183.953
DK0062498333 Novo-Nordisk AS STK 6.049 31.382
FR0000133308 Orange S.A. STK 12.696 12.696
DK0060094928 Orsted A/S STK 199 1.211
CH0024608827 Partners Group Holding AG STK 207 442
GBooBNNTLN49 Pennon Group PLC STK 264 1.607
FR0000120693 Pernod Ricard S.A. STK 847 2.371
NL0013654783 Prosus N.V. STK 1.958 11.890
CH0018294154 PSP Swiss Property AG STK 593 832
GBooB24(GK77 Reckitt Benckiser Group STK 798 4.849
GBooB082RF11 Rentokil Initial PLC STK 16.540 16.540
ESo0173516115 Repsol S.A. STK 52.676 77.808
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 4.540 10.298
CH1243598427 Sandoz Group AG STK 2.897 2.897
FR0000120578 Sanofi S.A. STK 5.207 13.334
DEooo7164600 SAP SE STK 2.056 10.456
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktie STK 26 158
FRo000121972 Schneider Electric SE STK 3.028 9.792
GBooBP6MXD84 Shell PLC STK 58.971 58.971
DEooo7236101 Siemens AG STK 2.396 9.321
DEoooENER6Y0 Siemens Energy AG STK 14.386 14.386
CHo435377954 SIG Group AG STK 1.228 7.457
CHo418792922 Sika AG STK 3.382 4.381
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ERGO Verm6gensmanagement Ausgewogen Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

FR0000130809 Société Générale S.A. STK 863 5.243
CH0012549785 Sonova Holding AG STK 53 326
GB0004082847 Standard Chartered PLC STK 14.019 14.019
NL0000226223 STMicroelectronics N.V. STK 689 4184
SE0007100599 Svenska Handelsbanken AB STK 10.600 10.600
DK0062616637 Svitzer Group A/S STK 64 64
CHoo012255151 Swatch Group AG, The STK 60 367
SE0000242455 Swedbank AB STK 6.169 6.169
CHo014852781 Swiss Life Holding AG STK 191 191
CHo008038389 Swiss Prime Site AG STK 4.047 4447
CHo0126881561 Swiss Re AG STK 3.406 4.830
SE0000108656 Telefonaktiebolaget L.M.Erics. STK 26.070 26.070
ESo0178430E18 Telefénica S.A. STK 14.652 88.964
GBooBLGZ9862 Tesco PLC STK 7.663 46.530
FR0000120271 TotalEnergies SE STK 2.595 15.761
CHo244767585 UBS Group AG STK 11.664 36.555
FR0013326246 Unibail-Rodamco-Westfield SE STK 2.658 2.658
ITo005239360 UniCredit S.p.A. STK 2.253 13.682
Flooog9005987 UPM Kymmene Corp. STK 1171 7.114
CHo0311864901 VAT Group AG STK 222 1.353
FRoo00124141 Veolia Environnement S.A. STK 14.678 19.137
DKo061539921 Vestas Wind Systems A/S STK 1.052 6.388
FR0000125486 VINCIS.A. STK 637 3.870
FRo000127771 Vivendi SE STK 5.773 9.914
DEoooA1ML7)1 Vonovia SE STK 923 29.714
NLo000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 370 2.249
DEoooZAL1111 Zalando SE STK 166 1.011
CHo011075394 Zurich Insurance Group AG STK 157 955

Verzinsliche Wertpapiere

AU000XCLWAQ1 2.750% Australia, Commonwealth of... AD-Treasury Bds 2016(27) AUD ¢} 3.300
AU000XCLWAI8 4.250% Australia, Commonwealth of... AD-Loans 2014(26) AUD ¢} 1.380
DEoooA2YNVM8 0.010% Deutsche Pfandbriefbank AG MTN-HPF Reihe 15292 v.19(25) EUR o 1.900
BE6318635552 0.250% Communauté frangaise Belgique EO-MTN 2020(30) EUR [} 700
XS2381671671 0.250% UBS AG EO-MTN 2021(28) EUR 0 600
BE6313645127 0.250% Wallonne, Région EO-MTN 2019(26) EUR 0 400
XS2258971071 0.375% Caixabank S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 20(25/26) EUR 0 900
XS2307768734 0.600% General Motors Financial Co. EO-MTN 2021(21/27) EUR 0 900
XS2443921056 0.625% Infineon Technologies AG MTN v.22(22/25) EUR 0 300
XS2294372169 0.669% Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd. EO-FLR MTN 21(26/31) EUR 0 700
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ERGO Verm6gensmanagement Ausgewogen

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

XS1690669574 0.750% PKO Bank Hipoteczny S.A. EO-Mortg. Covered MTN 2017(24) EUR ¢} 1.000
XS2104051433 1.000% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR ¢} 700
XS52093880735 1.000% Berry Global Inc. EO-Nts 2020(20/25) Reg.S EUR 0 600
DE0001102366 1.000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2024) EUR o 295
XS2441574089 1.125% Telefonaktiebolaget L.M.Erics. EO-MTN 2022(22/27) EUR 0 1.200
XS2190134184 1.250% UniCredit S.p.A. EO-FLR Preferred MTN 20(25/26) EUR 0 1.000
DEoooHCBoBL1 1.375% Hamburg Commercial Bank AG Schiffs-PF.22(25) Ser.2749 EUR 0 1.500
XS2480958904 1.625% Volvo Treasury AB EO-MTN 2022(22/25) EUR o 200
FR0011962398 1.750% Frankreich EO-OAT 2014(24) EUR 0 350
XS2482872418 1.875% Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.2022(2025/2025) EUR 0 700
FR0014006ND8 2.375% ACCOR S.A. EO-Bds 2021(21/28) EUR 0 1.300
FR0013457157 2.625% ACCOR S.A. EO-FLR Bds 2019(25/Und.) EUR 3.500 3.500
DEoooA3H25V2 2.625% Baden-Wiirttemberg, Land Landessch.v.2024(2034) EUR 800 800
XS3000977234 2.625% Linde PLC EO-MTN 2025(25/29) EUR 1.200 1.200
FR0013459765 2.625% RCl Banque S.A. EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR [} 800
DEooo(Z457B8 2.750% Commerzbank AG MTH S.P77 v.25(29) EUR 1.000 1.000
XS2056730323 2.875% Infineon Technologies AG Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) EUR 7.400 9.100
DE000A3LNY11 2.915% Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. EO-FLR MTN 2023(25) EUR 0 4.800
XS2265369657 3.000% Deutsche Lufthansa AG MTN v.2020(2026/2026) EUR 0 700
ATo000A3HN08 3.000% Erste Group Bank AG EO-M.-T. Hyp.-Pfandb. 2025(32) EUR 800 800
XS2908735504 3.250% Banco Santander S.A. EO-FLR Non.-Pref.MTN 24(28/29) EUR 2.800 2.800
XS2932834604 3.250% DSV Finance B.V. EO-MTN 2024(24/30) EUR 200 200
FRoo1400L4Y2 3.386% Ayvens S.A. EO-FLR Preferred MTN 2023(25) EUR 0 2.400
XS2862984510 3.500% EnBW International Finance BV EO-MTN 2024(31/31) EUR 2.300 2.300
XS2787827190 3.500% Stellantis N.V. EO-MTN 2024(24/30) EUR 0 2.200
DEoooH(CBoB28 3.625% Hamburg Commercial Bank AG Schiffs-PF.24(26) Ser.2765 EUR 0 1.800
XS2575952853 3.703% Westpac Banking Corp. EO-MTN 2023(26) EUR 0 700
XS52098338242 3.722% Dutch Property Fin. 2020-1 BV EO-FLR Nts 2020(25/54) CLA EUR 0 900
XS52360381730 3.750% Elior Group SA EO-Nts 2021(21/26) EUR 0 1.200
XS2576255751 3.769% NatWest Markets PLC EO-FLR MTN 2023(26) EUR 0 2.200
XS2764264607 3.875% ING Groep N.V. EO-FLR MTN 2024(28/29) EUR 0 1.500
XS2879811987 3.875% Merck KGaA FLR-Sub.Anl. v.2024(2029/2054) EUR 1.000 1.000
BE6350791073 3.875% Solvay S.A. EO-Nts 2024(24/28) EUR 0 500
XS2815984732 4.000% Deutsche Lufthansa AG MTN v.2024(2030/2030) EUR 2.900 2.900
XS2725959683 4.000% Snam S.p.A. EO-MTN 2023(23/29) EUR 0 600
FRoo01400E904 4.125% RCl Banque S.A. EO-MTN 2022(25/25) EUR 0 1.100
FRoo1400M2Rg 4.250% Arkema S.A. EO-MTN 2023(23/30) EUR 0 800
DE000A383ELg 4.250% HOCHTIEF AG MTN v.2024(2030/2030) EUR 700 700
FR001400KZP3 4.250% Société Générale S.A. EO-MTN 2023(26) EUR ¢} 2.400
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
XS2715918020 4.500% Danske Bank AS EO-FLR Non-Pref. MTN 23(27/28) EUR 0 700
XS52826609971 4.500% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR Non.Pref.MTN2024(29/30) EUR 500 500
XS1207058733 4.500% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Securities 2015(25/75) EUR 300 1.100
FRoo1400PAJ8 4.500% Valéo S.E. EO-MTN 2024(24/30) EUR 700 700
XS2765027193 4.625% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR Non.Pref.MTN2024(28/29) EUR 0 400
XS2576362839 4.875% Bank of Ireland Group PLC EO-FLR MTN 2023(27/28) EUR 0 400
DE000(Z439B6 5.250% Commerzbank AG FLR-MTN Serie 1018 v.23(28/29) EUR 0 400
XS2751678272 5.250% EnBW Energie Baden-Wiirttem. AG FLR-Anleihe v.24(24/84) EUR 0 300
DE0o00AAR0413 5.875% Aareal Bank AG MTN-IHS .24(26) EUR 700 700
PTEDP40Mo025 5.943% EDP S.A. EO-FLR MTN 2023(23/83) EUR 0 1.300
XS2815976126 7.000% CPI Property Group S.A. EO-MTN 2024(24/29) EUR 700 700
NO0010757925 1.500% Norwegen, Konigreich NK-Anl. 2016(26) NOK 0 4.000
NOo0010852650 2.170% Nordea Eiendomskreditt AS NK-MTN Cov. Nts 2019(26) NOK o 3.000
Zertifikate
JEooB78CGV99 WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK 175.000 175.000
JEo0B1VS2Ws3 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 144.000 144.000
Andere Wertpapiere
CHoo10570767 Chocoladef. Lindt & Spruengli STK 21 50
ES06445809S7 Iberdrola S.A. Anrechte STK 44471 44.471
ES06445809T5 Iberdrola S.A. Anrechte STK 93.299 93.299
GB0o0oBSRK4Y08 National Grid PLC Anrechte STK 7.612 7.612
CH0012032048 Roche Holding AG STK 5.330 10.101
CH0024638196 Schindler Holding AG STK 676 676
An organisierten Markten z oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
NZGOVDT425Cs 2.750% New Zealand, Government of... ND-Bds 2016(25) NzD o 500
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
IE000KXCEXR3 Amu.ETF-Amu.S&P 500 ESG ETF USD acc. ANT 0 220.237
|IE0oBKS7Log7 InvescoMI S&P500 ESG ETF USD acc. ANT 0 284.037
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE ANT 0 83.200
DE0005933998 iSh.ST.Europe Mid 200 U.ETF DE ANT 0 68.000
|IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD ANT 0 1.935.508
FR0010377028 MUF-Amundi Topix Il UCITS ETF D-JPY ANT ¢} 92.583
LU2536488997 Nin.One GL.St.Fd-Em.Mk.Sus.Eq. Z EUR acc. ANT ¢} 145.252
IE0coBHXMHKo4 UBS(Ir)ETF-S&P 500 SS UC.ETF A dist. USD ANT 0 323.729
LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D ANT o 591.643
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Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Opti

Jahresbericht zum 31.03.2025

bzw. Vol der Opti

héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge in1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR 842.177

DAX 40 PERFORMANCE INDEX TR

EURO STOXX 50

EURO STOXX BANKS

EURO STOXX INSURANCE NR

EURO STOXX UTILITIES NR

FTSE 100 PRICE INDEX

MSCI Emerging Markets Index

NASDAQ 100 STOCK INDEX

RUSSELL 2000 Index

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600 Auto&Parts

STOXX EUROPE 600 Construction & Materials

STOXX EUROPE 600 Healthcare

TOPIX)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR 286.241

EURO STOXX 50

EURO STOXX UTILITIES NR

FTSE 100 PRICE INDEX

MSCI Emerging Markets Index

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Chemicals

STOXX EUROPE 600 Telecom)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR 438.510

BTP 10y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Buxl 30y 4%

Euro-Schatz 2y 6%

UK Treasury 10y 4%

Ultra US Treasury Bonds 30y 6%

US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 2y 6%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR 45.202

Euro-Bund 10y 6%

Ultra US Treasury Notes 10y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/USD

EUR 141
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti hifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge in1.000

Whg. in 1.000

EUR/AUD EUR 109

EUR/JPY EUR 32.829

EUR/NOK EUR 2.277

USD/MXN EUR 3.662

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/USD EUR 11.149

EUR/AUD EUR 4.254

EUR/CHF EUR 23.092

EUR/GBP EUR 38.433

EUR/MXN EUR 5-939

EUR/NZD EUR 6.789

EUR/USD EUR 109.008

usD/IpY EUR 36.359

USD/MXN EUR 204

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: EUR 24.210

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.03.25)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 98.078

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) 06.03.25

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.06.25)

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Credit Default Swaps

Protection Buyer

(Basiswerte: EUR 12.400

CDS/Buy/CDX-NAIGS42V1-5Y/JPMORAGFRA/LCHSACDG)
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ERGO Verm6gensmanagement Ausgewogen

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 354.134,29
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 2.148.037,07
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 676.943,56
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 5.340.292,13
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 138.873,58
6. Ertrdge aus Investmentanteilen 388.755,21
7. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -48.625,97
8. Abzug auslandischer Quellensteuer -230.783,73
9. Sonstige Ertrage ¥ 117.686,36
Summe der Ertriage 8.885.312,50
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -32.787,71
2. Verwaltungsvergiitung -4.358.281,57
3. Verwahrstellenvergiitung -40.605,58
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -25.060,94
5. Sonstige Aufwendungen ? -92.990,14
Summe der Aufwendungen -4.549.725,94
Il Ordentlicher Nettoertrag 4-335.586,56
IV.  VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 1.335.030.761,52
2. Realisierte Verluste -1.287.700.754,72
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 47.330.006,80
V.  Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 51.665.593,36
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? -23.838.987,48
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? -13.295.314,50
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -37.134.301,98
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 14.531.291,38

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrdge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdgens ERGO Vermégensmanagement Ausgewogen A

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 364.930.767,45
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -5.558.476,45
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 2.263.446,47
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 30.023.624,32
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -27.760.177,85
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -22.173,46
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 14.531.291,38
davon nicht realisierte Gewinne -23.838.987,48
davon nicht realisierte Verluste -13.295.314,50
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 376.144.855,39

394



ERGO Verm6gensmanagement Ausgewogen

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen A

Jahresbericht zum 31.03.2025

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 79.795.056,73 12,26
1. Vortrag aus dem Vorjahr 28.129.463,37 4,32
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 51.665.593,36 7,94
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 72.958.879,64 11,21
1. DerWiederanlage zugefiihrt 16.537.151,33 2,54
2. Vortrag auf neue Rechnung 56.421.728,31 8,67
Ill.  Gesamtausschiittung 6.836.177,09 1,05
1. Endausschiittung 6.836.177,09 1,05
a) Barausschiittung 6.836.177,09 1,05
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre ERGO Vermogensmanagement Ausgewogen A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
31.03.2025 376.144.855,39 5577
31.03.2024 364.930.767,45 56,37
31.03.2023 322.079.755,76 52,00
31.03.2022 315.171.489,69 56,54
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV ERGO Vermégensmanagement Ausge-

wogen

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

EUR 230.403.232,05

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

BNP Paribas S.A.

Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe S.A.

Citibank Europe plc

Credit Suisse Securities Sociedad de Valores SA

Goldman Sachs Bank Europe SE

J.P. Morgan AG

LCHSA_JP_Morgan_AG

Standard Chartered Bank AG

State Street Bank International GmbH

UBS AG

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten

EUR 1.620.000,00

Davon:

Gewahrte Sicherheiten aus Bankguthaben:

1.620.000,00

Gewdhrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen:

0,00

Gewdhrte Sicherheiten aus Aktien:

0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermigen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermagens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Fiir das Sondervermogen kommt die Methode der Cash Substitution zur Anwendung

100,00%

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag

2,05%

grofiter potenzieller Risikobetrag

3,58%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

2,93%

Risikomodell (§10 DerivateV)

Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau

99,00%

Haltedauer

10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet
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Fiir das Sondervermdgen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermégens die Methode der Cash-Substitution
zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermogen als das auf den Portfoliowert skalierte "Portfolio ex
Derivate" definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Pro-
dukten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermégen eine Vermégensposition in liqui-
den Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermdgen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns tiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 161,37

Zusitzliche Anhangangaben gemaf} der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschfte abgeschlossen.

Sonstige Angaben
t ERGO Vermd t Ausgewogen A EUR 57,77
Umlaufende Anteile ERGO Vermog g t Ausgewogen A STK 6.510.644,850
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermégen gehdrenden Vermogensgegenstdande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermdgensgegenstande werden borsentdglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) tiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wadhrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermégens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen A
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,27%

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-

vermogen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden
Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%

IE000KXCEXR3 Amu.ETF-Amu.S&P 500 ESG ETF USD acc. 0,00 0,00 0,05
|IE00BYXYX521 I.M.1'IVZ BB Cmty ex-AgraETF . 0,00 0,00 0,19
|IE0oBKS7Log7 InvescoMI S&P500 ESG ETF USD acc. 0,00 0,00 0,09
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
DE0005933998 iSh.ST.Europe Mid 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
IE0oBYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD 0,00 0,00 0,25
IE00BDTYYL24 Man Fds VI-Man High Yld Opps | EUR 0,00 0,00 0,60
FR0010377028 MUF-Amundi Topix Il UCITS ETF D-JPY 0,00 0,00 0,45
LU2536488997 Nin.One GL.St.Fd-Em.Mk.Sus.Eq. Z EUR acc. 0,00 0,00 0,30
|IE00BVZ6SPoy4 PFI ETFs-EO Sh.Mat.UC.ETF EUR acc. 0,00 0,00 0,35
Ll1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. 0,00 0,00 0,90
LI1115714381 Plenum CAT Bd Dyn.Fd S EUR acc. 0,00 0,00 0,35
|IE0oBKF1PSo4 Twelve Cat Bond Fund Sl1 EUR acc. 0,00 0,00 0,87
|IEooBHXMHKo4 UBS(Ir)ETF-S&P 500 SS UC.ETF A dist. USD 0,00 0,00 0,10
LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D 0,00 0,00 0,23

Transaktionskosten EUR 256.064,88.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduB3erung der Vermdgensgegenstinde)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung

individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaflig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhiltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verdandert.
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G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR [}
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hdhe des gezahlten Carried Interest EUR (1]
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschéftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Minchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens ERGO Vermo-
gensmanagement Ausgewogen - bestehend aus dem Tatigkeits-
bericht fiir das Geschéftsjahr vom 01.04.2024 bis zum
31.03.2025, der Vermdgensiibersicht und der Vermdgensaufstel-
lung zum 31.03.2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das
Geschéftsjahr vom 01.04.2024 bis zum 31.03.2025 sowie der ver-
gleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der
Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen
Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogens-
aufstellung sind, und dem Anhang - gepriift. Die im Abschnitt
»Sonstige Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen
sind nicht Bestandteil der Priifung des Jahresberichts und wurden
daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften bei der Bil-
dung des Priifungsurteils zum Jahresbericht nicht einbezogen.
Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmarkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben

e Angaben gemds Art. 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie
gemaf Art. 5 bis 6 der Verordnung (EU) 2020/852.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen kdonnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.

401



ERGO Verm6gensmanagement Ausgewogen

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemdfies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstdndig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
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aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhadltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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RegelméiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen 529900DE4WZ81QUB9A24

Eine nachhaltige Investition .o . .
st eine Investition in eine Okologische und/oder soziale Merkmale
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen, in

die investiert wird, Verfah- D Es wurden damit nachhaltige Investiti- Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

Le"tswe';e" e'"f‘irthte" onen mit einem Umweltziel getitigt: beworben und obwohl keine nachhaltigen Investi-
nternenmensfunrun

anwenden 2 % tionen angestrebt wurden, enthielt es 15,14% an

nachhaltigen Investitionen

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in

der Verordnung (EU) I:‘ in Wirtschaftstétigkeiten, die nach D mit einem Umweltziel in Wirtschaftsts-
B L5 und der EU-Taxonomie als dkologisch tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
;;Zc:e;zaeclli::ll:i;:: :vli(:)tl_o- nachhaltig einzustufen sind als 6kologisch nachhaltig einzustufen
schaftstatigkeiten enthalt. sind

Diese Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der sozial D in Wirtschaftstétigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
TNl L der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
LS Nachhalt'ge InveSt'_t" gisch nachhaltig einzustufen nicht als dkologisch nachhaltig einzu-
onen mit einem Umweltziel

sind stufen sind

konnten taxonomiekonform
sein oder nicht.

mit einem sozialen Ziel

D Es wurden damit nachhaltige Investitio- D Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

nen mit einem sozialen Ziel getitigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
% getitigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfiillt?

Mit Nachhaltigkeitsindikato- Fiir den Zeitraum 01.04.2024 bis 31.03.2025 (nachfolgend "Berichtszeitraum") bewarb der Fonds die fol-
ren wird gemessen, inwie-  genden dkologischen und/oder sozialen Merkmale:
weit die mit dem Finanzpro- 1. Ausschluss von Unternehmen und Staaten entsprechend der Ausschlusspolitik des Fonds
duss bewmzner 2. Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investiti-
okologischen oder sozialen o ntscheidungen (“principal adverse impacts - PAI")
Merkmale erreicht werden. . . . L " C e

3. Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf} Offenlegungsverordnung in Héhe von 10 Prozent

Einen positiven Beitrag zu den 0.g. Merkmalen leisteten vor allem die Direktinvestitionen des Fonds
(Anleihen und Aktien), zu Merkmal 3 zudem Zielfonds mit einem entsprechenden Umsatzanteil in nach-
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haltige Investitionen gemaf der Definition des Produktes. Die Merkmale wurden mittels der verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, die in die internen Asset Manager- und Compliancesysteme technisch
implementiert wurden, erfiillt. Die Erreichung wurde anhand vorvertraglich definierter Nachhaltigkeitsin-
dikatoren gemessen. Details entnehmen Sie bitte dem Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikato-
ren abgeschnitten?".

Details zu den aktuellen Merkmalen entnehmen Sie bitte dem Anhang zum Verkaufsprospekt (https://
www.meag.com/_Offenlegung/Nachhaltigkeit/VMA_ESG_ANNEX_2.pdf).

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Im Berichtszeitraum wurde das Produktmerkmal (1) unter Beriicksichtigung bzw. Anwendung von fiir
Unternehmen und Staaten im Verkaufsprospekt definierten Ausschlusskriterien (sog. negative scree-
ning) erfiillt (bezogen auf die direkten Investitionen des Fonds). Zum Zwecke der Erfiillung des Pro-
duktmerkmals sind im Berichtszeitraum mehrere Wertpapiere kurzfristig verauflert worden, nachdem
sie die Ausschlusskriterien nicht mehr erfiillten.

Produktmerkmal (2) konnte durchgehend erfiillt werden. Insbesondere die technische Implementie-
rung sowie die in der Gesellschaft implementierten Prozesse stellten die Einhaltung sicher.

a) Anzahl der Unternehmen auf der Beobachtungsliste inkl. Monitoring- und Folgemafinahmen wah-
rend des Berichtszeitraums

Im Berichtszeitraum wurden 51 Unternehmen aufgrund schwerer ESG Kontroversen naher nach Art
und Status des Vorfalls analysiert. Nach ausfiihrlicher Analyse wurde mit sechs Unternehmen ein akti-
ver Dialog gesucht, um auf diese einzuwirken und Verbesserungsmafinahmen zur ESG-Kontroverse
voranzutreiben.

b) Schwere der Kontroversen gemafs MSCI ESG Research (bezogen auf Unternehmenspapiere im
Fonds per 31.03.2025)

- Schwerste (Kontroversenbewertung (CS) = o, rote Flagge): 0%

- Schwere (CS =1, orange Flagge): 17,17%

- Moderat (CS 2 bis 4, gelbe Flagge): 48,10%

- Gering/keine (CS groBer gleich 5, griine Flagge): 34,73%

Jedes Unternehmen im Portfolio wurde von MSCI auf Kontroversen untersucht.

Produktmerkmal (3) konnte ebenfalls durchgehend erfiillt werden. Die technische Implementierung
des Merkmals stellte die Einhaltung des verbindlich definierten Mindestanteils sicher.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Ein Vergleich der Leistung der Nachhaltigkeitsindikatoren {iber verschiedene Zeitraume wird in der
oberen Tabelle "Nachhaltigkeitsindikatoren" dargestellt. Die Prozentangaben in der Tabelle beschrei-
ben die Erfiillung der Nachhaltigkeitsindikatoren im jeweiligen Berichtszeitraum und beziehen sich
auf die Direktinvestitionen des Fonds (Aktien und Anleihen). Beim Merkmal ,,Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen gemaf} Offenlegungsverordnung* bezieht sich die Quote zudem auf Zielfonds
mit einem entsprechenden Umsatzanteil in nachhaltige Investitionen gemaf der Definition des Pro-
duktes.

Ein Vergleich der Vermdgensallokation iiber verschiedene Zeitraume wird in der nachfolgenden
Tabelle "Vermdgensallokation" dargestellt. In dieser Ubersicht beziehen sich die Prozentangaben auf
das Fondsvermdogen.
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Nachhaltigkeitsindikatoren

Jahresbericht zum 31.03.2025

Referenzperiode 01.04.2024 - 01.04.2023 - 02.08.2022 - 01.04.2022 -
31.03.2025 31.03.2024 31.03.2023 01.08.2022
1. Ausschluss von Unternehmen und Staaten 100,00 % 98,90 % 99,80 %
entsprechend der Ausschlusspolitik des Fonds ?
2. Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei
Investitionsentscheidungen
3. Mindestanteil an nachhaltigen 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Investitionen gemaR Offenlegungsverordnung
in Hohe von 10 Prozent
4. Bevorzugte Investition in Unternehmen mit den 89,18 %
Merkmalen
(i) Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact
(ii) dkologisch reflektierte Energiepolitik und
(iii) Nulltoleranz gegeniiber Herstellern geachteter
und Atomwaffen
5. Wertpapiere von Staaten: Achtung 100,00 %
der Biirger- und Freiheitsrechte
) Zum Zwecke der Erfiillung des Produktmerkmals sind im Berichtszeitraum 01.04.2024 - 31.03.2025 mehrere
Wertpapiere kurzfristig veraufert worden, nachdem sie die Ausschlusskriterien nicht mehr erfiillten.
Vermogensallokation
Referenzperiode 01.04.2024 - 01.04.2023 - 01.04.2022 -
31.03.2025 31.03.2024 31.03.2023
Anteil Investitionen mit E/S-Merkmal 81,44% 62,25% 69,05%
Nachhaltige Investitionen 15,14% 11,49% 13,58%
Anteil der taxonomiekonformen 0,00% 0,00% 0,00%
Investitionen
Anteil der anderen dkologisch 10,43% 8,71% 11,82%
nachhaltigen Investitionen
Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen 4,71% 2,79% 1,76%
Andere E/S Merkmale 66,30% 50,76% 55,47%
Anteil der Sonstigen Investitionen 18,56% 37,75% 30,95%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen ermittelte sich im Berichtszeitraum aus zwei Teil-
mengen, zum einen aus Unternehmenspapieren (Aktien und Anleihen) und zum anderen aus zweckge-
bundenen Anleihen (Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds). Zweckgebundene Anlei-
hen tragen seit dem 1. Dezember 2024 zur Quote der nachhaltigen Investitionen bei.

Bei Unternehmenspapieren wird eine wirtschaftliche Tatigkeit als nachhaltige Investition definiert,
wenn der Emittent mit seiner Produktpalette und/oder Dienstleistung einen positiven Beitrag zu min-
destens einem der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele leistet. Die zentralen Aspekte der 17 UN-Nachhaltig-
keitsziele und damit die Ziele der nachhaltigen Investitionen des Fonds kénnen wie folgt zusammen-
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Bei den wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen handelt
es sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Auswirkun-
genvon Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt, Sozi-
ales und Beschaftigung, Ach-
tung der Menschenrechte
und Bekdampfung von Korrup-
tion und Bestechung.
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gefasst werden:

- Klimawandel

— Natiirliche Ressourcen

- Grundbediirfnisse

- Selbstbestimmung und Chancengleichheit

Diese Teilmenge der nachhaltigen Investitionen des Fonds trug folglich zu den Umwelt- und sozialen
Zielen bei, indem eine Vielzahl an Unternehmen, in die der Fonds investierte, einen positiven Beitrag
zu diesen Zielen leistete.

Bei zweckgebundenen Anleihen handelt es sich um verzinsliche Wertpapiere, deren Erlése der Emit-
tent zu einem von ihm festgelegten 6kologischen und/oder sozialen Zweck verwenden muss. Die Teil-
menge der nachhaltigen Investitionen trug im Berichtszeitraum folglich zu Umwelt- und sozialen Zie-
len im Sinne von Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung bei, indem die Projekte, deren Finanzierung
den zweckgebundenen Anleihen zugrunde lagen, einen positiven Beitrag zu diesen Zielen leisteten.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt

wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keines der 6kologischen und sozialen Ziele im
Sinne von Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung im Berichtszeitraum erheblich beeintrachtigten (sog.
DNSH-Priifung), wurden die identifizierten Emittenten weiter untersucht.

Die DNSH-Priifung besteht fiir Unternehmen, die nachweislich mit ihrer Produktpalette und/oder
Dienstleistung einen positiven Beitrag zu mindestens einem der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele leisten,
aus mehreren Schritten und erfolgt immer auf Basis einer Einzeltitelanalyse. Zum einen wurde mit
Hilfe von Kennzahlen des externen Datenanbieters ISS ESG Research gepriift, ob das Unternehmen
eine Wirtschaftstatigkeit ausiibt, die mindestens eins der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele erheblich beein-
trachtigt. Wurde ein hoher negativer Beitrag (,,significant obstruction*) festgestellt, wurde das Unter-
nehmen aus dem Anlageuniversum der nachhaltigen Investitionen ausgeschlossen.

Der ndchste Priifschritt, der auch fiir die Einhaltung des DNSH-Prinzips durch die Emittenten zweckge-
bundener Anleihen Anwendung findet, umfasste auf Emittentenebene die Beriicksichtigung der PAI-
Indikatoren. Bei Unternehmen wurde anschlieend die Priifung der Einhaltung der OECD-Leitséatze fiir
multinationale Unternehmen und der UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte vorge-
nommen.

- Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?

Die PAl-Indikatoren, die fiir Unternehmen in Anhang | Tabelle 1 der DelVO zur Offenlegungsverordnung
aufgefiihrt werden, wurden im Rahmen der DNSH-Priifung eingesetzt. PAl-Indikatoren aus Anhang |
Tabelle 2 und 3 wurden nicht als relevant fiir den Fonds erachtet und somit nicht beriicksichtigt.

Fiir Unternehmen erfolgte die Umsetzung zum einen anhand einer Priifung des Emittenten auf ESG-
Kontroversen. Auf Basis der Daten des externen Datenanbieters MSCI ESG Research wurden aus dem
Anlageuniversum der nachhaltigen Investitionen alle Unternehmen ausgeschlossen, die eine sog.
»rote Flagge“ erhielten oder ,,orangefarbene Flagge* fiir ein PAl-Thema des Anhang | Tabelle 1 DelVO
zur Offenlegungsverordnung. Eine rote Flagge weist auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kon-
troverse hin, in die ein Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten verwi-
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ckelt ist. Eine orangefarbene Flagge weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse hin, in die
das Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende Kontroverse, die entweder
teilweise geldst ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder Tdtigkeiten des Unternehmens
zurlickzufiihren ist. Zum anderen wurde mittels Ausschlusskriterien, die verbindlicher Teil der Anlage-
strategie sind, PAl vorgebeugt. Hierzu zdhlen bei Unternehmen der Ausschluss von Unternehmen, die
schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien verstoBen (vgl. Tabelle 1, Nr. 10, 11) oder der
Verzicht auf Investitionen in besonders umstrittenen Geschaftstatigkeiten (Ausschluss von Produzen-
ten gedchteter Waffen; vgl. Tabelle 1, Nr. 14).

Bei Staaten, die als Emittent zweckgebundener Anleihen fungieren kénnen, zdhlten hierzu der Aus-
schluss von Staaten mit einem Nachhaltigkeitsrating von ,,CCC* und ,,B“ gemafl MSCI (sog. ,,ESG Lag-
gards“ gem. MSCI ESG Government Rating), unfreie Staaten gem. Freedom House Index (,,nicht frei®),
Staaten, die das Pariser Klimaabkommens nicht unterzeichnet haben sowie Staaten, gegen die die
Europdische Union (EU) Sanktionen verhdngt hat.

- Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Ndhere Angaben:

Im Berichtszeitraum standen die Unternehmen, deren wirtschaftliche Tatigkeiten als nachhaltige
Investition eingestuft wurden, im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheb-
lich beeintrachtigen.

T Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
N
I tigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Berichtszeitraum wurden die Indikatoren gemaf Tabelle 1 des Anhang 1 der DelVO zur Offenlegungs-
verordnung fiir Unternehmen und Staaten beriicksichtigt.

Fiir Unternehmen ergaben sich hieraus die folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitat,
Wasser, Abfdlle sowie soziale Themen und Arbeitnehmerbelange. Die Umsetzung erfolgte zum einen
anhand einer ESG-Kontroversenpriifung. Auf Basis der Daten des externen Datenanbieters MSCI ESG
Research wurden aus dem Anlageuniversum alle Unternehmen ausgeschlossen, die eine sog. ,,rote
Flagge“ erhielten. Fiir Unternehmen, die eine ,,orangefarbene Flagge* fiir ein PAI-Thema des Anhang |
Tabelle 1 DelVO zur Offenlegungsverordnung erhalten hatten, war der Erwerb und das Halten von Wertpa-
pieren zwar zuldssig, allerdings kamen die Unternehmen auf eine Beobachtungsliste. Der negative Ein-
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
groBite Anteil der im Bezugs-
zeitraum getatigten Investiti-
onen des Finanzprodukts
entfiel: 01.04.2024 -
31.03.2025
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fluss der Unternehmen wurde naher nach Art und Status des Vorfalls analysiert. In bestimmten Fallen
suchte die Gesellschaft auch den aktiven Dialog mit dem Unternehmen, um auf dieses einzuwirken und
VerbesserungsmaBnahmen zur ESG-Kontroverse voranzutreiben (siehe hierzu auch den Abschnitt ,,Wie
haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?*, Erlauterungen zu Produktmerkmal 2). Zum ande-
ren wurde mittels Ausschlusskriterien, die verbindlicher Bestandteil der Anlagestrategie sind, nachteili-
gen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vorgebeugt. Dies betraf den Ausschluss von Unterneh-
men, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien verstofien (vgl. Tabelle 1, Nr. 10, 11)
sowie den Verzicht auf Investments in besonders umstrittenen Geschéftstatigkeiten (Ausschluss von Pro-
duzenten gedchteter Waffen, vgl. Tabelle 1, Nr. 14). Bei Staatsemittenten erfolgte die Umsetzung ebenfalls
anhand von Ausschlusskriterien, die verbindlicher Bestandteil der Anlagestrategie sind. Dies sind der
Ausschluss von unfreien Staaten gem. Freedom House (“Nicht frei“; vgl. Tabelle 1, Nr. 16) und

Staaten, die das Pariser Klimaabkommen nicht unterzeichnet haben (vgl. Tabelle 1, Nr. 15).

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte zum jeweiligen Quartalsende im Berichts-

zeitraum.

Grofte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

AME-AM SP500E.E DLA (IE000KXCEXR3) Indexfonds / Aktienfonds 6,79% Irland
IN.MK.-1.S+P (IE00BKS7L097) Indexfonds / Aktienfonds 4,17% Irland
TWELVE CAT BOND SI1EOA (IE0oBKF1PSoz) Rentenfonds 2,97% Irland
INVESCOMI BB CMTY EXAGR A (IE00BYXYX521) Mischfonds 2,83% Irland
PFI ETF-EO SH.MAT.EOA (IE00BVZ6SPo4) Rentenfonds 2,78% Irland
MAN F.VI-HGH YLD OP.I EO (IE00BDTYYL24) Rentenfonds 2,70% Irland
ISHSIV-SUS.M.EM.MK.SRI DL (IE00BYVJRP78) Indexfonds / Aktienfonds 2,68% Irland
UBS(I.)ETF-SP500SS ADL (IE00BHXMHKo4) Indexfonds / Aktienfonds 2,36% Irland
INFINEON TECH.19/UNBEFR. CALL 28.3.2025 Unternehmensanleihen 1,57% Deutschland
(XS2056730323)

USA 2026 (US912828P469) Anleihen offentlicher Emittenten 1,13% USA
FRANKREICH 20/31 0.A.T. (FR0014002WK3) Anleihen offentlicher Emittenten 1,09% Frankreich
PLENUM CATBDDYN IEOA (LI1115702881) Rentenfonds 1,04% Liechtenstein
ANG. AM.CAP. 24/29 MTN (XS2779881601) Unternehmensanleihen 0,92% Verein. Konigr.
ITALIEN 22/35 (IT0005508590) Anleihen 6ffentlicher Emittenten 0,89% Italien
ITALIEN 21/31 (IT0005449969) Anleihen o6ffentlicher Emittenten 0,80% Italien
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Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermodgenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Der Fonds war zum Berichtsstichtag 31.03.2025 zu 81,44% des Fondsvermodgens in Vermdgensgegen-
stande investiert, die auf die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Produktes ausgerichtet waren
(#1in der Grafik unten). Sie dienten der Erreichung der beworbenen Produktmerkmale. Der Anteil der
"anderen Investitionen" (#2 unten in der Grafik) lag entsprechend bei 18,56% des Fondsvermégens.
Die Quote der nachhaltigen Investitionen im Portfolio lag bei 15,14% des Fondsvermdgens (#1A in der
Grafik unten), die der anderen 6kologischen oder sozialen Merkmale (#1B) entsprechend bei 66,30%.
Die taxonomiekonformen Quoten kdnnen dem Abschnitt ,,Inwiefern waren die nachhaltigen Investitio-
nen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?“ entnommen werden. Die Hohe der Investi-
tionen in "Sonstige Umweltziele" und "Soziales" werden in den Abschnitten "Wie hoch war der Anteil
der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel" und
"Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen" weiter unten aufgefiihrt.

Investitionen — #1A Nachhaltig Taxonomiekonform

#1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale

— #2 Andere Andere 6kologische

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Inves-
titionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf

okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Jahresbericht zum 31.03.2025

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025

7,25%.

Die Darstellung der Sektoren umfasst Aktien und Unternehmensanleihen. Getrennt davon werden
ABS/MBS/CDO, aktiengebundene Anleihen, gedeckte Anleihen, Anleihen 6ffentlicher Emittenten und
Anleihen supranationaler Emittenten dargestellt. Investitionen in Investmentanteilen werden in dieser

Darstellung nicht beriicksichtigt.

Sektor Anteil
Automobil 0,84%
Banken 9,92%
Baugewerbe 2,34%
Chemie 1,07%
Einzelhandel 4,58%
Energieversorger 2,48%
Finanzdienstleister 5,04%
Gesundheit 3,84%
Immobilien 0,55%
Industriegiiter 3,81%
Konsumgiiter 2,55%
Medien 1,10%
Nahrungsmittelindustrie 0,38%
Reise- und Freizeitindustrie 2,30%
Rohstoffe 1,28%
Technologie 12,12%
Telekommunikation 3,05%
Versicherer 1,23%
Versorger 3,03%
ABS / MBS / CDO 3,48%
Anleihen offentlicher Emittenten 17,92%
Anleihen supranationaler Emittenten 0,58%
Gedeckte Anleihen 0,91%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxono-

mie konform?
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitdt umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschrif-
ten.

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermogli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO -armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen entspre-
chen.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert:?

D Ja:

D In fossiles Gas [:I In Kernenergie

Nein

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspie-
geln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

412

Jahresbericht zum 31.03.2025

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitio-
nen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staats-
anleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformi-
tat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitst der Investitionen

ohne Staatsanleihen*

0%

T
Umsatz- Umsatz- o,
Umsat 100% erlbse ISiEES
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% OY%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
1
OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

[ Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

[ Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten
geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titigkeiten geflossen
sind, betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025:

Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstitigkeiten 0,00%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im

Vergleich zu friilheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Referenzperiode

Anteil
EU-Taxonomie-konformer Investitionen

01.04.2024-31.03.2025 0,00%
01.04.2023-31.03.2024 0,00%
01.04.2022-31.03.2023 0,00%
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sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftstatig-

keiten gemdf der Verord-
nung (EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

b

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Inves-
titionen mit einem Umweltziel?

Ziel der nachhaltigen Investitionen des Fonds ist, iiber den Erwerb von Unternehmenspapieren
(Aktien und Anleihen) und zweckgebundenen Anleihen, ein positiver Beitrag sowohl zu Umwelt-
wie auch sozialen Zielen. In diesem Rahmen wird der Anteil der nachhaltigen Investitionen flexi-
bel gesteuert. Ein separater Mindestanteil fiir nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind, wird nicht angestrebt.

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025 10,43%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Ziel der nachhaltigen Investitionen des Fonds ist, iiber den Erwerb von Unternehmenspapieren
(Aktien und Anleihen) und zweckgebundenen Anleihen, ein positiver Beitrag sowohl zu Umwelt-
wie auch sozialen Zielen. In diesem Rahmen wird der Anteil der nachhaltigen Investitionen flexi-
bel gesteuert. Ein separater Mindestanteil fiir sozial nachhaltige Investitionen wird nicht ange-
strebt.

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025 4,71%.

Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurde
mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Fonds kann aufgrund seiner Anlagestrategie in eine Vielzahl von Vermégensgegenstande
investieren. Neben Direktinvestitionen in Aktien und Anleihen von Unternehmen und Staaten
kdnnen hierzu im Rahmen seiner Anlagegrenzen auch aktiv und passiv gemanagte Zielfonds,
Derivate und Bankguthaben zdhlen. Die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
wurden insbesondere durch die Direktinvestitionen des Fonds (Aktien und Anleihen) und Ziel-
fonds mit einem entsprechenden Umsatzanteil in nachhaltige Investitionen gemaf der Defini-
tion des Produktes erreicht. Zu den ,,anderen Investitionen® zahlten im Berichtszeitraum Ziel-
fonds, mit Ausnahme des Anteils, der einen positiven Beitrag zum Mindestanteil der
nachhaltigen Investitionen leistete. Zielfonds dienten der Umsetzung der Multi-Asset Anlage-
strategie des Fonds sowie Diversifikationszwecken. Bei der Auswahl der Zielfonds konnte durch
die Integration des MSCI ESG Fonds Ratings in den Anlageentscheidungsprozess eine fundierte
und objektive Bewertung von ESG Risiken in dem jeweiligen Zielfonds vorgenommen werden.
Zudem wurden, falls sinnvoll, bevorzugt Indexfonds, sog. ETFs, erworben, die einen ESG Index
abbilden. Die von der MEAG formulierten Mindestausschlusskriterien wurden dabei bestmég-
lich beriicksichtigt. Derivate wurden im Berichtszeitraum zur effizienten Portfoliosteuerung und
Absicherungszwecken sowie Geldmarktfonds und Bankguthaben zur Liquiditatssteuerung ein-
gesetzt. Beim Erwerb der Derivate wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz
beriicksichtigt. Sie beeintrdchtigten nicht die Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale des Fonds.
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Welche MaBBnahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der okologischen und/
oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass die Vereinbarungen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im
Berichtszeitraum eingehalten werden konnten, wurden die entsprechenden Merkmale bzw. ihre Operatio-
nalisierung technisch implementiert, im Limitmanagementsystem hinterlegt und automatisiert tiber-
wacht. Es wurden nur Investitionsentscheidungen getroffen und entsprechende Kauf- oder Verkaufstrans-
aktionen durchgefiihrt, die nach Vorabpriifung den definierten Kriterien entsprachen.

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik nahm die Gesellschaft zudem ihre Rolle als aktiver Investor wahr, um
Unternehmen mit ESG-Kontroversen zu einem nachhaltigeren und verantwortlicheren Wirtschaften zu
bewegen. Hierzu trat die Gesellschaft in den Dialog mit ausgewédhlten Unternehmen zu Themen wie z.B.
Umweltschutz, Klimawandel und Arbeitsbedingungen. Die Unternehmen wurden zur Aufkldrung bzw.
Beseitigung des Missstandes aufgefordert. Die angesprochenen Themen wurden dokumentiert und die
Entwicklung nachverfolgt.
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Tatigkeitsbericht ERGO Vermdgensmanagement Flexibel zum

31.03.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der ERGO Vermdégensmanagement Flexibel investiert weltweit in
eine Vielzahl von Anlageklassen, wie z. B. Aktien, Anleihen und
Geldmarktinstrumente sowie — iiber indirekte Anlagen — Immobi-
lien, Edelmetalle und Rohstoffe. Die verschiedenen Anlageklas-
sen werden chancenreich ausgerichtet, die Aktienquote betragt
meist bis zu 85 Prozent (zuldssig zwischen o und 100 Prozent).
Die Auswahl der geeigneten Anlagen erfolgt unter Beriicksichti-
gung von o6kologischen und sozialen Kriterien. Ziel des Fonds ist
langfristig ein Wertzuwachs mit deutlichen Ertragschancen unter
Beriicksichtigung dkologischer und sozialer Kriterien.

Der ERGO Vermdgensmanagement Flexibel bewirbt 6kologische
und/oder soziale Produktmerkmale. Zur Erreichung der 6kologi-
schen und sozialen Produktmerkmale wendet der Fonds Aus-
schlusskriterien an. Ndhere Informationen zum Thema Nachhal-
tigkeit, zu Produktmerkmalen und Nachhaltigkeitsindikatoren
des Fonds entnehmen Sie bitte dem ESG-Anhang des Berichtes.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die globalen Aktienmaérkte durchliefen in der Berichtsperiode ein
Jahr, das stark von der Zinspolitik der Notenbanken, verschiede-
nen politischen Umbriichen sowie neuen historischen Allzeit-
hochs geprdgt war. In der Anfangsphase kam es an den globalen
Markten noch zu tempordren Kursriicksetzern. Ab Ende April
sorgte eine auflerordentlich freundliche Marktstimmung fiir einen
kraftigen Aufwartstrend. Insbesondere der Hype um US-Technolo-
gieaktien fiihrte zu einem fulminanten Anstieg vor allem bei US-
Technologieindizes. Die Unternehmenszahlen der Technologie-
Aktien waren {iberzeugend und auch die US-Konjunktur erwies
sich als recht robust. Im Sommer 2024 kam es dann bei zahlrei-
chen globalen Indizes zu einer kréftigen Abwartshewegung. In
den USA gab es einerseits eine gesunde Kurskorrektur bei Tech-
nologieaktien, am Markt andererseits zudem eine gewisse
Erniichterung hinsichtlich durchaus hoher Investitionen in dem
zukunftstrachtigen Segment der Kiinstlichen Intelligenz. In Japan
erhdhte die Zentralbank den Leitzins, was die Attraktivitdt von
sogenannten Carry-Trade-Geschdften, also giinstige Kredite in
japanischer Wahrung aufzunehmen und das Geld beispielsweise
in héher verzinsten US-Dollar-Anlagen zu investieren, verringerte.
Die ziigige Aufwertung der japanischen Wéahrung sorgte zusatz-
lich dafiir, dass eine kréftige Kurskorrektur an den Aktienmérkten
rund um den Globus erfolgte, die allerdings nur von kurzer Dauer
war. Im weiteren Verlauf beruhigte sich die Lage, unterstiitzend
dabei waren die Zinswende und die expansiven geldpolitischen
MaBnahmen von bedeutenden Zentralbanken weltweit. So erma-
Bigten die europdischen Wahrungshdiiter die Leitzinsen von 4,5
auf 2,65 Prozent, wahrend die US-Notenbank im Geschaftsjahr
die Leitzinsen um einen Prozentpunkt auf 4,25 bis 4,5 Prozent

reduzierte. Nach einer erneuten Erholung an den europdischen
Aktienmarkten kam vor der US-Prasidentschaftswahl Nervositat
auf. Mit der Wiederwahl Donald Trumps zum 47. US-Prdsidenten
bestimmten Sorgen um neue Schutzzélle und um die hohere
Staatsverschuldung der USA das Marktgeschehen, die sich infla-
tionstreibend auswirken kénnten. Nach der Wahl Trumps und
dessen Ankiindigungen zu Steuersenkungen und Deregulierun-
gen kam es im November zu einer freundlichen Marktstimmung.
Im neuen Kalenderjahr setzte sich insbesondere in Europa der
freundliche Markttrend fort. Gegen Ende der Berichtsperiode
fiihrte das Inkrafttreten von Zéllen gegeniiber Kanada, Mexiko
und China zu GegenmafBnahmen dieser Lander und sorgte fiir
eine heftige Kurskorrektur an den internationalen Aktienmérkten.
Weitere Zollankiindigungen, beispielsweise gegeniiber der Euro-
pdischen Union, wurden bereits fiir Anfang April 2025 prokla-
miert. Stichtagsbezogen notierte vor diesem Hintergrund der
MSCI World in lokaler Wahrung um 5,5 Prozent hoher. Die Rendi-
ten zehnjahriger deutscher Staatsanleihen stiegen im Berichts-
zeitraum von 2,27 auf 2,70 Prozent, wahrend die Renditen der
zehnjdhrigen US-Staatspapiere unverdndert blieben — diese
notierten zum Geschaftsjahresende bei 4,21 Prozent.

Das Fondsmanagement steuerte die Aktienquote im Geschafts-
jahr aktiv und passte diese den Marktgegebenheiten an, diese
bewegte sich in engen Bandbreiten zwischen gut 44 und 61 Pro-
zent in einer wellenartigen Bewegung im Geschaftsjahr seitwarts.
Erst nach der Trump-Wahl wurde die Aktienmarktpartizipation
angesichts der sprunghaften politischen Entscheidungen des
neuen US-Prédsidenten gesenkt und notierte zum Berichtsstichtag
bei ca. 47 Prozent. Die Rentenquote wurde im Berichtszeitraum
aktiv gesteuert. Ausgehend von 67 Prozent, wurde bereits zu
Beginn die Rentenquote auf etwa 83 Prozent angehoben. Im Mai
2024 wurde diese auf ca. 64 Prozent gesenkt und dann im Juni
2024 mit dem Beginn des Zinssenkungszyklus im Euroraum wie-
der angehoben, um von dem steigenden Kursumfeld zu profitie-
ren. Vor diesem Hintergrund notierte die Rentenquote gegen
Ende Juli 2024 voriibergehend bei ca. 81 Prozent. Im weiteren
Verlauf wurde diese Quote erneut reduziert und bewegte sich bis
zum Ende der Berichtsperiode in einem Seitwdrtskanal zwischen
ca. 54 und 77 Prozent.

Im Berichtszeitraum wurde das Portfolio des globalen Mischfonds
umgeschichtet. Das Fondsmanagement gewichtete den Anteil an
Aktien und hier insbesondere US-Zielfonds im Bestand deutlich
niedriger und bildete das abgebaute Zielfonds-Portfolio nun iiber
Einzelaktien ab. Vor diesem Hintergrund stieg das Engagement in
physische Aktien stichtagsbezogen von 15,85 auf 46,63 Prozent
an, wahrend das physische Rentenportfolio nur leicht von 40,31
auf 38,13 Prozent sank.

Innerhalb des aufgestockten Aktienbestandes kaufte das Fonds-
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management europdische Titel, wie beispielsweise Bouygues,
Deutsche Lufthansa, Eiffage, Nokia, Verbund, Auto Trader Group,
Kingfisher und Shell. Nokia ist ein finnisches Unternehmen, das
sich auf Netzwerktechnik und Telekommunikation spezialisiert
hat. Urspriinglich bekannt fiir seine Mobiltelefone, konzentriert
sich Nokia heute hauptsdchlich auf die Entwicklung von Techno-
logien fiir Mobilfunknetze, insbesondere 5G. Innerhalb des
Bestandes an japanischen Aktien wurden zahlreiche neue Titel
gekauft, wie beispielsweise Subaru oder Sony. Dariiber hinaus
wurden zahlreiche US-Aktien erworben. Aus dem Technologiebe-
reich wurden Microsoft, Alphabet und NVIDIA gekauft. Diese Titel
stellen wichtige Aktien fiir einen Wandel der Wirtschaft hin zu
einer von Kiinstlicher Intelligenz (K1) unterstiitzten Okonomie dar.
Fiir Themenfelder wie Robotik, maschinelles Lernen, selbstfah-
rende Fahrzeuge bis hin zu automatisierter Produktion in der
Industrie werden beispielsweise Microchips oder Speicherkapa-
zitaten benotigt. Daneben wurden andere Aktien von Unterneh-
men aus dem Bereich Kiinstlicher Intelligenz dem Portfolio beige-
mischt — wie beispielsweise Salesforce, ServiceNow, Marvell
Technology und DocuSign. Salesforce ist ein fithrendes Unterneh-
men im Bereich cloudbasierte Software und bietet eine breite
Palette von Anwendungen fiir Kundenbeziehungsmanagement
(CRM), Marketingautomatisierung, E-Commerce, Analytik und
mehr. Es hilft Unternehmen, ihre Kundenbeziehungen zu verbes-
sern, indem es Daten und Tools auf einer integrierten Plattform
bereitstellt. Ein besonderes Merkmal von Salesforce ist die Nut-
zung von Kiinstlicher Intelligenz. ServiceNow ist ein fiihrendes
Unternehmen im Bereich Cloud-Computing und bietet eine Platt-
form zur Automatisierung von Geschéftsprozessen. Es hilft Unter-
nehmen, ihre Arbeitsabldufe effizienter zu gestalten, indem es
Daten und Systeme integriert und Aufgaben automatisiert. Aus
dem Sektor der Finanzdienstleistungen erwarb das Fondsma-
nagement US-Aktien, wie beispielsweise VISA, American Express
und PayPal Holdings. PayPal ist ein fiihrendes Unternehmen im
Bereich Finanztechnologie, das eine Online-Zahlungsplattform
betreibt. Diese Zahlungsplattform erméglicht es Nutzern, Geld
sicher und schnell zu senden, zu empfangen und Zahlungen fiir
Waren und Dienstleistungen zu tdtigen. PayPal dient als elektro-
nische Alternative zu traditionellen Zahlungsmethoden wie
Schecks und Uberweisungen. Ferner wurden US-Titel der Unter-
nehmen Albertsons Companies sowie Williams-Sonoma und des
Energieunternehmens Cheniere Energy zugekauft. Cheniere
Energy ist ein US-amerikanisches Energieunternehmen, das sich
auf Fliissigerdgas (LNG) spezialisiert hat. Cheniere Energy spielt
eine bedeutende Rolle beim LNG-Export aus den USA und
schlieft langfristige Kontrakte mit globalen Nachfragern ab.
Albertsons Companies ist eines der grofiten Lebensmittel- und
Drogerie-Einzelhandelsunternehmen in den Vereinigten Staaten.
Auf der Verkaufsseite waren angesichts der schwachen Nachfrage
aus China beispielsweise die Aktien des Luxusgiiterkonzerns
LVMH.
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Vor dem Hintergrund des deutlich angestiegenen Zinsniveaus
und attraktiverer Renditechancen erwarb das Fondsmanagement
im Berichtszeitraum chancenreiche Staatspapiere von Schwellen-
landern. In diesem Zusammenhang wurde ein Bestand an Staats-
anleihen bulgarischer, polnischer, chilenischer, ivorischer und
slidafrikanischer Provenienz aufgebaut. Daneben stockte das
Fondsmanagement den Bestand an italienischen Staatspapieren
auf und mischte neu einen Anteil an siidkoreanischen Staatsan-
leihen dem Rentenportfolio bei.

Im deutlich niedriger gewichteten Investmentanteile-Portfolios
trennte sich das Fondsmanagement von den Schwellenlander-
fonds iShares MSCI EM SRI ETF und Ninety One Global Strategy
Fund - Emerging Markets Sustainable Equity Fund sowie von dem
auf den japanischen Aktienmarkt fokussierten Zielfonds Amundi
Japan TOPIX Il ETF. AuRerdem wurden der US-Zielfonds UBS (Irl)
ETF plc — S&P 500 Scored & Screened verkauft sowie der auf
hochverzinsliche Wertpapiere fokussierte Rentenfonds Xtrackers
I EUR High Yield Corporate Bond ETF verdufert.

Der ERGO Vermogensmanagement Flexibel erzielte im Geschafts-
jahr eine Wertentwicklung von 3,34 Prozent (BVI-Methode). Der
Vergleichsindex (22,00 % STOXX Europe 600 — NR; 18,00 % S&P
500 hedged in EUR — NR; 10,00 % MSCI Emerging Markets — NR;
25,00 % Bloomberg Barclays Euro Aggregate — TR; 15,00 %
Bloomberg Barclays US Aggregate — TR; 10,00 % JPM EMBIG
Diversified hedged EUR — TR) verbuchte im Berichtszeitraum eine
Wertentwicklung von 5,51 Prozent. Einen positiven Beitrag zur
Wertentwicklung trugen die Engagements in die Aktienmdrkte
bei. Generell entwickelten sich sowohl US-amerikanische als
auch europdische Indizes inshesondere im Jahr 2024 sehr gut.
Das Fondsmanagement setzte in diesem Zusammenhang auch
erfolgreich Derivate sowohl zu Absicherungszwecken als auch zur
Wahrung von Chancen ein. Auf der Rentenseite wirkten sich das
massiv sinkende Zinsumfeld sowie die Auswahl einzelner Anlei-
hen aus. Ein weiterer Performancetreiber waren zudem die deut-
lich hoheren laufenden Zinsertrdge der Anleihen im Portfolio.
Negative Beitrage resultierten aus den tempordr schwankenden
Kapitalmarkten, getrieben von geopolitischen Konflikten und der
hoheren Gewichtung von US-Aktien im Vergleich zur Vergleichs-
benchmark, die insbesondere zum Ende des Abrechnungszeitrau-
mes schlechter lief als der STOXX 600.

Am 4. Juni 2025 erfolgt die Endausschiittung an die Anleger fiir
das abgelaufene Geschdftsjahr 2024/2025. Je Anteil werden 1,10
Euro ausgeschiittet.

Mit Blick auf die kommenden Monate bleibt das Umfeld an den
internationalen Aktienmarkten von einer erh6hten Unsicherheit
gepragt. Zwar gibt es Anzeichen fiir eine nachlassende Inflation
in mehreren gro3en Volkswirtschaften, doch geopolitische Span-
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nungen und protektionistische Tendenzen sorgen weiterhin fiir
Nervositdt an den Kapitalmarkten. Die fortgesetzte Handelspoli-
tik der USA, inklusive wiederholter Zollankiindigungen gegeniiber
wichtigen Handelspartnern, trdagt zur Verunsicherung bei - insbe-
sondere, wenn sie ohne klare strategische Linie kommuniziert
werden. Die Entwicklung des Handelskonfliktes mit China bleibt
dabei ein zentrales Thema. Sollte es zu einer weiteren Eskalation
kommen, kdnnten sich die Auswirkungen auf die Unternehmens-
gewinne verscharfen. In einem solchen Szenario waren Gewinnre-
visionen nicht auszuschlieflen, vor allem angesichts der aktuell
noch optimistischen Gewinnerwartungen vieler Marktteilnehmer.
Gleichzeitig riicken die Auswirkungen neuer Z6lle auf globale Lie-
ferketten und Produktionskosten starker in den Fokus. Positiv zu
bewerten sind hingegen konjunkturstiitzende Manahmen in
Europa, insbesondere in Deutschland. Neue fiskalische Impulse
kdnnten hier das Wirtschaftswachstum stabilisieren und in ein-
zelnen Sektoren sogar zu einer Wiederbelebung fiihren. Vor die-
sem Hintergrund diirfte die Volatilitdt an den Aktienmarkten auch
in den kommenden Monaten erhoht bleiben. Kurzfristige Aus-
schldge - sowohl nach oben als auch nach unten — sind in einem
solchen Marktumfeld nicht ungewdhnlich. Auch die Entwicklung
an den Rentenmadrkten bleibt komplex. Einerseits kdnnte ein
zunehmendes Rezessionsrisiko zu einer verstarkten Nachfrage
nach sicheren Staatsanleihen fiihren und damit das Renditeni-
veau belasten. Andererseits kdnnten steigende Inflationsrisiken,
etwa infolge von ZollmaBnahmen oder fiskalpolitischen Stimuli,
tendenziell zu hoheren Renditen insbesondere am langen Ende
der Zinsstrukturkurve fiihren. In Summe erscheint ein breites
Seitwdrtsband bei den Anleiherenditen in den kommenden
Monaten als mégliches Szenario. Insgesamt bleibt die Kapital-
marktsituation anspruchsvoll - sie bietet jedoch auch Chancen
fiir selektive, flexible Anlagestrategien, die auf unterschiedliche
Szenarien vorbereitet sind.

Jahresbericht zum 31.03.2025

Portfoliostruktur zum 31.03.2025
Angaben in % mit Beriicksichtigung von Derivaten

-4,70% J
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Kasse und Sonstiges

Rentenquote

Aktienquote

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende Médrz 2025 ein durchschnittliches Rating
von BBB2 (internes MEAG Rating). Mit einem Anteil am Renten-
portfolio von 77,31 Prozent bildeten Papiere guter bis zu bester
Bonitdt den Anlageschwerpunkt. Fiir das Rentenportfolio waren
die Adressenausfallrisiken im Berichtszeitraum moderat.

Zinsdanderungsrisiken

Das Sondervermogen kann infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsanderungsrisiken aufweisen, die sich in Form von Kurs-
dnderungen in den einzelnen Anlagen niederschlagen. Die Zins-
sensitivitdt des Rentenportfolios betrug Ende Marz 2025 6,37
(Modified Duration mit Derivaten), das heiBt, die Zinsdnderungs-
risiken des Rentenportfolios waren moderat.

Marktpreisrisiken
Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdégen

Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Grundsdtzlich sind angesichts der allge-
mein vorherrschenden Unsicherheit an den Kapitalmarkten die
Marktpreisrisiken gestiegen. Das Marktpreisrisiko, gemessen an
der Schwankungsbreite (Volatilitat) des Anteilpreises, betrug in
den vergangenen zwolf Monaten 6,90 Prozent und war somit als
moderat einzustufen.
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Waéhrungsrisiken
Zum Berichtsstichtag war das Sondervermégen mit rund 54 Pro-

zent in Fremdwdhrungen investiert. Die Wahrungsrisiken waren
somit im Berichtszeitraum moderat.

Liquiditdtsrisiken

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum {iberwiegend in
hochliquide europdische Aktien und Rentenpapiere investiert.
Alle Positionen waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes
Liquiditatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken
Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein

angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlieft Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 6.016.436,66 1,44%
aus Renten EUR 642.754,94 0,15%
aus Investmentanteilen ~ EUR 401.238.803,48 96,25%
aus Devisen EUR 236.051,55 0,06%
aus Derivate EUR 8.732.675,01 2,09%
Summe EUR 416.866.721,64 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -538.589,33 0,13%
aus Renten EUR -685.519,76 0,17%
aus Investmentanteilen ~ EUR -393.031.244,96 97,61%
aus Devisen EUR 29.723,14 -0,01%
aus Bezugsrechte EUR -3.092,50 0,00%
aus Derivate EUR -8.411.740,10 2,09%
Summe EUR -402.640.463,51 100,00%
Gesamt EUR 14.226.258,13

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen angepasst und dabei wurde eine detaillierte Darstellung der
Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen dargestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allgemeinen Anlage-
bedingungen gesndert - diese Anderungen erfolgten in Anleh-
nung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen ERGO Vermdgensmanage

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 04.06.2025
Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 31.03.2025

ment Flexibel

DE0o00A2ARYP6
15.03.2017

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 1,35 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %
o EUR

111.606.931,21 €
1.849.061,972

60,36€

1,10 €

1,52 %

Jahresbericht zum 31.03.2025

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhéltnis zum Fondsvermégen; auch sog. ,laufende Kosten. Investiert das Sondervermégen einen

wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. ,Zielfonds“), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote

beriicksichtigt werden.
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Vermogensiibersicht ERGO Vermogensmanagement Flexibel

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermogensgegenstande 112.857.198,11 101,12
1. Aktien 52.046.321,50 46,63
- Dienstleistungssektor EUR 8.749.162,17 7,84

- Energieversorger EUR 1.957.358,11 1,75

- Finanzdienstleister EUR 7.168.214,60 6,42

- Gesundheit EUR 5.217.066,83 4,67

- Immobilien EUR 421.991,04 0,38

- Industrie EUR 5.785.814,49 5,18

- Konsumgiiter EUR 3.275.560,30 2,93

- Rohstoffe EUR 1.150.030,89 1,03

- Technologie EUR 16.822.659,77 15,07

- Telekommunikation EUR 799.706,13 0,72

- Versorger EUR 698.757,17 0,63

2. Anleihen 42.557.326,33 38,3
- ABS/MBS/CDO EUR 2.981.513,93 2,67

- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 16.574.879,38 14,85

- Anleihen supranationaler Emittenten EUR 744.833,70 0,67

- Unternehmensanleihen EUR 22.256.099,32 19,94

3. Investmentanteile 10.996.046,85 9,85
- Rentenfonds EUR 9.295.684,05 8,33

- Indexfonds EUR 1.700.362,80 1,52

4. Derivate 334.599,66 0,30
5. Bankguthaben 3.665.233,81 3,28
6. Sonstige 1.851.858,45 1,66
7. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.405.811,51 1,26
1. Verbindlichkeiten -1.250.266,90 -1,12
1. Sonstige Verbindlichkeiten -1.250.266,90 1,12
lll. Fondsvermdgen EUR 111.606.931,21 100,00

“ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung ERGO Vermégensmanagement Flexibel

Vermogensaufstellung zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.03.2025 Zugénge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 96.189.236,14 86,19
Aktien EUR 52.046.321,50 46,63
AUo00000CPU5 Computershare Ltd. STK 15.466 15.466 o AUD 39,1300 349.121,45 0,31
AU000000QBE9 Qbe Insurance Group Ltd. STK 9.382 9.382 o AUD 21,9000 118.529,98 0,11
CA25675T1075 Dollarama Inc. STK 1.712 1.712 o CAD 153,8800 169.449,13 0,15
CA45075E1043 IA Financial Corporation Inc. STK 1.295 1.295 o CAD 136,6600 113.832,06 0,10
CA4932711001 Keyera Corp. STK 8.855 8.855 o CAD 44,7300 254.765,65 0,23
CA67077M1086 Nutrien Ltd STK 11.914 11.914 o CAD 71,4200 547.306,80 0,49
CA8911605092 Toronto-Dominion Bank, The STK 2.913 2.913 o CAD 86,2300 161.566,86 0,14
CHoo025751329 Logitech International S.A. STK 5.299 5.012 o CHF 73,9200 409.837,38 0,37
CH0012005267 Novartis AG STK 11.526 8.358 1.475 CHF 97,8400 1.179.915,08 1,06
CH1256740924 SGS S.A. STK 3.064 3.306 242 CHF 87,9200 281.859,15 0,25
DK0010244508 A.P.M STK 181 190 16 DKK 11.985,0000 290.765,49 0,26
DKo060252690 Pandora A/S STK 6.201 6.201 o DKK 1.054,0000 876.049,38 0,78
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 164 324 1.072 EUR 606,0000 99.384,00 0,09
FRo000120503 Bouygues S.A. STK 23.633 23.633 o EUR 36,4100 860.477,53 0,77
DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG STK 109.124 109.124 o EUR 6,6960 730.694,30 0,65
FR0000130452 Eiffage S.A. STK 7.818 7.818 o EUR 107,2500 838.480,50 0,75
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 56.643 58.606 21.808 EUR 7,4970 424.652,57 0,38
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 3.061 2.332 1.355 EUR 30,3950 93.039,10 0,08
PTJMToAEo001 Jerénimo Martins, SGPS, S.A. STK 5.804 5.804 o EUR 19,6000 113.758,40 0,10
Fl0009000681 Nokia Oyj STK 24.393 24.393 o EUR 4,8400 118.062,12 0,11
FRooo00130577 Publicis Groupe S.A. STK 2.248 1.903 o EUR 86,7400 194.991,52 0,17
NLoo1s000lY2 Universal Music Group N.V. 2 STK 4.098 2.879 o EUR 25,4300 104.212,14 0,09
AT0000746409 Verbund AG STK 4.188 4.188 o EUR 65,4500 274.104,60 0,25
GBooBVYVFW23 Auto Trader Group PLC STK 20.417 20.417 o GBP 74420 181.565,76 0,16
GB0033195214 Kingfisher PLC STK 106.637 106.637 o GBP 2,5330 322.771,73 0,29
GB0ooBGXQNP29 Phoenix Group Holdings PLC STK 51.784 51.784 o GBP 5,7150 353.642,30 0,32
GB0007099541 Prudential PLC STK 18.414 18.414 3.924 GBP 8,2620 181.796,58 0,16
GBooB2BoDG97 Relx PLC STK 6.275 1.376 465 GBP 38,7300 290.411,36 0,26
GBooB8C3BLo3 Sage Group PLC, The STK 8.950 8.950 o GBP 12,0700 129.087,05 0,12
GBooB10RZP78 Unilever PLC STK 5.068 5.137 5.174 GBP 46,1000 279.183,61 0,25
GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC STK 401.044 372.201 39.990 GBP 0,7290 349.359,00 0,31
JEooB8KF9B49 WPP PLC STK 16.428 16.428 o GBP 5,8120 114.093,97 0,10
HK0000069689 AIA Group Ltd STK 16.884 16.884 o HKD 58,6000 117.725,74 0,11
JP3429800000 ANA Holdings Inc. STK 6.439 6.439 o JPY 2.759,5000 109.998,60 0,10
JP3111200006 Asahi Kasei Corp. STK 28.125 28.125 o JPY 1.047,0000 182.296,17 0,16
JP3778630008 BANDAI NAMCO Holdings Inc. STK 6.099 6.099 o JPY 5.004,0000 188.935,81 0,17
JP3386450005 Eneos Holdings Inc. STK 34.022 34.022 o JPY 782,3000 164.767,49 0,15
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JP3802400006 Fanuc Corp. STK 12.156 12.156 o JPY 4.060,0000 305.530,85 0,27
JP3788600009 Hitachi Ltd. STK 4.200 4.200 o JPY 3.458,0000 89.910,96 0,08
JP3496400007 Kddi Corp. STK 11.272 11.272 o JPY 2.359,5000 164.649,08 0,15
JP3304200003 Komatsu Ltd. STK 4.520 4.520 o JPY 4.306,0000 120.489,94 0,11
JP3897700005 Mitsubishi Chemical Group Corp STK 34.712 34.712 o JPY 737,0000 158.374,58 0,14
JP3890310000 MS&AD Insurance Grp Hldgs Inc. STK 13.193 13.193 o JPY 3.225,0000 263.397,48 0,24
JP3762600009 Nomura Holdings Inc. STK 17.992 17.992 o JPY 908,2000 101.157,77 0,09
JP3973400009 Ricoh Co. Ltd. STK 11.908 11.908 o JPY 1.577,0000 116.254,25 0,10
JP3414750004 Seiko Epson Corp. STK 26.716 26.716 o JPY 2.386,5000 394.703,71 0,35
JP3419400001 Sekisui Chemical Co. Ltd. STK 16.636 16.636 o JPY 2.544,5000 262.053,34 0,23
JP3435000009 Sony Group Corp. STK 14.406 14.406 o JPY 3.765,0000 335.773,74 0,30
JP3814800003 Subaru Corp. STK 33.477 33.477 o JPY 2.645,0000 548.164,05 0,49
JP3407400005 Sumitomo Electric Ind. Ltd. STK 18.497 18.497 o JPY 2.466,0000 282.379,20 0,25
JP3955000009 Yokogawa Electric Corp. STK 9.221 9.221 o JPY 2.893,0000 165.144,76 0,15
N00010161896 DNB Bank ASA STK 8.871 8.871 o NOK 275,5000 214.768,71 0,19
NO0010063308 Telenor ASA STK 21.602 21.602 o NOK 150,5000 285.698,05 0,26
SE0000115446 Volvo, AB STK 3.942 4.581 3.131 SEK 293,2000 106.517,96 0,10
US88579Y1010 3M Co. STK 3.064 3.064 o USD 146,8600 416.570,12 0,37
USo0130911037 Albertsons Companies Inc. STK 42.683 42.683 o USD 21,9900 868.912,40 0,78
|IE00BFRT3W74 Allegion PLC STK 1.899 1.899 o USD 130,4600 229.349,69 0,21
USo2079K1079 Alphabet Inc. STK 8.130 8.130 o USD 156,2300 1.175.846,97 1,05
USo2079K3059 Alphabet Inc. STK 9.476 9.476 o USD 154,6400 1.356.571,60 1,22
US0258161092 American Express Co. STK 619 619 o USD 269,0500 154.176,96 0,14
US0311621009 Amgen Inc. STK 2.701 2.701 o USD 311,5500 779.019,21 0,70
US0382221051 Applied Materials Inc. STK 1.769 1.769 o USD 145,1200 237.657,17 0,21
JEoOBTDN8H13 Aptiv Holdings Ltd. STK 11.149 11.149 o USD 59,5000 614.113,59 0,55
USo0865161014 Best Buy Co. Inc. STK 2.658 2.658 o USD 73,6100 181.128,85 0,16
US09857L1089 Booking Holdings Inc. STK 198 198 o USD 4.606,9100 844.443,79 0,76
US12541W2098 C.H. Robinson Worldwide Inc. STK 1.214 1.214 o USD 102,4000 115.083,87 0,10
US14040H1059 Capital One Financial Corp. STK 888 888 o USD 179,3000 147.397,15 0,13
US1431301027 Carmax Inc. STK 1.360 1.360 o USD 77,9200 98.103,31 0,09
US12504L1098 CBRE Group Inc. STK 1.873 1.873 o USD 130,7800 226.764,43 0,20
USo3073E1055 Cencora Inc. STK 3.905 3.905 o USD 278,0900 1.005.315,17 0,90
US8085131055 Charles Schwab Corp. STK £4.094 4.094 o USD 78,2800 296.684,24 0,27
US16119P1084 Charter Communications Inc. STK 1.400 1.400 o USD 368,5300 477.635,62 0,43
US16411R2085 Cheniere Energy Inc. STK 2.477 2.477 o USD 231,4000 530.621,92 0,48
US1729081059 Cintas Corp. STK 815 815 o USD 205,5300 155.070,31 0,14
US1746101054 Citizens Financial Group Inc. STK 4.359 4.359 o USD 40,9700 165.328,86 0,15
US1890541097 Clorox Co., The STK 3.286 3.286 o USD 147,2500 447.938,81 0,40
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US23918K1088 DaVita Inc. STK 3.005 3.005 o USD 152,9700 425.546,06 0,38
US2435371073 Deckers Outdoor Corp. STK 2.296 2.296 o USD 111,8100 237.655,77 0,21
US2473617023 Delta Air Lines Inc. STK 14.003 14.003 o USD 43,6000 565.201,63 0,51
US2538681030 Digital Realty Trust Inc. STK 732 732 o USD 143,2900 97.100,80 0,09
US2561631068 DocuSign Inc. STK 5.954 5.954 o USD 81,4000 448.672,10 0,40
IE00B8KQN827 Eaton Corporation PLC STK 387 387 o USD 271,8300 97.387,72 0,09
US2786421030 eBay Inc. STK 1.736 1.736 o USD 67,7300 108.849,55 0,10
US5324571083 Eli Lilly and Company STK 1.307 1.307 o USD 825,9100 999.318,99 0,90
US29084Q1004 Emcor Group Inc. STK 297 297 o USD 369,6300 101.629,43 0,09
US29444U7000 Equinix Inc. STK 130 130 o USD 815,3500 98.125,81 0,09
US29452E1010 Equitable Holdings Inc. STK 2.184 2.184 o USD 52,0900 105.318,05 0,09
US3021301094 Expeditors Intl of Wash. Inc. STK 4.817 4.817 o USD 120,2500 536.237,97 0,48
US31620M1062 Fidelity Nat. Information Services Inc. STK 5.651 5.651 o USD 74,6800 390.683,84 0,35
US6687711084 Gen Digital Inc. STK 23.970 23.970 o USD 26,5400 588.931,49 0,53
US3755581036 Gilead Sciences Inc. STK 1.427 1.427 o USD 112,0500 148.023,84 0,13
US40412C1018 HCA Healthcare Inc. STK 726 726 o USD 345,5500 232.243,38 0,21
US4370761029 Home Depot Inc., The STK 3.502 3.502 o USD 366,4900 1.188.157,73 1,06
US40434L1052 HP Inc. STK 14.856 14.856 o USD 27,6900 380.820,81 0,34
US4461501045 Huntington Bancshares Inc. STK 17.936 17.936 o USD 15,0100 249.231,03 0,22
US4592001014 Intl Business Machines Corp. STK 1.289 1.289 o USD 248,6600 296.725,37 0,27
US4781601046 Johnson & Johnson STK 2.916 2.916 o USD 165,8400 447.685,10 0,40
US5128073062 Lam Research Corp. STK 12.553 12.553 o USD 72,7000 844.846,42 0,76
USs5261071071 Lennox International Inc. STK 645 645 o USD 560,8300 334.878,12 0,30
US50212V1008 LPL Financial Holdings Inc. STK 1.033 1.033 o USD 327,1400 312.845,42 0,28
USs56585A1025 Marathon Petroleum Corp. STK 3.073 3.073 o USD 145,6900 414.465,26 0,37
US5738741041 Marvell Technology Inc. STK 1.763 1.763 o USD 61,5700 100.488,72 0,09
US57636Q1040 Mastercard Inc. STK 1.335 1.335 o USD 548,1200 677.411,78 0,61
US5801351017 McDonald‘s Corp. STK 398 398 o USD 312,3700 115.092,82 0,10
US58733R1023 Mercadolibre Inc. STK 58 58 o USD 1.950,8700 104.749,55 0,09
US5949181045 Microsoft Corp. STK 11.430 11.430 o USD 375,3900 3.972.141,92 3,56
US6153691059 Moody*‘s Corp. STK 800 800 o USD 465,6900 344.891,69 0,31
US6174464486 Morgan Stanley STK 3.815 3.815 o USD 116,6700 412.049,67 0,37
US64110D1046 NetApp Inc. STK 3.037 3.037 o USD 87,8400 246.963,60 0,22
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 39.793 39.793 o USD 108,3800 3.992.561,88 3,58
US6907421019 Owens Corning (New) STK 1.285 1.285 o USD 142,8200 169.897,89 0,15
US6974351057 Palo Alto Networks Inc. STK 2.910 2.910 o USD 170,6400 459.694,87 0,41
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. STK 8.203 8.203 o USD 65,2500 495.506,16 0,44
US7427181091 Procter & Gamble Co., The STK 3.800 3.800 o USD 170,4200 599.514,90 0,54
US7547301090 Raymond James Financial Inc. STK 1.705 1.705 o USD 138,9100 219.257,13 0,20
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LR0008862868 Royal Caribbean Cruises Ltd. STK 1.196 1.196 o USD 205,4400 227.463,65 0,20
US78409V1044 S&P Global Inc. STK 223 223 o USD 508,1000 104.893,82 0,09
US79466L3024 Salesforce Inc. STK 1.547 1.547 o USD 268,3600 384.329,68 0,34
US81762P1021 ServiceNow Inc. STK 275 275 o USD 796,1400 202.683,30 0,18
US87165B1035 Synchrony Financial Corp. STK 5.408 5.408 o USD 52,9400 265.043,07 0,24
US87612E1064 Target Corp. STK 3.073 3.073 o USD 104,3600 296.887,87 0,27
US5010441013 The Kroger Co. STK 5.753 5.753 o USD 67,6900 360.507,84 0,32
IE00BK9ZQ967 Trane Technologies PLC STK 334 334 o USD 336,9200 104.176,34 0,09
US89832Q1094 Truist Financial Corp. STK 2.545 2.545 o USD 41,1500 96.951,26 0,09
US90138F1021 Twilio Inc. STK 1.199 1.199 o USD 97,9100 108.678,11 0,10
US9029733048 U.S. Bancorp STK 2.771 2.771 o USD 42,2200 108.305,52 0,10
US9038453031 Ulta Beauty Inc. STK 1.481 1.481 o USD 366,5400 502.541,88 0,45
US91913Y1001 Valero Energy Corp. STK 4.848 4.848 o USD 132,0700 592.737,79 0,53
US92826C8394 VISA Inc. STK 2.704 2.704 o USD 350,4600 877.285,54 0,79
US9699041011 Williams-Sonoma Inc. STK 1.666 1.666 o USD 158,1000 243.838,73 0,22
Verzinsliche Wertpapiere EUR 42.291.056,19 37,89
1T0005449969 0.950% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 1.250 o o % 86,3400 1.079.243,75 0,97
2021(31) ?
XS2319954710 1.200% Standard Chartered PLC EO- EUR 400 400 [ 96,7370 386.946,00 0,35
FLR MTN 2021(24/31)
XS2315784806 1.250% APA Infrastructure Ltd. EO- EUR 150 o o % 82,5270 123.791,10 0,11
MTN 2021(21/33)
XS52295335413 1.450% Iberdrola International B.V. EUR 300 300 o % 96,5840 289.752,60 0,26
EO-FLR Nts 2021(21/Und.)
XS2433135543 1.475% Holding d'Infrastr. de Transp. EUR 200 o o % 89,3850 178.769,40 0,16
EO-MTN 2022(22/31)
XS51709328899 1.625% Bank Gospodarstwa EUR 200 o o % 96,0720 192.143,00 0,17
Krajowego EO-MTN 2017(28)
US912828YBos 1.625% United States of America DL- usb 300 o o % 90,8980 252.448,91 0,23
Nts 2019(29)
US715638DP43 1.862% Peru DL-Bds 2020(20/32) usD 750 o o % 78,2470 543.277,95 0,49
XS2211183756 2.031% Prosus N.V. EO-MTN 2020(20/ EUR 233 233 o % 86,1890 200.819,21 0,18
32)Reg.S
FR0013413887 2.375% Orange S.A. EO-FLR MTN EUR 800 700 300 % 99,8750 798.996,00 0,72
19(25/Und.)
XS2224439385 2.500% OMV AG EO-FLR Nts 2020(26/ EUR 700 200 o % 98,5220 689.656,10 0,62
Und.)
US912810RK60 2.500% United States of America DL- usb 700 o o % 72,0630 466.985,28 0,42
Bds 2015(45)
US91087BAM28 2.659% Mexiko DL-Nts 2020(20/31) ? usb 800 o o % 84,3560 624.745,04 0,56
FRo013510179 2.875% ELO S.A. EO-MTN 2020(20/26) EUR 300 300 o % 98,1030 294.309,00 0,26
XS2755016032 2.948% LT Autorahoitus V DAC EO-FLR EUR 600 o o % 99,9990 358.813,84 0,32
Nts 2024(35) CLA?
1To005442006 2.949% Progetto Quinto S.r.l. EO-FLR EUR 200 o o % 100,0000 13.560,22 0,01
Bds 2021(36) A?
XS2484094524 2.974% SCF Rahoituspalvelut XI DAC EUR 700 o o % 100,0320 202.269,27 0,18
EO-FLR Nts 22(32) Cl.AReg.S ?
XS2270576965 3.000% Marokko, Kénigreich DL-Nts usb 200 o [ 82,9940 153.664,14 0,14
2020(32) Reg.S
XS2201851172 3.000% Rumdnien DL-MTN usp 1.000 200 o % 83,6460 774.356,60 0,69
2020(31)Reg.S
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ITooo5630741 3.020% Koromo Italy S.r.l. EO-FLR Nts EUR 300 300 o % 100,1470 289.260,77 0,26
2025(32) CLAY
XS2335148024 3.125% Constellium SE EO-Nts EUR 100 o o % 93,6370 93.636,50 0,08
2021(21/29) Reg.S
US195325DS19 3.125% Kolumbien, Republik DL-Bds usbD 900 o o % 81,0270 675.095,82 0,60
2020(20/31)
XS2195190520 3.125% SSE PLC EO-FLR Nts 2020(27/ EUR 300 300 [ 98,9840 296.953,20 0,27
Und.)
XS2338168334 3.131% Domi 2021-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 200 o o % 100,0460 97.433,32 0,09
2021(26/53) CLA?
1T0005532939 3.140% Koromo Italy S.r.l. EO-FLR Nts EUR 200 o o % 100,1030 67.639,89 0,06
2023(35) CLA?
XS2736583944 3.166% Dilosk RMBS No.8 (STS) DAC EUR 300 o o % 99,9800 269.390,04 0,24
EO-FLR Nts 2024(62) A Reg.S ?
XS2124854626 3.171% Cartesian Residential Mtg 5 SA EUR 250 o o % 100,0030 201.005,03 0,18
EO-FLR Nts 2020(25/55) A Reg.S ?
1To005584955 3.238% Marzio Finance S.r.l. 14-2024 EUR 500 o o % 100,4570 415.902,65 0,37
EO-FLR MTN 2024(49) Cl. A»
XS2676888857 3.241% Citizen Irish Auto R.Tr.23 DAC EUR 800 o o % 100,1200 306.577,13 0,27
EO-FLR Nts 2023(32) CL.A?
FR001400XHX8 3.250% Ayvens S.A. EO-Preferred MTN EUR 800 800 o % 99,2000 793.600,80 0,71
2025(25/30)
XS3026019334 3.250% Bank Gospodarstwa EUR 700 700 o % 100,0750 700.521,50 0,63
Krajowego EO-MTN 2025(30)
ESo305715007 3.276% Santander Consumo 5, FT EO- EUR 100 o o % 100,2470 50.238,67 0,05
FLR Nts 2023(36) CLAY
FR001400TL81 3.309% Crédit Mutuel Arkéa EO- EUR 600 600 o % 97,2680 583.609,80 0,52
Preferred MTN 2024(34) ?
FRoo1400K3K4 3.312% BPCE Home Loans FCT 2023 EUR 300 o o % 100,3400 267.257,09 0,24
EO-FLR Nts 2023(28/57) CLA?
DEoooA4DEgQY3 3.375% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 200 200 o % 98,7540 197.507,20 0,18
25(30/31)
XS52980865658 3.375% Holding d'Infrastr. de Transp. EUR 200 200 o % 100,1940 200.388,20 0,18
EO-MTN 2025(25/29)
FRoo1400U4M6 3.375% RCI Banque S.A. EO-MTN EUR 600 600 o % 99,7550 598.530,60 0,54
2024(29/29)
XS2219248601 3.431% Dutch Property Fin. 2020-2 BV EUR 250 o o % 100,0200 106.794,64 0,10
EO-FLR Nts 2020(25/58) CL.A?
FRoo1400XZU6 3.500% Aéroports de Paris S.A. EO- EUR 700 700 o % 99,7700 698.390,00 0,63
MTN 2025(25/33)
X52983840518 3.500% Goldman Sachs Group Inc., EUR 200 200 o % 99,0260 198.051,40 0,18
The EO-FLR MTN 25(32/33)
XS2891742731 3.500% ING Groep N.V. EO-FLR MTN EUR 300 800 500 % 100,5310 301.593,00 0,27
2024(29/30)
XS2763026395 3.519% Becton, Dickinson & Co. EO- EUR 100 o 700 % 100,7190 100.719,00 0,09
Nts 2024(24/31)
US455780D)24 3.550% Indonesien, Republik DL-Nts usb 1.000 o o % 90,8950 841.464,54 0,75
2022(31/32)
FRoo1400WLJ1 3.583% BNP Paribas S.A. EO-FLR EUR 500 500 o % 100,1110 500.556,00 0,45
Preferred MTN 25(30/31)
XS2605909527 3.614% Dilosk RMBS No.6 (STS) DAC EUR 400 o o % 100,3680 335.371,37 0,30
EO-FLR Nts 23(26/61) AReg.S ?
DEoooBYLoBH7 3.625% Bayerische Landesbank EUR 700 700 o % 99,5810 697.067,70 0,62
Med.Term.Inh.-Schv.25(32)
FRoo1400U1Q3 3.625% Société Générale S.A. EO-FLR EUR 500 500 [ 100,2060 501.030,50 0,45
N-Pf.MTN 2024(29/30)
XS2975303483 3.750% Chile, Republik EO-Nts EUR 200 200 o % 99,9130 199.825,00 0,18
2025(25/32)
X52941605409 3.750% Danske Bank AS EO-FLR MTN EUR 300 300 o % 98,2390 294.717,00 0,26
24(31/36)
ES0214974075 3.785% Banco Bilbao Vizcaya Argent. EUR 300 o o % 97,7580 293.274,15 0,26
EO-FLR Obl. 2007(27/Und.)
XS2866379220 3.828% Nationwide Building Society EUR 500 500 [ 100,9410 504.703,50 0,45

EO-FLR Non-Pref. MTN 24(31/32)
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XS3022397460 3.864% Standard Chartered PLC EO- EUR 600 600 [ 99,4490 596.694,00 0,53
FLR MTN 2025(32/33)
FR001400RGV6 3.875% Ayvens S.A. EO-Preferred MTN EUR 400 400 o % 102,4180 409.673,60 0,37
2024(24/29) 2
USP2253TJR16 3.875% Cemex S.A.B. de C.V. DL-Nts usD 400 o o % 89,5290 331.526,57 0,30
2021(21/31) Reg.S
XS2354326410 3.875% Coty Inc. EO-Nts 2021(21/26) EUR 600 400 [ 99,9830 599.895,00 0,54
Reg.S
XS2890435865 3.875% Powszechna K.0.(PKO)Bk EUR 300 300 [ 100,9240 302.770,80 0,27
Polski EO-FLR Non-Pref.MTN 24(26/
27)
FRoo1400WP90 4.000% BPCE S.A. EO-FLR Non-Pref. EUR 200 200 o % 99,8300 199.659,40 0,18
MTN 25(33/34)
1Too05508590 4.000% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR £4.000 £4.000 o % 102,4510 4.098.020,00 3,67
2022(35)
XS2970728205 4.125% Siidzucker Intl Finance B.V. EUR 400 400 o % 101,2630 £405.053,60 0,36
EO-Nts 2025(31/32)
XS2949317676 4.247% |berdrola Finanzas S.A. EO- EUR 600 600 o % 99,6880 598.128,60 0,54
FLR M.-T. Nts 2024(24/Und.)
FRo01400TL99 4.250% lliad S.A. EO-Obl. 2024(24/ EUR 400 400 [ 100,5280 £402.110,00 0,36
29)
XS52982117694 4.250% Loxam S.A.S. EO-Nts EUR 400 400 o % 99,1550 396.618,00 0,36
2025(25/30) Reg.S
BE6350792089 4.250% Solvay S.A. EO-Nts 2024(24/ EUR 100 o o % 102,5820 102.581,90 0,09
31)
1To005580656 4.300% UniCredit S.p.A. EO-FLR N.- EUR 300 o 600 % 103,5990 310.796,10 0,28
Pref. MTN 24(30/31)
USY20721BQ18 4.350% Indonesien, Republik DL-MTN usb 900 200 o % 99,5980 829.830,57 0,74
2016(27)Reg.S
XS52977890313 4.500% Iren S.p.A. EO-FLR Nts EUR 200 200 o % 99,4820 198.964,00 0,18
2025(25/Und.)
XS2788380306 4.500% Powszechna K.0.(PKO)Bk EUR 500 o o % 102,1250 510.627,00 0,46
Polski EO-FLR Non-Pref.MTN 24(27/
28)
DEoo0A3823R3 4.500% Schaeffler AG MTN v. EUR 200 200 o % 101,0200 202.040,00 0,18
2024(2024/2026)
XS2895496680 4.500% Séché Environnement S.A. EUR 300 300 o % 100,0650 300.195,00 0,27
EO-Nts 2025(25/30)
XS2852933329 4.570% Ceska Sporitelna AS EO-FLR EUR 300 300 o % 104,2730 312.819,30 0,28
Non-Pref. MTN 24(30/31)
FRo01400Q6Z9 4.625% Air France-KLM S.A. EO-MTN EUR 500 500 o % 102,5700 512.847,50 0,46
2024(24/29)
DE000(CZ439T8 4.625% Commerzbank AG FLR-MTN EUR 300 o o % 104,3630 313.089,00 0,28
Serie 1031 v.24(30/31)
XS2764457664 4.625% Danske Bank AS EO-FLR MTN EUR 300 o 100 % 103,1820 309.546,90 0,28
24(29/34)
PTEDPSOMooo2 4.625% EDP S.A. EO-FLR MTN EUR 500 1.100 600 % 100,5270 502.632,50 0,45
2024(24/54)
US500630EC82 4.625% Korea Development Bank, The usp 700 o o % 100,6000 651.914,26 0,58
DL-Nts 2024(27)
XS2783604742 4.625% TenneT Holding B.V. EO-FLR EUR 300 o o % 101,5200 304.558,50 0,27
Nts 2024(24/Und.)
XS2759989234 4.750% CTP N.V. EO-MTN 2024(24/30) EUR 200 o [ 103,6040 207.208,20 0,19
US91086QBB32 £4.750% Mexiko DL-MTN 2012(12/44) usbp 800 o [ 77,6880 575.362,12 0,52
XS2793675534 4.750% OTP banka d.d. EO-FLR EUR 100 o o % 102,0420 102.041,50 0,09
Preferred Nts 24(27/28)
BE0390158245 4.750% Proximus S.A. EO-FLR Nts EUR 600 600 o % 98,6610 591.966,00 0,53
2024(24/Und.)
FR0014000RA4 4.800% Arkema S.A. EO-FLR MTN EUR 200 o o % 102,5530 205.106,00 0,18
2024(24/Und)
US251526BN89 4.875% Deutsche Bank AG FLR- usp 200 o o % 97,9410 181.338,27 0,16

Sub.Anl. v.2017(2027/2032)

USP3579ECH82 4.875% Dominikanische Republik DL- usp 450 o o % 90,9450 378.866,12 0,34
Bds 2020(20/32) Reg.S
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Whg.in 1.000 . . : magens ?
im Berichtszeitraum
XS2580221658 4.875% Iberdrola Finanzas S.A. EO- EUR 200 o [ 103,0950 206.189,60 0,18
FLR M.-T. Nts 2023(23/Und.)
XS2890436087 5.000% Bulgarien DL-MTN 2024(37) usb 600 600 o % 96,2500 534.623,22 0,48
XS52794589403 5.125% British Telecommunications EUR 700 o 300 % 102,3620 716.530,50 0,64
PLC EO-FLR MTN 2024(29/54)
USP3579EC)49 5.300% Dominikanische Republik DL- usb 200 o o % 84,2530 155.994,59 0,14
Bds 2021(21/41) Reg.S
XS2870878456 5.375% Constellium SE EO-Nts EUR 300 300 o % 98,6290 295.887,00 0,27
2024(24/32) Reg.S
US91087BAU44 5.400% Mexiko DL-Nts 2023(23/28) usb 500 o [ 100,9780 467.402,78 0,42
XS2744128369 5.500% Ungarn DL-Nts 2024(36) usb 300 o [ 95,6770 265.720,24 0,24
Reg.S
XS3023963534 5.625% Forvia SE EO-Nts 2025(25/30) EUR 300 300 o % 97,8330 293.499,00 0,26
Reg.S
US195325BR53 5.625% Kolumbien, Republik DL-Bds usp 300 o o % 74,8220 207.800,12 0,19
2014(14/44)
XS2688529135 5.750% Coty Inc. EO-Nts 2023(23/28) EUR 100 o o % 103,3330 103.332,50 0,09
Reg.S
XS2755535577 5.7522% Telefonica Europe B.V. EO- EUR 200 o 600 % 103,6130 207.225,00 0,19
FLR Bds 2024(24/Und.)
FRo01400Q7G7 5.868% Alstom S.A. EO-FLR Nts EUR 100 100 o % 103,8320 103.832,00 0,09
2024(24/Und.)
USP3579EBV85 5.950% Dominikanische Republik DL- uspD 450 o o % 100,3750 418.149,89 0,37
Bds 2017(27) Reg.S
XS2574267188 6.125% Ungarn DL-Nts 2023(28) usbD 350 o o % 102,7070 332.785,13 0,30
Reg.S
XS2582389156 6.135% Telefonica Europe B.V. EO-FLR EUR 200 o [ 105,9570 211.914,00 0,19
Nts 2023(23/Und.)
XS2854329104 6.250% CECONOMY AG Anleihe v. EUR 600 700 100 % 103,1250 618.750,00 0,55
2024(2026/2029)
US91087BBA70 6.400% Mexiko DL-Nts 2024(24/54) usb 400 o o % 91,5780 339.113,90 0,30
XS1649504096 7.000% International Finance Corp. MXN 17.000 o 17.000 % 96,8240 744.833,70 0,67
MN-MTN 2017(27)
XS2908172260 7.100% South Africa, Republic of DL- usbD 400 400 o % 96,9950 359.172,38 0,32
Nts 2024(36) Reg.S
XS2779850630 7.250% Montenegro, Republik DL-Nts usbD 200 o o % 102,6640 190.082,39 0,17
2024(31) Reg.S
US279158AV11 8.375% Ecopetrol S.A. DL-Nts usbD 300 o o % 97,6090 271.084,52 0,24
2024(24/36)
Zertifikate EUR 1.851.858,45 1,66
IEooB4ND3602 iShares Physical Metals PLC STK 33.000 33.000 o USD 60,6180 1.851.858,45 1,66
Neuemissionen EUR 266.270,14 0,24
Zulassung zum Bdrsenhandel vorgesehen EUR 266.270,14 0,24
Verzinsliche Wertpapiere EUR 266.270,14 0,24
XS3030237120 8.075% Cdte d‘Ivoire, Republik DL-Nts usb 300 300 [ 95,8750 266.270,14 0,24
2025(34-36) Reg.S ¥
Investmentanteile EUR 10.996.046,85 9,85
Grupp: d EUR 10.996.046,85 9,85
IE00BYXYX521 I.M.I'IVZ BB Cmty ex-AgraETF . ANT 54.290 336.835 482.247 EUR 31,3200 1.700.362,80 1,52
IE00BDTYYL24 Man Fds VI-Man High Yld Opps | EUR ANT 24.500 o o EUR 157,7400 3.864.630,00 3,46
Ll1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. ANT 14.598 o o EUR 124,6500 1.819.640,70 1,63
Ll1115714381 Plenum CAT Bd Dyn.Fd S EUR acc. ANT 2.429 o o EUR 130,1900 316.231,51 0,28
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IE00BKF1PSo4 Twelve Cat Bond Fund Sl1 EUR acc. ANT 24.281 o o EUR 135,7100 3.295.181,84 2,95
Summe Wertpapiervermogen EUR 107.451.553,13 96,28
Derivate EUR 334.599,66 0,30

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 83.694,00 0,07
Zinsterminkontrakte EUR 83.694,00 0,07
US12573H3286 6% US Treasury Nt. Fut. Us-CBOT usp 8.800 67.464,77 0,06

(10).) 18.06.25
US90390T1051 6% US Ultra Bond Fut. (30 uUs-CBOT usb 1.200 16.229,23 0,01
J.) 18.06.25

Devisen-Derivate EUR 250.905,66 0,22
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -217.958,03 -0,20
offene Positionen EUR -286.601,92 -0,26
EUR/CHF 0.01 Mio. oT1C 6.637 117,74 0,00
EUR/GBP 0.07 Mio. oTC 71.595 -688,65 0,00
EUR/MXN o0.01 Mio. oTC 7.744 -190,20 0,00
EUR/SEK 0.07 Mio. oTC 70.144 1.331,23 0,00
EUR/TRY 1.76 Mio. oTC 1.755.398 -108.363,02 -0,10
EUR/USD 5.77 Mio. oTC 5.770.675 -178.573,54 -0,16
geschlossene Positionen EUR 68.643,89 0,06
EUR/USD 5.2 Mio. oTC 5.201.170 -44.727,28 -0,04
USD/BRL 2.5 Mio. oTC 2.501.798 48.365,37 0,04
USD/JPY 2.24 Mio. oTC 2.236.435 65.005,80 0,06
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 468.863,69 0,42
offene Positionen EUR 502.905,39 0,45
EUR/USD 21.83 Mio. oTC 21.828.464 504.015,48 0,45
USD/BRL 0.05 Mio. oTC 51.368 -1.006,64 0,00
USD/JPY 0.07 Mio. 0oTC 70.319 -103,45 0,00
geschlossene Positionen EUR -34.041,70 -0,03
EUR/CHF 3.89 Mio. oTC 3.887.714 -6.511,15 -0,01
EUR/GBP 3.18 Mio. oTC 3.181.653 -70.795,71 -0,06
EUR/MXN 0.71 Mio. oTC 707.922 -7.540,65 -0,01
EUR/SEK 3.49 Mio. 0oTC 3.493.787 -71.356,46 -0,06
EUR/USD 4.2 Mio. 0oTC 4.200.000 122.162,27 0,11
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Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.665.233,81 3,28

Bankguthaben EUR 3.665.233,81 3,28

EUR - Guthaben bei: EUR 3.173.695,00 2,84

BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 3.173.695,00 % 100,0000 3.173.695,00 2,84
Branch)

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 112.739,61 0,10

CZK 62.920,98 % 100,0000 2.517,90 0,00

DKK 389.976,20 % 100,0000 52.271,43 0,05

HUF 5.672.362,11 % 100,0000 14.073,59 0,01

NOK 95.898,50 % 100,0000 8.427,30 0,01

PLN 1.302,52 % 100,0000 310,94 0,00

RON 0,70 % 100,0000 0,14 0,00

SEK 381.275,23 % 100,0000 35.138,31 0,03

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen EUR 378.799,20 0,34

AUD 9.515,57 % 100,0000 5.489,38 0,00

CAD 55.940,69 % 100,0000 35.981,66 0,03

CHF 16.897,39 % 100,0000 17.679,72 0,02

GBP 92.702,97 % 100,0000 110.776,09 0,10

HKD 18.778,75 % 100,0000 2.234,42 0,00

JPY 18.566.070,00 % 100,0000 114.936,59 0,10

MXN 1.249.720,09 % 100,0000 56.550,98 0,05

NZD 64.918,60 % 100,0000 34.036,91 0,03

RUB 101.331,62 % 100,0000 1.106,88 0,00

TRY 269,43 % 100,0000 6,57 0,00

Sonstige Vermdgensgegenstidnde EUR 1.405.811,51 1,26

Dividendenanspriiche EUR 83.291,58 83.291,58 0,07

Einschiisse (Initial Margin) ? EUR 150.000,00 150.000,00 0,13

Forderungen aus Cash-Collateral ? EUR 510.000,00 510.000,00 0,46

Forderungen aus schwebenden Geschéaften EUR 6.654,35 6.654,35 0,01

Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 111.188,76 111.188,76 0,10

Zinsanspriiche EUR 544.676,82 544.676,82 0,49

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -38.381,58 -0,03

Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen EUR -38.381,58 -0,03

usp -41.459,78 % 100,0000 -38.381,58 -0,03

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -1.211.885,32 -1,09

Gezahlte Variation Margin EUR -83.694,22 -83.694,22 -0,07
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Sonstige Verbindlichkeiten EUR -146.923,26 -146.923,26 -0,13
Verbindlichkeiten aus Cash-Collateral EUR -710.000,00 -710.000,00 -0,64
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -271.267,84 -271.267,84 -0,24
Fondsvermagen EUR 111.606.931,21 100,00

ilwert ERGO o Flexibel A EUR 60,36

L de Anteile ERGO Flexibel A STK 1.849.061,972

“ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Vermogensgegenstande sind Gegenstand von Rechten Dritter

J Bei diesen Wertpapieren wird der Kurswert durch einen Faktor oder Koeffizienten beeinflusst.
7.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veréffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.03.2025

AUD (Australische Dollar) 1,733450 = 1 Euro (EUR)
BRL (Brasilianische Real) 6,187000 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,554700 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,955750 = 1 Euro (EUR)
CZK (Tschechische Kronen) 24,989500 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dénische Kronen) 7,460600 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,836850 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 8,404300 = 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) £403,050000 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 161,533150 = 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 22,099000 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,379500 = 1 Euro (EUR)
NZD (Neuseeland-Dollar) 1,907300 = 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) £4,189000 = 1 Euro (EUR)
RON (Ruménischer Leu (neu)) 4,977900 = 1 Euro (EUR)
RUB (Russische Rubel) 91,547000 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 10,850700 = 1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) £41,004650 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,080200 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminborse

US-CBOT Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)

oTC Over-the-Counter
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CHoo012221716 ABB Ltd. STK 3.424 8.899
NLoo11540547 ABN AMRO Bank N.V. STK 288 1.413
FRo000120404 ACCOR S.A. STK 228 1.120
CHo012138605 Adecco Group AG STK 219 1.076
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 67 332
NL0012969182 Adyen N.V. STK 15 76
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 5.778 9.071
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 519 1.878
CHo432492467 Alcon AG STK 1.274 2.033
DE0008404005 Allianz SE STK 419 2.054
ESo109067019 Amadeus IT Group S.A. STK 164 806
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 2.256 3.617
NLoo00334118 ASM International N.V. STK 314 383
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 1.770 4.530
SE0017486889 Atlas Copco AB STK 13.697 30.960
GBooBPQY8M80o Aviva PLC STK 1.094 5.359
FR0000120628 AXAS.A. STK 985 4.825
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 5.004 24.512
ESo0113900J37 Banco Santander S.A. STK 18.296 53.080
GB0031348658 Barclays PLC STK 5.896 28.881
DEoooBASF111 BASF SE STK 1.585 2.363
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 454 2.227
DE0005200000 Beiersdorf AG STK 337 337
FRoo00131104 BNP Paribas S.A. STK 941 4.611
GB0007980591 BP PLC STK 27.217 102.944
GB0030913577 BT Group PLC STK 12.996 12.996
FRoo1400ToD6 Canal+ S.A. STK 1.531 1.531
CH0210483332 Cie Financiére Richemont SA STK 295 1.447
DEooo(CBK1001 Commerzbank AG STK 405 1.986
FRooo0125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 392 1.923
GBooBD6K4575 Compass Group PLC STK 763 3.739
DE0005439004 Continental AG STK 57 281
IE0001827041 CRH PLC STK 0 2.510
FR0000120644 Danone S.A. STK 6.639 9.768
FR0014003TT8 Dassault Systemes SE STK 294 1.441
DEoooA2E4K43 Delivery Hero SE STK 414 414
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 822 4.027
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 1.182 2.365
DEo005552004 Deutsche Post AG STK 4.543 6.042
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 6.097 12.998
GB0002374006 DIAGEO PLC STK 2.411 6.018
CH1216478797 DSM-Firmenich AG STK 744 744
DKo060079531 DSV A/S STK 358 358
DE0o0oENAG999 E.ON SE STK 2.672 13.090
PTEDPoAMoo09 EDP S.A. STK 1.055 5.171
1To003132476 ENIS.p.A. STK 2.131 10.439
SE0012853455 EQTAB STK 367 1.799
N00010096985 Equinor ASA STK 7.716 9.297
FRo000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 230 1.129
GBooB19NLV48 Experian PLC STK 1.843 1.843
NLoo011585146 Ferrari N.V. STK 368 368
DE0005785802 Fresenius Medical Care AG STK 779 1.808
DEoo05785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 1.649 1.649
CHo360674466 Galenica AG STK 52 255
CHoo30170408 Geberit AG STK 43 213
ITooo0062072 Generali S.p.A. STK 1.717 8.411
CH0010645932 Givaudan SA STK 7 35
GBooBN7SWP63 GSKPLC STK 1.551 7.601
SE0000106270 H & M Hennes & Mauritz Ab STK 319 1.564
NLoo15002AHo Havas N.V. STK 1.531 1.531
DE0006047004 Heidelberg Materials AG STK 2.605 2.605
NLo000009165 Heineken N.V. STK 1.040 1.528
DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA Vorzugsaktie STK 605 853
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 31 85
SE0015961909 Hexagon AB STK 722 3.538
CHoo012214059 Holcim Ltd. STK 191 938
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK 31.597 74.142
ESo144580Y14 Iberdrola S.A. STK 17.718 30.483
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 987 4.835
NL0011821202 ING Groep N.V. STK 1.406 6.887
GBooBHJYCos7 InterContinental Hotels Group STK 603 1.668
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 7.038 34.477
SE0015811963 Investor AB STK 6.192 6.192
CH0102484968 Julius Baer Gruppe AG STK 424 424
FR0000121485 Kering S.A. STK 15 76
Floo09013403 KONE Oyj STK 161 791
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

NLoo00009082 Koninklijke KPN N.V. STK 1.285 6.295
FR0000120321 L‘Oréal S.A. STK 108 530
DEooolLEG1110 LEG Immobilien SE STK 1.375 1.375
GB0005603997 Legal & General Group PLC STK 2.331 11.421
GB0008706128 Lloyds Banking Group PLC STK 43.744 214.270
GBooBoSWJX34 London Stock Exchange Group PLC STK 220 1.078
CHoo13841017 Lonza Group AG STK 187 460
FRoo1400TL40 Louis Hachette Group STK 1.531 1.531
FRoo00121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 207 667
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG STK 535 2.621
DE0006599905 Merck KGaA STK 260 260
IT0004965148 Moncler S.p.A. STK 84 415
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 613 830
GBooBDRosCo1 National Grid PLC STK 1.635 8.011
GBooBM8PJY71 NatWest Group PLC STK 14.472 14.472
CH0038863350 Nestlé S.A. STK 5.904 10.176
Fl4000297767 Nordea Bank Abp STK 2.534 12.415
NOo005052605 Norsk Hydro Asa STK 54.186 56.344
DK0062498333 Novo-Nordisk AS STK 6.888 14.295
FRo000133308 Orange S.A. STK 3.891 3.891
DK0060094928 Orsted A/S STK 75 371
CHo024608827 Partners Group Holding AG STK 66 135
GBooBNNTLN49 Pennon Group PLC STK 101 497
FR0000120693 Pernod Ricard S.A. STK 282 732
NL0013654783 Prosus N.V. STK 745 3.652
CH0018294154 PSP Swiss Property AG STK 185 255
GBooB24CGK77 Reckitt Benckiser Group STK 303 1.487
GB0o0oB082RF11 Rentokil Initial PLC STK 5.069 5.069
ESo173516115 Repsol S.A. STK 16.505 23.855
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 1.477 3.160
CH1243598427 Sandoz Group AG STK 887 887
FRo000120578 Sanofi S.A. STK 1.711 4.087
DEooo7164600 SAP SE STK 748 3.204
DE0007165631 Sartorius AG Vorzugsaktie STK 9 47
FRo000121972 Schneider Electric SE STK 1.027 3.005
GBooBP6MXD84 Shell PLC STK 18.067 18.067
DEooo07236101 Siemens AG STK 836 2.860
DEoooENER6Yo Siemens Energy AG STK 4.407 4.407
CHo435377954 SIG Group AG STK 467 2.290
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ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

CHo418792922 Sika AG STK 1.050 1.342
FR0000130809 Société Générale S.A. STK 328 1.610
CH0012549785 Sonova Holding AG STK 20 100
GB0004082847 Standard Chartered PLC STK 4.294 4.294
NL0000226223 STMicroelectronics N.V. STK 262 1.284
SE0007100599 Svenska Handelshanken AB STK 3.246 3.246
DK0062616637 Svitzer Group A/S STK 16 16
CHoo012255151 Swatch Group AG, The STK 22 111
SE0000242455 Swedbank AB STK 1.890 1.890
CHo014852781 Swiss Life Holding AG STK 58 58
CHo008038389 Swiss Prime Site AG STK 1.247 1.364
CHo0126881561 Swiss Re AG STK 1.060 1.479
SE0000108656 Telefonaktiebolaget L.M.Erics. STK 7.991 7.991
ESo0178430E18 Telefonica S.A. STK 5.583 27.349
GBooBLGZ9862 Tesco PLC STK 2.914 14.277
FR0000120271 TotalEnergies SE STK 987 4.836
CHo244767585 UBS Group AG STK 3.929 11.207
FR0013326246 Unibail-Rodamco-Westfield SE STK 814 814
ITo005239360 UniCredit S.p.A. STK 858 £4.205
Flooo9005987 UPM Kymmene Corp. STK 445 2.182
CHo311864901 VAT Group AG STK 84 414
FRo000124141 Veolia Environnement S.A. STK 4.560 5.864
DKoo61539921 Vestas Wind Systems A/S STK 400 1.962
FR0000125486 VINCI S.A. STK 242 1.187
FRo000127771 Vivendi SE STK 1.843 3.062
DEoooA1ML7)1 Vonovia SE STK 351 8.772
NLoo00395903 Wolters Kluwer N.V. STK 140 689
DEoooZAL1111 Zalando SE STK 63 310
CHo011075394 Zurich Insurance Group AG STK 59 292

Verzinsliche Wertpapiere

AU000XCLWAI8 4.250% Australia, Commonwealth of... AD-Loans 2014(26) AUD ¢} 380
FRo014002WK3 0.000% Frankreich EO-OAT 2020(31) EUR 0 1.000
FRo0140005B8 0.000% Société des Grands Projets EO-MTN 2020(30) EUR 0 1.000
DE0o00A2YNVM8 0.010% Deutsche Pfandbriefbank AG MTN-HPF Reihe 15292 v.19(25) EUR 0 500
XS2381671671 0.250% UBS AG EO-MTN 2021(28) EUR 0 200
XS2258971071 0.375% Caixabank S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 20(25/26) EUR 0 200
XS2307768734 0.600% General Motors Financial Co. EO-MTN 2021(21/27) EUR 0 200
XS52054209833 0.840% Wintershall Dea Finance B.V. EO-Nts 2019(19/25) EUR 0 100
XS2125145867 0.850% General Motors Financial Co. EO-MTN 2020(20/26) EUR 0 300
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ERGO Vermdégensmanagement Flexibel

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 31.03.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

XS52093880735 1.000% Berry Global Inc. EO-Nts 2020(20/25) Reg.S EUR 0 200
FR00140000Z2 1.000% Société Générale S.A. EO-FLR MTN 2020(25/30) EUR 1.200 1.200
XS2441574089 1.125% Telefonaktiebolaget L.M.Erics. EO-MTN 2022(22/27) EUR ¢} 300
XS2225893630 1.500% Danske Bank AS EO-FLR MTN 20(25/30) EUR 0 200
AT0000A2)645 1.625% Erste Group Bank AG EO-FLR MTN 2020(26/31) EUR [} 100
XS52480958904 1.625% Volvo Treasury AB EO-MTN 2022(22/25) EUR 0 100
XS2482872418 1.875% Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.2022(2025/2025) EUR 0 200
XS2477154871 2.125% Ayvens Bank N.V. EO-MTN 2022(25) EUR 0 500
FR0014006ND8 2.375% ACCOR S.A. EO-Bds 2021(21/28) EUR [} 300
FR0013457157 2.625% ACCOR S.A. EO-FLR Bds 2019(25/Und.) EUR 1.000 1.000
DE000A3H25V2 2.625% Baden-Wiirttemberg, Land Landessch.v.2024(2034) EUR 200 200
XS3000977234 2.625% Linde PLC EO-MTN 2025(25/29) EUR 300 300
FR0013459765 2.625% RCl Banque S.A. EO-FLR MTN 2019(25/30) EUR 0 400
DEooo(Z45ZB8 2.750% Commerzbank AG MTH S.P77 v.25(29) EUR 300 300
ES00000126B2 2.750% Spanien, Kénigreich EO-Bonos 2014(24) EUR 0 60
DE000A382632 2.875% Deutsche Pfandbriefbank AG MTN-HPF Reihe 15345 v.25(28) EUR 500 500
XS2056730323 2.875% Infineon Technologies AG Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) EUR 1.900 2.400
DE000A3LNY11 2.915% Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. EO-FLR MTN 2023(25) EUR 0 1.300
FRo01400WXWg 3.000% Crédit Mutuel Home Loan SFH SA EO-Med.-T.0bl.Fin.Hab.2025(32) EUR 500 500
XS2265369657 3.000% Deutsche Lufthansa AG MTN v.2020(2026/2026) EUR 0 200
ATo000A3HN08 3.000% Erste Group Bank AG EO-M.-T. Hyp.-Pfandb. 2025(32) EUR 200 200
XS2760773411 3.125% Italgas S.P.A. EO-MTN 24(24/29) EUR 0 100
XS52908735504 3.250% Banco Santander S.A. EO-FLR Non.-Pref.MTN 24(28/29) EUR 800 800
DEoooDL19WU8 3.250% Deutsche Bank AG FLR-MTN v.22(27/28) EUR 0 100
XS2932834604 3.250% DSV Finance B.V. EO-MTN 2024(24/30) EUR 100 100
XS2558953621 3.250% Skandinaviska Enskilda Banken EO-Preferred MTN 22(25) EUR 0 400
FRoo1400L4Y2 3.386% Ayvens S.A. EO-FLR Preferred MTN 2023(25) EUR 0 1.300
XS52862984510 3.500% EnBW International Finance BV EO-MTN 2024(31/31) EUR 700 700
FRo01400WK95 3.500% RCI Banque S.A. EO-MTN 2025(27/28) EUR 100 100
DEoooH(CB0B28 3.625% Hamburg Commercial Bank AG Schiffs-PF.24(26) Ser.2765 EUR ¢} 500
XS2575952853 3.703% Westpac Banking Corp. EO-MTN 2023(26) EUR 0 1.000
XS2098338242 3.722% Dutch Property Fin. 2020-1 BV EO-FLR Nts 2020(25/54) CLA EUR 0 100
XS2779881601 3.750% Anglo American Capital PLC EO-MTN 24(24/29) EUR 0 900
XS2360381730 3.750% Elior Group SA EO-Nts 2021(21/26) EUR 0 300
ITo005001547 3.750% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2014(24) EUR 3.500 3.500
XS2576255751 3.769% NatWest Markets PLC EO-FLR MTN 2023(26) EUR 0 600
XS2764264607 3.875% ING Groep N.V. EO-FLR MTN 2024(28/29) EUR 0 400
XS52879811987 3.875% Merck KGaA FLR-Sub.Anl. v.2024(2029/2054) EUR 300 300
BE6350791073 3.875% Solvay S.A. EO-Nts 2024(24/28) EUR 0 100
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Jahresbericht zum 31.03.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
XS2815984732 4.000% Deutsche Lufthansa AG MTN v.2024(2030/2030) EUR 800 800
FRo01400E904 4.125% RCl Banque S.A. EO-MTN 2022(25/25) EUR 0 300
FR001400M6G3 4.125% Société Générale S.A. EO-Pref. MTN 2023(28) EUR ¢} 600
FRoo1400M2Rg 4.250% Arkema S.A. EO-MTN 2023(23/30) EUR 0 300
DE0o00A383ELy 4.250% HOCHTIEF AG MTN v.2024(2030/2030) EUR 200 200
FRoo1400KZP3 4.250% Société Générale S.A. EO-MTN 2023(26) EUR 0 200
FR0013066388 4.500% CNP Assurances S.A. EO-FLR Nts 2015(27/47) EUR 0 200
XS2715918020 4.500% Danske Bank AS EO-FLR Non-Pref. MTN 23(27/28) EUR [} 200
XS52826609971 4.500% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR Non.Pref.MTN2024(29/30) EUR 200 200
XS1207058733 4.500% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Securities 2015(25/75) EUR ¢} 300
FRo01400PAJ8 4.500% Valéo S.E. EO-MTN 2024(24/30) EUR 200 200
XS2765027193 4.625% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR Non.Pref.MTN2024(28/29) EUR 100 200
FRo01400KXW4 4.625% RCl Banque S.A. EO-MTN 2023(26/26) EUR 0 600
XS2579606927 4.750% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR MTN 2023(26/27) EUR [} 200
XS2576362839 4.875% Bank of Ireland Group PLC EO-FLR MTN 2023(27/28) EUR 0 100
DEooo(Z439B6 5.250% Commerzbank AG FLR-MTN Serie 1018 v.23(28/29) EUR 0 100
XS2751678272 5.250% EnBW Energie Baden-Wiirttem. AG FLR-Anleihe v.24(24/84) EUR 0 100
DE0o00AAR0413 5.875% Aareal Bank AG MTN-IHS .24(26) EUR 200 200
PTEDP40Mo025 5.943% EDP S.A. EO-FLR MTN 2023(23/83) EUR 0 400
XS2815976126 7.000% CPI Property Group S.A. EO-MTN 2024(24/29) EUR 200 200
NO0010757925 1.500% Norwegen, Konigreich NK-Anl. 2016(26) NOK 0 1.000
NOo0010852650 2.170% Nordea Eiendomskreditt AS NK-MTN Cov. Nts 2019(26) NOK o 4.000
NZLGFDToo8C2 2.750% NZ Local Government Fdg A.Ltd. ND-Bds 2016(25) NzD 0 250
Zertifikate
JEooB78CGV99 WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK 50.000 50.000
JEo0B1VS2Ws3 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. STK 42.000 £42.000
Andere Wertpapiere
CHoo10570767 Chocoladef. Lindt & Spruengli STK 7 15
ES06445809T5 Iberdrola S.A. Anrechte STK 28.578 28.578
ES06445809S7 Iberdrola S.A. Anrechte STK 13.645 13.645
GB0o0oBSRK4Y08 National Grid PLC Anrechte STK 2.337 2.337
CH0012032048 Roche Holding AG STK 1.689 3.084
CH0024638196 Schindler Holding AG STK 207 207
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
IE000KXCEXR3 Amu.ETF-Amu.S&P 500 ESG ETF USD acc. ANT 0 42.483
|IE0oBKS7Log7 InvescoMI S&P500 ESG ETF USD acc. ANT 0 77.280
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE ANT 0 31.750
DE0005933998 iSh.ST.Europe Mid 200 U.ETF DE ANT 0 15.600
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Jahresbericht zum 31.03.2025

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Stiick bzw. Kaufe /
Anteile bzw. Zugange

Whg. in 1.000

Verkaufe /
Abgénge

IE00BYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD

ANT

597.962

FR0010377028 MUF-Amundi Topix Il UCITS ETF D-JPY

ANT

12.087

LU2536488997 Nin.One GL.St.Fd-Em.Mk.Sus.Eq. Z EUR acc.

ANT

57.792

IE00BVZ6SPoy4 PFI ETFs-EO Sh.Mat.UC.ETF EUR acc.

ANT 153.990

170.034

|IE00BHXMHKo4 UBS(IM)ETF-S&P 500 SS UC.ETF A dist. USD

ANT

]

147.781

LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D

ANT

[

216.056

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti

hifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Whg. in 1.000

Volumen
in1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

374.831

DAX 40 PERFORMANCE INDEX TR

EURO STOXX 50

EURO STOXX BANKS

EURO STOXX INSURANCE NR

EURO STOXX UTILITIES NR

FTSE 100 PRICE INDEX

MSCI Emerging Markets Index

NASDAQ 100 STOCK INDEX

RUSSELL 2000 Index

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Auto&Parts

STOXX EUROPE 600 Basic Resources

STOXX EUROPE 600 Construction & Materials

STOXX EUROPE 600 Healthcare

STOXX EUROPE 600 Ind. Goods & Services

TOPIX)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

110.463

EURO STOXX 50

EURO STOXX UTILITIES NR

FTSE 100 PRICE INDEX

MSCI Emerging Markets Index

S&P 500

SMI SWISS MARKET INDEX

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Chemicals

STOXX EUROPE 600 Telecom)
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Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti hifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgénge in1.000
Whg. in 1.000

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 125.397
BTP 10y 6%

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Schatz 2y 6%

UK Treasury 10y 4%

Ultra US Treasury Bonds 30y 6%

US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 2y 6%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 15.289

Euro-Bund 10y 6%

Ultra US Treasury Notes 10y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/USD EUR 54
EUR/JPY EUR 6.800
EUR/USD EUR 20.605
USD/MXN EUR 1.660

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

AUD/USD EUR £4.249
EUR/CHF EUR 10.131
EUR/GBP EUR 11.456
EUR/MXN EUR 2.083
EUR/SEK EUR 363
EUR/USD EUR 10.001
UsD/JpY EUR 6.074
USD/MXN EUR 93

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte: EUR 7.398

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.03.25)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte: EUR 27.942

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) 06.03.25
6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.06.25)

Swaps (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Credit Default Swaps

Protection Buyer

(Basiswerte: EUR 3.600
CDS/Buy/CDX-NAIGS42V1-5Y/)PMORAGFRA/LCHSACDG)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) ERGO Vermégensmanagement Flexibel A
fiir den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2025

Jahresbericht zum 31.03.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 111.806,81
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 707.835,31
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 167.274,98
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1.475.204,27
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 49.037,15
6. Ertrdge aus Investmentanteilen 143.766,70
7. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -15.378,17
8. Abzug auslandischer Quellensteuer -79.325,43
9. Sonstige Ertrage  ? 38.989,92

Summe der Ertriage

2.599.211,54

I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -12.763,58
2. Verwaltungsvergiitung -1.525.843,93
3. Verwahrstellenvergiitung -25.561,42
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -16.027,74
5. Sonstige Aufwendungen ? -50.459,69
Summe der Aufwendungen -1.630.656,36
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 968.555,18
IV.  VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne £416.866.721,64
2. Realisierte Verluste -402.640.463,51

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

14.226.258,13

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 15.194.813,31
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? -5.865.979,45
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? -5.594.270,94
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -11.460.250,39
VIl.  Ergebnis des Geschéftsjahres 3.734.562,92

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrdge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Entwicklung des Sondervermdégens ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 103.982.816,44
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.603.220,09
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 5.757.031,65
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen 17.853.623,67
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -12.096.592,02
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -264.259,71
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 3.734.562,92
davon nicht realisierte Gewinne -5.865.979,45
davon nicht realisierte Verluste -5.594.270,94
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 111.606.931,21
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ERGO Vermdégensmanagement Flexibel

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens ERGO Vermégensmanagement Flexibel A

Jahresbericht zum 31.03.2025

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 26.304.325,05 14,23
1. Vortrag aus dem Vorjahr 11.109.511,74 6,01
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 15.194.813,31 8,22
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 24.270.356,88 13,13
1. DerWiederanlage zugefiihrt 7.529.317,20 4,07
2. Vortrag auf neue Rechnung 16.741.039,68 9,05
Ill.  Gesamtausschiittung 2.033.968,17 1,10
1. Endausschiittung 2.033.968,17 1,10
a) Barausschiittung 2.033.968,17 1,10
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre ERGO Vermogensmanagement Flexibel A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
31.03.2025 111.606.931,21 60,36
31.03.2024 103.982.816,44 59,30
31.03.2023 85.554.850,64 54,14
31.03.2022 75.244.267,66 58,60
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV ERGO Vermdgensmanagement Flexi-
bel

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 97.458.257,18
Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

BNP Paribas S.A.

Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe S.A.

Citibank Europe plc

Goldman Sachs Bank Europe SE

J.P. Morgan AG

LCHSA_JP_Morgan_AG

Standard Chartered Bank AG

UBS AG

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten EUR 710.000,00
Davon:

Gewahrte Sicherheiten aus Bankguthaben: 710.000,00
Gewdhrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen: 0,00
Gewabhrte Sicherheiten aus Aktien: 0,00
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermogen gemaf

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Fiir das Sondervermdgen kommt die Methode der Cash Substitution zur Anwendung 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,11%
groBter potenzieller Risikobetrag 4,22%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,32%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns / 1 Jahr
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtet
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Fiir das Sondervermdgen kommt in Bezug auf die Zusammensetzung des Vergleichsvermégens die Methode der Cash-Substitution
zur Anwendung.

Vor diesem Hintergrund wurde fiir das Sondervermdgen das Vergleichsvermogen als das auf den Portfoliowert skalierte "Portfolio ex
Derivate" definiert. Zu diesem Zweck erfolgt ein fiktiver Verkauf der Derivate und der derivativen Komponenten von strukturierten Pro-
dukten zu aktuellen Marktpreisen. In Hohe des fiktiven Verkaufserloses wird im Vergleichsvermégen eine Vermégensposition in liqui-
den Mitteln der Derivat-Wahrung angesetzt.

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermdgen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns tiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erh6ht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 169,21

Zusitzliche Anhangangaben gemaf} der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschfte abgeschlossen.

Sonstige Angaben
t ERGO Vermd t Flexibel A EUR 60,36
Umlaufende Anteile ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A STK 1.849.061,972
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstaglich den Wert der zum Sondervermégen gehdrenden Vermogensgegenstdande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veréffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermdgensgegenstande werden borsentdglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) tiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wadhrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermégens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote ERGO Vermdgensmanagement Flexibel A
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,52%

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-

vermogen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen® auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschldgen und Verwaltungsvergiitungen bei KVG-eigenen, gruppeneigenen und -fremden
Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

ISIN Fondsname Bezahlter Bezahlter Nominale
Ausgabeaufschlag Riicknahmeabschlag Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%

IE000KXCEXR3 Amu.ETF-Amu.S&P 500 ESG ETF USD acc. 0,00 0,00 0,05
|IE00BYXYX521 I.M.1'IVZ BB Cmty ex-AgraETF . 0,00 0,00 0,19
|IE0oBKS7Log7 InvescoMI S&P500 ESG ETF USD acc. 0,00 0,00 0,09
DEoooAoD8QZ7 iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
DE0005933998 iSh.ST.Europe Mid 200 U.ETF DE 0,00 0,00 0,19
IE0oBYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI USD 0,00 0,00 0,25
IE00BDTYYL24 Man Fds VI-Man High Yld Opps | EUR 0,00 0,00 0,60
FR0010377028 MUF-Amundi Topix Il UCITS ETF D-JPY 0,00 0,00 0,45
LU2536488997 Nin.One GL.St.Fd-Em.Mk.Sus.Eq. Z EUR acc. 0,00 0,00 0,30
|IE00BVZ6SPoy4 PFI ETFs-EO Sh.Mat.UC.ETF EUR acc. 0,00 0,00 0,35
Ll1115702881 Plenum CAT Bd Dyn.Fd | EUR acc. 0,00 0,00 0,90
LI1115714381 Plenum CAT Bd Dyn.Fd S EUR acc. 0,00 0,00 0,35
|IEooBKF1PSo4 Twelve Cat Bond Fund Sl1 EUR acc. 0,00 0,00 0,92
|IEooBHXMHKo4 UBS(Ir)ETF-S&P 500 SS UC.ETF A dist. USD 0,00 0,00 0,10
LU1109942653 Xtr.Il EUR H.Yield Corp.Bond 1D 0,00 0,00 0,23

Transaktionskosten EUR 107.887,60.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduB3erung der Vermdgensgegenstinde)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung

individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaflig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhiltnis.

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verdandert.
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G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR [}
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hdhe des gezahlten Carried Interest EUR (1]
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschéftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Minchen, den 24. Juni 2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung

446



ERGO Vermdgensmanagement Flexibel

Jahresbericht zum 31.03.2025

Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens ERGO Vermo-
gensmanagement Flexibel - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fiir das Geschaftsjahr vom 01.04.2024 bis zum 31.03.2025, der
Vermogensiibersicht und der Vermégensaufstellung zum
31.03.2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr
VoM 01.04.2024 bis zum 31.03.2025 sowie der vergleichenden
Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung
der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung

sind, und dem Anhang - gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Infor-

mationen“ aufgefiihrten sonstigen Informationen sind nicht
Bestandteil der Priifung des Jahresberichts und wurden daher im
Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des
Priifungsurteils zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmarkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben

e Angaben gemds Art. 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie
gemaf Art. 5 bis 6 der Verordnung (EU) 2020/852.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen kdonnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.

447



ERGO Vermdgensmanagement Flexibel

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemdfies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstdndig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
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aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhadltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Miinchen, den 25.06.2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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RegelméiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

ERGO Vermdgensmanagement Flexibel 5299002FXP4S25B18D65

Eine nachhaltige Investition .o . .
st eine Investition in eine Okologische und/oder soziale Merkmale
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen, in

die investiert wird, Verfah- D Es wurden damit nachhaltige Investiti- Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

Le"tswe';e" e'"f‘irthte" onen mit einem Umweltziel getitigt: beworben und obwohl keine nachhaltigen Investi-
nternenmensfunrun

anwenden 2 % tionen angestrebt wurden, enthielt es 15,62% an

nachhaltigen Investitionen

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in

der Verordnung (EU) I:‘ in Wirtschaftstétigkeiten, die nach D mit einem Umweltziel in Wirtschaftsts-
B L5 und der EU-Taxonomie als dkologisch tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
;;Zc:e;zaeclli::ll:i;:: :vli(:)tl_o- nachhaltig einzustufen sind als 6kologisch nachhaltig einzustufen
schaftstatigkeiten enthalt. sind

Diese Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der sozial D in Wirtschaftstétigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
TNl L der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
LS Nachhalt'ge InveSt'_t" gisch nachhaltig einzustufen nicht als dkologisch nachhaltig einzu-
onen mit einem Umweltziel

sind stufen sind

konnten taxonomiekonform
sein oder nicht.

mit einem sozialen Ziel

D Es wurden damit nachhaltige Investitio- D Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

nen mit einem sozialen Ziel getitigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
% getitigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfiillt?

Mit Nachhaltigkeitsindikato- Fiir den Zeitraum 01.04.2024 bis 31.03.2025 (nachfolgend "Berichtszeitraum") bewarb der Fonds die fol-
ren wird gemessen, inwie-  genden dkologischen und/oder sozialen Merkmale:
weit die mit dem Finanzpro- 1. Ausschluss von Unternehmen und Staaten entsprechend der Ausschlusspolitik des Fonds
duss bewmzner 2. Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investiti-
okologischen oder sozialen o ntscheidungen (“principal adverse impacts - PAI")
Merkmale erreicht werden. . . . L " C e

3. Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf} Offenlegungsverordnung in Héhe von 12 Prozent

Einen positiven Beitrag zu den 0.g. Merkmalen leisteten vor allem die Direktinvestitionen des Fonds
(Anleihen und Aktien), zu Merkmal 3 zudem Zielfonds mit einem entsprechenden Umsatzanteil in nach-
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haltige Investitionen gemaf der Definition des Produktes. Die Merkmale wurden mittels der verbindlichen
Elemente der Anlagestrategie, die in die internen Asset Manager- und Compliancesysteme technisch
implementiert wurden, erfiillt. Die Erreichung wurde anhand vorvertraglich definierter Nachhaltigkeitsin-
dikatoren gemessen. Details entnehmen Sie bitte dem Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikato-
ren abgeschnitten?".

Details zu den aktuellen Merkmalen entnehmen Sie bitte dem Anhang zum Verkaufsprospekt (https://
www.meag.com/_Offenlegung/Nachhaltigkeit/VMF_ESG_ANNEX_2.pdf)

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Im Berichtszeitraum wurde das Produktmerkmal (1) unter Beriicksichtigung bzw. Anwendung von fiir
Unternehmen und Staaten im Verkaufsprospekt definierten Ausschlusskriterien (sog. negative scree-
ning) erfiillt (bezogen auf die direkten Investitionen des Fonds). Zum Zwecke der Erfiillung des Pro-
duktmerkmals sind im Berichtszeitraum mehrere Wertpapiere kurzfristig verauflert worden, nachdem
sie die Ausschlusskriterien nicht mehr erfiillten.

Produktmerkmal (2) konnte durchgehend erfiillt werden. Insbesondere die technische Implementie-
rung sowie die in der Gesellschaft implementierten Prozesse stellten die Einhaltung sicher.

a) Anzahl der Unternehmen auf der Beobachtungsliste inkl. Monitoring- und Folgemafinahmen wah-
rend des Berichtszeitraums

Im Berichtszeitraum wurden 50 Unternehmen aufgrund schwerer ESG Kontroversen ndher nach Art
und Status des Vorfalls analysiert. Nach ausfiihrlicher Analyse wurde mit sechs Unternehmen ein akti-
ver Dialog gesucht, um auf diese einzuwirken und Verbesserungsmafinahmen zur ESG-Kontroverse
voranzutreiben.

b) Schwere der Kontroversen gemafs MSCI ESG Research (bezogen auf Unternehmenspapiere im
Fonds per 31.03.2025)

- Schwerste (Kontroversenbewertung (CS) = o, rote Flagge): 0%

- Schwere (CS =1, orange Flagge): 15,14%

- Moderat (CS 2 bis 4, gelbe Flagge): 52,67%

- Gering/keine (CS groBer gleich 5, griine Flagge): 32,19%

Jedes Unternehmen im Portfolio wurde von MSCI auf Kontroversen untersucht.

Beziiglich Produktmerkmal (3) stellt die technische Implementierung die Einhaltung des verbindlich
definierten Mindestanteils sicher. Die Erreichungsquote lag, bezogen auf die Direktinvestitionen des
Fonds, bei 92,60%.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Ein Vergleich der Leistung der Nachhaltigkeitsindikatoren {iber verschiedene Zeitraume wird in der
oberen Tabelle "Nachhaltigkeitsindikatoren" dargestellt. Die Prozentangaben in der Tabelle beschrei-
ben die Erfiillung der Nachhaltigkeitsindikatoren im jeweiligen Berichtszeitraum und beziehen sich
auf die Direktinvestitionen des Fonds (Aktien und Anleihen). Beim Merkmal ,,Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen gemaf} Offenlegungsverordnung* bezieht sich die Quote zudem auf Zielfonds
mit einem entsprechenden Umsatzanteil in nachhaltige Investitionen gemaf der Definition des Pro-
duktes.

Ein Vergleich der Vermdgensallokation iiber verschiedene Zeitraume wird in der nachfolgenden
Tabelle "Vermdgensallokation" dargestellt. In dieser Ubersicht beziehen sich die Prozentangaben auf
das Fondsvermdogen.
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Nachhaltigkeitsindikatoren

Jahresbericht zum 31.03.2025

Referenzperiode 01.04.2024 - 01.04.2023 - 02.08.2022 - 01.04.2022 -
31.03.2025 31.03.2024 31.03.2023 01.08.2022
1. Ausschluss von Unternehmen und Staaten 100,00 % 98,90 % 99,84 %
entsprechend der Ausschlusspolitik des Fonds ?
2. Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei
Investitionsentscheidungen
3. Mindestanteil an nachhaltigen 92,60 % 98,36 % 100,00 %
Investitionen gemaR Offenlegungsverordnung
in Hohe von 12 Prozent
4. Bevorzugte Investition in Unternehmen mit den 95,20 %
Merkmalen
(i) Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact
(ii) dkologisch reflektierte Energiepolitik und
(iii) Nulltoleranz gegeniiber Herstellern gedchteter
und Atomwaffen
5. Wertpapiere von Staaten: Achtung 100,00 %
der Biirger- und Freiheitsrechte
) Zum Zwecke der Erfiillung des Produktmerkmals sind im Berichtszeitraum 01.04.2024 - 31.03.2025 mehrere
Wertpapiere kurzfristig veraufert worden, nachdem sie die Ausschlusskriterien nicht mehr erfiillten.
Vermogensallokation
Referenzperiode 01.04.2024 - 01.04.2023 - 01.04.2022 -
31.03.2025 31.03.2024 31.03.2023
Anteil Investitionen mit E/S-Merkmal 82,09% 60,58% 63,72%
Nachhaltige Investitionen 15,62% 12,53% 16,27%
Anteil der taxonomiekonformen 0,00% 0,00% 0,00%
Investitionen
Anteil der anderen dkologisch 9,99% 9,43% 14,40%
nachhaltigen Investitionen
Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen 5,63% 3,10% 1,86%
Andere E/S Merkmale 66,47% 48,05% 47,45%
Anteil der Sonstigen Investitionen 17,91% 39,42% 36,28%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen ermittelte sich im Berichtszeitraum aus zwei Teil-
mengen, zum einen aus Unternehmenspapieren (Aktien und Anleihen) und zum anderen aus zweckge-
bundenen Anleihen (Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds). Zweckgebundene Anlei-
hen tragen seit dem 1. Dezember 2024 zur Quote der nachhaltigen Investitionen bei.

Bei Unternehmenspapieren wird eine wirtschaftliche Tatigkeit als nachhaltige Investition definiert,
wenn der Emittent mit seiner Produktpalette und/oder Dienstleistung einen positiven Beitrag zu min-
destens einem der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele leistet. Die zentralen Aspekte der 17 UN-Nachhaltig-
keitsziele und damit die Ziele der nachhaltigen Investitionen des Fonds kénnen wie folgt zusammen-

451



ERGO Vermdgensmanagement Flexibel Jahresbericht zum 31.03.2025

Bei den wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen handelt
es sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Auswirkun-
genvon Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt, Sozi-
ales und Beschaftigung, Ach-
tung der Menschenrechte
und Bekdampfung von Korrup-
tion und Bestechung.
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gefasst werden:

- Klimawandel

— Natiirliche Ressourcen

- Grundbediirfnisse

- Selbstbestimmung und Chancengleichheit

Diese Teilmenge der nachhaltigen Investitionen des Fonds trug folglich zu den Umwelt- und sozialen
Zielen bei, indem eine Vielzahl an Unternehmen, in die der Fonds investierte, einen positiven Beitrag
zu diesen Zielen leistete.

Bei zweckgebundenen Anleihen handelt es sich um verzinsliche Wertpapiere, deren Erlése der Emit-
tent zu einem von ihm festgelegten 6kologischen und/oder sozialen Zweck verwenden muss. Die Teil-
menge der nachhaltigen Investitionen trug im Berichtszeitraum folglich zu Umwelt- und sozialen Zie-
len im Sinne von Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung bei, indem die Projekte, deren Finanzierung
den zweckgebundenen Anleihen zugrunde lagen, einen positiven Beitrag zu diesen Zielen leisteten.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt

wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keines der 6kologischen und sozialen Ziele im
Sinne von Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung im Berichtszeitraum erheblich beeintrachtigten (sog.
DNSH-Priifung), wurden die identifizierten Emittenten diesbeziiglich weitergehend gepriift.

Die DNSH-Priifung besteht fiir Unternehmen, die nachweislich mit ihrer Produktpalette und/oder
Dienstleistung einen positiven Beitrag zu mindestens einem der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele leisten,
aus mehreren Schritten und erfolgt immer auf Basis einer Einzeltitelanalyse. Zum einen wurde mit
Hilfe von Kennzahlen des externen Datenanbieters ISS ESG Research gepriift, ob das Unternehmen
eine Wirtschaftstatigkeit ausiibt, die mindestens eins der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele erheblich beein-
trachtigt. Wurde ein hoher negativer Beitrag (,,significant obstruction*) festgestellt, wurde das Unter-
nehmen aus dem Anlageuniversum der nachhaltigen Investitionen ausgeschlossen.

Der ndchste Priifschritt, der auch fiir die Einhaltung des DNSH-Prinzips durch die Emittenten zweckge-
bundener Anleihen Anwendung findet, umfasste auf Emittentenebene die Beriicksichtigung der PAI-
Indikatoren. Bei Unternehmen wurde anschlieend die Priifung der Einhaltung der OECD-Leitséatze fiir
multinationale Unternehmen und der UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte vorge-
nommen.

- Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?

Die PAI-Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen (sog. PAI), die fiir Unternehmen in Anhang | Tabelle 1
der DelVO zur Offenlegungsverordnung aufgefiihrt werden, wurden im Rahmen der DNSH-Priifung ein-
gesetzt. PAl-Indikatoren aus Anhang | Tabelle 2 und 3 wurden hingegen nicht als relevant fiir den
Fonds erachtet und somit nicht beriicksichtigt.

Fiir Unternehmen erfolgte die Umsetzung zum einen anhand einer Priifung des Emittenten auf ESG-
Kontroversen. Auf Basis der Daten des externen Datenanbieters MSCI ESG Research wurden aus dem
Anlageuniversum der nachhaltigen Investitionen alle Unternehmen ausgeschlossen, die eine sog.
»rote Flagge“ erhielten oder ,,orangefarbene Flagge* fiir ein PAl-Thema des Anhang | Tabelle 1 DelVO
zur Offenlegungsverordnung. Eine rote Flagge weist auf eine laufende sehr schwerwiegende ESG-Kon-
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troverse hin, in die ein Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte oder Tatigkeiten verwi-
ckelt ist. Eine orangefarbene Flagge weist auf eine schwerwiegende laufende Kontroverse hin, in die
das Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende Kontroverse, die entweder
teilweise geldst ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder Tdtigkeiten des Unternehmens
zurlickzufiihren ist. Zum anderen wurde mittels Ausschlusskriterien, die verbindlicher Teil der Anlage-
strategie sind, PAl vorgebeugt. Hierzu zdhlen bei Unternehmen der Ausschluss von Unternehmen, die
schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien verstoBen (vgl. Tabelle 1, Nr. 10, 11) oder der
Verzicht auf Investitionen in besonders umstrittenen Geschaftstatigkeiten (Ausschluss von Produzen-
ten gedchteter Waffen; vgl. Tabelle 1, Nr. 14).

Bei Staaten, die als Emittent zweckgebundener Anleihen fungieren kénnen, zdhlten hierzu der Aus-
schluss von Staaten mit einem Nachhaltigkeitsrating von ,,CCC* und ,,B“ gemafl MSCI (sog. ,,ESG Lag-
gards“ gem. MSCI ESG Government Rating), unfreie Staaten gem. Freedom House Index (,,nicht frei*),
Staaten, die das Pariser Klimaabkommens nicht unterzeichnet haben sowie Staaten, gegen die die
Europdische Union (EU) Sanktionen verhdngt hat.

- Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Ndhere Angaben:

Im Berichtszeitraum standen die Unternehmen, deren wirtschaftliche Tatigkeiten als nachhaltige
Investition eingestuft wurden, im Einklang mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheb-
lich beeintrachtigen.

Typ, Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
[ tigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Berichtszeitraum wurden die Indikatoren gemaf Tabelle 1 des Anhang 1 der DelVO zur Offenlegungs-
verordnung fiir Unternehmen und Staaten beriicksichtigt.

Fiir Unternehmen ergaben sich hieraus die folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitat,
Wasser, Abfdlle sowie soziale Themen und Arbeitnehmerbelange. Die Umsetzung erfolgte zum einen
anhand einer ESG-Kontroversenpriifung. Auf Basis der Daten des externen Datenanbieters MSCI ESG
Research wurden aus dem Anlageuniversum alle Unternehmen ausgeschlossen, die eine sog. ,,rote
Flagge* erhielten. Fiir Unternehmen, die eine ,,orangefarbene Flagge*“ fiir ein PAl-Thema des Anhang |
Tabelle 1 DelVO zur Offenlegungsverordnung erhalten hatten, war der Erwerb und das Halten von Wertpa-
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Die Liste umfasst die folgen-
den Investitionen, auf die der
grofite Anteil der im Bezugs-
zeitraum getatigten Investiti-
onen des Finanzprodukts
entfiel: 01.04.2024 -
31.03.2025
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Jahresbericht zum 31.03.2025

pieren zwar zuldssig, allerdings kamen die Unternehmen auf eine Beobachtungsliste. Der negative Ein-
fluss der Unternehmen wurde naher nach Art und Status des Vorfalls analysiert. In bestimmten Fallen
suchte die Gesellschaft auch den aktiven Dialog mit dem Unternehmen, um auf dieses einzuwirken und
VerbesserungsmaBnahmen zur ESG-Kontroverse voranzutreiben (siehe hierzu auch den Abschnitt ,,Wie
haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?*, Erlduterungen zu Produktmerkmal 2). Zum ande-
ren wurde mittels Ausschlusskriterien, die verbindlicher Bestandteil der Anlagestrategie sind, nachteili-
gen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren vorgebeugt. Dies betraf den Ausschluss von Unterneh-
men, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien verstofien (vgl. Tabelle 1, Nr. 10, 11)
sowie den Verzicht auf Investments in besonders umstrittenen Geschéftstatigkeiten (Ausschluss von Pro-
duzenten gedchteter Waffen, vgl. Tabelle 1, Nr. 14).
Bei Staatsemittenten erfolgte die Umsetzung ebenfalls anhand von Ausschlusskriterien, die verbindlicher
Bestandteil der Anlagestrategie sind. Dies sind der Ausschluss von unfreien Staaten gem. Freedom House
(“Nicht frei®; vgl. Tabelle 1, Nr. 16) und Staaten, die das Pariser Klimaabkommen nicht unterzeichnet

haben (vgl. Tabelle 1, Nr. 15).

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte zum jeweiligen Quartalsende im Berichts-

zeitraum.

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

PFI ETF-EO SH.MAT.EOA (IE00BVZ6SPo4) Rentenfonds 5,89% Irland
AME-AM SP500E.E DLA (IE000KXCEXR3) Indexfonds / Aktienfonds 4,50% Irland
IN.MK.-1.5+P (IE00BKS7L0g7) Indexfonds / Aktienfonds 3,90% Irland
UBS(I.)ETF-SP500SS ADL (IE00BHXMHKo4) Indexfonds / Aktienfonds 3,70% Irland
INVESCOMI BB CMTY EXAGR A (IE00BYXYX521) Mischfonds 3,68% Irland
MAN F.VI-HGH YLD OP.I EO (IE00BDTYYL24) Rentenfonds 3,43% Irland
TWELVE CAT BOND SI1EOA (IEo0BKF1PS04) Rentenfonds 2,91% Irland
ISHSIV-SUS.M.EM.MK.SRI DL (IE00BYVJRP78) Indexfonds / Aktienfonds 2,84% Irland
PLENUM CATBDDYN IEOA (LI1115702881) Rentenfonds 1,60% Liechtenstein
INFINEON TECH.19/UNBEFR. CALL 28.3.2025 Unternehmensanleihen 1,46% Deutschland
(XS2056730323)

ITALIEN 21/31 (IT0005449969) Anleihen 6ffentlicher Emittenten 0,98% Italien
ITALIEN 22/35 (IT0005508590) Anleihen o6ffentlicher Emittenten 0,92% Italien
AYVENS 23/25 FLR MTN (FRoo1400L4Y2) Unternehmensanleihen 0,90% Frankreich
NVIDIA CORP. DL-,001 (US67066G1040) Technologie 0,89% USA
MICROSOFT DL-,00000625 (US5949181045) Technologie 0,89% USA
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’

Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Der Fonds war zum Berichtsstichtag 31.03.2025 zu 82,09% des Fondsvermdgens in Vermdgensgegen-
stande investiert, die auf die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Produktes ausgerichtet waren
(#1in der Grafik unten). Sie dienten der Erreichung der beworbenen Produktmerkmale. Der Anteil der
"anderen Investitionen" (#2 unten in der Grafik) lag entsprechend bei 17,91% des Fondsvermogens.
Die Quote der nachhaltigen Investitionen im Portfolio lag bei 15,62% des Fondsvermogens (#1A in der
Grafik unten), die der anderen 6kologischen oder sozialen Merkmale (#1B) entsprechend bei 66,47%.
Die taxonomiekonformen Quoten kdnnen dem Abschnitt ,,Inwiefern waren die nachhaltigen Investitio-
nen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?“ entnommen werden. Die Hohe der Investi-
tionen in "Sonstige Umweltziele" und "Soziales" werden in den Abschnitten "Wie hoch war der Anteil
der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel" und
"Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen" weiter unten aufgefiihrt.

Investitionen — #1A Nachhaltig Taxonomiekonform

#1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale

— #2 Andere Andere 6kologische

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Inves-
titionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf

okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Jahresbericht zum 31.03.2025

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025

6,59%.

Die Darstellung der Sektoren umfasst Aktien und Unternehmensanleihen. Getrennt davon werden
ABS/MBS/CDO, aktiengebundene Anleihen, gedeckte Anleihen, Anleihen 6ffentlicher Emittenten und
Anleihen supranationaler Emittenten dargestellt. Investitionen in Investmentanteilen werden in dieser

Darstellung nicht beriicksichtigt.

Sektor Anteil
Automobil 0,94%
Banken 8,67%
Baugewerbe 2,73%
Chemie 1,31%
Einzelhandel 5,18%
Energieversorger 2,73%
Finanzdienstleister 5,05%
Gesundheit 4,76%
Immobilien 0,56%
Industriegiiter 4,43%
Konsumgiiter 3,07%
Medien 1,33%
Nahrungsmittelindustrie 0,36%
Reise- und Freizeitindustrie 2,78%
Rohstoffe 0,35%
Technologie 15,07%
Telekommunikation 3,34%
Versicherer 1,12%
Versorger 2,77%
ABS / MBS / CDO 2,67%
Anleihen offentlicher Emittenten 14,85%
Anleihen supranationaler Emittenten 0,67%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxono-

mie konform?
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Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitdt umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschrif-
ten.

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermogli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO -armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen entspre-
chen.

Jahresbericht zum 31.03.2025

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert:?

D Ja:

D In fossiles Gas [:I In Kernenergie

Nein

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspie-
geln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

Jahresbericht zum 31.03.2025

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitio-
nen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staats-
anleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformi-
tat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitst der Investitionen

ohne Staatsanleihen*

0%

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln
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T
Umsatz- Umsatz- o,
Umsat 100% erlbse ISiEES
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% OY%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
1
OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

[ Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

[ Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten
geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titigkeiten geflossen
sind, betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025:

Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstitigkeiten 0,00%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im

Vergleich zu friilheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Referenzperiode

Anteil
EU-Taxonomie-konformer Investitionen

01.04.2024-31.03.2025 0,00%
01.04.2023-31.03.2024 0,00%
01.04.2022-31.03.2023 0,00%
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) ) Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Inves-
sind nachhaltige 4 X
Investitionen mit titionen mit einem Umweltziel?
einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatig- Ziel der nachhaltigen Investitionen des Fonds ist, tiber den Erwerb von Unternehmenspapieren
keiten gemas der Vero.rd- (Aktien und Anleihen) und zweckgebundenen Anleihen, ein positiver Beitrag sowohl zu Umwelt-
;Epﬁili:iuc)h:i:z/ssz nicht wie auch sozialen Zielen. In diesem Rahmen wird der Anteil der nachhaltigen Investitionen flexi-
bel gesteuert. Ein separater Mindestanteil fiir nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind, wird nicht angestrebt.

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025 9,99%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Ziel der nachhaltigen Investitionen des Fonds ist, iiber den Erwerb von Unternehmenspapieren
(Aktien und Anleihen) und zweckgebundenen Anleihen, ein positiver Beitrag sowohl zu Umwelt-
wie auch sozialen Zielen. In diesem Rahmen wird der Anteil der nachhaltigen Investitionen flexi-
bel gesteuert. Ein separater Mindestanteil fiir sozial nachhaltige Investitionen wird nicht ange-
strebt.

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug zum Berichtsstichtag 31.03.2025 5,63%.

7 Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde
mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Der Fonds kann aufgrund seiner Anlagestrategie in eine Vielzahl von Vermégensgegenstande
investieren. Neben Direktinvestitionen in Aktien und Anleihen von Unternehmen und Staaten
kdnnen hierzu im Rahmen seiner Anlagegrenzen auch aktiv und passiv gemanagte Zielfonds,
Derivate und Bankguthaben zdhlen. Die beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
wurden insbesondere durch die Direktinvestitionen des Fonds (Aktien und Anleihen) und Ziel-
fonds mit einem entsprechenden Umsatzanteil in nachhaltige Investitionen gemaf der Defini-
tion des Produktes erreicht. Zu den ,,anderen Investitionen® zahlten im Berichtszeitraum Ziel-
fonds, mit Ausnahme des Anteils, der einen positiven Beitrag zum Mindestanteil der
nachhaltigen Investitionen leistete. Zielfonds dienten der Umsetzung der Multi-Asset Anlage-
strategie des Fonds sowie Diversifikationszwecken. Bei der Auswahl der Zielfonds konnte durch
die Integration des MSCI ESG Fonds Ratings in den Anlageentscheidungsprozess eine fundierte
und objektive Bewertung von ESG Risiken in dem jeweiligen Zielfonds vorgenommen werden.
Zudem wurden, falls sinnvoll, bevorzugt Indexfonds, sog. ETFs, erworben, die einen ESG Index
abbilden. Die von der MEAG formulierten Mindestausschlusskriterien wurden dabei bestmég-
lich beriicksichtigt. Derivate wurden im Berichtszeitraum zur effizienten Portfoliosteuerung und
Absicherungszwecken sowie Geldmarktfonds und Bankguthaben zur Liquiditatssteuerung ein-
gesetzt. Beim Erwerb der Derivate wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz
beriicksichtigt. Sie beeintrdchtigten nicht die Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale des Fonds.
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Welche MaBBnahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der okologischen und/
oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass die Vereinbarungen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im
Berichtszeitraum eingehalten werden konnten, wurden die entsprechenden Merkmale bzw. ihre Operatio-
nalisierung technisch implementiert, im Limitmanagementsystem hinterlegt und automatisiert tiber-
wacht. Es wurden nur Investitionsentscheidungen getroffen und entsprechende Kauf- oder Verkaufstrans-
aktionen durchgefiihrt, die nach Vorabpriifung den definierten Kriterien entsprachen.

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik nahm die Gesellschaft zudem ihre Rolle als aktiver Investor wahr, um
Unternehmen mit ESG-Kontroversen zu einem nachhaltigeren und verantwortlicheren Wirtschaften zu
bewegen. Hierzu trat die Gesellschaft in den Dialog mit ausgewédhlten Unternehmen zu Themen wie z.B.
Umweltschutz, Klimawandel und Arbeitsbedingungen. Die Unternehmen wurden zur Aufkldrung bzw.
Beseitigung des Missstandes aufgefordert. Die angesprochenen Themen wurden dokumentiert und die
Entwicklung nachverfolgt.
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Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfondsanlage wird an der Wertentwick-
lung der Anteile gemessen. Die Wertentwicklung von Anteilen an
MEAG Fonds wird in diesem Bericht nach der BVI-Methode (sog.
»Bruttowertentwicklung®) berechnet. Hierbei werden neben den
bereits auf Fondsebene anfallenden Kosten (wie z. B. Verwal-
tungsvergiitung) keine weiteren Kosten (wie z. B. Ausgabeauf-
schlag und Depotgebiihren) beriicksichtigt, die sich mindernd auf
die Wertentwicklung auswirken. Angaben zur bisherigen Wertent-
wicklung sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wert-
entwicklung.

Preisveroffentlichung

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der MEAG Fonds werden bor-
sentdglich ermittelt und sind bei der MEAG, der Verwahrstelle
(siehe Abschnitt ,,Allgemeine Angaben“ am Ende des Berichtes)
sowie im Internet unter www.meag.com verfiighar. Auerdem
werden die Preise der Fonds regelméafig in hinreichend verbreite-
ten Tages- und Wirtschaftszeitungen wie z. B. der ,,Bérsen-Zei-
tung“ veroffentlicht.

Internes MEAG Rating

Im Tatigkeitsbericht der MEAG Fonds wird bei den Adressenaus-
fallrisiken oftmals das interne MEAG Rating angegeben. Dieses
errechnet sich wie folgt: Samtliche sich im Bestand befindlichen
Wertpapiere werden in ihren jeweiligen Ratingklassen auf Basis
des Marktpreises zusammengefasst. Hierbei werden die Ratings
von Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch herangezogen. Das
schlechtere der beiden besseren Ratings flief3t in die Berechnung
mit ein. Gibt es nur ein Wertpapier-Rating, wird dieses auch ver-
wendet. Ist kein Wertpapier-Rating vorhanden, greift man auf das
Emittenten-Rating zuriick. Anschlieend werden die Bestdnde der
Volumina jeder Rating-Klasse mit einem entsprechenden Risiko-
faktor gewichtet (Ergebnis: ,risikogewichteter Bestand“). Die
Summe aller risikogewichteten Bestdnde ergibt das risikogewich-
tete Volumen. Teilt man das risikogewichtete Volumen durch den
Gesamtbestand der Papiere, erhdlt man einen durchschnittlichen
Risikofaktor. Aus diesem Faktor ldsst sich letztendlich das Durch-
schnittsrating ableiten.

Erhiltlichkeit der Verkaufsunterlagen

Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen

sind die Basisinformationsbldtter, der Verkaufsprospekt mit den
Anlagebedingungen sowie der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbe-
richt des Sondervermogens. Diese Unterlagen erhalten Sie kos-

tenlos bei der MEAG, der Verwahrstelle (siehe Abschnitt ,,Allge-

meine Angaben® am Ende des Berichtes) oder im Internet unter

www.meag.com.

Hinweise fiir die Anleger in Osterreich

Die in diesem Bericht aufgefiihrten Fonds MEAG EuroErtrag,
MEAG EuroBalance, MEAG Eurolnvest, MEAG Nachhaltigkeit (ab
1.04.2025 MEAG AktienSelect) und ERGO Vermégensmanagement
Robust, Ausgewogen und Flexibel sind zum Vertrieb in Osterreich
zugelassen.

Die Funktion der Einrichtung im Sinne des Art. 92 Richtlinie
2009/65/EG fiihrt die bisherige Zahl- und Vertriebsstelle fort. Die
Adresse der Einrichtung lautet:

Volksbank Wien Aktiengesellschaft
Schottengasse 10
A-1010 Wien

Bei dieser Stelle konnen

e die Riicknahme der Anteile durchgefiihrt werden bzw. Riicknah-
meauftrage eingereicht werden,

e die Anleger samtliche Informationen, wie die giiltigen Basisin-
formationsblatter und den Verkaufsprospekt samt Anlagebe-
dingungen, den letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht sowie die
Ausgabe- und Riicknahmepreise erhalten und sonstige Angaben
und Unterlagen erfragen bzw. einsehen,

e Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Die weiteren in diesem Bericht aufgefiihrten Fonds sind nicht zum
Vertrieb in Osterreich zugelassen.
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Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltungsgesellschaft

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Am Miinchner Tor 1

80805 Miinchen

Telefon: 089 2489 - 0
Handelsregister: Amtsgericht Miinchen, Abt. HRB 132989

Eingezahltes Eigenkapital: 18,500 Mio. €
Stand: 31.12.2024

Gesellschafter
MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH, Miinchen (100 %)

Aufsichtsrat
e Andree Moschner
- Vorsitzender
- Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der MEAG MUNICH ERGO
AssetManagement GmbH
e Katja Lammert
- stellvertretende Vorsitzende
- Mitglied der Geschaftsfiihrung der MEAG MUNICH ERGO
AssetManagement GmbH
e Dr. Michael Bos
- ehemaliges Mitglied der Geschaftsfiihrung der MEAG MUNICH
ERGO AssetManagement GmbH
e Prof. Dr. Petra Pohlmann

Geschiftsfiihrung

e Thomas Bayerl

e Frank Becker (bis zum 28.02.2025)
e Dr. Stefan Haas

e Dr. Alexander R6hrs

e Dr. Frank Wellhofer
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Verwahrstelle
BNP PARIBAS S.A.
Niederlassung Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 130,581 Mio. €
Stand: 31.12.2024

Wirtschaftspriifer

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Arnulfstraie 59

80636 Miinchen

Weitere Sondervermégen
Die Gesellschaft verwaltet ferner 5 weitere Publikumsfonds
(OGAW) sowie 68 Spezial-Investmentvermégen.
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