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Hinweise

Wertentwicklung
Der Erfolg einer Investmentfonds
anlage wird an der Wertentwick
lung der Anteile gemessen. Als 
Basis für die Wertberechnung 
 werden die Anteilwerte (=  Rück
nahmepreise) herange zogen, 
unter Hinzurechnung zwischen
zeitlicher Ausschüttungen; bei 
inländischen thesaurierenden 
Fonds wird die – nach etwaiger 
Anrechnung ausländischer Quel
lensteuer – vom Fonds erhobene 
inländische Kapitalertragsteuer 
zuzüglich Solidaritätszuschlag hin
zugerechnet. Die Berechnung der 
Wertentwicklung erfolgt nach der 
BVIMethode. Angaben zur bishe
rigen Wertentwicklung erlauben 
keine Prognosen für die Zukunft.

Darüber hinaus sind in den Be
richten auch die entsprechenden 
Vergleichs indizes –  soweit vor
handen – dargestellt. Alle Grafik 
und Zahlenangaben geben den 
Stand vom 30. November 2023 
wieder  sofern nichts anderes ange
geben ist).
 
Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage des 
Kaufs ist der aktuelle Verkaufs
prospekt einschließlich Anlagebe
dingungen sowie das Dokument 
„Wesentliche Anlegerinformatio
nen“, die Sie bei der DWS Invest
ment GmbH oder den Geschäfts
stellen der Deutsche Bank AG und 
weiteren Zahlstellen erhalten.

Angaben zur Kostenpauschale
In der Kostenpauschale sind 
folgende Aufwendungen nicht 
enthalten:

a)  im Zusammenhang mit dem 
Erwerb und der Veräußerung 
von Vermögensgegenständen 
entstehende Kosten;

b)  im Zusammenhang mit den 
Kosten der Verwaltung und 
Verwahrung evtl. entstehende 
Steuern;

c)  Kosten für die Geltend machung 
und Durchsetzung von Rechts
ansprüchen des Sondervermö
gens. 

Details zur Vergütungsstruktur 
sind im aktuellen Verkaufsprospekt 
geregelt.

Ausgabe- und 
 Rücknahmepreise
Börsentäglich im Inter net 
www.dws.de

Russland/Ukraine-Krise

Der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine markiert einen dramatischen Wendepunkt in Europa, der unter anderem die 
Sicherheitsarchitektur und die Energiepolitik Europas nachhaltig beeinflusst und für erhebliche Volatilität gesorgt hat und auch 
weiterhin sorgen dürfte. Allerdings sind die konkreten bzw. möglichen mittel bis langfristigen Auswirkungen der Krise auf die 
Konjunktur, einzelne Märkte und Branchen sowie die sozialen Implikationen angesichts der Unsicherheit zum Zeitpunkt der 
Aufstellung des vorliegenden Berichts nicht abschließend beurteilbar. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Sondervermö
gens setzt deshalb ihre Bemühungen im Rahmen ihres Risikomanagements fort, um diese Unsicherheiten bewerten und ihren 
möglichen Auswirkungen auf die Aktivitäten, die Liquidität und die Wertentwicklung des Sondervermögens begegnen zu kön
nen. Die Kapitalverwaltungs gesellschaft ergreift alle als angemessen erachteten Maßnahmen, um die Anlegerinteressen best
möglich zu schützen.
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Dynamic Global Balance

Dynamic Global Balance
Wertentwicklung im Überblick

ISIN   6 Monate

DE000A0EAWB2   0,5%

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermöglichen keine Prognose für die Zukunft. Stand: 30.11.2023 
 Angaben auf Euro-Basis



Vermögensübersicht zum 30.11.2023

Dynamic Global Balance

   Bestand in EUR  %-Anteil am 
     Fondsvermögen

I. Vermögensgegenstände
1. Anleihen (Emittenten):
Institute   9.852.512,20  15,41
Unternehmen   1.773.969,20  2,77
Sonst. Finanzierungsinstitutionen   1.007.587,00  1,58

Summe Anleihen:   12.634.068,40  19,76

2. Investmentanteile:
Indexfonds   48.592.436,61  76,00

Summe Investmentanteile:   48.592.436,61  76,00

3. Derivate   -6.990,00  -0,01

4. Bankguthaben   2.671.691,32  4,18

5. Sonstige Vermögensgegenstände   128.196,79  0,20

II. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten   -85.330,24  -0,13

III. Fondsvermögen   63.934.072,88  100,00

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

 5



Börsengehandelte Wertpapiere 12.634.068,40 19,76

Verzinsliche Wertpapiere

5,6250 % Banco Comercial Português 23/02.10.2026
   MTN (PTBCP2OM0058) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 700 700  % 101,8500 712.950,00 1,12
1,9490 % Bank of America 22/27.10.26 MTN 
   (XS2462324232) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 340   % 96,2200 327.148,00 0,51
2,8850 % Barclays 22/31.01.2027 MTN (XS2487667276)  EUR 250   % 97,2230 243.057,50 0,38
2,8750 % Caixa Geral de Depositos Finance
   22/15.06.2026 MTN (PTCGDNOM0026) . . . . .  EUR 200  300 % 97,9850 195.970,00 0,31
1,6250 % Caixabank 22/13.04.26 MTN
   (XS2468378059) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500   % 96,6260 483.130,00 0,76
4,6250 % Caixabank 23/16.05.2027 MTN
   (XS2623501181) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200   % 100,9790 201.958,00 0,32
4,3750 % Carrier Global 23/29.05.2025 Reg S 
   (XS2723569559)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 820 820  % 100,3990 823.271,80 1,29
4,7770 % Celanese US Holdings 22/19.07.2026
   (XS2497520705)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200   % 100,3520 200.704,00 0,31
1,3750 % Danske Bank 22/17.02.27 MTN
   (XS2443438051) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 250   % 94,1070 235.267,50 0,37
5,0000 % Deutsche Pfandbriefbank 23/05.02.2027
   MTN (DE000A30WF84) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 250   % 101,8090 254.522,50 0,40
3,6250 % DNB Bank 23/16.02.2027 (XS2588099478)  . .  EUR 220   % 99,3190 218.501,80 0,34
0,0100 % DZ HYP 21/26.10.26 MTN PF 
   (DE000A3E5UY4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500   % 91,3720 456.860,00 0,71
0,1250 % Holding d’Infra Metiers  Environ. 21/16.09.25 
   (XS2385389551)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 250   % 93,2030 233.007,50 0,36
2,1250 % ING Groep 22/23.05.2026 (XS2483607474) . .  EUR 300   % 97,2270 291.681,00 0,46
1,2500 % ING Group 22/16.02.27 (XS2443920249) . . . .  EUR 200   % 94,0270 188.054,00 0,29
4,6250 % Jyske Bank 22/11.04.2026  MTN
   (XS2544400786) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 480   % 100,5490 482.635,20 0,75
1,2070 % Prosus 22/19.01.26 Reg S (XS2430287529)  . .  EUR 250  250 % 92,9390 232.347,50 0,36
4,7500 % Raiffeisen Bank Int 23/26.01.2027
   (XS2579606927)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200   % 99,6780 199.356,00 0,31
4,1250 % Raiffeisen Bank International 22/08.09.2025 
   MTN (XS2526835694)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300   % 99,8490 299.547,00 0,47
4,6250 % Swedbank 23/30.05.2026 MTN 
   (XS2629047254) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 250  250 % 100,5950 251.487,50 0,39
5,3500 % Tapestry23/27.11.2033 S . (XS2720095541)  . .  EUR 480 480  % 101,1130 485.342,40 0,76

Verbriefte Geldmarktinstrumente

0,6250 % Banco de Sabadell 16/10.06.24 PF 
   (ES0413860547)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500   % 98,2320 491.160,00 0,77
2,6250 % Caixabank 14/21.03.24 PF (ES0440609248)  .  EUR 500   % 99,5640 497.820,00 0,78
4,5430 % Cooperat Rabobank 23/03.11.2026 MTN 
   (XS2712747182)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1.200 1.200  % 100,6170 1.207.404,00 1,89
0,0000 % Hamburg Commercial Bank 23/05.12.2025
   IHS MTN (DE000HCB0B02) . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 2.000 2.000  % 99,9690 1.999.380,00 3,13
4,7970 % Intesa Sanpaolo 23/16.11.2025 MTN 
   (XS2719281227)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1.420 1.420  % 100,1060 1.421.505,20 2,22

Investmentanteile 48.592.436,61 76,00

Gruppenfremde Investmentanteile 48.592.436,61 76,00

AMUNDI MSCI USA SRI CLI Net Ze Ambi Pab UCITS ETF
(IE000R85HL30) (0,000%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 124.994 124.994  EUR 93,4900 11.685.689,06 18,28
iSh. IV-Sust. MSCI Em. Markets SRI UCITS ETF USD 
(IE00BYVJRP78) (0,250%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 700.620 359.437 620.679 EUR 6,1760 4.327.029,12 6,77
iShares II-MSCI Europe SRI UCITS ETF ETF EUR Acc 
(IE00B52VJ196) (0,200%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 174.617 53.639 27.676 EUR 62,0500 10.834.984,85 16,95
iShares IV PLC - iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF 
(IE00BYX8XC17) (0,200%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1.511.609 658.839 639.487 EUR 5,9550 9.001.631,60 14,08
iShares VI Edge MSCI Eur.Min.Volatility ESG Acc 
(IE00BKVL7D31) (0,250%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 1.161.384 122.682 253.782 EUR 6,6290 7.698.814,54 12,04
Ishs. VI E.MSCI usa M.V.e USD (Acc) (IE00BKVL7331)
(0,200%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 795.880 429.407 352.185 EUR 6,3380 5.044.287,44 7,89

Summe Wertpapiervermögen 61.226.505,01 95,77

 Stück  Käufe/ Verkäufe/  Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-
 in 1.000   im Berichtszeitraum  EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 30.11.2023

Dynamic Global Balance
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Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt 
es sich um verkaufte Positionen

Zins-Derivate -6.990,00 -0,01
(Forderungen / Verbindlichkeiten)

Zinsterminkontrakte

EURO-BOBL DEC 23 (EURX)  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -1 .100     -6 .990,00 -0,01

Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente 2.671.691,32 4,18

Bankguthaben 2.671.691,32 4,18

Verwahrstelle (täglich fällig)

EUR - Guthaben  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 2 .668 .581,50   % 100 2 .668 .581,50 4,17

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

Britische Pfund  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  GBP 74,31   % 100 86,04 0,00
US Dollar  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  USD 3 .303,48   % 100 3 .023,78 0,00

Sonstige Vermögensgegenstände 128.196,79 0,20

Zinsansprüche   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 107 .331,37   % 100 107 .331,37 0,17
Quellensteueransprüche  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR 20 .865,42   % 100 20 .865,42 0,03

Sonstige Verbindlichkeiten -85.330,24 -0,13

Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen   .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  EUR -85 .330,24   % 100 -85 .330,24 -0,13

Fondsvermögen 63.934.072,88 100,00

Anteilwert 71,68

Umlaufende Anteile 891 .901,427

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein .

Marktschlüssel

Terminbörsen

EURX  = Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Zürich)

Devisenkurse (in Mengennotiz)

  per 30 .11 .2023

Britische Pfund  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . GBP 0,863650 = EUR 1
US Dollar  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  . USD 1,092500 = EUR 1

 Stück  Käufe/ Verkäufe/  Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw . Whg . Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-
 in 1 .000   im Berichtszeitraum  EUR vermögen

Dynamic Global Balance
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Dynamic Global Balance

 Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw.
 in 1.000 Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,8750 % Aareal Bank 23/18.05.2026 S.212 MTN
   PF (DE000AAR0397) . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 700 700
3,6250 % AIB Group 22/04.07.2026
   (XS2491963638) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  250
0,8750 % Alfa Laval Treasury International
   22/18.02.26 MTN (XS2444281260) . . . . .  EUR  250
0,7500 % American Medical Systems Europe 
   22/08.03.25 (XS2454766473) . . . . . . . . .  EUR  410
4,1250 % American Tower 23/16.05.2027
   (XS2622275886) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300
3,5000 % ASML Holding 23/06.12.2025 MTN 
   (XS2631416950) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300
3,5500 % AT & T 23/18.11.2025 (XS2590758400) .  EUR  300
3,6520 % Australia and NZ Bank Group
   23/20.01.2026 MTN (XS2577127884) . . .  EUR  200
1,7500 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
   22/26.11.25 MTN (XS2485259241)  . . . . .  EUR  200
4,1250 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
   23/10.05.2026 MTN (XS2620201421) . . .  EUR  500
4,6250 % Banco Santander 23/18.10.2027 MTN
   (XS2705604077) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1.200 1.200
3,7500 % Banco Santander Totta 23/11.09.2026
   (PTBSPCOM0006) . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 900 900
4,6250 % Bank of Ireland Group 23/13.11.2029
   MTN (XS2717301365) . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 400 400
0,0100 % Banque Fédérative Crédit Mu. 
   21/11.05.26 MTN (FR0014002S57) . . . . .  EUR  200
4,0000 % Banque Stellantis France 23/21.01.2027 
   MTN (FR001400JEA2) . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 600 600
4,0000 % Bayer 23/26.08.2026 MTN
   (XS2630111982). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  270
7,0000 % Bayerische Landesbank 23/05.01.2034
   MTN (XS2696902837) . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1.100 1.100
3,5000 % Bayerische Landesbank 23/11.01.2027
   (DE000BLB6J02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 500
4,3750 % Bayerische Landesbank 23/21.09.2028
   MTN (XS2721113160)  . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1.000 1.000
0,3750 % BPCE 22/02.02.26 MTN
   (FR0014007VF4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200
4,1250 % BPCE 23/10.07.2028 MTN 
   (FR001400J2V6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 200 200
4,7500 % CA Auto Bank  [Irish Branch]
   23/25.01.2027  MTN (XS2708354811) . . .  EUR 540 540
3,5000 % Carlsberg Breweries 23/26.11.2026
   MTN (XS2624683301) . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  250
3,7500 % Compagnie de Saint-Gobain
   23/29.11.2026 MTN (XS2723549528) . . .  EUR 700 700
4,0000 % Crédit Agricole 22/12.10.2026 MTN 
   (FR001400D0Y0) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300
5,5000 % Credit Suisse (London Branch)
   23/20.08.2026 MTN (XS2589907653) . .  EUR  500
3,7060 % Danone 23/13.11.2029 MTN
   (FR001400LY92). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 600 600
4,5000 % Danske Bank 23/09.11.2028 MTN 
   (XS2715918020)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 600 600
3,6250 % Deutsche Pfandbriefbank 23/13.10.2026 
   MTN PF (DE000A31RJS7) . . . . . . . . . . . .  EUR 1.000 1.000
4,5000 % DNB Bank (London Branch)
   23/19.07.2028 MTN (XS2652069480) . .  EUR 570 570
4,3750 % DS Smith 23/27.07.2027 MTN
   (XS2654097927) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 420 420
3,3750 % DZ Hyp 23/31.01.2028 MTN
   (DE000A351XK8) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 500
3,7500 % Electricité de France 23/05.06.2027
   MTN (FR001400M9L7) . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 300
3,7500 % Engie 23/06.09.2027 MTN
   (FR001400KHF2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 300 300
6,6510 % EPH Fin International AS 23/13.11.2028 
   MTN (XS2716891440) . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1.980 1.980

 Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw.
 in 1.000 Zugänge Abgänge

3,1000 % Germany 23/12.12.2025 S.2Y
   (DE000BU22031) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 6.000 6.000
4,8750 % Hamburg Commercial Bank
   23/17.03.2025 MTN (DE000HCB0BS6) .  EUR  500
4,0000 % Intesa Sanpaolo 23/19.05.2026 MTN 
   (XS2625195891)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  250
4,3750 % Intesa Sanpaolo 23/29.08.2027 MTN 
   (XS2673808486)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 850 850
5,0000 % Intesa Sanpaolo23/08.03.2028 MTN 
   (XS2592650373) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  500
4,8750 % Jyske Bank 23/10.11.2029 MTN 
   (XS2715957358) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 540 540
4,5000 % KBC Groep 23/06.06.2026 MTN 
   (BE0002950310)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  800
3,7500 % Kering 23/05.09.2025 MTN
   (FR001400KI02) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 700 700
3,1250 % L’Oréal 23/19.05.2025 MTN
   (FR001400HX73)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300
0,2500 % LeasePlan Corporation 21/07.09.26
   MTN (XS2384269101)  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300
4,3750 % Mediobanca - Banca Credito Fin. 
   23/01.02.2030 MTN (XS2729836234) . .  EUR 610 610
2,2640 % Mitsubishi UFJ Financial Group 
   22/14.06.2025 MTN (XS2489981485)  . .  EUR  290
0,1840 % Mizuho Financial Group 21/13.04.26
   MTN (XS2329143510) . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  250
2,1790 % National Grid 22/30.06.2026 MTN 
   (XS2486461010) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  250
0,4100 % National Grid North America
   22/20.01.26 MTN (XS2434710799) . . . . .  EUR  370
4,5000 % Nationwide Building Society
   23/01.11.2026 MTN (XS2710354544) . . .  EUR 1.000 1.000
2,0000 % NatWest Markets 22/27.08.25 MTN 
   (XS2485553866)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  250
3,6250 % Nordea Bank 23/10.02.2026 MTN 
   (XS2584643113) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  410
3,3750 % Paccar Financial Europe 23/15.05.2026
   MTN (XS2621812192) . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300
0,5000 % RCI Banque 22/14.07.25 MTN
   (FR0014007KL5) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  210
4,6250 % RCI Banque 23/13.07.2026 MTN 216 
   (FR001400F0U6) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  250
3,6250 % Robert Bosch 23/06.02.2027 MTN 
   (XS2629470506). . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300
3,9700 % Sandoz Finance 23/17.04.2027
   (XS2715297672). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 1.000 1.000
0,5000 % Santander Consumer Bank 22/11.08.25
   MTN (XS2441296923)  . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300
4,0000 % Siemens Energy 23/05.04.2026
   (XS2601458602) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200
4,0000 % Skandinaviska Enskilda Banken
   09.11.2026 (XS2553798443) . . . . . . . . . .  EUR  250
3,8750 % Svenska Hdbk 23/10.05.2027 MTN 
   (XS2715276163) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 770 770
6,7500 % Telefónica Europe 23/Und
   (XS2646608401) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 700 700
5,2500 % Teleperformance 23/22.11.2028 MTN 
   (FR001400M2F4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 600 600
4,0000 % Traton Finance Lux 23/16.09.2025 MTN
   (DE000A3LHK72) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200
4,6000 % UniCredit 23/14.02.2030 MTN 
   (IT0005570988) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 880 880
3,6250 % UniCredit Bk Czech Republic Slovakia 
   23/15.02.2026 (XS2585977882) . . . . . . .  EUR  200
5,8750 % Valéo 23/12.04.2029 MTN
   (FR001400L9Q7)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 800 800
5,9930 % Veolia Environnement 23/und.
   (FR001400KKC3) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 600 600
4,1250 % Vestas Wind Systems 23/15.06.2026
   MTN (XS2597973812) . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  270
4,2500 % Volkswagen Bank  23/07.01.2026 MTN 
   (XS2617442525) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  200
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 Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. bzw. bzw.
 in 1.000 Zugänge Abgänge

7,8750 % Volkswagen International Finance
   22/und. (XS2675884733) . . . . . . . . . . . . .  EUR 500 500
3,8750 % Volvo Treasury 23/29.08.2026 MTN 
   (XS2671621402)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 460 460
3,7030 % Westpac Banking Corp 23/16.1.2026
   MTN (XS2575952853) . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  250
1,0990 % Westpac Sec. NZ (London Br.) 
   22/24.03.26 MTN (XS2448001813)  . . . .  EUR  500
4,4670 % Zürcher Kantonalbank 23/15.09.2027
   (CH1290222392) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR 800 800

Verbriefte Geldmarktinstrumente

0,2500 % ING-DiBa 18/09.10.23 MTN PF 
   (DE000A1KRJR4) . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  EUR  300

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-AM.IDX MSCI USA SRI PAB DR AH EUR
(LU1861136247) (0,180%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Stück 12.765 122.092

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina 
der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Volumen in 1.000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte: EUR 9.822
(Basiswerte: EURO-BOBL SEP 23, EURO-SCHATZ DEC 23, EURO-
SCHATZ SEP 23)

Dynamic Global Balance
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Anhang gemäß § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben
Anteilwert: EUR 71,68

Umlaufende Anteile: 891.901,427

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände:
Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stützt sich hierbei grundsätzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abgestimmt sind und sich so weit als möglich auf Marktparameter stützen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskünfte Dritter werden durch 
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilität geprüft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.

Für die Investmentanteile sind in der Vermögensaufstellung in Klammern die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen 
enthaltenen Sondervermögen aufgeführt. Das Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da das Sondervermögen im Berichts-
zeitraum andere Investmentanteile („Zielfonds“) hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Dynamic Global Balance
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 11

Angaben gemäß Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs- 
geschäften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 – Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte gemäß der o.g. rechtlichen Bestimmung vor.

Dynamic Global Balance





Kapitalverwaltungsgesellschaft

DWS Investment GmbH
60612 Frankfurt am Main
Eigenmittel am 31.12.2022: 452,6 Mio. Euro
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2022: 115,0 Mio. Euro

Aufsichtsrat

Dr. Stefan Hoops
Vorsitzender
DWS Management GmbH,
(Persönlich haftende Gesellschafterin der 
DWS Group GmbH & Co. KGaA)
Frankfurt am Main

Christof von Dryander
stellv. Vorsitzender
Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP,
Frankfurt am Main

Hans-Theo Franken
Vorsitzender des Aufsichtsrats
Deutsche Vermögensberatung AG, 
Frankfurt am Main

Dr. Alexander Ilgen
Deutsche Bank AG,
Frankfurt am Main

Dr. Stefan Marcinowski
Oy-Mittelberg

Holger Naumann (seit dem 1.7.2023)
DWS Group GmbH & Co. KGaA,
Frankfurt am Main

Prof. Christian Strenger (bis zum 29.5.2023)
The Germany Funds,
New York

Elisabeth Weisenhorn
Portikus Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Gerhard Wiesheu
Vorstandssprecher 
Bankhaus Metzler seel. Sohn & Co. AG,
Frankfurt am Main

Susanne Zeidler
Frankfurt am Main

Geschäftsführung

Manfred Bauer
Sprecher der Geschäftsführung

Mitglied der Geschäftsführung der 
DWS Management GmbH 
(Persönlich haftende Gesellschafterin der 
DWS Group GmbH & Co. KGaA), 
Frankfurt am Main
Mitglied der Geschäftsführung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main
Mitglied des Aufsichtsrates der
DWS Investment S.A., 
Luxemburg

Dr. Matthias Liermann

Sprecher der Geschäftsführung der
DWS International GmbH,
Frankfurt am Main
Mitglied der Geschäftsführung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main
Mitglied des Aufsichtsrats der 
DWS Investment S.A., 
Luxemburg

Petra Pflaum

Mitglied der Geschäftsführung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Gero Schomann (seit dem 4.4.2023)

Mitglied der Geschäftsführung der
DWS International GmbH,
Frankfurt am Main
Mitglied der Geschäftsführung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Vincenzo Vedda (seit dem 17.2.2023)

Mitglied der Geschäftsführung der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main
Mitglied des Aufsichtsrats der MorgenFund 
GmbH,
Frankfurt am Main

Dirk Görgen (bis zum 31.12.2022)

Mitglied der Geschäftsführung der 
DWS Management GmbH 
(Persönlich haftende Gesellschafterin der 
DWS Group GmbH & Co. KGaA), 
Frankfurt am Main

Stefan Kreuzkamp (bis zum 31.12.2022)
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Straße 59
80333 München
Eigenmittel am 31.12.2022:
2.928,6 Mio. Euro
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital am
31.12.2022: 109,4 Mio. Euro

Gesellschafter der 
DWS Investment GmbH

DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Stand: 30.11.2023
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