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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Jahresbericht des Fonds HSBC
Trinkaus AlphaScreen fir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober
2023 bis zum 30. September 2024 vor.

Das Portfoliomanagement des Fonds ist von der Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft an die HSBC Global Asset
Management GmbH, DUsseldorf ausgelagert.

Anlageziel des HSBC Trinkaus AlphaScreen (“Fonds”) ist
eine nachhaltige Wertsteigerung. Fir den Fonds wurde
folgende Benchmark (Vergleichsmaldstab) festgelegt: 60
% MSCI World (Net Return EUR unhegded) und 40 %
Bloomberg Global Agg. (Total Return EUR unhegded). Um
dies zu erreichen, kann das Fondsvermdgen jeweils bis zu
100 % seines Wertes in Wertpapiere wie Aktien, Aktien-
zertifikate, Genussscheine, Wandel- und Optionsanleihen,
verzinsliche Wertpapiere in- und auslandischer Aussteller
und Investmentanteile sowie jeweils bis zu 75 % in Geld-
marktinstrumente und Bankguthaben investiert werden.
Zudem darf der Fonds Derivate einsetzen, um Vermogens-
positionen abzusichern, héhere Wertzuwéachse zu erzielen
oder um aufsteigende oder fallende Kurse zu spekulieren.
Ein Derivat ist ein Finanzinstrument, dessen Wert - nicht
notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines oder mehrerer
Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssatzen abhangt.
Der Fonds investiert insbesondere in Wertpapiere des Eu-
roraums. Mindestens 25 % seines Vermogens legt der
Fonds in Aktien (Kapitalbeteiligungen i. S. d. 8 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz) an. Diese Anlagegrenze dient der
Erlangung einer Teilfreistellung als Mischfonds gemafR § 20
Investmentsteuergesetz.

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Aktien 87.633.100,77 59,96 %
Anleihen 44.045.876,62 30,14 %
Derivate 6.871.814,00 4,70 %
Forderungen 717.707,50 0,49 %
Bankguthaben 6.985.429,88 4,78 %
Verbindlichkeiten -110.572,19 -0,08 %
Summe 146.143.356,58 100,00 %

Die grofdten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am
Tageswert in Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Bezeichnung Tageswert % FV

2,8750 % KfW MTN v.23-33 4,22 %
CALL EURO STOXX 50 500 12/24 3,60 %
NVIDIA 321 %
Microsoft 2,81 %
Apple 2,66 %

Im Verlauf der Berichtsperiode haben Konjunktursorgen
zunehmend Inflationsbeflrchtungen verdréangt. Angesichts

nachlassender Inflationsrisiken und unerwartet schwacher
Konjunkturindikatoren haben die grofen Notenbanken im
zweiten Halbjahr 2024 entsprechend ihre Geldpolitik ange-
passt und einen Zinssenkungszyklus gestartet. Vor diesem
Hintergrund dominierten an den Kapitalmarkten fallende
Staatsanleiherenditen, steilere Zinsstrukturkurven, nachge-
bende Risikopramien und feste Aktienmarkte. Auf der Wah-
rungsseite hat der USD hat gegenlber der européischen
Einheitswahrung an Wert verloren.

Ende September 2024 betrug das Aktienexposure des
Fonds rund 56 % des Fondsvermdgens und rangierte damit
rund 6%-Punkte unterhalb des Ausgangsniveaus. 36 % wa-
ren auf die USA und der Rest auf Europa allokiert. Im Verlauf
der Berichtsperiode wurden auf der Aktienseite sukzessive
Gewinne realisiert; zuletzt wurden Aktien im Spatsommer
2024 unter dem Eindruck der aufgelaufenen soliden Per
formance und unerwartet schwacher Konjunkturindikatoren
um ca. 4%-Punkte in der Region Europa reduziert.

Das Wahrungsexposure betrug zuletzt rund 48 %, davon
gut 38 % in USD. Die taktische Teilabsicherung des USD
wurde im Verlauf der Berichtsperiode aufgeldst.

Die Rentenquote belief sich Ende September 2024 auf gut
31 % des Fondsvolumens. Hiervon entfielen 19,6 % auf
EUR-Unternehmensanleihen und etwa 10,5 % auf Staats-
anleihen. Die Quote an Staatsanleihen wurde im Zuge des
attraktiven Renditeniveaus aktiv um gut 3 %-Punkte erhoht.
Die Nachrangquote belief sich auf 5,2 % und die High
Yield Quote auf 3,2 % des Fondsvolumen - beide Quoten
lagen damit etwas unter ihren Startwerten. Die Rendite des
Rentenblocks betrug noch 3,3 % bei einer modifizierten
Duration von 4,4 % und einem Durchschnittsrating von
BBB+.

Der Fonds konnte im Geschéftsjahr eine Performance in
Hohe von 16,87 % erzielen. Im gleichen Zeitraum erzielte
die Benchmark eine Performance von 1759 %.

Dabei waren die absoluten Performancebeitrage von Aktien
und Zinsen mit gut 13,2 % bzw. gut 2,8 % jeweils deutlich
positiv. Darlber hinaus lieferten auch die beigemischten
Discountstrukturen positive Beitrage zum Gesamtergebnis.
Die Unterperformance des Fonds gegeniber der Benchmark
basiert im Wesentlichen auf der Untergewichtung des US-
Aktienmarktes, wéhrend die Zinsseite per Saldo hohere
relative Performancebeitrage beisteuerte.

Die durchschnittliche Volatilitdt des Fonds lag im Geschéfts-

jahr bei 6,58 %. Im gleichen Zeitraum lag die Volatilitéat der
Benchmark bei 751 %.
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Tatigkeitsbericht

Im Berichtszeitraum wurde ein saldiertes VerduRerungser
gebnis in Hohe von 1.828.705,51 Euro realisiert. Dieses
ergibt sich aus realisierten Verduferungsgewinnen in Hohe
von 5.195.800,28 Euro sowie aus realisierten VeraulRerungs-
verlusten in Hohe von 3.367.094,77 Euro. Das VerduRe-
rungsergebnis ist im Wesentlichen auf die VerduRerungen
von Aktien und Aktienahnliche Genussrechte/-scheine und
Optionen und Future Style Optionen zurlickzufihren.

Die im Folgenden dargestellten Faktoren beeinflussen die
Wertentwicklung des Sondervermoégens und umfassen je-
weils auch die in der aktuellen Marktlage gegebenen
Auswirkungen i.Z.m. makrodkonomischen Rahmenbedin-
gungen.

Aktien unterliegen erfahrungsgemal starken Kursschwan-
kungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen.
Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die
Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unterneh-
mens sowie die Entwicklungen der Branche und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Ver
trauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen
kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt
insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst Uber
einen klrzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen konnen
bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken
Kursbewegungen flhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der
frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen
Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits
kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswir
kung auf den Marktpreis haben und damit zu hoheren
Kursschwankungen fihren.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das
im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, an-
dern kann. Steigen die Marktzinsen gegenlber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Markt-
zins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere un-
terschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wert-
papiere mit klrzeren Laufzeiten haben demgegenlber in
der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapie-
re mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen
tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben koénnen sich
die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lau-
tender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer
Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Durch die Investition in Fremdwahrungen unterliegt der
Fonds Wahrungsrisiken, da Fremdwéahrungspositionen in
ihrer jeweiligen Wahrung bewertet werden. Fallt der Wert
dieser Wahrung gegenlber der Referenzwéhrung (Euro),
so reduziert sich der Wert des Fonds. Wechselkurse un-
terliegen dem Einfluss verschiedener Umstande, wie z.B.
volkswirtschaftliche Faktoren, Spekulationen von Marktteil-
nehmern und Eingriffe von Zentralbanken und anderen
Regierungsstellen. Anderungen der Wechselkurse kdnnen
den Wert des Fonds mindern. Weitere \Wahrungsrisiken
entstehen auch dadurch, dass der Fonds die Ertrage,
Rickzahlungen und Erlése aus \Wahrungsanlagen in der
jeweiligen Wahrung erhalt.

Sofern Vermoégenswerte eines Fonds in anderen \Wahrungen
als der jeweiligen Fondswéahrung angelegt sind, erhalt der
Fonds die Ertrage, Rlckzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegeniber der Fondswéhrung, so reduziert sich
der Wert des Fonds.

Die Gesellschaft darf fir den Fonds Derivatgeschéafte ab-
schlieen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie
der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit
folgenden Risiken verbunden:

° Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermin-
dern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosig-
keit, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die
erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wer-
tanderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste
erleiden.

° Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert
des Fondsvermogens starker beeinflusst werden, als
dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der
Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des
Geschafts nicht bestimmbar sein.

° Ein liquider Sekundédrmarkt flr ein bestimmtes Instru-
ment zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen.
Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstan-
den nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen)
werden.

o Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgelbt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass
die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim
Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der
Fonds zur Abnahme von Vermogenswerten zu einem
hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lie-
ferung von Vermodgenswerten zu einem niedrigeren
als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds
erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

° Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds verpflichtet ist,
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Tatigkeitsbericht

die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde
gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt
der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu
tragen. Damit wirde der Fonds Verluste erleiden.
Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des
Terminkontrakts nicht bestimmbar.

° Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten ver
bunden.

° Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber

die klnftige Entwicklung von zugrunde liegenden
Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und
Devisenmarkten koénnen sich im Nachhinein als
unrichtig erweisen.

° Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgens-
gegenstande kdénnen zu einem an sich gunstigen
Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden bzw.
muissen zu einem ungilnstigen Zeitpunkt gekauft
oder verkauft werden.

° Durch die Verwendung von Derivaten kdénnen po-
tenzielle Verluste entstehen, die unter Umsténden
nicht vorhersehbar sind und sogar die Einschusszah-
lungen Uberschreiten kénnen. Bei auf3erbdrslichen
Geschaften, sogenannten overthe-counter (OTC)-
Geschaften, konnen folgende Risiken auftreten:

° Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die
Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds am OTC-
Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder
gar nicht verduRern kann.

° Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung)
kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwie-
rig, nicht moglich oder mit erheblichen Kosten ver
bunden sein.

Ausblick

Ein deutlich aufgehelltes Inflationsumfeld und dickere Fra-
gezeichen hinter der Robustheit der Konjunktur sprechen
fir eine eher schnelle Fortsetzung der Leitzinssenkungen.
Die Geldpolitik durfte im Jahresverlauf 2025 auf einen
insgesamt neutralen Kurs einschwenken und damit zu ei-
nem "Soft-Landing” der Industrienationen beitragen. Per
Saldo spricht dies flr strukturell steilere Zinskurven und
einen schwacheren USD. Auf der Aktienseite konnte in
einem insgesamt konstruktiven Umfeld die ,Marktbreite”
zunehmen, was insbesondere relativ glnstig bewertete
Segmente wie Emerging Markets Asien und Value-Werte
beglnstigen kénnte. Mit Blick auf China bleibt abzuwarten,
ob die Behorden den strukturellen Problemen ernsthaft und
nachhaltig entgegenwirken wollen.

Fir das kommende Geschéftsjahr sind Belastungen durch
volatile Marktverhaltnisse und exogene Faktoren (z.B.
Russland-Ukraine-Krieg, Corona-Pandemie, Inflation, Liefer
kettenstérungen) und damit Auswirkungen auf die Entwick-
lung des Fonds nicht auszuschlielRen.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-
Methode ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschlagen
oder Rlcknahmeabschlagen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE
WERTENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE
FUR DIE ZUKUNFT ERMOGLICHT.

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichts-
zeitraum fir Rechnung des Fonds Uber Broker ausgefihrt
wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen
sind, lag bei 15,46 Prozent. lhr Umfang belief sich hierbei
auf ein Transaktionsvolumen von insgesamt 3.325.733,75
Euro.

Grundzlige der Stimmrechtsausiibung

HSBC INKA (bt die Stimmrechte hinsichtlich der in ihren
Investmentvermogen enthaltenen deutschen, européaischen
und sonstigen internationalen Aktiengesellschaften entspre-
chend ihren Grundziigen der Stimmrechtsausibung aus.

Grundlage der Entscheidungen sind die Analysen von
IVOX Glass Lewis, einem auf die Auswertung von Haupt-
versammlungsunterlagen spezialisierten Unternehmen. Flr
deutsche Hauptversammlungen erfolgen die Abstimmun-
gen grundsatzlich gemalk den aktuellen Analyseleitlinien fir
Hauptversammlungen des BVI Bundesverband Investment
und Asset Management e.V. (BVI), fir auslédndische Haupt-
versammlungen gemaf den landerspezifischen Guidelines
von IVOX Glass Lewis. Die Guidelines bericksichtigen je-
weils die landerspezifische Regulierung sowie einschlagige
Corporate Governance Vorgaben.

HSBC INKA legt grundsatzlich fir alle Investmentvermdgen
den gleichen Mal3stab im Hinblick auf die Unternehmens-
fihrung der Portfoliounternehmen an. Daher erfolgt die
Abstimmung auf Hauptversammlungen grundsatzlich fir al-
le Investmentvermdagen einheitlich, sofern HSBC INKA keine
besonderen Interessen von Anteilinhabern bekannt sind, die
eine unterschiedliche Austbung erforderlich machen.

Umgang mit Interessenkonflikten

HSBC INKA ist u.a. nach den Vorschriften des KAGB
verpflichtet, im besten Interesse der von ihr verwalte-
ten Investmentvermégen sowie der Anleger dieser In-
vestmentvermogen zu handeln. HSBC INKA sowie der
HSBC-Konzern haben umfangreiche organisatorische Mal-
nahmen getroffen, um potenzielle Interessenkonflikte bei
ihrer Dienstleistungserbringung und den damit in Verbindung
stehenden Aufgaben zu identifizieren, die sich nachteilig auf
die Interessen der Investmentvermogen oder der Anle-
ger auswirken kénnten, und um diese zu vermeiden. Die
jeweiligen Verfahren hierzu sind in den entsprechenden Vor-
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Tatigkeitsbericht

gaben zum Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben.
Soweit im Einzelfall Interessenkonflikte nicht vermieden
werden koénnen, werden entsprechend der Vorgaben alle
angemessenen MalRnahmen zur Ermittlung, Vorbeugung,
Beilegung, Beobachtung und gegebenenfalls Offenlegung
von Interessenkonflikten getroffen, um zu verhindern, dass
sich etwaige Interessenkonflikte nachteilig auf die Interes-
sen der Investmentvermdgen und ihrer Anleger auswirken
kénnen. Dariliber hinaus verfigen die von HSBC INKA be-
auftragten Fondsmanager bzw. Anlageberater Uber eigene
Prozesse zum Umgang mit Interessenkonflikten gemaRk den
flr sie geltenden gesetzlichen Regelungen.

Weitere Erklarung gemafd Offenlegungs-Verordnung

Gemald Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (sog.
Offenlegungs-Verordnung) im Zusammenhang mit Artikel 7
der Verordnung (EU) 2020/852 (sog. Taxonomie-Verordnung)
gilt fur dieses Sondervermogen das Folgende:

.Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.”

Erlauterung aufgrund von Artikel 7 der Offenlegungs-
Verordnung:

Die Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts, PAI) war im
Berichtszeitraum kein verbindlicher Bestandteil in der Anla-
gestrategie dieses Sondervermdégens.
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I VermogensuUbersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

l. Vermdgensgegenstande 146.253.928,77 100,08
1. Aktien 87.633.100,77 59,96
Technologie 26.407.488,28 18,07
Gesundheitswesen 12.551.599,18 8,69
Finanzwerte 11.044.319,46 7,56
Industriewerte 9.692.980,07 6,63
Verbraucher-Dienstleistungen 9.212.982,63 6,30
Energiewerte 5.766.531,39 3,95
Konsumguter 5.162.254,13 G158
Rohstoffe 3.128.394,88 2,14
Telekommunikation 2.403.753,25 1,64
Versorgungsunternehmen 1.647.383,94 1,13
Immobilien 615.413,56 0,42

2. Anleihen 44.045.876,62 30,14
Gebietskorperschaften 6.210.296,00 4,25
Staatlich garantierte Anlagen 6.168.300,00 4,22
Versorgungswerte 5.841.940,51 4,00
Banking/Bankwesen 4.811.313,74 3,29
Basisindustrie 3.755.062,19 2,67
Regierungsanleihen 2.990.027,45 2,05
Automobil 1.955.149,49 1,34
Energiewerte 1.933.929,13 1,32
Transportwesen 1.691.157,00 1,16
Gesundheitswesen 1.621.881,22 1,11
Handel 1.674.790,33 1,08
Immobilien 1.107.538,05 0,76
Investitionsgiter 934.593,13 0,64
Konsumgtter 833.698,76 0,57
Telekommunikation 765.017,05 0,562
Versicherungen 668.731,04 0,46
Technologie & Elektronik 556.589,74 0,38
Dienstleistungen 388.552,01 0,27
Medien 237.309,78 0,16

3. Derivate 6.871.814,00 4,70
Aktienindex-Derivate 6.871.814,00 4,70

4. Forderungen 717.707,50 0,49
5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 6.985.429,88 4,78
7. Sonstige Vermdgensgegenstande 0,00 0,00
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Vermogensubersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

Il. Verbindlichkeiten -110.572,19 -0,08

Sonstige Verbindlichkeiten -110.572,19 -0,08

lll. Fondsvermdgen 146.143.356,58 100,00")
“) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 30.09.2024 Zugéange Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 122.994.089,86 84,16
Aktien
Euro 21.818.866,92 14,93
Airbus NL0000235190 STK 5.179 - 1.160 EUR 131,220 679.588,38 0,47
Air Liquide FRO000120073 STK 3.896 - 756 EUR 173,260 675.020,96 0,46
Allianz vink.Nam. DE0008404005 STK 3.470 - 778 EUR 295,000 1.023.650,00 0,70
Anheuser-Busch BE0974293251 STK 5.717 - 1.254 EUR 59,380 339.475,46 0,23
ASML Hold. Nam. NL0010273215 STK 2.813 - 630 EUR 745,600 2.097.372,80 1,44
AXA FRO000120628 STK 19.463 - 4.363 EUR 34,530 672.057,39 0,46
Bk.Ireland Gr. IEOOBD1RP616 STK 23.539 - 5.276 EUR 10,030 236.096,17 0,16
BNP Paribas FRO000131104 STK 5.128 - 1.149 EUR 61,550 315.628,40 0,22
Cie d.St.Gobain FRO000125007 STK 3.695 - 828 EUR 81,720 301.955,40 0,21
Cobank DEOO0CBK1001 STK 29.3568 - 6.627 EUR 16,625 485.140,95 0,33
Dt.Borse Nam. DE0005810055 STK 1.327 - 173 EUR 210,700 279.598,90 0,19
Dt.Post Nam. DE0005552004 STK 10.842 - 2.431 EUR 40,030 434.005,26 0,30
Dt.Telekom Nam. DE0005557508 STK 29.339 - 6.577 EUR 26,390 774.256,21 0,53
EssilorLuxottica FRO000121667 STK 4.296 - 963 EUR 212,600 913.329,60 0,62
Heineken NL0O000009165 STK 3.391 - 759 EUR 79,640 270.059,24 0,18
Hermes Int. FR0O000052292 STK 213 - 48 EUR 2.206,000 469.878,00 0,32
Iberdrola ES0144580Y14 STK 55.460 - 14.794 EUR 13,890 770.339,40 0,53
ING Gr. NL0011821202 STK 27.347 - 5.883 EUR 16,274 445.045,08 0,30
Kering FRO000121485 STK 449 449 - EUR 256,850 115.325,65 0,08
KPN NLO000009082 STK 46.031 - 9.969 EUR 3,669 168.887,74 0,12
'Oréal FR0O000120321 STK 726 - 164 EUR 402,050 291.888,30 0,20
LVMH FRO000121014 STK 2.032 - 652 EUR 688,600 1.399.032,00 0,96
Merck DE0006599905 STK 2.885 2.885 - EUR 158,000 455.830,00 0,31
Prosus NL0013654783 STK 9.612 9.612 - EUR 39,260 377.367,12 0,26
PUMA DE0006969603 STK 5.146 5.146 - EUR 37,500 192.975,00 0,13
Rémy Cointreau FRO000130395 STK 2.825 2.825 - EUR 69,850 197.326,25 0,14
Sanofi FR0O000120578 STK 7.212 = 6.876 EUR 102,900 742.114,80 0,51
SAP DE0007164600 STK 8.546 - 1.915 EUR 204,400 1.746.802,40 1,20
Schneider Elec. FRO000121972 STK 4.794 - 1.074 EUR 236,200 1.132.342,80 0,77
Siemens Nam. DE0007236101 STK 6.103 - 1.367 EUR 181,340 1.106.718,02 0,76
Stellantis NL00150001Q9 STK 10.153 10.153 - EUR 12,408 125.978,42 0,09
Syensgo BE0974464977 STK 2.759 656 - EUR 79,610 219.643,99 0,15
TotalEnergies FRO000120271 STK 26.052 - 5.838 EUR 58,600 1.524.042,00 1,04
Veolia Envir. FRO000124141 STK 12.684 - 2.830 EUR 29,520 374.431,68 0,26
VINCI FRO000125486 STK 4.437 ° 995 EUR 104,950 465.663,15 0,32
US-Dollar 51.635.430,50 35,33
3M US88579Y1010 STK 1.953 - - USD 136,700 239.214,28 0,16
AbbVie US00287Y1091 STK 3.617 - - USD 197,480 640.011,79 0,44
Adobe US00724F1012 STK 1.640 ° - USD 517,780 760.861,25 0,52
Alphabet US02079K1079 STK 18.020 - - USD 167,190 2.699.488,19 1,85
Ameriprise Fin. US03076C1062 STK 2.274 - - USD 469,810 957.258,13 0,66
Apple US0378331005 STK 18.631 - - USD 233,000 3.889.631,29 2,66
Bk.America US0605051046 STK 22.673 - - USD 39,680 806.114,99 0,55
Block A US8522341036 STK 1.683 - - USD 67,130 95.216,87 0,07
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Boeing US0970231058 STK 1.347 - - USD 152,040 183.502,42 0,13
Broadcom US11135F1012 STK 9.910 - - USD 172,500 1.531.719,01 1,05
Chevron US1667641005 STK 5.940 - - USD 147,270 783.821,33 0,54
Cisco Sys. US17275R1023 STK 11.900 - - USD 53,220 567.463,82 0,39
Coca-Cola US1912161007 STK 11.921 - - USD 71,860 767.566,92 0,53
Comcast A US20030N1019 STK 12.881 - - USD 41,770 482.092,53 0,33
Costco Wholes. US22160K1051 STK 2.350 - - USD 886,520 1.866.692,35 1,28
DocuSign US2561631068 STK 1.667 - - USD 62,090 92.741,39 0,06
Dominos Pizza US25754A2015 STK 775 - - USD 430,140 298.694,95 0,20
Exxon Mob. US30231G1022 STK 8.982 - - USD 117,220 943.389,67 0,65
Genuine Parts US3724601055 STK 4.168 - - USD 139,680 521.648,89 0,36
Goldman S.Gr. US38141G1040 STK 1.796 - - USD 495,110 796.754,23 0,55
Home Depot US4370761029 STK 2.640 - - USD 405,200 958.494,69 0,66
Honeywell Int. US4385161066 STK 3.626 - - USD 206,710 671.592,19 0,46
IBM US4592001014 STK 3.083 - - USD 221,080 610.716,04 0,42
Intel US4581401001 STK 11.880 - - USD 23,460 249.724,30 0,17
Johnson&d. US4781601046 STK 4.388 - - USD 162,060 637.175,11 0,44
Lennar A US5260571048 STK 5.266 - - USD 187,480 884.610,62 0,61
Linde IE000S9YS762 STK 2.592 - - USD 476,860 1.107.496,19 0,76
Loew's US5404241086 STK 10.126 - - USD 79,050 717.226,20 0,49
Marriott Int. A US5719032022 STK 3.231 ° - USD 248,600 719.704,85 0,49
Medtronic IEOOBTN1Y115 STK 6.145 - - USD 90,030 495.707,50 0,34
Merck & Co. (New) US58933Y1055 STK 6.961 - - USD 113,560 708.293,68 0,48
Meta Platforms A US30303M1027 STK 4.008 - - USD 572,440 2.055.767,68 1,41
Microsoft US5949181045 STK 10.668 - - USD 430,300 4.113.113,57 2,81
Moody's US6153691059 STK 2.023 - - USD 474,590 860.262,15 0,59
Netflix US64110L1061 STK 863 - - USD 709,270 548.452,14 0,38
Nextera En. US65339F1012 STK 6.636 - - USD 84,530 502.612,86 0,34
NVIDIA US67066G 1040 STK 43.140 - - UsSD 121,440 4.694.163,88 3,21
Oracle US68389X1054 STK 5.818 - - USD 170,400 888.299,99 0,61
Parker-Hannifin US7010941042 STK 2.836 - - USD 631,820 1.605.520,83 1,10
Pfizer US7170811035 STK 14.458 - - USD 28,940 374.906,61 0,26
Philip Morris Int. US7181721090 STK 4.495 - - USD 121,400 488.950,32 0,33
Procter & Gamble US7427181091 STK 3.704 - - USD 173,200 574.824,43 0,39
QUALCOMM US7475251036 STK 3.936 - - USD 170,050 EEE). 719,87 0,41
Starbucks US8552441094 STK 4.400 - - USD 97,490 384.351,96 0,26
Tesla US88160R1014 STK 3.414 - - USD 261,630 800.326,88 0,55
Thermo Fisher Scien. US8835561023 STK 915 - - USD 618,670 507.138,17 0,35
UnitedHealth Gr. US91324P1021 STK 2.256 - - USD 584,680 1.181.880,81 0,81
UPS "B’ US9113121068 STK 2.113 - - USD 136,340 258.130,39 0,18
Verizon Comm. US92343V1044 STK 10.215 - - USD 44,910 411.052,95 0,28
VISA A US92826C8394 STK 5.385 - - USD 274,950 1.326.648,22 0,91
W.R. Berkley US0844231029 STK 17.748 ° - USD 56,730 902.149,58 0,62
Walt Disney US2546871060 STK 4.034 - - USD 96,190 347.681,97 0,24
WEC En.Gr. US92939U1060 STK 17.694 - - USD 96,180 1.524.850,07 1,04
Schweizer Franken 4.041.146,92 2,77
Nestlé CH0038863350 STK 20.107 3.5607 3.721 CHF 84,960 1.814.531,54 1,24
Novartis Nam. CH0012005267 STK 12.893 6.470 1.619 CHF 97,150  1.330.452,97 0,91
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Roche Hold. G. CH0012032048 STK 2.189 - 491 CHF 270,600 629.182,01 0,43
UBS Gr. Nam. CH0244767585 STK 9.645 - 2.116 CHF 26,060 266.980,40 0,18
Déanische Kronen 2.157.231,42 1,48
Novo-Nordisk Nam. ‘B’ DK0062498333 STK 20.439 = 10.713 DKK 786,800 2.157.231,42 1,48
Englische Pfund 5.673.726,46 3,88
Anglo Amer. GB00B1XZS820 STK 9.429 - 1.785 GBP 24,290 275.260,39 0,19
Astrazeneca GB0009895292 STK 12.769 - 2.862 GBP 115,880 1.778.344,71 1,22
BP GB0007980591 STK 210.387 - 47.156 GBP 3,917 990.428,32 0,68
HSBC Hold. GB0005405286 STK 92.451 - 20.723 GBP 6,692 743.563,60 0,51
Informa GB00BMJ6EDW54 STK 26.322 - 23.678 GBP 8,202 259.471,23 0,18
Prudential GB0007099541 STK 18.421 - 3.679 GBP 6,946 153.779,54 0,11
Rio Tinto GB0007188757 STK 13.362 - 2.995 GBP 52,990 850.973,35 0,58
Unilever GB0OOB10RZP78 STK 7.064 - 1.684 GBP 48,390 410.825,02 0,28
Whitbread GB00B1KJJ408 STK 5.604 - 1.255 GBP 31,340 211.080,30 0,14
Verzinsliche Wertpapiere
Euro 37.667.687,64 25,77
0,1250 % Dassault Sys. v.19-26  FR0013444544 EUR 400.000 - - % 94,911 379.644,76 0,26
0,1250 % Vier Gas Transp. MTN  XS2049090595 EUR 500.000 - - % 87,320 436.597,75 0,30
v.19-29
0,2500 % Com.Auté.Pais Vasco ~ ES0000106684 EUR 3.100.000 - - % 85,370 2.646.470,00 1,81
v.20-31
0,2500 % Hera MTN v.20-30 XS2265990452 EUR 400.000 - - % 83,550 334.200,76 0,23
0,4190 % Madrid v.20-30 ES0000101933 EUR 1.300.000 - - % 88,190 1.146.463,50 0,78
0,4500 % DH Eur.Fin.ll v.19-28 XS2050404800 EUR 350.000 - - % 92,498 323.742,37 0,22
0,5000 % Bco.Sant.N.Pref. v.20-27 XS2113889351 EUR 600.000 - - % 95,240 571.440,30 0,39
MTN
0,5000 % Dow Chem. v.20-27 XS2122485845 EUR 350.000 - - % 94,316 330.105,69 0,23
0,5000 % VW Leas. MTN v.21-29 XS2282095970 EUR 400.000 - - % 88,224 352.896,16 0,24
0,5400 % Ferrovial Emisiones ES0205032040 EUR 200.000 - - % 91,020 182.039,18 0,12
v.20-28
0,6000 % GM Fin. MTN v.21-27  XS2307768734 EUR 250.000 - - % 93,674 234.184,73 0,16
0,6250 % Bankinter MTN v.20-27 ES0213679JR9 EUR 400.000 - - % 93,332 373.329,28 0,26
0,6250 % BNP Paribas MTN FRO014000UL9 EUR 300.000 - - % 80,622 241.866,27 0,17
v.20-32
0,6250 % URW MTN v.20-27 FRO014000UC8 EUR 400.000 - - % 94,376 377.503,08 0,26
0,7500 % BFCM MTN v.18-25 XS1750122225 EUR 300.000 - - % 98,140 294.420,00 0,20
0,7500 % CEPSA Fin. MTN v.20-28XS2117485677 EUR 300.000 - - % 91,960 275.880,00 0,19
0,7500 % Dt.Bk.Ldn.Br. Frn DEOOODL19VT2 EUR 200.000 - - % 96,907 193.813,30 0,13
v.21-27 MTN
0,8000 % Omnicom Fin.Hold. XS2019814503 EUR 250.000 - - % 94,924 237.309,78 0,16
v.19-27
0,8750 % 1.Gr.Bk. MTN v.20-27  ATO000A2GH08 EUR 300.000 - - % 95,772 287.315,10 0,20
0,9250 % UniCredit Frn v.22-28 ~ XS2433139966 EUR 300.000 - - % 95,766 287.297,49 0,20
MTN
1,0000 % JC Int./Tyco F+S. XS2231331344 EUR 250.000 - - % 84,119 210.296,80 0,14
v.20-32
1,0000 % Origin En.Fin. MTN XS2051788219 EUR 300.000 - - % 88,772 266.316,60 0,18
v.19-29
1,0000 % Valéo MTN v.21-28 FRO014004UE6 EUR 500.000 - - % 88,438 442.190,60 0,30
1,1250 % AB InBev MTN v.19-27 BE6312821612 EUR 350.000 - - % 96,191 336.667,94 0,23
1,1250 % EnBW Frn v.19-79 XS2035564975 EUR 400.000 - - % 99,400 397.600,00 0,27
1,1250 % Hannover Riick v.18-28  XS1808482746 EUR 400.000 - - % 95,520 382.081,04 0,26
1,2500 % Carrefour MTN v.15-25 XS1179916017 EUR 500.000 - - % 98,550 492.750,00 0,34
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1,2500 % Citigroup MTN v.19-29  XS1980064833 EUR 500.000 - - % 92,494 462.472,00 0,32
1,2500 % Glencore Cap.Fin. MTN XS2307764311 EUR 450.000 - - % 82,632 371.845,76 0,25
v.21-33
1,2500 % Naturgy Fin. MTN XS1396767854 EUR 500.000 - - % 97,679 487.893,75 0,33
v.16-26
1,2500 % Soc.Générale MTN FR0O013518057 EUR 200.000 - - % 88,301 176.602,34 0,12
v.20-30
1,3000 % Fedex v.19-31 XS2034629134 EUR 500.000 - - % 88,183 440.916,15 0,30
1,3500 % Intesa Sanpaolo MTN  XS2304664597 EUR 450.000 - - % 87,850 395.324,51 0,27
v.21-31
1,3750 % Enagés Fin. MTN v.16-28XS1403388694 EUR 300.000 - - % 95,025 285.074,85 0,20
1,3750 % ENEL Frn v.21-und. XS2312744217 EUR 550.000 - - % 92,161 506.885,94 0,35
1,3750 % Evonik Ind. Frn v.21-81  DEOOOA3E5WW4 EUR 600.000 - - % 94,064 564.385,44 0,39
1,3750 % Praemia Hc. v.20-30 FR0O013535150 EUR 200.000 - - % 87,797 175.593,00 0,12
1,5000 % Arkema MTN v.15-26  FR0012452191 EUR 500.000 - - % 99,340 496.700,00 0,34
1,5000 % Bayer Cap.Corp. v.18-26 XS1840618059 EUR 300.000 - - % 97,671 293.014,35 0,20
1,5000 % Compass Gr.Fin.NL MTNXS1876069185 EUR 300.000 - - % 95,580 286.740,39 0,20
v.18-25
1,5000 % Engie Frn v.20-und. FROO14000RR2 EUR 500.000 - - % 90,796 453.979,15 0,31
1,6250 % Anglo Amer.Cap. MTN  XS1686846061 EUR 500.000 - - % 98,601 493.005,90 0,34
v.17-25
1,6250 % Ausnet Serv.H. Frn XS2308313860 EUR 500.000 - - % 95,065 475.324,00 0,33
v.21-81
1,6250 % Dt.Bk. MTN v. 20-27 DEO0ODL19U23 EUR 300.000 - - % 96,655 289.964,79 0,20
1,6250 % Fortum MTN v.19-26 XS1956037664 EUR 300.000 - - % 98,113 294.338,58 0,20
1,6250 % Merck Frn Sub v.20-80  XS2218405772 EUR 600.000 - - % 96,133 576.796,50 0,39
1,6250 % Sampo MTN v.18-28 XS1775786574 EUR 300.000 - - % 95,550 286.650,00 0,20
1,7500 % CNH Ind.Fin.Eur. MTN ~ XS1969600748 EUR 200.000 - - % 97,022 194.043,72 0,13
v.19-27
1,7500 % Sydney Airp.Fin. MTN  XS1811198701 EUR 300.000 - - % 95,779 287.337,09 0,20
v.18-28
1,8750 % EDP Frn v.21-81 PTEDPROMO0029 EUR 500.000 - - % 96,119 480.593,75 0,33
2,0000 % Cellnex Fin.Comp. MTN XS2300293003 EUR 200.000 - - % 88,472 176.944,98 0,12
v.21-33
2,0000 % ENI Frn v.21-und. XS2334852253 EUR 300.000 - - % 95,091 285.271,89 0,20
2,0000 % IMERYS MTN v.14-24 ~ FR0012370872 EUR 500.000 - - % 99,640 498.200,00 0,34
2,0000 % NRW LSA v.22-32 MTN DEOOONRWONF8 EUR 2.500.000 - - % 96,695 2.417.362,50 1,65
2,0000 % TotalEnergies Frn XS2224632971 EUR 400.000 - - % 89,455 357.820,44 0,24
v.20-und.
2,1250 % ESB Fin. MTN v.15-27  XS1239586594 EUR 500.000 - - % 97,992 489.960,65 0,34
2,1250 % Stryker v.18-27 XS1914502304 EUR 300.000 - - % 98,116 294.349,47 0,20
2,3750 % Louis Dreyfus Co.Fin.  XS2264074647 EUR 400.000 - - % 98,870 395.478,32 0,27
v.20-25
2,3760 % Telefénica Eur. v.21-und. XS2293060658 EUR 300.000 - - % 90,992 272.976,30 0,19
2,56000 % Syensqo Frn v.20-und.  BE6324000858 EUR 200.000 - - % 97,624 195.047,82 0,13
2,7500 % Deutsche Bk. MTN DEO00ODB7XJJ2 EUR 200.000 - - % 99,500 199.000,00 0,14
v.15-25
2,8750 % KfW MTN v.23-33 DEOO0A30VIM4 EUR 6.000.000 3.000.000 - % 102,805 6.168.300,00 4,22
3,1250 % ContourGl.Pow.Hold. XS2274816177 EUR 300.000 - - % Gl e 281.983,80 0,19
v.20-28
3,3750 % S.HYD.-EL.T. 24/32 MTN XS2894895684 EUR 200.000 200.000 - % 100,920 201.840,00 0,14
3,56000 % VW Int.Fin. Frn v.15-und. XS1206541366 EUR 200.000 - - % 89,601 179.201,00 0,12
3,6250 % BP Cap.Mark. Frn XS2193662728 EUR 300.000 - - % 97,761 293.284,20 0,20
v.20-und.
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3,8500 % ltalien B.T.P v.24-34 IT0005584856 EUR 2.000.000 2.000.000 - % 104,081 2.081.620,00 1,42
3,8750 % LEASYS 24/27 MTN X52859392248 EUR 100.000 100.000 - % 101,812 101.811,62 0,07
4,2500 % Caixabank MTN v.23-30 XS2676814499 EUR 300.000 - - % 106,394 319.183,44 0,22
4,2500 % E.D.F. MTN v.23-32 FR001400FDBO EUR 400.000 - - % 104,707 418.827,52 0,29
4,2500 % ING GROEP 24/35 FLR  XS2886191589 EUR 100.000 100.000 - % 101,482 101.481,62 0,07
MTN
4,2500 % Vonovia MTN v.24-34 ~ DEO00A3829J7 EUR 100.000 100.000 - % 102,714 102.713,52 0,07
4,3750 % CAIXABANK 24/36 FLR XS2875107307 EUR 400.000 400.000 - % 101,006 404.023,48 0,28
MTN
4,3750 % GR.CTY PROP 24/30 XS2855975285 EUR 100.000 100.000 - % 101,596 101.595,74 0,07
MTN
4,8000 % AROUNDTOWN 24/29 XS2860457071 EUR 100.000 100.000 - % 101,160 101.159,83 0,07
MTN
5,0000 % Orange Frn v.14-und. XS1115498260 EUR 200.000 - - % 102,283 204.565,24 0,14
MTN
5,1250 % Cobank Frn v.23-30 MTN DEO00CZ43ZN8 EUR 200.000 - - % 106,890 213.779,82 0,15
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 8.684.887,53 5,94
Aktien
US-Dollar 2.306.698,55 1,58
Keycorp US4932671088 STK 92.150 - - USD 16,750 1.383.013,75 0,95
Stanley B.&D. US8545021011 STK 3.124 - - USD 110,130 308.271,24 0,21
Ventas US92276F1003 STK 10.710 - - USD 64,130 615.413,56 0,42
Verzinsliche Wertpapiere
Euro 5.469.781,53 3,74
0,5000 % Smurfit Kappa Trea. XS2388182573 EUR 250.000 - - % 88,275 220.688,10 0,15
v.21-29
0,8750 % Logicor Fin. MTN v.21-31X52286012849 EUR 300.000 - - % 82,991 248.972,88 0,17
0,8750 % LYB Int.Fin.Il v.19-26 XS2052310054 EUR 650.000 - - % 95,959 623.732,40 0,43
0,8750 % MdlInlycke Hold. MTN ~ XS2049769297 EUR 150.000 - - % 89,319 133.978,53 0,09
v.19-29
0,9500 % Dt.Bahn Fin. Frn XS2010039035 EUR 300.000 - - % 98,070 294.210,00 0,20
v.19-und.
1,3750 % Telia Co. Frn v.20-81 XS2082429890 EUR 300.000 - - % 95,825 287.475,51 0,20
1,5000 % Aptiv v.15-25 XS1197775692 EUR 500.000 - - % 99,090 495.450,00 0,34
1,8250 % lberdrola Int. Frn XS2295333988 EUR 500.000 - - % 89,732 448.660,00 0,31
v.21-und.
1,8750 % Alim.Couche-Tard XS1405816312 EUR 600.000 - - % 97,916 587.498,58 0,40
Vv.16-26
2,3750 % PHOENIX PIB Dut.Fin.  XS2212959352 EUR 400.000 - - % 97,980 391.920,00 0,27
20-25
2,6250 % Abertis Infra.Fin. Frn XS2282606578 EUR 700.000 - - % 95,528 668.693,76 0,46
21-und.
3,8750 % ELIA GROUP 24-31 BE6352705782 EUR 300.000 300.000 - % 101,179 303.536,01 0,21
4,2500 % Volvo Car MTN v.22-28 XS2486825669 EUR 250.000 - - % 100,491 251.227,00 0,17
4,5000 % COTY INC. 24/27 REGS XS2829201404 EUR 100.000 100.000 - % 101,553 101.552,50 0,07
4,7500 % Crown Eur.Hold. v.23-29 XS2730661100 EUR 300.000 652.000 352.000 % 103,188 309.564,51 0,21
4,8750 % PHOENIX PIB 24/29 XS2856820704 EUR 100.000 100.000 - % 102,622 102.621,75 0,07
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US-Dollar 908.407,45 0,62
4,5000 % USA Trea. v.23-26 US91282CHM64 usbD 1.000.000 - - % 101,383 908.407,45 0,62
Summe Wertpapiervermogen 131.678.977,39 90,10
Derivate 6.871.814,00 4,70
Aktienindex-Derivate
Aktienindex-Terminkontrakte -270.600,00 -0,19
EURO STOXX 50 IND.FUT. 201224 EUREX STK -120 EUR -270.600,00 -0,19
Optionsrechte 7.142.414,00 4,89
Optionsrechte auf Aktienindices
CALL EURO STOXX 50 500 12/24 EUREX STK 117 EUR 4.498,600 5.263.362,00 3,60
C EURO STOXX 50 3200 201224 EUREX STK -117 EUR 1.821,000 -2.130.570,00 -1,46
C EURO STOXX 50 3500 200625 EUREX STK -69 EUR 1.491,200 -1.028.928,00 -0,70
C EURO STOXX 50 3500 210325 EUREX STK -68 EUR 1.5648,900 -1.053.252,00 -0,72
C EURO STOXX 50 500 200625 EUREX STK 69 EUR 4.401,800 3.037.242,00 2,08
C EURO STOXX 50 500 210325 EUREX STK 68 EUR 4.492,000 3.054.560,00 2,09
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 6.985.429,88 4,78
Bankguthaben 6.985.429,88 4,78
EUR-Guthaben bei:
Verwabhrstelle
HSBC Continental Europe S.A., Germany EUR 4.032.220,86 % 100,000 4.032.220,86 2,76
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
HSBC Continental Europe S.A., Germany DKK 149.034,92 % 100,000 19.992,21 0,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
HSBC Continental Europe S.A., Germany CHF 426.641,07 % 100,000 453.174,43 0,31
HSBC Continental Europe S.A., Germany GBP 1.311.777,82 % 100,000 1.576.561,29 1,08
HSBC Continental Europe S.A., Germany USD 1.008.330,07 % 100,000 903.481,09 0,62
Sonstige Vermégensgegenstande 717.707,50 0,49
Zinsanspriiche EUR 311.042,77 311.042,77 0,21
Dividendenanspriiche EUR 49.376,69 49.376,69 0,03
Sonstige Forderungen EUR 830,68 830,68 0,00
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 85.857,36 85.857,36 0,06
Geleistete Variation Margin EUR 270.600,00 270.600,00 0,19
Sonstige Verbindlichkeiten -110.572,19 -0,08
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -0,01 -0,01 0,00
Kostenabgrenzungen EUR -110.572,18 -110.572,18 -0,08
Fondsvermogen EUR 146.143.356,58 100,00")
Anteilwert EUR 75,66
Umlaufende Anteile STK 1.931.690,00
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 30.09.2024 oder letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.09.2024

Schweizer Franken (CHF) 0,94145 = 1 (EUR)
Dénische Kronen (DKK) 7,45465 = 1 (EUR)
Englische Pfund (GBP) 0,83205 = 1 (EUR)
UsS-Dollar (USD) 1,11605 = 1 (EUR)

Marktschlussel

b) Terminbérsen
EUREX Frankfurt/Zurich - Eurex (Eurex DE/Eurex Zrich)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitalmaRnahmen und eventuelle unterjahrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese
KapitalmaRnahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenanderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,Vermogensaufstellung” und in den ,Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen” enthalten.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene

Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand

Vermogensaufstellung sind:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

der

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkéaufe/

Anteile Zugange Abgange
bzw. Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Euro

Iberdrola Anr. ES06445809R9 STK - 55.460

IBERDROLA INH. -ANR- ES06445809S7 STK - 55.460

Qiagen Nam. NL0012169213 STK - 6.479

Solvay BE0003470755 STK - 2.574

US-Dollar

Solventum US83444M1018 STK - 488

Schweizer Franken

Sandoz Gr. Nam. CH1243598427 STK - 1.608

Englische Pfund

Diageo GB0002374006 STK - 12.609

Reckitt Benck.Gr. GB00B24CGK77 STK - 9.768

Verzinsliche Wertpapiere

Euro

0,0000 % TotalEnergies Frn 19-und. MTN XS1974787480 EUR - 200.000

1,56000 % Orsted Frn v.21-3021 XS2293075680 EUR - 500.000

1,7440 % Ford M.Cred. MTN v.20-24 XS2116728895 EUR = 250.000

3,0000 % Schneider Elec. MTN v.24-31 FROO1400N277 EUR 300.000 300.000

3,56000 % Verizon Comm. v.24-32 XS2770514789 EUR 500.000 500.000

5,2500 % Téléperformance MTN v.23-28 FRO01400M2F4 EUR 200.000 200.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Euro

4,1250 % LKQ Dutch Bd. v.24-31 XS2777367645 EUR 100.000 100.000

6,0000 % Fnac Darty v.24-29 XS2778270772 EUR 100.000 100.000

6,2500 % CECONOMY AG ANL 24/29 XS2854329104 EUR 300.000 300.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Euro

iShares EURO STOXX 50 ETF DE0005933956 ANT 50.000 50.000

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile in 1.000

bzw. Whg.

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte

Basiswerte: (EURO STOXX 50 IND.FUT. 1560324, EURO STOXX 50 IND.FUT. 1561223, EURO STOXX 50 IND.FUT. 200924)

EUR
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind:

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile in 1.000
bzw. Whg.

Waéhrungs-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 3.772
Basiswerte: (FX-FUTURE EUR/USD 03/24)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (call) EUR 530
Basiswerte: (C EURO STOXX 50 500 200924)

Verkaufte Kaufoptionen (call) EUR 3.604
Basiswerte: (C EURO STOXX 50 3400 200924)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

EUR
insgesamt
Anteile im Umlauf 1.931.690,00
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 142.707,59
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.735.606,23
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 247.770,18
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 551.083,44
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 265.354,60
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer -332.122,72
10. Sonstige Ertréage 8.614,99
Summe der Ertrage 2.619.014,31
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00
2. Verwaltungsvergltung -374.878,85
3. Verwahrstellenvergltung -89.733,43
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -15.462,39
5. Sonstige Aufwendungen -1.367,52
Summe der Aufwendungen -481.442,19

lll. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

2.137.572,12

5.195.800,28
-3.367.094,77
1.828.705,51

3.966.277,63

1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

15.332.555,00
1.783.858,14
17.116.413,14

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

21.082.690,77
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I Entwicklungsrechnung

EUR
insgesamt
l.  Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschéftsjahres 125.055.576,90
1. Steuerabschlag flr das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 5.106,40
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 5.106,40
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -17,49
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 21.082.690,77
davon nicht realisierte Gewinne 15.332.555,00
davon nicht realisierte Verluste 1.783.858,14
Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres 146.143.356,58
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\Vergleichende Ubersicht Uiber die letzten drei
Geschaftsjahre

30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
Vermogen in Tsd. EUR 157.297 124.770 125.056 146.143
Anteilwert in EUR 62,62 58,37 64,74 75,66
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Verwendungsrechnung

EUR EUR
insgesamt pro Anteil
Anteile im Umlauf 1.931.690,00
I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 3.966.277,63 2,05
2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,00
3. Zur Verfligung gestellter Steuerabzugsbetrag 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 3.966.277,63 2,05
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 30.972.519,08
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen 90,10 %
Bestand der Derivate am Fondsvermégen 4,70 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten
Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag -3,22 %
grofter potenzieller Risikobetrag -6,08 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag -5,26 %

Risikomodell, das geméaR & 10 DerivateV verwendet wurde
Die Risikomessung erfolgte im qualifizierten Ansatz durch die Berechnung des Value at Risk (VaR) Uber das Verfahren der historischen Simulation.
Parameter, die gemaR § 11 DerivateV verwendet wurden

Das Value at Risk (VaR) wurde auf einer effektiven Historie von 500 Handelstagen mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer unterstellten Haltedauer von
10 Werktagen berechnet.

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 1,17
Die Angabe zum Leverage stellt einen Faktor dar.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Index Gewicht
MSCI World Index (NR EUR Unhedged) 60,00 %
Bloomberg GlobalAgg Index (EUR Unhedged) 40,00 %

Sonstige Angaben

Anteilwert (EUR) 75,66
Umlaufende Anteile (STK) 1.931.690,00
Angaben zum Bewertungsverfahren gemaR §8 26-31 und 34 KARBV

Alle Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Bérse oder einem anderem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verflgbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien als handelbar eingestuft werden kann und der eine verlassliche Bewertung sicherstellt

(88 27, 34 KARBV).

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten Informationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssystemen (88
28, 34 KARBV).

Anteile an Investmentvermdgen werden mit ihrem zuletzt verfligbaren veroffentlichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen, kiindbare Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewer-
tet (88 29, 34 KARBV).

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis gemalR festgelegtem Bewertungszeitpunkt (Vortag oder gleichtagig).

Vermogensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kénnen,
werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen maglich, erfolgt
eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preisfeststellung (8§ 28, 34 KARBV). Andere geeignete Verfahren kann die Verwendung eines von einem Dritten

ermittelten Preises sein und unterliegt einer Plausibilitatsprifung durch die KVG.

Optionen und Futures, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einem organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils verfligbaren handelbaren
Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Die KVG erhalt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewaéhrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdégen an sie geleisteten Vergtung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile:

Investmentanteile Verwaltungsvergiitung 1

iShares EURO STOXX 50 ETF 0,10000 % p.a.

1) Von anderen Kapitalverwaltungsgegesellschaften bzw. auslédndischen Investmentgesellschaften berechnete Verwaltungsvergiitung.

Bei den Angaben zu Verwaltungsvergiitungen handelt es sich um den von den Gesellschaften maximal belasteten Prozentsatz.
Quelle: WM Datenservice oder andere 6ffentlich verfigbare Quellen

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage gezahlt.
Im Berichtszeitraum wurden keine Ricknahmeabschlage gezahlt.

Transaktionskosten EUR 11.226,16

Die Transaktionskosten berlcksichtigen sdmtliche Kosten, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewiesen bzw. abgerechnet
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegensténden stehen.

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und Transaktionskosten) 0,35 %

Die Gesamtkostenquote drlickt séamtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen sowie Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Wesentliche sonstige Ertrage

Quellensteuer-Rickvergltungen EUR 6.847,77

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen

Verwaltungsvergitung KVG EUR -98.924,28
Basisvergltung Asset Manager EUR -275.954,57
Performanceabhéngige Vergltung Asset Manager EUR 0,00

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Vorbelastung der Kapitalertragsteuer nach 87 Abs. 1 InvStG betragt-21.19706 EUR. Der Ausweis der entsprechenden Ertrage in der Ertrags- und Aufwandsrechnung
erfolgt netto nach Belastung der Kapitalertragsteuer.

Angaben zur Vergiitung gemaR § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergltung und deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter - basieren auf dem Jahresab-
schluss der Gesellschaft vom 31. Dezember 2023 betreffend das Geschaftsjahr 2023.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2023 gezahlten Verglitungen betrdagt 31,0 Mio. EUR (nachfolgend , Gesamtsumme”) und verteilt sich auf
297 Mitarbeiter. Die Zahl der Beglnstigten entspricht der fir das abgelaufene Geschéftsjahr 2023 festgestellten durchschnittlichen Zahl der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH.

Hiervon entfallen 28,7 Mio. EUR auf feste und 2,3 Mio. EUR auf variable Vergitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergltungen bildet der in der Gewinn- und Ver
lustrechnung niedergelegte Personalaufwand. Der Personalaufwand beinhaltet neben den an die Mitarbeiter gezahlten fixen und variablen Vergitungen (einschlieflich
individuell versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen) auch folgende - exemplarisch genannte - Komponenten, die zur festen Vergltung gezahlt werden:
Beitrdge zum BVV Versicherungsverein des Bankgewerbes a.G., laufende Ruhegeldzahlungen und Zufiihrung zu Pensionsriickstellungen. Aus dem Sondervermaogen
wurden keine direkten Betrége, auch nicht als Carried Interest, an Mitarbeiter gezahlt.

Die Vergltung der Geschéaftsleiter im Sinne von § 1 Abs. 19 Nr. 15 KAGB betrug 1,4 Mio. EUR, die Vergltung von Mitarbeitern oder anderen Beschéftigten, deren
berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft oder der von ihr verwalteten Investmentvermogen auswirkt (nachfolgend ,Risikotréager”)
betrug 3,0 Mio. EUR, die Vergltung der Mitarbeiter oder anderer Beschaftigter mit Kontrollfunktionen 3,0 Mio. EUR und die Vergltung der Mitarbeiter oder anderer
Beschaftigter, die eine Gesamtvergltung erhalten, auf Grund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Fiihrungskréafte und Risikotrager, betrug 20,8
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Mio. EUR. Teilweise besteht Personenidentitat bei den aufgeflhrten Personengruppen; die Vergltung flr diese Mitarbeiter ist in allen betreffenden in diesem Absatz
genannten Summen ausgewiesen.

Die Vergltungen der identifizierten Mitarbeiter setzen sich aus festen und variablen Bestandteilen zusammen, wobei der Anteil der festen Komponente an der Ge-
samtverglitung jeweils gentigend hoch ist, um eine flexible Politik bezliglich der variablen Komponente uneingeschrénkt zu gewahrleisten. Bei Tarifangestellten richtet
sich die feste Vergltung nach dem jeweils geltenden Tarifvertrag. Die Vergltungen der identifizierten Mitarbeiter sind so ausgestaltet, dass sie keine Anreize zur
Eingehung von Risiken setzen, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von HSBC INKA verwalte-
ten Investmentvermogen vereinbar sind. Die Festlegung der variablen Vergltungskomponenten orientiert sich dabei an der allgemeinen Geschaftsentwicklung der
Gesellschaft, der Dauer der Unternehmenszugehdorigkeit des Mitarbeiters sowie an beriicksichtigungswirdigenden Leistungen des identifizierten Mitarbeiters im
vergangenen Jahr. Kein Kriterium ist die Wertentwicklung eines oder mehrerer bestimmter Investmentvermdgen. Hierdurch wird eine Belohnung eines einzelnen
Mitarbeiters zur Eingehung von Risiken, die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der von der Gesellschaft
verwalteten Investmentvermdgen vereinbar sind, auch und gerade im Hinblick auf die variable Verglitung eines Mitarbeiters ausgeschlossen.

Die variable Vergltungskomponente setzt sich aus einem Cash-Anteil und einem Anteil unbarer Instrumente, namentlich aus Anteilen an der Konzernmutter, der HSBC
Holdings plc., zusammen. Das Verhéltnis von Cash-Anteil und Anteil an unbaren Instrumenten wird dabei jeweils in Abhdngigkeit von der Gesamthdhe der variablen
Vergltung bestimmt. Ein wesentlicher Anteil der variablen Vergitungskomponente wird tiber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren zugeteilt. Die Ausfihrungen
zur variablen Vergltungskomponente finden ausschlief3lich bei den Geschéaftsleitern der Gesellschaft Anwendung.

Der im Performance Jahr 2023 fiir die Vergltungspolitik der Gesellschaft zustandige Verglitungskontrollausschuss stellte die Einhaltung der oben genannten Anforde-
rungen sicher und es ergab sich im Rahmen der Uberpriifung kein Anderungsbedarf.

Ab dem Performance Jahr 2024 halt die HSBC-Gruppe, die den ESMA-Leitlinien entsprechende Verglitungsstrukturen ein. Die Gesellschaft ist als eine 100%-ige Toch-
tergesellschaft ein Bestandteil der HSBC Gruppe. Der den ESMA-Leitlinien entsprechende Vergiitungskontrollausschuss der Gesellschaft wird durch den Aufsichtsrat
der HSBC INKA tbernommen. Dieser prift und Gberwacht die Vergttungspolitik der Gesellschaft unter Beachtung der oben genannten Anforderungen.

Angaben zur Verglitung im Auslagerungsfall

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen aus dem Fonds an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.

Die Auslagerungsunternehmen haben folgende Informationen veroffentlicht bzw. bereitgestellt:

HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Auslagerungsunternehmen gezahlten Mitarbeitervergtitung (EUR) 17.733.000,00
davon feste Vergltung (EUR) 12.707.000,00
davon variable Vergltung (EUR) 5.027.000,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergitungen (EUR) 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 113,00
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Dusseldorf, den 01.10.2024 Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfihrung
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des
Sondervermogens HSBC Trinkaus AlphaScreen — bestehend
aus dem Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom
1. Oktober 2023 bis zum 30. September 2024, der
Vermdgensulbersicht und der Vermogensaufstellung zum 30.
September 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2023 bis zum 30. September
2024 sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten
drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und
dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahres-
bericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen
den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlagigen europadischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatséachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage flr das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger
Abschlussprifung  durchgefihrt.  Unsere  Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die
Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV" unseres
Vermerks  weitergehend  beschrieben.  Wir sind von
der Internationale  Kapitalanlagegesellschaft mbH  (im
Folgenden die , Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unabhangig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in  Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zum Jahresbericht nach 8 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Publikation ,Jahresbericht” — ohne weitergehende Quer
verweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des
gepriften Jahresberichts nach &8 7 KARBV sowie unseres
Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu
ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die

Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und

dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

° wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach
§ 7 KARBV oder unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

° anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts
nach 8 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europaischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht nach & 7 KARBV es unter Beach-
tung dieser Vorschriften ermdoglicht, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jah-
resberichts nach 8 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBV sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich,
Ereignisse, Entscheidungen wund Faktoren, welche die
weitere Entwicklung des Investmentvermogens wesentlich
beeinflussen koénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen.
Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen
Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach & 7
KARBV die Fortflhrung des Sondervermdgens durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit
der Fortfilhrung des Sondervermodgens, sofern einschlagig,
anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers flr die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber
zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum
Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen  kdénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresberichts nach 8 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemalies Ermessen

aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber

hinaus

° identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht nach
8 7 KARBV, planen und fihren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Pri-
fungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

° gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir
die Prifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den

gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abzugeben.

° beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach §
7 KARBV angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

o ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortflihrung des Sondervermdégens durch die Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen koénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentli-
che Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahres-
bericht nach 8 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, un-

ser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fihren, dass das Sonderver
mogen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht
fortgeflhrt wird.

° beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV insgesamt einschlieflich
der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach & 7
KARBV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach
§ 7 KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prafung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Dusseldorf, den 21. Januar 2025

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Andre Hutig
Wirtschaftsprifer

ppa. Markus Peters
Wirtschaftspriifer
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