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Sehr geehrte Anteilseignerin,
sehr geehrter Anteilseigner,

wir freuen uns, Ihnen den Jahresbericht zum 30. Juni 2023 fir das
am 3. Juli 2006 aufgelegte Sondervermdgen

Pfau-StrategieDepot Ul
vorlegen zu kdnnen.

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele
Im Rahmen der Anlagegrundsétze wird ein aktives Vermégensma-
nagement zur Verbesserung der Risiko-Ertrags-Struktur angestrebt.
Es soll ein Diversifikationseffekt durch die Mischung unterschiedlicher
Vermdgens- bzw. Asset-Klassen erreicht werden. Das Sonderver-
mogen kann standig an die sich verdndernden Chancen und Risiken
der internationalen Finanzmaérkte angepasst werden. Je nach Ein-
schatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage sowie der weiteren
Borsenaussichten werden die zugelassenen Vermdgensgegenstande
erworben und verauBert. Um ein breites Spektrum mdoglicher Anlage-
chancen in diesem vermogensverwaltenden Fondskonzept darstellen
zu koénnen, sind Investitionen u.a. in Geldmarktinstrumenten, Renten,
Aktien, Derivate, Immobilien- und Alternative Investments realisierbar.
Dies kann neben Direktanlagen auch Uber Investmentfonds oder inno-
vative Zertifikateldsungen erfolgen. Nach Moglichkeit finden zudem
Aspekte einer steuerlichen Optimierung Berlcksichtigung.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdanderungen im
Berichtszeitraum

Im Verlauf des Berichtszeitraums erfuhr das Aktienengagement insge-
samt eine leichte Reduktion. Die zuletzt unerwartet hohen Indexsténde
wurden fiir den selektiven Abbau der Aktienpositionen genutzt. Dabei
wurden unter anderem Einzelaktien aus dem Technologiebereich ver-
kauft und in substanzorientierte Unternehmen umgeschichtet. Um die
Marktschwankungen proaktiv zu nutzen, wurden DAX-Future-Transak-
tionen abgeschlossen. Ferner wurden risikoreduzierte Instrumente in
Form von Discountzertifikaten auf DAX und EURO STOXX 50 insbe-
sondere bei zunehmender Volatilitat erworben.

Bei der Zusammensetzung des gesamten Aktienportfolios legte das
Pfau-Beraterteam weiterhin besonderen Wert auf eine breite Streu-
ung der Branchen- und Landerallokation. Das Rentenexposure
erhéhte sich im Laufe des Berichtszeitraums auf circa 44 Prozent.
Das Pfau-Beraterteam beteiligte sich an der Zeichnung von Neue-
missionen trotz einer abnehmenden Zuteilungswahrscheinlichkeit
der gezeichneten Volumina. Bei der Auswahl der Emittenten wurde
Wert auf eine breite, branchenibergreifende Streuung der schwer-
punktmaBig aus dem Bereich der Unternehmens- und Finanzan-
leihen stammenden Emittenten gelegt. Diese wurden durch nach-
haltige Anlagen (sogenannte “Green Bonds”) erganzt. Das deutlich
gestiegene Marktzinsniveau wurde bei Kaufen und Zeichnungen
berlcksichtigt. Das durchschnittliche Rating verortete sich zum
Geschéftsjahresende unverandert auf Investment-Grade Niveau.

Die durchschnittliche Restlaufzeit wurde durch gezielte Umschich-
tung von kurzen in mittlere Laufzeiten erhéht. Die insgesamt weiterhin
kurze Kapitalbindung erwies sich im Zusammenhang mit den stei-
genden Zinsen als sinnvoll, da somit die zinsinduzierten Kursverluste
eingedammt werden konnten, ohne dabei auf Rendite zu verzichten.
Im Rentenfondssegment wurden neben Rentenfonds mit Anleihen
mittlerer Laufzeit die High-Yield-Anlagelésungen weiter gestarkt.

Aufgrund gesetzlicher Vorgaben fiur Investmentfonds war eine Aus-
weitung des Immobilienfondsanteils am Fondsvolumen weiterhin nicht
maoglich. Somit kam es in diesem Bereich zu keiner Verénderung. Mit
knapp drei Prozent Anteil am Fondsvolumen bildet der Catella Euro-
pean Residential Fonds die gréBte Position und konnte mit einer posi-
tiven Wertentwicklung auch im Geschaftsjahr 2022/23 Giberzeugen.

Der Anteil der alternativen Investments am Fondsvolumen erfuhr
eine weitere Diversifizierung. Dabei wurden vor allem Lésungen
selektiert, deren eingesetzte Instrumente nur eine geringe Wech-
selwirkung gegeniiber Aktien- und Zinsrisiken aufweisen sollten.
Ziel dieser MaBnahme waren die Vereinnahmung méglichst markt-
neutraler Ertrdge und eine Ausweitung der Diversifikation in einem
schwachen Gesamtmarkt. Erganzend verteilte sich das Vermégen im
Bereich der alternativen Investments auf eine strategische Goldpo-
sition sowie weitere Strategiefonds. Die Liquiditatsquote belief sich
zum Ende des Geschéftsjahres 2022/2023 auf circa funf Prozent.
Vorwiegend bestand diese aus Euro-Guthaben, ergénzt um einen
kleinen Anteil an Fremdwahrungs-Guthaben. Durch die geénderte
Marktlage konnte fiir die Liquiditat wieder eine attraktive Verzinsung
vereinbart werden.

Zum Geschéftsjahresende setzte sich das Fondsvolumen in Bezug
auf die Wahrungsallokation tiberwiegend aus Euro-Anlagen zusam-
men. Die Schwache des Euros hat das Pfau-Beraterteam genutzt, um
liguide Fremdwéahrungspositionen zugunsten des Eurokontos proak-
tiv abzubauen. Zusatzlich wurden auch Anlagealternativen erworben,
bei denen das Wechselkursrisiko zum Euro aktiv abgesichert ist. Zur
Wahrungsallokation des Pfau- StrategieDepots Ul gehdéren zudem
indirekte Fremdwahrungsrisiken auslandischer Anlagen, die zwar an
den Borsen in Euro notieren, aber von Wechselkursschwankungen
zur Heimatwahrung des Emittenten beeinflusst werden.

Die weiterhin angespannte Lage in der Ukraine belastet die Kapi-
talmarkte mit unterschiedlicher Intensitat je nach Entwicklung des
Konflikts. Es ist daher nicht auszuschlieBen, dass Ereignisse mit
negativem Einfluss auf Konjunktur sowie politischer- und/oder gesell-
schaftlicher Stabilitéat auch beim Pfau-StrategieDepot Ul zwischen-
zeitlich negative Effekte entfalten kdnnen.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt ins-
besondere von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die wiederum
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftli-
chen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Borse, kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Gerlichte einwirken.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgelésten Marktturbulenzen und
Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine
Vielzahl an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmarkte
im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermdégen) im Speziellen.
Die Bewegungen an den Bdrsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermégen (Wert des Sondervermdgens) widerspiegeln. Zuséatz-
lich belasten Unsicherheiten Uber den weiteren Verlauf des Konflikts
sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Markte.

Zinsénderungsrisiken

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglich-
keit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen die
Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so
fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt
dagegen der Markizins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kursentwicklung flhrt dazu, dass die aktuelle Rendite der fest-
verzinslichen Wertpapiere in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.
Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzins-
lichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Zinséanderungs-/Kursrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
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Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen
Verluste fir das Sondervermdgen entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalméarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern ein-
treten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder
vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung
eines Sondervermdgens geschlossen werden.

Bonitétsrisiken

Bei Anleihen kann es zu einer Ratingveranderung des Schuldners
kommen. Je nachdem, ob die Bonitét steigt oder fallt, kann es zu
Kursveranderungen des Wertpapiers kommen.

Aktienrisiken

Mit dem Erwerb von Aktien kénnen besondere Marktrisiken und
Unternehmensrisiken verbunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt
nicht immer den tatsachlichen Wert des Unternehmens wider. Es
kann daher zu groBen und schnellen Schwankungen dieser Werte
kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und Einschatzungen von
Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen éndern.
Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegen-
Uber den Anspriichen samtlicher Glaubiger des Emittenten befriedigt
werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gréBeren Wert-
schwankungen als z.B. festverzinsliche Wertpapiere.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fir das Sondervermégen
erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken
der in diesen Sondervermdgen enthaltenen Vermégensgegenstande.
Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinsanderungs-
risiken und Adressenausfallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit Akti-
enfokus starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite
Streuung des Sondervermdgens kann jedoch zur Verringerung von
Klumpenrisiken beitragen. Die laufende Uberwachung der einzelnen
Zielfonds hat zusatzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken sys-
tematisch zu begrenzen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens sowohl
zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken Geschéfte
mit Derivaten tatigen. Die Absicherungsgeschéfte dienen dazu, das
Gesamtrisiko des Sondervermdgens zu verringern, kénnen jedoch
ggf. auch die Renditechancen schmalern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkon-

trakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

— Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Options-
rechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern.
Durch Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermdgenswertes kann das Sondervermdgen ebenfalls Verluste
erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts
(Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sonder-
vermdgens starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren
Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht aus-
geubt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, so dass die vom Sondervermdgen gezahlte Options-
pramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr,
dass das Sondervermdgen zur Abnahme / Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet ist.

— Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sonder-
vermdégen infolge unerwarteter Entwicklungen der Marktpreise bei
Falligkeit Verluste erleidet.

Wéhrungsrisiken

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermégens in anderen Wah-
rungen als der jeweiligen Fondswéhrung angelegt sind, erhélt es
die Ertrdge, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
jeweiligen Wéhrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdégens.

Fondsergebnis

Die wesentlichen Quellen des negativen VerauBerungsergebnisses
wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Verluste aus aus-
landischen Aktien.

Im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2022 bis 30. Juni 2023 lag die Wert-
entwicklung des Sondervermdgens bei +4,23%."

') Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berlcksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine
Riickschllsse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Fondsstruktur per 30. Juni 2023 per 30. Juni 2022
Kurswert Anteil Fondsvermégen Kurswert Anteil Fondsvermdgen
Renten 46.179.546,15 33,25% 35.964.775,64 27,62%
Aktien 14.809.102,23 10,66% 13.421.970,74 10,31%
Fondsanteile 52.218.816,48 37,60% 45.256.828,63 34,75%
Zertifikate 18.875.759,95 13,59% 22.725.183,75 17,45%
Futures 24.550,00 0,02% 73.500,00 0,06%
Bankguthaben 6.844.048,13 4,93% 13.007.486,29 9,99%
Zins- und Dividendenanspriiche 315.324,51 0,23% 153.010,52 0,12%
Sonstige Forderungen/Verbindlichkeiten ./.393.397,49 .1.0,28% 1.377.192,17 .1.0,29%
Fondsvermdgen 138.873.749,96 100,00% 130.225.563,40 100,00 %

Wertpapierumsétze im Berichtszeitraum (in EUR)
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Vermdgensiibersicht zum 30.6.2023

Anlageschwerpunkte

. Vermdgensgegenstinde

1.

Aktien

Bundesrepublik Deutschland
Frankreich

Irland

Italien

Schweiz

USA

. Anleihen

<1 Jahr

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre
>= 5 Jahre bis < 10 Jahre
>= 10 Jahre

. Zertifikate

EUR

. Investmentanteile

EUR
usSD

. Derivate
. Bankguthaben

. Sonstige Vermdgensgegenstande

1. Verbindlichkeiten

1. Fondsvermégen
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Tageswert
in EUR

% Anteil am Fondsvermégen

139.267.147,45 100,28
14.809.102,23 10,66
5.447.832,21 3,92
624.276,80 0,45
1.523.062,43 1,10
813.250,80 0,59
556.159,05 0,40
5.844.520,94 4,21
46.179.546,15 33,25
11.976.922,80 8,62
14.421.216,15 10,38
12.880.061,20 9,27
5.901.126,00 4,25
1.000.220,00 0,72
18.875.759,95 13,59
18.875.759,95 13,59
52.218.816,48 37,60
47.015.140,62 33,85
5.203.675,86 3,75
24.550,00 0,02
6.844.048,13 4,93
315.324,51 0,23
./.393.397,49 ./.0,28
138.873.749,96 100,00
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Vermoégensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 30.6.2023 30.6.2023 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick bzw. Wéhrung in 1.000 EUR
Bestandspositionen 132.083.224,81 95,11
Bérsengehandelte Wertpapiere 54.881.026,18 39,52
Aktien 14.809.102,23 10,66
Novartis AG Stiick Stiick Stick CHF
Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 6.030 0 0 90,000 556.159,05 0,40
Allianz SE Stiick Stiick Stick EUR
vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 4.560 1.560 0 213,200 972.192,00 0,70
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 13.527 0 0 44,470 601.545,69 0,43
Danone S.A. Actions Port. EO 0,25 FR0000120644 11.120 0 0 56,140 624.276,80 0,45
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 20.400 20.400 0 44,730 912.492,00 0,66
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien 0.N. DE0005557508 45.370 0 0 19,976 906.311,12 0,65
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 1T0003128367 131.850 55.000 0 6,168 813.250,80 0,59
Hannover Rick SE Namens-Aktien o.N.  DE0008402215 3.630 0 0 194,350 705.490,50 0,51
KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKGX8881 13.300 13.300 0 36,860 490.238,00 0,35
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 5.635 0 0 152,540 859.562,90 0,62
AbbVie Inc. Stick Stick Stiick usb
Registered Shares DL -,01 US00287Y1091 4.130 0 0 134,730 510.069,58 0,37
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 11.400 11.400 570 119,700 1.250.875,42 0,90
Amazon.com Inc. Reg. Shares DL -,01 US0231351067 6.300 0 0 130,360 752.835,27 0,54
Intl Business Machines Corp.
Reg. Shs DL 0,20 US4592001014 4.960 0 0 133,810 608.394,54 0,44
Johnson & Johnson Reg. Shares DL 1 US4781601046 4.800 0 0 165,520 728.294,07 0,52
Linde plc Registered Shares EO 0,001 IE000S9YS762 4.360 4.360 0 381,080 1.523.062,43 1,10
Microsoft Corp. Reg. Shs DL 0,00000625 US5949181045 3.150 0 0 340,540 983.317,44 0,71
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL 0,0001 US92826C8394 3.220 0 0 237,480 700.967,64 0,50
Walt Disney Co., The Reg. Shares DL 0,01 US2546871060 3.785 3.785 0 89,280 309.766,98 0,22
Verzinsliche Wertpapiere 36.928.313,95 26,59
0,7500 % Aareal Bank AG EUR EUR EUR %
MTN-IHS v.22(28) DEOOOAARO0322 700 0 0 76,468 535.276,00 0,39
3,4050 % ABN AMRO Bank N.V.
EO-FLR Med.-Term Nts 23(25) XS2573331837 700 700 0 100,118 700.826,00 0,50
1,2500 % ABN AMRO Bank N.V.
EO-Non-Preferred MTN 20(25) XS2180510732 500 0 0 94,649 473.245,00 0,34
1,6250 % Airbus SE
EO-Medium-Term Nts 20(20/25) XS2152795709 800 0 0 96,244 769.952,00 0,55
1,3750 % Apple Inc. EO-Notes 15(15/24) XS1292384960 1.000 1.000 0 98,894 988.940,00 0,71
4,0000 % BASF SE MTN v.23(23/29) X82595418323 800 800 0 101,413 811.304,00 0,58
4,2500 % Bayer AG MTN v.23(29/29) XS2630112014 500 500 0 100,956 504.780,00 0,36
0,6250 % Belfius Bank S.A.
EO-Preferred MTN 18(23) BE6307427029 500 0 0 99,523 497.615,00 0,36
0,6250 % BPCE S.A.
EO-Preferred Med.-T.Nts 20(25) FR0013509726 1.000 0 0 93,783 937.830,00 0,68
1,2500 % Commerzbank AG
MTN-IHS S.915 v.18(23) DEO00CZ40NG4 500 0 0 99,228 496.140,00 0,36
0,3750 % Continental AG MTN v.19(25/25) XS2056430874 800 0 0 93,470 747.760,00 0,54
4,0000 % Continental AG MTN v.23(28/28) XS2630117328 700 700 0 99,477 696.339,00 0,50
0,8750 % Covestro AG
Medium Term Notes v.20(25/26) XS2188805688 500 0 0 92,849 464.245,00 0,33
1,6250 % Danske Bank AS
EO-Non-Preferred MTN 19(24) XS1963849440 565 400 0 98,286 555.315,90 0,40
1,6250 % Deutsche Lufthansa AG
MTN v.21(23/23) X82408458227 800 0 0 98,998 791.984,00 0,57
0,2500 % Deutsche Pfandbriefbank AG
MTN R.35408 v.21(25) DEOOOA3T0X22 1.000 0 0 89,315 893.150,00 0,64
4,3750 % Deutsche Pfandbriefbank AG
MTN R.35416 v.22(26) DEOOOA30WFV1 1.000 1.700 700 97,981 979.810,00 0,71
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Vermoégensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 30.6.2023 30.6.2023 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Wahrung in 1.000 EUR EUR EUR % EUR

3,6250 % EnBW International Finance BV

EO-Medium-Term Nts 22(26/26) XS2558395351 800 800 0 99,470 795.760,00 0,57
0,3750 % Evonik Industries AG

Medium Term Notes v.16(16/24) DEO00A185QA5 500 0 0 95,849 479.245,00 0,35
0,2500 % Fresenius Medical Care KGaA

MTN v.19(23/23) XS2084510069 900 500 100 98,403 885.627,00 0,64
1,6250 % Grenke Finance PLC

EO-Medium-Term Notes 19(24) XS1956014531 460 0 0 97,114 446.724,40 0,32
0,6250 % Grenke Finance PLC

EO-Medium-Term Notes 19(25) XS2078696866 190 0 0 90,715 172.358,50 0,12
1,1250 % Hannover Rick SE

Senior Notes v.18(28/28) Reg.S XS1808482746 1.000 1.000 0 88,863 888.630,00 0,64
1,5000 % HSBC Holdings PLC

EO-FLR Med.-T. Nts 18(23/24) XS1917601582 500 0 0 98,896 494.480,00 0,36
2,1250 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

EO-M.T.Preferred Nts 18(23) XS1873219304 750 750 0 99,759 748.192,50 0,54
1,3750 % John Deere Cash Mgmt S.a.r.L.

EO-Medium-Term Notes 20(24) XS2150006133 800 0 0 98,148 785.184,00 0,57
0,0500 % Jyske Bank A/S EO-

FLR Non-Pref. MTN 21(25/26) XS2382849888 800 0 0 90,156 721.248,00 0,52
3,2500 % Landesbank Baden-Wirttemberg

MTN-Pfandbr.Ser.836 v.23(27) DEO00LB387B4 1.000 1.000 0 99,632 996.320,00 0,72
2,1250 % LeasePlan Corporation N.V.

EO-Med.-T. Nts 22(25) XS2477154871 500 0 0 95,717 478.585,00 0,34
0,2500 % LeasePlan Corporation N.V.

EO-Medium-Term Notes 21(26) XS2305244241 250 0 0 89,685 224.212,50 0,16
3,5000 % Lettland, Republik

EO-Medium-Term Notes 23(28) XS2576364371 1.000 1.500 500 99,365 993.650,00 0,72
0,0000 % Mercedes-Benz Int.Fin. B.V.

Medium Term Notes v.19(24) DEOO0A2YNZV0 500 500 0 97,789 488.945,00 0,35
3,0000 % MTU Aero Engines AG

Anleihe v.20(25/25) XS2197673747 800 0 0 99,150 793.200,00 0,57
0,2500 % NIBC Bank N.V.

EO-Medium-Term Notes 21(26) XS2384734542 1.000 0 0 84,518 845.180,00 0,61
0,8750 % Nykredit Realkredit A/S

EO-Medium-Term Notes 19(24) DK0009522732 500 0 0 98,321 491.605,00 0,35
1,3750 % Nykredit Realkredit A/S

EO-Medium-Term Notes 22(27) DKO0030506886 700 0 0 89,258 624.806,00 0,45
4,5000 % Porsche Automobil Holding SE

Medium Term Notes v.23(28/28) XS2615940215 500 500 0 102,126 510.630,00 0,37
1,0000 % Raiffeisen Bank Intl AG

EO-Pref. Med.-T. Nts 18(23)166 XS1917591411 800 800 0 98,626 789.008,00 0,57
2,5000 % RWE AG

Medium Term Notes v.22(25/25) XS2523390271 1.000 1.000 0 97,018 970.180,00 0,70
2,1250 % RWE AG

Medium Term Notes v.22(26/26) XS2482936247 1.000 0 0 94,817 948.170,00 0,68
2,2500 % Siemens Finan.maatschappij NV

EO-Medium-Term Nts 22(25/25) XS2526839175 800 800 0 97,462 779.696,00 0,56
4,1250 % Skandinaviska Enskilda Banken

EO-Preferred MTN 23(27) XS2643041721 1.000 1.500 500 99,925 999.250,00 0,72
0,3750 % Sparebank 1 SR-Bank ASA

EO-Non-Pref.FLR MTN 21(26/27) XS2363982344 750 0 0 87,410 655.575,00 0,47
1,0000 % Sudzucker Intl Finance B.V.

EO-Notes 17(17/25) XS1724873275 500 0 0 93,829 469.145,00 0,34
0,2000 % Swedbank AB

EO-Non-Preferred MTN 2021(28) XS2282210231 680 0 0 83,215 565.862,00 0,41
1,2500 % Symrise AG Anleihe v.19(25/25) DE000SYM7720 500 0 0 93,726 468.630,00 0,34
1,0690 % Telefonica Emisiones S.A.U.

EO-Medium-Term Nts 19(19/24) XS1946004451 800 0 0 98,364 786.912,00 0,57
1,7500 % Unilever Fin. Netherlands B.V.

EO-Medium-Term Nts 22(22/28) XS2481498173 1.500 1.500 0 92,060 1.380.900,00 0,99
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Vermogensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 30.6.2023 30.6.2023 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick bzw. Wahrung in 1.000 EUR
0,8750 % Volksbank Wien AG EUR EUR EUR %
EO-Non-Preferred MTN 21(26) AT000B122080 800 400 0 88,116 704.928,00 0,51
4,8980 % Volkswagen Intl Finance N.V.
EO-FLR Notes 18(24) X81910947941 900 0 0 101,424 912.816,00 0,66
1,5000 % Volkswagen Leasing GmbH
Med.Term Nts.v.19(26) XS82014291616 500 0 0 92,197 460.985,00 0,33
0,1250 % Volvo Treasury AB
EO-Med.-T.Notes 20(20/24) X82230884657 255 0 0 95,373 243.201,15 0,18
0,0000 % Vonovia SE
Medium T. Notes v.21(21/24) DEOOOA3E5MFO 400 0 0 94,394 377.576,00 0,27
0,3750 % Vonovia SE
Medium T. Notes v.21(21/27) DEOOOA3E5MGS8 300 0 0 83,195 249.585,00 0,18
1,3750 % Vonovia SE
Medium Term Notes v.22(22/26) DEO00A3MQS56 500 0 0 91,360 456.800,00 0,33
Zertifikate 3.143.610,00 2,26
Amundi Physical Metals PLC Stiick Stiick Stiick EUR
ETC 23.05.18 Physical Gold FR0013416716 45.000 0 20.000 69,858 3.143.610,00 2,26
An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 23.090.762,15 16,63
Verzinsliche Wertpapiere 7.358.612,20 5,30
0,0000 % China Constr. Bank (Europe) SA EUR EUR EUR %
EO-Medium-Term Nts 21(24) X82358343833 1.000 0 0 95,529 955.290,00 0,69
0,0000 % Credit Suisse AG EO-Anl. 21(23) DEO00CS8DCNT1 1.500 0 500 98,360 1.475.400,00 1,06
3,8750 % Daimler Truck Intl Finance
EO-Med.-Term Notes 23(23/29) XS2623221228 800 800 0 99,169 793.352,00 0,57
4,1250 % Danfoss Finance Il B.V.
EO-Med.-T. Nts 23(23/29) Reg.S XS2628785466 1.000 1.000 0 100,776 1.007.760,00 0,73
0,9800 % Mitsubishi UFJ Finl Grp Inc.
EO-Medium-Term Notes 18(23) XS1890709774 800 0 0 99,255 794.040,00 0,57
4,1250 % Porsche Automobil Holding SE
Medium Term Notes v.23(27/27) XS2643320018 1.460 1.460 0 99,387 1.451.050,20 1,04
0,1250 % Svenska Handelsbanken AB
EO-Medium-Term Notes 21(26) XS2404629235 1.000 0 0 88,172 881.720,00 0,63
Zertifikate 15.732.149,95 11,33
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH Stick Stick Stiick EUR
DISC 03.10.24 DAX 11000 DEOOOPN3BAM2  10.020 10.020 0 103,300 1.035.066,00 0,75
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH
DISC 21.09.23 ESTX50 2600 DEOOOPD2A2F9 53.460 53.460 0 25,800 1.379.268,00 0,99
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH
DISC 26.09.24 ESTX50 2700 DEOOOPEO053T7 40.600 40.600 0 25,450 1.033.270,00 0,74
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH
DISC 28.03.24 DAX 11250 DEOOOPE73RL3 18.800 18.800 0 108,690 2.043.372,00 1,47
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen.
DISC.Z 06.10.23 DAX 10000 DEOOODV8MQP1 13.990 13.990 0 99,020 1.385.289,80 1,00
Goldman Sachs Bank Europe SE
DISC.Z 25.06.24 SAP 110 DEO00GZ6JGWH1 6.800 6.800 0 102,620 697.816,00 0,50
Goldman Sachs Bank Europe SE
DISC.Z 26.06.24 ESTX50 2900 DEOO0GC7ES62 49.350 49.350 0 27,800 1.371.930,00 0,99
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
DIZ 22.03.24 ESTX50 2900 DEOOOHG73KP1 72.600 72.600 0 28,090 2.039.334,00 1,47
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
DIz 22.12.23 DAX 11000 DEOO0HG23217 12.635 12.635 0 107,790 1.361.926,65 0,98
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH
DIz 22.12.23 ESTX50 2800 DEOOOHG234B9 49.490 49.490 0 27,450 1.358.500,50 0,98
Société Générale Effekten GmbH
DISC.Z 28.06.24 DAX 10500 DE000SQ4VFH1 20.175 20.175 0 100,440 2.026.377,00 1,46
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Vermogensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 30.6.2023 30.6.2023 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick bzw. Wahrung in 1.000 EUR
Nichtnotierte Wertpapiere 1.892.620,00 1,36
Verzinsliche Wertpapiere 1.892.620,00 1,36
0,0000 % BPCE S.A. EUR EUR EUR %

EO-Preferred Med.-T.Nts 23(28) FR001400J2V6 1.000 1.000 0 100,022 1.000.220,00 0,72
3,1794 % SG Issuer S.A.

EO-FLR Med.-Term Nts 22(32) CH1166032230 1.000 0 0 89,240 892.400,00 0,64
Investmentanteile 45.133.752,98 32,50
KVG-eigene Investmentanteile 2.324.045,00 1,67
7orca Vega Return Stick Stick Stiick EUR
Inhaber-Anteilsklasse | DEO00A2H5XY6 7.600 0 6.400 89,920 683.392,00 0,49
Alturis Volatility Inhaber-Anteile S DEO00A3C91U7 10.700 10.700 0 100,940 1.080.058,00 0,78
Capitu.Rentenstrat.optim.Univ.

Inhaber-Anteilsklasse | DEO00A2H7NS5 6.650 0 0 84,300 560.595,00 0,40
Gruppenfremde Investmentanteile 42.809.707,98 30,83
ACATIS Value Event Fonds Stiick Stiick Stiick EUR

Inhaber-Anteile B (Inst.) DEOOOA1C5D13 102 0 0 23.815,720 2.429.203,44 1,75
Allianz Corps-Corent Inh.-Anteile P (EUR) DE0005316285 42.050 0 0 52,520 2.208.466,00 1,59
Amundi Fds-Emerging Markets Bd

Act. Nom. 12 Unh. EUR Acc. oN LU1882453159 50.920 0 0 20,840 1.061.172,80 0,76
DPAM L-Bonds Em.Mkts. Sust.

Actions au Port.A Dis.EUR o.N. LU0907927171 2.800 0 0 93,230 261.044,00 0,19
DWS Inv.- Em.Mkts IG Sov.Debt

Inhaber-Anteile TFCH o.N. LU1663860127 7.265 0 0 88,850 645.495,25 0,46
Flossb.von Storch-Gl.Em.Mk.Eq.

Inhaber-Anteile | o.N. LU1012014905 4.600 1.760 0 167,620 771.052,00 0,56
iShs IV-iSh.MSCI EMU ESG Scr.

Reg. Shares EUR Acc. o.N. IEOOBFNM3B99  187.550 0 0 7,253 1.360.300,15 0,98
iShsll-EO Corp Bd ESG U.ETF R Shs 0.N. |IEOOBYZTVT56 910.000 910.000 0 4,518 4.110.925,00 2,96
iShsll-MSCI Europe SRI U.ETF

Registered Shs EUR (Acc) o.N. IE00B52VJ196 32.600 0 0 61,400 2.001.640,00 1,44
iShslV-MSCI J.SRIEURH.U.ETF(A)

Registered Shares EUR o.N. IEOOBYVJRQ85  117.600 0 0 9,183 1.079.920,80 0,78
iShslV-MSCI WId.SRI UCITS ETF

Registered Shs EUR Acc. o.N. IE00BYX2JD69 277.850 0 0 9,553 2.654.162,13 1,91
Lyxor 1-L.1 DAX50 ESG(DR)U.ETF

Inhaber-Anteile | DEOOOETF9090 41.050 0 0 37,110 1.523.365,50 1,10
OptoFlex Nam.-An.l 0. N. LU0834815101 2.750 0 0 1.500,220 4.125.605,00 2,97
Plenum CAT Bd Dyn.Fd

Inh.-Ant. | EUR Acc. oN LI1115702881 15.000 15.000 0 102,850 1.542.750,00 1,11
Robeco Cap.Grow.Fd-Sm.Ener.Eq.

Act. Nom. | EUR Acc. oN LU2145462722 14.665 0 0 62,820 921.255,30 0,66
Robeco High Yield Bonds

Act. Nom. Inst. IEH EUR o.N. LU0779184851 28.919 15.985 0 89,680 2.593.412,51 1,87
Schroder ISF Gl Emerg.Mkts Op.

Namensanteile C Acc. EUR o.N. LU0279459969 31.935 12.185 0 24,813 792.409,54 0,57
Schroder ISF Global High YId

Namensant. C Acc EUR Hdg o.N. LU0189895658 45.585 5.555 0 43,615 1.988.203,45 1,43
Twelve Cat Bond Fund

Reg. Shs I-JSS EUR Acc. oN IE00BD2B9D70 21.400 30.750 9.350 109,470 2.342.658,00 1,69
UniGlobal Inh.-Ant. Ant.sch.kl. DE0008491051 4.000 0 0 345,540 1.382.160,00 1,00
Unilnst. Global Corporate Bds

Inhaber-Anteile Unil.GI.C.Bds DE0006352719 13.175 0 0 45,950 605.391,25 0,44
UniNachhaltig Aktien Global Inh.-Anteile | DEOO0OA2H9AX8 8.000 0 0 150,680 1.205.440,00 0,87
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Vermogensaufstellung ISIN Markt Bestand Kaufe / | Verkaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 30.6.2023 30.6.2023 |Zugénge| Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stuck Stuck Stick EUR

iShsll-Gl.Infrastruct.U.ETF uUsD

Registered Shs USD (Dist) o.N. IEO0B1FZS467 21.900 0 0 30,090 604.061,78 0,43
iShsll-Listed Priv.Equ.U.ETF

Registered Shares o.N. IE00B1TXHL60 60.000 48.800 0 25,160 1.383.811,53 1,00
PIMCO GL INV.-Emerg.Local Bd

Reg. Acc. Shs (Inst.Cl.) o.N. IE00B29KO0OP99 69.900 0 0 13,820 885.523,88 0,64
US EquityFlex Inhaber-Anteile | 0.N. LU1138397838 690 0 0 2.778,000 1.757.099,64 1,27
Xtr.(IE)-MSCI USA Financials

Registered Shares 1D o.N. IEOOBCHWNT26 25.700 0 0 24,330 573.179,03 0,41
Anteile an Immobilien-Sondervermogen 7.085.063,50 5,10
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile 7.085.063,50 5,10
Catella European EUR

Residential Inhaber-Anteile DEOOOAOM98N2 219.200 0 0 16,530 3.623.376,00 2,61
KanAm grundinvest Fonds Inhaber-Anteile DE0006791809 17.400 0 0 2,500 43.500,00 0,03
Unilmmo: Deutschland Inhaber-Anteile DE0009805507 8.750 0 0 94,650 828.187,50 0,60
Unilmmo: Europa Inhaber-Anteile DE0009805515 23.250 0 0 54,460 1.266.195,00 0,91
Unilnstit. Europ. Real Estate Inh.-Ant. FK  DEO00OA1H9KC2 27.250 0 0 48,580 1.323.805,00 0,95
Summe Wertpapiervermdgen? 132.083.224,81 95,11
Derivate (bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen) 24.550,00 0,02
Aktienindex-Derivate 24.550,00 0,02
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte 24.550,00 0,02
FUTURE DAX (PERFORMANCE-INDEX)
09.23 EUREX 185 1.6 24.550,00 0,02

%) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Vermoégensaufstellung Kurswert %-Anteil
zum 30.6.2023 in am Fonds-
Gattungsbezeichnung EUR vermbgen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 6.844.048,13 4,93
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
UBS Europe SE 4.567.756,85 3,29
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen bei:
UBS Europe SE NOK 5.994.405,21 512.916,62 0,37
UBS Europe SE PLN 1.897.388,48 428.111,12 0,31
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen bei:
UBS Europe SE CHF 36.315,38 37.216,01 0,03
UBS Europe SE GBP 487,72 568,50 0,00
UBS Europe SE USD 1.415.419,87 1.297.479,03 0,93
Sonstige Vermodgensgegenstinde 315.324,51 0,23
Zinsanspruche 303.005,26 0,22
Quellensteueranspriiche 12.319,25 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten ./.393.397,49 /.0,28
Verwaltungsvergutung .1.51.272,83 .1.0,04
Verwahrstellenvergltung .1.24.405,86 .1.0,02
Anlageberatungsvergiitung ./.304.218,80 .1.0,22
Prifungskosten ./.12.500,00 .1.0,01
Verdffentlichungskosten ./.1.000,00 0,00
Fondsvermégen 138.873.749,96 100,00?
Anzahl der umlaufenden Anteile Stick 1.134.211
Anteilwert EUR 122,44
Ausgabepreis EUR 122,44
Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
Schweizer Franken CHF 1 EUR = 0,9758000 Polnische Zloty PLN 1 EUR = 4,4320000
Britisches Pfund GBP 1 EUR = 0,8579000 US-Dollar usb 1 EUR = 1,0909000
Norwegische Krone NOK 1 EUR = 11,6869000

Marktschliissel
Terminbdrsen
185 = Eurex Deutschland

%) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Kéaufe / Verkaufe /

Stiick bzw. Wéhrung in 1.000 Zugange Abgénge
Bérsengehandelte Wertpapiere
Aktien Stiick Stiick
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 0 3.210
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO 0,09 NL0010273215 0 1.300
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 0 13.090
PayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL 0,0001 US70450Y1038 0 5.800
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 0 7.500
Verzinsliche Wertpapiere EUR EUR
2,3750 % Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl. EO-Medium-Term Notes 13(23)  FR0011439835 1.000 1.000
0,7500 % Belfius Bank S.A. EO-Non-Preferred MTN 17(22) BE6298043272 0 500
0,0000 % E.ON SE Medium Term Notes v.20(23/23) X82103015009 0 800
0,3750 % Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.20(26/26) X82237434472 0 500
1,0000 % ING Groep N.V. EO-Med.-Term Notes 18(23) XS1882544627 0 800
0,2500 % Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. EO-Medium-Term Notes 19(23) DEOOOA2R9ZT1 500 500
1,6250 % Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. Medium Term Notes v.20(23) DEOO0A289XH6 0 279
1,8750 % Merck Financial Services GmbH Med.-Term Nts.v.22(22/26) XS52491029208 0 500
0,7500 % Volkswagen Bank GmbH Med.Term.Nts. v.17(23) XS1734548487 0 1.000
2,2500 % Vonovia Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 15(16/23) DEOOOA18V146 500 500
1,6250 % Vonovia Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 20(20/24) DEO00A28VQC4 0 800
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere EUR EUR
1,0000 % ArcelorMittal S.A. EO-Medium-Term Notes 19(19/23) X82082323630 0 500
1,8750 % thyssenkrupp AG Medium Term Notes v.19(23/23) DEOOOA2YN6V1 0 500
Nichtnotierte Wertpapiere®
Aktien Stiick Stilick
Linde PLC Registered Shares EO 0,001 IEO0BZ12WP82 0 4.360
Verzinsliche Wertpapiere EUR EUR
0,1250 % BMW Finance N.V. EO-Medium-Term Notes 19(22) XS2010445026 0 1.000
0,4240 % Danone S.A. EO-Med.-Term Notes 16(16/22) FR0013216900 0 800
2,6250 % K+S Aktiengesellschaft Anleihe v.17(17/23) XS1591416679 0 500
0,7500 % UBS AG EO-Medium-Term Nts 20(23/23) XS2149270477 0 1.000
Zertifikate Stiick Stiick
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 22.06.23 ESTX50 2500 DEOOOPD5ZWWH1 54.675 54.675
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 22.06.23 ESTX50 2600 DEOOOPD2A146 0 53.175
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 23.02.23 ESTX50 2500 DEOOOPD5ZWL4 78.920 78.920
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 06.01.23 DAX 10700 DEOOODFZ7CJ1 0 18.250
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 06.01.23 DAX 9800 DEO0ODV1C3A5 0 12.750
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 11.04.23 DAX 10500 DEO0ODV8MHX4 0 18.900
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 23.09.22 ESTX50 2750 DEOOODFINXS7 0 77.200
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 23.12.22 ESTX50 2500 DEOOODFINYJ4 0 49.900
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 23.12.22 ESTX50 2850 DEOOOSF2RY05 0 68.600
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 24.03.23 ESTX50 2500 DEOOOSNO073U9 92.700 92.700
Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 24.03.23 ESTX50 2900 DEOOOSF4WYM3 0 80.800
Vontobel Financial Products DIZ 23.06.23 DAX 10000 DEO0OVX79PJ6 6.975 20.775
Vontobel Financial Products DIZ 23.09.22 DAX 10000 DEOOOVP8TZR9 0 15.100
Vontobel Financial Products DIZ 24.02.23 DAX 9800 DEO00OVV66QR8 20.325 20.325
Vontobel Financial Products DIZ 31.03.23 DAX 10000 DEOOOVX79HA2 0 17.000
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile Stuck Stiick
iShsll-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVV78 0 523.000
Schroder ISF Greater China Namensanteile C Acc o.N. LUO0140637140 0 16.650
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shs I-JSS USD Acc. oN IE00BD2B9488 0 30.000

*) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kénnen technisch bedingt auch endféllige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe
und Verkaufe)

Volumen in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

verkaufte Kontrakte:

(Basiswert[e]: DAX PERFORMANCE-INDEX) EUR 7.827,82

Zinsterminkontrakte
gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR 5.332,77

Die Gesellschaft sorgt daflr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem
unter Berucksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert firr die Transaktionskosten, bezogen auf das durchschnitt-
liche Fondsvolumen, sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft Gberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und
ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt je Anteil
fur den Zeitraum vom 1.7.2022 bis 30.6.2023 EUR EUR EUR
I. Ertrdge
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) 194.530,55 0,17
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 203.195,73 0,18
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 735.245,60 0,65
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 598.543,76 0,53
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 149.668,35 0,13
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
7. Ertréage aus Investmentanteilen 790.021,49 0,70
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer .1.29.179,56 .1.0,03
10. Abzuge ausléandischer Quellensteuer ./.54.015,34 .1.0,05
11. Sonstige Ertrage 9.586,16 0,01
Summe der Ertrage 2.597.596,73 2,29
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergltung ./.1.384.579,22 /1,22

— Verwaltungsvergltung ./.199.698,92

— Beratungsvergutung ./.1.184.880,30

— Asset-Management-Gebihr 0,00
3. Verwahrstellenvergitung ./.95.056,68 .1.0,08
4. Prafungs- und Veréffentlichungskosten ./.10.829,58 .1.0,01
5. Sonstige Aufwendungen ./.41.802,56 .1.0,04

— Depotgebihren ./.11.165,54

— Ausgleich ordentlicher Aufwand .1.25.210,54

— Sonstige Kosten ./1.5.426,49

— davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen .1.3.346,79

Summe der Aufwendungen ./.1.532.268,04 /1,35
lll. Ordentlicher Nettoertrag 1.065.328,69 0,94
IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 1.430.176,40 1,26
2. Realisierte Verluste .1.2.304.944,66 .1.2,03
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften .1.874.768,26 .1.0,77
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 190.560,43 0,17
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne 2.828.199,24 2,49
2. Nettoveréanderung der nicht realisierten Verluste 2.543.739,53 2,24
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 5.371.938,77 4,73
VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres 5.562.499,20 4,90
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Entwicklung des Sondervermégens 2022/2023 EUR EUR
I. Wert des Sondervermdégens am Beginn des Geschaftsjahres 130.225.563,40
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr .1.552.477,50
2. Zwischenausschuttungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 3.634.038,87
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen 9.639.152,18
b) Mittelabflliisse aus Anteilschein-Ricknahmen ./.6.005.113,31
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 4.125,99
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 5.562.499,20
davon nicht realisierte Gewinne 2.828.199,24
davon nicht realisierte Verluste 2.543.739,53
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres 138.873.749,96
Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens insgesamt je Anteil
Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil EUR EUR
. Fur die Ausschiittung verfigbar 11.081.919,36 9,77
1. Vortrag aus Vorjahr 8.999.295,19 7,93
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 190.560,43 0,17
3. ZuflGhrung aus dem Sondervermogen® 1.892.063,74 1,67
1. Nicht fur die Ausschittung verwendet 8.700.076,26 7,67
1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 8.700.076,26 7,67
lll. Gesamtausschiittung 2.381.843,10 2,10
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 2.381.843,10 2,10
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre
Geschaftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilwert
am Geschéftsjahresende am Geschéftsjahresende am Geschéaftsjahresende
Stiick EUR EUR
2019/2020 921.624 105.828.172,63 114,83
2020/2021 950.809 117.668.362,25 123,76
2021/2022 1.104.062 130.225.563,40 117,95
2022/2023 1.134.211 138.873.749,96 122,44

%) Die Zuflihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme einer nach

den Anlagebedingungen maximalen Ausschttung.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure EUR 2.440.800,00

die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
UBS Europe SE ( Broker ) DE

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdégen (in %) 95,11
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,02

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fiir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 3.7.2006 den qualifizierten Ansatz
im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der
historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen
Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigen Entwicklung
von Marktpreisen fur das Sondervermdgen ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,71%
groBter potenzieller Risikobetrag 1,05%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,89%

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag
Bloomberg Commodity Index (USD) in EUR

(Bloomberg: BCOM INDEX) in EUR 7,50%
EURO STOXX 50 Net Return (EUR) (Bloomberg: SX5T INDEX) 25,00%
JPM Government Bond Index Global Total Return (EUR)

(Bloomberg: JNUCGBIG INDEX) 10,00%
MSCI World Net Return (EUR) (Bloomberg: MSDEWIN INDEX) 17,50%
REXP 2Y (EUR) (Bloomberg: REX2YP INDEX) 40,00%

Sonstige Angaben

Anteilwert 122,44
Ausgabepreis 122,44
Anteile im Umlauf Stlick 1.134.211

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde

Bewertung

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemafB § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rickzahlungsbetrag geman
§ 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regu-
lierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden geméaB § 28 KARBV i.V.m.
§ 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhangigen Geschéaftspartnern ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) flr das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 1,13%
Die Gesamtkostenquote driickt séamtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Eine erfolgsabhéngige Vergutung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdégen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung wird
fir Vergutungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Ruckvergltungen von den an die
Verwabhrstelle und an Dritte aus dem Sondervermégen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang
mit Handelsgeschéften fir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermdégen fir den Erwerb und die Ricknahme von

Investmentanteilen berechnet wurden EUR 0,00 15
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Verwaltungsvergiitungssétze fiir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile

Identifikation

Verwaltungsvergltungssatz

p.a.in %
KVG-eigene Investmentanteile
7orca Vega Return Inhaber-Anteilsklasse | DEOOOA2H5XY6 0,100
Alturis Volatility Inhaber-Anteile S DEOOOA3C91U7 0,640
Capitu.Rentenstrat.optim.Univ. Inhaber-Anteilsklasse | DEOOOA2H7NS5 0,300
Gruppenfremde Investmentanteile
ACATIS Value Event Fonds Inhaber-Anteile B (Inst.) DEOOOA1C5D13 1,250
Allianz Corps-Corent Inhaber-Anteile P (EUR) DE0005316285 0,600
Amundi Fds-Emerging Markets Bd Act. Nom. 12 Unh. EUR Acc. oN LU1882453159 0,500
DPAM L-Bonds Em.Mkts. Sust. Actions au Port.A Dis.EUR o.N. LU0907927171 0,900
DWS Inv.- Em.Mkts IG Sov.Debt Inhaber-Anteile TFCH o.N. LU1663860127 0,600
Flossb.von Storch-Gl.Em.Mk.Eq. Inhaber-Anteile | 0.N. LU1012014905 0,780
iShs IV-iSh.MSCI EMU ESG Scr. Reg. Shares EUR Acc. o.N. IEOOBFNM3B99 0,120
iShsll-EO Corp Bd ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVT56 0,150
iShsll-Gl.Infrastruct.U.ETF Registered Shs USD (Dist) o.N. IEO0B1FZS467 0,650
iShsll-Listed Priv.Equ.U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B1TXHL60 0,750
iShsll-MSCI Europe SRI U.ETF Registered Shs EUR (Acc) o.N. IE00B52VJ196 0,200
iShslV-MSCI J.SRIEURH.U.ETF(A) Registered Shares EUR o.N. IEOOBYVJRQ85 0,250
iShslV-MSCI WId.SRI UCITS ETF Registered Shs EUR Acc. o.N. IEO0BYX2JD69 0,200
Lyxor 1-L.1 DAX50 ESG(DR)U.ETF Inhaber-Anteile | DEOOOETF9090 0,150
OptoFlex Nam.-An.l o. N. LU0834815101 0,120
PIMCO GL INV.-Emerg.Local Bd Reg. Acc. Shs (Inst.Cl.) o.N. IE0O0B29K0OP99 0,890
Plenum CAT Bd Dyn.Fd Inh.-Ant. | EUR Acc. oN LI1115702881 1,150
Robeco Cap.Grow.Fd-Sm.Ener.Eq. Act. Nom. | EUR Acc. oN LU2145462722 0,800
Robeco High Yield Bonds Act. Nom. Inst. IEH EUR o.N. LU0779184851 0,550
Schroder ISF Gl Emerg.Mkts Op. Namensanteile C Acc. EUR o.N. LU0279459969 1,000
Schroder ISF Global High Yld Namensant. C Acc EUR Hdg o.N. LU0189895658 0,600
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shs I-JSS EUR Acc. oN IE00BD2B9D70 1,070
UniGlobal Inh.-Ant. Ant.sch.kl. DE0008491051 1,200
Unilnst. Global Corporate Bds Inhaber-Anteile Unil.GI.C.Bds DE0006352719 0,450
UniNachhaltig Aktien Global Inhaber-Anteile | DEOOOA2H9AX8 1,200
US EquityFlex Inhaber-Anteile | 0.N. LU1138397838 0,135
Xtr.(IE)-MSCI USA Financials Registered Shares 1D o.N. IEOOBCHWNT26 0,020
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile
Catella European Residential Inhaber-Anteile DEOOOAOM98N2 0,600
KanAm grundinvest Fonds Inhaber-Anteile DE0006791809 0,820
Unilmmo: Deutschland Inhaber-Anteile DE0009805507 0,700
Unilmmo: Europa Inhaber-Anteile DE0009805515 0,700
Unilnstit. Europ. Real Estate Inhaber-Anteile FK DEOOOA1HI9KC2 0,600

Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Besténde in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung

erscheinen:

Gruppenfremde Investmentanteile

iShsll-EO C.Bd 0-3yr ESG U.ETF Registered Shares o.N.
Schroder ISF Greater China Namensanteile C Acc o.N.
Twelve Cat Bond Fund Reg. Shs I-JSS USD Acc. oN

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage:
Wesentliche sonstige Aufwendungen:

IEOOBYZTVV78
LU0140637140
IEO0BD2B9488

EUR
EUR

0,150
1,000
1,070

0,00
0,00

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs [Anschaffungsnebenkosten] und der Kosten der VerduBerung der Vermo-

gensgegensténde)
Transaktionskosten

EUR

54.707,32

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschéaftsjahr fiir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet
wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstéanden stehen.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 72,9
davon feste Vergutung in Mio. EUR 64,8
davon variable Vergutung in Mio. EUR 8,1
Zahl der Mitarbeiter der KVG 902
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 5,7
davon Geschaftsleiter in Mio. EUR 4,6
davon andere Risktaker in Mio. EUR 1,1

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergltungsrichtlinie geregelt,
deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergltungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter Vermeidung
von Fehlanreizen zur Eingehung GiberméaBiger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch den Verglitungsausschuss der Universal-
Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben tberpruft. Es
umfasst fixe und variable Vergitungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielvergltung ist gewahrleistet, dass keine
signifikante Abh&ngigkeit von der variablen Verglitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Fur die
Geschaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tétigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen. Risiko-
relevante Mitarbeiter, deren variable Verglitung fir das jeweilige Geschéaftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht tUberschreitet, erhalten
die variable Vergltung vollstéandig in Form einer Barleistung ausgezahlt. Wird fir risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert Giberschritten,
wird zwingend ein Anteil von 40% der variablen Vergutung Uber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der
Vergutung ist wéhrend dieses Zeitraums risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrégen des Mitarbeiters oder der Kapitalver-
waltungsgesellschaft insgesamt gekirzt werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig
unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen gem. § 101 Abs. 3 Nr. 3 KAGB

zusitzliche Informationen
prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegensténde 0%

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditdtsmanagement gem. § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB
Im Berichtszeitraum hat es keine Anderungen im Liquidititsmanagement gegeben.

Angaben zum Risikoprofil nach § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB

Gegenstand des Risikomanagementsystems der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind Risiken, die bei der Verwaltung von Investmentvermo-
gen auftreten. Hierzu zahlen insbesondere Adressenausfall-, Zinsdnderungs-, Wé&hrungs-, sonstige Marktpreis-, Liquiditéts- und operationelle
Risiken. Die Konzentration wesentlicher Risiken wird unter Anwendung von Limitsystemen begrenzt. Auf Investmentvermégensebene werden
monatlich geeignete Stresstests durchgefihrt. Hiermit werden mdégliche auBergewdhnlich groBe Wertverluste im Investmentvermdgen ermittelt.
Die identifizierten Risiken und deren Einsché&tzung werden periodisch an die relevanten Entscheidungstrdger kommuniziert. Zur IT-technischen
Unterstiitzung kommen im Risikomanagementprozess die Systeme XENTIS und RiskMetrics zum Einsatz. Das Risikoprofil des Investmentver-
mogens stellt sich zum Berichtsstichtag wie folgt dar. Bei der Berechnung des Risikoprofils des Investmentvermégen findet keine Durchschau
durch Zielinvestmentvermégen statt.

Marktpreisrisiken:

Verhéltnis zwischen dem Risiko nach Brutto-Methode und dem Nettoinventarwert (Brutto-Hebel): 0,99
potentielle Wertveranderung des Investmentvermégens bei der Veranderung des Aktien-Deltas um 1 Basispunkt (Net Equity Delta): EUR 123.683,02
potentielle Wertverdnderung des Investmentvermdégens bei der Veranderung des Zinssatzes um 1 Basispunkt (Net DVO1): EUR 10.383,95
potentielle Wertveranderung des Investmentvermdgens bei der Veranderung des Credit Spreads um 1 Basispunkt (Net CS01): EUR 10.775,55

Wahrungsrisiken:
Aufteilung des Investmentvermdgens nach Wéhrungsexposure in Basiswahrung des Investmentvermégens:

CHF 604.682,31
DKK 1.134,28
EUR 123.449.534,07
GBP 570,73
NOK 513.749,37
PLN 430.106,47
usSD 13.873.972,73
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Kontrahentenrisiko:
Zum Berichtsstichtag bestand kein Kontrahentenrisiko durch OTC-Derivate.

Liquiditatsrisiken:
Anteil des Portfolios, der voraussichtlich innerhalb folgender Zeitspannen liquidiert werden kann (Angaben in % des NAV des AIF zum Berichts-

stichtag):

1 Tag oder weniger 4,95
2-7 Tage 82,65
8-30 Tage 5,57
31-90 Tage 5,23
91-180 Tage 1,59
181-365 Tage 0,01
mehr als 365 Tage 0,00

Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage § 300 Abs. 2 Nr. 1 KAGB
Es gab keine Anderungen des max. Umfang des Leverage nach Bruttomethode und nach Commitmentmethode.

Leverage-Umfang nach Bruttomethode beziiglich urspriinglich festgelegtem HéochstmaB 2,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 0,97
Leverage-Umfang nach Commitmentmethode beziiglich urspriinglich festgelegtem HéchstmaB 2,00
tatsachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 0,97

Angaben geméaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumséatzen erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wéhrend des Berichts-
zeitraumes abgeschlossene Geschéfte.

Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fir die Anlageentscheidung finden sich in den
vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien.

Eine Berucksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vor-
geschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/
de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbe-
sondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundsatzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft,
insbesondere durch die Austibung von Aktionarsrechten, verweisen wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.
universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Anhang Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaft-
sebene berlcksichtigt.

Eine Berlcksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.
Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt,

noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fur ékologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Frankfurt am Main, den 3. Juli 2023 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéaftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Pfau-StrategieDepot Ul - bestehend aus dem Tétigkeitsbericht flir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum
30. Juni 2023, der Vermdgensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung
der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepruft.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften,
sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen istim Abschnitt “Verantwortung
des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschléagigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist. Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB
an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prifung tben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher
als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Féalschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems
der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das
Sondervermégen durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefihrt wird.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 11. Oktober 2023 Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

René Rumpelt Abelardo Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name:
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069/710 43-0
Telefax: 069/710 43-700
www.universal-investment.com

Griindung:
1968

Rechtsform:
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:

EUR 10.400.000,— (Stand: Oktober 2022)

Eigenmittel:
EUR 71.352.000,— (Stand: Oktober 2022)

Geschéftsfihrer:

Frank Eggloff, Minchen

Mathias HeiB, Langen

Katja Mdller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin

Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf
Daniel Fischer, Bad Vilbel
Daniel F. Just, Pécking

. Verwahrstelle

Name:

UBS Europe SE

Hausanschrift:
Bockenheimer LandstraBe 2—4 - OpernTurm
60306 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 20 42 - 60020 Frankfurt am Main

Telefon: 069/21 79-0 - Telefax: 069/21 79-65 11
www.ubs.com

Rechtsform:
Européische Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital:
EUR Mio. 2.653 (Stand: 31.12.2022)

Haupttéatigkeit:

Betrieb von Bank- und Finanzgeschéften,

insbesondere Kredit-, Emissions-, Vermogensverwaltungs-
und Effektengeschaften

Beratung und Vertrieb

Name:
VerbundVolksbank OWL eG

Postanschrift:
Neuer Platz 1 - 33098 Paderborn

Telefon: 052 51/294-0 - Telefax: 052 51/294-188
www.verbundvolksbank-owl.de

Anlageausschuss
Jurgen Cronberg,
Bankverein Werther — Zweigniederlassung der

Volksbank Paderborn-Hoxter-Detmold eG, Bielefeld

Jens Freytag,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

Karsten Pohl,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

Stephan Willhoff,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

Thomas Wulf,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

Franz-Josef Kaiser,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

Ina Kreimer,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

Kevin Schulte,
VerbundVolksbank OWL eG, Paderborn

WKN: AOJELE / ISIN: DEOOOAOJELEO



