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Bericht der Geschaftsfihrung.

31. Marz 2023

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung Ihres Fonds StarCapital-Corporate Bond-INVEST fir den
Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis zum 31. Marz 2023.

Auch mehr als ein Jahr nach dem Beginn des russischen Angriffskriegs auf die Ukraine zahlten die Auswirkungen auf die verschiedenen
Volkswirtschaften zu den pragenden Faktoren an den internationalen Kapitalmarkten. Exorbitante Preissteigerungen sowie Beflirchtungen
vor Versorgungsengpassen im Winter sorgten zeitweise flr groBe Verunsicherung, insbesondere in Europa. Gut gefillte Gasspeicher und
leicht nachgebende Teuerungsraten trugen zuletzt jedoch zu einer moderaten Entspannung bei. Daneben fihrten die Null-Covid-Politik in
China und die damit einhergehenden Lockdown-MaBnahmen zu wiederholten Beeintrachtigungen im gloabelen Handel, ehe im Dezember
die Staatsfiihrung einen abrupten Wechsel in der Corona-Politik vollzog.

In der Geld- und Fiskalpolitik stand im Berichtshalbjahr die dynamische Inflationsentwicklung im Fokus, was sowohl die US-Notenbank
Federal Reserve als auch die Europdische Zentralbank zu restriktiven Schritten zwang. Wahrend die Fed zum Stichtag bei einem
Leitzinsintervall von 4,50 bis 4,75 Prozent angelangt war, hob die EZB die Leitzinsen bis Ende Februar auf 3,00 Prozent an. Zugleich
wurden weitere Zinserh6hungen in Aussicht gestellt. An den Rentenmarkten stiegen die Renditen weiter an. Zum Ende der Berichtsperiode
rentierten 10-jahrige deutsche Bundesanleihen bei 2,7 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei 3,9 Prozent.

Die Aktienbdrsen wiesen im Berichtszeitraum einige Schwankungen auf. Unsicherheiten hinsichtlich der zukunftigen Energiesicherheit und
der hohen Inflation in Kombination mit dem Krieg in der Ukraine wechselten sich mit unterstiitzenden Signalen, wie etwa der Hoffnung
auf eine weniger aggressive Fortfihrung der restriktiven Geldpolitik in den USA, ab. Vor allem in Europa konnten in den ersten beiden
Monaten des Jahres 2023 steigende Kurse verzeichnet werden. Unter Druck geriet im Herbst der Euro, der zeitweise unter die Paritat zum
US-Dollar auf ein 20-Jahrestief fiel, sich jedoch ab November wieder splrbar erholte.

Auskunft Gber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfihrung

Vo Vegbo e Dyf) e’ G yo— 2,

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider



Inhalt.

Anlagepolitik 5
Vermogensubersicht zum 31. Méarz 2023 6
Vermdgensaufstellung zum 31. Marz 2023 7
Anhang 11
lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe 12

Der Erwerb von Anteilen darf nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem der letzte Jahresbericht und
gegebenenfalls der letzte Halbjahresbericht beigefiigt sind, erfolgen.



StarCapital-Corporate Bond-INVEST

Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist es, laufende Ertrage anzustreben.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds mindestens 51 Prozent des
Wertes des Fonds in fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere,
in in Wertpapieren verbriefte verzinsliche Geldmarktinstrumente
und Zerobonds, die von Unternehmen ausgegeben wurden,
an. Daneben koénnen bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds
in Investmentanteilen angelegt werden. Aktien durfen fur den
Fonds nicht erworben werden. Macht die Gesellschaft oder der
Emittent eines Wertpapiers von einem Wandlungs-,Options- oder
vergleichbarem Recht Gebrauch und erhalt das Sondervermégen
hieraus Aktien, so besteht insoweit kein Verkaufszwang. Die
tatsachliche Anlagepolitik des Fonds kann sich darauf konzen-
trieren, schwerpunktmaBig nur in bestimmte der vorgenannten
Vermogensgegenstande zu investieren.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einem kombinierten Top-Down-
und Bottom-Up-Investmentprozess. Die Basis stellt die Analyse
makrodkonomischer sowie politischer Parameter dar, erganzt
durch qualitative sowie quantitative fundamentale Bewertungen
der einzelnen Vermogensgegenstdande. Das Investmentuniversum
umfasst alle gangigen Anleihesegmente, wobei der Schwerpunkt
auf Unternehmensanleihen fokussiert ist. Der Erwerb von Emit-
tenten mit einer niedrigeren Schuldnerqualitdt ist auf 20% des
Fondsvolumens beschrénkt. Die Portfoliogewichtungen werden
von langfristigen Renditeerwartungen der jeweiligen Anleihe-
segmente unter Beriicksichtigung kurzfristiger Verlustrisiken
(Marktrisiko) bestimmt. Kapitalerhalt auf Jahressicht wird ange-
strebt. Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung
eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die Fondsallokation
nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Es kénnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 — von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z.B. Wertpapieren oder Zinssatzen
abhangt.

Der Fonds wird von der StarCapital AG beraten.

Wichtige Kennzahlen
StarCapital-Corporate Bond-INVEST

Performance* 6 Monate

1,5%

ISIN DEOOOAOM6J90

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die ktinftige Wertentwicklung.




StarCapital-Corporate Bond-INVEST
Vermogensubersicht zum 31. Marz 2023.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
l. Vermdgensgegenstinde
1. Anleihen 14.815.827,71 95,72
Belgien 281.326,81 1,81
Danemark 380.758,75 2,46
Deutschland 2.699.262,75 17,43
Frankreich 2.274.982,24 14,69
GroBbritannien 599.356,72 3,88
Irland 775.432,06 5,01
Italien 1.675.571,63 10,82
Luxemburg 725.361,13 4,69
Neuseeland 394.402,00 2,55
Niederlande 1.041.831,75 6,73
Osterreich 820.268,50 5,31
Schweden 195.134,00 1,26
Schweiz 196.820,00 1,27
Spanien 1.004.009,50 6,49
USA 1.751.309,87 11,32
2. Derivate 77.883,26 0,50
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 384.692,25 2,48
4. Sonstige Vermogensgegenstande 226.800,05 1,46
II. Verbindlichkeiten -24.620,55 -0,16
lll. Fondsvermdgen 15.480.582,72 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wahrung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermogens *)
l. Vermogensgegenstinde
1. Anleihen 14.815.827,71 95,72
EUR 12.753.104,87 82,39
usb 2.062.722,84 13,33
2. Derivate 77.883,26 0,50
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 384.692,25 2,48
4. Sonstige Vermogensgegenstande 226.800,05 1,46
II. Verbindlichkeiten -24.620,55 -0,16
lll. Fondsvermégen 15.480.582,72 100,00

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.



StarCapital-Corporate Bond-INVEST
Vermdgensaufstellung zum 31. Marz 2023.

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

X52125913942
XS2175967343
X52003442436
XS1418788755
FRO013425170
XS1411404855
XS2247936342

X52002496409
BE6340794013

DEOOOBHYOBP6
IT0005365710

FRO013201084
XS1951220596

FR0013507860
X51912654321
XS1505890530
X51969600748
DEOOOCZ40NS9

XS2178586157
FRO012444750

CH1230759495
IT0005358491

XS2244415175
X51963849440

DEOOOA30VQ09
DEOOOA3MQQV5

X52024716099
FRO013504677
X51981060624
X52485162163
ES0205032032

XS2412258522
X52078696866

X52549815913
XS2577874782

X52020608548
ATOO000A32RPO

FROO1400EJI5
X52056730323

XS2022425297
XS1410417544
FRO012674661

ES0443307063

FROO1400CN47
XS2489772991

X52332552541
X51803247557
XS1973750869

XS1152343668

1,5000 % AbbVie Inc. Notes 19/23
1,5000 % Achmea B.V. MTN 20/27
1,2500 % AIB Group PLC MTN 19/24
3,5000 % Argentum Netherlands B.V.
FLR MT LPN Zurich 16/46

2,7500 % Arkema S.A. FLR MTN 19/Und.
0,7500 % AstraZeneca PLC MTN 16/24
1,6250 % Banco Santander S.A. MTN
20/30

3,1250 % BayWa AG Notes 19/24
5,2500 % Belfius Bank S.A. FLR MTN
23/33

1,0000 % Berlin Hyp AG IHS 19/26
1,1250 % BPER Banca S.p.A. Mortg.Cov.
MTN 19/26

1,2500 % Bureau Veritas SA Notes 16/23
3,7500 % Caixabank S.A. FLR MTN
19/29

2,0000 % Capgemini SE Notes 20/29
2,1250 % Castellum AB MTN 18/23
1,1250 % Chorus Ltd. MTN 16/23
1,7500 % CNH Industrial Finance
Euro.SA MTN 19/27

1,0000 % Commerzbank AG MTN IHS
$.92319/26

2,5000 % Continental AG MTN 20/26
4,2500 % Crédit Agricole Assurances SA
FLR Notes 15/Und.

3,3900 % Credit Suisse (Schweiz) AG MT
Hyp.-Pfe. 22/25

1,1250 % Credito Emiliano S.p.A.
Mortg.Cov. Bds 19/24

1,6010 % DAA Finance PLC Notes 20/32
1,6250 % Danske Bank AS
Non-Preferred MTN 19/24

4,0000 % Deutsche Bank AG MTN 22/27
2,0000 % Deutsche Boerse AG FLR
Sub.Anl. 22/48

1,3750 % Deutsche Telekom AG MTN
19/34

1,7500 % Engie S.A. MTN 20/28

1,8750 % ERG S.p.A. MTN 19/25
2,2500 % Evonik Industries AG MTN
22/27

1,3820 % Ferrovial Emisiones S.A. Notes
20/26

0,8750 % GN Store Nord AS MTN 21/24
0,6250 % Grenke Finance PLC MTN
19/25

5,8750 % Hannover Rueck SE FLR Sub.
Anl. 22/43

3,7500 % HeidelbergCement AG MTN
23/32

0,8750 % Hera S.p.A. MTN 19/27
4,1250 % Hypo Vorarlberg Bank AG
Preferred MTN 23/26

5,3750 % lliad S.A. Obl. 22/27

2,8750 % Infineon Technologies AG Sub.
FLR Nts 19/Und.

1,0000 % Intesa Sanpaolo S.p.A. Pref.
MTN 19/24

1,0000 % Kellogg Co. Notes 16/24
1,0000 % Klépierre S.A. MTN 15/23
1,2500 % Kutxabank S.A. Cédulas
Hipotec. 15/25

2,6250 % La Poste MTN 22/28

4,5000 % Lb.Hessen-Thueringen GZ FLR
MTN S.H354 22/32

1,6250 % Louis Dreyfus Company
Fin.B.V. Notes 21/28

1,1250 % Lunar Funding V PLC MT LPN
Swisscom 18/26

1,6250 % Mediobanca - Bca Cred.Fin.
SpA Preferred MTN 19/25

3,3750 % Merck KGaA FLR Sub.Anl.
14/74

Markt Stiick bzw.

Anteile bzw.
Whg.

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

Bestand
31.03.2023

275.000
225.000
100.000
200.000
100.000
300.000
300.000

300.000
100.000

200.000
200.000

100.000
300.000

200.000
200.000
400.000
375.000
250.000

100.000
200.000

200.000

200.000

125.000
250.000

200.000
100.000

400.000
100.000
200.000
200.000
200.000

150.000
150.000

100.000

200.000

175.000
200.000

100.000
100.000

300.000
250.000
200.000
300.000

200.000
200.000

100.000

200.000

250.000

150.000

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange
Im Berichtszeitraum

0 0
0 0
0 125.000
0 0
0 0
0 0
0 0
0 100.000
100.000 0
0 0
0 0
100.000 0
0 0
200.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
200.000 0
0 0
0 0
0 0
200.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
150.000 0
150.000 0
100.000 0
200.000 0
0 0
200.000 0
100.000 0
0 0
0 0
0 0
200.000 0
0 0
100.000 0
0 0
0 0
200.000 0
0 0
150.000 0

%
%
%
%
%
%
%

%
%

%
%

%
%

%
%
%
%
%

%
%

%

%

%
%

%
%

%
%
%
%
%

%
%

%

%

%
%

%
%

%
%
%
%

%
%

%

%

%

%

Kurs

97,988

79,620
97,891

97,454
85,875

79,780
91,747
96,272
94,497
93,293

90,688
89,434

101,695
93,335

89,265
99,775

99,451
95,260

96,518
96,998
99,914
94,646

94,567
93,841

86,889
91,541
95,995

98,478

Kurswert
in EUR

12.573.578,23
12.573.578,23
11.603.548,37
271.629,60
206.921,25
96.859,50
187.375,00
96.415,00
291.925,50
238.543,50

299.389,50
98.061,00

183.292,00
186.500,00

98.827,00
294.942,00

180.553,00
195.134,00
394.402,00
349.228,13
229.023,75

96.844,50
195.750,00

196.820,00
195.976,00

99.524,38
244.727,50

194.907,00
85.875,00

319.120,00

91.747,00
192.543,00
188.994,00
186.586,00

136.031,25
134.151,00

101.695,00
186.669,00

156.212,88
199.550,00

99.451,00
95.260,00

289.554,00
242.495,00
199.827,00
283.938,00

189.133,00
187.682,00

86.889,00
183.081,00
239.986,25

147.717,00

% des
Fondsver-
maogens *)

81,23
81,23
74,96
1,75
1,34
0,63
1,21

0,62
1,89
1,54

1,93
0,63

1,48

0,63
1,26

1,27
1,27

0,64
1,58

1,26
0,55

2,06
0,59

1,24
1,22

0,88
0,87

0,66

1,21

0,64
0,62

1,87
1,57

1,29
1,83

0,56

1,18

1,55



StarCapital-Corporate Bond-INVEST

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. | 31.03.2023 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum maogens *)
X52526835694 4,1250 % Raiffeisen Bank Intl AG EUR 200.000 100.000 0 % 98,069 196.137,00 1,27
Preferred MTN 22/25
FRO013393774 2,0000 % RCI Banque S.A. MTN 19/24 EUR 200.000 0 100.000 % 97,242 194.483,00 1,26
X52156581394 2,0000 % Repsol Intl Finance B.V. MTN EUR 100.000 0 0 % 96,635 96.635,00 0,62
20/25
XS1789752182 1,5000 % Richemont Intl Holding S.A. EUR 200.000 200.000 0 % 88,400 176.799,00 1,14
Notes 18/30
XS51219499032 3,5000 % RWE AG FLR Sub. Anl. 15/75 EUR 200.000 200.000 0 % 96,192 192.384,00 1,24
XS2526839258 2,5000 % Siemens Finan.maatschappij EUR 100.000 0 0 % 96,873 96.872,50 0,63
NV MTN 22/27
X52209023402 0,7500 % Terna Rete Elettrica Nazio.SpA EUR 150.000 0 0 % 76,457 114.685,50 0,74
MTN 20/32
XS2086868010 0,8750 % Tesco Corp. Treas. Serv. PLC EUR 150.000 0 0 % 90,768 136.152,00 0,88
MTN 19/26
XS51501166869 3,3690 % TotalEnergies SE FLR MTN EUR 175.000 175.000 0 % 94,847 165.981,38 1,07
16/Und.
X52199604096 1,3750 % UNIQA Insurance Group AG EUR 300.000 0 0 % 79,861 239.581,50 1,55
Notes 20/30
FRO014004UE6 1,0000 % Valéo S.E. MTN 21/28 EUR 200.000 0 0 % 79,670 159.339,00 1,03
ATO00B121967 5,1920 % Volksbank Wien AG FLR Notes EUR 200.000 0 0 % 92,500 185.000,00 1,20
17127
XS1266734349 1,9500 % Warner Media LLC Notes EUR 150.000 150.000 0 % 98,860 148.290,00 0,96
15/23 Reg.S
FR0014003572 1,0000 % Wendel SE Obl. 21/31 EUR 200.000 0 0 % 76,725 153.450,00 0,99
usb 970.029,86 6,27
XS1550938978 5,1250 % AXA S.A. FLR MTN 17/47 usb 200.000 0 0 % 95,750 175.922,10 1,14
XS1108784510 4,5000 % Cloverie PLC FLR MTN 14/44 usb 300.000 0 0 % 95,000 261.816,18 1,69
US377372AN70 3,8750 % GlaxoSmithkline Capital Inc. usb 200.000 0 0 % 97,680 179.468,10 1,16
Notes 18/28
USG7420TAE67  3,0000 % Reckitt Benckiser Treas. Serv. usD 200.000 200.000 0 % 93,223 171.279,22 1,11
Notes 17/27 Reg.S
US83367TBG31 5,0000 % Société Générale S.A. Notes usb 200.000 200.000 0 % 98,810 181.544,26 1,17
14/24 144A
An organisierten Markten zugelassene oder in diese 2.242.249,48 14,49
einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere 2.242.249,48 14,49
EUR 1.149.556,50 7,43
XS2166619663 1,3750 % Firmenich Productions EUR 100.000 0 0 % 92,560 92.559,50 0,60
Part.SAS Notes 20/26 Reg.S
XS2244941147 2,2500 % Iberdrola International B.V. FLR EUR 200.000 0 0 % 81,645 163.289,00 1,05
Notes 20/Und.
X52189592889 1,8750 % SIG Combibloc PurchaseCo EUR 200.000 100.000 0 % 99,667 199.334,00 1,29
SARL Notes 20/23 Reg.S
XS2462605671 7,1250 % Telefonica Europe B.V. FLR EUR 200.000 200.000 0 % 101,925 203.850,00 1,32
Notes 22/Und.
IT0005199267 3,7150 % UniCredit S.p.A. FLR Obbl. EUR 300.000 300.000 0 % 100,038 300.114,00 1,94
16/23
DEOOOA3H2VA6  4,0000 % Vossloh AG Sub. FLR Nts EUR 200.000 0 0 % 95,205 190.410,00 1,23
21/Und.
usD 1.092.692,98 7,06
BE6254004268 5,5000 % Barry Callebaut Services N.V. usb 200.000 200.000 0 % 99,747 183.265,81 1,18
Notes 13/23 144A
US459200J255 3,3000 % Intl Business Machines Corp. usb 300.000 0 0 % 96,106 264.864,27 1,71
Notes 19/26
USU2339CDU90  3,1000 % Mercedes-Benz usb 200.000 0 0 % 90,568 166.402,09 1,07
Fin.North.Am.LLC Notes 19/29 Reg.S
US91282CEP23 2,8750 % U.S. Treasury Bonds S.C-2032 usD 550.000 100.000 250.000 % 94,637 478.160,81 3,10
22/32
Summe Wertpapiervermégen EUR 14.815.827,71 95,72
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte 42.560,00 0,27
Long Term EURO OAT Future (FOAT) Juni 23 XEUR EUR 1.400.000 42.560,00 0,27
Summe Zins-Derivate EUR 42.560,00 0,27
Devisen-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf) 35.323,26 0,23
Offene Positionen
USD/EUR 2.100.000,00 oTC 35.323,26 0,23
Summe Devisen-Derivate EUR 35.323,26 0,23
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle




StarCapital-Corporate

Bond-INVEST

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand

Anteile bzw. | 31.03.2023
Whg.

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 294.873,98

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale usD 97.771,68

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriche EUR 163.267,15

Einschusse (Initial Margins) EUR 63.532,90

Summe Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften EUR -10.064,80

Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -14.555,75

Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Kaufe/
Zugéange
Im Berichtszeitraum

Verkaufe/
Abgange

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 31.03.2023

Vereinigte Staaten, Dollar

Marktschliissel
Terminbdrsen
XEUR

oTC

(USD) 1,08855 =1 Euro (EUR)

Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

Over-the-Counter

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS1843443513 1,7000 % Altria Group Inc. Notes 19/25

X52353366268 0,8750 % Banco de Sabadell S.A. FLR Non-Pref. MTN 21/28
XS2063247915 0,3000 % Banco Santander S.A. Preferred MTN 19/26
FR0013495181 0,5710 % Danone S.A. MTN 20/27

DEOOODL19VS4 1,7500 % Deutsche Bank AG FLR MTN 20/30
XS2047500926 0,3500 % E.ON SE MTN 19/30

PTEDPLOMO0017 1,7000 % EDP - Energias de Portugal SA FLR Securities 20/80
XS2171713006 1,1130 % Eurogrid GmbH MTN 20/32

XS2109608724 1,2500 % Fastighets AB Balder MTN 20/28
DEOOOLB2CRG6 0,3750 % Ldsbk Baden-Wurttemb. MTN S.816 20/27
X52218405772 1,6250 % Merck KGaA FLR Sub.Anl. 20/80

XS2224439971 2,8750 % OMV AG FLR Notes 20/Und.

XS0943370543 6,2500 % Orsted A/S FLR Secs 13/13

XS2270397016 0,5000 % Poste Italiane S.p.A. MTN 20/28

XS2103013210 0,3750 % Red Eléctrica Financ. S.A.U. MTN 20/28
XS2169243479 0,3750 % Swisscom Finance B.V. Notes 20/28
XS1933828433 4,3750 % Telefénica Europe B.V. FLR Bonds 19/Und.
XS2002017361 0,9000 % Vodafone Group PLC MTN 19/26

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

FRO014003Y09 0,6250 % MACIF Notes 21/27

XS2341724172 2,3750 % MAHLE GmbH MTN 21/28

usbD

US26078JAB61 4,2050 % DuPont de Nemours Inc. Notes 18/23
US65339KBT60 4,9349 % Nextera Energy Capital Ho.Inc. FLR Debts 21/23

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOOA2LQNQ6 0,7500 % Deutsche Pfandbriefbank AG MTN R.35304 19/23
XS52577035335 0,6250 % Grenke Finance PLC MTN Tr.3 23/25

usb

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

usb
usb

EUR
EUR

Kurs

100,000

100,000

Kéufe/
Zugange

Kurswert
in EUR

294.873,98

89.818,27
384.692,25
384.692,25

163.267,15
63.532,90
226.800,05

-10.064,80
-14.555,75
-24.620,55

15.480.582,72
566.945,000
27,31

elololololololololololololololNolNoNe]

0
0

200.000
0

0
150.000

Verkaufe/
Abgange

% des
Fondsver-
maogens *)

1,90

0,58
2,48
2,48

100,00

300.000
100.000
200.000
100.000
100.000
200.000
200.000
100.000
125.000
400.000
200.000
200.000
250.000
200.000
200.000
100.000
400.000
125.000

200.000
100.000

200.000
200.000

300.000
150.000




StarCapital-Corporate Bond-INVEST

ISIN Gattungsbezeichnung

DEOOOA1Z3XP8 1,8750 % Brenntag Finance B.V. Bonds 15/22 wW
US89114QCF37 4,4494 % The Toronto-Dominion Bank FLR MTN 20/23

Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): Long Term EURO OAT Future (FOAT), Two-Year US Treasury Note Future (TU))

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): Five-Year US Treasury Note Future (FV), Ten-Year US Treasury Note Future (TY))

Devisentermingeschéafte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.
usD
usb

Stiick bzw.
Anteile bzw. Whg.

EUR

EUR

EUR

EUR

Kaufe/
Zugénge

500.000
0

Verkaufe/
Abgénge

500.000
200.000

Volumen
in 1.000

4.617

839

2.392

188
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StarCapital-Corporate Bond-INVEST
Anhang.

Umlaufende Anteile STK 566.945
Anteilwert EUR 27,31

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundséatzlich mit dem zuletzt verfugbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktienahnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsétzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentenahnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfligbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps
erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds gefthrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermogen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschéfte getatigt. Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind daher nicht erforderlich.

Frankfurt am Main, den 3. April 2023
Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfiihrung
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Lyoner StraBe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2021
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

Westlnvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Dusseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Serge Demoliére, Berlin

Wolfgang Durr, Trier

Carmen Lehr, Heilenbach

EUR 10,2 Mio.
EUR 21,5 Mio.

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

Geschéftsfithrung

Dirk Degenhardt (Vorsitzender)

Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH,
Frankfurt am Main

Dirk Heuser

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der

IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermogen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des offentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft
Stand: 31. Mérz 2023

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.

12



Stand 03.23

aDeka

Investments

Deka Vermoégens-
management GmbH
Lyoner Strale 13

60528 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt am Main

Telefon: (0 69) 71 47 - 85 00
Telefax: (0 69) 71 47 - 86 50
www.deka.de

L — Finanzgruppe



