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Vorwort

Union Investment — lhrem Interesse verpflichtet

Mit einem verwalteten Vermégen von rund 436 Milliarden Euro
zahlt die Union Investment Gruppe zu den groBten deutschen
Fondsgesellschaften fur private und institutionelle Anleger. Sie ist
die Expertin fur Fondsvermogensverwaltung in der
genossenschaftlichen FinanzGruppe. Etwa 5,3 Millionen private
und institutionelle Anleger vertrauen uns als Partner fir
fondsbasierte Vermogensanlagen.

Die Idee der Grindung 1956 ist heute aktueller denn je:
Privatanleger sollten die Chance haben, an der wirtschaftlichen
Entwicklung teilzuhaben — und das bereits mit kleinen
monatlichen Sparbeitragen. Die Interessen dieser Investoren sind
bis heute ein zentrales Anliegen fiir uns, dem wir uns mit unseren
etwa 4.500 Mitarbeitern verpflichtet fuhlen. Rund 1.340
Publikums- und Spezialfonds bieten privaten und institutionellen
Anlegern Lésungen, die auf ihre individuellen Anforderungen
zugeschnitten sind — von Aktien-, Renten- und Geldmarktfonds
Uber Offene Immobilienfonds bis hin zu intelligenten Lésungen
zur Vermdgensbildung, zum Risikomanagement oder zur
privaten und betrieblichen Altersvorsorge.

Die Basis der starken Anlegerorientierung von Union Investment
bildet die partnerschaftliche Zusammenarbeit mit den Beratern
der Volks- und Raiffeisenbanken. In rund 7.500 Bankstellen
stehen sie den Anlegern fir eine individuelle Beratung in allen
Fragen der Vermogensanlage zur Seite.

Bester Beleg fiir die Qualitat unseres Fondsmanagements: Unsere
Auszeichnungen fir einzelne Fonds — und das gute Abschneiden
in Branchenratings. Coalition Greenwich zeichnete Union
Investment zum flinften Mal als "Greenwich Quality Leader" im
gesamten deutschen institutionellen Anlagemanagement aus. Im
November 2022 lagen wir in der Telos Zufriedenheitsstudie
Institutionelle Anleger auf Rang 1. Zudem hat das Fachmagazin
Capital in seinem Fonds-Kompass Union Investment im Februar
2023 erneut mit der Hochstnote von finf Sternen bedacht und
als Top-Fondsgesellschaft ausgezeichnet. Damit sind wir die
einzige Fondsgesellschaft, die diese renommierte Auszeichnung,
seit ihrer erstmaligen Vergabe im Jahr 2002, zum 21. Mal in Folge
erhalten hat.

Daruber hinaus erhielt Union Investment Real Estate den Scope
Alternative Investment Award 2023 in der Kategorie ,Retail Real
Estate Germany”. Union Investment wurde ebenfalls bei den
Scope Investment Awards 2023 als beste Fondsgesellschaft fiir
Aktienfonds Dividende ausgezeichnet. Der UniGlobal gewann
zudem in der Kategorie internationale Aktienfonds. Bei den von f-
fex und finanzen.net ausgerichteten German Fund Champions
2023 wurden wir erneut in der Kategorie ,Aktien” pramiert.

Zudem wurden wir im Mai 2023 bei den Citywire Deutschland
Awards 2023 in der Kategorie Beste Fondsgesellschaft fiir
Hochzinsanleihen — Global ausgezeichnet. Auch der TELOS ESG
Company Check 2023 bestétigt, dass Union Investment héchste
Anforderungen im Bereich Nachhaltigkeit erfillt. Wir halten
hierbei die Bewertungsstufe ,PLATIN" fir eine sehr
professionelle und klar nachvollziehbare Integration von
Nachhaltigkeitsaspekten auf verschiedenen Ebenen.

Geldpolitik treibt die Rentenmarkte

Schwache Konjunkturdaten im dritten Quartal 2022 lieBen
zunachst die Hoffnung aufkommen, die Wahrungshuter kénnten
in Zukunft weniger restriktiv auftreten. Darlber hinaus gab es
erste Anzeichen fur eine abnehmende Inflationsdynamik.
Anleger schauten daher sehr genau auf die US-Teuerungsrate. Im
Oktober und November war diese riickldufig und auch im
Euroraum stieg die Teuerung weniger schnell an. Die Folge
waren deutlich niedrigere Renditen, die mit groBen
Kursgewinnen einhergingen. Zum Jahresende 2022 gerieten die
Staatsanleihemarkte dann jedoch deutlich unter Druck,
insbesondere in Europa. Nach besser als erwartet ausgefallenen
Konjunkturdaten stellten die globalen Zentralbanken weitere
Zinsschritte in Aussicht.

Zu Jahresbeginn 2023 reagierten Anleger zunachst erleichtert
auf den nachlassenden Inflationsdruck. In Erwartung einer
weniger restriktiven Geldpolitik kam es zunachst zu rtcklaufigen
Renditen. Im weiteren Verlauf fielen einige Konjunkturdaten
besser als erwartet aus. Mit diesen Vorgaben kamen immer mehr
Zweifel auf, ob die Geldpolitik tatsachlich bereits restriktiv genug
ist. Dazu erweist sich die Kerninflation als hartnackig, was fur
einen hohen unterliegenden Preisdruck spricht. Schnell kam es zu
wieder deutlich steigenden Renditen. Doch schon kurze Zeit
spater sorgte die Silicon Valley Bank aus den USA flr Aufsehen
und Verunsicherung. Das Institut war durch hohe Abflisse auf
der Einlagenseite in Schieflage geraten und musste letztlich von
staatlicher Seite gerettet werden. In diesem Zusammenhang
kamen Erinnerungen an die Finanzkrise von 2008 auf und
Anleger flichteten sich in Staatsanleihen. Innerhalb klrzester
Zeit kam es zu deutlich rlcklaufigen Renditen.

Nach dem turbulenten ersten Quartal 2023 beruhigten sich die
internationalen Rentenmarkte wieder. Dabei handelten
Staatsanleihen aus Europa und den USA wieder in etwas engeren
Bahnen und GbermaBig groBe Kursbewegungen blieben aus.



Als hilfreich erwies sich dabei, dass die Turbulenzen im
Bankensektor zwar nicht génzlich vergessen wurden, aber
deutlich in den Hintergrund traten und keine Zweifel an der
Finanzmarktstabilitdt aufkamen. Im Mai setzte sich der positive
Grundton zunachst noch fort. Die Notenbanken hoben zwar
erneut die Leitzinsen an, die US-WahrungshUter deuteten aber
ein mogliche Zinspause an. Ende Mai verunsicherte dann die
Haéngepartie um eine Anhebung der US-Schuldenobergrenze.
Kurzzeitig wurde sogar ein Zahlungsausfall fir moglich erachtet,
sodass die Renditen stiegen. Gute Konjunkturdaten aus den USA
und anhaltend hohe Inflationsraten im Euroraum erhdéhten dann
im Juni wieder den Handlungsdruck auf die Notenbanker.
Wahrend die EZB weiter an der Zinsschraube drehte, pausierte
die US-Notenbank.

In den Sommermonaten lie3 der Inflationsdruck dann weltweit
nach, die Dynamik blieb vor allem bei der Kerninflation aber
Uberwiegend gering. Fir die Geldpolitik der groBen
Notenbanken hatte dies entsprechende Folgen. Nach den US-
Wahrungshitern scheinen nun auch die EZB und die Bank of
England — nach weiteren Zinsschritten — den Zinsgipfel erreicht zu
haben. Alle Zentralbanken haben gemein, dass sie das aktuelle
Zinsniveau vorerst wirken lassen wollen, bis der Inflationsdruck
nachhaltig abgenommen hat. Somit ist nicht so schnell mit einem
Ubergang in einen Zinssenkungsmodus zu rechnen. Dies
erwischte einige Investoren auf dem falschen FuB.
Dementsprechend wurden mogliche Zinserwartungen
ausgepreist, was sich in steigenden Renditen vor allem am langen
Ende der Zinsstrukturkurve bemerkbar machte. Ausgehend von
den USA — weil dort viele Konjunkturdaten besser als erwartet
ausfielen — kletterten die Renditen auf mehrjahrige
Hoéchststande. Da das vordere Ende derzeit gut verankert ist,
wurden die Zinsstrukturkurven so wieder weniger invers.

Gemessen am JP Morgan Global Bond US-Index mussten US-
Staatsanleihen einen leichten Verlust von 0,7 Prozent
hinnehmen. Europaische Papiere gaben etwas mehr nach und
verloren, gemessen am iBoxx Euro Sovereigns-Index, 2,1 Prozent.

Europaische Unternehmensanleihen profitierten von leicht
rlcklaufigen Risikoaufschlagen. Dartiber hinaus fielen auch die
Unternehmensergebnisse flr das zweite Quartal leicht besser als
erwartet aus. Gemessen am |ICE BofA Euro Corporate-Index
(ERO0) legten Firmenbonds im Berichtszeitraum um vier Prozent
zu. Anleihen aus den Schwellenldndern weisen im
Berichtszeitraum dank der positiven Entwicklung zum
Jahresende 2022 ein deutliches Plus aus. Gemessen am J.P.
Morgan EMBI Global Div. Index ergab sich ein kréftiger Zuwachs
von zehn Prozent in US-Dollar.

Aktienborsen legen trotz Turbulenzen zu

Die Hoffnung auf ein baldiges Ende des Zinserhéhungszyklus der
wichtigsten Notenbanken befliigelte im Oktober und November
2022 die Aktienkurse. Basis fur diesen Optimismus war die
Abschwéchung des globalen Inflationsdrucks. Dennoch blieben
die Zentralbanken auf ihrem Zinserhéhungspfad. Auch wenn
diese im Dezember das Tempo drosselten, bekam die deutliche
Erholung an den Aktienmarkten einen Dampfer versetzt.

Die Konjunkturlage stellte sich im vierten Quartal 2022 im
Euroraum besser dar als in den USA. Daher konnten Aktien aus
Europa zundchst starker zulegen als ihre Pendants aus den USA
und den Schwellenldndern.

Der Jahresauftakt 2023 verlief an den globalen Aktienmarkten
insgesamt freundlich, wurde jedoch im Marz von starken
Turbulenzen und Verlusten im Bankensektor geprégt. Wahrend
zu Jahresbeginn unter anderem eine gute Berichtssaison sowie
eine Entspannung bei den Energiepreisen die Kurse
unterstitzten, fuhrte im Marz die Schieflage der US-
amerikanischen Silicon Valley Bank sowie wenige Tage spater die
Sorge um die Stabilitat der Crédit Suisse zu starken
Marktverwerfungen. Das schnelle und entschlossene Eingreifen
sowie effektive HilfsmaBnahmen seitens der Notenbanken,
Regierungen und Regulierungsbehérden konnten jedoch im
weiteren Verlauf den Markt wieder stabilisieren. Im April setzte
sich der positive Markttrend fort, getrieben von gréBtenteils tber
den Erwartungen liegenden Quartalsergebnissen auf
Unternehmensseite sowie von robusten Euro-Wirtschaftsdaten.
Verhaltene US-Konjunkturzahlen schiirten hingegen Hoffnungen
auf ein baldiges Auslaufen der Zinserhéhungen durch die US-
Notenbank Fed.

Im Mai sorgte zunachst das politische Ringen um eine Anhebung
der US-Schuldenobergrenze fiir Verunsicherung. Gegen
Monatsende kam es zu einer Einigung, durch die die
Zahlungsunféahigkeit der USA in letzter Minute abgewendet
wurde. Der Gesamtmarkt tendierte per saldo schwach, doch
konnten einige Tech-Konzerne stark zulegen. Ausléser war der
Boom in der Anwendung Kunstlicher Intelligenz (KI). Im Juni und
Juli setzte sich der positive Trend dann im breiten Markt fort. Im
August ging dem Aufschwung aufgrund wieder aufkeimender
Zinsangste die Puste aus, es kam zu Kursverlusten. Im September
setzte sich der Abwartstrend fort, als die Renditen der
langlaufenden US-Anleihen infolge stark steigender
Olnotierungen tiberraschend stark nach oben gingen.

Die Berichtssaison zum zweiten Quartal fiel in den USA
unerwartet gut aus. Dabei fihrten groBe Technologiekonzerne
wie NVIDIA, Meta Platforms und Amazon die Gewinnerlisten an.
Aber auch zahlreiche Firmen aus der ,Old Economy” konnten
Uberzeugen. In Europa waren die Zahlen und die Ausblicke eher
gemischt. Passend hierzu prasentierten sich auch die
Konjunkturdaten. In den USA zeigte sich die Wirtschaft
erstaunlich robust bei splirbar abnehmender Inflation. Europa
kampft hingegen mit einer Wachstumsabschwachung, wahrend
die Teuerung nur schrittweise nachlasst.

Die Zentralbanken hielten insgesamt an ihrem geldpolitischen
Kurs fest. So nahmen sowohl die US-Notenbank Federal Reserve
als auch die Europaische Zentralbank (EZB) im Berichtszeitraum
weitere Leitzinserhéhungen vor. Nach zehn Anhebungen in
Folge machte die US-Notenbank Fed im Juni 2023 eine Zinspause,
bevor sie im Juli die Leitzinsen um weitere 25 Basispunkte
erhohte. Im September lief3 sie die Zinsen hingegen wieder
unverandert. In den USA sollte der Zinsgipfel erreicht sein.



Die EZB entschied sich im Juni, Juli und September angesichts der
recht hartnackigen (Kern-) Inflation fir weitere Anhebungen um
jeweils 25 Basispunkte. Die EZB wollte weitere Zinsschritte von
der Datenlage abhangig machen.

Trotz der jliingsten Marktschwéche verzeichneten die globalen
Aktienmarkte im Berichtsjahr insgesamt merkliche Kurszuwéchse.
Der MSCI Welt-Index legte in Lokalwahrung um 18,5 Prozent zu.
In den USA kletterte der S&P 500-Index um 19,6 Prozent, der
industrielastige Dow Jones Industrial Average stieg um 16,7
Prozent. Der Nasdag Composite-Index konnte hingegen um
stolze 25 Prozent zulegen. In Europa gewannen der EURO STOXX
50-Index 25,8 und der deutsche Leitindex DAX 40 deutliche 27
Prozent. In Japan stieg der Nikkei 225-Index in Lokalwahrung um
22,8 Prozent. Die Borsen der Schwellenlander verbuchten ein Plus
von acht Prozent (gemessen am MSCI Emerging Markets-Index in
Lokalwéahrung).

Wichtiger Hinweis:

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht
anders ausgewiesen, Refinitiv. Die Quelle flr alle Angaben der
Anteilwertentwicklung auf den nachfolgenden Seiten sind
eigene Berechnungen von Union Investment nach der Methode
des Bundesverbands Deutscher Investmentgesellschaften (BVI),
sofern nicht anders ausgewiesen. Die Kennzahlen
veranschaulichen die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Zuklnftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch hoher
ausfallen.

Detaillierte Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle des Investmentvermdégens (Fonds) finden Sie auf
den letzten Seiten dieses Berichtes.
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Tatigkeitsbericht

Anlageziel und Anlagepolitik sowie wesentliche
Ereignisse

Der aus drei Anteilklassen bestehende UniFavorit: Aktien ist ein
aktiv gemanagter Aktienfonds, dessen Fondsvermégen zu
mindestens 51 Prozent aus Aktien in- und ausléndischer
Aussteller bestehen muss. Bis zu 49 Prozent des Fondsvermdgens
dirfen in Geldmarktinstrumenten oder Bankguthaben angelegt
werden. Zudem ist der Einsatz von Derivaten zu Investitions- und
Absicherungszwecken méglich. Mehr als 50 Prozent des
Aktivvermogens (die Hohe des Aktivwermogens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermogensgegenstande des
Investmentfonds ohne Berticksichtigung von Verbindlichkeiten)
des Sondervermdgens werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S.
d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen
Anlagebedingungen fiir das Sondervermdégen erworben werden
kénnen. Dabei kdnnen die tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds
berlcksichtigt werden. Der Fonds bildet keinen Wertpapierindex
ab, und seine Anlagestrategie beruht auch nicht auf der
Nachbildung der Entwicklung eines oder mehrerer Indizes. Die
Anlagestrategie orientiert sich vielmehr an einem
VergleichsmafBstab, wobei versucht wird, dessen
Wertentwicklung zu tUbertreffen. Das Fondsmanagement kann
daher durch aktive Uber- und Untergewichtung einzelner Werte
auf Basis aktueller Kapitalmarkteinschatzungen wesentlich —
sowohl positiv als auch negativ — von diesem VergleichsmaBstab
abweichen. Dartiber hinaus sind Investitionen in Titel, die nicht
Bestandteil des VergleichsmaBstabs sind, jederzeit méglich. Ziel
der Anlagepolitik ist es, neben der Erzielung marktgerechter
Ertrage langfristig ein Kapitalwachstum zu erwirtschaften.

Struktur des Portfolios und wesentliche
Veranderungen

Der UniFavorit: Aktien investierte sein Fondsvermdgen im
abgelaufenen Berichtszeitraum tGberwiegend in Aktien mit
einem Anteil von zuletzt 93 Prozent des Fondsvermogens.
Kleinere Engagements in Liquiditat erganzten das Portfolio. Der
Fonds war in Derivate investiert.

Unter Betrachtung des Aktienportfolios lag der regionale
Schwerpunkt in Nordamerika zuletzt bei 69 Prozent des
Aktienvermdgens. GréBere Positionen wurden zum Ende der
Berichtsperiode in den Ldndern Europas auBBerhalb der Eurozone
mit 15 Prozent und in den Euroldndern mit 14 Prozent gehalten.
Kleinere Engagements in den aufstrebenden Volkswirtschaften
(Emerging Markets) und im asiatisch-pazifischen Raum erganzten
die regionale Struktur.

Jahresbericht
01.10.2022 - 30.09.2023

Die Branchenauswahl zeigte ein breit gefachertes Bild. Der
Branchenschwerpunkt lag im Aktienportfolio auf der IT-Branche
mit zuletzt 25 Prozent des Aktienvermogens. Investitionen in
Unternehmen mit den Tatigkeitsfeldern im Gesundheitswesen
mit 18 Prozent, in der Konsumguterbranche mit 17 Prozent, im
Finanzwesen mit 12 Prozent und in der Industrie mit 10 Prozent
erganzten zum Ende des Berichtszeitraums das Portfolio.
Kleinere Engagements in diversen Branchen rundeten die
Branchenstruktur ab.

Der Fonds hielt zum Ende des Berichtszeitraums 88 Prozent des
Fondsvermdégens in Fremdwahrungen. Die gréBte Position
bildete hier der US-Dollar mit zuletzt 70 Prozent. Kleinere
Engagements in diversen Fremdwahrungen erganzten das
Portfolio.

Wesentliche Risiken des Sondervermogens

Im UniFavorit: Aktien bestanden Marktpreisrisiken durch
Investitionen in Aktienanlagen. Mit dem Erwerb von
Finanzprodukten kénnen besondere Marktrisiken und
Unternehmensrisiken verbunden sein. Die Kurs- oder
Marktwertentwicklung von Aktien hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung,
insbesondere an einer Borse, kdnnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken. Es kann
daher zu groBBen und schnellen Schwankungen dieser Werte
kommen. Durch die Investition in Fremdwéahrungen unterliegt
der Fonds Wahrungsrisiken, da Fremdwahrungspositionen in
ihrer jeweiligen Wahrung bewertet werden. Sofern
Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen
Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind,
erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erldse aus solchen
Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegenlber der Fondswahrung, so reduziert sich der
Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des
Sondervermdgens. Durch den Ausfall eines Ausstellers oder
Kontrahenten konnen Verluste fur das Sondervermégen
entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der
besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben
den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs
eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermoégensverfall von Ausstellern eintreten. Das
Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise
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oder vollstédndig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fir
Rechnung eines Sondervermdgens geschlossen werden. Die
Gesellschaft hat die erforderlichen MaBnahmen getroffen, um
die operationellen Risiken moglichst gering zu halten.
RegelmaBig Uberprift die Innenrevision die operationellen
Risiken. Der Einmarsch russischer Streitkrafte in die Ukraine hat
die geopolitische Lage deutlich verscharft und zu Sanktionen des
Westens gegen Russland gefiihrt. Russland hat daraufhin
Gegensanktionen verhdngt und die Exporte von
Energierohstoffen nach Europa stark reduziert bzw. vollstandig
eingestellt. Dies hat in Europa zu einem starken Anstieg der
Inflation und einem Einbruch der Konjunktur gefuhrt. Dank der
Entwicklung wirksamer Impfstoffe und der Ausbreitung weniger
gefahrlicher Virusvarianten haben viele Lander die
EinddmmungsmaBnahmen deutlich zurlickgefahren oder
aufgehoben. China hielt jedoch Uber weite Strecken von 2022 an
seiner Null-Covid-Politik fest und hat auf die Ausbreitung der
Omikron-Variante mit erneuten Komplettabriegelungen von
Millionenstadten reagiert. Erst zum Jahresende reagierte die
Regierung in Peking auf den zunehmenden Unmut in der
Bevolkerung und hob Uberraschend die Restriktionen auf. Die
von Corona-ausgehenden Risiken flr die chinesische Konjunktur
im Jahr 2023 sind damit in dhnlicher Weise gesunken, wie sie es
bereits im Jahr 2022 aus globaler Sicht getan haben. Die
schnellsten Leitzinsanhebungen der wichtigsten Notenbanken
seit 60 Jahren hatten Auswirkungen auf die Finanzmarktstabilitat
und zu Turbulenzen im Bankensektor gefiihrt. Nachdem
zunachst die Insolvenz der Silicon Valley Bank, einem US-
Spezialinstituts, nach einem starken Abfluss von Einlagen vor
allem auf den US-Regionalbankensektor abstrahlte, kam in
Europa die Credit Suisse unter Druck und wurde auf Initiative der
Schweizerischen Behdrden von ihrem Konkurrenten UBS zu
einem Bruchteil des Buchwerts ilbernommen. In diesem Zuge
wurde von der Finanzaufsicht in der Schweiz eine vollsténdige
Abschreibung des Nennwerts von AT1-Nachranganleihen
verfugt. In der Folge diirfte es an den Aktien- und
Anleihemaérkten zu einer Neubepreisung von Bankrisiken
kommen.

Fondsergebnis

Die wesentlichen Quellen des VerauBerungsergebnisses wahrend
der Berichtsperiode waren Gewinne aus der Realisierung von US-
amerikanischen Industrie-, Konsumguter- und Energieaktien. Die
groéBten Verluste wurden aus US-amerikanischen Konsumgter-
und IT-Aktien realisiert.

Die Ermittlung der wesentlichen VerduBerungsergebnisse
erfolgte auf Basis transaktionsbedingter Auswertungen.
Demzufolge kann es zu Abweichungen zu den in der Ertrags-
und Aufwandsrechnung ausgewiesenen realisierten Gewinnen
und Verlusten kommen.

Jahresbericht
01.10.2022 - 30.09.2023

Der UniFavorit: Aktien erzielte in der abgelaufenen
Berichtsperiode einen Wertzuwachs von 12,09 Prozent (nach BVI-
Methode).

Der UniFavorit: Aktien -net- erzielte in der abgelaufenen
Berichtsperiode einen Wertzuwachs von 11,70 Prozent (nach BVI-
Methode).

Der UniFavorit: Aktien | erzielte in der abgelaufenen
Berichtsperiode einen Wertzuwachs von 12,65 Prozent (nach BVI-
Methode).

Aufgrund einer risikoorientierten sowie juristischen
Betrachtungsweise konnen die dargestellten Werte von der
Vermogensaufstellung abweichen.
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Vermdgensiibersicht

1. Vermégensgegenstande

1. Aktien - Gliederung nach Branche

Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften
Software & Dienste

Investitionsglter

Halbleiter & Geréate zur Halbleiterproduktion
Hardware & Ausristung

Media & Entertainment

Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe

Energie

Diversifizierte Finanzdienste

Banken

GroB- und Einzelhandel

Gebrauchsgtiter & Bekleidung
Versicherungen

Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel
Lebensmittel, Getranke & Tabak
Haushaltsartikel & Kérperpflegeprodukte
Automobile & Komponenten
Transportwesen

Sonstige 2)

Summe

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermbgensgegensténde
Summe

Il. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermégen

UniFavorit: Aktien |
WKN AOM80OM
ISIN DEOOOAOM80OM2

Kurswertin % des
EUR Fonds-
vermo-

1

gens

981.662.391,84 11,01
893.574.999,60 10,02
652.428.157,45 7,31
643.587.633,20 7,22
521.122.516,42 5,84
505.302.214,21 5,67
504.630.641,37 5,66
479.338.778,23 5,37
474.029.915,05 5,31
386.151.320,95 4,33
385.400.835,04 4,32
381.626.865,59 4,28
276.718.685,41 3,10
266.576.613,91 2,99
222.538.956,95 2,50
194.322.415,99 2,18
141.683.024,84 1,59
117.473.192,09 1,32

69.209.047,50 0,78
153.634.159,44 1,72

8.251.012.365,08 92,52
59.863.252,40 0,67
646.270.165,84 7,25
14.949.746,76 0,17
8.972.095.530,08 100,61
-52.976.54146 -0,61

8.919.118.988,62 100,00

1) Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei der Addition von Einzelpositionen der
nachfolgenden Vermoégensaufstellung abweichende Werte zu den oben aufgefiihrten

Prozentangaben ergeben.
2)  Werte kleiner oder gleich 0,69 %.

Jahresbericht
01.10.2022 - 30.09.2023



UniFavorit: Aktien
Sondervermogen

UniFavorit: Aktien UniFavorit: Aktien -net- UniFavorit: Aktien | Jahresbericht
WKN 847707 WKN 800751 WKN AOM80M 01.10.2022 - 30.09.2023
ISIN DE0008477076 ISIN DE0008007519 ISIN DEOOOAOMB0OM2

Entwicklung des Sondervermoégens

{ EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des 7.415.830.087,25
Geschéftsjahres
1. Ausschittung fur das Vorjahr -53.274.402,61
2. MittelzufluB/-abfluB (netto) 642.413.993,79
a) Mittelzufltsse aus Anteilscheinverkéufen 1.344.310.891,13
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen -701.896.897,34
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1.552.822,77
4. Ergebnis des Geschaftsjahres 912.596.487,42
Davon nicht realisierte Gewinne 746.353.413,84
Davon nicht realisierte Verluste 186.834.860,29
II. Wert des Sondervermdgens am Ende des 8.919.118.988,62
Geschéftsjahres

Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich) fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis
30. September 2023

{ EUR
I.  Ertrage
1. Dividenden inléndischer Aussteller 6.061.518,73
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor 110.869.691,16
Quellensteuer)
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 15.404.524,05
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und - 302.993,25
Pensionsgeschaften
5. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer -909.227,84
6. Abzug auslandischer Quellensteuer -10.413.211,36
7. Sonstige Ertréage 1.245.377,46
Summe der Ertrége 122.561.665,45
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 6.868,39
2. Verwaltungsvergtitung 117.197.192,85
3. Sonstige Aufwendungen 21.494.228,20
Summe der Aufwendungen 138.698.289,44
11l Ordentlicher Nettoertrag -16.136.623,99
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 631.102.184,51
2. Realisierte Verluste -635.557.347,23
Ergebnis aus VeréuBerungsgeschéften -4.455.162,72
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -20.591.786,71
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne 746.353.413,84
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 186.834.860,29
VI. Nicht Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 933.188.274,13
VII.Ergebnis des Geschiftsjahres 912.596.487,42



UniFavorit: Aktien
UniFavorit: Aktien

UniFavorit: Aktien
WKN 847707
ISIN DE0008477076

UniFavorit: Aktien |
WKN AOM80M
ISIN DEOOOAOM8OM2

UniFavorit: Aktien -net-
WKN 800751
ISIN DE0008007519

Entwicklung des Sondervermoégens

{ EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des 2.891.943.562,57
Geschéftsjahres

1. Ausschittung fur das Vorjahr -24.067.462,08

2. Mittelzufluss (netto) 160.822.454,31
a) Mittelzufltsse aus Anteilscheinverkéufen 377.333.879,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriicknahmen -216.511.424,69
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 186.443,89

4. Ergebnis des Geschaftsjahres 357.247.238,63

Davon nicht realisierte Gewinne 286.571.295,90

Davon nicht realisierte Verluste 72.837.655,85

. Wert des Sondervermégens am Ende des
Geschéftsjahres

3.386.132.237,32

Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich) fur den Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis
30. September 2023

{ EUR
I.  Ertrage
1. Dividenden inléndischer Aussteller 2.299.621,25

2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor 42.058.281,02

Quellensteuer)

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 5.844.385,84

4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und - 114.920,11
Pensionsgeschaften

5. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer -344.943,19

6. Abzug auslandischer Quellensteuer -3.950.122,84

7. Sonstige Ertréage 472.144,71
Summe der Ertrége 46.494.286,90

1. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 2.601,40

2. Verwaltungsvergtitung 38.811.668,58

3. Sonstige Aufwendungen 8.153.461,17

Summe der Aufwendungen 46.967.731,15

. Ordentlicher Nettoertrag -473.444,25

IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 239.402.141,67
-241.090.410,54

-1.688.268,87

2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

-2.161.713,12

286.571.295,90
72.837.655,85

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI

Nicht Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres 359.408.951,75

VII.Ergebnis des Geschiftsjahres 357.247.238,63

Jahresbericht
01.10.2022 - 30.09.2023

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung

EUR EUR
insgesamt Je Anteil
I.  Fir die Ausschiittung verfuigbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr 456.612.711,26 27,36
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -2.161.713,12 -0,13
1l Nicht fir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefihrt 7.864,83 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 400.203.684,79 23,98
1l Gesamtausschiittung 54.239.448,52 3,25
1. Endausschittung 54.239.448,52 3,25
a) Barausschiittung 54.239.448,52 3,25

Vergleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschiftsjahre

Fondsvermogen Anteilwert

am Ende des

Geschéftsjahres
EUR EUR
30.09.2020 2.104.151.155,34 156,75
30.09.2021 2.941.804.567,40 197,11
30.09.2022 2.891.943.562,57 182,41
30.09.2023 3.386.132.237,32 202,90

Die Wertentwicklung der Anteilklasse
Riicknahmepreis ~ Wertentwicklung in % bei Wiederanlage der Ertrége
EUR 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre
202,90 6,19 12,09 32,79 166,37

Quelle: Union Investment, eigene Berechnung, gemé&B BVI-Methode und AMAS-Richtlinie zur
Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen vom 16. Mai 2008
(Fassung vom 5. August 2021). Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder
zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen erhobenen Kommissionen unberucksichtigt.
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UniFavorit: Aktien
UniFavorit: Aktien -net-

UniFavorit: Aktien UniFavorit: Aktien -net- UniFavorit: Aktien | Jahresbericht
WKN 847707 WKN 800751 WKN AOM80M 01.10.2022 - 30.09.2023
ISIN DE0008477076 ISIN DE0008007519 ISIN DEOOOAOMB0OM2
Entwicklung des Sondervermoégens Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens
{ EOR EDR Berechnung der Ausschiittung
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des 4.113.468.068,46
Geschéftsjahres EUR EUR
1. Ausschittung fur das Vorjahr -29.206.940,53 insgesamt Je Anteil
2. Mittelzufluss (netto) 494.791.986,08 1. Fir die Ausschittung verfigbar
a) Mittelzufltsse aus Anteilscheinverkéufen 834.995.406,19 1. Vortrag aus dem Vorjahr 687.063.198,50 17.23
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinrticknahmen -340.203.420,11 2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -20.286.523.47 051
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1.366.618,75 Il Nicht far die Ausschittung verwendet
4. Ergebnis des Geschaftsjahres 504.107.851,38 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 50.228.20 0,00
Davon nicht realisierte Gewinne 420.863.684,57 2. Vortrag auf neue Rechnung 584.980.680,32 14,67
Davon nicht realisierte Verluste 103.530.690,28 1ll. Gesamtausschiittung 81.745.766,51 2,05
II. Wert des Sondervermdgens am Ende des 5.084.527.584,14 1. Endausschittung 81.745.766,51 205
Geschéftsjahres : ’
) a) Barausschiittung 81.745.766,51 2,05

Ertrags- und Aufwandsrechnung Vergleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschiftsjahre

(inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis Fondsvermagen Anteilwert
30. September 2023 am Ende des
Geschéftsjahres

{ EUR EUR EUR
I Ertrage 30.09.2020 2.324.589.578,34 99,25
1. Dividenden inléndischer Aussteller 3.457.951,87 30.09.2021 3.739.326.852,41 124,35
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor 63.258.953,17 30.09.2022 4.113.468.068,46 114,90

Quellensteuer) 30.09.2023 5.084.527.584,14 127,51
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 8.787.916,88
4. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und - 172.927,71

Pensionsgeschaften
5. Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer -518.692,77
6. Abzug auslandischer Quellensteuer -5.941.779,34
7. Sanstige Ertrége 71098924 pje Wertentwicklung der Anteilklasse

Summe der Ertrége 69.928.266,76

Riicknahmepreis ~ Wertentwicklung in % bei Wiederanlage der Ertrége

1. Aufwendungen EUR 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 10 Jahre
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 3.925,70 127,51 6,00 11,70 31,41 157,52
2. Verwaltungsvergtitung 75.396.878,72
3. Sonstige Aufwendungen 12.260.242,98

Summe der Aufwendungen 87.661.047,40 Quelle: Union Investment, eigene Berechnung, gemé&B BVI-Methode und AMAS-Richtlinie zur

Berechnung und Publikation der Performance von kollektiven Kapitalanlagen vom 16. Mai 2008
(Fassung vom 5. August 2021). Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder

Ordentlicher Nettoertrag -17.732.780,64 zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen erhobenen Kommissionen unberucksichtigt.

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 360.092.250,54
2. Realisierte Verluste -362.645.993,37

Ergebnis aus VeréduBerungsgeschéften -2.553.742,83
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -20.286.523,47
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 420.863.684,57
2. Nettoveranderung der n