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Anlageziel

Der Tresides Balanced Return AMI ist ein Multi-Asset-Fonds
mit europdischem Fokus. Er investiert unter dem Grundsatz
der Diversifikation flexibel in Aktien, Aktienoptionen und Ren-
ten. Dabei wird eine dauerhafte Wertsteigerung bei mdg-

lichst geringen Kursschwankungen angestrebt.

Anlagestrategie und Anlageergebnis
Der Fonds wird aktiv gemanagt und orientiert sich nicht an

einer Benchmark.

Die Informationen zum Umgang mit 6kologischen und sozia-
len Merkmalen sind im Anhang gemaR Offenlegungsverord-

nung enthalten.

Der Tresides Balanced Return AMIwar im Berichtszeitraum
schwerpunktmaRig in Renten engagiert. Die zugrundeliegen-
den Quoten wurden entsprechend der jeweiligen Marktein-
schatzung angepasst. Das Rentenspektrum reichte von Staats-
anleihen, Covered Bonds bis hin zu Unternehmensanleihen
und ausgesuchten High-Yield-Investments.

Der Tresides Balanced Return AMI entwickelte sich im
Berichtszeitraum sehr positiv und erzielte eine Performance

von 6,77 % in der Anteilklasse A (a).

Die Kombination aus geopolitischen Risiken und restriktive-
rer Geldpolitik der Notenbanken (,higher for longer“ Szena-
rio) erwies sich zu Beginn der Berichtsperiode als Belastung
und fiihrte zu leicht fallenden Kursen. Allerdings konnten sich
die Kapitalmarkte im Anschluss deutlich von ihren Kursverlus-
ten erholen. Zum einen fielen die Zinsen von ihren Hochpunk-
ten (10 Jahre Bund-Renditen bei ca. 3%) deutlich zuriick,
gleichzeitig konnte eine tiefe Rezession vermieden werden,
weshalb sich auch die Gewinnentwicklung europdischer
Unternehmen zunehmend verbesserte. Unter Branchenge-
sichtspunkten zdhlten Finanztitel aufgrund der verbesserten

Zinsergebnisse wiederholt zu den Gewinnern. Dagegen blie-

ben Aktien aus dem Versorgersektor durch die riicklaufigen

Strompreise hinter der Marktentwicklung zurtick.

Rentenseitig fiihrten die genannten Umstdnde im vierten
Quartal 2023 zu starken Zinsriickgangen und damit zu teils
erheblichen Kursanstiegen bei den genannten Anleiheseg-
menten. Allerdings wurden im weiteren Verlauf schnelle Zins-
senkungen seitens der Notenbanken wieder ausgepreist.
Gleichzeitig entwickelten sich die Risikoaufschldge der Unter-
nehmensanleihen weiter freundlich und erfuhren v.a. am Pri-

marmarkt groRe Nachfrage.

Die Jahresvolatilitat lag im Berichtszeitraum bei 4,09 % fiir
die Anteilklasse A (a).

Wesentliche Risiken des Sondervermogens im Berichtszeitraum

Marktpreisrisiken

Aktienrisiken

Durch die Investition in Aktien und Aktienoptionen ist das
Sondervermégen den Risiken der internationalen Aktien-
markte (allgemeine und spezifische Marktrisiken) ausgesetzt.
Die spezifischen Aktienrisiken werden durch eine breite Diver-
sifikation in eine Vielzahl von Einzelwerten gesteuert und
begrenzt. Die Steuerung der allgemeinen Marktrisiken erfolgt
durch Investitionen in unterschiedliche Regionen und Sekto-
ren. Dariiber hinaus kénnen zur Steuerung der Aktienrisiken

auch Aktienindex-Optionen und Futures eingesetzt werden.

Wéhrungsrisiken

Der Schwerpunkt der Fondsinvestitionen lag im Euroraum
und war dementsprechend keinen Wahrungsrisiken ausge-
setzt. Teil des Anlageuniversums sind jedoch auch Wertpa-
piere in Fremdwahrung (hauptsachlich europdische Wahrun-
gen). Der Investor tragt hier die Chancen und Risiken von
Wahrungsentwicklungen der verschiedenen Wahrungsraume
gegeniiber dem Euro. Aus Sicht eines Euro-Anlegers ist das
Wahrungsrisiko zum Berichtsstichtag insgesamt jedoch als

gering zu bezeichnen.
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Zinsdnderungsrisiken
Durch die Investition in Rentenanlagen ist der Fonds Kurs-
schwankungen durch Verdnderungen der Kapitalmarktzinsen
sowie Schwankungen der Risikoaufschldge einzelner Anlei-
der

(Spreads) konnen bei Anleihen schwdcherer Bonitdt ein deut-

hen ausgesetzt. Verdnderungen Risikoaufschldage
lich héheres Kursrisiko fiir den Fonds darstellen als die Veran-
derung des Kapitalmarktzinsniveaus. Das Sondervermdgen
war im Berichtszeitraum entsprechend seiner Anlagepolitik
breit diversifiziert in Anleihen verschiedener Emittenten aus
unterschiedlichen Landern investiert. Diese Vorgehensweise
dient der Steuerung und Reduzierung der Spreadrisiken. Bei
der Auswahl der Investments wurde zur Steuerung der allge-
meinen Marktzinsrisiken die Duration in die Anlageentschei-

dung einbezogen.

Spezielle Risiken bei Optionsgeschdften

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet auch das Invest-
ment in Aktien- und Aktienindexoptionen, die lblicherweise
den GesetzmaRigkeiten des Terminmarktes unterliegen.
Durch Optionsgeschifte ist das Sondervermdgen auch den
damit einhergehenden Risiken (insbes. Basis-, Gamma- und
Vegarisiken) ausgesetzt, die durch ein stringentes Limitsys-

tem fiir den Optionseinsatz klar begrenzt werden.

Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem moglichen Ausfall
von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelinvestments in
Renten. Um Konzentrationsrisiken zu verringern, werden
diese so weit wie moglich diversifiziert. Dies betrifft nicht nur
die Auswahl der Schuldner, sondern auch die Auswahl der
Sektoren und Lander. Weitere Risiken ergeben sich durch die

Anlage liquider Mittel bei Banken.

Liquiditatsrisiken

Als Mischfonds wird die Liquiditatssituation des Sonderver-
mogens durch die Liquiditdt in den investierten Assetklassen
bestimmt. Der Fonds war auf der Aktienseite liberwiegend in
hochliquiden europdischen Standardwerten investiert. Inves-
titionen erfolgten ausschlieflich in borsennotierte Gesell-
schaften. Die eingesetzten Aktienoptionen werden an interna-
tionalen Terminbdrsen gehandelt und sind in marktiiblichem
Umfang liquide, Liquiditatsrisiken konnten sich jedoch im
Falle der Auslibung von Put-Optionen ergeben, die als Still-
halterpositionen gehalten werden. Um diese Risiken zu

begrenzen, ist der Optionseinsatz limitiert und wird laufend

Uiberwacht. Auf der Rentenseite war das Sondervermdgen den
Rentenmarkten inhdrenten Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Um
diese Liquiditdtsrisiken zu begrenzen, achtet das Fondsma-
nagement auf ein ausreichendes Emissionsvolumen der ein-
zelnen Anleihen sowie eine ausreichende Diversifikation im
Sondervermoégen. Zum Berichtszeitpunkt liegen keine Indika-
tionen vor, die auf eine begrenzte Liquiditat hindeuten. Den-
noch kann aufgrund des Anlagefokus in Unternehmensanlei-
hen eine Verschlechterung der Liquiditdtssituation des
Sondervermoégens in Marktkrisen nicht vollstindig ausge-

schlossen werden.

Operationelle Risiken
Fiir die Uberwachung und Steuerung der operationellen Risi-
ken des Sondervermdgens sind endsprechende MaRBnahmen

ergriffen worden.

Nachhaltigkeitsrisiken

Fir die Gesellschaft ist eine systematische Beriicksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen
ein wesentlicher Teil der strategischen Ausrichtung. Nachhal-
tigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung,
deren Eintreten tatsachlich oder potenziell erhebliche nega-
tive Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage sowie auf die Reputation der Investitionsempfanger
haben kann. Nachhaltigkeitsrisiken wirken sich grundsatzlich
auf alle bestehenden Risikoarten und somit auf die Renditeer-

wartungen einer Investition aus.

Die Gesellschaft hat einen grundsatzlichen Filterkatalog ent-
wickelt, welcher auf alle getatigten Investitionen angewen-
det wird und der damit auch negative Wertentwicklungen,
die auf Nachhaltigkeitsrisiken zurtickzufiihren sind, mindern
soll. Dieser beinhaltet den Ausschluss kontroverser Waffen-
hersteller und die Berticksichtigung der UN Global Compact
Kriterien. Durch diesen Filterkatalog wurden Titel im Rahmen
der Investitionsentscheidung in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisi-
ken bewertet und damit in der Allokationsentscheidung

berticksichtigt.

Risiken infolge exogener Faktoren

Fiir das kommende Geschaftsjahr sind Belastungen durch
volatile Marktverhdltnisse und exogene Faktoren (z. B. Russ-
land/Ukraine-Krieg, Corona-Pandemie, Inflation, Zinsanstieg,
Lieferkettenprob-

Energieverteuerung und -verknappung,
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leme, geopolitische Unsicherheit) und damit Auswirkungen
unterschiedlicher Intensitat auf die Wertentwicklung des

Fonds nicht auszuschlieBen.

Ergdnzende Angaben nach ARUGII

Der Fonds ist ein defensiver Mischfonds und strebt eine dau-
erhafte Wertsteigerung bei moglichst geringen Kursschwan-
kungen an. Hierbei investiert der Fonds unter dem Grundsatz
der Diversifikation weltweit in Aktien, Renten und Optionen.
Hierzu konnen auch Stillhalterpositionen in Optionen geho-

ren.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orien-
tiert sich die Gesellschaft fiir den Fonds an einem festgeleg-
ten VergleichsmaRstab. Das Fondsmanagement entscheidet
nach eigenem Ermessen aktiv liber die Auswahl der Vermo-
gensgegenstande unter Berticksichtigung von Analysen und
Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen
und politischen Entwicklungen. Es zielt darauf ab, eine posi-

tive Wertentwicklung zu erzielen.

Aus den flr das Sondervermdgen erworbenen Aktien erwach-
sen Abstimmungsrechte in den Hauptversammlungen der
Portfoliogesellschaften (Emittenten) und teilweise andere
Mitwirkungsrechte. Die Engagement Policy der Ampega
Investment GmbH enthalt allgemeine Informationen tiber die
verantwortungsvolle Ausiibung dieser Rechte, auch zum
Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwir-

kung in den Portfoliogesellschaften.

Liegen der Ampega Investment GmbH keine unternehmens-
spezifischen Informationen vor, die eine Teilnahme an der
Hauptversammlung notwendig machen, so nimmt die
Ampega Investment GmbH in aller Regel Abstand von der per-
Die

Ampega Investment GmbH hat den externen Dienstleister ISS

sonlichen Teilnahme durch Vertretungsberechtigte.

ESG mit der Analyse der Hauptversammlungs-Unterlagen
sowie der Umsetzung des Abstimmungsverhaltens gemal
den ,Sustainability International Proxy Voting Guidelines”
beauftragt, an welchen sich die Ampega Investment GmbH

grundsatzlich orientiert.

Vorschldge fiir das Abstimmungsverhalten auf Basis der Ana-
lysen werden in angemessenem Umfang iiberpriift, insbeson-
dere ob im konkreten Fall fiir die Hauptversammlung ergan-

zende oder von der Stimmrechtspolitik der Ampega

Investment GmbH abweichende Vorgaben erteilt werden soll-
ten. Soweit dies in Ergdnzung oder Abweichung von der
Stimmrechtspolitik notwendig ist, erteilt die Ampega Invest-
ment GmbH konkrete Weisungen zu einzelnen Tagesord-

nungspunkten.

Um das Risiko des Entstehens von Interessenkonflikten zu
reduzieren und gleichzeitig ihrer treuhdnderischen Vermo-
gensverwaltung neutral nachkommen zu kénnen, unterhalt
die Ampega Investment GmbH in aller Regel keine Dienstleis-
tungsbeziehungen mit Portfolio-Gesellschaften. Unabhdngig
davon hat die Ampega Investment GmbH etablierte Prozesse
zur ldentifizierung, Meldung sowie zum Umgang mit Interes-
senskonflikten eingerichtet. Alle potenziellen und tatsachli-
chen Interessenskonflikte sind in einem Register erfasst und
werden kontinuierlich iberpriift. Teil der Uberpriifung ist
dabei auch die Einschatzung hinsichtlich der Angemessenheit
der eingefiihrten MalRnahmen zur Vermeidung von negati-
ven Auswirkungen aus den identifizierten Interessenkonflik-

ten.

Insbesondere die Struktur des Vergiitungssystems und die
damit verbundenen variablen Bestandteile sind langfristig
orientiert und starken so eine dauerhafte und langfristig

erfolgreiche Anlagestrategie im Sinne der Investoren.

Fir Fonds- und Vermdgensverwaltung in Aktien erfolgt die
Verglitung der Ampega Investment GmbH nicht performance-
abhangig, sondern aufwandsbezogen und marktgerecht in

Basispunkten vom jeweils verwalteten Vermogen.
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses
Die realisierten Gewinne wurden im Wesentlichen bei Geschaften mit Aktien erzielt. Die realisierten Verluste wurden im

Wesentlichen bei Geschaften mit Aktien und Rentenpapieren erzielt.

Struktur des Sondervermégens
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Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Wichtige Ereignisse im Berichtszeitraum

Das Portfoliomanagement war im Berichtszeitraum an die Tresides Asset Management GmbH, Stuttgart ausgelagert.
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Vermogensiibersicht zum 30.06.2024

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermogens
Vermdgensgegenstiande
Aktien 56.669.417,49 25,86
Deutschland 17.170.290,00 7,84
Danemark 5.205.181,15 2,38
Finnland 2.595.450,00 1,18
Frankreich 8.618.980,00 3,93
GroRbritannien 5.341.328,97 2,44
Irland 834.329,78 0,38
Italien 1.589.450,00 0,73
Niederlande 4.128.790,00 1,88
Norwegen 1.706.438,58 0,78
Portugal 1.003.750,00 0,46
Schweden 904.228,13 0,41
Schweiz 5.598.929,86 2,56
Spanien 757.421,02 0,35
Osterreich 1.214.850,00 0,55
Verzinsliche Wertpapiere 155.142.568,50 70,80
Deutschland 27.143.692,50 12,39
Europaische Institutionen 3.030.000,00 1,38
Finnland 3.069.735,00 1,40
Frankreich 19.120.160,00 8,73
GroRbritannien 4.107.815,00 1,87
Irland 3.130.155,00 1,43
Island 1.312.649,00 0,60
Italien 15.360.807,00 7,01
Japan 2.999.790,00 1,37
Kanada 1.481.070,00 0,68
Kroatien 3.097.200,00 1,41
Luxemburg 1.506.795,00 0,69
Mexiko 2.967.690,00 1,35
Niederlande 19.309.815,00 8,81
Polen 3.945.060,00 1,80
Rumanien 2.929.770,00 1,34
Schweden 2.415.870,00 1,10
Slowakei 9.031.440,00 4,12
Spanien 10.941.210,00 4,99
Tschechische Republik 2.993.160,00 1,37
USA (Vereinigte Staaten von Amerika) 7.612.515,00 3,47
Ungarn 6.096.570,00 2,78
Osterreich 1.539.600,00 0,70
Derivate -275.885,00 -0,13
Derivate auf einzelne Wertpapiere -300.685,00 -0,14
Zins-Derivate 24.800,00 0,01
Bankguthaben 4.892.442,05 2,23
Sonstige Vermdgensgegenstinde 2.829.991,21 1,29
Verbindlichkeiten -124.097,63 -0,06
Fondsvermégen 219.134.436,62 100,007

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermoégensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe / Verkiufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2024  Zugdnge  Abgdnge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Vermodgensgegenstiande
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 198.381.519,99 90,53
Aktien EUR 56.669.417,49 25,86
Deutschland EUR 17.170.290,00 7,84
Beiersdorf AG DE0005200000 STK 6.000 6.000 0 EUR 136,5500 819.300,00 0,37
Daimler Truck Holding AG DEOOODTROCKS STK 35.000 5.000 10.000 EUR 37,1700 1.300.950,00 0,59
Deutsche Post AG DE0005552004 STK 25.000 0 5.000 EUR 37,7900 944.750,00 0,43
Deutsche Telekom AG DE0005557508 STK 45.000 10.000 37.000 EUR 23,4800 1.056.600,00 0,48
Douglas AG DEOOOBEAU7Y1 STK 45.000 45.000 0 EUR 17,0000 765.000,00 0,35
E.ON SE DEOOOENAG999 STK 100.000 50.000 25.000 EUR 12,2550 1.225.500,00 0,56
Evonik Industries AG DEOOOEVNKO013 STK 40.000 40.000 60.000 EUR 19,0500 762.000,00 0,35
GEA Group AG DE0006602006 STK 20.000 25.000 5.000 EUR 38,9000 778.000,00 0,36
Henkel AG & Co. KGaA Vz. DE0006048432 STK 12.000 20.000 8.000 EUR 83,2200 998.640,00 0,46
Jungheinrich AG VZ DE0006219934 STK 28.000 0 6.000 EUR 30,7600 861.280,00 0,39
Lufthansa AG DE0008232125 STK 150.000 70.000 20.000 EUR 5,7100 856.500,00 0,39
Merck KGaA DE0006599905 STK 8.000 1.000 0 EUR 154,7500 1.238.000,00 0,56
Miinchener Riickvers. AG DE0008430026 STK 1.500 0 500 EUR 467,0000 700.500,00 0,32
SAP SE DE0007164600 STK 8.000 0 6.000 EUR 189,5200 1.516.160,00 0,69
Siemens AG DE0007236101 STK 5.500 0 3.250 EUR 173,7200 955.460,00 0,44
Stabilus SE DEOOOSTAB1L8 STK 15.000 15.000 0 EUR 42,7500 641.250,00 0,29
Vossloh AG DE0007667107 STK 20.000 9.000 7.000 EUR 46,8000 936.000,00 0,43
Wacker Chemie AG DEOOOWCH8881 STK 8.000 8.000 0 EUR 101,8000 814.400,00 0,37
Danemark EUR 5.205.181,15 2,38
Carlsberg A/S DK0010181759 STK 9.000 2.000 2.500 DKK 835,6000 1.008.393,90 0,46
Coloplast A/S DK0060448595 STK 8.000 8.000 0 DKK 836,6000 897.422,83 0,41
Demant A/S DK0060738599 STK 20.000 20.000 0 DKK 301,4000 808.281,26 0,37
Novo-Nordisk AS B Shares DK0062498333 STK 10.000 16.500 6.500 TDKK 1,0056 1.348.386,92 0,62
Novozymes A/S DK0060336014 STK 20.000 20.000 0 DKK 426,1000 1.142.696,24 0,52
Finnland EUR 2.595.450,00 1,18
Kone Oyj FI0009013403 STK 20.000 25.000 5.000 EUR 46,0900 921.800,00 0,42
Neste Oyj FI0009013296 STK 28.000 5.000 4.000 EUR 16,6250 465.500,00 0,21
Nordea Bank Holding ABP FI4000297767 STK 50.000 50.000 0 EUR 11,1150 555.750,00 0,25
UPM-Kymmene Corp. FI0009005987 STK 20.000 20.000 35.000 EUR 32,6200 652.400,00 0,30
Frankreich EUR 8.618.980,00 3,93
AXA SA FR0000120628 STK 17.000 0 5.000 EUR 30,5700 519.690,00 0,24
Air Liquide SA FR0000120073 STK 5.500 500 3.800 EUR 161,2800 887.040,00 0,40
BNP Paribas SA FR0O000131104 STK 17.000 0 3.000 EUR 59,5300 1.012.010,00 0,46
Cap Gemini SA FRO000125338 STK 3.000 6.500 3.500 EUR 185,7000 557.100,00 0,25
Edenred SA FR0010908533 STK 16.000 2.500 2.500 EUR 39,4100 630.560,00 0,29
Gaztransport FR0011726835 STK 7.000 0 1.000 EUR 121,9000 853.300,00 0,39
et Technigaz SA
LVMH Moet Hennessy FR0000121014 STK 1.000 200 500 EUR 713,6000 713.600,00 0,33
Louis Vuitton SE
Sodexo SA FR0000121220 STK 15.000 15.000 0 EUR 84,0000 1.260.000,00 0,57
Veolia Environnement SA FR0000124141 STK 36.000 0 0 EUR 27,9200 1.005.120,00 0,46
Vinci SA FR0000125486 STK 12.000 16.000 11.000 EUR 98,3800 1.180.560,00 0,54
GroRbritannien EUR 5.341.328,97 2,44
AstraZeneca PLC GB0009895292 STK 9.000 11.000 2.000 GBP 123,5600 1.311.352,46 0,60
Lloyds Banking Group PLC GB0008706128 STK 1.100.000 1.100.000 0 GBP 0,5474 710.062,38 0,32
Reckitt Benckiser Group PLC  GBOOB24CGK77 STK 15.000 8.000 3.000 GBP 42,8200 757.420,31 0,35
Relx PLC GB00B2BODG97 STK 40.000 4.000 14.000 EUR 42,9600 1.718.400,00 0,78
SSE PLC GB0007908733 STK 40.000 0 10.000 GBP 17,8950 844.093,82 0,39
Irland EUR 834.329,78 0,38
CRH PLC IE0001827041 STK 12.000 25.000 13.000 GBP 58,9600 834.329,78 0,38
Italien EUR 1.589.450,00 0,73
Banca Mediolanum SpA IT0004776628 STK 70.000 100.000 30.000 EUR 10,3100 721.700,00 0,33
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2024  Zugdnge  Abginge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Intesa Sanpaolo SpA IT0000072618 STK 250.000 0 150.000 EUR 3,4710 867.750,00 0,40

Niederlande EUR 4.128.790,00 1,88

ASML Holding NV NL0010273215 STK 1.000 0 300 EUR 964,2000 964.200,00 0,44

Airbus Group SE NL0000235190 STK 9.000 4.500 4.000 EUR 128,2600 1.154.340,00 0,53

Koninklijke KPN NV NLO000009082 STK 280.000 280.000 0 EUR 3,5800 1.002.400,00 0,46

Shell Eo-07 GB0OOBP6MXD84 STK 30.000 0 18.000 EUR 33,5950 1.007.850,00 0,46

Norwegen EUR 1.706.438,58 0,78

Telenor ASA NO0010063308 STK 160.000 20.000 0 NOK 121,7000 1.706.438,58 0,78

Portugal EUR 1.003.750,00 0,46

Jeronimo Martins SGPS SA PTJMTOAE0001 STK 55.000 55.000 0 EUR 18,2500 1.003.750,00 0,46

Schweden EUR 904.228,13 0,41

Elekta AB -Class B- SE0000163628 STK 155.000 15.000 20.000 SEK 66,2000 904.228,13 0,41

Schweiz EUR 5.598.929,86 2,56

Aryzta AG CHO0043238366 STK 639.717 639.717 0 CHF 1,6000 1.062.619,73 0,48

Compagnie Finan- CH0210483332 STK 10.000 1.500 2.000 CHF 140,2500 1.456.038,54 0,66

ciere Richemont SA

Lonza Group AG CH0013841017 STK 2.000 2.000 0 CHF 490,4000 1.018.240,71 0,46

Nestle SA CHO0038863350 STK 5.000 5.000 0 CHF 91,7200 476.106,43 0,22

Novartis AG CH0012005267 STK 8.000 8.000 0 CHF 96,1700 798.729,28 0,36

Swisscom AG CH0008742519 STK 1.500 1.500 0 CHF 505,5000 787.195,17 0,36

Spanien EUR 757.421,02 0,35

Viscofan SA ES0184262212 STK 12.316 316 0 EUR 61,5000 757.421,02 0,35

Osterreich EUR 1.214.850,00 0,55

Andritz AG AT0000730007 STK 21.000 24.000 3.000 EUR 57,8500 1.214.850,00 0,55

Verzinsliche Wertpapiere EUR 141.712.102,50 64,67

0,8000 % AGCO XS$2393323071 EUR 1.500 0 0 % 87,8620 1.317.930,00 0,60

MTN MC 2021/2028

1,0000 % ING Groep fix- XS2079079799 EUR 1.500 500 500 % 95,2300 1.428.450,00 0,65

to-float (sub.) 2019/2030

1,2500 % Renault FR0013428414 EUR 1.500 0 1.500 % 97,3190 1.459.785,00 0,67

MTN MC 2019/2025

1,3750 % STG Global XS2237302646 EUR 1.500 1.500 0 % 95,9510 1.439.265,00 0,66

Capital 2020/2025

1,7440 % Ford Motor XS2116728895 EUR 1.500 0 0 % 99,8810 1.498.215,00 0,68

Credit MTN 2020/2024

1,7500 % Bank Gospo- XS1403619411 EUR 1.000 1.000 0 % 96,3870 963.870,00 0,44

darstwa Krajowego

MTN 2016/2026

1,8750 % Air France- FR0013477254 EUR 1.500 0 0 % 98,6370 1.479.555,00 0,68

KLM MC 2020/2025

1,8750 % Basque ES0000106734 EUR 3.000 1.500 0 % 87,9490 2.638.470,00 1,20

Government 2022/2033

2,0000 % ZF Europe XS2010039381 EUR 1.500 0 500 % 96,2480 1.443.720,00 0,66

Finance MC 2019/2026

2,2000 % LB Baden- DEOOOLB13HZ5 EUR 1.500 1.500 0 % 90,5230 1.357.845,00 0,62

Wiirtt. MTN (subor-

dinated) 2019/2029

2,3750 % EQT XS2463988795 EUR 1.500 0 0 % 94,3120 1.414.680,00 0,65

MC 2022/2028

2,5000 % Italy 2022/2032 IT0005494239 EUR 3.000 3.000 0 % 90,4270 2.712.810,00 1,24

2,8750 % AT&T S.B PERP fix- XS2114413565 EUR 1.500 0 100 % 98,1740 1.472.610,00 0,67

to-float (sub.) 2020/2199

3,1250 % Forvia XS1963830002 EUR 1.500 500 600 % 97,7960 1.466.940,00 0,67

MC 2019/2026

3,2500 % BP Capital XS2193661324 EUR 1.100 0 0 % 97,8700 1.076.570,00 0,49

Markets PERP fix-to-

float (sub.) 2020/2199

3,2500 % European EUOO0A3K4D41 EUR 3.000 0 0 % 101,0000 3.030.000,00 1,38

Union 2023/2034

3,5000 % Iceland 2024/2034  XS2788435050 EUR 1.300 1.300 0 % 100,9730 1.312.649,00 0,60

3,5000 % Vseobecna Uve- SK4000022828 EUR 3.000 0 0 % 99,7140 2.991.420,00 1,37

rova Banka 2023/2026

3,6250 % LB Baden- XS1246732249 EUR 1.300 1.500 200 % 99,6280 1.295.164,00 0,59

Wiirtt. MTN (subor-
dinated) 2015/2025
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2024  Zugdnge  Abgdnge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

3,6250 % UniCredit X52585977882 EUR 3.000 0 0 % 99,7720 2.993.160,00 1,37

Bank Czech Republic

and Slov. 2023/2026

3,6290 % Sumitomo Mitsui X52603552014 EUR 3.000 0 0 % 99,9930 2.999.790,00 1,37

Trust Bank MTN 2023/2026

3,7500 % ELM BV PERP fix- X52182055009 EUR 1.500 0 0 % 98,8910 1.483.365,00 0,68

to-float (sub.) 2020/2199

3,7500 % Slovak SK4000024865 EUR 3.000 6.000 3.000 % 100,3460 3.010.380,00 1,37

Republic 2024/2034

3,8750 % E.ON MTN X52574873183 EUR 1.500 0 0 % 100,0010 1.500.015,00 0,68

MC 2023/2035

3,8750 % Enel Finance XS2751666699 EUR 1.500 2.500 1.000 % 98,0940 1.471.410,00 0,67

Int. MTN MC 2024/2035

3,8750 % Slovenska Spo- SK4000023636 EUR 3.000 3.000 0 % 100,9880 3.029.640,00 1,38

ritelna MTN 2023/2027

4,0000 % Croatia 2023/2035  XS52636439684 EUR 3.000 0 0 % 103,2400  3.097.200,00 1,41

4,0000 % Deutsche Luft- X52815984732 EUR 1.500 1.500 0 % 99,8700 1.498.050,00 0,68

hansa MTN MC 2024/2030

4,0000 % Hun- XS2753429047 EUR 3.000 3.000 0 % 99,2480  2.977.440,00 1,36

gary 2024/2029

4,0110 % Alimenta- X52764880667 EUR 1.500 1.500 0 % 98,7380 1.481.070,00 0,68

tion Couche-Tard

S.REGS MC 2024/2036

4,1250 % Anglo American X52779901482 EUR 1.500 1.500 0 % 100,1110 1.501.665,00 0,69

Capital MC 2024/2032

4,1250 % Poland XS2746103014 EUR 3.000 4.000 1.000 % 99,3730 2.981.190,00 1,36

S.20Y 2024/2044

4,1250 % Porsche X52802892054 EUR 1.500 2.500 1.000 % 99,4820 1.492.230,00 0,68

Automobil Holding

MTN MC 2024/2032

4,2000 % Spain 2005/2037 ES0000012932 EUR 3.000 0 0 % 106,6700 3.200.100,00 1,46

4,2500 % Hochtief DEOOOA383EL9 EUR 1.500 1.500 0 % 100,6950 1.510.425,00 0,69

MTN MC 2024/2030

4,2500 % K+S XS2844398482 EUR 1.500 1.500 0 % 99,8400  1.497.600,00 0,68

MC 2024/2029

4,2500 % Tesco Corpo- X52592301365 EUR 1.500 0 0 % 101,9720 1.529.580,00 0,70

rate Treasury Services

MTN MC 2023/2031

4,3000 % EnBW Int. Fin. XS2722717555 EUR 1.500 1.500 0 % 103,3290 1.549.935,00 0,71

MTN MC 2023/2034

4,3000 % UniCredit MTN IT0005580656 EUR 1.500 1.500 0 % 100,3750  1.505.625,00 0,69

fix-to-float 2024/2031

4,3230 % BP Capital Mar- X52620585906 EUR 1.500 0 0 % 103,4730 1.552.095,00 0,71

kets MTN 2023/2035

4,3750 % Fromageries FR001400P4R2 EUR 1.500 1.500 0 % 100,8250 1.512.375,00 0,69

Bel MC 2024/2029

4,3750 % Nokia X52488809612 EUR 1.500 0 0 % 101,4940 1.522.410,00 0,69

MTN MC 2023/2031

4,3750 % Robert Bosch X52629470761 EUR 1.000 0 0 % 101,8760 1.018.760,00 0,46

MTN MC 2023/2043

4,4800 % DZ Bank XS$2509750233 EUR 1.000 1.500 500 % 95,0700 950.700,00 0,43

MTN (sub.) 2022/2032

4,5000 % Schaeffler DEOOOA383HC1 EUR 1.500 1.800 300 % 98,9760 1.484.640,00 0,68

MTN MC 2024/2030

4,5000 % Valeo MTN FRO01400PAJ8 EUR 1.500 1.500 0 % 98,0580 1.470.870,00 0,67

MC 2024/2030

4,6250 % American X52622275969 EUR 1.500 1.500 0 % 103,5260 1.552.890,00 0,71

Tower MC 2023/2031

4,6250 % Bayer X52630111719 EUR 1.500 0 0 % 102,6140 1.539.210,00 0,70

MTN MC 2023/2033

4,6250 % METRO XS2778370051 EUR 750 7.000 6.250 % 101,8090 763.567,50 0,35

MC 2024/2029

4,7500 % Eurofins Sci- X52676883114 EUR 1.500 1.500 0 % 100,4530 1.506.795,00 0,69

entific MC 2023/2030

4,7500 % Intesa Sanpa- X52529233814 EUR 1.500 0 0 % 102,8520 1.542.780,00 0,70

olo MTN 2022/2027

4,7500 % PostNL X52803804314 EUR 1.500 1.500 0 % 100,4790 1.507.185,00 0,69

MC 2024/2031

4,8670 % Ford Motor X52586123965 EUR 1.500 0 300 % 102,6180 1.539.270,00 0,70

Credit 2023/2027




Jahresbericht 1. Juli 2023 bis 30. Juni 2024

Tresides Balanced Return AMI -]]

Vermogensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2024  Zugidnge  Abgdnge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

4,8750 % Cie Plas- FR0O014000LD1 EUR 1.500 2.500 1.000 % 98,9830 1.484.745,00 0,68

tic Omnium MTN

MC 2024/2029

4,8750 % Saipem XS2826718087 EUR 1.500 2.500 1.000 % 99,9340 1.499.010,00 0,68

Finance International

MTN MC 2024/2030

5,0000 % Assicurazioni XS1428773763 EUR 1.600 0 0 % 102,4770 1.639.632,00 0,75

Generali fix-to-float

(subord.) 2016/2048

5,0000 % Italy 1T0003535157 EUR 3.000 0 0 % 108,1070 3.243.210,00 1,48

BTP 2003/2034

5,1250 % Autostrade XS2636745882 EUR 1.500 1.500 0 % 103,9460 1.559.190,00 0,71

1Italia MTN MC 2023/2033

5,1250 % Forvia XS2774391580 EUR 1.500 1.500 0 % 100,2350 1.503.525,00 0,69

MC 2024/2029

5,1250 % Fresenius MTN - XS2698713695 EUR 1.500 1.500 0 % 106,8060 1.602.090,00 0,73

single callable- 2023/2030

5,1250 % Huhta- F14000562202 EUR 1.500 1.700 200 % 103,1550 1.547.325,00 0,71

maki MC 2023/2028

5,2500 % Wuerttemb. XS1064049767 EUR 1.500 0 1.000 % 100,0250 1.500.375,00 0,68

Lebensvers. fix-to-

float (sub.) 2014/2024

5,3750 % BAT Netherlands XS2589367528 EUR 1.500 1.500 0 % 106,3100 1.594.650,00 0,73

Finance MTN 2023/2031

5,3750 % Hun- XS2680932907 EUR 3.000 3.000 0 % 103,9710 3.119.130,00 1,42

gary 2023/2033

5,3750 % Orange FRO01400GDJ1 EUR 1.500 0 0 % 103,7070 1.555.605,00 0,71

MTN PERP fix-to-float

(sub.) 2023/2199

5,5000 % AXA MTN fix- XS2610457967 EUR 1.500 0 0 % 105,6760 1.585.140,00 0,72

to-float (sub.) 2023/2043

5,6250 % Romania XS2770921315 EUR 3.000 3.000 0 % 97,6590 2.929.770,00 1,34

MTN S.REGS 2024/2036

5,7500 % Banco XS52626699982 EUR 1.500 0 0 % 104,3100 1.564.650,00 0,71

Santander MTN fix-to-

float (sub.) 2023/2033

5,7500 % Grenke XS2828685631 EUR 1.500 2.500 1.000 % 101,1110 1.516.665,00 0,69

Finance MTN 2024/2029

5,7500 % Spain 2002/2032  ES0000012411 EUR 3.000 3.000 0 % 1179330  3.537.990,00 1,61

5,7500 % Teleperformance FRO01400M2G2 EUR 1.500 1.500 0 % 102,9530 1.544.295,00 0,70

MTN MC 2023/2031

5,8680 % Alstom RATING FR001400Q7G7 EUR 1.000 1.000 0 % 101,6300 1.016.300,00 0,46

SEN (sub.) 2024/2199

5,8750 % Hannover XS2549815913 EUR 1.500 0 0 % 111,0920 1.666.380,00 0,76

Ruck fix-to-float

(sub.) 2022/2043

5,8750 % Tereos Finance XS2838492101 EUR 1.500 1.500 0 % 100,0980 1.501.470,00 0,69

S.REGS MC 2024/2030

6,1840 % Intesa XS$2589361240 EUR 1.500 0 0 % 105,1070 1.576.605,00 0,72

Sanpaolo MTN fix-to-

float (sub.) 2023/2034

6,2500 % OMV fix-to-float XS1294343337 EUR 1.500 0 1.500 % 102,6400 1.539.600,00 0,70

PERP (sub.) 2015/2199

6,3750 % Enel MTN PERP fix-  XS2576550086 EUR 1.500 0 0 % 105,3970 1.580.955,00 0,72

to-float (sub.) 2023/2199

6,6250 % Bayer S.NC5 fix- XS2684826014 EUR 1.500 1.500 0 % 101,2720 1.519.080,00 0,69

to-float (sub.) 2023/2083

7,0000 % Bay. Lan- X52696902837 EUR 1.500 1.500 0 % 106,5240 1.597.860,00 0,73

desbank fix-to-float

(sub.) 2023/2034

7,8750 % Grenke X52695009998 EUR 1.500 1.500 0 % 107,5660 1.613.490,00 0,74

Finance MTN 2023/2027

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 13.430.466,00 6,13

Verzinsliche Wertpapiere EUR 13.430.466,00 6,13

2,1250 % Wiistenrot & XS2378468420 EUR 1.500 0 1.500 % 79,8640 1.197.960,00 0,55

Wiirttemberg. fix-to-

float (sub.) 2021/2041

2,3750 % Mahle XS2341724172 EUR 700 0 2.300 % 88,8330 621.831,00 0,28

MTN MC 2021/2028

2,3750 % Phoenix PIB Dutch ~ X$2212959352 EUR 1.500 0 500 % 97,5680 1.463.520,00 0,67

Finance MC 2020/2025
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2024

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2024  Zugdnge  Abgdnge in EUR Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

4,2500 % McDonald‘s MTN X52595417945 EUR 1.500 0 0 % 103,3020 1.549.530,00 0,71

S.GMTN MC 2023/2035

4,2500 % Molnlycke Hol- X52834462983 EUR 1.000 1.000 0 % 100,1190 1.001.190,00 0,46

ding MTN MC 2024/2034

4,4899 % Mexico XS2754067242 EUR 3.000 3.000 0 % 98,9230 2.967.690,00 1,35

MC 2024/2032

4,6250 % Commerzbank DE000CZ439T8 EUR 1.500 1.500 0 % 101,9940 1.529.910,00 0,70

MTN fix-to-float 2024/2031

4,8750 % REWE Internatio- XS2679898184 EUR 1.500 1.500 0 % 103,9520 1.559.280,00 0,71

nal Finance MC 2023/2030

5,0000 % Crown European X52623222978 EUR 1.500 0 0 % 102,6370 1.539.555,00 0,70

Holdings MC 2023/2028

Summe Wertpapiervermégen 211.811.985,99 96,66

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen) EUR -275.885,00 -0,13

Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -300.685,00 -0,14

Wertpapier-Optionsrechte EUR -300.685,00 -0,14

Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktien

Option ArcelorMittal SA EUREX STK -40.000 EUR 1,1200 -44.800,00 -0,02

Put 20 Dezember 2024

Option Carl Zeiss Meditec EUREX STK -10.000 EUR 14,8400 -148.400,00 -0,07

AG Put 80 September 2024

Option Sartorius AG Put EUREX STK -3.500 EUR 30,7100 -107.485,00 -0,05

240 September 2024

Zins-Derivate EUR 24.800,00 0,01

Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte EUR 24.800,00 0,01

Euro-Bund Future EUREX STK -40 -77.200,00 -0,04

September 2024

Euro-Schatz Future EUREX STK 200 102.000,00 0,05

September 2024

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 4.892.442,05 2,23

Bankguthaben EUR 4.892.442,05 2,23

EUR - Guthaben bei EUR 4.738.190,61 2,16

Verwahrstelle EUR 4.738.190,61 4.738.190,61 2,16

Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&ahrungen EUR 147.439,85 0,07

Verwahrstelle GBP 125.030,47 147.439,85 0,07

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen EUR 6.811,59 0,00

Verwahrstelle CHF 6.561,13 6.811,59 0,00

Sonstige Vermégensgegenstiande EUR 2.829.991,21 1,29

Quellensteuerriicker- EUR 44.795,53 0,02

stattungsanspriiche

Zinsanspriiche EUR 2.785.195,68 1,27

Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -124.097,63 -0,06

Fondsvermdgen EUR 219.134.436,62 100,00”

Anteilwert EUR 99,88

Umlaufende Anteile STK 2.194.005,717

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 96,66

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -0,13

" Noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungsgebiihren und Verwahrstellenvergiitung

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 28.06.2024

Schweiz, Franken (CHF) 0,96323 =1 (EUR)

Danemark, Kronen (DKK) 7,45780 =1 (EUR)

Vereinigtes Kénigreich, Pfund (GBP) 0,84801 =1 (EUR)

Norwegen, Kronen (NOK) 11,41090 =1 (EUR)

Schweden, Kronen (SEK) 11,34780 =1 (EUR)
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Marktschliissel
Terminbdrsen

EUREX European Exchange Deutschland

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstande sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsdtze bewertet:

Alle Vermdgenswerte per 28.06.2024 oder letztbekannte

Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung
erscheinen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkiufe /
Anteile bzw. Zuginge Abgénge

Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Belgien

Solvay SA BE0003470755 STK 0 10.000

Deutschland

Aixtron AG DEOOOAOWMPJ6 STK 0 35.000

Bechtle AG DE0005158703 STK 10.000 34.000

Continental AG DE0005439004 STK 11.000 21.000

Fielmann AG DE0005772206 STK 21.000 21.000

Infineon Technologies AG DE0006231004 STK 0 25.000

Jenoptik AG DEOOOA2NB601 STK 22.000 22.000

K+S AG DEOOOKSAG888 STK 0 60.000

Puma SE DE0006969603 STK 14.500 14.500

Secunet Security Networks AG DE0007276503 STK 0 2.000

Zalando SE DEO00ZAL1111 STK 55.000 55.000

Danemark

DSV Panalpina A/S DK0060079531 STK 7.000 12.000

Novo Nordisk A/S DK0060534915 STK 0 7.500

Finnland

Nokia Corp. FI0009000681 STK 0 220.000

Frankreich

Eiffage SA FR0000130452 STK 8.000 8.000

Remy Cointreau SA FRO000130395 STK 4.500 4.500

Verallia SA FR0013447729 STK 0 33.000

GrofRbritannien

Compass Group PLC GB0OOBD6K4575 STK 30.000 30.000

ConvaTec Group PLC GBOOBD3VFW?73 STK 0 450.000

DS Smith PLC GB0008220112 STK 250.000 250.000

Diageo PLC GB0002374006 STK 0 20.000

Irland

CRH PLCin EUR 1IE0001827041 STK 0 30.000

CRH PLC in USD 1IE0001827041 STK 30.000 30.000

Smurfit Kappa PLC IEOOB1RR8406 STK 0 28.000

Italien

Hera SpA 1T0001250932 STK 100.000 320.000

Terna SpA 1T0003242622 STK 0 160.000

Niederlande

ING Groep NV NL0011821202 STK 0 50.000

Schweden

Beijer Ref AB SE0015949748 STK 0 95.000

Essity AB -Class B- SE0009922164 STK 6.000 55.000

Sandvik AB SE0000667891 STK 0 75.000

Schweiz

DKSH Holding AG CHO0126673539 STK 4.000 15.000

DSM-Firmenich AG CH1216478797 STK 3.000 10.000
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkéufe /
Anteile bzw. Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000
Straumann Holdings CH1175448666 STK 8.000 8.000
Swatch Group AG CH0012255151 STK 0 2.000
UBS Group AG CH0244767585 STK 0 70.000
Zurich Insurance Group AG CH0011075394 STK 0 1.500
Spanien
Viscofan Sa Inh. -Anr- ES0684262910 STK 12.000 12.000
Osterreich
Erste Group Bank AG AT0000652011 STK 15.000 15.000
Verzinsliche Wertpapiere
0,0000 % Austria 2021/2031 ATO000A2NW83 EUR 0 3.000
0,0000 % Nederland 2021/2038 NLO015000B11 EUR 0 3.000
0,3500 % Belgium S$.94 2022/2032 BE0000354630 EUR 0 1.500
0,6250 % Grenke Finance MTN 2019/2025 XS2078696866 EUR 0 1.600
0,7500 % Cellnex Finance MC 2021/2026 XS2300292617 EUR 0 1.500
0,8350 % Exxon Mobil MC 2020/2032 X52196322403 EUR 0 1.000
0,8750 % American Tower MC 2021/2029 XS2346207892 EUR 0 200
0,8750 % Swedish Match MTN MC 2020/2027 XS2125123039 EUR 0 1.500
1,1250 % Fresenius MTN MC 2020/2033 XS2237447961 EUR 0 1.500
1,2500 % France (Government of) 2015/2036 FRO013154044 EUR 0 1.500
1,3750 % Bank Gospodarstwa Krajowego MTN 2018/2025 X51829259008 EUR 1.000 1.000
1,5000 % KBC Groep MTN fix-to-float 2022/2026 BE0002846278 EUR 0 1.500
1,6250 % KION Group MTN MC 2020/2025 XS2232027727 EUR 0 2.000
1,8750 % Fraport MC 2021/2028 XS2324724645 EUR 1.500 1.500
2,1250 % Fraport MC 2020/2027 XS52198879145 EUR 0 2.500
2,7500 % BNP Paribas MTN fix-to-float 2022/2028 FRO01400AKP6 EUR 0 1.500
2,7500 % Schaeffler MTN MC 2020/2025 DE000A289Q91 EUR 0 1.500
2,8750 % Bpifrance MTN 2023/2029 FROO1400FKA7 EUR 0 3.000
2,8750 % Telefonica Europe PERP fix-to-float (sub.) 2019/2199 XS2056371334 EUR 0 1.500
3,0000 % Belgium S5.97 2023/2033 BE0000357666 EUR 0 1.500
3,0190 % HSBC Holdings fix-to-float 2022/2027 XS2486589596 EUR 0 1.500
3,2500 % Miinchener Riickvers. fix-to-float (sub.) 2018/2049 XS1843448314 EUR 0 1.500
3,3750 % Imperial Brands Finance MTN MC 2014/2026 XS1040508241 EUR 0 1.500
3,5000 % Credit Agricole Cariparma MTN 2024/2033 IT0005579997 EUR 1.000 1.000
3,7500 % Sixt MTN MC 2024/2029 DEOOOA3827R4 EUR 3.100 3.100
3,7500 % Skand. Enskilda MTN S.GMTN 2023/2028 XS2583600791 EUR 0 1.500
3,8750 % Banco BPM 2023/2026 1T0005562142 EUR 3.000 3.000
3,8750 % Fresenius Medical Care MTN -single callable- 2022/2027 XS2530444624 EUR 0 1.000
3,9000 % General Motors Financial MTN 2024/2028 XS2747270630 EUR 1.000 1.000
4,0000 % Electricite de France PERP fix-to-float (sub.) 2018/2199 FR0013367612 EUR 0 3.000
4,0000 % Telecom Italia MTN MC 2019/2024 XS51935256369 EUR 274 2.074
4,1250 % WPP Finance MTN MC 2023/2028 X52626022573 EUR 1.500 1.500
4,2500 % Engie MTN MC 2023/2034 FRO01400KHH8 EUR 2.900 2.900
4,2500 % Huhtamaki MC 2022/2027 F14000523550 EUR 0 2.700
4,2500 % Neste Oil MTN MC 2023/2033 X$2599779597 EUR 0 1.500
4,3750 % CA Auto Bank MTN MC 2023/2026 XS2633552026 EUR 0 1.500
4,5000 % Anglo American Capital MTN MC 2023/2028 XS52598746290 EUR 0 1.500
4,5000 % Bayer S.N5.5 fix-to-float (sub.) 2022/2082 XS2451802768 EUR 0 1.500
4,5000 % Carrier Global MC 2023/2032 X$2751689048 EUR 1.400 1.400
4,5000 % Carrier Global S.REGS MC 2023/2032 XS2723577149 EUR 1.400 1.400
4,5000 % NASDAQ MC 2023/2032 XS2643673952 EUR 0 600
4,6250 % Swedbank MTN S.GMTN -single callable- 2023/2026 XS2629047254 EUR 0 1.500
4,8750 % RCI Banque MTN MC 2023/2028 FR001400IEQO EUR 1.500 1.500
4,8750 % Wienerberger MC 2023/2028 ATO000A37249 EUR 1.600 1.600
5,0000 % Anglo American Capital MTN MC 2023/2031 XS2598746373 EUR 1.500 1.500
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung
erscheinen

Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe / Verkéufe /

Anteile bzw. Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000

5,1250 % AXA fix-to-float (subord.) 2013/2023 XS0878743623 EUR 0 3.000

5,1250 % Sixt MTN MC 2023/2027 DEOOOA351WB9 EUR 500 3.000

5,2500 % Imperial Brands Finance Netherlands MTN MC 2023/2031 X$2586739729 EUR 0 1.500

5,6250 % Ceske Drahy MC 2022/2027 X52495084621 EUR 0 1.500

5,8500 % UniCredit MTN fix-to-float 2022/2027 X52555420103 EUR 0 1.500

6,7500 % Eurofins Scientific PERP fix-to-float (sub.) 2023/2199 X52579480307 EUR 0 1.500

1,7500 % Norway 2015/2025 N00010732555 NOK 0 50.000

4,8510 % Royal Bank of Canada S.REGS 2023/2026 USC7976PAK24 usD 4.600 4.600

5,9000 % Hewlett Packard Enterprise 2023/2024 US42824CBL28 usD 0 600

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Niederlande

Pluxee France NLO015001W49 STK 10.000 10.000

Verzinsliche Wertpapiere

2,6520 % Nissan Motor S.REGS MC 2020/2026 X52228683277 EUR 0 1.500

3,2500 % Dt. Pfandbriefbank Pfe. 2024/2027 DEOOOA31RJ45 EUR 1.000 1.000

4,5000 % Schaeffler MTN MC 2024/2026 DEOOOA3823R3 EUR 1.500 1.500

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugdnge Abgénge in1.000

Whg. in 1.000

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Optionsrechte

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien
Verkaufte Verkaufoptionen (Put) EUR 8.103

(Basiswert()e): Aixtron AG, Aurubis AG, DSM-Firmenich AG, Gerresheimer AG, Infineon Technologies AG, Sartorius AG Vz., Syensqo N.V., Wacker Chemie AG,
Zalando SE

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindizes

Gekaufte Verkaufoptionen (Put) EUR 83.400
(Basiswert(e): Euro Stoxx 50)
Verkaufte Verkaufoptionen (Put) EUR 14.800

(Basiswert(e): Euro Stoxx 50)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte EUR 18.560

(Basiswert(e): Euro Stoxx 50)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte EUR 50.642
(Basiswert(e): SCHATZANW.)

Verkaufte Kontrakte EUR 31.956

(Basiswert(e): BUND, BUXL)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.07.2023 bis 30.06.2024

Verwendung der Ertrige

Berechnung der Ausschiittung

EUR EUR insgesamt je Anteil
I. Ertrdge EUR EUR
1. Dividenden inldndischer Aussteller (netto) 386.335,06 |, Fiir Ausschiittung verfiigbar
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.755.233,99 1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,0000000
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 957.012,70 2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 6.723.004,59  3,0642603
4. Zins)en aus auslidndischen Wertpapieren (vor Quellen- 4.813.776,70 3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,0000000
steuer,
- — - 1. Nicht fiir Ausschiittung verwendet
5.Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 133.774,64 -
— 1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,0000000
6. Abzug auslandischer Quellensteuer -160.749,68
- — 2. Vortrag auf neue Rechnung 470.088,30 0,2142603
7. Sonstige Ertrage 3.981,56
1ll. Gesamtausschiittung 6.252.916,29 2,8500000
davon Quellensteuererstattungen 1.088,38 . i .
(auf einen Anteilumlauf von 2.194.005,717 Stiick)
davon Consent Payments 2.246,68
davon CSDR Penalties 646,50
Summe der Ertrige 7.889.364,97 Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschafts-
Il. Aufwendungen Jahre
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -404,40 Fondsvermdgen Anteilwert
2. Verwaltungsvergiitung -1.379.922,17  Geschaftsjahr EUR EUR
3. Verwahrstellenvergiitung -101.051,96  30.06.2024 219.134.436,62 99,88
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -22.861,79  30.06.2023 210.467.494,18 96,08
5. Sonstige Aufwendungen -69.928,61  30.06.2022 353.367.245,56 91,84
davon Depotgebiihren -65.479,88 30.06.2021 301.903.801,38 103,04
davon Kontofithrungsgebiihren -170,11
davon Kosten Quellensteuerdienstleistun- -2.721,88
gen
davon Kosten der Aufsicht -599,96
davon Verglitung Reprasentanten -956,78
Summe der Aufwendungen -1.574.168,93
11l. Ordentlicher Nettoertrag 6.315.196,04
IV. VerdauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 9.013.140,13
2. Realisierte Verluste -8.605.331,58
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 407.808,55
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 6.723.004,59
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 3.611.856,58
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste 3.597.753,28
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 7.209.609,86

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

13.932.614,45

Entwicklung des Sondervermogens
fiir den Zeitraum vom 01.07.2023 bis 30.06.2024

EUR EUR
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 210.467.494,18
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -5.602.892,49
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 337.527,23
a) Mittelzufliisse aus Anteilscheinver- 1.607.501,13
kaufen?
b) Mittelabfliisse aus Anteilscheinriick- -1.269.973,90
nahmen
4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich -306,75
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 13.932.614,45
davon nicht realisierte Gewinne 3.611.856,58
davon nicht realisierte Verluste 3.597.753,28

219.134.436,62

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres

) Zum o1. Juli 2023 wurde der Tresides Balanced Return AMI B (a) auf den Tresides

Balanced Return AMI A (a) gemdpf3 § 181 ff KAGB verschmolzen. Der Netto-Inven-
tarwert der Anteilscheine, die im Rahmen der Verschmelzung ausgegeben
wurde, belduft sich auf EUR 652.862,98.
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Anhang gemdR § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivatenverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundelie- EUR -275.885,00

gende Exposure

Vertragspartner der Derivate-Geschafte SUDWESTBANK - BAWAG AG, Stutt-

gart
Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewdhrten
Sicherheiten
davon:
Bankguthaben EUR 102.000,00
Schuldverschreibungen EUR 0,00
Aktien EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 96,66
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -0,13

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Son-
dervermégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz
anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko
geman § 37 Absatz 4 DerivateVO

Kleinster potenzieller Risikobetrag 1,89 %
GroRter potenzieller Risikobetrag 3,02%
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,40 %
Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateVO verwendet wurde

Multi-Faktor-Modell mit Monte Carlo Simulation

Parameter, die gemaR § 11 DerivateVO verwendet wurden

Konfidenzniveau 99,00 %
Unterstellte Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 504 Tagesrenditen
Exponentielle Gewichtung, Gewichtungsfaktor 0,993

(entsprechend einer effektiven Historie von einem Jahr)

Zusammensetzung des Vergleichvermdgens gemaR § 37 Absatz 5 DerivateVO

STOXX Europe 50 40 %
iBoxx Euro Overall 60 %
Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage

Leverage nach der Brutto-Methode gemaR Artikel 7 110,07 %
der Level Il VO Nr. 231/2013.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 99,88
Umlaufende Anteile STK 2.194.005,717

Zusiatzliche Angaben nach § 16 Absatz 1 Nummer 2 KARBV — Angaben zum Bewer-
tungsverfahren

Alle Wertpapiere, die zum Handel an einer Bérse oder einem anderem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit dem
zuletzt verfiigbaren Preis bewertet, der aufgrund von fest definierten Kriterien
als handelbar eingestuft werden kann und der eine verldssliche Bewertung
sicherstellt.

Die verwendeten Preise sind Bérsenpreise, Notierungen auf anerkannten Infor-
mationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhangigen Bewertungssyste-
men. Anteile an Investmentvermégen werden zum letzt verfligbaren veroffent-
lichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft
bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande werden zum Nennwert,
Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

Die Bewertung erfolgt grundsatzlich zum letzten gehandelten Preis des Vorta-
ges.

Vermoégensgegenstande, die nicht zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt werden kon-
nen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen auf Basis beob-
achtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf Basis von Modellen
moglich, erfolgt eine Bewertung durch andere geeignete Verfahren zur Preis-
feststellung.

Zum Stichtag 30. Juni 2024 erfolgte die Bewertung fiir das Sondervermégen zu

100 % auf Basis von handelbaren Kursen, zu 0 % auf Basis von geeigneten
Bewertungsmodellen und zu 0 % auf Basis von sonstigen Bewertungsverfahren.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio [TER]) betragt:

Tresides Balanced Return AMI 0,74 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Geschéfts-
jahr getragenen Kosten (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee)
im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermé-
gens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der iiber WM-Datenservice bzw.
Basisinformationsblatt veréffentlichten TER oder Verwaltungskosten) der zum
Geschaftsjahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds
im Verhaltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschaftsjah-
resende.

Der Anteil der erfolgsabhangigen Vergiitung am durchschnittlichen Fondsver-
maogen betragt:

Tresides Balanced Return AMI 0%

Dieser Anteil beriicksichtigt die vom Sondervermdgen im Geschaftsjahr ange-
fallene Performance-Fee im Verhdltnis zum durchschnittlichen Nettoinventar-
wert des Sondervermdgens sowie die Performance-Fee der zum Geschaftsjah-
resende des Sondervermdgens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhdltnis
zum Nettoinventarwert des Sondervermdgens am Geschéftsjahresende.

Die Ampega Investment GmbH gewdhrt sogenannte Vermittlungsprovision an
Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergtitung.

Im Geschaftsjahr vom 1.Juli 2023 bis 30.Juni 2024 erhielt die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft Ampega Investment GmbH fiir das Sondervermdgen Tresi-
des Balanced Return AMI keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermdgen
an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandser-
stattungen.

Die wesentlichen sonstigen Ertrige und sonstigen Aufwendungen sind in der
Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellt.

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs und der Kosten der
VerduRerung der Vermdgensgegenstinde) im Geschiftsjahr gesamt:
175.264,44 EUR.
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Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Trans-
aktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und daher in
obiger Angabe nicht enthalten.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen: Der Anteil
der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermo-
gens liber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind, betrug 0 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00
EUR Transaktionen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 11.066
der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Risiko-

trager anderer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

davon feste Vergilitung TEUR 8.502
davon variable Vergiitung TEUR 2.564
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen TEUR na.

Zahl der Mitarbeiter der KVG (ohne Risikotrédger ande- 80
rer Gesellschaften des Talanx-Konzerns)

Hohe des gezahlten Carried Interest TEUR na
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 4.525
der KVG gezahlten Vergiitungen an Risikotrager

davon Geschaftsleiter TEUR 1.461
davon andere Fiithrungskréfte TEUR 2.589
davon andere Risikotrdger TEUR na.
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen TEUR 475
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe TEUR na.

Die Angaben zu den Verglitungen sind dem Jahresabschluss zum 31.12.2023
der KVG entnommen und werden aus den Entgeltabrechnungsdaten des Jahres
2023 ermittelt. Die Verglitung, die Risikotrdger im Jahr von den anderen Gesell-
schaften des Talanx Konzerns erhielten, wurde bei der Ermittlung der Vergiitun-
gen einbezogen.

Gem. § 37 KAGB ist die Ampega Investment GmbH (nachfolgend Ampega) ver-
pflichtet, ein den gesetzlichen Anforderungen entsprechendes Vergiitungssys-
tem einzurichten. Aufgrund dessen hat die Gesellschaft eine Vergiitungsrichtli-
nie implementiert, die den verbindlichen Rahmen fiir die Vergiitungspolitik
und —praxis bildet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist.

Die Vergiitungspolitik orientiert sich an der GréRe der KVG und der von ihr ver-
walteten Sondervermdégen, der internen Organisation und der Art, dem
Umfang und der Komplexitdt der von der Gesellschaft getatigten Geschafte. Sie
steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interes-
sen der Ampega, der von ihr verwalteten Sondervermdégen sowie der Anleger
solcher Sondervermégen und umfasst auch Manahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Vergiitungsrichtlinie enthdlt im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen
insbesondere detaillierte Vorgaben im Hinblick auf die allgemeine Vergiitungs-
politik sowie Regelungen fiir fixe und variable Gehdlter und Informationen dar-
uiber, welche Mitarbeiter, deren Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der KVG und der von ihr verwalteten Investmentvermégen
haben (Risk Taker) in diese Vergiitungsrichtlinie einbezogen sind.

Zur Grundvergiitung kénnen Mitarbeiter und Geschaftsleiter eine leistungsori-
entierte Verglitung zzgl. weiterer Zuwendungen (insbes. Dienstwagen) erhal-
ten. Das Hauptaugenmerk des variablen Vergiitungsbestandteils liegt bei der
Ampega auf der Erreichung individuell festgelegter, qualitativer und/oder
quantitativer Ziele. Zur langfristigen Bindung und Schaffung von Leistungsan-
reizen wird ein wesentlicher Anteil des variablen Vergiitungsbestandteils mit
einer Verzégerung von vier Jahren ausgezahlt.

Mit Hilfe der Regelungen wird eine solide und umsichtige Vergiitungspolitik
betrieben, die zu einer angemessenen Ausrichtung der Risiken fithrt und einen
angemessenen und effektiven Anreiz fiir die Mitarbeiter schafft.

Die Vergiitungsrichtlinie wurde von dem Aufsichtsrat und der Geschaftsfiih-
rung der Ampega Investment GmbH beschlossen und unterliegt der jahrlichen
Uberpriifung. Zudem hat die Ampega einen Vergiitungsausschuss im Aufsichts-
rat der Gesellschaft eingerichtet, der sich mit den besonderen Anforderungen
an das Verglitungssystem auseinandersetzt und sich mit den entsprechenden
Fragen befasst.

Das Vergiitungssystem setzt keine Anreize Nachhaltigkeitsrisiken einzugehen.

Die jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik durch die Gesellschaft hat
ergeben, dass Anderungen der Vergiitungspolitik nicht erforderlich sind.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 KAGB
fanden daher im Berichtszeitraum nicht statt.

Die KVG zahlt keine direkten Vergilitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter des
Auslagerungsunternehmens (Portfolio-Management).

Von den externen Portfoliomanagern wurden uns folgende Informationen zur
Mitarbeitervergiitung tibermittelt:

Tresides Asset Management GmbH

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr ~ TEUR 2.289
der Auslagerungsunternehmen gezahlten Mitarbei-

tervergiitung

davon feste Verglitung TEUR 2.000
davon variable Vergiitung TEUR 289
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen n.a.
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 13

Stand: 31.12.2023

Angaben zur Transparenz gemaR Verordnung (EU ) 2020/852 bzw. Angaben nach
Art. 11 Offenlegungsverordnung

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriick-
sichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investi-
tionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Die Steuerung nach den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact) ist
in diesem Fonds kein Bestandteil der Anlagestrategie.
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Anhang gemaR Offenlegungsverordnung

Eine nachhaltige Investi- Name des Produkts Unternehmenskennung (LEI-Code)

tion ist eine Investition I 1o 4e5 alanced Return AMI 5299000UEB5TSS22PK61

eine Wirtschaftstatigkeit,

RSO Okologische- und/oder soziale Merkmale
Umweltziels oder sozialen

Ziels beitrdgt, vorausge-

setzt, dass diese Investition

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

keine Umweltziele oder

sozialen Ziele erheblich
Ja o Nein
beeintrachtigt und die -

Unternehmen, in die inves-

tiert wird, Verfahrenswei- Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale

q Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
sen einer guten Unterneh-
mensfithrung anwenden. Umweltziel getatigt: _% nachhaltigen Investitionen angestrebt

wurden, enthielt es 14,97% an nachhalti-
Die EU-Taxonomie ist ein gen Investitionen
Klassifikationssystem, das

in der Verordnung (EU)

in Wirtschaftstatigkeiten, |:| mit einem Umweltziel in Wirt-
2020/852 festgelegt ist und . . L .
. L » die nach der EU-Taxonomie schaftstatigkeiten, die nach der EU-
ein Verzeichnis von dkolo- 5 . - . . .
gisch nachhaltigen Wirt: als 6kologisch nachhaltig ein- Taxonomie als 6kologisch nachhal-
schaftstitigkeiten enthilt. zustufen sind tig einzustufen sind
Diese Verordnung umfasst
It Vimetdiis ck sartl |:| in Wirtschaftstatigkeiten, mit einem Umweltziel in Wirt-
nachhaltigen Wirtschafts- die nach der EU-Taxonomie schaftstatigkeiten, die nach der EU-
tatigkeiten. Nachhaltige nicht als 6kologisch nachhal- Taxonomie nicht als dkologisch
Investitionen mit einem tig einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind
Umweltziel kénnten taxo-
nomiekonform sein oder X mit einem sozialen Ziel
nicht.
Es wurden damit nachhaltige Inves- Es wurden damit okologische/soziale
titionen mit einem sozialen Ziel Merkmale beworben, aber keine nachhalti-

getitigt: % gen Investitionen getitigt.
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amr
‘\"‘:’ Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merk-

male erfiillt?

Mit Nachhaltigkeitsindika- Dieses Finanzprodukt tragt zu keinem Umweltziel im Sinne von Art. 9 der Taxonomieverordnung

toren wird gemessen, bei.
inwieweit die mit dem Der Tresides Balanced Return AMI ist ein defensiver Mischfonds und strebt eine nachhaltige Wert-
Finanzprodukt beworbe- steigerung bei mdéglichst geringen Kursschwankungen an.

nen okologischen oder sozi-  Hijerbei investiert der Fonds unter dem Grundsatz der Diversifikation weltweit in Aktien, Renten

RG] U S i und Optionen. Hierzu kénnen auch Stillhalterpositionen in Optionen gehéren. Die zugrundelie-

werden. genden Aktien- und Rentenquoten werden tagesaktuell entsprechend der jeweiligen Marktein-
schatzung angepasst. Das restliche Fondsvolumen wird in Renten investiert. Hierbei kommt neben
der Allokation in Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und Covered Bonds das vollumfangliche
Spektrum des Rentenmarktes in Betracht. Der Investmentansatz ist qualitativ-fundamental ausge-
richtet und kombiniert hierbei Top Down und Bottom Up Ansdtze.

Der Fonds bildete weder einen Wertpapierindex ab noch orientierte sich die Gesellschaft fiir den
Fonds an einem festgelegten Vergleichsmalstab. Das Fondsmanagement entschied nach eigenem
Ermessen aktiv liber die Auswahl der Vermdgensgegenstande unter Berticksichtigung von Analy-
sen und Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen Entwicklun-
gen. Die Bewertung der sozialen und 6kologischen Merkmale der Investitionen basierte auf Infor-
mationen von spezialisierten externen Datenanbietern sowie auf eigenen Analysen, die von
internen Analysten durchgefiihrt wurden. Die Zusammensetzung des Portfolios sowie die ESG-
Scores, Ausschliisse und sonstiger Nachhaltigkeitsfaktoren der zugrundeliegenden Vermogens-

werte wurden sowohl bei der Investitionsentscheidung als auch kontinuierlich tiberpriift.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Indikator

ISS ESG Performance Score

Beschreibung

Die ESG-Leistung eines Unternehmens wird anhand eines Standardsatzes von mehr als 700 sek-
toriibergreifenden Indikatoren bewertet, die durch 100 sektorspezifische Indikatoren erganzt
werden, um die wesentlichen ESG-Herausforderungen eines Unternehmens zu erfassen. Fir
jeden Sektor werden vier bis fiinf Schliisselthemen ermittelt. Um sicherzustellen, dass sich die
Leistung in Bezug auf diese wichtigsten Themen angemessen in den Ergebnissen des Gesamtra-
tings widerspiegelt, macht ihre Gewichtung mindestens 5o % des Gesamtratings aus. Das Aus-
maR der branchenspezifischen E-, S- und G- Risiken und Auswirkungen bestimmt die jeweili-
gen Leistungsanforderungen: Ein Unternehmen einer Branche mit hohen Risiken muss besser
abschneiden als ein Unternehmen in einer Branche mit geringen Risiken, um das gleiche
Rating zu erhalten. Jedes ESG-Unternehmensrating wird durch eine Analystenmeinung
erganzt, die eine qualitative Zusammenfassung und Analyse der zentralen Ratingergebnisse in
drei Dimensionen liefert: Nachhaltigkeits-Chancen, Nachhaltigkeits-Risiken und Governance.
Um eine hohe Qualitdt der Analysen zu gewahrleisten, werden Indikatoren, Ratingstrukturen
und Ergebnisse regelmaRig von einem beim externen Datenanbieter angesiedelten Methodo-

logy Board uiberpriift. Darliber hinaus werden die Methodik und die Ergebnisse beim externen
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Datenanbieter regelmadRig mit einem externen Rating-Ausschuss diskutiert, der sich aus hoch
anerkannten ESG-Experten zusammensetzt.

Methodik

Der ESG-Performance-Score ist die numerische Darstellung der alphabetischen Bewertungen
(A+ bis D-) auf einer Skala von o bis 100. Alle Indikatoren werden einzeln auf der Grundlage klar
definierter absoluter Leistungserwartungen bewertet. Auf der Grundlage der einzelnen Bewer-
tungen und Gewichtungen auf Indikatorenebene werden die Ergebnisse aggregiert, um Daten
auf Themenebene sowie eine Gesamtbewertung (Performance Score) zu erhalten. 100 ist dabei

die beste Bewertung, o die schlechteste.

Indikator

Sustainalytics ESG Risk Score

Beschreibung

Das ESG-Risiko-Rating (ESG Risk Rating) bewertet MaBnahmen von Unternehmen sowie bran-
chenspezifische Risiken in den Bereichen Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und verant-
wortungsvolle Unternehmensfiihrung (Governance). Die Bewertung erfolgt in Bezug auf Fakto-
ren, die als wesentliche

ESG-Themen (Material ESG Issues - MEls) einer Branche identifiziert werden, wie Umweltperfor-
mance, Ressourcenschonung, Einhaltung der Menschenrechte, Management der Lieferkette.
Der Bewertungsrahmen umfasst 20 MEls, die sich aus iiber 250 Indikatoren zusammensetzen.
Pro Branche sind in der Regel drei bis acht dieser Themen relevant.

Methodik

Die Skala 1auft von o bis 100 Punkten (Scores): o ist dabei die beste Bewertung, 100 die schlech-
teste. Die Unternehmen werden anhand ihrer Scores in fiinf Risikokategorien gruppiert, begin-
nend beim geringsten Risiko ,Negligible“ (o — 10 Punkte) bis zu ,,Severe“ (iiber 40 Punkte), der
schlechtesten Bewertung. Unternehmen sind damit auch tiber unterschiedliche Branchen ver-

gleichbar.

Nachhaltigkeitsindikatoren zum Geschaftsjahresende

Referenzstichtag 30.06.2024 30.06.2023

ISS ESG Performance Score 47,45 49,21

Sustainalytics ESG Risk Score 13,92 16,29
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Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteili-
gen Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekdmpfung von Korrup-

tion und Bestechung.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitriumen?

Im Vergleich zu vorangegangen Zeitraum ist der ISS ESG Performance Score ist um 1,76 auf
47,45 gesunken und hat sich damit verschlechtert. Der Sustainalytics ESG Risk Score ist auf
13,92 gesunken, das im Vergleich zum Vorjahr eine Verbesserung darstellt, da ein Score von o

die beste Bewertung darstellen wiirde.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise

getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

In Ermangelung konkreter regulatorischer Vorgaben zur Berechnung nachhaltiger Investitio-
nen gem. Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung haben wir folgendes Vorgehen zur Ermittlung
definiert. Nachhaltige Investitionen gemaf Art. 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung sind
Investitionen in wirtschaftliche Tatigkeiten, die zur Erreichung eines Umwelt- oder Sozial-
ziels beitragen. Die Berechnung der nachhaltigen Investitionen gem. Art.2 Nr.17 der Offenle-
gungsverordnung erfolgt anhand eines individuellen Ansatzes der Gesellschaft und unter-
liegt daher inhdrenten Unsicherheiten. Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den
17 Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen klassifiziert. Die 17 Ziele fiir nachhaltige Ent-
wicklung (englisch Sustainable Development Goals, ,SDGs“) sind politische Zielsetzungen
der Vereinten Nationen (,UN“), die weltweit der Sicherung einer nachhaltigen Entwicklung
auf sozialer und 6kologischer Ebene dienen sollen. Entsprechende Umwelt- oder Sozialziele
sind unter anderem die Férderung von erneuerbaren Energien und nachhaltiger Mobilitat,
der Schutz von Gewadssern und Boden sowie der Zugang zu Bildung und Gesundheit. Eine an
den SDGs ausgerichtete Strategie investiert in Emittenten, die Lésungen fiir die Herausforde-
rungen der Welt anbieten und dazu beitragen, die in den UN-SDGs festgelegten 6kologischen
und sozialen Ziele zu erreichen, sowie in projektgebundene Investitionen (bspw. Green &
Social Bonds), deren Erlése fiir forderfahige Umwelt- und Sozialprojekte oder eine Kombina-
tion aus beidem verwendet werden. Im SDG Solutions Assessment (SDGA) werden die positi-
ven und negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen der Produkt- und Dienstleistungsportfolios
von Unternehmen gemessen. Es folgt einem thematischen Ansatz, der 15 verschiedene Nach-
haltigkeitsziele umfasst und die Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen
(UN) als Referenzrahmen nutzt. Fiir jede thematische Bewertung wird der Anteil des Netto-
umsatzes eines Unternehmens, der mit relevanten Produkten und Dienstleistungen erzielt
wird, pro Nachhaltigkeitsziel auf einer Skala in einem Wert zwischen -10,0 und 10,0 quantifi-
ziert. Diese Skala unterscheidet insgesamt zwischen 5 Stufen, welche wie folgt unterschieden
werden; -10,0 bis -5,1 (,,Significant obstruction” (,wesentliche Beeintrachtigung®)), -5,0 bis
-0,2 (,Limited obstruction“ (eingeschrankte Beeintrachtigung“)), -o,1 bis 0,1 (,no (net)
impact” (,keine (netto-)(Auswirkungen®)), 0,2 bis 5,0 (,,Limited contribution“ (,eingeschrank-

ter Beitrag“)) und 5,1 bis 10,0 (,,Significant contribution” (,,wesentlicher Beitrag*)). In einem
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Aggregationsmodell zu einem Overall SDG Solutions Score (also einem gesamthaften tiberge-
ordneten SDG Scores des Unternehmens) werden nur die am starksten ausgepragten Einzel-
werte berticksichtigt (d.h. der hochste positive und/oder der niedrigste negative Wert). Die-
ses Vorgehen steht im Einklang mit dem allgemeinen Verstandnis der UN-Ziele, die keine
normative Praferenz fiir ein Ziel gegentiber einem anderen vorsehen. Ein Unternehmen wird
erst dann als nachhaltig bewertet, wenn dessen Overall SDG Solutions Score groRer als fiinf
ist und somit auch ein signifikanter Beitrag zu einem Nachhaltigkeitsziel vorliegt und kein
anderes Umwelt- oder Sozialziel wesentlich beeintrachtigt. Per Definition des Overall SDG
Solutions Score kann ein derart nachhaltiges Unternehmen mit einem Overall SDG Solutions
Score groRBer als fiinf in keinem der untergeordneten 15 Objective Scores eine Significant obs-
truction (,,wesentliche Beeintrachtigung®) darstellen, da sonst ein Overall SDG Solutions
Score fiir ein Unternehmen groRer als fiinf nicht moglich ist. Auf diese Weise ist sicherge-
stellt, dass keines der in Art. 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung genannten Umwelt- und
Sozialziele bzw. in Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (, Taxonomieverordnung“) genannten
Umweltziele erheblich beeintrachtigt wird (Do No Significant Harm-Prinzip).

Die Bewertung der Investitionen basierte auf Informationen von spezialisierten externen
Datenanbietern sowie auf eigenen Analysen. Bewertet wurde der gesamte, aggregierte Ein-
fluss des Produkt- und Dienstleistungsportfolios der Emittenten auf das Erreichen von
Umwelt- oder Sozialzielen.

Der Beitrag zu folgenden Zielen wird betrachtet:

Okologische Ziele:

Nachhaltige Land- und Forstwirtschaft, Wassereinsparung, Beitrag zur nachhaltigen
Energienutzung, Férderung von nachhaltigen Gebdauden, Optimierung des Materialeinsat-
zes,

Abschwachung des Klimawandels, Erhaltung der Meeresékosysteme,

Erhalt der terrestrischen Okosysteme

Soziale Ziele:

Linderung der Armut, Bekdmpfung von Hunger und Untererndhrung, Sicherstellung

der Gesundheit, Bereitstellung von Bildung, Verwirklichung der Gleichstellung der

Geschlechter, Bereitstellung von Basisdienstleistungen, Sicherung des Friedens.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise geta-

tigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Im Abschnitt ,Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen

bei?“ wird aufgelistet, welche Kriterien definiert wurden, um die Emittenten von vornherein
auszuschlieRen, die den Grundsatzen zur Nachhaltigkeit (,,ESG“) nur unzureichend Rechnung
tragen. Hierdurch wurde sichergestellt, dass keines der in Art. 2 Nr. 17 der Offenlegungsverord-
nung genannten Umwelt- und Sozialziele bzw. in Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (, Taxono-

mieverordnung”) genannten Umweltziele erheblich beeintrachtigt wird.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Die Steuerung nach den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidun-
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gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adversce Impact) ist in diesem Fonds kein Bestand-

teil der Anlagestrategie.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unterneh-
men und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Ein-
klang?

Im Rahmen der Auswahl der Vermdgensgegenstande wurde gepriift, ob die Gewinnerzielung
im Einklang mit der Deklaration der Menschenrechte der Vereinten Nationen stand sowie mit
den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen. Die Gesellschaft ist auRerdem Unter-
zeichner der Principles for Responsible Investment (PRI) und verpflichtet sich damit zum Aus-
bau nachhaltiger Geldanlagen und zur Einhaltung der sechs, durch die UN aufgestellten Prinzi-

pien fir verantwortliches Investieren.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdichtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-

trdchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen o6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht

erheblich beeintrdchtigen.

X
“ Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Steuerung nach den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adversce Impact) ist in diesem Fonds kein Bestandteil der

Anlagestrategie.

f
\

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Zu den Hauptinvestitionen zahlen die 15 Positionen des Wertpapiervermégens mit dem hochsten
Durchschnittswert der Kurswerte iiber alle Bewertungsstichtage. Die Bewertungsstichtage sind

die letzten Bewertungstage eines jeden Monats im Berichtszeitraum einschlieBlich des Berichts-
stichtages. Die Angabe erfolgt in Prozent des durchschnittlichen Fondsvermdgens tber alle

Berichtsstichtage.
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Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen, auf
die der groRte Anteil der
im Bezugszeitraum getatig-
ten Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
01.07.2023 - 30.06.2024

V

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermogens-

werte an.

GroRte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte

Spain (ES0000012411) Allgemeine 6ffentliche 1,52% Spanien
Verwaltung

Italy BTP (IT0003535157) Allgemeine 6ffentliche 1,51% Italien
Verwaltung

Spain (ES0000012932) Allgemeine 6ffentliche 1,49% Spanien
Verwaltung

Croatia (X52636439684) Allgemeine offentliche 1,43% Kroatien
Verwaltung

European Union (EU0O00A3K4D41) Exterritoriale Organisatio- 1,42% Europa
nen und Korperschaften

Sumitomo Mitsui Trust Bank MTN Kreditinstitute (ohne Spe- 1,40% Japan
(XS2603552014) zialkreditinstitute)

UniCredit Bank Czech Republic and Slov. Kreditinstitute (ohne Spe- 1,40%  Tschechische Republik
(X52585977882) zialkreditinstitute)

Vseobecna Uverova Banka (SK4000022828) Kreditinstitute (ohne Spe- 1,39% Slowakei
zialkreditinstitute)

Slovenska Sporitelna MTN (SK4000023636) Kreditinstitute (ohne Spe- 1,30% Slowakei
zialkreditinstitute)

Electricite de France PERP fix-to-float (sub.) Elektrizitatserzeugung 1,27% Frankreich

(FR0013367612)

Basque Government (ES0000106734) Allgemeine 6ffentliche 1,22% Spanien
Verwaltung

Italy (IT0005494239) Allgemeine 6ffentliche 1,16% Italien
Verwaltung

OMV fix-to-float PERP (sub.) (XS1294343337) Mineraldlverarbeitung 1,08% Osterreich

Renault MTN MC (FR0013428414) Herstellung von Kraftwa- 1,04% Frankreich

gen und Kraftwagenmoto-
ren

Banco BPM (IT0005562142) Kreditinstitute (ohne Spe- 0,94% Italien
zialkreditinstitute)

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Die Vermodgensgegenstande des Fonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene Katego-
rien unterteilt. Der jeweilige Anteil am Fondsvermdégen wird in Prozent dargestellt. Mit ,,Investi-
tionen“ werden alle fiir den Fonds erwerbbaren Vermégensgegenstande erfasst.

Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale“ umfasst diejenigen Ver-
mogensgegenstande, die im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale getatigt werden.

Die Kategorie ,#2 Andere Investitionen“ umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinst-
rumente, fiir die nicht gentligend Daten vorliegen, um sie fiir die nachhaltige Anlagestrategie

des Fonds bewerten zu kénnen.
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Soziales (6%)

{ In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?
Es wird flir alle Positionen des Wertpapiervermdgens der Durchschnitt der Kurswerte tiber alle
Bewertungsstichtage je Wirtschaftssektor gebildet. Die Bewertungsstichtage sind die letzten
Bewertungstage eines jeden Monats im Berichtszeitraum einschlieRlich des Berichtsstichta-
ges. Die Angabe erfolgt in Prozent des durchschnittlichen Fondsvermdégens tiber alle Berichts-
stichtage.
Der Anteil von Investitionen in fossile Brennstoffe lag bei 2,88% und resultiert aus der Branche
Mineraldlverarbeitung.

Branche Anteil
Kreditinstitute (ohne Spezialkreditinstitute) 17,77%
Allgemeine 6ffentliche Verwaltung 13,57%
Erbringung von sonstigen Finanzdienstleistungen 9,11%
Elektrizitdtserzeugung 3,10%
Drahtlose Telekommunikation 3,09%
Mineralélverarbeitung 2,88%
Herstellung von pharmazeutischen Grundstoffen 2,76%
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenmotoren 2,75%
Beteiligungsgesellschaften 1,78%
Nichtlebensversicherungen 1,75%
Riickversicherungen 1,50%
Herst. von Verpackungsmitteln aus Kunststoffen 1,43%
Exterritoriale Organisationen und Kérperschaften 1,42%

Elektrizitatsverteilung 1,29%
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Branche Anteil
Personenbeférderung in der Luftfahrt 1,27%
Herst. von sonst. chemischen Erzeugnissen a. n. g. 1,07%
Herst. Elekt. Ausriistungsgegenstande fiir Kfz 1,04%
Spezialkreditinstitute 1,02%
Herst. von sonst. Teilen, Zubehdr fiir Kraftwagen 1,00%
Lebensversicherungen 0,90%
Herstellung von Hebezeugen und Férdermitteln 0,89%
Herst. von Maschinen fiir sonst. Wirtschaftszweige 0,88%
Facharztpraxen 0,83%
Herst. von Geriten, Einrichtungen Telekom-Techn. 0,79%
Herst. von Haushalts-, Hygieneart. aus Zellstoff 0,78%
Restaurants, Gaststatten, Imbisse, Cafés 0,72%
Erbringung von sonst. IT-Dienstleistungen 0,72%
V&YV von eigenen Grundstiicken, Gebduden und Wohn. 0,72%
Herst. von sonst. Waren aus Papier, Karton, Pappe 0,71%
Sonst. Dienstleistungen fiir den Landverkehr 0,70%
Verlegen von sonstiger Software 0,64%
Herst. von Schmuck, Gold- und Silberschmiedewaren 0,63%
Leitungsgebundene Telekommunikation 0,62%
Herstellung von Zement 0,61%
Herst. von land- und forstwirtschaftl. Maschinen 0,60%
Techn., physikalische und chemische Untersuchung 0,59%
F&E im Bereich Biotechnologie 0,58%
Sonstige Post-, Kurier- und Expressdienste 0,57%
Vermietung von Kraftwagen bis 3,5 t 0,57%
Herst. von Bestrahlungs- & Elektrotherapiegeriten 0,51%
Herst. von Maschinen f. Papiererzeug., -verarbeit. 0,50%
Herst. von med., zahnmed. Apparaten und Material 0,50%
Herstellung von Bier 0,50%
Personenbeférderung im Eisenbahnfernverkehr 0,49%
Wasserversorgung 0,49%
Luft- und Raumfahrzeugbau 0,48%
Herst. von Seifen, Reinigungs-, Poliermitteln 0,48%
Herst. von Schleifkérpern und Schleifmitteln 0,48%
Lederverarbeitung (ohne Herst. Lederbekleidung) 0,45%
Herstellung von Industriegasen 0,41%
Programmierungstatigkeiten 0,39%
Herst. von keram. Wand-, Bodenfliesen und -platten 0,39%
Herst. von Wellpapier, -pappe, Verpack. aus Papier 0,38%
Wirtschaftl. Dienstl. fiir Unternehmen und Privatp. 0,38%
Markt- und Meinungsforschung 0,36%
Bau von Gebduden 0,33%
Erbringung sonstiger Verpflegungsdienstleistungen 0,33%
Handelsvermittlung von landw. Grundstoffen, Tieren 0,31%
Tabakverarbeitung 0,29%
Einzelhandel mit Obst, Gemiise und Kartoffeln 0,29%
Bau von StraRen 0,29%
Herstellung von Ofen und Brennern 0,29%

Herstellung und Runderneuerung von Bereifungen 0,27%
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Branche Anteil
Schiffbau (ohne Boots- und Yachtbau) 0,27%
Herstellung von Hohlglas 0,27%
Gesundheitswesen a. n. g. 0,26%
Herst. von Bergwerks-, Bau- und Baustoffmaschinen 0,25%
Herstellung von Papier, Karton und Pappe 0,25%
GasverteilungdurchRohrleitungen 0,23%
Herstellung von Backwaren 0,21%
Herst. von Maschinen fiir die Metallerzeugung 0,20%
Herst. von Diingemitteln und Stickstoffverbindungen 0,18%
Milchverarbeitung 0,18%
Herstellung von Spirituosen 0,15%
Erbringung von sonst. Dienstl. fiir die Luftfahrt 0,15%
EH mit kosm. Erzeugnissen, Kérperpflegemitteln 0,14%
Herst. von sonst. organ. Grundstoffen, Chemikalien 0,13%
Erbringung von sonst. Dienstl. der IT 0,12%
Sonstiger EH in Verkaufsrdumen (ohne Antiquititen) 0,11%
Erbringung von sonst. Dienstl. fiir den Verkehr 0,10%
Herstellung von elektronischen Bauelementen 0,10%
Verarbeitung von Kaffee, Tee, Herst. Kaffee-Ersatz 0,09%
Schienenfahrzeugbau 0,08%
Herst. von Leder; Zurichtung und Farben von Fellen 0,07%
Elektrizitatsiibertragung 0,05%
Herst. von EDV- und peripheren Geriten 0,04%
Versand- und Internet-Einzelhandel 0,03%
Herst. von sonstigen nichtspezifischen Maschinen 0,02%
Effekten- und Warenbérsen 0,02%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxono-
mie konform?

Der Fonds hat keine nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel nach EU-Taxonomie-
verordnung getatigt. Der Mindestanteil taxonomiekonformer Investitionen wird daher

zum Berichtsstichtag mit o Prozent ausgewiesen.
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{ Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossi-

les Gas und/oder Kernenergie investiert?

|:|Ja

|:| In fossiles Gas |:| In Kernenergie

Nein

"Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Ein-
ddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen -
siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im

Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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1. Taxonomiekonformitit der Investitionen
einschlie3lich Staatsanleihen*

. Taxonomiekonformitét der Investitionen
ohne Staatsanleihen®

0% 0%
I T

Umsatzerlése 100% Umsatzerlése 100%

0% 0% 0% 0% 0% 0%

100% 100%

0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 0% 50%

B Taxonomiekonform: Fossiles Gas M Taxonomiekonform: Fossiles Gas

B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie

B Taxonomickonform (ohne fossiles Gas und Kern- B Taxonomickonform (ohne fossiles Gas und Kern-
energie) energie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt -% der Gesamtinvestitionen wieder.

( Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?
Fiir diesen Fonds wurden keine Investitionen getitigt, die in Ubergangstitigkeiten oder
ermdoglichende Tatigkeiten geflossen sind. Der Mindestanteil taxonomiekonformer Investitio-
nen wird daher zum Berichtsstichtag mit o Prozent ausgewiesen.

( Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wur-
den, im Vergleich zu fritheren Bezugszeitraumen entwickelt?
Fur diesen Fonds wurden in fritheren Bezugszeitraumen keine Investitionen getatigt, die in
Ubergangstatigkeiten oder erméglichende Tatigkeiten geflossen sind. Der Mindestanteil taxo-
nomiekonformer Investitionen hat sich nicht geandert.
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7 sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsta-
tigkeiten gemaR der EU-
Taxonomie nicht beriick-

sichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Inves-
Fa s e s .

titionen mit einem Umweltziel?

Nachhaltige Investitionen werden als Beitrag zu den 17 Nachhaltigkeitszielen der Verein-
ten Nationen (SDGs) gemessen. Da diese sowohl 6kologische als auch soziale Ziele umfas-
sen, ist die Festlegung von spezifischen Mindestanteilen fiir jeweils 6kologische und sozi-
ale Investitionen im Einzelnen nicht moglich. Der Gesamtanteil nachhaltiger
Investitionen bezogen auf Umwelt- und Sozialziele des Fonds kann der Grafik unterhalb

der Frage ,Wie sah die Vermogensallokation aus?“ unter #1A entnommen werden.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomiekonformen nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel kann der Grafik unterhalb der Frage ,Wie sah die Vermdgensalloka-

tion aus?“ entnommen werden.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurden
mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter #2 ,,Andere Investitionen® fielen Investitionen, die nicht zu 6kologischen oder sozia-
len Merkmalen beitragen. Hierunter fallen beispielsweise Derivate, Investitionen zu
Diversifikationszwecken, Investitionen, fiir die keine Daten vorliegen, oder Barmittel zur
Liquiditatssteuerung. Beim Erwerb dieser Vermdégensgegenstinde wurde mit Ausnahme
der Mindestausschliisse, welche fiir Investitionen zu Diversifikationszwecke greifen, kein

okologischer oder sozialer Mindestschutz berticksichtigt.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen und/

oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Fonds wendet Ausschlusskriterien an.

Investitionen in Unternehmen, die gegen den UN-Global Compact verstoRen, gelten als nicht inves-
tierbar. Abgedeckt werden in diesem Zusammenhang auch die Themenbereiche Zwangsarbeit, Kin-
derarbeit und Diskriminierung. Als Bewertungsrichtlinien fiir Kontroversen im Bereich der Umwelt-
probleme werden u.a. das Prinzip der besten verfiigbaren Technik (BVT) sowie internationale
Umweltgesetzgebungen herangezogen. Investitionen in Unternehmen, die im Zusammenhang
mit gedchteten Waffen (gemaf ,Ottawa-Konvention®, ,Oslo-Konvention“ und den UN-Konventio-
nen ,,UN BWC“, ,,UN CWC") stehen, werden nicht getatigt.

Investitionen in Unternehmen, die einen signifikanten Umsatzanteil aus der Gewinnung oder Ver-
stromung von Kohle oder Olsanden generieren, sind ausgeschlossen.

Bei Investitionen in Staaten werden Lander mit einer niedrigen Nachhaltigkeitsbewertung ausge-
schlossen. Dimensionen der Bewertung umfassen Umwelt-, Soziale- und Regierungsaktivitdten,
die internationalen Konventionen und Normen entsprechen. Hierfiir wird eine Analyse relevanter
Kontroversen, wie beispielsweise Korruption, Umweltverschmutzung oder Meinungsfreiheit zu
Grunde gelegt. Staaten, die gegen globale Normen wie den , Freedom House Index“ verstoRen, wer-

den zudem ausgeschlossen.
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/\/\ Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Bei den Referenzwerten Flir diesen Fonds nicht einschlagig.

handelt es sich um Indizes,

mit denen gemessen wird, Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

ob das Finanzprodukt die Fur diesen Fonds nicht einschlagig.

beworbenen 6kologischen

oder sozialen Merkmale Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten,
erreicht.

mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozia-
len Merkmale bestimmt wird?

Flir diesen Fonds nicht einschlagig.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Fur diesen Fonds nicht einschlagig.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Flir diesen Fonds nicht einschlagig.
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KoIn, den 21. Oktober 2024

Ampega Investment GmbH
Die Geschaftsfithrung

L. D. AdeQu

Dr. Thomas Mann Dr. Dirk Erdmann
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Ampega Investment GmbH, KdIn

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
mogens Tresides Balanced Return AMI — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1.Juli 2023 bis
zum 30.Juni 2024, der Vermdgensubersicht und der Vermo-
gensaufstellung zum 3o0.Juni2024, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum
30.Juni 2024 sowie der vergleichenden Ubersicht tber die
letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermdégensaufstellung sind, und
dem Anhang — gepriift. Die Angaben gemaR Artikel 11 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 sowie gemaR Artikel 5 bis 7 der Ver-
ordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,Anhang gemaR Offenle-
gungsverordnung” des Anhangs sind im Einklang mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht Bestandteil der Prii-
fung des Jahresberichts nach § 7 KARBV.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahres-
bericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB)
und den einschldgigen europdischen Verordnungen und
ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhadltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdégens zu verschaffen. Unser Priifungs-
urteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstreckt sich nicht
auf den Inhalt der Angaben gemaR Artikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie gemaR Artikel 5 bis 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 in Abschnitt ,Anhang gemaR Offenlegungsver-

ordnung“ des Anhangs.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit §102 KAGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsdatze ordnungsmalRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7
KARBV*“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir

sind von der Ampega Investment GmbH (im Folgenden die

~Kapitalverwaltungsgesellschaft“) unabhingig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priiffungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahres-
bericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Angaben gemaR Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088
sowie gemal Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in
Abschnitt ,Anhang gemdfR Offenlegungsverordnung” des
Anhangs des Jahresberichts nach § 7 KARBV.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die iibrigen
Teile der Publikation ,Jahresbericht® — ohne weitergehende
Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme
des gepriiften Jahresberichts nach § 7 KARBV sowie unseres

Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach §7 KARBV
erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein
Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungs-

schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Ver-
antwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei

zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7
KARBV oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnis-
sen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB
und den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahres-

bericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschrif-
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ten ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermoégens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermég-
lichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtii-

mern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet
unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Auf-
stellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV die Fortfithrung
des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung des

Sondervermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7
KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
ninftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach
§ 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus

und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen
und fithren Priiffungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass
aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstinden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priufungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden
Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des
Sondervermégens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehoérigen Angaben
im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren,
dass das Sondervermdgen durch die Kapitalverwaltungs-

gesellschaft nicht fortgefiihrt wird.
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— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts nach §7 KARBV insgesamt einschlieRlich der
Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschldgigen europdischen Verordnungen ermdglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen

unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung

der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kont-

rollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 21. Oktober 2024
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Anita Dietrich
Wirtschaftspriifer

ppa. Felix Schneider
Wirtschaftspriifer
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