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ALLGEMEINE HINWEISE

Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt auf Ba-
sis des zur Zeit gultigen Verkaufsprospektes
einschlielllich der darin enthaltenen gultigen
Anlagebedingungen. Sofern der Stichtag des
Jahresberichtes langer als acht Monate zu-
ruckliegt, ist dem Erwerber auch ein Halbjah-
resbericht auszuhandigen. Die alleinverbind-
lichen Verkaufsprospekte kénnen kostenfrei
bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
den Vertriebspartnern bezogen werden bzw.
stehen unter https://www: first-private.de zum
Download zur Verfugung.

Fur die in diesem Bericht dargestellte Wertent-
wicklung des Sondervermdgens werden die
Rucknahmepreise herangezogen unter Hinzu-
rechnung zwischenzeitlicher Ausschuttungen,
bei thesaurierenden Fonds werden die anre-
chenbaren Steuern hinzugerechnet. Angaben
zur bisherigen Wertentwicklung erlauben kei-
ne Prognosen fur die Zukunft.

Alle Grafik- und Zahlenangaben geben den
zum Berichtsstichtag verfugbaren Stand wieder.
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WERTENTWICKLUNG DES
FP ARTELLIUM EVOLUTION EUR S SEIT AUFLEGUNG

Jun'21 Aug'21 Okt'21 Dez'21 Feb22 Apr'22 Jun'22 Aug'22 Okt'22 Dez'22 Feb'23 Apr'23 Jun‘23 Aug'23 Okt'23
B FP Artellium Evolution EUR S

Wertentwicklung des FP Artellium Evolution EUR S seit Auflegung. Berechnung der Wert-
entwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wert-
entwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator flr die zuklnftige
Wertentwicklung.

WERTENTWICKLUNG DES
FP ARTELLIUM EVOLUTION EUR S IM BERICHTSZEITRAUM

Jul'23 Aug23 Sep'23

W FP Artellium Evolution EUR S (indexiert 30.06.2023 = 100)

Wertentwicklung des FP Artellium Evolution EUR S im Berichtszeitraum. Berechnung der
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die zuklnftige
Wertentwicklung.
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TATIGKEITSBERICHT

SEHR GEEHRTE ANLEGERINNEN UND ANLEGER,

im Ruckblick war der Berichtszeitraum (01. Juli 2023 bis 31. Oktober
2023) gepragt vom andauernden Russland-Ukraine-Krieg sowie dem
erneuten Ausbruch des Nahostkonflikts. Weiterhin haben die Infla-
tion sowie die Geldpolitik der Zentralbanken eine zentrale Rolle fur
das wirtschaftliche Geschehen gespielt. Der US-Aktienmarkt hat sich
im Betrachtungszeitraum abwarts bewegt; so verlor der S&P 500 in
dieser Zeit -5,31%. Der FP Artellium Evolution war wahrenddessen ty-
pischerweise marktneutral positioniert und daher von direktionalen
Aktienmarktbewegungen im Wesentlichen unabhangig.

Der FP Artellium Evolution EUR S beendete den Berichtszeitraum
mit einer Performance von 2,41%". Die Benchmark?, die auf Basis
des EURIBOR-Referenzwertes in diesem Zeitraum eine Performance
von 0,79% erzielte, wurde damit geschlagen. Die Volatilitat des Fonds
im Berichtszeitraum lag bei 4,807%. Die Strategien des Fonds werden
Uber derivative Instrumente realisiert. Die Liquiditat des Fonds wird
groBtenteils in Staatsanleihen angelegt. Per 31.10.2023 waren insge-
samt 76,33% des Fondsvermoégens in Anleihen investiert und 23,67 %
in Kasse, Devisentermingeschaften, Swaps sowie sonstigen Vermo-
gensgegenstanden und sonstigen Verbindlichkeiten.

Der aktiv verwaltete Fonds strebt als Anlageziel einen moglichst steti-
gen Kapitalzuwachs bei begrenztem Risiko an.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden hochgradig entwickelte
Computersysteme eingesetzt, um Uber quantitative und/oder mo-
dellbasierte Ansatze Kapitalzuwachse zu erwirtschaften. Dabei kom-
men insbesondere quantitative Handelsstrategien zum Einsatz. Diese
Strategien verfolgen die Zielsetzung, unter- und Uberbewertete In-
strumente zu identifizieren und von den relativen Wertdifferenzen
dieser Instrumente zu profitieren. Die Handelsstrategien des Fonds
sind typischerweise marktneutral. Der Fonds hat jedoch die Méglich-
keit, bei der Kombination von Long- und Short-Positionen eine Net-
to-Long- oder eine Netto-Short-Position einzugehen.

Derivate werden bei der Umsetzung der Anlagestrategie zum Aufbau
von Long- und Short-Portfolien, zur Erzielung von Kapitalzuwachsen,
zur Risikoreduktion und -steuerung sowie zur effizienteren Verwal-
tung eingesetzt. Ferner darf der Fonds Uber Derivate aktive Long- und
Short-Wahrungspositionen eingehen.

Die von dem Fonds verfolgte Anlagestrategie, insbesondere deren
Zielsetzung, unter- und Uberbewertete Instrumente zu identifizieren
und von den relativen Wertdifferenzen dieser Instrumente zu profi-
tieren, kann unter Umstanden hinsichtlich ihrer Kapazitat begrenzt
sein, so dass der Fonds oder einige seiner Anteilklassen fur neue
Zeichnungen und/oder Umschichtungen in den Fonds bzw. in die
jeweilige Anteilklasse geschlossen werden k&nnen. Auf Beschluss der
Gesellschaft ist die Ausgabe von Anteilen der Anteilklassen EUR | so-
wie EURS ab dem 03. Juni 2021 ausgesetzt. Die Gesellschaft behalt
sich eine Einzelfallentscheidung zur Ausgabe von Anteilen der Anteil-
klassen EUR | sowie EUR S vor, wenn dies mit dem Verkaufsprospekt,
insbesondere mit den in der Ziffer 8.1 ,Anlageziel und -strategie” be-
schriebenen Kapazitatsgrenzen, und den Anlagebedingungen im Ein-
klang steht. Anteilscheinrtickgaben sind hiervon nicht betroffen und
kénnen weiterhin jederzeit vorgenommen werden. Der Beschluss der
Gesellschaft kann jederzeit widerrufen werden. In diesem Fall wird
der Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

1) Wertentwicklung Anteilklasse FP Artellium Evolution EUR I: 2,28 %.
2) Basiert auf 100% 12-Monats-EURIBOR, Bid-Seite am 30.06.2023.
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Das per saldo positive realisierte VerauRerungsergebnis in Héhe von
3.917.447,57 EUR im Berichtszeitraum ist im Wesentlichen dem Han-
del mit Swapgeschaften zuzuordnen.

Das Marktpreisrisiko wird taglich auf Basis des Value-at-Risk-Konzep-
tes gemessen und Uberwacht. Am 31.10.2023 lag der durchschnitt-
liche 10-Tages-VaR bei 5,91%. Vor diesem Hintergrund stuft die Ge-
sellschaft das Sondervermogen fur die Risikoart ,Marktpreisrisiko” mit
einem mittleren Risiko ein.

Die Gesellschaft wendet im Rahmen des Investmentansatzes ausge-
wogene Landerquoten an. Entwicklungen in den einzelnen Landern
werden fortlaufend Uberwacht. Die nicht abgesicherte Fremdwah-
rungsquote betrug zum 31.10.2023 1,24%. Die Gesellschaft stuft das
Sondervermdgen vor diesem Hintergrund fur die Risikoart ,Wah-
rungsrisiko” mit einem geringen Risiko ein.

Auf Basis gewichteter Ausfallwahrscheinlichkeiten unterliegt das Son-
dervermogen geringen Adressausfallrisiken, die sich in der Summe
auf 0,29 % addieren (per 31.10.2023).

Da die Gesamtduration des Fonds am Ende des Berichtszeitraums
bei 1 Jahr lag, wird das Sondervermogen fur die Risikoart ,Zinsande-
rungsrisiko” mit einem mittleren Risiko eingestuft.

Das Liquiditatsrisiko des Fonds wird auf taglicher Basis von einem ex-
ternen Dienstleister gemessen und bewertet. Die Liquiditat der Ein-
zelpositionen des Fonds wird fur Aktien auf Basis der an der Borse
durchschnittlich umlaufenden Stuckzahlen im Verhaltnis zur GroRRe
der Fondsposition errechnet. Zur Einschatzung der Liquiditat von An-
leihen werden u.a. das Rating, das Emissionsland oder die Wahrung
herangezogen. Entsprechend der gesamten Merkmalsubersicht der
jeweiligen Anleihe ergibt sich auf Basis eines Entscheidungsbaumes
eine Liquiditatsquote pro Instrument. Die Summe aller Einzelquoten
ergibt die Liquiditatsquote des Gesamtfonds. Ausgehend von vor-
stehend genannter Vorgehensweise stuft die Gesellschaft das Son-
dervermogen fur die Risikoart ,Liquiditatsrisiko” mit einem geringen
Risiko ein.

Nach Auffassung der Gesellschaft unterliegt das Sondervermogen
keinen weiter gehenden operationellen Risiken als denjenigen, denen
die Gesellschaft selbst unterliegt. Die Uberwachung der als wesent-
lich eingestuften Risiken fur die Sondervermogen wurde im Wege der
Auslagerung auf etablierte Dienstleister Ubertragen. Vor diesem Hin-
tergrund stuft die Gesellschaft dieses Sondervermogen fur die Risi-
koart ,operationelles Risiko” mit einem geringen Risiko ein.

Informationen gemaR Artikel 7 der VERORDNUNG (EU) 2020/852
DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen be-
rucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur ékologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Zum 01. September 2023 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen flur das oben genannte OGAW-Sondervermdgen angepasst.

Detaillierte Informationen sowie weiter gehende Informationen Uber

den Fonds finden sich in den PRIIPs-Basisinformationsblattern und im
Verkaufsprospekt.

* Englische Bezeichnung: PTR = Portfolio Turnover Rate.

Portfolioumschlagrate (PUR)* = 13,31%

Berechnung der Portfolioumschlagrate (PUR) (Anlage 2 zu §26
Absatz 1 Nummer 14 KAPrufbV): Die Portfolioumschlagrate eines
Sondervermoégens oder einer Investmentaktiengesellschaft wird er-
mittelt, indem der niedrigere Betrag des Gegenwertes der Kaufe und
Verkaufe der Vermdgensgegenstande des betreffenden Berichts-
zeitraums durch das arithmetische Mittel der ermittelten Nettoin-
ventarwerte der Vermogensgegenstande (durchschnittlicher Netto-
inventarwert) dividiert wird.

INFORMATIONEN FUR DEN VER-
TRIEB DES SONDERVERMOGENS
IN DER SCHWEIZ

PORTFOLIOUMSCHLAGRATE UND TOTAL EXPENSE RATIO
(vom 01.11.2022 bis 31.10.2023)

Portfolioumschlagrate (PUR)* = -4,00%

Die PUR gilt als Indikator fur die Bedeutung der Nebenkosten, die
bei Kauf und Verkauf von Anlagen erwachsen. Sie zeigt auf, wie viele
Wertpapiertransaktionen freiwillig auf Grund gezielter Umschichtun-
gen erfolgten, und zwar im Verhaltnis zum durchschnittlichen Net-
tofondsvermogen. Dabei werden Transaktionen, die auf Grund von
nicht beeinflussbaren Zeichnungen und Rucknahmen resultierten,
nicht berucksichtigt.

Total Expense Ratio (TER)

TER Anteilklasse EUR S: 2,19% (FP Artellium Evolution EUR S)
TER Anteilklasse EUR I:  2,57% (FP Artellium Evolution EUR |)

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum:

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen und sonstigen we-
sentlichen Ereignisse.

Wesentliche Ereignisse nach dem Berichtszeitraum:

Die First Private Investment Management KAG mbH hat die Fonds-
administration und die Risikomessung fur die von ihr verwalteten
OGAW-Sondervermogen per 01.11.2023 auf die Universal-Invest-
ment-Gesellschaft mbH sowie auf die Universal-Investment-Labs
GmbH ausgelagert. Die bisherige Auslagerung dieser Funktionen auf
die Société Générale Securities Services GmbH (SGSS) wurde zeit-
gleich beendet.

Aus diesem Grund wurde fur den Fonds FP Artellium Evolution ein
Rumpfgeschaftsjahr fur den Zeitraum vom 01.07.2023 bis 31.10.2023
gebildet.

Frankfurt am Main, den 09. Februar 2024

Die Geschaftsfuhrung
First Private Investment Management KAG mbH
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VERMOGENSUBERSICHT
GEM. § 9 KARBV

FP ARTELLIUM EVOLUTION, STICHTAG: 31.10.2023

- Schuldverschreibungen, die von &ffentlichen Institutionen emit-

tiert oder gesichert werden EUR RO 7o
- Devisentermingeschafte (Verkauf) 352.369,57 0,34
- Swaps (Verkauf) EUR 483.690,50 0,46
- Swaps (Kauf) -1.544.377,27 -148
- Bankguthaben in EUR 13.902.519,99 13,28
- Bankguthaben in Nicht EU/EWR-Wahrungen 14.721,29 0,01

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG
ZUM 31.10.2023

EUR

Bdrsengehandelte Wertpapiere 79.909.495,07 76,33

Verzinsliche Wertpapiere EUR 79.909.495,07 76,33

FR0013483526 0,000% Agence Fr.Dv 20/ 25 Mtn EUR 2.000 2.000 0 % 95,0520 1.901.040,00 1,82

DE0001030716 0,000% BRD BO 10.10.25 EUR 11.000 8.000 12.000 % 94,5200 10.397.200,00 9,93
0,000% European Financial Sta- o

EUOOOA1GOEC4 bility Facility MTN 19.04.24 EUR 15.000 1.000 0 % 98,2995 14.744.925,00 14,08

XS1414146669 0,050% KfW MTN 30.05.24 EUR 7.000 1.000 0 % 97,9050 6.853.350,00 6,55

XS$1612940558 0,250% KfW MTN 30.06.25 EUR 10.000 0 0 % 95,0808 9.508.075,00 9,08
0,350% Asiatische Entwicklungs- o

XS1854893291 bank MTN 16.07.25 EUR 4.000 4.000 0 % 94,7740 3.790.960,00 3,62
0,500% Agence Francaise de o

FR0013365376 Developpement MTN 31.10.25 EUR 3.300 3.300 0 % 94,1770 3.107.841,00 2,97

XS1280834992 0,500% EIB MTN 15.11.23 EUR 1.200 1.000 0 % 99,8745 1.198.494,00 114

XS1897340854 0,500% KfW Anl.28.09.26 EUR 1.000 0 0 % 92,7361 927.361,25 0,89
0,625% European Financial Stabi- o

EUO00A1GOD88 lity Facility MTN 16 10.26 EUR 3.700 700 0 % 92,7743 3432.650,40 3,28

XS1107718279 1,250% EIB MTN 13.11.26 EUR 6.000 4.000 0 % 94,6997 5.681.985,00 543
1,375% Agence Frangaise Dé- o

XS1111084718 veloppement MTN 17.09.24 EUR 13.100 13.100 0 % 97,8430 12.817.433,00 12,24

US91282CBV28 0,375% Usa Bds.15.04.24 usD 6.000 0 0 % 97,7404 5.548.180,42 5,30

Summe Wertpapiervermégen EUR 79.909.495,07 76,33

EUR

Derivate -708.317,20 -0,68

Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.

Devisen-Derivate EUR 352.369,57 0,34
Forderungen/Verbindlichkeiten EUR 352.369,57 0,34
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 352.369,57 0,34
Offene Positionen EUR 352.369,57 0,34
USD/ EUR 6,0 Mio. oTC 352.369,57 0,34
Swaps EUR -1.060.686,77 -1,01
Forderungen/Verbindlichkeiten EUR -1.060.686,77 -1,01
Total Return Swaps EUR -1.060.686,77 -1,01
(Zahlen/Erhalten) EUR -1.060.686,77 -1,01
e A e E BT 07 otc EUR 11.601.859 -313.599,00 -030
PSTENS PEPS Index EUR Shortvs. 0% otc EUR -7.145619 483.690,50 046
et el AT TS 6 otc IPY 1045816453 -2146111 -0,02

UBS,LDN Global Index JPY Short TRS vs.

0% 03.05.24 oTC JPY 911.976.297 -29.077.69 -0,03
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UBS,LDN Strategy Index USD Long 4 vs. 0%

030524 oTC usD 4.966.085 -4.780,74

UBS,LDN Strategy Index USD Long Il vs. 0% oTC UsD 80.000.051 -1.829.758,82 175
03.05.24

Uigks LI Siieiisegy linlex USD Leimg v 07 oTC USD 17.837175 74.634,05 0,07
03.05.24

UBS,LDN Strategy Index USD Short 4vs. 0% oTC USD 5154851 -4.84479 0,00
03.05.24

UBS,LDN Strategy Index USD short Il vs 0% oTC UsD 80.000.045 615.299,49 0,59
03.05.24

UBS,LDN Strategy Index USD Short vs 0%

03.05.24 oTC 20.829.986 118.479,44

The Bank of New York Mellon SA/ NV

EUR  13.902.519,99 % 100,0000 13.902.519,99 13,28

(Verwahrstelle)
5.022,00 % 100,0000 31,37 0,00
15.527,25 % 100,0000 14.689,92 0,01
Zinsanspruche 144.869,89 0,14
EUR 144.869,89 144.869,89 0,14
Forderungen aus Collateral EUR 11.714.000,00 11,19
11.714.000,00 11.714.000,00 11,19
Kostenabgrenzung -289.231,99 -0,28
UR -289.231,99 -289.231,99 -0,28

2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.



6 | FP Artellium Evolution

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Japanische Yen (JPY) 160,077400 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,057000 = 1 Euro (EUR)
a) OTC Over the Counter

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN

KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND SCHULDSCHEINDARLEHEN
(MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG):

An organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

DE0001104859 0,000% Bundeslander LSA 15.09.23 EUR 0 12.000
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FP ARTELLIUM EVOLUTION EUR S

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.07.2023 BIS 31.10.2023

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren -35.594,02
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 34.695,04
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland® 172.738,15
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)? 971,71
Summe der Ertrage 172.810,88
ChAswendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -882,84
2. Verwaltungsvergiitung® -405.020,77
3. Verwahrstellenvergltung -6.992,12
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten -1.315,19
5. Sonstige Aufwendungen -7.778,77
Summe der Aufwendungen -421.989,69

1. Realisierte Gewinne 8.223.524,40
2. Realisierte Verluste -5.590.740,17
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften 2.632.784,23
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -646.203,18
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -54.497,37

3) Darin enthalten sind Collateral Zinsen in Hohe von EUR 2.871,16.
4) Darin enthalten sind Collateral Zinsen in Hohe von EUR 971,71
5) Davon EUR -110.450,11 Performance-Fee.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FP ARTELLIUM EVOLUTION EUR |

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.07.2023 BIS 31.10.2023

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren -17.367,98
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 16.924,31
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland® 84.253,00
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)” 473,84
Summe der Ertrage 84.283,17
SAmendngen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen =452
2. Verwaltungsvergiitung® -241.811,43
3. Verwahrstellenvergltung -3411,23
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten -967,41
5. Sonstige Aufwendungen -4470,97
Summe der Aufwendungen -251.092,36

1. Realisierte Gewinne 4.011.946,01
2. Realisierte Verluste -2.727.282,67
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften 1.284.663,34
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -190.214,15
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -51.973,30

6) Darin enthalten sind Collateral Zinsen in Hohe von EUR 1.399,40.
7) Darin enthalten sind Collateral Zinsen in Hohe von EUR 473,84.
8) Davon EUR -70.792,19 Performance-Fee.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
GESAMTER FONDS

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.07.2023 BIS 31.10.2023

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren -52.962,00
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 51.619,35
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 256.991,15
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 1.445,55
Summe der Ertrage 257.094,05
Samenngen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.314,16
2. Verwaltungsvergltung -646.832,20
3. Verwahrstellenvergltung -10403,35
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -2.282,60
5. Sonstige Aufwendungen -12.249,74
Summe der Aufwendungen -673.082,05

1. Realisierte Gewinne 12.235.470,41
2. Realisierte Verluste -8.318.022,84
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften 3.917.447,57
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -836.417,33
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -106.470,67
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS
FP ARTELLIUM EVOLUTION

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Rumpfgeschéftsjahres
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr
2. Zwischenausschuttungen/ Steuerabschlag fur das laufende Jahr
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

1. Wert des Sondervermégens am Ende des Rumpfgeschaftsjahres

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Rumpfgeschaftsjahres
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr
2. Zwischenausschuttungen/ Steuerabschlag fur das laufende Jahr
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen

b) Mittelabflusse aus Anteilschein-Ricknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Rumpfgeschaftsjahres

9.014.097,36
-1.024.101,44

-646.203,18
-54.497,37

15.504.471,99
-151.172,50

-190.214,15
-51.973,30

60.948.310,47
0,00

0,00
7.989.995,92

-246.874,74
1.682.904,87

70.374.336,52

18.563.308,58

0,00
0,00
15.353.299,49

-478.554,24

875.666,70

34.313.720,53
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1. Ausschuttung flur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschuttungen/ Steuerabschlag fir das laufende Jahr 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 23.343.29541
a) MittelzuflUsse aus Anteilschein-Verkdufen 24.518.569,35
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen -1.175.273,94
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -725428,98
5. Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres 2.558.571,57
davon nicht realisierte Gewinne -836.417,33
davon nicht realisierte Verluste -106.470,67



12 | FP Artellium Evolution

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS
FP ARTELLIUM EVOLUTION

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)

I. Fur die Ausschuttung verfligbar 11.545.099,13 18,93
1. Vortrag aus dem Vorjahr 9.161.493,71 15,02
2. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres 2.383.605,42 391
1. Nicht fUr die Ausschiuttung verwendet -11.545.099,13 -18,93
1. Der Wiederanlage zugefuhrt -988.948,65 -1,62
2. Vortrag auf neue Rechnung -10.556.150,48 -17,31
IIl. Gesamtausschuttung 0,00 0,00
1. Endausschuttung 0,00 0,00

a) Barausschuttung 0,00 0,00

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00

) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)

I. Fur die Ausschuttung verflgbar 5.270.545,30 17,50
1. Vortrag aus dem Vorjahr 4.152.691,15 13,79
2. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres 1.117.854,15 371
1. Nicht fur die Ausschuttung verwendet -5.270.545,30 -17,50
1. Der Wiederanlage zugefiihrt -123.487,22 -041
2. Vortrag auf neue Rechnung -5.147.058,08 -17,09
IIl. Gesamtausschuttung 0,00 0,00
1. Endausschuittung 0,00 0,00

a) Barausschuttung 0,00 0,00

b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer 0,00 0,00

c) Einbehaltener Solidaritatszuschlag 0,00 0,00
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VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE
FP ARTELLIUM EVOLUTION

20239 70.374.336,52 115,37 20239 34.313.720,53 113,94
2022/2023 60.948.310,47 112,65 2022/2023 18.563.308,58 11140
2021/2022 64.328.522,54 107,58 2021/2022 22.267.789.42 106,86
20211 42.455.164,88 100,26 20212 11.547.393,51 100,22
9) Rumpfgeschéftsjahr 31.10.2023 11) Rumpfgeschaftsjahr 31.10.2023
10) Auflagedatum 03.05.2021 12) Auflagedatum 03.05.2021

2023 104.688.057,05
2022/2023 79.511.619,05
2021/2022 86.596.311,96
2021 54.002.558,39

SONDERVERMOGEN FP ARTELLIUM EVOLUTION

Mindestanlagesumme 5.000.000 EUR 500.000 EUR
Fondsauflage 03.05.2021 03.05.2021
Ausgabeaufschlag 0,00% 0,00%
Riucknahmeabschlag 0,00% 0,00%
Verwaltungsverglitung p.a. 1,25% 1,50%
Stlckelung Globalurkunde Globalurkunde
Ertragsverwendung ausschuttend ausschuttend
Wahrung EUR EUR
ISIN DEOOOAOQ95M1 DEOOOAOQ95N9
\F;::fg%rtrssgceabhéngige 20% des Uber dem Referenzwert liegenden Wertzuwachses 25% des Uber dem Referenzwert liegenden Wertzuwachses
kleinste handelbare Einheit 1 Anteil 1 Anteil

*Alle Anteilklassen sind institutionellen Anlegern vorbehalten.
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ANHANG
GEM. § 7 NR.9 KARBV

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 232.155.178,53
Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Morgan Stanley Europe SE

UBS AG [London Branchl]

Gesamtbetrag der i. Z. m. Derivaten von Dritten gewéhrten Sicherheiten EUR 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fur das Marktrisikopotential wurde fur dieses Sondervermégen gemaR der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand
eines Vergleichsvermogens ermittelt.

MSCI World (EUR) 100%

Potentieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

Kleinster potenzieller Risikobetrag 0,04%
GroRter potenzieller Risikobetrag 7,09%
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 5,88%

FactSet multi-asset class (MAC)

Konfidenzniveau 99%
Unterstellte Haltedauer 10 TAGE
Lange der historischen Zeitreihe 250 TAGE
Im Rumpfgeschaéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 3,189

13) Die Berechnung der Hebelwirkung erfolgte nach der Brutto-Methode gemaR § 35 Abs.6 DerivateV.

Zusatzliche Anhangangaben gemaR der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte

(Betragsangaben in EUR)

Verwendete Vermogensgegenstande

Absolut -1.060.686,77

In % des Fondsvermdgens -1,01

Zehn groBte Gegenparteien

1. Name UBS AG [London Branch]
1. Bruttovolumen offene Geschafte 209.759.325,00
1. Sitzstaat Schweiz
2. Name Morgan Stanley Europe SE
2. Bruttovolumen offene Geschafte 18.747.478,00
2. Sitzstaat USA

Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP) zweiseitig
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Geschafte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)

unter 1 Tag

1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage)

1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage)

1 bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 228.506.803,00
Uber 1 Jahr

unbefristet

Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten

n/a

Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

EUR, JPY, USD
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 0,00
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 0,00
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 0,00
Uber 1 Jahr 0,00
unbefristet 0,00
Ertags- und Kostenanteile
Ertragsanteil des Fonds
absolut 12.208.101,34
in % der Bruttoertrage 0,00
Kostenanteil des Fonds -7.631.606,59
Ertragsanteil der KVG
absolut 0,00
in % der Bruttoertrage 0,00
Kostenanteil der KVG 0,00
Ertragsanteil Dritter (z.B. Leiheagent)
absolut 0,00
in % der Bruttoertrage 0,00
Kostenanteil Dritter 0,00
Ertréi_ge fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle -
WpFinGesch. und Total Return Swaps (absoluter Betrag)
Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensggst. des Fonds 0,00
Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps
1. Name Morgan Stanley Europe SE
1. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 10.324.000,00
2. Name UBS AG [London Branch]
2. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 1.390.000,00
Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen 0,00

auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps



16 | FP Artellium Evolution

Verwahrer bzw. Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch.
und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/Kontofuihrer 1
1. Name The Bank of New York Mellon Corp.
1. Verwahrter Betrag absolut 11.714.000,00

Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

in % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 100,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfanger 0,00

FP Artellium Evolution EUR S

In der Verwaltungsvergltung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergltung i.H.v. EUR 294.570,66 und performanceabhangige Verwaltungsvergltung i.H.v. EUR 110.450,11
enthalten.

FP Artellium Evolution EUR |

In der Verwaltungsvergltung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergltung i.H.v. EUR 171.019,24 und performanceabhéngige Verwaltungsvergutung i.H.v. EUR 70.792,19
enthalten.

FP Artellium Evolution (Gesamter Fonds)

In der Verwaltungsvergltung ist die KVG-eigene Verwaltungsvergltung i.H.v. EUR 465.589,90 und performanceabhangige Verwaltungsvergltung i.H.v. EUR 181.242,30
enthalten.

Anteilwert FP Artellium Evolution EUR S EUR 115,37
Anteilwert FP Artellium Evolution EUR | EUR 113,94
Umlaufende Anteile FP Artellium Evolution EUR S STK 609.989,00

Umlaufende Anteile FP Artellium Evolution EUR | STK 301.165,00
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande

Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Bewertung von bérsengehandelten
Vermdgensgegenstanden erfolgt mit entsprechend handelbaren Kursen. Sollten fur diese Vermdgensgegenstande keine handelbaren Kurse
verfugbar sein, erfolgt die Bewertung auf Basis geeigneter Modelle. Bewertungseinheiten werden nicht gebildet. Die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft beauftragte die Société Générale Securities Services GmbH in lnrem Namen unter Mitwirkung der Verwahrstelle den taglichen NAV zu
ermitteln.

Fur die im Sondervermdgen FP Artellium Evolution zum Stichtag enthaltenen Wertpapiere kamen, bezogen auf den Nettoinventarwert, nach-
folgend dargestellte Bewertungsverfahren zum Ansatz:

76,33% Bewertung auf Basis handelbarer Kurse
0,00% Bewertung auf Basis nicht handelbarer Kurse (u.a. anhand der Quelle Interactive Data, indikativer Quotes bzw. Bewertungsmodellen).

Die Bewertung von Investmentanteilen erfolgt grundsatzlich auf Basis des Rucknahmepreises des Vortages oder — sofern kein Rucknahmepreis
verfugbar ist — auf Basis von Borsenkursen. Exchange-Traded-Funds werden zum B&rsenkurs bewertet.

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grund-
satzlich anhand des letzten verfugbaren handelbaren Kurses. Nicht bérsengehandelte Derivate (wie z.B. Devisentermingeschafte oder Swaps)
werden mittels marktgangiger Verfahren unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen bewertet.

Bankguthaben und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert bewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihnrem Ruckzahlungsbetrag
angesetzt.
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‘ ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE

Performanceabhangige Verglitung 0,14%%
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,30%

14) Der Anteil der performanceabhéangigen Vergutung (Performance Fee) am durchschnittlichen Fondsvolumen.

15) Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und GebUhren (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee) als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus. Die dem Sondervermédgen belasteten Aufwendungen beziehen sich auf das Rumpfgeschaftsjahr vom 01.07.2023 bis
31.10.2023. Fur die Ermittlung der OCF wurde eine Annualisierung auf ein volles Jahr vorgenommen.

Im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis 31.10.2023 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft First Private Investment Management KAG mbH flir das Sondervermégen
FP Artellium Evolution EUR S keine Ruckvergitung der aus dem Sondervermédgen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergutungen und Aufwandserstattun-
gen, bis auf von Brokern zur Verflgung gestellte Finanzinformationen fur Research-Zwecke.

Es wird ein wesentlicher Teil der aus dem Sondervermogen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft geleisteten Vergutungen fur Vergttungen an Vermittler von Anteilen
des Sondervermogens auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet.

Performanceabhangige Vergiitung 0,14%©

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,54%

16) Der Anteil der performanceabhangigen Vergutung (Performance Fee) am durchschnittlichen Fondsvolumen.

17) Die Gesamtkostenquote druickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten und ohne Performance Fee) als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus. Die dem Sondervermégen belasteten Aufwendungen beziehen sich auf das Rumpfgeschéftsjahr vom 01.07.2023 bis
31.10.2023. Fur die Ermittlung der OCF wurde eine Annualisierung auf ein volles Jahr vorgenommen.

Im Berichtszeitraum vom 01.07.2023 bis 31.10.2023 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft First Private Investment Management KAG mbH fir das Sondervermdgen
FP Artellium Evolution EUR | keine Riickverglitung der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattun-
gen, bis auf von Brokern zur Verfligung gestellte Finanzinformationen flur Research-Zwecke.

Es wird ein wesentlicher Teil der aus dem Sondervermdgen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft geleisteten Vergltungen fir Verglitungen an Vermittler von Anteilen

des Sondervermogens auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet.
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‘ WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Sonstige Ertrage
Keine wesentlichen sonstigen Ertrage
Sonstige Aufwendungen

Keine wesentlichen sonstigen Aufwendungen

Sonstige Ertrage
Keine wesentlichen sonstigen Ertrage
Sonstige Aufwendungen

Keine wesentlichen sonstigen Aufwendungen

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstande) EUR 793,99

Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Bérsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschaftsarten (u.a. Rentengeschafte) werden
die Provisionen im Rahmen der Abrechnung nicht separat ausgewiesen, sondern sind bereits im jeweiligen Kurs berlicksichtigt und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Transaktionsvolumen gesamt 47.864.926,53 24
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00 0
Relativ in % 0,00% 0,00%

Es lagen keine Derivate-Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.
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‘ ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Beschreibung, wie die Verglitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die Gesellschaft unterliegt seit in Kraft treten des geanderten Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) mit Wirkung zum 18. Marz 2016 gesetzlichen Vorgaben fir die Vergu-
tungspolitik und ist gemaR § 37 KAGB verpflichtet, ein Vergltungssystem aufzustellen, das mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und
diesem forderlich ist. Das Vergutungssystem ist von der Gesellschaft in Anwendung des in den maRgeblichen gesetzlichen Leitlinien etablierten VerhaltnismaRigkeits-
grundsatzes aufgestellt worden.

Die Vergltung der Mitarbeiter besteht aus festen und variablen Bestandteilen sowie ggf. nicht-monetaren Nebenleistungen. Die Bemessung der Vergltungen erfolgt
nach MaRstaben der Angemessenheit und Marktiblichkeit. Das Vergltungssystem gewahrleistet, dass feste und variable Vergltungsbestandteile in einem angemessenen
Verhaltnis zueinander stehen und vermeidet die Abhangigkeit eines Mitarbeiters von der variablen Komponente.

Die variable Vergutung wird fur die GeschaftsfUhrung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft festgesetzt, fir die Mitarbeiter und sonstigen Beschaftigten erfolgt die
Festsetzung durch die Geschaftsfiihrung. Ein Vergttungsausschuss besteht nicht. MaBgebliche Faktoren fiir die Bemessung der variablen Vergttung sind der Unterneh-
menserfolg, der Erfolgsbeitrag der betreffenden Organisationseinheit und der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters. Hinsichtlich des Erfolgsbeitrages des Mitarbeiters
werden sowohl quantitative (finanziell messbare) Kriterien als auch qualitative (nicht-finanzielle) Kriterien, z.B. Einhaltung der Risikomanagementgrundsatze, Anleger- und
Kundenzufriedenheit, Fihrungsverhalten, Teamfahigkeit, ausgewogen berlcksichtigt. Die Auszahlung der variablen Vergutung erfolgt jahrlich nachschussig als einmalige
Geldleistung.

Das Vergutungssystem der Gesellschaft wird regelmaRig, mindestens einmal im Jahr, Uberprift und bei Bedarf entsprechend angepasst.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Gesellschaft tberpruft unter Mitwirkung der Compliance-Funktion regelmaRig die angemessene Gestaltung der Vergltungspolitik und leitet erforderlichenfalls Anpas-
sungen in die Wege. Die VergUtungspolitik und deren Anwendung unterliegen weiterhin einer Uberprifung durch die interne Revision und einer Uberwachung durch den
Aufsichtsrat der Gesellschaft. Beanstandungen haben sich daraus nicht ergeben.

Wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Die VergUtungspolitik unterlag seit der Neufassung aufgrund der gesetzlichen Verpflichtung mit Anderung im Kapitalanlagegesetzbuch zum 18. Marz 2016 keinen wesent-
lichen Anderungen.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergltung EUR 4.735.143
davon feste Verglitung EUR 2.767.643
davon variable Vergttung EUR 1.967.500
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG 23
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Identified Staff EUR 1.702.925
davon Geschaéftsleiter EUR 1.264.625
davon andere Fuhrungskrafte EUR 0
davon andere Risikotrager EUR 438.300
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0

davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0
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‘ ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Angaben gemaR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB:

Basierend auf dem Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktionarsrechterichtlinie (ARUG Il) macht die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu § 134c Abs. 4 AktG folgende Anga-
ben:

Wesentliche mittel- bis langfristige Risiken:

Informationen Uber die wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdégens sind im Tatigkeitsbericht sowie im Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt
JRisikohinweise” aufgefuhrt.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsatze und die Portfolioumsatzkosten:

Angaben kénnen der Vermogensaufstellung bzw. den Angaben zu den wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschaften, soweit sie nicht mehr in der Vermo-
gensaufstellung erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten (Transaktionskosten) werden im Anhang des Jahresberichts dargestellt.
Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung:

Die First Private verwendet in ihrem quantitativen Selektionsprozess neben anderen Faktoren unternenmensspezifische Kennzahlen.

Hierbei werden aus den unternehmensspezifischen Kennzahlen Parameter extrahiert, die im Rahmen der konkreten Anlagestrategie innerhalb des Analyseprozesses
berlcksichtigt werden sollen.

Grundlage fur diese Analyse sind neben den klassischen unternehmensspezifischen Kennzahlen zusatzlich Informationen die das Marktumfeld der betrachteten Gesell-
schaft und deren Strukturen beschreiben.

Die Datengrundlage dafur liefern eigene Analysen auf von diversen Datenanbietern gelieferten Daten.

Einsatz von Stimmrechtsberatern:

Auf die Gesellschaft nicht zutreffend, da keine Stimmrechtsberater zum Einsatz kommen.

Handhabung der Wertpapierleihe und Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktio-
nérsrechten:

Auf die Gesellschaft nicht zutreffend, da aktuell keine Wertpapierleihe-Geschafte getatigt werden.
Allgemeine Informationen zur Handhabung der Wertpapierleihe sind in den Anlagebedingungen bzw. im Verkaufsprospekt des Sondervermégens aufgefuhrt.

Frankfurt am Main, den 09. Februar 2024

First Private Investment Management KAG mbH
Die Geschaftsfuhrung



22 | FP Artellium Evolution

‘ VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

AN DIE FIRST PRIVATE INVESTMENT MANAGEMENT KAG MBH,
FRANKFURT AM MAIN

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermodgens FP Artellium
Evolution — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das Rumpfge-
schaftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Oktober 2023, der Vermo-
gensubersicht und der Vermodgensaufstellung zum 31. Oktober 2023,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 1. Juli 2023
bis zum 31. Oktober 2023, sowie der vergleichenden Ubersicht tiber
die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Be-
richtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - ge-
pruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesent-
lichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnun-
gen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprufung durchgefuihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresberichts” unseres Ver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von der First Private In-
vestment Management KAG mbH unabhingig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR
DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der First Private Investment Management
KAG mbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts,
der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaf-
fen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fUr die inter-
nen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresbe-

richts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstel-
lungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertre-
ter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren,
welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des
Jahresberichts die Fortfuhrung des Sondervermégens durch die First
Private Investment Management KAG mbH zu beurteilen haben und
die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfuhrung des Sondervermégens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE
PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darUber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine
Garantie daflr, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprufung durch-
gefUhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerweise erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

WAHREND DER PRUFUNG UBEN WIR PFLICHTGEMASSES
ERMESSEN AUS UND BEWAHREN EINE KRITISCHE GRUND-
HALTUNG. DARUBER HINAUS

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern
im Jahresbericht, planen und fuhren Prufungshandlungen als Re-
aktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachwei-
se, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da do-
lose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beab-
sichtigte Unvollstandigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung des Jahres-
berichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prufungshandlun-
gen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit



dieses Systems der First Private Investment Management KAG mbH
abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der First Private Investment Management KAG mbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Pru-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der FortfUhrung des Sondervermédgens durch die First
Private Investment Management KAG mbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlangten Prufungsnachweise. Zu-
kunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuh-
ren, dass das Sondervermdgen durch die First Private Investment
Management KAG mbH nicht fortgefuhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts ins-
gesamt, einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnun-
gen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prufung sowie bedeut-
same Prufungsfeststellungen, einschlielich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung
feststellen.

Frankfurt am Main, den 09. Februar 2024

KPMG AG
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

KUPPLER STEINBRENNER
WIRTSCHAFTSPRUFER WIRTSCHAFTSPRUFER
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MANAGEMENT UND VERWALTUNG DES

FP Artellium Evolution

‘ 1. KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT
First Private Investment Management KAG mbH

Hausanschrift:
Westhafenplatz 8
D-60327 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 11 16 63
D-60051 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 505082-0
Telefax: +49 69 505082-440

Internet: www first-private.de
E-Mail: info@first-private.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2022: 2,556 Mio. EUR

Eigenmittel
am 31.12.2022: 5,089 Mio. EUR

2. ANLAGEBERATER
Artellium GmbHY

Hausanschrift:
Josephsplatz 8
90403 Nurnberg

Internet: www.artellium.ai
E-Mail: info@artellium.ai

1) Der gebundene Agent Artellium GmbH erbringt die Anlageberatung
gemaR § 2 Abs. 10 des Kreditwesengesetzes fur Rechnung und unter
Haftung des Unternenmens BN & Partners Capital AG (Steinstrale 33,
50374 Erftstadt, Deutschland). Grundlage hierfur ist ein zwischen dem
haftenden Unternehmen und der Verwaltungsgesellschaft geschlosse-
ner Vertrag Uber die Anlageberatung. Dieser kann von beiden Vertrags-
parteien geklndigt werden, wodurch auch der gebundene Agent keine
Anlageberatung mehr gegenuber der Gesellschaft bzw. dem Portfolio-
manager erbringt.

5. VERTRIEB IN DER SCHWEIZ
Zahlstelle:
Tellco AG

Hausanschrift:
Bahnhofstrasse 4
CH-6430 Schwyz
Schweiz
www.tellco.ch

Vertreter:
1741 Fund Solutions AG

Hausanschrift:
Burggraben 16
CH-9000 St. Gallen
Schweiz
www.1741fs.com

Aufsichtsrat:

Michael Christ, Frankfurt am Main
Christian Behring, Bad Soden-Salmunster
Clemens Lansing, London, GroRbritannien

Geschaftsfuhrung:

Tobias Klein, Frankfurt am Main
Thorsten Wegner, Wiesbaden
Richard Zellmann, Frankfurt am Main

Gesellschafter:
FP Management Holding GmbH,
Frankfurt am Main

Die Aktualisierung der Angaben zu Mitgliedern der
Geschaftsleitung, des Aufsichtsrates, der Gesell-
schafter, des Eigenkapitals und der Verwahrstelle
erfolgt in den regelmalig zu erstellenden Halbjah-
res- und Jahresberichten.

3. VERWAHRSTELLE
The Bank of New York Mellon SA/NV
Asset Servicing, Niederlassung Frankfurt am Main

Hausanschrift:

Messeturm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
D-60327 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 12014-1000

Regulatorisches Kapital am 31.12.2022:
3.360 Mio. EUR

Gezeichnetes Kapital am 31.12.2022:
1.754,386 Mio.

Eingezahltes Kapital am 31.12.2022:
1.754,386 Mio. EUR

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
FUR DIE ANLEGER IN DER SCHWEIZ

Herkunftsland des OGAW-Sondervermogens:
Deutschland. Der Prospekt inkl. Allgemei-
ner und Besonderer Anlagebedingungen, die
Basisinformationsblatter sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht kbnnen kostenlos beim Ver-
treter sowie bei der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, First Private Investment Management
KAG mbH, Westhafenplatz 8, D-60327 Frank-
furt am Main bezogen werden. Die Unterlagen
werden ferner unter www.first-private.de zum
kostenlosen Download bereit gehalten.

4. VERTRIEB IN

DER REPUBLIK OSTERREICH
Zahl- und Informationsstelle:
UniCredit Bank Austria AG

Hausanschrift:
Schottengasse 6-8
A-1010 Wien
Osterreich

Steuerlicher Vertreter:
PwC PricewaterhouseCoopers
Wirtschaftsprufung und
Steuerberatung GmbH

Hausanschrift:
Donau-City-StralRe 7
A-1220 Wien
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