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Halbjahresbericht
fir RP Immobilienanlagen & Infrastruktur

Vermdgensibersicht zum 30.06.2023

Tageswert
Anlageschwerpunkte in EUR % Anteil am Fondsvermdégen
I. Vermdgensgegenstande 7.218.999,57 100,39
1. Zertifikate 1.392.064,05 19,36
2. Investmentanteile 5.239.069,53 72,85
3. Derivate -9.438,36 -0,13
4. Bankguthaben 597.304,35 8,31
II. Verbindlichkeiten -27.814,24 -0,39
lll. Fondsvermégen 7.191.185,33 100,00 v

1) Auf Grund von Rundung bei der Berechnung % Anteil am Fondsvermdgen, kann es zu geringfiigigen Rundungsdifferenzen kommen.
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Halbjahresbericht
fir RP Immobilienanlagen & Infrastruktur

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bestandspositionen
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.392.064,05 19,36
Zertifikate
Guardian Segur SA-Compartment9 Notes 24.10.50 RP Immo Spezial XS1489809266 STK 471 0 12 EUR 1.511,0500 711.704,55 9,90
Suncap SCOOP S.A. Comp. Q Zert. 10.06.52 Strategie Immo. XS2469582543 STK 675 0 0 EUR 1.007,9400 680.359,50 9,46
Investmentanteile EUR 4.128.909,53 57,42
Gruppenfremde Investmentanteile
Aquantum Active Range Inhaber-Ant.Institutional (1) DEOOOA2QSF64 ANT 6.140 2.940 0 EUR 117,5700 721.879,80 10,04
Col.Thr.IE IlI-CT RE Eqg.Mkt N. Registered Acc.Shs B EUR 0.N. IEOOB7WC3B40 ANT 55.000 25.000 0 EUR 13,4300 738.650,00 10,27
Helium Opportunités Act. au Porteur A 3 Déc. o.N. FR0010757831 ANT 300 0 0 EUR 1.525,3400 457.602,00 6,36
.M.l IVZ MS US Ene Infra ETF Reg. Shares Dist 0.N IEOOB8CJIW150 ANT 18.500 11.000 5.500 EUR 39,0200 721.870,00 10,04
iSh.ST.Eur.600 Utilit. U.ETF DE Inhaber-Anlageaktien DEOOOAOQ4R02 ANT 10.000 10.000 0 EUR 39,6800 396.800,00 5,52
Jan.Hend.Hor.-JHH P.Eur.Pr.Eq. Actions Nom. 12 (Acc.) o.N. LU0196034317 ANT 7.340 14.840 7.500 EUR 49,0300 359.880,20 5,00
Lyxor IF-Lyx.Sma.Overn.Return Act. Nom. EUR Dis. oN LU2082999306 ANT 7.250 7.250 0 EUR 100,9969 732.227,53 10,18
Anteile an Immobilien-Sondervermégen EUR 1.110.160,00 15,44
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile
Catella European Residential Inhaber-Anteile DEOOOAOM98N2 ANT 40.000 0 0 EUR 16,5200 660.800,00 9,19
WERTGRUND WohnSelect D Inhaber-Anteile DEOOOA1CUAYO ANT 4.000 0 0 EUR 112,3400 449.360,00 6,25
Summe Wertpapiervermégen EUR 6.631.133,58 92,21
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate EUR -9.438,36 0,13
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
USD/EUR 0,6 Mio. oTC -10.832,50 -0,15
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Offene Positionen
USD/EUR 0,6 Mio. oTC 1.394,14 0,02
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Halbjahresbericht
fir RP Immobilienanlagen & Infrastruktur

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrument und Geldmarktfonds EUR 597.304,35 8,31
Bankguthaben EUR 597.304,35 8,31
EUR - Guthaben bei:
Kreissparkasse Kéln EUR 556.127,31 % 100,0000 556.127,31 7,73
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen
Kreissparkasse Kéln GBP 2.567,99 % 100,0000 2.974,90 0,04
Kreissparkasse Kéln usD 41.586,85 % 100,0000 38.202,14 0,53
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -27.814,24 -0,39
Verwaltungsvergitung EUR -7.992,25 -7.992,25 -0,11
Verwahrstellenvergiitung EUR -782,46 -782,46 -0,01
Prifungskosten EUR -17.849,53 -17.849,53 -0,25
Veroffentlichungskosten EUR -1.190,00 -1.190,00 -0,02
Fondsvermdgen EUR 7.191.185,33 100,00 1)
RP Immobilienanlagen & Infrastruktur - Anteilklasse A
Anteilwert EUR 60,44
Anzahl Anteile STK 8.283,000
RP Immobilienanlagen & Infrastruktur - Anteilklasse T
Anteilwert EUR 98,47
Anzahl Anteile STK 67.943,000

FuRnoten:

1) Auf Grund von Rundung bei der Berechnung % Anteil am Fondsvermégen, kann es zu geringfiigigen Rundungsdifferenzen kommen.

Hinweise:

Aufgrund einer Globalverpfandung dient der Wertpapierbestand ganz oder teilweise der Sicherung von Marginverpflichtungen aus positiven Finanzterminkontrakten.
Aufgrund einer Globalverpfandung dient der Wertpapierbestand ganz oder teilweise der Sicherung von Marginverpflichtungen aus negativen Finanzterminkontrakten.
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Halbjahresbericht
fir RP Immobilienanlagen & Infrastruktur

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.06.2023
Britische Pfund (GBP) 0,8632200
US-Dollar (USD) 1,0886000

Marktschlissel

oTC Over-the-Counter
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Halbjahresbericht

fir RP Immobilienanlagen & Infrastruktur

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Global X US InfrastructureDevelopment ETF UCITS Reg. Shs IEOOBLCHJ534 ANT 5.000 5.000

Global X US InfrastructureDevelopment ETF UCITS Reg. Shs IEOOBLCHJ534 ANT 10.000 10.000

iIMGP SICAV STABLE RETURN Act. Nom. R USD PR oN LU1726319913 ANT 0 1.600

iSh.ST.Eu.600 Con.&Ma.U.ETF DE Inhaber-Anlageaktien DEOOOAOHO8F7 ANT 6.500 6.500

iShslI-UK Property UCITS ETF Registered Shs GBP (Dist) o.N. IEOOB1TXLS18 ANT 28.500 28.500

Lyxor Epsilon Global Trend Fd Registered Shares | EUR o.N. IEO0B643RZ01 ANT 0 1.800

SPDR Morningstar MA.G.In.U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBQWJIFQ70 ANT 0 12.000

Xtr.(IE)-FTSE D.Eur.xUK R.Est. Registered Shares 1C o.N. IEOOBP8FKB21 ANT 4.000 4.000

Xtr.(IE)-MSCI World Utilities Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HQ30 ANT 0 12.500

Xtr.S&P Gbl Infrastrure Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0322253229 ANT 2.500 7.500

Anteile an Immobilien-Sondervermdégen

Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile

LLB Semper Real Estate Inhaber Anteile VT A o.N. ATOOO0AOB5Z9 ANT 0 5.000

Derivate

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

EUR/USD EUR 706

USD/EUR EUR 1.266

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR EUR 274
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Halbjahresbericht

fir RP Immobilienanlagen & Infrastruktur

Uberblick der Anteilklassen gemaR § 15 Abs. 1 KARBV

Anteilsklasse Ertragsverwendung Mindestanlage- Verwaltungs- Verwahrstellen- Ausgabeaufschlag bis
volumen vergltung vergutung zu 5,00% p.a., derzeit

RP Immobilienanlagen & Infrastruktur - Anteilklasse A Ausschiittung 0,00 EUR 1,35% 0,04 % 3,00 %

RP Immobilienanlagen & Infrastruktur - Anteilklasse T Thesaurierung 0,00 EUR 1,35% 0,04 % 3,00 %
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Halbjahresbericht
fir RP Immobilienanlagen & Infrastruktur

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 92,21
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,13
Sonstige Angaben

RP Immobilienanlagen & Infrastruktur - Anteilklasse A

Anteilwert EUR 60,44
Anzahl Anteile STK 8.283,000
RP Immobilienanlagen & Infrastruktur - Anteilklasse T

Anteilwert EUR 98,47
Anzahl Anteile STK 67.943,000

Angewandte Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande (88 26 bis 29 und 34 KARBV)

Das im Folgenden dargestellte Vorgehen bei der Bewertung der Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens findet auch in Zeiten héherer Marktvolatilitdten oder auftretender Marktverwerfungen im
Zusammenhang mit den Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie Anwendung. Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Der Anteilwert wird gem. 8§ 169 KAGB von der Warburg Invest ermittelt.

Die der Anteilwertermittlung im Falle von handelbaren Kursen zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsétze werden von der Gesellschaft taglich selbst liber verschiedene Datenanbieter bezogen. Dabei
erfolgt die Bewertung fiir Rentenpapiere mit Kursen per 17:15 Uhr des Bérsenvortages und die Bewertung von Aktien und bérsengehandelten Aktienderivaten mit Schlusskursen des Borsenvortages. Die
Einspielung von Zinskurven sowie Kassa- und Terminkursen fur die Bewertung von Devisentermingeschéften und Rentenderivaten erfolgt parallel zu den Rentenpapieren mit Kursen per 17:15 Uhr.

Fur Vermbgensgegensténde, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gem. § 168 Abs. 3 KAGB die
Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung auf Basis geeigneter Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben (§ 28 Abs. 1 KARBYV). Die
Verkehrswerte werden in einem mehrstufigen Bewertungsverfahren ermittelt. Die der Anteilwertermittlung im Falle von nicht handelbaren Kursen zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktséatze werden

soweit moglich aus Kursen vergleichbarer Wertpapiere bzw. Renditekursen abgeleitet.

Die bezogenen Kurse werden taglich auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift. Hierzu priift die Gesellschaft in Abhangigkeit von der Assetklasse die Kursbewegungen zum Vortag, die Kursaktualitat, die
Abweichungen gegen weitere Kursquellen sowie die Inputparameter fur Modellbewertungen.

Investmentanteile werden mit ihnrem letzten festgestellten und erhaltlichen Net Asset Value bewertet.

Die Bankguthaben und tbrigen Forderungen werden mit dem Nominalbetrag, die Ubrigen Verbindlichkeiten mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt. Festgelder werden - sofern sie kiuindbar sind und die
Rickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuzuglich Zinsen erfolgt - mit dem Verkehrswert bewertet.

Die Bewertung des Wertpapiervermogens erfolgte zu 100,00% auf Basis von handelbaren Kursen.
Die Bewertung des Derivatevermogens erfolgte zu 100,00% auf Basis von geeigneten Bewertungskursen.

Seite 8



Halbjahresbericht
fir RP Immobilienanlagen & Infrastruktur

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Angaben zur Trasparenz

Die Betrage der Ausgabeaufschlage und Riucknahmeabschlage im Zeitraum vom 01. Januar 2023 bis 30. Juni 2023 fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds betragen:

Ausgabeaufschlage 0,00 EUR
Ricknahmeabschlage 0,00 EUR

Die Verwaltungsvergutungssatze fiir die am Berichtstag im Bestand befindlichen Sondervermdgen und die Sondervermégen, die im Berichtszeitraum ge- und verkauft wurden,

sind in der Vermogensaufstellung bzw. der Auflistung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen, aufgefiihrt.
Das Zeichen ,+* bedeutet, dass ggf. eine erfolgsabhangige Vergiitung berechnet werden kann. Die Angaben zu den Vergltungssatzen wurden Wertpapierinformationssystemen

wie WM Datenservice und anderen Wertpapierinformationsportalen wie Morning Star und Onvista enthommen.

Anteile von Investmentfonds der WARBURG INVEST werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken, Finanzdienstleistern, Maklern und anderen befugten dritten Personen erworben.
Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt zumeist eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die festlegt, dass die WARBURG INVEST den Dritten fiir die Vermittlung der Fondsanteile

eine bestandsabhéngige Vergutung zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zusteht.

Die bestandsabhangige Vergitung zahlt die WARBURG INVEST aus den ihr zustehenden Verwaltungsvergitungen, d.h. aus ihrem eigenen Vermdogen.

Im Berichtszeitraum vom 01. Januar 2023 bis 30. Juni 2023 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST fiir das Sondervermdgen keine Riickvergiitung
der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergutungen und Aufwendungserstattungen.

Hinweis an die Anleger
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Angaben zur SFTR Verordnung 2015/2365
Die Angaben gem. SFTR Verordnung 2015/2365 entfallen, da im Berichtszeitraum keine Geschéfte im Sinne dieser Verordnung getétigt wurden.
Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Fir den vorliegenden Zeitraum sind keine weiteren Angaben erforderlich.
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Hamburg, den 10. August 2023

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH

Die Geschéftsfuhrung

Christian Schmaal Matthias Mansel





