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Tatigkeitsbericht

1. Anlageziele und -strategie

Der WARBURG INVEST RESPONSIBLE - Corporate
Bonds verfolgt das Ziel durch Investition in Euro deno-
minierten Investmentgrade Unternehmensanleihen von
Emittenten, welche ethischen und nachhaltigen Kriteri-
en geniigen, einen langfristigen Wertzuwachs zu erzielen.
Um dies zu erreichen, legt der Fonds mindestens 51 % sei-
nes Vermdgens in auf Euro lautenden verzinslichen Wert-
papieren in- und ausldndischer Aussteller an. Es werden
dabei sowohl fest- als auch variabel verzinsliche Wertpa-
piere von Industrie- und Finanzunternehmen erworben.
Daneben kann der Fonds fiir bis zu 49 % seines Vermo-
gens Geldmarktinstrumente oder Bankguthaben erwer-
ben.

Der WARBURG INVEST RESPONSIBLE - Corporate
Bonds verfolgte einen aktiven Portfoliomanagementan-
satz. Die Sektorgewichtung erfolgt mittels einem funda-
mental gestiitztem Top-Down Ansatz. Die Einzeltitelaus-
wahl erfolgt auf Basis fundamentaler und technischer
Analysen durch einen Bottom-Up Prozef3.

Die Haltefrist der einzelnen Anlagen hat mittel- bis
langerfristigen Charakter. Dies schliefit vorzeitige Ver-
duflerung einzelner Bonds aufgrund sich verdndernder
Einzeltiteleinschitzung oder Portfolioanpassungen nicht
aus.

Als Vergleichsmafstab dient der ICE BofA Euro Corpo-
rate Index.

Der WARBURG INVEST RESPONSIBLE - Corporate
Bonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkma-
le im Sinne des Artikels 8 Abs. 1 der Verordnung (EU)
2019/2088 (Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor —
sOffenlegungsverordnung®). Die Auswahl der Vermo-
gensgegenstidnde erfolgt iiberwiegend im Einklang mit
den beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Krite-
rien. Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden In-
vestitionen beriicksichtigen jedoch nicht explizit die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
titen im Sinne der Verordnung (EU) 2020/852 (Ver-
ordnung iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Er-
leichterung nachhaltiger Investitionen - ,Taxonomie-
Verordnung®). Details zu den 6kologischen und/oder so-
zialen Merkmalen und deren Erfiillung im Berichtszeit-
raum finden Sie im Anhang dieses Jahresberichts.

2. Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Das Marktgeschehen in der Berichtsperiode war in be-
sonderem Maf3e von dem Krieg in der Ukraine und an-
haltenden Auswirkungen der Corona-Pandemie, die von
einem extremen Inflationsdruck begleitet wurden, ge-
pragt. Die allméhliche Entspannung der pandemischen
Lage bewirkte zwar zu Beginn des Jahres eine weitgehen-
de Wiederbelebung der Wirtschaft und erstarkte Kon-
junktur. Die russische Invasion in der Ukraine und da-
mit verbundener Anstieg der Energie- und Lebensmittel-
preise sorgten allerdings im Jahresverlauf fiir einen deut-
lichen Inflationsdruck und darauffolgende zunehmend
restriktivere geldpolitische Haltung der Zentralbanken.
Diese Entwicklung wurde durch die Verschérfung der
Corona-Einschriankungen in China, die erneuten Stérun-
gen der Produktions- und Lieferketten zufolge hatten,
weiter verstarkt.

Dies resultierte in einem starken Anstieg der Renditen
von sowohl Unternehmens- als auch Bundesanleihen.
So stieg die Rendite der 10jdhrigen Bundesanleihe von
-0,18 % auf 2,57 %. Die Risikopramien konnten sich die-
ser Entwicklung grofitenteils entziehen. Trotz zwischen-
zeitlichen signifikanten Ausweitungen im Juni und Okto-
ber, verzeichneten die Risikoaufschldge unter dem Strich
auf Jahresbasis nur eine moderate Entwicklung, so lag der
Assetswap-Spread am Ende des Jahres mit 0,86 % nur
knapp 30 Basispunkte {iber dem Jahresanfangsniveau.

Der Markt fiir Unternehmensanleihen wies im Berichts-
zeitraum unter dem Strich eine Wertentwicklung von -
13,9 % auf (ICE BofA Euro Corporate Index). Im selben
Zeitraum wurde mit Anlagen in Anleihen der Bundes-
republik Deutschland (ICE BofA German Government
Index) ein negatives Ergebnis von -17,55 % erzielt. Die
Assetklasse Unternehmensanleihen wies allerding leicht
schlechtere Risikokennzahlen im Vergleich zu deutschen
Staatsanleihen auf. So lag das Risikomafd ,Volatilitit“ bei
Unternehmensanleihen mit einem Wert von 5,8 % p.a. et-
was hoher als bei Bundesanleihen mit ca. 5,2 % p.a.

Im Berichtszeitraum sank der Anteilwert des WARBURG
INVEST RESPONSIBLE - Corporate Bonds bei der An-
teilklasse R um 12,84 %, bei der Anteilsklasse I um
12,67 % und bei der Anteilklasse B um 12,57 %. Die Per-
formance des Fonds war damit leicht weniger negativ als
die der Benchmark. Die Volatilitat des Portfolios war mit
4,15 % p.a. deutlich niedriger im Vergleich zur Bench-
mark (5,8 %).
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Die Berechnung erfolgt gemidfl Bundesverband Invest-
ment und Asset Management e.V. - BVI. Wir weisen dar-
auf hin, dass historische Daten zu Wertentwicklungen
und Volatilitat des Fonds keine Prognose auf eine éhn-
liche Entwicklung in der Zukunft zulassen.

Maf3geblich fiir die Performance in der Berichtsperiode
war vor allem das aktive Durationsmanagement. Zum
Geschiftsjahresbeginn betrug die Zinsduration auf Ge-
samtfondsebene 5,78 und wurde im Einklang mit der all-
gemeinen Marktentwicklung zum Ende des Geschifts-
jahres auf 3,13 reduziert und lag damit deutlich unter
der Benchmark-Kennzahl von 4,64. Neben der Redu-
zierung der Duration im Anleiheportfolio, wurden zur
Absicherungszwecken auch Schatz-, Bobl- und Bund-
Futures eingesetzt.

Mit Blick auf das verdnderte fundamentale Umfeld sind
einige Verschiebungen in der Branchenallokation vorge-
nommen worden. Signifikante Reduzierung des Expo-
sure gab es im Real Estate Sektor, wahrend bei Banken
die Bestande spiirbar erhoht wurden. Zum Ende des Be-
richtszeitraumes bestand gegeniiber der Benchmark ein
hoheres Ubergewicht im Sektor Utilities, deutlich un-
tergewichtet waren dagegen Real Estate und Consumer-
Sektor.

In Erwartung einer Verschlechterung des Makroumfel-
des wurde eine Risikoreduzierung vorgenommen, der
Anteil der Nachrangtiteln ging von 18,9 % auf 15,05 % zu-
riick. Auflerdem wurde die Bonitét des Portfolios erhoht,
das durchschnittliche Rating verbesserte sich in der Be-
richtsperiode von BBB+ auf A-. Mit einem durchschnitt-
lichen Rating von A- weist der Fonds somit eine mit der
Benchmark vergleichbare Bonitit.

Die abnehmende Attraktivitit der USD-Anlagen infolge

gestiegener Absicherungskosten fiihrte zur Entscheidung
den Anteil von USD-Titeln 8,4 % auf 6,1 % zu reduzieren.

Quellen des Verduflerungsergebnisses

Das Verduflerungsergebnis ist deutlich negativ, insbe-
sondere zuriickzufithren auf die Wertverluste von Anlei-
hen im Umfeld stark gestiegener Marktzinssitze. Aus den
zu Absicherungsgeschiften eingegangenen Futures wur-
de ein positiver Ergebnisbeitrag erzielt.

3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Risiken infolge des Ukraine-Krieges

Es sind keine unmittelbaren Auswirkungen des Krieges
in der Ukraine auf den WARBURG INVEST RESPON-
SIBLE - Corporate Bonds identifizierbar.

Auch wenn fiir das Sondervermégen keine direkten oder
indirekten Anlagen in der Ukraine oder Russland ge-
halten werden, ergeben sich allerdings aus den schon
eingetretenen wirtschaftlichen Folgen des Konfliktes —
wie Energieverteuerung bzw. -verknappung, Lieferket-
tenprobleme und in der Folge steigende Inflation und
Zinssitze - sowie der allgemein stark erhdhten Unsicher-
heit Auswirkungen auf die Kapitalmérkte und damit ge-
nerell auch - in unterschiedlicher Intensitit — Auswir-
kungen auf das Investmentvermdgen als Anlageprodukt.

Zins- und Spread-Anderungsrisiken

Der WARBURG INVEST RESPONSIBLE - Corpora-
te Bonds war entsprechend seinem Anlagekonzept zwi-
schenzeitlich fast vollstaindig am Anleihemarkt angelegt
und damit den Marktpreisrisiken ausgesetzt.

Das Marktpreisrisiko fiir Unternehmensanleihen setzt
sich aus dem Basiszins- und Spreaddnderungsrisiko zu-
sammen. Anhand der Duration-Kennzahl ldsst sich der
Einfluss einer Marktzinsdnderung auf das Portfolio ab-
schitzen. Je kiirzer die Duration des Portfolios, desto ge-
ringer ist die negative Wirkung auf die Rentenkurse bei
einem Zins- bzw. Spreadanstieg.

Am Ende des Berichtszeitraums lag die Zins-Duration
des Fonds bei 3,13 und die Spread-Duration bei 3,60. Das
Zins- und Spreadanderungsrisiko lag somit spiirbar un-
terhalb der Referenzbenchmark.

Wahrungsrisiken

Zum Ende des Berichtszeitraums war der Fonds zu rund
6 % in Anleihen investiert, die in USD notiert waren.
Das Wihrungs-Exposure war vollstindig durch die FX-
Futures abgesichert.

Marktpreisrisiken

Neben den oben genannten Marktpreisrisiken bestanden
keine sonstigen Marktpreisrisiken.
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Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Verlus-
ten definiert, welche infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen, Sys-
temen bzw. als Folge von externen Ereignissen eintre-
ten, einschliefllich Rechtsrisiken. Entsprechend den auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben hat die Gesellschaft eine un-
abhingige Compliance-Funktion eingerichtet, die darauf
ausgelegt ist, die Angemessenheit und Wirksamkeit der
seitens der Gesellschaft zur Einhaltung externer und in-
terner Vorgaben eingerichteten Mafinahmen und Ver-
fahren zu iiberwachen und regelmiaflig zu bewerten und
somit die operationellen Risiken méglichst gering zu hal-
ten. Zudem wird die Ordnungsmafiigkeit sémtlicher rele-
vanter Aktivititen und Prozesse durch die Interne Revisi-
on iiberwacht. Ausgelagerte Bereiche sind in die Uberwa-
chung einbezogen. Im Berichtszeitraum kam es zu keinen
besonderen Vorkommnissen hinsichtlich der permanent
bestehenden operationellen Risiken.

Liquiditatsrisiken

Fiir das Sondervermogen tatigen wir nur Anlagen auf
Mirkten, fiir die aufgrund der Gréf3e und der hohen Zahl
von Marktteilnehmern davon auszugehen ist, dass Wert-
papiere jederzeit zu einem angemessenen Verkaufserlos
verauflert werden konnen. Im Berichtszeitraum war kei-
ne signifikante Einschrankung der Liquiditat festzustel-
len.

Bonitits- und Adressenausfallrisiken

Aufgrund der ausgewéhlten Anleihen mit einem Durch-
schnittsrating von A- (Standard & Poor’) sind die oben
genannten Risiken als gering einzustufen.

4. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum
Im Berichtszeitraum waren keine wesentlichen Ereignis-

se fiir den WARBURG INVEST RESPONSIBLE - Corpo-
rate Bonds zu verzeichnen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

Anteilklasse T Anteilklasse B Anteilklasse R Gesamtfonds
EUR EUR EUR EUR
I.  Ertrage
1.  Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 10.223,70 15.445,74 3.824,20 29.493,64
2. Zinsen aus Wertpapieren auslandischer Aussteller
(vor Quellensteuer) 113.749,02 171.839,13 42.547,87 328.136,02
3. Zinsen aus Liquidititsanlagen im Inland 19,89 30,03 7,45 57,37
4. Sonstige Ertrage 1.196,22 1.806,49 447,60 3.450,31
Summe der Ertrige 125.188,83 189.121,39 46.827,12 361.137,34
II.  Aufwendungen
1.  Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.814,33 -2.741,42 -678,21 -5.233,96
2. Verwaltungsvergﬁtung -25.577,21 -24.509,30 -15.933,28 -66.019,79
3. Verwahrstellenvergiitung -4.661,84 -7.042,44 -1.743,65 -13.447,93
4. Prifungs- und Veréftentlichungskosten -5.355,36 -8.090,50 -2.002,74 -15.448,60
5.  Sonstige Aufwendungen -4.572,65 -6.907,85 -1.710,87 -13.191,37
davon Fremde Depotgebiithren -1.465,64 -2.214,87 -548,27 -4.228,78
davon Kosten fiir Vertrieb im Ausland -995,39 -1.503,68 -372,28 -2.871,35
davon Verwahrentgelt 58,39 88,76 21,33 168,48
davon Researchkosten -1.850,42 -2.795,20 -692,12 -5.337,74
Summe der Aufwendungen -41.981,39 -49.291,51 -22.068,75 -113.341,65
III.  Ordentlicher Nettoertrag 83.207,44 139.829,88 24.758,37 247.795,69
IV.  Veriuflerungsgeschifte
1.  Realisierte Gewinne 125.654,42 189.800,16 47.003,12 362.457,70
2.  Realisierte Verluste -868.582,95 -1.312.151,58 -324.898,51 -2.505.633,04
Ergebnis aus Verduflerungsgeschiften -742.928,53  -1.122.351,42 -277.895,39  -2.143.175,34
V.  Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -659.721,09 -982.521,54 -253.137,02 -1.895.379,65
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne -89.887,21 -203.775,17 -26.455,76 -320.118,14
2. Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste -587.463,09 -1.334.527,15 -174.220,63  -2.096.210,87
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -677.350,30 -1.538.302,32 -200.676,39  -2.416.329,01
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -1.337.071,39  -2.520.823,86  -453.813,41 -4.311.708,66
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Entwicklung des Sondervermogens

Anteilklasse I Anteilklasse B Anteilklasse R Gesamtfonds
EUR EUR EUR EUR
I.  Wert des Sondervermogens am Beginn des
Geschiiftsjahres 12.468.802,05 25.610.977,89  3.603.949,28 41.683.729,22
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr -116.374,96 -261.080,40 -32.934,16 -410.389,52
2 Mittelzu-/abfluss (netto) -2.777.068,73 -10.217.977,50 -72.861,19 -13.067.907,42
a) Mittelzufliisse aus Anteilsschein-Verkaufen 0,00 0,00 127.685,60
b) Mittelabfliisse aus Anteilsschein-Riicknahmen -2.777.068,73 -10.217.977,50 -200.546,79
3. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich -97.122,41 -309.917,29 -1.136,95 -408.176,65
4. Ergebnis des Geschiftsjahres -1.337.071,39  -2.520.823,86 -453.813,41 -4.311.708,66
davon Nettoveranderung der nichtrealisierten
Gewinne -89.887,21 -203.775,17 -26.455,76
davon Nettoveranderung der nichtrealisierten
Verluste -587.463,09  -1.334.527,15 -174.220,63
II.  Wert des Sondervermdgens am Ende des
Geschiiftsjahres 8.141.164,56 12.301.178,84  3.043.203,57 23.485.546,97
Verwendung der Ertrige des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschiittung (Anteilklasse I)
insgesamt je Anteil
EUR EUR
1. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 0,00 0,000
1. Vortrag aus dem Vorjahr 569.191,81 5,976
2 Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -659.721,09 -6,926
3. Zufithrung aus dem Sondervermogen *) 90.529,28 0,950
II.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 0,00 0,000
1. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,000
III. Gesamtausschiittung und Steuerabzug 0,00 0,000
*) Die Zufiithrung dient dem Ausgleich eines sich sonst ergebenden Vortrags auf neue Rechnung.
Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschiftsjahren (Anteilklasse I)
Geschiftsjahr Fondsvermégen am Ende des Geschiftsjahres Anteilswert
31.12.2022 EUR 8.141.164,56 EUR 85,47
31.12.2021 EUR 12.468.802,05 EUR 98,98
31.12.2020 EUR 4.281.769,91 EUR 101,65
31.12.2019 EUR 4.260.020,22 EUR 101,39
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Verwendung der Ertrige des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschiittung (Anteilklasse B)

insgesamt je Anteil

EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 35.806,42 0,260
1. Vortrag aus dem Vorjahr 878.947,19 6,382
. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -982.521,54 -7,134
3. Zufithrung aus dem Sondervermégen *) 139.380,77 1,012
II.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 0,00 0,000
1. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,000
III. Gesamtausschiittung und Steuerabzug 35.806,42 0,260
1.  Endausschiittung 35.806,42 0,260
*) Die Zufithrung dient dem Ausgleich eines sich sonst ergebenden negativen Vortrags auf neue Rechnung und der Finanzierung der Ausschiittung.
Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschiftsjahren (Anteilklasse B)
Geschiftsjahr Fondsvermogen am Ende des Geschiftsjahres Anteilswert
31.12.2022 EUR 12.301.178,84 EUR 89,32
31.12.2021 EUR 25.610.977,89 EUR 103,45
31.12.2020 EUR 24.746.906,00 EUR 106,22
31.12.2019 EUR 21.526.034,05 EUR 105,83
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Verwendung der Ertrige des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschiittung (Anteilklasse R)

insgesamt je Anteil

EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar 0,00 0,000
1. Vortrag aus dem Vorjahr 188.899,63 5,220
2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -253.137,02 -6,995
3. Zufiithrung aus dem Sondervermdgen *) 64.237,39 1,775
II.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 0,00 0,000
1. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,000
III. Gesamtausschiittung und Steuerabzug 0,00 0,000
*) Die Zufithrung dient dem Ausgleich eines sich sonst ergebenden Vortrags auf neue Rechnung.
Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschiftsjahren (Anteilklasse R)
Geschiiftsjahr Fondsvermégen am Ende des Geschiftsjahres Anteilswert
31.12.2022 EUR 3.043.203,57 EUR 84,09
31.12.2021 EUR 3.603.949,28 EUR 97,47
31.12.2020 EUR 1.002,95 EUR 100,30
31.12.2019 EUR 990,04 EUR 99,00
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Vermogensiibersicht zum 31. Dezember 2022

Wirtschaftliche Gewichtung

Geographische Gewichtung

I.  Vermogensgegenstinde

1. Anleihen

2. Derivate
3. Bankguthaben/Geldmarktfonds

4. sonstige Vermogensgegenstinde
II. Verbindlichkeiten

III. Fondsvermogen

Finanzsektor

Handel und Dienstleistung

Herstellung industrieller Grundstoffe und
Halbfabrikate

Versorgung, Entsorgung

Transport und Verkehr

sonstige

gesamt

Die Angabe der wirtschaftlichen und geographischen Gewichtung entfillt, sofern nicht angegeben.
Durch Rundungen bei der Berechnung des Prozentanteils am Nettoinventarwert kénnen geringe Rundungsdifferenzen entstanden sein.

100,39 %

50,76 %
12,89 %
8,13 %

531 %
4,40 %
8,64 %
90,13 %

0,30 %
9,41 %

0,54 %

-0,39 %

100,00 %

Niederlande
Bundesrepublik Deutschland
Frankreich

Japan
USA
sonstige
gesamt

100,39 %

17,19 %
9,74 %
8,83 %

8,48 %
5,95 %
39,93 %
90,13 %

0,30 %
9,41 %

0,54 %

-0,39 %

100,00 %
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Vermogensaufstellung im Detail

Kiufe / Zuginge

% des

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Bestand Verkiufe / Abgéinge Kurs Kurswert Fonds-
ISIN/ VWG bzw. Wihrung 31.12.2022 im Berichtszeitraum in Wihrung in EUR vermégens
Wertpapiervermogen 21.168.361,11 90,13
Borsengehandelte Wertpapiere 21.168.361,11 90,13
Verzinsliche Wertpapiere

0% Hita.Hc Cap. 21/24 Mtn EUR 400.000 0 EUR 92,4920 369.968,00 1,58
X$2402064559 0

0% Leasys S.p.A. 2021/22.07.2024 EUR 300.000 0 EUR 94,1900 282.570,00 1,20
XS$2366741770 0

0% Ned Waterschap 2019/02.10.2034 EUR 400.000 400.000 EUR 69,1750 276.700,00 1,18
XS$2057845518 0

0,082% Ntt Finance 21/25 Mtn EUR 400.000 0 EUR 90,6530 362.612,00 1,54
XS$2411311579 200.000

0,1% Banque Cre Mut 2020/08.10.2027 EUR 200.000 200.000 EUR 84,8150 169.630,00 0,72
FR00140003P3 0

0,214% Mizuho Fin 2020/07.10.2025 EUR 300.000 300.000 EUR 91,3050 273.915,00 1,17
XS$2241387252 0

0,25% Dt Pfandbrief 2021/27.10.2025 EUR 500.000 0 EUR 86,8200 434.100,00 1,85
DEO000A3T0X22 0

0,25% LeasePlan 2021/07.09.2026 EUR 500.000 0 EUR 85,7450 428.725,00 1,83
X$2384269101 0

0,25% Mondelez Intern 2021/09.09.2029 EUR 350.000 0 EUR 79,9030 279.660,50 1,19
X$2384723263 0

0,25% Nat Grid PLC 2021/01.09.2028 EUR 200.000 0 EUR 80,7930 161.586,00 0,69
X$2381853279 200.000

0,25% Nibc Bk 2021/09.09.2026 EUR 400.000 0 EUR 84,1600 336.640,00 1,43
XS$2384734542 0

0,25% Spare SR 2021/09.11.2026 EUR 300.000 0 EUR 86,6600 259.980,00 1,11
XS2406010285 0

0,25% VF Corp 2020/25.02.2028 EUR 150.000 0 EUR 82,7300 124.095,00 0,53
XS$2123970167 0

0,3% Bco Santander 2019/04.10.2026 EUR 200.000 200.000 EUR 88,0100 176.020,00 0,75
XS$2063247915 0

0,3% Colgate 2021/10.11.2029 EUR 300.000 0 EUR 82,6300 247.890,00 1,06
XS$2405875480 0

0,375% DNB Bank VRN 2022/18.01.2028 EUR 300.000 300.000 EUR 87,2020 261.606,00 1,11
XS$2432567555 0

0,375% Legrand 2021/06.10.2031 EUR 200.000 0 EUR 75,9720 151.944,00 0,65
FR00140050K3 100.000

0,375% Swisscom Financ 2020/14.11.2028 EUR 200.000 200.000 EUR 83,4350 166.870,00 0,71
XS$2169243479 0

0,375% Woolworths 2021/15.11.2028 EUR 200.000 0 EUR 78,8800 157.760,00 0,67
XS$2384274440 150.000

0,399% NTT Finance Cor 2021/13.12.2028 EUR 200.000 0 EUR 82,7630 165.526,00 0,70
XS2411311652 0

0,4% DZ BANK 2021/17.11.2028 EUR 200.000 0 EUR 80,6900 161.380,00 0,69
DE00ODFKORN3 0

0,45% CS London 2020/19.05.2025 EUR 200.000 200.000 EUR 89,2600 178.520,00 0,76
XS2176686546 0

0,5% ABN 2021/23.09.2029 EUR 200.000 0 EUR 79,2070 158.414,00 0,67
X$2389343380 100.000

0,5% Apple Inc. 2019/15.11.2031 EUR 200.000 200.000 EUR 79,8250 159.650,00 0,68
XS$2079716937 0

0,5% BNP VRN 2021/30.05.2028 EUR 100.000 0 EUR 84,5900 84.590,00 0,36
FRO014006NI7 0

0,5% Eli Lilly 2021/14.09.2033 EUR 350.000 0 EUR 74,3500 260.225,00 L11
XS$2386186063 0

0,5% Fomento Eco 2021/28.05.2028 EUR 200.000 0 EUR 82,0000 164.000,00 0,70
XS$2337285519 300.000

0,5% LG Chemical 2019/15.04.2023 EUR 400.000 400.000 EUR 99,2600 397.040,00 1,69
XS1972557737 0

0,5% Nationale-Neder 2021/21.09.2028 EUR 200.000 0 EUR 81,0450 162.090,00 0,69
XS2388449758 100.000
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Gattungsbezeichnung

Stiick, Anteile

Bestand

Kéufe / Zuginge
Verkiufe / Abginge
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Kurswert

% des
Fonds-

ISIN/ VWG bzw. Wa'hrung 31.12.2022 im Berichtszeitraum in Wéhrung in EUR vermogens
0,5% SBAB 2022/08.02.2027 EUR 200.000 200.000 EUR 87,2100 174.420,00 0,74
X$2441055998 0
0,5% SEGRO Capital S 2021/22.09.2031 EUR 200.000 0 EUR 70,7900 141.580,00 0,60
XS$2360041474 0
0,5% Swiss Life Fina 2021/15.09.2031 EUR 300.000 0 EUR 71,3020 213.906,00 0,91
CH1130818847 0
0,625% Nat AUS Bank 2018/30.08.2023 EUR 400.000 400.000 EUR 98,6760 394.704,00 1,68
XS$1872032369 0
0,625% Pohjola 2022/27.07.2027 EUR 200.000 200.000 EUR 85,0040 170.008,00 0,72
XS$2436853035 0
0,625% PostNL 2019/23.09.2026 EUR 200.000 200.000 EUR 88,6640 177.328,00 0,76
X$2047619064 0
0,625% SG VRN 2021/02.12.2027 EUR 300.000 0 EUR 85,6600 256.980,00 1,09
FRO014006XA3 0
0,75% Aareal Bank AG 2022/18.04.2028 EUR 200.000 300.000 EUR 79,9000 159.800,00 0,68
DE000AAR0322 100.000
0,75% AP MollerMaersk 2021/25.11.2031 EUR 300.000 0 EUR 74,6500 223.950,00 0,95
XS$2410368042 0
0,75% Proximus 2021/17.11.2036 EUR 100.000 0 EUR 67,2400 67.240,00 0,29
BE0002830116 0
0,75% RTE Réseau de T 2022/12.01.2034 EUR 300.000 300.000 EUR 72,2050 216.615,00 0,92
FR0014007LP4 0
0,75% Skandinaviska 2022/09.08.2027 EUR 400.000 400.000 EUR 86,9950 347.980,00 1,48
XS$2442768227 0
0,8% St Chart PLC VRN 2021/17.11.2029 EUR 200.000 0 EUR 79,3100 158.620,00 0,68
X$2407969885 0
0,875% E.On SE 2022/08.01.2025 EUR 200.000 300.000 EUR 95,1080 190.216,00 0,81
XS$2463505581 100.000
0,875% Ferrovie Stato 2017/07.12.2023 EUR 200.000 200.000 EUR 97,8600 195.720,00 0,83
XS1732400319 0
0,875% Thames Water Ut 2022/31.01.2028 EUR 200.000 300.000 EUR 84,5020 169.004,00 0,72
X$2438026440 100.000
0,9% Vodafone 2019/24.11.2026 EUR 300.000 300.000 EUR 90,6950 272.085,00 1,16
X$2002017361 0
0,954% Wesfarmers 2021/21.10.2033 EUR 200.000 0 EUR 72,3400 144.680,00 0,62
XS2399154181 400.000
0,956% Mizuho Fin 2017/16.10.2024 EUR 400.000 400.000 EUR 95,5170 382.068,00 1,63
XS1691909920 0
1% Icade 2022/19.01.2030 EUR 200.000 800.000 EUR 73,7200 147.440,00 0,63
FRO014007NF1 600.000
1% Talent Yield [E 2020/24.09.2025 EUR 300.000 0 EUR 91,0150 273.045,00 1,16
XS2181280335 0
1,125% Nordea Bank Abp 2022/16.02.2027 EUR 200.000 200.000 EUR 90,5200 181.040,00 0,77
X$2443893255 0
1,25% Miinchener Riick FRN 2020/26.05.2041 EUR 200.000 0 EUR 75,0400 150.080,00 0,64
XS$2221845683 0
1,25% SEGRO Capital S 2022/23.03.2026 EUR 150.000 150.000 EUR 90,8500 136.275,00 0,58
XS$2455401328 0
1,375% Acciona Energia 2022/26.01.2032 EUR 200.000 200.000 EUR 79,8000 159.600,00 0,68
X$2436160183 0
1,375% Danske Bank AS VRN 2022/17.02.2027 EUR 200.000 200.000 EUR 90,9850 181.970,00 0,77
X$2443438051 0
1,375% Vonovia SE 2022/28.01.2026 EUR 100.000 100.000 EUR 90,7750 90.775,00 0,39
DE000A3MQS56 0
1,45% La Poste 2018/30.11.2028 EUR 200.000 200.000 EUR 87,8210 175.642,00 0,75
FRO013384567 0
1,5% ENEL NV 2019/21.07.2025 EUR 400.000 400.000 EUR 95,5850 382.340,00 1,63
XS1937665955 0
1,5% Intesa 2019/10.04.2024 EUR 300.000 300.000 EUR 97,7260 293.178,00 1,25
XS1979446843 0
1,543% Renesas Ele. 21/24 Regs USD 300.000 0 USD 91,7500 258.063,00 1,10
USJ4881VAAS55 0
1,625% SK Battery Amer 2021/26.01.2024 USD 400.000 0 USD 94,8050 355.540,97 1,51
X$2288890598 0
1,661% FCC Servicios M 2019/04.12.2026 EUR 200.000 0 EUR 88,9150 177.830,00 0,76
XS$2081500907 0
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1,75% Danone VRN 2017/31.12.2099 EUR 600.000 400.000 EUR 98,8450 593.070,00 2,53
FR0013292828 0
1,75% Talanx AG 2021/01.12.2042 EUR 200.000 0 EUR 72,2700 144.540,00 0,62
XS2411241693 0
1,875% Iberdrola BV VRN 2017/22.05.2099 EUR 400.000 0 EUR 99,3900 397.560,00 1,69
XS1721244371 0
1,875% SBAB 2022/10.12.2025 EUR 200.000 200.000 EUR 95,3700 190.740,00 0,81
XS2489627047 0
1,875% TenneT 2016/13.06.2036 EUR 150.000 0 EUR 79,1550 118.732,50 0,51
XS1432384409 0
1,9% Rentenbank 2022/12.07.2032 EUR 200.000 200.000 EUR 90,7000 181.400,00 0,77
X$2500341990 0
1,95% Iren 2018/19.09.2025 EUR 200.000 200.000 EUR 95,0400 190.080,00 0,81
XS1881533563 0
2% KFW 2022/15.11.2029 EUR 400.000 400.000 EUR 93,8860 375.544,00 1,60
XS2498154207 0
2% Royal Schiphol 2020/06.04.2029 EUR 200.000 200.000 EUR 88,5050 177.010,00 0,75
XS2153459123 0
2,25% Orsted A/S 2022/14.06.2028 EUR 300.000 300.000 EUR 92,9200 278.760,00 1,19
X$2490471807 0
2,25% UPM 2022/23.05.2029 EUR 300.000 450.000 EUR 90,7600 272.280,00 1,16
XS$2478685931 150.000
2,271% Honda 2022/10.03.2025 UsD 400.000 400.000 USD 94,8720 355.792,24 1,51
US438127AA08 0
2,376% Telefonica EU VRN 2021/31.12.2099 EUR 200.000 0 EUR 72,2080 144.416,00 0,61
X$2293060658 100.000
2,5% A2A 2022/15.06.2026 EUR 200.000 200.000 EUR 95,4150 190.830,00 0,81
XS2491189408 0
2,75% Elia Sys. VRN 2018/31.12.2099 EUR 400.000 300.000 EUR 97,4150 389.660,00 1,66
BE0002597756 0
2,875% Statkraft 2022/13.09.2029 EUR 300.000 300.000 EUR 95,7730 287.319,00 1,22
XS$2532312548 0
2,995% TenneT VRN 2017/31.12.2099 EUR 200.000 0 EUR 96,0110 192.022,00 0,82
XS1591694481 200.000
3% Amgen 2022/22.02.2029 UsD 300.000 300.000 USD 89,0750 250.539,10 1,07
US031162DD92 0
3,1% RABO BANK VRN 2021/31.12.2077 EUR 200.000 0 EUR 77,5840 155.168,00 0,66
X$2332245377 0
3,125% AB SKF 2022/14.09.2028 EUR 100.000 100.000 EUR 94,9600 94.960,00 0,40
X$2532247892 0
3,125% La Poste 2022/14.03.2033 EUR 300.000 300.000 EUR 92,8450 278.535,00 1,19
FRO01400CN54 0
3,49% Mizuho Fin 2022/05.09.2027 EUR 200.000 200.000 EUR 97,3730 194.746,00 0,83
XS$2528323780 0
4,13% Raiffeisen Int 2022/08.09.2025 EUR 100.000 100.000 EUR 98,1000 98.100,00 0,42
X$2526835694 0
4,375% ABN VRN 2020/31.12.2099 EUR 200.000 0 EUR 92,4650 184.930,00 0,79
XS$2131567138 0
4,75% Allianz SE VRN 2013/31.12.2099 EUR 200.000 0 EUR 99,1800 198.360,00 0,84
DE000A1YCQ29 0
4,75% Covestro AG 2022/15.11.2028 EUR 200.000 200.000 EUR 100,6410 201.282,00 0,86
XS$2554997937 0
4,8% Bk of Montreal VRN 2019/30.07.2099 USD 250.000 0 USD 91,5650 214.618,88 0,91
US06368B5P91 250.000
4,85% Volvo VRN 2014/10.03.2078 EUR 497.000 497.000 EUR 99,6360 495.190,92 2,11
XS1150695192 0
6% Bco Bilbao VRN 2020/31.12.2099 EUR 200.000 200.000 EUR 94,8800 189.760,00 0,81
ES0813211028 0
6% Konink KPN VRN 2022/21.09.2099 EUR 300.000 1.000.000 EUR 99,6620 298.986,00 1,27
X$2486270858 700.000
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Gattungsbezeichnung Markt Stiick, Anteile Bestand
bzw. Wihrung 31.12.2022

Kiufe / Zuginge
Verkiufe / Abginge
im Berichtszeitraum

Kurs
in Wihrung

Kurswert
in EUR

% des
Fonds-
vermdgens

Derivate *)
Derivate auf einzelne Wertpapiere

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf

Renten
FUTURE EURO-BOBL FUTURE MAR23 XEUR EDT EUR -10
FUTURE EURO-SCHATZ FUT MAR23 XEUR EDT EUR -30

Devisen-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten)

Wihrungs-Terminkontrakte
FUTURE Cross Rate EUR/USD 15.03.2023 XCME CME STK 11,00

*) Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.

71.594,29

58.650,00

58.650,00

30.300,00
28.350,00

12.944,29

12.944,29
12.944,29

0,30

0,25

0,25
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Gattungsbezeichnung

Stiick, Anteile

Bestand

Kaufe / Zuginge
Verkiufe / Abginge

Kurs

Kurswert

% des
Fonds-

ISIN/ VWG bzw. Wi«ihrung 31.12.2022 im Berichtszeitraum in Wi«ihrung in EUR vermégens
Andere Vermdgensgegenstinde
Bankguthaben 2.210.526,14 9,41
EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle EUR 2.159.059,23 2.159.059,23 9,19
Guthaben in nicht EU/EWR-Wihrungen

Verwahrstelle USD 54.894,61 51.466,91 0,22
Sonstige Vermogensgegenstinde 127.120,32 0,54
Zinsanspriiche EUR 127.120,32 127.120,32 0,54
Sonstige Verbindlichkeiten -92.054,89 -0,39
Rickstellungen aus Kostenabgrenzung EUR -20.339,82 -20.339,82 -0,09
Zins- und Verwahrentgeltverbindlichkeiten EUR -120,78 -120,78 0,00
Variation Margin EUR -58.650,00 -58.650,00 -0,25
Variation Margin USD -13.806,38 -12.944,29 -0,06
Fondsvermogen EUR 23.485.546,97 100,00
Anteilswert Anteilklasse I EUR 85,47
Umlaufende Anteile Anteilklasse I STK 95.252
Anteilswert Anteilklasse B EUR 89,32
Umlaufende Anteile Anteilklasse B STK 137.717
Anteilswert Anteilklasse R EUR 84,09
Umlaufende Anteile Anteilklasse R STK 36.188

15



WARBURG INVEST RESPONSIBLE - Corporate Bonds

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung

erscheinen
Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Kiufe Verkiufe
ISIN/ VWG bzw. Wihrung Zugiinge Abginge

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0% Thermo Fisher S 2021/18.11.2025 EUR 0 100.000
X$2407914394

0,125% GEWOBAG Wohnung 2021/24.06.2027 EUR 0 300.000
DEO00A3E5QW6

0,125% Groupe Bruxel 2021/28.01.2031 EUR 0 300.000
BE0002767482

0,125% Hime 21/25 EUR 0 500.000
X$2385389551

0,125% SGS Nederland H 2021/21.04.2027 EUR 0 200.000
X$2332234413

0,125% TenneT 2021/09.12.2027 EUR 0 300.000
X$2348325221

0,125% Toyota Mot Cred 2021/05.05.2027 EUR 0 600.000
X$2338955805

0,128% Eaton Capital U 2021/08.03.2026 EUR 0 600.000
X$2310747915

0,2% Swedbank AB 2021/12.01.2028 EUR 0 400.000
X$2282210231

0,25% ACEA S.p.A. 2021/28.07.2030 EUR 0 450.000
X$2292487076

0,25% ENEL NV 2022/17.11.2025 EUR 300.000 300.000
XS52432293673

0,25% H&M Finance B.V 2021/25.08.2029 EUR 0 200.000
X$2303070911

0,25% Wolters 2021/30.03.2028 EUR 0 400.000
X$2324836878

0,336% Asahi Grp Hld 2021/19.04.2027 EUR 0 500.000
X$2328981431

0,375% AXA Logistics E 2021/15.11.2026 EUR 0 400.000
X$2407019798

0,375% ENEL NV 2021/28.05.2029 EUR 0 500.000
X$2390400716

0,375% Enexis 2021/14.04.2033 EUR 0 200.000
X$2331315635

0,375% LVMH 2020/11.02.2031 EUR 0 200.000
FR0013482841

0,375% Sandvik 2021/25.11.2028 EUR 0 100.000
XS2411720233

0,45% Czech Gas Network 2021/08.09.2029 EUR 0 500.000
X$2382953789

0,5% CCEP Finance [I 2021/06.09.2029 EUR 0 200.000
X$2337061670

0,5% Essilor 2020/05.06.2028 EUR 0 400.000
FR0013516077

0,5% Henkel 2021/17.11.2032 EUR 0 200.000
X$2407955827

0,5% Konink Philips 2019/22.05.2026 EUR 300.000 300.000
XS2001175657

0,5% Schlumberger BV 2019/15.10.2031 EUR 0 200.000
X$2010044209

0,625% ABB Finance B.V 2022/31.03.2024 EUR 300.000 300.000
X52463974571

0,625% Ausnet Services 2020/25.08.2030 EUR 0 200.000
XS$2118213888

0,625% Infineon 2022/17.02.2025 EUR 200.000 200.000
X$2443921056

0,625% La Poste 2021/18.01.2036 EUR 0 200.000
FR00140011P3
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Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Kaufe Verkiufe
ISIN/ VWG bzw. Wihrung Zuginge Abginge
0,625% Lanxess AG 2021/01.12.2029 EUR 0 200.000
X$2415386726

0,625% Macquarie Group 2020/03.02.2027 EUR 0 200.000
X8§2105735935

0,625% Soc Chemins 2020/17.04.2030 EUR 200.000 200.000
FR0013507647

0,75% Comcast 2020/20.02.2032 EUR 0 200.000
XS2114852564

0,75% Iliad 2021/11.02.2024 EUR 0 500.000
FR0014001YE4

0,75% Novo No.ENI 22/25 Mtn EUR 300.000 300.000
X$2441244535

0,75% Nykredit Real 2020/20.01.2027 EUR 100.000 150.000
DK0009526998

0,75% Royal Schiphol 2021/22.04.2033 EUR 0 250.000
X$2333391485

0,75% Snam 2022/20.06.2029 EUR 300.000 300.000
XS2433211310

0,875% Alfa Laval Trea 2022/18.02.2026 EUR 200.000 200.000
X52444281260

0,875% Arval Service L 2022/17.02.2025 EUR 100.000 100.000
FR0014008FH1

0,875% Eqt Ab 2021/14.05.2031 EUR 0 200.000
X$2338570331

0,875% ERG S.p.A. 2021/15.09.2031 EUR 0 200.000
X$2386650274

0,875% Kerry Group Fin 2021/01.12.2031 EUR 0 200.000
X$2414830963

0,875% LOreal 2022/29.06.2026 EUR 400.000 400.000
FR0014009E]8

0,875% Ses 2019/04.11.2027 EUR 0 400.000
X$2075811781

0,875% Sika Capital B. 2019/29.04.2027 EUR 0 300.000
XS$1986416268

0,88% AIA Group VRN 2021/09.09.2033 EUR 0 300.000
X$2356311139

0,953% Mitsub UFJ Fin VRN 2021/19.07.2025 UsD 0 400.000
US606822BW35

1% A2A 21/33 Mtn EUR 0 400.000
X$2403533263

1% Akelius Residen 2020/17.01.2028 EUR 0 100.000
X$2228897158

1% Atos 2021/12.11.2029 EUR 0 200.000
FR0014006G24

1% ESB Finance DAC 2022/19.07.2034 EUR 200.000 200.000
X$2432544349

1% UCB 2021/30.03.2028 EUR 0 500.000
BE0002784651

1,125% Det Norske 2021/12.05.2029 EUR 0 200.000
X52341269970

1,125% RTE Réseau de T 2019/09.09.2049 EUR 0 200.000
FR0013445152

1,125% The Wellcome Tr 2015/21.01.2027 EUR 0 300.000
XS1171485722

1,207% Prosus N.V. 2022/19.01.2026 EUR 150.000 150.000
X$2430287529

1,25% Deut. Boerse Sub.Anl20/47 EUR 0 100.000
DE000A289N78

1,25% TSMC Global Ltd 2021/23.04.2026 USD 0 400.000
USG91139AF57

1,275% Ile-de-France M 2022/14.02.2042 EUR 600.000 600.000
FR0014008CP1

1,375% Evonik Ind VRN 2021/02.12.2081 EUR 0 600.000
DEO000A3E5SWW4

1,375% Hannover Riick VRN 2021/30.06.2042 EUR 0 100.000
X$2320745156
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Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Kaufe Verkiufe
ISIN/ VWG bzw. Wihrung Zuginge Abginge
1,375% HYPO NOE 2022/14.04.2025 EUR 300.000 300.000
AT0000A2XG57

1,375% Konink Philips 2020/30.03.2025 EUR 0 200.000
X$2149368529

1,375% Orange VRN 2021/31.12.2099 EUR 0 200.000
FR0014003B55

1,375% Pernod-Rica. 22/29 Nts EUR 400.000 400.000
FR0014009L57

1,375% RALI - Radiotele 2019/04.12.2024 EUR 0 200.000
X$2089322098

1,413% Sumi Mitsui Fin 2017/14.06.2027 EUR 0 150.000
X$1621087516

1,45% Iberdrola BV VRN 2021/31.12.2099 EUR 0 300.000
X8§2295335413

1,45% Scentre Managem 2019/28.03.2029 EUR 0 300.000
XS$1968706520

1,5% 3M Co 2016/02.06.2031 EUR 0 200.000
XS$1421915049

1,5% A2A 22/28 Mtn EUR 100.000 100.000
XS§2457496359

1,5% Amer Tower 2020/31.01.2028 USD 0 150.000
US03027XBJ81

1,5% Ceske Drahy 2019/23.05.2026 EUR 0 150.000
X8§1991190361

1,5% Engie S.A. FRN 2020/30.11.2099 EUR 0 200.000
FR0014000RR2

1,5% SEB SA 2017/31.05.2024 EUR 0 300.000
FR0013259116

1,5% Unilever PLC 2019/11.06.2039 EUR 0 200.000
X$2008925344

1,625% Aroundtown SA VRN 2021/31.12.2099 EUR 0 300.000
XS$2287744721

1,625% Ausnet Services VRN 2021/11.03.2081 EUR 0 200.000
X$2308313860

1,625% Fresenius SE 2020/08.10.2027 EUR 0 200.000
XS$2152329053

1,625% Telecom ITA SpA 2021/18.01.2029 EUR 0 200.000
X$2288109676

1,625% Zurich Finance 2019/17.06.2039 EUR 0 100.000
X$§2013626010

1,75% Australia Pacif 2014/15.10.2024 EUR 0 200.000
XS$1121229402

1,75% Cpi Property Gr 2022/14.01.2030 EUR 500.000 500.000
X$2432162654

1,75% Hongkong Airpor 2022/12.01.2027 USD 300.000 300.000
USY000AKAB30

1,8% Booking Hldgs. 2015/03.03.2027 EUR 0 300.000
XS1196503137

1,875% Carrefour SA 2022/30.10.2026 EUR 400.000 400.000
FR0014009DZ6

1,875% Suez 22/27 Mtn EUR 300.000 300.000
FRO01400AFL5

2% Apa Infrast. 20/30 Mtn EUR 0 300.000
X$2164646304

2% Richemont Inter 2018/26.03.2038 EUR 0 200.000
XS$1789759195

2% Totalenerg. 20/Und. Flr EUR 0 200.000
X$2224632971

2,02% Ziircher Kantona VRN 2022/13.04.2028 EUR 300.000 300.000
CH1170565753

2,125% Aeroports Paris 2020/02.10.2026 EUR 0 200.000
FR0013505625

2,125% Anheuser-Busch 2020/02.12.2027 EUR 0 200.000
BE6320934266

2,125% Informa PLC 2020/06.10.2025 EUR 0 300.000
X$§2240507801
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Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Kaufe Verkiufe
ISIN/ VWG bzw. Wihrung Zuginge Abginge
2,125% Koni.Philips 22/29 Mtn EUR 100.000 100.000
X$2475958059

2,25% Coloplast Finan 2022/19.05.2027 EUR 200.000 200.000
X$2481287808

2,25% ENEL SPA VRN 2020/31.12.2099 EUR 0 200.000
X$2228373671

2,25% Medtronic Globa 2019/07.03.2039 EUR 0 150.000
XS1960678685

2,375 % Elo S.A. 19/25 Mtn EUR 0 100.000
FR0013416146

2,375% Eqt Ab 2022/06.04.2028 EUR 400.000 400.000
X52463988795

2,375% Faurecia 2021/15.06.2029 EUR 0 250.000
X$2312733871

2,375% Mondi Finance E 2020/01.04.2028 EUR 0 200.000
X$2151059206

2,375% Nokia 2020/15.05.2025 EUR 0 200.000
XS$2171759256

2,45% Terna SpA VRN 2022/31.12.2099 EUR 200.000 200.000
X$2437854487

2,5% FIL Ltd 2016/04.11.2026 EUR 0 400.000
XS1511793124

2,5% TDF Infrastruct 2016/07.04.2026 EUR 0 200.000
FR0013144201

2,625% Poste Ital 21/Und. Flr EUR 0 300.000
X$2353073161

2,625% Totalener.15/Und. Flr Mtn EUR 0 125.000
X$1195202822

2,625% Ziircher Kantona VRN 2015/15.06.2027 EUR 0 500.000
X$1245290181

2,875% Aroundtown SA VRN 2019/31.12.2099 EUR 0 100.000
X$2027946610

2,875% Dt Lufthansa 2021/16.05.2027 EUR 0 200.000
X52408458730

3% Illinois Tool 2014/19.05.2034 EUR 0 200.000
X$1028954870

3% Netflix 2020/15.06.2025 EUR 0 200.000
XS2166217278

3,375% Hannover Riick VRN 2014/31.12.2099 EUR 0 200.000
XS1109836038

3,45% Amprion GmbH 2022/22.09.2027 EUR 200.000 200.000
DE000A30VPL3

3,5% Allianz SE VRN 2020/31.12.2099 UsD 0 400.000
USX10001AA78

3,75% Falabella 13/23 Regs USD 0 500.000
USP82290AA81

3,75% Nordea Bank Abp VRN 2021/31.12.2099 UsD 0 400.000
US65559D2D05

3,875% Totalenergies 16/Und. EUR 0 100.000
XS$1413581205

3,941% AXA SA VRN 2014/07.11.2099 EUR 0 100.000
XS1134541306

4% Credit Agricole VRN 2020/31.12.2099 EUR 0 200.000
FR0013533999

4,125% Naturgy Fin.14/Und.Flr EUR 400.000 400.000
XS1139494493

4,375% Bco Santander VRN 2020/14.01.2099 EUR 0 400.000
X$2102912966

4,375% RABO BANK VRN 2020/31.12.2099 EUR 0 200.000
X$2202900424

4,625% Veolia Envir 22/28 Mtn EUR 400.000 400.000
FR001400DQ84

5,25% HSBC TUB VRN 2014/31.12.2099 EUR 436.000 436.000
XS1111123987

5,625% Ceske Drahy 2022/12.10.2027 EUR 250.000 250.000
X52495084621
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Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Kaufe Verkiufe
ISIN/ VWG bzw. Wihrung Zuginge Abginge
6% Bco Bilbao VRN 2019/31.12.2099 EUR 0 200.000
ES0813211010
6,25% OMV AG VRN 2015/31.12.2099 EUR 0 200.000
X$1294343337
6,5% DNB Bank VRN 2016/31.12.2099 USD 0 500.000
X$1506066676
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung

erscheinen

Derivate

Gattungsbezeichnung

Volumen in 1.000

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapierterminkontrakte auf Renten

Verkaufte Kontrakte
FUTURE EURO-BOBL FUTURE DEC22 XEUR

FUTURE EURO-BOBL FUTURE JUN22 XEUR
FUTURE EURO-BOBL FUTURE SEP22 XEUR
FUTURE EURO-BUND FUTURE SEP22 XEUR
FUTURE EURO-BUND FUTURE JUN22 XEUR
FUTURE EURO-SCHATZ FUT DEC22 XEUR
FUTURE EURO-SCHATZ FUT SEP22 XEUR
FUTURE US 10YR NOTE (CBT)JUN22 XCBT
FUTURE US 10YR NOTE (CBT)MAR22 XCBT
Wihrungs-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte

FUTURE Cross Rate EUR/USD 15.06.2022 XCME
FUTURE Cross Rate EUR/USD 21.09.2022 XCME

FUTURE Cross Rate EUR/USD 21.12.2022 XCME

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

2.334

2.416

2.368

3.977

1.843

5.949

6.047

695

222

2.520

1.889

1.383
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Anhang zum gepriiften Jahresbericht per 31. Dezember 2022

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Wertpapiere und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind, werden, sofern vorhanden, grundsitzlich mit
handelbaren Kursen bewertet.

Die Bewertung von verzinslichen Wertpapieren, rentendahnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, welche nicht an einer
Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchli-
chen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker Quotes, bewertet. In
begriindeten Ausnahmefillen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Metho-
dik beruhen.

Sonstige Wertpapiere und Derivate, fiir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bewertet.

Anteile an Investmentvermdgen werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern keine anderen
Angaben unterhalb der Vermégensaufstellung erfolgen.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Sonstige Vermogensgegenstinde werden zum Nennwert und Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag bewer-
tet.

Erlduterungen zur Vermogensaufstellung

Die Anzahl der umlaufenden Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes und der Anteilswert sind unterhalb der Vermo-
gensaufstellung angegeben.

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Inldndische Vermogenswerte Kurse per 29. Dezember 2022
Alle anderen Vermogenswerte Kurse per 29. Dezember 2022
Devisen Kurse per 30. Dezember 2022

Auf von der Fondswihrung abweichend lautende Vermogensgegenstinde werden zu dem unter Zugrundelegung des
Morning-Fixings der Reuters AG um 10.00 Uhr ermittelten Devisenkurses der Wahrung in EUR taggleich umgerech-
net.

US-Dollar 1EUR = USD 1,066600

Kapitalmafinahmen:

Alle Umsitze, die aus Kapitalmafinahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Marktschliissel von Terminborsen:

CME Chicago Mercantile Exchange
EDT EUREX
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Erlduterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Die Aufgliederung wesentlicher sonstiger Ertrage und sonstiger Aufwendungen erfolgt im Rahmen der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung.

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Ge-
schiftsjahr die in den Anteilspreis einflielenden Wertansétze der Vermogensgegenstdnde mit den jeweiligen historischen
Anschaftungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewin-
ne einflielen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieffen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschiftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschfts-
jahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermogen geméf3 der Derivatever-
ordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens:

iBoxx € Corporates (TR) 80,00 %
iBoxx € Corporates Subordinated all Mat (TR) 15,00 %
EURO STOXX Banks (PR) EUR 5,00 %

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko:

Kleinster potenzieller Risikobetrag 0,940000 %
Grofiter potenzieller Risikobetrag 2,610000 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,000000 %

Unter dem potenziellen Risikobetrag fiir das Marktrisiko im Sinne des qualifizierten Ansatzes der Derivateverordnung
versteht man das Risiko, das sich aus einer statistisch sehr ungiinstigen Entwicklung von Marktparametern fiir das Invest-
mentvermogen ergibt. Die Messung erfolgt anhand des Value-at-Risk (VaR), d. h. dem potenziellen Verlust, der innerhalb
eines gegebenen Zeitraums mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit nicht tiberschritten wird. Die Risikokennzahlen wur-
den fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022 auf der Basis des Historische-Simulation-Ansatzes mit
den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobach-
tungszeitraums von einem Jahr berechnet. Der potenzielle Marktrisikobetrag des Investmentvermdgens ist limitiert auf
das Zweifache des potenziellen Marktrisikobetrags des derivatefreien Vergleichsvermdgens.

Angaben zu Derivaten und Wertpapier-Finanzierungsgeschiften gem. § 37 Abs. 1 und 2 DerivateV:

- Die Angaben gem. § 37 Abs. 1 DerivateV entfallen, da zum Geschiftsjahresende keine entsprechenden Geschifte
offen waren.

- Die Angaben gem. § 37 Abs. 2 DerivateV entfallen, da im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschifte getatigt wurden.
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o Angaben tiber den im Berichtszeitraum genutzten Umfang des Leverage (§ 37 Abs. 4 DerivateV):

Durchschnittlicher Umfang des Leverage (Brutto-Summe der Nominalwerte) 1,22

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhéht. Fiir die Angabe des
Umfangs des Leverage wird das Anlagevolumen (einschl. des anzurechnenden Wertes der Derivate) auf die Hohe des
Fondsvermogens bezogen. Bei Ermittlung des Umfangs des Leverage nach der Bruttomethode werden Derivate unab-
héngig vom Vorzeichen addiert (Brutto-Anrechnung). Der Umfang des Leverage nach der Bruttomethode ist mithin
kein Indikator tiber den Risikogehalt des Investmentvermégens.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

o Gesamtkostenquote (synthetisch) Anteilklasse I 0,47 %
Anteilklasse B 0,36 %
Anteilklasse R 0,67 %

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio TER) driickt sémtliche vom Sondervermdogen im Jahresverlauf getragenen
Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger erfolgsabhingiger Vergii-
tung) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus. Der Aufwandsausgleich fiir
die angefallenen Kosten wird nicht beriicksichtigt. Da das Sondervermégen mehr als 10% seiner Vermogenswerte in an-
dere Investmentvermoégen (,,Zielfonds®) anlegen kann, fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an,
die bei der Ermittlung der TER anteilig beriicksichtigt werden. Die Berechnungsweise entspricht der geméf} der CESR
Guideline 10-674 in Verbindung mit der EU-Verordnung 583/2010 empfohlenen Methode.

o Transaktionskosten 33.015,15 EUR

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Verduflerung der
Vermogensgegenstinde des Sondervermégens)

« Anteile von Investmentfonds der WARBURG INVEST werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken, Finanz-
dienstleistern, Maklern und anderen befugten dritten Personen erworben. Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt
zumeist eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die festlegt, dass die WARBURG INVEST den Dritten fiir die Vermitt-
lung der Fondsanteile eine bestandsabhéngige Vergiitung zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise
zusteht. Die bestandsabhéngige Vergiitung zahlt die WARBURG INVEST aus den ihr zustehenden Verwaltungsvergiitun-
gen, d.h. aus ihrem eigenen Vermdgen.

o Im Geschiftsjahr vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST fiir das
Sondervermogen keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermdogen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten
Vergiitungen und Aufwendungserstattungen.

« Angaben zu Anteilklassen:

Anteilklasse I Anteilklasse B Anteilklasse R
Wihrung EUR EUR EUR
Verwaltungsvergiitung p.a. 0,30 % 0,19 % 0,50 %
Ausgabeaufschlag 0,00 % 0,00 % 3,00 %
Mindestanlagesumme EUR 100.000,00 EUR 30.000.000,00 EUR 0,00
Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend ausschiittend

Angaben zur SFTR Verordnung 2015/2365

Die Angaben gem. SFTR Verordnung 2015/2365 entfallen, da im Berichtszeitraum keine Geschéfte im Sinne dieser Verord-
nung getitigt wurden.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Anzahl Mitarbeiter: 32 (inkl. Geschiftsleiter) Stand: 31.12.2021
Geschiftsjahr: 01.01.2021 - 31.12.2021 EUR EUR EUR

Fixe Vergiitung Variable Vergiitung Gesamt Vergiitung*
Gesamtsumme der gezahlten Mitarbeitervergiitung im abgelaufenen Geschaftsjahr 3.486.700,31 810.000,00 4.296.700,31
Vergiitungen an Geschiftsleiter, Risikotrager, Mitarbeiter mit Kontrollfunktion und Mitarbeiter in 3.092.809,99

derselben Einkommensstufe

davon Geschiiftsleiter 821.728,80
davon andere Risikotrager 532.761,56
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 364.021,78
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe 1.374.297,85

*Von den Investmentvermdgen wurden keine direkten Zahlungen an Mitarbeiter geleistet

Vergiitungsgrundsitze der Gesellschaft

WARBURG INVEST unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hin-
blick auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die WARBURG INVEST in Vergiitungs-
grundsitzen geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergiitungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Ein-
gehung iibermafliger Risiken sicherzustellen.

WARBURG INVEST Kapitalverwaltungsgesellschaft ist von der Gréflenordnung eine kleinere Kapitalverwaltungsgesellschaft
und weist hinsichtlich der internen Organisation sowie der Art und des Umfangs der verwalteten Investmentvermogen und
getdtigten Wertpapiergeschifte eine geringe Komplexitit auf. Die Einschitzung der geringen Komplexitdt im Bereich der
internen Organisation beruht auf dem Sachverhalt, das WARBURG INVEST eine klassische interne Organisationsstruk-
tur einer Kapitalverwaltungsgesellschaft aufweist mit den beiden Hauptfunktionen Portfoliomanagement und Risikocontrol-
ling. In Bezug auf die verwalteten Investmentvermdgen und die getitigten Wertpapiergeschifte ist eine geringe Komplexitit
der WARBURG INVEST gegeben, weil es sich in der weit iiberwiegenden Anzahl der verwalteten Investmentvermégen um
OGAW oder um Spezial - AIF mit festen Anlagebedingungen handelt, deren Anlagebedingungen sich stark an die Rahmen-
bedingungen zu OGAW anlehnen. Sowohl die vorgenannten Typen von Investmentvermdgen als auch die anderen Typen
(Gemischte Investmentvermogen, Sonstige Investmentvermégen) sowie die Finanzportfolioverwaltungsmandate investieren
dabei in klassische Vermogensgegenstinde und damit aktuell nicht in Vermégensgegenstinde mit nennenswerter komplexer
Struktur.

Die Vergiitungsgrundsatze gelten fiir alle Mitarbeiter und Geschiftsfithrer der Gesellschaft. Durch das Vergiitungssystem sol-
len keine Anreize geschaffen werden, iibermafSige Risiken auf Ebene der verwalteten Investmentvermogen bzw. Finanzport-
folioverwaltungsmandate oder auf Gesellschaftsebene einzugehen. Vielmehr soll eine Kontrollierbarkeit der operationalen
Risikokomponenten verbunden mit festgelegten Zustdndigkeiten erreicht werden.

Die Geschiftsfithrung der WARBURG INVEST legt die allgemeinen Grundsitze der Vergiitungspolitik fest, tiberpriift diese
regelmaflig und ist fiir deren Umsetzung sowie gegebenenfalls notwendige Anpassungen verantwortlich. Der Aufsichtsrat der
WARBURG INVEST beaufsichtigt die Geschaftsfithrung bei der Umsetzung und stellt sicher, dass die Vergiitungsgrundsitze
mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar sind. Weiterhin stellt der Aufsichtsrat sicher, dass bei der Ge-
staltung und der Umsetzung der Vergiitungsgrundsitze und -praxis die Corporate-Governance-Grundsitze und -strukturen
der WARBURG INVEST eingehalten werden.
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Angaben zur Hohe der Vergiitung

Ein Teil der Mitarbeiter der WARBURG INVEST erhilt eine Vergiitung in entsprechender Anwendung des Gehaltstarifver-
trags fiir das private Bankgewerbe. Alle anderen Mitarbeiter erhalten eine einzelvertraglich vereinbarte feste Vergiitung. Ne-
ben der festen Vergiitung konnen Mitarbeitern variable Vergiitungen in Form von Sonderzahlungen gewahrt werden. Diese
werden von der Geschiftsfilhrung nach Ermessen festgelegt.

Die Vergiitungen von Geschiftsleitern der WARBURG INVEST richten sich nach den jeweils geltenden vertraglichen Ver-
einbarungen. Die Geschiftsleiter erhalten eine einzelvertraglich vereinbarte fixe Vergiitung, auflerdem kénnen ihnen variable
Vergiitungen in Form von Sonderzahlungen gewahrt werden, die nach Ermessen vom Aufsichtsrat festgelegt werden.

Der Gewiahrung einer erfolgsabhingigen Vergiitung liegt insgesamt eine Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden
Mitarbeiters, seiner Abteilung als auch des Gesamtergebnisses der Gesellschaft zugrunde. Bei der Bewertung der individuel-
len Leistung werden finanzielle wie auch nicht finanzielle Kriterien berticksichtigt. Variable Vergiitungselemente sind nicht an
die Wertentwicklung der verwalteten Investmentvermégen bzw. Finanzportfolioverwaltungsmandate gekoppelt. Die Auszah-
lung der variablen Vergiitung erfolgt unter Anwendung des Proportionalititsgrundsatzes ausschliellich monetdr und nicht
verzogert. Grundsitzlich betrigt die variable Vergiitung nicht mehr als 40 % der fixen Vergiitung fiir einen Mitarbeiter.

Vergiitungsbericht und jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Geschiftsfithrung erstellt jahrlich einen Vergiitungsbericht in Zusammenarbeit mit dem Personalbereich, dem Leiter des
Risiko Controllings und dem Chief Compliance Officer. Auf Basis des Vergiitungsberichtes tiberpriift der Aufsichtsrat jahrlich
die Umsetzung und ggf. Aktualisierung der Vergiitungsgrundsitze. Besonderes Augenmerk legt der Aufsichtsrat dabei auf die

Einhaltung eines angemessenen Verhéltnisses zwischen dem Anteil der festen Vergiitung und dem flexiblen Anteil.

Zusitzlich fithrt die Interne Revision der Gesellschaft eine unabhingige Priifung der Gestaltung, der Umsetzung und der
Wirkungen der Vergiitungsgrundsitze der WARBURG INVEST durch.

Im Rahmen der Uberpriifung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Abweichungen von den festgelegten Vergiitungs-
grundsétzen.

Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Es haben sich gegeniiber dem Vorjahr keine wesentlichen Anderungen ergeben.

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
Hamburg, den 19. April 2023 Die Geschiftsfiihrung
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausge-
setzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts:

WARBURG INVEST RESPONSIBLE -
Corporate Bonds

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900HRVKHRUDKXSU66

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
Ja X' Nein

Es wurden damit nachhaltige X| Es wurden damit 6kologische/soziale

Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl

getatigt: keine nachhaltigen Investitionen

angestrebt wurden, enthielt es 49,87%

in Wirtschaftstétigkeiten, die nach an nachhaltigen Investitionen

der EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind X mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Es wurden damit nachhaltige Injeli |
nachhaltig einzustufen sind

Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt:
X mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen o6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Die Anlagestrategie dieses Fonds verfolgt eine ganzheitliche Integration der

Nachhaltigkeitsdaten in den Investitionsprozess. Dabei werden sowohl soziale als auch

Okologische Aspekte Uber definierte Ausschlusskriterien in  Bezug auf die

Geschaftsaktivitaten angewendet.

Zudem werden mindestens 85 Prozent des Brutto-Fondsvermdgens im Rahmen einer

Positivselektion angelegt.Bei der Auswahl der geeigneten Vermogensgegenstande wird

darauf geachtet, dass Risiken aus Geschéftsfeldern, die erhebliche negative externe

Effekte durch 6kologische und/oder soziale Risikofaktoren mit sich bringen kénnten und

damit die generellen Risikoparameter wie z. B. Marktpreis- oder Adressenausfallrisiken

erhohen, durch Ausschliisse von bestimmten Geschaftsaktivitditen minimiert werden.Fir

den Bereich der Investition in Unternehmen (Aktien oder Anleihen) werden solche

Unternehmen, die mehr als 1 Prozent Umsatzanteile aus den nachfolgend genannten

Geschaftsfeldern erzielen, vom Anlageuniversum ausgeschlossen, da diese die

gesamten Risikoparameter des Fonds nennenswert beeintréachtigen kénnen.

»  Gllcksspiel (Betreiber und Zulieferer)

+  Pornografie (Produzenten)

» Rustungsgiter (Hersteller von konventionellen Waffen und Waffensystemen sowie
ziviler Schusswaffen)

*  Tabak (Hersteller)

*  Thermalkohle (Férderung/Abbau)

+  Olsande bzw. Olschiefer (Férderung/Abbau)

*  Uran (Férderung/Abbau)

+  Fdrderung/Abbau von fossilen Brennstoffen durch Fracking

»  Fodrderung/Abbau von fossilen Brennstoffen aus der Arktis



Mit Nachhaltigkeitsindika
toren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Die Okologische Transformation der Wirtschaft hat einen grofen Einfluss auf
Unternehmen aus der Branche der Energieerzeugung und/oder der Fdrderung von
fossilen Brennstoffen. Besonders betroffen sind Unternehmen aus dem Bereich der
Verstromung von Thermalkohle und Nuklearenergie. Um den Einfluss dieser
Unternehmen auf die Risikokennzahlen des Fonds zu reduzieren, werden Unternehmen,
die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes aus diesen Bereichen erzielen, ebenfalls vom
Anlageuniversum ausgeschlossen. Die Positivselektion ergibt sich aus einer Kombination
aus ,Best-in-Class®-, ,Best-in-Universe“- und ,Best-in-Progress“-Ansatz auf Metaebene.
Ein wesentlicher Aspekt bei unseren Investitionsentscheidungen sind neben
Okologischen Kennzahlen inbesondere die ESG-Ratings von Unternehmen. Unabhangig
dessen beschrankt sich die Selektion grundsatzlich auf Emittenten, die bspw. von MSCI
ESG Research als ,Leader oder ,Average® klassifiziert worden sind (d. h. Ausschluss
sogenannter ,Laggards® oder vergleichbar klassifizierter Titel).Dartber hinaus sieht die
Anlagestrategie vor, zu mindestens 75 Prozent des Brutto-Fondsvermdgens in
Wertpapiere zu investieren, die einen wesentlichen Beitrag zu einem &6kologischen Ziel
(z. B. Ausbau der erneuerbaren Energien) und/oder zu einem sozialen Ziel (z. B.
Verbesserung der medizinischen Versorgung) leisten. Zu solchen Instrumenten zahlen
sogenannte ,Green®, ,Social® oder ,Sustainable“ Bonds, die nach der International
Capital Market Association (ICMA) oder dem EU Green Bond Standard begeben wurden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zum Berichtsstichtag gestalten sich die Nachhaltigkeitsindikatoren wie folgt:

+  Der MSCI ESG Quality Score (Skala 0 - 10), ermittelt von MSCI ESG Research,
des Fonds wird anhand des gewichteten Durchschnitts der ESG-Bewertungen der
Investitionen des Fonds berechnet. Der MSCI ESG Quality Score berticksichtigt
zudem den Trend des ESG-Ratings der Bestande wie auch den Anteil der
Bestdnde mit einem schwacheren Rating von ,B” oder ,CCC”. Der MSCI ESG
Quality Score des Fonds betragt 8,6.

+ Die zugrundeliegenden MSCI Scores konnen separat, in E-, S- und G-Saulen,
betrachtet werden (ohne Betrachtung von Ratingentwicklung und schwacheren
Ratings). Sie gestalten sich wie folgt: Environmental Score 7,1; Social Score 5,2;
Governance Score 6,2.

+ Die gewichtete CO2-Intensitdt (tCO2e/ €Mio. Umsatz) nach Definition der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang |, Formel 3 betragt 105,4.

+ Der Anteil an ,Green“, ,Social®* oder ,Sustainable® Bonds, die nach der
International Capital Market Association (ICMA) oder dem EU Green Bond
Standard begeben wurden, betragt: 78,6 Prozent des Fondsvermdgens.

Nahere Informationen zu der ESG Rating Methodologie von MSCI ESG Research

kénnen Sie folgender Seite entnehmen:

https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Nachhaltige Investitionen im Sinne des Art. 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung -
Verordnung (EU) 2019/2088 - (SFDR) sind solche, die zur Erreichung eines
Umweltzieles oder eines sozialen Zieles beitragen unter der Voraussetzung, dass diese
Investition kein anderes der dort genannten Ziele erheblich beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert  wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden.Fir die Definition von umweltbezogenen oder
sozialen Zielen beziehen wir uns auf die 17 Ziele fur nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen bis 2030 (UN Sustainable Development Goals, SDGs). Von diesen
17 SDGs sind 9 umweltbezogene Ziele und 8 soziale Ziele. Die Ziele sind darauf
ausgerichtet, Armut zu verringern und Wohlstand zu férdern - gleichzeitig finden soziale
Bedurfnisse wie Bildung und Gesundheit Berucksichtigung.

Ziel der Anlagestrategie ist es nicht, einen festgelegten Anteil Nachhaltiger
Investitionen im Sinne des Art. 2 Nr. 17 SFDR zu erreichen bzw. das Portfolio
diesbeziglich auszurichten oder zu optimieren.Mit einer Investition in ein Unternehmen
wird nach unserem Verstandnis dann ein umweltbezogenes oder soziales Ziel verfolgt,
wenn das Unternehmen zu mindestens einem der SDGs einen positiven Beitrag leistet
und nicht gleichzeitig einen negativen Beitrag zu einem anderen Ziel leistet. Die



Ermittlung der Zielerreichung nehmen wir auf Basis der "MSCI SDG Alignment
Methodology" vor, in der fiir jedes der 17 SDGs von MSCI dessen Status ermittelt wird.
Ein positiver Beitrag liegt dann vor, wenn ein Unternehmen hinsichtlich eines Zieles
mindestens den Status "aligned" hat und hinsichtlich keines anderen Zieles als
"misaligned" oder schlechter gewertet wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Im Rahmen des quantitativen Screenings zur Ermittlung nachhaltiger Investitionen
erfolgt eine ,Do no significant harm*“ (DNSH) Prufung. Also eine Beurteilung, ob durch
die Geschéaftstatigkeit, die positiv auf eines oder mehrere der 17 Nachhaltigkeitsziele
der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals - SDGs) einwirkt, gleichzeitig
ein Okologisches oder soziales Nachhaltigkeitsziel negativ beeinflusst wird.
Investitionen in Unternehmen, die die DNSH-Prifung nicht erfiillen, werden von uns
nicht dem Anteil Nachhaltiger Investitionen im Sinne des Art. 17 Nr. 2 SFDR
zugerechnet. In der DNSH-Priifung werden die Investitionen bzw. Unternehmen im
Hinblick auf folgende Kriterien bzw. Schwellenwerte Uberprift:Berticksichtigung der
SDGs:

 ,Misaligned® oder ,strongly misaligned® gegeniber einem der 17

Nachhaltigkeitsziele

Mindestausschliisse der BaFin fir nachhaltige Publikumsfonds:

*  Geschaftsbereiche im Segment der geachteten oder Nuklearwaffen

* mehr als 10% Umsatzanteile aus der Forderung und/oder der Energieerzeugung
aus fossilen Brennstoffen

. mehr als 10% Umsatzanteile aus dem Abbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen fiir Olsand und Olschiefer

Zusatzliche Mindestausschliisse des Verbandekonzepts:

* mehrals 10% Umsatzanteile aus der Produktion von Tabak

* mehrals 10% Umsatzanteile aus Rustungsgutern

*  VerstdRRe oder Verdachtsmomente flr Vergehen gegen mindestens eines der 10
Prinzipien des UN Global Compact

Zusatzliche Mindestausschliisse der M.M.Warburg & CO Gruppe:
* mehr als 5% Umsatzanteile aus der Energieerzeugung aus Erdgas und
Kernenergie

Die Nichteinhaltung von ,Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung® wird

anhand von MSCI ESG Research-Analysen gemessen:

*  Ausschluss von Unternehmen mit einem ,,CCC* oder ,B* Rating (sog. Nachztgler)

* Ausschluss von Unternehmen mit einem ,Governance Pillar Score“ von weniger
als 2,857 (sog. Nachzigler)

 Sehr schwerwiegende (,Red Flag“) oder schwerwiegende unternehmerische
Kontroversen (,Orange Flag“) analog der Einstufung innerhalb des Kontroversen
Screenings von MSCI ESG

Wie  wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige = Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Negative Auswirkungen von (Geschafts-)Aktivitaten von Unternehmen und Staaten
in Bezug auf Umwelt- und Sozialbelange werden durch sog. PAl-Indikatoren
(Principal Adverse Impacts - Wichtigste nachteilige Auswirkungen) abgebildet. Die
anzuwendenden PAl-Indikatoren sind in Anhang |, Tabelle 1 der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 beschrieben. Die Berlcksichtigung der PAI-
Indikatoren nehmen wir zum einem anhand spezifischer Indikatoren vor, die wir von
MSCI ESG Research beziehen. In Bezug auf Investitionen in Unternehmen werden
Indikatoren genutzt, die die Leistung der Unternehmen in Bereichen wie



Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasseremissionen sowie sozialen Themen

messen. Quantifiziert wird dies beispielsweise Uber Indikatoren wie der

Treibhausgas- und Energierverbrauchsintensitat. In Bezug auf Staaten werden

Indikatoren verwendet, um deren Leistung in Bezug auf Umwelt und Soziales zu

messen, einschlieBlich der Treibhausgasemissionen und Versté3e gegen soziale

Bestimmungen.Zum anderen erfolgt eine Berlcksichtigung der PAIls schon

dadurch, dass Unternehmen, die hinsichtlich eines der SDGs mit "misaligned" oder

"strongly misaligned" bewertet werden, im Rahmen der zuvor beschriebene DNSH-

Prifung von einer Investition ausgeschlossen werden. Im Folgenden wird

beschrieben, inwiefern die SDGs mit den PAls in Verbindung zu setzen sind.

 PAIs 1 bis 6 (Treibhausgasemissionen) lassen sich qualitativ in Verbindung
zu den SDGs 7 (Affordable and Clean Energy), 12 (Responsible Consumption
and Production) und 13 (Climate Action) setzen.

« PAIl 7 (Biodiversitit) lasst sich mit Bewertungen zu den SDGs 2 (Zero
Hunger), 12 (Responsible Consumption and Production), 14 (Life Below Water)
und 15 (Life on Land) in Verbindung setzen.

 PAI 8 (Wasser) findet implizit Berlicksichtigung in Bewertungen zu SDG 2
(Zero Hunger), 6 (Clean Water and Sanitation), 12 (Responsible Consumption
and Production), 14 (Life Below Water) und 15 (Life on Land).

*  PAI 9 (Abfall) Iasst sich in Verbindung setzen mit SDG 2 (Zero Hunger), 3
(Good Health and Well-Being), 6 (Clean Water and Sanitation), 12
(Responsible Consumption and Production) und 15 (Life on Land).

 PAI 10 (VerstoBe gegen die UNGC-Grundsitze und gegen die Leitsaitze
der OECD fiir multinationale Unternehmen) und 11 (Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fiir
multinationale Unternehmen) kénnten implizit in der Bewertung zu SDG 10
(Reduced Inequalities) enthalten sein.

* PAI 12 (Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle) Iasst sich
in Zusammenhang bringen mit den SDGs 4 (Quality Education), 5 (Gender
Equality) und 8 (Decent Work and Economic Growth).

* PAI 13 (Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen) wird
aus Sicht der Gesellschaft ebenfalls tUber die SDGs 4 (Quality Education), 5
(Gender Equality), 8 (Decent Work and Economic Growth) sowie 10 (Reduced
Inequalities) bertcksichtigt.

* PAI 14 (Engagement in umstrittenen Waffen) ist wiederum direkt von SDG
16 (Peace, Justice and Strong Institutions) abgedeckt.

Uber die SDGs hinaus finden Ausschlusskriterien im Rahmen der Bewertung
»nachhaltiger Investitionen® statt, die ebenfalls dazu geeignet scheinen, sich positiv
auf die PAI-Auspragungen auszuwirken.

So wird sich etwa der umsatzbezogene Ausschluss von Geschaftstatigkeiten im

Bereich der fossilen Brennstoffe sowie Atomenergie positiv auf die

umweltbezogenen PAI-Auspragungen auswirken, wahrend insbesondere die

Berlcksichtigung von Governance- und Kontroversenbewertungen positive Effekte

auf die PAIs mit sozialem Schwerpunkt haben dirften.Anstelle der indirekten

Berlcksichtigung der PAls tber SDGs werden einzelne PAls auch direkt durch die

zugrundeliegende Methodik adressiert:

*  PAI 10 durch den direkten Ausschluss von Emittenten, die schwere Versttfle
oder Verdachtsmomente fir Vergehen gegen mindestens eines der 10
Prinzipien des UN Global Compact aufweisen.

* PAI 14 infolge des Ausschlusses von Unternehmen, die Geschaftsbereiche im
Segment der geachteten oder Nuklearwaffen aufweisen.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Im Rahmen des Kontroversen-Screenings werden Unternehmen, die in ein oder

mehrere schwerwiegende unternehmerische Fehlverhalten involviert sind,

identifiziert und in der Folge von Investitionen ausgeschlossen.Unser Kontroversen-

Screening beruht auf Daten von MSCI und erfolgt auf Basis folgender globaler

Normen:

* dem Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC),

* der Allgemeinen Grundsatze der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte (UNGP),

» der Konventionen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO),
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte Anteil
der im Bezugszeitraum
getatigten Investitionen
des Finanzprodukts
entfiel:
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* der Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD).

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigeflgt. Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien flr &kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die
Unionskriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Alle anderen
nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

Im Rahmen des im Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen

Okologischen und/oder sozialen Merkmale erfillt?“ beschriebenen Investmentprozesses

finden PAls Uber die Betrachtung ,nachhaltiger Investitionen® wie in Abschnitt ,Inwiefern

haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt

wurden, Okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?”

beschrieben, hinaus Berlcksichtigung. Die im Folgenden genannten, von MSCI ESG

Research bezogenen, wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

werden im Investmentprozess berlcksichtigt. Dabei variiert die Bericksichtigung der

jeweiligen PAIl-Auspragung. Berlcksichtigung kann in Form eines Ausschlusses

stattfinden, bei dem Emittenten mit schlechten PAI-Auspragungen nicht investierbar

werden. DarlUber hinaus kann Beriicksichtigung auch im Rahmen der Positivselektion, in

der Emittenten mit einer umfassend fortschrittichen Nachhaltigkeitsstrategie selektiert

werden, oder in Form eines Gesprachsschwerpunkts in Engagement Gesprachen

stattfinden.

*+  PAI1 (THG-Emissionen) in Form von Ausschlusskriterien

+ PAI 2 (CO2-FuBabdruck) in Form von Ausschlusskriterien

+ PAl 3 (THG-Emissionsintensitit der Unternehmen, in die investiert wird) in
Form von Ausschlusskriterien und Positivliste

 PAI 4 (Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind) in Form von Ausschlusskriterien

« PAI 10 (VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der
OECD fiir multinationale Unternehmen) in Form von Ausschlusskriterien

+ PAI 12 (Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefille) in Form von
Ausschlusskriterien u. Engagementaktivitaten

+ PAI 13 (Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen) in Form von
Ausschlusskriterien

+ PAIl 14 (Engagement in umstrittenen Waffen) in Form von Ausschlusskriterien

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

In der Tabelle werden die gréRten Investitionen des Fonds mit dem jeweiligen Sektor und
dem zugehdrigen Land, sortiert nach Grofle des prozentualen Anteils des Fonds
aufgefihrt. Der Portfolioanteil wurde als Durchschnitt des Anteils am Sondervermégen zu
den vier Quartalsstichtagen des Berichtszeitraums berechnet und bezieht sich auf das
Brutto-Fondsvermdgen.

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermodgenswerte

Bankguthaben Euro Finanzwesen - Sonstige 2,61% DE

Obligation Volvo Finanzwesen - Sonstige 1,86% NL

Treasury AB

Danone S.A. Anleihe Finanzwesen - Sonstige  1,77% DE

Elia Group Anleihe Basiskonsumgdter - 1,46% FR




Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

#

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte
Sonstige
NTT Finance Corp. Finanzwesen - Sonstige 1,46% SE
Anleihe
Honda Motor Co. Ltd. Informationstechnologie  1,36% JP
Anleihe - Sonstige
Skandinaviska Enskilda | Finanzwesen - Sonstige  1,32% Fl
Banken AB Anleihe
Deutsche Pfandbriefbank | Finanzwesen - Sonstige  1,32% JP
AG Anleihe
NIBC Bank N.V. Anleihe [Finanzwesen - Sonstige 1,28% NL
National Australia Bank | Roh-, Hilfs- & 1,19% KR
Ltd. Anleihe Betriebsstoffe -
Sonstiges
LeasePlan Corporation Basiskonsumgdter - 1,17% FR
N.V. Anleihe Sonstige
ENEL Finance Finanzwesen - Sonstige 1,16% CH
International N.V. Anleihe
Mizuho Financial Group [ Industrie - Sonstiges 1,15% IT
Inc. Anleihe
Mitsubishi HC Capital UK [ Finanzwesen - Sonstige 1,12% JP
PLC Anleihe
NECELE 1.543 11/26/24 |Industrie - Sonstiges 0,99% us
BOND

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die die
Okologischen und/oder sozialen Merkmale nach den im Abschnitt ,Inwieweit wurden die
mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfullt?*
beschriebenen verbindlichen Elemente der ESG-Anlagestrategie erflllen und somit der
Kennzahl #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale zuzurechnen sind.

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen betrug zum Berichtsstichtag 93,3
Prozent des Brutto-Fondsvermogens.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

In dem Schaubild weiter unten haben wir eine Strukturierung der Investitionen des
Fonds nach Investitionskriterien vorgenommen. Die Berechnung bezieht sich jeweils
auf das Brutto-Fondsvermdégen und erfolgt als Durchschnitt der Vermoégensallokation
zu den Quartalsenden im Berichtszeitraum, wobei die Nachhaltigkeitsklassifikation
nach Art. 2 Nr. 17 SFDR sowie die Taxonomiekonformitat im Sinne der Taxonomie-
Verordnung - Verordnung (EU) 2020/852 der jeweiligen Unternehmen auf
Stichtagsdaten beruht.

Der Anteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der 6kologischen
und sozialen Merkmale beitrugen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale) betrug im Berichtszeitraum 93,48 Prozent. Darunter fallen alle Investitionen,
die die im Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen und/oder sozialen Merkmale erflllt?“ beschriebenen Kriterien erflllen.
Nachhaltige Investitionen i.S.d. Art. 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung - Verordnung
(EU) 2019/2088 - (SFDR) sind alle Investitionen in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels oder sozialen Ziels beitragen, vorausgesetzt, dass diese
Investitionen keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen und die Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung anwenden.
Unsere Konzeption der Klassifizierung nachhaltiger Investitionen haben wir zuvor im
Abschnitt ,Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu
diesem Ziel bei?“ beschrieben. Investitionen in ein Unternehmen werden jeweils in



voller Héhe in die Quote nachhaltiger Investitionen eingerechnet, wenn das
Unternehmen nach der ,MSCI SDG Alignment Methodology“ mindestens hinsichtlich
eines der 17 SDGs den Status "aligned" hat und gegeniber keinem anderen Ziel als
.misaligned” oder schlechter beurteilt wird und gleichzeitig die DNSH-Prifung
bestanden worden ist und kein VerstoR gegen Verfahrensweisen guter
Unternehmensfihrung besteht. Die verwendete Methodik nimmt keine Gewichtung
hinsichtlich der Zahl der Ziele, zu denen ein positiver Beitrag geleistet wird, und -
sofern ein Schwellenwert Uberschritten worden ist - des Umfangs der nachhaltigen
Geschaftstatigkeit der jeweiligen Unternehmen vor. Wir weisen darauf hin, dass bei der
Ermittlung  von  Quoten  flir  nachhaltige Investitionen  derzeit  noch
Auslegungsunsicherheiten bestehen, die deutliche Auswirkungen auf die Hohe der
angegebenen Quoten haben kénnen. Aktuell besteht auch kein einheitliches Vorgehen
am Markt, so dass eine direkte Vergleichbarkeit von Nachhaltigkeitsangaben nicht
immer moglich ist. Der Anteil der nachhaltigen Investitionen (#1a Nachhaltige
Investitionen) liegt mit 49,87 Prozent unterhalb der Investitionen mit ékologischen und/
oder sozialen Merkmalen, da die Kriterien hierfur nicht deckungsgleich sind.

Ein Anteil von 7,28 Prozent der Investitionen erflllt die Nachhaltigkeitsanforderungen
der Taxonomie-Verordnung - Verordnung (EU) 2020/852. Fir die Ermittlung der
Taxonomie-Quote wurden gemalR Vorgaben der Europaischen Aufsichtsbehérden
(ESA) die Investitionen anteilig auf Basis ihres Umsatzes, der zu den in der Taxonomie-
Verordnung definierten Umweltzielen beitragt, berlcksichtigt. Wir weisen darauf hin,
dass diese Methodik von der Quantifizierung des Anteils der nachhaltigen Investitionen
abweicht, bei der die Investition in ein Unternehmen jeweils in voller Héhe angesetzt
wird, sofern ein Unternehmen die festgelegten Nachhaltigkeitskriterien erfiillt.Darliber
hinaus hat der Fonds Andere Investitionen (#2) getatigt. Darunter fallen Investitionen,
die nicht der Positivselektion entsprechen, die aber den im Abschnitt: ,Welche
Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen
verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?“ erlauterten
Mindestschutz gewahrleisten sowie Bankguthaben und gegebenenfalls Derivate im
Rahmen der in den Verkaufsunterlagen vorgegebenen Grenzen.



Taxonomie -

konform
7,28%
#1A
Nachhaltige
Investitionen
49,87%
Ausgerichtet
auf
Okologische
oder soziale
Merkmale
93,48%
#1B Andere
Investitionen OIJOIOQ'SC.:he
o oder soziale
100,00% Merkmale
43,61%
#2 Andere
Investitionen
6,52%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts,
die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und
sozial nachhaltige Investitionen.

— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale
umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedruckt
durch den Anteil der:

*  Umsatzerlose, die
die gegenwartige
LSUmweltfreundlichkeit”
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

* Investitionsausgaber
(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fir den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen.

* Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar erméglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die es
noch keine CO2-armen
Alternativen gibt und die

a

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Vermogensallokation in Wirtschaftssektoren

38,09%

6,01%

2,53%
4,19%

—2,71%

9,99%

12,19% 5,79%

3,52% T~341%
5,61% \ 5,15%
Anderer Sektor — Fossile Brennstoffe - Informationstechnologie - Sonstige
Basiskonsumgiiter - Sonstige Kommunikationsdienstleistungen - Sonstige
Finanzwesen - Sonstige Nicht-Basiskonsumgiiter - Sonstige
Gesundheitswesen - Sonstige Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe - Sonstiges

Immobilien - Sonstige Versorgungsbetriebe - Fossile Brennstoffe

EEEEEN
ERfDON

Industrie - Sonstiges Versorgungsbetriebe - Sonstige

Dieses Diagramm zeigt den Anteil der Investitionen wahrend des Berichtszeitraums in verschiedenen Sektoren,
einschlieBlich der Wirtschaftszweige, die Einnahmen aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der Produktion, der
Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieRlich Transport, Lagerung und Handel, von fossilen
Brennstoffen erzielen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Die Berechnungen und Daten basieren auf der MSCI EU Taxonomy Methodology.
Nahere Informationen zu der verwendeten Methodologie finden Sie unter folgendem
Link:
https://www.msci.com/documents/1296102/26144308/Issuer-level-data-EU-
Sustainable-Finance-Module-cfs-en-DMC.pdf

Der Fonds war zum Berichtsstichtag zu 0% des Gesamtportfolios in Staatsanleihen
investiert. Grundsatzlich gibt es bisher keine anerkannte Methode, um den Anteil der
Taxonomie-konformen Aktivitaten bei Investitionen in Staatsanleihen zu ermitteln.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
Taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitéat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend diezweite Grafik die
Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschliellich Staatsanleihen*

7,3% 7,3%

Umsatz | gi 927% | Umsatz | g 92,7% |
CapEx CapEx

P [ 100% ] P [ 100% ]
OpEx OpEx

[ 100% ] [ 100% ]

Il Taxonomiekonforme Investitionen [l Taxonomiekonforme Investitionen

Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff "Staatsanleihen" alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.



unter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
erméglichende Tétigkeiten geflossen sind?

Aufgrund mangelnder Datenverfugbarkeit ist es der Gesellschaft aktuell nicht moglich,
den Anteil ermdéglichender bzw. dem Ubergang geeigneter Wirtschaftsaktivitaten zu
ermitteln oder eine entsprechende Mindestquote anzugeben.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Als nachhaltig mit einem sonstigen Umweltziel werten wir Investitionen in Unternehmen
dann, wenn das Unternehmen zumindest zu einem umweltbezogenen SDG einen
positiven Beitrag leistet und die ibrigen zuvor genannten Bedingungen flr nachhaltige
Investitionen erflllt sind. Auf Grund unterschiedlicher methodologischer Ansatze zur
Ermittlung der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen und der sonstigen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel kénnen wir keine Ermittlung des
Anteils sonstiger nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die jedoch nicht die
Anforderungen der EU-Taxonomie erflllen, vornehmen.

Der Anteil der nachhaltigen Investitionen mit einem sonstigen Umweltziel betrug zum
Berichtsstichtag 45,0 Prozent des Brutto-Fondsvermdgens.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Als sozial nachhaltig werten wir Investitionen in Unternehmen dann, wenn das
Unternehmen zumindest zu einem sozialen SDG einen positiven Beitrag leistet und die
Ubrigen zuvor genannten Bedingungen fir nachhaltige Investitionen erflllt sind. Da
Unternehmen regelmalig sowohl zu sozialen als auch umweltbezogenen SDGs
beitragen, ist eine Uberschneidungsfreie Festlegung der Anteile von &kologischen und
sozialen Investitionen nicht mdglich.

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug zum Berichtsstichtag 42,1
Prozent des Brutto-Fondsvermdgens.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Bei den Investitionen des Fonds wird sichergestellt, dass diese zu mindestens 85
Prozent im Sinne der Positivselektion erfolgen, wie zuvor im Abschnitt ,Inwieweit
wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen Okologischen und/oder sozialen
Merkmale erfullt?* beschrieben. ,#2 Andere Investitionen sind solche, die die
Positivkriterien nicht erfillen. Unter ,#2 Andere Investitionen“ konnen Barmittel zur
Liquiditatssteuerung und Derivategeschafte fallen. Aufgrund des Charakters dieser
anderen Investitionen kann hier kein O6kologischer oder sozialer Mindestschutz
stattfinden.Darlber hinaus umfasst der Begriff ,#2 Andere Investitionen“ auch
Investitionen in Wertpapiere, die nicht im Rahmen der Positivselektion getatigt worden
sind oder die Positivkriterien nicht mehr erfillen, die aber einen Mindestschutz
aufweisen.

Der o©kologische oder soziale Mindestschutz wird durch folgende verbindliche
Ausschlusskriterien sichergestellt:Fir den Bereich der Investition in Unternehmen
(Aktien oder Anleihen) werden solche Unternehmen, die mehr als 1 Prozent
Umsatzanteile aus den nachfolgend genannten Geschaftsfeldern erzielen, vom
Anlageuniversum ausgeschlossen, da diese die gesamten Risikoparameter des Fonds
nennenswert beeintrachtigen kénnen.

*  Gllicksspiel (Betreiber und Zulieferer)

*  Pornografie (Produzenten)

» Ristungsguter (Hersteller von konventionellen Waffen und Waffensystemen sowie
ziviler Schusswaffen)

Tabak (Hersteller)

Thermalkohle (Foérderung/Abbau)

Olsande bzw. Olschiefer (Férderung/Abbau)

Uran (Férderung/Abbau)

Forderung/Abbau von fossilen Brennstoffen durch Fracking

e o o o o



«  Forderung/Abbau von fossilen Brennstoffen aus der Arktis

Fir den Bereich der Verstromung von Thermalkohle und Nuklearenergie gilt eine
Umsatzfreigrenze von 5 Prozent.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der E/S-Merkmale werden einerseits durch die Verwendung von Negativ-
und Positivlisten sichergestellt, andererseits durch Ubergreifende als auch spezifische
Unternehmensdialoge bzw. Engagement-Aktivitdten.Anlagen werden nach dem Zeitpunkt
der Investition fortlaufend hinsichtlich der relevanten ESG-Filter Uberprift. Eine
Identifizierung von gegen die Ausschlusskriterien verstoRende Titel erfolgt durch die
Verwendung von Negativlisten, die auf Daten des externen Datenlieferanten MSCI ESG
Research beruhen.

Es erfolgen keine neuen Investitionen in Titel, die in einer Negativliste enthalten sind.
Sofern Negativlisten neu eingefiihrt werden oder Titel in die Negativliste aufgenommen
werden, in die bereits investiert wurden, werden die relevanten Positionen vollstandig
verauflert. Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wird zusatzlich im Rahmen der
Anlagegrenzprufung Uberpruft.

Positivlisten auf Basis der spezifischen Nachhaltigkeitsstrategie werden quartalsweise
erhoben.Informationen zu den Kriterien zum Ausldsen des Engagement-Prozesses, dem
allgemeinen Verlauf von ESG-Engagements als auch potenziellen Eskalations- und
ReduktionsmalRnahmen kénnen Sie unser ESG Engagment Policy entnehmen.
https://www.warburg-fonds.com/de/wir-ueber-uns/nachhaltigkeit/nachhaltigkeitskonzepte/
engagement.html



Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

Vermerk des unabhingigen Abschlusspriifers
An die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens WARBURG INVEST RESPONSIBLE - Corporate Bonds - bestehend
aus dem T4tigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der Vermdgensiibersicht
und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie der vergleichenden
Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in
allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) und den einschlégigen euro-
péischen Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefiithrt. Un-
sere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir
die Priifung des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der WARBURG INVEST KAPI-
TALANLAGEGESELLSCHAFT MBH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH sind verantwortlich fiir die
Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlédgigen européischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermoéglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und
Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung
einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfithrung des
Sondervermogens durch die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung des Sondervermégens, sofern einschlagig, an-
zugeben.

Die gesetzlichen Vertreter sind auch verantwortlich fiir die Darstellung der nachhaltigkeitsbezogenen Angaben im Anhang
in Ubereinstimmung mit dem KAGB, der Verordnung (EU) 2019/2088, der Verordnung (EU) 2020/852 sowie der diese
konkretisierenden Delegierten Rechtsakte der Europdischen Kommission, und mit den von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten konkretisierenden Kriterien. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die
sie als notwendig erachtet haben, um die nachhaltigkeitsbezogenen Angaben zu ermdglichen, die frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der nachhaltigkeitsbezogenen Angaben) oder
Irrtiimern sind.
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Die oben genannten europaischen Vorschriften enthalten Formulierungen und Begrifte, die erheblichen Auslegungsunsicher-
heiten unterliegen und fiir die noch keine mafigebenden umfassenden Interpretationen verdffentlicht wurden. Demzufolge
haben die gesetzlichen Vertreter im Anhang bestehende Unsicherheiten bei ihren Auslegungen beschrieben. Die gesetzlichen
Vertreter sind verantwortlich fiir die Vertretbarkeit dieser Auslegungen. Da solche Formulierungen und Begriffe unterschied-
lich durch Regulatoren oder Gerichte ausgelegt werden konnen, ist die Gesetzméaf3igkeit dieser Auslegungen unsicher. Wie im
Anhang dargelegt, unterliegen auch die Quantifizierungen nachhaltigkeitsbezogener Angaben inharenten Unsicherheiten.

Der Aufsichtsrat der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ist verantwortlich fiir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH zur Aufstellung
des Jahresberichts des Sondervermogens.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafliiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwar-
tet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméfies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern im Jahresbericht, planen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das
Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlun-
gen kollusives Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
Auflerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

o gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstidnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prii-
fungsurteil zur Wirksambkeit dieses Systems der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH abzu-
geben.

o beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGE-
SELLSCHAFT MBH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungemethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

o ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des Sonderver-
mogens durch die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen
Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fithren, dass das Sondervermogen
durch die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH nicht fortgefiihrt wird.

o beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschliefSlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen européischen Verordnungen ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
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o beurteilen wir die Eignung der von den gesetzlichen Vertretern zu den nachhaltigkeitsbezogenen Angaben erfolgten kon-
kretisierenden Auslegungen insgesamt. Wie in der Beschreibung der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter dargelegt,
haben die gesetzlichen Vertreter die in den einschldgigen Vorschriften enthaltenen Formulierungen und Begriffe ausge-
legt; die Gesetzmifligkeit dieser Auslegungen ist wie in dieser Beschreibung dargestellt mit inhdrenten Unsicherheiten
behaftet. Des Weiteren unterliegen die Quantifizierungen nachhaltigkeitsbezogener Angaben inhdrenten Unsicherhei-
ten bei deren Messung bzw. Beurteilung. Diese inhdrenten Unsicherheiten bei der Auslegung und bei der Messung bzw.
Beurteilung gelten entsprechend auch fiir unsere Priifung.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefSlich etwaiger bedeutsamer Mingel im internen Kontrollsystem, die wir

wihrend unserer Priifung feststellen.

Hamburg, den 20. April 2023

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Zemke Butte
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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