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World Market Fund

Sehr geehrte Anteilseignerin,
sehr geehrter Anteilseigner,

wir freuen uns, lhnen den Jahresbericht zum 31. Dezember 2021 flr
das am 15. Februar 2011 aufgelegte Sondervermégen

World Market Fund
vorlegen zu kénnen.

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele
Das Fondsvermdgen soll Gberwiegend in internationale Aktien inves-
tiert werden. Angestrebt wird, an den jeweils vorherrschenden Trends
an den internationalen Kapitalmarkten zu partizipieren. In Renten kann
ergénzend investiert werden, zu bestimmten Marktphasen auch bis zu
49% des Fondsvermdgens. Die Anlagepolitik Iasst es zu, zeitweise
in bestimmten Markten, Regionen, Léandern oder Branchen Schwer-
punkte zu bilden. Den Investmentprozess unterstltzen die Analyseer-
gebnisse des sog. “Welt-Indexes”. Informationen zum Welt-Index sind
im Internet unter http://www.weltindex.com erhéltlich. Die Analyse soll
friihzyklische Veranderungen der Weltwirtschaft beurteilen helfen und
fur den Investmentprozess nutzbar machen. Durch die Verknlpfung
von Wirtschaftsindikatoren sollen insbesondere Zusammenhénge
erkannt und ein eindeutigeres Bild einer gesamtwirtschaftlichen Ver-
fassung gezeichnet werden.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verédnderungen im
Berichtszeitraum

Die Portfolioallokation des “World Market Funds” konzentrierte sich
in dieser Berichtsperiode auf das Ubergeordnete Ziel, an der wirt-
schaftlichen Erholung der internationalen Kapitalmérkte zu partizipie-
ren, trotz den weiteren LockdownmaBnahmen wéhrend des Jahres
in den einzelnen Wirtschaftsraumen. Einer der wichtigsten Mecha-
nismen des angewandten Asset-Management-Ansatzes besteht in
der konsequenten Durchflihrung eines qualitativen und quantitativen
Bewertungsprozesses, durch den die entsprechenden strategischen
und taktischen Allokationen definiert werden und das Portfoliorisiko
gemanagte wird. In Zeiten von weltweiten Veranderungen, sei es die
Themen rund um die globale Verschuldung, des wieder aufgekom-
menen Protektionismus einzelner Volkswirtschaften, der politischen
und wirtschaftlichen Herausforderungen innerhalb der Eurozone,
verbunden mit einer weiteren und erneuten Ausdehnung der Noten-
bankbilanz durch Staatensubventionierungen als auch der unter-
schiedlichen Vorgehensweise der globalen Notenbanken, war eine
vergleichsweise hohe Diversifikation innerhalb der Fondsallokation
anzustreben. Dazu kam im Kalenderjahr 2021 die erwéhnte weltweite
Erholung der einzelnen groBen Wirtschaftsrdume sowie die damit
verbundene Erholung der Kapitalmérkte, insbesondere der USA. Uber
den Berichtszeitraum konnte der Fondsberater feststellen, dass die
O6konomischen Grundausgangssituationen, weltweit, unterschiedliche
Verlaufsmuster seitens der einzelnen Erholungstendenzen in Sekto-
ren und Branchen aufwiesen.

Die Asset-Allokation (Portfolioaufteilung nach Anlageklassen) des
“World Market Funds” wurde daher wie beschrieben weiterhin auf
einem breites und diversifiziertes Fundament gelassen, dies gilt
insbesondere flr die strategischen Positionen an den internationa-
len Aktienmarkten. Mit Hinblick auf die Entwicklungsprognosen lag
die direkte Aktienquote zum Ende des Bewertungszeitraums am
31.12.2021 bei 60,44 Prozent. Mit 42 Einzelwerten als Aktien haben
wir eine hohe und gesunde Diversifikation im Portfolio vorgenommen,
um ebenfalls einer Korrelation vorzubeugen, insbesondere wurde auch
auf den Trend des Onlinehandels gesetzt, in dem bereits wahrend der

Krise stark auf das Unternehmen Amazon gesetzt wurde sowie wei-
teren Unternehmen und Branchen, die gut durch die Krise gekom-
men sind sowie nachher ein hohes Erholungspotential aufwiesen.
Auf Grund der mehrdimensionalen Risiken wurde zum Ende des
Berichtszeitraums eine Cash-Quote von ca. 29,48 Prozent gehalten.
Die erzielte Jahresperformance in H6he von 20,60 Prozent bzw. 20,56
Prozent, je nach Anlageklasse, ist ein sehr gutes Ergebnis im Ver-
héltnis zur gesamten Marktherausforderung und der Risikoquote des
Fonds, welches uber Aktien, ETF's und Zertifikate gesteuert wurde.
Die Allokation Giber Lander und Branchen wurde somit im Gesamtjahr
stabil gehalten. Generell kann man sagen, das Depot zum Stichtag
31.12.2021 die qualitative Starke der gehaltenen LargeCaps, Bran-
chen und Mérkte ausdriickt. Die Anlagepolitik wurde im Berichtszeit-
raum nicht geéndert.

Aufgrund der Uber das Jahr aufgekommenen Risiken rund um das
Thema Inflation, langfristige Auswirkungen des Brexit, Verschuldungs-
lage der Immobilien in China und dem Einfluss auf das Weltwirtschafts-
wachstum, erachtet der Fondsberater diese Gesamtstruktur weiterhin
als geeignet. Eine regelméaBige Uberpriifung der Erwartungen bspw.
an das erwahnte globale Wirtschaftswachstum und damit den weite-
ren Erholungsmdglichkeiten sowohl fur die Kapitalméarkte und damit
verbunden auch die Unternehmen, ist aus Sicht des Fondsberaters
unumganglich, da zu viele Einflussfaktoren, sei es politisch als auch
wirtschaftlich, in Zukunft weiterhin vorhanden sein werden.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt ins-
besondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftli-
chen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Borse, kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Geriichte einwirken. Fir die Kurs- oder Marktwertent-
wicklung stellen die Entwicklungen aufgrund von COVID 19 gegen-
wartig einen besonderen Aspekt der Unsicherheit dar.

Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen
Verluste fur das Sondervermdgen entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgféaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Verluste durch Vermégensverfall von Ausstellern ein-
treten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder
vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung
eines Sondervermogens geschlossen werden.

Aktienrisiken

Mit dem Erwerb von Aktien kénnen besondere Marktrisiken und Unter-
nehmensrisiken verbunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt nicht
immer den tatséachlichen Wert des Unternehmens wider. Es kann
daher zu groBen und schnellen Schwankungen dieser Werte kom-
men, wenn sich Marktgegebenheiten und Einschatzungen von Markt-
teilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen &ndern. Hinzu
kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegenuber den
Ansprichen samtlicher Glaubiger des Emittenten befriedigt werden.
Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gréBeren Wertschwankun-
gen als z.B. festverzinsliche Wertpapiere.



World Market Fund

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fiir das Sondervermdgen erwor-
ben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der
in diesen Sondervermdgen enthaltenen Vermdgensgegensténde.
Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinsénderungs-
risiken und Adressenausfallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit Akti-
enfokus starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite
Streuung des Sondervermdgens kann jedoch zur Verringerung von
Klumpenrisiken beitragen. Die laufende Uberwachung der einzelnen
Zielfonds hat zusétzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken syste-
matisch zu begrenzen.

Wéhrungsrisiken

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wah-
rungen als der jeweiligen Fondswéhrung angelegt sind, erhélt es
die Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenlber der
Fondswéhrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermégens.

Fondsergebnis

Die wesentlichen Quellen des negativen VerauBerungsergebnisses
wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Verluste aus ausléan-
dischen Aktien.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
(1. Januar 2021 bis 31. Dezember 2021)

+20,60%"
+20,56%"

Anteilklasse I:
Anteilklasse R:

Fondsstruktur per 31. Dezember 2021 per 31. Dezember 2020
Kurswert Anteil Fondsvermégen Kurswert Anteil Fondsvermégen
Aktien 12.367.852,48 60,77% 9.599.437,37 63,18%
Fondsanteile 1.766.797,80 8,68% 1.338.603,30 8,81%
Sonstige Wertpapiere 8.688,00 0,04% 8.688,00 0,06%
Zertifikate 299.212,00 1,47% 221.092,00 1,46%
Festgelder/Termingelder/Kredite 2.600.000,00 12,77% 1.600.000,00 10,53%
Bankguthaben 3.411.750,82 16,76% 2.504.576,69 16,48%
Zins- und Dividendenanspriiche 4.692,64 0,02% 3.863,21 0,03%
Sonstige Forderungen/Verbindlichkeiten ./.106.043,69 .1.0,52% .1.83.004,81 .1.0,55%
Fondsvermégen 20.352.950,05 100,00 % 15.193.255,76 100,00 %

Wichtiger Hinweis

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegenuiber Russland haben eine Vielzahl
an unterschiedlichen Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermdgen) im Speziellen. Die Bewegungen an
den Boérsen werden sich entsprechend auch im Fondsvermdgen (Wert des Sondervermdgens) widerspiegeln.

') Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschlédgen). Historische Wertentwicklungen lassen keine
Ruckschlisse auf eine éhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.



Vermégensibersicht zum 31.12.2021

Anlageschwerpunkte

. Vermdgensgegenstinde

1.

Aktien

Bundesrepublik Deutschland
Frankreich

Schweiz

USA

. Zertifikate

EUR

. Andere Wertpapiere

EUR

. Investmentanteile

EUR

. Bankguthaben

. Sonstige Vermdgensgegenstande

1. Verbindlichkeiten

1. Fondsvermégen

World Market Fund

Tageswert % Anteil am Fondsvermégen
20.462.450,82 100,54
12.367.852,48 60,77

2.877.772,78 14,14
1.002.458,00 4,93
490.504,61 2,41
7.997.117,09 39,29
299.212,00 1,47
299.212,00 1,47
8.688,00 0,04
8.688,00 0,04
1.766.797,80 8,68
1.766.797,80 8,68
6.011.750,82 29,54
8.149,72 0,04
./.109.500,77 ./.0,54
20.352.950,05 100,00




Jahresbericht zum 31. Dezember 2021 flir World Market Fund

Vermoégensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 31.12.2021 31.12.2021 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick Stick Stick EUR
Bestandspositionen 14.442.550,28 70,96
Boérsengehandelte Wertpapiere 12.367.852,48 60,77
Aktien 12.367.852,48 60,77
Geberit AG CHF
Nam.-Akt. (Dispost.) SF 0,10 CH0030170408 550 0 0 745,200 395.961,74 1,95
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 1.219 0 0 80,280 94.542,87 0,46
adidas AG EUR
Namens-Aktien o.N. DEOOOATEWWWO 460 0 0 253,200 116.472,00 0,57
Bechtle AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005158703 2.565 1.710 0 62,940 161.441,10 0,79
Deutsche Post AG Namens-Aktien 0.N. DE0005552004 5.700 0 0 56,540 322.278,00 1,58
Hermes International S.C.A.
Actions au Porteur o.N. FR0000052292 110 0 0 1.537,500 169.125,00 0,83
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE
Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 875 0 0 730,000 638.750,00 3,14
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 2.207 0 0 227,000 500.989,00 2,46
Nemetschek SE Inhaber-Aktien o.N.  DE0006452907 5.040 0 0 112,800 568.512,00 2,79
Porsche Automobil Holding SE
Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DEOOOPAHO0038 1.000 0 0 83,440 83.440,00 0,41
PUMA SE Inhaber-Aktien o.N. DE0006969603 2.407 0 0 107,500 258.752,50 1,27
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 2.600 0 0 124,900 324.740,00 1,60
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 2.101 0 0 152,680 320.780,68 1,58
Siemens Energy AG DEOOOENER6YO 1.050 0 0 22,490 23.614,50 0,12
Symrise AG Inhaber-Aktien o.N. DEO00SYM9999 1.510 0 0 130,300 196.753,00 0,97
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 FR0000125486 1.850 0 0 91,980 170.163,00 0,84
Worldline S.A. Actions Port. EO 0,68 FR0011981968 500 0 0 48,840 24.420,00 0,12
Alphabet Inc. usb
Reg. Shs Cl. A DL 0,001 US02079K3059 149 0 0 2.924,010 384.534,41 1,89
Amazon.com Inc. Reg. Shares DL 0,01 US0231351067 207 0 0 3.372,890 616.229,68 3,03
Crown Holdings Inc. Reg. Shares DL 5 US2283681060 7.160 0 0 109,370 691.164,34 3,40
Danaher Corp. Reg. Shares DL 0,01  US2358511028 1.560 0 0 328,470 452.262,31 2,22
Deere & Co. Registered Shares DL 1 US2441991054 1.540 0 0 342,030 464.895,15 2,28
DexCom Inc. Reg. Shares DL 0,001 US2521311074 2.630 0 0 541,310 1.256.527,18 6,17
Eastman Chemical Co.
Registered Shares DL 0,01 US2774321002 1.420 0 0 119,700 150.021,18 0,74
Gilead Sciences Inc. R. Shs DL 0,001 US3755581036 945 0 0 73,360 61.187,29 0,30
Humana Inc. Reg. Shares DL 0,166 US4448591028 1.750 0 0 466,280 720.203,00 3,54
Intl Business Machines Corp.
Registered Shares DL 0,20 US4592001014 810 0 0 133,910 95.734,42 0,47
Johnson & Johnson Reg. Shares DL 1 US4781601046 1.210 0 0 172,310 184.020,39 0,90
Kyndryl Holdings Inc. Reg. Shs DL 0,01 US50155Q1004 162 162 0 18,380 2.628,03 0,01
Mastercard Inc. Reg. Shs A DL 0,0001 US57636Q1040 300 0 0 360,990 95.584,29 0,47
Microsoft Corp. R. Shs DL 0,00000625 US5949181045 2.049 0 0 339,320 613.651,09 3,02
Mondelez International Inc.
Registered Shares Class A o.N. US6092071058 770 0 0 65,750 44.684,47 0,22
Nextera Energy Inc. Reg. Shs DL 0,01 US65339F1012 1.280 0 0 92,770 104.806,35 0,51
PayPal Holdings Inc. R. Shs DL 0,0001 US70450Y1038 2.700 0 0 191,880 457.260,37 2,25
Procter & Gamble Co.,
The Registered Shares o.N. US7427181091 1.349 0 0 162,770 193.801,17 0,95
Stanley Black & Decker Inc.
Registered Shares DL 2,50 US8545021011 1.850 0 0 186,730 304.898,94 1,50
Starbucks Corp. Reg. Shares DL 0,001 US8552441094 1.040 0 0 116,240 106.698,68 0,52
Texas Instruments Inc.
Registered Shares DL 1 US8825081040 2.800 0 0 189,410 468.091,79 2,30




Jahresbericht zum 31. Dezember 2021 flir World Market Fund

Vermogensaufstellung ISIN Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 31.12.2021 31.12.2021 | Zugénge Abgange in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stiick Stiick Stiick EUR
VISA Inc. usb
Reg. Shares Class A DL 0,0001 US92826C8394 800 0 0 217,870 153.835,83 0,76
Walmart Inc. Reg. Shares DL 0,10 US9311421039 800 0 0 143,170 101.090,91 0,50
Yum China Hldgs Inc.
Registered Shares DL 0,01 US98850P1093 1.650 0 0 49,280 71.766,99 0,35
Yum! Brands, Inc. Reg. Shares o.N. US9884981013 1.650 0 0 138,390 201.538,83 0,99
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 299.212,00 1,47
Zertifikate 299.212,00 1,47
UBS AG (London Branch) ZT01/Open EUR
End Dow JonesGl.Tit. CH0013078255 6.200 0 0 48,260 299.212,00 1,47
Nichtnotierte Wertpapiere 8.688,00 0,04
Andere Wertpapiere 8.688,00 0,04
LINDE AG Nachbesserungsrecht EUR
Squeeze-Out vom 9.4.2019 XFA00A016600 1.200 0 0 7,240 8.688,00 0,04
Investmentanteile 1.766.797,80 8,68
Gruppenfremde Investmentanteile 1.766.797,80 8,68
iSh.DJ Glob.Titans 50 U.ETF DE EUR
Inhaber-Anteile DE0006289382 22.500 0 0 64,140 1.443.150,00 7,09
JPMorg.l.-Global Balanced Fund
Namens-Ant. A (dis.) EO o.N. LU0247991317 1.090 1.090 0 159,460 173.811,40 0,85
Pictet — Water
Namens-Anteile P EUR o.N. LU0104884860 280 0 0 535,130 149.836,40 0,74
Summe Wertpapiervermégen 14.442.550,28 70,96
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Vermoégensaufstellung Kurswert %-Anteil
zum 31.12.2021 in am Fonds-

Gattungsbezeichnung EUR vermdgen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 6.011.750,82 29,54
Bankguthaben 6.011.750,82 29,54
EUR-Guthaben bei:

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG 3.063.187,10 15,05
Landesbank Baden-Wirttemberg (GD) Stuttgart (V) 2.600.000,00 12,77
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen bei:

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG CHF 18.686,55 18.052,89 0,09
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG GBP 180.494,74 215.053,90 1,06
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG HKD 110.632,84 12.518,43 0,06
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG JPY 163.597,00 1.254,06 0,01
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG usb 115.208,47 101.684,44 0,50
Sonstige Vermdgensgegensténde 8.149,72 0,04
Zinsanspriiche 2,82 0,00
Dividendenanspriiche 3.477,91 0,02
Quellensteueranspriiche 4.668,99 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten /.109.500,77 ./.0,54
Zinsverbindlichkeiten ./.3.457,08 .1.0,02
Verwaltungsvergutung .1.94.966,20 .1.0,47
Verwahrstellenvergltung ./.2.880,82 .1.0,01
Prifungskosten ./.7.600,00 .1.0,04
Verdffentlichungskosten .1.596,67 0,00
Fondsvermégen 20.352.950,05 100,002
World Market Fund Anteilklasse R World Market Fund Anteilklasse |
Anzahl der umlaufenden Anteile Stiick 40.658 Anzahl der umlaufenden Anteile Stick 89.702
Anteilwert EUR 193,75 Anteilwert EUR 139,07
Ausgabepreis EUR 203,44 Ausgabepreis EUR 143,24
Ricknahmepreis EUR 198,75 Rucknahmepreis EUR 139,07

Wertpapier-, Devisenkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Schweizer Franken CHF 1EUR =
Britisches Pfund GBP 1EUR=
Hongkong-Dollar HKD 1EUR=

1,0351000
0,8393000
8,8376000

Japanischer Yen

US-Dollar

JPY
usD

1EUR =
1EUR =

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

6

130,4536000

1,1330000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Kaufe / Verkaufe /
Zugéange Abgange
Stiick Stiick
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Ocado Group PLC Registered Shares LS 0,02 GB00B3MBS747 0 8.900

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
Fidelity Inst.Liqu.Fd-Euro Fd Registered Units A (Acc.) o.N. IE0003323494 0 12

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem
unter Beriicksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert flr die Transaktionskosten, bezogen auf das durchschnitt-
liche Fondsvolumen, sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft Gberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und
ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.



Jahresbericht zum 31. Dezember 2021 fir World Market Fund
Anteilklasse R

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt je Anteil
fir den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 EUR EUR EUR
. Ertrdge
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kdrperschaft-/Kapitalertragsteuer) 13.271,12 0,33
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 34.825,98 0,86
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 1,09 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
7. Ertradge aus Investmentanteilen 3.300,94 0,08
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer ./.1.990,66 .1.0,05
10. Abzug auslandischer Quellensteuer ./.8.419,10 .1.0,21
11. Sonstige Ertrage 366,30 0,01
Summe der Ertrage 41.355,66 1,02
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 142,75 0,00
2. Verwaltungsvergiitung .1.145.296,31 .1.3,57

— Verwaltungsvergtitung .1.145.296,31

— Beratungsvergitung 0,00

— Asset-Management-Gebuhr 0,00
3. Verwahrstellenvergitung .1.4.435,69 ./.0,11
4. Prifungs- und Ver6ffentlichungskosten ./.3.536,51 .1.0,09
5. Sonstige Aufwendungen .1.10.416,25 .1.0,26

— Depotgebiihren ./.1.180,26

— Ausgleich ordentlicher Aufwand 4.520,82

— Sonstige Kosten ./.13.756,80

— davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen ./.13.237,99

Summe der Aufwendungen ./.163.727,51 ./.4,03
lll. Ordentliches Nettoergebnis /.122.371,86 /.3,01

IV. VeraduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 4.856,07 0,12
2. Realisierte Verluste ./.17.478,51 .1.0,43
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften /.12.622,44 .1.0,31
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres .1.134.994,30 .1.3,32
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.411.073,13 34,71
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 108.374,43 2,67
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.519.447,56 37,38
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.384.453,26 34,06
Entwicklung des Sondervermégens 2021 EUR EUR
. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 7.267.378,01
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschuttungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) ./.770.456,03

a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen 369.153,76

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen ./.1.139.609,79
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich ./.3.609,41
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 1.384.453,26

davon nicht realisierte Gewinne 1.411.073,13

davon nicht realisierte Verluste 108.374,43

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 7.877.765,83



Jahresbericht zum 31

. Dezember 2021 fir World Market Fund

Anteilklasse R

Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens insgesamt je Anteil
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil EUR EUR EUR
I. Fur die Wiederanlage verfiigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres .1.134.994,30 .1.3,32
2. ZufGhrung aus dem Sondervermogen? 134.994,30 3,32
3. Steuerabschlag fiir das Geschaftsjahr 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 0,00 0,00
Vergleichende Ubersicht seit Auflegung
Geschaftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilwert
am Geschaftsjahresende am Geschaftsjahresende am Geschaftsjahresende
Stiick EUR EUR
2018 45.080 5.919.884,09 131,32
2019 44.029 6.859.014,95 155,78
2020 45.233 7.267.378,01 160,66
2021 40.658 7.877.765,83 193,75

%) Die Zufihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Bericksichtigung von realisierten Verlusten.
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Anteilklasse |

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt je Anteil
fir den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 EUR EUR EUR
. Ertrdge
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kdrperschaft-/Kapitalertragsteuer) 21.014,98 0,23
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 55.129,67 0,62
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 0,00 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 1,73 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00 0,00
7. Ertradge aus Investmentanteilen 5.226,59 0,06
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer .1.3.152,24 .1.0,04
10. Abzug auslandischer Quellensteuer ./.13.326,65 ./.0,15
11. Sonstige Ertrage 580,04 0,01
Summe der Ertrage 65.474,11 0,73
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ./.55,26 0,00
2. Verwaltungsvergiitung .1.193.074,14 12,15

— Verwaltungsvergtitung .1.193.074,14

— Beratungsvergitung 0,00

— Asset-Management-Gebuhr 0,00
3. Verwahrstellenvergitung ./.5.888,95 .1.0,07
4. Prifungs- und Ver6ffentlichungskosten .1.7.012,29 .1.0,08
5. Sonstige Aufwendungen ./.565.782,16 .1.0,62

— Depotgebiihren ./.1.449,74

— Ausgleich ordentlicher Aufwand .1.35.947,02

— Sonstige Kosten ./.18.385,41
Summe der Aufwendungen ./.261.812,80 1.2,92
lll. Ordentliches Nettoergebnis /.196.338,69 /1.2,19
IV. VeraduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 7.689,41 0,09
2. Realisierte Verluste .1.27.676,52 .1.0,31
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften ./.19.987,10 .1.0,22
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres .1.216.325,80 1.2,41
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.959.302,98 21,84
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 39.030,20 0,44
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.998.333,18 22,28
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.782.007,38 19,87
Entwicklung des Sondervermégens 2021 EUR EUR
. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 7.925.877,75
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschuttungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 2.737.824,08

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkéufen 3.329.467,33

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen ./.591.643,26
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 29.475,01
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 1.782.007,38

davon nicht realisierte Gewinne 1.959.302,98

davon nicht realisierte Verluste 39.030,20
Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 12.475.184,22
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Anteilklasse |

Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens insgesamt je Anteil
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil EUR EUR EUR
I. Fur die Wiederanlage verfiigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres .1.216.325,80 1.2,41
2. ZufGhrung aus dem Sondervermdgen® 216.325,80 2,41
3. Steuerabschlag fiir das Geschaftsjahr 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 0,00 0,00

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr umlaufende Anteile Fondsvermdgen Anteilwert
am Geschaftsjahresende am Geschaftsjahresende am Geschaftsjahresende

Stiick EUR EUR

2018 59.454 5.605.294,48 94,28
2019 62.422 6.981.536,92 111,84
2020 68.712 7.925.877,75 115,35
2021 89.702 12.475.184,22 139,07

*) Die Zufihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Bericksichtigung von realisierten Verlusten.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) insgesamt
flr den Zeitraum vom 1.1.2021 bis 31.12.2021 EUR EUR
I. Ertrdge
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaft-/Kapitalertragsteuer) 34.286,09
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 89.955,65
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00
5. Zinsen aus Liquiditadtsanlagen im Inland 2,82
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen 8.527,53
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer /.5.142,91
10. Abzug auslandischer Quellensteuer .1.21.745,76
11. Sonstige Ertrage 946,34
Summe der Ertrage 106.829,76
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ./.98,01
2. Verwaltungsvergiitung ./.338.370,45

— Verwaltungsvergiitung ./.338.370,45

— Beratungsvergitung 0,00

— Asset-Management-Gebihr 0,00
3. Verwahrstellenvergitung ./.10.324,64
4. Prafungs- und Veréffentlichungskosten ./.10.548,80
5. Sonstige Aufwendungen ./.66.198,41

— Depotgeblihren ./.2.630,00

— Ausgleich ordentlicher Aufwand .1.31.426,20

— Sonstige Kosten .1.32.142,21
Summe der Aufwendungen .1.425.540,31
lll. Ordentliches Nettoergebnis ./.318.710,55
IV. VerauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 12.545,49
2. Realisierte Verluste ./.45.155,03
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften ./.32.609,54
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres ./.351.320,09
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 3.370.376,11
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 147.404,63
VL. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 3.517.780,74
VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres 3.166.460,65
Entwicklung des Sondervermégens 2021 EUR EUR
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 15.193.255,76
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag flr das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 1.967.368,05

a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 3.698.621,09

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen ./.1.731.253,05
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 25.865,60
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 3.166.460,65

davon nicht realisierte Gewinne 3.370.376,11

davon nicht realisierte Verluste 147.404,63
Il. Wert des Sondervermdégens am Ende des Geschéftsjahres 20.352.950,05
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Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme Ausgabeaufschlag Verwaltungsverglitung Ertragsverwendung Wahrung
in Wahrung bis zu 5,000% bis zu 1,200% p.a.,
derzeit derzeit
World Market Fund Anteilklasse R keine 5,000% 1,950% Thesaurierer EUR
World Market Fund Anteilklasse | keine 3,000% 1,950% Thesaurierer EUR
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrunde liegende Exposure  EUR 0,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 70,96
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 15.2.2011 den qualifizierten Ansatz
im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der
historischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen
Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigen Entwicklung
von Marktpreisen fur das Sondervermégen ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,39%
groBter potenzieller Risikobetrag 5,563%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,61%

Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte: 0,75

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens zum Berichtsstichtag
EURO STOXX 50 Net Return Index (Bloomberg: SX5T INDEX) 50,00%
MSCI World (EUR) (FactSet: 990100) 50,00%

Sonstige Angaben
World Market Fund Anteilklasse R

Anteilwert 198,75
Ausgabepreis 203,44
Riicknahmepreis 193,75
Anzahl Anteile Stick 40.658

World Market Fund Anteilklasse |

Anteilwert 139,07
Ausgabepreis 143,24
Riicknahmepreis 139,07
Anzahl Anteile Stick 89.702

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstédnde

Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstéande decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden
Marktauswirkungen ab. Daruber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemaB § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fiir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaB § 29 KARBV
zugrunde gelegt.

Fir Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten
Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden gemaB § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3
KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem
Geschéaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéaftspartnern ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote

World Market Fund Anteilklasse R

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) flr das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 2,08%
Die Gesamtkostenquote driickt séamtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.
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World Market Fund Anteilklasse |

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 2,10%
Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergitung wird
far Vergutungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermégens verwendet. Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergltungen von den an die
Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermégen geleisteten Verglitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im Zusammenhang
mit Handelsgeschéften fir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermégen fiir den Erwerb und die Riicknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden EUR 0,00

Verwaltungsvergiitungssétze fiir im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergltungssatz

p.a.in %
iSh.DJ Glob.Titans 50 U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0006289382 0,500
JPMorg.l.-Global Balanced Fund Namens-Ant. A (dis.) EO o.N. LU0247991317 1,450
Pictet — Water Namens-Anteile P EUR o.N. LU0104884860 1,600

Wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Besténde in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung
erscheinen:

Gruppenfremde Investmentanteile

Fidelity Inst.Liqu.Fd-Euro Fd Registered Units A (Acc.) o.N. IE0003323494 0,250

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen
World Market Fund Anteilklasse R

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 13.756,80
— davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR 13.237,99

World Market Fund Anteilklasse |
Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs [Anschaffungsnebenkosten] und der Kosten der VerduBerung der Vermo-
gensgegensténde)
Transaktionskosten EUR 481,77

Die Transaktionskosten berlicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr flir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerech-
net wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstéanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio. EUR 67,4
davon feste Vergutung in Mio. EUR 59,3
davon variable Vergutung in Mio. EUR 8,1
Zahl der Mitarbeiter der KVG 737
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 7,8
davon Geschaftsleiter in Mio. EUR 6,6
davon andere Risktaker in Mio. EUR 1,2
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Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hin-
blick auf die Gestaltung ihres Verglitungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Verglitungsrichtlinie geregelt, deren
Ziel es ist, eine nachhaltige Vergutungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tberméaBiger Risiken sicherzustellen. Das
Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergltungsausschuss der Universal-Investment
auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergiitungselemente. Durch
die Festlegung von Bandbreiten flr die Gesamtzielvergutung ist gewéhrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergiitung
sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergltung besteht. Fur die Geschéftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwal-
teten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen. So wird fir diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil
von mindestens 40 % der variablen Verglitung iber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der
Vergutung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters oder der Kapitalver-
waltungsgesellschaft insgesamt gekirzt werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig
unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergltungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Angaben gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB
Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumsétzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraumes abgeschlossene Geschéfte.

Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen flr die Anlageentscheidung finden sich in den
vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien.

Eine Berucksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vor-
geschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/
de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbe-
sondere durch Ausiibung von Aktionédrsrechten

Zur grundséatzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft,
insbesondere durch die Austibung von Aktionarsrechten, verweisen wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.
universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Anhang Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Frankfurt am Main, den 3. Januar 2022
Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéaftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens World Market Fund - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021, der Vermdgensibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei
Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung
sind, und dem Anhang - gepriift. Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlégigen europaischen Verordnungen und erméglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmaéBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt “Verantwortung
des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschléagigen européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesenVorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist. Bei der Aufstellung des Jahresberichts
sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermégens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiih-
rung des Sondervermoégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortflihrung des Sondervermégens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an
Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Prifung tben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen
und fuohren Priufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstdBen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefihrende Darstel-
lungen bzw. das AuBerkraft setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems
der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-
Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten
Priufungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flhren, dass das Sondervermdgen durch die Universal-
Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht
die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deut
schen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsadchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 8. April 2022 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Erstausgabepreis
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Mindestanlagesumme
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Verwaltungsvergiitung
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Verwahrstellenvergiitung
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Beratervergiitung
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Wahrung
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Ertragsverwendung
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Wertpapier-Kennnummer / ISIN

Anteilklasse R
Anteilklasse |
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Jahresbericht zum 31. Dezember 2021 fiir World Market Fund

15.2.2011
1.3.2017

EUR 100,- (zzgl. Ausgabeaufschlag)
EUR 100,- (zzgl. Ausgabeaufschlag)

5,00%
3,00%

keine
keine

1,950%
1,950%

0,10%
0,10%

0,60%
0,60%

Euro
Euro

Thesaurierung
Thesaurierung

DEOOOA1CS5F8
DEO00A2DKRG8



Kurziibersicht liber die Partner des
World Market Fund

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name:
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069/710 43-0
Telefax: 069/710 43-700
www.universal-investment.com

Griindung:
1968

Rechtsform:
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 10.400.000,—

Eigenmittel:
EUR 70.241.950,24 (Stand: September 2021)

Geschéftsfihrer:

Frank Eggloff, Minchen

lan Lees, Leverkusen

Katja Mdller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Stefan Rockel, Lauterbach (Hessen)
Stephan Scholl, Kénigstein im Taunus
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Rainer K. Brauburger

Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Pécking

Janet Zirlewagen

2. Verwahrstelle

Name:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Hausanschrift:
KaiserstraBe 24 - 60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40 - 60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069/21 61-0
Telefax: 069 /21 61-13 40
www.hal-privatbank.com

Rechtsform:
Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital:
EUR 308.240.403,- (Stand: 31. Dezember 2020)

Haupttatigkeit:
Universalbank mit Schwerpunkt im Wertpapiergeschéft

Anlageberatungsgesellschaft
Name:
V.M.Z. Vermdgensverwaltungsgesellschaft

Dr. Markus C. Zschaber mbH

Hausanschrift:
Bayenthalglirtel 13 - 50968 KoIn-Marienburg

Telefon: 02 21/350 26-0
Telefax: 02 21/350 26-26
www.zschaber.de

Vertriebsgesellschaft

Name:
ZGS Vermittlungsgesellschaft fir Finanzanlagen mbH

Hausanschrift:
Bayenthalgrtel 13 - 50968 KoIn-Marienburg

Telefon: 02 21/350 26-0
Telefax: 02 21/350 26-26

Anlageausschuss

Matthias Frie,

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG
Frankfurt am Main

Dr. Markus C. Zschaber (Vorsitzender),

V.M.Z. Vermdgensverwaltungsgesellschaft
Dr. Markus C. Zschaber mbH, KéIn-Marienburg
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

Universal
: Investment

Theodor-Heuss-Allee 70 - 60486 Frankfurt am Main
Postfach 17 05 48 - 60079 Frankfurt am Main
Telefon: 069/710 43-0 - Telefax: 069/710 43-700

VERTRIEB:

ZGS Vermittlungsgesellschaft
fur Finanzanlagen mbH

Bayenthalgiirtel 13 - 50968 Ko6ln-Marienburg
Telefon: 02 21/350 26-0 - Telefax: 02 21/350 26-26

VERWAHRSTELLE:

HAUCK

H AUFHAUSER
LAMPE

Kaiserstra3e 24 - 60311 Frankfurt am Main

Postfach 10 10 40 - 60010 Frankfurt am Main
Telefon: 069/21 61-0 - Telefax: 069/21 61-13 40



