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Tatigkeitsbericht
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I. Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel des Fonds ist es, angemessene Wertzuwachse durch die Vereinnahmung laufender Ertrége sowie durch eine positive Entwicklung der im Fonds enthaltenen Vermégensgegenstéande zu
erwirtschaften.

Um dieses Ziel mittels einer ausgewogenen Anlagepolitik zu erreichen, darf der Fonds vollstandig in Wertpapiere und Fondsanteile investieren. Im Rahmen dieses Spektrums mussen mindestens
25% und dirfen hdchstens 60% in Kapitalbeteiligungen, insbesondere Aktien, Aktienfonds und Mischfonds, investiert werden. Investiert wird vor allem in Unternehmen, Staaten und
Organisationen, die einen Beitrag zu einer nachhaltigen Wirtschaftsweise leisten.

Das Sondervermdgen wird dabei nach Nachhaltigkeitskriterien gemanagt. In der Nachhaltigkeitsanalyse von Unternehmen, Landern und Organisationen werden Umwelt- und Sozialkriterien
berticksichtigt. Das Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit beabsichtigt dabei einen wichtigen Beitrag zur Verhinderung des Klimawandels zu leisten. Das Fondsmanagement strebt daher eine positive
Nachhaltigkeits-Auswirkung zuvorderst auf den priorisierten Aspekt der Reduzierung von Treibhausgasemissionen an. Die festgelegten Ausschlusskriterien schlieBen hierzu Produzenten von
fossilen Energietragern weitgehend aus. Zudem werden alle Emittenten vor Investition auf deren Treibhausgasintensitdt untersucht. Des Weiteren werden Unternehmen, die in kontroversen
Geschéftspraktiken involviert sind, ausgeschlossen. Bei der Landeranalyse stehen die Bereiche Resourcenausstattung und -verbrauch, soziale Verhaltnisse, Korruption sowie Menschen- und
Birgerrechte im Fokus. Mindestens 75% des Wertes des Sondervermdgens werden in die oben aufgeflihrten Vermégensgegenstande investiert, die die Nachhaltigkeitskriterien des vorstehenden
Satzes erfullen. Die Auswahl der Investmentanteile ist auf solche Anteile beschrénkt, die gemaf Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung) klassifiziert werden,
also ihrerseits Aspekte der Nachhaltigkeit erfullen.

Der Fonds soll nach MaRgabe dieser Kriterien und breit diversifiziert direkt oder indirekt in Aktien und festverzinsliche Wertpapiere investieren. Das Sondervermdgen orientiert sich nicht an einem
Wertpapier-Vergleichsindex oder bildet einen solchen ab. In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Vermodgensgegenstaénde dem Fondsmanagement.

Beim Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit werden die Ertrdge des Fonds ausgeschittet. Die Anleger kdnnen von der Kapitalverwaltungsgesellschaft grundsatzlich bérsentaglich die Riicknahme der
Anteile verlangen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann jedoch die Ricknahme aussetzen, wenn aufRergewdhnliche Umsténde dies unter Berlcksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich
erscheinen lassen.

Das Fondsmanagement fir diesen Fonds ist an die Weberbank Actiengesellschaft ausgelagert.

Details zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gemaf der Verordnung (EU) 2019/2088 finden Sie im Anhang dieses Jahresberichts.
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Il. Wesentliche Risiken des Sondervermdgens

Kapitalmarktrisiko

Die Vermdgensgegenstande, in die die Kapitalverwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Sondervermdégens investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermégensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt. Im Berichtszeitraum unterlag das Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit dem allgemeinen
Marktrisiko, das in Form des Marktpreisrisikos, des Adressenausfallrisikos, des Zinsdnderungsrisikos, des Liquiditatsrisikos, des Aktienrisikos und des Wahrungsrisikos identifiziert werden kann.
Zusatzlich unterlag das Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteilen (Zielfonds) und operationellen Risiken.

Marktpreisrisiko
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den

wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Boérse kdnnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Gertlichte einwirken.

Zinsanderungsrisiko

Durch sich @ndernde Verzinsungen am Geld- oder Kapitalmarkt kénnen Kursverluste bei bestehenden Kapitalanlagen entstehen. Anhand der modifizierten Duration Iasst sich der Einfluss einer
theoretischen Marktzinsénderung Uber alle Anleihelaufzeiten abschétzen. Je niedriger diese ist, desto geringer sind die Preisverluste bei einem ansteigenden Zinsniveau.

Adressenausfallrisiko

Der Fonds unterliegt aufgrund seines Anleihenanteils dem Risiko, dass Schuldner illiquide oder zahlungsunfahig werden und somit Zins- und Tilgungsverpflichtungen nicht oder nicht termingerecht
bedienen kénnen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken bestehen insofern, als dass Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder externer Dritter oder durch auf3ere
Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen auftreten kénnen.
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Aktienrisiko

Das Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit tragt ein Aktienkursrisiko fiir das Aktien- und Aktienfondsportfolio des Fonds, welches bis zu 60 Prozent des Fondsvolumens betragen kann. Der
Anlageschwerpunkt lag im Berichtszeitraum bei européischen und US-amerikanischen Blue-Chips. Hieraus resultieren Risiken aufgrund der Schwankungen der Aktienmarkte, sowie
Wahrungsschwankungen aus Aktienanlagen in Nichteilnehmerstaaten der Européischen Wé&hrungsunion. Aktienkurse schwanken taglich und werden durch zahlreiche Faktoren beeinflusst. Dazu
gehéren politische und wirtschaftliche Nachrichten, Ergebnisberichte der Unternehmen, demografische Trends und Katastrophen. Diesem Marktrisiko wurde durch die Aktien- bzw.
Aktienfondsauswahl und -streuung Rechnung getragen.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko des Fonds besteht darin, eine bestehende Position nicht oder nur mit hohen Abschlagen und eventuell nicht sofort liquidieren zu kénnen. Dieses Risiko ist bei Anleihen immer
gegeben.

Waéhrungsrisiko
Der Fonds kann Anlagen in Fremdwahrung halten. Bedingt durch Wechselkursschwankungen kdnnen hieraus Kursverluste entstehen. Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdégens in anderen

Wahrungen als der jeweiligen Fondswéhrung angelegt sind, erhélt das Sondervermdgen die Ertrdge, Rickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wé&hrung. Féllt der Wert
dieser Wahrung gegeniiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermégens.
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Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteilen (Zielfonds):

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die fir den Fonds erworben werden (sog. ,Zielfonds), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch
vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren und eventuelle Chancen kénnen sich
gegeneinander aufheben. Es ist der Kapitalverwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen mussen nicht
zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Kapitalverwaltungsgesellschaft Gibereinstimmen. Der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals
nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile
zurtickgibt. Die Zielfonds kénnen Uberdies in Vermdégensgegenstanden investiert sein, die nach geltendem Recht nicht mehr erwerbbar sind, aber weiter gehalten werden durfen, sofern sie nach
dem Investmentgesetz erworben wurden. Hierdurch kénnen sich auf Ebene des Zielfonds Risiken verwirklichen, die die Wertentwicklung der Zielfondsanteile und damit die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen. Offene Investmentvermégen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kbnnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die
Kapitalverwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds durch Riickgabe bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zu verduf3ern. Diesen Risiken
begegnet das Fondsmanagement mit einer breiten Streuung unterschiedlicher Zielfonds. Der Fonds hat einen nennenswerten Anteil seines Vermégens in Zielfonds investiert, um die Strategie des
Fondsmanagements vollumfanglich umsetzen zu kénnen. Um den genannten Risiken aus diesen Investments zu begegnen, Uberpriuft das Fondsmanagement monatlich die Zusammensetzung
samtlicher Zielfonds. Insofern kann das Fondsmanagement die Risiken, die aus den Zielfonds fiir den Fonds erwachsen, jederzeit hinreichend beurteilen. Das Risiko, dass Zielfondsinformationen
in der Regel nur mit Verzégerung zur Verfugung stehen, ist ein Risiko, was Zielfondsinvestment generell innewohnt und sich nicht vermeiden lasst.

Sonstige Risiken

Das makrodkonomische Umfeld bzw. exogene Faktoren wie der Russland-Ukraine-Krieg, die Inflation, Folgewirkungen der Corona-Pandemie etc. haben weltweit zu erheblichen Verwerfungen an
den Kapitalmarkten gefiihrt. Eine verlassliche Beurteilung zur Weiterentwicklung der Situation und des AusmaRes der 6konomischen Folgen ist aus aktueller Sicht nicht mdglich. Dies fihrt zur
extremen Unsicherheit an den globalen Kapitalmérkten, so dass auch Prognosen hinsichtlich der Wertentwicklungen nur bedingt mdglich sind. Vor diesem Hintergrund lassen sich die
Auswirkungen auf das Sondervermdgen zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresberichts nicht abschlieRend beurteilen.
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lll. Struktur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt und wesentliche Veranderungen wahrend des Berichtszeitraumes

Insgesamt wies das Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit per Geschéftsjahresende die folgende Allokation aus (jeweils unter Berlicksichtigung von Kasse): der Anteil an festverzinslichen Anleihen
betrug 43,50% (Anfang des Geschéftsjahres: 40,02%) und von Rentenfonds 3,60% (6,05%). Der Anteil von Aktien belief sich auf 42,58% (24,18%) und von Aktienfonds 8,11% (22,86%). Darliber
hinaus bestand eine Liquiditatsquote in H6he von 2,22% (6,89%).

Das Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit enthielt per Geschéftsjahresende festverzinsliche Wertpapiere mit einem Durchschnittsrating (inkl. Kasse) von A (A) und einer durchschnittlichen Duration von
4,49 Jahren (3,16 Jahre). Die durchschnittliche Restlaufzeit betrug 4,88 Jahre (3,60 Jahre), die Durchschnittsrendite notierte bei 3,33% (3,45%) und der durchschnittliche Kupon betrug 2,09%
(1,35%). Innerhalb der festverzinslichen Wertpapiere (ohne Beriicksichtigung von Rentenfonds) hielt das Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit per Geschéftsjahresende 14,73% (23,49%) Anleihen mit
einer Bonitat von AAA, 12,52% (7,76%) Anleihen mit einer Bonitat von AA, 35,52% (31,12%) Anleihen mit einer Bonitat von A, 37,23% (37,63%) Anleihen mit einer Bonitéat von BBB.

Das Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit bestand aus 70,11% (100,00%) in Euro denominierten Wertpapieren ohne Investmentanteile und 27,37% (0,00%) in US-Dollar denominierten Wertpapieren
ohne Investmentanteile. Dabei wurden 69,51% (91,08%) in Europa und 30,49% (8,92%) in Nordamerika angelegt.

Bei der Berechnung der Prozent-Anteile kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

IV. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Das vergangene Geschéftsjahr war in vielerlei Hinsicht besonders ereignisreich. Im Spannungsfeld zwischen immer restriktiverer Notenbankpolitik und anhaltend starker Konjunktur- und
Arbeitsmarktdaten schittelten die USA alle Rezessionsanzeichen wiederholt ab, obwohl viele Volkwirte in 2023 mit einer US-Rezession gerechnet hatten. Auf der anderen Seite des Atlantiks traf
hingegen die erwartete Abschwéchung ein. So wurden in der Eurozone vor allem die hohen Erwartungen an einen sich verbessernden Konsum enttauscht. Gleichzeitig litt die Produktion unter der
mauen Weltwirtschaft und der Bausektor unter den gestiegenen Zinsen. Auch wenn eine schwere Rezession ausblieb, zeigten sich in der Eurozone immer wieder Quartale mit einem riicklaufigen
Bruttoinlandsprodukt. Und auch in China zeigt sich hingegen nach wie vor ein durchwachsenes Bild: Sowohl Konsum als auch Produktion kdnnen die Erwartungen nicht erfillen und bleiben weiter
hinter ihrem langfristigen Wachstumstrend zuriick. Nach den groen Hoffnungen, die auf die Wiederdffnung Chinas zu Beginn des Geschéftsjahres gesetzt wurden, bleibt die aktuelle
Konjunkturdynamik hier weiter eine Enttduschung. Gleichwohl von Seiten der globalen Konjunkturentwicklung keine Dynamik entfacht wurde, konnten die Aktienmaérkte zwischenzeitlich kréaftige
Kursgewinne verzeichnen. Dabei fallt jedoch auf, dass die positive Entwicklung am Aktienmarkt nur auf einige wenige Gewinner konzentriert war. Mit den grofiten Unternehmen im Bereich IT und
Kommunikation aus den USA lasst sich fast die komplette positive Wertentwicklung des Index erklaren, wahrend der ganze Rest kaum Kursgewinne erzielen konnte. Der Durchbruch im Bereich
kunstlicher Intelligenz durch die Anwendung Chat GPT lie diese Aktien kraftig ansteigen. Auch die Krise der US-Regionalbanken sowie der schweizerischen Credit Suisse liel? die Aktienmérkte
nur fir kurze Zeit verunsichert und die Markte konnten sich schnell wieder erholen. Die Anleihemarkte bewegten sich (ber weite Teile des Geschéftsjahres schwankungsintensiv zwischen
Zinserhthungsdrohungen und Zinssenkungsphantasien. In Summe entwickelten sich der Rentenkernmarkt Uberwiegend seitwérts. Positiver waren Unternehmensanleihen unterstitzt, da sich die
Risikopramien seit Anfang November bis zum Ende des Geschéaftsjahres deutlich ricklaufig bewegten.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr vom 01.03.2023 — 29.02.2024 betrug die Wertentwicklung des Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit 10,51%.
Der Anteilspreis des Fonds betrug zum Geschéftsjahresende 116,28 EUR. Das Fondsvolumen belief sich per Bewertungsdatum 29.02.2024 auf 62.551.756,95 EUR.

Die realisierten Kursgewinne und —verluste (Verauflerungsergebnis) resultierten im Wesentlichen aus Umsatzen in festverzinslichen Wertpapieren, Investmentanteilen und Aktiengeschéaften.
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Jahresbericht
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Vermdgensibersicht zum 29.02.2024

Anlageschwerpunkte

Helaba /nvest

Kurswert
in EUR

% des Fondsvermodgens

I. Vermdgensgegenstande

1. Aktien (nach Landern)
Bundesrep. Deutschland
Danemark
Frankreich
Irland
Italien
Niederlande
Schweiz
USA

2. Anleihen (nach Restlaufzeit)
<1 Jahr
>=1 Jahr bis < 3 Jahre
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre
>=5 Jahre bis < 10 Jahre
>=10 Jahre
3. Investmentanteile
4. Bankguthaben
5. Sonstige Vermdgensgegenstande
Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdgen

62.662.514,81

26.634.910,33
2.686.110,43
679.367,41
3.807.885,74
1.757.861,02
633.270,00
2.935.806,62
672.888,92
13.461.720,19

27.209.432,20
906.436,80
5.268.287,16
8.645.314,09
12.007.329,36
382.064,79
7.321.629,56
1.172.369,80
324.172,92
-110.757,86

62.551.756,95

100,18

42,58
4,29
1,09
6,09
2,81
1,01
4,69
1,08

21,52

43,50
1,45
8,42

13,82
19,20
0,61

11,70

1,87
0,52
-0,18

100,00
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Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Vermogensaufstellung zum 29.02.2024

Helaba /nvest

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 29.02.2024 Zugange Abgéange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 61.165.972,09 97,78
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 53.844.342,53 86,08
Aktien
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 CH0012005267 STK 7.165 7.165 0 CHF 89,49000 672.888,92 1,08
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 DK0062498333 STK 6.178 6.178 0 DKK 819,70000 679.367,41 1,09
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aandelen aan toonder EO -,01 NL0011794037 STK 23.091 6.625 0 EUR 27,52000 635.464,32 1,02
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 1.713 506 0 EUR 870,50000 1.491.166,50 2,38
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 20.245 0 13.015 EUR 32,88000 665.655,60 1,06
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0000131104 STK 9.259 0 0 EUR 55,38000 512.763,42 0,82
Crédit Agricole S.A. Actions Port. EO 3 FR0000045072 STK 35.965 49.200 13.235 EUR 12,52000 450.281,80 0,72
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DEO0005557508 STK 34.153 0 0 EUR 21,98500 750.853,71 1,20
Hannover Rick SE Namens-Aktien o.N. DE0008402215 STK 3.110 3.110 0 EUR 237,30000 738.003,00 1,18
Hermes International S.C.A. Actions au Porteur o.N. FR0000052292 STK 270 0 0 EUR 2.313,00000 624.510,00 1,00
L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 716 0 1.190 EUR 441,70000 316.257,20 0,51
Mercedes-Benz Group AG Namens-Aktien o0.N. DE0007100000 STK 3.214 0 10.583 EUR 73,64000 236.678,96 0,38
Moncler S.p.A. Azioni nom. o.N. ITO004965148 STK 9.500 9.500 0 EUR 66,66000 633.270,00 1,01
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 2.888 2.888 0 EUR 87,89000 253.826,32 0,41
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 2.041 0 2.997 EUR 172,88000 352.848,08 0,56
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 FR0000121972 STK 4.693 0 0 EUR 209,80000 984.591,40 1,57
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DEO0007236101 STK 3.322 0 0 EUR 182,94000 607.726,68 0,97
Smurfit Kappa Group PLC Registered Shares EO -,001 IEOOB1RR8406 STK 12.180 0 0 EUR 39,43000 480.257,40 0,77
Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam EO -,12 NL0000395903 STK 5.548 0 0 EUR 145,85000 809.175,80 1,29
AbbVie Inc. Registered Shares DL -,01 US00287Y1091 STK 3.060 3.060 0 usbD 176,05000 497.817,31 0,80
Accenture PLC Reg.Shares Class A DL-,0000225 IEOOB4BNMY34 STK 1.331 1.331 0 UsD 374,78000 460.963,99 0,74
Alphabet Inc. Reg. Shs Cl. A DL-,001 US02079K3059 STK 6.843 6.843 0 UsD 138,46000 875.554,94 1,40
American Water Works Co. Inc. Registered Shares DL -,01 US0304201033 STK 3.456 3.456 0 usb 118,54000 378.574,36 0,61
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 STK 5.481 5.481 0 uUsD 180,75000 915.483,76 1,46
Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008 US09857L1089 STK 189 189 0 UsD 3.468,83000 605.839,18 0,97
Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 US11135F1012 STK 855 855 0 UsD 1.300,49000 1.027.509,08 1,64
Caterpillar Inc. Registered Shares DL 1 US1491231015 STK 2.115 2.115 0 usD 333,96000 652.705,63 1,04
Hershey Co., The Registered Shares DL 1,- US4278661081 STK 3.084 3.084 0 uUsD 187,92000 535.549,86 0,86
JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 US46625H1005 STK 3.121 3.121 0 UsD 186,06000 536.610,69 0,86
Linde plc Registered Shares EO -,001 IEO00S9YS762 STK 1.969 1.969 0 UsD 448,82000 816.639,63 1,31
McDonald's Corp. Registered Shares DL-,01 US5801351017 STK 1.830 1.830 0 usD 292,28000 494.268,26 0,79
Merck & Co. Inc. Registered Shares DL-,01 US58933Y1055 STK 3.871 3.871 0 usbD 127,15000 454.833,11 0,73
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 3.958 3.958 0 UsD 413,64000 1.512.902,20 2,42
Morgan Stanley Registered Shares DL -,01 US6174464486 STK 9.666 9.666 0 UsD 86,04000 768.528,06 1,23
NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 US67066G1040 STK 1.220 1.220 0 usD 791,12000 891.897,06 1,43
PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 US7134481081 STK 2.810 2.810 0 uUsD 165,34000 429.335,49 0,69
Procter & Gamble Co., The Registered Shares o.N. US7427181091 STK 3.325 3.325 0 UsD 158,94000 488.356,97 0,78
Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1 US8835561023 STK 710 710 0 usD 570,18000 374.095,83 0,60
TJX Companies Inc. Registered Shares DL 1 US8725401090 STK 5.521 5.521 0 usD 99,14000 505.800,43 0,81
UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 US91324P1021 STK 971 971 0 uUsD 493,60000 442.901,26 0,71
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 1.512 1.512 0 UsD 282,64000 394.909,84 0,63
Waste Management Inc. Registered Shares DL -,01 US94106L1098 STK 3.569 3.569 0 UsD 205,65000 678.246,87 1,08
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Vermogensaufstellung zum 29.02.2024

Helaba /nvest

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 29.02.2024 Zugange Abgéange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Verzinsliche Wertpapiere
4,2500 % ABN AMRO Bank N.V. EO-Non-Preferred MTN 2022(30) XS2536941656 EUR 900 900 0 % 102,83825 925.544,21 1,48
2,8240 % Bank of America Corp. EO-FLR Med.-T. Nts 2022(22/33) XS2462323853 EUR 1.300 1.300 0 % 92,49902 1.202.487,26 1,92
2,8750 % Bayerische Landesbank OPF-MTN v.23(33) DEOOOBLB6JR3 EUR 500 500 0 % 98,91103 494.555,13 0,79
2,0000 % Bertelsmann SE & Co. KGaA MTN v.2020(28/2028) XS2149280948 EUR 900 0 0 % 94,74919 852.742,67 1,36
1,0000 % BMW Finance N.V. EO-Medium-Term Notes 2018(25) XS1873143645 EUR 810 0 0 % 96,65019 782.866,54 1,25
0,6250 % BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred MTN 2020(32) FR0014000UL9 EUR 1.800 0 0 % 75,63277 1.361.389,86 2,18
3,2500 % Caisse Francaise d.Financ.Loc. EO-M.-T.Obl.Fonciéres 2022(29) FRO01400DAI6 EUR 800 800 0 % 100,40070 803.205,56 1,28
1,1250 % Commerzbank AG MTN-Anl. v.17(24) S.883 DEO00CZ40L63 EUR 912 0 0 % 99,39000 906.436,80 1,45
1,0000 % Deutsche Post AG Medium Term Notes v.17(27/27) XS1734533372 EUR 923 0 0 % 92,18046 850.825,65 1,36
0,5000 % Deutsche Telekom AG MTN v.2019(2027) XS2024715794 EUR 954 0 0 % 91,98165 877.504,94 1,40
0,3750 % EssilorLuxottica S.A. EO-Medium-Term Nts 2019(19/27) FR0013463668 EUR 900 0 0 % 90,20712 811.864,08 1,30
2,7500 % Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2022(33) EUOOOA3K4DW8 EUR 900 900 0 % 98,80700 889.263,00 1,42
3,0000 % Europaischer Stabilitats.(ESM) EO-Medium-Term Notes 2023(33) EUOO0A1Z99S3 EUR 900 900 0 % 101,11608 910.044,68 1,45
0,0100 % European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2020(35) XS2194790262 EUR 538 0 0 % 71,01576 382.064,79 0,61
1,5000 % Frankreich EO-OAT 2015(31) FR0012993103 EUR 1.200 0 0 % 92,02400 1.104.288,00 1,77
1,6250 % Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.2020(2027/2027) XS$2152329053 EUR 885 0 0 % 93,49661 827.445,00 1,32
4,0000 % Goldman Sachs Group Inc., The EO-Med.-Term Nts 2022(29/29) XS$2536502227 EUR 700 700 0 % 101,59299 711.150,90 1,14
2,1250 % ING Groep N.V. EO-Medium-Term Notes 2019(26) XS$1933820372 EUR 1.300 0 0 % 97,16175 1.263.102,75 2,02
0,7500 % Koninklijke DSM N.V. EO-Medium-Term Nts 2016(16/26) XS1495373505 EUR 1.200 0 0 % 93,87370 1.126.484,40 1,80
3,1250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.23(30) DEOOOA30V9J0 EUR 1.200 1.200 0 % 101,84950 1.222.194,00 1,95
1,3750 % Mercedes-Benz Group AG Medium Term Notes v.16(28) DEOOOA169NC2 EUR 1.200 0 0 % 92,66910 1.112.029,20 1,78
3,7000 % Mercedes-Benz Int.Fin. B.V. EO-Medium-Term Notes 2023(31) DEOOOA3LH6US EUR 1.200 1.200 0 % 102,85968 1.234.316,16 1,97
1,3750 % Morgan Stanley EO-Med.-T. Nts 2016(26) Ser.G XS1511787589 EUR 1.100 0 0 % 94,50402 1.039.544,22 1,66
4,8750 % RCI Banque S.A. EO-Medium-Term Nts 2023(29/29) FR001400KY69 EUR 900 900 0 % 103,68490 933.164,06 1,49
1,2500 % SAP SE Inh.-Schuldv.v.2018(2027/2028) DEOOOA2TSTF5 EUR 900 0 0 % 93,33497 840.014,73 1,34
1,0000 % Siemens Finan.maatschappij NV EO-Medium-Term Notes 2018(27) XS1874128033 EUR 810 0 0 % 93,46900 757.098,86 1,21
4,1250 % Société Générale S.A. EO-Pref.Med.-T.Nts 2023(27) FR001400I1DWO0 EUR 900 900 0 % 101,39816 912.583,40 1,46
4,3750 % UBS Group AG EO-FLR Med.-T. Nts 2023(30/31) CH1236363391 EUR 1.000 1.000 0 % 101,89321 1.018.932,10 1,63
1,1250 % Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-Medium-Term Nts 2018(18/25) FR0013332988 EUR 1.100 0 0 % 96,02630 1.056.289,25 1,69
Investmentanteile EUR 7.321.629,56 11,70
Gruppenfremde Investmentanteile
InvescoMI S&P500 ESG ETF Registered Shares USD Acc.o.N. IEOOBKS7L097 ANT 15.100 15.100 0 EUR 63,82000 963.682,00 1,54
iShs IV-iShs MSCI EMIMI ES ETF Reg. Shares USD Dis. o.N. IEOOBFNM3N12 ANT 597.740 597.740 0 EUR 4,99850 2.987.803,39 4,78
iShslI-EO Corp Bd ESG U.ETF Registered Shares 0.N. IEOOBYZTVT56 ANT 263.708 263.708 0 EUR 4,66100 1.229.142,99 1,97
UBS(L)FS-MSCI Jap.Soc.Resp.UE Inhaber-Ant.(JPY) A-dis o.N. LU1230561679 ANT 51.700 51.700 0 EUR 21,68000 1.120.856,00 1,79
Vanguard Fds-V ESG EUR C.B ETF Reg.Shs EUR Acc. oN IEOOOQADMYA3 ANT 191.110 191.110 0 EUR 5,33800 1.020.145,18 1,63
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.172.369,80 1,87
Bankguthaben EUR 1.172.369,80 1,87
EUR - Guthaben bei:
Landesbank Baden-Wirttemberg EUR 1.172.369,80 % 100,00000 1.172.369,80 1,87
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Jahresbericht
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Vermogensaufstellung zum 29.02.2024

Helaba /nvest

Stuick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 29.02.2024 Zugange Abgéange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 324.172,92 0,52
Zinsanspriiche EUR 279.071,22 279.071,22 0,45
Dividendenanspriuche EUR 12.207,17 12.207,17 0,02
Steueranspriche EUR 32.894,53 32.894,53 0,05
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -110.757,86 -0,18
Verwaltungsvergiitung EUR -4.276,68 -4.276,68 -0,01
Verwabhrstellenvergiitung EUR -4.634,56 -4.634,56 -0,01
Depotgebihren EUR -778,02 -778,02 0,00
Beratergebihren EUR -76.520,66 -76.520,66 -0,12
Prufungskosten EUR -24.000,00 -24.000,00 -0,04
Veroffentlichungskosten EUR -547,94 -547,94 0,00
Fondsverm('jgen EUR 62.551.756,95 100,00 1)
Anteilwert (Ricknahmepreis) EUR 116,28
Ausgabepreis EUR 119,77
Umlaufende Anteile STK 537.922,838

Ful3noten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Jahresbericht Helaba /nvest
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 29.02.2024

Schweizer Franken (CHF) 0,9529000 =1 Euro (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,4541500 =1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,0821500 =1 Euro (EUR)
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Jahresbericht
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Helaba /nvest

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port. EO 5,50 FR0000120073 STK 0 3.275
Capgemini SE Actions Port. EO 8 FR0000125338 STK 0 2.540
Cie Génle Ets Michelin SCpA Actions Nom. EO -,50 FR001400AJ45 STK 19.780 19.780
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 STK 12.122 12.122
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 0 3.359
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 0 10.468
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18 FR0000121667 STK 0 2.615
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 STK 18.000 18.000
ING Groep N.V. Aandelen op naam EO -,01 NL0011821202 STK 0 55.162
Intuit Inc. Registered Shares DL -,01 US4612021034 STK 973 973
Kering S.A. Actions Port. EO 4 FR0000121485 STK 0 1.259
Kon. KPN N.V. Aandelen aan toonder EO -,04 NL0O000009082 STK 0 115.351
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 0 2.931
Siemens Healthineers AG Namens-Aktien o.N. DEOOOSHL1006 STK 0 9.910
Verzinsliche Wertpapiere
1,0000 % ABN AMRO Bank N.V. EO-Medium-Term Notes 2015(25) XS1218821756 EUR 0 1.140
1,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2014 (2024) DE0001102366 EUR 0 1.000
0,7500 % Citigroup Inc. EO-Medium-Term Nts 2016(16/23) XS1457608013 EUR 0 530
1,0000 % Européischer Stabilitéts.(ESM) EO-Medium-Term Notes 2022(27) EUO000A1Z99Q7 EUR 0 1.200
1,7500 % Frankreich EO-OAT 2014(24) FR0011962398 EUR 0 1.000
4,4540 % RCI Banque S.A. EO-FLR Pref. M.-T.Nts 2017(24) FR0013292687 EUR 0 848
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,1490 % Bank of America Corp. EO-FLR Med.-T. Nts 2018(23/24) XS1811433983 EUR 0 860
3,4680 % Goldman Sachs Group Inc., The EO-FLR Med.-T. Nts 2021(23/24) XS2338355360 EUR 0 840
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Jahresbericht
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Helaba /nvest

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-AMUND.IDX MSCI EMU SRI PAB Actions Nom.UCITS ETF DR(C) oN LU2109787635 ANT 0 23.394

BNPPE-MSCI USA SRI S-Ser.5%C. Nam.-Ant. U.ETF EUR Dist.o.N. LU1659681669 ANT 54.971 54971

CSIF (Lux) Equity EMU ESG Blue Act. Nom. FB EUR Acc. oN LU1815002636 ANT 0 20.664

Deka Dt.B.EUROG.Ger. U.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL177 ANT 0 8.830

IndexIQ-l.Fact.Sust.Sov.Eur.Bd Act. Nom.UCITS ETF Dis. o.N. LU1603795292 ANT 0 70.640

iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Reg. Shs EUR Dis. oN IEOOBZ173V67 ANT 0 2.323

iShsV-Germany.Govt Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B5V94313 ANT 0 9.533

JPM ICAV-GI.EM Res.Enh.l.LE.ETF Reg.S.JPM G.EM R.E.|.E.DL A.oN IEOOBF4G6Z54 ANT 53.172 53.172

JPM ICAV-US Res.Enh.ldx Eq.ETF Reg. Shs HGD EUR Acc. oN IEOOOCN8T855 ANT 0 82.660

UBS(L)FS-ESTXX50 ESG UCITS ETF Act. Nom. A EUR Dis. oN LU1971906802 ANT 146.930 146.930

UBS(L)FS-MSCI USA SR UCITS ETF Nam.-Ant.(h.to EUR)A-dis o.N. LU1280303014 ANT 27.250 141.999

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen:

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefuhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 Prozent.

Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 Euro.
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Jahresbericht
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.03.2023 bis 29.02.2024

. Ertrage

. Dividenden inlandischer Aussteller

. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)

. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

Ertrage aus Investmentanteilen

. Abzug Kapitalertragsteuer auf Inlandische Dividenden

. Abzug auslandischer Quellensteuer

. Sonstige Ertrége

©CONOUAWN P

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergitung

2. Verwabhrstellenvergitung

3. Prufungs- und Verdffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag
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EUR 135.230,76
EUR 304.192,29
EUR 125.262,16
EUR 285.482,59
EUR 105.041,95
EUR 134.547,25
EUR -20.284,62
EUR -27.520,32
EUR 0,04
EUR 1.041.952,10
EUR -51.404,34
EUR -26.052,80
EUR -13.217,25
EUR -611.580,40
EUR -702.254,79
EUR 339.697,31
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Jahresbericht
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

IV. VeraulRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerdulRerungsgeschéften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres
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EUR 3.195.845,57
EUR -939.701,29
EUR 2.256.144,28
EUR 2.595.841,59
EUR 2.022.551,86
EUR 1.335.426,97
EUR 3.357.978,83
EUR 5.953.820,42
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Jahresbericht
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Entwicklung des Sondervermdgens

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr

2. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 3.203.467,89
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -2.548.308,17

Helaba /nvest

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
4. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne EUR 2.022.551,86
davon nicht realisierte Verluste EUR 1.335.426,97

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres
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2023/2024
EUR 56.458.220,06
EUR -512.157,20
EUR 655.159,72
EUR -3.286,05
EUR 5.953.820,42
EUR 62.551.756,95



Jahresbericht
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschittung (insgesamt und je Anteil)
I. fUr die Ausschuttung verfugbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen*
II. Nicht fur die Ausschittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefuhrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

Ill. Gesamtausschittung***

* realisierte Verluste

** Die Werte je Anteil wurden durch Division des Betrags mit den umlaufenden Anteilen zum Stichtag ermittelt und kénnen Rundungsdifferenzen enthalten.

Helaba /nvest

insgesamt je Anteil**

EUR 8.566.159,18 15,92
EUR 2.595.841,59 4,83
EUR 939.701,29 1,75
EUR 1.885.158,12 3,50
EUR 9.382.763,54 17,44
EUR 833.780,40 1,55

*** Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt Giber die depotfiihrende Stelle bzw. Uber die letzte inlandische auszahlende Stelle als Entrichtungsverpflichtete.
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Jahresbericht
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

Geschaftsjahr

2020/2021
2021/2022
2022/2023

2023/2024
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

29.817.232,55

52.247.855,64

56.458.220,06

62.551.756,95

Anteilwert am

Helaba /nvest

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

110,46

114,11

106,16

116,28



Jahresbericht Helaba /nvest
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,78
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fur das Marktrisikopotential wurde fir dieses Sondervermégen gemaf der Derivateverordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert (Rucknahmepreis) EUR 116,28
Ausgabepreis EUR 119,77
Umlaufende Anteile STK 537.922,838

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande

1. Die Anteilspreisermittlung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (8§26ff.).
2. Die Bewertung der Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zu dem validierten
zuletzt verfugbaren handelbaren Kurs. Bérsenkurse oder notierte Preise an anderen organisierten Mérkten werden grundsétzlich als handelbare Kurse eingestuft.

3. Wertpapiere, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfugbar ist oder deren Borsenkurs den tatséchlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden auf Grundlage von durch Dritte ermittelten und validierten Verkehrswerten (z.B. auf Basis externer Bewertungsmodelle) beurteilt und bewertet.

4. Fur Unternehmensbeteiligungen wird zum Zeitpunkt des Erwerbs als Verkehrswert der Kaufpreis einschlielich der Anschaffungsnebenkosten angesetzt.

Der Verkehrswert von Unternehmensbeteiligungen wird spatestens nach Ablauf von zwdlf Monaten nach Erwerb bzw. nach der letzten Bewertung auf Grundlage der von den Gesellschaften oder Dritten

nach gangigen Bewertungsverfahren ermittelten Unternehmenswerte beurteilt und erneut ermittelt.

5. Investmentanteile und Exchange Traded Funds (ETFs) werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder alternativen Bérsenkurs bewertet.

Anteile an geschlossenen Fonds werden mit dem von der emittierenden Gesellschaft ermittelten NAV bewertet. Solange in der Anfangsphase von den emittierenden Gesellschaften noch kein NAV verdffentlicht wird,
erfolgt der Wertansatz fir diese Investmentanteile in Héhe des eingezahlten Kapitals abziiglich eventuell entstandener Kosten.

6. Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsétzlich dem jeweiligen Nominalbetrag.

7. Die Bewertung von Forwards, Swaps, Schuldscheindarlehen und OTC-Optionen erfolgt grundsatzlich auf Basis von marktiiblichen Bewertungsmodellen.

8. Der Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wéahrung zu den jeweiligen validierten Devisenkursen umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote 1,19 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen

Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Die Berechnung orientiert sich an den Vorgaben der EU-Verordnung 583/2010 und der CESR-Leitlinien 10-674 zur Berechnung der Kennzahl laufende Kosten in den wesentlichen Anlegerinformationen.
Investiert der Fonds mehr als 20% seines Vermogens in Zielfonds, flie3t in die Berechnung auch eine Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Als Grundlage fur die Erhebung der TER der Zielfonds dienen die von der KVG, die die Zielfonds emittiert hat, in WM Datenservice bzw. den jeweiligen Verkaufsprospekten, Key Investor Documents (KID)
oder Factsheets diesbeziglich veroffentlichten Kennzahlen.

Sofern in den genannten Quellen keine entsprechende Kennzahl verfugbar ist, wird die jeweilige in Prozent ausgedriickte Verwaltungsvergitung der Zielfonds zur Berechnung herangezogen.

Die KVG erhalt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.
Aus der aus dem Sondervermdgen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft geleisteten Vergiitung wurden Vergiitungen an Vermittler von Anteilen auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet.
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Jahresbericht
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Verwaltungsvergitungssatze fur im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile
Fur die Investmentfondsanteile wurden dem Sondervermdgen keine Ausgabeauf- oder Riicknahmeabschlage in Rechnung gestellt.

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergitungssatz
p.a.in %

Gruppenfremde Investmentanteile

InvescoM| S&P500 ESG ETF Registered Shares USD Acc.o.N. IEOOBKS7L097 0,090
iShs IV-iShs MSCI EMIMI ES ETF Reg. Shares USD Dis. o.N. IEOOBFNM3N12 0,180
iShsll-EO Corp Bd ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVT56 0,150
UBS(L)FS-MSCI Jap.Soc.Resp.UE Inhaber-Ant.(JPY) A-dis 0.N. LU1230561679 0,190
Vanguard Fds-V ESG EUR C.B ETF Reg.Shs EUR Acc. oN IEOO0QADMYA3 0,110

Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum weitere Investmentanteile im Bestand hatte, kann die tatséchliche Hohe der Verwaltungsvergitung bei wirtschaftlicher Betrachtung unterjahrig
zur Stichtagesbetrachtung differieren.

Verwaltungsvergitungssatze fir wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Gruppenfremde Investmentanteile

AIS-AMUND.IDX MSCI EMU SRI PAB Actions Nom.UCITS ETF DR(C) oN LU2109787635 0,180
BNPPE-MSCI USA SRI S-Ser.5%C. Nam.-Ant. U.ETF EUR Dist.o.N. LU1659681669 0,130
CSIF (Lux) Equity EMU ESG Blue Act. Nom. FB EUR Acc. oN LU1815002636 0,100
Deka Dt.B.EUROG.Ger. U.ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL177 0,150
IndexIQ-I.Fact.Sust.Sov.Eur.Bd Act.Nom.UCITS ETF Dis. o.N. LU1603795292 0,300
iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Reg. Shs EUR Dis. oN IEO0BZ173V67 0,230
iShsV-Germany.Govt Bd U.ETF Registered Shares 0.N. IEO0B5V94313 0,200
JPM ICAV-GI.EM Res.Enh.l.E.ETF Reg.S.JPM G.EM R.E.l.LE.DL A.oN IEOOBF4G6Z54 0,360
JPM ICAV-US Res.Enh.ldx Eq.ETF Reg. Shs HGD EUR Acc. oN IEOOOCNB8T855 0,200
UBS(L)FS-ESTXX50 ESG UCITS ETF Act. Nom. A EUR Dis. oN LU1971906802 0,100
UBS(L)FS-MSCI USA SR UCITS ETF Nam.-Ant.(h.to EUR)A-dis o.N. LU1280303014 0,250

Wesentliche sonstige Ertrédge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertréage:
keine

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Beratergebihren EUR 584.150,70
Depotgebihren EUR 11.240,26

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermdgensgegenstande; ohne Nettoabrechnung)

Transaktionskosten EUR 28.460,57

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung EUR 39.100.503,80
davon feste Verglitung EUR 33.695.139,91
davon variable Vergutung EUR 5.405.363,89
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Jahresbericht
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG 401
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 20.236.022,89
davon Geschaéftsleiter EUR 1.434.869,22
davon andere Fuhrungskréfte *) EUR 2.681.488,46
davon andere Risikotréger EUR 0,00
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 1.854.565,78
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 14.265.099,43

*) Aus datenschutzrechtlichen Griinden wird unter Fuihrungskréaften auch ein anderer Risikotréager gefihrt.

Beschreibung, wie die Vergitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Alle Mitarbeiter der Gesellschaft beziehen eine angemessene feste Verglitung von mindestens 60 % - maximal 100 % des Jahresgesamtgehaltes. Die fixe Vergutung richtet sich nach den wahrgenommenen

Aufgaben und deren Bewertung. Zusétzlich zu der jahrlichen fixen Verguitung behélt sich die Helaba Invest vor, einen variablen Vergitungsanteil von bis zu 40 % des Jahresgesamtgehaltes zu zahlen.

Die Aufteilung der Gehaltsbestandteile soll so erfolgen, dass der fixe Gehaltsbestandteil die Vergitung fiir die vertraglich geschuldete Arbeitsleistung darstellt. Die variable Vergitung ist eine freiwillige Leistung,
auf die kein Rechtsanspruch besteht. Die Helaba Invest behélt sich vor, jedes Jahr neu zu entscheiden, ob und in welcher Hohe sie freiwillige Leistungen erbringt. Aus der Gewahrung einer variablen
Vergutung fuir das Geschaftsjahr kann fir die Zukunft kein Rechtsanspruch abgeleitet werden. Dies gilt auch dann, wenn die variable Vergitung wiederholt gewéahrt wird. Hierauf muss bei der

Gewahrung oder Auszahlung nicht nochmals gesondert hingewiesen werden. Der Freiwilligkeitsvorbehalt wird in den Arbeitsvertragen fixiert.

Die Gesamtvergitung orientiert sich an folgenden Kriterien:

- Situation am Arbeitsmarkt

- Vorbildung, bestandene Prifungen, akademischer Grad

- Branchenrelevante Erfahrungen bzw. Berufserfahrung

- Stellenbeschreibung ggf. i. V. m. dem Tarifvertrag fir die 6ffentlichen Banken
- Dringlichkeit der Stellenbesetzung aus Sicht der Helaba Invest

Bei der Festlegung eines Gesamtbudgets fir die variable Vergltung wird ein Verfahren angewandt, das die letzten drei Geschaftsjahre bericksichtigt. Dabei werden die Abweichungen zwischen Plan und

Planerfullung ermittelt und gegeniibergestellt. Die Abweichung pro Jahr wird zusétzlich gewichtet, wobei das néchstzuriickliegende Jahr den héchsten Anteil an dem zu ermittelnden Faktor (50/30/20) ausmacht.

Der so berechnete Faktor stellt dann die Basis fiir eine Bandbreite dar, in der sich die Entwicklung der variablen Vergiitung bewegen kann.

Der personliche Beitrag wird Uiber ein Beurteilungsverfahren von der Fihrungskraft ermittelt. Das Verfahren erlaubt, dass in Einzelféllen eine gegenlaufige Entwicklung
des Einzelnen im Verhaltnis zur Gesellschaft mdglich ist. Insgesamt darf das Gesamtbudget aber nicht Uberschritten werden.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Die jahrliche Prufung ergab, dass die Vergitungsgrundsétze in allen wesentlichen Belangen nach den mafigebenden Grundsétzen aufgestellt wurden.
Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Es wurden keine wesentlichen Veranderungen vorgenommen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen aus dem Fonds an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.

Bei den nachstehenden Angaben zur Mitarbeitervergitung handelt es sich um vom Auslagerungsunternehmen bereitgestellte Angaben.
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Jahresbericht Helaba /nvest
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 20.284.746,25
davon feste Verglitung EUR 17.741.096,25
davon variable Vergiitung EUR 2.543.650,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 216,00

Angaben zum Einsatz von Stimmrechtsberatern

Die Mitwirkung auf Hauptversammlungen bei bérsennotierten Aktiengesellschaften fiir Bestédnde des Fonds, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten, tibernimmt die Helaba Invest durch Einschaltung
von Stimmrechtsvertretern gem. § 94 S. 5 KAGB.

Stimmrechte fir in Deutschland bérsennotierten Aktiengesellschaften werden unter Einbindung eines professionellen Stimmrechtsberaters, der Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V. (SdK), ausgetibt.
Stimmrechte flir im Ausland bérsennotierte Aktiengesellschaften werden durch die Mandatierung der ISS Europe Ltd. (Institutional Shareholder Services) ausgeubt. Einbezogen werden grundsétzlich

alle auslandischen Aktiengesellschaften, deren Bestéande, kumuliert in allen Fonds der Helaba Invest, tiber 0,25% des ausstehenden Kapitals betragen.

Angaben zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Das Handeln im Kundeninteresse ist das Leitbild, das die Geschaftsbeziehung der Helaba Invest mit ihren Kunden préagt. Dies bedeutet auch, dass die Helaba Invest potenzielle Interessenkonfliktsituationen,
die entstehen kdnnen und zum Nachteil des Kunden wéren, durch angemessene Vorkehrungen erkennen, vermeiden oder fair 16sen wird.

Im Rahmen der Identifikation und des Managements von Interessenkonflikten werden die organisatorischen Vorkehrungen fir angemessene MaRnahmen getroffen, die verhindern, dass Interessenkonflikte
den Anlegerinteressen schaden und die nach verniinftigem Ermessen gewahrleisten, dass das Risiko der Beeintrachtigung von Anlegerinteressen vermieden werden.

Mafgeblich bei der Ausiibung von Stimmrechten sind deren Einklang mit den Anlagezielen und der Anlagestrategie des Investmentvermégens und die Ermdglichung der Verfolgung mafgeblicher
KapitalmaRnahmen. Oberste Maxime bei der Ausiibung der Stimmrechte ist stets die Mehrung des Vermdgens im Interesse des Sondervermdgens und dessen Anleger.

Jede Abstimmung wird grundsétzlich von Fall zu Fall entschieden. Um eine objektive Meinungsbildung zu gewabhrleisten, werden grundsétzlich die Mitarbeiter der Abteilung Fondsmanagement sowie

eine Fuhrungskraft aus dem Fondsmanagement am Prozess beteiligt.
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Regelmafige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekonform
sein oder nicht.

Finanzprodukten

Name des Produkts:
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493009VIH37ZXSDJ948

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

= O Ja

] Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel getatigt:
%

[lin Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[]in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als ckologisch nachhaltig
einzustufen sind

[1 Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: ___ %

I. Nein

[v]JEs wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 48,62% an nachhaltigen

Investitionen
[] mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

[“]mit einem sozialen Ziel

] Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Helaba /nvest

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfallt?

Das Sondervermdégen verfolgte anerkannte ékologische und soziale Kriterien und berticksichtigte Anforderungen an eine gute Unternehmensfiihrung (ESG-Kriterien) im Sinne
eines Finanzprodukts gemaR Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088. Es wurden 6kologische und soziale Merkmale beworben und geférdert. Bei Anlagen wurden
Mindestanforderungen in allen drei Bereichen beachtet.

Das Sondervermogen investierte in Zielfonds, die jeweils von unterschiedlichen Asset-Managern verwaltet wurden. Zur Berlicksichtigung anerkannter 6kologischer und sozialer
Kriterien sowie zur Berticksichtigung von Anforderungen an eine gute Unternehmensfihrung (ESG-Kriterien) wurde die Selektion von Investmentanteilen auf solche Anteile
beschrankt, die den Transparenzanforderungen der Artikel 8 oder Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 entsprachen. Die entsprechende Anforderung der Artikel 8 oder
Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 wurde kontinuierlich auf Basis von WM Datenservice gepriift. Es konnten dabei sowohl ESG-zielmarktkonforme Fonds gemaR MiFID I
als auch nicht-ESG-zielmarktkonforme Fonds erworben werden. Eine Durchschau erfolgte nicht.

Dariber hinaus bestand das Sondervermégen aus Einzeltiteln, die von der Helaba Invest verwaltet wurden. Zur Erfullung der Mindestanforderungen bei Einzeltiteln wurden
Entscheidungen fur ein Investment in einen speziellen Einzeltitel auf Basis definierter ESG-Kriterien getroffen. Diese umfassten unter anderem Mindestausschliisse fur
Investitionen in Unternehmen, deren Geschaftsmodell stark auf Kohleabbau und -verstromung ausgerichtet war, fossile Brennstoffe, kontroverse Waffen, Riistungsglter, zivile
Waffen sowie Tabak. Zudem wurde durch den Ausschluss von Unternehmen mit sehr schweren ESG-Kontroversen (wie VerstoRen gegen den UN Global Compact) eine
Minimierung von Reputations- und Performancerisiken angestrebt und zu einer besseren Governance im Fonds beigetragen. Der Fonds bertcksichtigte dariiber hinaus bei
seinen Investitionen in Einzeltitel die ESG-Zielmarktkonformitat gemafn MiFID II.

Die den Ausschliissen zugrunde liegenden Daten fiir die Einzeltitel wurden vom Datenanbieter MSCI ESG Research bezogen. Die Berlicksichtigung erfolgte insoweit, wie die
mafgeblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung herangezogen werden mussten, entsprechend vorlagen. Derzeit waren nicht fur alle Vermdgensgegenstande, in die
die Gesellschaft Uber die verwalteten Fonds und Mandate investierte, die benétigten Daten in ausreichendem Umfang und/oder in der erforderlichen Qualitat vorhanden. Im
stetigen Austausch mit externen ESG-Datenanbietern und der Weiterentwicklung von internen Prozessen wurde zu einer Verbesserung von internen Prozessen beigetragen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Einhaltung der definierten Nachhaltigkeitskriterien wurde von unserem Controlling im Rahmen der Grenzpriifung technisch implementiert und mit Hilfe der Grenzprifung
Uberwacht. Es konnten nur Investitionsentscheidungen getroffen werden, die im Rahmen der Vorabprifung den definierten 6kologischen oder sozialen Merkmalen entsprachen.
Eine Transaktion konnte nicht ausgefiihrt werden, wenn sie gegen die festgelegten ékologischen oder sozialen Merkmale verstie3. Die Analyse der Nachhaltigkeitsdaten erfolgte
kontinuierlich. Auffallige Emittenten standen besonders im Fokus und wurden regelmaRig beurteilt.

Die Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale wurde anhand einer Erfiillungsquote ausgewiesen. Die Erfullungsquote zeigte den prozentualen
Anteil an Investitionsentscheidungen, die im Berichtszeitraum keine Verletzungen der Anlagegrenzen aufwiesen. Hiervon ausgenommen waren passive Grenzverstd3e aufgrund
von Datenanpassungen, welche innerhalb einer angemessenen Frist behoben wurden. Im Geschéftsjahr 2023/2024 gab es keine Grenzverletzungen. Die Erfullungsquote lag
folglich bei 100%.
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Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschen-
rechte und Bekdmpfung von
Korruption und Bestechung.

Helaba /nvest

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Im Geschéftsjahr 2022/2023 gab es keine Grenzverletzungen entsprechend der definierten Nachhaltigkeitskriterien. Die Erfullungsquote lag folglich bei 100%.0

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie tragt
die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Mit diesem Finanzprodukt wurden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine Ziele mit den nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt wurden, 6kologisch oder
sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen, die teilweise mit dem Finanzprodukt getéatigt wurden, keine erheblichen Auswirkungen auf 6kologische oder sozial

nachhaltige Anlageziele hatten, wurden Investitionen anhand des DNSH-Tests gepriift. Der DNSH-Test erfolgte durch Ausschliisse, Kontroversen-Screening, Engagement und
Stimmrechtsausubung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Zur Wahrung der Sorgfaltspflicht beriicksichtigen wir nachteilige Auswirkungen unserer Investitionsentscheidungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren. Hierfiir werden nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI - Principal Adverse Impact) implizit Uber umsatzbasierte Ausschlusskriterien sowie ein Kontroversen-Screening berticksichtigt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Bei unseren nachhaltigen Investitionen berticksichtigen wir die OECD-Leitlinien fir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte der
Vereinten Nationen aufgrund unzureichender Datenqualitat nicht explizit. Einzelne Aspekte aus den genannten Leitlinien werden jedoch indirekt tber die ESG-Ratings von MSCI
ESG Research bertiicksichtigt. Dartiber hinaus beziehen wir den UN Global Compact in unsere Investitionsentscheidungen mit ein. Bei Investitionen in Unternehmensanleihen
und -aktien schlieRen wir Unternehmen aus, die mindestens einen der 10 Grundsatze des UN Global Compact schwerwiegend verletzt haben. Zu diesen Grundséatzen gehdren
unter anderem der Schutz der Menschenrechte, die Verhinderung von Zwangs- und Kinderarbeit, der Schutz der Umwelt, die Férderung umweltfreundlicher Technologien und die
Bekampfung von Korruption.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen festgelegt, nach dem Taxonomie-konforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-
Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Zur Wahrung der Sorgfaltspflicht haben wir nachteilige Auswirkungen unserer Investitionsentscheidungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt. Hierbei wurden
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI - Principal Adverse Impact) implizit iber umsatzbasierte Ausschlusskriterien sowie ein Kontroversen-Screening
berilicksichtigt.

Das Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit investierte nicht in Emittenten mit Verstof3en gegen die Prinzipien des UN Global Compact. Durch den Ausschluss und eine individuelle
Risikobeurteilung von Unternehmen mit sehr schweren ESG-Kontroversen wurde eine Verbesserung der Governance im Fonds beabsichtigt (PAI 10). Fir die von der Helaba
Invest verwalteten Einzeltitel galt zudem der konsequente Ausschluss von Herstellern kontroverser Waffen (PAI 14).

Dariber hinaus erfolgte die Berticksichtigung nachteiliger Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren aus dem Bereich Treibhausgasemissionen durch den Ausschluss von
Investitionen in Unternehmen, deren Gesamtumsatz zu mehr als 5% aus fossilen Brennstoffen und 10% aus dem Bereich der Forderung von Kohle oder Erddl, Abbau und
Exploration von Olsand und Olschiefer sowie aus Dienstleistungen in diesem Bereich bestand (PAI 1, 2, 3, 4). Zusatzlich erfolgte die Beriicksichtigung der Treibhausgasintensitat
fur Unternehmens- und staatliche Emittenten durch die Definition von Grenzwerten anhand der beiden PAI-Indikatoren 3 und 15.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen, auf
die der groBte Anteil der im
Bezugszeitraum getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
(01.03.2023 - 29.02.2024)

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Helaba /nvest

Die 15 gréRten Investitionen wurden basierend auf dem durchschnittlichen Fondsgewicht tiber die vier quartalsweisen Stichtage 31.05.2023, 31.08.2023, 30.11.2023 und

29.02.2024 berechnet.

GroRte Investitionen Sektor In % der Vermogenswerte Land

Bankkonto Inland 660501EUR Bankkonten (Kasse) 4,87% Bundesrep. Deutschland
iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Reg. Shs EUR Dis. oN Aktienfonds 4,58% Irland

JPM ICAV-US Res.Enh.ldx Eq.ETF Reg. Shs HGD EUR Acc. oN Aktienfonds 3,84% Irland

UBS(L)FS-MSCI USA SR UCITS ETF Nam.-Ant.(h.to EUR)A-dis 0.N.|Aktienfonds 2,78% Luxemburg
AIS-AMUND.IDX MSCI EMU SRI PAB Actions Nom.UCITS ETF Aktienfonds 2,27% Luxemburg

BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred MTN 2020(32) Finanzanleihen 2,24% Frankreich

ING Groep N.V. EO-Medium-Term Notes 2019(26) Finanzanleihen 2,12% Niederlande

Koninklijke DSM N.V. EO-Medium-Term Nts 2016(16/26) Industrieanleihen 1,89% Niederlande
UBS(L)FS-ESTXX50 ESG UCITS ETF Act. Nom. A EUR Dis. oN Aktienfonds 1,87% Luxemburg
Mercedes-Benz Group AG Medium Term Notes v.16(28) Industrieanleihen 1,86% Bundesrep. Deutschland
Frankreich EO-OAT 2015(31) Offentliche Anleihen 1,85% Frankreich
Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-Medium-Term Nts Industrieanleihen 1,76% Frankreich
IndexIQ-I.Fact.Sust.Sov.Eur.Bd Act.Nom.UCITS ETF Dis. o.N. Fonds, Unternehmensanleihen 1,73% Luxemburg

Morgan Stanley EO-Med.-T. Nts 2016(26) Ser.G Finanzanleihen 1,73% USA

ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 Stamm-/Vorzugsaktien 1,58% Niederlande

Die aufgefiihrten Vermogenswerte werden ohne die Beriicksichtigung von Stiickzinsen fiir die individuellen Wertpapiere ausgewiesen, da Stiickzinsen keine aktive Investitionsentscheidung

darstellen.
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurden mindestens 75% der Investition auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet. Gemessen wurden die E/S-
Merkmale anhand eines ESG-Ratings. Am Geschaftsjahresende lag der Anteil von Vermogenswerten mit E/S-Merkmalen bei 89,28% des Fondsvermogens. Obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt wurden, lag der Anteil nachhaltiger Investitionen bei 48,62% des Fondsvermogens. Die Aufteilung der nachhaltigen Investitionen auf ein Umweltziel beziehungsweise
ein soziales Ziel war zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht maglich.

In Ermangelung konkreter regulatorischer Vorgaben zur Berechnung nachhaltiger Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung hat die Helaba Invest ein dreistufiges Vorgehen
anhand von drei definierten Komponenten entwickelt. Die Berechnung der nachhaltigen Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung erfolgte anhand eines individuellen
Ansatzes der Gesellschaft und unterliegt daher inhdrenten Unsicherheiten.

Die erste Komponente erfordert, dass nachhaltige Investitionen einen positiven Beitrag zu umweltpolitischen oder sozialen Zielen gemaR Art. 2 Nr. 17 der Offenlegungsverordnung leisten.
Dies wird durch Investitionen in Unternehmen operationalisiert, die mindestens 20% ihres Umsatzes durch Produkte oder Dienstleistungen erzielen, die zu sozialen oder 6kologischen Zielen
beitragen. Alternativ kann dies auch durch die Verfolgung eines von der Initiative ,Science Based Targets” (SBTi) genehmigten Ziels zur Reduzierung von Kohlenstoffemissionen erreicht
werden. Aktuell kénnen wir aufgrund der vorliegenden Daten nicht genau quantifizieren, in welchem Umfang die nachhaltigen Investitionen zu Umwelt- oder Sozialzielen beitragen.

Um die zweite Komponente zu erfiillen, missen die nachhaltigen Investitionen den Grundsatzen der guten Unternehmensfiihrung entsprechen. Daher sind Unternehmen mit
schwerwiegenden ESG-Kontroversen, wie VerstoBen gegen den UN Global Compact, sowie Unternehmen mit sehr schwachen ESG-Ratings (gleich oder schlechter als ein B-Rating)
ausgeschlossen.

Die dritte Komponente verlangt, dass die getatigte nachhaltige Investition keine wesentlichen Beeintrachtigungen an anderen Zielen verursacht (,,do no significant harm“, DNSH-Priifung).
Diese Priifung basiert auf den verpflichtenden nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaR der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288, auch als PAI-Indikatoren bekannt.
Durch umsatzbasierte Ausschliisse, Kontroversen-Screening, Engagement und Stimmrechtsausiibung wird sichergestellt, dass kein verpflichtender PAl-Indikator wesentlich beeintrachtigt wird.

Mit dem Ziel, sicherzustellen, dass fiir Klima- und andere umweltbezogene Indikatoren (PAI 1 bis PAI 6) keine wesentlichen Beeintrachtigungen auftreten, kommen Ausschliisse im Bereich
Kohleférderung und -verstromung, Abbau von Ol- und Teersanden, Fracking und Arctic Drilling zum Einsatz. Zusatzlich werden durch Ausschliisse im Bereich Tabak (PAI 7 und PAI 8) sowie
Uranforderung und -vertrieb (PAI 9) negative Einfliisse minimiert. Fiir PAI 6 bis 9 findet zudem das Kontroversen-Screening von MSCI Controversies and Global Norms (Ausschluss von ,,Red
Flags“) Anwendung. Hierbei werden sehr schwere Kontroversen im Supply Chain Management ausgeschlossen, insbesondere solche, die mit der Beschaffung von Rohstoffen verbunden sind
und erhebliche nachteilige Umweltauswirkungen aufweisen (PAI 6). Gleichzeitig werden sehr schwere Kontroversen in Zusammenhang mit betrieblichen Abfallen (PAI 6) nicht zugelassen.
Zudem werden sehr schwere Kontroversen, die mit der Nutzung oder Verwaltung natirlicher Ressourcen durch ein Unternehmen einhergehen und negative Auswirkungen auf die Umwelt
haben, insbesondere in 6kologisch sensiblen Gebieten (PAI 7), verhindert. Auch sehr schwere Kontroversen in Bezug auf negative Wassermanagementpraktiken eines Unternehmens (PAI 8)
zahlen nicht zu den nachhaltigen Investitionen. Um sicherzustellen, dass der PAl-Indikator 9 keine negativen Beeintrachtigungen erfahrt, werden sehr schwere Kontroversen im
Zusammenhang mit betriebsbedingten toxischen Nicht-THG-Emissionen ausgeschlossen.

Im Kontext der Indikatoren im sozialen und beschéaftigungsbezogenen Bereich, der Achtung der Menschenrechte sowie der Bekdmpfung von Korruption und Bestechung werden insbesondere
VerstoRe gegen den UN-Global Compact (PAI 10, 11, 12, 13 und 14), VerstoRe gegen OECD-Leitsatze (PAI 10, 11), VerstoRe gegen das ILO ausgeschlossen. Ferner zdhlen sehr schwere
Kontroversen aus dem Bereich Governance-Strukturen (PAI 11), Diskriminierung und Diversitat in der Belegschaft und Arbeitsstandards in der Lieferkette (PAl 12, 13) nicht zu nachhaltigen
Investitionen. Fur PAI 14 gilt ein vollstandiger Ausschluss im Bereich kontroverse Waffen (Streubomben, Landminen, biologische und chemische Waffen sowie Nuklearwaffen).

Bei Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren fiir Staaten und supranationale Unternehmen werden Emittenten mit sehr schwachen ESG-Ratings (gleich bzw. schlechter als
ein B-Rating) nicht einbezogen.

Die MaBnahmen des Engagements und Stimmrechtsausiibung kénnen sich auf einen oder mehrere PAl-Indikatoren auswirken. Daher sind sie als ein tibergeordnetes Instrument der Helaba
Invest zu betrachten, dass keiner strengen Zuordnung zu einem einzelnen PAIl unterliegt.

Die Grundlage fiir die Berechnung der durchgefiihrten nachhaltigen Investitionen bildet die Beschaffung von Daten durch den Anbieter MSCI ESG Research. Die Qualitat und Verfugbarkeit der

fir die PAI-Daten auf Emittentenebene erforderlichen Daten variierten erheblich, was zu unterschiedlich aussagekraftigen Werten flihren konnte. Eine zentrale und ibergeordnete Initiative
der Helaba besteht darin, die Datenverfligbarkeit und -qualitdt durch eine enge Zusammenarbeit mit externen Dienstleistern und Partnern zu verbessern.
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Die Vermogensallokation gibt Vi€ sah die Vermdgensallokation aus?

den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

#1A Nachhaltige Investitionen
48,62%

I L #1B Andere 6kologische oder soziale
Investitionen Merkmale

51,38%
#2 Andere Investitionen
13,92%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.
- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind,
aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Bestand [Mio. EUR] Anteil [%]

Banken 9.801.283,19 15,67%
Technologie 7.512.078,81 12,01%
Aktienfonds 5.072.341,39 8,11%
Industrie/Services 4.992.159,08 7,98%
Autos 4.299.054,92 6,87%
Gesundheit 4.203.175,16 6,72%
Sonstiges* 2.607.978,86 4,17%
Medien 2.537.473,41 4,06%
Finanzen 2.202.982,12 3,52%
Supranational 2.181.372,47 3,49%
Personliches/Haushalt 2.062.394,17 3,30%
Einzelhandel 1.953.128,83 3,12%
Chemie 1.943.124,03 3,11%
Telekommunikation 1.628.358,65 2,60%
Versicherungen 1.403.658,60 2,24%
Fonds, Corporates 1.229.142,99 1,97%
Sovereign Non-ILN 1.104.288,00 1,77%
Reisen/Freizeit 1.100.107,44 1,76%
Immobilien 1.056.289,25 1,69%
Fonds, Government 1.020.145,18 1,63%
Nahrung/Getranke 964.885,35 1,54%
Non-German-Covered 803.205,56 1,28%
Pfandbriefe 494.555,13 0,79%
Versorger 378.574,36 0,61%
Gesamtsumme 62.551.756,95 100%

Helaba /nvest

Die vorliegenden Sektorklassifizierungen lassen keine detaillierte Aussage zu, ob und inwieweit in Einklinfte in der Exploration, dem Abbau, der Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung,
der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb einschlieRlich Transport, Lagerung und Handel in fossile Brennstoffe investiert wurde.

*Die Branche , Sonstiges” beinhalten aufler nicht zuordenbaren Assets auch Agency, Bankkonto und sonstige Kasse.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomie-Konformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die Um-
stellung auf voll erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035.
Die Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften.

Taxonomie-Konforme
Tatigkeiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
taten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln
- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft,

- Betriebsausgaben (OpEx), die
die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdaten der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln.

Helaba /nvest

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie-konform?

Ein verbindlicher Mindestanteil in nachhaltige Investitionen gemaR Art. 2 Nr. 17 und Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 ist nicht vorgesehen und daher auch kein Mindestanteil, der in die
Untergruppe solcher mit einem Umweltziel der EU-Taxonomie einzuordnen ware.

Es wurden 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine (0 %) Investitionen getatigt, die als Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne des Artikel 3 der

Verordnung (EU) 2020/852 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen (, Taxonomie-Verordnung®) zur Erreichung der Umweltziele gemaR Artikel 9
Taxonomie-Verordnung beitragen.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie-konforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

1 Ja:

L] In fossiles Gas [lIn Kernenergie

Nein
Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-Taxonomie-konformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-

Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die
zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonmie-Konformitat der Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

2. Taxonmie-Konformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

Umsatz 100% Umsatz 100%

CapEx 100% CapEx 100%

OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas

B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber Staaten.

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-Taxonomie-konform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-Taxonomie-konforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhaus-gasemissionswerte
auf-weisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

P

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
flr dkologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemafk
der EU-Taxonomie Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Helaba /nvest

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titigkeiten geflossen sind?

Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten konnten nicht ermittelt werden.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen
entwickelt?

Mit diesem Finanzprodukt wurden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine EU-Taxonomie-konformen Investitionen angestrebt. Im Vergleich zum Geschéftsjahr 2023/2024
gab es entsprechend keine Entwicklungen.

)
Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investition mit einem Umweltziel?

Mit diesem Finanzprodukt wurden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber es wurden keine Ziele mit den nachhaltigen Investitionen angestrebt. Die Aufteilung der nachhaltigen
Investitionen auf ein Umweltziel beziehungsweise ein soziales Ziel war zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht moglich.

® . Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurden mindestens 75% der Investition auf 6kologische und soziale Merkmale ausgerichtet. Gemessen wurden die E/S-
Merkmale anhand eines ESG-Ratings. Nachhaltige Investitionen wurden nicht angestrebt. Die Aufteilung der nachhaltigen Investitionen auf ein Umweltziel beziehungsweise ein soziales Ziel
war zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht maoglich.
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Helaba /nvest

@_d Welche Investitionen fielen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Hierunter fiel in erster Linie die Kassehaltung des Sondervermoégens im Rahmen des aktiven Managements der Vermogensallokation. Es fielen moglicherweise auch Investments mit einer
okologischen oder sozialen Ausrichtung darunter, bei denen derzeit noch keine giiltigen und validen ESG-Ratings oder Daten zur Verfligung standen. Fir ,,Andere Investitionen® gab es keinen
okologischen oder sozialen Mindestschutz.

Welche MaBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Entscheidung fiir ein Investment in einen speziellen Einzeltitel wurde im Zusammenhang mit dem Thema Nachhaltigkeit auf Basis folgender Parameter und zugehoriger Umsatzgrenzen
getroffen (Mindestausschlisse):

* Keine Investition in Unternehmensemittenten, die schwere VerstoRe gegen UN Global Compact-Prin zipien aufweisen und die bei der Herstellung und/oder dem Vertrieb von aufgrund von
internationaler Konvention gedchteter Waffen aktiv sind;

® 5% Toleranz bezogen auf den Gesamtumsatz von Unternehmensemittenten jeweils aus den Bereichen Tabak, Atomenergie und fossiler Brennstoffe;

* 10% Toleranz bezogen auf den Umsatz von Unternehmensemittenten aus dem Bereich der Férderung von Kohle oder Erdélen;

* 10% Toleranz bezogen auf den Umsatz von Unternehmensemittenten jeweils aus den Bereichen Ab bau und Exploration von Olsand und Olschiefer und aus Dienstleistungen aus diesem
Bereich sowie Bohrungen in der Arktis;

* 10% Toleranz bezogen auf den Umsatz von Unternehmensemittenten jeweils aus den Bereichen Bio zide/Pestizide, Gentechnik, Gliicksspiel, Pornografie, Riistung und zivile Schusswaffen
(Handler und Hersteller);

e Fur offentliche Emittenten gilt, dass Anleihen solcher Staaten ausgeschlossen sind, die schwerwie gend gegen Demokratie und Menschenrechte verstoRen (auf Grundlage der Einstufung als
»not free“ nach dem Freedom House Index);

* Treibhausgasemissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird, darf auf Portfolioebene hochstens 800 Tonnen pro eine Million Euro Umsatz betragen (PAI 3);

¢ Treibhausgasemissionsintensitat der Lander, in die investiert wird, darf auf Portfolioebene héchstens 800 Tonnen pro eine Million Euro Bruttoinlandsprodukt betragen (PAI 15);

¢ Keine Unternehmensemittenten mit einem ESG-Rating gleich bzw. schlechter als ein BB-Rating.

Die Auswahl der Investmentanteile war auf solche Anteile beschrankt, die gemaR Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert wurden. Die ESG-Anlagestrategie dieser
Zielfonds konnte von den oben genannten Kriterien abweichen. Zur Sicherstellung der fortlaufenden Einhaltung der beschriebenen Kriterien wurde auf den Informationshaushalt von MSCI

ESG zurtckgegriffen. MSCI ESG identifizierte diejenigen Emittenten von Aktien und Renten, die sich durch ein verantwortungsvolles Wirtschaften gegeniiber Gesellschaft und Umwelt
auszeichneten. Im Rahmen der Zusammenarbeit mit MSCI ESG wurde das Anlageuniversum durch Ausschlusskriterien eingegrenzt und regelmaRig Gberprift.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Es wurde kein Index als Referenzwert fiir die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Nicht zutreffend fiir das vorliegende Finanzprodukt.
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Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend fiir das vorliegende Finanzprodukt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht zutreffend fur das vorliegende Finanzprodukt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Nicht zutreffend fur das vorliegende Finanzprodukt.
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Jahresbericht Helaba /nvest
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Marz 2023 bis zum 29. Februar 2024,
der Vermdgensubersicht und der Vermogensaufstellung zum 29. Februar 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom

1. Marz 2023 bis zum 29. Februar 2024 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschéaftsjahre, der Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte,

soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Die Angaben gemaR Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie gemal Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und

2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten® des Anhangs sind im Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften

nicht Bestandteil der Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefuigte Jahresbericht nach § 7 KARBYV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBYV erstreckt sich nicht auf den Inhalt der Angaben gemaR Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie gemaR Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852
in Abschnitt ,RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten“ des Anhangs.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH (im Folgenden die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft®)
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7
KARBYV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die Angaben gemag Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie gemaf Artikel 5 bis 7
der Verordnung (EU) 2020/852 in Abschnitt ,RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten® des Anhangs des Jahresberichts nach § 7 KARBV.
Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8 7 KARBYV erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prufungsurteil noch irgendeine andere Form
von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.
Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
« wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBYV oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
« anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBYV es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach 8§ 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBYV die Fortfuhrung des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortflihrung des
Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts nach 8 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernuinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBV
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariber hinaus
« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen und fuhren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.
* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
» ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des Sondervermégens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdgen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.
* beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV insgesamt einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer
Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 28. Mai 2024 PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Stefan Peetz ppa. Anton Bubnov
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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