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Halbjahresbericht
SWuK Renten Flexibel Ul

Vermdgensibersicht zum 28.02.2023

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 12.248.290,49 100,52
1. Anleihen 10.396.351,11 85,32

<1 Jahr 398.572,00 3,27

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 4.336.941,82 35,59

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 2.448.165,81 20,09

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 2.384.752,98 19,57

>= 10 Jahre 827.918,50 6,79

2. Wandelanleihen 1.262.081,00 10,36
EUR 1.262.081,00 10,36

3. Derivate 108.650,00 0,89

4. Bankguthaben 380.387,90 3,12

5. Sonstige Vermdgensgegenstande 100.820,48 0,83

II. Verbindlichkeiten -62.774,61 -0,52
lll. Fondsvermdégen 12.185.515,88 100,00



Halbjahresbericht
SWuK Renten Flexibel Ul

Vermdgensaufstellung zum 28.02.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 28.02.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 11.658.432,11 95,67
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 8.928.551,06 73,27
Verzinsliche Wertpapiere EUR 8.122.129,06 66,65
2,2500 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 2011(31) CH0127181029 CHF 200 0 0 % 106,715 214.783,13 1,76
0,5000 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 2015(30) CHO0224397171 CHF 200 0 0 % 94,141 189.475,70 1,55
0,2500 % Alstom S.A. EO-Notes 2019(19/26) FR0013453040 EUR 200 0 0 % 89,353 178.706,00 1,47
1,3000 % Berkshire Hathaway Inc. EO-Notes 2016(16/24) XS1380334141 EUR 400 100 0 % 97,610 390.440,00 3,20
4,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.1998(2028) Il.Ausgabe DE0001135085 EUR 500 0 0 % 110,167 550.835,00 4,52
2,2000 % Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.22(24) DE0001104909 EUR 300 300 0 % 98,416 295.248,00 2,42
0,2500 % Corporacion Andina de Fomento EO-Medium-Term Notes 2021(26) XS2296027217 EUR 300 0 0 % 88,590 265.770,00 2,18
4,3750 % Danica Pension Livsforsik. A/S EO-FLR Notes 2015(25/45) XS1117286580 EUR 200 0 0 % 97,691 195.382,00 1,60
0,0500 % Dt.Apotheker- u. Arztebank MTN-HPF Nts.v.19(29)A.1482 XS2079126467 EUR 300 0 0 % 80,376 241.128,00 1,98
1,1250 % DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.356 14(24) [WL] DEOOOA12UGG2 EUR 300 0 0 % 96,217 288.651,00 2,37
1,5000 % EDP - Energias de Portugal SA EO-FLR Securities 2021(21/82) PTEDPXOMO0021 EUR 200 0 0 % 83,404 166.808,00 1,37
1,3750 % Global Switch Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2020(20/30) XS2241825111 EUR 200 200 0 % 82,079 164.158,00 1,35
1,5000 % Grand City Properties S.A. EO-FLR Med-T. Nts 20(21/UND.) XS2271225281 EUR 200 0 0 % 51,017 102.034,00 0,84
0,3750 % Hamburger Sparkasse AG Pfandbr.Ausg.33 v.2017(2024) DEOOOA2DAFL4 EUR 400 0 0 % 96,095 384.380,00 3,15
0,6250 % HOCHTIEF AG MTN v.2021(2029/2029) DEOOOA3E5S00 EUR 150 0 0 % 78735 118.102,50 0,97
0,2500 % ING-DiBa AG Hyp.-Pfandbrief v.2016(2026) DEOOOA1KRJIQ6 EUR 200 0 0 % 88,856 177.712,00 1,46
0,3000 % Intl Business Machines Corp. EO-Notes 2020(20/28) XS2115091717 EUR 150 0 0 % 84,300 126.450,00 1,04
4,2500 % Kommunal Landspensjonskasse EO-FLR Nts 2015(25/45) XS1217882171 EUR 150 0 0 % 97,284 145.926,00 1,20
2,1250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Anl.v.2013 (2023) DEOOOA1R07S9 EUR 400 0 0 % 99,643 398.572,00 3,27
0,1250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.22(25) DEOOOA3MP7J5 EUR 200 0 0 % 92,988 185.976,00 1,53
2,5000 % Muinchener Hypothekenbank MTN-HPF Ser.1618 v.13(28) DEOOOMHB10J3 EUR 300 0 0 % 95,732 287.196,00 2,36
0,2500 % Nederlandse Waterschapsbank NV EO-Medium-Term Notes 2017(24) XS$1626191107 EUR 200 0 0 % 95,896 191.792,00 1,57
2,0000 % Niederlande EO-Anl. 2014(24) NL0010733424 EUR 200 200 0 % 98,408 196.816,00 1,62
4,3750 % NN Group N.V. EO-FLR Med.-T. Nts 14(24/Und.) XS1076781589 EUR 200 0 0 % 98,196 196.392,00 1,61
0,7500 % Norddeutsche Landesbank -GZ- MTN-Pfbr.v.18(2028) DEOOONLB2TD7 EUR 300 0 0 % 88,058 264.174,00 2,17
1,6500 % Osterreich, Republik EO-Bundesanl. 2014(24) ATO0000A185T1 EUR 200 200 0 % 97,607 195.214,00 1,60
0,3750 % Prologis Euro Finance LLC EO-Notes 2020(20/28) XS2112475509 EUR 200 0 0 % 83274 166.548,00 1,37
2,0000 % Raiffeisenl.Niederdst.-Wien AG EO-Medium-Term Notes 2022(26) XS2498470116 EUR 200 200 0 % 95,306 190.612,00 1,56
0,3750 % Red Eléctrica Financ. S.A.U. EO-Med.-Term Notes 2020(20/28) XS2103013210 EUR 200 0 0 % 85,548 171.096,00 1,40
2,5000 % RWE AG Medium Term Notes v.22(25/25) XS2523390271 EUR 200 200 0 % 97,085 194.170,00 1,59

Seite 3



Halbjahresbericht
SWuK Renten Flexibel Ul

Vermdgensaufstellung zum 28.02.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 28.02.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
2,2500 % Siemens Finan.maatschappij NV EO-Medium-Term Nts 2022(25/25) XS2526839175 EUR 200 200 0 % 97,373 194.746,00 1,60
0,3750 % Swisscom Finance B.V. EO-Notes 2020(20/28) XS2169243479 EUR 150 0 0 % 83,167 124.750,50 1,02
0,1250 % TenneT Holding B.V. EO-Med.-Term Notes 2021(21/27) XS2348325221 EUR 200 0 0 % 85,683 171.366,00 1,41
1,5000 % VISA Inc. EO-Notes 2022(22/26) XS2479941499 EUR 200 200 0 % 93,304 186.608,00 1,53
0,0100 % Wustenrot Bausparkasse AG Hyp.-Pfandbr.Reihe 8 v.20(27) DEOOOWBPOA79 EUR 200 0 0 % 85501 171.002,00 1,40
3,0000 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 2014(24) NO0010705536 NOK 2.000 2.000 0 % 99,456 181.318,65 1,49
1,5000 % Norwegen, Kdnigreich NK-Anl. 2016(26) NO0010757925 NOK 3.000 0 0 % 94,268 257.790,58 2,12
Wandelanleihen EUR 806.422,00 6,62
0,0500 % adidas AG Wandelschuldv.v.18(23) DEOOOA2LQRW5 EUR 200 0 0 % 98,135 196.270,00 1,61
0,7500 % Cellnex Telecom S.A. EO-Conv.Med.-Term Bds 2020(31) XS2257580857 EUR 200 0 0 % 80421 160.842,00 1,32
Fresenius SE & Co. KGaA Unverz.Wandelschv. 17(31.1.24) DEOOOA2DAHU1L EUR 300 0 200 % 96,488 289.464,00 2,38
0,4000 % LEG Immobilien SE Wandelschuldv.v.20(25/28) DE000A289T23 EUR 200 0 0 % 79923 159.846,00 1,31
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.729.881,05 22,40
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.274.222,05 18,66
5,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau AD-Med.Term Nts. v.13(24) AUOO00KFWHX0 AUD 350 0 0 % 100,788 224.386,49 1,84
0,5000 % Canada CD-Bonds 2020(25) CA135087K940 CAD 500 0 0 % 91,819 318.042,95 2,61
1,2500 % Chile, Republik EO-Bonds 2020(39/40) XS2108987517 EUR 150 0 0 % 64,798 97.197,00 0,80
1,9000 % Discovery Communications LLC EO-Notes 2015(15/27) XS1117298247 EUR 200 0 0 % 90,703 181.406,00 1,49
0,3610 % EEW Energy from Waste GmbH Anleihe v.2021(2026/2026) XS2354685575 EUR 200 0 0 % 86,986 173.972,00 1,43
2,2500 % Iberdrola International B.V. EO-FLR Notes 2020(20/Und.) XS2244941147 EUR 200 0 0 % 81,963 163.926,00 1,35
3,2500 % PPF Telecom Group B.V. EO-Med.-Term Notes 2020(20/27) XS2238777374 EUR 150 0 0 % 92,254 138.381,00 1,14
1,8750 % Zurich Finance (Ireland) DAC EO-FLR Med.-T. Nts 2020(30/50) XS2189970317 EUR 150 0 0 % 80,381 120.571,50 0,99
3,4500 % Apple Inc. DL-Notes 2014(14/24) US037833AS94 usD 200 200 0 % 98,191 185.196,15 1,52
2,4000 % CSX Corp. DL-Notes 2019(19/30) US126408HQ95 usD 200 0 0 % 84,462 159.302,15 1,31
2,4000 % Microsoft Corp. DL-Notes 2016(16/26) US594918BR43 usD 400 0 0 % 92,726 349.777,44 2,87
1,9500 % Xylem Inc. DL-Notes 2020(20/28) US98419MAM29 usD 200 0 0 % 85926 162.063,37 1,33
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Halbjahresbericht
SWuK Renten Flexibel Ul

Vermdgensaufstellung zum 28.02.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 28.02.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Wandelanleihen EUR 455.659,00 3,74
0,0500 % MTU Aero Engines AG Wandelschuldv.v.19(25/27) DEOOOA2YPE76 EUR 200 0 100 % 91,466 182.932,00 1,50
Sagerpar S.A. EO-Zero Conv. Obl.2021(26) BE6327660591 EUR 300 0 0 % 90,909 272.727,00 2,24
Summe Wertpapiervermdgen 2) EUR 11.658.432,11 95,67
Derivate EUR 108.650,00 0,89
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 108.650,00 0,89
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte EUR 108.650,00 0,89
FUTURE EURO-BUND 03.23 EUREX 185 EUR -2.000.000 108.650,00 0,89
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 380.387,90 3,12
Bankguthaben EUR 380.387,90 3,12
EUR - Guthaben bei:
Donner & Reuschel AG (D) EUR 380.384,79 % 100,000 380.384,79 3,12
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
Donner & Reuschel AG (D) AUD 2,56 % 100,000 1,63 0,00
Donner & Reuschel AG (D) CAD 1,98 % 100,000 1,37 0,00
Donner & Reuschel AG (D) GBP 0,10 % 100,000 0,11 0,00
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Halbjahresbericht
SWuK Renten Flexibel Ul

Vermdgensaufstellung zum 28.02.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 28.02.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 100.820,48 0,83
Zinsanspriche EUR 100.270,48 100.270,48 0,82
Quellensteueranspriiche EUR 550,00 550,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -62.774,61 -0,52
Verwaltungsvergutung EUR -28.687,24 -28.687,24 -0,24
Verwahrstellenvergiitung EUR -3.637,91 -3.637,91 -0,03
Anlageberatungsvergitung EUR -21.399,46 -21.399,46 -0,18
Priifungskosten EUR -8.250,00 -8.250,00 -0,07
Veroffentlichungskosten EUR -800,00 -800,00 -0,01
Fondsvermdégen EUR 12.185.515,88 100,00 1)
SWuK Renten Flexibel Ul - Anteilklasse |
Anteilwert EUR 88,73
Ausgabepreis EUR 88,73
Ricknahmepreis EUR 88,73
Anzahl Anteile STK 137.339

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Halbjahresbericht
SWuK Renten Flexibel Ul

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 28.02.2023

AUD (AUD) 1,5721000
CAD (CAD) 1,4435000
CHF (CHF) 0,9937000
GBP (GBP) 0,8757000
NOK (NOK) 10,9703000
usD (USD) 1,0604000

Marktschlissel

b) Terminbdrsen
185 Eurex Deutschland
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Halbjahresbericht
SWuK Renten Flexibel Ul

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Bérsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

6,3750 % C.N.d.Reas.Mut.Agrico.Group.SA EO-FLR Notes 2014(24/Und.) FR0011896513 EUR 0 200
2,1250 % Conti-Gummi Finance B.V. EO-Med.-Term Nts 2020(23/23) XS2178585423 EUR 0 150
2,8750 % Infineon Technologies AG Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) XS2056730323 EUR 0 100
6,2500 % Orsted A/S EO-FLR Secs 2013(2023/3013) XS0943370543 EUR 0 100
2,5000 % Schweden, Konigreich SK-Loan 2014(25) Nr. 1058 SE0005676608 SEK 2.000 2.000
6,8750 % Storebrand Livsforsikring AS EO-FLR Notes 2013(23/43) XS0909773268 EUR 0 200
Wandelanleihen

0,0500 % Deutsche Post AG Wandelschuldv.v.17(25) DEO00A2G87D4 EUR 0 200
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,3750 % Vantage Towers AG Medium Term Nts. v.21(21/27) DEOOOA3H3J22 EUR 0 200

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berucksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert flr die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt
wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Halbjahresbericht
SWuK Renten Flexibel Ul

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Sonstige Angaben
SWuK Renten Flexibel Ul - Anteilklasse |

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Marktauswirkungen ab.
Dartiber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

EUR
EUR
EUR
STK

95,67
0,89

88,73
88,73
88,73
137.339

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfiigbare handelbare Kurs

geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemafR § 29 KARBV zugrunde gelegt.
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SWuK Renten Flexibel Ul

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Fir Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fur
die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden geméaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Berucksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.
Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschéaft zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern

ausgetauscht werden kénnte.

Frankfurt am Main, den 1. Marz 2023 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfuhrung
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Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 70.241.950,24 (Stand: September 2021)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heil3, Langen

Katja Mller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Pocking

2. Verwahrstelle
DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft

Hausanschrift:
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Besucheranschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon +49 (0)40 30217-0
Telefax +49 (0)40 30217-5353
www.donner-reuschel.de

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital: Mio. € 260 (Stand: 31.12.2021)

3. Anlageberatungsgesellschaft und Vertrieb

Schneider, Walter & Kollegen Vermdgensverwaltung AG

Postanschrift:
Else-Lang-Stralle 1
50858 Koln

Telefon (0221) 467579 - 50

Telefax (0221) 467579 - 60
www.swukvv.de
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4. Anlageausschuss
Peter Schneider
Schneider, Walter & Kollegen Vermdgensverwaltung AG, Koln

Winfried Walter
Schneider, Walter & Kollegen Vermdgensverwaltung AG, Kdln

WKN / ISIN:  A1H72M / DEOOOA1H72M7


http://www.donner-reuschel.de/

