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Tatigkeitsbericht

Das Portfoliomanagement des Investmentvermogens war
bis zum Ende des Berichtszeitraumes ausgelagert an die
LRI Invest S.A., Munsbach (Luxemburg).

1. Anlageziele und Anlagestrategie

Das Ziel des VermogensManagement-Fonds fiir Stiftun-
gen ist die Erwirtschaftung stabiler nachhaltiger Ertra-
ge, basierend auf den vier Anlagegrundsitzen Sicherheit,
Liquiditat, Rentabilitit sowie Ethik/Nachhaltigkeit. Das
Sondervermdgen investiert tiberwiegend in Stiftungs-
fonds bzw. defensive vermogensverwaltende Zielfonds
und bietet damit eine breite Diversifikation iber mehre-
re Anlageklassen mit einem an die Anforderungen von
Stiftungen konservativ ausgerichtetem Risikoprofil. Hier-
fiir werden anhand einer quantitativen sowie qualitativen
Analyse Zielfonds ausgewdhlt und kombiniert. Ziel der
Strategie ist es, die Kompetenzen renommierter Vermo-
gensverwalter zu biindeln, um fiir Stiftungen ein kosten-
glinstiges und eflizientes Portfolio zusammenzustellen.
Das Sondervermdégen bietet damit eine Streuung iiber
Vermogensverwalter, Investmentstrategien und Anlage-
klassen (,,Kopfe, Stile & Assets“). Ahnlich der Leistungen
eines Stiftungs-Offices werden die Ergebnisse der Ziel-
fonds kontinuierlich tberpriift und erforderlichenfalls,
falls sie die in sie gesetzten Erwartungen nicht erfiillen,
ausgetauscht.

Mit dieser Diversifikationsstrategie soll eine stetige und
stabile Wertentwicklung bei tiberschaubaren Risiken er-
zielt werden. Eine Orientierung an einem Marktindex
findet nicht statt.

2. Anlagepolitik im Berichtszeitraum

Das Jahr 2022 dirfte in vielerlei Hinsicht in die Ge-
schichtsbiicher eingehen. Corona und der russische An-
griffskrieg auf die Ukraine waren die Mega-Krisen, die
sich in allen Lebensbereichen spiegeln. Sie haben zu
einem Paradigmenwechsel gefithrt. Die Inflationsraten
wuchsen global in die Héhe, was zu Zinserhéhungen
durch die Zentralbanken fiihrte. Diese wiederum belas-
teten die Renten- und Aktienmarkte deutlich.

Eine Besonderheit war, dass nahezu alle Anlageklassen
negativ performten und der breite Diversifikationsvorteil
nicht funktioniert hat.

Der Fonds war wihrend des Berichtsjahres - un-
ter Vorhaltung einer angemessenen Liquiditdtsposi-
tion - vollstindig investiert. Als Anlagen hat der
VermogensManagement-Fonds fiir Stiftungen entspre-

chend seiner Anlagestrategie zu ca. 27 % seines Fonds-
vermogens Anteile an Stiftungsfonds und zu ca. 73 % An-
teile an defensiven vermogensverwaltenden Mischfonds
gehalten.

Die Entwicklungen im Jahr 2022 veranlassten uns im
Frithjahr zu Fondstauschen. Wir verduflerten die Positi-
on des OddoWerteFonds und erwarben Anteile an dem
Fonds Oddo BHF Polaris Moderate aus dem gleichen
Haus.

Zudem tauschten wir auch bei Flossbach von Storch den
Fonds und verduflerten den Flossbach von Storch Mul-
ti Asset Defensive zu Gunsten des Foundation Defensive,
dem Stiftungsfonds aus dem Hause Flossbach von Storch.

Ferner mussten wir uns aufgrund regulatorischer Vor-
gaben vom Salytic Stiftungsfonds trennen, nachdem es
bei dem Zielfonds zu Anderungen in der Anlagestrategie
kam. Der Erlos wurde zu Anteils-Erhéhungen einzelner
bereits gehaltener Ziel-Investmentfonds genutzt.

Daneben wurden im Laufe des Jahres weitere Umschich-
tungen bei den gehaltenen Ziel-Investmentfonds vorge-
nommen, d.h. Gewichtungen erh6ht oder reduziert, um
u.a. stetig eine angemessene Liquiditdtsquote vorzuhal-
ten.

Die durchschnittliche Aktiengewichtung der Zielfonds
im VermogensManagement-Fonds fiir Stiftungen beweg-
te sich um 24 %, wahrend die Anleihengewichtung im
Schnitt bei ca. 57 % lag. Neben Liquiditit wurden von
einzelnen Managern auch Positionen in Edelmetallen wie
zum Beispiel Gold gehalten.

Die allokierten Zielfonds mussten aufgrund der tur-
bulenten Kapitalmarktentwicklungen negative Renditen
verbuchen. Der VermogensManagement-Fonds fiir Stif-
tungen beendete daher das Jahr 2022 mit einem Wertver-
lust. Die Wertentwicklung des VermogensManagement-
Fonds fiir Stiftungen lag im Berichtszeitraum in der An-
teilklasse I bei -11,98 % und in der Anteilklasse R bei -
12,24 %. Die Berechnung erfolgt gemafl Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. - BVI. Wir wei-
sen darauf hin, dass historische Daten zu Wertentwick-
lungen des Fonds keine Prognose auf eine dhnliche Ent-
wicklung in der Zukunft zulassen.

Quellen des Verduflerungsergebnisses

Das Verauflerungsergebnis war insgesamt negativ und
setzt sich zusammen aus Gewinnen und Verlusten aus der
Verauferung von Zielfonds.
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3. Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Risiken infolge des Ukraine-Krieges

Die Auswirkungen des Krieges in der Ukraine auf den
VermégensManagement-Fonds fiir Stiftungen sind der-
zeit nicht abschliefSend identifizierbar. Auch wenn fiir
das Sondervermdgen keine direkten und indirekten An-
lagen in der Ukraine oder Russland gehalten wurden, er-
geben sich aus den schon eingetretenen wirtschaftlichen
Folgen des Konfliktes - wie Energieverteuerung bzw. -
verknappung, Lieferkettenprobleme und in Folge stei-
gende Inflation und Zinssitze - sowie der allgemein stark
erhohten Unsicherheit, Auswirkungen auf die Kapital-
markte und damit generell auch - in unterschiedlicher In-
tensitdt - Auswirkungen auf Investmentvermégen als An-
lageprodukte.

Zins und Spread-Anderungsrisiken

Der VermdgensManagement-Fonds fiir Stiftungen war
entsprechend seinem Anlagekonzept in Zielfonds inves-
tiert. Risiken ergeben sich aus den von den selektier-
ten Zielfondsmanagern eingegangenen Engagements in
Wertpapieren (z.B. Aktien, Anleihen). Neben den tbli-
chen Marktschwankungen zdhlen dazu auch Zins- und
Spread-Anderungsrisiken bei Anleihen. Je nach Markt-
entwicklung und Laufzeit bzw. Rating der Anleihe kann
es dadurch zu mehr oder minder ausgeprigten Schwan-
kungen beim VermégensManagement-Fonds fiir Stiftun-
gen kommen. Allerdings zeichnen sich die selektierten
Zielfondsmanager u.a. durch ein eigenes Risikomanage-
ment aus, so dass die fiir den Anleger relevanten Risiken
stindig tiberwacht und bei Bedarf begrenzt werden.

Wahrungsrisiken

Der Fonds war im Berichtszeitraum ausschlief3lich in auf
Euro lautende Zielfonds investiert. Da die ausgewéhlten
Zielfonds jedoch Anlagen in Fremdwihrungen tatigen
koénnen, sind Fremdwéhrungsrisiken nicht ausgeschlos-
sen. Allerdings zeichnen sich die selektierten Zielfonds-
manager durch ein eigenes Risikomanagement aus, so
dass die fiir den Anleger relevanten Risiken stindig {iber-
wacht und bei Bedarf begrenzt werden.

Sonstige Marktpreisrisiken

Neben den bereits erwdhnten Zinsanderungsrisiken be-
standen weitere Marktpreisrisiken durch gehaltene Ziel-
fonds mit Aktienanlagen. Allerdings achten wir bei der
Auswahl der Zielfonds u.a. darauf, dass ein striktes Risi-
komanagement besteht, so dass die fiir den Anleger re-
levanten Risiken stdndig tiberwacht und bei Bedarf be-
grenzt werden.

Im Ubrigen werden alle Zielfonds auch im Hinblick auf
die Einhaltung ihrer Anlagepolitik kontrolliert. Bei Be-
darf werden Zielfonds ausgetauscht. Derivate werden im
VermégensManagement-Fonds fiir Stiftungen nicht ein-
gesetzt.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als Gefahr von Verlus-
ten definiert, die in Folge von Unangemessenheit oder
Versagen von internen Verfahren und Systemen, Men-
schen oder aufgrund externer Ereignisse eintreten, ein-
schlieSlich Rechtsrisiken. Entsprechend den aufsichts-
rechtlichen Vorgaben hat die Gesellschaft eine unabhén-
gige Compliance-Funktion eingerichtet, die darauf aus-
gelegt ist, die Angemessenheit und Wirksamkeit der sei-
tens der Gesellschaft zur Einhaltung externer und inter-
ner Vorgaben eingerichteten Mafinahmen und Verfah-
ren zu iiberwachen und regelméaflig zu bewerten und so-
mit die operationellen Risiken méoglichst gering zu hal-
ten. Zudem wird die Ordnungsmafligkeit saimtlicher rele-
vanter Aktivititen und Prozesse durch die Interne Revisi-
on iiberwacht. Ausgelagerte Bereiche sind in die Uberwa-
chung einbezogen. Im Berichtszeitraum kam es zu keinen
besonderen Vorkommnissen hinsichtlich der permanent
bestehenden operationellen Risiken.

Liquiditatsrisiken

Aufgrund der Grofle der Mirkte, in die die ausgewdhl-
ten Zielfonds investieren, und der hohen Zahl der Markt-
teilnehmer ist davon auszugehen, dass diese ihre gehalte-
nen Wertpapiere zu nahezu jedem Zeitpunkt zu einem
angemessenen Verkaufserlos verduflern konnen, so dass
auch die Liquiditat der Zielfonds selbst gewéhrleistet ist.
Im Berichtszeitraum war keine Einschriankung der Liqui-
ditdt des VermogensManagement-Fonds fiir Stiftungen
festzustellen.

Bonitits- und Adressenausfallrisiken

Die von den Zielfonds gehaltenen Anleihen unter-
liegen Bonitdts- und Adressenausfallrisiken. Durch
die Streuung der Anlagen sowohl auf Ebene des
VermogensManagement-Fonds fiir Stiftungen als auch
auf Ebene der Zielfonds wird zunéchst schon eine Redu-
zierung dieses Risikos erreicht. Wie zudem bereits dar-
gestellt, wird von uns im Rahmen der Zielfondsauswahl
darauf geachtet, dass durch ein striktes Risikomanage-
ment samtliche fiir die Anleger relevanten Risiken stan-
dig tiberwacht und bei Bedarf begrenzt werden.




Tatigkeitsbericht

4. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum Ende des Berichtszeitraumes wurde die Auslage-
rung des Portfoliomanagements auf die LRI Invest S.A.
beendet und durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft
selber iibernommen. Weitere wesentliche Ereignisse fiir
den VermégensManagement-Fonds fiir Stiftungen waren
im Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

Anteilklasse [ Anteilklasse R Gesamtfonds
EUR EUR EUR
I.  Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 213,39 1.560,37 1.773,76
2. Ertrdge aus Investmentanteilen 27.576,35 174.330,83 201.907,18
3. Sonstige Ertrage 1.417,87 10.388,85 11.806,72
davon Bestandsprovisionen 1.417,87 10.388,84 11.806,71
Summe der Ertrige 29.207,61 186.280,05 215.487,66
II.  Aufwendungen
1. Verwaltungsvergiitung -5.734,00 -83.928,81 -89.662,81
2. Verwahrstellenvergiitung -1.383,91 -10.135,32 -11.519,23
3. Priifungs- und Veréffentlichungskosten -1.433,19 -10.500,38 -11.933,57
4. Sonstige Aufwendungen -750,48 -5.499,91 -6.250,39
davon Fremde Depotgebiihren -125,40 -918,60 -1.044,00
davon Verwahrentgelt -457,56 -3.353,53 -3.811,09
davon BaFin Gebiithren -118,76 -870,05 -988,81
Summe der Aufwendungen -9.301,58 -110.064,42 -119.366,00
III.  Ordentlicher Nettoertrag 19.906,03 76.215,63 96.121,66
IV.  Verduflerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 2.172,68 15.929,15 18.101,83
2. Realisierte Verluste -20.266,37 -148.591,43 -168.857,80
Ergebnis aus Verdauflerungsgeschiften -18.093,69 -132.662,28 -150.755,97
V.  Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.812,34 -56.446,65 -54.634,31
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne -134.392,22 -757.117,55 -891.509,77
2. Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste -193.894,40 -1.082.286,59 -1.276.180,99
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -328.286,62  -1.839.404,14 -2.167.690,76
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres -326.474,28  -1.895.850,79  -2.222.325,07
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Entwicklung des Sondervermdogens

Anteilklasse I
EUR

Anteilklasse R
EUR

Gesamtfonds
EUR

I. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres 2.847.064,79 15.627.518,08 18.474.582,87
1. Ausschiittung fir das Vorjahr -27.573,00 -157.937,00 -185.510,00
2. Zwischenausschiittung -19.537,50 -117.511,50 -137.049,00
3. Mittelzu-/abfluss (netto) -651.700,82 -176.067,10 -827.767,92
a) Mittelzufliisse aus Anteilsschein-Verkaufen 12.196,18 61.607,19
b) Mittelabfliisse aus Anteilsschein-Riicknahmen -663.897,00 -237.674,29
4. Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich -5.870,00 -1.804,23 -7.674,23
5. Ergebnis des Geschiftsjahres -326.474,28 -1.895.850,79 -2.222.325,07
davon Nettoverdnderung der nichtrealisierten Gewinne -134.392,22 -757.117,55
davon Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste -193.894,40  -1.082.286,59
II.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 1.815.909,19 13.278.347,46  15.094.256,65
Verwendung der Ertrige des Sondervermogens
Berechnung der Ausschiittung (Anteilklasse I)
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 86.220,43 4,126
1. Vortrag aus dem Vorjahr 84.408,09 4,039
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.812,34 0,087
II.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 51.010,93 2,441
1. Vortrag auf neue Rechnung 51.010,93 2,441
III. Gesamtausschiittung und Steuerabzug 35.209,50 1,685
1. Zwischenausschiittung 19.537,50 0,935
2 Endausschiittung 15.672,00 0,750
Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschiftsjahren (Anteilklasse I)
Geschiftsjahr Fondsvermagen am Ende des Geschiftsjahres Anteilswert
31.12.2022 EUR 1.815.909,19 EUR 86,90
31.12.2021 EUR 2.847.064,79 EUR 100,64
31.12.2020 EUR 3.922.629,61 EUR 97,31
31.12.2019 EUR 6.037.521,80 EUR 97,09
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Verwendung der Ertrige des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschiittung (Anteilklasse R)

insgesamt
EUR

je Anteil
EUR

I.  Fiir die Ausschiittung verfiigbar 326.118,37 2,093
1. Vortrag aus dem Vorjahr 382.565,02 2,455
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -56.446,65 -0,362
II.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 91.726,12 0,589
1. Vortrag auf neue Rechnung 91.726,12 0,589
ITI. Gesamtausschiittung und Steuerabzug 234.392,25 1,504
1. Zwischenausschiittung 117.511,50 0,754
2 Endausschiittung 116.880,75 0,750
Vergleichende Ubersicht mit den letzten Geschiftsjahren (Anteilklasse R)
Geschiftsjahr Fondsvermogen am Ende des Geschiftsjahres Anteilswert
31.12.2022 EUR 13.278.347,46 EUR 85,20
31.12.2021 EUR 15.627.518,08 EUR 99,00
31.12.2020 EUR 14.650.968,13 EUR 96,04
31.12.2019 EUR 13.084.184,07 EUR 96,12
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Vermogensiibersicht zum 31. Dezember 2022

Wirtschaftliche Gewichtung Geographische Gewichtung
I.  Vermogensgegenstinde 100,14 % 100,14 %
1. Wertpapier—Investmentanteile 95,32 % 95,32 %
2. Bankguthaben/Geldmarktfonds 4,82 % 4,82 %
II. Verbindlichkeiten -0,14 % -0,14 %
III. Fondsvermogen 100,00 % 100,00 %

Die Angabe der wirtschaftlichen und geographischen Gewichtung entfillt, sofern nicht angegeben.
Durch Rundungen bei der Berechnung des Prozentanteils am Nettoinventarwert konnen geringe Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung im Detail

Kiufe / Zuginge % des
Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Bestand Verkiufe / Abginge Kurs Kurswert Fonds-
ISIN/ VWG bzw. Wihrung 31.12.2022 im Berichtszeitraum in Wihrung in EUR vermogens
Wertpapiervermogen 14.388.292,84 95,32
Investmentanteile 14.388.292,84 95,32
Gruppenfremde Investmentanteile
FvS-Foundation Defensive Act. au Port. [ EUR STK 24.873 24.873 EUR 92,8200 2.308.711,86 15,30
LU2243568628 / 0,78 % 0
Kapital Plus Inhaber-Anteile I (EUR) STK 1.926 425 EUR 1.087,2600 2.094.062,76 13,87
DE0009797613 / 0,45 % 0
MEAG FairReturn Inhaber-Anteile I STK 35.310 0 EUR 46,6700 1.647.917,70 10,92
DEO000AORFJW6 / 0,60 % 0
ODDO BHF Polaris Moderate Inhaber-Anteile DI-EUR STK 1.384 1.384 EUR 988,9400 1.368.692,96 9,07
DE000A2P5QA0 /0,65 % 0
Phaidros Funds-Conservative Inhaber-Anteile D o.N. STK 18.738 0 EUR 120,1600 2.251.558,08 14,92
LU0948471684 / 0,55 % 0
Siemens Balanced Inhaber-Anteile STK 119.116 40.686 EUR 19,2300 2.290.600,68 15,18
DE000AOKEXMS6 / 0,30 % 0
Tbf Global Income Inhaber-Anteile I STK 146.720 0 EUR 16,5400 2.426.748,80 16,08
DE0009781997 / 1,25 % 0
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Gattungsbezeichnung
ISIN/ VWG

Stiick, Anteile
bzw. Wihrung

Bestand
31.12.2022

Kiufe / Zugiinge
Verkiufe / Abginge
im Berichtszeitraum

Kurs
in Wihrung

Kurswert
in EUR

% des
Fonds-
vermdgens

Andere Vermogensgegenstinde

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:
Verwahrstelle

Sonstige Verbindlichkeiten

Riickstellungen aus Kostenabgrenzung

Fondsvermogen

Anteilswert Anteilklasse I

Umlaufende Anteile Anteilklasse I

Anteilswert Anteilklasse R

Umlaufende Anteile Anteilklasse R

EUR

EUR

727.326,88

-21.363,07

727.326,88 4,82

727.326,88 4,82

-21.363,07 -0,14

-21.363,07 -0,14

EUR 15.094.256,65 100,00
EUR 86,90
STK 20.896
EUR 85,20
STK 155.841
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung
erscheinen

Gattungsbezeichnung Stiick, Anteile Kaufe Verkiufe
ISIN / VWG bzw. Wahrung Zuginge Abginge
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Flossbach v.Storch-Mul.As.Def. Inhaber-Anteile I STK 0 18.339
LU0323577840 / 0,78 %

ODDO BHF Werte Fonds Inhaber-Anteile STK 0 10.687
DE0007045148 / 0,65 %

SALytic Stiftungsfonds AMI Inhaber-Anteile I STK 0 49.744
DEO000ATWZ0S9 / 0,53 %
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Anhang zum gepriiften Jahresbericht per 31. Dezember 2022

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstinde

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Wertpapiere und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind, werden, sofern vorhanden, grundsitzlich mit
handelbaren Kursen bewertet.

Die Bewertung von verzinslichen Wertpapieren, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, welche nicht an einer
Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachli-
chen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mittels externer Modellkurse, z.B. Broker Quotes, bewertet. In

begriindeten Ausnahmefillen werden interne Modellkurse verwendet, die auf einer anerkannten und geeigneten Metho-
dik beruhen.

Sonstige Wertpapiere und Derivate, fiir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bewertet.

Anteile an Investmentvermdgen werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern keine anderen
Angaben unterhalb der Vermogensaufstellung erfolgen.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Sonstige Vermogensgegenstande werden zum Nennwert und Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag bewer-
tet.

Erlduterungen zur Vermogensaufstellung

Die Anzahl der umlaufenden Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes und der Anteilswert sind unterhalb der Vermo-
gensaufstellung angegeben.

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Inlédndische Vermogenswerte Kurse per 29. Dezember 2022
Alle anderen Vermégenswerte Kurse per 29. Dezember 2022
Devisen Kurse per 30. Dezember 2022
Kapitalmafinahmen:

Alle Umsitze, die aus Kapitalmafinahmen hervorgehen (technische Umsitze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Erlduterungen zur Ertrags- und Aufwandsrechnung

Die Aufgliederung wesentlicher sonstiger Ertrige und sonstiger Aufwendungen erfolgt im Rahmen der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung.

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Ge-
schaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansitze der Vermogensgegenstidnde mit den jeweiligen historischen
Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewin-
ne einfliefSen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieffen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschiftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschifts-
jahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermdgen gemif3 der Derivatever-
ordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens:

iBoxx € Sovereigns Eurozone All Mat (TR) 80,00 %
EURO STOXX 50 (NR) (DS) 20,00 %

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko:

Kleinster potenzieller Risikobetrag 1,610000 %
Grofiter potenzieller Risikobetrag 2,910000 %
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,440000 %

Unter dem potenziellen Risikobetrag fiir das Marktrisiko im Sinne des qualifizierten Ansatzes der Derivateverordnung
versteht man das Risiko, das sich aus einer statistisch sehr ungiinstigen Entwicklung von Marktparametern fiir das Invest-
mentvermogen ergibt. Die Messung erfolgt anhand des Value-at-Risk (VaR), d. h. dem potenziellen Verlust, der innerhalb
eines gegebenen Zeitraums mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit nicht tiberschritten wird. Die Risikokennzahlen wur-
den fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022 auf der Basis des Historische-Simulation-Ansatzes mit
den Parametern 99% Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobach-
tungszeitraums von einem Jahr berechnet. Der potenzielle Marktrisikobetrag des Investmentvermdégens ist limitiert auf
das Zweifache des potenziellen Marktrisikobetrags des derivatefreien Vergleichsvermdgens.

Angaben zu Derivaten und Wertpapier-Finanzierungsgeschiften gem. § 37 Abs. 1 und 2 DerivateV:

- Die Angaben gem. § 37 Abs. 1 DerivateV entfallen, da zum Geschiftsjahresende keine entsprechenden Geschifte
offen waren.

- Die Angaben gem. § 37 Abs. 2 DerivateV entfallen, da im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschifte getatigt wurden.

Angaben iiber den im Berichtszeitraum genutzten Umfang des Leverage (§ 37 Abs. 4 DerivateV):

Durchschnittlicher Umfang des Leverage (Brutto-Summe der Nominalwerte) 0,93

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhoht. Fiir die Angabe des
Umfangs des Leverage wird das Anlagevolumen (einschl. des anzurechnenden Wertes der Derivate) auf die Hohe des
Fondsvermdégens bezogen. Bei Ermittlung des Umfangs des Leverage nach der Bruttomethode werden Derivate unab-
héngig vom Vorzeichen addiert (Brutto-Anrechnung). Der Umfang des Leverage nach der Bruttomethode ist mithin
kein Indikator tiber den Risikogehalt des Investmentvermogens.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote (synthetisch) Anteilklasse I 1,12 %
Anteilklasse R 1,44 %

14



VermodgensManagement-Fonds fur Stiftungen

Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio TER) driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen
Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger erfolgsabhédngiger Vergii-
tung) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Der Aufwandsausgleich fiir
die angefallenen Kosten wird nicht berticksichtigt. Da das Sondervermdgen mehr als 10% seiner Vermogenswerte in an-
dere Investmentvermégen (,,Zielfonds®) anlegen kann, fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an,
die bei der Ermittlung der TER anteilig berticksichtigt werden. Die Berechnungsweise entspricht der gemaf} der CESR
Guideline 10-674 in Verbindung mit der EU-Verordnung 583/2010 empfohlenen Methode.

Die Betrige der Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlige im Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 fiir den Erwerb
und die Riiccknahme von Anteilen an Zielfonds betragen:

Ausgabeaufschlige 0,00 EUR
Riicknahmeabschlage 0,00 EUR

Die Verwaltungsvergiitungssatze fiir die am Berichtstag im Bestand befindlichen Sondervermégen und die Sondervermo-
gen, die im Berichtszeitraum ge- und verkauft wurden, sind in der Vermogensaufstellung bzw. der Auflistung der wihrend
des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, aufge-
fithrt. Das Zeichen ,,+“ bedeutet, dass ggf. eine erfolgsabhiangige Vergiitung berechnet werden kann. Die Angaben zu den
Verglitungssitzen wurden Wertpapierinformationssystemen wie WM Datenservice und anderen Wertpapierinformati-
onsportalen wie Morning Star und Onvista entnommen.

Transaktionskosten 675,00 EUR

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Verduflerung der
Vermogensgegenstinde des Sondervermogens)

Anteile von Investmentfonds der WARBURG INVEST werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken, Finanz-
dienstleistern, Maklern und anderen befugten dritten Personen erworben. Der Zusammenarbeit mit diesen Dritten liegt
zumeist eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die festlegt, dass die WARBURG INVEST den Dritten fiir die Vermitt-
lung der Fondsanteile eine bestandsabhéngige Vergiitung zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise
zusteht. Die bestandsabhéngige Vergiitung zahlt die WARBURG INVEST aus den ihr zustehenden Verwaltungsvergiitun-
gen, d.h. aus ihrem eigenen Vermogen.

Im Geschiftsjahr vom 01.01.2022 bis 31.12.2022 erhielt die Kapitalverwaltungsgesellschatt WARBURG INVEST fiir das
Sondervermdgen keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten
Vergiitungen und Aufwendungserstattungen.

Angaben zu Anteilklassen:

Anteilklasse T Anteilklasse R
Wihrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung p.a. 0,30 % 0,60 %
Ausgabeaufschlag 0,00 % 2,50 %
Mindestanlagesumme EUR 50.000,00 EUR 0,00
Ertragsverwendung ausschiittend ausschiittend

Angaben zur SFTR Verordnung 2015/2365

Die Angaben gem. SFTR Verordnung 2015/2365 entfallen, da im Berichtszeitraum keine Geschéfte im Sinne dieser Verord-
nung getatigt wurden.

Hinweis an die Anleger

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitdten.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Anzahl Mitarbeiter: 32 (inkl. Geschiftsleiter) Stand: 31.12.2021
Geschiftsjahr: 01.01.2021 - 31.12.2021 EUR EUR EUR

Fixe Vergiitung Variable Vergiitung Gesamt Vergiitung*
Gesamtsumme der gezahlten Mitarbeitervergiitung im abgelaufenen Geschiftsjahr 3.486.700,31 810.000,00 4.296.700,31
Vergiitungen an Geschiftsleiter, Risikotrdger, Mitarbeiter mit Kontrollfunktion und Mitarbeiter in 3.092.809,99

derselben Einkommensstufe

davon Geschiftsleiter 821.728,80
davon andere Risikotrager 532.761,56
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktion 364.021,78
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe 1.374.297,85

*Von den Investmentvermdgen wurden keine direkten Zahlungen an Mitarbeiter geleistet

Vergiitungsgrundsitze der Gesellschaft

WARBURG INVEST unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hin-
blick auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die detaillierte Ausgestaltung hat die WARBURG INVEST in Vergiitungs-
grundsitzen geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergiitungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Ein-
gehung iiberméfliger Risiken sicherzustellen.

WARBURG INVEST Kapitalverwaltungsgesellschaft ist von der Gréflenordnung eine kleinere Kapitalverwaltungsgesellschaft
und weist hinsichtlich der internen Organisation sowie der Art und des Umfangs der verwalteten Investmentvermogen und
getdtigten Wertpapiergeschifte eine geringe Komplexitit auf. Die Einschétzung der geringen Komplexitdt im Bereich der
internen Organisation beruht auf dem Sachverhalt, das WARBURG INVEST eine klassische interne Organisationsstruk-
tur einer Kapitalverwaltungsgesellschaft aufweist mit den beiden Hauptfunktionen Portfoliomanagement und Risikocontrol-
ling. In Bezug auf die verwalteten Investmentvermogen und die getitigten Wertpapiergeschifte ist eine geringe Komplexitat
der WARBURG INVEST gegeben, weil es sich in der weit iiberwiegenden Anzahl der verwalteten Investmentvermégen um
OGAW oder um Spezial - AIF mit festen Anlagebedingungen handelt, deren Anlagebedingungen sich stark an die Rahmen-
bedingungen zu OGAW anlehnen. Sowohl die vorgenannten Typen von Investmentvermdgen als auch die anderen Typen
(Gemischte Investmentvermogen, Sonstige Investmentvermégen) sowie die Finanzportfolioverwaltungsmandate investieren
dabei in klassische Vermogensgegenstinde und damit aktuell nicht in Vermogensgegenstinde mit nennenswerter komplexer
Struktur.

Die Vergiitungsgrundsitze gelten fiir alle Mitarbeiter und Geschéftsfithrer der Gesellschaft. Durch das Vergiitungssystem sol-
len keine Anreize geschaffen werden, iibermaflige Risiken auf Ebene der verwalteten Investmentvermdgen bzw. Finanzport-
folioverwaltungsmandate oder auf Gesellschaftsebene einzugehen. Vielmehr soll eine Kontrollierbarkeit der operationalen
Risikokomponenten verbunden mit festgelegten Zustiandigkeiten erreicht werden.

Die Geschiftsfithrung der WARBURG INVEST legt die allgemeinen Grundsitze der Vergiitungspolitik fest, tiberpriift diese
regelmiflig und ist fiir deren Umsetzung sowie gegebenenfalls notwendige Anpassungen verantwortlich. Der Aufsichtsrat der
WARBURG INVEST beaufsichtigt die Geschiftsfithrung bei der Umsetzung und stellt sicher, dass die Vergiitungsgrundsétze
mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar sind. Weiterhin stellt der Aufsichtsrat sicher, dass bei der Ge-
staltung und der Umsetzung der Vergiitungsgrundsitze und -praxis die Corporate-Governance-Grundsitze und -strukturen
der WARBURG INVEST eingehalten werden.
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Angaben zur Hohe der Vergiitung

Ein Teil der Mitarbeiter der WARBURG INVEST erhilt eine Vergiitung in entsprechender Anwendung des Gehaltstarifver-
trags fiir das private Bankgewerbe. Alle anderen Mitarbeiter erhalten eine einzelvertraglich vereinbarte feste Vergiitung. Ne-
ben der festen Vergiitung konnen Mitarbeitern variable Vergiitungen in Form von Sonderzahlungen gewahrt werden. Diese
werden von der Geschiftsfiihrung nach Ermessen festgelegt.

Die Vergiitungen von Geschiftsleitern der WARBURG INVEST richten sich nach den jeweils geltenden vertraglichen Ver-
einbarungen. Die Geschiftsleiter erhalten eine einzelvertraglich vereinbarte fixe Vergiitung, auflerdem kénnen ihnen variable
Vergiitungen in Form von Sonderzahlungen gewahrt werden, die nach Ermessen vom Aufsichtsrat festgelegt werden.

Der Gewihrung einer erfolgsabhdngigen Vergiitung liegt insgesamt eine Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden
Mitarbeiters, seiner Abteilung als auch des Gesamtergebnisses der Gesellschaft zugrunde. Bei der Bewertung der individuel-
len Leistung werden finanzielle wie auch nicht finanzielle Kriterien beriicksichtigt. Variable Vergiitungselemente sind nicht an
die Wertentwicklung der verwalteten Investmentvermdgen bzw. Finanzportfolioverwaltungsmandate gekoppelt. Die Auszah-
lung der variablen Vergiitung erfolgt unter Anwendung des Proportionalitdtsgrundsatzes ausschliefSlich monetdr und nicht
verzogert. Grundsitzlich betragt die variable Vergiitung nicht mehr als 40 % der fixen Vergiitung fiir einen Mitarbeiter.

Vergiitungsbericht und jahrliche Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die Geschiftsfithrung erstellt jahrlich einen Vergiitungsbericht in Zusammenarbeit mit dem Personalbereich, dem Leiter des
Risiko Controllings und dem Chief Compliance Officer. Auf Basis des Vergiitungsberichtes iiberpriift der Aufsichtsrat jahrlich
die Umsetzung und ggf. Aktualisierung der Vergiitungsgrundsatze. Besonderes Augenmerk legt der Aufsichtsrat dabei auf die

Einhaltung eines angemessenen Verhéltnisses zwischen dem Anteil der festen Vergiitung und dem flexiblen Anteil.

Zusitzlich fithrt die Interne Revision der Gesellschaft eine unabhéngige Priifung der Gestaltung, der Umsetzung und der
Wirkungen der Vergiitungsgrundsitze der WARBURG INVEST durch.

Im Rahmen der Uberpriifung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Abweichungen von den festgelegten Vergiitungs-
grundsitzen.

Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Es haben sich gegeniiber dem Vorjahr keine wesentlichen Anderungen ergeben.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall (Portfoliomanagement)

LRI Invest S.A., Munsbach (Luxemburg)

Die WARBURG INVEST zahlt keine direkten Vergiitungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat fiir das Geschiftsjahr 2022 folgende Information
selbst veroftentlicht bzw. uns zur Verfiigung gestellt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens 12.922.688,09 EUR
gezahlten Mitarbeitervergiitung
davon feste Vergiitung 11.661.775,22 EUR
davon variable Vergiitung 1.260.912,87 EUR
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen 0,00 EUR
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 130
WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
Hamburg, den 19. April 2023 Die Geschiftsfithrung
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Vermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers
An die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens VermogensManagement-Fonds fiir Stiftungen - bestehend aus dem T4-
tigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der Vermdgensiibersicht und der Ver-
mogensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht
iber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wiahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in
allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) und den einschldgigen euro-
péischen Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiéfliger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Un-
sere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir
die Priifung des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der WARBURG INVEST KAPI-
TALANLAGEGESELLSCHAFT MBH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH sind verantwortlich fiir die
Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschldgigen européischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsichlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen)
oder Irrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und
Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung
einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfithrung des
Sondervermdogens durch die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfithrung des Sondervermégens, sofern einschlégig, an-
zugeben.

Der Aufsichtsrat der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ist verantwortlich fiir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH zur Aufstellung
des Jahresberichts des Sondervermdogens.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafiiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwar-
tet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemaf3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fithren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das
Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlun-
gen kollusives Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das
Auflerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

o gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Prii-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prii-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH abzu-
geben.

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGE-
SELLSCHAFT MBH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhédngenden Angaben.

o ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfithrung des Sonderver-
mogens durch die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen
Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass das Sondervermogen
durch die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH nicht fortgefiihrt wird.

o beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieSlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européischen Verordnungen erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermoégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefSlich etwaiger bedeutsamer Méngel im internen Kontrollsystem, die wir

wihrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 20. April 2023

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Zemke Butte
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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