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Impressum

Gesellschaft:

Nomura Asset Management
Europe KVG mbH

GrafstraBe 109

60487 Frankfurt am Main
Telefon +49 (0)69 153093 020
Telefax +49 (0)69 153093 900

E-Mail info@nomura-asset.eu
Website www.nomura-asset.eu

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:

EUR 14,608 Mio.
Eigenmittel:

EUR 12,497 Mio.
(Stand: 31.03.2024)

Griindungsdatum: 25.08.1988
Handelsregister Frankfurt am Main
HRB 29391

Steuernummer: 047 221 36017
ID-Nummer: DE811734719

Geschéftsfiihrer:
Magnus Fielko (Sprecher)
Peter Ball

Dr. Recai Giinesdogdu

Wirtschaftsprufer:

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

The Squaire
Am Flughafen
60549 Frankfurt am Main

Zusténdige Aufsichtsbehdrde:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Graurheindorfer StraBe 108
53117 Bonn

Gesellschafter:

Nomura Asset Management Co. Ltd.
Tokyo (100%)

2-2-1 Toyosu, Koto-ku,

Tokyo 135-0061 Japan

Aufsichtsrat:

Kenichi Suzuki, Vorsitzender,

CEO der Nomura Asset Management
U.K. Limited

Yuichi Nomoto, stellv. Vorsitzender,

President und CEO der

Nomura Asset Management U.S.A. Inc.

sowie Board of Director der Nomura Corporate
Research and Asset Management Inc.

Gerhard Wiesheu, Partner,

B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA

sowie Mitglied des Vorstandes B. Metzler seel.
Sohn & Co. Holding AG

Anlageausschuss des Fonds:
Frank Appel, Vorsitzender

Magnus Fielko, stellv. Vorsitzender
Huy Anh Dinh

Verwahrstelle:

The Bank of New York Mellon SA/NV
Asset Servicing
Friedrich-Ebert-Anlage 49

60327 Frankfurt am Main

Gezeichnetes Kapital:
EUR 1.754.386.000
Eingezahltes Kapital:
EUR 1.754.386.000
Regulatorisches Kapital:
EUR 3.929.000.000
(Stand: 31.12.2023)

Ergénzende Angaben fir den
Vertrieb in Osterreich:

Steuerliche Vertretung in Osterreich
Ernst & Young Steuerberatungs- und

Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

Wagramer StraBe 19
A-1220 Wien

Zahistelle/Vertriebsstelle in Osterreich
UniCredit Bank Austria AG
Schottengasse 6-8

A-1010 Wien
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Entwicklung Anteilwert, Anteilabsatz und Fondsvermogen

Wertentwicklung Fonds

Wertentwicklung in %

Fonds in Euro 31.03.2023 31.03.2024 Ausschittung Datum 01.04.2023 bis 31.03.2024
Nomura Real Return Fonds - Class R/ EUR 507,70 483,03 4,95 06.07.2023 - 3,88%
Nomura Real Return Fonds - Class | / EUR 90,99 86,98 0,80 06.07.2023 - 3,52%
Nomura Real Return Fonds - Class | / USD 104,53 USD 101,32 USD 1,55 06.07.2023 - 1,56%

Wertentwicklung Kapitalmdrkte

Wertentwicklung in %

Index in Euro 31.03.2023 31.03.2024 01.04.2023 bis 31.03.2024
Bloomberg World Government Inflation Linked Bond Index Euro Hedged 240,04 235,79 - 1,77%
Bloomberg World Government Inflation Linked Bond Index Euro Hedged 240,04 235,79 - 1,77%
Bloomberg World Government Inflation Linked Bond Index USD Hedged 368,08 USD 369,18 USD + 0,30%

Anteilabsatz 01.04.2023 bis 31.03.2024

Fond Anteilumlauf Fondsvolumen Nettomittelaufkommen

o in Stiick in TEUR in TEUR
Nomura Real Return Fonds - Class R/ EUR 64.416 31.115 - 9.088
Nomura Real Return Fonds - Class | / EUR 218.822 19.034 - 626
Nomura Real Return Fonds - Class | / USD 100 9 0

N 0 A\U R A Nomura Asset Management Europe KVG mbH, Jahresbericht zum 31.03.2024 4



Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Tatigkeitsbericht

Riickblick

Die restriktive Geldpolitik der Notenbanken in den Industrienationen
wurde angesichts der zwar insgesamt riicklaufigen, aber dennoch ho-
hen Inflationsraten fortgefiihrt. Inflationsgeschiitzte und nominale
Staatsanleihen haben sich in der Berichtsperiode deshalb insgesamt
negativ entwickelt. Gemessen am Vergleichsindex Bloomberg World
Government Inflation-Linked All Maturities (EUR hedged) haben inflati-
onsindexierte Anleihen zwischen dem 31.03.2023 und dem 31.03.2024
1,8 % verloren, der Nettoertrag des Nomura Real Return (Anteilsklasse
R-EUR) belauft sich fir den gleichen Zeitraum auf -3,9 %. Der Bloom-
berg World Comparator Inflation Linked Bonds All Maturity (EUR
hedged), der nominale Vergleichsanleihen abbildet, weist dagegen ei-
nen kleineren Verlust in Héhe von 0,9 % aus. Inflationsgeschiitzte An-
leihen hatten damit gegeniiber nominalen Pendants das Nachsehen.

Die Inflation hat ihren Normalisierungsprozess wahrend der Berichtspe-

riode auf beiden Seiten des Atlantiks fortgesetzt, die Disinflation ist aber
teilweise langsamer verlaufen als von den Notenbanken und Markiteil-
nehmern erwartet wurde. In den USA ist die Verbraucherpreisinflation
von 5,0 % zu Beginn der Berichtsperiode auf 3,0 % im Juni gefallen,
dem niedrigsten Stand seit 2021. Zuletzt hat die US-Inflation entgegen
der Erwartungen wieder zugelegt und liegt Stand Mérz dieses Jahres
bei 3,5 %. Diesseits des Atlantiks ist die Inflation im Vereinigten Konig-
reich in der zweiten Halfte des Berichtszeitraums zwar kontinuierlich
gesunken, mit 4,3 % (Stand Marz) ist die Wachstumsrate des Retail
Price Index (RPI) noch deutlich erhéht. Derweil hat sich die Inflation im
Euroraum seit dem Jahresbeginn auf 2,4 % verringert (Stand Marz),
nachdem sie zuvor im Winter aufgrund steigender Energiepreise erneut
angestiegen war. Die Teuerungsdynamik hat sich in den letzten Schrit-
ten des Disinflationsprozesses als hartnackig erwiesen, gerade die ro-
busten Arbeitsmérkte bremsten {iber das Lohnwachstum den Inflations-

Nomura Real Return Fonds - Class R / EUR vs. Benchmark - 31.03.2023 = 100
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(EZB)) angehoben und seitdem auf diesen Standen belassen (Stand
Mérz). Notenbank-sprecher betonten die bestehenden Inflationsrisiken
und ihre Datenabhéngigkeit, was zu einer sehr volatilen Entwicklung
der Markterwartungen hinsichtlich einer geldpolitischen Zinswende
fihrte. Fur die USA preiste der Terminmarkt Anfang Januar noch sechs
Fed-Zinssenkungen fiir das Jahr 2024 ein. Nach der Uberraschend
hohen Inflation im ersten Jahresquartal lag die marktimplizite Erwartung
Ende Mérz dagegen bei nur noch bei zwei bis drei Zinsschritten.

Diesen Vorgaben sind die Anleiheméarkte weitestgehend gefolgt. Die
Renditen 10j. Staatsanleihen aus Deutschland, den USA und dem Ver-
einigten Kénigreich sind bis in das vierte Quartal 2023 angestiegen, ehe
die Aussicht auf eine friihere Zinswende eine Bondrally ausléste und
die Renditen infolgedessen bis zum Jahresende deutlich nachgegeben
haben. 10j. US-Treasuries sind in diesem Zeitraum von ihrem Jahres-
hoch von 5,0 % im Oktober auf 3,9 % gefallen, 10j. Bundesanleihen
und UK-Gilts jeweils von 3,0 % auf 2,0 % bzw. von 4,7 % auf 3,5 %. Bis
Ende Mérz korrigierten die Anleiherenditen angesichts des wiederauf-
kommenden Inflationsdrucks in den USA merklich, per Saldo sind die
Renditen im Berichtszeitraum damit in den USA um 73 Basispunkte, im
Vereinigten Kénigreich um 43 Basispunkte und in Deutschland um ei-
nen Basispunkt gestiegen. Die Renditen inflationsgeschiitzter Anleihen,
die die Realrendite darstellen, sind in Europa starker angestiegen.
Inflationsgeschiitzte Bundesanleihen mit 10j. Laufzeit haben einen
Renditeanstieg von 31 Basispunkten verzeichnet, 10j. Inflationlinker des
Vereinigten Kénigreichs rentieren zum Ende der Berichtsperiode 58
Basispunkte hoher, wohingegen der Renditeanstieg 10j. US-TIPS mit
73 Basispunkten identisch zur Renditeentwicklung nominaler US-
Treasuries ist. Die impliziten Inflationserwartungen, abgeleitet aus der
Renditedifferenz nominaler und inflationsgeschitzter Anleihen, haben
sich fiir den 10j. Laufzeitenbereich leicht zuriickgebildet.

Die Anteilklassen des Nomura Real Return Fonds erzielten im Berichts-
zeitraum die folgenden Wertentwicklungen (netto): Anteilklassen | /
EUR-3,5%, R/EUR-3,9 % und |/ USD -1,6%.

NOMURA

Nomura Asset Management Europe KVG mbH, Jahresbericht zum 31.03.2024 5



Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Anlagepolitik

Der Nomura Real Return Fonds legt in Anleihen von OECD-Landern
oder in von diesen Landern garantierte Anleihen auf weitgehend wah-
rungsgesicherter Basis an, davon zum groBten Teil in inflationsge-
schitzte Anleihen.

Im Investmentprozess werden Unterschiede zwischen realen Renditen
auf wahrungsgesicherter Basis ausgenutzt. Attraktive Renditeniveaus
waren in Australien, Neuseeland und Kanada vorzufinden - inflationsin-
dexierte Anleihen aus diesen Markten wurden tbergewichtet. Kanadas
Gewicht wurde zum Ende der ersten Halfte der Berichtsperiode zu-
néchst reduziert, ehe das kanadische Marktsegment leicht unterge-
wichtet wurde.

Bei der Gewichtung der groBen Marktsegmente wurde das Vereinigte
Kénigreich auf ein Untergewicht reduziert. Dagegen haben wir das Un-
tergewicht in den USA reduziert, aufgrund der aus unserer Sicht an-
sehnlichen realen Renditen, die zwischenzeitlich erreicht wurden.

Auch wurden Bewertungsunterschiede zwischen verschiedenen Lauf-
zeiten ausgenutzt. In den USA haben wir Potenzial bei sehr kurzen und
langeren Laufzeiten hinsichtlich der Inflationserwartungen gesehen, die
wir folglich tibergewichtet haben. Im Euroraum sind wir mit Blick auf das
Zinstisiko vorsichtig geblieben und haben uns entsprechend bei kiirze-
ren Laufzeiten positioniert, die Ubergewichtung bei inflationsgeschiitz-
ten Anleihen unter 5 Jahren Laufzeit wurde beibehalten.

Innerhalb des Euroraums wird das Spreadrisiko zwischen Landern aktiv
gesteuert. Nachdem die Zinsstraffung der EZB im vergangenen Jahr
wohl ihren H6hepunkt erreicht hat, wurde das Gewicht Spaniens erhéht,
wohingegen ltalien auch aufgrund des vergleichsweise schlechten E-
Scores aus Nachhaltigkeitsgriinden weiter untergewichtet bleibt.

Risiken

Das Sondervermdgen wies im Berichtszeitraum ein mit der Benchmark
vergleichbares Marktpreisrisiko aufgrund von Zinsanderungen auf, das
als ,mittel“ zu klassifizieren ist.

Das Sondervermégen war fiir die in Fremdwahrung investierten Anteile
weitestgehend gesichert.

Das Liquiditatsrisiko wurde im Berichtszeitraum konsequent kontrolliert
und ist relativ gering, da es sich um liquide Staatsanleihen handelt.

Ein Adressausfall wurde nicht beobachtet. Das Adressausfallrisiko ist
als sehr gering einzuschatzen.

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum grundsatzlich operatio-
nellen Risiken in den Prozessen der Kapitalverwaltungsgesellschaft
ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes operationelles Risiko aufgewie-
sen.

VeréauBerungsergebnis

Die realisierten Verluste resultieren im Wesentlichen aus Verkéaufen von
Wertpapieren des Emittenten GroBbritannien und Kanada.

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus Verkaufen
von Wertpapieren des Emittenten GroBbritannien und USA.

Ausblick

Der Disinflationsprozess hat im vergangenen Jahr zunachst an Fahrt
aufgenommen. Die teils hartnackigen Inflationsraten deuten jedoch an,
dass der Prozess in seinen letzten Ziigen langwieriger sein diirfte. So
ist in den USA die Gesamtteuerungsrate in den ersten drei Monaten
dieses Jahres kontinuierlich tber den Erwartungen angestiegen. Ein
wesentlicher Treiber dieser Entwicklung ist der US-Arbeitsmarkt, der
sich nach wie vor von seiner robusten Seite zeigt. Der Beschéftigungs-
zuwachs hat jiingst zwar an Dynamik eingebiiBt, um den Inflationsdruck
zu reduzieren, miisste jedoch eine nachhaltige Verlangsamung eintre-
ten, was sich zum jetzigen Zeitpunkt nicht erkennen lasst. So weist die
Lohnentwicklung aufgrund der Beschéftigungsdynamik weiterhin ein
hohes Wachstum auf. Der US-Employment Cost Index, der die Be-
schaftigungskosten in den USA misst, ist im ersten Quartal um 1,2 %
gegeniiber dem Vorquartal angestiegen, zuvor hatte sich die Wachs-
tumsrate tber das Jahr 2023 auf 0,9 % im 4. Quartal zuriickgebildet.

Die Volkswirtschaften im Euroraum und dem Vereinigten Kénigreich
wachsen dagegen weniger dynamisch als die US-Wirtschaft und auch
die Inflationsraten sind seit dem Jahresbeginn riicklaufig, auch wenn sie
sich teilweise langsamer zuriickgebildet haben als erwartet. Fir die

Eurozone erwarten unsere Okonomen zwar eine Fortsetzung der
Inflationsnormalisierung, das EZB-Ziel von 2 % diirfte in diesem Jahr
gemaB der Prognosen jedoch nicht erreicht werden. Unsere
volkswirtschaftliche ~ Abteilung prognostiziert  aufgrund der
divergierenden Entwicklungen eine frilhere Leitzinssenkung im
Euroraum im zweiten Quartal dieses Jahres, wohingegen fiir die USA
erst im dritten Quartal mit einer Zinslockerung gerechnet wird.

Das US-Zinsrisiko erscheint uns vor diesem Hintergrund gréBer als in
Europa, auch wenn sich der merkliche Renditeanstieg seit dem Jah-
reswechsel unserer Einschatzung nach nicht im selben AusmaB fort-
setzen dirfte. GeméaB unserer Hausprognosen dirfte das US-Wirt-
schaftswachstum im weiteren Jahresverlauf stérker ausfallen als der
Marktkonsens erwartet, wahrend unsere Wachstumsprognosen fiir den
Euroraum im Vergleich zur Markterwartung verhaltener ausfallt. Wir
halten deshalb an der vorsichtigen Durationspositionierung in den USA
fest, wohingegen wir uns im Vereinigten Konigreich und in der Euro-
zone perspektivisch eher neutral positionieren. Mittelfristig sehen wir
Potenzial fir fallende Renditen, wobei es hierfiir mehr Klarheit hinsicht-
lich des US-Inflationsausblicks bedarf.

Transparenz bei der Bewertung 6kologischer oder sozialer
Merkmale

Das Investmentvermdgen Nomura Real Return Fonds ist ein Produkt im
Sinne von Artikel 8 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor — ,Offenlegungsverordnung“) und bewirbt 6kologische
und/oder soziale Merkmale in diesem Sinne. Details zu den &kologi-
schen und/oder sozialen Merkmalen und deren Erfiillung im Berichts-
zeitraum finden Sie im Anhang dieses Jahresberichts.
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Vermdgensubersicht

Aufteilung des Fondsvermdgens nach Assetklassen

Assetklasse Betrag Anteil in %
|. Vermbgensgegensténde 50.215.869,91 100,11
1. Anleihen 38.933.538,18 77,62
Verzinsliche Wertpapiere 38.933.538,18 77,62
2. Derivate 98.591,54 0,19
Devisentermingeschéfte 1.006,25 0,00
Futures 97.585,29 0,19
3. Bankguthaben 559.298,14 1,12
Bankguthaben in EUR 162.300,35 0,32
Bankguthaben in EU/EWR Wahrung 17.922,12 0,04
Bankguthaben in nicht EU/EWR Wahrung 379.075,67 0,76
4. Sonstige Vermbgensgegenstande 10.624.442,05 21,18
II. Verbindlichkeiten -57.879,71 -0,11
Sonstige Verbindlichkeiten -57.879,71 -0,11
lll. Fondsvermégen 50.157.990,20 100,00*
* Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der konnen sein.
Nomura Asset Management Europe KVG mbH, Jahresbericht zum 31.03.2024 7
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Vermdgensaufstellung

= 5
ISIN Gattungsbezeichnung i:g:e bzw. 31 g;sztg;g Zuz::;ee/ \j_\e!:g:ﬁtge; Kurs K:Jr:sgjg Fgon(ijess
Wahrung vermogens
im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere 15.420.598,21 30,74

Verzinsliche Weripapiere 15.420.598,21 30,74

EUR 8.968.342,40 17,88

Offantliche Anleihen 8.968.342,40 17,88

DE0001030567 0,100% Bundesrep.Deutschland Inflationsindex 2015(26) * EUR 1.400.000 0 200.000 98,6759 % 1.377.022,95 2,75
FR0011008705 1,850% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2011(27) * EUR 2.000.000 0 500.000 105,0900 % 2.133.839,51 4,25
FR0013410552 0,100% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2019(29) * EUR 2.000.000 2.000.000 0 98,6500 % 1.968.039,83 3,92
FR0013519253 0,100% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2020(26) * EUR 1.300.000 0 0 99,1800 % 1.287.505,20 2,57
ES00000128S2 0,650% Spanien EO-Bonos Ind. Inflacién 2017(27) * EUR 2.200.000 2.200.000 0 100,0718 % 2.201.934,91 4,39
AUD 2.161.279,41 4,31

Offantliche Anleihen 2.161.279,41 431

AUO00XCLWAO6 1,522% Australia, Commonwealth of AD-Infl.Lkd Bonds 2015(40) * AUD 3.000.000 0 0 119,2630 % 2.161.279,41 4,31
DKK 3.032.996,94 6,04

Offantliche Anleihen 3.032.996,94 6,04

DK0009923724 0,100% Danemark, Kénigreich DK-Inflation Lkd Gov.Bds 2018(30) * DKK 23.000.000 23.000.000 0 98,5830 % 3.032.996,94 6,04
GBP 1.257.979,46 2,51

Offentliche Anleihen 1.257.979,46 2,51

GBO00B4PTCY75 0,375% GroBbritannien LS-Inflat.Lkd.Treas.St. 2011(62) * GBP 600.000 0 1.500.000 78,4768 % 459.604,07 0,92
GB00BP9DLZ64 0,125% GroBbritannien LS-Inflat.Lkd. Treas.St. 2014(58) * GBP 670.000 0 1.000.000 72,7148 % 467.695,50 0,93
GBOOBYVP4K94 0,125% GroBbritannien LS-Inflat.Lkd.Treas.St. 2016(56) * GBP 450.000 0 0 73,9589 % 330.679,89 0,66
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

= 5
ISIN Gattungsbezeichnung f\tnli:e bzw. 31 s;szt;;g Zu:::;ee/ \ggz:;z Kurs K:J;SEVS; F{)On(:jess
Wahrung vermogens
im Berichtszeitraum

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 19.239.770,58 38,36

Verzinsliche Weripapiere 19.239.770,58 38,36

AUD 885.506,97 1,77

Offantliche Anleihen 885.506,97 1,77

AUO00OXCLWAV1 0,750% Australia, Commonwealth of AD-Infl.Lkd Bonds 2017(27) * AUD 1.500.000 0 2.000.000 98,1563 % 885.506,97 1,77
CAD 423.963,67 0,84

Offentliche Anleihen 423.963,67 084

CA135087XQ21 3,000% Canada CD-Inflation-Ind. Bonds 2003(36) * CAD 510.000 0 2.210.000 113,9847 % 423.963,67 0,84
usp 17.930.299,94 35,75

Offentliche Anleihen 17.930.299,94 3575

US912810FR42 2,375% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 2004(25) * usD 1.530.000 2.000.000 470.000 99,9093 % 1.414.566,17 2,82
US912810FS25 2,375% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 2004(25) * usb 1.100.000 1.100.000 0 99,5856 % 1.011.964,16 2,02
US912810QV35 0,750% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 2012(42) * usD 4.200.000 0 1.500.000 80,1023 % 2.833.456,42 5,65
US912810RF75 1,375% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 2014(44) * usD 1.300.000 1.300.000 0 88,0356 % 1.013.253,66 2,02
US912810RL44 0,750% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 2015(45) * usD 5.000.000 2.000.000 0 77,0543 % 3.239.279,52 6,46
US912828N712 0,625% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 2016(26) * usb 1.200.000 1.200.000 0 97,1645 % 1.070.245,33 2,13
US9128287J22 0,125% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 2020(25) * usD 4.900.000 4.900.000 0 97,5441 % 4.404.087,19 8,78
US91282CEZ05 0,625% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 2022(32) * usD 400.000 400.000 0 90,8607 % 334.464,61 0,67
US91282CGW55 0,125% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 2023(28) * usb 1.200.000 1.200.000 0 97,2441 % 1.079.647,06 2,15
US91282CCM10 0,125% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 2021(31) * usb 1.900.000 0 0 88,6346 % 1.529.335,82 3,05
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

= 5
ISIN Gattungsbezeichnun f\tr:z:e bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Ff:on(:jess-
9 9 " : 31.03.2024 Zugange Abgénge in EUR ¢
Wahrung vermogens
im Berichtszeitraum

Nichtnotierte Wertpapiere 4.273.169,39 8,52

Verzinsliche Weripapiere 4.273.169,39 8,52

NzD 4.273.169,39 8,52

Offantliche Anleihen 4.275.169,39 852

NZIIBDT005C5 3,048% New Zealand, Government of ND-Inflation Lkd Bds 2017(40) * NzD 6.300.000 0 0 122,4670 % 4.273.169,39 8,52
Summe Wertpapiervermdgen 38.933.538,18 77,62

* Be diesen Wertpapieren handelt es sich um inflationsindexierte Anleihen
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Stiick, Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert % des
Gattungsbezeichnung Markt An“teile bzw. 31.03.2024 Zugange Abgange Kurs in EUR Ff)nds-
Wahrung vermogens
im Berichtszeitraum
Derivate
Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden
handelt es sich um verkaufte Positionen.
Zins-Derivate 97.585,29 0,19
Zinsindex-Terminkontrakte 97.585,29 0,19
FUTURE 10-Year Japanese Gov. Bond Futures 06.24 OSE Anzahl -1 734,15 0,00
FUTURE Euro-Bund-Future 06.24 EUX Anzahl 13 0,00 0,00
FUTURE Long Gilt Futures (No.7) 06.24 ICE Anzahl 44 114.451,14 0,23
FUTURE Long Term Euro OAT Futures 06.24 EUX Anzahl 40 -17.600,00 -0,04
Devisen-Derivate 1.006,25 0,00
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Kauf) 14.820,81 0,03
GBP EUR 04.04.24 oTC GBP 2.050.000,00 6.436,31 0,01
USD EUR 04.04.23 oTC usD 800.000,00 8.384,50 0,02
Devisenterminkontrakte (Verkauf) -13.814,56 -0,03
AUD EUR 04.04.24 oTC AUD -1.880.000,00 -6.150,03 -0,01
CAD EUR 04.04.23 oTC CAD -880.000,00 -3.332,41 -0,01
DKK EUR 04.04.23 oTC DKK -25.550.000,00 3.366,95 0,01
EUR USD 04.04.23 oTC EUR -9.149,00 32,44 0,00
GBP EUR 04.04.23 oTC GBP -4.030.000,00 -7.916,52 -0,02
NZD EUR 04.04.23 oTC NZD -7.620.000,00 71.372,91 0,14
USD EUR 04.04.23 oTC usD -24.950.000,00 -71.187,90 -0,14
Nomura Asset Management Europe KVG mbH, Jahresbericht zum 31.03.2024 1 1
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

i o
Gattungsbezeichnung Markt itni:e bzw. Bestand K%Ufe/ Verk?ufe/ Kurs K%Jrswen F{)On(:jess-
Wahrung 31.03.2024 Zugange Abgénge in EUR vermogens
im Berichtszeitraum

Bankguthaben 559.298,14 1,12
EUR-Guthaben bei: 162.300,35 0,32
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) EUR 162.300,35 162.300,35 0,32
Guthaben in EU/EWR-Wahrungen 17.922,12 0,04
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) DKK 1.621,63 217,41 0,00
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) SEK 204.453,95 17.704,71 0,04
Guthaben in Nicht EU/EWR-Wahrungen 379.075,67 0,76
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) AUD 8.075,20 4.877,95 0,01
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) CAD 2.664,26 1.822,96 0,00
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) GBP 49.257,87 57.614,91 0,12
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) JPY 11.307.814,00 69.181,00 0,14
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) NzZD 59.787,65 33.113,26 0,07
The Bank of New York Mellon SA/NV (Verwahrstelle) usb 229.462,84 212.465,59 0,42
ige Vermd gensténde 10.624.442,05 21,18

Initial Margin EUR 341.868,10 341.868,10 0,68
Sonstige Forderungen EUR 59,80 59,80 0,00
Forderungen aus Anteilscheingeschéften ** EUR 480,43 480,43 0,00
Zinsanspriiche EUR 10.282.033,72 10.282.033,72 20,50
Verbindlichkeiten -57.879,71 -0,11
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

0 9

Gattungsbezeichnung Markt itni:e bzw. Bestand K%ufe/ Verk?ufe/ Kurs K%Jrswen F{)On(:jess-
Wahrung 31.03.2024 Zugange Abgénge in EUR vermbgens

im Berichtszeitraum

Sonstige Verbindlichkeiten -57.879,71 -0,11

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften ** EUR -20.681,50 -20.681,50 -0,04

Verwahrstellenvergiitung EUR -12.633,28 -12.633,28 -0,02

Verwaltungsvergiitung EUR -24.564,93 -24.564,93 -0,05

Fondsvermogen EUR 50.157.990,20 100,00***

Fondsvermogen Antsilsklasse - Class R/ EUR EUR 31.114.668,36

Anteilwert Anteilsklasse - Class R/ EUR EUR 483,03

Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class R/ EUR Stiick 64.416,000

Fondsvermogen Anteilsklasse - Class | / EUR EUR 19.033.940,55

Anteilwert Anteilsklasse - Class | / EUR EUR 86,98

Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / EUR Stiick 218.822,000

Fondsvermogen Antsilsklasse - Class | / USD usb 10.131,79

Anteilwert Anteilsklasse - Class | / USD usb 101,32

Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / USD Stiick 100,000

Noch nicht valutierte Transaktionen.
In den sind auch ile enthalten

Durch Rundung der P t-Anteile bei der kénnen

sein.

NOMURA
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

ISIN Gattungsbezeichnung ::Jt:(le bzw. Zu};irl:;ee/ \:};;2?;/
Wahrung
im Berichtszeitraum

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentantsilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
DE0001030583 0,100% Bundesrep.Deutschland Inflationsindex 2021(33) EUR 500.000 2.200.000
FR0000188799 3,150% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2002(32) EUR 1.800.000 1.800.000
GB00B3Y1JG82 0,125% GroBbritannien LS-Inflat.Lkd.Treas.St. 2012(24) GBP 1.540.000 1.540.000
GB00B85SFQ54 0,125% GroBbritannien LS-Inflat.Lkd.Treas.St. 2012(24) GBP 0 1.800.000
GBOOBYY5F144 0,125% GroBbritannien LS-Inflat.Lkd.Treas.St. 2015(26) GBP 800.000 3.070.000
US912810PS15 2,375% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 2007(27) usb 0 2.600.000

An isierten Markten zug 1e oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Weripapiere
CA135087WV25 4,000% Canada CD-Inflation-Ind. Bonds 1999(31) CAD 0 340.000
CA135087ZH04 1,500% Canada CD-Inflation-Ind. Bonds 2010(44) CAD 0 2.000.000
US91282CCA71 0,125% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 2021(26) usb 0 5.300.000
US91282CEJ62 0,125% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 2022(27) usb 0 1.700.000
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Stiick, . .
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. ZuKZ:fee/ \ﬁ:kz:feé
Wahrung gang gang
im Berichtszeitraum

Volumen in 1.000
Umsatze in Derivaten
{In Opening-Ti g Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte. Bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und
Verkaufe.)
Terminkontrakte
Zinsindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte EUR 68.934
(Basiswert[e]: Long Gilt Futures (No.7), Long Term Euro OAT Futures (8,5-10,5 Jahre), Ten-Year U.S. Treasury Notes Futures, BTP Futures (8,5-
12 Jahre), Euro-Bund-Future (8,5-10,5 Jahre) langfristig
Verkaufte Kontrakte EUR 147.916
(Basiswert[e]: Euro-BOBL-(4,5-5,5) Jahre, U.S.A.Treasury Bond (Long) Futures, Ten-Year U.S. Treasury Notes Futures, Euro-Schatz-(1,75-2,25
J.) kurzfristig, 10-Year Japanese Gov. Bond Futures, Three-Year Commonw. Treas. Bd Futures, Long Term Ultra US Treasury Bd Futures, Two-
Year U.S. Treasury Notes Futures, Long Gilt Futures (No.7)
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
AUD - EUR EUR 32.883
CAD - EUR EUR 34,155
DKK - EUR EUR 14.095
GBP - EUR EUR 111.636
JPY - EUR EUR 5.304
NZD - EUR EUR 46.596
USD - EUR EUR 275.510
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Stiick,

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. ZuKZ:fee/ \gkzafz
Wahrung gang gang
im Berichtszeitraum

Devisenterminkontrakte (Kauf)

AUD - EUR EUR 5.916
CAD - EUR EUR 5.185
GBP - EUR EUR 17.329
DKK - EUR EUR 402
JPY - EUR EUR 25.289
NZD - EUR EUR 4.250
USD - EUR EUR 25.615

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdégens tiber Broker eng verbundener Unternehmen und Personen abgewickelt wurden, betragt 14,53 Prozent. Dies entspricht einem
Volumen von 9.326.298,06 EUR von insgesamt 64.188.748,40 EUR Transaktionen.
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fir den Zeitraum vom 01.04.2023 bis 31.03.2024

Anteilsklasse - Class R/ EUR Gesai:“éng 'TnAE”Le;
|. Ertrdge
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 1.328,39 0,02
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 316.843,66 4,92
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 26.987,54 0,42
Summe der Ertrage 345.159,59 5,36
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -64,51 -0,00
2. Verwaltungsvergiitung -223.856,33 -3,48
3. Verwahrstellenvergiitung -18.500,42 -0,29
4. Prifungs- und Verdffentlichungskosten -18.832,30 -0,29
5. Sonstige Aufwendungen -24.804,64 -0,38
Summe der Aufwendungen -286.058,20 4,44
lll. Ordentlicher Nettoertrag 59.101,39 0,92
IV. VerauBerungsgeschéite
1. Realisierte Gewinne 8.759.851,17 135,98
2. Realisierte Verluste -13.716.256,48 -212,93
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften -4.956.405,31 -76,95
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

-4.897.303,92 -76,03
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 17.142.212,76 266,12
2. Nettoverénderung der nicht realisierten Verluste -13.355.832,03 -207,34
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 3.786.380,73 58,78
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -1.110.923,19 -17,25
Entwicklungsrechnung
Anteilklasse - Class R/ EUR in EUR in EUR
|. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 42.319.155,67
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -393.995,25
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss (netto) -9.087.534,30
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.066.791,63
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -10.154.325,93
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -612.034,57
5. Ergebnis des Geschéaftsjahres -1.110.923,19

davon nicht realisierte Gewinne

17.142.212,76

davon nicht realisierte Verluste

-13.355.832,03

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres

31.114.668,36

NOMURA
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Verwendungsrechnung
. Gesamtwert je Anteil
Anteilklasse - Class R/ EUR in EUR in EUR
Berechnung der Ausschiittung
1. Fiir die Ausschtlittung verfligbar 186.806,40 2,90
1. Vortrag aus dem Vorjahr 4.905.638,72 76,16
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -4.897.303,92 -76,03
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 178.471,60 2,77
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 0,00 0,00
1. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,00
lll. Gesamtausschittung 186.806,40 2,90
1. Endausschiittung 186.806,40 o 2,90
Vergleichende Ubersicht Giber die letzten drei Geschéaftsjahre
Anteilklasse - Class R/ EUR Fondsvermégen Anteilswert
Geschaftsjahr in EUR in EUR
31.03.2022 72.107.823 597,21
31.03.2023 42.319.156 507,70
31.03.2024 31.114.668 483,03
Nomura Asset Management Europe KVG mbH, Jahresbericht zum 31.03.2024 1 9
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fir den Zeitraum vom vom 01.04.2023 bis 31.03.2024

. Gesamtwert je Anteil
Anteilsklasse - Class | / EUR in EUR in EUR
|. Ertrdge

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 809,81 0,00
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 193.198,57 0,88
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 16.460,98 0,08
Summe der Ertrage 210.469,36 0,96
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -39,39 -0,00
2. Verwaltungsvergiitung -66.368,05 -0,30
3. Verwahrstellenvergiitung -11.281,52 -0,05
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -11.487,26 -0,05
5. Sonstige Aufwendungen -15.119,51 -0,07
Summe der Aufwendungen -104.295,73 -0,47
lll. Ordentlicher Nettoertrag 106.173,63 0,49
IV. VerauBerungsgeschéite
1. Realisierte Gewinne 5.343.498,89 24,41
2. Realisierte Verluste -8.365.762,32 -38,23
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften -3.022.263,43 -13,82
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres -2.916.089,80 -13,33
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 9.316.442,11 42,58
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -7.065.835,44 -32,29
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 2.250.606,67 10,29
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -665.483,13 -3,04
Entwicklungsrechnung
Anteilklasse - Class | / EUR in EUR in EUR
|. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 20.597.889,56
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -182.697,60
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss (netto) -626.025,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verk&aufen 180.660,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -806.685,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -89.743,28
5. Ergebnis des Geschéftsjahres -665.483,13
19.033.940,55 davon nicht realisierte Gewinne 9.316.442,11
davon nicht realisierte Verluste -7.065.835,44
Il. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschéftsjahres 19.033.940,55

NOMURA

Nomura Asset Management Europe KVG mbH, Jahresbericht zum 31.03.2024 21



Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Verwendungsrechnung
. Gesamtwert je Anteil
Anteilklasse - Class | / EUR in EUR in EUR
Berechnung der Ausschiittung
1. Fiir die Ausschtlittung verfligbar 142.234,30 0,65
1. Vortrag aus dem Vorjahr 2.238.659,66 10,23
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -2.916.089,80 -13,33
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 819.664,44 3,75
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 0,00 0,00
1. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,00
lll. Gesamtausschittung 142.234,30 0,65
1. Endausschiittung o 142.234,30 o 0,65
Vergleichende Ubersicht Giber die letzten drei Geschéaftsjahre
Anteilklasse - Class | / EUR Fondsvermégen Anteilswert
Geschaftsjahr in EUR in EUR
31.03.2022 40.826.781 106,53
31.03.2023 20.597.890 90,99
31.03.2024 19.033.941 86,98
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fir den Zeitraum vom 01.04.2023 bis 31.03.2024

Anteilsklasse - Class | / USD Gese‘i;”:‘j’;g 'THAJ;GE')'
| Erirage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 0,43 0,00
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 102,11 1,02
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 8,67 0,09
Summe der Ertrége 111,21 1,11
Il. Auiwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -0,02 0,00
2. Verwaltungsvergiitung -35,03 -0,35
3. Verwahrstellenvergiitung -5,97 -0,06
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten -6,11 -0,06
5. Sonstige Aufwendungen -8,01 -0,08
Summe der Aufwendungen -55,14 -0,55
lll. Ordentlicher Nettoertrag 56,07 0,56
IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne 4.025,77 40,26
2. Realisierte Verluste -5.576,57 -55,77
-1.550,80 -15,51

Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften

NOMURA
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

-1.494,73 -14,95
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 4.691,51 46,92
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -3.362,82 -33,63
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.328,69 13,29
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres -166,04 -1,66
Entwicklungsrechnung
Anteilklasse - Class | / USD in USD in USD
|. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 10.452,83
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -155,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 0,00
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 0,00
5. Ergebnis des Geschéaftsjahres -166,04
davon nicht realisierte Gewinne 4.691,51
davon nicht realisierte Verluste -3.362,82
Il. Wert des Sondervermbgens am Ende des Geschéftsjahres 10.131,79

NOMURA
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Verwendungsrechnung
. Gesamtwert je Anteil
Anteilklasse - Class | / USD in USD in USD
Berechnung der Ausschiittung
1. Fiir die Ausschtlittung verfligbar 136,00 1,36
1. Vortrag aus dem Vorjahr 1.567,92 15,68
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -1.494,73 -14,95
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 62,81 0,63
II. Nicht fur die Ausschiittung verwendet
1. Vortrag auf neue Rechnung 0,00 0,00
lll. Gesamtausschittung 136,00 1,36
1. Endausschiittung o 136,00 o 1,36
Vergleichende Ubersicht Giber die letzten drei Geschaftsjahre
Anteilklasse - Class | / USD Fondsvermégen Anteilswert
Geschaftsjahr in USD in USD
31.03.2022 11.796 117,96
31.03.2023 10.453 104,53
31.03.2024 10.132 101,32
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds

Anteilsklasse - Class R/ EUR

Mindestanlagesumme n/a
Fondsauflage 20.10.2004
2%

Ausgabeaufschlag

Riicknahmeabschlag

Verwaltungsvergitung p.a.

wird nicht erhoben

2.7t.0,72%

Stiickelung Globalurkunde
Ertragsverwendung ausschittend
Waéhrung EUR
ISIN DE0008484361

Anteilsklasse - Class | / EUR

Mindestanlagesumme

1.000.000 EUR

Fondsauflage

20.01.2017

Ausgabeaufschlag

2%

Riicknahmeabschlag

Verwaltungsvergitung p.a.

wird nicht erhoben

2.2t.0,35 %

Stiickelung Globalurkunde
Ertragsverwendung ausschittend
Wahrung EUR
ISIN DEOO0OA1XDW21

NOMURA
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Anteilsklasse - Class | / USD

Mindestanlagesumme 1.000.000 USD
Fondsauflage 20.01.2017
Ausgabeaufschlag 2%
Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben
Verwaltungsvergiitung p.a. 2.7t. 0,35 %
Stiickelung Globalurkunde
Ertragsverwendung ausschuttend
Wahrung USD (Hedged)
ISIN DEOOOA1XDW39
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte

Bank of America Corp.
Barcleys Bank Ireland PLC
BNP Paribas S.A.
Deutsche Bank AG

Eurex Deutschland
J.P.Morgan AG

London - ICE Fut. Europe
Osaka Exchange

Standard Chartered PLC

51.579.879,16 EUR

Gesamtbetrag der im Zusammenhang mit Derivaten erhaltenen Sicherheiten 0,00 EUR
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 77,62
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,19

NOMURA
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzials wurde fiir dieses Sondervermégen geméan der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Z ung des Vergleichsverma (§9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)

Derivatefreies Sondervermogen 100 % 01.04.2023 bis 31.03.2024
Pc i Risikobetrag fiir das N isiko gem. §10 Abs. 1 Saiz 1 i.V.m. §37 Abs. 4 Satz 2 DerivateV

Kleinster potenzieller Risikobetrag 6,10 % (13.02.2024)
GroBter potenzieller Risikobetrag 11,67 % (20.12.2023)
Durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 9,27 %

Risikomodell (§10 DerivateV) Historische Simulation

Parameter (§11 DerivateV) Haltedauer 10 Tage, Konfidenzniveau 99 %

Der im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Umfang des Leverage durch Derivategeschafte betragt 2,21.
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Sonstige Angaben

Fondsvermdgen Anteilsklasse - Class R/ EUR EUR 31.114.668,36
Anteilwert Anteilsklasse - Class R/ EUR EUR 483,03
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class R/ EUR Stiick 64.416,000
Fondsvermogen Anteilsklasse - Class | / EUR EUR 19.033.940,55
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / EUR EUR 86,98
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / EUR Stiick 218.822,000
Fondsvermogen Antsilsklasse - Class | / USD usbD 10.131,79
Anteilwert Anteilsklasse - Class | / USD UsD 101,32
Umlaufende Anteile Anteilsklasse - Class | / USD Stiick 100,000

Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegensténde

Die Bewertungsgrundsétze der Gesellschaft basieren auf § 26-28 der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Die Bewertung der Vermégensgegenstande erfolgt durch die Verwahrstelle. Die seitens der Verwahrstelle fur die Bewertung der Vermogenspositionen angewendeten Grundsatze sind seitens der Verwahrstelle dokumentiert
und liegen der KVG vor. Zu jedem Bewertungsstichtag wurden die durch die Verwahrstelle bereitgestellten Wertansatze vorgegebenen Plausibilitatspriifungen zur Identifizierung von Auffélligkeiten in der KVG unterzogen. Zum
Abschlussstichtag wurden weiterhin durch die KVG alle durch die Verwahrstelle angegebenen Bewertungsquellen dokumentiert und archiviert.

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden mit den letzten verfiigbaren handelbaren Kursen bewertet.
Investmentanteile werden mit Vortageskursen der Gesellschaften bewertet. Die Kurse der Verwahrstelle werden grundsatzlich von ValueLink Information Services bezogen. Sofern von ValueLink Information Services kein Kurs
geliefert wird, kann auf Kurslieferungen von bekannten Kursanbietern (bspw. Bloomberg oder Reuters) zuriickgegriffen werden.

Sofern das Sondervermdgen in Produkten investiert ist, bei denen zum Abschlussstichtag ein handelbarer Kurs nicht vorhanden ist, erfolgt die Bewertung der Vermodgensgegenstande auf Grundlage von externen
Bewertungsmodellen (bspw. DCF-Methode), die von unabh&ngigen Preisanbietern (bspw. Value & Risk) herangezogen werden.

Die Bewertung von Bankguthaben und bestehenden Forderungen erfolgen zum aktuellen Nennwert. Die bestehenden Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag bewertet.
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Devisenkurse per 28.03.2024

Australische Dollar (AUD) 1,655450 = 1EUR
Britische Pfund (GBP) 0,854950 = 1EUR
Kanadische Dollar (CAD) 1,461500 = 1EUR
Dénische Kronen (DKK) 7,459000 = 1EUR
Japanische Yen (JPY) 163,452600 = 1EUR
Neuseeland Dollar (NZD) 1,805550 = 1EUR
Schwedische Kronen (SEK) 11,548000 = 1EUR
US-Dollar (USD) 1,080000 = 1EUR
Marktschllissel

Terminbdrse

Chicago - Chicago Board of Trade (CBOT)
Frankfurt am Main - Eurex Deutschland (EUREX)

Osaka - Osaka Exchange - Futures and Options (OSE)

Over-the-Counter (OTC)

NOMURA
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF))

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe aller Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten, inkl. Zielfondskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Anteilsklasse - Class R/ EUR 0,92 %
Anteilsklasse - Class | / EUR 0,55 %
Anteilsklasse - Class | / USD 0,55 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte wurden keine Pauschalvergiitungen gezahlt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt
von der an sie abgefiihrten Verwaltungsvergiitung Vergiitung an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Anteilsklasse - Class R/ EUR

Die sonstigen Aufwendungen bestehen zu 18.442,38 EUR aus Depotentgelten.

Antsilsklasse - Class | / EUR
Die sonstigen Aufwendungen bestehen zu 11.238,68 EUR aus Depotentgelten.
Anteilsklasse - Class | / USD

Die sonstigen Aufwendungen bestehen zu 5,95 USD aus Depotentgelten.
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungskosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegensténde)

Die Kosten aus Transaktionsumséatzen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens abgewickelt wurden, betragen 15.552,52 EUR.

Die Transaktionskosten beinhalten Kontrahenten-, Liefer- und Bérsenspesen, Steuern sowie Kommissionen. Bei manchen Geschéftsarten (u.a. Rentengeschéfte) werden die Provisionen im Rahmen der Abrechnung nicht
separat ausgewiesen, sondern sind bereits im jeweiligen Kurs beriicksichtigt und daher in obiger Abgabe nicht enthalten.

Waéhrend des Berichtszeitraumes wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Angaben zur Mitarbeitervergtitung (in TEUR)

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung 9.099 TEUR
davon feste Vergiitung 6.379 TEUR
davon variable Vergiitung 2.719 TEUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschaftsfiihrer) zum 31. Méarz 2023 (Anzahl) 57
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Fiihrung und andere Risi 4.246 TEUR
davon Geschéftsleiter 1.510 TEUR
davon andere Risikotrager 329 TEUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen 346 TEUR
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe 2.061 TEUR

Der Begriff Geschéftsleiter umfasst alle Fiihrungskréfte innerhalb der Risikotrager.

Beschreibung, wis die Vergiitungen und ggf. sonstigen Zuwendungen berechnet wurden

Die Hohe der Vergiitung ergibt sich aus einem fixen Grundgehalt, zu dem zusatzlich eine variable Komponente (Bonus) gezahlt wurde.

Der Bonus wird nach Erfiillung der Ziele des Mitarbeiters, der Ertragslage der Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie der Ertragslage des ihr tiberstehenden Konzerns bemessen.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Verghtungspolitik

Der unabhéngige Vergiitungsausschuss der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der sich aus Mitgliedern des Eigentiimers, des Aufsichtsrates sowie der Personalabteilung zusammensetzt, hat die Verglitungsregelung innerhalb des

jahrlich stattfindenden Meetings tiberpriift und bestatigt.
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Angaben nach § 134c Abs. 4 AkiG i. V. m. § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Nr. Anforderung Verweis
zu . Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken: Die Beschreibung der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken kdnnen dem Tétigkeitsbericht und dem
Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt ,Risikohinweise“ entnommen werden.
zu 2. Angaben iiber die Zusammensetzung des Portfolios: Die Zusammensetzung des Portfolios kann aus der Vermégensaufstellung entnommen werden.
zu 2. Angaben iiber Portfolioumsatze: Die Portfolioumsétze finden sich in der Vermégensaufstellung. Sofern diese nicht in der Vermégensaufstellung erscheinen
finden sich weitere Umsétze in der Darstellung der wahrend des Geschéftsjahres abgeschlossenen Geschafte.
zu 2. Angaben iiber Portfolioumsatzkosten: Die Transaktionskosten finden sich im Anhang dieses Jahresberichtes. Die Portfolioumschlagsrate fiir das Geschaftsjahr
betrug in Prozent: 44,30
zu 3. Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Die Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung wird im
Anlageentscheidung: Tatigkeitsbericht erlautert.
zu 4. Einsatz von Stimmrechtsberatern: Die Erklarung der Nomura Asset Management Europe KVG mbH zu dem Einsatz von Stimmrechtsberatern finden Sie auf
der aktuellen Homepage der Gesellschaft im Menii "Uber uns" und dem Untermenti "Unsere Grundsétze" in den
Dokumenten ,Mitwirkungspolitik“ sowie ,Stimmrechtsausiibung®.
zu 5. Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Der Abschluss von Wertpapierleihegeschaften ist fiir das Sondervermégen nicht vorgesehen und es wurden im
Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von Berichtszeitraum keine Wertpapierleihegeschafte abgeschlossen. Weitere Informationen zu dem Umgang mit
Aktionarsrechten:

Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten
sind auf der Homepage der Gesellschaft (siehe vorhergehender Punkt) in den Dokumenten ,Umgang mit
Interessenkonflikten und Zuwendungen*“ sowie ,Mitwirkungspolitik veréffentlicht.

NOMURA

Nomura Asset Management Europe KVG mbH, Jahresbericht zum 31.03.2024 35



Regelmalige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Eine nachhaltige Nomura Real Return Fonds 529900ZJT5C9Z8X4AB97
Investition ist eine EX = .
e Okologische und/oder soziale Merkmale

Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine CY Il Ja O Nein
Umweltziele oder

sozialen Ziele erheblich

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

beeintrachtigt und die [JEs wurden damit nachhaltige []  Eswurden damit 6kologische/soziale
Unt h ,indi - . .
in:ei;?:rtn\;?rz n die Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und
Verfahrensweisen getatigt: _ % obwohl keine nachhaltigen
einer guten iti
Unterrgwehmensfijh ] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- Investitionen angestrebt wurden,

- . o .
rung anwenden. Taxonomie als 6kologisch nachhaltig enthielt es __ % an nachhaltigen

einzustufen sind Investitionen

Die EU-T ie ist . L
eiI: KIass;)i(I?ar]c(i)onr:E s ] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- [1 mit einem Umweltziel in
system, das in der Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Verordnung einzustufen sind Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
(EU) 2020/852 einzustufen sind
festgelegt ist und ein [ mit einem Umweltziel in

Verzeichnis von 6ko-

logisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Wirtschaftstatigkei- Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
ten enthdlt. In dieser einzustufen sind
Verordnung ist kein
. .g . ] mit einem sozialen Ziel
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt- Es wurden damit

schaftstatigkeiten . . .
. . okologische/soziale Merkmale

festgelegt. Nachhal- [1 Es wurden damit nachhaltige bewo?ben a/ber keine nachhaltigen

tige Investitionen mit ere PP . g ’

o R— Inv?sFltloneon mit einem sozialen Ziel Investitionen getitigt.

kénnten taxonomie- getatigt:__%

konform sein oder

nicht.

| w4
\ " | Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder

. = sozialen Merkmale erfiillt?
Mit Nachhaltigkeits-

indikatoren wird gemessen,

inwieweit die mit dem Mit diesem Produkt wurden sowohl okologische als auch soziale Merkmalen

?f;ggsrf:eunkzzzfgzg{;in befordert. Bei den sozialen Merkmalen investierte das Sondervermdégen nicht in

Merkmale erreicht werden.  Wertpapiere staatlicher Emittenten, die in kontroverses Verhalten verwickelt sind.
Beispiele hierflir sind wu. a. staatliche Emittenten, die Demokratie und
Menschenrechte, internationale Vertrage und Konventionen schwer verletzen oder
die Kriterien fiir eine gute Steuerpolitik nicht einhalten. Als Umweltmerkmal strebte
das Sondervermogen einen hoheren gewichteten durchschnittlichen E-Score an als

den des Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index EUR hedged”



(der ,Benchmark”). Beispiele fur Faktoren, die fir den E-Score berlcksichtigt
wurden, sind unter anderem Kohlenstoffintensitdt, Energieintensitat, Schutz von
Lebensraumen, Naturkatastrophen, Verbrauch erneuerbarer Energien und
Energieimporte.

Samtliche Angaben in diesem Anhang, soweit nicht explizit anders dargestellt, gelten
nur fir den Zeitraum 16.10.2023 bis 31.03.2024 (der ,,Relevante Zeitraum*“), weil das
Sondervermogen seit dem 16.10.2023 von Art. 6 Fonds zu Art. 8 Fonds im Sinne der
Offenlegungsverordnung um-klassifiziert wurde.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die relevanten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden, wie im Anhang zum
Verkaufsprospekt angegebenen, berlicksichtigt. Alle verbindlich angewendeten
Ausschlusskriterien wurden eingehalten.

Das Sondervermogen verwendet die ,E-Scores”, die allen OECD-Lindern im
Anlageuniversum des Sondervermdgens von einem externen Datenanbieter
zugewiesen werden.

Das Sondervermoégen wies einen hoheren gewichteten durchschnittlichen E-Score als
den des Benchmarks auf. Wir verwendeten zur Berechnung des gewichteten
durchschnittlichen E-Scores des Sondervermoégens die durchschnittlichen E-Scores der
letzten vier Quartale.

Lander, deren durchschnittlicher E-Score der letzten vier Quartale zu den
schlechtesten 25% der OECD-Lander gehorten, wurden untergewichtet. Wenn ein
bestimmtes Land untergewichtet werden sollte, wurden alle Staatsanleihen und Bond-
Futures (Long-Positionen), die sich auf dieses Land bezogen, berilicksichtigt. Diese
Untergewichtungsregel galt nur fir die Benchmark-Ldnder. Fir den gesamten
Relevanten Zeitraum wurden die folgenden 4 Benchmark-Linder untergewichtet:
Kanada, Italien, Japan und Vereinigten Staaten von Amerika.

In Nicht-Benchmark-Lédndern (d.h. alle Staatsanleihen und Bond-Futures (Long-
Positionen), die sich auf die Nicht-Benchmark-Lander bezogen) deren
durchschnittlicher E-Score unter das untere 25%-Perzentil fiel, wurde nicht investiert.

Das Sondervermogen investierte auch nicht in Landern, die Demokratie und
Menschenrechte ernsthaft verletzen. Zu diesem Zweck bezogen wir uns auf die
Klassifizierung des Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores) und betrachtete solche
Lander, die als "nicht frei" eingestuft waren, als Lander mit schwerwiegenden
VerstéRen gegen die Demokratie und die Menschenrechte. Die Uberpriifung fand
monatlich statt.

Dariber hinaus verwendete das Sondervermoégen zusatzliche Ausschlusskriterien, die
sich  aus den sogenannten Indikatoren der wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen (die , PAl-Indikatoren”) gemaR Anhang | der Delegierten
Verordnung EU 2022/1228 (die ,RTS“) ergibt. Die Einzelheiten sind im folgenden
Abschnitt zu finden.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sich um die be-
deutendsten nach-
teiligen Auswirkun-
genvon
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Berei-
chen Umwelt,
Soziales und
Beschiéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintréichtigen.

_ - Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
— '“ | Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Wie im Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben betrachtete das Sondervermdgen
die folgenden PAIl-Indikatoren als Teil der verbindlichen Kriterien:

Treibhausgas-Emissionsintensitdt: Das Sondervermogen investierte nur in die
obersten 50 % der Lander mit relativ geringer Treibhausgas-Emissionsintensitat
innerhalb des von MSCI abgedeckten Landeruniversums. Wir bezogen uns auf
MSCI fiir Daten zur Treibhausgas-Emissionsintensitat, die monatlich aktualisiert
wurden.

Lander, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen: Das Sondervermogen
investierte nicht in Lander, in denen gegen soziale Bestimmungen verstoRen
wird. Diesbezliglich bezogen wir uns auf die entsprechende Bewertung von MSCI.
Die Bewertung dieses Indikators wurde monatlich iberprift.

. Nicht-kooperative Lander und Gebiete flir Steuerzwecke:
Das Sondervermogen investierte nicht in Landern, die auf der EU-Liste nicht-
kooperativer Lander und Gebiete flir Steuerzwecke stehen. Diese Liste wurde
monatlich Gberprift.

Alle diesen PAl-Indikatoren bezogene verbindlichen Kriterien wurden im Relevanten
Zeitraum eingehalten.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?



Die Liste umfasst
die folgenden
Investitionen, auf
die der groRte
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel:
01.04.2023 bis
31.03.2024

Hauptinvestitionen gemaR diesem Abschnitt sind die 15 Positionen des Sondervermogens
mit der aggregiert héchsten Summe der Kurswerte am Fondsvermdégen, berechnet an vier
hierzu verwendeten Bewertungsstichtagen. Bewertungsstichtage sind die letzten
Bewertungstage der vier Quartalsenden des Berichtszeitraums (01.04.2023 bis
31.03.2024). Die Angabe erfolgt in Prozent der Summe der Kurswerte am Fondsvermogen

Uber alle vier Bewertungsstichtage.

Grofte Investitionen Sektor In % der Vermoégenswerte Land

USA 20/25 Staatsanleihen 9,56% USA

US TREASURY 2042 Staatsanleihen 9,24% USA

NEW ZEALD 2040 FLR Staatsanleihen 7,91% Neuseeland

US TREASURY 2045 Staatsanleihen 6,92% USA

US TREASURY 2027 Staatsanleihen 6,76% USA

DANSKE STAT 2030 FLR Staatsanleihen 6,50% Danemark

REP. FSE 11-27 O.A.T. Staatsanleihen 5,76% Frankreich

SPANIEN 17-27 FLR Staatsanleihen 5,01% Spanien

TREASURY STK 2024 INF.LIN Staatsanleihen 4,89% GrolRbritannien

US TREASURY 2025 Staatsanleihen 4,87% USA

FRANKREICH 19/29 Staatsanleihen 4,33% Frankreich

AUSTRALIA 2040 ClI Staatsanleihen 3,92% Australien

TREASURY STK 2026 INF.LIN Staatsanleihen 3,54% GroRbritannien

TREASURY STK 2062 INF.LIN Staatsanleihen 3,39% Grofbritannien
T.CDAWP44 FLR Staatsanleihen 3,31% Kanada

"‘ ie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur
Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie
beitragen. Nachstehend finden Sie Informationen (iber den Anteil des
Sondervermogens, der wahrend des Relevanten Zeitraums okologische und soziale
Merkmale gefordert hat.

Wie sah die Vermogensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale

Das Sondervermoégen investierte zum Berichtsstichtag 98,10 % seines Vermogens in
Anlagen, die mit den vom Sondervermogen geforderten 6kologischen und sozialen
Merkmalen Gbereinstimmten. Der Anteil wurde als der Anteil des Portfolios berechnet, der
den verbindlichen Kriterien unterlag, die zur Erreichung der 6kologischen und sozialen
Merkmale des Sondervermoégens verwendet wurden, wie im Anhang zum Verkaufsprospekt
dargelegt.

Das Sondervermogen hat keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

#2 Andere Investitionen

Die verbleibenden 1,90 % des Sondervermogens wurden in Anlagen investiert, mit denen
weitergehende Ziele des Produkts erreicht wurden, einschlieBlich Instrumente, die zu
Absicherungszwecken eingesetzt wurden, sowie Wahrungsderivate und Bankguthaben zur
Liquiditatssteuerung.




Die Vermégens-
allokation gibt
den jeweiligen
Anteil der Investi-
tionen in bestim-
mte Vermogens-
werte an.

Investitionen
#2 Andere Investitionen
(1,90%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die lbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Dieses Produkt investierte vorwiegend in globalen, inflationsgeschiitzten Staatsanleihen
hoher Bonitdt aus dem gesamten Laufzeitenspektrum der OECD-Lander. Es investierte nicht
in Wirtschaftssektoren im Sinne des Art. 54 Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Fir dieses Produkt nicht einschlagig. Der Mindestanteil der Investitionen des Produkts
in Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, die mit der EU-Taxonomie
Ubereinstimmen, wurde daher zum Berichtsstichtag mit 0% ausgewiesen.
Das Sondervermogen strebte auch keine nachhaltigen Investitionen an.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenerige

><Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien flr EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die die
gegenwartige
L,Umweltfreundlich-
keit” der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen, fiir
den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft
relevanten Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
wiederspiegeln

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermo-
glichend darauf hin, dass
andere Tatig- keiten
einen we- sentlichen
Beitrag zu den Umwelt-
zielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

2022/1214 der Kommission festgelegt.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéiihrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonmie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonmie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz
Umsatz CapE
CapEx apEX
OpEx OpEx
0 50 100 0 20 40 60 80 100

B Taxonomiekonforme Investitionen: 0% B Taxonomiekonforme Investitionen: 0%

Andere Investitionen: 100% Andere Investitionen: 100%

* Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?
0%

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden
mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die vom Sondervermogen getatigten "Andere Investitionen” umfassten Instrumente, die
zu  Absicherungszwecken eingesetzt wurden, sowie Wahrungsderivate oder
Bankguthaben zur Liquiditatssteuerung. Bei Investitionen in solche Instrumente ist zwar



nicht erforderlich, 6kologische oder Soziale MindestschutzmalBnahmen anzuwenden, wir
strebten jedoch an, beim Erwerb der entsprechenden Instrumente die oben dargestellten
Ausschluss- und Untergewichtungsregelungen unter Einbeziehung aller Derivate inkl.
aktiver Wahrungspositionen zu berticksichtigen.

Welche MaBnahmen wurden wiahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der

6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen

Mit diesem Produkt wurden sowohl 6kologische als auch soziale Merkmalen beférdert.

- Zur Erflllung der sozialen Merkmale wurde eine negative Liste erstellt, die die
folgenden Lander umfasste:

e Linder, die Demokratie und Menschenrechte ernsthaft verletzten. Zu diesem
Zweck bezogen wir uns auf die Klassifizierung des Freedom House Index
(https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores) und betrachteten
solche Lander, die als "nicht frei" eingestuft waren, als Lander mit
schwerwiegenden VerstdRBen gegen die Demokratie und die Menschenrechte;

e Linder, in denen gegen soziale Bestimmungen verstoBen wurde. Dafiir bezogen
wir uns auf die entsprechende Bewertung von externem Datenanbieter MSCI;

e Lindern, die auf der EU-Liste nicht-kooperativer Lander und Gebiete fir
Steuerzwecke standen.

Das Sondervermogen investierte nicht in Landern in der negativen Liste. Die negative
Liste wurde monatlich aktualisiert.

- Zur Erfullung der 6kologischen Merkmale strebte das Sondervermdégen einen hoheren
gewichteten durchschnittlichen E-Score als den des Benchmarks an. Wir verwendeten
zur Berechnung des gewichteten durchschnittlichen E-Scores des Sondervermdgens
die durchschnittlichen E-Scores der letzten vier Quartale.

Dartber hinaus wurden Lander, deren durchschnittlicher E-Score der letzten vier
Quartale zu den schlechtesten 25% der OECD-Lénder gehorten, untergewichtet. Wenn
ein bestimmtes Land untergewichtet werden sollte, wurden alle Staatsanleihen und
Bond-Futures (Long-Positionen), die sich auf dieses Land bezogen, beriicksichtigt.
Diese Untergewichtungsregel galt nur fir die Benchmark-Lander. Fir den gesamten
Relevanten Zeitraum wurden die folgenden 4 Benchmark-Lander untergewichtet:
Kanada, Italien, Japan und Vereinigten Staaten von Amerika.

In Nicht-Benchmark-Landern (d.h. alle Staatsanleihen und Bond-Futures (Long-
Positionen), die sich auf die Nicht-Benchmark-Lander bezogen) deren
durchschnittlicher E-Score unter das untere 25%-Perzentil fiel, wurde nicht investiert.

- Eine konkrete Mitwirkungspolitik wurde nicht fir das Produkt angewendet, weil das
Sondervermogen nicht in Unternehmen, sondern (iberwiegend in Staatsanleihen
investierte.


https://freedomhouse.org/countries/freedom-world/scores
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Frankfurt am Main, den 18. Juli 2024

Nomura Asset Management Europe KVG mbH

Magnus Fielko Dr. Recai Giinesdogdu
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Jahresbericht fir das Sondervermdgen Nomura Real Return Fonds zum 31.03.2024

Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Nomura Asset Management Europe KVG mbH

Prifungsurteil

Wir habgn den Jahresbericht des Sondervermdgens Nomura Real Return Fonds - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2023 bis zum

31. Mérz 2024, der Vermégensibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Marz 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. April 2023
bis zum 31. Marz 2024 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und
den einschlagigen europaischen Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fir das Prifungsurteil )

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Nomura Asset Management Europe KVG mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Nomura Asset Management Europe KVG mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen européischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sondervermégens durch die Nomura Asset Management Europe KVG mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfilhrung des Sondervermégens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu
erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Waéhrend der Priifung tiben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

 identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Nomura Asset Management Europe KVG mbH abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Nomura Asset Management Europe KVG mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfilhrung
des Sondervermdgens durch die Nomura Asset Management Europe KVG mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermégen durch die Nomura Asset Management Europe KVG mbH nicht
fortgefiihrt wird.

o beurteilen wir die Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des

Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erbrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 18. Juli 2024

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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