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VermogensManagement Stars of Multi Asset

Tatigkeitsbericht

Der Fonds investiert Uberwiegend in Zielfonds, wobei der
Schwerpunkt auf Produkten liegt, die mehrere Anlageklas-
sen abdecken (Multi Asset-Fonds). Daneben kann er sich
flexibel in Fonds und weiteren Instrumenten engagieren,
die auf einzelne Anlageklassen wie beispielsweise Aktien,
Anleihen oder Rohstoffe ausgerichtet sind. Die Anlagen
kénnen auch Engagements in Schwellenlandern umfassen
oder auf Fremdwadhrungen lauten. Anlageziel ist es, eine
Kombination aus laufenden Ertradgen und langfristigem Ka-
pitalwachstum zu erwirtschaften.

Im Berichtsjahr konzentrierten sich die Anlagen des Fonds
weiterhin auf Produkte, die sich international in Anleihen
und Aktien engagieren. Dabei handelte es sich zum einen
um Mischfonds mit weitgehend festgelegter Aktien/Anlei-
henguote und unterschiedlicher Risikoneigung. Zum ande-
ren waren Fonds vertreten, die flexibler an unterschiedli-
chen Markten anlegen und so starker auf ein verandertes
Umfeld reagieren kénnen. In regionaler Hinsicht standen
nach wie vor global ausgerichtete Strategien im Vorder-
grund. In zuletzt deutlich verringertem Umfang beigemischt
waren ausgewdhlte Produkte mit Fokussierung auf spezi-
elle Regionen. Dagegen erhdhte sich der Anteil von Fonds,
die mittels alternativer Strategien in unterschiedlichen An-
lagesegmenten einen von der jeweiligen Markttendenz
moglichst unabhdngigen Ertrag anstreben. Die Liquiditdts-
reserve dnderte sich per saldo nur geringfigig und lag zum
Ende des Berichtsjahrs weiterhin auf niedrigem Niveau.

Mit dieser Anlagestruktur erzielte der Fonds einen krdftigen
Wertzuwachs. Darin schlugen sich in erster Linie die teils be-
trachtlichen Kursgewinne nieder, die sich an den globalen
Aktienborsen ergaben. Hiervon profitierten insbesondere
die im Fonds vertretenen Mischfonds mit hohem Aktienan-
teil. Die in den Zielfonds enthaltenen Anleihen — insbeson-
dere solche aus Europa — profitierten tendenziell von einem
Umfeld aus nachlassendem Teuerungsdruck und Leitzins-
senkungen der Zentralbanken sowie der Erwartung weite-
rer Lockerungen der Geldpolitik. Bei international ausge-
richteten Produkten mit hohem Anteil an Anlagen in den
USA machte sich in Euro gerechnet zudem die spUrbare
Aufwertung des US-Dollar positiv bemerkbar. Tendenziell
stabilisierend wirkte die Beimischung von Produkten, die
auf alternative Segmente und Strategien ausgerichtet sind
und damit weniger stark von den Kursausschldgen an den
breiten Aktien- und Anleihenmdrkten betroffen waren.

Die Wertentwicklung wurde nach der BVI-Methode berech-
net und betrug im Berichtszeitraum fur die Anteilklasse A

(EUR) 6,74 %, fur die Anteilklasse P (EUR) 7,00 % und fur die
Anteilklasse MeinPlan A (EUR) 6,74 %.

Die Anlagegeschafte wdhrend des Berichtszeitraumes wer-
den in folgender Ubersicht aggregiert wie folgt dargestellt:

Assetklasse Transaktionen Volumen
Aktien Verkaufe (EUR) 0
Kaufe (EUR) 0
Renten Verkdufe (EUR) 0
Kaufe (EUR) 0
Sonstige Verkdufe (EUR) 545343.450
Kaufe (EUR) 405.825.024
Derivate Verkdufe (Transaktionsvo- 873,508
lumen)
Ké&ufe (Transaktionsvolu- 50,189
men)

Anderungen des AIF bezogen auf die nachfolgend aufge-
fihrten Themenbereiche (,Wesentliche Anderungen” im
Sinne des Art. 105 Abs. 1c der Verordnung EU Nr.231/2013
[Level 2 Verordnung]) in der Berichtsperiode sind gemaf
nachfolgender Darstellung erfolgt:

1. Gesellschaft

2. Verwahrstelle

3. Abschlussprifer

4. Verwaltungsreglement
5. Anlagestrategie

keine Anderung
keine Anderung
keine Anderung
keine Anderung
keine Anderung

6. Anlageziel keine Anderung
7. Risiken keine Anderung
8. Leverage keine Anderung
9. Bewertungsverfahren keine Anderung
10. Gebuhren keine Anderung

11. Sonstige Sachverhalte den AlF betref-

fend keine Anderung

Der Konflikt zwischen Russland und Ukraine hat nicht nur
politische Auswirkungen, sondern auch wirtschaftliche. So-
wohl die verhdngten Sanktionen gegen Russland als auch
die weiteren geopolitischen Entwicklungen fihrten im Be-
richtszeitraum zu teurerer und knapperer Energie, hoherer
Inflation und Zinsen, sowie Problemen in den Lieferketten.
Diese Effekte spiegeln sich auch in den Kapitalmarkten wi-
der, wo die Preise von Marktbewegungen beeinflusst wer-
den. Die globale Wirtschaft und die Kapitalmdrkte sind
weiterhin mit hoher Unsicherheit konfrontiert.

Zur Quantifizierung der im Berichtsjahr realisierten Markt-
preisrisiken berechnet die Gesellschaft die Schwankungs-
breite (Volatilitat) der Anteilswerte des Sondervermdgens
in diesem Zeitraum. Diese GroBe wird mit der Schwan-
kungsbreite eines globalen gemischten Aktien/Renten-In-
dexportfolios verglichen. Wenn das Sondervermédgen eine
im Vergleich zum Indexportfolio deutlich erhdhte Schwan-
kungsbreite realisiert hat, wird das Marktpreisrisiko des
Sondervermdgens als ,hoch” eingestuft. Liegt die Schwan-
kungsbreite des Sondervermogens nicht weit von der des
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Indexportfolios entfernt, wird das Risiko als ,mittel” klassifi-
ziert. Im Falle einer im Vergleich zum Indexportfolio deut-
lich kleineren Volatilitdt des Sondervermdgens wird das
Marktpreisrisiko als ,gering” bewertet.

Das Sondervermogen VermogensManagement Stars of
Multi Asset hat im Berichtszeitraum ein mittleres Markt-
preisrisiko realisiert.

Die Beurteilung, ob Schwankungen einer Fremdwdhrung
gegenuber der Basiswdhrung des Sondervermdgens einen
Einfluss auf den Wert des Sondervermogens haben, erfolgt
auf Basis des AusmalBes, mit dem das Sondervermogen im
Berichtsjahr in Vermogenswerte in Fremdwdhrung inves-
tiert war, unter Berucksichtigung maoglicher Absicherungs-
geschafte.

Das Sondervermogen VermogensManagement Stars of
Multi Asset war im Berichtszeitraum mit einem geringen
Ausmaf3 in Vermogenswerte investiert, welche direkt bei
Schwankungen der Fremdwdhrung gegentber der Basis-
wadhrung des Sondervermogens wertmdBigen Schwankun-
gen unterliegen.

Die Beurteilung der durch das Sondervermogen im Be-
richtsjahr eingegangenen Liquiditdtsrisiken erfolgt unter
BerUcksichtigung des Anteils von Vermdgenswerten, deren
VerduBerbarkeit potenziell eingeschrdnkt sein kann oder
ggf. nur unter Inkaufnahme eines Abschlags auf den Ver-
kaufspreis moglich ist.

Das Sondervermogen VermogensManagement Stars of
Multi Asset hat im Berichtszeitraum ein geringes Liquiditdts-
risiko aufgewiesen.

Zur Quantifizierung der im Berichtsjahr eingegangenen
Adressenausfallrisiken betrachtet die Gesellschaft den An-
teil von ausfallgefdhrdeten Vermodgenswerten und deren
Ausfallpotenzial. Wenn das Sondervermogen im Berichts-
jahr mit einem deutlichen Anteil in ausfallgefdhrdeten Ver-
mogenswerten mit hohem Ausfallpotenzial investiert war,
wird das Adressenausfallrisiko des Sondervermdgens als
,hoch” eingestuft. Lag der Anteil von ausfallgefdhrdeten
Vermdgenswerten in einem moderaten Bereich bzw. war
deren Ausfallpotenzial als mittel zu bewerten, wird das Ri-
siko als ,mittel” klassifiziert. War das Sondervermogen mit
einem geringen Anteil in ausfallgefdahrdete Vermogens-
werte investiert oder war deren Ausfallpotenzial nur als ge-
ring einzustufen, wird das Adressenausfallrisiko als ,gering”
eingeschatzt.

Das Sondervermdgen VermogensManagement Stars of
Multi Asset war im Berichtszeitraum mit einem geringen An-
teil in ausfallgefahrdete Vermogenswerte investiert.

Zur Bewertung der operationellen Risiken in den Prozessen
der Gesellschaft fuhrt die Gesellschaft in relevanten Prozes-
sen, die auf Basis einer risikoorientierten Gesamtibersicht
identifiziert werden, detaillierte RisikolUberprifungen durch,
identifiziert Schwachstellen und definiert MaBnahmen zu
deren Behebung. Werden definierte Leistungen an externe
Unternehmen Ubertragen, Uberwacht die Gesellschaft
diese im Rahmen laufender Qualitatskontrollen und regel-
maBiger Uberprifungen. Treten Ereignisse aus operationel-
len Risiken auf, werden diese unverzUtglich nach Entde-
ckung korrigiert, erfasst, analysiert und MaBnahmen zur
Vermeidung festgelegt. Sollte ein Ereignis aus operationel-
len Risiken das Sondervermogen betreffen, so werden rele-
vante Verluste grundsatzlich durch die Gesellschaft ausge-
glichen.

Das Sondervermogen VermogensManagement Stars of
Multi Asset war im Berichtszeitraum grundsdtzlich operati-
onellen Risiken in den Prozessen der Gesellschaft ausge-
setzt, hat jedoch kein erhohtes operationelles Risiko aufge-
wiesen.

Zum 01.05.2024 erfolgte eine Anderung der Marktrisiko-
messung von der Delta-Normal-Methode auf die histori-
sche Methode (zu den Parametern siehe die Darstellung im
Anhang).

Die wesentlichen Quellen des VerduBerungsergebnisses
stellen sich im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen aus
der VerduBerung von Investmentanteilen.

FUr die realisierten Verluste ist im Wesentlichen der Handel
mit Devisentermingeschdften und die VerduBerung von In-
vestmentanteilen ursdchlich.
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Struktur des Fondsvermogens in %
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Luxemburg Irland Deutschland Barreserve, Sonstiges
m zum Geschdftsjahresanfang  — zum Geschdftsjahresende
Entwicklung von Fondsvermdégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Fondsvermogen in Mio. EUR
- Anteilklasse A (EUR) WKN: 979 754/ISIN: DE0D009797548 1.1405 11623 1.195,0 14917
- Anteilklasse MeinPlan A (EUR) WKN: SPA RO1/ISIN: DEOOOSPARO17 251 223 18,7 15,5
- Anteilklasse P (EUR) WKN: A2A MPR/ISIN: DEOOOA2AMPR1 4112 4072 4157 514,6
Anteilwert in EUR
- Anteilklasse A (EUR) WKN: 979 754/ISIN: DEO009797548 114,35 109,26 102,71 121,84
- Anteilklasse MeinPlan A (EUR)  WKN: SPA RO1/ISIN: DEOOOSPARO17 105,72 101,01 94,95 112,63
- Anteilklasse P (EUR) WKN: A2A MPR/ISIN: DEOOOA2AMPR1 1.061,93 1.012,12 949,01 1.122,94
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Vermoégensibersicht zum 31.12.2024

Gliederung nach Anlagenart - Land

Kurswert in EUR

% des
Fonds-
vermogens

Gliederung nach Anlagenart -

Kurswert in EUR

% des Fonds-

Wahrung vermogens
I. Vermogensgegenstdnde

1. Investmentanteile 1.554.647.839,85 98,59
EUR 1.449.994.038,65 91,95
usb 104.653.801,20 6,64
2. Derivate -508.841,11 -0,03
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere,

Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 2439269048 155
4. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 774.706,68 0,05
II. Verbindlichkeiten -2475776,46 -0,16
Ill. Fondsvermégen 1576.830.619,44 100,00

I. Vermogensgegenstande

1. Investmentanteile 1.554.647.839,85 98,59
Deutschland 749.465.408,76 47,54
Frankreich 129.966.674,88 824
Irland 184.941.100,10 11,73
Luxemburg 480.752.050,43 30,48
Osterreich 9.522.605,68 0,60
2. Derivate -508.841,11 -0,03
3. Bankguthaben, Geldmarktpapiere,

Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 2439269048 155
4. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 774.706,68 0,05
II. Verbindlichkeiten -2.475.776,46 -0,16
Ill. Fondsverm&gen 1.576.830.619,44 100,00

) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Run-

dungsdifferenzen entstanden sein.



Vermogensaufstellung zum 31.12.2024

VermogensManagement Stars of Multi Asset

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stlck bzw. Bestand Kaufe/ Verkdaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile . N )
b 31122024 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
ZW.
Wadhrung im Berichtszeitraum mogens
Wertpapier-Investmentanteile 1.554.647.839,85 98,59
KVG - eigene Wertpapier-Investmentanteile 63.047.031,10 4,00
Deutschland 63.047.031,10 4,00
DE0008476250  Kapital Plus Inhaber-Anteile A (EUR) ANT 946510 0 483692 EUR 66610  63047.031,10 4,00
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile 1.491.600.808,75 94,59
Deutschland 686.418.377,66 43,54
DEOOOA3C7Z45 SIC Value Global Balanced Inhaber-Anteile ANT 65675 17.042 0 EUR 1252190  82237.57825 522
DEOOODWS2NDO Z\:tv;lESSGCDynom'c Opportunities Inhaber- ANT 1304211 88262 133824 EUR 68320  89.103.69552 565
DEOOOA3E19DO GANE Value Event Fund Inhaber-Anteile E ANT 72.669 72.669 0 EUR 1.080,610 78.526.848,09 4,98
DEOOOA2JJZY3 LF - WHC Global Discovery Inhaber-Anteile | ANT 55.901 0 8.099 EUR 980,820 54.828.818,82 348
DEOOOATIW9A85 Prisma Aktiv Ul Inhaber-Anteile | ANT 250334 0 30.000 EUR 119,840 30.000.026,56 1,90
DEOOOA2H7PB6  ProfitlichSchmidlin Fonds Ul Inh.-Ant. AntkLS| ANT 44.000 0 0 EUR 1566460  68924.240,00 437
DEOOOAOKEXM6  Siemens Balanced Inhaber-Anteile ANT 6678378 0 96445 EUR 23890  159.546.45042 10,13
DEO00A3DMDA41 zfugd Aguja Opportunities Inhaber-Anteile ANT 33.000 0 18000 EUR 1071640 3536412000 224
DEOOOALIRQC3  TBF SPECIAL INCOME Inhaber-Anteile | ANT 420,000 0 0 EUR 139330 5851860000 3,71
DEQ00A2DIT31 l\/g;e Intelligence ESG Fon AMI Inhaber-Ant. ANT 200.000 0 0 EUR 146840  29368000,00 186
Frankreich 129.966.674,88 824
FR0011847409 R-co Valor Actions au Port. P ANT 52512 16.672 0 EUR 2474990 129.966.674,88 8,24
Irland 184.941.100,10 1173
_ 1.160.121,56
IEOOBF199699  GMO Inv.GMO Eq,Disloc.Inv. Reg.Shs K Acc. ANT 2999895435  647.402 . EUR 20930 6278781145 3,98
IEQOBRIT7H22 Man Fds.VI-Man TargetRisk Reg.Acc.Shs | ANT 522416 0 105677 USD 208570 104.653.80120 6,64
IE000OI259X4 Lﬁ’:lve CapICAV-TwMultStrFd Reg.Shs M4 ANT 146389 0 0 EUR 11954100  17.499.487.45 111
Luxemburg 480.752.050,43 3048
LU0575255335 f;;‘iﬁogon Alpha Volatility Nomens-Anteile ANT 34151 0 0 EUR 1053420 3597534642 2,28
LU0379366346  BL - BL Gbl Flexible EUR Inhaber-Anteile BI ANT 22005 0 31369 EUR 1149350 2529144675 1,60
LU0553171439 DJE - Zins + Dividende Inhaber-Anteile XP ANT 270.107 0 37997 EUR 205,060 55.388.141,42 3,51
LU2312730349 ;‘zSSbOCh v-Storch-Mult Oppll Act. au PortQ ANT 486592 0 276314 EUR 114590 5575857728 3,54
LU2133245436 ;“Sber Portf -Huber Portfolio Act. au Port.| ANT 12772 2972 0 EUR 3105320  39.661.147,04 2,52
LU1981114652 'A”CVCESCO Fds-Pan EurHgh Income Act. Nom. 5 ANT 4256392 4256392 0 EUR 12350 5256644120 333
LU0808562705 mis Mer-Prudent Wealth Fund Reg.Shares ANT 142.809 0 325360 EUR 166100  23.720.574,90 1,50
LU1984478625 Phaidros Fds - Balanced Inhaber-Anteile G ANT 631.622 679429 47807 EUR 151,130 95.457.032,86 6,05
LU2192036080 i'l'\?viBHFz’o'B'POIO”S Dynamic A au Port. ANT 21566 13.078 6467 EUR 1272230  27.436912,18 1,74
LU1659686387  SQUAD-MAKRO Actions au Porteur | ANT 268.606 93362 0 EUR 258730  69.496.43038 441
Osterreich 9.522.605,68 0,60
ATO000A12G92 'v?;/' GreenStars Opportunities Inh-Anteile 5 ANT 427.406 0 246576 EUR 22280  9.522.60568 0,60
Summe Wertpapiervermégen EUR 1.554.647.839,85 98,59
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Devisen-Derivate
Forderungen/ Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf) -508.841,11 -0,03
Offene Positionen
USD/EUR 60.000.000,00 oTC -508.841,11 0,03

Die FuBnotenerkldrungen befinden sich am Ende der Tabelle.



VermogensManagement Stars of Multi Asset

Vermogensaufstellung zum 31.12.2024

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stlck bzw. Bestand Kaufe/ Verkdaufe/ Kurs Kurswert % des
Ankt;\\f 31122024 Zugdnge Abgdnge in EUR Fondsver-
Wadhrung im Berichtszeitraum mogens
Summe Devisen-Derivate EUR -508.841,11 -0,03
Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
State Street Bank International GmbH EUR 2405140211 % 100,000 2405140211 1,53
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wdhrungen
State Street Bank International GmbH JPY 11.623.530,00 % 100,000 70.692,59 0,00
State Street Bank International GmbH usbD 281.730,80 % 100,000 270.595,78 0,02
Summe Bankguthaben 7 EUR 24.392.690,48 1,55
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere, Geldmarkt- und geldmarktnahe Fonds 39 EUR 24.392.690,48 1,55
Sonstige Vermdgensgegenstdnde
Forderungen aus Anteilscheingeschdften EUR 19.581,38 19.581,38 0,00
Bestandsvergltung EUR 85.125,30 85.125,30 0,01
Forderungen aus Cash Collateral EUR 670.000,00 670.000,00 0,04
Summe Sonstige Vermdgensgegenstiinde EUR 774.706,68 0,05
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschdaften EUR -726.689,26 -726.689,26 -0,05
Kostenabgrenzung EUR -1.749.087,20 -1.749.087,20 -0,11
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -2475776,46 -0,16
Fondsvermégen EUR 1576.830.619,44 100,00
Summe der umlaufenden Anteile aller Anteilklassen STK 10.598.341
7) Diese Bankguthaben sind ganz oder teilweise als Sicherheiten fur sonstige Derivate an einen Dritten Ubertragen worden.
30 |m Bankguthaben kénnen Cash Initial Margin enthalten sein.
Gattungsbezeichnung gesamt
Gesamtbetrag der Nennwerte der Bankguthaben, die
Dritten als Sicherheiten fUr sonstige Derivate dienen EUR 670.000,00

(Collateral Management):




VermdgensManagement Stars of Multi Asset A (EUR)

ISIN
Fondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

DE0009797548
1.140.470.669,45
9.973.360,594
114,35

VermdgensManagement Stars of Multi Asset MeinPlan A (EUR)

ISIN
Fondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

DEOOOSPARO17
25.133.088,65
237.737,004
105,72

VermdgensManagement Stars of Multi Asset P (EUR)

ISIN
Fondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

DEOOOA2AMPR1
411.226.861,34
387.243,394
1.061,93

VermogensManagement Stars of Multi Asset
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstdnde des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsdtze per 30.12.2024 oder letztbekannte

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.12.2024

USA, Dollar (USD) 1 Euro=USD 1,04115
Japan, Yen UPY) 1 Euro =JPY 164,42360

Marktschlissel

oT1C
OoTC = Over-the-Counter

KapitalmaBnahmen

Alle Umsatze, die aus KapitalmaBnahmen hervorgehen (technische Umsdtze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen. 7) Diese Bankguthaben sind ganz
oder teilweise als Sicherheiten fur sonstige Derivate an einen Dritten Ubertragen worden.
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge
Wdhrung

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
Deutschland

DEOOOA2DR2MO ACATIS Value Event Fonds Inhaber-Anteile D ANT 0 80.869
DEOOOA3D05Q3 GANE Value Event Fund Inhaber-Anteile B ANT 12.000 12.000
Luxemburg

LU1487934256 LOYS FCP - LOYS GLOBAL L/S Nam.-An. ITN ANT 0 22.000
LU0996527213 Phaidros Fds - Balanced Inhaber-Anteile F ANT 232.908 488.538
LU0638558394 Ruffer-Ruffer Total Ret.Intl Namens-Anteile | Cap. ANT 0 20.132.554
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Gattungsbezeichnung Stlck bzw. Volumen
Anteile bzw. in 1.000
Wahrung

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsgeschdfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)
Devisentermingeschdfte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR EUR 164398
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR EUR 221.609

10



Ertrags- und Aufwandsrechnung

Anteilklasse: VermdgensManagement Stars of Multi Asset A (EUR)

flr den Zeitraum vom 01.01.2024 - 31.12.2024
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

EUR EUR
| ErtrGge
1. Dividenden inléndischer Aussteller (vor Kor- 0.00
perschaftsteuer) !
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor
0,00
Quellensteuer)
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 0,00
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren
0,00
(vor Quellensteuer)
5. Zinsen aus Liguiditdtsanlagen im Inland 265.936,10
a) Negative Einlagezinsen -34,06
b) Positive Einlagezinsen 265.970,16
6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Ausland 0.00
(vor Quellensteuer) ’
7. Ertrdge aus Investmentanteilen 4.838.554,23
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -
) . 0,00
Pensionsgeschdften
9a. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer 0,00
9b. Abzug ausldndischer Quellensteuer 0,00
10. Sonstige Ertrage 1215564,47
Summe der Ertrage 6.320.054,80
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -5.390,77
2. Verwaltungsvergitung -16.057.009,20
a) Pauschalvergitung® -16.057.009,20
3. Verwahrstellenvergitung 0,00
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten 0,00
5. Sonstige Aufwendungen -788,81
Summe der Aufwendungen -16.063.188,78
Ill. Ordentlicher Nettoertrag -9.743.133,98
IV. VerduBerungsgeschdfte
1. Realisierte Gewinne 51.922.689,74
2. Realisierte Verluste -5.766.202,00
Ergebnis aus VerduBerungsgeschdften 46.156.487,74
V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 36.413.353,76
1 Ngttoveronderung der nicht realisierten 3634222607
Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten 735,613,98
Verluste
.VI‘ Nicht realisiertes Ergebnis des Geschafts- 37.077.840,05
jahres
VII. Ergebnis des Geschdftsjahres 73.491.193,81

1 GemdR den Vertragsbedingungen ist fir das Sondervermégen eine an die Kapi-
talverwaltungsgesellschaft abzuflihrende Pauschalvergltung (,All-In-Fee”) in der
Hoéhe von 1,50 % p.a. (im Geschdaftsjahr 1,50 % p.a.) vereinbart. Hieraus bestritt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Kosten fir das Portfoliomanagement sowie un-
ter anderem die Aufwendungen fur die Verwahrstelle (im Geschdaftsjahr 0,008 %
p.a.) und fir Sonstige Dritte (z.B. Druck- und Veréffentlichungskosten, Abschlusspri-

fung, etc.).

VermogensManagement Stars of Multi Asset

Anteilklasse: VermdgensManagement Stars of Multi Asset Mein-

Plan A (EUR)
fur den Zeitraum vom 01.01.2024 - 31.12.2024
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

EUR EUR
I Ertréige
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kor-
0,00
perschaftsteuer)
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor
0,00
Quellensteuer)
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 0,00
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren
0,00
(vor Quellensteuer)
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 5.860,65
a) Negative Einlagezinsen -0,77
b) Positive Einlagezinsen 586142
6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Ausland
0,00
(vor Quellensteuer)
7. ErtrGge aus Investmentanteilen 106.629,03
8. Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -
. . 0,00
Pensionsgeschdften
9a. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer 0,00
9b. Abzug ausléndischer Quellensteuer 0,00
10. Sonstige Ertrage 26.788,07
Summe der Ertrége 13927775
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -119,05
2. Verwaltungsvergitung -353.698,44
a) Pauschalvergtung® -353.698,44
3. Verwahrstellenvergitung 0,00
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten 0,00
5. Sonstige Aufwendungen -17,42
Summe der Aufwendungen -353.834,91
lll. Ordentlicher Nettoertrag -214.557,16
IV. VerduBerungsgeschdfte
1. Realisierte Gewinne 1.144.237,28
2. Realisierte Verluste -127.072,06
Ergebnis aus VerduBerungsgeschdften 1.017.165,22
V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 802.608,06
1. Ngttoveronderung der nicht realisierten 76175309
Gewinne
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten 1383763
Verluste
YI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschdfts- 77559072
jahres
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.578.198,78

1 GemdB den Vertragsbedingungen ist fir das Sondervermégen eine an die Kapi-
talverwaltungsgesellschaft abzuflihrende Pauschalvergltung (,All-In-Fee”) in der
Hohe von 1,50 % p.a. (im Geschdftsjahr 1,50 % p.a.) vereinbart. Hieraus bestritt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Kosten fir das Portfoliomanagement sowie un-
ter anderem die Aufwendungen fir die Verwahrstelle (im Geschaftsjahr 0,008 %
p.a.) und fur Sonstige Dritte (z.B. Druck- und Veréffentlichungskosten, Abschlusspri-

fung, etc.).
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VermogensManagement Stars of Multi Asset

Anteilklasse: VermogensManagement Stars of Multi Asset P (EUR)
fir den Zeitraum vom 01.01.2024 - 31.12.2024
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

EUR EUR

I Ertrdge
1. Dividenden inléndischer Aussteller (vor Kor-

0,00
perschaftsteuer)
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor

0,00
Quellensteuer)
3. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren 0.00
(vor Quellensteuer) ’
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 95.762,72
a) Negative Einlagezinsen -12,22
b) Positive Einlagezinsen 95.774,94
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland 000

(vor Quellensteuer)
7. Ertrdge aus Investmentanteilen 1.742.119,50
8. Ertrdige aus Wertpapier-Darlehen- und -

Pensionsgeschdften 0.00
9a. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer 0,00
9b. Abzug ausldndischer Quellensteuer 0,00
10. Sonstige Ertrége 437.801,28
Summe der Ertréige 2.275.683,50
II. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.940,61
2. Verwaltungsvergitung -4.774.421,28
a) Pauschalvergitung® -4.774.421,28

3. Verwahrstellenvergltung 0,00
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten 0,00
5. Sonstige Aufwendungen -284,17
Summe der Aufwendungen -4.776.646,06
Ill. Ordentlicher Nettoertrag -2.500.962,56
IV. Ver@uBerungsgeschdfte

1. Realisierte Gewinne 18.687.792,12
2. Realisierte Verluste -2.076.407,24
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 16.611.384,88
V. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 14.110.422,32
1 Ngttoveromderung der nicht realisierten 1297531306
Gewinne

2. Nettoverdnderung der nicht realisierten 259.140,03
Verluste

YI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschdfts- 13234.453,09
jahres

VII. Ergebnis des Geschdftsjahres 2734487541

1 GemaR den Vertragsbedingungen ist fir das Sondervermégen eine an die Kapi-
talverwaltungsgesellschaft abzufliihrende Pauschalvergltung (,All-In-Fee”) in der
Hoéhe von 1,25 % p.a. (im Geschdaftsjahr 1,25 % p.a.) vereinbart. Hieraus bestritt die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Kosten fir das Portfoliomanagement sowie un-
ter anderem die Aufwendungen fir die Verwahrstelle (im Geschdftsjahr 0,008 %
p.a.) und fur Sonstige Dritte (z.B. Druck- und Verdffentlichungskosten, Abschlusspri-
fung, etc.).

12



Entwicklung des Sondervermégens 2024

Anteilklasse: VermdgensManagement Stars of Multi Asset A (EUR)

EUR EUR

I. Wert des Sondervermdgens am
Beginn des Geschdftsjahres

1. Ausschittung bzw. Steuerab-
schlag fur das Vorjahr

2. Zwischenausschittung(en) 0,00
3. Mittelzufluss (netto) -74.456.668,50
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-
Verkdufen

davon aus Anteilschein-Verkdufen 37.999.415,00
davon aus Verschmelzung 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-
Ricknahmen

4. Ertragsausgleich/Aufwandsaus-
gleich

5. Ergebnis des Geschdftsjahres 73.491.193,81
davon Nettoverdnderung der nicht

1.162.345.132,69

-22.945.953,47

37.999.415,00

-112.456.083,50

2.036.964,92

- . 36.342226,07
realisierten Gewinne

davon Nettoverdnderung der nicht
realisierten Verluste

IIl. Wert des Sondervermdgens am
Ende des Geschdftsjahres

735.613,98

1.140.470.669,45

Anteilklasse: VermdgensManagement Stars of Multi Asset Mein-
Plan A (EUR)

EUR EUR

I. Wert des Sondervermdgens am
Beginn des Geschdftsjahres

1. Ausschittung bzw. Steuerab-
schlag fur das Vorjahr

2. Zwischenausschittung(en) 0,00
3. Mittelzufluss (netto) 1.727.020,99
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-
Verkdufen

davon aus Anteilschein-Verkdaufen 4.197.842,60
davon aus Verschmelzung 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-
Ricknahmen

4. Ertragsausgleich/Aufwandsaus-
gleich

5. Ergebnis des Geschdftsjahres 1.578.198,78
davon Nettoverdnderung der nicht

22.328.003,35

-453.999,87

4.197.842,60

-2.470.821,61

-46.134,60

- . 761.753,09
realisierten Gewinne

davon Nettoverdnderung der nicht
realisierten Verluste

Il. Wert des Sondervermdgens am
Ende des Geschdftsjahres

13.837,63

25.133.088,65

VermogensManagement Stars of Multi Asset

Anteilklasse: VermdgensManagement Stars of Multi Asset P (EUR)

EUR EUR

I. Wert des Sondervermdgens am
Beginn des Geschdftsjahres

1. Ausschittung bzw. Steuerab-
schlag fur das Vorjahr

2. Zwischenausschittung(en) 0,00
3. Mittelzufluss (netto) -15.639.481,72
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-
Verkdufen

davon aus Anteilschein-Verkdufen 34.887.761,77
davon aus Verschmelzung 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-
Ricknahmen

4. Ertragsausgleich/Aufwandsaus-
gleich

5. Ergebnis des Geschaftsjahres 2734487541
davon Nettoverdnderung der nicht
realisierten Gewinne

davon Nettoverdnderung der nicht
realisierten Verluste

407.152.715,95

-8.097.830,48

34.887.761,77

-50.527.243,49

466.582,18

12.975.313,06

259.140,03

II. Wert des Sondervermdgens am

Ende des Geschaftsjahres 41122686134

13



VermogensManagement Stars of Multi Asset

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Anteilklasse: VermdgensManagement Stars of Multi Asset A (EUR)

Berechnung der Ausschiittung
1. Far die Ausschittung verfligbar

insgesamt EUR  je Anteil EUR?

1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 36.413353,76 3,65
3. Zuflhrung aus dem Sondervermdogen 0,00 0,00
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 13.604.278,08 1,36
Ill. Gesamtausschiittung 22.809.075,68 2,29
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 22.809.075,68 2,29

Umlaufende Anteile per 31.12.2024: Stlick 9.973.361
*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

Anteilklasse: VermogensManagement Stars of Multi Asset Mein-
Plan A (EUR)

Berechnung der Ausschittung
1. Fir die Ausschittung verfigbar

insgesamt EUR  je Anteil EURY

1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdftsjahres 802.608,06 3,38
3. Zuflhrung aus dem Sondervermogen 0,00 0,00
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 299.936,94 1,26
Ill. Gesamtausschiittung 502.671,12 2,11
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschittung 502.671,12 2,11

Umlaufende Anteile per 31.12.2024: Stlick 237.737
*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.
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Anteilklasse: VermdgensManagement Stars of Multi Asset P (EUR)

Berechnung der Ausschiittung
1. Far die Ausschiittung verfligbar

insgesamt EUR  je Anteil EUR"

1. Vortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres 14.110422,32 36,44
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,00
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 5.885.914,77 15,20
lll. Gesamtausschittung 8.224.507,55 2124
1. Zwischenausschittung 0,00 0,00
2. Endausschiittung 8.224.507,55 21,24

Umlaufende Anteile per 31.12.2024: Stlick 387.243
*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.



VermogensManagement Stars of Multi Asset

Anhang

Anteilklassen

FUr das Sondervermogen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der "Allgemeinen Anlagebedingungen" gebildet wer-
den, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wahrung des Anteil-
wertes einschlieBlich des Einsatzes von Wdhrungssicherungsgeschdften, der Pauschalvergltung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden konnen. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

Im Berichtszeitraum war(en) die in der nachfolgenden Tabelle aufgefihrte(n) Anteilklasse(n) aufgelegt.

Anteil- Wah- Pauschal- Ausgabeauf- Rucknahme- Mindestanlage- Ertragsver-

klasse rung vergutung in % p.a. schlagin % abschlag in % summe wendung
maximal aktuell maximal aktuell

A EUR 1,50 1,50 400 2,50 - - ausschittend

MeinPlan A EUR 1,50 1,50 400 2,50 - - ausschittend

P EUR 1,25 125 4,00 1,50 - 50.000 EUR ausschittend
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VermogensManagement Stars of Multi Asset

Angaben gemdafR § 7 Nr. 9 KARBV und § 37 Abs. 1 und 2 DerivateV
Das Exposure, das durch Derivate erzielt wird? -508.841,11 EUR

Die Vertragspartner der derivativen Geschafte? Société Générale S.A.

Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewdhrten Sicherheiten:

davon:

Bankguthaben -
Schuldverschreibungen 0,00 EUR
Aktien 0,00 EUR

Y Das Exposure wird basierend auf Marktwerten ausgewiesen.
2 Vertragspartner bei bérsengehandelten derivativen Geschaften ist grundsdtzlich die jeweilige Borse.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko (gemaf § 37 DerivateV)

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial (gemdB §§ 10 und 11 DerivateV) wurde fur dieses Sondervermogen gemdf der Derivateverord-
nung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermogens ermittelt.

Die Uberwachung des Sondervermdgens erfolgt nach § 7 Abs. 1 DerivateV auf Basis des relativen VaR-Ansatzes. Der potenzielle Risikobetrag fiir das Marktri-
siko wird relativ zu einem derivatefreien Vergleichsvermdgen limitiert.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

kleinster potenzieller Risikobetrag 185%
groBter potenzieller Risikobetrag 399%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 2,66%

Risikomodell, das gemdB § 10 DerivateV verwendet wurde:
Delta-Normal-Methode (bis 30.04.2024), Historische Methode (ab 01.05.2024)

Parameter, die gemdaR § 11 DerivateV verwendet wurden:

angenommene Haltedauer: 10 Tage
einseitiges Prognoseintervall mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 %
effektiver historischer Beobachtungszeitraum: 250 Tage (bis 30.04.2024), 3 Jahre mit Decay-Faktor von 0,9947 (ab 01.05.2024)

40% BLOOMBERG EURO AGGREGATE 1-10 YEAR EUR UNHEDGED RETURN, 25%

MSCI EUROPE EUR TOTAL RETURN (NET), 25% MSCI WORLD EX EUROPE EUR

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens TOTAL RETURN (NET), 10% BLOOMBERG EURO-AGGREGATE: 1-3 YEAR EUR UN-
HEDGED RETURN REBASED LAST BUSINESS DAY OF MONTH IN EUR
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VermogensManagement Stars of Multi Asset

Das Exposure, das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdfte erzielt wird

Die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdfte

Gesamtbetrag der i.Z.m. Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften von Dritten gewdhrten Sicherheiten:

davon:

Bankguthaben

Schuldverschreibungen
Aktien _

Die Ertrdge, die sich aus den Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften flr den gesamten Berichtszeitraum ergeben, einschlieBlich der angefallenen di-
rekten und indirekten Kosten und Gebuhren

VermdgensManagement Stars of Multi Asset -A-

VermogensManagement Stars of Multi Asset -MeinPlan A-

VermdgensManagement Stars of Multi Asset -P-

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben:
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VermogensManagement Stars of Multi Asset

Sonstige Angaben

Anteilwert

VermogensManagement Stars of Multi Asset -A- 11435EUR
VermogensManagement Stars of Multi Asset -MeinPlan A- 105,72 EUR
VermdgensManagement Stars of Multi Asset -P- 1.061,93 EUR
Umlaufende Anteile

VermogensManagement Stars of Multi Asset -A- 9.973.360,594 STK
VermogensManagement Stars of Multi Asset -MeinPlan A- 237.737,004 STK
VermdgensManagement Stars of Multi Asset -P- 387.243,394 STK

Angaben zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG).

Aktien, Bezugsrechte, Bérsennotierte Fonds (ETFs), Genussscheine, Rentenpapiere und bérsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, grundsdtzlich
mit handelbaren Borsenkursen bewertet.

Rentenpapiere, fir die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder unter Einbeziehung der relevanten
Marktinformationen im Rahmen von regelmdBig Uberpriften Modellen bewertet.

Genussscheine, fur die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit dem Mittelwert von Bid- und Ask-Kurs bewertet.

Nicht bérsengehandelte Derivate und Bezugsrechte werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmdBig Gberpriiften
Modellen bewertet.

Investmentfondsanteile werden mit dem von der Investmentgesellschaft veréffentlichten Ricknahmepreis bewertet.

Bankguthaben und Sonstige Vermdgensgegenstdnde werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Ruckzahlungsbetrag
bewertet.

Nicht notierte Aktien und Beteiligungen werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfdltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmo-
dellen unter Bericksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Die in diesem Jahresbericht ausgewiesenen Anlagen werden i.H.v. 98,56% des Fondsvermdgens mit handelbaren Bérsenkursen oder Marktpreisen und 0,00%
zu abgeleiteten Verkehrswerten bzw. validierten Kursstellungen von Brokern bewertet. Die verbleibenden 1,44% des Fondsvermdgens bestehen aus Sonstigen
Vermogensgegenstdnden, Sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermdgen.
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VermogensManagement Stars of Multi Asset

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote (Laufende Kosten)*

VermogensManagement Stars of Multi Asset -A- 2,19%
VermoégensManagement Stars of Multi Asset -MeinPlan A- 2,19%
VermdgensManagement Stars of Multi Asset -P- 1,94 %

Die Gesamtkostenquote (Laufende Kosten) gibt an, wie stark das Fondsvermdgen mit Kosten belastet wird. Bertcksichtigt wird die Pauschalvergitung sowie
gegebenenfalls dartber hinaus anfallende Kosten mit Ausnahme der im Fonds angefallenen Transaktionskosten, Zinsen aus Kreditaufnahme und etwaiger
erfolgsabhdngiger Vergltungen. Der Aufwandsausgleich fiir die angefallenen Kosten wird nicht berlcksichtigt. Weiterhin werden Kosten, die eventuell auf
Zielfondsebene anfallen, nicht berlcksichtigt. Die Summe der im angegebenen Zeitraum berUcksichtigten Kosten wird zum durchschnittlichen Fondsvermao-
gen ins Verhdltnis gesetzt. Der sich daraus ergebende Prozentsatz ist die Gesamtkostenquote. Die Berechnungsweise entspricht § 166 Abs. 5 KAGB.

Angaben zur erfolgsabhdngigen Vergltung

Eine erfolgsabhdngige Vergitung wird auf der Grundlage der im Prospekt definierten ModalitGten von der Verwaltungsgesellschaft erhoben. Die Abrech-
nungsperiode fur eine erfolgsabhdngige Vergitung kann von dem Geschdftsjahr des Fonds abweichen. Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir die jeweilige
relevante Abrechnungsperiode nur dann eine erfolgsabhdngige Vergitung, wenn der aus positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den negativen
Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode am Ende der Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall besteht der VVergitungsanspruch der
Verwaltungsgesellschaft aus der Differenz beider Betrdge. Im Laufe des Geschdftsjahres wird der Stand der performanceabhdngigen Verwaltungsvergitung
far die aktuelle Abrechnungsperiode regelmdBig — auch zum Geschdftsjahresende - ermittelt und als Verbindlichkeit im Fonds abgegrenzt.

Der Betrag der berechneten erfolgsabhdngigen Vergltung des Geschdftsjahres setzt sich somit aus zwei Zeitrdumen zusammen:

1. Differenz aus dem Stand zum Geschdftsjahresende des Vorjahres und dem Ende der Abrechnungsperiode.
2. Stand der aktuellen Abrechnungsperiode zum Geschdftsjahresende.

Demzufolge kann, wie in diesem Geschdftsjahr, der Ausweis der berechneten erfolgsabhdngigen Vergitung negativ sein. Zum Ende des letzten Geschdftsjah-
res wurden Verbindlichkeiten im Fonds abgegrenzt, die zum Ende dieses Geschdftsjahres ganz (per Ende der Abrechnungsperiode wurde keine erfolgsabhdn-
gige Vergltung gezahlt) bzw. teilweise (per Ende der Abrechnungsperiode wurde eine erfolgsabhdngige Vergutung gezahlt) aufgelost wurden.

Die hier ausgewiesene erfolgsabhdngige Vergltung kann aufgrund des Ertragsausgleichs von den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesenen Be-
trdgen abweichen.

Der tatsdchliche Betrag der berechneten erfolgsabhdngigen Vergitung

VermdgensManagement Stars of Multi Asset -A- 0,00
VermdgensManagement Stars of Multi Asset -MeinPlan A- 0,00
VermdgensManagement Stars of Multi Asset -P- 0,00

Erfolgsabhdngige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes

VermodgensManagement Stars of Multi Asset -A- -

VermdgensManagement Stars of Multi Asset -MeinPlan A- -

VermdgensManagement Stars of Multi Asset -P- -

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen

VermogensManagement Stars of Multi Asset -A- 16.057.009,20 EUR
VermdgensManagement Stars of Multi Asset -MeinPlan A- 353.69844 EUR
VermdgensManagement Stars of Multi Asset -P- 477442128 EUR

Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergutungen der aus dem jeweiligen Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte zu leistenden Verglitungen und
Aufwendungserstattungen zu.

VermdgensManagement Stars of Multi Asset -A-

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum mehr als 10% der vereinnahmten Pauschalvergiitung des Sondervermdgens an Vermittler von Anteilen des Sonder-
vermogens auf den Bestand von vermittelten Anteilen gezahilt.

VermogensManagement Stars of Multi Asset -MeinPlan A-

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum mehr als 10% der vereinnahmten Pauschalvergiitung des Sondervermdgens an Vermittler von Anteilen des Sonder-
vermogens auf den Bestand von vermittelten Anteilen gezahlt.
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VermdgensManagement Stars of Multi Asset -P-

Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum mehr als 10% der vereinnahmten Pauschalvergitung des Sondervermdgens an Vermittler von Anteilen des Sonder-

vermogens auf den Bestand von vermittelten Anteilen gezahilt.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschldge, die dem Sondervermogen fir den Erwerb und die Ricknahme von Investmentanteilen berech-

net wurden

Verwaltungsvergltungssatz fir im Sondervermogen gehaltene Investmentanteile

ACATIS Value Event Fonds Inhaber-Anteile D 0,95 % p.a.
Assenagon Alpha Volatility Namens-Anteile 12 Acc. 0,80 % p.a.
BL - BL Gbl Flexible EUR Inhaber-Anteile B 0,60 % p.a.
DC Value Global Balanced Inhaber-Anteile Sl 0,80 % p.a.
DJE - Zins + Dividende Inhaber-Anteile XP 0,65 % p.a.
DWS ESG Dynamic Opportunities Inhaber-Anteile SC 0,40 % p.a.
Flossbach v.Storch-Mult.Opp.Il Act. au Port.Q Dis. n.v. % p.a.
GANE Value Event Fund Inhaber-Anteile B 1,02 % p.a.
GANE Value Event Fund Inhaber-Anteile E 0,80 % p.a.
GMO Inv.GMO Eg.Disloc.Inv. Reg.Shs K Acc. n.v.%p.a.
Huber Portf.-Huber Portfolio Act. au Port. | Dis. 0,60 % p.a.
|-AM GreenStars Opportunities Inh.-Anteile S VTA 0,75 % p.a.
Invesco Fds-Pan Eur.Hgh Income Act. Nom. S Acc. 0,62 % p.a.
Kapital Plus Inhaber-Anteile A (EUR) 0,90 % p.a.
LF - WHC Global Discovery Inhaber-Anteile | 1,10% p.a.
LOYS FCP - LOYS GLOBAL L/S Nam.-An. ITN 1,10 % p.a.
MFS Mer.-Prudent Wealth Fund Reg.Shares IH1 0,95 % p.a.
Man Fds.VI-Man TargetRisk Reg.Acc.Shs | 0,75 % p.a.
Phaidros Fds - Balanced Inhaber-Anteile F 0,62 % p.a.
Phaidros Fds - Balanced Inhaber-Anteile G 124 % p.a.
Prisma Aktiv Ul Inhaber-Anteile | 0,10 % p.a.
ProfitlichSchmidlin Fonds Ul Inh.-Ant. Ant.kLSI 1,04 % p.a.
R-co Valor Actions au Port. P 0,95 % p.a.
Ruffer-Ruffer Total Ret.Intl Namens-Anteile | Cap. 1,00 % p.a.
SI1.OD.BHF2-O.B.Polaris Dynamic A. au Port. CIW A. 0,80 % p.a.
SQUAD-MAKRO Actions au Porteur | N.A. % p.a.
Siemens Balanced Inhaber-Anteile 0,30 % p.a.
Squad Aguja Opportunities Inhaber-Anteile S| 0,95 % p.a.
TBF SPECIAL INCOME Inhaber-Anteile | 0,56 % p.a.
Twelve Cap.ICAV-Tw.Mult.Str.Fd Reg.Shs M4 Acc. N.A. % p.a.
Value Intelligence ESG Fon.AMI Inhaber-Ant. | (a) 0,95 % p.a.

* Durch Kalkulation mit dem durchschnittlichen NAV kénnen geringflgige Rundungsdifferenzen zur Pauschalvergiitung entstanden sein.
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Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Sonstige Ertrage

VermdgensManagement Stars of Multi

Bestandsvergltung EUR 1.211.009,93
Asset -A-
VermdgensManagement Stars of Multi Bestandsvergiitung EUR 26687 48
Asset MeinPlan A T
VermogensManagement Stars of Multi Bestandsvergiitung EUR 43616171
Asset -P-
Sonstige Aufwendungen
VermodgensManagement Stars of Multi Advisor Vergiitung EUR 78881
Asset -A- '
VermodgensManagement Stars of Multi Advisor Vergiitung EUR 1742
Asset MeinPlan A '
VermdgensManagement Stars of Multi Advisor Vergiitung EUR 28417
Asset -P- '
Transaktionskosten im Geschdftsjahr (inkl. Transaktionskosten im Zusammenhang mit Wertpapiergeschdften (nicht in der E+A-Rechnung enthalten)) gesamt
VermdgensManagement Stars of Multi Asset -A- 0,00 EUR
VermdgensManagement Stars of Multi Asset -MeinPlan A- 0,00 EUR

0,00 EUR

VermodgensManagement Stars of Multi Asset -P-
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Weitere zum Verstdndnis des Berichts erforderliche Angaben

ErlGuterung der Nettoverdnderung

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeit-
raum die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstdnde mit den jeweiligen historischen Anschaf-
fungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die
Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBt und aus dem Vergleich der Summenposi-
tionen zum Ende des Berichtszeitraumes mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoverdnderun-
gen ermittelt werden.

Auf Grund der Buchungssystematik bei Fonds mit Anteilklassen, wonach téglich die Verdnderung der nicht realisierten Gewinne
und Verluste zum Vortag auf Gesamtfondsebene berechnet und entsprechend dem Verhdltnis der Anteilklassen zueinander
verteilt wird, kann es bei Uberwiegen der taglich negativen Verénderungen Uber die tdglich positiven Verénderungen tber den
Berichtszeitraum innerhalb der Anteilklasse zum Ausweis von negativen nicht realisierten Gewinnen bzw. im umgekehrten Fall
zu positiven nicht realisierten Verlusten kommen.

Erlauterung des Verwaltungsvergitungssatzes flr im Sondervermégen gehaltene Investmentanteile
Zum Zeitpunkt des Geschdftsjahresendes und der Jahresabschlusserstellung lagen uns bei den mit n.v. angegebenen Invest-
mentanteilen keine Verwaltungsvergltungssdtze vor.

Zusatzliche Anhangangaben gemd der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschdfte
Der betrachtete Fonds war wdhrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschdfte nach Verordnung
(EU) 2015/2365 investiert, weshalb im Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschdaften gemacht wird.

Angaben zur Transparenz der Férderung von okologischen oder sozialen Merkmalen und nachhaltigen Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten. Flr das Finanzprodukt gelten keine produktspezifischen Ausschlisse. Als Unternehmen hat AllianzGl un-
ternehmensweite Ausschlisse definiert, die mit nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen zusammenhdngen kénnen.
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Angaben zur Mitarbeiterverglitung

Die folgende Aufstellung zeigt die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschdaftsjahr tatsdchlich gezahlten Vergltungszahlen
fur Mitarbeiter der Allianz Global Investors GmbH gegliedert in fixe und variable Bestandteile sowie nach Geschdftsleitern, Be-

schaftigten mit Kontrollfunktionen, Risikotragern und Mitarbeitern, die eine GesamtvergUltung erhalten, auf Grund derer sie sich
in derselben Einkommensstufe befinden wie Geschdftsleiter und Risikotrager.

AllianzGl GmbH, Vergltung 2024
alle Werte in EUR
tatsdchlich gezahlte Vergutung (cash-flow 2024)

Anzahl Mitarbeiter 1.505

davon davon davon andere davon mit davon mit

Risk Taker Geschdftsleiter Risk Taker Kontrollfunktion gleichem Einkommen
Fixe Vergltung 159.543.979 5.637.659 1.009.207 2.046.481 619.666 1.962.305
Variable Vergiitung |80.653.142 11.348.750 1.375.036 4.713.720 342171 4917.823
Gesamtvergiitung 240.197.121 16.986.409 2.384.243 6.760.201 961.837 6.880.128

Die Angaben zur Mitarbeitervergtitung enthalten keine VergUtungen, die von ausgelagerten Managern an deren Mitarbeiter
gezahlt werden. Die KVG zahlt keine direkten VergUtungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Festlegung der Verglitung

AllianzGl unterliegt den fur die Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung des VergUltungssystems. FUr die Entscheidung Uber die Festlegung der Vergltung der Mitarbeiter ist regelmdBig die
Geschdaftsfihrung der Gesellschaft zustandig. Fur die Geschdaftsfihrung selbst liegt die Entscheidung Uber die Festlegung der
Vergutung beim Gesellschafter.

Die Gesellschaft hat einen VergUtungsausschuss eingerichtet, der die gesetzlich vorgeschriebenen Aufgaben wahrnimmt. Die-
ser VergUtungsausschuss setzt sich zusammen aus zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft, die jeweils vom Auf-
sichtsrat gewdhlt werden, wobei ein Mitglied ein Mitarbeitervertreter sein sollte.

Der Bereich Personal entwickelte in enger Zusammenarbeit mit den Bereichen Risikomanagement und Recht & Compliance so-
wie externen Beratern und unter Einbindung der Geschaftsfihrung die Vergutungspolitik der Gesellschaft unter den Anforde-
rungen der OGAW und AIFM-Richtlinie. Diese VergUtungspolitik gilt sowohl fir die in Deutschland ansdssige Gesellschaft als
auch deren Zweigniederlassungen.

Vergltungsstruktur

Die Hauptkomponenten der monetdren Vergltung sind das Grundgehalt, das typischerweise den Aufgabenbereich, Verant-
wortlichkeiten und Erfahrung widerspiegelt, wie sie fir eine bestimmte Funktion erforderlich sind, sowie die Gewdhrung einer
jahrlichen variablen VergUtung.

Die Summe der unternehmensweit bereitzustellenden variablen VergUltungen ist vom Geschdaftserfolg sowie der Risikoposition
des Unternehmens abhdngig und schwankt daher von Jahr zu Jahr. In diesem Rahmen orientiert sich die Zuweisung konkreter
Betrdge zu einzelnen Mitarbeitern an der Leistung des Mitarbeiters bzw. seiner Abteilung wahrend der jeweiligen Betrach-
tungsperiode.

Die variable Vergutung umfasst eine jéhrliche Bonuszahlung in bar nach Abschluss des Geschdftsjahres. Fur Beschdaftige deren
variable Vergiitung einen bestimmten Wert Uberschreitet, wird ein signifikanter Anteil der jahrlichen variablen Vergitung um
drei Jahre aufgeschoben.
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Die aufgeschobenen Anteile steigen entsprechend der Hohe der variablen Vergltung. Die Halfte des aufgeschobenen Betrags
ist an die Leistung des Unternehmens gebunden, die andere Halfte wird in von AllianzGl verwaltete Fonds investiert. Die letzt-
endlich zur Auszahlung kommenden Betrdge sind vom Geschdftserfolg des Unternehmens oder der Wertentwicklung von An-
teilen an bestimmten Investmentfonds wdahrend einer mehrjahrigen Periode abhdngig.

Des Weiteren kdnnen die aufgeschobenen Verglitungselemente gemadR der Planbedingungen verfallen.

Leistungsbewertung
Die Hohe der Zahlung an die Mitarbeiter ist an qualitative und quantitative Leistungsindikatoren geknUpft.

Quantitative Indikatoren orientieren sich an messbaren Zielen. Qualitative Indikatoren berlcksichtigen hingegen die Verhal-
tensweise des Mitarbeiters im Hinblick auf die Kernwerte Exzellenz, Leidenschaft, Integritdt und Respekt der Verwaltungsgesell-
schaft. Zu diesen Indikatoren gehort auch die Feststellung, dass es keine wesentlichen VerstoBRe gegen regulatorische Vorga-
ben oder Abweichungen von Compliance- und Risikostandards gibt, einschlieBlich der Politik der AllianzGl zum Management
von Nachhaltigkeitsrisiken. Details finden Sie in der Erklarung zur Risikomanagementrichtlinie unter https://www.alli-
anzgi.com/de/our-firm/esg.

FUr Investment Manager, deren Entscheidungen groBe Auswirkungen auf den Erfolg der Investmentziele unserer Kunden ha-
ben, orientieren sich quantitative Indikatoren an einer nachhaltigen Anlage-Performance. Insbesondere bei Portfolio Managern
orientiert sich das quantitative Element an der Benchmark des Kundenportfolios oder an der vom Kunden vorgegebenen Ren-
diteerwartung - gemessen Uber einen Zeitraum von einem Jahr sowie von drei Jahren.

Zu den Zielen von Mitarbeitern im direkten Kundenkontakt gehort auch die unabhdngig gemessene Kundenzufriedenheit.

Die VergUltung der Mitarbeiter in Kontrollfunktionen ist nicht unmittelbar an den Geschdftserfolg einzelner von der Kontroll-
funktion Uberwachten Bereiche gekoppelt.

Risikotrager

Als Risikotrdger wurden folgende Mitarbeitergruppen qualifiziert: Mitarbeiter der Geschdftsleitung, Risikotrdger und Mitarbei-
ter mit Kontrollfunktionen (welche anhand aktueller Organisation Diagramme und Stellenprofile identifiziert, sowie anhand ei-
ner Einschatzung hinsichtlich des Einflusses auf das Risikoprofils beurteilt wurden) sowie alle Mitarbeiter, die eine Gesamtvergu-
tung erhalten, aufgrund derer sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie Mitglieder der Geschaftsleitung und Risiko-
trager, und deren Tatigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der Gesellschaft und der von dieser verwalteten Investmentver-
mogen auswirkt.

Risikovermeidung

AllianzGl verfigt Uber ein umfangreiches Risikoreporting, das sowohl aktuelle und zukinftige Risiken im Rahmen unserer Ge-
schaftstatigkeit berlcksichtigt. Risiken, welche den Risikoappetit der Organisation Uberschreiten, werden unserem Globalen
VergUtungsausschuss vorgelegt, welcher ggf. Uber die eine Anpassung des Gesamt-Vergutungspools entscheidet.

Auch individuelle variable Vergitung kann im Fall von VerstoRen gegen unsere Compliance Richtlinien oder durch Eingehen zu
hoher Risiken fUr das Unternehmen reduziert oder komplett gestrichen werden.

Jahrliche Uberpriifung und wesentliche Anderungen des Vergiitungssystems

Der VergUtungsausschuss hat wahrend der jahrlichen Uberprifung des Vergitungssystems, einschlieBlich der Uberprifung der
bestehenden Vergltungsstrukturen sowie der Umsetzung und Einhaltung der regulatorischen Anforderungen, keine Unregel-
maBigkeiten festgestellt. Durch diese zentrale und unabhdngige Uberprifung wurde zudem festgestellt, dass die Vergiitungs-
politik gemaR den vom Aufsichtsrat festgelegten Vergutungsvorschriften umgesetzt wurde. Ferner gab es im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr keine wesentlichen Anderungen der Vergttungspolitik.
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Zusatzliche Informationen

Angaben zu wesentlichen Anderungen der Informationen gemdaR § 307 KAGB siehe Tdtigkeitsbericht

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegensténde, fiir die besondere Regelungen gelten 0,00 %

Angaben zu neuen Regelungen zum Liquiditdtsmanagement gemdB § 300 Abs. 1 Nr. 2 KAGB -
Angaben zum Risikoprofil geméB § 300 Abs. 1 Nr. 3 KAGB siehe Tdtigkeitsbericht

Angaben zur Anderung des max. Umfangs des Leverage -

Leverage-Umfang nach Bruttomethode bezlglich urspriinglich festgelegtem Hochstmal 2,00

tatsdchlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode

Min 1,00

Max 1,10

Average 1,03

Leverage-Umfang nach Commitmentmethode beziglich urspriinglich festgelegtem Hochstmal 2,00
tatsdchlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode

Min 0,96

Max 1,00

Average 0,99
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VermogensManagement Stars of Multi Asset

Frankfurt am Main, den 15. April 2025

Allianz Global Investors GmbH

Die Geschaftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN

ABSCHLUSSPRUFERS

An die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main

Prafungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonder-
vermogens VermdgensManagement Stars of Multi Asset —
bestehend aus dem Tdatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024, der Ver-
mogensUbersicht und der Vermogensaufstellung zum 31.
Dezember 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das
Geschdaftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember
2024 sowie der vergleichenden Ubersicht Gber die letzten
drei Geschdftsjahre, der Aufstellung der wéhrend des Be-
richtszeitraums abgeschlossenen Geschdafte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind,
und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigeflgte Jahres-
bericht nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen
den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschldgigen europdischen Verordnun-
gen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften,
sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse
und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts nach § 7 KA-
RBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts nach §
7 KARBV” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Allianz Global Investors GmbH (im Folgen-
den die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sons-
tigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prafungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft sind fUr die sonstigen Informationen verantwortlich

Die sonstigen Informationen umfassen die Publikation ,Jah-
resbericht” — ohne weitergehende Querverweise auf ex-
terne Informationen —, mit Ausnahme des gepruften Jahres-
berichts nach § 7 KARBV sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV er-
streckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dem-
entsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch ir-
gendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Ver-
antwortung, die oben genannten sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informati-
onen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht
nach § 7 KARBV oder zu unseren bei der Prifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erschei-
nen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahres-
bericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresbe-
richts nach § 7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europdischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und daflr, dass
der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung die-
ser Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsdchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts
nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermo-
gensschddigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind
die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, Ereignisse,
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Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet
unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Auf-
stellung des Jahresberichts nach § 7 KARBY die Fortflh-
rung des Sondervermdgens zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern einschla-
gig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBYV als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Ver-
merk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbe-
richt nach § 7 KARBYV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Pri-
fung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kdnnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage die-
ses Jahresberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftli-
chen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wadhrend der Prifung Uben wir pflichtgemdBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber
hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken we-
sentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht
nach § 7 KARBV aufgrund von dolosen Handlun-
gen oder Irrtimern, planen und fahren Prafungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fur un-
ser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine
aus dolosen Handlungen resultierende wesentli-
che falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist
hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resul-
tierende wesentliche falsche Darstellung nicht auf-
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gedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhal-
ten kdnnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Pru-
fung des Jahresberichts nach § 7 KARBV relevan-
ten internen Kontrollen, um Prafungshandlungen
zu planen, die unter den Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Kapi-
talverwaltungsgesellschaft bzw. dieser Vorkehrun-
gen und MaBnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den ge-
setzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusammenhdngenden
Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugeho-
rigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modi-
fizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch
dazu fuhren, dass das Sondervermdgen nicht fort-
geflhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts nach § 7 KARBV insgesamt ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht nach § 7 KARBYV es unter Beachtung
der Vorschriften des deutschen KAGB und der ein-
schlagigen europdischen Verordnungen ermog-
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licht, sich ein umfassendes Bild der tatsdachlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortli-
chen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststel-
lungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mdngel in in-
ternen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststel-
len.

Frankfurt am Main, den 15. April 2025

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsge-

sellschaft
Sonja Panter ppa. Stefan Gass
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer
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Weitere Informationen (nicht durch das Testat

erfasst)

Wertentwicklung des VermdgensManagement Stars of Multi Asset A (EUR)

%

1 Jahr

2 Jahre
3 Jahre
4 Jahre
5 Jahre
10 Jahre

31.12.2023 -31.12.2024
31.12.2022 -31.12.2024
31.12.2021-31.12.2024
31.12.2020 - 31.12.2024
31.12.2019-31.12.2024
31122014 -31.12.2024

6,74
15,82
-0.21

6,17
10,47
22,71

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschldge nicht bertcksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine

zukinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung des VermdgensManagement Stars of Multi Asset MeinPlan A (EUR)

%

1 Jahr

2 Jahre

3 Jahre

4 Jahre

5 Jahre

Seit Auflegung

31122023 -31.12.2024
31122022 -31.12.2024
31122021 -31.12.2024
31.12.2020-31.12.2024
31122019 -31.12.2024
01.10.2018 -31.12.2024

6,74
15,83
-0,20
6,19
10,47
15,98

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht berticksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine

zukilnftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung des VermdgensManagement Stars of Multi Asset P (EUR)

%

1 Jahr

2 Jahre

3 Jahre

4 Jahre

5 Jahre

Seit Auflegung

31.12.2023 -31.12.2024
31.12.2022 - 31.12.2024
31122021 -31.12.2024
31.1222020-31.12.2024
31.122019-31.12.2024
01.12.2016 -31.12.2024

7,00
16,40
0,54
724
11,86
21,68

Berechnungsbasis Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht berlicksichtigt); ggf. Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach der BVI-Methode. Zahlen aus der Vergangenheit garantieren keine

zukUnftige Wertentwicklung.
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Unterverwahrung (nicht durch das Testat er-

fasst)

Die Verwahrstelle hat die Verwahraufgaben generell auf die nachfolgend aufgefihrten Unternehmen (Unterverwahrer) Gber-
tragen. Die Unterverwahrer werden dabei entweder als Zwischenverwahrer, Unterverwahrer oder Zentralverwahrer tatig, wo-
bei sich die Angaben jeweils auf Vermogensgegenstdnde in den nachfolgend genannten Landern bzw. Mdrkten beziehen:

Land bzw. Markt Unterverwahrer

Agypten Citibank N.A.

Albanien Raiffeisen Bank sh.a.

Argentinien Citibank N.A.

Australien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd.
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited

Bangladesch

Belgien

Benin

Bermuda

Bosnien und Herzegowina
Botswana

Brasilien
Bulgarien

Burkina Faso

Chile

China — A-Aktien-Markt

China — B-Aktien-Markt

China - Shanghai -Hong Kong Stock Connect

Costa Rica

Ddnemark

Deutschland

Elfenbeinkiste

Estland

Eswatini (vorher Swasiland)
Finnland

Frankreich

Ghana

Griechenland
GrofBbritannien
Guinea-Bissau

Hongkong
Indien

Indonesien

Irland

Standard Chartered Bank

BNP Paribas Securities Services, S.CA.

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, Elfenbeinkiste
HSBC Bank Bermuda Limited

UniCredit Bank d.d.

Standard Chartered Bank Botswana Limited

Citibank N.A.

Citibank Europe plc, Zweigniederlassung Bulgarien
UniCredit Bulbank AD

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, Elfenbeinkiste
Banco de Chile

HSBC Bank (China) Company Limited

China Construction Bank Corporation

HSBC Bank (China) Company Limited

China Construction Bank Corporation

Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Citibank N.A.

Banco BCT S A.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Kopenha-
gen)

Deutsche Bank AG

State Street Bank International GmbH

Standard Chartered Bank Cote d'lvoire S.A.

AS SEB Pank

Standard Bank Eswatini Limited

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Helsinki)
BNP Paribas Securities Services, S.CA.

Standard Chartered Bank Ghana Plc

BNP Paribas Securities Services S.C.A.

State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung GroBbritannien

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, Elfenbeinkiste

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Deutsche Bank AG
Citibank N.A.

Deutsche Bank AG

State Street Bank and Trust Company, Zweigniederlassung Grossbritanien
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Land bzw. Markt

Unterverwahrer

Island
Israel

Italien
Japan

Jordanien
Kanada
Kasachstan
Katar
Kenia

Kolumbien
Kroatien

Kuwait
Lettland
Litauen
Malawi
Malaysia
Mali
Marokko
Mauritius
Mexiko
Namibia
Neuseeland
Niederlande
Niger
Nigeria
Norwegen

Oman
Osterreich

Pakistan

Panama

Peru

Philippinen

Polen

Portugal

Republik Georgien

Republik Korea

Republik Srpska
Rumdnien
Russland

Sambia
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Landsbankinn hf.
Bank Hapoalim B.M.

Intesa Sanpaolo S.p.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mizuho Bank, Limited

Standard Chartered Bank, Zweigniederlasung Shmeissani

State Street Trust Company Canada

JSC Citibank Kasachstan

HSBC Bank Middle East Limited

Standard Chartered Bank Kenya Limited
Cititrust Colombia, S.A. Sociedad Fiduciaria

Privredna Banka Zagreb d.d.
Zagrebacka Banka d.d.

HSBC Bank Middle East Limited

AS SEB banka

AB SEB bankas

Standard Bank PLC

Standard Chartered Bank (Malaysia) Berhad

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A, Abidjan, Elfenbeinkiste
Citibank Maghreb S.A.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Banco Nacional de México S.A.

Standard Bank Namibia Limited

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

BNP Paribas Securities Services, S.CA.

Standard Chartered Bank Cote d'lvoire S.A,, Abidjan, ElfenbeinkUste
Stanbic IBTC Bank Plc.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Schweden (handelt durch ihre Zweigniederlassung in Oslo)

HSBC Bank Oman SA.O.G.

UniCredit Bank Austria AG
Deutsche Bank AG

Deutsche Bank AG

Citibank N.A.

Citibank del Perd SA.

Standard Chartered Bank

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Deutsche Bank AG, Niederlande

JSC Bank of Georgia

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Deutsche Bank AG

UniCredit Bank d.d.

Citibank Europe plc, Dublin, Zweigniederlassung Rumdnien
AQ Citibank

Standard Chartered Bank Zambia Plc.



Land bzw. Markt

VermogensManagement Stars of Multi Asset

Unterverwahrer

Saudi-Arabien
Schweden
Schweiz

Senegal

Serbien

Simbabwe

Singapur
Slowakische Republik
Slowenien

Spanien

Sri Lanka

Sudafrika

Taiwan - R.O.C.
Tansania

Thailand

Togo

Tschechische Republik

Tunesien
Turkei
Uganda
Ukraine

Ungarn

Uruguay

HSBC Saudi Arabia
Saudi British Bank
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

UBS Switzerland AG
Credit Suisse (Switzerland) Limited

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A,, Abidjan, Elfenbeinkiste
UniCredit Bank Serbia JSC

Stanbic Bank Zimbabwe Limited

Citibank N.A.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

UniCredit Banka Slovenija d.d.

Deutsche Bank S.AE.

The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited

Standard Bank of South Africa Limited
FirstRand Bank Limited

Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited

Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited

Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited

Standard Chartered Bank Cote d'Ivoire S.A, Abidjan, Elfenbeinkiste

Ceskoslovenskd obchodni banka, ass.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Union Internationale de Banques

Citibank AS.

Standard Chartered Bank Uganda Limited
JSC Citibank

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Banco Itad Uruguay S.A.

Vereinigte Arabische Emirate - Abu Dhabi Securi- HSBC Bank Middle East Limited

ties Exchange (ADX)

Vereinigte Arabische Emirate - DFM

Vereinigte Arabische Emirate - Dubai Internatio-
nal Financial Center (DIFC)

Vereinigte Staaten
Vietnam

Zypern

Weitergehende Informationen Uber den Fonds finden sich in den Wesentlichen Anlegerinformationen und im Verkaufspro-

spekt.

HSBC Bank Middle East Limited
HSBC Bank Middle East Limited

State Street Bank and Trust Company
HSBC Bank (Vietnam) Limited
BNP Paribas Securities Services, S.CA, Griechenland
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Weitere Informationen (nicht durch das Testat

erfasst)
lhre Partner

Allianz Global Investors GmbH
Bockenheimer LandstraBe 42-44
60323 Frankfurt am Main
Kundenservice Hof

Telefon: 09281-72 20

Telefax: 09281-72 24 61 15
09281-7224 6116

E-Mail: info@allianzgi.de

Gezeichnetes und eingezahltes
Kapital:

49 9 Mio. Euro

Stand: 31.12.2023

Gesellschafter

Allianz Asset Management GmbH
MUnchen

Aufsichtsrat

Tobias C. Pross

Mitglied der Geschdaftsfiihrung

der Allianz Global Investors Holdings GmbH
CEO Allianz Global Investors

MUnchen (Vorsitzender)

Klaus-Dieter Herberg
Allianz Networks Germany
Allianz Global Investors GmbH
Munchen

Giacomo Campora

CEO Allianz Bank

Financial Advisers S.p.A.
Mailand

(stellvertretender Vorsitzender)

Prof. Dr. Michael Hither
Direktor und Mitglied des Prdsidiums
Institut der deutschen Wirtschaft
Koln

Laure Poussin

Head of Enterprise Project Portfolio Manage-
ment Office

Allianz Global Investors GmbH French Branch
3 boulevard des Italiens

75118 Paris Cédex, France

Dr. Kay Miller

Chair Board of Management & COO
Allianz Asset Management

Seidlstr. 24 -24a

80335 Munchen
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Geschdaftsfihrung

Alexandra Auer (Vorsitzende)
Dr. Thomas Schindler

Ingo Mainert

Dr. Robert Schmidt

Petra Trautschold

Birte Trenkner

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Strasse 59

80333 Mlnchen

Eigenkapital der State Street Bank
International GmbH: EUR 109,4 Mio.
Stand: 31.12.2023

Besondere Orderannahmestellen

Fondsdepot Bank GmbH
Windmuhlenweg 12
95030 Hof

State Street Bank International GmbH
Zweigniederlassung Luxemburg

49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Abschlussprifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main

Stand: 31. Dezember 2024

Sie erreichen uns auch Uber Internet:
https://de.allianzgi.com






