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Jahresbericht
Weberbank VV Renten Spezial (-I-) Helaba /nvest

Tatigkeitsbericht
far den Zeitraum 01.11.2022 bis 31.10.2023

I. Anlageziel und Anlagepolitik

Ziel des Weberbank VV Renten Spezial (-I-) ist die Erwirtschaftung eines langfristigen Uber dem Kapitalmarktniveau liegenden Kapitalertrags mit schwerpunktmafiger Ausrichtung auf die welt-weiten
Rentenmarkte.

Um dies zu erreichen, wird der Fonds schwerpunktmafig (min. 51 Prozent) in Zielfonds anlegen, die in nicht-staatlichen Rentenpapieren und Unternehmensanleihen mit Investmentgrade - hoher
Zahlungsféahigkeit - sowie in High-Yield-Anleihen (hochverzinsliche Anleihen ohne Investmentgrade), Emerging Markets-Anleihen (Emerging Markets sind Markte von Entwicklungsléandern, die bereits
beachtliche Fortschritte hin zum Industriestaat gemacht haben) und Wandelanleihen investiert sind. Je nach Einschatzung der Marktlage kann er auch vollstandig in eine der vorgenannten
Fondskategorien anlegen. Ferner kann er auch direkt in Anleihen sowie auch variabel in Aktien-, Geldmarkt- und gemischte Fonds investieren. Die Anlagen kénnen auf Wéahrungen eines OECD-
Mitgliedsstaates oder auf eine sonstige, frei konvertible Wahrung (Wahrungen, die umtauschbar in andere Wé&hrungen sind) lauten. Der Fonds kann auch Derivatgeschéfte tatigen, um
Vermoégenspositionen abzusichern, hdhere Wertzuwéachse zu erzielen oder um auf steigende oder fallende Kurse zu setzen. Das Sondervermdgen orientiert sich nicht an einem Wertpapier-
Vergleichsindex oder bildet einen solchen ab. In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzel-nen Vermégensgegenstande dem Fondsmanagement.

Das Fondsmanagement fur diesen Fonds ist an die Weberbank Actiengesellschaft (Berlin) ausgelagert.
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Jahresbericht
Weberbank VV Renten Spezial (-I-) Helaba /nvest

Tatigkeitsbericht
far den Zeitraum 01.11.2022 bis 31.10.2023

Il. Wesentliche Risiken des Sondervermégens

Kapitalmarktrisiko
Die Vermdgensgegenstéande, in die die Kapitalverwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Sondervermdgens investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kdnnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande gegenuber dem Einstandspreis fallt. Im Berichtszeitraum unterlag der Weberbank VV Renten Spezial (-I-) dem allemeinen

Marktrisiko, das in Form des Marktpreisrisikos, des Adressenausfallrisikos, des Zinsanderungsrisikos, des Liquiditatsrisikos, des Wahrungsrisikos und des Risikos im Zusammenhang mit der
Investition in Investmentanteilen (Zielfonds) identifiziert werden kann. Zusatzlich kénnen operationelle Risiken im Berichtszeitraum auftreten.

Marktpreisrisiko
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den

wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Boérse kénnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Gertiichte einwirken.

Zinsanderungsrisiko

Durch sich &ndernde Verzinsungen am Geld- oder Kapitalmarkt kdnnen Kursverluste bei bestehenden Kapitalanlagen entstehen. Anhand der modifizierten Duration l&sst sich der Einfluss einer
theoretischen Marktzinsanderung Uber alle Anleihelaufzeiten abschéatzen. Je niedriger diese ist, desto geringer sind die Preisverluste bei einem ansteigenden Zinsniveau.
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Jahresbericht

Weberbank VV Renten Spezial (-I-) Helaba /nvest

Tatigkeitsbericht
far den Zeitraum 01.11.2022 bis 31.10.2023

Adressenausfallrisiko

Der Fonds unterliegt aufgrund seines Anleihenanteils dem Risiko, dass Schuldner illiquide oder zahlungsunféahig werden und somit Zins- und Tilgungsverpflichtungen nicht oder nicht termingerecht
bedienen kdnnen. Aufgrund der ausgewahlten Anleihen von guter Bonitat und dem daraus resultierenden aktuellen Durchschnittsrating von A- der Anleihen im Fonds (ohne Kasse) sind die Risiken
im Durchschnitt als ausgewogen einzustufen

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken bestehen insofern, als dass Verluste durch Missverstédndnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder externer Dritter oder durch &uRere
Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen auftreten kdnnen.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko des Fonds besteht darin, eine bestehende Position nicht oder nur mit hohen Abschlagen und eventuell nicht sofort liquidieren zu kénnen.

Wahrungsrisiko

Der Fonds kann Anlagen in Fremdwéahrung halten. Dartber hinaus kénnen Termingeschéafte auch in Fremdwéhrung zu Absicherungs- und Investitionszwecken, d.h. auch spekulativ abgeschlossen
werden. Bedingt durch Wechselkursschwankungen kdnnen hieraus Kursverluste entstehen. Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermégens in anderen Wahrungen als der jeweiligen
Fondswahrung angelegt sind, erhélt das Sondervermégen die Ertrage, Riickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wéhrung gegeniiber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdégens.
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Jahresbericht
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Tatigkeitsbericht
far den Zeitraum 01.11.2022 bis 31.10.2023

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteilen (Zielfonds)

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die fiir den Fonds erworben werden (sog. ,Zielfonds*), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermogensgegenstande bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken kumulieren und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander
aufheben. Es ist der Kapitalverwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den
Annahmen oder Erwartungen der Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbereinstimmen. Der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt
sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt. Die Zielfonds
kénnen Uberdies in Vermdgensgegenstanden investiert sein, die nach geltendem Recht nicht mehr erwerbbar sind, aber weiter gehalten werden dirfen, sofern sie nach dem Investmentgesetz
erworben wurden. Hierdurch kénnen sich auf Ebene des Zielfonds Risiken verwirklichen, die die Wertentwicklung der Zielfondsanteile und damit die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen.
Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Rlicknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Kapitalverwaltungsgesellschaft daran gehindert, die
Anteile an dem Zielfonds durch Riickgabe bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zu verduf3ern. Diesen Risiken begegnet das Fondsmanagement mit einer breiten
Streuung unterschiedlicher Zielfonds. Der Fonds hat einen nennenswerten Anteil seines Vermégens in Zielfonds investiert, um die Strategie des Fondsmanagements vollumfanglich umsetzen zu
kdnnen. Um den genannten Risiken aus diesen Investments zu begegnen, uberprift das Fondsmanagement monatlich die Zusammensetzung samtlicher Zielfonds. Insofern kann das
Fondsmanagement die Risiken, die aus den Zielfonds fiir den Fonds erwachsen, jederzeit hinreichend beurteilen. Das Risiko, dass Zielfondsinformationen in der Regel nur mit Verzégerung zur
Verfuigung stehen, ist ein Risiko, was Zielfondsinvestment generell innewohnt und sich nicht vermeiden lasst.

Sonstige Risiken

Das makrotkonomische Umfeld bzw. exogene Faktoren wie der Russland-Ukraine-Krieg, die Inflation, Folgewirkungen der Corona-Pandemie etc. haben weltweit zu erheblichen Verwerfungen an
den Kapitalmarkten gefiihrt. Eine verlassliche Beurteilung zur Weiterentwicklung der Situation und des Ausmafes der 6konomischen Folgen ist aus aktueller Sicht nicht méglich. Dies fihrt zur
extremen Unsicherheit an den globalen Kapitalméarkten, so dass auch Prognosen hinsichtlich der Wertentwicklungen nur bedingt méglich sind. Vor diesem Hintergrund lassen sich die Auswirkungen
auf das Sondervermdgen zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresberichts nicht abschlieRend beurteilen.
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Jahresbericht
Weberbank VV Renten Spezial (-I-) Helaba /nvest

Tatigkeitsbericht
far den Zeitraum 01.11.2022 bis 31.10.2023

lll. Struktur des Portfolios zum Berichtszeitpunkt und wesentliche Verdnderungen wahrend des Berichtszeitraumes

Insgesamt wies der Weberbank VV Renten Spezial (-I-) per Geschéftsjahresende die folgenden Kennzahlen auf (Werte im Klammern vom 31.10.2022): der Anteil an Rentenfonds belief sich auf
95,03 Prozent (73,11 Prozent), Wandel- und Optionsanleihenfonds 0,00 Prozent (10,63 Prozent) und die Liquiditatsquote auf 4,97 Prozent (16,27 Prozent).

Bei der Berechnung der Prozent-Anteile kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Jahresbericht

Weberbank VV Renten Spezial (-I-) Helaba /nvest

Tatigkeitsbericht
far den Zeitraum 01.11.2022 bis 31.10.2023

IV. Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Das vergangene Jahr war in vielerlei Hinsicht besonders ereignisreich. Vor allem die in der ersten Jahreshélfte immer noch rasant steigenden Preise pragten die Entwicklungen. Mit diesen eng
verbunden war die Frage: Wie weit werden die Notenbanken gehen um die Inflation wieder in den Griff zu bekommen? Dabei zeigten sowohl die amerikanische Notenbank Fed als auch die
Europaische Zentralbank (EZB) ein hohes Mafd an Entschlossenheit und erhdhten ihre Leitzinsen auf Niveaus, wie sie zuletzt vor dem Ausbrechen der Finanzkrise 2008 zu sehen waren. Mit den
immer restriktiver wirkenden geldpolitischen MaRhahmen erhdhten sich die Sorgen uber die wirtschaftliche Entwicklung in beiden Regionen. Obwohl viele Volkswirte in 2023 mit einer US-Rezession
gerechnet hatten und zahlreiche Indikatoren darauf hindeuteten, ist diese dennoch nicht eingetreten — eine der groRten Uberraschungen. Vor allem staatliche Hilfsprogramme und ein sich sehr robust
zeigender Arbeitsmarkt stiitzen lange den amerikanischen Konsum und damit die Gesamtwirtschaft. Auf der anderen Seite des Atlantiks traf hingegen die erwartete Abschwéchung ein. So wurden
vor allem die hohen Erwartungen an einen sich verbessernden Konsum enttduscht. Gleichzeitig litt die Produktion unter der mauen Weltwirtschaft und der Bausektor unter den gestiegenen Zinsen.
Auch wenn eine schwere Rezession ausblieb, traten in der Eurozone immer wieder negative Quartale auf. In den Schwellenlandern zeigte sich dagegen eine robuste aber nicht euphorische
Entwicklung. Zu Jahresbeginn ruhten noch grof3e Hoffnungen auf der Wiedereréffnung Chinas nach der Pandemie und einer Belebung des Konsums. Die Erwartungen wurden jedoch nicht erfillt.
Dagegen ruckten immer wieder Sorgen um den chinesischen Immobilienmarkt in den Fokus und belasteten die Wachstumserwartungen. Gleichwohl von Seiten der globalen Konjunkturentwicklung
keine Dynamik entfacht wurde, konnten die Aktienmarkte zwischenzeitlich kraftige Kursgewinne verzeichnen. So kletterte der MSCI Welt Index (in EUR gerechnet) bis Mitte September zweistellig
nach oben. Dabei fallt jedoch auf, dass die positive Entwicklung am Aktienmarkt nur auf einige wenige Gewinner konzentriert war. Mit den gro3ten Unternehmen im Bereich IT und Kommunikation
aus den USA lasst sich fast die komplette positive Wertentwicklung des Index erklaren, wahrend der ganze Rest kaum Kursgewinne erzielen konnte. Der Durchbruch im Bereich kinstlicher
Intelligenz durch die Anwendung Chat GPT lie3 diese Aktien kraftig ansteigen. Auch die Krise der US-Regionalbanken sowie der schweizerischen Credit Suisse lie3 die Aktienmarkte nur fur kurze
Zeit verunsichert und die Markte konnten sich schnell wieder erholen. Gegen Ende des Geschéftsjahres sorgten weiter gestiegene Zinsen jedoch dafir, dass die Aktienmérkte einen Teil der
Gewinne wieder abgaben und eine niedrige einstellige Kursentwicklung im Geschéftsjahr zu verzeichnen ist. Die Anleihemérkte bewegten sich Uber Teile des Geschéftsjahres schwankungsintensiv
zwischen Zinserh6hungsdrohungen und Zinssenkungsphantasien. In Summe entwickelten sich die Anleihemarkte jedoch Giberwiegend seitwarts.

Der Anteilspreis des Fonds betrug zum Geschaftsjahresende 43,34 EUR. Das Fondsvolumen belief sich per Bewertungsdatum 31.10.2023 auf 99.918.514,24 EUR.
Im abgelaufenen Geschaftsjahr betrug die Wertentwicklung des Weberbank VV Renten Spezial (-I-) +5,12 Prozent.

Die realisierten Kursgewinne und —verluste (VerauRerungsergebnis) resultierten aus Umsétzen in Investmentanteilen.
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Jahresbericht

Weberbank VV Renten Spezial (-1-)

Vermogensubersicht zum 31.10.2023

Anlageschwerpunkte

Helaba /nvest

Kurswert
in EUR

% des Fondsvermdégens

I. Vermdgensgegenstande

1. Investmentanteile

2. Bankguthaben

3. Sonstige Vermdgensgegenstande
II. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermdégen

99.948.337,59
94.952.208,41
4.996.129,15
0,03
-29.823,35

99.918.514,24

100,03
95,03
5,00
0,00
-0,03

100,00
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Jahresbericht
Weberbank VV Renten Spezial (-I-)

Vermdgensaufstellung zum 31.10.2023

Helaba /nvest

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.10.2023 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bestandspositionen EUR 94.952.208,41 95,03
Investmentanteile EUR 94.952.208,41 95,03
KVG-eigene Investmentanteile
HI-Renten Emerging Markets-Fds Inhaber-Anteile DEOOOAOER3P2 ANT 153.060 0 0 EUR 38,23000 5.851.483,80 5,86
Gruppenfremde Investmentanteile
AB SICAV I-Short Dur.H.YId Ptf Actions Nom. 12 EUR hdgd o.N. LU0654561173 ANT 223.060 130.180 0 EUR 19,56000 4.363.053,60 4,37
Algebris UCITS Fds-Al.Fin.Cre. Registered Shares | EUR o.N. |IEOOB81TMV64 ANT 38.870 38.870 0 EUR 175,16000 6.808.469,20 6,81
AXA IM F.I.1.S.-US Sh.Dur.H.Y. Namens-Anteile B(Dis.)EUR o.N. LU0224434703 ANT 62.960 40.150 0 EUR 65,78000 4.141.508,80 4,14
AXA World Fd.-US Dy.High YI.Bd Nam.-Ant.I Cap.EUR Hed.o.N. LU1105451345 ANT 32.240 32.240 0 EUR 132,90000 4.284.696,00 4,29
Barings U.F.-B.GI.Hi.YId Bd Fd Reg. Shares D Acc. EUR o.N. IEOOB6XQH495 ANT 19.080 0 0 EUR 105,87000 2.019.999,60 2,02
Barings Umbr.-Bar.Em.M.Sov.D. Reg. Shares A EUR Dis. o0.N. IEOOBYXWVV83 ANT 77.960 0 0 EUR 73,21000 5.707.451,60 571
Candr.Bds-Global High Yield Nam.-Anteile R EUR Cap. o.N. LU1269891641 ANT 28.650 18.100 0 EUR 200,21000 5.736.016,50 5,74
Carmignac Portf.-Credit Namens-Ant. FW EUR Acc. o.N. LU1623763148 ANT 22.460 0 0 EUR 135,83000 3.050.741,80 3,05
ERSTE BOND EM CORPORATE Inh.Ant.EUR 101(A) (EUR)o.N. ATOO000A1IW4B7 ANT 37.800 0 0 EUR 97,22000 3.674.916,00 3,68
Fidelity Fds-Em.Mkt Corpo.Debt Regist.Shs Y QDIST EUR(hed.)oN LU0900496828 ANT 514.700 0 0 EUR 6,91800 3.560.694,60 3,56
Gbl Evolution Fds-Front.Mkts Namens-Anteile | 0.N. LU0501220262 ANT 21.310 0 0 EUR 163,52000 3.484.611,20 3,49
iShs Gbl Hi.Yld Corp Bd U.ETF Reg. Shares EUR Hgd (Dist)o.N. IEOOBJSFR200 ANT 923.000 923.000 0 EUR 4,12870 3.810.790,10 3,81
Man Fds VI-Man GLG Hig.Yi.Opp. Registered Acc.Shs | EUR o.N. IEOOBDTYYL24 ANT 19.500 0 0 EUR 131,00000 2.554.500,00 2,56
Muzinich Fds-Eur.Cred.Alpha Fd Reg.Units NG EUR Dis.Hgd o.N. IEOOBHTCZP54 ANT 46.360 17.030 0 EUR 103,90000 4.816.804,00 4,82
Nin.One GSF-Em.Mk.In.G.Co.De. Act. Nom. | EUR Acc. oN LU2206352796 ANT 142.350 0 0 EUR 16,31000 2.321.728,50 2,32
T.Rowe Pr.-Em.Mkts Corp. Bond Act. Nom.In EUR 9A Acc. oN LU2078555294 ANT 430.580 0 0 EUR 8,90000 3.832.162,00 3,84
UBS(L)FS-BB USD EM Sov. UC.ETF Nam.-Ant hgd to EUR A-acc o.N. LU1324516308 ANT 586.320 0 0 EUR 9,87800 5.791.668,96 5,80
Ul-Aktia EM Frontier Bond+ Namens-Ant. IX EUR Acc. o.N. LU1669794049 ANT 30.640 0 0 EUR 118,72000 3.637.580,80 3,64
Xtr.(IE)-ESG USD EM Bd Q.We.UE Registered Shs 2D EUR Hgd o.N. |IEOOBD4DXB77 ANT 520.000 520.000 0 EUR 8,00780 4.164.056,00 4,17
Xtr.Il USD Emerging Markets Bd Inhaber-Anteile 2D USD o.N. LUO0677077884 ANT 211.900 211.900 0 EUR 9,74900 2.065.813,10 2,07
GIO ICAV-EM Corp.HY Debt.Fd Reg. Shs Instl USD Dis. oN |IEOOBD2BB642 ANT 20.830 0 0 uUsb 102,64400 2.022.776,27 2,02
M&G(L)IF1-M&G(L)GI.FI.R.H.Y.Fd Act. Nom. C USD Dis. oN LU1670723565 ANT 0 0 0 usb 9,53690 1,29 0,00
Xtr.(IE)-ESG USD EM Bd Q.We.UE Registered Shares 1D o.N. IEO0BD4DX952 ANT 382.000 382.000 0 usb 9,62500 3.478.476,82 3,48
Xtr.Il USD Emerging Markets Bd Inhaber-Anteile 2D USD o.N. LU0677077884 ANT 387.410 387.410 0 uUsb 10,29200 3.772.207,87 3,78
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Jahresbericht

Weberbank VV Renten Spezial (-I-)

Vermdgensaufstellung zum 31.10.2023

Helaba /nvest

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.10.2023 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 4.996.129,15 5,00
Bankguthaben EUR 4.996.129,15 5,00
EUR - Guthaben bei:
Landesbank Baden-Wrttemberg EUR 4.996.129,15 % 100,00000 4.996.129,15 5,00
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 0,03 0,00
Anspriiche auf Ausschttung EUR 0,03 0,03 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -29.823,35 -0,03
Verwaltungsvergiitung EUR -7.049,97 -7.049,97 -0,01
Verwahrstellenvergiitung EUR -3.905,34 -3.905,34 0,00
Depotgebiihren EUR -1.507,65 -1.507,65 0,00
Beratergebihren EUR -4.378,15 -4.378,15 0,00
Prifungskosten EUR -12.000,00 -12.000,00 -0,01
Veroffentlichungskosten EUR -982,24 -982,24 0,00
Fondsvermdgen EUR 99.918.514,24 100,00 1)
Anteilwert (Ricknahmepreis) EUR 43,34
Ausgabepreis EUR 43,34
Umlaufende Anteile STK 2.305.664

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Jahresbericht Helaba J’HVESIL
Weberbank VV Renten Spezial (-1-)

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.10.2023
us-Dollar (USD) 1,0570000 =1 Euro (EUR)
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Jahresbericht
Weberbank VV Renten Spezial (-1-)

Helaba /nvest

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

G.Sachs-GS Asia Hi.Yld Bd Ptf. Act. Nom. IH EUR Dis. oN LU2358798911 ANT 0 40.900

iShsVI- EO Corp Bd Finl U.ETF Registered Shares EUR o.N. IEOOB87RLX93 ANT 70.090 70.090

Man Umbrella-Man Convert.Glob. Reg.Shs.| EUR Inc G-Dist BA oN LU0626621824 ANT 0 39.670

N.I.F.(L.)I-L.S.Sh.T.E.Mkts Bd Nam.-Ant.H-S/D EUR o.N. LU1542346322 ANT 0 48.100

Neub.Berm.Invt-Sh.Dur.E.M.D.Fd Reg. Shares EUR | Dis. o.N. IEOOBDZRX292 ANT 0 541.880

Salm-Salm Nachhalt.Wandelan.GI Inhaber-Anteile | 0.N. LU0535037997 ANT 0 83.790

Vontobel-Em.Markets Corp.Bond Act. Nom. HI EUR Acc. oN LU1750111533 ANT 0 40.300

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen:

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefuhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 Prozent.

Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 Euro.
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Jahresbericht
Weberbank VV Renten Spezial (-1-)

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.11.2022 bis 31.10.2023

I. Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

2. Ertrage aus Investmentanteilen
3. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergutung

2. Verwabhrstellenvergiitung

3. Prufungs- und Verdffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

[ll. Ordentlicher Nettoertrag
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EUR 159.345,32
EUR 2.059.705,25
EUR 1.895,03
EUR 2.220.945,60
EUR -81.283,06
EUR -44.880,95
EUR -13.676,48
EUR -78.181,00
EUR -218.021,49
EUR 2.002.924,11



Jahresbericht
Weberbank VV Renten Spezial (-1-)

IV. VerauRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VeraufRRerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres
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EUR 0,00
EUR -6.307.029,85
EUR -6.307.029,85
EUR -4.304.105,74
EUR 315.779,83
EUR 8.440.714,36
EUR 8.756.494,19
EUR 4.452.388,45
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Jahresbericht
Weberbank VV Renten Spezial (-1-)

Entwicklung des Sondervermdgens

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaéftsjahres
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr

2. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
4. Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres

Helaba /nvest

EUR 10.348.940,93
EUR -5.844.226,61
EUR 315.779,83
EUR 8.440.714,36
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2022/2023
EUR 90.874.376,39
EUR -22.152,51
EUR 4.504.714,32
EUR 109.187,59
EUR 4.452.388,45
EUR 99.918.514,24



Jahresbericht Helaba !‘HVESIL
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Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt je Anteil**

I. fur die Ausschuttung verfugbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 5.047.493,53 2,19
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -4.304.105,74 -1,87
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen* EUR 6.307.029,85 2,74

II. Nicht fur die Ausschittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefuihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 5.205.886,44 2,26
Ill. Gesamtausschuttung*** EUR 1.844.531,20 0,80

* realisierte Verluste
** Die Werte je Anteil wurden durch Division des Betrags mit den umlaufenden Anteilen zum Stichtag ermittelt und kénnen Rundungsdifferenzen enthalten.
*** Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt tiber die depotfiihrende Stelle bzw. tiber die letzte inlandische auszahlende Stelle als Entrichtungsverpflichtete.
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Vergleichende Ubersicht uber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermbgen am Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres Ende des Geschéftsjahres
2019/2020 EUR 101.542.508,40 EUR 49,49
2020/2021 EUR 142.537.074,15 EUR 51,29
2021/2022 EUR 90.874.376,39 EUR 41,24
2022/2023 EUR 99.918.514,24 EUR 43,34
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 95,03
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde flir dieses Sondervermdgen gemaf der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,62 %
groRter potenzieller Risikobetrag 2,39 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,95 %

Risikomodell, das gemaf § 10 Derivate-VO verwendet wurde: MonteCarlo-Simulation
Parameter, die gemaf § 11 Derivate-VO verwendet wurden: Value-at-Risk (VaR) mit einem Konfidenzniveau von 99% und einer Haltedauer von zehn Tagen sowie
einem historischen Beobachtungszeitraum von 250 Tagen

Im Geschaéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte 93,22 %

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens

Exane ECI-Europe Convertible Return Index 12,50 %
iBoxx Euro Liquid Corporates (TR) 37,50 %
iBoxx Euro Liquid High Yield Index 12,50 %
JPM EMBI+ Euro Hedged 37,50 %
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert (Ricknahmepreis) EUR 43,34
Ausgabepreis EUR 43,34
Umlaufende Anteile STK 2.305.664

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande

1. Die Anteilspreisermittlung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (826ff.).
2. Die Bewertung der Vermdgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zu dem validierten
zuletzt verfugbaren handelbaren Kurs. Borsenkurse oder notierte Preise an anderen organisierten Markten werden grundséatzlich als handelbare Kurse eingestuft.

3. Wertpapiere, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfigbar ist oder deren Boérsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden auf Grundlage von durch Dritte ermittelten und validierten Verkehrswerten (z.B. auf Basis externer Bewertungsmodelle) beurteilt und bewertet.

4. Fur Unternehmensbeteiligungen wird zum Zeitpunkt des Erwerbs als Verkehrswert der Kaufpreis einschlief3lich der Anschaffungsnebenkosten angesetzt.

Der Verkehrswert von Unternehmensbeteiligungen wird spatestens nach Ablauf von zwolf Monaten nach Erwerb bzw. nach der letzten Bewertung auf Grundlage der von den Gesellschaften oder Dritten

nach gangigen Bewertungsverfahren ermittelten Unternehmenswerte beurteilt und erneut ermittelt.

5. Investmentanteile und Exchange Traded Funds (ETFs) werden mit ihrem letzten festgestellten Ricknahmepreis oder alternativen Bérsenkurs bewertet.

Anteile an geschlossenen Fonds werden mit dem von der emittierenden Gesellschaft ermittelten NAV bewertet. Solange in der Anfangsphase von den emittierenden Gesellschaften noch kein NAV verdffentlicht wird,
erfolgt der Wertansatz fir diese Investmentanteile in Hoéhe des eingezahlten Kapitals abziiglich eventuell entstandener Kosten.

6. Der Wert von Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen entspricht grundsatzlich dem jeweiligen Nominalbetrag.

7. Die Bewertung von Forwards, Swaps, Schuldscheindarlehen und OTC-Optionen erfolgt grundsétzlich auf Basis von marktiiblichen Bewertungsmodellen.

8. Der Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wéhrung zu den jeweiligen validierten Devisenkursen umgerechnet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote 0,89 %

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen

Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Die Berechnung orientiert sich an den Vorgaben der EU-Verordnung 583/2010 und der CESR-Leitlinien 10-674 zur Berechnung der Kennzahl laufende Kosten in den wesentlichen Anlegerinformationen.
Investiert der Fonds mehr als 20% seines Vermdgens in Zielfonds, flie3t in die Berechnung auch eine Gesamtkostenquote der Zielfonds ein.

Als Grundlage fur die Erhebung der TER der Zielfonds dienen die von der KVG, die die Zielfonds emittiert hat, in WM Datenservice bzw. den jeweiligen Verkaufsprospekten, Key Investor Documents (KID)
oder Factsheets diesbeziglich verdffentlichten Kennzahlen.

Sofern in den genannten Quellen keine entsprechende Kennzahl verfugbar ist, wird die jeweilige in Prozent ausgedriickte Verwaltungsvergitung der Zielfonds zur Berechnung herangezogen.

Die KVG erhélt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergitung.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Verwaltungsvergitungssatze fiir im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile
Fur die Investmentfondsanteile wurden dem Sondervermégen keine Ausgabeauf- oder Riicknahmeabschlage in Rechnung gestellt.

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergitungssatz
p.a.in %

KVG-eigene Investmentanteile

HI-Renten Emerging Markets-Fds Inhaber-Anteile DEOOOAOER3P2 0,500
Gruppenfremde Investmentanteile

AB SICAV I-Short Dur.H.YId Ptf Actions Nom. 12 EUR hdgd o.N. LU0654561173 0,550
Algebris UCITS Fds-AlFin.Cre. Registered Shares | EUR o.N. IEOOB81TMV64 0,100
AXA IM F.I.1.S.-US Sh.Dur.H.Y. Namens-Anteile B(Dis.)EUR o.N. LU0224434703 0,890
AXA World Fd.-US Dy.High YI.Bd Nam.-Ant.| Cap.EUR Hed.o.N. LU1105451345 0,600
Barings U.F.-B.Gl.Hi.YId Bd Fd Reg. Shares D Acc. EUR o.N. IEOOB6XQH495 0,600
Barings Umbr.-Bar.Em.M.Sov.D. Reg. Shares A EUR Dis. o0.N. IEOOBYXWVV83 0,340
Candr.Bds-Global High Yield Nam.-Anteile R EUR Cap. o.N. LU1269891641 0,350
Carmignac Portf.-Credit Namens-Ant. FW EUR Acc. o.N. LU1623763148 0,800
ERSTE BOND EM CORPORATE Inh.Ant.EUR 101(A) (EUR)o.N. ATO000A1WA4B7 0,500
Fidelity Fds-Em.Mkt Corpo.Debt Regist.Shs Y QDIST EUR(hed.)oN LU0900496828 0,600
Gbl Evolution Fds-Front.Mkts Namens-Anteile | 0.N. LU0501220262 1,450
GIO ICAV-EM Corp.HY Debt.Fd Reg. Shs Instl USD Dis. oN IEOOBD2BB642 0,900
iShs Gbl Hi.Yld Corp Bd U.ETF Reg. Shares EUR Hgd (Dist)o.N. IEOOBJSFR200 0,550
M&G(L)IF1-M&G(L)GI.FI.R.H.Y.Fd Act. Nom. C USD Dis. oN LU1670723565 0,150
Man Fds VI-Man GLG Hig.Yi.Opp. Registered Acc.Shs | EUR o.N. IEOOBDTYYL24 0,300
Muzinich Fds-Eur.Cred.Alpha Fd Reg.Units NG EUR Dis.Hgd o.N. IEOOBHTCZP54 0,650
Nin.One GSF-Em.Mk.In.G.Co.De. Act. Nom. | EUR Acc. oN LU2206352796 0,150
T.Rowe Pr.-Em.Mkts Corp. Bond Act. Nom.In EUR 9A Acc. oN LU2078555294 0,500
UBS(L)FS-BB USD EM Sov. UC.ETF Nam.-Ant hgd to EUR A-acc o.N. LU1324516308 0,470
Ul-Aktia EM Frontier Bond+ Namens-Ant. IX EUR Acc. o.N. LU1669794049 0,300
Xtr.(IE)-ESG USD EM Bd Q.We.UE Registered Shares 1D o.N. IEO0BD4DX952 0,450
Xtr.(IE)-ESG USD EM Bd Q.We.UE Registered Shs 2D EUR Hgd o.N. IEOOBD4DXB77 1,100
Xtr.Il USD Emerging Markets Bd Inhaber-Anteile 2D USD o.N. LU0677077884 0,100
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Da das Sondervermdégen im Berichtszeitraum weitere Investmentanteile im Bestand hatte, kann die tatsachliche Hohe der Verwaltungsvergitung bei wirtschaftlicher Betrachtung unterjéhrig
zur Stichtagesbetrachtung differieren.

Verwaltungsvergitungssatze fir wahrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Gruppenfremde Investmentanteile

G.Sachs-GS Asia Hi.Yld Bd Ptf. Act. Nom. IH EUR Dis. oN LU2358798911 0,600
iShsVI- EO Corp Bd Finl U.ETF Registered Shares EUR o.N. IEOOB87RLX93 0,200
Man Umbrella-Man Convert.Glob. Reg.Shs.l EUR Inc G-Dist BA oN LU0626621824 1,500
N.L.F.(L.)I-L.S.Sh.T.E.Mkts Bd Nam.-Ant.H-S/D EUR o.N. LU1542346322 0,450
Neub.Berm.Invt-Sh.Dur.E.M.D.Fd Reg. Shares EUR | Dis. o.N. IEOOBDZRX292 0,200
Salm-Salm Nachhalt.Wandelan.Gl Inhaber-Anteile | 0.N. LU0535037997 0,175
Vontobel-Em.Markets Corp.Bond Act. Nom. HI EUR Acc. oN LU1750111533 0,550

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:
keine

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
Beratergebihren EUR 50.288,61
Depotgebihren EUR 25.556,18

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Verduf3erung der Vermodgensgegenstande; ohne Nettoabrechnung)

Transaktionskosten EUR 11.788,05

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 37.684.317,28
davon feste Vergitung EUR 31.206.359,41
davon variable Vergltung EUR 6.477.957,87
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Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG

Hohe des gezahlten Carried Interest EUR
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR
davon Geschaftsleiter EUR
davon andere Fuhrungskrafte *) EUR
davon andere Risikotrager EUR
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR

*) Aus datenschutzrechtlichen Griinden wird unter Fiihrungskréften auch ein anderer Risikotrager gefiihrt.

Beschreibung, wie die Vergltungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Helaba /nvest

0,00

389
0,00

19.907.540,18
1.491.613,88
2.422.163,33
0,00
2.323.215,68
13.670.547,29

Alle Mitarbeiter der Gesellschaft beziehen eine angemessene feste Vergitung von mindestens 60 % - maximal 100 % des Jahresgesamtgehaltes. Die fixe Vergitung richtet sich nach den wahrgenommenen
Aufgaben und deren Bewertung. Zusatzlich zu der jahrlichen fixen Vergitung behélt sich die Helaba Invest vor, einen variablen Vergitungsanteil von bis zu 40 % des Jahresgesamtgehaltes zu zahlen.

Die Aufteilung der Gehaltsbestandteile soll so erfolgen, dass der fixe Gehaltsbestandteil die Vergutung fur die vertraglich geschuldete Arbeitsleistung darstellt. Die variable Vergiitung ist eine freiwillige Leistung,
auf die kein Rechtsanspruch besteht. Die Helaba Invest behélt sich vor, jedes Jahr neu zu entscheiden, ob und in welcher Hohe sie freiwillige Leistungen erbringt. Aus der Gewahrung einer variablen
Vergutung fur das Geschéftsjahr kann fur die Zukunft kein Rechtsanspruch abgeleitet werden. Dies gilt auch dann, wenn die variable Vergitung wiederholt gewahrt wird. Hierauf muss bei der

Gewahrung oder Auszahlung nicht nochmals gesondert hingewiesen werden. Der Freiwilligkeitsvorbehalt wird in den Arbeitsvertragen fixiert.
Die Gesamtvergutung orientiert sich an folgenden Kriterien:

- Situation am Arbeitsmarkt

- Vorbildung, bestandene Prifungen, akademischer Grad

- Branchenrelevante Erfahrungen bzw. Berufserfahrung

- Stellenbeschreibung ggf. i. V. m. dem Tarifvertrag fir die 6ffentlichen Banken
- Dringlichkeit der Stellenbesetzung aus Sicht der Helaba Invest

Bei der Festlegung eines Gesamtbudgets fur die variable Vergitung wird ein Verfahren angewandt, das die letzten drei Geschéftsjahre berticksichtigt. Dabei werden die Abweichungen zwischen Plan und
Planerfullung ermittelt und gegenibergestellt. Die Abweichung pro Jahr wird zusétzlich gewichtet, wobei das néchstzuriickliegende Jahr den héchsten Anteil an dem zu ermittelnden Faktor (50/30/20) ausmacht.

Der so berechnete Faktor stellt dann die Basis fur eine Bandbreite dar, in der sich die Entwicklung der variablen Vergiitung bewegen kann.

Der personliche Beitrag wird Uiber ein Beurteilungsverfahren von der Fuhrungskraft ermittelt. Das Verfahren erlaubt, dass in Einzelfallen eine gegenlaufige Entwicklung
des Einzelnen im Verhaltnis zur Gesellschaft mdglich ist. Insgesamt darf das Gesamtbudget aber nicht tberschritten werden.
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Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Die jahrliche Prufung ergab, dass die Vergutungsgrundsatze in allen wesentlichen Belangen nach den maRgebenden Grundsétzen aufgestellt wurden.
Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Es wurden keine wesentlichen Veréanderungen vorgenommen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.

Bei den nachstehenden Angaben zur Mitarbeitervergitung handelt es sich um vom Auslagerungsunternehmen bereitgestellte Angaben.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergitung EUR
davon feste Vergutung EUR
davon variable Vergutung EUR

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben
Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens Weberbank VV Renten Spezial (-I-) — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023,
der Vermdgensubersicht und der Vermogensaufstellung zum 31. Oktober 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom

1. November 2022 bis zum 31. Oktober 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht liber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — geprft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH (im Folgenden die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft®)
unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7
KARBYV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlégigen
européischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBY die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des
Sondervermdogens, sofern einschlagig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7 KARBV
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
Wahrend der Prufung iben wir pflichtgeméafRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus
« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen und fihren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
» gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV relevanten internen Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.
« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.
« ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfuhrung des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass das Sondervermdgen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.
« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV insgesamt einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBYV es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européaischen Verordnungen erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 25. Januar 2024 PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Stefan Peetz ppa. Anton Bubnov
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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