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Bericht der Geschaftsfihrung.

31. Dezember 2023

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung lhres Fonds Deka-PB ManagerMandat offensiv fir den
Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 31. Dezember 2023.

Die Teuerungsraten entfernten sich im zweiten Halbjahr 2023 deutlich von ihren Hochststanden und sorgten damit flr eine gewisse
Entlastung an den Finanzmadrkten. Dennoch hat sich in Deutschland und im Euroraum die Konjunktur merklich abgekihlt, was eine
Schrumpfung des deutschen Bruttoinlandsprodukts sowie einen leichten Riickgang des Wirtschaftswachstums im gesamten Euroraum im
vierten Quartal 2023 wahrscheinlich werden ldsst. Sehr robust prasentierte sich hingegen weiterhin die Wirtschaftslage in den USA. Die
anhaltenden geopolitischen Belastungsfaktoren (Ukraine-Krieg, Nahost-Konflikt) sorgten im Berichtszeitraum teilweise fur Verunsicherung.

Die Geld- und Fiskalpolitik konzentrierte sich weiterhin insbesondere auf die Inflations-Bekdmpfung, wobei sich die Tonlage zuletzt etwas
abmilderte. Wahrend die US-Notenbank Fed seit Mitte Juli 2023 bei einem Leitzinsintervall von 5,25 Prozent bis 5,50 Prozent angelangt
war, erhdhte die EZB zuletzt im September ihren Hauptrefinanzierungssatz auf 4,50 Prozent. An den Rentenmarkten entfernten sich
die Verzinsungen in den letzten Wochen aufgrund des nahenden Endes des Zinserhéhungs-Zyklus merklich von ihren zuvor erreichten
mehrjdhrigen Hochststanden. Zehnjahrige Euroland-Staatsanleihen rentierten zum Jahresende bei 2,0 Prozent, laufzeitkongruente US-
Treasuries notierten Ende Dezember bei 3,9 Prozent.

Auf der Aktienseite erholten sich die meisten Borsen im vierten Quartal 2023 von ihren zwischenzeitlichen Rickschldgen und legten,
getrieben von riickldufigen Inflationszahlen, sinkenden Renditen und Spekulationen auf baldige Leitzinssenkungen, deutlich zu. Lediglich
China litt unter einem schwachen Wirtschaftswachstum und einer scheinbar nicht enden wollenden Immobilienkrise. Am Devisenmarkt
notierte der Euro nach volatilem Verlauf Ende Dezember bei 1,70 US-Dollar, bei den Rohstoffen lag der Rohdlpreis bei rund 77 US-Dollar
pro Barrel (Brent Future). Die Feinunze Gold kletterte im Dezember tber der Marke von 2.000 US-Dollar und erreichte kurzzeitig ein neues
Allzeit-Hoch.

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner méchten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darliber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema ,Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen GriiBen

Deka Vermdgensmanagement GmbH

Die Geschaftsfiihrung
Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider
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Anlagepolitik.

Anlageziel ist der mittel- bis langfristige Kapitalzuwachs durch ein
breit gestreutes Anlageportfolio sowie eine positive Entwicklung
der Kurse der im Sondervermdgen enthaltenen Vermdgenswerte.

Dabei wird die Erzielung einer groRtmdglichen Rendite bei gleich-
zeitig angemessenem Risiko fur diese Anlageklasse angestrebt.

Um dies zu erreichen,investiert der Fonds beispielsweise in die
Anlageklassen Aktien und Renten, aber auch in ausgewahlte an-
dere Anlageklassen. Zur Umsetzung der durch die Asset Allokation
der Gesellschaft berlcksichtigten Anlageklassen werden auch
Zielfonds genutzt. In Aktien und Aktienfonds muss mindestens 51
% des Wertes des Sondervermégens angelegt werden. Die Be-
rlcksichtigung und Gewichtung der verschiedenen Anlageklassen
kann je nach Markteinschatzung variieren. Darlber hinaus kann
das Fondsvermdgen vollstandig in Wertpapiere und bis zu 49%
in Geldmarktinstrumente und Bankguthaben angelegt werden.
Sonstige Anlageinstrumente sind zuldssig.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschdtzung. Dabei werden die volkswirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen bewertet. Weitere Auswahlkriterien
(z.B. Bewertung, Liquiditat, Gewinne, Sentiment) flieRen in die
Chance-Risiko-Analyse ein. Bei der Auswahl der Zielfonds werden
sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien beriicksich-
tigt. Demnach sind neben der Kennzahlenanalyse vor allem die
Bewertung des Managements und des Investmentprozesses we-
sentliche Elemente des Fondsauswahlprozesses. Im Rahmen des
Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes
(Index) verzichtet, da die Fondsallokation nicht mit einem Index
vergleichbar ist.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Wichtige Kennzahlen
Deka-PB ManagerMandat offensiv

Performance* 6 Monate

4,8%

ISIN DEOOOA2N44H2

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.
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Vermdgensubersicht zum 31. Dezember 2023.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Investmentanteile

Deutschland

Irland

Luxemburg

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3. Sonstige Vermogensgegenstande

1. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermdgensgegenstande

1. Investmentanteile

EUR

usb

2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
3. Sonstige Vermogensgegenstande

1. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Kurswert
in EUR

40.650.973,82
2348482,50
9.632.767,11
28669.724,21
160.963,82
545,08
-67.914,91
40.744.567,81

Kurswert
in EUR

40.650.973,82
31.018.206,71
9.632.7671
160.963,82
545,08
-67.914,91
40.744.567,81

% des Fonds-
vermdgens *)

99,77
5,76
23,64
70,37
0,40
0,00
-0,17
100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

99,77
76,13
23,64
0,40
0,00
-0,17
100,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2023.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkadufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zuginge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum maogens *)
Wertpapier-Investmentanteile 40.650.973,82 99,77
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile 2.348.482,50 5,76
EUR 2.348.482,50 5,76
DEOOOAOMEKAG Weltzins-INVEST (T) ANT 70.525 4.003 6.000 EUR 33,300 2.348482,50 576
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile 38.302.491,32 94,01
EUR 28.669.724,21 70,37
LU0549539178 BlueBay Fds-Inv.Gr.Euro Gov.Bd ANT 14342 0 600 EUR 165,880 2.379.050,96 5,84
Namens-Ant. |
LU2475941915 Carmignac Ptf-Cred. Act.Nom. X Acc. ANT 22374 0 1200 EUR 108,780 2433.843,72 5,97
LU0570871706 CT (Lux) Global Smaller Cos IE ANT 89.593 7427 9313 EUR 67,132 6.014.521,44 14,76
LU2608816471 FF-Sustainable Em.Mkts Eq.Fd ActNom.R ANT 394,062 9.000 9.456 EUR 9,957 3.923.675,33 9,63
Acc.
LU2507230089 Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd Act.Nom. ANT 241864 1.243 6.500 EUR 10,360 2.505.711,04 6,15
Y Acc.
LU0289523259 Melchior Sel.Tr.-Europ.Opp.FD I ANT 21226 975 381 EUR 342,373 7.267.209,30 17,85
LU1437676478 Pictet-Gl.Thematic Opportunit. | Acc. ANT 22153 0 1525 EUR 187,140 4145.712,42 10,17
usb 9.632.767,1 23,64
IEOOB531PK96 Polar Capit.Fds-North American Reg.Shs | ANT 206.131 0 22.296 usD 38,830 7.236.295,75 17,76
IEOOBYXVTY44 PPIMCO Fds: G.In.S.-Gl.Bond ESG Reg ANT 232317 244317 12.000 usb 1,410 2.396.471,36 5,88
AccS. Inst.
Summe Wertpapiervermdgen EUR 40.650.973,82 99,77
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa3hrungen
DekaBank Deutsche Girozentrale usb 178.042,08 % 100,000 160.963,82 0,40
Summe Bankguthaben EUR 160.963,82 0,40
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und EUR 160.963,82 0,40

Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstiande
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 545,08 545,08 0,00
Summe Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 545,08 0,00

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
EUR-Kredite bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR -28.284,76 % 100,000 -28.284,76 -0,07
Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -28.284,76 -0,07
Sonstige Verbindlichkeiten

Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -39.630,15 -39.630,15 -0,10
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -39.630,15 -0,10
Fondsvermdgen EUR 40.744.567,81 100,00
Umlaufende Anteile STK 298.162,000

Anteilwert EUR 136,65

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Meng iz) per 29.12.2023
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 10610 =1Euro (EUR)

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kadufe/ Verkidufe/
Anteile bzw. Zuginge Abginge
Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
usb
IE0002461055 PIMCO GL INV.-Gl. Bond Fund Reg.Acc.Shs (Inst.Cl) ANT 0 78294
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Anhana.

Umlaufende Anteile STK 298162
Anteilwert EUR 136,65

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendghnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfigbaren Kurs ihrer Heimatbdrse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Borse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Riicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verflgbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds geflihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusitzliche Angaben gemén der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)

Das Sondervermdgen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getdtigt. Zusatzliche Angaben gemaR Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften sind daher nicht erforderlich.

Frankfurt am Main, den 2. Januar 2024
Deka Vermégensmanagement GmbH
Die Geschaftsflhrung




lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Lyoner StralRe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2022
gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
Eigenmittel:

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstralle 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Disseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Wolfgang Durr, Trier

Rita Geyermann
Direktorin der KfW-Bankengruppe, Frankfurt am Main

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

EUR 10,2 Mio.
EUR 22,4 Mio.

Sabine Schmittroth
Geschaftsfihrende Gesellschafterin der sajos GmbH,
Frankfurt am Main

Geschiftsfiihrung
Dirk Degenhardt (Vorsitzender)
Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH, Frankfurt am Main

Dirk Heuser

Thomas Ketter

Mitglied der Geschdftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Mitglied der Geschdftsflihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A,
Luxemburg;

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermoégen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,

Luxemburg

Rechtsform
Sitz

Stand: 31. Dezember 2023

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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