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Jahresbericht
Castell Global Industries Select

Tatigkeitsbericht
fur den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Der Fonds verfolgt, unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien, eine industriespezifische und thematisch orientierte Selektion von Einzelunternehmen. Die
Zielinvestitionen werden aufgrund eines diskretiondren Prozesses selektiert, der vor allem widerstandsfahige und bilanzstarke Unternehmen in entwickelten Landern
identifiziert. Investitionen in Unternehmen aus Schwellenlandern kénnen beigemischt werden. Die Grundlage fiur Unternehmen ist die umfangreiche Nachhaltigkeitsanalyse
von Daten unterschiedlicher Nachhaltigkeits-Ratingagenturen bei der 6kologische, soziale und die Unternehmensfiihrung betreffende Nachhaltigkeitskriterien, unter Beachtung
der von der Furstlich Castell'schen Bank zusatzlich definierten Kriterien, beriicksichtigt werden. Dabei bertcksichtigt die Gesellschaft insbesondere die Aspekte Klimaschutz,
Menschenrechte, kontroverse Waffen sowie geschéftliches Fehlverhalten bzw. Nichtbeachtung von Nachhaltigkeitskriterien auf Unternehmensebene. Der Fonds strebt an bei
der Marktkapitalisierung Unternehmen unterschiedlichster Charakteristika in den Selektionsprozess einzubeziehen, wobei der Schwerpunkt auf Mid — Large Cap Unternehmen
liegt. Dieser Fonds bewirbt 6kologische und soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungs-Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088).

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
31.12.2022 31.12.2021

% Anteil % Anteil
Kurswert Fondsvermdgen Kurswert Fondsvermdégen
Aktien 10.859.249,78 99,41 9.679.511,14 82,74
Futures 0,00 0,00 26.450,63 0,23
Bankguthaben 190.459,43 1,74 2.154.517,27 18,42
Zins- und Dividendenanspriiche 10.034,51 0,09 5.378,27 0,05
Sonstige Ford./Verbindlichkeiten -136.512,93 -1,25 -166.892,57 -1,43
Fondsvermdgen 10.923.230,79 100,00 11.698.964,74 100,00
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Das Jahr 2022 wurde insbesondere durch den Angriffskrieg Russlands auf die Ukraine gepragt. Dariiber hinaus stand das Jahr im Zeichen hoher Inflationsraten und deutlicher
Zinserhdéhungen seitens der internationalen Notenbanken.

Schon zu Beginn des Jahres sahen sich die Finanzmérkte durch Stérungen bei Lieferketten sowie dem Nachfrageschub im Zuge der Corona-Lockerungen Preissteigerungen
und damit erhéhten Inflationszahlen ausgesetzt. Mit Beginn des Angriffs Russlands auf die Ukraine schnellten die Rohstoffpreise weiter in die Hohe. Insbesondere Energie-
und Agrarrohstoffe verzeichneten dabei deutliche Preissteigerungen. Hohe einstellige Inflationsraten in den USA und sogar zweistellige Inflationsraten in Europa waren die
Folge. Das Niedrigzinsumfeld bei niedrigen Inflationsraten war Gber Nacht Vergangenheit. Die US-Notenbank schrieb sich auf die Fahne, die Inflation mit schnellen und
signifikanten Zinserhéhungen zu bekampfen. US-Notenbank Prasident Powell betonte, daflir auch eine Rezession in Kauf nehmen zu wollen. Der US-Leitzins wurde binnen
eines Jahres von 0,25% auf 4,5% erhoht. Die EZB verabschiedete sich von ihrer Negativzinspolitik und erhéhte den Hauptrefinanzierungssatz im Berichtszeitraum auf 2,50%.
Die stetigen Zinserh6hungen seitens der internationalen Notenbanken sorgten weltweit flr Zinsanstiege an den Kapitalméarkten und fir Gberwiegend zweistellige Kursverluste
bei Anleihen.

In diesem Umfeld folgten die internationalen Aktienmarkte den Anleihekursen unter Schwankungen gen Suden. Schlie3lich hatten sich die Marktteilnehmer fiir die Jahre 2022
und 2023 auf eine Wachstumsabschwachung mit moderaten Gewinnentwicklungen, nicht aber auf eine in Aussicht gestellte Rezession mit deutlichen Gewinnriickgdngen
eingestellt. Zumindest im Berichtszeitraum zeigte sich die Gewinnentwicklung der Unternehmen in den USA und in Europa erfreulich stabil bzw. sogar verbessert im
Vorjahresvergleich. Rezessionsangste fur das Jahr 2023 und die Unsicherheit Gber die zukiinftige Gewinnentwicklung driickten allerdings auf die Stimmung der internationalen
Aktienmarkte und sorgten auch hier fur zweistellige Kursverluste im Berichtszeitraum, die zu einer Normalisierung der im Jahr 2021 angestiegenen Bewertungsniveaus
fuhrten.

Im Fonds wurde die Aktienquote im Berichtszeitraum, unter Einrechnung der Derivatepositionen auf Aktien, zwischen ca. 85% und 100% gesteuert. US-Titel bildeten auf der
Aktienseite den Schwerpunkt der Anlagen. Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum unter Beriicksichtigung der Ausschittung eine Wertentwicklung von -15,79%.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Boérse, kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.

Fur die Kurs- oder Marktwertentwicklung stellten die Entwicklungen aufgrund von COVID 19 im abgelaufenen Geschéftsjahr einen besonderen Aspekt der Unsicherheit dar.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegeniiber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermégen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Borsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermdgen (Wert des Sondervermégens) widerspiegeln.

Zusatzlich belasten Unsicherheiten Uber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Markte.
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Aktienrisiken

Mit dem Erwerb von Aktien konnen besondere Marktrisiken und Unternehmensrisiken verbunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatséchlichen Wert des
Unternehmens wider. Es kann daher zu grof3en und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und Einschatzungen von
Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen &ndern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegenuber den Anspriichen samtlicher Glaubiger
des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen gré3eren Wertschwankungen als z.B. festverzinsliche Wertpapiere.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens sowohl zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken Geschéfte mit Derivaten tatigen. Die
Absicherungsgeschéfte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Sondervermégens zu verringern, kénnen jedoch ggf. auch die Renditechancen schmaélern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

- Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertanderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann das Sondervermégen ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sondervermdgens stérker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.
- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Sondervermdgen gezahlte Optionspramie verféllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermégen zur Abnahme / Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist.

- Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sondervermdgen infolge unerwarteter Entwicklungen der Marktpreise bei Félligkeit Verluste erleidet.

Wahrungsrisiken
Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in anderen Wéahrungen als der jeweiligen Fondswéahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wéhrung. Féllt der Wert dieser Wahrung gegentuiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des negativen VerauRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Verluste aus gekauften Futures.

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022 lag die Wertentwicklung des Sondervermdgens bei -15,79%?.

Wichtiger Hinweis
Der Fonds wechselte unterjahrig die Klassifizierung im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088) von Artikel 6 auf Artikel 8.

1 Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.
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Vermdgensibersicht zum 31.12.2022

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 11.059.743,72 101,25
1. Aktien 10.744.474,17 98,36
Australien 218.403,50 2,00

Belgien 116.960,40 1,07
Bundesrep. Deutschland 435.643,18 3,99

Canada 298.907,66 2,74

Frankreich 816.268,40 7,47
GroRbritannien 453.149,94 4,15

Irland 331.673,60 3,04
Kaimaninseln 326.739,23 2,99
Niederlande 317.564,20 2,91

Schweden 199.577,85 1,83

Schweiz 458.909,94 4,20

Spanien 62.458,40 0,57

Sidkorea 178.678,28 1,64

USA 6.529.539,59 59,78

2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 114.775,61 1,05
CHF 114.775,61 1,05

3. Bankguthaben 190.459,43 1,74
4. Sonstige Vermogensgegensténde 10.034,51 0,09
Il. Verbindlichkeiten -136.512,93 -1,25
lll. Fondsvermdégen 10.923.230,79 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2022 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 10.859.249,78 99,41
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 10.859.249,78 99,41
Aktien EUR 10.744.474,17 98,36
CSL Ltd. Registered Shares o.N. AU000000CSL8 STK 340 110 0 AUD 287,760 62.190,69 0,57
Sonic Healthcare Ltd. Registered Shares o.N. AUO00000SHL7 STK 8.200 1.060 0 AUD 29,970 156.212,81 1,43
Open Text Corp. Registered Shares o.N. CA6837151068 STK 6.700 2.120 0 CAD 40,120 185.933,46 1,70
Waste Connections Inc. Registered Shares o.N. CA94106B1013 STK 910 110 0 CAD 179,480 112.974,20 1,03
Geberit AG Nam.-Akt. (Dispost.) SF -,10 CH0030170408 STK 330 170 0 CHF 435,500 145.593,15 1,33
Givaudan SA Namens-Aktien SF 10 CH0010645932 STK 50 30 0 CHF  2.833,000 143.501,17 1,31
Logitech International S.A. Namens-Aktien SF -,25 CH0025751329 STK 1.050 640 0 CHF 57,060 60.695,98 0,56
Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,01 CH1175448666 STK 1.020 1.020 0 CHF 105,600 109.119,64 1,00
Bureau Veritas SA Actions au Porteur EO -,12 FR0006174348 STK 7.370 7.370 0 EUR 24,610 181.375,70 1,66
Cellnex Telecom S.A. Acciones Port. EO -,25 ES0105066007 STK 2.020 1.070 0 EUR 30,920 62.458,40 0,57
Dassault Systemes SE Actions Port. EO 0,10 FR0014003TT8 STK 4.860 630 0 EUR 33,495 162.785,70 1,49
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 4.360 1.270 0 EUR 18,638 81.261,68 0,74
Eiffage S.A. Actions Port. EO 4 FR0000130452 STK 2.300 2.620 320 EUR 91,920 211.416,00 1,94
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. DE0006599905 STK 600 340 130 EUR 180,900 108.540,00 0,99
Publicis Groupe S.A. Actions Port. EO 0,40 FR0000130577 STK 2.300 1.000 610 EUR 59,420 136.666,00 1,25
Qiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01 NL0012169213 STK 3.220 2.160 0 EUR 47,010 151.372,20 1,39
Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. 0.N. DE0007165631 STK 250 40 0 EUR 369,400 92.350,00 0,85
Sartorius Stedim Biotech S.A. Actions Port. EO -,20 FR0013154002 STK 410 410 0 EUR 302,500 124.025,00 1,14
Symrise AG Inhaber-Aktien o.N. DEO00SYM9999 STK 1.510 910 0 EUR 101,650 153.491,50 1,41
UCB S.A. Actions Nom. o.N. BE0003739530 STK 1.590 830 0 EUR 73,560 116.960,40 1,07
Wolters Kluwer N.V. Aandelen op haam EO -,12 NLO000395903 STK 1.700 1.870 170 EUR 97,760 166.192,00 1,52
AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25 GB0009895292 STK 1.030 290 0 GBP 112,180 130.265,39 1,19
Croda International PLC Regist.Shares LS -,10609756 GBOOBJFFLV09 STK 1.990 1.270 0 GBP 66,040 148.161,89 1,36
Spirax-Sarco Engineering PLC Reg. Shares LS -,26923076 GBOOBWFGQN14 STK 1.460 330 0 GBP 106,150 174.722,66 1,60
Alibaba Group Holding Ltd. Registered Shares o.N. KYG017191142 STK 14.860 14.860 0 HKD 86,250 153.892,10 1,41
Tencent Holdings Ltd. Reg. Shares HD -,00002 KYG875721634 STK 4.310 3.480 0 HKD 334,000 172.847,13 1,58
Kakao Corp. Registered Shares SW 100 KR7035720002 STK 1.620 1.620 0 KRW 53.100,000 63.755,84 0,58
Naver Corp. Registered Shares SW 100 KR7035420009 STK 480 320 0 KRW 177.500,000 63.146,60 0,58
Atlas Copco AB Namn-Aktier B(fria) o.N. SE0017486897 STK 19.970 19.970 0 SEK 111,100 199.577,85 1,83
Abbott Laboratories Registered Shares o.N. UsS0028241000 STK 930 930 0 UsSD 109,790 95.684,28 0,88

Jahresbericht
Seite 6



Jahresbericht
Castell Global Industries Select

Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2022 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
AbbVie Inc. Registered Shares DL -,01 US00287Y1091 STK 460 20 0 USD 161,610 69.666,01 0,64
Adobe Inc. Registered Shares o.N. US00724F1012 STK 640 640 0 USD 336,530 201.836,00 1,85
Akamai Technologies Inc. Registered Shares DL -,01 US00971T1016 STK 1.270 840 0 USD 84,300 100.328,93 0,92
Align Technology Inc. Registered Shares DL -,0001 US0162551016 STK 420 420 0 USD 210,900 83.008,15 0,76
Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk CI. C DL-,001 US02079K1079 STK 793 793 18 USD 88,730 65.938,42 0,60
AON PLC Registered Shares A DL -,01 IEOOBLP1HW54 STK 890 800 90 USD 300,140 250.327,62 2,29
Cadence Design Systems Inc. Registered Shares DL 0,01 US1273871087 STK 1.440 1.440 0 USD 160,640 216.775,93 1,98
Catalent Inc. Registered Shares DL -,01 US1488061029 STK 1.270 1.270 0 UsSD 45,010 53.568,27 0,49
Edwards Lifesciences Corp. Registered Shares DL 1 US28176E1082 STK 1.000 1.000 0 USD 74,610 69.918,47 0,64
Emerson Electric Co. Registered Shares DL -,50 US2910111044 STK 1.250 460 0 USD 96,060 112.524,60 1,03
Equifax Inc. Registered Shares DL 1,25 US2944291051 STK 940 480 0 USD 194,360 171.210,20 1,57
Etsy Inc. Registered Shares DL -,001 US29786A1060 STK 2.500 2.500 0 UsSD 119,780 280.620,37 2,57
Fidelity Natl Inform.Svcs Inc. Registered Shares DL -,01 US31620M1062 STK 580 160 0 USD 67,850 36.878,46 0,34
Fiserv Inc. Registered Shares DL -,01 US3377381088 STK 580 580 0 USD 101,070 54.934,50 0,50
Fortinet Inc. Registered Shares DL -,001 US34959E1091 STK 1.910 1.910 0 USD 48,890 87.508,11 0,80
Fortive Corp. Registered Shares DL -,01 US34959J1088 STK 4.050 4.050 0 USD 64,250 243.850,15 2,23
Gallagher & Co., Arthur J. Registered Shares DL 1 US3635761097 STK 1.390 1.260 200 USD 188,540 245.591,42 2,25
Gen Digital Inc. Registered Shares DL -,01 US6687711084 STK 4.610 4.610 0 UsSD 21,430 92.580,17 0,85
Global Payments Inc. Registered Shares o.N. US37940X1028 STK 470 470 0 USD 99,320 43.745,10 0,40
Hasbro Inc. Registered Shares DL -,50 US4180561072 STK 1.400 1.400 0 UsSD 61,010 80.043,11 0,73
Hershey Co., The Registered Shares DL 1,- US4278661081 STK 1.120 220 440 USD 231,570 243.049,76 2,23
Hologic Inc. Registered Shares DL -,01 US4364401012 STK 1.440 0 320 USD 74,810 100.952,49 0,92
IDEX Corp. Registered Shares DL -,01 US45167R1041 STK 1.200 180 30 USD 228,330 256.766,94 2,35
IDEXX Laboratories Inc. Registered Shares DL -,10 US45168D1046 STK 260 260 0 USD 407,960 99.399,87 0,91
Ingersoll-Rand Inc. Registered Shares DL -,01 US45687V1061 STK 5.340 970 400 USD 52,250 261.470,34 2,39
Intuit Inc. Registered Shares DL -,01 US4612021034 STK 460 460 0 USD 389,220 167.782,96 1,54
Intuitive Surgical Inc. Registered Shares DL -,001 US46120E6023 STK 460 460 0 UsD 265,350 114.385,72 1,05
Keysight Technologies Inc. Registered Shares DL -,01 US49338L1035 STK 570 0 160 USD 171,070 91.378,41 0,84
Laboratory Corp.of Amer. Hldgs Registered Shares DL -,10 US50540R4092 STK 790 80 0 UsD 235,480 174.331,55 1,60
Marsh & McLennan Cos. Inc. Registered Shares DL 1 US5717481023 STK 740 440 0 USD 165,480 114.755,13 1,05
Mastercard Inc. Registered Shares A DL -,0001 US57636Q1040 STK 170 30 0 UsD 347,730 55.396,96 0,51
McCormick & Co. Inc. Reg. Shares (Non Voting) o.N. US5797802064 STK 2.360 2.360 0 USD 82,890 183.319,65 1,68
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 430 430 0 UsD 239,820 96.638,18 0,88
Mondelez International Inc. Registered Shares Class A o.N. US6092071058 STK 3.150 3.150 0 UsSD 66,650 196.745,85 1,80
Motorola Solutions Inc. Registered Shares DL -,01 US6200763075 STK 420 100 0 USD 257,710 101.432,11 0,93
PTC Inc. Registered Shares DL -,01 US69370C1009 STK 1.740 1.740 0 USD 120,040 195.735,73 1,79
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2022 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Quest Diagnostics Inc. Registered Shares DL -,01 US74834L1008 STK 1.440 0 10 UsSD 156,440 211.108,24 1,93
Republic Services Inc. Registered Shares DL -,01 US7607591002 STK 880 20 0 USD 128,990 106.373,54 0,97
Salesforce Inc. Registered Shares DL -,001 US79466L3024 STK 1.060 1.060 0 USD 132,590 131.707,81 1,21
Samsung Electronics Co. Ltd. R.Sh(sp.GDRs144A/95) 25/SW 100 US7960508882 STK 50 20 0 USD  1.105,000 51.775,84 0,47
Steris PLC Registered Shares DL 0,0010 IEOOBFY8C754 STK 470 0 150 USD 184,690 81.345,98 0,74
Stryker Corp. Registered Shares DL -,10 US8636671013 STK 510 0 0 UsSD 244,490 116.849,31 1,07
Synopsys Inc. Registered Shares DL -,01 US8716071076 STK 580 580 0 USD 319,290 173.543,44 1,59
Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1 US8835561023 STK 280 180 0 USD 550,690 144.497,42 1,32
United Rentals Inc. Registered Shares DL -,01 US9113631090 STK 1.000 570 160 USD 355,420 333.070,94 3,05
Verisk Analytics Inc. Registered Shs DL -,001 US92345Y1064 STK 1.070 450 0 USD 176,420 176.899,45 1,62
Waste Management Inc. Registered Shares DL -,01 US94106L1098 STK 750 70 0 USD 156,880 110.261,46 1,01
Zebra Technologies Corp. Registered Shares CI.A DL -,01 US9892071054 STK 260 260 0 USD 256,410 62.474,56 0,57
Zoetis Inc. Registered Shares CI.A DL -,01 US98978Vv1035 STK 750 750 0 USD 146,550 103.001,12 0,94
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 114.775,61 1,05
Roche Holding AG Inhaber-Genussscheine o.N. CH0012032048 STK 390 170 0 CHF 290,500 114.775,61 1,05
Summe Wertpapiervermdgen EUR 10.859.249,78 99,41
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 190.459,43 1,74
Bankguthaben EUR 190.459,43 1,74
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG EUR 109.044,25 % 100,000 109.044,25 1,00
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG NOK 524,82 % 100,000 49,93 0,00
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG SEK 21.115,98 % 100,000 1.899,47 0,02
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Vermdgensaufstellung zum 31.12.2022

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2022 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG AUD 5.591,10 % 100,000 3.553,97 0,03
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG CAD 1.761,62 % 100,000 1.218,52 0,01
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG CHF 1.411,93 % 100,000 1.430,38 0,01
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG GBP 2.999,99 % 100,000 3.382,18 0,03
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG HKD 1.505,93 % 100,000 180,82 0,00
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG JPY 251.954,00 % 100,000 1.789,67 0,02
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG MXN 1.116,28 % 100,000 53,69 0,00
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG USD 72.409,72 % 100,000 67.856,55 0,62
Sonstige Vermodgensgegenstande EUR 10.034,51 0,09
Dividendenanspriche EUR 4.060,61 4.060,61 0,04
Quellensteueranspriiche EUR 5.973,90 5.973,90 0,05
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -136.512,93 -1,25
Verwaltungsvergiitung EUR -20.706,69 -20.706,69 -0,19
Performance Fee EUR -109.769,50 -109.769,50 -1,00
Verwahrstellenvergiitung EUR -536,74 -536,74 0,00
Prifungskosten EUR -5.000,00 -5.000,00 -0,05
Veroffentlichungskosten EUR -500,00 -500,00 0,00
Fondsvermdgen EUR 10.923.230,79 100,00 1)
Anteilwert EUR 100,19
Ausgabepreis EUR 102,19
Anteile im Umlauf STK 109.020

Ful3noten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

AUD
CAD
CHF
GBP
HKD
JPY
KRW
MXN
NOK
SEK
usD

(AUD)
(CAD)
(CHF)

(GBP)
(HKD)
(JPY)

(KRW)
(MXN)
(NOK)
(SEK)

(USD)

per 30.12.2022

1,5732000
1,4457000
0,9871000
0,8870000
8,3284000
140,7825000

1349,2412000

Jahresbericht
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20,7929000
10,5118000
11,1168000

1,0671000

=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
=1 EUR (EUR)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Bérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
AMCOR PLC Registered Shares DL -,01 JEOOBJ1F3079 STK 0 4.210
Amphenol Corp. Registered Shares CI.A DL-,001 US0320951017 STK 0 570
Anglo American PLC Registered Shares DL -,54945 GB00B1XZS820 STK 0 2.630
Ansys Inc. Registered Shares DL -,01 US03662Q1058 STK 0 640
argenx SE Aandelen aan toonder EO -,10 NL0010832176 STK 0 170
Ashtead Group PLC Registered Shares LS -,10 GB0000536739 STK 0 2.570
Astrazeneca PLC Reg.Shs (Spons.ADRs) 1/DL-,25 US0463531089 STK 0 297
Automatic Data Processing Inc. Registered Shares DL -,10 US0530151036 STK 0 250
BHP Group Ltd. Registered Shares DL -,50 AUO00000BHP4 STK 3.780 3.780
Boliden AB Namn-Aktier o.N. SE0017768716 STK 2.010 2.010
Broadridge Financial Solutions Registered Shares DL -,01 US11133T1034 STK 0 310
CCL Industries Inc. Registered Shares Class B o0.N. CA1249003098 STK 0 1.220
Cigna Corp. Registered Shares DL 1 US1255231003 STK 0 1.040
Cintas Corp. Registered Shares o.N. US1729081059 STK 0 330
Constellation Software Inc. Registered Shares o.N. CA21037X1006 STK 0 150
DaVita Inc. Registered Shares DL -,001 US23918K1088 STK 0 1.640
eBay Inc. Registered Shares DL -,001 US2786421030 STK 0 1.050
Epiroc AB Namn-Aktier B 0.N. SE0015658117 STK 0 6.020
Fastenal Co. Registered Shares DL -,01 US3119001044 STK 0 3.480
Fortescue Metals Group Ltd. Registered Shares o.N. AUO00000FMG4 STK 0 3.550
Grupo Mexico SA de CV Registered Shares Class B o0.N. MXP370841019 STK 0 25.110
Halma PLC Registered Shares LS -,10 GB0004052071 STK 0 3.000
HP Inc. Registered Shares DL -,01 US40434L1052 STK 0 1.540
J.M. Smucker Co. Registered Shares 0.N. US8326964058 STK 0 1.860
JD.com Inc. Registered Shares A o.N. KYG8208B1014 STK 39 39
Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 STK 0 490
Kraft Heinz Co., The Registered Shares DL -,01 US5007541064 STK 0 6.460
Legrand S.A. Actions au Port. EO 4 FR0010307819 STK 0 710
Oracle Corp. Registered Shares DL -,01 US68389X1054 STK 0 540
Partners Group Holding AG Namens-Aktien SF -,01 CHO0024608827 STK 0 90
Paychex Inc. Registered Shares DL -,01 US7043261079 STK 0 470
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
PerkinElmer Inc. Registered Shares DL 1 US7140461093 STK 0 300
Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 GB0007188757 STK 0 1.430
Rollins Inc. Registered Shares DL 1 US7757111049 STK 0 2.640
S&P Global Inc. Registered Shares DL 1 US78409Vv1044 STK 278 278
SMC Corp. Registered Shares o.N. JP3162600005 STK 420 420
Teledyne Technologies Inc. Registered Shares DL -,01 US8793601050 STK 0 260
Telenor ASA Navne-Aksjer NK 6 NO0010063308 STK 0 3.670
TELUS Corp. Registered Shares o.N. CA87971M1032 STK 0 2.850
Toyota Industries Corp. Registered Shares 0.N. JP3634600005 STK 0 1.470
Trimble Inc. Registered Shares o.N. US8962391004 STK 0 1.360
Vale S.A. Reg. Shs (Spon. ADRs)/1 o.N. US91912E1055 STK 0 2.880
Verisign Inc. Registered Shares DL -,001 US92343E1029 STK 0 230
Warner Bros. Discovery Inc. Reg. Shares Series A DL-,01 US9344231041 STK 2.020 2.020
Willis Towers Watson PLC Registered Shares o.N. IEOOBDB6Q211 STK 0 210
Woodside Energy Group Ltd. Registered Shares o.N. AU0000224040 STK 683 683
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Atlas Copco AB Namn-Aktier B Red. SE0017486871 STK 4.110 4.110
Atlas Copco AB Namn-Aktier B(fria)SK0,052125 SE0011166628 STK 0 4.110
BHP Group PLC Registered Shares DL -,50 GBOOBHOP3Zz91 STK 0 3.780
Boliden AB Namn-Aktier o.N. SE0015811559 STK 0 2.010
Boliden AB Reg. Redemption Shares o.N. SE0017768724 STK 2.010 2.010
Cerner Corp. Registered Shares DL -,01 US1567821046 STK 0 910
Citrix Systems Inc. Registered Shares DL -,001 US1773761002 STK 0 2.360
Discovery Inc. Reg. Shares Series C DL-,01 US25470F3029 STK 0 2.020
IHS Markit Ltd. Registered Shares DL -,01 BMG475671050 STK 0 980
Woodside Petroleum Ltd. Registered Shares o.N. AU000000WPL2 STK 683 683
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verk&ufe)
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, FTSE 100, S+P 500) EUR 6.115,05

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 545

Die Gesellschaft sorgt dafirr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berlcksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt
wurde. Die Gesellschaft iiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

insgesamt  je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 1.643,25 0,02
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 132.021,53 1,21
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 3.983,65 0,03
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Koérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -246,48 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -24.314,43 -0,22
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 113.087,52 1,04
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -2.324,83 -0,02
2. Verwaltungsvergitung EUR -150.148,62 -1,38
- Verwaltungsvergiitung EUR -150.148,62
- Beratungsvergutung EUR 0,00
- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -8.936,01 -0,08
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -6.450,44 -0,06
5. Sonstige Aufwendungen EUR -15.208,05 -0,14
- Depotgebihren EUR -3.473,40
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -1.020,49
- Sonstige Kosten EUR -10.714,16
- davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR -7.357,40
Summe der Aufwendungen EUR -183.067,95 -1,68
Ill. Ordentliches Nettoergebnis EUR -69.980,43 -0,64
IV. VerauRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 931.321,12 8,54
2. Realisierte Verluste EUR -1.062.898,23 -9,75
Ergebnis aus VerduRerungsgeschéaften EUR -131.577,11 -1,21
Jahresbericht
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -201.557,54
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -708.953,55
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -1.062.392,65
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.771.346,20
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.972.903,74
Entwicklung des Sondervermdgens 2022
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 11.698.964,74
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 1.197.764,59
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 2.916.367,50
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -1.718.602,91
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -594,79
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.972.903,74
davon nicht realisierte Gewinne EUR -708.953,55
davon nicht realisierte Verluste EUR -1.062.392,65
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 10.923.230,79
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil
. Fur die Ausschuttung verfigbar EUR 624.907,64 5,73
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -201.557,54 -1,85
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdégen *) EUR 826.465,18 7,58
II. Nicht fur die Ausschittung verwendet EUR 624.907,64 5,73
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 624.907,64 5,73
Ill. Gesamtausschittung EUR 0,00 0,00
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 0,00 0,00

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berilicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme

einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschiittung.
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Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

2021 %) Stick
2022 Stick

*) Auflagedatum 15.03.2021

98.331

109.020

Jahresbericht
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Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

11.698.964,74

10.923.230,79

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

118,98

100,19
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

EUR 0,00

99,41
0,00

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 15.03.2021 den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines
Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines
effektiven, historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigen Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermégen

ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag
grofiter potenzieller Risikobetrag
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte:

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag

MSCI World Net Return (EUR) (Bloomberg: MSDEWIN INDEX)

Sonstige Angaben

Anteilwert
Ausgabepreis
Anteile im Umlauf

Jahresbericht
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1,83 %
3,51 %
2,65 %

1,05

100,00 %

EUR 100,19
EUR 102,19
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Marktauswirkungen ab.
Daruiber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfiigbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemal § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Boérse einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéaftsjahr betragt 1,84 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Eine erfolgsabhéangige Vergitung ist im gleichen Zeitraum nicht angefallen.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhélt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung
wird fur Vergitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschéften fur das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR -10.714,16
- davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR -7.357,40

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermdégensgegenstande)

Transaktionskosten EUR 16.451,74

Die Transaktionskosten bericksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéaftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder
Verkauf von Vermodgensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung in Mio. EUR 72,9
davon feste Vergiitung in Mio. EUR 64,8
davon variable Vergutung in Mio. EUR 8,1
Zahl der Mitarbeiter der KVG 902
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergitung an Risktaker in Mio. EUR 57
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 4,6
davon andere Risktaker in Mio. EUR 1,1
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV
Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergutungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergutungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergltungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tiberméaRiger Risiken (einschlieRlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergiitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben tberprift. Es umfasst fixe und variable Vergutungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielvergltung ist gewéahrleistet,
dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Fur die Geschéaftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere
Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergutung fiir das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergiitung vollstandig in Form einer
Barleistung ausgezahlt. Wird fur risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert tGberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergutung Uber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der
aufgeschobene Anteil der Vergiitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekurzt
werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezabhlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Angaben gemal § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Téatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumsatzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine
Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten
Zur grundsétzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Ausiibung von Aktionérsrechten, verweisen
wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.
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Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

Artikel 8 Offenlegungs-Verordnung (Finanzprodukte, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene beriicksichtigt. Eine
Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist verbindlich und erfolgt insoweit.

Weitere Informationen lber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale und zu der Beriicksichtigung von den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sind im "Anhang Regelméafige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten" enthalten.

Der Grundsatz Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.
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ANHANG

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels

oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele

erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthilt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts: Castell Global Industries
Select

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299002SY79P7QEO7306

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ool Ja

[JEs wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: %

L in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

D in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

(] Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: _ %
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O

O

o [X Nein

Es wurden damit o6kologische/soziale
Merkmale beworben und

obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es 0 % an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfiillt?

Dieser Fonds bewarb 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung.

Es wurde ein dreistufiger Prozess zur Beriicksichtigung von ©kologischen und sozialen
Merkmalen bei der Selektion der Investmenttitel genutzt. Hierbei wurden neben einem Sektor-
und Normenbasierten Ausschlussfilter insbesondere die 26 Nachhaltigkeitskategorien der
SASB-Taxonomie innerhalb des "Best in Class"-Ansatzes zur Bewertung der Unternehmen im
Hinblick auf Umwelt, Solziales und Unternehmensfithrung verwendet.

Zu diesen dkologischen und sozialen Kriterien gehoren folgende Faktoren: Belastbarkeit des
Geschaftsmodells, Materialbezug und -verwendung, physische Auswirkungen des
Klimawandels, Produktdesign & Lebenszyklus-Management, Lieferketten-Management,
Luftverschmutzung, Okologische Auswirkungen, Energiekonsum, Treibhausgas-Emissionen,
Abfall und Gefahrenstoffe, Wasser und Abwassermanagement, Mitarbeiterbeteiligung/
Diversitdt & Inklusion, Schutz vor Mitarbeitern, Arbeitsbedingungen, Geschéftsethik,
Wettbewerbsverhalten, Notfall-Management, Rechtliche und regulatorische Zuverlassigkeit,
Systemisches Risikomanagement, Zugang und Preisverhalten, Kunden-Privatsphére,
Kundenschutz, Datenschutz, Menschenrechte & soziales Engagement, Produktqualitat & -
sicherheit und Verkaufsverhalten & Produktkennzeichnung.

Der Fonds wandte tatigkeitsbezogene Ausschliisse an. Unternehmen mit den folgenden
Aktivitaten sind ganz oder teilweise ausgeschlossen:

- Tabak (Produktion) > 5,00 % Umsatzerlose

- Atomwaffen (Produktion, Downstream) > 10,0 % Umsatzerlose

- konventionelle Waffen (Produktion, Downstream) > 10,0 % Umsatzerlose

- unkonventionelle Waffen (Upstream, Produktion, Downstream) > 0 % Umsatzerlose

- Kohle (Produktion, Downstream) > 30,0 % Umsatzerlose

Der Fonds wandte normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact an.
Der Fonds wandte folgende Ausschlisse fur Staaten an:

- Staaten mit schwerwiegenden Verstdl3en gegen die demokratischen Rechte und die
Menschenrechte werden auf Grundlage der Bewertung von Freedom House ausgeschlossen.

- Staaten, die das Pariser Abkommen nicht ratifiziert haben.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Alle Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds, die zur Erfillung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale des Fonds dienen, wurden im Bezugszeitraum eingehalten. Die
Einhaltung der Okologischen und/oder sozialen Kriterien fir die Selektion der
Vermdgensgegenstande wurde vor sowie nach Erwerb gepruft.
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Daruber hinaus bertcksichtigte der Fonds verbindlich folgende Nachhaltigkeitsfaktoren in
seiner Strategie und legt die nachteiligen Auswirkungen zu diesen offen:

- CO2-FuRabdruck 15,9654
(MessgroRRe: CO2-FuRRabdruck Scope 1 und 2, Berechnung siehe Anhang | der
Offenlegungsverordnung)

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe téatig sind 2,50%
(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe téatig sind)

- Anteil der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen 86,79%
(MessgroR3e: Anteil der Energieerzeugung der Unternehmen, in die investiert wird, aus
nicht erneuerbaren Energiequellen im Vergleich zu erneuerbaren Energiequellen,
ausgedrickt in Prozent der gesamten Energiequellen)

- VerstolRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen 0,72%

(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die an VersttR3en gegen die
UNGC-Grundsétze oder gegen die OECD Leitsatze fur multinationale Unternehmen
beteiligt waren)

- Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung

der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen
55,74%
(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die keine Richtlinien zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC Grundsétze und der OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden
wegen VerstbéRen gegen die UNGC-Grundsatze und OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen eingerichtet haben)

- Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefélle 15,23%
(MessgrofRe: Durchschnittliches unbereinigtes geschlechtsspezifisches
Verdienstgefélle bei den Unternehmen, in die investiert wird)

- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen 33,61%
(MessgroRRe: Durchschnittliches Verhéltnis von Frauen zu Mannern in den Leitungs-
und Kontrollorganen der Unternehmen, in die investiert wird, ausgedriickt als
Prozentsatz aller Mitglieder der Leitungs- und Kontrollorgane)

- Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) 0,00%
(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an der
Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstol3en 0
(MessgroRe: Anzahl der Lander, in die investiert wird, die nach Malgabe
internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der Grundsétze der Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen
verstoRen)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstof3en 0,00%
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

- (MessgroRe: Prozentualer Anteil der Lander, in die investiert wird, die nach MaRgabe
internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der Grundséatze der Vereinten Nationen
oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen
verstolRen)

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdiichtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind
spezifische Unijonskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flr o6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden indirekt Gber die
Mindestausschlisse erfllt.

Auf Gesamtfondsebene und somit auch fir Investmentfondsanteile werden folgende

Mindestausschlusskriterien beriicksichtigt:

Staatsemittenten:

Schwerwiegende VerstdlRe gegen Demokratie und Menschenrechte
Unternehmen:

Schwere Verstdlie gegen UN Global Compact (ohne positive Perspektive)
Rustungsgtter > 10 % (geachtete Waffen > 0%)

Tabakproduktion > 5 %

Kohle > 30 %
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitio-
nen, auf die der
groBte Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten Investi-
tionen des Finanz-
produkts entfiel:

01.01.2022 -
31.12.2022
;/'4 \\
— | 7 A
Die

Vermaogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermodgenswerte an.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GrofRte Investitionen Sektor Ve”:é;;;iz\jve”e Land
Hershey Co., The Registered Shares DL 1,- Consumer Staples 2,22 USA
Ingersoll-Rand Inc. Registered Shares DL -,01 Industrials 1,95 USA
IDEX Corp. Registered Shares DL -,01 Industrials 1,88 USA
United Rentals Inc. Registered Shares DL -,01 Industrials 1,84 USA
Quest Diagnostics Inc. Registered Shares DL -,01 Health Care 1,71 USA
Etsy Inc. Registered Shares DL -,001 Consumer Discretionary 1,14 USA
Cigna Group, The Registered Shares DL 1 Health Care 1,09 USA
Kraft Heinz Co., The Registered Shares DL -,01 Consumer Staples 1,04 USA
Fortive Corp. Registered Shares DL -,01 Industrials 1,02 USA
AON PLC Registered Shares A DL -,01 Financials 1,02 Irland
J.M. Smucker Co. Registered Shares o.N. Consumer Staples 1,01 USA
Gallagher & Co., Arthur J. Registered Shares DL 1 Financials 1,01 USA
Constellation Software Inc. Registered Shares o.N. Information Technology 0,99 Canada
Citrix Systems Inc. Registered Shares DL -,001 Information Technology 0,97 USA
Cadence Design Systems Inc. Registered Shares DL 0,01 | Information Technology 0,95 USA

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der dkologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Dieser Fonds war zum Geschéftsjahresende am 31.12.2022 zu 100,00%
nachhaltigkeitsbezogen in Bezug auf die Anlagen laut Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds
investiert. Der Prozentsatz weist den Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investments am
Wertpapiervermégen aus.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Der Fonds war zum Geschaftsjahresende am 31.12.2022 zu 99,41% in Aktien investiert.
Den Rest bildeten die liquiden Mittel.

Investitionen

#2 Andere
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getditigt?
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Die Investition in Aktien erfolgte hauptséchlich in den Sektoren Industrials (27,30%),
Health Care (24,71%) und Information Technology (21,84%).

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert!?

L] Ja:
O In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein
TereneriE e Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin.
Tatigkeiten Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
ausgedriickt durch den erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der
Anteil der: Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
- Umsatzerlése, die Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
die gegenwartige
,Umweltfreundlich- . . . -
keit“ der Unterneh- 1. Taxonmiekonformitat der 2. Taxonmiekonformitdt der

Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*

men, in die investiert
wird, widerspiegeln
- Investitionsausgaben

Staatsanleihen*

(CapEx), die die Umsatz- Umsatz-
umweltfreundlichen, fir erlose erlose
den Ubergang zu einer

grinen Wirtschaft CapEx 0 CapEx 0

relevanten Investitionen
der Unternehmen, in die

investiert wird, OpEx 0 OpEx 0

aufzeigen

- Betriebsausgaben 0 50 100 0 50 100
(OpEx), die die

umweltfreundlichen Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas

betrieblichen

Aktivitaten der B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie

Unternehmen, in die B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
investiert wird,

widerspiegeln Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten
Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,

dass andere Titigkeiten Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und

einen wesentlichen Beitrag ermdéglichende Tditigkeiten geflossen sind?
zu den Umweltzielen
leisten. Dieser Fonds verpflichtet sich derzeit nicht zu Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,

die als Ermdoglichende- bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.
Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

1 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen. Die vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme

Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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L) Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Zu den ,Anderen Investitionen® zahlten Absicherungsinstrumente (bdrsengehandelte
Derivate), Investitionen in Rohstoffe zu Diversifikationszwecken (bspw. Gold) und
Barmittel zur Liquiditatssteuerung.

Fur weitere Investitionen, die nicht unter die Nachhaltigkeitsstrategie des Fonds fallen,
gibt es keine bindenden Kriterien zur Bertcksichtigung eines ©kologischen und/oder
sozialen  Mindestschutzes. Dies ist entweder durch die Natur der
Vermdgensgegenstande bedingt, bei denen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Berichts keine gesetzlichen Anforderungen oder marktiblichen Verfahren existieren,
wie man bei solchen Vermdgensgegensténden einen 6kologischen und/oder sozialen
Mindestschutz umsetzen kann oder es werden gezielt Investitionen von der
Nachhaltigkeitsstrategie ausgenommen, die dann ebenfalls nicht der Prifung eines
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutzes unterliegen.

Welche MaBBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Erfillung der 0©kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds wéahrend des
Bezugszeitraums wurde mafigeblich durch die Einhaltung der zuvor beschriebenen
guantitativen Nachhaltigkeitsindikatoren sowie der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie
gewahrleistet. Die Uberwachung der Einhaltung der Kriterien erfolgt vor Erwerb der
Vermdgenswerte durch das Portfoliomanagement und nach Erwerb durch weitere,
entsprechende, tagliche Prufung durch das Investment Controlling der
Kapitalverwaltungsgesellschaft sowie fortlaufend durch den Portfolio Manager.

Die Mitwirkungspolitik (Engagement) der Kapitalverwaltungsgesellschaft wurde in Form der
Stimmrechtsausibung wahrgenommen. Um die Interessen der Anleger in den verwalteten
Fonds zu wahren und der damit verbundenen Verantwortung gerecht zu werden, Ulbte die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Aktionars- und Glaubigerrechte aus den gehaltenen
Aktienbestanden der verwalteten Fonds im Sinne der Anleger aus. Entscheidungskriterium far
die Ausuibung oder Nichtaustbung von Stimmrechten war fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaft
die Interessen der Anleger und die Integritat des Marktes sowie der Nutzen fir das betreffende
Investmentvermégen und seine Anleger.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft legte ihrem Abstimmungsverhalten fur das Inland die als
ESG-konform geltenden "Analyserichtlinien fiir Gesellschafterversammlungen” des BVI
zugrunde, die als Branchenstandard die Grundlage fir einen verantwortungsvollen Umgang mit
Anlegern, Kapital und Rechten bilden.

Bei Abstimmungen im Ausland zog die Kapitalverwaltungsgesellschaft die jeweils
landerspezifischen Guidelines von Glass Lewis heran, die die lokalen Rahmenbedingungen
berlcksichtigen. Zusatzlich kamen die Glass Lewis Guidelines ,Environmental, Social &
Governance (,ESG") Initiatives” auf die spezifischen Landerguidelines zum Einsatz und
gelangten vorrangig zur Anwendung. Die Anwendung dieser Guidelines gewahrleistet, dass
landerspezifisch und auf den Kriterien einer transparenten und nachhaltigen Corporate
Governance-Politik sowie weiteren Kriterien aus den Bereichen Umwelt und Soziales, die auf
einen langfristigen Erfolg der von Investmentvermégen gehaltenen Unternehmen (sog.
Portfoliogesellschaften) abzielen, abgestimmt wurde.

Diese genutzten Abstimmungsstandards orientieren sich an den Interessen der von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds und wurden daher grundséatzlich fur alle
Fonds angewandt, es sei denn, es ist im Interesse der Anleger, der Marktintegritat oder des
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Nutzens fur den jeweiligen Investmentfonds erforderlich, von diesen Stimmrechtsrichtlinien fur
einzelne Fonds abzuweichen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft veroffentlicht die Grundséatze ihre Mitwirkungspolitik sowie
einen jahrlichen Mitwirkungsbericht auf ihrer Internetseite.

Der Asset Manager, falls das Portfoliomanagement ausgelagert ist, oder ggf. ein beauftragter
Anlageberater kénnen als Teil ihrer unternehmensbezogenen Engagement-Tatigkeiten weitere
MafRnahmen zur Erfillung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale ergriffen haben. Dieses
Engagement erfolgt jedoch nicht im Namen des Fonds.
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Jahresbericht
Castell Global Industries Select

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prafungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Castell Global Industries Select - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022, der
Vermogensibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger
Abschlussprufung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresberichts" unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die
Universal-Investment-Gesellschaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fortfihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermégen
durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 11. April 2023 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 70.241.950,24 (Stand: September 2021)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heil3, Langen

Katja Mller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Frankfurt am Main

Ellen Engelhardt

Daniel Fischer, Frankfurt am Main

Daniel F. Just, Minchen

Janet Zirlewagen

2. Verwahrstelle
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Hausanschrift:
KaiserstralBe 24
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40
60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 21 61-0
Telefax: 069 / 21 61-1340
www.hal-privatbank.com

Rechtsform: Aktiengesellschaft
Haftendes Eigenkapital: Mio. € 531 (Stand: 31.12.2021)

3. Beratungsgesellschaft und Vertrieb
Frstlich Castell'sche Bank, Credit-Casse AG

Postanschrift:
Marktplatz 1
97070 Wirzburg

Telefon 0931-3083-0
Telefax 0931-3083-995980
www.castell-bank.de
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