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Tatigkeitsbericht
fur den Berichtszeitraum vom 01. Oktober 2020 bis 30. September 2021

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Der Fonds verfolgt einen aktiven, Value-orientierten globalen Investmentansatz tUber verschiedene Asset Klassen (,Multi Asset®) mit dem Ziel, in jedem Kalenderjahr
unabhéngig von der Entwicklung an den Kapitalmérkten positive Nettoergebnisse zu erzielen. Dabei kommen fur jede Asset-Klasse mehrere Value-Strategien (,Multi
Strategie”) zum Einsatz. Je nach Einschatzung der Marktlage variiert das Management die Portfoliozusammensetzung mit verschiedenen Asset-Klassen und Value-Strategien,
von denen das Fondsmanagement die attraktivsten Renditen fiir die eingegangenen Risiken erwartet. Die Umsetzung der aktiven Value-Strategien erfordert den Einsatz von
Derivaten. Diese werden sowohl zur Absicherung als auch zum Aufbau des Portfolios eingesetzt.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
30.09.2021 30.09.2020

Kurswert Y Anteil Kurswert Y Anteil

Fondsvermagen Fondsvermagen

Renten 16.201.542 38 70,39 7.092.003,57 3247
Akfien 550.101,73 241 8.225773,34 37,66
Zertifikate 3.112.541,60 13.62 3.783170,00 17.34
Futures -189.301,44 0,83 60237 84 0,28
Swaps 0,00 0,00 -25 857,00 0,12
FestgeldenTermingelden'Kredite 0,00 0,00 9.782,39 0,04
Bankguthaben 3.377.641,50 14,78 3.002.743,62 13,75
Zins- und Dividendenanspriiche 544973 0,02 109.796,12 0,50
Sonstige Ford NVerbindlichkeiten -204.043 38 -0,89 -298.018,95 -1,36
Fondsvermbgen 22 854 227 12 100,00 21.844.115.25 100,00
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Im Jahr 2020 nach Ausbruch der Corona-Krise hat das Management Investitionsquoten in Risikoanlagen auf bis zu 90% des Fondsvermdgens hochgefahren. Die Risiken
wurden sukzessive bis zu den US-Wahlen Anfang November auf nahezu 0% reduziert. Gute Nachrichten Uber die Fortschritte in der Impfstoffentwicklung, Erholung der
Wirtschaft, ein geordneter Verlauf der US-Wahlen und nach wie vor selektiv attraktive Bewertungen, fiihrten zu verstarkten Engagements in Aktien, einer
Unternehmensanleihe, Edelmetallen sowie Bitcoins. Ab Mérz 2021 hat das Management aufgrund von Kursubertreibungen und sehr hohen Bewertungen samtlicher
Anlageklassen eine erneute signifikante Reduzierung der Investitionsquoten vorgenommen. Inflationsabsicherungen wie Edelmetale und Bitcoin sowie Positionen in
Turnaround-Unternehmen wurden beibehalten.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Borse, kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken. Fir die Kurs- oder Marktwertentwicklung stellen die Entwicklungen
aufgrund von COVID 19 gegenwartig einen besonderen Aspekt der Unsicherheit dar.

Zinsénderungsrisiken

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Méglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht,
andern kann. Steigen die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite der festverzinslichen Wertpapiere in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben geringere Zinséanderungs-/Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen Verluste fur das Sondervermdgen entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalméarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswabhl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei
eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fur Rechnung eines Sondervermégens
geschlossen werden.

Bonitatsrisiken
Bei Anleihen kann es zu einer Ratingveranderung des Schuldners kommen. Je nachdem, ob die Bonitéat steigt oder fallt, kann es zu Kursveranderungen des Wertpapiers
kommen.
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Aktienrisiken

Mit dem Erwerb von Aktien kbnnen besondere Marktrisiken und Unternehmensrisiken verbunden sein. Der Wert von Aktien spiegelt nicht immer den tatséchlichen Wert des
Unternehmens wider. Es kann daher zu grof3en und schnellen Schwankungen dieser Werte kommen, wenn sich Marktgegebenheiten und Einschatzungen von
Marktteilnehmern hinsichtlich des Wertes dieser Anlagen &ndern. Hinzu kommt, dass die Rechte aus Aktien stets nachrangig gegenuber den Anspriichen samtlicher Glaubiger
des Emittenten befriedigt werden. Daher unterliegen Aktien im Allgemeinen grof3eren Wertschwankungen als z.B. festverzinsliche Wertpapiere.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens sowohl zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken Geschafte mit Derivaten tatigen. Die
Absicherungsgeschafte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Sondervermdgens zu verringern, kénnen jedoch ggf. auch die Renditechancen schmalern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

- Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertéanderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermoégenswertes kann das Sondervermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sondervermdgens stérker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.
- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Sondervermdgen gezahlte Optionspramie verféllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermégen zur Abnahme / Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist.

- Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sondervermdgen infolge unerwarteter Entwicklungen der Marktpreise bei Félligkeit Verluste erleidet.

Wahrungsrisiken
Sofern Vermégenswerte eines Sondervermégens in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Féllt der Wert dieser Wahrung gegeniber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermogens.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des positiven VerauRRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne aus auslandischen Aktien.

Im Berichtszeitraum vom 01. Oktober 2020 bis 30. September 2021 lag die Wertentwicklung des Sondervermdégens bei +4,64 %.1
Wichtiger Hinweis
Zum 22. Oktober 2020 wechselte die Verwahrstellenfunktion fir vorgenanntes Sondervermdgen von der Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Hamburg, zur Donner & Reuschel

AG, Hamburg.

1Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berlcksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine &hnliche
Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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Vermogensibersicht zum 30.09.2021

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermogen
I. Vermdgensgegenstande 23.058.275,50 100,89
1. Aktien 550.101,73 2,41
Grol3britannien 550.101,73 2,41

2. Anleihen 16.201.542,38 70,89
<1 Jahr 16.201.542,38 70,89

3. Zertifikate 3.112.841,60 13,62
EUR 3.112.841,60 13,62

4. Derivate -189.301,44 -0,83
5. Bankguthaben 3.377.641,50 14,78
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 5.449,73 0,02
II. Verbindlichkeiten -204.048,38 -0,89
lll. Fondsvermégen 22.854.227,12 100,00



Jahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Vermogensaufstellung zum 30.09.2021

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000  30.09.2021 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 19.864.485,71 86,92
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 6.386.071,73 27,94
Aktien EUR 550.101,73 2,41
Superdry PLC Registered Shares LS -,01 GB00B60BD277 STK 76.791 76.791  130.000 GBP 2,620 234.135,25 1,02
Ted Baker PLC Registered Shares LS -,05 GB0001048619 STK 190.000 115.129 74.413 GBP 1,429 315.966,48 1,38
Verzinsliche Wertpapiere EUR 3.010.450,00 13,17
Belgien, Kénigreich EO-Treasury Certs 10.3.2022 BE0312781538 EUR 2.000 2.000 0 % 100,303 2.006.060,00 8,78
Belgien, Kdnigreich EO-Treasury Certs 12.5.2022 BE0312782544 EUR 1.000 1.000 0 % 100,439 1.004.390,00 4,39
Zertifikate EUR 2.825.520,00 12,36
DB ETC PLC ETC Z27.08.60 XTR Phys Silver DEOOOA1EOHS6 STK 4800 4.800 7.000 EUR 181,800 872.640,00 3,82
Deut. Bérse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DEOOOA0S9GB0 STK 40.000 40.000 33.000 EUR 48,822 1.952.880,00 8,54
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 13.478.413,98 58,98
Verzinsliche Wertpapiere EUR 13.191.092,38 57,72
Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.21/02 £.19.01.22 DE0001030336 EUR 2.000 2.000 0 % 100,223 2.004.460,00 8,77
Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.21/04 £.23.03.22 DE0001030351 EUR 2.000 2.000 0 % 100,348 2.006.960,00 8,78
Frankreich EO-Treasury Bills 2020(21) FR0126461708 EUR 2.000 2.000 0 % 100,106 2.002.120,00 8,76
Frankreich EO-Treasury Bills 2020(21) FR0126461682 EUR 2.000 2.000 0 % 100,004 2.000.080,00 8,75
United States of America DL-Treasury Bills 2020(21) US9127964W63 usD 2.000 2.000 0 % 99,995 1.725.833,72 7,55
United States of America DL-Treasury Bills 2020(21) US9127964V80 usD 2.000 2.000 0 % 100,000 1.725.914,74 7,55
United States of America DL-Treasury Bills 2021(22) US912796K733 usD 2.000 2.000 0 % 99,988 1.725.723,92 7,55
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2021

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.09.2021 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Zertifikate EUR 287.321,60 1,26
XBT Provider AB O.E. 15(unl.) Bitcoin SE0007525332 STK 160 250 790 EUR 1.795,760 287.321,60 1,26
Summe Wertpapiervermdgen EUR 19.864.485,71 86,92
Derivate EUR -189.301,44 -0,83
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate EUR -189.301,44 -0,83
Forderungen/Verbindlichkeiten
Wahrungsterminkontrakte EUR -189.301,44 -0,83
FUTURE CROSS RATE EUR/USD 12.21 CME 352 usD 8.750.000 usD 1,160 -189.301,44 -0,83
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.377.641,50 14,78
Bankguthaben EUR 3.377.641,50 14,78
EUR - Guthaben bei:
Donner & Reuschel AG (D) EUR 991.476,32 % 100,000 991.476,32 4,34
Guthaben in Nicht-EU/[EWR-W&hrungen
GBP 2.592,86 % 100,000 3.017,41 0,01
usD 2.761.591,63 % 100,000 2.383.147,77 10,43
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 5.449,73 0,02
Quellensteueranspriiche EUR 5.449,73 5.449,73 0,02
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2021

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.09.2021 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -204.048,38 -0,89
Verwaltungsvergultung EUR -67.869,65 -67.869,65 -0,30
Performance Fee EUR -114.978,54 -114.978,54 -0,50
Verwahrstellenvergitung EUR -12.800,19 -12.800,19 -0,06
Priifungskosten EUR -8.000,00 -8.000,00 -0,04
Veroffentlichungskosten EUR -400,00 -400,00 0,00
Fondsvermdégen EUR 22.854.227,12 100,00 1)
Anteilwert EUR 112,25
Ausgabepreis EUR 112,25
Anteile im Umlauf STK 203.599

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.09.2021
GBP (GBP) 0,8593000
UsSD (USD) 1,1588000

Marktschlissel

b) Terminbérsen
352 Chicago - CME Globex
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Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien
A2A S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 1T0001233417 STK 240.000 240.000
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 1.900 3.700
American Express Co. Registered Shares DL -,20 US0258161092 STK 0 2.300
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 5.200 11.200
Bayer AG Namens-Aktien o0.N. DEOOOBAY0017 STK 8.300 14.000
Beyond Meat Inc. Registered Shares o.N. US08862E1091 STK 4.500 6.500
Capri Holdings Ltd. Registered Shares o.N. VGG1890L1076 STK 2.000 14.000
Carnival Corp. Paired Ctf(1Sh.Carn.+1SBI P&O) PA1436583006 STK 14.000 14.000
Caterpillar Inc. Registered Shares DL 1 US1491231015 STK 0 2.750
Cerence Inc. Registered Shares DL -,001 US1567271093 STK 2.500 2.500
Chegg Inc. Registered Shares DL -,001 US1630921096 STK 0 3.500
Chevron Corp. Registered Shares DL-,75 US1667641005 STK 0 4.600
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 STK 9.600 9.600
Continental AG DE0005439004 STK 0 2.300
Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006062144 STK 7.000 12.700
Delivery Hero SE Namens-Aktien o.N. DEOOOA2E4K43 STK 2.200 2.200
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 STK 22.000 22.000
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 3.500 3.500
Deutsche Lufthansa AG vink.Namens-Aktien o0.N. DE0008232125 STK 0 20.000
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 0 7.800
E.ON SE Namens-Aktien o.N. DEOOOENAG999 STK 50.000 50.000
Facebook Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 US30303M1027 STK 0 950
Fortinet Inc. Registered Shares DL -,001 US34959E1091 STK 0 2.200
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Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge
Franco-Nevada Corp. Registered Shares o.N. CA3518581051 STK 0 1.800
Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005773303 STK 0 6.500
Horizon Therapeutics PLC Registered Shares DL -,01 IEOOBQPVQZ61 STK 4.000 4.000
HUGO BOSS AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA1PHFF7 STK 0 10.000
Intl Business Machines Corp. Registered Shares DL -,20 US4592001014 STK 0 3.000
JD.com Inc. R.Shs CI.A(Sp.ADRs)/1DL-,00002 US47215P1066 STK 4.000 4.000
Kellogg Co. Registered Shares DL -,25 UsS4878361082 STK 6.800 6.800
Kering S.A. Actions Port. EO 4 FR0000121485 STK 0 500
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 STK 0 600
Macy's, Inc. Registered Shares DL -,01 US55616P1049 STK 28.000 28.000
Moderna Inc. Registered Shares DL-,0001 US60770K1079 STK 0 4.000
MTU Aero Engines AG Namens-Aktien o.N. DEOOOAODSOPTO STK 2.000 2.000
Miinchener Rickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 1.500 2.850
Norwegian Cruise Line Holdings Registered Shares o.N. BMG667211046 STK 0 14.000
Novavax Inc. Registered Shares DL -,01 US6700024010 STK 0 3.000
OMV AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000743059 STK 10.800 10.800
Orange S.A. Actions Port. EO 4 FR0000133308 STK 35.000 35.000
Pinterest Inc. Registered Shares DL-,00001 US72352L.1061 STK 0 6.000
Quidel Corp. Registered Shares DL -,001 US74838J1016 STK 1.500 1.500
Ralph Lauren Corp. Reg. Shares Class A DL -,01 US7512121010 STK 0 3.000
RepliGen Corp. Registered Shares DL -,01 US7599161095 STK 1.300 1.300
ServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001 US81762P1021 STK 0 530
TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 STK 0 1.600
Under Armour Inc. Registered Shs A DL -,000333 US9043111072 STK 0 20.000
VARTA AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOTGJ55 STK 0 1.600
Verizon Communications Inc. Registered Shares DL -,10 US92343V1044 STK 7.100 13.200
Vertex Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,01 US92532F1003 STK 0 1.000
Vipshop Holdings Ltd. Reg.Shares (Sp.ADRs)/2 o.N. US92763W1036 STK 12.000 12.000
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Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge
Verzinsliche Wertpapiere
1,0000 % ArcelorMittal S.A. EO-Medium-Term Notes 19(19/23) XS2082323630 EUR 0 750
1,0000 % Carnival PLC EO-Notes 2019(29/29) XS2066744231 EUR 0 1.400
6,0000 % Deutsche Bank AG FLR-Nachr.Anl.v.14(22/unb.) DEOOODB7XHP3 EUR 0 500
0,8500 % General Motors Financial Co. EO-Med.-Term Nts 2020(20/26) XS2125145867 EUR 0 1.000
2,8750 % Macy's Retail Holdings LLC DL-Notes 2012(12/23) US55616XAH08 usD 0 500
5,0000 % Nordstrom Inc. DL-Notes 2014(14/44) US655664AR15 uUsD 0 500
1,7500 % RCI Banque S.A. EO-Med.-Term Nts 2019(26/26) FR0013412707 EUR 0 750
Zertifikate
WisdomTree Metal Securiti.Ltd. DT.ZT07/Und.Physical Gold DEOOOAON62GO STK 0 1.300
WisdomTree Metal Securiti.Ltd. DT.ZT07/Und.Physical Silver DEOOOAONG62F2 STK 0 11.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,3300 % Ford Motor Credit Co. LLC EO-Medium Term Notes 2019(25) XS2052337503 EUR 0 1.000
4,5000 % Macy's Retail Holdings LLC DL-Notes 2014(14/34) US55616XAM92 usD 1.000 1.000
4,3750 % Nordstrom Inc. DL-Notes 2019(19/30) US655664AT70 uUsD 0 800
4,7500 % Petréleos Mexicanos (PEMEX) EO-Med.-Term Notes 2018(18/29) XS1824424706 EUR 0 1.000
3,7000 % Royal Caribbean Cruises Ltd. DL-Notes 2017(17/28) US780153AW20 uUsb 0 500
Nichtnotierte Wertpapiere *)
Verzinsliche Wertpapiere
Belgien, Kdnigreich EO-Treasury Certs 14.1.2021 BEQ0312774467 EUR 2.000 2.000
Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.20/05 f.14.04.21 DE0001030203 EUR 2.000 2.000
Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.20/06 f.20.01.21 DE0001030294 EUR 2.500 2.500
Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.20/13 f.28.07.21 DE0001030237 EUR 2.000 2.000
Bundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.20/14 £.25.08.21 DE0001030245 EUR 2.000 2.000

Seite 12



Jahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Frankreich EO-Treasury Bills 2020(21) FR0126001793 EUR 2.000 2.000

Frankreich EO-Treasury Bills 2020(21) FR0126310277 EUR 2.000 2.000

Frankreich EO-Treasury Bills 2020(21) FR0126310244 EUR 2.000 2.000

United States of America DL-Treasury Bills 2020(20) US9127965B18 uUsD 2.000 2.000

United States of America DL-Treasury Bills 2020(21) US9127963T44 UsD 2.000 2.000

United States of America DL-Treasury Bills 2020(21) US9127964X47 uUsb 2.000 2.000

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkéufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX, ESTX 50 PR.EUR, S+P 500) EUR 26.304,18

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX, ESTX 50 PR.EUR, S+P 500) EUR 60.682,26

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR 15.658,44
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Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Zugénge Abgénge
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 6.250
Wahrungsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte:
30.668,95

(Basiswert(e): CROSS RATE EO/DL) EUR

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Beriicksichtigung der Anlageziele
dieses Sondervermdgens ein Schwellenwert fur die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde.

Die Gesellschaft iiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere Malnahmen.

*) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kdnnen technisch bedingt auch endfallige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fir den Zeitraum vom 01.10.2020 bhis 30.09.2021

insgesamt  je Anteil
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 70.864,51 0,35
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 96.480,72 0,47
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 904,33 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 539.748,73 2,66
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 0,00 0,00
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 0,00 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR -10.629,67 -0,05
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -21.535,06 -0,11
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 675.833,55 3,32
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -354,69 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -457.317,23 -2,26
- Verwaltungsvergitung EUR -457.317,23
- Beratungsvergutung EUR 0,00
- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -16.019,93 -0,08
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -4.936,12 -0,02
5. Sonstige Aufwendungen EUR -10.954,12 -0,05
- Depotgebihren EUR -1.542,74
- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 517,71
- Sonstige Kosten EUR -9.929,09
- davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR -8.512,94
- davon Kosten Collateral Management extern EUR -1.300,00
- davon Rechts- und Beratungskosten EUR 0,00
- davon Kosten LEI/GEI EUR -68,44
- davon Zinsen aus Beteiligungsgesellschaften EUR 0,00
- davon auslandische Steuern EUR 0,00
- davon sonstige Kosten EUR -47,71
Summe der Aufwendungen EUR -489.582,09 -2,41
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 186.251,47 0,91
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IV. VeraulRerungsgeschéafte

1. Realisierte Gewinne EUR 4.698.301,10
2. Realisierte Verluste EUR -1.667.886,63
Ergebnis aus VeraulRerungsgeschaften EUR 3.030.414,47
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 3.216.665,93
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -2.353.655,80
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 150.380,88
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -2.203.274,92
VIl. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.013.391,01
Entwicklung des Sondervermdgens 2020/2021
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 21.844.115,25
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR -10.181,60
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 5.689,03

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 158.847,20

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -153.158,17
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 1.213,43
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.013.391,01

davon nicht realisierte Gewinne EUR -2.353.655,80

davon nicht realisierte Verluste EUR 150.380,88
1. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaéftsjahres EUR 22.854.227,12
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens
Berechnung der Ausschuittung insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil
. Fur die Ausschuttung verfigbar EUR 6.278.344,58 30,82
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 1.772.605,25 8,69
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 3.216.665,93 15,80
3. Zufuhrung aus dem Sondervermdégen *) EUR 1.289.073,40 6,33
II. Nicht fir die Ausschittung verwendet EUR 6.091.033,50 29,90
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 2.662.899,43 13,08
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 3.428.134,07 16,82
Ill. Gesamtausschittung EUR 187.311,08 0,92
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 187.311,08 0,92

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme
einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschuttung.
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Vergleichende Ubersicht tber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

2017/2018 Stiick
2018/2019 Stiick
2019/2020 Stiick
2020/2021 Stiick

202.772

202.488

203.547

203.599
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Fondsvermogen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR 20.240.094,27
EUR 18.787.530,69
EUR 21.844.115,25
EUR 22.854.227,12

Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres

EUR

EUR

EUR

EUR

99,82

92,78

107,32

112,25
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 8.762.081,46
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 86,92
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -0,83

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 07.12.2017 den

qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen

wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer

unter Verwendung eines effektiven, historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet.

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unginstigen Entwicklung von Marktpreisen fur das Sondervermdgen ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,23 %
groRter potenzieller Risikobetrag 5,39 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,75 %
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte: 1,34

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag

DAX 40 Total Return (Bloomberg: DAX INDEX) 100,00 %

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 112,25
Ausgabepreis EUR 112,25
Anteile im Umlauf STK 203.599
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstéande decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Marktauswirkungen ab.
Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfugbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemafl § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fir die
kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt 1,35 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Erfolgsabhangige Vergutung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,74 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen EUR 0,00

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhéalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergiitung
wird fur Vergutungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdégens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergltungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdégen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschéften fur das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebuhren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwénde: EUR 9.929,09
- Sonstige Kosten EUR 9.929,09

- davon Aufwendungen aus negativen Habenzinsen EUR 8.512,94

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRRerung der Vermdgensgegenstande)
Transaktionskosten EUR 54.767,07

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sémtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder
Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung in Mio. EUR 60,1
davon feste Vergitung in Mio. EUR 51,6
davon variable Vergitung in Mio. EUR 8,5
Zahl der Mitarbeiter der KVG 658
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergitung an Risktaker in Mio. EUR 4,6
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 4,1
davon andere Risktaker in Mio. EUR 0,6

Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergitungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergiitungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tibermagiger Risiken sicherzustellen.

Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Verglitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergutungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fur die Gesamtzielvergltung ist gewahrleistet, dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen
Verglitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergitung besteht.

Fir die Geschéftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und Mitarbeiter, deren Tétigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten
Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere Regelungen.
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So wird fir diese risikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergitung tber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Anteil der Vergitung ist wahrend dieses
Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekirzt werden.
Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezabhlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Angaben gemalf § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermégensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumsétzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fiir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien.
Eine Berlcksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Austibung von Aktionarsrechten

Zur grundsétzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Austibung von Aktionarsrechten,
verweisen wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.
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Anhang Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
Konventionelles Produkt — Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Frankfurt am Main, den 1. Oktober 2021 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Opportunistic Deep Value Fund Ul - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021,

der Vermdgensubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 30. September 2021, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschéftsjahr

vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021 sowie der vergleichenden Ubersicht {iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wéihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefiigte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Abschlusspriufung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts" unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermdgens wesentlich
beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfuhrung des Sondervermdgens durch die
Universal-Investment-Gesellschaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdégens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstdR3en oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung Uben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresbericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VersttRRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraft setzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermdgens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren,
dass das Sondervermdgen durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresberichts, einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen européaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im

internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 23. Dezember 2021 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Rodriguez Gonzalez
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Jahresbericht
Opportunistic Deep Value Fund Ul

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 57.243.165,68 (Stand: September 2020)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Munchen

lan Lees, Leverkusen

Katja Miiller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Stefan Rockel, Lauterbach (Hessen)
Stephan Scholl, Kénigstein im Taunus
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Pécking

2. Verwahrstelle
DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft

Hausanschrift:
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Besucheranschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon +49 (0)40 30217-0
Telefax +49 (0)40 30217-5353

www.donner-reuschel.de

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital: € 267.959.216,46 (Stand: Dezember 2019)

3. Asset Management-Gesellschaft
Baader Bank Aktiengesellschaft

Postanschrift:
Weihenstephaner Str. 4
85716 Unterschleifheim

Telefon +49 89 5150 0

Telefax +49 89 5150 1111
www.baaderbank.de
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4. Vertriebsgesellschaft und Beratungsgesellschaft der
Asset Management-Gesellschaft

JF Investments GmbH fur Rechnung und unter Haftung von

NFS Netfonds Financial Service GmbH

Postanschrift:
Heidenkampsweg 73
20097 Hamburg

Telefon +49 40 8222838-0
www.nfs-netfonds.de
Vertrieb

JF Investments GmbH
Postanschrift:

Emil-Riedl-Weg 6
82049 Pullach i. Isartal

WKN / ISIN:  A2DVS8 / DEOOOA2DVS85


http://www.donner-reuschel.de/

