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Vor der Entscheidung iber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Informationsdokument enthaltenen Informationen sorgféltig lesen und diese bei
ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Dies gilt auch fiir Informationen auf die dieses Informationsdokument verweist.
Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstdnden die
Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermégensgegensténde nachteilig beeinflussen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

Verdulert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermdgensgegensténde gegentiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den
Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstdndig zuriick. Der Anleger kénnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder in Einzelféllen sogar ganz verlieren. Wertzuwéchse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers
ist auf die angelegte Summe beschrankt.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Informationsdokuments beschriebenen Risiken und Unsicherheiten
kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrdchtigt werden, die
derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthélt weder eine
Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch lber das Ausmal3 oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner
Risiken.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande durch den AIF
einhergehen. Diese Risiken koénnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

Wertverédnderungsrisiken

Die Vermogensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des AIF investiert, enthalten Risiken. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa-
und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Mégliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Kapitalanlagegesetzbuch und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fiir den AIF einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf
ausgerichtet sein, schwerpunktmafig Vermdgensgegenstande z. B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander
zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein,
denen aber auch entsprechende Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fiir das
abgelaufene Berichtsjahr.



Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerichte einwirken. Schwankungen der
Kurs- und Marktwerte kdonnen auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten
zurlickzufiihren sein.

Kursénderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgdngen. Diese
Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer
in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst Giber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind;
bei diesen kdnnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie
der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren
Kursschwankungen fiihren.

Steuerliche Risiken durch Aktienhandel um den Dividendenstichtag und Wertabsicherungsgeschéfte

Zur Vermeidung von Steuergestaltungen (sog. Cum/Cum-Geschéfte) werden seit dem 26. Juli 2016 mit Rickwirkung zum
01. Januar 2016 Dividenden deutscher Aktien und Ertrdge deutscher eigenkapitaldhnlicher Genussrechte mit definitiver
Kapitalertragsteuer belastet

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Anteilpreis eines Fonds vergleichsweise niedriger ausfallt, wenn firr eine
mdgliche Steuerschuld flr die Zahlung einer Kapitalertragssteuer des Fonds Ruickstellungen gebildet werden. Anders als
bisher werden deutsche Fonds unter bestimmten Voraussetzungen mit einer definitiven deutschen Kapitalertragsteuer in
Hohe von 15 Prozent auf die einzunehmende Bruttodividende belastet. Die Kapitalertragssteuer wird voll angerechnet,
wenn (i) der Fonds deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte innerhalb eines Zeitraums von 45
Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage (insgesamt 91 Tage) ununterbrochen 45 Tage hélt und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen das Risiko aus einem sinkenden Wert der Anteile oder Genussrechte Risiken von
mindestens 70 Prozent tragt (sogenannte 45-Tage-Regelung). Weiterhin darf fir die Anrechnung der Kapitalertragssteuer
keine Verpflichtung zur unmittelbaren oder mittelbaren Verglitung der Kapitalertrdge an eine andere Person (z.B. durch
Swaps, Wertpapierleihgeschéafte, Pensionsgeschéfte) bestehen. Daher kénnen Kurssicherungs- oder Termingeschéfte
schadlich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien oder deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten unmittelbar
oder mittelbar absichern. Kurssicherungsgeschéafte iber Wert- und Preisindices gelten dabei als mittelbare Absicherung.
Falls nahestehende Personen an dem Fonds beteiligt sind, kénnen deren Absicherungsgeschéfte ebenfalls schadlich sein.

Selbst wenn die Steuerschuld nicht entsteht und deshalb Riickstellungen aufgelést werden, kommt ein vergleichsweise
héherer Anteilpreis moglicherweise nicht den Anlegern zugute, die im Zeitpunkt der Riickstellungsbildung an dem Fonds
beteiligt waren. Durch die Neuregelung kdnnten um den Dividendenstichtag die Kauf- und Verkaufspreise fur betroffene
Aktien starker als sonst auseinanderlaufen, was insgesamt zu unvorteilhafteren Marktkonditionen flhren kann.



Zinsénderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdoglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im
Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben demgegenlber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben koénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an.
Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abzuglich
einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der Européaischen Zentralbank kénnen sowohl
kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursénderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel -und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als
Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die
Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen
dem Anleger statt der Rickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen
(Reverse Convertibles), sind in verstarktem MaRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko firr alle Vermégensgegenstande. Dies gilt auch fur die im AIF gehaltenen
Vermoégensgegenstande. Die Inflationsrate kdnnte gegebenenfalls iber dem Wertzuwachs des AlF liegen.
Branchenrisiko

Soweit sich der AIF im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, kann dies auch die Risikostreuung
reduzieren. Infolgedessen ist der AIF in besonderem Malie sowohl von der allgemeinen Entwicklung als auch von der
Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.
Wéhrungsrisiko

Vermdgenswerte des AIF kdnnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der AIF erhalt die
Ertrdge, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegenuber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermoégens.
Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstédnde oder Markte, dann ist der AIF von der
Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.



Lénder- und Regionenrisiko

Soweit sich der AIF im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, kann dies ebenfalls die
Risikostreuung reduzieren. Infolgedessen ist der AIF in besonderem Malfe von der Entwicklung einzelner oder miteinander
verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen und/oder tatigen Unternehmen abhangig.

Spezifische Risiken (indirekter) Private Equity-Anlagen

Wahrend Vermdgenswerte, die von Unternehmen im Private Equity-Bereich emittiert werden, an einer Borse notiert sein
kénnen, werden die von diesen Unternehmen im Private Equity-Sektor (Private Equity-Unternehmen) getatigten Anlagen
in der Regel nicht an einer Borse gehandelt. Unternehmen im Private Equity-Bereich kdnnen eine Reihe verschiedener
Arten von Vermdégenswerten im Rahmen von Anlagen in Private Equity-Unternehmen erwerben; aus Sicht des Private
Equity-Unternehmens kénnen solche Anlagen insbesondere Eigenkapital, Hybridkapital oder Schulden darstellen. Das zur
Verfligung gestellte Kapital kann in einzelnen Fallen anderen Glaubigern des Private Equity- Unternehmens nachgestellt
sein.

Anlagen im Private Equity-Bereich bergen in der Regel umfangmaRig gréflere Risiken als konventionelle Anlagen in
bdrsennotierten Unternehmen und haben entsprechende Auswirkungen auf die Unternehmen im Private Equity-Bereich
und deren Vermogenswerte, Ertrags- und Liquiditatslage sowie deren Wert. Private Equity-Unternehmen kdénnen
beispielsweise im Einzelnen nur fiir eine kurze Zeit bestehen oder sich selbst in einer Umstrukturierungsphase oder Krise
befinden, relativ begrenzte Markterfahrung und -penetration haben, neue, nicht auf dem Markt etablierte Produkte anbieten
sowie eine relativ angespannte Finanzlage, ungewisse Planungen und ein nicht ausreichendes Organisationsniveau
aufweisen. Die von einem Private Equity-Unternehmen verwendeten Bilanzierungsrichtlinien, Prifungs- und
Rechnungslegungsstandards sowie dessen Werbung kénnen erheblich unter dem Niveau der konventionellen,
boérsengehandelten Anlagen liegen. Private Equity- Unternehmen unterliegen oft keiner behordlichen Aufsicht oder nur in
geringem Malfle. Anlagen in Private Equity-Unternehmen sind in der Regel langfristig, werden nicht an einer Borse
gehandelt, sind illiquide und nur bis zu einem gewissen Grad fungibel. Gberdies kann der Prozess der Investition in Private
Equity-Unternehmen an sich besonderen technischen Schwierigkeiten und Risiken unterliegen.

Bei einer indexbasierten Investition kann Uberdies nicht ausgeschlossen werden, dass sich zum einen die
Zusammensetzung eines Indexes sowie die Gewichtung der einzelnen Bestandteile wahrend eines Engagements andert
und zum anderen Indexstdnde nicht aktuell bzw. auf aktuellen Daten ermittelt werden, was sich zum Nachteil eines
Anlegers in diesen Index auswirken kdnnte. Investitionen in Derivate unterliegen zudem den allgemeinen Risiken, die mit
Derivaten verbunden sind.

Investitionen in Fonds mit Ausrichtung auf Unternehmen, die im Wesentlichen im Private Equity- Sektor tatig sind, bringen
ebenfalls die spezifischen Risiken einer Anlage in Zielfonds mit sich. Zertifikatbasierte Investitionen unterliegen zudem den
allgemeinen Risiken, die mit einer Anlage in Zertifikate verbunden sind.

Neben den Kosten, die beim Kauf und Verkauf eines Zertifikats, eines Derivats oder von Anteilen an Fonds mit Ausrichtung
auf Unternehmen entstehen, die im Wesentlichen im Private Equity-Sektor tatig sind, kdnnen auf der Ebene eines Indexes,
eines Zertifikats, eines Derivats oder der oben genannten Fonds zusatzliche Kosten anfallen, die den Wert der
Kapitalanlage unter Umsténden in erheblichem Malie beeintrachtigen kénnten.

Unternehmensspezifisches Risiko

Der Wert der Vermdgensgegenstande, die ein AlF insbesondere in Form von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
direkt oder indirekt halt, kann auch von unternehmensspezifischen Faktoren beeinflusst werden, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation des Emittenten. Wenn sich ein unternehmensspezifischer Faktor verschlechtert, kann
der Kurswert des jeweiligen Vermdgensgegenstands deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst
allgemein positiven Boérsenentwicklung.



Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermégen, die fiir den AIF erworben werden (sogenannte ,Zielfonds*),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der
von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann
es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen.
Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist
der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft Gbereinstimmen. Der Gesellschaft wird die
aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile
zurlickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile
aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduRern, indem sie diese gegen
Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurlickgibt.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den Fonds im Rahmen einer Geschaftsbeziehung mit einer
anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen
vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen
und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auBer CCP)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontrahent)
koénnen fiir den AIF Verluste entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen
des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers
einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Ausstellern eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des AIF geschlossenen Vertrags kann teilweise
oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage einschliellich Wertpapierfinanzierungsgeschéfte,
die fir Rechnung eines AIF geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschafte
fir einen AIF ein, insbesondere in Geschafte ber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer
gegenuber dem Verkaufer und als Verkaufer gegeniiber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass
seine Geschaftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen
ab, die es ihm jederzeit ermdglich, Verluste aus den eingegangen Geschaften auszugleichen (z.B. Besicherungen). Es
kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet oder
zahlungsunfahig wird und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fur den AIF betroffen sein kénnen. Hierdurch
kénnen Verluste fiir den AIF entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit
des Pensionsgeschéfts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko
fur den Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension
gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Ruicklbertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Héhe
nach abzudecken.



Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen Uiber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall
des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewahren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht
mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen (bertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere
Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten
Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die bereits gestellten
Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das
Risiko, dass der Riickiibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert ist. Werden
die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass
diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Risiken der eingeschrinkten oder erhohten Liquiditdt des Fonds (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies kann dazu fiihren,
dass der AIF seinen Zahlungsverpflichtungen vorriibergehend nicht nachkommen kann oder dass die Gesellschaft
gezwungen ist, den Fonds aufzulésen und dem Anleger die Vermdgensgegenstande im Wege der Sachauskehrung zu
Ubertragen. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das
investierte Kapital oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der
Liquiditatsrisiken kdnnte zudem der Wert des Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher Zulassigkeit, Vermdgensgegenstande flir den Fonds unter
Verkehrswert zu verauflern.

Risiko aus der Anlage in Vermbgensgegensténde

Fir den AIF darfen auch Vermdgensgegenstéande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermdgensgegenstande kdnnen
gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterverauf3ert werden. Auch an
einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstande kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen
und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen veraufert werden. Obwohl fiir den
Fonds nur Vermbgensgegenstande erworben werden duirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung von Verlusten verduRert werden
koénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des AIF Kredite aufnehmen entsprechend der unter den Abschnitten ,2.1. Art der
Vermogenswerte und Techniken® und ,3. Beschreibung etwaiger Anlagebeschrankungen® dargelegten Vorgaben. Kredite
mit einer variablen Verzinsung kénnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen auswirken. Muss
die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds
vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermdgensgegenstédnde vorzeitig oder zu
schlechteren Konditionen als geplant zu verauRRern.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/L&ndern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir den AIF insbesondere in bestimmten Regionen/Landern getéatigt werden.
Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Bérsen
dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des AIF kommen. Der AIF kann méglicherweise an einem Tag, der kein
Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Léndern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch
kann der AIF gehindert sein, Vermdgensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu veraufern. Dies kann die Fahigkeit des
AIF nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
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Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kénnen. Diese Risiken kdnnen
die Wertentwicklung des AIF beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstdnde oder Naturkatastrophen

Der AIF kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstandnisse
oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch aulere Ereignisse wie z.B.
Naturkatastrophen geschadigt werden.

Léander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder
fehlender Transferbereitschaft der Wahrung seines Sitzlandes oder aus ahnlichen Griinden Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft
fir Rechnung des AIF Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in
einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den AIF dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, bei denen deutsches Recht keine Anwendung findet
bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auRerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten des AIF oder der Gesellschaft kbnnen von denen in Deutschland zum Nachteil des AIF bzw. des Anlegers
abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen
in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschréankungen
hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermégensgegensténde fihren. Diese Folgen kénnen auch entstehen,
wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland
andern.

Investmentsteuerreform

Seit dem 01. Januar 2018 werden bei Investmentfonds bestimmte inldndische Ertrdge (Dividenden/ Mieten/
Veraulerungsgewinne aus Immobilien) bereits auf Ebene des Fonds besteuert. Eine Ausnahme besteht nur, soweit
bestimmte steuerbeglnstigte Institutionen Anleger sind, oder die Anteile im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen (Riester/Rurup) gehalten werden. Bislang galt grundséatzlich das sogenannte Transparenzprinzip,
d.h. Steuern wurden erst auf der Ebene des Anlegers erhoben.

Zum Ausgleich sieht das neue Gesetz vor, dass Anleger unter bestimmten Voraussetzungen einen pauschalen Teil der
vom Fonds erwirtschafteten Ertrdge steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung), um die Steuerbelastung auf Fondsebene
auszugleichen. Dieser Mechanismus gewahrleistet allerdings nicht, dass in jedem Einzelfall ein vollstdndiger Ausgleich
geschaffen wird.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko
Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine

Gewahr daflir ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.
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Falls natiirliche Personen am AIF beteiligt sind, kann eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
AIF fir vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aufienpriifungen) fir den Fall einer fir den
Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur
fir vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem AIF
investiert war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte
Korrektur fiir das aktuelle und fir vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem AIF beteiligt war, durch die
Rickgabe oder Verauflierung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem
kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen
als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des AIF in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicherweise auch
von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. aus héherer Gewalt resultieren kann.

Die Gesellschaft hat mit der Verwahrstelle fiir die Verwahrung der Vermdgensgegenstande vereinbart, dass anstelle der
Verwahrstelle der in der Anlage Unterverwahrung fir die jeweilige Rechtsordnung genannte Unterverwahrer haftet. Die
Gesellschaft wahlt den Unterverwahrer nicht aus und Uberwacht diesen nicht. Sorgféltige Auswahl und regelmafige
Uberwachung des Unterverwahrers ist Aufgabe der Verwahrstelle. Daher kann die Gesellschaft die Kreditwiirdigkeit von
Unterverwahrern nicht beurteilen. Die Kreditwirdigkeit der genannten Unterverwahrer kdnnen von der der Verwahrstelle
abweichen.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzégert oder nicht
vereinbarungsgemaf zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend
auch beim Handeln mit anderen Vermégensgegenstanden fiir den Fonds.

Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung)

Nachhaltigkeitsrisiken (,ESG-Risiken®) werden als die potenziellen negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren
auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfaktoren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unternehmens haben kdnnen.
Nachhaltigkeitsfaktoren lassen sich neben ihrer makro6konomischen Natur auch im Zusammenhang mit der direkten
Tatigkeit des Unternehmens beschreiben. In den Bereichen Klima und Umwelt lassen sich makrotkonomische
Nachhaltigkeitsfaktoren in physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen. Physische Risiken beschreiben
beispielsweise Extremwetterereignisse oder die Klimaerwdarmung. Transitionsrisiken &ufern sich beispielsweise im
Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlenstoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten
Tatigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise Nachhaltigkeitsfaktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten
oder Mallhahmen bezogen auf die Verhinderung von Korruption sowie eine umweltvertragliche Produktion prasent.
Nachhaltigkeitsrisiken einer Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der genannten Faktoren, kdnnen
zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage oder der Reputation, sowie der Rentabilitit des
zugrundeliegenden Unternehmens fiihren und sich erheblich auf den Marktpreis der Anlage auswirken.
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Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentscheidungsprozess

Das Fondsmanagement bericksichtigt bei seinen Investmententscheidungen neben Ublicher Finanzdaten auch
Nachhaltigkeitsrisiken. Diese Beriicksichtigung gilt fir den gesamten Investitionsprozess, sowohl fiir die fundamentale
Analyse von Investments, als auch fir die Entscheidung. Bei der fundamentalen Analyse werden ESG Kriterien
insbesondere bei der unternehmensinternen Marktbetrachtung bericksichtigt. Darliber hinaus werden ESG-Kriterien im
gesamten Investment-Research integriert. Das beinhaltet die Identifikation von globalen Nachhaltigkeitstrends, finanziell
relevanten ESG-Themen und Herausforderungen. Des Weiteren werden insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen
des Klimawandels ergeben kdénnen oder Risiken, die aufgrund der Verletzung international anerkannter Richtlinien
entstehen, einer besonderen Priifung unterworfen. Zu den international anerkannten Richtlinien zahlen v.a. die zehn
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen bzw. UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte und den OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen.

Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in bestimmte zuldssige chinesische Aktien mit dem Programm
Shanghai- und Shenzhen Hong Kong Stock Connect (,,Stock Connect” oder ,,Stock Connect-Programm®))

Der Fonds kann in chinesische A-Aktien investieren, wodurch insbesondere folgende zusatzliche Risikohinweise zu
bertcksichtigen sind.

Bedingt durch die politische Situation sowie den wirtschaftlichen Umbruch kénnen Investitionen insbesondere in der
Volksrepublik China durch rechtliche Unsicherheiten oder andere Begleiterscheinungen beeintrachtigt werden. Zudem
weisen einzelne Markte eine geringe Marktkapitalisierung auf und tendieren dazu, volatil und illiquide zu sein.

Beim Stock Connect-Programm (im Folgenden ,Stock Connect* oder ,Stock Connect-Programm?®) handelt es sich um ein
Programm zur Umsetzung des gegenseitigen Marktzugangs zwischen Festland China und Hongkong. Es umfasst derzeit
die folgenden Handelsplatze:

e die Shanghai-Hong Kong Stock Connect, ein vernetztes Programm fir den Handel und das Clearing von
Wertpapieren, das von der Stock Exchange of Hong Kong Limited (,SEHK”), der Shanghai Stock Exchange (,SSE”),
der China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited (,ChinaClear”’) und der Hong Kong Securities
Clearing Company Limited (,HKSCC”) entwickelt wurde;

e die Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, ein vernetztes Programm fir den Handel und das Clearing von
Wertpapieren, das von der SEHK, der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE”), ChinaClear und HKSCC entwickelt wurde.

Durch diese Programme wird auslandischen Anlegern die Mdglichkeit einer Investition in die vorgenannten A-Aktien
eroffnet.

Anteilinhaber sollten insbesondere beachten, dass es sich bei Stock Connect um ein relativ neues Handelsprogramm
handelt. Erfahrungswerte hierzu liegen derzeit noch nicht lange vor, die entsprechenden Vorschriften kénnen sich dartber
hinaus zukunftig andern. Das kdnnte die Fahigkeit des Fonds, seine Anlageziele effektiv umzusetzen, beeintrachtigen. Die
Bestimmungen sind derzeit noch wenig erprobt, daher besteht keine absolute Sicherheit hinsichtlich der Art ihrer
Anwendung. Die aktuellen Bestimmungen kénnen auch geéandert werden und es gibt keine Zusicherung hinsichtlich des
Fortbestehens des Stock Connect-Programms. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Fonds, die Uber das Stock
Connect-Programm auf den Markten des chinesischen Festlandes investieren dirfen, in der Zukunft vom Ergebnis solcher
Anderungen nachteilig betroffen sein kénnen. Das Stock Connect-Programm umfasst grundsétzlich das Northbound
Trading sowie des Southbound Trading uber die Anleger in A-Aktien investieren kénnen. Im Rahmen der Investition in
chinesische A-Aktien wird der Fonds am Northbound Trading teilnehmen.

Die Abrechnung und Abwicklung werden grundsétzlich von der HKSCC wahrgenommen. Die Clearingverbindung wird
Uber die HKSCC und ChinaClear bereitgestellt. Bei der Erfillung ihrer Verpflichtungen kann es zu einem Ausfall bei der
Abrechnung oder dem Verlust von Stock Connect Wertpapieren kommen. Der Fonds und seine Anleger kénnen aufgrund
dessen Verluste erleiden.
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Im Rahmen der Investition in chinesische A-Aktien ist aullerdem auf den Umstand der Gesamtquotenbeschrankung mit
den entsprechenden Risiken hinzuweisen, die grundsatzlich fiir den Handel in chinesische A-Aktien Anwendung finden.
Sollte die jeweilige Gesamtquote fiir Transaktionen geringer sein als die jeweilige Tagesquote, werden die entsprechenden
Kaufauftrage am nachsten Handelstag ausgesetzt (Verkaufsauftrdage werden nichtsdestotrotz angenommen), bis der
Gesamtquotenstand wieder zum taglichen Quotenstand zuriickkehrt. Nachdem die Tagesquote aufgebraucht wurde, wird
auch die Annahme entsprechender Kaufauftrage sofort ausgesetzt und es werden wahrend des Rest des Tages keine
weiteren Kaufauftrage angenommen. Bereits angenommene Kaufauftrage sind von der Erschopfung der Tagesquote nicht
betroffen. Verkaufsauftrage werden weiterhin angenommen. Je nach Gesamtquotenstand wird der Kauf am folgenden
Handelstag wieder aufgenommen.

Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass der Fonds nur dann Gber das Stock ConnectProgramm in chinesische
A-Aktien investieren kann, wenn sowohl die Markte in Festlandchina als auch jene in Hongkong fiir den Handel gedffnet
sind. Dies kann unter Umstanden ebenfalls einen Einfluss auf die Erreichung der Anlageziele des Fonds haben.

Zudem sollten sich Anleger darliber bewusst sein, dass der Renmimbi als grundsatzliche Wahrung in welcher die
chinesische A-Aktien gehandelt werden derzeit nicht vollstandig frei handelbar ist. Diese Einschrankung stellt derzeit ein
zusatzliches Risiko im Rahmen der Investition in chinesische A-Aktien dar. Daruber hinaus sollten Anleger in diesem
Zusammenhang beachten, dass durch die Investition in chinesische A-Aktien ein zusatzliches Wechselkursrisiko
entstehen kann, welches nicht immer vollstandig abgesichert ist und daher einen Einfluss auf die Erreichung der
Anlageziele haben kann.

Bedingt durch die derzeit nicht véllig auszuschlieBenden rechtlichen Unsicherheiten in China, kann es, im Vergleich zu
weiter entwickelten Markten, in einem gréReren Mal3e zu einer Aussetzung des Handels der chinesischen A-Aktien an der
Stock Connect kommen. Dies kann sich gegebenenfalls nachteilig auf die Erreichung der Anlageziele der jeweiligen Fonds
auswirken.

Dariber hinaus besteht fir den Anleger die potentielle Moglichkeit, dass etwaige lokale Stempelsteuern im Rahmen der
Investition in chinesische A-Aktien auf Ebene des Fonds anfallen kénnen. Diese etwaige Stempelsteuer kann kiinftigen
Anderungen unterworfen sein, die gegebenenfalls Auswirkungen auf die Erreichung der Anlageziele des Fonds haben
kénnen.

Anleger sollten beachten, dass Transaktionen Uber die Stock Connect nicht vom Investor Compensation Fund in Hong
Kong oder dem China Securities Investor Protection Fund gedeckt sind. Anleger werden von diesen Malknahmen also
nicht geschiitzt. Der Investor Compensation Fund in Hong Kong wurde eingerichtet, um Anlegern beliebiger Nationalitat,
die als Folge des Zahlungsausfalls eines lizensierten Intermediars oder eines autorisierten Finanzinstituts im
Zusammenhang mit bérsengehandelten Produkten in Hong Kong einen monetéren Schaden erleiden, zu entschadigen.
Beispiele flr Zahlungsausfélle sind Insolvenz, Bankrott oder Abwicklung, Verletzung der Treuepflicht, Veruntreuung,
Betrug oder pflichtwidrige Handlungen.

Die HKSCC und ChinaClear stellen die notwendigen Clearing-Verbindungen, um das Clearing und die Abwicklung der
Uber Stock-Connect getatigten Wertpapiergeschéafte sicherzustellen. ChinaClear ist der nationale zentrale Kontrahent des
chinesischen Wertpapiermarktes und betreibt als solcher ein umfassendes Netzwerk mit Clearing-, Abwicklungs und
Aktienverwahrungsinfrastruktur und wird grundsatzlich von der China Securities Regulatory Commission (CSRC)
Uberwacht. Im Falle einer Insolvenz von ChinaClear wird HKSCC alle notwendigen MaRnahmen ergreifen, die
ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear mit den zur Verfigung stehenden Rechtsmitteln wiederzuerlangen.
Dennoch kann in diesem Fall nicht ausgeschlossen werden, dass der Fonds ihm zustehende Aktien oder Gelder nur
verzdgert oder gegebenenfalls nicht vollstandig erhalt.
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Die Anleger werden weiterhin darauf hingewiesen, dass der Fonds wirtschaftlich Berechtigter der Gber Stock Connect
erworbenen Wertpapiere wird. Allerdings kann der Fonds seine Rechte auf Grund der spezifischen rechtlichen
Gegebenheiten nicht selbst wahrnehmen. Die Wahrnehmung der Rechte kann ausschlieRlich durch die HKSCC erfolgen,
die alle Uber Stock Connect erworbenen Wertpapiere als Nominee in einem auf sie bei ChinaClear, der
Sammelverwahrstelle in der Volksrepublik China, registrierten Sammelwertpapierkonto, halt. In diesem Zusammenhang
muss auch darauf hingewiesen werden, dass der Besitz von chinesischen A-Aktien den geltenden rechtlichen
Bestimmungen der Volksrepublik China unterliegen und es daher nicht sichergestellt ist, dass chinesische Gerichte im
Falle von gerichtlichen Streitigkeiten die Eigentumsrechte des Fonds und damit die Klagebefugnis der
Kapitalverwaltungsgesellschaft anerkennen wirden. Dabei ist zu beachten, dass die Verwahrstelle und die
Kapitalverwaltungsgesellschaft keine rechtliche Beziehung zur HKSCC hat und damit auch keine direkten Rechtsmittel
gegen die HKSCC geltend machen kann, falls der Fonds auf Grund einer Insolvenz der HKSCC Verluste erleidet.

Wesentliche mit Techniken (Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen, Pensionsgeschéften und sonstigem

Leverage) verbundene Risiken sowie Risiken aus sonstigen Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
Gesamtrendite-Swaps

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich aus dem Abschluss von Geschaften Uber Derivate, aus der
Gewahrung von Wertpapier-Darlehen oder dem Abschluss von Wertpapierpensionsgeschaften ergeben kénnen. Diese
kénnen die Wertentwicklung des Fonds nachteilig beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewahrt die Gesellschaft flir Rechnung des AIF ein Darlehen Uber Wertpapiere, so Ubertragt sie diese an einen
Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Giite zurlick Ubertragt
(Wertpapier-Darlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Geschaftsdauer keine Verfugungsmaoglichkeit Gber verliehene
Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier
insgesamt verauflern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den ublichen Abwicklungszyklus abwarten,
wodurch ein Verlustrisiko fir den AIF entstehen kann.

Hat die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere darlehensweise fir eine bestimmte Laufzeit Gbertragen, so
erhalt sie die verliehenen Wertpapiere erst zum vereinbarten Termin zuriick, der bis zu dreiRig Tage nach Ubertragung
liegen kann. Eine frihere Kiindigung des Geschafts kann nicht, oder nur zu erheblichen Kosten mdglich sein. Hierdurch
kann sich das Verlustrisiko fur den Fonds erhéhen.

Risiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende
der Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verk&ufer zu zahlende Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei
Abschluss des Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschaftslaufzeit an
Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste veraufern wollen, so kann sie dies nur durch die
Ausuibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann mit finanziellen Einbufen
fur den AIF einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als
die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat. Ist
das von der Gesellschaft abgeschlossene Pensionsgeschaft nicht jederzeit kindbar, so kann die Gesellschaft
gegebenenfalls Wertverluste nicht begrenzen. Hierdurch kann sich das Verlustrisiko flir den Fonds erh6hen.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wiederverkaufen.
Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschéftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen
Wertpapiere dienen als Sicherheiten fur die Bereitstellung der Liquiditat an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen
der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.
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Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéften

Die Gesellschaft darf flir den AIF Derivatgeschafte zu den unten Abschnitt ,2.1. Art der Vermdgenswerte und Techniken®
genannten Zwecken einsetzen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder
Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir
das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage lberschreiten kdnnen.

o Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern.
Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte
verfallen zu lassen. Durch Wertanderungen des einem Swap zugrundeliegenden Vermdgenswertes kann der
Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine
Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Vermdgens des AlF starker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts nicht
bestimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeubt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom AIF gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen
besteht die Gefahr, dass der AIF zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet. Der AIF erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fur Rechnung des AlF verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw.
Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wirde der AIF Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei
Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

o Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kinftige Entwicklung von zugrundeliegenden
Vermdgensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich im Nachhinein als unrichtig
erweisen.

¢ Die den Derivaten zugrundeliegenden Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem an sich giinstigen Zeitpunkt nicht
gekauft bzw. verkauft werden oder miissen zu einem unguinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auRerbdrslichen Geschaften, sogenannte over-the-counter (OTC)—Geschéafte, konnen folgende Risiken auftreten:
e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des AIF am OTC-Markt
erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht veraufern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
mdglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten
Die Gesellschaft erhalt flr Derivatgeschafte, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherheiten. Derivate,
verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kénnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten

kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rickubertragungsanspruch der Gesellschaft gegeniber
dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.
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Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarkifonds kdnnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts konnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Héhe verfligbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fir den Fonds in der
urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden miissen. Dann miisste der Fonds die bei den Sicherheiten
erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der AIF darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert
wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung als
sogenannten Selbstbehalt zurlickbehalt und weitere Vorgaben einhalt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse
der Anleger Mallnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermdgen befinden, die diesen EU-
Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaRnahmen kdnnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche
Verbriefungspositionen zu veraufern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und fir
Versicherungsunternehmen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit
starken Preisabschlagen bzw. mit groRer zeitlicher Verzdgerung verkaufen kann.

Von der Anlagepolitik unabhidngige Risiken, die mit der Anlage in einem AIF mit mehr als einem Anteilinhaber
verbunden sind

Risiko der Liquiditat durch Austritt von Anlegern

Die Liquiditat des AIF ist aufgrund unterschiedlich hoher Mittelzu- und —abfliisse Schwankungen ausgesetzt. In den AIF
kénnen mehrere Anleger investieren. Umfangreiche Riickgabeverlangen eines oder mehrerer Anleger kénnen sich auf die
Liquiditat des AIF auswirken. Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile aussetzen, wenn auRergewohnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich scheinen lassen
(siehe ,Wesentliche Risiken der Fondsanlage — Aussetzung der Anteilriicknahme®). In Folge einer Aussetzung der
Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken, z.B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zulassig,
Vermodgensgegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilricknahme unter Verkehrswert zu verauRern. Ist die
Gesellschaft nicht in der Lage, die Rickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies aul’erdem zur Aussetzung der
Ricknahme und im Extremfall zur anschlieRenden Auflésung des Fonds und Sachauskehr der Vermdgensgegenstande
fuhren.

Risiken durch vermehrte Rlickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flielst dem Fondsvermégen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermdgen
Liquiditat ab. Die Zu- und Abfliisse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder —abfluss der liquiden Mittel des AIF
fuhren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermégensgegenstande zu kaufen oder zu
verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der
Gesellschaft fir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Gber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei
Zuflissen kann sich eine erhéhte Fondsliquiditat belastend auf die Rendite auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel
nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Wesentliche Risiken der Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen AIF typischerweise verbunden sind. Diese
Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.
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Schwankungen des Fondsanteilwerts

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fiir Rechnung des AIF investiert, enthalten neben den Chancen auf
Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstéande
gegenuber dem Einstandspreis fallt. Veraufiert der Anleger Anteile des AIF zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in
dem AIF befindlichen Vermdgensgegenstande gegenlber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er
das von ihm in das AIF investierte Geld nicht vollstandig zurliick. Obwohl jeder AIF stetige Wertzuwachse anstrebt, kdnnen
diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf den Verlust der angelegten Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht (iber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Beeinflussung der individuellen Performance durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und
kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der individuellen
steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen persOnlichen Steuerberater wenden. Bei einer
Anlageentscheidung ist auch die auf3ersteuerliche Situation des Anlegers zu bericksichtigen.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRergewdhnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Auliergewdhnliche
Umstande in diesem Sinne kbénnen z.B. wirtschaftliche oder politische Krisen, Rucknahmeverlangen in
auflergewdhnlichem Umfang sein sowie die SchlieBung von Bérsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige
Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums
nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, Vermégensgegenstédnde wahrend der Aussetzung der Anteilricknahme unter Verkehrswert
zu veraufBern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor
Aussetzung der Riicknahme.

Aufiésung des AIF

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des AIF zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den AIF nach Kindigung
der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfigungsrecht am Sondervermdgen geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle tGber. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem Fonds andere Steuern als
deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem
Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewilinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich
eines bestimmter Mindestzahlung bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Ein bei Erwerb von
Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerauRerung von Anteilen entrichteter Rlicknahmeabschlag kann
zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Anleger
kénnten einen niedrigeren als den urspriinglich angelegten Betrag zuriickzuerhalten.
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Definitionen:

AlF: 10XDNA — Disruptive Technologies Institutional
Anteilklasse I-P: ISIN: DEOOODNA10Z8 // WKN: DNA10Z
Anteilklasse I-:  ISIN: DEOOODNA10V7 // WKN: DNA10V
Anteilklasse I-1l:  ISIN: DEOOODNA10WS5 // WKN: DNA10W
Anteilklasse I-lll: ISIN: DEOOODNA10Y1 // WKN: DNA10Y
Gesellschaft: Axxion S.A., Grevenmacher (Luxemburg)
Verwahrstelle: Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG
Abschlussprifer: PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main
Primebroker: Fir den AIF ist kein Primebroker bestellt.

Nettoinventarwert per 01.09.2021: Anteilklasse I-P: 1.000,00 EUR pro Anteil

Anteilklasse I-I:  1.000,00 EUR pro Anteil
Anteilklasse I-1l:  1.000,00 EUR pro Anteil
Anteilklasse I-1ll: 1.000,00 EUR pro Anteil

Ertragsverwendung: ausschuttend

Die folgenden weiteren Dokumente sind Bestandteil dieses Informationsdokuments oder wurden dem Anleger bereits zur
Verfligung gestellt:

Allgemeine Anlagebedingungen, nachfolgend ,AAB*
Besondere Anlagebedingungen, nachfolgend ,BAB®
Anlagerichtlinien, nachfolgend ,,Anlagerichtlinien®, sofern fiir den Fonds vereinbart

Beschreibung sonstiger Dienstleister gemal § 307 Absatz 1 Satz 2 Nummer 8 KAGB, nachfolgend ,Anlage
Dienstleister*

Beschreibung der ausgelagerten Tatigkeiten gemal § 307 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10 KAGB, nachfolgend
~Anlage Auslagerung*

Beschreibung der Unterverwahrung gemafR § 307 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10 KAGB, nachfolgend ,Anlage
Unterverwahrung®

Beischreibung samtlicher Entgelte, Verglitungen, Gebiihren und sonstiger Kosten, nachfolgend ,,Anlage Kosten*

Aufzadhlung der bestehenden Anteilklassen sowie deren kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmalen,
nachfolgend ,Anlage Anteilklasse im Uberblick®

Angabe der bisherigen Wertentwicklung, nachfolgend ,Anlage Bisherige Wertentwicklung*

Belehrung tber das Widerrufsrecht, nachfolgend ,Anlage Widerrufsbelehrung*“
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Fir den AIF wird folgende vorherrschende Anlagestrategie entsprechend der Kategorisierung der Verordnung (EU) Nr.
231/2013 der Kommission zur Erganzung der Richtlinie 2011/61/EU vom 19. Dezember 2012 (,AIFM-VO*) verfolgt:

Der Fonds erwirbt und verauBlert die zugelassenen Vermdgensgegenstande nach Einschatzung der Wirtschafts- und
Kapitalmarktlage sowie der weiteren Bérsenaussichten. Einzelheiten zu den zugelassenen Vermdgensgegenstanden sind
den Anlagebedingungen sowie den gegebenenfalls zusatzlich vereinbarten Anlagerichtlinien zu entnehmen. Die verfolgte
Anlagestrategie kann sich — in dem durch die Anlagebedingungen sowie den gegebenenfalls zusatzlich vereinbarten
Anlagerichtlinien bestimmten Rahmen — jederzeit andern.

Die wichtigsten Vermogenswertkategorien inklusive etwaiger geographischer Schwerpunkte sind unter ,2.1. Art der
Vermdgenswerte und Techniken® aufgefiihrt.

Wir stehen vor einer Dekade exponentiellen technologischen Fortschritts: In den nachsten Jahren werden wir mehr und
tiefgreifendere Veranderung sehen, als in den letzten 100 Jahren. Fast jede Industrie und Dienstleistung wird auf Basis
neuer Technologien neu “erfunden”.

Die erste Phase der Disruption begann mit der Digitalisierung und dem Internet. Die Einfihrung von Smartphones und
Cloud-Technologien katapultierte innovative Technologiefirmen an die Spitze der borsennotierten Unternehmen.

Die “Digitalisierung” ist die Basis flr eine zweite Stufe neuer Produkte und Unternehmen, die noch deutlicher unser Leben
und die Markte verandern werden. Diese Phase wird gepragt durch mehrere, sich gegenseitig verstarkende Megatrends,
wie u.a. kunstliche Intelligenz, 5G-Technologie, neue Energiespeicher, synthetische Biologie, Edge Computing, oder
dezentralisierte Wahrungen. Eine dritte Phase, bestimmt von Quantencomputern und revolutionaren Energiequellen,
zeichnet sich heute schon ab. Um auch in Zukunft wettbewerbsfahig zu bleiben, muss sich jedes Unternehmen - zumindest
partiell - in ein Technologieunternehmen transformieren.

Anlageziel des AIF ist eine angemessene Rendite zu erzielen.

Dieser Fonds ist ein Finanzprodukt, mit dem 6kologische und soziale Merkmale beworben werden, und qualifiziert gemafn
Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Angabe gemaR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen (,,Taxonomie-Verordnung“): Aktuell wird mangels verlasslicher Daten kein oder nur ein sehr geringer
Anteil der Investitionen im Fonds die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaiten gemafl der EU-
Taxonomie erflllen. Die Verfugbarkeit und Qualitat der relevanten Daten werden regelmaBig tberprift, mit dem Ziel, den
Anteil an nachhaltigen Investitionen zu erhéhen und die Transparenz zu steigern. Investitionen in nachhaltige
Ubergangslésungen oder Investitionen, die zur Umsetzung sozial ausgerichteter UN-Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung
(SDGs) beitragen, werden bevorzugt. Die Einhaltung der EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
wird mit Daten eines namhaften Anbieters ausgewertet.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Zur Erreichung der Anlageziele werden Unternehmen ausgesucht, die durch eine Kombination aus herausragender
Technologie, Produkt, MarktgréRe und Talent in der Lage sind eine filhrende Stellung in ihren jeweiligen Markten
einzunehmen und als Gewinner aus der Disruption dieser Markte hervorzugehen. Zur Identifikation der Unternehmen wird
eine ,Top-Down* Sicht auf die groRen, disruptiven Technologietrends der nachsten 10 Jahre mit einer detaillierten ,Bottom-
up Analyse” der einzelnen Unternehmen kombiniert. Dieser Ansatz wurde partiell auch aus dem Venture Capital-Bereich
Ubertragen.

Die vorgenannten Analysen werden durch ein diverses Team mit Hintergriinden aus dem Bereich Technologie aber auch
der klassischen Betriebswirtschaftslehre durchgefuhrt, um ein fundamentales Verstandnis der Unternehmen sicher zu
stellen

Dariber hinaus werden ESG-Kriterien breit in den Analyseprozess mit einbezogen. Dies umfasst zum einen klare
Ausschlusskriterien wie z.B. Riistungsgiiter, Ol und Gas oder Tabakwaren aber auch die Nutzung von ESG Ratings und
Scorings. Zusatzlich ausgeschlossen werden Unternehmen, die gegen mindestens eines der 17 Nachhaltigen
Entwicklungsziele (,Sustainable Development Goals®, ,SDGS*) des Globalen Paktes der Vereinten Nationen (,UN Global
Compact) verstolRen.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in chinesische A-Aktien
investieren, die Uber das Stock Connect-Programm gehandelt werden. Chinesische A-Aktien sind auf Renminbi lautende
A-Aktien von auf dem chinesischen Festland anséssigen Unternehmen, die an der Shanghai Stock Exchange oder der
Shenzhen Stock Exchange gehandelt werden.

2.1.1. Verweis auf Anlagebedingungen abhéngig von Fondsart

Die Art der Vermdgenswerte, in die der AIF investieren darf, und die Art der Techniken, die fir den AIF eingesetzt werden

durfen, ergeben sich aus folgenden Regelungen:
e §4 AAB (Anlagegrundsatze)
o §5 AAB (Vermbgensgegenstande)
e § 6 AAB (Derivate)

e § 8 AAB (Kreditaufnahme)

e § 9 AAB (Wertpapier-Darlehen)

e § 10 AAB (Pensionsgeschéfte)

e § 1 BAB (Vermbgensgegenstande)

e Anlage Anlagerichtlinien
In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Vermoégensgegenstidnde dem Fondsmanagement.
2.1.2. Weitere Angaben zu den Vermégenswerten
Der AIF investiert ohne eine Fokussierung auf eine bestimmte Region.

In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Wertpapiere dem Fondsmanagement.

Die mit den Vermdgenswerten und Techniken verbundenen Risiken ergeben sich aus den Risikohinweisen, die zu Beginn
des Dokuments dargestellt sind.
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Der AIF wird keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRen.

Bei der Verwaltung des AIF missen folgende Anlagebeschrankungen beachtet werden:

e §§7,8AAB in Verbindung mit §1 BAB (Spezial-AlF mfA)

AuRerdem mussen die Anlagebeschrankungen der Anlagerichtlinien beachtet werden, die dem Dokument beigefiligt sind
oder dem Anleger bereits zur Verfligung gestellt wurden.

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad eines von ihr des Fonds (iber das von
Anlegern eingezahlte Kapital hinaus erhoéht (Hebelwirkung). Solche Methoden sind der Abschluss von Wertpapier-
Darlehen oder Pensionsgeschaften, Kreditaufnahmen sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung
(§ 1 Absatz 19 Nummer 25 KAGB). Die Gesellschaft kann fiir den Fonds solche Methoden in dem in diesem
Informationsdokument beschriebenen Umfang nutzen. Die Mdglichkeit des Abschlusses von Wertpapier-Darlehen oder
Pensionsgeschaften ist unter ,2.3. Informationen iber Wertpapierfinanzierungsgeschaften* erlautert. Die Moglichkeit der
Nutzung von Derivaten und zur Kreditaufnahme sind bereits unter dem Abschnitt ,2.1. Art der Vermdgenswerte und
Techniken® dargestellt.

Der Leverage des AlIF wird aus dem Verhaltnis zwischen dem Verlustrisiko des AIF und seinem Nettoinventarwert ermittelt.
Die Berechnung des Nettoinventarwertes ist im Abschnitt ,10.1. Bewertungsverfahren und Berechnung des
Nettoinventarwerts“ erlautert. Das Risiko des AIF wird sowohl nach der sogenannten Bruttomethode als auch nach der
sogenannten Commitmentmethode berechnet. In beiden Fallen bezeichnet das Risiko des AIF die Summe der absoluten
Werte aller Positionen des AIF, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es bei der
Bruttomethode nicht zulassig, einzelne Derivatgeschafte oder Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (d. h. keine
Berlicksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von
Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften werden mitberlicksichtigt. Im Unterschied zur
Bruttomethode sind bei der Commitmentmethode einzelne Derivatgeschafte oder Wertpapierpositionen miteinander zu
verrechnen (Bericksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen).

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Brutto-Methode berechnete Risiko des AIF seinen Nettoinventarwert
héchstens um das 3,00-fache und das nach der Commitmentmethode berechnete Risiko des AIF seinen Nettoinventarwert
héchstens um das 3,00-fache nicht Ubersteigt. Abhangig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch
schwanken, so dass es trotz der stéandigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen
Hoéchstmalie kommen kann.

Die mit dem Einsatz von Leverage verbundenen Risiken ergeben sich aus den Risikohinweisen, die zu Beginn des
Dokuments dargestellt sind.

Die Gesellschaft kann die AAB, BAB und Anlagerichtlinien andern. Die Anlagebedingungen kénnen gemafl § 21 AAB
geandert werden. Anderungen der Anlagerichtlinien bediirfen der schriftlichen Form.
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Sondervermdgen — Miteigentumslésung: Der Anleger ist Miteigentiimer der vom AIF gehaltenen Vermogensgegenstande
nach Bruchteilen. Er kann (ber die Vermdgensgegenstande nicht verfiigen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte
verbunden.

Das Rechtsverhaltnis zwischen Axxion S.A. und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach
deutschem Recht. Fir Klagen des Anlegers gegen die KVG aus dem Vertragsverhaltnis ist der Sitz der Axxion S.A.
Gerichtsstand. Anleger, die Verbraucher sind und in einem anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem
zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Verbraucher sind natiirliche Personen, die in den 10XDNA —
Disruptive Technologies Institutional zu einem Zweck investieren, der iberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer
selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln. Die Vollstreckung von
gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz (iber die Zwangsversteigerung und die
Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da der Fonds inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner
Anerkennung inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Die Adresse der Axxion S.A. lautet:

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit
ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren fir alternative Streitbeilegung anstrengen.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (,nachfolgend KAGB*), an denen
Verbraucher beteiligt sind, ist dies die Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin®).

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
- Referat ZR 3 -

Graurheindorfer Straf3e 108

D-53117 Bonn

E-Mail: schlichtungsstelle@bafin.de

www.bafin.de

Verbraucher sind naturliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der Uberwiegend weder ihrer
gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.
Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage
Uber Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 11 12 32

D-60047 Frankfurt

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrdgen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem Wege
zustande gekommen sind, kdnnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der KVG kann dabei folgende E-Mail angegeben werden:
info@axxion.lu. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt
zu einer zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberthrt.
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Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund miindlicher Verhandlungen auferhalb der
standigen Geschéaftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Kaufer
das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu
widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der K&ufer in der Durchschrift / der Kaufabrechnung belehrt. Das
Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stéandigen
Geschaftsraume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass (i) entweder der Kaufer keine
natirliche Person ist, die das Rechtsgeschaft zu einem Zweck abschliet, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet
werden kann (Verbraucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers gekommen ist, d.h. er den Kaufer zu
den Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die ausschlieRlich
Uber Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrage),
besteht kein Widerrufsrecht.

Der Anleger ist

e ein Verbraucher. Fir ihn gilt das Widerrufsrecht. Einzelheiten zum Widerrufsrecht ergeben sich aus der ,Anlage
Widerrufsbelehrung®. Die ,Anlage Widerrufsbelehrung® ist dem Dokument beigefligt oder wurde dem Anleger
bereits zur Verfugung gestellt.

e kein Verbraucher. Eir ihn gilt kein Widerrufsrecht.

Name und Sitz der Verwaltungsgesellschaft sind zu Beginn des Dokuments im Abschnitt ,Allgemeine Angaben und
Anlagen® aufgefihrt. Der Geschéaftszweck und die Pflichten der Gesellschaft ergeben sich aus §§ 1, 3 AAB, § 1 BAB
(Spezial-AIF mfA).

Name und Sitz der Verwahrstelle sind zu Beginn des Dokuments im Abschnitt ,Allgemeine Angaben und Anlagen®
aufgeflihrt. Die Pflichten der Verwahrstelle ergeben sich aus dem KAGB und § 2 der AAB.
Die Pflichten der Verwahrstelle nach dem KAGB umfassen insbesondere:

e Verwahrung der Vermdgensgegenstande des AlF

e Prifung des Eigentums und Aufzeichnung der Vermdgensgegenstande des AIF, die nicht verwahrfahig sind,
Hierfir hat die Verwahrstelle bestimmte Registereintragungen zu Uberprifen und Wirksamkeit von
Verfligungsbeschrankungen sicherzustellen.

e Sicherstellung, dass Ausgabe und Ricknahme der Anteile des AIF den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen des AlF entsprechen

e Sicherzustellen, dass Ermittlung des Wertes der Anteile des AIF den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen des AlF entsprechen

e Sicherzustellen, dass bei den flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschéaften der Gegenwert
innerhalb der Ublichen Fristen an den inlandischen AIF oder flir Rechnung des inlandischen AIF iberwiesen wird,

e Sicherzustellen, dass die Ertrage des AIF nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen des
AIF verwendet werden.

o Uberwachung der Tatigkeit der Gesellschaft durch zustimmungspflichtige Geschéfte.

Die Haftung der Verwahrstelle ergibt sich aus dem KAGB und § 2 Absatz 4 und Absatz 5 AAB (Spezial-AlF mfA). Eine
Haftungsbefreiung der Verwahrstelle gemaf § 88 Abs. 4 KAGB wurde nicht vereinbart.
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Name und Sitz des Abschlusspriifers sind zu Beginn des Dokuments im Abschnitt ,Allgemeine Angaben und Anlagen®
aufgefiihrt. Der Abschlussprifer priift den Jahresbericht des AIF. Bei der Prifung hat der Abschlussprifer auch
festzustellen, ob bei der Verwaltung des AIF die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen
beachtet worden sind. Das Ergebnis der Prifung hat der Abschlusspriifer in einem besonderen Vermerk
zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Der Abschlussprifer hat den
Bericht Uber die Prifung des AIF der Bundesanstalt auf Verlangen einzureichen.

Identitat und Pflichten sonstiger Dienstleister sowie der Rechte der Anleger ergeben sich aus der ,Anlage Dienstleister”,
die dem Dokument beigefiigt ist oder dem Anleger bereits zur Verfiigung gestellt wurde.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung des AIF ergeben und auf berufliche
Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlickzufiihren sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens
0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und angepasst wird.

Die Gesellschaft hat die in der ,Anlage Auslagerung® aufgefiihrten Tatigkeiten ausgelagert. Aus der Auslagerung kénnen
sich die in der ,Anlage Auslagerung® aufgefihrten Interessenkonflikte ergeben. Die ,Anlage Auslagerung“ ist dem
Dokument beigefligt oder wurde dem Anleger bereits zur Verfligung gestellt.

Die Verwahrstelle hat die in der ,Anlage Unterverwahrung® aufgefiihrten Tatigkeiten ausgelagert. Aus der Unterverwahrung
koénnen sich die in der ,Anlage Unterverwahrung“ aufgefiihrten Interessenkonflikte ergeben. Die ,Anlage Unterverwahrung*
ist die dem Dokument beigefiigt oder wurde dem Anleger bereits zur Verfligung gestellt.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt gemaR § 15 Absatz 1 AAB in Verbindung mit §§ 3, 4 BAB (Spezial-
AIF mfA). An gesetzlichen Feiertagen in Deutschland, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Ermittlung des
Anteilwerts wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, 1. Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag sowie Silvester
abgesehen. Fallt der Tag der Berechnung des Nettoinventarwertes auf einen Feiertag, so wird der Nettoinventarwert am
nachsten Bankarbeitstag berechnet.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaf § 15 Absatz 1 AAB.
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An einer Bérse zugelassene / in einem organisierten Markt gehandelte Vermégensgegenstinde

Vermdgensgegenstiande, die zum Handel an Bdrsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie Bezugsrechte fliir den AIF werden zum letzten verfligbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern nachfolgend nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder organisierten Méarkten gehandelte Vermbgensgegenstédnde oder Vermdgensgegensténde
ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend nicht anders angegeben. Unter dem Verkehrswert
ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhangigen Geschéaftspartnern ausgetauscht werden kénnte.

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Borse zugelassen oder in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und
Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fir vergleichbare
Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Aussteller mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum
Ausgleich der geringeren Veraufierbarkeit, herangezogen.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem AIF gehdérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten,
die zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem
jeweils letzten verfugbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt flir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des AIF verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten des AIF geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsgewinne
und Bewertungsverluste zum Wert des AIF hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen

Bankguthaben werden grundsétzlich zu ihrem Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der
Kiindigung nicht zum Nennwert zuztglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundséatzlich mit ihrem letzten festgestellten Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten
verfugbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung,
werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fur die Ruckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschaften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen Ubertragenen
Vermdgensgegenstande malRgebend.
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Unternehmensbeteiligungen

Fir Vermogensgegenstande mit dem Charakter einer unternehmerischen Beteiligung ist zum Zeitpunkt des Erwerbs als
Verkehrswert der Kaufpreis einschlieBlich der Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Der Wert dieser
Vermdgensgegenstande ist spatestens nach Ablauf von zwolf Monaten nach dem Erwerb oder nach der letzten Bewertung
erneut zu ermitteln und als Verkehrswert anzusetzen. Abweichend hiervon ist der Wert erneut zu ermitteln, wenn der
Ansatz des zuletzt ermittelten Wertes auf Grund von Anderungen wesentlicher Bewertungsfaktoren nicht mehr
sachgerecht ist.

Unverbriefte Darlehensforderungen

Fir unverbriefte Darlehensforderungen sind die Verkehrswerte zugrunde zu legen, die sich bei sorgféltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Der
Verkehrswert ist auf der Grundlage eines Bewertungsmodells zu ermitteln, das auf einer anerkannten und geeigneten
Methodik beruht. Der Verkehrswert kann auch von einem Emittenten, Kontrahenten oder sonstigen Dritten ermittelt und
mitgeteilt werden. In diesem Fall ist der ermittelte Verkehrswert durch die Gesellschaft oder die Verwahrstelle oder den
externen Bewerter auf Plausibilitdt zu prifen; die Plausibilitatsprifung ist zu dokumentieren. Diese Priifung kann durch
einen Vergleich mit einer zweiten verlasslichen und aktuellen Preisquelle, einen Vergleich des Wertes mit einer eigenen
modellgestiitzten Bewertung oder durch andere geeignete Verfahren erfolgen.

Auf ausldndische Wéhrung lautende Vermdgensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande werden unter Zugrundelegung des Fixings Bloomberg
(Source F110) um 17.00 Uhr umgerechnet.

Bewertung von Anteilen an Immobilien-Gesellschaften

Der Verkehrswert der in der Vermdgensaufstellung der Immobilien-Gesellschaft ausgewiesenen Immobilien entspricht zum
Zeitpunkt des Erwerbs dem Kaufpreis. Der Verkehrswert ist spatestens nach Ablauf von zwdlf Monaten nach dem Erwerb
oder nach der letzten Bewertung erneut zu ermitteln. Abweichend hiervon ist der Wert erneut zu ermitteln, wenn der Ansatz
des zuletzt ermittelten Wertes auf Grund von Anderungen wesentlicher Bewertungsfaktoren nicht mehr sachgerecht ist.
Der Verkehrswert kann auch von Dritten ermittelt und mitgeteilt werden. In diesem Fall ist der ermittelte Verkehrswert
durch die Gesellschaft oder die Verwahrstelle oder den externen Bewerter auf Plausibilitdt zu prifen. Die
Plausibilitatsprifung ist zu dokumentieren.

In vereinzelten Féllen sind Vermdgensgegenstande nicht im Rahmen der Ublichen Prozesse bewertbar, da es mangels
Handelstatigkeit keine Marktpreise gibt, daher werden hierbei spezifische Bewertungsansatze und -verfahren verwendet.
Dabei kommen insbesondere die im Folgenden beschriebenen Verfahren zur Anwendung.

Projektfinanzierungen

Die Bewertung erfolgt auf Basis der vorbestimmten Zahlungsstrome (,Discounted Cash Flow Model") unter
Bericksichtigung von insbesondere Laufzeit, Zinszahlungen, Riickzahlungen und Rating.

Private Equity Investments

Die Bewertung erfolgt hier mittels des jeweils zuletzt verfliigbaren, vom jeweiligen Emittenten festgestellten und
kommunizierten Preises. Aufgrund der Besonderheit des Investments erfolgt die Bewertung in der Regel nicht
handelstaglich. Dartber hinaus kann bei Vorliegen von weiteren Daten auch durch weitere Berechnungsmodelle ein Preis

ermittelt werden, z.B. auf Basis der vorbestimmten Zahlungsstrome (,Discounted Cash Flow Model") unter
Bericksichtigung von insbesondere Laufzeit, Zinszahlungen, Riickzahlungen oder Rating.
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Die Anleger kénnen von der Gesellschaft borsentaglich die Ricknahme der Anteile zu dem in § 15 Absatz 3 AAB in
Verbindung mit § 4 BAB festgelegten Turnus verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Ricknahmepreis flir Rechnung des AIF zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle. Der Gesellschaft bleibt
vorbehalten, die Ricknahme der Anteile auszusetzen, wenn aufergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Die Anleger sind Uber die Aussetzung
und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich in Textform zu unterrichten.

Dariiber hinaus bleibt der Gesellschaft das Recht vorbehalten die Riicknahme von Anteilen gemal § 14 Absatz 4 AAB in
Verbindung mit § 8 BAB fur bis zu 15 Arbeitstage zu beschranken, wenn die Rickgabeverlangen der Anleger einen
Schwellenwert erreichen, ab dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation der Vermégensgegenstande
des Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kénnen. Der Schwellenwert
kann §8 BAB entnommen werden. Er beschreibt das Riickgabeverlangen prozentual zum Nettoinventarwert des AlF.

In diesem Fall kann die Gesellschaft dem Riickgabeverlangen je Anleger nur anteilig entsprechen, im Ubrigen entfallt die
Rucknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Ricknahmeorder nur anteilig ausgefiihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der
Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefihrt, sondern verfallt (Pro-
Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft hat die Beschrankung der Ricknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unverziglich auf ihrer
Internetseite zu veroffentlichen.

Die Gesellschaft hat folgende schriftiche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die
Liquiditatsrisiken zu tiberwachen:

e Unter Berlicksichtigung der unter Abschnitt ,1.1. Anlagestrategie“ dargelegten Anlagestrategie ergibt sich der
Grundsatz, dass der Fonds stets den erforderlichen Liquiditdtsstand haben soll, um samtliche Verpflichtungen
jederzeit erflillen zu kdnnen. Hierzu zahlen Zahlungsverpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten sowie
Zahlungsverpflichtungen aufgrund von Anteilsscheinriickgaben.

e Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des AIF, der Vermdgensgegenstande sowie
durch erhdhtes Riickgabeverlangen der Anleger ergeben kénnen wie folgt: angemessene Liquiditatshohe und
Instrumente/Verfahren zur Liquiditatssteuerung.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend. Voriibergehenden
Schwankungen sind moglich. Die Gesellschaft trifft Liquiditatsvorkehrungen und hat ein Liquiditatsverfahren umgesetzt,
um quantitative und qualitative Risiken von Positionen und beabsichtigten Investitionen zu bewerten, die wesentliche
Auswirkungen auf das Liquiditatsprofil des Vermdgenswertportfolios des AIF haben. Dabei Uberwacht die Gesellschaft die
Liquiditatssituation des AIF u.a. basierend auf einer Einschatzung der Verauferbarkeitssituation der Anlagen des AIF unter
Berlicksichtigung der zugrundeliegenden Verbindlichkeiten und der Anlegerstruktur.

Die Gesellschaft fiuhrt regelmaRig, mindestens 3-mal jahrlich Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
AIF bewerten kann. Die Gesellschaft flihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer oder,
falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Rucknahmefristen,
Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermdgensgegenstande verduRert werden kénnen, sowie
Informationen in Bezug auf Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde
Liquiditdt der Vermdgenswerte im AIF sowie atypische Ricknahmeforderungen. Sie decken Marktrisiken und deren
Auswirkungen ab, einschlieBlich auf Nachschussforderungen, Besicherungsanforderungen oder Kreditlinien. Sie tragen
Bewertungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Berlicksichtigung der Anlagestrategie,
des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Ricknahmegrundséatze des AIF in einer der Art des AIF angemessenen
Haufigkeit durchgeflhrt.
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Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie Einzelheiten zu den Kosten ergeben sich aus der ,Anlage Kosten®, die dem
Dokument beigefligt ist oder dem Anleger bereits zur Verfligung gestellt wurde.

Die Gesellschaft kann fiir den Fonds Anteilklassen bilden, die sich insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwerts, der Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.

Derzeit wurden Anteile an folgenden Anteilklassen mit folgender Ausgestaltung ausgegeben: I-I, I-ll, I-Ill, I-P*

Anteile der Anteilklassen ,,I-I, I-ll, I-lll, I-P* dirfen gemaR KAGB grundsatzlich nur von semi-professionellen und
professionellen Anlegern erworben werden.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anleger des AIF fair zu behandeln. Die Gesellschaft verwaltet die von ihr aufgelegten
Investmentvermdgen nach dem Prinzip der Gleichbehandlung, indem sie bestimmte Investmentvermdgen und Anleger der
Investmentvermdgen nicht zulasten anderer bevorzugt behandelt. Die Entscheidungsprozesse und organisatorischen
Strukturen der Gesellschaft sind entsprechend ausgerichtet.

Die Verwaltungsgesellschaft gewahrt keinem Anleger eine Vorzugsbehandlung bzw. einen Anspruch auf
Vorzugsbehandlung.

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Ausgabe und
Ricknahme der Anteile erfolgt Giber die Verwahrstelle. Einzelheiten zur Ausgabe und Riicknahme der Anteile ergeben sich
aus § 14 AAB, dem Zeichnungsschein und dem Riicknahmeantrag.

Der Nettoinventarwert (jingster Nettoinventarwert) ist unter ,Allgemeine Angaben und Anlagen® aufgefihrt.

Der Angaben zur bisherigen Wertentwicklung ergeben sich aus der ,Anlage Bisherige Wertentwicklung“, die dem
Dokument beigefligt ist oder dem Anleger bereits zur Verfligung gestellt wurde.
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Die Identitat etwaiger Primebroker und die Beschreibung wesentlicher Vereinbarung sowie etwaiger Interessenskonflikte
ergeben sich aus der ,Anlage Primebroker. Da aktuell kein Primebroker fir das AIF bestellt wurde (vgl. ,,Allgemeine
Angaben und Anlagen®), entfallt diese Anlage.

Die Gesellschaft legt folgende Informationen offen:

e Angaben iiber die Anderung der Haftung der Verwahrstelle werden dem Anleger unverziiglich in Textform zur
Verfligung gestellt.

e den prozentualen Anteil der Vermdgensgegenstande, die schwer liquidierbar sind und flr die deshalb besondere
Regelungen gelten, im Jahresbericht.

e jegliche neuen Regeln zum Liquidititsmanagement des AIF im Jahresbericht.
e das aktuelle Risikoprofil des AIF und hierfiir eingesetzten Risikomanagementsysteme, im Jahresbericht.
o alle Anderung des maximalen Umfangs des einsetzbaren Leverages, im Jahresbericht.

e Rechte sowie Anderungen der Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten und Garantien, die im Rahmen
von Leveragegeschaften gewahrt wurden, im Jahresbericht.

e Gesamthdhe des Leverage des betreffenden AlF, im Jahresbericht.

Der Fonds ist kein Spezial-Investmentfonds im Sinne des Investmentsteuergesetzes. Daher sind die allgemeinen
steuerlichen Regelungen fir Investmentfonds anzuwenden.

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsatzlich von der Kdrperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen, inldndischen Immobilienertragen, d.h.
inlandischen Mietertragen und Gewinnen aus der Veraufierung inlandischer Immobilien (der Gewinn aus dem Verkauf
inlandischer Immobilien ist hinsichtlich der bis zum 31. Dezember 2017 entstandenen stillen Reserven steuerfrei, wenn
der Zeitraum zwischen Anschaffung und der VerauRerung mehr als zehn Jahre betragt), und sonstigen inlandischen
Einklnften im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einklinfte im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag.

Ist der Anleger eine inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsfiihrung ausschliefllich und
unmittelbar gemeinnutzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die
ausschliefllich und unmittelbar gemeinniitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des
offentlichen Rechts, die ausschlieRlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, dann erhalt er auf Antrag vom Fonds
die auf der Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer anteilig fiir seine Besitzzeit erstattet; dies gilt nicht, wenn die
Anteile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fiir vergleichbare auslandische Anleger
mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat. Die Erstattung setzt
voraus, dass der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der kdrperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des
Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der
Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im
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Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als
wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der
Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertédnderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent
bestanden.

Entsprechendes gilt beschrankt auf die Kérperschaftsteuer, die auf inlandische Immobilienertrage des Fonds entfallt, wenn
der Anleger eine inlandische juristische Person des offentlichen Rechts ist, soweit die Investmentanteile nicht einem nicht
von der Korperschaftsteuer befreiten Betrieb gewerblicher Art zuzurechnen sind, oder der Anleger eine von der
Korperschaftsteuer befreite inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, der nicht die
Korperschaftsteuer des Fonds auf samtliche steuerpflichtigen Einkiinfte zu erstatten ist.

Dem Antrag sind Nachweise (ber die Steuerbefreiung und ein von der depotfilhrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster
erstellte Bescheinigung tber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile
sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerauRerung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw. kdrperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Beim
Steuerabzug werden Teilfreistellungen in Hoéhe des Satzes flir Privatanleger berlicksichtigt.

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschiittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag
fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird ermittelt durch Multiplikation des Rlicknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und
dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis zuziiglich der Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs
ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fiir jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Beim
Steuerabzug werden Teilfreistellungen bertcksichtigt.

Gewinne aus der Veraulerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Koérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Die Gewinne aus der VerauRerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht mdglich.

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.

31



Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile nicht
im Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Lebens- und Kranken-
versicherungs-unternehmen
und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen
sind

Banken, die die Fondsanteile
im Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnltzige,
mildtatige oder kirchliche
Anleger (insb. Kirchen,
gemeinnutzige Stiftungen)

Andere steuerbefreite Anleger
(insb. Pensionskassen

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerauBerungsgewinne

Kapitalertragsteuer:

25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30%, flr
Mischfonds i.H.v. 15%, fiir Immobilienfonds i.H.v. 60%
bzw. fiir Immobilienfonds mit Auslandsschwerpunkt i.H.v.
80% wird bertcksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berilicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fur Einkommensteuer / 30% fir Gewerbesteuer;
Mischfonds 30% fiir Einkommensteuer / 15% fiir Gewerbesteuer; Immobilienfonds
60% fir Einkommensteuer / 30% flir Gewerbesteuer; Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt 80% fir Einkommensteuer / 40% fir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die
Teilfreistellung fiir Aktienfonds i.H.v. 30%, fiir Mischfonds
i.H.v. 15%, fir Immobilienfonds i.H.v. 60% bzw. fiir
Immobilienfonds mit Auslandsschwerpunkt i.H.v. 80%
wird bericksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fur Kdrperschaftsteuer / 40% fur Gewerbesteuer;
Mischfonds 40% fiir Kérperschaftsteuer / 20% fir Gewerbesteuer; Immobilienfonds
60% fir Korperschaftsteuer / 30% fir Gewerbesteuer; Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt 80% fiir Kérperschaftsteuer / 40% fir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit
handelsbilanziell keine Rickstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut
wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fur Korperschaftsteuer / 15% fur Gewerbesteuer;
Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer; Immobilienfonds
60% fir Korperschaftsteuer / 30% flir Gewerbesteuer; Immobilienfonds mit
Auslandsschwerpunkt 80% fiir Kdrperschaftsteuer / 40% fur Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter
Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% flir Kérperschaftsteuer /
15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% flir Kérperschaftsteuer / 7,5% flr
Gewerbesteuer; Immobilienfonds 60% fur Kdrperschaftsteuer / 30% fur
Gewerbesteuer; Immobilienfonds mit Auslandsschwerpunkt 80% fiir
Kérperschaftsteuer / 40% flr Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei — zuséatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer
auf Antrag erstattet werden

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zuséatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer,
die auf inlandische Immobilienertrage entfallt, auf Antrag erstattet werden
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Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Korperschaftsteuer
wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Fiir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann
es erforderlich sein, dass der Anleger der depotfiihrenden Stelle anlegerspezifische Informationen oder Bescheinigungen
(insbesondere Nichtveranlagungs-Bescheinigungen und Freistellungserklarungen) vorlegt.

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Sondervermdgens auf ein anderes inlandisches Sondervermdgen
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermégen zu einer Aufdeckung von
stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Sondervermdgens eine
im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine Ausschiittung zu behandeln.
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Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen Gbernehmen, sind unter Abschnitt ,,9. Auslagerung und
Unterverwahrung“ und in der ,Anlage Auslagerung“ dargestellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister

beauftragt:
e Anlageberater’: 10xDNA Capital Partners GmbH (Joseph-Schumpeter-Allee 25, D-53227 Bonn, Deutschland) fiir
Rechnung und unter der Haftung des Unternehmens PEH Wertpapier AG (Bettinastralte 57 - 59, D-60325
Frankfurt am Main, Deutschland).

1 Der gebundene Agent 10xDNA Capital Partners GmbH erbringt die Anlageberatung gemaf §2 Abs. 10 des Kreditwesengesetzes flr
Rechnung und unter Haftung des Unternehmen PEH Wertpapier AG (Bettinastralle 57-59, D-60325 Frankfurt am Main, Deutschland).
Grundlage hierfir ist ein zwischen dem haftenden Unternehmen und der Verwaltungsgesellschaft geschlossener Vertrag Uber die
Anlageberatung. Dieser kann von beiden Vertragsparteien geklndigt werden, wodurch auch der gebundene Agent keine Anlageberatung

mehr gegenuiber der Verwaltungsgesellschaft erbringt.

34



Die Gesellschaft hat die folgenden wesentlichen Tatigkeiten ausgelagert:

e Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile:
Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Frankfurt am Main (Deutschland)

e Zentralverwaltung/Fondsbuchhaltung:
navAXX S.A., Grevenmacher (Luxemburg)

e Buchhaltung der Verwaltungsgesellschaft
Breuer Tax & Accounting SARL, Wecker (Luxemburg)

e IT der Verwaltungsgesellschaft:
navAXX S.A., Grevenmacher (Luxemburg)

¢ Innenrevision der Verwaltungsgesellschaft:
KPMG Luxembourg, Société coopérative, Luxembourg (Luxemburg)

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Auslagerung ergeben:
Das Unternehmen navAXX S.A. ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

Bei der Gesellschaft kdnnen folgende Interessenskonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:
¢ Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
¢ Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

¢ Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:
¢ Anreizsysteme fur Mitarbeiter der Gesellschaft,
o Mitarbeitergeschafte,
e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,
e Umschichtungen im Fonds,
e Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing®),

o Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermégen oder Individualportfolios
bzw.

e Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen und/oder Individualportfolios,
¢ Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades®),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fiir mehrere
Investmentvermogen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,IPO-Zuteilungen®),

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late
Trading.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschaften fiir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den
Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieen (keine) Rickvergiutungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.
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Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich — Vermittlungsentgelte als so
genannte ,Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische MalRnahmen ein, um
Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

o Bestehen einer Compliance-Funktion, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln Uberwacht und an die
Interessenskonflikte gemeldet werden miissen.

o Pflichten zur Offenlegung
¢ Organisatorische Malnahmen wie

» die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von vertraulichen
Informationen vorzubeugen

» Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgeméafe Einflussnahme zu verhindern
* die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel

e Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des
Insiderrechts

¢ Einrichtung von geeigneten Vergitungssystemen

e Grundsatze zur Bericksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw.
Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

e Grundsatze zur bestmdglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. Verauferung von Finanzinstrumenten

e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)
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Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Gesellschaft hat die
Informationen auf Plausibilitat gepriift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen
und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.

Die Verwahrstelle hat folgende Verwahraufgaben libertragen:

Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrung von verwahrfihigen Finanzinstrumenten unter Einhaltung der
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften auf einen Dritten (,Unterverwahrer®) zu lbertragen. Der Unterverwahrer darf
seinerseits die ihm Ubertragenen Aufgaben unter den gleichen Bedingungen Ubertragen.

Die Verwahrung der fiir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande kann durch die unter folgendem Link
ersichtlichen Unterverwahrer erfolgen:

https://www.hauck-aufhaeuser.com/impressum-2

Potenzielle Interessenkonflikie kdnnen sich ergeben, wenn die Verwahrstelle einzelne Verwahraufgaben bzw. die
Unterverwahrung an ein weiteres Auslagerungsunternehmen Ubertragt. Sollte es sich bei diesem weiteren
Auslagerungsunternehmen um ein mit der Gesellschaft oder der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen (z.B.
Konzernmutter) handeln, so kénnten sich hieraus im Zusammenspiel zwischen diesem Auslagerungsunternehmen und
der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte ergeben (z.B. kdnnte die Gesellschaft bzw. die
Verwahrstelle ein mit ihr verbundenes Unternehmen bei der Vergabe von Verwahraufgaben oder bei der Wahl des
Unterverwahrers gegenuber gleichwertigen anderen Anbietern bevorzugen). Sollte ein solcher oder anderer
Interessenkonflikt im Zusammenhang mit der Unterverwahrung zukunftig identifiziert werden, wird die Verwahrstelle die
naheren Umstande und ergriffenen MaRnahmen zur Verhinderung bzw. Minimierung des Interessenkonflikts in dem unter
dem vorgenannten Link abrufbaren Dokument offenlegen.

Bei keinem der in der Liste aufgefuhrten Unterverwahrer handelt es sich um ein mit der Verwahrstelle konzernmaRig
verbundenes Unternehmen. Die in der Liste aufgefiihrten Unterverwahrer kdnnen sich jederzeit andern.

Der Gesellschaft wurden von der Verwahrstelle keine Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Unterverwahrung
bekanntgegeben.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle verfligen Uber angemessene und wirksame MaRnahmen (z.B.
Verfahrensanweisungen und organisatorische MaRnahmen), um zu gewahrleisten, dass potenzielle Interessenkonflikte
weitgehend minimiert werden. Kénnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Gesellschaft und die
Verwahrstelle diese Konflikte identifizieren, steuern, beobachten und offenlegen, um eine Schadigung der
Anlegerinteressen auszuschlielen. Die Einhaltung dieser Malnahmen wird von einer unabhangigen Compliance Funktion
Uberwacht.

Die Verwahrstelle ist fiir die ordnungsgemafe Verwahrung der zu verwahrenden Vermogensgegenstande, die von ihr oder
den von ihr beauftragten Unterverwahrern verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines verwahrten
Vermdgenswerts hat die Verwahrstelle dem Fonds oder der Gesellschaft unverziglich ein Vermégenswert gleicher Art
zurlickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten.

Aktuelle Informationen bezlglich der spezifischen Aufgaben der Verwahrstelle, der mdglichen Interessenkonflikte
zwischen den Parteien und die Liste der Unterverwahrer sind bei der Gesellschaft auf Antrag erhaltlich.
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Haftung der Verwahrstelle

Gem. § 88 KAGB haftet die Verwahrstelle gegenliber dem AIF oder gegeniiber den Anlegern fiir das Abhandenkommen
eines verwahrten Finanzinstrumentes durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von
Finanzinstrumenten nach § 82 Absatz 1 Nummer 1 KAGB Ubertragen wurde.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf &uRere Ereignisse
zurlickzufiihren ist, die von der Verwahrstelle nach vernilinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren
Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmaflnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich
aus den Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben
unberthrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegentiber dem AIF oder den Anlegern fur sdmtliche sonstigen Verluste, die
diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB nicht erfilllt.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach § 82 KAGB unberiihrt.
Bei Spezial-AlF kann die Verwahrstelle nach MalRgabe des § 88 Abs. 4 oder Abs. 5 KAGB von der Mdglichkeit einer
Haftungsbefreiung fiir das Abhandenkommen von Finanzinstrumenten, die von einem Unterverwahrer verwahrt werden,
Gebrauch machen. Sofern die Verwahrstelle von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, kénnen von der Gesellschaft
Ersatzanspriche wegen des Abhandenkommens von bei einem Unterverwahrer verwahrten Finanzinstrumenten gegen
den jeweiligen Unterverwahrer anstelle der Verwahrstelle geltend gemacht werden. Eine Haftungsbefreiung der
Verwahrstelle gemaR § 88 Abs. 4 und 5 KAGB wurde nicht vereinbart.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen lbermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur Verwahrstelle und
ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflikien in Zusammenhang mit der Tatigkeit der
Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Hinweis der Gesellschaft:

Die Gesellschaft hat diese Informationen auf Plausibilitdt gepriift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die
Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht tberpriifen.]
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Die Errechnung von Ausgabe- und Ricknahmepreisen der Anteile und die Erhebung etwaiger Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage ergibt sich aus §§ 14, 15 AAB.

Die Gebiihren und Kosten, die von dem AIF zu tragen sind, ergeben sich aus § 16 AAB und § 5 BAB.

Die Hochstbetrage fiir die Vergltung der Gesellschaft und der Verwahrstelle ergeben sich aus den im zweiten Absatz
genannten Vereinbarungen Uber die Vergltung der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle. Sofern die Gesellschaft fur die
Verwaltung eine erfolgsabhangige Vergutung erhalt, existiert ein Hochstbetrag fir die Vergltung der Gesellschaft nur
dann, wenn dieser explizit in der im zweiten Absatz genannten Vereinbarung Uber die Verglitung der Gesellschaft
vereinbart ist.

Die jahrlichen Héchstbetrage fiir die Vergltung sonstiger Dienstleister inklusive Anlageberatern ergeben sich aus § 5 BAB.
Soweit das Portfoliomanagement des AIF auf externe Portfoliomanager ausgelagert ist oder die Gesellschaft bei der
Verwaltung des AIF von externen Anlageberatern beraten wird, wird die entsprechende Vertragspartei in der Anlage
Dienstleister aufgefiihrt.

Im Hinblick auf Aufwendungen gemaR § 5 der BAB, werden die jeweils tatsachlich angefallenen Aufwendungen dem AlF
belastet. Ein im Voraus festgelegter Hochstbetrag fiir diese Aufwendungen besteht nicht.
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Anlage Anteilklasse im Uberblick

Wertpapierkennnummer

Anteilklasse I-P
Anteilklasse |-

Anteilklasse Il
Anteilklasse I-llI

ISIN-Code

Anteilklasse I-P
Anteilklasse |-

Anteilklasse Il
Anteilklasse I-llI

Fondswaéhrung

Anteilklassenwahrung

Anteilklasse I-P
Anteilklasse |-

Anteilklasse Il
Anteilklasse I-llI

Erstausgabepreis

Anteilklasse I-P
Anteilklasse |-

Anteilklasse Il
Anteilklasse I-llI

Erstausgabedatum

Anteilklasse I-P
Anteilklasse |-

Anteilklasse Il
Anteilklasse I-llI

Ertragsverwendung

Anteilklasse I-P
Anteilklasse |-

Anteilklasse Il
Anteilklasse I-llI

Ausgabeaufschlag

Anteilklasse I-P
Anteilklasse |-

Anteilklasse Il
Anteilklasse I-llI

DNA10Z
DNA10V
DNA10W
DNA10Y

DEOOODNA10Z8
DEOOODNA10V7
DEOOODNA10W5
DEOOODNA10Y1

Euro

Euro
Euro
Euro
Euro

1.000,00
1.000,00
1.000,00
1.000,00

01. September 2021
02. November 2021
17. November 2021
01. September 2021

ausschittend
ausschittend
ausschittend
ausschittend

keiner
keiner
keiner
keiner
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Anteilklasse |-P
Anteilklasse I-I

Anteilklasse Il
Anteilklasse I-1lI

Anteilklasse |-P
Anteilklasse I-I

Anteilklasse Il
Anteilklasse I-1lI

Anteilklasse |-P
Anteilklasse I-I

Anteilklasse Il
Anteilklasse I-1lI

Anteilklasse I-P

Die erfolgsabhangige Vergutung
wird von der Gesellschaft an
10xDNA Capital Partners GmbH
weitergeleitet.

keiner
keiner
keiner
keiner

EUR 1.000.000,00
EUR  200.000,00
EUR 1.000.000,00
EUR 10.000.000,00

bis zu 1,65 Prozent p.a. (aktuell: bis zu 0,89 Prozent p.a.)
bis zu 1,65 Prozent p.a. (aktuell: bis zu 1,55 Prozent p.a.)
bis zu 1,65 Prozent p.a. (aktuell: bis zu 1,39 Prozent p.a.)
bis zu 1,65 Prozent p.a. (aktuell: bis zu 1,00 Prozent p.a.)

bis zu 0,05 Prozent p.a.

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Sondervermdgens zusatzlich zu den
Vergiltungen gem. Ziffer 1.a je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Verglitung
in Hohe von bis zu 15 Prozent des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende
einer Abrechnungsperiode den Hoéchststand des Anteilwertes am Ende der fiinf
vorangegangenen Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark®), dies
allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode darlber
hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 7 Prozent lbersteigt
("Hurdle Rate") und jedoch insgesamt hochstens bis zu 10 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den bewertungstaglichen Werten innerhalb der
Abrechnungsperiode errechnet wird. Existieren flir das Sondervermdgen weniger als
finf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des
Vergitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt. In
der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Sondervermdgens tritt an die
Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember eines
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des
Sondervermdgens und endet erst am zweiten 31. Dezember der der Auflegung folgt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI Methode?® zu berechnen.

2 Die Verwaltungsgesellschaft kann in eigenem Ermessen von der Mindestanlagesumme abweichen.

3 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

veroffentlicht (www.bvi.de).
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Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhangige Verglitung im Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil
zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufgelOst.
Aufgeldste Riickstellungen fallen dem Sondervermdgen zu.

Eine erfolgsabhangige Vergltung kann nur entnommen werden, soweit
entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.
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Die Anteilklassen I-1ll und I-P des 10XDNA — Disruptive Technologies Institutional wurden im September 2021
und die Anteilklasse I-l1 und I-l1l im November 2021 aufgelegt. Es liegt demnach noch keine ausreichende
Datenbhistorie vor, um die friihere Wertentwicklung# in niitzlicher Weise zu reprasentieren.

Informationen zur Wertentwicklung des Fonds konnen den jeweils aktuellen Angaben im Jahresbericht
entnommen werden.

4 Die Wertentwicklung wurde nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen) berechnet. Die
historische Wertentwicklung des Fonds ermoglicht keine Prognose fir die zukinftige Wertentwicklung. Der Wert von
Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Bei diesen Angaben handelt es sich um die Nettowerte.
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Widerrufsbelehrung

Widerrufsrecht

Kommt der Kauf von Aktien an offenen Investmentvermégen aufgrund mundlicher Verhandlungen auf3erhalb der stdndigen
Geschaftsraume desjenigen zustande, der die Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Kdufer das Recht,
seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen.
Uber das Recht zum Widerruf wird der Kéufer in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht
besteht auch dann, wenn derjenige, der die Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschéaftsraume
hat.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn dem K&ufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
ausgehandigt oder eine Kaufabrechnung lbersandt worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine
Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des Artikels 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des
Einflhrungsgesetzes zum Burgerlichen Gesetzbuche genligt. Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Absendung
der Widerrufserklarung. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Der Widerruf ist zu richten an

Axxion S.A.

15, rue de Flaxweiler

L- 6776 Grevenmacher
Fax: 00352 769494-555
E-Mail: crm@axxion.lu

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass (i) entweder der Kaufer keine naturliche Person ist,
die das Rechtsgeschaft zu einem Zweck abschlieRt, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann
(Verbraucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers gekommen ist, d.h. er den Kaufer zu den
Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die ausschlieBlich Gber
Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrage), besteht
kein Widerrufsrecht.

Widerrufsfolgen

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem
Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruckibertragung der erworbenen Aktien, die bezahlten Kosten und einen
Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Aktien am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Ende der Widerrufsbelehrung
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