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I. Aligemeine Merkmale

1. Form des OGAW
Investmentfonds (Fonds Commun de Placement, FCP)

2. Bezeichnung
Carmignac Absolute Return Europe

3. Rechtsform und Mitgliedstaat, in dem der OGAW errichtet wurde
Investmentfonds (Fonds Commun de Placement, FCP) franzdsischen Rechts, in Frankreich gemald der EU-
Richtlinie 2009/65/EG gegrundet.

4. Auflegungsdatum und voraussichtliche Laufzeit

Der Fonds wurde am 21. Januar 1997 von der franzdsischen Finanzmarktaufsicht (AMF) zugelassen.

3. Februar 1997 flr eine Dauer von 99 Jahren (neunundneunzig Jahren) gegrindet.

5. Angaben zum Fonds

KATEGORIE
ANTEILE

A EUR Acc

ISIN

FRO010149179

VERWENDUNG

AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN NENNWAHRUNG

BETRAGE

Thesaurierung

DER

Euro

MOGLICHE
ZEICHNER

Alle Zeichner

MINDESTBETRAG
FUR
ERSTZEICHNUNG

Er wurde am

MINDESTBETRAG
FUR
FOLGEZEICHNUNG

A EURY dis

FRO011269406

Ausschuttung

Euro

Alle Zeichner

F EUR Acc

FR001400)G56

Thesaurierung

Euro

Zugelassene
Anleger*

Z EUR Acc

FRO01400TVB3

Thesaurierung

Euro

Dieser Antei
ist den OGA
vorbehalten,
die von
Unternehmen
der
Carmignac-
Gruppe
verwaltet

werden.

* Fir (i) institutionelle Anleger, die in ihrem eigenen Namen anlegen (bei in der Europaischen Union ansdssigen Anlegern bezeichnet
der Begriff ,institutioneller Anleger” eine berechtigte Gegenpartei / einen professionellen Anleger im Sinne der MIFID-2-Richtlinie),
(ii) Dachfonds, (iii) verpackte Anlageprodukte, die die Anteile direkt oder im Namen eines Endanlegers erwerben, und auf
Produktebene einen Rechnungspriifungsausschuss einsetzen, (iv) Finanzintermediare, die gemaR den gesetzlichen Vorschriften und
individuellen Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden nicht berechtigt sind, Anreize zu erhalten und zu einzubehalten, (v) die
Carmignac-Gruppe (Carmignac-Unternehmen, von diesen Unternehmen und Carmignac-Mitarbeitern verwaltete OGAW/AIF).

6. Ort, an dem der letzte Jahresbericht und der letzte periodische Bericht erhéltlich sind
Die letzten Jahresberichte und die Zusammensetzung des Vermoégens werden den Anteilsinhabern auf schriftliche
Anfrage bei folgender Adresse innerhalb von acht Werktagen zugesandt:

Carmignac Gestion, 24, place Vendéme, 75001 PARIS
Der Verkaufsprospekt ist auf der Website www.carmignac.com erhaltlich.

Kontakt: Abteilung fur Kommunikation

Tel.: 33 (0)1
Fax: 33 (0)1

42.86.53.35
42.86.52.10
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Diese Informationen, der Prospekt und das BiB (Basisinformationsblatt) stehen auf der Website
www.carmignac.com zur Verfagung.

Auf der Website der franzdsischen Finanzmarktaufsicht (www.amf-france.org) sind weitere Angaben Uber die Liste
der Rechtsvorschriften und samtliche Bestimmungen tber den Anlegerschutz abrufbar.

Il. Beteiligte Parteien

1. Verwaltungsgesellschaft
Carmignac Gestion, Société anonyme mit Geschaftssitz in 24, place Venddéme, 75001 Paris, zugelassen von der
Autorité des Marchés Financiers (AMF) am 13. Marz 1997 unter der Nummer GP 97-08.

2. Verwahrstelle und Depotstelle
BNP Paribas SA ist ein von der Aufsichtsbehdrde Autorité de contrdle prudentiel et de résolution (ACPR)
zugelassenes Kreditinstitut mit Geschaftssitz in 16, Boulevard des Italiens - 75009 Paris, Frankreich (Postanschrift:
9, rue du Débarcadere - 93500 Pantin, Frankreich), eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister Paris (RCS)
unter der Nummer 662 042 449,, und unterliegt der Aufsicht durch die Finanzmarktaufsichtsbehérde AMF (Autorité
des Marchés Financiers).
Beschreibung der Aufgaben der Verwahrstelle: Die Verwahrstelle erfullt die in den fur den Fonds geltenden
Bestimmungen festgelegten Aufgaben:

- Verwahren des Fondsvermaogens

- Kontrolle der RegelmaRigkeit der Entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft

- Uberwachung der Cashflows des Fonds.
Die Verwahrstelle ist zudem von der Verwaltungsgesellschaft mit dem Verwalten der Verbindlichkeiten des Fonds
beauftragt, was die Annahme der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage fiir Anteile des Fonds umfasst, sowie mit
dem FUhren des Kontos fur die Ausgabe von Anteilen des Fonds. Die Verwahrstelle ist von der
Verwaltungsgesellschaft unabhangig.

Rahmenbedingungen und Handhabung von Interessenkonflikten: Es kdnnen potenzielle Interessenkonflikte ermittelt
werden, insbesondere dann, wenn die Verwaltungsgesellschaft mit der Verwahrstelle andere geschéftliche
Beziehungen haben sollte als die, die sich aus der Funktion als Verwahrstelle ergeben. Um mit diesen Situationen
umzugehen, hat die Verwahrstelle Richtlinien fur den Umgang mit Interessenkonflikten aufgestellt, die sie
regelmalig aktualisiert und die Interessenkonflikten vorbeugen sollen, die sich aus diesen geschaftlichen
Beziehungen ergeben konnten. Ziel dieser Richtlinien ist es, Situationen potenzieller Interessenkonflikte zu
ermitteln und zu analysieren und diese Situationen zu handhaben und zu tberwachen.

Beauftragte Stellen: Die Verwahrstelle ist fur die Verwahrung des Fondsvermoégens verantwortlich. Um die
Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Verwahrung von Vermogenswerten in bestimmten Landern
anzubieten, muss die Verwahrstelle die Verwahrfunktion mitunter an Dritte Ubertragen. Das Verfahren der
Ernennung und Uberwachung der Unterdepotstellen orientiert sich an den héchsten Qualititsstandards,
einschlieBlich derer fir die Handhabung von potenziellen Interessenkonflikten, die sich aus dieser Ernennung
ergeben konnten.

Die Beschreibung der delegierten Verwahrfunktionen, die Liste der beauftragten Stellen und Unterstellen der
Verwahrstelle sowie die Informationen tber mégliche Interessenkonflikte, die sich aus solchen Ubertragungen
ergeben  konnten, stehen auf der Website von BNP  Paribas S.A.  zur Verflgung:
http://securities.bnpparibas.com/solutions/asset-fund-services/depositary-bank-and-trustee-serv.htmil.
Aktualisierte Informationen werden Anlegern auf Anfrage zur Verfigung gestellt.

Die Liste der Unterdepotstellen steht ebenfalls auf der Website www.carmignac.com zur Verflgung. Ein
Papierexemplar dieser Liste ist auf Anfrage kostenlos bei Carmignac Gestion erhaltlich.

3. Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers Audit, SA - 63 rue de Villiers - 92208 Neuilly sur Seine
Unterzeichner: Frédéric Sellam
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4. Vertriebsstelle(n)

Carmignac Gestion, Société anonyme, 24, place Vendéme, 75001 Paris

Die Anteile des Fonds sind zur Emission Uber Euroclear zugelassen. So kénnen bestimmte Vertriebsstellen nicht
von der Verwaltungsgesellschaft beauftragt oder der Verwaltungsgesellschaft nicht bekannt sein.

5 Mit der Anlageverwaltung teilweise beauftragte Gesellschaft (mit Ausnahme des Devisenmarkts, der von
Carmignac Gestion verwaltet wird)

Carmignac UK Ltd, 2, Carlton House Terrace, SW1Y 5AF London, Vereinigtes Kénigreich, von der FCA zugelassen
und eine Tochtergesellschaft von Carmignac Gestion Luxembourg, einer Tochtergesellschaft von Carmignac
Gestion, S.A.

6. Mit der Rechnungsfiihrung beauftragte Gesellschaft

CACEIS Fund Administration, Société anonyme, 1-3 Place Valhubert, F-75013 PARIS.

CACEIS Fund Administration ist das Unternehmen der CREDIT AGRICOLE-Gruppe, das auf die administrative
Verwaltung und Rechnungsfihrung von OGA flr interne und externe Kunden der Gruppe spezialisiert ist.

Dazu wurde CACEIS Fund Administration von der Verwaltungsgesellschaft zur mit der Rechnungsfuhrung
beauftragten Gesellschaft fur die Bewertung und Verwaltung der Rechnungsprufung des Fonds ernannt. CACEIS
Fund Administration obliegt die Bewertung der Vermogenswerte, die Ermittlung des Nettoinventarwerts des Fonds
und die Erstellung der periodischen Berichte.

7. Zentralisierungsstelle

Carmignac Gestion hat folgende Unternehmen mit dem gesamten Zentralisierungsprozess von Zeichnungs- und
Rucknahmeauftragen beauftragt:

a) Die von der Verwaltungsgesellschaft mit der Bearbeitung der Zeichnungs- und Riicknahmeauftrdge beauftragte
Zentralisierungsstelle

» Fur die bei Euroclear France einzutragenden bzw. eingetragenen Inhaberanteile oder verwalteten
Namensanteile: BNP Paribas S.A. mit Geschaftssitz in 16, Boulevard des Italiens - 75009 Paris, Frankreich;
Postanschrift: 9, rue du Débarcadére - 93500 Pantin, Frankreich.

» Fur reine Namensanteile, die in einem gemeinsamen elektronischen Registrierungstool (Dispositif
d’Enregistrement Electronique Partagé, DEEP) einzutragen bzw. eingetragen sind und ausschlieB3lich
Anlegern vorbehalten sind, die als juristische Personen fir eigene Rechnung handeln und zuvor von
Carmignac Gestion genehmigt wurden: IZNES, vereinfachte Aktiengesellschaft, eingetragen bei der
Geschaftsstelle des Handelsgerichts Paris unter der Nummer 832 488 415, wurde von der Aufsichtsbehdrde
ACPR (Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) zugelassen und unterliegt der Aufsicht durch die
franzosische Finanzmarktaufsichtsbehérde AMF (Autorité des Marchés Financiers). lhr Geschaftssitz
befindet sich in 18, Boulevard Malesherbes, 75008 Paris, Frankreich.

b) Andere fiir die Entgegennahme von Zeichnungs- und Riicknahmeauftrégen zustdandige Zeichnungs- und Zahlstellen

CACEIS Bank, Luxembourg Branch (Annahmestelle)
5, Allée Scheffer - L-2520 Luxemburg

8. Institutionen, die fir die Einhaltung der von der Verwaltungsgesellschaft delegierten
Annahmeschlusszeit fur die Zentralisierung verantwortlich sind

BNP Paribas S.A.: Geschéftssitz in 16, Boulevard des Italiens - 75009 Paris, Frankreich; Postanschrift: 9, rue du
Débarcadére, 93500 Pantin, Frankreich; und Carmignac Gestion, 24, place Venddme, 75001 Paris, Frankreich.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Auftrage, die an andere Vermittler als BNP Paribas S.A. Ubermittelt
werden, dem Umstand Rechnung tragen mussen, dass diese Vermittler gegenliber BNP Paribas S.A. den
Annahmeschluss fur Auftrage beachten missen. Daher kdnnen diese Vermittler ihre eigene Schlusszeit anwenden,
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die vor der oben genannten liegt, um ihre Frist fiir die Ubermittlung der Auftrdge an BNP Paribas S.A. einzuhalten.

IZNES: Der Geschéftssitz befindet sich in 18, Boulevard Malesherbes, 75008 Paris, Frankreich.

Antrage auf von IZNES im gemeinsamen elektronischen Registrierungstool (DEEP) als reine Namensanteile
einzutragende bzw. eingetragene Anteile werden von IZNES jederzeit angenommen und an jedem Tag der
Bestimmung des Nettoinventarwerts (T) um 18.00 Uhr bei IZNES zentralisiert.

9. Registerfuhrer

» Fur die bei Euroclear France einzutragenden bzw. eingetragenen Inhaberanteile oder verwalteten
Namensanteile: BNP Paribas S.A. mit Geschaftssitz in 16, Boulevard des Italiens - 75009 Paris, Frankreich;
Postanschrift: 9, rue du Débarcadére - 93500 Pantin, Frankreich.

» FUr reine Namensanteile, die in einem gemeinsamen elektronischen Registrierungstool (Dispositif
d’Enregistrement Electronique Partagé, DEEP) einzutragen bzw. eingetragen sind und ausschlief3lich Anlegern
vorbehalten sind, die als juristische Personen fur eigene Rechnung handeln und zuvor von Carmignac Gestion
genehmigt wurden: 1ZNES, vereinfachte Aktiengesellschaft, eingetragen bei der Geschaftsstelle des
Handelsgerichts Paris unter der Nummer 832 488 415, wurde von der Aufsichtsbehérde ACPR (Autorité de
Contréle Prudentiel et de Résolution) zugelassen und unterliegt der Aufsicht durch die franzésische
Finanzmarktaufsichtsbehérde AMF (Autorité des Marchés Financiers). |hr Geschéftssitz befindet sich in 18,
Boulevard Malesherbes, 75008 Paris, Frankreich.

lll. Betrieb und Verwaltung

Allgemeine Merkmale

Merkmale der Anteile:

e Mit den Anteilen verbundenes Recht:
Jeder Anteilsinhaber verflgt im Verhaltnis zur Anzahl der von ihm gehaltenen Anteile Uber ein Miteigentumsrecht
am Vermdgen des Fonds.

e Buchung der Passiva:

Im Rahmen der Verwaltung der Verbindlichkeiten des Fonds Gbernimmt BNP Paribas S.A. die Zentralisierung von
Zeichnungs- und Ricknahmeauftragen fur die bei Euroclear einzutragenden oder eingetragenen Anteile und IZNES
fur die im gemeinsamen elektronischen Registrierungstool (DEEP) als reine Namensanteile einzutragenden oder
eingetragenen Anteile, wobei BNP Paribas S.A. als Emittent der Anteile die Kontofiihrung tbernimmt.

Diese Aufgaben werden im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durchgefihrt.

e Stimmrechte:

Da es sich um einen FCP handelt, ist der Besitz von Anteilen nicht mit einem Stimmrecht verbunden, und
Entscheidungen werden von der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

e Form der Anteile:

Die Anteile werden als Inhaberanteile, als verwaltete Namensanteile oder als reine Namensanteile emittiert. Reine
Namensanteile werden im gemeinsamen elektronischen Registrierungstool von IZNES eingetragen und sind somit

Zeichnern vorbehalten, die Zugang zu diesem System haben.

e Gegebenenfalls vorgesehene Dezimalisierung (Stuckelung):
Es besteht die Moglichkeit der Zeichnung und Ricknahme von Tausendsteln von Anteilen.

Abschlusstag:

Das Rechnungsjahr endet am Tag des letzten Nettoinventarwertes im Dezember.
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Hinweise zur steuerlichen Behandlung:

FuUr den Fonds gelten die Bestimmungen von Anhang Il, Punkt Il. B. des Abkommens zwischen der Regierung der
Franzdsischen Republik und der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika fur die bessere Erflullung der
Steuerpflichten auf internationaler Ebene und die Umsetzung des einschlagigen Gesetzes betreffend die Erfullung
der Steuerpflichten in Zusammenhang mit auslandischen Konten vom 14. November 2013.

Der Fonds ist fir einen Aktiensparplan (PEA) qualifiziert.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die folgenden Informationen lediglich eine allgemeine
Zusammenfassung der franzdsischen Steuerbestimmungen, die nach der in Frankreich herrschenden Rechtslage
fur Investitionen in einen franzdsischen FCP gelten, darstellen. Den Anlegern wird daher empfohlen, ihre eigene
steuerliche Situation mit ihrem Steuerberater zu klaren.

- Auf der Ebene des Fonds

Aufgrund des Merkmals der Miteigentimerschaft fallen FCP in Frankreich nicht in den Geltungsbereich der
Korperschaftsteuer; sie geniel3en also naturgemal eine gewisse Transparenz. Die vom Fonds im Rahmen seiner
Verwaltung vereinnahmten und realisierten Ertrage unterliegen somit auf Fondsebene keiner Steuer.

Im Ausland (in den Anlageldndern des Fonds) unterliegen die realisierten Gewinne aus der VerauRerung von
auslandischen Wertpapieren und die Ertrage aus auslandischer Quelle, die der Fonds im Rahmen seiner
Verwaltung vereinnahmt, gegebenenfalls einer Besteuerung (im Allgemeinen in Form einer Quellensteuer). Die
Besteuerung im Ausland kann sich in einigen begrenzten Fallen aufgrund bestehender Besteuerungsabkommen
verringern oder entfallen.

- Auf der Ebene der Anteilsinhaber des Fonds

In Frankreich ansassige Anteilsinhaber: Die vom Fonds realisierten Gewinne oder Verluste, die vom Fonds
ausgeschutteten Ertrage und die vom Anteilsinhaber verbuchten Gewinne oder Verluste unterliegen dem
geltenden Steuerrecht.

In einem Land auBBerhalb Frankreichs ansassige Anteilsinhaber: Vorbehaltlich der Steuerabkommen gilt die in
Artikel 150-0 A des franzosischen Steuergesetzes Code général des impdts (CGI) vorgesehene Besteuerung nicht
far Gewinne, die beim Ruckkauf oder beim Verkauf von Anteilen des Fonds durch Personen realisiert werden, die
nicht in Frankreich steuerlich ansassig im Sinne von Artikel 4 B des CGl sind oder deren Geschaftssitz aulRerhalb
Frankreichs liegt, unter der Bedingung, dass diese Personen zu keinem Zeitpunkt im Laufe der finf Jahre vor dem
Ruckkauf oder dem Verkauf ihrer Anteile nicht mehr als 25% der Anteile direkt oder indirekt gehalten haben (CGlI,
Artikel 244 bis Q).

Anteilsinhaber, die aullerhalb Frankreichs ansassig sind, unterliegen den Bestimmungen der in ihrem
Wohnsitzland geltenden Steuergesetze.

FUr Anleger, die im Rahmen eines Lebensversicherungsvertrags in den Fonds investiert sind, gelten die
Besteuerungsvorschriften fir Lebensversicherungsvertrage.

Sonderbestimmungen

1° ISIN

ANTEILSKATEGORIEN ‘ ISIN

A EUR Acc FR0O010149179
A EUR Ydis FRO011269406
F EUR Acc FR0O01400)G56
Z EUR Acc FRO01400TVB3

2° Ubertragung der Anlageverwaltung
Carmignac UK Ltd, 2, Carlton House Terrace, SW1Y 5AF London, Vereinigtes Kdnigreich, von der FCA zugelassen
und eine Tochtergesellschaft von Carmignac Gestion Luxembourg, einer Tochtergesellschaft von Carmignac
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Gestion, S.A.
3° Anlageziel

Der Fonds strebt eine positive Performance nach Abzug der Gebuhren Uber einen empfohlenen Anlagehorizont
von drei Jahren an.

Zudem strebt der Fonds an, nachhaltig zu investieren, und wendet einen sozial verantwortlichen Anlageansatz an.
Die Modalitadten des sozial verantwortungsvollen Anlageansatzes sind im nachstehenden Anhang ,Okologische
und/oder soziale Merkmale” beschrieben und stehen auf der Website www.carmignac.com. zur Verfigung.

4° Referenzindikator

Der Fonds hat keinen Referenzindikator.

5° Anlagestrategie
a) Zugrunde liegende Strategien
Um sein Anlageziel zu erreichen, setzt der Fonds eine sogenannte ,Long/Short“-Anlagestrategie in Aktien um,
die sich auf Fundamentaldaten konzentriert. Diese Strategie besteht darin, ein Portfolio von Kaufpositionen

(sogenannte ,Long"-Positionen) und Verkaufspositionen (sogenannte ,Short"-Positionen) mit fur das
Vermogen des Fonds zuldssigen Finanzinstrumenten aufzubauen.

Der Fonds ist zu mindestens 75% seines Nettovermdgens in fur Aktiensparplane (PEA) zugelassenen Aktien,
das heit in Aktien der Lander des Europaischen Wirtschaftsraums, investiert. Der Fonds kann zudem mit bis
zu hoéchstens 25% seines Nettovermdgens in Aktien von Markten auBerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums investiert sein.

Der Fondsmanager kann nach eigenem Ermessen Verkaufspositionen eingehen, um durch die Kombination
von Kauf- und Verkaufspositionen auf fur das Portfolio zulassige Basiswerte Relative-Value-Strategien
umzusetzen oder um Risiken abzusichern. Der Fondsmanager setzt zudem eine systematische Absicherung
des Exposures um, das sich aus fur Aktiensparplane (Plan d'Epargne en Actions, PEA) zugelassenen
Wertpapieren ergibt, um das Exposure des Fonds gegenlber den Aktienmarkten auf hochstens 50% des
Nettovermdgens zu begrenzen. Das Nettoexposure des Fonds an den Aktienmarkten liegt zwischen -20% und
50% seines Nettovermogens.

Wenn der Fondsmanager dies fur erforderlich halt, kann der Fonds aulRerdem bis zu 25% seines
Nettovermdgens in Anleihen, Schatzanweisungen oder Geldmarktinstrumente investiert sein, die an
franzésischen und auslandischen Markten gehandelt werden und nach Einschatzung des Fondsmanagers
Uber das hochste Aufwartspotenzial verfigen oder eine Reduzierung des Portfoliorisikos ermaoglichen.

Die Long/Short-Strategie des Fonds wird von einer detaillierten Finanzanalyse der Unternehmen, an denen
der Fonds Beteiligungen erwirbt, unabhangig davon, ob es sich dabei um Verkaufs- oder Kaufpositionen
handelt, sowie von einer makro6konomischen Analyse bestimmt. Die Auswahl der Long- und Short-Positionen
erfolgt auf Basis einer grindlichen Analyse der Fundamentaldaten der Unternehmen, einschliel3lich einer
eingehenden Finanzanalyse, einer Analyse des Wettbewerbsumfelds, der Qualitat des Managementteams
sowie einer genauen Verfolgung der Geschaftsentwicklung. Die Sektor- und Landerallokationen ergeben sich
aus der Titelauswahl.

Der Fonds ist bis zu héchstens 25% des Nettovermdgens dem Wechselkursrisiko in anderen Wahrungen als
jenen des Europaischen Wirtschaftsraums ausgesetzt.

Diese Aktivitaten auf dem Wahrungsmarkt orientieren sich an den Erwartungen fur die Entwicklung der
verschiedenen Wahrungen und betreffen insbesondere die Wahrungsallokation des Fonds. Diese
Wahrungsallokation ergibt sich aus dem Halten von physischen Wertpapieren, die auf auslandische
Wahrungen lauten, oder von Wahrungsderivaten.
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Das Anlageuniversum fur samtliche Strategien beinhaltet Schwellenlander im Rahmen der Grenzen, die im
Abschnitt ,Beschreibung der Anlagekategorien und der Finanzkontrakte und ihr Beitrag zur Erreichung des
Anlageziels” festgelegt sind.

b) Nicht-finanzbezogene Merkmale

Der Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gemald Artikel 8 der EU-Verordnung vom 27.
November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR). Informationen zu verantwortungsbewusstem Investment sind
dem Anhang dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

c) Beschreibung der Anlagekategorien und der Finanzkontrakte und ihr Beitrag zur Erreichung des Anlageziels

Aktien

Das Portfolio ist zu mindestens in Hohe von 75% seines Nettovermoégens in Aktien investiert, die fur einen
franzésischen Aktiensparplan (PEA) in Frage kommen, das heilst Aktien von Markten der Lander des
Europaischen Wirtschaftsraums. Der verbleibende Teil kann unabhangig vom Sektor in Aktien oder anderen
Kapitalpapieren der ubrigen Welt angelegt werden. Gegebenenfalls Uberschreitet der in Aktien der
Schwellenlander investierte Anteil nicht 10% des Nettovermdgens. Ziel dieser Anlagen ist es,
Anlagemodglichkeiten in wachstumsstarken Regionen zu ermitteln.

Das Nettoexposure an den Aktienmarkten liegt zwischen -20% und 50% des Nettovermdgens.

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Um dem Fondsmanager eine Diversifizierung des Portfolios zu ermdglichen, kann der Fonds bis zu maximal
25% in Geldmarktinstrumenten, in handelbaren Forderungspapieren und/oder in festverzinslichen oder
variabel verzinslichen, besicherten oder unbesicherten, und/oder an die Inflation der Eurozone und/oder der
internationalen Markte, unter anderem der Schwellenlander, gebundenen Anleihen investiert sein. Der Fonds
kann in Wertpapiere investieren, die von privaten oder Offentlichen Emittenten begeben werden. Es gibt
keinerlei Auflagen bezlglich der Allokation in privaten und &ffentlichen Schuldtiteln oder der Falligkeit und
Duration der ausgewahlten Titel.

Der Fondsmanager behalt sich die Mdglichkeit vor, in Hohe von maximal 10% des Nettovermdégens in Anleihen
mit einem Rating unterhalb von ,Investment Grade” auf der Skala von mindestens einer der groRRen
Ratingagenturen zu investieren. Er kann zudem in Anleihen ohne Rating investieren. In letzterem Fall kann die
Gesellschaft ihre eigene Analyse und interne Bewertung vornehmen. Wenn das Rating der Anleihe unter
JInvestment Grade” eingestuft wird, unterliegt sie den oben genannten Grenzen.

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt fur das gesamte Vermogen eine eigene Analyse des Risiko-Rendite-Profils
(Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Falligkeit) der Titel durch. So basieren Erwerb, Verwahrung und Abtretung von
Titeln (insbesondere im Falle einer Anderung der Ratings durch Ratingagenturen) nicht ausschlieRlich auf dem
jeweiligen Rating, sondern stitzen sich ebenfalls auf eine durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommene
interne Analyse der Kreditrisiken und Marktbedingungen.

OGA und Investmentfonds sowie Index-Tracker oder Exchange Traded Funds (ETF)

Der Fonds kann bis zu 10% des Nettovermdgens anlegen in:

- Anteilen oder Aktien von OGAW franzosischen oder auslandischen Rechts,

- Anteilen oder Aktien von AIF franzdsischen oder europaischen Rechts,

- Investmentfonds auslandischen Rechts,

vorausgesetzt, dass die OGAW, AIF oder Investmentfonds auslandischen Rechts die Anforderungen gemal
Artikel R 214-13 des franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier) erftllen.

Der Fonds kann in OGA investieren, die von Carmignac Gestion oder einer verbundenen Gesellschaft verwaltet
werden.

Der Fonds kann auf Index-Tracker (Anlagefonds, bei dem versucht wird, die Wertentwicklung eines bekannten
Index nachzubilden) und Exchange-Traded-Funds zurlckgreifen.
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Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Fonds im Hinblick auf Exposure, Relative Value oder Absicherung
Terminkontrakte nutzen, die an regulierten, organisierten oder OTC-Markten der Eurozone und anderer Lander,
darunter Schwellenlander, gehandelt werden.

Die vom Fondsmanager mitunter verwendeten Derivate sind Optionen (einfach, mit Barriere, binar), fixe
Terminkontrakte (Futures/Forwards), Devisenterminkontrakte, Swaps (darunter Performance-Swaps) und CFD
(Contract for Difference) mit einem oder mehreren zugrunde liegenden Risiken/Instrumenten, mit denen der
Fondsmanager Geschafte tatigen kann.

Diese derivativen Finanzinstrumente ermdglichen dem Fondsmanager, den Fonds unter Einhaltung der
allgemeinen Beschrankungen fur das Portfolio und, sofern nichts anderes festgelegt wird, bis zu jeweils
maximal 100% des Vermdgens an folgenden Risiken partizipieren zu lassen:

- Aktienrisiko

- Wahrungsrisiko

- Zinsrisiko

- Dividendenrisiko

- Volatilitats- und Varianzrisiko (bis zu maximal 10% des Nettovermdgens)

- Rohstoffrisiko (Uber zulassige Finanzkontrakte; bis zu maximal 20% des Nettovermogens)

- ETF-Risiko (Finanzinstrument)

Das Gesamtexposure in derivativen Instrumenten wird bestimmt durch die Hebelwirkung, die sich aus der
Summe der Bruttonominalbetrage der Derivate, ohne Berilcksichtigung des Kompensationseffekts oder der
Absicherung, ergibt, in Verbindung mit dem VaR-Limit des Fonds (siehe Abschnitt ,VI. Gesamtrisiko").

Derivate kdnnen mit Kontrahenten abgeschlossen werden, die von der Verwaltungsgesellschaft gemald ihrer
.Best Execution/Best Selection”-Politik und dem Zulassungsverfahren fir neue Kontrahenten ausgewahlt
werden. Bei diesen Kontrahenten handelt es sich um Kreditinstitute oder Verwaltungsgesellschaften, deren Sitz
sich in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union befindet und deren Mindestrating BBB- (oder gleichwertig)
von mindestens einer der mal3geblichen Ratingagenturen betragt. Bei Derivaten findet ein Austausch von
Sicherheiten statt, dessen Funktionsweise und Merkmale im Abschnitt ,Vertrage, die finanzielle Garantien
darstellen” aufgefuhrt sind. Es wird darauf hingewiesen, dass diese Kontrahenten nicht dazu berechtigt sind,
Ermessensentscheidungen hinsichtlich der Zusammensetzung oder Verwaltung des Fondsportfolios und/oder
des Basiswerts der derivativen Finanzinstrumente zu treffen.

Strategie des Einsatzes von Derivaten zur Erreichung des Anlageziels

Derivative Finanzinstrumente auf Aktien, Aktienindizes oder Aktienkérbe oder Kérbe von Aktienindizes werden
eingesetzt, um an Auf- und Abwartsentwicklungen zu partizipieren, das Exposure eines Titels, einer Gruppe von
Titeln, eines Wirtschaftssektors oder einer geografischen Region abzusichern oder um das Gesamtexposure des
Fonds in den Aktienmarkten nach Landern, geografischen Regionen, Wirtschaftssektoren, Emittenten oder
Gruppen von Emittenten anzupassen. Sie werden Uberdies fir die Umsetzung von Relative-Value-Strategien
eingesetzt, indem sie gleichzeitig Kauf- und Verkaufspositionen auf die Aktienmarkte sind.

Wahrungsderivate werden eingesetzt, um an Auf- und Abwartsentwicklungen zu partizipieren, das Exposure
einer Wahrung abzusichern oder um das Gesamtexposure des Fonds im Wechselkursrisiko anzupassen. Sie
konnen Uberdies fur die Umsetzung von Relative-Value-Strategien eingesetzt werden, indem sie gleichzeitig
Kauf- und Verkaufsposition auf die Devisenmarkte sind.

Zinsderivate werden eingesetzt, um an Auf- und Abwartsentwicklungen zu partizipieren, sich gegen das
Zinsrisiko abzusichern oder um die Gesamtduration des Portfolios anzupassen. Zinsderivatkontrakte werden
Uberdies fur die Umsetzung von Relative-Value-Strategien eingesetzt, indem sie je nach Land, geografischer
Region oder Segment der Zinskurve gleichzeitig Kauf- und Verkaufsposition auf verschiedene Zinsmarkte sind.

Volatilitats- oder Varianzinstrumente werden eingesetzt, um an Auf- oder Abwartsentwicklungen der
Marktvolatilitat zu partizipieren, um das Aktienexposure abzusichern oder um das Exposure des Portfolios
gegenUber der Volatilitdt oder der Varianz der Markte anzupassen. Sie werden Uberdies fir die Umsetzung von
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Relative-Value-Strategien eingesetzt, indem sie gleichzeitig Kauf- und Verkaufsposition auf die Volatilitat der
Markte sind.

Dividendenderivate werden eingesetzt, um an Auf- und Abwartsentwicklungen der Dividende eines Emittenten
oder einer Gruppe von Emittenten zu partizipieren oder um das Dividendenrisiko eines Emittenten oder einer
Gruppe von Emittenten abzusichern. Das Dividendenrisiko ist das Risiko, dass die Dividende einer Aktie oder
eines Aktienindex nicht wie vom Markt erwartet ausgezahlt wird. Sie werden Uberdies fur die Umsetzung von
Relative-Value-Strategien eingesetzt, indem sie gleichzeitig Kauf- und Verkaufsposition auf Dividenden am
Aktienmarkt sind.

Rohstoffderivate werden eingesetzt, um an Auf- oder Abwartsentwicklungen von Rohstoffen zu partizipieren,
um das Rohstoffexposure abzusichern oder um das Exposure des Portfolios gegentiber Rohstoffen anzupassen.
Sie werden Uberdies fir die Umsetzung von Relative-Value-Strategien eingesetzt, indem sie gleichzeitig Kauf-
und Verkaufsposition auf Rohstoffe sind.

Derivate enthaltende Titel

Der Fonds kann in Derivate enthaltende Titel investieren (insbesondere Optionsscheine, Wandelanleihen,
Callable- und Puttable-Anleihen, Credit Linked Notes (CLN), EMTN, Zeichnungsscheine, die an regulierten,
organisierten Markten der Eurozone und/oder anderer Lander oder OTC (Over the Counter) gehandelt werden.
Der Fonds kann infolge von Wertpapiergeschaften, bei denen solche Titel zugeteilt werden, in geringem Umfang
Zeichnungsscheine oder Optionsscheine halten.

Diese Derivate enthaltenden Titel ermdglichen dem Fondsmanager, den Fonds unter Einhaltung der
allgemeinen Beschréankungen fir das Portfolio an folgenden Risiken partizipieren zu lassen:

- Aktienrisiko

- Wahrungsrisiko

- Zinsrisiko

- Anleihen

- Dividendenrisiko

- Volatilitats- und Varianzrisiko (bis zu maximal 10% des Nettovermdgens)

- Rohstoffrisiko (Uber zulassige Finanzkontrakte; bis zu maximal 20% des Nettovermogens)

- ETF-Risiko (Finanzinstrument)

Das mit solchen Anlagen verbundene Risiko beschrankt sich auf den fur ihren Kauf angelegten Betrag.

Die Hohe der Anlagen in Derivate enthaltenden Titeln, mit Ausnahme von , Contingent Convertible“-Anleihen
sowie Callable- und Puttable-Anleihen, darf 10% des Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Im Umfang von bis zu 10% des Nettovermdgens kann der Fondsmanager in sogenannte
»Contingent Convertible“-Anleihen (,CoCos") investieren. Diese Titel bieten wegen ihrer besonderen
Strukturierung und ihrer Position in der Kapitalstruktur des Emittenten (nachrangige Schuld) oftmals héhere
Renditen als herkdmmliche Anleihen (weisen daflir aber ein héheres Risiko auf). Sie werden von Bankinstituten
unter behdrdlicher Aufsicht begeben. Als wandelbare hybride Anlageinstrumente kénnen sie die Eigenschaften
von Anleihen und Aktien verbinden. Ein Sicherheitsmechanismus sorgt dafur, dass sie im Falle eines
auslosenden Ereignisses, das die emittierende Bank bedroht, in Stammaktien umgewandelt werden.

Der Fonds kann auch bis zu 25% seines Nettovermogens in Callable- und Puttable-Anleihen investieren. Diese
handelbaren Schuldtitel enthalten ein Optionselement, das unter bestimmten Bedingungen (Haltedauer,
Auftreten eines bestimmten Ereignisses usw.) auf Initiative des Emittenten (im Fall von ,Callable-Anleihen”) oder
auf Aufforderung durch den Anleger (im Fall von ,Puttable-Anleihen”) die vorzeitige Kapitalriickzahlung
ermoglicht.

Strategie des Einsatzes von integrierten Derivaten zur Erreichung des Anlageziels

Der Fondsmanager verwendet Derivate enthaltende Titel gegentuiber den anderen vorstehend genannten
derivativen Instrumenten mit dem Ziel, das Exposure oder die Absicherung des Portfolios zu optimieren, indem
etwaige mit der Nutzung dieser Finanzinstrumente verbundene Kosten verringert werden oder indem er ein
Exposure gegentber mehreren Performancefaktoren eingeht.
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Einlagen und liquide Mittel

Der Fonds kann auf Einlagen zurtckgreifen, um seine Zahlungsflisse zu optimieren und die verschiedenen
Wertstellungsdaten der Zeichnung/Ricknahme der zugrunde liegenden OGA zu verwalten. Diese Geschafte
werden bis zu einer Hohe von maximal 20% des Nettovermdgens durchgefiihrt. Solche Geschafte werden nur
in Ausnahmefallen durchgefihrt.

Der Fonds kann liquide Mittel in geringem Umfang halten, um insbesondere Anteile von Anlegern
zurticknehmen zu kénnen.

Die Vergabe von Darlehen ist untersagt.

Aufnahme von Barmitteln

Der Fonds darf im Rahmen von Kaufen/
VerauBerungen von Anlagen oder von Zeichnungen/Ricknahmen liquide Mittel aufnehmen. Da die Aufnahme
liquider Mittel jedoch nicht zu seinen strukturellen Merkmalen gehoért, sind diese Ausleihungen
vorubergehender Natur und auf maximal 10% des Nettofondsvermogens begrenzt.

Befristete Kdufe und Abtretungen von Wertpapieren

Zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen kann der Fonds
bis in Hoéhe von 20% seines Nettovermdgens vorlUbergehend Wertpapiere erwerben/abtreten
(Wertpapierfinanzierungsgeschafte), sofern es sich um fir den Fonds zulassige Wertpapiere handelt (im
Wesentlichen Aktien und Geldmarktinstrumente). Diese Geschéafte werden getatigt, um die Ertrage des Fonds
zu optimieren, seine Barmittel anzulegen, das Portfolio an Bestandsschwankungen anzupassen oder die zuvor
beschriebenen Strategien umzusetzen. Bei diesen Geschaften handelt es sich um:

- Wertpapierpensionsgeschafte

- Wertpapierleihegeschafte;

Der erwartete Anteil des verwalteten Vermdégens, der Gegenstand derartiger Geschafte ist, betragt 10% des
Nettovermaogens.

Der Kontrahent bei diesen Geschaften ist CACEIS Bank, Luxembourg Branch. CACEIS Bank, Luxembourg Branch
hat keinerlei Befugnisse hinsichtlich der Zusammensetzung oder Verwaltung des Fondsportfolios.

Im Rahmen dieser Transaktionen kann der Fonds finanzielle Garantien (,Collateral” genannt)
erhalten/gewahren, deren Funktionsweise und Merkmale im Abschnitt ,Verwaltung der finanziellen Garantien”
aufgefihrt sind.

Weitere Angaben zur Vergutung dieser Geschéafte sind im Abschnitt ,,Kosten und Gebuhren” enthalten.
6° Vertrage, die finanzielle Garantien darstellen

Der Fonds kann im Rahmen der Abwicklung von Geschaften mit OTC-Derivaten und Transaktionen zum
befristeten Erwerb bzw. zur befristeten Abtretung von Wertpapieren als Garantien betrachtete und mit dem Ziel
einer Reduzierung seines allgemeinen Ausfallrisikos hinterlegte finanzielle Vermdgenswerte annehmen oder
abgeben.

Die finanziellen Garantien bestehen zum Uberwiegenden Teil aus Barmitteln fir Geschafte mit OTC-Derivaten
sowie aus Barmitteln und zulassigen Staatsanleihen fur den befristeten Erwerb bzw. die befristete Abtretung von
Wertpapieren. Alle erhaltenen oder gewahrten Garantien werden als Volleigentum Ubertragen.

Das kombinierte Ausfallrisiko aus Geschaften mit OTC-Derivaten und dem befristeten Erwerb bzw. der
befristeten Abtretung von Wertpapieren darf nicht mehr als 10% des Nettovermdgens des Fonds betragen, wenn
der Kontrahent ein Kreditinstitut im Sinne der geltenden Bestimmungen ist, und ansonsten 5% seines
Nettovermaogens.

In dieser Hinsicht muss jede erhaltene Finanzgarantie (Sicherheit), die dazu dient, das Exposure gegentber dem
Ausfallrisiko zu verringern, folgende Anforderungen erftillen:
- Sie wird in Form von Barmitteln, Anleihen oder Schatzwechseln mit beliebiger Laufzeit gegeben, die von
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Mitgliedstaaten der OECD bzw. von ihren Gebietskdrperschaften oder von supranationalen Institutionen
oder Organisationen auf gemeinschaftlicher, regionaler oder globaler Ebene begeben oder garantiert
werden.

- Sie wird von der Verwahrstelle des Fonds oder einem ihrer Aufsicht unterliegenden Vertreter oder Dritten
oder einer anderen Verwahrstelle gehalten, die einer Aufsicht unterliegt und die keine Verbindung zu dem
Anbieter der finanziellen Garantien aufweist.

- Sie erfullen jederzeit die gemal? den geltenden gesetzlichen Bestimmungen vorgegebenen Kriterien im
Hinblick auf Liquiditat, Bewertung (mindestens taglich), Bonitat des Emittenten (Rating von mindestens AA-),
geringe Korrelation mit dem Kontrahenten und Diversifizierung, und das Exposure gegenuber einem
einzelnen Emittenten darf hochstens 20% vom Nettovermdgen ausmachen.

- DieinBarmitteln gehaltenen finanziellen Garantien werden hauptsachlich in bei zulassigen Stellen getatigten
Einlagen platziert und/oder zum Zweck von Transaktionen zur Wertpapierinpensionsnahme genutzt und im
geringeren Umfang in hochwertigen Staatsanleihen oder Schatzwechseln sowie kurzfristigen Geldmarkt-
OGA angelegt.

Als finanzielle Garantie erhaltene Staatsanleihen und Schatzanweisungen werden mit einem Abschlag
ausgewiesen. Dieser wird von der Verwaltungsgesellschaft mit jedem Kontrahenten vertraglich festgelegt.

7° Risikoprofil

Der Fonds legt in Finanzinstrumenten und gegebenenfalls in OGA an, die von der Verwaltungsgesellschaft
ausgewahlt werden. Diese Instrumente sind sensibel gegentber Entwicklungen und Risiken des Marktes.

Unter anderem sind die nachstehenden Risikofaktoren zu beachten. Ein jeder Anleger ist gehalten, das mit der
betreffenden Anlage verbundene Risiko zu prifen und sich unabhangig von CARMIGNAC GESTION seine eigene
Meinung zu bilden und insbesondere in der Frage der Vereinbarkeit der betreffenden Anlage mit seiner
finanziellen Situation gegebenenfalls die Stellungnahme von Fachleuten fur diese Fragen einzuholen.

a) Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum: Die Verwaltung mit
Ermessensspielraum beruht auf der Einschatzung der Entwicklung der Finanzmarkte. Die Performance des
Fonds hangt von den Unternehmen, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgewahlt werden, sowie von der
von ihr festgelegten Vermogensallokation ab. Es besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft nicht die
performancestarksten Unternehmen auswahlt.

b) Kapitalverlustrisiko: Das Portfolio wird mit Ermessensspielraum verwaltet und es besteht weder eine
Garantie noch ein Schutz des investierten Kapitals. Der Kapitalverlust tritt ein, wenn ein Anteil zu einem Preis
verkauft wird, der unter dem Kaufpreis liegt.

c¢) Mit der Long/Short-Strategie verbundenes Risiko: Dieses Risiko ist mit den Kauf- und/oder
Verkaufspositionen verbunden, die zur Anpassung des Nettoexposures am Markt eingegangen werden. Der
Fonds kénnte hohe Verluste erleiden, wenn sich seine Long- und Short-Positionen gleichzeitig negativ
entwickeln.

d) Aktienrisiko: Da der Fonds dem Aktienmarktrisiko ausgesetzt ist, kann der Nettoinventarwert des Fonds bei
einem Ruckgang oder einem Anstieg der Aktienmarkte sinken.

e) Wahrungsrisiko: Das Wahrungsrisiko des Fonds ist durch seine Anlagen und durch den Einsatz von
Terminfinanzinstrumenten mit dem Exposure in einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung
des Fonds ist. Die Wahrungsschwankungen gegeniber dem Euro kdnnen sich positiv oder negativ auf den
Nettoinventarwert des Fonds auswirken.

f) Zinsrisiko: Das Zinsrisiko fuhrt bei Zinsschwankungen zu einem Ruckgang des Nettoinventarwerts. Wenn die
modifizierte Duration des Portfolios positiv ist, kann ein Zinsanstieg zu einem Ruckgang des Portfoliowertes
fuhren. Wenn die modifizierte Duration negativ ist, kann ein Zinsrickgang zu einem Rulckgang des
Portfoliowertes fuhren.

g) Kreditrisiko: Das Kreditrisiko entspricht dem Risiko, dass der Emittent maoglicherweise seinen
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Verpflichtungen nicht nachkommt. Wenn sich die Qualitat von Emittenten verschlechtert, z. B. bei einer
Herabstufung ihrer Bonitat durch Rating-Agenturen, kdnnen Unternehmensanleihen an Wert verlieren. Der
Nettoinventarwert des Fonds kann sinken.

Risiko im Zusammenhang mit spekulativen Wertpapieren: Ein Wertpapier wird als ,spekulativ”
bezeichnet, wenn sein Rating unterhalb von ,Investment Grade” liegt. Der Fondsmanager behalt sich die
Moglichkeit vor, in erganzender Weise in ,spekulative” Anleihen zu investieren, und zwar in einer Héhe von
maximal 10% des Nettovermdgens. Der Wert dieser als ,spekulativ” eingestuften Anleihen kann in starkerem
Mal3e und schneller abnehmen als der anderer Anleihen und sich negativ auf den Nettoinventarwert des
Fonds auswirken, d. h. der Nettoinventarwert kann sich verringern.

Risiko im Zusammenhang mit der Anlage in ,,Contingent Convertible”-Anleihen (CoCos): Risiko in
Verbindung mit der Ausldsungsschwelle: Diese Wertpapiere haben die fur sie typischen Merkmale. Das
Eintreten des auslésenden Ereignisses kann eine Umwandlung in Aktien oder eine voribergehende oder
dauerhafte Herabschreibung der gesamten Schuldverschreibung oder eines Teils davon zur Folge haben. Das
Umwandlungsrisiko kann sich zum Beispiel entsprechend dem Abstand zwischen einer Kapitalquote des
Emittenten und einer im Emissionsprospekt festgelegten Schwelle andern. Risiko des Kuponverlusts: Bei
bestimmten Arten von CoCos liegen Kuponzahlungen im Ermessen des Emittenten und kdnnen von diesem
gekundigt werden. Risiko in Verbindung mit der Komplexitat des Instruments: Da diese Wertpapiere noch
relativ neu sind, wurde ihr Verhalten in Stresszeiten noch nicht vollstandig getestet. Risiko in Verbindung mit
der aufgeschobenen Rickzahlung und/oder Nicht-Rickzahlung: Contingent-Convertible-Anleihen sind ewige
Anleihen, die nur mit der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde in der vorher festgelegten Hohe
rickzahlbar sind. Kapitalstrukturrisiko: Kontrar zur klassischen Kapitalhierarchie kénnen Anleger in dieser Art
von Instrumenten einen Kapitalverlust erleiden, wohingegen Eigenkapitalgebern desselben Emittenten keine
Verluste entstehen. Liquiditatsrisiko: Wie auch auf dem Markt fUr hochverzinsliche Anleihen kann die
Liquiditat von ,Contingent Convertible“-Anleihen in Phasen von Marktturbulenzen stark eingeschrankt sein.

Risiko im Zusammenhang mit der Marktkapitalisierung: Der Fonds kann ein Exposure an den Markten
fur Aktien mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung haben. Da das Volumen dieser bérsennotierten Titel
in der Regel geringer ist, sind die Marktschwankungen ausgepragter als bei Titeln mit groRer
Marktkapitalisierung. Der Nettoinventarwert des Fonds kann hiervon beeintrachtigt werden.

Liquiditatsrisiko: An den Markten, an denen der Fonds tatig ist, kann es zu einem zeitweiligen
Liquiditatsmangel kommen. Diese Marktstérungen konnen die Preisbedingungen beeintrachtigen, zu denen
der Fonds gegebenenfalls Positionen aufldsen, aufbauen oder verandern muss, und kénnen einen Rickgang
des Nettoinventarwerts des Fonds nach sich ziehen.

Schwellenlédnderrisiko: Die Handels- und Aufsichtsbedingungen an diesen Markten kénnen von den an den
grol3en internationalen Finanzplatzen geltenden Standards abweichen. Gegebenenfalls betragt der Anteil des
Nettofondsvermogens, der in Schwellenlanderaktien investiert ist, nicht mehr als 10%.

m) Risiko in Verbindung mit Rohstoffindizes: Schwankungen von Rohstoffpreisen und die Volatilitat des

n)

0)

P)

Sektors konnen einen Rickgang des Nettoinventarwerts des Fonds nach sich ziehen.

Ausfallrisiko: Das Ausfallrisiko misst den modglichen Verlust fir den Fall, dass ein Kontrahent bei
auBerbdrslichen Finanzkontrakten oder bei befristeten Kaufen und Abtretungen von Wertpapieren seinen
vertraglichen Pflichten nicht nachkommen kann. Der Fonds ist diesem Risiko durch auBerbdrsliche
Finanzkontrakte ausgesetzt, die mit verschiedenen Kontrahenten abgeschlossen werden. Die
Verwaltungsgesellschaft kann zugunsten des Fonds eine Garantie hinterlegen, um das Ausfallrisiko des
Fonds zu reduzieren.

Volatilitatsrisiko: Eine Zu- oder Abnahme der Volatilitat kann zu einer Abnahme des Nettoinventarwerts
fuhren. Der Fonds ist diesem Risiko ausgesetzt, insbesondere durch Derivate, deren Basiswert die Volatilitat
oder die Varianz ist.

Risiken im Zusammenhang mit befristeten Kaufen und Abtretungen von Wertpapieren: Die Nutzung
dieser Transaktionen und die Verwaltung ihrer Garantien kénnen mit bestimmten spezifischen Risiken
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verbunden sein, beispielsweise mit operationellen Risiken oder dem Verwahrungsrisiko. Daher kann sich die
Nutzung dieser Transaktionen negativ auf den Nettoinventarwert des Fonds auswirken.

g) Rechtliches Risiko: Hierbei handelt es sich um das Risiko einer unangemessenen Abfassung der mit

Gegenparteien im Rahmen des/der befristeten Erwerbs/Abtretung von Wertpapieren oder mit Gegenparteien
der OTC-Terminkontrakte abgeschlossenen Vertrage.

Risiko im Zusammenhang mit der Weiterverwendung finanzieller Garantien: Der Fonds beabsichtigt
nicht, erhaltene finanzielle Garantien weiterzuverwenden. Sollte dies jedoch der Fall sein, besteht das Risiko,
dass der sich hieraus ergebende Wert geringer ist als der ursprunglich erhaltene Wert.

Nachhaltigkeitsrisiko: Bezeichnet ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition und damit letztendlich auf den Nettoinventarwert des
Fonds haben kénnte.

v'Berulcksichtigung des Nachhaltigkeitsrisikos bei den Anlageentscheidungen

Die Anlagen des Fonds sind Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt, die bei der Maximierung der langfristigen
risikobereinigten Renditen ein bedeutendes potenzielles oder reales Risiko darstellen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat in ihre Anlageentscheidungen und ihren Risikomanagementprozess daher die
Ermittlung und Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken Uber einen 3-stufigen Prozess integriert:

1. Ausschluss: Anlagen in Unternehmen, bei denen die Verwaltungsgesellschaft der Auffassung ist,
dass sie die Nachhaltigkeitsstandards des Fonds nicht erfullen, werden ausgeschlossen. Die
Verwaltungsgesellschaft setzt eine Ausschlusspolitik um, die wunter anderem Ausschlisse und
Toleranzschwellen fur Unternehmen vorsieht, die in Bereichen wie umstrittene Waffen, Tabak,
Erwachsenenunterhaltung, Kraftwerkskohleproduktion und Stromerzeugung tatig sind. Naheres hierzu finden
Sie in unserer Ausschlusspolitik auf der Website der Verwaltungsgesellschaft https://www.carmignac.com. im
Bereich ,Verantwortliches Investieren”.

2. Analyse: Die Verwaltungsgesellschaft fihrt neben der traditionellen finanziellen Analyse eine
ESG-Analyse durch, um Nachhaltigkeitsrisiken von emittierenden Unternehmen im Anlageuniversum zu
ermitteln. Diese Analyse deckt mehr als 90% der Unternehmensanleihen und Aktien ab. Fur die Beurteilung
von Nachhaltigkeitsrisiken verwendet die Verwaltungsgesellschaft das unternehmenseigene ESG-Research-
System von Carmignac START. Weitere Informationen hierzu finden Sie in unseren Richtlinien fur die ESG-
Integration und in den Informationen zum System START, die im Bereich ,Verantwortliches Investieren” auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft unter https://www.carmignac.com verfugbar sind.

3. Aktiver Dialog: Die Verwaltungsgesellschaft arbeitet mit emittierenden Unternehmen oder
Emittenten in ESG-Fragen zusammen, um diese zu sensibilisieren und selbst ein besseres Verstandnis fur die
Nachhaltigkeitsrisiken in den Portfolios zu entwickeln. Dieser aktive Dialog kann spezielle Themen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung umfassen, ebenso wie eine nachhaltige Wirkung,
umstrittene Verhaltensweisen oder Abstimmungen per Stimmrechtsvollmacht. Naheres hierzu finden Sie in
unserer  Politik des aktiven Dialogs, die auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
https://www.carmignac.com im Bereich ,Verantwortliches Investieren” verfugbar ist.

Mogliche Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen des Fonds: Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen
sich negativ auf die Nachhaltigkeit auswirken. Dies kann in Form von bedeutenden realen oder potenziellen
Auswirkungen auf den Wert der Anlagen, den Nettoinventarwert des Fonds und letztendlich auf die Rendite
der Anlagen der Anleger der Fall sein.
Die Verwaltungsgesellschaft kann die finanzielle Bedeutung von Nachhaltigkeitsrisiken fur die Rendite eines
Portfoliounternehmens auf verschiedene Weise Uberwachen und beurteilen:

Umwelt: Die Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass ein Unternehmen, wenn es die

Umweltauswirkungen seiner Aktivitdten und der Produktion seiner Waren und Dienstleistungen nicht
berucksichtigt, von einer Verschlechterung des Naturkapitals, Strafen wegen eines Verstolles gegen
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Umweltauflagen oder einem Rickgang der Nachfrage der Kunden nach seinen Waren und Dienstleistungen
betroffen sein kann. Folglich werden bei dem Unternehmen gegebenenfalls der CO2-FuBabdruck, die
Wasser- und Abfallwirtschaft, die Beschaffung und die Lieferanten Uberwacht.

- Soziales: Die Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass soziale Indikatoren fiir die Uberwachung des
langfristigen Wachstumspotenzials und der finanziellen Stabilitdt eines Unternehmens von grof3er
Bedeutung sind. Diese Richtlinien im Bereich Humankapital, Sicherheitskontrollen von Produkten und Schutz
von Kundendaten gehéren zu den wichtigen Praktiken, die iberwacht werden.

- Unternehmensfuhrung: Die Verwaltungsgesellschaft ist der Auffassung, dass eine schlechte
Unternehmensfihrung ein finanzielles Risiko nach sich ziehen kann. Folglich gehéren zu den untersuchten
Schlusselfaktoren die Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, die Zusammensetzung und die Kompetenzen
der Geschaftsleitung, die Behandlung von Minderheitsaktiondren und die Vergutung. Zudem wird das
Verhalten der Unternehmen in den Bereichen Rechnungslegung, Steuern und Korruptionsbekampfung
Uberpruft.

Der Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” (Do no significant harm) gilt nur fir die dem
Produkt zugrunde liegenden Vermogenswerte, die die EU-Kriterien flr 0kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berucksichtigen. Die dem Ubrigen Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Vermogenswerte berucksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

8° Mogliche Zeichner und Profil des typischen Anlegers

Die Anteile dieses Fonds wurden nicht gemald dem US Securities Act von 1933 registriert. Folglich durfen sie im
Namen oder zugunsten einer ,U.S.-Person” gemalR der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,Regulation
S" weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden. Dartber hinaus kénnen die Anteile des Fonds
weder direkt noch indirekt ,US-Personen” und/oder anderen Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder
mehrerer ,US-Personen” im Sinne der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,Foreign Account Tax
Compliance Act” (FATCA) befinden, angeboten oder verkauft werden.

AulBer diesem Fall steht der Fonds allen Zeichnern offen.

Bei den moglichen Zeichnern handelt es sich um Institutionen (einschlielich Vereinigungen, Pensionskassen,
Urlaubs- und Lohnausgleichskassen sowie aller gemeinnutzigen Einrichtungen) sowie naturliche und juristische
Personen. Die Ausrichtung der Anlagen entspricht den Bedurfnissen einiger Schatzmeister von Unternehmen,
einiger institutioneller Kunden, die der Steuer unterliegen, und vermogender Privatpersonen.

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, naturliche und juristische Personen, die eine gefacherte Anlage
in Unternehmen mit allen Arten von Marktkapitalisierung innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums
anstreben, wobei das Profil aufgrund einer aktiven Absicherungspolitik defensiv ist.

Die empfohlene Mindestanlagedauer betragt drei Jahre.

Der angemessene Betrag der Anlage in diesem Fonds hangt von der personlichen Situation des Anteilsinhabers
ab. Um ihn festzulegen, muss er sein personliches Vermogen, seinen Finanzbedarf zum Zeitpunkt der Anlage und
Uber einen Zeitraum von drei Jahren sowie seine Bereitschaft, Risiken einzugehen, bertcksichtigen. Dem Anleger
wird empfohlen, fachliche Beratung einzuholen, um seine Anlagen zu diversifizieren und den in diesen Fonds
anzulegenden Anteil des Finanzportfolios oder seines Vermoégens festzulegen. Dariber hinaus wird ihm
empfohlen, die Anlagen ausreichend zu diversifizieren, um sie nicht ausschlieBlich den Risiken dieses Fonds
auszusetzen.

9° Bestimmung und Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage

Ausschuttungsfahige Anteile ,ACC" Anteile ,DIS"

Betrage

Verwendung der | Thesaurierung Ausschuttung oder Vortrag nach
Nettoertrage (Verbuchung nach der Methode der | Ermessen der

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST P-15



Carmignac Absolute Return Europe — Verkaufsprospekt — 9. DEZEMBER 2024

angefallenen Ertrage)

Verwaltungsgesellschaft

Verwendung der realisierten
Nettogewinne oder -verluste

Thesaurierung
(Verbuchung nach der Methode der
angefallenen Ertrage)

Ausschuttung oder Vortrag nach
Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft

10°Haufigkeit der Ausschittung

Da es sich um thesaurierende Anteile handelt, wird keine Ausschittung vorgenommen.
Bei den ausschuttenden Anteilen werden die Ertrage fur die Anteile A EUR Ydis jahrlich ausgeschiittet.
Die jahrliche Auszahlung der ausschuttungsfahigen Betrage erfolgt innerhalb von funf Monaten nach Ende des

Geschaftsjahres.

11° Merkmale der Anteile

Die EUR-Anteile lauten auf Euro. Sie kénnen in Tausendstel-Anteile gestlickelt werden.
Die USD-Anteile lauten auf US-Dollar. Sie kdnnen in Tausendstel-Anteile gestuckelt werden.
Die ,abgesicherten” Anteile sind gegen Wahrungsrisiken abgesichert.

12° Bedingungen fir Zeichnungen und Riicknahmen

Zeichnungs- und Rucknahmeantrage werden an jedem Bérsentag (T)
vor 18.00 Uhr (MESZ) angenommen und zentralisiert (mit Ausnahme der gesetzlichen Feiertage in Frankreich)
- bei BNP Paribas S.A. fur die bei Euroclear einzutragenden bzw. eingetragenen Inhaberanteile oder verwalteten

Namensanteile und

- bei IZNES fur die im gemeinsamen elektronischen Registrierungstool (DEEP) IZNES als reine Namensanteile
einzutragenden bzw. eingetragenen Anteile,
wobei die Zentralisierung auf der Grundlage des nachsten Nettoinventarwerts erfolgt. Die entsprechenden
Abrechnungen erfolgen am dritten Borsentag, der kein Feiertag ist und auf den Tag der Zentralisierung folgt.

Auftrage werden entsprechend der nachfolgenden Tabelle ausgefuhrt:

GESCHAFTSTAG,

TAG DER

FESTSTELLUNG T+ 1
DES GESCHAFTSTAG
NETTOINVENTARW

ERTS

T+ 3 T+ 3
GESCHAFTST  GESCHAFTST
AGE AGE

GESCHAFTSTAG

GESCHAFTSTAG

Annahme der | Annahme  der | Auftragsausfihrun | Veroffentlichun | Abwicklung Abwicklung
Zeichnungsauft | Ricknahmeauft | gspatestensinT g des | der der

rage vor | rage vor Nettoinventarw | Zeichnungen | Ricknahmen
18.00 Uhr* 18.00 Uhr* erts

* Sofern keine spezifische Frist mit Ihrem Finanzinstitut vereinbart wurde.

Modalitéten fiir den Wechsel von einem Anteil zu einem anderen

Da der Fonds mehrere Anteilskategorien umfasst, stellt die Rlicknahme einer Anteilskategorie mit
anschlieBender Zeichnung einer anderen Anteilskategorie steuertechnisch eine kostenpflichtige VerduRerung
dar, die zu einem steuerpflichtigen Gewinn fihren kann.

Tag und Hdufigkeit der Nettoinventarwertberechnung

Der Nettoinventarwert wird taglich nach dem Kalender der Bérse Euronext Paris berechnet, mit Ausnahme der
gesetzlichen Feiertage in Frankreich. Die Aufstellung dieser Tage ist auf Anfrage bei der Zentralisierungsstelle
erhaltlich.

Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen
Zeichnungen und Rucknahmen aufgrund einer nach der im Verkaufsprospekt angegebenen Schlusszeit
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Ubertragenen Order (Late Trading) sind untersagt. Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage, die nach 18.00 Uhr
(MEZ/MESZ) bei der Zentralisierungsstelle eingehen, werden so behandelt, als seien sie am folgenden Tag der
Berechnung des Nettoinventarwerts eingegangen.

Die Frist zwischen dem Datum der Annahme des Zeichnungs- oder Ricknahmeantrags und dem Datum der
Abwicklung dieses Antrags durch die Verwahrstelle des Anlegers betragt fur alle Anteile 3 Werktage. Folgen ein
oder mehrere Feiertage (Feiertage der Euronext oder gesetzliche Feiertage in Frankreich) in diesem
Abwicklungszyklus aufeinander, wird beim letzten Feiertag in gleicher Weise verfahren. Die Aufstellung dieser
Tage ist auf Anfrage bei der Zentralisierungsstelle erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft richtet sich nach den Grundsatzen, die im Standpunkt Nr. 2004-07 der franzdsischen
Finanzmarktaufsichtsbehérde AMF in Bezug auf die Praktiken Market Timing und Late Trading niedergelegt sind.
Insbesondere sorgt sie fur die Einhaltung dieser ordnungsgemalen Vorgehensweise, indem sie mit jedem
gewerblichen  Anleger, der unter die Richtlinie 2009/138/EG (Solvency II-Richtlinie)  fallt, eine
Vertraulichkeitsvereinbarung unterzeichnet, sodass die sensiblen Angaben in Bezug auf die Zusammensetzung
des Portfolios nur dazu verwendet werden, die Aufsichtspflichten zu erfillen.

Mechanismus zur Begrenzung von Riicknahmen:

In Anwendung von Artikel L. 214-8-7 des Code monétaire et financier (franzdsisches Wahrungs- und
Finanzgesetzbuch) und  Artikel  411-20-1 der allgemeinen  Bestimmungen der franzdsischen
Finanzmarktaufsichtsbehérde AMF kann die Verwaltungsgesellschaft Ricknahmen begrenzen (,Gates"), wenn
auBergewdhnliche Umsténde dies verlangen und falls dies im Interesse der Anteilsinhaber oder der Offentlichkeit
erforderlich ist. Die Verwaltungsgesellschaft kann Ricknahmen begrenzen, wenn die Netto-Ricknahmen den
Schwellenwert von 5% des Nettovermdgens des Fonds Uberschreiten. Dieser Mechanismus wird nicht automatisch
ausgeldst, und die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, Riicknahmeantrage, die diese Schwelle Uberschreiten,
ganz oder teilweise zu erftillen.

Der Schwellenwert fur die Aktivierung des Mechanismus zur Begrenzung von Ricknahmen ist in der Satzung (Artikel
3) festgelegt und entspricht dem Quotient aus:
- der an einem bestimmten Zusammenfassungsdatum festgestellten Differenz zwischen der Anzahl der
Fondsanteile, fur die eine Rucknahme beantragt wird, bzw. der Summe dieser Ricknahmeantrage, und der
Anzahl der Fondsanteile, fur die eine Zeichnung beantragt wird, bzw. der Summe dieser Zeichnungsantrage,
und
- der Gesamtzahl der Fondsanteile bzw. seinem Nettovermdogen.

Der Schwellenwert fur die Aktivierung des Mechanismus zur Begrenzung von Rucknahmen ist fur alle
Anteilskategorien des Fonds gleich.

Die Begrenzung erfolgt nicht automatisch, und die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor,
Ricknahmeantrage, die diese Grenze Uberschreiten, ganz oder teilweise zu erflillen. Die Begrenzung von
Riacknahmen findet maximal auf zwanzig (20) Nettoinventarwerte innerhalb von drei (3) Monaten Anwendung. Die
Verwaltungsgesellschaft kann an einem bestimmten Nettoinventarwertdatum, ungeachtet der Aktivierung des
Mechanismus, entscheiden, Ricknahmeantrage, die diese Schwelle Uberschreiten, ganz oder teilweise auszufuhren.

Wenn die Nettoricknahmen beispielsweise zu einem bestimmten NIW-Datum 8% des Nettofondsvermogens
ausmachen, ist die Schwelle (5%) erreicht. Es bestehen nun zwei Moglichkeiten:
- Beiglnstigen Liquiditatsbedingungen kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Mechanismus zur
Begrenzung von Riicknahmen nicht zu aktivieren und allen Ricknahmeauftragen nachzukommen; oder
- Wenndie Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass die Liquiditatsbedingungen ungunstig sind, greift der
Mechanismus zur Begrenzung von Rucknahmen oberhalb einer Schwelle von 5% oder einer héheren
Schwelle (von der Verwaltungsgesellschaft je nach den am jeweiligen NIW-Datum vorherrschenden
Liquiditatsbedingungen festgelegt). Die Ausfuhrung der Ricknahmeauftrage oberhalb der festgelegten
Schwelle wird auf das nachste NIW-Datum verschoben. Wenn die Verwaltungsgesellschaft also eine
Schwelle von 5% festlegt, wird die Ausfiihrung der Rucknahmeauftrage, die 3% des Nettovermdgens
ausmachen, bei unserem Beispiel auf das nachste NIW-Datum verschoben (die Verwaltungsgesellschaft
fihrt Rucknahmeauftrage bis zu einer Obergrenze von 5% des Nettofondsvermdégens aus). Wenn die
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Verwaltungsgesellschaft eine Schwelle von 7% festlegt, wird die Ausfihrung der Ricknahmeauftrage, die 1%
des Nettovermdgens ausmachen, auf das nachste NIW-Datum verschoben (die Verwaltungsgesellschaft
fuhrt Ricknahmeauftrage bis zu einer Obergrenze von 7% des Nettofondsvermaogens aus).

Dieser Mechanismus kommt fur alle Anteilsinhaber, die einen Ricknahmeantrag zum selben Nettoinventarwert
gestellt haben, einheitlich zur Anwendung. Folglich werden die Ricknahmeantrage im gleichen Verhaltnis fur alle
Anteilsinhaber ausgefihrt Rucknahmeantrage, die nicht zu einem bestimmten Nettoinventarwert ausgefuhrt
wurden, werden automatisch zum folgenden Nettoinventarwert bearbeitet. Derart aufgeschobene Auftrage haben
keinen Vorrang vor neuen Riucknahmeauftragen, die zur AusfUhrung zum nachsten Nettoinventarwert erteilt
werden. Wird zu diesem Nettoinventarwert erneut eine Aufteilung der Ricknahmen aktiviert, werden die
Ricknahmen daher zu den gleichen Bedingungen wie die Neuauftrage aufgeteilt. Anteilsinhaber sollten beachten,
dass Rucknahmeantrage, die nicht zu einem bestimmten Nettoinventarwert ausgefiihrt wurden, nicht storniert oder
widerrufen werden kdnnen und automatisch zum folgenden Nettoinventarwert bearbeitet werden.

Alle Anteilsinhaber werden durch eine entsprechende Mitteilung auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
(www.carmignac.com) Uber die Aktivierung des Mechanismus zur Begrenzung von Rucknahmen informiert.
Anteilsinhaber, deren Ricknahmeauftrage zum Teil nicht zu einem bestimmten Nettoinventarwertdatum ausgefuhrt
wurden, werden schnellstmdglich gesondert informiert.

Der Mechanismus zur Begrenzung von Rucknahmen ist zeitlich befristet. Die Festlegung der Dauer erfolgt unter
BerUcksichtigung der Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts, der Ausrichtung der Verwaltung des Fonds
und der Liquiditat der von diesem gehaltenen Vermdgenswerte. In der Satzung (Artikel 3) sind die maximale Anzahl
der Nettoinventarwerte sowie der maximale Zeitraum festgelegt, fur die/den der Mechanismus aktiviert werden
kann.

Ort und Art der Verdffentlichung des Nettoinventarwerts
Carmignac Gestion: 24, place Venddéme, 75001 Paris

Der taglich um 15.00 Uhr bekannt gegebene Nettoinventarwert dient als Grundlage fiur die Berechnung der vor
18.00 Uhr am Vortag eingegangenen Zeichnungen und Ricknahmen.

Der Nettoinventarwert wird bei Carmignac Gestion angezeigt und auf der Website von Carmignac Gestion
veroéffentlicht: www.carmignac.com

13° Kosten und Gebiihren

a) Zeichnungs- und Riicknahmegebhiihren des OGAW

Die Zeichnungs- und Rucknahmegebihren kommen zu dem vom Anleger gezahlten Zeichnungspreis hinzu
bzw. werden vom Riicknahmepreis abgezogen. Die dem Fonds zuflieBenden Gebuhren dienen zum Ausgleich
der Kosten, die dem Fonds bei der Investition oder der Veraul3erung der ihm anvertrauten Vermdgenswerte
entstehen. Die Gebuhren, die nicht vom Fonds vereinnahmt werden, flieRen der Verwaltungsgesellschaft, der
Vertriebsstelle usw. zu.

Kosten und Gebuhren des Anlegers fur
Zeichnungen und Ricknahmen
Nicht dem OGAW zuflieBende maximale |Nettoinventarwert X Anzahl |A-Anteile:
Zeichnungsgebuhr (inkl. Steuern) Anteile
(inkl. Steuern) Hochstens 9%, davon:
hochstens 4% fir Vermittler,
die mit dem Vertrieb oder der
Platzierung des OGAW
beauftragt sind;
und
e hochstens 5% fur die
Verwaltungsgesellschaft.

Grundlage
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F-Anteile:
hochstens 5%  fur  die
Verwaltungsgesellschaft.

Z-Anteil:

Dem OGAW zuflieRender Ausgabeaufschlag Nettoinventarwert X Anzahl |-

Anteile
Nicht dem OGAW zuflieBendeNettoinventarwert X Anzahl |-
Rucknahmegebuhr Anteile
Dem OGAW zuflieRende Ricknahmegebuhr Nettoinventarwert X Anzahl |
Anteile

b) Betriebs- und Verwaltungskosten

\Dem OGAW in Rechnung gestellte KostedGrundlage Satz

1 Kosten fur die Anlageverwaltung Nettovermdgen (Hochstsatz)

Anteil A EUR Acc: 2% einschl. Steuern
Anteil A EUR Ydis: 2% einschl

Steuern
Anteil F EUR Acc: 1,50% einschl
Steuern
Anteil Z EUR Acc: 0,00% einschl
Steuern

2 Betriebskosten und Kosten fir | Nettovermodgen 0,30% einschl. Steuern

sonstige Dienstleistungen* (pauschaler Satz)**
5 Erfolgsabhangige Provision Nettovermogen A- und F-Anteile: Max. 20% der

Outperformance, wenn diese
erreicht wird und die High-Water-
Mark Ubersteigt (1)

Die Kosten fiir die Anlageverwaltung beinhalten etwaige Riickvergiitungen, die an externe oder der Gruppe angehérende
Unternehmen gezahlt werden, im Wesentlichen an die Anlageverwaltungsbeauftragten oder die Vertriebsintermedidre des
OGAW. Diese Riickverglitungen werden in der Regel als Prozentsatz der von der Verwaltungsgesellschaft unabhdngigen
Anlageverwaltungs- und Verwaltungskosten berechnet.

* Die Betriebskosten und die Kosten fiir sonstige Dienstleistungen dienen dazu, die von der Verwaltungsgesellschaft
bereitgestellten Funktionen und erbrachten Dienstleistungen (mit Ausnahme der unten ausgeschlossenen, hauptsdchlich
Anlageverwaltung und Vertrieb) sowie die Betriebskosten des Fonds zu decken und zu vergliten. Sie werden jeweils bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds zuriickgestellt.

Bei den in dieser Rubrik enthaltenen Betriebskosten und Kosten fiir sonstige Dienstleistungen handelt es sich um:

(1) die Registrierungs- und Listungskosten des Fonds, wie z. B. Kosten fiir die Registrierung und die Formalititen bei den
lokalen Regulierungsbehérden in den Ldndern, in denen der Fonds registriert ist (Kosten fiir Anwdlte, Berater oder
Dienstleister fiir ihre Unterstiitzung bei der Registrierung oder Listung), Kosten fiir die Listung und Verdffentlichung des
Nettoinventarwerts, Kosten fiir Vertriebs-/Listungsplattformen, Kosten fiir Agenten, die als Schnittstelle zum Vertrieb
fungieren (Zahlstellen, Vertreter usw.);

(2) die Kosten fiir die Information von Kunden und Vertriebsstellen, wie z. B. Kosten fiir die Erstellung und Verbreitung der
regulatorischen Unterlagen (einschlieBlich die der Dienstleister), Berichterstattungen, die Ubermittlung von Informationen
an die Vertriebsstellen (insbesondere Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Erstellung und Verbreitung von
Dateien), Kosten fir Instrumente zur Betreuung von Kunden und Vertriebsstellen, Informationen an die Inhaber
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(einschlieflich Schreiben an die Anteilsinhaber - aufer bei Fusionen, Ubernahmen und Liquidationen), Kosten fiir die Pflege
der Website der Verwaltungsgesellschaft, Kosten fiir Ubersetzungen fiir den Fonds, Kosten fiir die Beantwortung von
Sorgfaltspriifungen Dritter;

(3) die Datenkosten, wie z. B. Lizenzkosten des Referenzindikators, Kosten fiir Daten, die zur Weitergabe an Dritte und,
ergénzend zu den regelmdfigen Berichten, allgemein zur Information der Anleger verwendet werden, Kosten ftir den Zugang
zu Anbietern von Finanzinformationen und -daten (mit Ausnahme der Informationen, die ausschliefllich mit den
Entscheidungsprozessen des Fondsmanagers oder des Risikomanagements in Zusammenhang stehen), Kosten fiir den
Zugang zu Anbietern von Anlegerdaten, aus spezifischen Kundenanfragen resultierende Kosten, Kosten fiir spezifische Daten
sowie Rechnungsprifungskosten;

(4) die Kosten fiir externe Dienstleister oder interne Kosten, die fiir den Betrieb des Fonds erforderlich sind. Diese Rubrik
umfasst zur Veranschaulichung die Kosten, die an die Verwahrstelle des Fonds fiir die Verwahrung der Vermégenswerte, die
Zentralisierung und die Aufsichtsfunktionen der Verwahrstelle (einschlieflich der an Unterverwahrstellen entrichteten
Kosten) gezahlt werden, Kosten fiir die Abschlusspriifungsgesellschaft, Kosten im Zusammenhang mit den Kontofiihrern,
ausgelagerte Middle-Office-Kosten, Kosten des Beauftragten fiir die administrative Verwaltung und Rechnungsfiihrung,
Rechnungspriifungskosten, Steuerkosten (einschliefSlich Steuern oder Abgaben, die fiir Rechnung des Fonds, der externen
Berater und Dienstleister gezahlt werden), Rechtskosten des Fonds, interne Kosten im Zusammenhang mit der Uberwachung
der delegierten oder ausgelagerten Tétigkeiten, Kosten im Zusammenhang mit der Fondsauflegung oder dem Angebot von
Anteilen;

(5) die Kosten im Zusammenhang mit der Einhaltung regulatorischer Verpflichtungen und der regulatorischen
Berichterstattung, wie z. B. Kosten und Aufwendungen fiir die Umsetzung der regulatorischen Berichterstattung an die
Aufsichtsbehérde (z. B. Berichterstattung im Zusammenhang mit Uberschreitungen von Quoten und Entschddigungen,
Solvency-Berichterstattung), Kosten im Zusammenhang mit der Einhaltung regulatorischer Verpflichtungen (z. B.
Uberwachung der Preisstrategie des Fonds, Beitrige zum obligatorischen Berufsverband, Betriebskosten fiir die
Uberwachung von Schwellenwertiiberschreitungen, Betriebskosten fiir die Erhaltung und Umsetzung der Stimmrechtspolitik
bei Versammlungen der Unternehmen, die das Vermégen des Fonds bilden);

(6) die Betriebskosten, wie z. B. Kosten fir die Uberwachung der Compliance und die Kontrolle der satzungsgemdpf
vorgeschriebenen Anlagebeschrinkungen;

(7) die Kosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Kenntnis der Kunden und der vollstdndigen Einhaltung der
fiir diese Kenntnis und ihre Uberwachung erforderlichen Sorgfaltspflichten und Uberpriifungen, Kosten fiir die
Uberwachung der Mittelbeschaffung und der Zusammenstellung der Anlegerbasis.

Alle oben aufgefiihrten Kosten beinhalten (i) die Lohnsumme der Angestellten, die mit diesen Betriebskosten und Kosten fiir
sonstige Dienstleistungen in Zusammenhang stehen, (ii) die Immobilien-, Versicherungs- und allgemeinen Kosten der
Verwaltungsgesellschaft, (iii) die IT-Kosten und Kosten fiir Tools, die fiir die erbrachten Dienstleistungen und den Betrieb des
Fonds erforderlich sind (einschliefSlich Cybersicherheit), wobei die nachstehenden Ausschliisse gelten.

Die Betriebskosten und Kosten fiir sonstige Dienstleistungen umfassen nicht (1) die Kosten fiir die Anlageverwaltung
(einschliefSlich Riickvergtitungen) sowie sémtliche Betriebskosten und Kosten fiir sonstige Dienstleistungen, die direkt mit
der Anlageverwaltung verbunden sind, (2) die Kosten und Aufwendungen fiir das Marketing ftir den Fonds, (3) die Kosten
fiir Absicherungsgeschdfte, (4) die Transaktionskosten, (5) die Maklergebtihren, (6) die Kosten fir finanzielle und nicht-
finanzbezogene Daten, die ausschliefSlich fiir die Anlageverwaltung verwendet werden, und (7) die Kosten ftir das Research.
** Die Betriebskosten und Kosten fiir sonstige Dienstleistungen werden pauschal erhoben, wobei es sich beim angegebenen
Satz um den Héchstsatz handelt. Sie sind als fester Prozentsatz des Nettovermégens des Fonds festgelegt. Daher kann die
Héhe der Betriebskosten und Kosten fiir sonstige Dienstleistungen, die dem Fonds von der Verwaltungsgesellschaft in
Rechnung gestellt werden, von den tatsdchlichen Kosten abweichen. Die Verwaltungsgesellschaft behdlt die gesamten
erhobenen Kosten ein, verfiigt also (iber eine Marge, wenn die tatséchlichen Kosten geringer sind. Wenn die tatsdchlichen
Kosten den angegebenen pauschalen Hochstsatz hingegen (bersteigen, kommt die Verwaltungsgesellschaft fiir den
Uberschuss auf.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein System eingefiihrt, um sicherzustellen, dass der Grundsatz der
Gleichbehandlung der Anleger eingehalten wird.

Grundsdtzlich erfolgt keinerlei Vorzugsbehandlung. Die einzige Ausnahme bilden Vorzugstarife, die bestimmten Anlegern in
Form einer ermdpfigten Verwaltungsgebiihr gewdhrt werden kénnen und die aus objektiven Griinden wie der Zusage eines
hohen Zeichnungsvolumens oder einer langfristigen Anlageverpflichtung durch institutionelle Anleger ausgehandelt werden
kénnen. Es ist méglich, dass diese ErmdfSigungen Anlegern gewdhrt werden, die in einer rechtlichen oder wirtschaftlichen
Verbindung mit der Verwaltungsgesellschaft stehen.
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Es sei darauf hingewiesen, dass an Intermedidre fiir die Vermarktung des Fonds gezahlte Riickvergiitungen nicht als
Vorzugsbehandlung gelten.

(1) Die erfolgsabhangige Provision wird fur das Geschaftsjahr jeweils fir jede Kategorie von Anteilen berechnet.
Wenn ein Anteil im Laufe des Geschaftsjahres aufgelegt wird, beginnt der Berechnungszeitraum am Datum der
Auflegung dieses Anteils und endet an dem Datum, an dem das erste vollstandige Geschaftsjahr endet. Die
erfolgsabhangige Provision basiert auf der absoluten Performance jedes Anteils des Fonds. Wenn der Wert des
betreffenden Anteils wahrend des Geschaftsjahres gestiegen ist und die High-Water-Mark (gemaf3 Definition

weiter unten) Ubersteigt, wird taglich eine Ruckstellung von maximal 20% dieser Performance gebildet. Fur die A-

und F-Anteile betragt der effektive Satz der erfolgsabhangigen Provision 20%. Wenn der Fonds eine Ruckstellung

fur eine erfolgsabhangige Provision bilden darf, gilt:

- Bei Zeichnungen wird ein Mechanismus zur Neutralisierung des ,Volumeneffekts” dieser gezeichneten Anteile
bei der Berechnung der erfolgsabhangigen Provision angewendet. Er besteht darin, dass systematisch von der
taglichen Ruckstellung der Anteil der tatsachlich angefallenen erfolgsabhangigen Provision abgezogen wird, der
durch diese neu gezeichneten Anteile zustande kommt.

- Bei Rucknahmen flie3t ein den zurlickgenommenen Anteilen entsprechender Teil der Rickstellungen fur die
erfolgsabhangige Provision der Verwaltungsgesellschaft zu, gemaR dem ,Kristallisationsprinzip”.

Der Fonds wendet ein sogenanntes ,High-Water-Mark"-Modell an, bei dem die erfolgsabhangige Provision taglich
nur dann zurtckgestellt wird, wenn der Nettoinventarwert des betreffenden Anteils am Tag der Berechnung des
Nettoinventarwerts hoher ist als der hdchste Nettoinventarwert dieses Anteils, der am Schlusstag der letzten funf
(5) Geschaftsjahre des Fonds festgestellt wurde. Dieses Modell tritt am 1. Januar 2022 in Kraft und gilt nicht
ruckwirkend. Folglich stellt der Nettoinventarwert jedes Anteils zum 1. Januar 2022 die High-Water Mark jedes
dieser Anteile dar.

Fir jeden betreffenden Anteil versteht sich der fur die Berechnung der erfolgsabhangigen Provision verwendete
Nettoinventarwert pro Anteil als der Nettoinventarwert pro Anteil vor der Ruckstellung der erfolgsabhangigen
Provision.

Die gesamte zurtickgestellte erfolgsabhangige Provision wird von der Verwaltungsgesellschaft am Abschlusstag
des Geschaftsjahres vereinnahmt.

Ein beziffertes Beispiel zur Veranschaulichung der Berechnungsmethode fiir die erfolgsabhangige Provision
enthalt der Abschnitt ,Erfolgsabhangige Provision” weiter unten.

Sonstige dem OGAW in Rechnung gestellte Kosten:
- Der Autorité des Marchés Financiers geschuldete Beitrage fur die Verwaltung des Fonds gemaR Artikel L.621-
5-3 des Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier).

- Kosten flur Research (siehe Abschnitt ,Research und Anreize" unten)

- AuRerordentliche und nicht wiederkehrende Kosten im Zusammenhang mit dem Inkasso von Forderungen
oder einem Verfahren zur Geltendmachung von Ansprichen (z. B. ein Class-Action-Verfahren), nur wenn der
Ausgang dieser Verfahren zugunsten des Fonds ausfallt und wenn die Betrage vom Fonds vereinnahmt
wurden.

Einzelheiten zu diesen Kosten werden zudem im Nachhinein im Jahresbericht des OGAW offengelegt.

Verfahren zur Berechnung und Aufteilung der Ertriige aus befristeten Kdufen und Abtretungen von
Wertpapieren

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt keine Vergltung im Rahmen von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung (befristete Kaufe und Abtretungen von Wertpapieren).

Alle aus diesen Techniken resultierenden Ertrage werden dem Fonds erstattet, mit Ausnahme der Betriebskosten
von Wertpapierleihegeschaften im Zusammenhang mit der Vermittlung von Caceis Bank, Luxembourg Branch,
die als Verleiher fungiert. Die vom Verleiher in Rechnung gestellten Betrage durfen héchstens 15% der mit den
betreffenden Wertpapierleihegeschaften erzielten Ertrage ausmachen.

Bei Pensionsgeschaften mit Lieferung ist der Fonds unmittelbar Gegenpartei der Transaktion und erhalt die volle
Vergutung.
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Weitere Angaben entnehmen Sie bitte dem Jahresbericht des Fonds.

Sachleistung

Carmignac Gestion erhalt weder auf eigene Rechnung noch fir Rechnung Dritter Sachleistungen entsprechend
der Definition in den allgemeinen Bestimmungen der franzdsischen Finanzmarktaufsicht. Weitere Angaben
entnehmen Sie bitte dem Jahresbericht des Fonds.

Auswahl der Vermittler
Im Hinblick auf die beste Ausfihrung der Borsenorders werden die Intermedidre nach mehreren Kriterien
ausgewahlt.

Dabei handelt es sich sowohl um quantitative als auch um qualitative Kriterien, die von den Markten abhangen,
an denen die Intermedidre ihre Dienstleistungen anbieten - in Bezug auf geographische Regionen und auf
Instrumente.

Die Kriterien beziehen sich vor allem auf die Verflgbarkeit und Proaktivitat der Intermediare, die Finanzlage, die
Schnelligkeit, die Qualitat der Orderbearbeitung und -ausfuhrung sowie die Vermittlungsgebuhren.

Research und Anreize

~Research” bezeichnet Material oder Dienste, die es ermdglichen, sich eine Meinung Uber ein Finanzinstrument,
einen Vermogenswert, einen Emittenten, einen Sektor oder einen spezifischen Markt zu bilden. Carmignac
bezieht nur dann Research-Leistungen, wenn dies fiir eine klare Entscheidungsfindung im Interesse des Fonds
notwendig ist. Bevor Research-Leistungen erworben werden, prifen die Fondsmanager und/oder Analysten, ob
diese zweckmalig sind, sie begrinden, warum diese angefordert werden sollen, und sie bewerten deren
Angemessenheit. Der entsprechende Antrag wird intern von einem Compliance Officer gepruft. Das Budget wird
so gehandhabt, dass die Kosten fur die Research-Leistungen ausgewogen auf die verschiedenen Fonds verteilt
werden. Generell werden Anlageentscheidungen, die Fonds mit ahnlichen Verwaltungsmandaten und
Anlagezielen betreffen, auf der Grundlage derselben Research-Leistung getroffen. Auf diese Weise teilen sich
Fonds, die eine dhnliche Anlagestrategie verfolgen und dieselben Research-Leistungen nutzen, die Kosten in
ihrem eigenen Interesse. Das Budget wird pro Fondsmanagement-Team zugewiesen. Carmignac vereinnahmt
die Betrage der Fonds erst dann, wenn die flir Research-Leistungen Dritter zu zahlenden Kosten fallig werden.
Carmignac bundelt die Research-Kosten der Fonds auf dem ,gesonderten Research-Konto"” (Research Payment
Account, RPA) als verfligbare Gelder. Die Finanzanalyse erfolgt auf Kosten des Fonds. Anleger und potenzielle
Anleger kdnnen Auskunft Uber die Hohe des Gesamtbudgets und das von jedem Fonds veranschlagte Budget
fir Research-Leistungen Uber das ,Formulaire de divulgation du compte de paiement de la recherche”
(Formular zur Offenlegung des Research-Zahlungskontos) unter www.carmignac.com erhalten.

Erfolgsabhdingige Provision

Die Methode fur die Berechnung der erfolgsabhangigen Provision wurde gemald den ESMA-Leitlinien erstellt
(,Abschlussbericht - Leitlinien zur erfolgsabhangigen Vergitung in OGAW und bestimmten Arten von AIF, 3.
April 2020 / ESMA 34-39-968). Die Methode fur die Berechnung der Gebuhr, veranschaulicht mit Beispielen, der
fur Anteile des Fonds geltende Referenzzeitraum fir die Performance und der High-Water-Mark-Mechanismus
werden im Folgenden beschrieben.

Das bezifferte Beispiel weiter unten zeigt die Entwicklung des Nettoinventarwerts pro Anteil einer Kategorie von
Anteilen des Fonds und die korrelierte Entwicklung der High-Water-Mark, wobei letztere dem hochsten
Nettoinventarwert pro Anteil entspricht, der am letzten Berechnungstag des Nettoinventarwerts pro Anteil in
den vorangegangenen funf (5) Geschéaftsjahren festgestellt wurde.

NETTOINVENTARWERT PERFORMANCE SATZ o DER ERFOLGSABHANGIGE RUCKSTELLUN.G
DES ANTEILS DES ANTEILS ERFOLGSASHANGIGEN PROVISION ERFOLGSABHAN
PROVISION PROVISION
T 100 0,00% 20,00% 100 | kA k A.
T+1 105 5,00% 20,00% 100 [ 1,00% ja
T+2 115 10,00% 20,00% 105 | 2,00% ja
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T+3 110 -5,00% 20,00% 115 0,00%
T+4 113 3,00% 20,00% 115 0,60%
T+5 103 -10,00% 20,00% 115 0,00%
T+6 95 -8,00% 20,00% 115 0,00%
T+7 105 10,00% 20,00% 115 2,00%
T+8 107 2,00% 20,00% 113 0,40%
T+9 110 3,00% 20,00% 113 0,60%
T+10 130 20,00% 20,00% 110 4,00%
T+11 135 5,00% 20,00% 130 1,00%

Diese bezifferten Beispiele sind in der untenstehenden Abbildung dargestellt.

Rickstellung der erfolgsabhdngigen Provision

m Rickstellung der erfolgsabhéngigen Provision B HWM  emgem Nettoinventarwert des Anteils

140 1
Zeitraum 4 135

130

Zeitraum 1 Zeitraum 2 Zeitraum 3

130

120

110

Nettoinventarwert (EUR)

90

Geschéftsjahre

Zeitraum 1: Uber diesen Zeitraum ist die Performance des Anteils positiv und héher als die High-Water-Mark (100
EURin Jahr 1, dann 105 EUR in Jahr 2). Folglich wird eine erfolgsabhangige Provision zuriickgestellt und am Ende des
Geschaftsjahres an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Zeitraum 2: Uber diesen Zeitraum liegt der Nettoinventarwert pro Anteil unter der High-Water-Mark (115 EUR). Daher
wird Uber diesen Zeitraum keine erfolgsabhangige Provision erhoben, obwohl die absolute Performance des Anteils
in Jahr 4 (3%) und in Jahr 7 (10%) positiv ist.

Zeitraum 3: In diesem Zeitraum wird die High-Water-Mark des Anteils herabgesetzt, weil sie dem hochsten
Nettoinventarwert pro Anteil entspricht, der in den vergangenen funf (5) Geschaftsjahren festgestellt wurde, ndmlich
113 EUR. Die Performance des Anteils war zwar Uber die beiden Geschéftsjahre positiv, liegt aber unter der High-
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Water-Mark. Folglich wird fur die beiden Geschaftsjahre dieses Zeitraums keine erfolgsabhéangige Provision
zurickgestellt.

Zeitraum 4: Die Performance des Anteils steigt deutlich an und Ubersteigt die High-Water-Mark Uber die beiden Jahre
dieses Zeitraums. Es wird also eine erfolgsabhangige Provision zurlckgestellt und von der Verwaltungsgesellschaft
vereinnahmt.

IV. Den Handel hetreffende Informationen

Verbreitung von Informationen Gber den Fonds:

Die aktuellen Jahresberichte und die Zusammensetzung des Vermoégens werden den Anteilsinhabern auf
schriftliche Anfrage bei folgender Adresse innerhalb von acht Werktagen zugesandt: Carmignac Gestion, 24, place
Vend®me, 75001 Paris.

Der Verkaufsprospekt, das BiB (Basisinformationsblatt) sowie Informationen Uber die Einrichtungen, die die in
Artikel 92 der Richtlinie 2009/65/EG genannten Aufgaben ausfihren, stehen auf der Website www.carmignac.com
zur Verfligung.

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNP Paribas S.A. mit der Zentralisierung von Zeichnungen und Ricknahmen von
Fondsanteilen fur die bei Euroclear einzutragenden oder eingetragenen Inhaberanteile oder verwalteten
Namensanteile und IZNES fir die im gemeinsamen elektronischen Registrierungstool (DEEP) als reine
Namensanteile einzutragenden oder eingetragenen Anteile beauftragt.

Auf der Website www.carmignac.com und im Jahresbericht der Fonds, die die Kriterien hinsichtlich Umwelt,
Soziales und Governance (ESG) bertcksichtigen, werden Informationen dartber verdffentlicht, wie die
Verwaltungsgesellschaft diesen Kriterien Rechnung tragt.

Kontakt: Abteilung fir Kommunikation
Tel.: 33(0)1.42.86.53.35
Fax: 33 (0)1.42.86.52.10

V. Anlageregeln

Der Fonds hélt die geltenden finanziellen Koeffizienten fir allgemeine OGAW franzdsischen Rechts, die im Einklang
mit der EU-Richtlinie 2009/65/EWG stehen, ein.

VI. Gesamtrisiko

Die Methode zur Ermittlung des Gesamtrisikos ist die absolute Value-at-Risk-Methode (VaR) auf Grundlage der
vergangenen beiden Jahre und mit einem Konfidenzniveau von 99% Uber 20 Tage. Die erwartete Hebelwirkung,
die als Summe der Nominalbetrage ohne Ausgleich oder Absicherung errechnet wird, belduft sich auf 200%, kann
aber unter bestimmten Bedingungen héher sein.

Starkerer Hebeleffekt: Er resultiert im Allgemeinen aus spezifischen Marktbedingungen (geringe/hohe Volatilitat,
niedrige Zinsen, Interventionen der Zentralbank) oder aus einer Erh6hung der Anzahl der Positionen, mit der die
Risiken des Portfolios ausgeglichen werden kdnnen, oder aus der Nutzung von Optionen, die weit aus dem Geld
sind.

So kénnen etwa neue Positionen, die eréffnet werden, um ein Gegenwicht zu bestehenden Positionen zu bilden,
den Bruttonominalwert der laufenden Kontrakte durch Erzeugung einer starken Hebelwirkung, die kaum mit
dem aktuellen Risiko des Portfolios korreliert, erhdhen. Sie werden stets entsprechend dem Risikoprofil und dem
Anlageziel des Portfolios verwendet.
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VII. Bewertungsregeln

1. Bewertungsregeln:
a) Bewertung der Bilanzposten und der fixen und bedingten Termingeschdifte

Wertpapierbestand
Die Zugange zum Portfolio werden zu ihrem Anschaffungspreis (ohne Kosten) und die Abgange zum Abgabepreis
(ohne Kosten) verbucht.

Die Wertpapiere und die fixen oder bedingten Termingeschafte im Portfolio, die auf Fremdwahrungen lauten,
werden auf der Grundlage der in Paris am Bewertungstag verfigbaren Wechselkurse in die Wahrung der
Buchfuhrung umgerechnet. Das Portfolio wird wie folgt bewertet:

Franzosische Werte

- des Kassamarkts, System der aufgeschobenen Abrechnung: zum letzten bekannten Kurs.

OAT (,Obligations assimilées du Trésor”) werden auf der Grundlage des gemittelten Kurses eines
Kursdatenanbieters (vom franzésischen Finanzministerium ausgewahlter ,Spécialiste des valeurs du Trésor*, kurz
SVT) bewertet. Die Zuverlassigkeit dieses Kurses wird anhand eines Vergleichs mit den Kursen einiger anderer
Kursdatenanbieter Gberpruft.

Ausléndische Werte

- inParis notiert und hinterlegt: zum letzten bekannten Kurs.

- nichtin Paris hinterlegt: zum letzten bekannten Kurs.

Wertpapiere, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs korrigiert wurde, werden
zu ihrem wahrscheinlichen Marktwert unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft bewertet.
Entsprechende Belege werden bei den Kontrollen dem Abschlussprtifer vorgelegt.

OGA zum letzten Riicknahmepreis oder zum letzten bekannten Nettoinventarwert

Sie werden zum letzten Ricknahmepreis oder zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet.

Geldmarktinstrumente und synthetische Anlagen aus einem handelbaren Forderungspapier, das durch einen oder
mehrere Zins- und/oder Wéhrungsswaps gedeckt ist (,Asset-Swaps*)

Diejenigen, die Gegenstand umfangreicher Transaktionen sind und eine Restlaufzeit von Uber 3 Monaten
aufweisen: zum Marktpreis auf der Grundlage von Daten, die auf einem Finanzinformationsserver (Bloomberg,
Reuters usw.) bereitgestellt werden.

Diejenigen, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen sind und eine Restlaufzeit von Uber 3 Monaten
aufweisen: zum Marktpreis auf der Grundlage von Daten, die auf einem Finanzinformationsserver (Bloomberg,
Reuters usw.) bereitgestellt werden fir ahnliche Geldmarktinstrumente, deren Kurs gegebenenfalls entsprechend
den immanenten Merkmalen des Emittenten und nach einer versicherungsmathematischen Methode angepasst
wird.

Diejenigen mit einer Restlaufzeit von unter oder gleich 3 Monaten: nach einer linearen Methode.
Im Falle eines zum Marktpreis bewerteten Forderungspapiers mit einer Restlaufzeit von unter oder gleich 3
Monaten wird der letzte ermittelte Zinssatz bis zum Datum der endgultigen Rickzahlung festgeschrieben, aul3er

bei besonderer Sensitivitat, die eine Bewertung zum Marktpreis erfordert (siehe vorhergehenden Absatz).

Befristete Kdufe und Abtretungen von Wertpapieren gemdf3 den vertraglich vorgesehenen Bedingungen
Diese Transaktionen werden gemal3 den vertraglich vorgesehenen Bedingungen bewertet.

Einige Transaktionen mit festem Zins, deren Laufzeit mehr als drei Monate betragt, kénnen Gegenstand einer
Bewertung zum Marktpreis sein.
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Fixe und bedingte Termingeschdifte
Devisenterminkaufe/-verkaufe werden unter BerUcksichtigung der Amortisation des Reports/Deports bewertet.

b) Auferbilanzielle Transaktionen

Geschdfte an organisierten Mdrkten
Fixe Termingeschafte: Diese Transaktionen werden je nach Markt zum Abrechnungskurs bewertet. Die
Verpflichtung wird folgendermal3en berechnet: Kurs des Terminkontrakts x Nennwert des Kontrakts x Stickzahl.

Bedingte Termingeschafte: Diese Transaktionen werden je nach Markt zum Tageserdffnungs- oder zum
Abrechnungskurs bewertet. Die Verpflichtung ergibt sich aus dem Wert des der Option zugrunde liegenden
Basiswerts. Sie wird folgendermal3en berechnet: Delta x Stiickzahl x Mindestschluss oder Nennwert x Kurs des
Basiswerts.

OTC (Over the Counter)-Geschdifte

Zinssatzgeschafte: Bewertung zum Marktpreis auf der Grundlage von Daten, die auf einem
Finanzinformationsserver (Bloomberg, Reuters usw.) bereitgestellt werden, und, falls erforderlich, nach einer
versicherungsmathematischen Methode.

Zinsswapgeschafte:

mit einer Restlaufzeit von Uber 3 Monaten: Bewertung zum Marktpreis auf der Grundlage von Daten, die auf einem
Finanzinformationsserver ~ (Bloomberg, Reuters usw.) bereitgestellt ~werden, und nach einer
versicherungsmathematischen Methode.

Gedeckte oder nicht gedeckte Transaktionen:

- Festzins / variabler Zins: Nominalwert des Kontrakts

- Variabler Zins / Festzins: Nominalwert des Kontrakts

- Diejenigen mit einer Restlaufzeit von unter oder gleich 3 Monaten: Bewertung nach einer linearen Methode.

- Im Falle eines zum Marktpreis bewerteten Zinsswapgeschafts mit einer Restlaufzeit von unter oder gleich 3
Monaten wird der letzte ermittelte Zinssatz bis zum Datum der endgultigen Ruckzahlung festgeschrieben,
auBer bei besonderer Sensitivitat, die eine Bewertung zum Marktpreis erfordert (siehe vorhergehenden
Absatz).

Die Verpflichtung wird folgendermal3en berechnet:
- Gedeckte Transaktionen: Nominalwert des Kontrakts
- Nicht gedeckte Transaktionen: Nominalwert des Kontrakts

Sonstige OTC (Over the Counter)-Geschafte:

- Zinssatz-, Wechselkurs- und Kreditgeschafte: Bewertung zum Marktpreis auf der Grundlage von Daten, die
auf einem Finanzinformationsserver (Bloomberg, Reuters usw.) bereitgestellt werden, und, falls erforderlich,
nach einer versicherungsmathematischen Methode.

- Die Verpflichtung wird folgendermalen ausgewiesen: Nominalwert des Kontrakts.

2. Verbuchungsmethode
Die Ertrage werden nach der Methode der angefallenen Ertrage verbucht.
Die Transaktionskosten werden nach der Methode der GebUhrenabgrenzung verbucht.

3. Wéhrung der Buchfiihrung
Die Buchfuihrung des Fonds erfolgt in Euro.

VIIl. Vergiitung
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Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft fordert ein Risikomanagement, das nicht zum Eingehen
Ubermaliger Risiken anregt. Sie steht im Einklang mit den Zielen und Interessen der Verwalter, der verwalteten
OGA und der Anleger der OGA, um Interessenkonflikte zu vermeiden.

Die Vergutungspolitik wurde ausgearbeitet und umgesetzt, um den dauerhaften Erfolg und die Stabilitat der
Verwaltungsgesellschaft zu fordern und dabei gleichzeitig motivierte und leistungsfahige Mitarbeiter zu
gewinnen, zu entwickeln und zu halten.

Die Vergltungspolitik sieht ein System der strukturierten Vergltung mit einer ausreichend hohen festen
Komponente und einer variablen Komponente fur die Risikotrager vor, die so festgelegt ist, dass die Schaffung
von langfristigem Wert belohnt wird. Ein bedeutender Prozentsatz der variablen Vergltung der Risikotrager ist
zeitlich bis zu drei Jahre versetzt. Der zeitversetzte Anteil wird an die Performance der Fonds gebunden, die fur
die von der Gesellschaft umgesetzte Verwaltung reprasentativ sind, sodass den langfristigen Interessen der
Anleger der verwalteten OGA Rechnung getragen wird. Zudem wird die variable Vergitung nur dann definitiv
gezahlt, wenn dies mit der finanziellen Lage der Verwaltungsgesellschaft vereinbar ist.

Die Vergltungspolitik ist vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft genehmigt worden. Die Grundsatze
der Vergutungspolitik werden in regelmaRigen Abstanden durch den Vergttungs- und Nominierungsausschuss
gepruft und an die sich andernden regulatorischen Rahmenbedingungen angepasst. Einzelheiten zur
Vergutungspolitik mit einer Erlauterung zur Berechnungsweise der Vergutung und der sonstigen Leistungen
sowie Informationen Uber den Vergltungs- und Nominierungsausschuss stehen auf der Website
www.carmignac.com zur Verfligung. Ein gedrucktes Exemplar ist auf Anfrage kostenlos erhaltlich.

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST pP-27


http://www.carmignac.de/

Carmignac Absolute Return Europe - Anhang ,,0kologische und/oder soziale Merkmale“ 9. DEZEMBER 2024

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Carmignac Absolute Return Europe

Eine nachhaltige
Unternehmenskennung (LEI-Code): 96950047MB7CH61FOD32

Investition ist eine
Investition in eine o
el Al Okologische und/oder soziale Merkmale
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt, dass

Eijlese Inv‘est|t|on keine PP Ja P ® Nein

mweltziele oder

sozialen Ziele erheblich

beeintrachtigt und Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale

die Unternehmen, an nachhaltigen Investitionen mit Merkmale (E/S) beworben und obwohl

in die investiert wird, einem Umweltziel getatigt: _ % keine nachhaltigen Investitionen angestrebt

Verfahrensweisen werden, enthalt es einen Mindestanteil

einer guten in Wirtschaftstatigkeiten, die nach von __% an nachhaltigen Investitionen.

Unternehmensfiihrung der EU-Taxonomie als 6kologisch

BEREER. nachhaltig einzustufen sind mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

Die EU-Taxonomie in Wirtschaftstatigkeiten, die EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

ist ein Klassifikation- nach der EU-Taxonomie nicht einzustufen sind

ssystem, das in der a!s ékologisch nachhaltig . -

Verordnung (EL) einzustufen sind m!t einem U.r.n'vvelt.2|el |n'

2020/852 festgelegt W|rtschaftsta'tlgk.elten, d[e nach der

ist und ein Verzeichnis EU—Taxor'10m.|e nicht als Qkologlsch

wan nachhaltig einzustufen sind

c\z:rs*;::;f:;tig_ mit einem sozialen Ziel

keiten enthalt. Diese

Verordnung umfasst Es wird damit ein Mindestanteil an x Es werden damit 6kologische/soziale

kein Verzeichnis der nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine

sozial nachhaltigen sozialen Ziel getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen getatigt.

Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel
konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

N

g

Welche ©6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Mit Nachhaltigkeit- Der Fonds verfolgt die Ansatze ,Best-in-Universe” (Identifizierung von Unternehmen mit einer
sindikatoren wird nachhaltigen Geschaftstatigkeit) und , Best-Efforts” (Bevorzugung von Emittenten, die mit der Zeit
gemessen, inwieweit eine Verbesserung oder vielversprechende Entwicklungen bei ihren ESG-Praktiken und ihrer ESG-
die mit dem Leistung vorweisen kdénnen), um nachhaltig zu investieren: 1) ESG-Integration, 2) Negativ-

Screening, 3) Verantwortung der Aktiondre zur Férderung okologischer und sozialer Merkmale

Finanzprodukt .
und 4) Uberwachung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - ,PAI).

beworbenen

okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden. SFDR -1
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Es wurde kein Referenzwert fur die Nachhaltigkeit festgelegt, um die ESG-Performance des
Fonds zu messen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Dieser Fonds verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Erreichung der
einzelnen von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu messen:

1) Abdeckungsgrad der ESG-Analyse: Die ESG-Integration erfolgt Uber eine ESG-Bewertung in
der unternehmenseigenen ESG-Plattform ,START" (System for Tracking and Analysis of a
Responsible Trajectory) von Carmignac, die interne und externe ESG-Ratings berucksichtigt,
und betrifft mindestens 90% der Wertpapiere (auf3er Barmittel und Derivate).

START ist eine systematische Plattform, die fur unsere internen Systeme zur Bewertung von
Unternehmen und unser ESG-Bewertungsmodell fuir staatliche Emittenten sowie fur die Analyse
von Kontroversen verschiedene Quellen fir ESG-Rohdaten zusammenfasst. In START werden
Unternehmen in die Kategorien ,E” bis ,A" eingestuft.

In der nachstehenden Tabelle sind die numerischen Bewertungen und das entsprechende
START-Rating angegeben.

Unterer START- Oberer
Schwellenwert Rating Schwellenwert
8 < A < 10
6 < B < 8
4 < C < 6
2 < D < 4
0 < E < 2

2) Reduzierung des Anlageuniversums:

a. Ausschliisse auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft: Nicht nachhaltige Tatigkeiten
und Praktiken werden mittels eines Ansatzes erkannt, der auf den internationalen
Normen und Regeln in folgenden Bereichen basiert: (a) Kontroversen in Bezug auf die
OECD-Leitsatze, die Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation (IAO) Uber
grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit und die Prinzipien des Global
Compact der Vereinten Nationen, (b) umstrittene Waffen, (c) Produktion von
Kraftwerkskohle, (d) Energieerzeuger, (e) Tabak, (f) Erwachsenenunterhaltung.

b. Fondsspezifisches Negativ-Screening:

i Der Fonds wendet erweiterte Ausschlisse oder strengere Ausschlusskriterien auf
die Sektoren Gas- und Olférderung, konventionelle Waffen sowie Gewinn- und
Glucksspiel an.

ii. Die Positionen des Aktienportfolios mit einem MSCl-Rating fur die Saule
Unternehmensfuhrung unter 3,4 (auf einer Ratingskala von O bis 10) werden von
vornherein aus dem Anlageuniversum des Fonds ausgeschlossen. Unternehmen mit
einem START-Rating von mindestens ,C" (auf einer Ratingskala von A" bis ,E”) kdnnen
nach einer Ad-hoc-Analyse durch den Portfoliomanager (die ggf. einen Dialog mit
dem Emittenten einschlieRt) erneut in den Fonds aufgenommen werden.
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3)

4)

Vor der oben beschriebenen Reduzierung des Anlageuniversums werden das
Aktien- und das Unternehmensanleiheuniversum neu gewichtet, um jegliche
Verzerrungen zu beseitigen, die zu deutlichen Unterschieden zwischen der
Zusammensetzung der diese Universen bildenden Indizes und des Fondsportfolios
fuhren koénnten. Jeder Emittent wird anhand der historischen Gewichtungen des
Fonds nach Sektoren, Regionen (Schwellenlander/Industrielander) und
Kapitalisierungen (klein/mittel/grol3) neu gewichtet, wobei fur jedes Merkmal eine
Abweichung von +/-5% zulassig ist. Wahrend die verwendeten Gewichtungen
jahrlich berechnet werden, werden die Bestandteile des Universums und die zur
Reduzierung des Universums verwendeten ESG-Daten vierteljahrlich aktualisiert.
Die Neugewichtung erfolgt unter Verwendung der durchschnittlichen historischen
Gewichtungen des Fonds Uber die vergangenen dreiJahre (dies entspricht dem
empfohlenen Anlagezeitraum).

Verantwortung der Aktiondre: Die Okologischen und sozialen Verpflichtungen der
Unternehmen zur Verbesserung ihrer Nachhaltigkeitsrichtlinien werden anhand der folgenden
Indikatoren gemessen: (a) Umfang des aktiven Engagements und Abstimmungspolitik, (b) Zahl
der Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an Versammlungen der Aktionare
(oder Anleiheinhaber).

Wichtigste nachteilige Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - ,,PAI”): Bezlglich der
Uberwachung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - ,PAI") und
gemald Anhang 1 der delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 nutzt der Fonds 16 verbindliche
und zwei freiwillige 6kologische und soziale Indikatoren, um die Auswirkungen nachhaltiger
Investitionen bezuglich dieser Indikatoren aufzuzeigen: Treibhausgas-Emissionen (THG), CO2-
FuBabdruck, THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in die investiert wird, Exposure in
Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind, Anteil des Energieverbrauchs
und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen, Intensitdt des
Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren, Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfalle, Wasserverbrauch und Recycling (freiwillig), VerstoRe gegen die UNGC-
Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fur multinationale Unternehmen, Fehlende Prozesse und Compliance-
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und der OECD-Leitsatze
fur multinationale Unternehmen, Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle,
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, Exposure in umstrittenen Waffen,
Uberhéhte Vergitung von Mitgliedern der Leitungsorgane (freiwillig). Emittenten von
Staatsanleihen werden in Bezug auf Verstol3e gegen soziale Bestimmungen sowie ihre THG-
Emissionsintensitat Uberwacht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?

Nicht relevant.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, keinem der d&kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht relevant.
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Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Nicht relevant.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Nicht relevant.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrichtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen G6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

X Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
“ auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X ja. Die Verwaltungsgesellschaft hat sich verpflichtet, die technischen Regulierungsstandards
(,RTS") gemall Anhang 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 anzuwenden, die 16
verbindliche und zwei freiwillige 6kologische und soziale Indikatoren nennen, um die
Auswirkungen nachhaltiger Investitionen bezlglich dieser Indikatoren aufzuzeigen:
Treibhausgas-Emissionen (THG), CO2-FuBabdruck, THG-Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die investiert wird, Exposure in Unternehmen, die im Bereich der fossilen

Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die wichtigsten

nachteiligen Brennstoffe tatig sind, Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht
Auswirkungen von erneuerbaren Energiequellen, Intensitdt des Energieverbrauchs nach klimaintensiven
Investitionsents- Sektoren, Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat
cheidungen auf auswirken, Emissionen in Wasser, Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle,
Nachhaltigkeitsfak- Wasserverbrauch und Recycling (freiwillig), VerstoR3e gegen die UNGC-Grundsatze und gegen
toren in den Bereichen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
Umwelt, Soziales fur multinationale Unternehmen, Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur
und Beschaftigung, Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und der OECD-Leitsitze fir
Achtung der multinationale Unternehmen, Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle,
Menschenrechte

Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, Exposure in umstrittenen Waffen,
Uberhéhte Vergutung von Mitgliedern der Leitungsorgane (freiwillig). Emittenten von
Staatsanleihen werden in Bezug auf Verstd3e gegen soziale Bestimmungen sowie ihre THG-
Emissionsintensitat Gberwacht.

und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Die  wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der Politik zur BerUcksichtigung der PAIl auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft aufgefihrt. Diese Informationen werden in den
Jahresberichten veroffentlicht.

Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Um sein Anlageziel zu erreichen, setzt der Fonds eine sogenannte ,Long/Short“-Anlagestrategie
in Aktien um, die sich auf Fundamentaldaten konzentriert. Diese Strategie besteht darin, ein
Portfolio von Kaufpositionen (sogenannte ,Long“-Positionen) und Verkaufspositionen
(sogenannte ,Short"-Positionen) mit fir das Vermdgen des Fonds zulassigen
Finanzinstrumenten aufzubauen. Der Fonds ist zu mindestens 75% seines Nettovermdogens in
far Aktiensparplane (PEA) zugelassenen Aktien, das heil3t in Aktien der Lander des Europaischen
Wirtschaftsraums, investiert. Der Fonds kann zudem mit bis zu héchstens 25% seines
Nettovermdgens in Aktien von Markten auBerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums
investiert sein.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsen-
tscheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Anlageziele oder
Risikotoleranz
berlcksichtigt

g Der Fonds verfolgt entweder einen ,Best-in-Universe”-Ansatz, um Unternehmen mit einer
werden.

nachhaltigen Geschaftstatigkeit zu identifizieren, oder einen ,Best-Efforts”-Ansatz, bei dem
Emittenten bevorzugt werden, die niedrige CO2-Emissionen aufweisen und in Bezug auf ihre
ESG-Praktiken und -Leistungen im Laufe der Zeit eine gute Unternehmensfihrung nachweisen
kdénnen. Der Fonds setzt im Rahmen seiner Anlagetatigkeit auf ein aktives Engagement.

Das Anlageuniversum wird anhand von ESG-Risiken und -Chancen bewertet, die auf der
unternehmenseigenen ESG-Plattform von Carmignac ,,START” gespeichert sind. Die Analyse in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung ist fest im Anlageprozess
verankert, den das Investmentteam mithilfe von internem und externem Research umsetzt.

Die nicht-finanzbezogene Analyse wird in die Anlagestrategie eingebunden, indem das Aktien-
Anlageuniversum in Bezug auf die unten beschriebenen Tatigkeiten aktiv um mindestens 20%
reduziert wird. Das vollstandige Verfahren zur Reduzierung des Anlageuniversums ist in den
entsprechenden Transparenzrichtlinien beschrieben, die auf der Website www.carmignac.com
unter ,Verantwortliches Investieren” verflgbar sind. Das zu reduzierende urspringliche
Anlageuniversum entspricht den bdrsennotierten europdischen Aktien mit einer
Marktkapitalisierung von Uber 250 Millionen Euro, also insgesamt ungefahr 2.000 bis 2.500
Aktien. Das Anlageuniversum und der Fonds werden regelmaRig Uberpruft, um die Reduzierung
des Anlageuniversums zu gewahrleisten.

Reduzierung des Anlageuniversums:

i. Ausschlisse auf Ebene der Verwaltungsgesellschaft: Nicht nachhaltige Tatigkeiten und
Praktiken werden mittels eines Ansatzes erkannt, der auf den internationalen Normen und
Regeln in folgenden Bereichen basiert: (a) Kontroversen in Bezug auf die OECD-Leitsatze,
die Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation (IAO) Uber grundlegende Prinzipien
und Rechte bei der Arbeit und die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen,
(b) umstrittene Waffen, (c) Produktion von Kraftwerkskohle, (d) Energieerzeuger, (e) Tabak,
(f) Erwachsenenunterhaltung.

ii. Fondsspezifisches Negativ-Screening:

a. Der Fonds wendet erweiterte AusschlUsse oder strengere Ausschlusskriterien auf
die Sektoren Gas- und Olférderung, konventionelle Waffen sowie Gewinn- und
Glucksspiel an.

b. Die Positionen des Aktienportfolios mit einem MSCI-Rating fur die Saule
Unternehmensfuhrung unter 3,4 (auf einer Ratingskala von 0 bis 10) werden von
vornherein aus dem Anlageuniversum des Fonds ausgeschlossen. Unternehmen mit
einem START-Rating von mindestens ,C" (auf einer Ratingskala von , A" bis ,E") kdnnen
nach einer Ad-hoc-Analyse durch den Portfoliomanager (die ggf. einen Dialog mit dem
Emittenten einschliet) erneut in den Fonds aufgenommen werden.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fahrung umfassen
solide Managements-
trukturen, die
Beziehungen zu
Arbeitnehmern,

die Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.
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Ferner werden vor Hintergrund der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft als
Aktiondrin die ESG-Verpflichtungen der Unternehmen, die zur Sensibilisierung fur die
nachhaltigen Entwicklungspolitiken der Unternehmen und zu deren Verbesserung beitragen,
anhand der folgenden Indikatoren gemessen: (a) Umfang des aktiven Engagements und
Abstimmungspolitik, (b) Zahl der Engagements, (c) Abstimmungsquote und (d) Teilnahme an
Versammlungen der Aktionare (oder Anleiheinhaber).

Klimaziele des Portfolios: Der Fonds strebt eine Reduzierung der Treibhausgasemissionen
(,THG") um 50% bis 2030, um 70% bis 2040 und auf Netto-Null bis 2050 an. Um die Einhaltung
dieses Ziels zu Uberwachen, verwendet der Fonds die Gesamtemissionen, die von jedem
einzelnen Unternehmen finanziert werden, berechnet anhand der folgenden Formel:
(Marktwert der Investition / Unternehmenswert einschlieBlich Barmitteln) x (Scope-1-THG-
Emissionen + Scope-2-THG-Emissionen).

Das Referenzjahr fur die Klimaziele des Portfolios ist das Jahr 2018. Diese vom Fonds
angewandte Methode kann von der Schaffung angemessener regulatorischer Anreize durch
Regierungen, dem Verhalten der Verbraucher (Bevorzugung der angemessensten Optionen)
und technologischen Innovationen zur Bereitstellung gunstiger und entwicklungsfahiger
Losungen fur die Reduzierung der Treibhausgasemissionen abhangen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen zur
Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden, sind:

1) Die ESG-Analyse wird auf mindestens 90% der Wertpapiere angewandt (aul3er
Barmittel und Derivate).

2) Das Universum aus Long-Exposures in Aktien wird aktiv reduziert.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Fonds gilt kein Mindestsatz zur Verringerung des Aktien-Anlageuniversums vor der
Anwendung seiner Anlagestrategie.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Zur Bewertung einer guten Unternehmensfihrung verwendet der Fonds das
unternehmenseigene ESG-System ,START” von Carmignac, das automatisierte wichtige
Indikatoren in Bezug auf die Unternehmensfihrung von mehr als 7.000 Unternehmen
zusammenfasst, insbesondere 1) Unabhangigkeit des Verglitungsausschusses in Prozent,
durchschnittliche Dauer von Verwaltungsratsmandaten, GroRe des Verwaltungsrats,
Unabhangigkeit des  Vergltungsausschusses in  Bezug auf die soliden
Managementstrukturen, 2) Vergutung der Unternehmensleitung, Anreize fur die
Bestandigkeit der Unternehmensleitung, héchste Verglitung unter den Mitarbeitern. Das
Personalwesen wird Uber die Carmignac-Indikatoren ,S"  (insbesondere
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Mitarbeiterzufriedenheit, Verglitungsunterschiede zwischen Mannern und Frauen sowie
Mitarbeiterrotation) in ,START” abgedeckt.

In Bezug auf steuerliche Aspekte ermittelt der Fonds die Unternehmen seines
Anlageuniversums, die die OECD-Leitsatze fUr multinationale Unternehmen in
Steuerfragen einhalten, und er férdert Transparenz, wenn dies erforderlich ist.

Als Unterzeichnerin der Prinzipien fur verantwortliches Investieren (Principles for
Responsible Investment -, PRI") erwartet die Verwaltungsgesellschaft von den Unternehmen,
in die der Fonds investiert, dartber hinaus, dass sie:

1) globale Steuerrichtlinien veréffentlichen, die den Ansatz des Unternehmens im Hinblick
auf einen verantwortungsbewussten Umgang in Steuerfragen beschreiben;

2) denzustandigen Behorden Gber die Verfahren in Bezug auf ihr Handeln in Steuerfragen
und das Risikomanagement Bericht erstatten; und

3) in jedem Land, in dem sie tatig sind, angemessene Steuererkldrungen abgeben
(country-by-country reporting - ,CBCR", landerspezifische Erklarung).

Die Verwaltungsgesellschaft bertcksichtigt diese Erwagungen in ihrem Handeln gegentber
den Unternehmen und bei der Austbung ihrer Stimmrechte zugunsten einer erhéhten
Transparenz, zum Beispiel Uber die Unterstitzung von Aktionarsantragen.

SFDR -7



L/

Die Vermodgensa-
llokation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermaogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Carmignac Absolute Return Europe — Anhang ,,Okologische und/oder soziale Merkmale“ 9. Dezember 2024

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Investitionen

#2 Andere

* Abdeckungsgrad der ESG-Analyse

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Mindestanteil nachhaltiger Investitionen:

Mindestens 90% der Positionen des Fonds sollen die von ihm gemaR den verbindlichen
Elementen der Anlagestrategie beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale aufweisen.

Anteil der Investitionen unter ,,#2 Andere Investitionen":

Wenn die Anlagen nicht im Rahmen der Mindestgrenze von 90% fUr Investitionen, die
okologische und soziale Merkmale bertcksichtigen, getatigt werden, erfolgt unter Umstanden
keine vollstandige ESG-Analyse.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des
Fonds zu erreichen.
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In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Das Mindestkonformitatsniveau mit der Taxonomie, d. h. der Mindestanteil von Investitionen
des Fonds, die fortlaufend zu den oben genannten 6kologischen Zielen beitragen sollen, betragt
0% des Nettovermdgens. Das tatsachliche Konformitatsniveau mit der Taxonomie wird jahrlich
berechnet und veréffentlicht.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

® Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen

einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:

Fossiles Gas 0% Fossiles Gas 0%

= Taxonomiekonform: = Taxonomiekonform:

Kernenergie Kernenergie

= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

Andere Investitionen Andere Investitionen

100% 100%

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermaglichende Titigkeiten?

Nicht relevant
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
Nicht relevant.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht relevant.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Der verbleibende Teil des Portfolios (d. h. abseits des Mindestanteils von 90%) kann ebenfalls
okologische oder soziale Merkmale bewerben, unterliegt jedoch keiner systematischen ESG-
Analyse. Diese Vermdgenswerte kdnnen nicht notierte oder an die Borse gebrachte Titel
umfassen, die erst nach dem Erwerb durch den Fonds einer ESG-Analyse unterzogen werden.
Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen auBerdem Barmittel (und Barmitteldquivalente) sowie
Derivate (Einsatz zu Absicherungs- oder Exposurezwecken).

Auf Ebene der Emittenten (Aktien und Unternehmensanleihen) werden Investitionen, die nicht als
nachhaltige Investitionen gelten, anhand eines Kontroversen-Screenings analysiert, um
sicherzustellen, dass diese die weltweiten Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten,
Arbeitsbedingungen und Korruptionsbekampfung einhalten (,normenbasierter” Ansatz). Diese
Investitionen werden einer Prifung der Mindestgarantien unterzogen, um sicherzustellen, dass
ihre geschaftlichen Aktivitaten mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und mit
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte konform sind.

Kriterien fur die Bereiche Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung sind in die Instrumente
fur ein synthetisches Exposure Uber den nachstehend dargelegten Rahmen fir Derivate
eingebettet. Der gewahlte Ansatz hangt von der Art der vom Fonds eingesetzten Derivate ab:
Derivate mit einem einzigen Basiswert oder Indexderivate.

Derivate mit einem einzigen Basiswert

Derivate mit einem Short-Exposure gegentber einem einzigen Basiswert unterliegen keinen
zusatzlichen ESG-Prufungen. Der zugrunde liegende Emittent kann auf den Ausschlusslisten des
Fonds stehen, sofern das Demonstrieren eines mangelnden Vertrauens in ein Unternehmen mit
schlechten ESG-Kennzahlen Uber den Leerverkauf dieses Titels im Rahmen der Bestrebungen,
das Gleichgewicht der Anlageziele der Anteilsinhaber zu gewahrleisten, als angemessen
erachtet wird. Diese Derivate erhalten kein START-Rating.

Derivate mit einem Long-Exposure gegenlber einem einzigen Basiswert unterliegen denselben
Richtlinien fur die ESG-Integration wie etwaige physische Long-Exposures gegenuber Aktien
und/oder Unternehmensanleihen. Diese Instrumente mussen die in diesem Anhang
beschriebenen ESG-Kriterien erfillen.
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Derivate auf einen zugrunde liegenden Index

Indexderivate mit einem Long- oder Short-Exposure kdnnen zusatzlichen Prifungen unterzogen

werden, um sicherzustellen, dass sie abhangig vom jeweiligen Ziel als Fondsvermdgen zulassig sind.

e Ziel der Absicherung und der effizienten Verwaltung des Portfolios: Vom Fonds zu
Absicherungszwecken erworbene Indexderivate unterliegen keiner ESG-Analyse.

e Exposure-Ziel: Der Fonds kann Indexderivate zu Exposure-Zwecken erwerben, sofern das
Derivat mehr als einen und weniger als zwolf Monate gehalten wird und die folgenden
Merkmale aufweist:

o Konzentrierter Index (héchstens fiinf Komponenten): die Indexkomponenten dirfen
nicht auf der Ausschlussliste des Fonds stehen.

o Breiter Index (mehr als funf Komponenten): die Indexkomponenten mussen zu
deutlicher Mehrheit (mehr als 80% des Exposures) Unternehmen sein, die nicht auf der
Ausschlussliste des Fonds stehen.

Ferner muss das durchschnittliche gewichtete ESG-Rating des Index héher als BBB (MSCI) oder
C (START) sein, und die ESG-Abdeckung des Index (MSCI oder START) muss Uber 90% betragen.

Der Referenzindikator des Fonds fallt nicht unter diesen Rahmen fir Indexderivate und wird
nicht zu ESG-Zwecken herangezogen.

Der Fonds nimmt eine Ausgleichsrechnung vor (Ausgleich eines Long-Exposures Uber vergleichbare
Short-Exposures des betreffenden Emittenten), um die nachteiligen Auswirkungen zu messen.

Auf das gesamte Fondsvermaogen (auller Barmittel und Derivate) werden sektorbezogene und
normative Filter und Ausschlisse angewandt, die die Einhaltung von 6kologischen und sozialen
Mindeststandards garantieren.

Daruber hinaus werden auf das gesamte Fondsvermodgen das Ausschlussverfahren zur
Einhaltung des Grundsatzes der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen und die
Uberwachung nachteiliger Auswirkungen angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht relevant.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht relevant.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestelit?

Nicht relevant.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht relevant.
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Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Nicht relevant.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.carmignac.de in den
Bereichen ,Fondsangebot” und ,Verantwortliches Investieren”.
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VERTRAGSBEDINGUNGEN DES FONDS COMMUN DE PLACEMENT
CARMIGNAC ABSOLUTE RETURN EUROPE

Abschnitt 1: Anteile und Vermégen

Artikel 1 - Miteigentumsanteile
Die Rechte der Miteigentimer werden in Anteilen ausgedrickt, wobei jeder Miteigentumsanteil einem gleichen
Anteil am Fondsvermogen entspricht. Jeder Anteilsinhaber verflgt im Verhaltnis zur Anzahl der von ihm gehaltenen
Anteile Gber ein Miteigentumsrecht am Vermdégen des Fonds.
Die Dauer des Fonds betragt 99 Jahre ab dem Datum seiner Grindung, aul3er im Falle einer vorzeitigen Auflésung
oder der in den vorliegenden Vertragsbedingungen genannten Verlangerung der Fondsdauer (s. Artikel 11).
Die Merkmale der einzelnen Anteilskategorien und die jeweiligen Zugangsbedingungen sind im Verkaufsprospekt
des FCP festgelegt.
Die einzelnen Anteilskategorien kénnen:
- unterschiedliche Modalitaten der Ertragsverwendung aufweisen (Ausschittung oder Thesaurierung),
- aufunterschiedliche Wahrungen lauten,
- unterschiedliche Verwaltungskosten beinhalten,
- unterschiedliche Ausgabeaufschlage und Ricknahmegeblhren beinhalten,
- einen unterschiedlichen Nominalwert aufweisen.
- ausgestattet sein mit einer (vollstandigen oder teilweisen) systematischen Risikoabsicherung, wie im
Verkaufsprospekt definiert. Diese Absicherung erfolgt Uber Finanzinstrumente, mit denen sich die
Auswirkungen von Devisentransaktionen auf andere Anteilskategorien des Fonds minimieren lassen.

Es besteht die Moglichkeit der Zusammenlegung oder der Aufteilung von Anteilen.

Die Anteile kdnnen auf Beschluss des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft in auf Zehntel, Hundertstel,
Tausendstel oder Zehntausendstel lautende Bruchteile gestiickelt werden.

Die Bestimmungen uber die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen gelten fir Bruchteile von Anteilen, deren
Wert sich stets nach dem Wert des Anteils richtet, den sie reprasentieren. Alle anderen Bestimmungen Uber Anteile
gelten fur Bruchteile von Anteilen, ohne dass dies weiter spezifiziert werden muss, sofern nichts anderes festgelegt
ist.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann auf eigenen Beschluss eine Anteilsteilung durch die Schaffung
neuer Anteile vornehmen, die den Anteilsinhabern als Ersatz fUr alte Anteile zugeteilt werden.

Artikel 2 - Mindestbetrag des Vermogens

Es kann keine Ricknahme von Anteilen erfolgen, wenn das Fondsvermdégen unter den Betrag von 300.000 EUR fallt.
Ubersteigt das Vermégen wahrend 30 Tagen diesen Betrag nicht, ergreift die Verwaltungsgesellschaft die
erforderlichen MaRnahmen, um den betreffenden OGAW zu liquidieren oder um eine der in Artikel 422-17 der
allgemeinen Bestimmungen der franzdsischen Finanzmarktaufsicht (AMF) (Umwandlung von OGAW) aufgefihrten
Malinahmen anzuwenden.

Artikel 3 - Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Die Anteile werden jederzeit auf Anfrage der Anteilsinhaber auf der Grundlage ihres Nettoinventarwertes
ausgegeben, der sich gegebenenfalls um Zeichnungsgebihren erhdht.

Riacknahmen und Zeichnungen erfolgen zu den Bedingungen und nach den Modalitaten, die im Verkaufsprospekt
festgelegt sind.
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Die Anteile von FCPs kénnen zur Notierung an einer Bérse in Ubereinstimmung mit den geltenden Bestimmungen
zugelassen werden.

Zeichnungen mussen am Tag der Berechnung des Nettoinventarwertes vollstandig abgerechnet werden. Sie kénnen
durch Barzahlung und/oder die Einbringung von Finanzinstrumenten ausgefihrt werden. Die
Verwaltungsgesellschaft hat das Recht, die angebotenen Wertpapiere abzulehnen. Sie verflgt ab dem Tag der
Hinterlegung der Wertpapiere Uber eine Frist von sieben Tagen, um ihren diesbezlglichen Beschluss bekannt zu
geben. Im Falle einer Annahme werden die eingebrachten Wertpapiere nach den in Artikel 4 festgelegten Regeln
bewertet, und die Zeichnung wird auf der Grundlage des ersten Nettoinventarwertes nach Annahme der
betreffenden Wertpapiere ausgefuhrt.

Rucknahmen kdénnen in bar und/oder in Form von Sachwerten erfolgen. Wenn eine Ricknahme in Form von
Sachwerten einen reprasentativen Teil des Portfoliovermdgens betrifft, muss die Verwaltungsgesellschaft nur die
schriftliche, unterschriebene Einwilligung des aussteigenden Inhabers einholen. Wenn eine Ricknahme in Form von
Sachwerten keinen reprasentativen Teil des Portfoliovermdgens betrifft, missen samtliche Anteilinhaber schriftlich
einwilligen, dass der aussteigende Inhaber seine Anteile gegen bestimmte in der Vereinbarung ausdrucklich
angegebene Vermogenswerte zuriicknehmen lassen kann.

Abweichend davon konnen Ricknahmen auf dem Primarmarkt, wenn es sich bei dem Fonds um einen ETF handelt,
mit Einwilligung der Verwaltungsgesellschaft des Portfolios und unter Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber
unter den im Verkaufsprospekt oder den Vertragsbedingungen des FCPs festgelegten Bedingungen in Form von
Sachwerten erfolgen. Die Vermdgenswerte werden dann vom Inhaber des Emittentenkontos unter den im
Verkaufsprospekt des FCPs festgelegten Bedingungen geliefert.

Zurickgenommene Vermogenswerte werden im Allgemeinen gemaR den in Artikel 4 festgelegten Regeln bewertet,
und die Ricknahme in Form von Sachwerten erfolgt auf der Grundlage des ersten Nettoinventarwerts nach
Annahme der betreffenden Vermogenswerte.

Ricknahmen werden innerhalb einer Frist von hochstens funf Tagen nach Ablauf der Frist fur die Bewertung des
Anteils vom Inhaber des Emittentenkontos abgewickelt.

Diese Frist kann verlangert werden, wenn die Rickzahlung aufgrund auliergewdhnlicher Umstande die vorzeitige
VerauBerung von Vermdgenswerten im Fonds erfordert. Die Frist darf jedoch 30 Tage nicht Uberschreiten.

AuRer bei Erbanfall oder Schenkung unter Lebenden ist die Abtretung oder Ubertragung von Anteilen zwischen
Anteilsinhabern oder von Anteilsinhabern an bzw. auf einen Dritten an eine Ricknahme und anschlieBende
Zeichnung gebunden. Handelt es sich um eine dritte Person, so muss der Betrag der Abtretung bzw. der Ubertragung
gegebenenfalls durch den Begunstigten vervollstandigt werden, damit der im Verkaufsprospekt vorgeschriebene
Mindestbetrag fur die Erstzeichnung erreicht wird.

In Anwendung von Artikel L 214-8-7 des Code monétaire et financier kann die Verwaltungsgesellschaft die
Ricknahme von Anteilen durch den Investmentfonds ebenso wie die Ausgabe neuer Anteile voribergehend
aussetzen, wenn aulRergewdhnliche Umstande dies erfordern und falls dies im Interesse der Anteilsinhaber liegt.

Fallt das Nettovermdgen des Fonds unter den in den Vorschriften festgelegten Betrag, kann keine Ricknahme von
Anteilen erfolgen.

Es besteht die Moglichkeit einer Mindestzeichnung nach den im Verkaufsprospekt vorgesehenen Modalitaten.

In Anwendung von Artikel L. 214-8-7 des Code monétaire et financier (franzdsisches Wahrungs- und
Finanzgesetzbuch) und  Artikel  411-20-1 der allgemeinen  Bestimmungen der franzosischen
Finanzmarktaufsichtsbehorde AMF kann die Verwaltungsgesellschaft Ricknahmen begrenzen (,Gates"), wenn
auBergewdhnliche Umsténde dies verlangen und falls dies im Interesse der Anteilsinhaber oder der Offentlichkeit
erforderlich ist. Die Verwaltungsgesellschaft kann Ricknahmen begrenzen, wenn die Netto-Ricknahmen den
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Schwellenwert von 5% des Nettovermdégens des Fonds Uberschreiten. Die Begrenzung erfolgt nicht automatisch,
und die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, Ricknahmeantrage, die diese Grenze Uberschreiten, ganz
oder teilweise zu erflllen. Die Begrenzung von Ricknahmen findet maximal auf zwanzig (20) Nettoinventarwerte
innerhalb von drei (3) Monaten Anwendung. Ricknahmeantrage, die nicht zu einem bestimmten Nettoinventarwert
ausgefuhrt wurden, kénnen vom Anteilinhaber nicht storniert oder widerrufen werden und werden automatisch
zum folgenden Nettoinventarwert bearbeitet.

Der Fonds kann nach Artikel L. 214-8-7 Absatz 3 des Code monétaire et financier (franzésisches Wahrungs- und
Finanzgesetzbuch) die Ausgabe von Anteilen vorlaufig oder endglltig ganz oder teilweise einstellen, wenn objektive
Situationen bestehen, die den Zeichnungsschluss bewirken, wie z. B. eine Hdchstzahl begebener Anteile, ein
erreichter Hochstbetrag des Vermdgens oder der Ablauf einer bestimmten Zeichnungsfrist. Den bestehenden
Anteilinhabern wird die Ausldsung dieses Instruments Uber ein beliebiges Kommunikationsmedium mitgeteilt und
sie erhalten gleichzeitig Informationen zur Durchfihrung, zur Obergrenze und zur objektiven Situation, die zur
Entscheidung gefiihrt hat, die Ausgabe vollstandig oder teilweise einzustellen. Bei einem teilweisen
Zeichnungsschluss sind in diesen Uber ein beliebiges Kommunikationsmittel Ubermittelten Informationen
ausdrucklich die Modalitaten angegeben, nach denen die bestehenden Anteilinhaber wahrend dieses teilweisen
Zeichnungsschlusses weiterhin Anteile zeichnen konnen. Aullerdem werden die Anteilinhaber von der
Verwaltungsgesellschaft Uber ein beliebiges Kommunikationsmittel informiert, dass der vollstandige oder teilweise
Zeichnungsschluss beendet (wenn die Auslosungsschwelle unterschritten wird) bzw. fortgesetzt wird (wenn die
Auslosungsschwelle oder die objektive Situation, die dazu gefiihrt hat, dass dieses Instrument zur Anwendung
kommt, sich gedndert hat). Eine Anderung der angefiihrten objektiven Situation oder der Auslésungsschwelle des
Instruments muss stets im Interesse der Anteilinhaber erfolgen. Die Uber ein beliebiges Kommunikationsmittel
Ubermittelte Information erliutert die genauen Grinde dieser Anderungen.

Der Fondsmanager kann (i) den Besitz von Anteilen durch eine naturliche oder juristische Person, die laut dem
Verkaufsprospekt nicht berechtigt ist, Anteile zu halten (nachfolgend ,nicht berechtigte Person”) einschranken oder
verhindern, ebenso wie (ii) die Eintragung eines Vermittlers in das Verzeichnis der Anteilsinhaber des Fonds oder in
das Verzeichnis der Transferstelle (die ,Verzeichnisse”), wenn dieser keiner der nachstehend aufgefihrten
Kategorien angehort (,nicht berechtigter Vermittler”): Auslandische operative Nicht-Finanzunternehmen, US-
Personen, bei denen es sich nicht um konkrete natirliche US-Personen handelt, und Finanzinstitute, bei denen es
sich nicht um nicht teilnehmende Finanzinstitute* handelt.

Der Fondsmanager kann den Besitz von Anteilen durch einen Anleger einschranken oder verhindern, der (i) nach
objektiven Kriterien direkt oder indirekt gegen die Gesetze und Bestimmungen eines Landes oder einer
Regierungsbehorde verstoRt bzw. des VerstoBes verdachtigt wird, oder der (ii) nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds dem Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft Schaden zufligen
kénnte, der dem Fonds oder der Gesellschaft andernfalls nicht entstanden ware bzw. den der Fonds oder die
Gesellschaft andernfalls nicht erlitten hatten.

Die mit einem Sternchen* markierten Begriffe sind im Abkommen zwischen der Regierung der Franzdsischen
Republik und der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika fUr die bessere Erfullung der Steuerpflichten auf
internationaler Ebene und Uber die Umsetzung des einschlagigen Gesetzes betreffend der Erflllung der
Steuerpflichten in Zusammenhang mit auslandischen Konten vom 14. November 2013 definiert. Der Wortlaut des
Abkommens ist ab dem Erstellungsdatum der vorliegenden Vertragsbedingungen unter folgendem Link verfugbar:
http://www.economie.gouv.fr/files/usa_accord_fatca_14nov13.pdf

Zu diesem Zweck kann die Verwaltungsgesellschaft:

(i) die Ausgabe von Anteilen ablehnen, wenn sie zur Auffassung gelangt, dass dies direkt oder indirekt dazu fihrt,
dass das Eigentum dieser Anteile an eine nicht berechtigte Person Ubergeht oder dass ein nicht berechtigter
Vermittler in die Verzeichnisse eingetragen wird;

(ii) jederzeit von einem Vermittler, dessen Name im Verzeichnis der Anteilsinhaber eingetragen ist, die erforderlichen
Auskinfte und eine eidesstattliche Erklarung verlangen, welche die Gesellschaft als notwendig erachtet, um zu
klaren, ob das wirtschaftliche Eigentum der Anteile eines solchen Anteilsinhabers auf eine nicht berechtigte Person
Ubergeht oder nicht; und
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(iii) wenn sie zur Auffassung gelangt, dass der wirtschaftliche Eigentimer der Anteile eine nicht berechtigte Person
ist, oder dass ein nicht berechtigter Vermittler in den Verzeichnissen der Anteilsinhaber des Fonds eingetragen ist,
wird sie nach einem Zeitraum von 10 Werktagen die Zwangsriicknahme aller von dieser nicht berechtigten Person
oder Uber einen nicht berechtigten Vermittler gehaltenen Anteile vornehmen. Die Zwangsricknahme erfolgt zum
letzten bekannten Nettoinventarwert zuziglich etwaiger GebUhren und Provisionen, die von den Inhabern der
zurickzunehmenden Anteile zu tragen sind.

Artikel 4 - Berechnung des Nettoinventarwerts
Die Berechnung des Nettoinventarwertes eines Anteils erfolgt unter BerUcksichtigung der im Verkaufsprospekt
aufgeflhrten Bewertungsregeln.

Sacheinlagen durfen nur Wertpapiere oder Kontrakte umfassen, die als Vermogensbestandteile des OGAW
zugelassen sind; Einlagen und Ricknahmen in Form von Sachwerten werden nach den fur die Berechnung des
Nettoinventarwertes geltenden Bewertungsregeln bewertet.

Abschnitt 2: Betrieb

Artikel 5 - Die Verwaltungsgesellschaft
Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds in Ubereinstimmung mit der fiir den Fonds festgelegten
Ausrichtung.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt stets im alleinigen Interesse der Anteilsinhaber und kann als Einzige das mit
den Wertpapieren im Fonds verbundene Wahlrecht ausiben.

Artikel 5 A) - Zulassige Transaktionen
Die Transaktionen, die mit dem Vermogen des OGAW getatigt werden durfen, sowie die Anlagegrundsatze sind im
Verkaufsprospekt dargelegt.

Artikel 6 - Die Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erfillt die Aufgaben, die ihrim Rahmen der Anwendung der geltenden Gesetze und Bestimmungen
zufallen und mit denen sie vertraglich von der Verwaltungsgesellschaft beauftragt wurde. Sie muss insbesondere die
Regelmaligkeit der Entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft des Portfolios Uberprifen. Gegebenenfalls muss
sie alle SicherheitsmalBnahmen ergreifen, die sie als sachdienlich erachtet. Im Falle eines Rechtsstreits mit der
Verwaltungsgesellschaft informiert sie die Autorité des Marchés Financiers.

Artikel 7 - Der Abschlusspriifer

Ein Abschlussprifer wird nach Zustimmung der Autorité des Marchés Financiers durch den Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft fir sechs Geschaftsjahre ernannt. Er bestatigt die RegelmaRigkeit und Richtigkeit der jeweils
erstellten Abschlusse. Die Dauer der Tatigkeit des Abschlussprufers kann verlangert werden.

Der Abschlussprifer muss die Autorité des Marchés Financiers umgehend Uber jede Einzelheit bzw. jede
Entscheidung bezlglich des OGAW informieren, Uber die er im Rahmen der Ausfuhrung seiner Aufgabe Kenntnis
erlangt und die:

1. eine Verletzung der fur diesen Organismus geltenden Rechts- oder Verwaltungsvorschriften darstellt und
bedeutende Auswirkungen auf die finanzielle Situation, das Ergebnis oder das Vermoégen haben kénnten;

2. die Voraussetzungen oder den Fortbestand seiner Tatigkeit gefahrden;

3. die Ausgabe von Ruicklagen oder die Verweigerung der Beglaubigung der Konten nach sich ziehen.

Die Bewertung der Vermogenswerte und die Festlegung der Umtauschparitaten bei Umwandlung, Verschmelzung
oder Aufspaltung werden unter der Kontrolle des Abschlussprufers durchgefihrt.

Er bewertet jede Einlage oder Ricknahme in Form eines Sachwerts in eigener Verantwortung, sofern es nicht um
eine Ricknahme in Form von Sachwerten bei einem ETF auf dem Primarmarkt geht.
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Er kontrolliert die Korrektheit der Zusammensetzung des Vermdgens und der anderen Elemente vor
Verdffentlichung. Das Honorar des Abschlussprufers wird auf der Grundlage eines Arbeitsplans, der die als
notwendig erachteten Aufgaben darlegt, zwischen ihm und dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
vereinbart. Der Abschlussprfer bescheinigt die Situationen, die als Grundlage flr Abschlagszahlungen dienen. Sein
Honorar ist in den Verwaltungskosten enthalten.

Artikel 8 - Die Abschliisse und der Bericht der Verwaltungsgesellschaft
Bei Abschluss jedes Geschaftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft die Finanzausweise sowie einen Bericht Gber
die Verwaltung des Fonds wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt mindestens halbjahrlich und unter der Kontrolle der Verwahrstelle ein

Bestandsverzeichnis der Vermdgenswerte des FCP.
Die Verwaltungsgesellschaft halt diese Unterlagen in den vier Monaten nach dem Ende des Geschaftsjahres fur die

Anteilsinhaber bereit und informiert sie Uber die Hohe der Einnahmen, die ihnen zustehen. Diese Unterlagen werden
den Anteilsinhabern auf Anfrage per Post zugesandt oder ihnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfugung
gestellt.
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Abschnitt 3: Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage

Artikel 9 - Modalitaten fiir die Verwendung der ausschiuttungsfihigen Betrédge

Das Nettoergebnis des Geschaftsjahrs entspricht dem Betrag der Zinsen, ruckstandigen Zinsen, Dividenden,
Aufgelder und Gewinne aus Losanleihen, Vergutungen sowie samtlichen Ertragen aus den Wertpapieren, die das
Portefeuille des Fonds bilden, erh6ht um den Betrag der momentan verfugbaren Betrage und vermindert um die
Verwaltungsgebihren und die Kosten fur Kreditaufnahmen.

Die ausschuttungsfahigen Betrage bestehen aus:

1. dem Nettoergebnis des Geschaftsjahres, erhdht um die Vortrage auf neue Rechnung und erhéht bzw. vermindert
um die abgegrenzten Ertrage im abgelaufenen Geschaftsjahr.

2. dem im Geschaftsjahr verzeichneten realisierten Wertzuwachs minus dem realisierten Wertverlust (jeweils nach
Abzug der Kosten), erhéht um den entsprechenden Netto-Wertzuwachs der vorhergehenden Geschaftsjahre, der
weder ausgeschuttet noch thesauriert wurde, und erhéht bzw. vermindert um die abgegrenzten Ertrage im
abgelaufenen Geschaftsjahr.

Die in den beiden vorstehenden Punkten 1. und 2. genannten Betrage kénnen ganz oder teilweise unabhangig
voneinander ausgeschuttet werden.

AUSSCHUTTUNGSFAHIGE BETRAGE

Verwendung der Nettoertrage

ANTEILE ,ACC"

Thesaurierung (Verbuchung nach
der Methode der angefallenen
Ertrage)

ANTEILE ,DIS"
Ausschuttung oder Vortrag nach
Ermessen der

Verwaltungsgesellschaft

Verwendung der realisierten

Nettogewinne oder -verluste

Thesaurierung (Verbuchung nach
der Methode der angefallenen
Ertrage)

Ausschuttung oder Vortrag nach
Ermessen der

Verwaltungsgesellschaft

Die jahrliche Auszahlung der ausschiuttungsfahigen Betrage erfolgt innerhalb von finf Monaten nach Ende des
Geschaftsjahres.

Die vierteljahrliche Auszahlung der ausschuttungsfahigen Betrage erfolgt innerhalb eines Monats nach Ende eines
jeden Kalenderquartals.

Abschnitt 4: Verschmelzung - Aufspaltung - Auflésung - Liquidation

Artikel 10 - Verschmelzung - Aufspaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die im Fonds befindlichen Vermdgenswerte ganz oder teilweise in einen anderen
von ihr oder von einer anderen Gesellschaft verwalteten OGAW einbringen oder den Fonds in zwei oder mehrere
andere Investmentfonds aufspalten, die anschlieBend von ihr verwaltet werden.

Die Verschmelzung oder Aufspaltung darf erst nach entsprechender Benachrichtigung der Anteilsinhaber erfolgen.
Im Anschluss an die Verschmelzung oder Aufspaltung wird eine neue Bescheinigung tGber die Anzahl der von jedem
Anteilsinhaber gehaltenen Anteile ausgehandigt.

Artikel 11 - Auflésung - Verldngerung

Wenn das Vermogen des Fonds 30 Tage lang unter dem in obigem Artikel 2 festgelegten Betrag liegt, informiert die
Verwaltungsgesellschaft die Autorité des Marchés Financiers und |6st den Fonds auf, sofern er nicht mit einem
anderen FCP verschmolzen wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds vorzeitig aufldsen. Sie informiert die Anteilsinhaber Uber ihren
Beschluss, und ab diesem Datum werden keine Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrdge mehr entgegengenommen.

Ferner |6st die Verwaltungsgesellschaft den Fonds bei Antrag auf Ricknahme der Gesamtheit der Anteile, bei
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Einstellung der Tatigkeit der Verwahrstelle, wenn keine andere Verwahrstelle ernannt wurde, oder bei Ablauf der
Fondsdauer, sofern diese nicht verlangert wurde, auf.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt der Autorité des Marchés Financiers den Termin der Aufldsung und das vorgesehene
Auflésungsverfahren schriftlich mit. Danach sendet sie der Autorité des Marchés Financiers den Bericht des
Abschlussprufers zu.

Die Verlangerung der Dauer des Fonds kann von der Verwaltungsgesellschaft im Einverstandnis mit der Verwahrstelle
beschlossen werden. lhre Entscheidung muss mindestens drei Monate vor Ablauf der vorgesehenen Fondsdauer
getroffen und den Anteilsinhabern und der Autorité des Marchés Financiers mitgeteilt werden.

Artikel 12 - Liquidation

Im Falle der Aufldsung des Fonds Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft oder der ernannte Liquidator die Aufgabe
des Liquidators. Andernfalls wird der Liquidator auf Anfrage einer betroffenen Person gerichtlich bestimmt. Sie
verfigen diesbeziglich Uber die weitest reichenden Befugnisse, um die Vermdgenswerte zu verdul3ern, etwaige
Glaubiger zu bezahlen und den verfigbaren Saldo in bar oder in Form von Wertpapieren zwischen den
Anteilsinhabern aufzuteilen.

Der Abschlussprifer und die Verwahrstelle Gben ihre Tatigkeit bis zum Ende der Liquidation aus.

Abschnitt 5: Rechtsstreitigkeiten

Artikel 13 - Zustandigkeit - Gerichtsstand

Alle Rechtsstreitigkeiten in Zusammenhang mit dem Fonds, die wahrend der Dauer des Fondsbetriebs oder bei
Liquidation des Fonds zwischen den Anteilsinhabern oder zwischen den Anteilsinhabern und der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle auftreten kédnnen, unterliegen der Gerichtsbarkeit der zustandigen
Gerichte.
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GemaR Artikel 92 der Richtlinie 2009/65/EG - Einrichtungen fir Anleger in einem OGAW, dessen
Verwaltungsgesellschaft Carmignac Gestion ist.

A) Verarbeitung der Zeichnungs-, Ricknahme- und Ruckzahlungsauftrage und Durchfiihrung der sonstigen
Zahlungen an Anleger in einem OGAW entsprechend den Bedingungen, die in den gemal3 Kapitel IV der Richtlinie
2009/65/EG vorgeschriebenen Dokumenten dargelegt sind:

Land Osterrei | Deutschlan Belgien Spanien | Frankre | Irland | Italien Luxemburg Niederla | Schwed
ch d ich * nde en
Einricht Bitte kontaktieren Sie BNP Paribas S.A., Kreditinstitut mit Zulassung durch die ACPR, 16, Boulevard des Italiens - 75009
ung Paris, Frankreich - Handels- und Gesellschaftsregister (RCS): 662 042 449 RCS Paris - Postanschrift: 9, rue du
Débarcadére - 93500 Pantin, Frankreich.
* |n Italien wenden Sie sich bitte an: Banca Sella Holding S.p.A. (Sella), ALLFUNDS BANK S.A.U. - Succursale di Milano,
(AFB), CACEIS Bank Italy Branch, (CACEIS), Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (MPS), RBC Investor Services Bank S.A. Milan
Branch (RBC), Société Générale Securities Services (SGSS), State Street Bank International GmbH - Succursale Italia
(State Street).
B) Information darUber, wie die in Artikel 92 Buchstabe b) der Richtlinie 2009/65/EG genannten Auftrage
erteilt werden kénnen und wie Ricknahme- und Ruckzahlungserldse ausgezahlt werden:
Land Osterrei | Deutschlan Belgien Spanien | Frankre | Irland | Italien Luxemburg Niederla | Schwed
ch d ich * nde en
Einricht Bitte beachten Sie den Verkaufsprospekt des OGAW, der auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
ung (www.carmignac.com)) vorliegt, oder kontaktieren Sie die Verwaltungsgesellschaft des OGAW: Carmignac Gestion,
Société Anonyme, 24 Place Venddme, 75001 Paris, Frankreich
@) Erleichterung der Verarbeitung von Informationen und des Zugangs zu den Verfahren und Vorkehrungen,

die in Artikel 15 der Richtlinie 2009/65/EG vorgesehen sind und die die Wahrnehmung der Rechte durch die
Anleger in Verbindung mit ihrer Anlage im OGAW in dem Mitgliedstaat betreffen, in dem dieser vertrieben wird:

Land Osterrei | Deutschlan Belgien Spanien | Frankre | Irland | Italien Luxemburg Niederla | Schwed
ch d ich * nde en
Einricht Bitte beachten Sie Abschnitt 6 im Bereich ,Verfahrenstechnische Informationen” auf der Website www.carmignac.com
ung oder wenden Sie sich an die Verwaltungsgesellschaft des OGAW: Carmignac Gestion, Société Anonyme, 24 Place
Venddme, 75001 Paris, Frankreich
D) Versorgung der Anleger mit den Informationen und Unterlagen, die gemal3 Kapitel IV sowie den
Bedingungen in Artikel 94 der Richtlinie 2009/65/EG, zur Ansicht und zur Anfertigung von Kopien, verlangt werden:
Land Osterrei | Deutschlan Belgien Spanien | Frankre | Irland | Italien Luxemburg Niederla | Schwed
ch d ich * nde en
Einricht Der Verkaufsprospekt, die BiB sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte sind auf der Website der
ung Verwaltungsgesellschaft www.carmignac.com oder bei der Verwaltungsgesellschaft des OGAW erhaltlich: Carmignac
Gestion, Société Anonyme, 24 Place Venddme, 75001 Paris, Frankreich
E) Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die von den Einrichtungen
wahrgenommenen Aufgaben, auf einem dauerhaften Datentrager:
Land Osterrei | Deutschlan Belgien Spanien | Frankre | Irland | Italien Luxemburg Niederla | Schwed
ch d ich * nde en
Einricht Die Informationen sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft www.carmignac.com oder bei der
ung Verwaltungsgesellschaft des OGAW erhaltlich: Carmignac Gestion, Société Anonyme, 24 Place Vendéme, 75001 Paris,
Frankreich
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F) Kontaktstelle fur die Kommunikation mit den zustéandigen Behdrden:
Land Osterrei | Deutschlan Belgien Spanien | Frankre | Irland | Italien Luxemburg Niederla | Schwed
ch d ich * nde en
Einricht PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, Global Fund Distribution (,PwC GFD"), 2, rue Gerhard Mercator B.P.
ung 1443, L-1014 Luxemburg
N CARMIGNAC
C INVESTING IN YOUR INTEREST CBD - 2




Zusatzliche Informationen fur Anleger in Deutschland
Recht zumVertrieb in Deutschland

Die CARMIGNAC GESTION hat ihre Absicht angezeigt, in Deutschland Investmentanteile des Fonds zu vertreiben und ist seit
dem Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Kontakt- und Informationsstelle in Deutschland gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Punkt A:
BNP PARIBAS S.A., 9, rue du Débarcadére, 93500 Pantin

Punkt B,C:
CARMIGNAC GESTION, Société Anonyme, 24 Place Venddéme 75001 Paris, France

Punkt D,E:
CARMIGNAC GESTION, Société Anonyme, 24 Place Vendéme 75001 Paris, France

CARMIGNAC Deutschland GmbH, Junghofstrae 24 , D-60311 Frankfurt am Main

Punkt F:
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, Global Fund Distribution (,,PwC GFD*), 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443, L-1014

Luxemburg

Antrége auf Zeichnung, Riicknahme und ggf. Umtausch von Aktien, die in der Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden diirfen,
kénnen bei BNP Paribas Securities Services, S.C.A, 9, rue du Débarcadére, 93500 Pantin, Frankreich eingereicht werden.

Ferner kdnnen samtliche flir einen Anleger bestimmten Zahlungen (Riicknahmeerlése, etwaige Ausschiittungen und sonstige Zahlungen)
ebenfalls (iber BNP Paribas Securities Services geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter (,,KIDs*), die Satzung sowie die gepruften Jahresberichte und
ungepruften Halbjahresberichte des Investmentfonds sind kostenlos in Papierform bei der deutschen Informationsstelle
erhéltlich.

Weiterhin sind bei der Informationsstelle die Ausgabe- und Ruicknahmepreise der Investmentanteile kostenlos erhéltlich.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Investmentanteile sowie etwaige Mitteilungen an die Anleger werden in der
Bundesrepublik Deutschland auf www.carmignac.de verdffentlicht.

In den in § 298 Abs. 2 KAGB aufgefihrten Fallen werden die Anteilinhaber zusétzlich mittels eines dauerhaften Datentragers
entsprechend § 167 KAGB informiert.
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