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In diesem Bericht werden der konsolidierte Abschluss von Edmond de Rothschild 
SICAV zum 30. September 2020 und die Aktivitäten der Teilfonds vorgestellt.  
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RECHENSCHAFTSBERICHT DES VERWALTUNGSRATS GEGENÜBER DER 
ORDENTLICHEN HAUPTVERSAMMLUNG  

Sehr geehrte Damen und Herren, 

wir haben eine ordentliche Hauptversammlung einberufen, um Ihnen den Rechenschaftsbericht der SICAV 
Edmond de Rothschild SICAV vorzustellen und Ihnen den Abschluss der Gesellschaft zum 30. September 2020 
zur Genehmigung vorzulegen. 

Edmond de Rothschild SICAV ist eine SICAV französischen Rechts mit Umbrella-Struktur, die in Form einer 
Aktiengesellschaft gegründet wurde und den Bestimmungen des französischen Handelsgesetzbuchs (Code de 
Commerce) zu Aktiengesellschaften (Buch II ï Titel II ï Kapitel V) sowie des französischen Währungs- und 
Finanzgesetzbuchs (Code monétaire et financier, Buch II ï Titel I ï Kapitel IV ï Abschnitt I ï Unterabschnitt I) 
entspricht.  

Wir möchten Sie daran erinnern, dass Edmond de Rothschild SICAV am 07. Dezember 2018 durch die AMF 
(Autorité des marchés financiers) zugelassen wurde. 
Die SICAV wurde am 12. Februar 2019 errichtet.  

Die nachstehenden Teilfonds wurden durch Zusammenlegung durch Aufnahme von FCP errichtet: 
EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit wurde am 12.02.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Euro Sustainable 
Credit errichtet;  
EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth wurde am 12.02.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Euro Sustainable 
Growth errichtet;  
EdR SICAV ï Financial Bonds wurde am 12.02.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Financial Bonds errichtet; 
EdR SICAV ï Tricolore Rendement wurde am 08.03.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Tricolore Rendement 
errichtet;  
EdR SICAV ï Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Equity Europe Solve 
errichtet;  
EdR SICAV ï Start wurde am 21.03.2019 durch Zusammenlegung durch Aufnahme des FCP EdR Start errichtet; 
EdR SICAV ï Equity Midcaps wurde am 21.03.2019 durch Zusammenlegung durch Aufnahme des FCP EdR 
Europe Midcaps errichtet;  
EdR SICAV ï Global Opportunities wurde am 12.09.2019 durch Zusammenlegung mit Aufspaltung des FCP CA 
EdRAM Opportunités errichtet.  

Diese Transaktionen zur Zusammenlegung durch Aufnahme erfolgten im Rahmen des Verfahrens FROG (French 
Routes and Opportunities Garden). Dieses von der AMF (Autorité des marchés financiers) etablierte Verfahren 
bietet die Möglichkeit, die historischen Daten zur früheren Wertentwicklung und die ISIN -Codes eines 
aufgenommenen FCP zu bewahren. 

Die in diesem Jahresbericht enthaltenen Informationen erstrecken sich über den Zeitraum vom 01.10.2019 bis 
zum 30.09.2020.  
Die jeweilige Wertentwicklung der Teilfonds ist den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) zu entnehmen.  

Zum Bilanzstichtag für das Geschäftsjahr 2020 umfasst die SICAV zwölf Teilfonds: 

EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit  
Anlageziel:  
Der Teilfonds strebt über den empfohlenen Anlagehorizont eine Performance an, die über der seines 
Referenzindex, dem Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return, liegt. Hierzu investiert 
er in die Märkte für Unternehmensanleihen und versucht, finanzielle Rentabilität mit der Umsetzung einer 
Politik zu verbinden, die auf die Einhaltung von außerfinanziellen Kriterien abzielt, dafür jedoch ein 
Kapitalverlustrisiko b irgt.  
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem Ziel 
trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst es, 
Entscheidungen hinsichtlich der Au swahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der sektoriellen 
Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter unterliegt keinerlei 
Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines Portfolios, und der 
Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle Bestandteile oder auch gar keinen Bestandteil des Referenzindex. 
Die Abweichung hinsichtlich des Referenzindex kann vollständig oder erheblich sein, manchmal jedoch begrenzt. 
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EdR SICAV ï Eu ro Sustainable Growth  
Anlageziel:  
Das Management des Teilfonds verfolgt das Ziel, während des empfohlenen Anlagehorizonts eine 
Outperformance im Vergleich zu seinem Referenzindex MSCI EMU zu erreichen. Dies soll mittels Anlagen in 
Unternehmen aus der Eurozone erreicht werden, die finanzielle Rentabilität mit der Umsetzung einer Politik zur 
Einhaltung außerfinanzieller Kriterien in Einklang bringen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, 
dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem Ziel trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des 
Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst es, Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der 
Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der sektoriellen Prognosen und der Gesamthöhe des 
Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter unterliegt keinerlei Beschränkungen durch die Bestandteile 
des Referenzindex bei der Positionierung seines Portfolios, und der Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle 
Bestandteile oder auch gar keinen Bestandteil des Referenzindex. Die Abweichung hinsichtlich des 
Referenzindex kann vollständig oder erheblich sein, manchmal jedoch begrenzt. 

EdR SICAV ï Financial Bonds  
Anlageziel:  
Der Teilfonds strebt im empfohlenen Anlagezeitraum eine überdurchschnittliche Wertentwickl ung gegenüber 
dem Index ICE BofAML Euro Financial durch ein Portfolio an, für das ein Engagement in überwiegend durch 
internationale Finanzinstitute aufgelegten Anleihepapieren kennzeichnend ist.  
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem Ziel 
trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst es, 
Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der sektoriel len 
Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter unterliegt keinerlei 
Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines Portfolios, und der 
Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle Bestandteile oder auch gar keinen Bestandteil des Referenzindex. 
Die Abweichung hinsichtlich des Referenzindex kann vollständig oder erheblich sein, manchmal jedoch begrenzt. 

EdR SICAV ï Tricolore Rendement  
Anlageziel:  
Der Teilfonds zielt bei einem empfohlenen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren darauf ab, die 
Wertentwicklung seines Referenzindex, des SBF 120 (NR), zu übertreffen. Dies soll mittels Anlagen in 
vorwiegend französischen Unternehmen erzielt werden, deren Bewertungsmerkmale eine günstige 
Wertentwicklung erwarten lassen.  
Diese Unternehmen werden auf der Grundlage einer Analyse ausgewählt, bei der finanzielle Rentabilität und die 
Einhaltung nicht finanzieller Kriterien kombiniert werden.  
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem Ziel 
trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst es, 
Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der sektoriellen 
Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Das Anlageuniversum des Teilfonds setzt sich 
aus allen französischen Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von über 300 Mio. Euro zusammen, die 
einer nicht finanziellen Analyse  unterzogen wurden. 

EdR SICAV - Equity Europe Solve  
Anlageziel:  
Der Teilfonds verfolgt das Ziel, über seinen empfohlenen Anlagehorizont teilweise an der Entwicklung der 
europäischen Aktienmärkte teilzuhaben und dabei in Abhängigkeit von den Vorausschätzungen des 
Anlageverwalters auf den Termin- und Optionsmärkten eine ständige vollständige oder teilweise Absicherung 
gegen das Aktienrisiko vorzunehmen. 
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem Ziel 
trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst es, 
Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der sektoriellen 
Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter unterliegt keinerlei 
Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines Portfolios, und der 
Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle Bestandteile oder auch gar keinen Bestandteil des Referenzindex. 
Die Abweichung hinsichtlich des Referenzindex kann vollständig oder erheblich sein, manchmal jedoch begrenzt. 

 

EdR SICAV ï Start  
Anlageziel:  
Der Teilfonds wird diskretionär und opportunistisch verwaltet. Er hält Positionen in Anleihen, Aktien und 
Währungen. Das Anlageziel des Teilfonds ist eine absolute Performance, die über den empfohlenen 
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Anlagehorizont nicht mit den bedeutendsten internationalen Aktien - und Anleihenmärkten korreliert. Im 
Rahmen seiner Verwaltung beträgt die Zielvolati lität des Teilfonds 2 % und kann bis zu 3 % erreichen. 
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem Ziel 
trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst es, 
Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der sektoriellen 
Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter unterliegt keinerlei 
Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines Portfolios, und der 
Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle Bestandteile oder auch gar keinen Bestandteil des Referenzindex. 
Die Abweichung hinsichtlich des Referenzindex kann vollständig oder erhebli ch sein, manchmal jedoch begrenzt. 

EdR SICAV - Europe Midcaps  
Anlageziel:  
Das Teilfondsmanagement strebt bei einem empfohlenen Anlagehorizont von mindestens fünf Jahren eine 
Steigerung des Nettoinventarwerts an. Dies soll mittels Anlagen in Unternehmen mit mittlerer 
Marktkapitalisierung in Europa erfolgen.  
Die Kriterien für die Titelauswahl werden in der Anlagestrategie näher erläutert.  
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem Ziel 
trifft, das An lageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst es, 
Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der sektoriellen 
Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter unterliegt keinerlei 
Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines Portfolios, und der 
Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle Bestandteile oder auch gar keinen Bestandteil des Referenzindex. 
Die Abweichung hinsichtlich des Referenzindex kann vollständig oder erheblich sein, manchmal jedoch begrenzt. 

EdR SICAV ï Equity US Solve  
Anlageziel:  
Der Teilfonds verfolgt das Ziel, über seinen empfohlenen Anlagehorizont teilweise an der Entwicklung der 
nordamerikanischen Aktienmärkte teilzuhaben und dabei in Abhängigkeit von den Vorausschätzungen des 
Anlageverwalters auf den Termin- und Optionsmärkten eine ständige vollständige oder teilweise Absicherung 
gegen das Aktienrisiko vorzunehmen. 
Der Teilfond s wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem Ziel 
trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst es, 
Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der sektoriellen 
Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter unterliegt keinerlei 
Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines Portfolios, und der 
Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle Bestandteile oder auch gar keinen Bestandteil des Referenzindex. 
Die Abweichung hinsichtlich des Referenzindex kann vollständig oder erheblich sein, manchmal jedoch begrenzt. 

EdR SICAV ï Global Opportunities  
Anlageziel:  
Anlageziel ist eine über jener des Referenzindex liegende Wertentwicklung bei einem empfohlenen 
Anlagehorizont von mehr als fünf Jahren durch die diskretionäre und opportunistische Verwaltung eines 
diversifizierten Portfolios aus verschiedenen Anlageklassen (darunter Aktien, Zinsen, Währungen) ohne 
Einschränkungen hinsichtlich des Sektors oder der geografischen Region. Das Anlageziel unterscheidet sich 
unter Berücksichtigung der Währung, auf die die gezeichnete Aktienklasse lautet: 

- Für die Klassen A EUR, B EUR, CR EUR, CRD EUR, I EUR, J EUR und K EUR: Das Anlageziel besteht in 
der Erzielung einer annualisierten Nettoperformance, die über den empfohlenen Anlagehorizont den EONIA 
zuzüglich 3 % übertrifft.  

- Für die Klassen A CHF (H) und I CHF (H ): Das Anlageziel besteht in der Erzielung einer annualisierten 
Nettoperformance, die über den empfohlenen Anlagehorizont den thesaurierten 1-Monats-CHF-LIBOR 
zuzüglich 3 % übertrifft.  

- Für die Klassen A USD (H) und I USD (H): Das Anlageziel besteht in der Erzielung einer annualisierten 
Nettoperformance, die über den empfohlenen Anlagehorizont die thesaurierte Federal Funds Effective Rate 
zuzüglich 3 % übertrifft.  

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem Ziel 
trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst es, 
Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der sektoriellen 
Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter unterliegt keinerlei 
Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines Portfolios, und der 
Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle Bestandteile oder auch gar keinen Bestandteil des Referenzindex. 
Die Abweichung hinsichtlich des Referenzindex kann vollständig oder erheblich sein, manchmal jedoch begrenzt. 
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EdR SICAV ï Short Duration Credit  
Anlageziel:  
Der Teilfonds ist bestrebt, über den empfohlenen Anlagehorizont durch Anlagen an den Märkten für 
Unternehmensanleihen eine höhere Performance als sein Referenzindex zu erzielen, der zu 50 % aus dem ICE 
BofAML 1-5 Year A-BBB Euro Corporate Index mit wiederangelegten Kupons und zu 50 % aus dem ICE BofAML 
BB-CCC 1-3 Year Euro Developed Markets High Yield Constrained Index mit wiederangelegten Kupons besteht. 
Zur Erreichung dieses Ziels wird versucht, für das Anleihenportfolio eine zusätzliche Rendite durch eine aktive 
Steuerung des Zins- und Kreditrisikos zu erzielen.  
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem Ziel 
trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst es, 
Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der sektoriellen 
Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter unterliegt keinerlei 
Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines Portfolios, und der 
Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle Bestandteile oder auch gar keinen Bestandteil des Referenzindex. 
Die Abweichung hinsichtlich des Referenzindex kann vollständig oder erheblich sein, manchmal jedoch begrenzt. 

EdR SICAV ï Tech Equitie s 
Anlageziel:  
Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, bei einem empfohlenen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren 
durch Anlagen in Unternehmen an den internationalen Aktienmärkten, bei denen technologische Innovation im 
Mittelpunkt des Geschäfts steht, nach Abzug der Verwaltungskosten die Wertentwicklung seines Referenzindex 
zu übertreffen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen 
mit dem Ziel trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfo nds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung 
umfasst es, Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der 
sektoriellen Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter unterliegt 
keinerl ei Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines Portfolios, und 
der Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle Bestandteile oder auch gar keinen Bestandteil des Referenzindex. 
Die Abweichung hinsichtlich des Referenzindex kann vollständig oder erheblich sein, manchmal jedoch begrenzt. 

EdR SICAV ï Green New Deal  
Anlageziel:  
Der Teilfonds zielt darauf ab, über einen empfohlenen Anlagehorizont von mehr als fünf Jahren die 
Wertentwicklung seines Referenzindex, des MSCI World (NR) EUR, zu übertreffen, indem er an den 
internationalen Aktienmärkten in Gesellschaften investiert, die im Zusammenhang mit der Thematik des 
Klimawandels stehen. Diese Unternehmen werden auf der Grundlage einer proprietären Analyse ausgewählt, bei 
der finanzielle Rentabilität, eine thematische Analyse und die Einhaltung nicht finanzieller Kriterien kombiniert 
werden. 
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem Ziel 
trifft, das Anlageziel un d die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst es, 
Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der sektoriellen 
Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter unterliegt keinerlei 
Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines Portfolios, und der 
Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle Bestandteile des Referenzindex. Die Abweichung hinsichtlich des 
Referenzindex kann erheblich sein, manchmal jedoch begrenzt. 

RECHENSCHAFTSBERICHT  

EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit  

Im Jahr 2019 wurden die Märkte insbesondere durch die Impulse der Zentralbanken (besonders der Fed und der 
EZB) gestützt, die ihre Geldpolitik sehr  stark gelockert hatten, um das drohende Risiko einer weltweiten 
Rezession einzudämmen. Die EZB hatte ihren Einlagesatz im September um 10 Basispunkte gesenkt (von -
0,40 % auf -0,50 %), während die Fed drei Zinssenkungen um 75 Basispunkte vorgenommen hatte. Trotz der 
Sorgen bezüglich des Brexits und des Handelskriegs zwischen den USA und China stiegen die Märkte bis zum 
Februar 2020 weiter, beflügelt durch sinkende Zinssätze und letztendlich weniger schlechte Wirtschaftsdaten als 
erwartet. Im Februar  2020 f ührten das Auftreten und vor allem die weltweite Verbreitung von COVID -19 zu 
einem heftigen Marktumschwung, da eine plötzliche und sehr unvermittelte weltweite Rezession befürchtet 
wurde. Die Aktien fielen (zwischen dem 19. Februar und dem 23. März) um fast 40 % und auch die verschiedenen 
Segmente des Kreditmarktes waren sehr stark rückläufig. Die Investment-Grade-Unternehmensanleihen gingen 
um fast 7 % zurück und hochrentierliche Anleihen um 20  % (d. h. Spreads von 150 bzw. 550 Basispunkten). Vor 
diesem Hintergrund entwickelten sich die schwächsten Ratings und die zyklischsten Sektoren deutlich schlechter 
als der Markt. Nachdem Zentralbanken und Regierungen umfangreiche Pläne zur Unterstützung von 
Unternehmen und der Wirtschaft im Allgemeinen angekündigt ha tten, verzeichneten die Märkte ab dem 23. 
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März einen deutlichen Anstieg. Im Berichtszeitraum vom 30. September 2019 bis zum 30. September 2020 
erzielte der Fonds EdR SICAV Euro Sustainable Credit eine Nettoperformance von -0,39 %. Er wurde 
insbesondere durch seine Diversifizierung am Markt für hochrentierliche Anleihen belastet, der eine 
Performance von -1,66 % verzeichnete, während das Investment-Grade-Segment im gleichen Zeitraum eine 
Performance von +0,21 % erzielen konnte. 
Die aktive Verwaltung und die starke Diversifizierung des Fonds (fast 160 Emittenten im Portfolio) ermöglichten 
es, die Volatilität zu verringern, die von gewissen Emittenten ausging, die besonders stark durch die Krise 
getroffen wurden. Darüber hinaus trug unsere Auswahl in Qualitätsemittenten, die anspruchsvolle ESG-Kriterien 
erfüllen, im Allgemeinen dazu bei, die Portfoliovolatilität auf dem Höhepunkt der Krise zu verringern, aber auch 
von der anschließenden Erholung in vollem Umfang zu profitieren. Während des Berichtszeitraums stieg die 
Rendite auf Verfall des Fonds EdR SICAV Euro Sustainable Credit von 1,34 % auf 1,63 % und die Sensitivität von 
4 auf 4,3 Jahre. Das durchschnittliche Rating des Portfolios bleibt bei BBB. Das Vermögen des Fonds wuchs von 
117 Millionen Euro auf 280 Mi llionen Euro Ende September 2020 an. 

Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse A eine Performance von -0,99 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,26 %.   
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse B eine Performance von -1,03 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,26 %.    
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse CR eine Performance von -0,91 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,26 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse I eine Performance von -0,39 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,26 %.     
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse N eine Performance von -0,28 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,26 %.    
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse R eine Performance von -1,22 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,26 %.    
Die auf EUR lautende Aktienklasse K wurde während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 

Das gesundheitliche Umfeld aufgrund der COVID-19-Epidemie und der anschließende Rückgang der 
Finanzmärkte hatte keine Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden und -regeln des Teilfonds während 
des Geschäftsjahres. 

Die frühere Wertentwicklung lässt keinen Rückschluss auf die zukünftige Wertentwicklung zu.  

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres  

Wertpapiere  

Veränderungen 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe  Veräußerungen  

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 100.450.024,27 98.854.080,87  

SOLVAY FINANCE 5.118 % PERP 2.049.314,52 2.101.361,21 

ARD FINANCE SA 5,0 % 30.06.27 3.179.250,23 722.878,78 

SOFTBANK GROUP 5,0 % 15.04.28 1.916.078,89 1.818.899,22 

WORLDLINE 0,875  % 30.06.27 EMTN 2.184.446,00 1.189.200,00 

SYNLAB BOND E3R+4,75 % 01.07.25 2.234.644,16 1.123.456,94 

SIG COMBIBLOC PURCHASER 1,875 % 18.06.23 2.632.349,85 611.648,90 

NATURGY FINANCE BV 0,75 % 28.11.29 2.210.599,97 721.057,05 

NESTLE FIN 0,0  % 12.11.24 EMTN 2.521.297,20 399.544,00  

MERCK FINANCIAL SERVICES 0,125 % 16.07.25 2.293.585,93 597.852,39 

 
EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth  
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Der Berichtszeitraum lässt sich in Bezug auf den europäischen Aktienmarkt in drei verschiedene Zeiträume 
unterteilen. Der erste geht bis zum 19. Februar 2020 und entspricht einer Phase des sichtbaren Wachstums. Der 
zweite entspricht einem einmonatigen deutlichen Rückgang der Märkte bis zum 20. März im Zusammenhang 
mit dem Aufkommen der Gesundheitskrise in Europa. Der letzte geht bis zum 30. September und entspricht 
insgesamt einer Phase der Erholung. 
Das Jahr 2019 endete für alle Anlageklassen im positiven Bereich, beflügelt durch positive Nachrichten in 
verschiedenen Spannungsbereichen (Brexit, Handelskrieg zwischen China und den USA, Signale einer 
entgegenkommenden Politik durch die Zentralbanken). Die zyklischen Sektoren, die dem Handelskrieg 
ausgesetzt waren, schnitten vor diesem Hintergrund überdurchschnittlich ab. Das erste Quartal 2020 endete 
schließlich mit einer seit Langem nicht mehr gesehenen Aktienmarktperformance. Die Finanzmärkte litten unter 
den ersten Maßnahmen, die nach der Ausbreitung der Coronavirus-Pandemie ergriffen wurden. Diese 
Maßnahmen versetzten im Jahr 2020 fast die Hälfte der Weltbevölkerung in einen Lockdown und belasteten die 
Wirtschaft schwer. Die Ausbreitung der Covid-19-Pandemie in Europa wurde Mitte F ebruar 2020 zum 
Katalysator. Es war keine große Überraschung, dass die defensiven Sektoren, insbesondere die Sektoren 
Gesundheit, Versorger, Telekommunikation sowie Nahrungsmittel und Getränke, eine Outperformance 
erzielten. Demgegenüber litten die am stärksten vom Lockdown betroffenen Sektoren sehr stark, insbesondere 
das Hotel- und Freizeitgewerbe und die Automobilindustrie, die besonders von China abhängen. Anzumerken ist 
der starke Rückgang des Barrels, wobei es zu Erschütterungen bei Angebot (keine Einigung zwischen den 
ĂOPEC+ñ-Ländern gefunden) und Nachfrage kam. Die verschiedenen Zinssenkungen der Zentralbanken und die 
Wirtschaftsstützungsmaßnahmen der Regierungen reichten nicht aus, um die Aktienmärkte zu stützen. Auf der 
Bottom -up-Ebene begannen die Unternehmen Ende Januar damit, ihre Prognosen für 2020 zu korrigieren, und 
setzten schließlich ihre Dividende aus, entweder aus strategischen Gründen oder um ein gewisses Maß an 
Liquidität aufrechtzuerhalten. Das zweite Quartal 2020 war durch eine sehr st arke Erholung des Aktienmarktes 
gekennzeichnet. Entsprechend der Korrektur, die am 20. März ihren Höhepunkt erreichte. Trotz begrenzterer, 
aber dennoch sehr proaktiver haushaltspolitischer Reaktionen (wie es auch bei den Maßnahmen der 
Zentralbanken der Fall war) bewies Europa eine bessere Eindämmung des Virus und eine stärkere 
Wiedereröffnung seiner Wirtschaft. Dank der europäischen Aktien war es möglich, bei attraktiven 
Bewertungsniveaus vom Thema ĂErholungñ zu profitieren (europªische Aktien wurden zu einem halb so hohen 
Kurs-Buchwert-Verhältnis gehandelt wie US-Aktien). Unter den europäischen Aktien fanden sich gleichwohl 
auch besser bewertete Titel nach ESG-Kennzahlen und grüne Anleihen verzeichneten einen starken Aufschwung 
in Europa. Die europäischen Aktienmärkte bewegten sich im dritten Quartal weitgehend seitwärts. Zunächst 
setzte sich das Wachstum im Verhältnis zu den Vormonaten vor dem Hintergrund einer weiterhin 
entgegenkommenden Zentralbankpolitik, der Normalisierung des Wachstums auf beiden Seiten des Atlantiks 
und der Aussichten auf eine Verbesserung der Situation in Bezug auf COVID-19 fort. Letztendlich kehrte sich der 
Trend im September jedoch aufgrund einer Verschlechterung der Gesundheitssituation in Europa, Problemen 
beim US-Konjunkturprogra mm und des Wiederaufkommens eines Hard-Brexit -Szenarios um. Der Mitte Juli 
von allen Mitgliedern der Europäischen Union erzielte Kompromiss über die Umsetzung eines Finanzrahmens 
von 750 Milliarden Euro für den NextGen -Plan führte zu einem deutlichen Ansti eg des Euro. Die EZB blieb sehr 
entgegenkommend, beobachtete die Auswirkungen dieser Stützungsmaßnahmen jedoch genau. Die Regierungen 
zeigten weiterhin ihre Unterstützung, wie z.  B. die französische Regierung, die einen 100 Milliarden Euro 
schweren Konjunkturplan, hauptsächlich für 2021 -2022, verabschiedete, der sich auf die Themen der CO2-
Reduzierung der Wirtschaft konzentriert.  
Die zwischen Februar und März praktisch allenthalben erfolgten erheblichen Korrekturen ermöglichten es uns, 
bei vielen Titeln, die wir seit Langem beobachtet hatten, wohl historische Einstiegspunkte zu nutzen. Folglich 
fügten wir im Allgemeinen zyklischere Qualitätstitel, die stark gefallen waren, hinzu und stockten diese 
anschließend auf, und reduzierten oder verkauften defensivere Titel, die sich gut gehalten hatten. Das Beta wurde 
schrittweise bis nahe 1 erhöht. Im Hinblick auf unser Portfolio fügten wir im März Hermès, ASML, Symrise und 
Biomérieux hinzu, verkauften Orpéa und SCOR und reduzierten die Barmittel. Anschließend erhöhten wir ASML, 
Amadeus und Hermès und reduzierten Roche, Novo Nordisk und KPN, die sich gut gehalten hatten. Im April 
stockten wir weitere Mid -Caps wie Applus, Outokompu, Rational und SPIE auf. Darüber hinaus fügten wir die 
Immobiliengesellschaft Covivio h inzu, die ein sehr diversifiziertes Geschäftsmodell bietet, und reduzierten 
L'Oréal und Iberdrola, die während des Abschwungs besonders widerstandsfähig waren. Am Ende des Monats 
stiegen wir bei Kone ein, das in einem bereits konsolidierten Sektor über eine starke Preisgestaltung und 
belastbare Margen verfügt. Schließlich stiegen wir aus ABN Amro aus, dessen Fähigkeit, in den kommenden 
Jahren eine Dividende zu zahlen, zweifelhaft ist. Wir haben aber die Gewichtung der Finanztitel bei gleichzeitiger 
Stärkung qualitativ hochwertigerer Titel wie FinecoBank, Allianz und Munich Re beibehalten. Im Mai 
positionierten wir das Portfolio neu und stockten Amadeus, Applus, Allianz, Outokumpu, Legrand und Assa 
Abloy auf und stutzten Titel, die sich gut entwickelt hatten,  wie Philips, L'Oréal, Novo Nordisk, Biomérieux, DSM, 
Deutsche Telekom und Sartorius. Das Ziel bestand darin, vom Anstieg der Werte zu profitieren, die am 
empfindlichsten auf einen Wiederanstieg der Aktivität reagieren. Das Portfolio ist nun ausgewogen und  weist 
insbesondere keine Wachstumsverzerrung mehr auf. Wir engagierten uns nicht in den Unternehmen, die den 
gegenwärtigen Turbulenzen am stärksten ausgesetzt sind (insbesondere Luft- und Raumfahrt, Ölgesellschaften, 
Autohersteller oder das Hotelgewerbe). Wir bevorzugen weiterhin inländische Engagements mit einer 
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Übergewichtung der Sektoren Gesundheitswesen, grüne Chemie und Bauwesen. Wir haben das Portfolio 
dennoch angepasst, indem wir besonderes Augenmerk auf die Bewertungsniveaus legten. Des Weiteren 
engagierten wir uns nicht in Small -Cap-Unternehmen oder solchen mit übermäßig verschuldeten Bilanzen, die 
wir für gefährdet halten.  
Die Titelauswahl befeuerte die Outperformance, wobei einige Titel im Portfolio in einer Vielzahl von Sektoren 
eine deutliche Outperformance leisteten. Bei den Investitionsgütern stiegen viele Titel stark an, wie z. B. 
Kingspan und Schneider Electric, die eindeutig von den günstigen Aussichten der auf die Renovierung von 
Gebäuden ausgerichteten Konjunkturprogramme profitierten. Ko ne, das wir in diesem Berichtszeitraum 
hinzufügten, profitierte auch von seiner Verbindung mit Festlandchina, das eine nachhaltige Erholung 
verzeichnet. Positiv wirkte sich auch das fehlende Engagement in Luftfahrttiteln aus. Die Aussichten sind sehr 
schlecht aufgrund des Rückgangs des Luftverkehrs und der Ankündigung drastischer Personaleinsparungen. Im 
Energiesektor wurden die integrierten Ölgesellschaften durch den Rückgang des Barrelpreises und die Aussicht 
auf Dividendenkürzungen stark in Mitleidenscha ft gezogen. Das fehlende Engagement wirkte sich für uns günstig 
aus und unsere Position in Neste Oil profitierte stark von den sehr vielversprechenden Aussichten für 
Biokraftstoffe. Unsere Positionen im Sektor Medizingeräte und -Dienstleistungen trugen ebenfalls zur relativen 
Performance bei, wobei Sartorius eine Performance von +110 % erzielte und Biomérieux, das ein starkes 
Engagement in Lösungen für die In-vitro -Diagnostik hat und im Berichtszeitraum hinzugefügt wurde, in diesem 
Umfeld profitierte. Mehre re andere Titel entwickelten sich ebenfalls besser als ihre jeweiligen Sektoren, wie SCA, 
Symrise, DSM und Air Liquide bei den Grundstoffen und FinecoBank bei den Finanzwerten, die voll von der 
Qualität ihrer Online -Plattform profitierte und Marktanteile g ewann. Insgesamt war die Ausrichtung des 
Portfolios auf Qualitätswerte im Berichtszeitraum sehr zuträglich, wobei viele Unternehmen von ihrem 
Engagement im Bereich der nachhaltigen Entwicklung stark profitierten, insbesondere da die 
Konjunkturprogramme auf grund von COVID-19 auf diese Aspekte ausgerichtet wurden. Die Neupositionierung 
des Portfolios hat es uns auch ermöglicht, den Aufschwung zu nutzen, so dass wir nun über einen ausgewogenen 
Fonds verfügen. 

Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse A eine Performance von -0,59 % und ihr 
Referenzindex erreichte -7,76 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse CR eine Performance von -0,33 % und ihr 
Referenzindex erreichte -7,76 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse CRD eine Performance von -0,16 % und ihr 
Referenzindex erreichte -7,76 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse I eine Performance von +0,28 % und ihr 
Referenzindex erreichte -7,76 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse O eine Performance von +2,03 % und ihr 
Referenzindex erreichte -7,76 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse K eine Performance von +1,68 % und ihr 
Referenzindex erreichte -7,76 %. 
Die auf EUR lautenden Aktienklassen B, J und R wurden während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 

Das gesundheitliche Umfeld aufgrund der COVID-19-Epidemie und der anschließende Rückgang der 
Finanzmärkte hatte keine Auswirkungen auf di e Rechnungslegungsmethoden und -regeln des Teilfonds während 
des Geschäftsjahres. 

Die frühere Wertentwicklung lässt keinen Rückschluss auf die zukünftige Wertentwicklung zu.  

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres  

 

 

 

Wertpapiere  

Veränderungen 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe  Veräußerungen  

NESTE OYJ 10.075.130,05 2.919.290,29 

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 5.778.974,02 5.281.074,06 

CREDIT AGRICOLE 8.297.731,46 178.180,42 
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KINGSPAN GROUP 8.054.996,57 254.521,38 

WORLDLINE SA  7.888.462,79 255.927,88 

HEINEKEN  213.580,00 7.866.558,18 

HERMES INTERNATIONAL  7.064.127,75 1.013.849,40 

COVIVIO SA 7.135.319,52 905.857,05 

SCOR SE 1.060.256,20 6.481.607,98 

KONE OY B NEW 7.101.923,62 109.224,35 

 
EdR SICAV ï Financial Bonds  

Der Fonds verzeichnete im letzten Quartal 2019 eine gute Performance, befeuert durch eine Outperformance von 
CoCo-Bonds. Dieses Quartal war auch durch eine Zunahme des Engagements im Vereinigten Königreich 
gekennzeichnet, das wir im Oktober im Lichte der Entwicklungen beim Brexit aufstockten. Im Jahr 2020 litt der 
Fonds im ersten Quartal im Einklang mit dem allgemeinen Marktabschwung besonders stark. Ab April kehrte 
sich der Trend jedoch um, und es kam zu einer kräftigen Erholung, die sich im dritten Quartal fortsetzte. Die 
Rallye erfolgte in zwei Stufen: Zuerst erholten sich Emittenten guter Qualität, angeführt von den großen 
nationalen Unternehmen, und schließlich die Banken. Im März lag der Schwerpunkt auf dem 
Liquiditätsmanagement und wir erhöhten die Liquiditätskomponente auf 9  %. Um mit Blick auf unsere 50%-
Grenze wieder mehr Flexibilität zu erlangen, konzentrierten sich die Verkäufe auf das Segment der CoCo-Bonds. 
Wir hatten auch einige Engagements in risikoreicheren oder weniger diversifizierten  Unternehmen (Alpha Bank, 
BCP) reduziert. Diese Barmittel wurden anschließend am Primärmarkt mit attraktiven Ausgabeaufschlägen 
umgeschichtet. Die Ergebnisse der Banken waren im Allgemeinen beruhigend, so dass wir im dritten Quartal 
unsere Positionen in bestimmten Titeln (z.  B. Intesa Sanpaolo) verstärkten. Das Verlängerungsrisiko war für 
CoCo-Bonds recht erheblich, jedoch beruhigte uns die Tatsache, dass die Rückrufoptionen für die meisten AT1-
Anleihen mit dem ersten Ausübungstermin im Jahr 2020 ausgeübt w urden und der Markt kaum auf die wenigen 
Nichtrückrufe reagierte. Darüber hinaus konnten die Änderungen der CRR2 -Verordnung, die Mitte Juni vom 
Europäischen Parlament verabschiedet wurden, die Bedenken hinsichtlich der Nichtauszahlung von AT1-
Kupons, die Ende Mai wieder aufgekommen waren, umfassend ausräumen. So haben wir ab Juni unser 
Engagement im Segment der CoCo-Bonds erhöht, insbesondere durch die Beteiligung an zahlreichen 
Primäremissionen. Innerhalb der CoCo-Komponente haben wir auch Umschichtungen auf der Kurve bestimmter 
Emittenten von guter Qualität vorgenommen, um die Duration zu erhöhen.  
Angesichts der globalen Auswirkungen der Pandemie haben wir unsere geografische Allokation nicht wesentlich 
geändert. Das Engagement in den Randländern wurde somit beibehalten. Die Banken der Randländer schnitten 
während der Erholung im April unterdurchschnittlich ab, erzielten jedoch ab Mai sehr gute Ergebnisse, befeuert 
durch die Vereinbarung über das Europäische Konjunkturprogramm, GLRG III sowie Ankündigungen und 
Spekulationen über Fusions- und Übernahmetransaktionen (angekündigte Fusionen von UBI Banca und Intesa 
Sanpaolo sowie Bankia und Caixabank). 
Schließlich hielten wir unser Engagement im Versicherungssektor konstant. Die Versicherer im Fonds erwiesen 
sich größtenteils als besonders widerstandsfähig, mit einer starken Liquidität, die es ihnen ermöglichte, die 
Auswirkungen von Marktveränderungen aufzufangen.  

Während des Jahres verzeichnete die auf CHF lautende Aktienklasse A (abgesichert) eine Performance von -
0,44 % und ihr Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse A eine Performance von +0,08 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf USD lautende Aktienklasse A (abgesichert) eine Performance von 
+1,94 % und ihr Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse B eine Performance von +0,34 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse CR eine Performance von +0,29 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf GBP lautende Aktienklasse CR (abgesichert) eine Performance von 
+0,66  % und ihr Referenzindex erreichte +0,35 %. 
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Während des Jahres verzeichnete die auf USD lautende Aktienklasse CR (abgesichert) eine Performance von 
+2,02 % und ihr Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse CRD eine Performance von +0,21 % und 
ihr Referenzindex erreichte +0,35  %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf CHF lautende Aktienklasse I (abgesichert) eine Performance von 
+0,19 % und ihr Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse I eine Performance von +0,63 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf USD lautende Aktienklasse I (abgesichert) eine Performance von 
+2,43 % und ihr Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse J eine Performance von +0,63 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf GBP lautende Aktienklasse J (abgesichert) eine Performance von 
+0,76 % und ihr Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse K eine Performance von +0,75 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse N eine Performance von +0,89 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse NC eine Performance von +0,94 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse OC eine Performance von +0,94 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse R eine Performance von +0,08 % und ihr 
Referenzindex erreichte +0,35 %. 
Die auf USD lautende (abgesicherte) Aktienklasse B wurde während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 

Die auf USD lautende (abgesicherte) Aktienklasse J wurde am 29.11.2019 investiert. 

Das gesundheitliche Umfeld aufgrund der COVID-19-Epidemie und der anschließende Rückgang der 
Finanzmärkte hatte keine Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden und -regeln des Teilfonds während 
des Geschäftsjahres. 

Die frühere Wertentwicklung lässt keinen Rückschluss auf die zukünftige Wertentwicklung zu.  

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres  

Wertpapiere  

Veränderungen 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe  Veräußerungen  

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 291.237.634,76 321.165.419,53 

ABN AMRO BANK NV 5,75 % PERP 0,00  24.199.366,40 

LLOYDS BANKING GROUP EUAR05+5,29 % PERP 4.911.426,49 18.354.708,26 

ALPHA BANK 4,25 % 13.02.30 EMTN 19.501.360,00 3.170.501,18 

IBERCAJA 5,0 % 28.07.25 4.290.868,44  17.430.059,76 

COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.375 % PERP 21.388.346,03 0,00  

ALLI IRI 4,125  % 26.11.25 EMTN 8.431.834,40 12.034.544,34 

INTESA SANPAOLO E3R+6,871 % PERP 0,00  20.050.000,00  

BCP 3,871 % 27.03.30 EMTN 17.840.936,75 1.607.191,86 

UNICREDIT INTL 8,125  % 10.12.49 0,00  18.144.000,00 
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EdR SICAV ï Tricolore Rendement  

Der Berichtszeitraum lässt sich in Bezug auf den französischen Aktienmarkt in drei verschiedene Zeiträume 
unterteilen. Der erste geht bis zum 19. Februar 2020 und entspricht einer Phase des sichtbaren Wachstums. Der 
zweite entspricht einem einmonatigen deutlichen Rückgang der Märkte bis zum 20. März im Zusammenhang 
mit dem Aufkommen der Gesundheitskrise in Europa. Der letzte geht bis zum 30. September und entspricht 
insgesamt einer Phase der Erholung. 

Das Jahr 2019 endete für alle Anlageklassen im positiven Bereich, beflügelt durch positive Nachrichten in 
verschiedenen Spannungsbereichen (Brexit, Handelskrieg zwischen China und den USA, Signale einer 
entgegenkommenden Politik durch die Zentralbanken). Die zyklischen Sektoren, die dem Handelskrieg 

ausgesetzt waren, schnitten vor diesem Hintergrund überdurchschnittlich ab. Das erste Quartal 2020 endete 
schließlich mit einer seit Langem nicht mehr gesehenen Aktienmarktperformance. Die Finanzmärkte litten unter 
den ersten Maßnahmen, die nach der Ausbreitung der Coronavirus-Pandemie ergriffen wurden. Diese 

Maßnahmen versetzten im Jahr 2020 fast die Hälfte der Weltbevölkerung in einen Lockdown und belasteten die 
Wirtschaft schwer. Die Ausbreitung der Covid-19-Pandemie in Europa wurde Mitte Februar 2020 zum 
Katalysator. Es war keine große Überraschung, dass die defensiven Sektoren, insbesondere die Sektoren 

Gesundheit, Versorger, Telekommunikation sowie Nahrungsmittel und Getränke, eine Outperformance 
erzielten. Demgegenüber litten die am stärksten vom Lockdown betroffenen Sektoren sehr stark, insbesondere 
das Hotel- und Freizeitgewerbe und die Automobilindustrie, die besonders von China abhängen. Anzumerken ist 

der starke Rückgang des Barrels, wobei es zu Erschütterungen bei Angebot (keine Einigung zwischen den 
ĂOPEC+ñ-Ländern gefunden) und Nachfrage kam. Die verschiedenen Zinssenkungen der Zentralbanken und die 
Wirtschaftsstützungsmaßnahmen der Regierungen reichten nicht aus, um die Aktienmärkte zu stützen. Auf der 

Bottom -up-Ebene begannen die Unternehmen Ende Januar damit, ihre Prognosen für 2020 zu korrigieren, und 
setzten schließlich ihre Dividende aus, entweder aus strategischen Gründen oder um ein gewisses Maß an 
Liquidität aufrechtzuerhalten. Das zweite Quartal 2020 war durch eine sehr starke Erholung des Aktienmarktes 

gekennzeichnet. Entsprechend der Korrektur, die am 20. März ihren Höhepunkt erreichte. Trotz begrenzterer, 
aber dennoch sehr proaktiver haushaltspolitischer Reaktionen (wie es auch bei den Maßnahmen der 
Zentralbanken der Fall war) bewies Europa eine bessere Eindämmung des Virus und eine stärkere 

Wiedereröffnung seiner Wirtschaft. Dank der europäischen Aktien war es möglich, bei attraktiven 
Bewertungsniveaus vom Thema ĂErholungñ zu profitieren (europªische Aktien wurden zu einem halb so hohen 

Kurs-Buchwert-Verhältnis gehandelt wie US-Aktien). Unter den europäischen Aktien fanden sich gleichwohl 

auch besser bewertete Titel nach ESG-Kennzahlen und grüne Anleihen verzeichneten einen starken Aufschwung 
in Europa. Die europäischen Aktienmärkte bewegten sich im dritten Quartal weitgehend seitwärts. Zunächst 
setzte sich das Wachstum im Verhältnis zu den Vormonaten vor dem Hintergrund einer weiterhin 

entgegenkommenden Zentralbankpolitik, der Normalisierung des Wachstums auf beiden Seiten des Atlantiks 
und der Aussichten auf eine Verbesserung der Situation in Bezug auf COVID-19 fort. Letztendlich kehrte sich der 
Trend im September jedoch aufgrund einer Verschlechterung der Gesundheitssituation in Europa, Problemen 

beim US-Konjunkturprogramm und des Wiederaufkommens eines Hard -Brexit -Szenarios um. Der Mitte Juli 
von allen Mitgliedern der Europäi schen Union erzielte Kompromiss über die Umsetzung eines Finanzrahmens 
von 750 Milliarden Euro für den NextGen -Plan führte zu einem deutlichen Anstieg des Euro. Die EZB blieb sehr 

entgegenkommend, beobachtete die Auswirkungen dieser Stützungsmaßnahmen jedoch genau. Die französische 
Regierung demonstrierte weiterhin ihre Unterstützung für die Wirtschaft, vor allem durch die Verabschiedung 
eines 100 Milliarden Euro schweren Konjunkturprogramms für 2021 -2022, das sich auf die Themen der CO2-
Reduzierung der Wir tschaft konzentriert. Auch bei der Besteuerung wurde der Kurs der Verringerung des Drucks 

auf die Wirtschaftsakteure beibehalten (Senkung der Produktionssteuern, Beibehaltung der Aussichten auf eine 

Senkung der Körperschaftsteuer für Unternehmen, Senkung der Wohnsteuer für Haushalte).  

Im Hinblick auf die Sektorallokation war die Untergewichtung des Portfolios bei Luxusgütern insgesamt 
abträglich. Wir fügten jedoch in diesem Berichtszeitraum Hermès und LVMH hinzu. Auch das fehlende 
Engagement in L'Oréal, das fast 5 % des Index ausmacht und sich als widerstandsfähig erwiesen hat, war 

kostspielig, ebenso wie die Übergewichtung der Verbraucherdienstleistungen, die von den Beschränkungen im 
Rahmen von COVID-19 besonders in Mitleidenschaft gezogen wurden. Demgegenüber war das Fehlen von 
Einzelhandelsimmobilien zuträglich, wobei Unibail um 75  % und Klépierre um 58 % zurückgegangen sind, 

entsprechend ihrem Engagement in Einkaufszentren. Unsere Übergewichtung der Sektoren Software und 
Dienstleistungen sowie Medizingeräte und -Dienstleistungen leistete ebenfalls einen positiven Beitrag. Was die 
Titelauswahl betrifft, so hat sich unsere Position in Iliad stark erholt, und wir nahmen während des 

Berichtszeitraums Gewinne mit, bevor wir die Position schließlich schlossen. Beim Sektor Software und 
Dienstleistungen wirkten sich unsere Positionen in Worldline, Solutions 30 und Dassault Systèmes alle günstig 
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aus. Demgegenüber litt unsere Position in Elis im Sektor Gewerbliche Dienstleistungen, da der Titel besonders 

von Schließungen einiger seiner Hotel- und Restaurantkunden getroffen wurde.  

Wir nahmen im Laufe des Berichtszeitraums zahlreiche Änderungen am Portfolio vor, die zunächst auf die 
Stärkung des Qualitätsfaktors abzielten, auch in Bezug auf außerfinanzielle Aspekte. Wir stiegen im Dezember 

bei Ubisoft ein, das dank der Partnerschaft mit Tencent ein erhebliches Aufholpotenzial mit einem wachsenden 
Anteil an zusätzlichen Erträgen und Wachstumspotenzial bei Mobiltelefonspielen und in China bietet. Im 
Gegenzug verkauften wir die Positionen in Lagardère und Atoss, deren Profil und Aussichten nicht mehr den 

Anforderungen des Portfolios entsprachen. Des Weiteren verkauften wir im Januar FNAC-Darty nach der 
Gewinnwarnung aufgrund der negativen Auswirkungen der Streiks und des vorsichtigen Tons des Managements 
für 2020 sowie Technip FMC wegen mangelnder Prognosesicherheit, die den Wert belastet. Hingegen fügten wir 

Airbus, Pernod Ricard und LVMH hinzu. Nach dem Rückgang im Zusammenhang mit COVID -19 reduzierten wir 
im März die Gewichtung von Mid -Cap- und/oder inländischen und/oder fremdfinanzierten Titeln, die unter der 
vollen Auswirkung des Coronavirus litten, wie z.  B. Elior. Wir reduzierten defensivere Unternehmen, die sich 

während des Abschwungs gut gehalten hatten, wie Iliad und Sanofi, und verkauften Unternehmensgruppen von 
denen wir in letzter Zeit nicht mehr so überzeugt waren: Dassault Aviation und Scor. Andererseits nutzten wir 
den starken Rückgang bestimmter Titel, die wir seit Langem beobachtet hatten, um in diese Qualitätswerte 

einzusteigen oder diese Titel aufzustocken, die auf lange Sicht robuste Wachstumsaussichten bieten: BioMerieux, 
EssilorLuxottica, Hermes, LVMH, Vinci, Worldline, Airbus und Air Liquide. Wir stockten außerdem zyklische 
Unternehmen von hoher Qualität  auf, fügten Plastic Omnium und Aperam hinzu und verkauften JC Decaux, da 
der Wiederanstieg der Gewinne wahrscheinlich länger dauern wird. Des Weiteren stiegen wir bei Solutions30 

ein, dem sein defensives Geschäftsmodell zugutekommt, und das insbesondere von den Möglichkeiten 
profitieren sollte, die der Glasfaserausbau bietet. Schließlich fügten wir im August Sopra Steria hinzu, das von 
einer niedrigen Bewertung und gut positionierten Angeboten in seinem Segment profitiert, und Euronext 

aufgrund seiner technologischen Differenzierung und der Konsolidierungsaussichten in diesem Sektor. Im 

Gegenzug stiegen wir bei Iliad nach einer guten Performance an der Börse aus. 

Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse A eine Performance von -16,19 % und ihr 
Referenzindex erreichte 13,42 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf USD lautende Aktienklasse A eine Performance von -9,85 % und ihr 
Referenzindex erreichte 6,88 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse B eine Performance von -16,19 % und ihr 
Referenzindex erreichte 13,42 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse I  eine Performance von -15,35 % und ihr 
Referenzindex erreichte -13,42 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse K eine Performance von -15,47 % und ihr 
Referenzindex erreichte -13,42 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse R eine Performance von -16,52 % und ihr 
Referenzindex erreichte -13,42 %. 

Das gesundheitliche Umfeld aufgrund der COVID-19-Epidemie und der anschließende Rückgang der 
Finanzmärkte hatte keine Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden und -regeln des Teilfonds während 
des Geschäftsjahres. 

Die frühere Wertentwicklung lässt kei nen Rückschluss auf die zukünftige Wertentwicklung zu. 

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres  

Wertpapiere  

Veränderungen 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe  Veräußerungen  

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 166.410.293,17 236.131.742,36 

AIRBUS SE 52.901.863,66 0,00  

TOTAL SE 0,00  37.518.847,63 

SANOFI 0,00  35.653.348,18 

ILIAD  0,00  34.062.531,06 
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DANONE  0,00  33.711.403,58 

LVMH (LOUIS VUITTON ï MOET HENNESSY) 29.962.073,41 0,00  

PERNOD RICARD 28.523.719,85 0,00  

AIR LIQUIDE  6.916.607,32 20.509.417,50 

ORANGE 0,00  26.645.647,61 

 
EdR SICAV - Equity Europe Solve  

Bis Mitte Februar 2020 wurden die Risikoanlagen durch ein sich verbesserndes geopolitisches Klima in 
Verbindung mit einer weiterhin entgegenkommenden Geldpolitik  beflügelt. Die Fed senkte ihren Referenzsatz 
im Oktober  2019 zum dritten Mal in Folge innerhalb von drei Monaten und pumpte anschließend Ende  2019 
erneut Geld in den Markt, um Spannungen auf dem Interbankenmarkt einzudämmen. Was das politische Umfeld 
betrifft, so schlug Boris Johnson im Vereinigten Königreich eine neue Vereinbarung für den Brexit vor, die von 
Brüssel akzeptiert wurde, um die Frist bis zum 31. Januar 2020 zu verlängern. Zudem wurde die Wahl von Boris 
Johnson durch die Märkte begrüßt. An der chinesisch-amerikanischen Front wurden die Gespräche im Oktober 
wiederaufgenommen, und im Dezember konnte man sich schließlich über ein Abkommen der Phase 1 einigen. 
Aus wirtschaftlicher Sicht begannen sich die Wirtschaftsdaten schließlich Ende 2019 und Anfang 2020 zu 
verbessern, und die wirtschaftliche Talsohle, insbesondere in Europa, schien durchschritten zu sein. Aber das 
Aufkommen des Coronavirus, zuerst in China Ende Januar und dann in Europa Ende Februar, hat die 
Weltwirtschaft ausgebremst. In den m eisten Ländern wurden Ausgangsbeschränkungen erlassen, wodurch ein 
großer Teil der wirtschaftlichen Aktivitäten eingestellt wurde. Regierungen und Zentralbanken unternahmen 
historische Schritte zur Eindämmung dieser tiefen Rezession, einschließlich umfangreicher Liquiditätsspritzen. 
Bereits im März legte die EZB einen Kaufplan für Staats- und Unternehmensanleihen in Höhe von 750 Milliarden 
Euro auf, den sie im Juni ausweitete. Und die Fed hat ihr Ankaufprogramm über 700 Milliarden Dollar in ein 
vollständig offenes Programm umgewandelt (und hoch bewertete Unternehmensanleihen in die Liste der 
gekauften Vermögenswerte aufgenommen). Ab März gab es zahlreiche Konjunkturpakete, die sich auf mehr als 
6 % des weltweiten BIP beliefen und in den folgenden Monaten durch Maßnahmen zur Stützung der Wirtschaft 
ergänzt wurden, darunter Kurzarbeitsprogramme und staatliche Garantien.  
So hat das Aufkommen des Coronavirus an den Märkten zu einer erheblichen Risikoaversion geführt, zunächst 
in den Schwellenländern. Die Aktien der Industrieländer folgten mit dem Auftreten von Fällen in Europa und 
brachen zwischen dem 19. Februar und dem 23. März 2020 um 35 % f¿r den MSCI Europe (in ú) und um 34 % 
für den S&P500 (in $) ein ï der schnellste Rückgang in der Geschichte. Dieses Phänomen wurde durch 
Unstimmigkeiten zwischen den ölproduzierenden Ländern verstärkt, die in einem Rückgang des Ölpreises um 
mehr als 60 % resultierten. Die historischen Reaktionen der Regierungen und Zentralbanken führten zu einer 
deutlichen Erholung der Risiko anlagen. Es gab jedoch einen bemerkenswerten Unterschied zwischen Qualitäts- 
und Wachstumsanlagen und unterbewerteten und zyklischen Titeln, die eine deutliche Underperformance 
erzielten. Davon haben US-Aktien stark profitiert. Letztere verzeichneten sogar  eine historische Wertentwicklung 
für den Monat August mit einem Wachstum von mehr als 5  %. Im September kam es jedoch zu einer Korrektur. 
In einem ersten technischen Zeitraum, hauptsächlich in Bezug auf technologische Werte, wurde die Korrektur 
durch zwei große Befürchtungen verstärkt: Eine zweite COVID-19-Welle in Europa, die zur Einführung neuer 
gesellschaftlicher Beschränkungen führt, und die Unsicherheit im Zusammenhang mit den Wahlen in den USA 
mit einer möglichen Verzögerung bei der Bekanntgabe der Ergebnisse angesichts der hohen Zahl an 
Briefwahlstimmen und der streitlustigen Haltung von Donald Trump.  
So stieg im Berichtszeitraum der S&P500 in USD um 15,1 %, während der MSCI Europe um 7,8 % fiel. Die 
Schwellenländer und Japan legten ebenfalls zu, und zwar um 10,8 % (MSCI Emerging Market in USD) bzw. 4,7 % 
(Topix in JPY). Die Technologieaktien führten den Anstieg an, während die Sektoren Finanzen, Energie, 
Tourismus und Freizeit stark unter der Gesundheits - und Wirtschaftskrise litten. Bei den Anleihen  erholten sich 
zwar auch Unternehmens- und Schwellenmarktanleihen nach dem starken Rückgang im März, doch haben sie 
noch nicht wieder das Vorkrisenniveau erreicht. Demgegenüber sind die US-Zinsen deutlich gesunken (-100 
Basispunkte im Bereich von 10 Jahren), wobei sie ihre Rolle als sicherer Hafen übernahmen und durch die 
aufeinanderfolgenden Zinssenkungen der Fed niedrig gehalten wurden. In Europa stieg der deutsche 10-Jahres-
Zins im Berichtszeitraum leicht an, hauptsächlich im letzten Quartal 2019. Anfang  2020 bis Mitte März gab es 
einen starken Rückgang, dann stieg der Zinssatz wieder an und schloss bei -0,52 % innerhalb einer 
Schwankungsbandbreite von +/ - 20 Basispunkten. 
Der Ausbruch von COVID-19 und die drastischen Ausgangsbeschränkungen führten im März 2020 zu einer 
starken Risikoaversion hinsichtlich aller Segmente. Der Mangel an Fluchtwerten und die mangelnde 
Prognosesicherheit führten zu einem Rückgang der Aktienmärkte, der die Performance belastete. 
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Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse A eine Performance von -10,92 % und ihr 
Referenzindex erreichte -3,70 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf USD lautende Aktienklasse B eine Performance von -10,90 % und ihr 
Referenzindex erreichte -3,70 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse CR eine Performance von -10,47 % und ihr 
Referenzindex erreichte -3,70 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse I eine Performance von -10,15 % und ihr 
Referenzindex erreichte -3,70 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse K eine Performance von -10,34 % und ihr 
Referenzindex erreichte -3,70 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse KD eine Performance von -10,33 % und ihr 
Referenzindex erreichte -3,70 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse N eine Performance von -10,01 % und ihr 
Referenzindex erreichte -3,70 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse NC eine Performance von -10,15 % und ihr 
Referenzindex erreichte -3,70 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse O eine Performance von -10,01 % und ihr 
Referenzindex erreichte -3,70 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse PC eine Performance von -10,02 % und ihr 
Referenzindex erreichte -3,70 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse SC eine Performance von -10,02 % und ihr 
Referenzindex erreichte -3,70 %. 
Die auf EUR lautende Aktienklasse R wurde während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 
Die auf EUR lautende Aktienklasse QC wurde am 23.09.2020 zurückgekauft. 

Das gesundheitliche Umfeld aufgrund der COVID-19-Epidemie und der anschließende Rückgang der 
Finanzmärkte hatte keine Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden und -regeln des Teilfonds während 
des Geschäftsjahres. 

Die frühere Wertentwicklung lässt keinen Rückschluss auf die zukünftige Wertentwicklung zu.  
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Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres  

Wertpapiere  

Veränderungen 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe  Veräußerungen  

FRENCH REP ZCP 07.10.2020 22.514.474,64 22.507.573,22 

FRAN TREA BILL BTF ZCP 18.12.2019 0,00  20.010.507,60  

AMUNDI ETF PEA EUROPE UCITS ETF ï EUR 7.308.400,00  11.739.750,00 

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0,0 % 25.02.2021 9.024.390,00  9.022.710,00 

SPAI LETR DEL TESO ZCP 15.01.2021 12.020.418,46 4.005.938,43  

SANOFI 3.760.253,16 11.286.648,71 

NOVARTIS AG-REG 844.942,95 10.449.713,76 

BOUYGUES 3.208.565,86  6.623.539,09 

ROYAL PHILIPS 1.865.163,23 6.265.554,77 

CARREFOUR 3.035.803,05  3.814.741,34 

 
EdR SICAV - Start  

Bis Mitte Februar 2020 wurden die Risikoanlagen durch ein sich verbesserndes geopolitisches Klima in 
Verbindung mit einer weiterhin entgegenkommenden Geldpolitik beflügelt. Die Fed senkte ihren Referenzsatz 
im Oktober  2019 zum dritten Mal in Folge innerhalb von drei Monaten und pumpte anschließend Ende  2019 
erneut Geld in den Markt, um Spannungen auf dem Interbankenmarkt einzudämmen. Was das politische Umfeld 
betrifft, so schlug Boris Johnson im Vereinigten Königreich eine neue Vereinbarung für den Brexit vor, die von 
Brüssel akzeptiert wurde, um die Frist bis zum 31. Januar 2020 zu verlängern. Zudem wurde die Wahl von Boris 
Johnson durch die Märkte begrüßt. An der chinesisch-amerikanischen Front wurden die Gespräche im Oktober 
wiederaufgenommen, und im Dezember konnte man sich schließlich über ein Abkommen der Phase 1 einigen. 
Aus wirtschaftlicher Sicht begannen sich die Wirtschaftsdaten schließlich Ende 2019 und Anfang 2020 zu 
verbessern, und die wirtschaftliche Talsohle, insbesondere in Europa, schien durchschritten zu sein. Aber das 
Aufkommen des Coronavirus, zuerst in China Ende Januar und dann in Europa Ende Februar, hat die 
Weltwirtschaft ausgebremst. In den meisten Ländern wurden Ausgangsbeschränkungen erlassen, wodurch ein 
großer Teil der wirtschaftlichen Aktivitäten eingestellt wurde. Regierungen und Zentralbanken unternahmen 
historische Schritte zur Eindämmung dieser tiefen Rezession, einschließlich umfangreicher Liquiditätsspritzen. 
Bereits im März legte die EZB einen Kaufplan für Staats- und Unternehmensanleihen in Höhe von 750 Milliarden 
Euro auf, den sie im Juni ausweitete. Und die Fed hat ihr Ankaufprogramm über 700 Milliarden Dollar in ein 
vollständig offenes Programm umgewandelt (und hoch bewertete Unternehmensanleihen in die Liste der 
gekauften Vermögenswerte aufgenommen). Ab März gab es zahlreiche Konjunkturpakete, die sich auf mehr als 
6 % des weltweiten BIP beliefen und in den folgenden Monaten durch Maßnahmen zur Stützung der Wir tschaft 
ergänzt wurden, darunter Kurzarbeitsprogramme und staatliche Garantien.  
So hat das Aufkommen des Coronavirus an den Märkten zu einer erheblichen Risikoaversion geführt, zunächst 
in den Schwellenländern. Die Aktien der Industrieländer folgten mit de m Auftreten von Fällen in Europa und 
brachen zwischen dem 19. Februar und dem 23. März 2020 um 35 % f¿r den MSCI Europe (in ú) und um 34 % 
für den S&P500 (in $) ein ï der schnellste Rückgang in der Geschichte. Dieses Phänomen wurde durch 
Unstimmigkeiten zw ischen den ölproduzierenden Ländern verstärkt, die in einem Rückgang des Ölpreises um 
mehr als 60 % resultierten. Die historischen Reaktionen der Regierungen und Zentralbanken führten zu einer 
deutlichen Erholung der Risikoanlagen. Es gab jedoch einen bemerkenswerten Unterschied zwischen Qualitäts- 
und Wachstumsanlagen und unterbewerteten und zyklischen Titeln, die eine deutliche Underperformance 
erzielten. Davon haben US-Aktien stark profitiert. Letztere verzeichneten sogar eine historische Wertentwicklung  
für den Monat August mit einem Wachstum von mehr als 5  %. Im September kam es jedoch zu einer Korrektur. 
In einem ersten technischen Zeitraum, hauptsächlich in Bezug auf technologische Werte, wurde die Korrektur 
durch zwei große Befürchtungen verstärkt: Eine zweite COVID-19-Welle in Europa, die zur Einführung neuer 
gesellschaftlicher Beschränkungen führt, und die Unsicherheit im Zusammenhang mit den Wahlen in den USA 
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mit einer möglichen Verzögerung bei der Bekanntgabe der Ergebnisse angesichts der hohen Zahl an 
Briefwahlstimmen und der streitlustigen Haltung von Donald Trump.  
So stieg im Berichtszeitraum der S&P500 in USD um 15,1 %, während der MSCI Europe um 7,8 % fiel. Die 
Schwellenländer und Japan legten ebenfalls zu, und zwar um 10,8 % (MSCI Emerging Market in USD) bzw. 4,7 % 
(Topix in JPY). Die Technologieaktien führten den Anstieg an, während die Sektoren Finanzen, Energie, 
Tourismus und Freizeit stark unter der Gesundheits - und Wirtschaftskrise litten. Bei den Anleihen erholten sich 
zwar auch Unternehmens- und Schwellenmarktanleihen nach dem starken Rückgang im März, doch haben sie 
noch nicht wieder das Vorkrisenniveau erreicht. Demgegenüber sind die US-Zinsen deutlich gesunken (-100 
Basispunkte im Bereich von 10 Jahren), wobei sie ihre Rolle als sicherer Hafen übernahmen und durch die 
aufeinanderfolgenden Zinssenkungen der Fed niedrig gehalten wurden. In Europa stieg der deutsche 10-Jahres-
Zins im Berichtszeitraum leicht an, hauptsächlich im letzten Quartal 2019. Anfang 2020 bis Mitte März gab es 
einen starken Rückgang, dann stieg der Zinssatz wieder an und schloss bei -0,52 % innerhalb einer 
Schwankungsbandbreite von +/ - 20 Basispunkten. 
Die Komponente FlexCarry erzielte eine Performance von -69 Basispunkten, während sich die Komponente 
Global Macro seitwärts bewegte. Das Aktienengagement generierte 32 Basispunkte, während Devisengeschäfte 
ein Minus von 31 Basispunkten einbrachten. 
Der Ausbruch von COVID-19 und die drastischen Ausgangsbeschränkungen führten im März 2020 zu einer 
starken Risikoaversion hinsichtlich aller Segmente. Der Mangel an Fluchtwerten und die mangelnde 
Prognosesicherheit führten dazu, dass sich die Spreadpapiere stark weiteten, was unsere Komponente FlexCarry 
belastete. Seitdem ist eine Normalisierung im Gange, und wir haben auch aus relativen Positionen Kapital 
geschlagen, insbesondere Long-Positionen in US-Aktien und Short -Positionen in Schwellenlandwährungen. 

Während des Jahres verzeichnete die auf CHF lautende Aktienklasse A (abgesichert) eine Performance von -
1,98 % und ihr Referenzindex erreichte -0,79 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse A eine Performance von -1,39 % und ihr 
Referenzindex erreichte -0,46 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf USD lautende Aktienklasse A (abgesichert) eine Performance von 
+0,01 % und ihr Referenzindex erreichte +0,77 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse CR eine Performance von -1,24 % und ihr 
Referenzindex erreichte -0,46 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf CHF lautende Aktienklasse I (abgesichert) eine Performance von -
1,68 % und ihr Referenzindex erreichte -0,79 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse I eine Performance von -1,05 % und ihr 
Referenzindex erreichte -0,46 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf USD lautende Aktienklasse I (abgesichert) eine Performance von 
+0,53 % und ihr Referenzindex erreichte +0,77 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse N eine Performance von -0,95 % und ihr 
Referenzindex erreichte -0,46 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse R eine Performance von -1,70 % und ihr 
Referenzindex erreichte -0,46 %. 
Die auf USD lautende (abgesicherte) Aktienklasse CR wurde während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 
Die auf EUR lautenden Aktienklassen J und P wurden während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 

Das gesundheitliche Umfeld aufgrund der COVID-19-Epidemie und der anschließende Rückgang der 
Finanzmärkte hatte keine Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden und -regeln des Teilfonds während 
des Geschäftsjahres. 

Die frühere Wertentwicklung lässt keinen Rückschluss auf die zukünftige Wertentwicklung zu.  

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres  

Wertpapiere  

Veränderungen 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe  Veräußerungen  

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 75.533.615,17 124.506.973,63 

ITALY BUONI TES BOT ZCP 300420 25.030.470,50  25.017.632,08 

FRAN TREA BILL BTF ZCP 06.11.19 0,00  33.800.000,00  

PORTUGAL 4,80 % 15.06.2020 15.764.478,69 15.748.278,69 
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Wertpapiere  

Veränderungen 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe  Veräußerungen  

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4,75  % 01.08.23 18.289.137,00 11.267.502,54 

REPUB TURQ 5.125 % 10-20 6.297.514,75 19.738.309,08 

SPAI LETR DEL TESO ZCP 17.01.20 0,00  20.000.000,00  

ITALIE 5,50  % 11/22 0,00  19.857.331,57 

US TREASURY I 1,25 % 15.07.2020 0,00  19.343.915,18 

SPGB 4,4 % 10.31.23 0,00  17.842.795,37 

 
EdR SICAV - Europe Midcaps  

Der Berichtszeitraum lässt sich in Bezug auf den europäischen Aktienmarkt in drei verschiedene Zeiträume 
unterteilen. Der erste geht bis zum 19. Februar 2020 und entspricht einer Phase des sichtbaren Wachstums. Der 
zweite entspricht einem einmonatigen deutlichen Rückgang der Märkte bis zum 20. März im Zusammenhang 
mit dem Aufkommen der Gesundheitskrise in Europa. Der letzte geht bis zum 30. September und entspricht 
insgesamt einer Phase der Erholung. 
Das Jahr 2019 endete für alle Anlageklassen im positiven Bereich, beflügelt durch positive Nachrichten in 
verschiedenen Spannungsbereichen (Brexit, Handelskrieg zwischen China und den USA, Signale einer 
entgegenkommenden Politik durch die Zentralbanken). Die zyklischen Sektoren, die dem Handelskrieg 
ausgesetzt waren, schnitten vor diesem Hintergrund überdurchschnittlich ab. Das erste Quartal 2020 endete 
schließlich mit einer seit L angem nicht mehr gesehenen Aktienmarktperformance. Die Finanzmärkte litten unter 
den ersten Maßnahmen, die nach der Ausbreitung der Coronavirus-Pandemie ergriffen wurden. Diese 
Maßnahmen versetzten im Jahr 2020 fast die Hälfte der Weltbevölkerung in einen Lockdown und belasteten die 
Wirtschaft schwer. Die Ausbreitung der Covid-19-Pandemie in Europa wurde Mitte Februar 2020 zum 
Katalysator. Es war keine große Überraschung, dass die defensiven Sektoren, insbesondere die Sektoren 
Gesundheit, Versorger, Telekommunikation sowie Nahrungsmittel und Getränke, eine Outperformance 
erzielten. Demgegenüber litten die am stärksten vom Lockdown betroffenen Sektoren sehr stark, insbesondere 
das Hotel- und Freizeitgewerbe und die Automobilindustrie, die besonders von China abhängen. Anzumerken ist 
der starke Rückgang des Barrels, wobei es zu Erschütterungen bei Angebot (keine Einigung zwischen den 
ĂOPEC+ñ-Ländern gefunden) und Nachfrage kam. Die verschiedenen Zinssenkungen der Zentralbanken und die 
Wirtschaftsstützungsmaßnahmen der Regierungen reichten nicht aus, um die Aktienmärkte zu stützen. Auf der 
Bottom -up-Ebene begannen die Unternehmen Ende Januar damit, ihre Prognosen für 2020 zu korrigieren, und 
setzten schließlich ihre Dividende aus, entweder aus strategischen Gründen oder um ein gewisses Maß an 
Liquidität aufrechtzuerhalten. Das zweite Quartal 2020 war durch eine sehr starke Erholung des Aktienmarktes 
gekennzeichnet. Entsprechend der Korrektur, die am 20. März ihren Höhepunkt erreichte. Trotz begrenzterer, 
aber dennoch sehr proaktiver haushaltspolitischer Reaktionen (wie es auch bei den Maßnahmen der 
Zentralbanken der Fall war) bewies Europa eine bessere Eindämmung des Virus und eine stärkere 
Wiedereröffnung seiner Wirtschaft. Dank der europäischen Aktien war es mögl ich, bei attraktiven 
Bewertungsniveaus vom Thema ĂErholungñ zu profitieren (europªische Aktien wurden zu einem halb so hohen 
Kurs-Buchwert-Verhältnis gehandelt wie US-Aktien) und die Mid -Caps schnitten in diesem Kontext 
überdurchschnittlich ab. Unter den e uropäischen Aktien fanden sich gleichwohl auch besser bewertete Titel nach 
ESG-Kennzahlen und grüne Anleihen verzeichneten einen starken Aufschwung in Europa. Die europäischen 
Aktienmärkte bewegten sich im dritten Quartal weitgehend seitwärts. Zunächst set zte sich das Wachstum im 
Verhältnis zu den Vormonaten vor dem Hintergrund einer weiterhin entgegenkommenden Zentralbankpolitik, 
der Normalisierung des Wachstums auf beiden Seiten des Atlantiks und der Aussichten auf eine Verbesserung 
der Situation in Bezug auf COVID-19 fort. Letztendlich kehrte sich der Trend im September jedoch aufgrund 
einer Verschlechterung der Gesundheitssituation in Europa, Problemen beim US-Konjunkturprogramm und des 
Wiederaufkommens eines Hard-Brexit -Szenarios um. Die Regierungen zeigten weiterhin ihre Unterstützung, wie 
z. B. die französische Regierung, die einen 100 Milliarden Euro schweren Konjunkturplan, hauptsächlich für 
2021-2022, verabschiedete, der sich auf die Themen der CO2-Reduzierung der Wirtschaft konzentriert.  
Für die Outperformance war hauptsächlich der Technologiesektor verantwortlich, der im Portfolio im Vergleich 
zum Index übergewichtet war (durchschnittlich 13  % im Portfolio gegenüber 8 % beim Index). Viele Titel 
verzeichneten einen starken Wiederanstieg. 
Allen voran Sinch, ein schwedisches Unternehmen, das Kommunikationssoftware für SMS und RMS (Rich 
Messaging Service) anbietet, mit der Unternehmen Verbraucher weltweit auf effiziente, personalisierte und 



22 

sichere Weise erreichen können. Das Unternehmen tätigte mehrere wertsteigernde Übernahmen. Der Spezialist 
für mobile Kommunikation wächst weiter und zählt acht der zehn weltweit führenden Technologieunternehmen 
zu seinen Kunden. Die Gruppe ist gegenüber ihrem Konkurrenten Twilio nach wie vor unterbewertet.  
Solutions 30, ein Spezialist für digitale Installationen, veröffentlichte seine Bilanz zum ersten Mal gemäß IFRS 
und bestätigte seinen Eintritt in den geregelten Markt Euronext zu Beginn der zweiten Jahreshälfte. Die Gruppe 
bestätigte, dass sie Anfang April einen Tiefpunkt erreicht hatte und nun allmählich zur Normalität zurückkehrt.  
Keywords (Dienstleistungen für Videospielverlage), profitierte vom wiedererstarkten Interesse an Videospielen 
in Zeiten der Ausgangsbeschränkungen sowie von der bevorstehenden Markteinführung von Konsolen der neuen 
Generation. Die Gruppe nahm im Mai Kapital auf, um die aktuelle Krise für Übernahmen, insbesondere im 
Engineering-Bereich, zu nutzen. Ziel ist die Stärkung dieses Bereichs, der es der Gruppe ermöglicht, den Kunden 
bereits in einem sehr frühen Stadium der Wertschöpfungskette Dienstleistungen anzubieten und später weitere 
Test-Dienstleistungen hinzufügen zu können. 
Erwähnenswert sind auch die sehr guten Beiträge von Sophos (Cybersecurity), das im Oktober nach einem 
Angebot eines US-Private-Equity -Unternehmens verkauft wurde, unseren Positionen in den Zahlungsdiensten 
Wordline und Nexi, die sich während der COVID -19-Krise als sehr widerstandsfähig erwiesen und von sehr 
günstigen Trends bei bargeldlosen Zahlungen profitierten, F-Secure (finnisches Unternehmen im Bereich 
Cybersicherheit) und Simcorp, einem Softwareunternehmen für die Vermögensverwaltungsbranche, das im 
Begriff ist, den nordamerikanischen Kontinent zu erobern.  
Unsere Positionen in Finanzwerten waren ebenfalls sehr zuträglich. Wir mieden traditionelle Banken oder 
Versicherungsgesellschaften und bevorzugen diversifiziertere Profile oder Nischenakteure, von denen einige eine 
starke Outperformance aufwiesen, wie unsere Online-Banken/Makler Avanza und FinecoBank, die von der 
Qualität ihrer Plattform profitieren, um neue Kunden im Rahmen der Lockdowns zu gewinnen, oder die Börsen, 
insbesondere Euronext, die am Ende des Berichtszeitraums exklusive Verhandlungen über die Übernahme der 
Borsa Italiana aufgenommen hat. 
Schließlich möchten wir Evolution Gaming (Anbieter von Spielen und insbesondere von ĂLive-Casinosñ bei den 
Online-Glücksspielbetreibern) hervorheben, das sich in diesem Berichtszeitraum besser geschlagen hat, was auf 
die Gewinnung neuer Kunden und den Einstieg in den Stoxx 600 zurückzuführen ist, sowie Biomérieux, dessen 
Verbindung zu in -vitro -diagnostischen Lösungen vom aktuellen Kontext profitiert.  
Ab Mitte März nutzten die Anlageverwalter die Marktvolatilität und die besonders attraktiven 
Einstiegsmöglichkeiten, um di e zyklische Komponente des Fonds mit dem Hinzufügen von Nexans, Aperam, 
VAT und Plastic Omnium aufzustocken. Nach der erfolgreichen Abfederung des Marktrückgangs infolge der 
Epidemie, war es das Ziel, in der Lage zu sein, den Wirtschaftsaufschwung im Anschluss an die Lockerung der 
Ausgangsbeschränkungen zu erfassen, bei weiterhin sehr hoher Selektivität bezüglich der Fundamentaldaten der 
Unternehmen und deren Qualität. Der Fonds bleibt jedoch im Gesundheitssektor (Biomérieux, Orpea, Fagron, 
Amplifon usw.) u nd Technologiesektor übergewichtet, um das strukturelle Wachstum dieser Segmente und die 
Gelegenheiten von Fusionen und Übernahmen zu erfassen, insbesondere bei den Unterthemen Zahlungsverkehr 
(Worldline, Nexi), Kommunikation (Sinch), Videospiele (Keyword Studios, Stillfront) oder Internetsicherheit (F -
Secure). Während des Berichtszeitraums waren zwei Unternehmen im Portfolio Gegenstand öffentlicher 
Übernahmeangebote: Sophos (das bereits vorstehend erwähnt wurde) und MasMovil (stark wachsender 
spanischer Telekommunikationsanbieter), das Gegenstand eines Angebots mit einem Aufschlag von 20 % durch 
eine Private-Equity -Gruppe unter der Führung von KKR war.  

Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse A eine Performance von +7,78 % und ihr 
Referenzindex erreichte -0,11 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf USD lautende Aktienklasse A eine Performance von +15,90 % und ihr 
Referenzindex erreichte +7,45 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf USD lautende Aktienklasse A (abgesichert) eine Performance von 
+9,81 % und ihr Referenzindex erreichte -0,11 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse CR eine Performance von +8,04 % und ihr 
Referenzindex erreichte -0,11 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse I eine Performance von +8,70 % und ihr 
Referenzindex erreichte -0,11 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf USD lautende Aktienklasse I (abgesichert) eine Performance von 
+10,35 % und ihr Referenzindex erreichte -0,11 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse K eine Performance von +10,21 % und ihr 
Referenzindex erreichte -0,11 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse R eine Performance von +7,40 % und ihr 
Referenzindex erreichte -0,11 %. 
Die auf USD lautende Aktienklasse CR wurde während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 

Das gesundheitliche Umfeld aufgrund der COVID-19-Epidemie und der anschließende Rückgang der 
Finanzmärkte hatte keine Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden und -regeln des Teilfonds während 
des Geschäftsjahres. 
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Die frühere Wertentwicklung lässt keinen Rückschluss auf die zukünftige Wertentwicklung zu.  

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres  

Wertpapiere  

Veränderungen 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe  Veräußerungen  

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 25.820.394,83  27.114.087,92 

MASMOVIL IBERCOM SA  130.653,29 1.834.982,26 

EVOLUTION GAMING GROUP AB  0,00  1.641.149,79 

VERALLIA -WHEN ISSUED 807.975,00  820.701,38 

TAYLOR WIMPEY 1.382.986,82 227.734,73 

SOPHOS GROUP PLC 0,00  1.604.578,48 

AUTO TRADER GROUP PLC 1.343.775,53 227.910,03 

JC DECAUX SA 580.412,81 925.024,48  

UDG HEALTHCARE PLC 0,00  1.467.822,71 

CLARIANT AG NAMEN  1.442.087,93 0,00  

 
EdR SICAV ï Equity US Solve  

Bis Mitte Februar 2020 wurden die Risikoanlagen durch ein sich verbesserndes geopolitisches Klima in 
Verbindung mit einer weiterhin entgegenkommenden Geldpolitik beflügelt. Die Fed senkte ihren Referenzsatz 
im Oktober  2019 zum dritten Mal in Folge in nerhalb von drei Monaten und pumpte anschließend Ende 2019 
erneut Geld in den Markt, um Spannungen auf dem Interbankenmarkt einzudämmen. Was das politische Umfeld 
betrifft, so schlug Boris Johnson im Vereinigten Königreich eine neue Vereinbarung für den Br exit vor, die von 
Brüssel akzeptiert wurde, um die Frist bis zum 31. Januar 2020 zu verlängern. Zudem wurde die Wahl von Boris 
Johnson durch die Märkte begrüßt. An der chinesisch-amerikanischen Front wurden die Gespräche im Oktober 
wiederaufgenommen, und im Dezember konnte man sich schließlich über ein Abkommen der Phase 1 einigen. 
Aus wirtschaftlicher Sicht begannen sich die Wirtschaftsdaten schließlich Ende 2019 und Anfang 2020 zu 
verbessern, und die wirtschaftliche Talsohle, insbesondere in Europa, schien durchschritten zu sein. Aber das 
Aufkommen des Coronavirus, zuerst in China Ende Januar und dann in Europa Ende Februar, hat die 
Weltwirtschaft ausgebremst. In den meisten Ländern wurden Ausgangsbeschränkungen erlassen, wodurch ein 
großer Teil der wirtschaftlichen Aktivitäten eingestellt wurde. Regierungen und Zentralbanken unternahmen 
historische Schritte zur Eindämmung dieser tiefen Rezession, einschließlich umfangreicher Liquiditätsspritzen. 
Bereits im März legte die EZB einen Kaufplan für Staats- und Unternehmensanleihen in Höhe von 750 Milliarden 
Euro auf, den sie im Juni ausweitete. Und die Fed hat ihr Ankaufprogramm über 700 Milliarden Dollar in ein 
vollständig offenes Programm umgewandelt (und hoch bewertete Unternehmensanleihen in die Liste der 
gekauften Vermögenswerte aufgenommen). Ab März gab es zahlreiche Konjunkturpakete, die sich auf mehr als 
6 % des weltweiten BIP beliefen und in den folgenden Monaten durch Maßnahmen zur Stützung der Wirtschaft 
ergänzt wurden, darunter Kurzarbeitsprogramme un d staatliche Garantien. 
So hat das Aufkommen des Coronavirus an den Märkten zu einer erheblichen Risikoaversion geführt, zunächst 
in den Schwellenländern. Die Aktien der Industrieländer folgten mit dem Auftreten von Fällen in Europa und 
brachen zwischen dem 19. Februar und dem 23. März 2020 um 35 % f¿r den MSCI Europe (in ú) und um 34 % 
für den S&P500 (in $) ein ï der schnellste Rückgang in der Geschichte. Dieses Phänomen wurde durch 
Unstimmigkeiten zwischen den ölproduzierenden Ländern verstärkt, die in ei nem Rückgang des Ölpreises um 
mehr als 60 % resultierten. Die historischen Reaktionen der Regierungen und Zentralbanken führten zu einer 
deutlichen Erholung der Risikoanlagen. Es gab jedoch einen bemerkenswerten Unterschied zwischen Qualitäts- 
und Wachstumsanlagen und unterbewerteten und zyklischen Titeln, die eine deutliche Underperformance 
erzielten. Davon haben US-Aktien stark profitiert. Letztere verzeichneten sogar eine historische Wertentwicklung 
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für den Monat August mit einem Wachstum von mehr als 5  %. Im September kam es jedoch zu einer Korrektur. 
In einem ersten technischen Zeitraum, hauptsächlich in Bezug auf technologische Werte, wurde die Korrektur 
durch zwei große Befürchtungen verstärkt: Eine zweite COVID-19-Welle in Europa, die zur Einführung neuer 
gesellschaftlicher Beschränkungen führt, und die Unsicherheit im Zusammenhang mit den Wahlen in den USA 
mit einer möglichen Verzögerung bei der Bekanntgabe der Ergebnisse angesichts der hohen Zahl an 
Briefwahlstimmen und der streitlustigen Haltung vo n Donald Trump.  
So stieg im Berichtszeitraum der S&P500 in USD um 15,1 %, während der MSCI Europe um 7,8 % fiel. Die 
Schwellenländer und Japan legten ebenfalls zu, und zwar um 10,8 % (MSCI Emerging Market in USD) bzw. 4,7 % 
(Topix in JPY). Die Technologieaktien führten den Anstieg an, während die Sektoren Finanzen, Energie, 
Tourismus und Freizeit stark unter der Gesundheits - und Wirtschaftskrise litten. Bei den Anleihen erholten sich 
zwar auch Unternehmens- und Schwellenmarktanleihen nach dem starken Rückgang im März, doch haben sie 
noch nicht wieder das Vorkrisenniveau erreicht. Demgegenüber sind die US-Zinsen deutlich gesunken (-100 
Basispunkte im Bereich von 10 Jahren), wobei sie ihre Rolle als sicherer Hafen übernahmen und durch die 
aufeinanderfolgenden Zinssenkungen der Fed niedrig gehalten wurden. In Europa stieg der deutsche 10-Jahres-
Zins im Berichtszeitraum leicht an, hauptsächlich im letzten Quartal 2019. Anfang 2020 bis Mitte März gab es 
einen starken Rückgang, dann stieg der Zinssatz wieder an und schloss bei -0,52 % innerhalb einer 
Schwankungsbandbreite von +/ - 20 Basispunkten. 
Die Komponente FlexCarry erzielte eine Performance von -69 Basispunkten, während sich die Komponente 
Global Macro seitwärts bewegte. Der Ausbruch von COVID-19 und die drastischen Ausgangsbeschränkungen 
führten im März 2020 zu einer starken Risikoaversion hinsichtlich aller Segmente. Der Mangel an Fluchtwerten 
und die mangelnde Prognosesicherheit führten zu einem Rückgang der Aktienmärkte, der die Performance 
belastete. 

Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse A (abgesichert) eine Performance von 
+7,57 % und ihr Referenzindex erreichte +8,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse CR (abgesichert) eine Performance von 
+7,84 % und ihr Referenzindex erreichte +8,35 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf USD lautende Aktienklasse CR eine Performance von +10,43 % und ihr 
Referenzindex erreichte +9,79 %. 
Während des Jahres verzeichnete die auf USD lautende Aktienklasse K (abgesichert) eine Performance von 
+10,64 % und ihr Referenzindex erreichte +9,79 %. 
Die auf EUR lautenden Aktienklassen B (abgesichert), CRD (abgesichert), J (abgesichert) und K (abgesichert) 
wurden während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 
Die auf CHF lautenden Aktienklassen A (abgesichert) B (abgesichert), I (abgesichert) und J (abgesichert) wurden 
während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 
Die auf USD lautenden Aktienklassen A, B und CRD wurden während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 
Die auf GBP lautende (abgesicherte) Aktienklasse A wurde während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 
Die auf USD lautende Aktienklasse I wurde am 31.12.2019 veräußert. 
Die auf USD lautende Aktienklasse J wurde am 15.01.2020 investiert. 
Die auf USD lautende (abgesicherte) Aktienklasse J wurde am 17.07.2020 investiert. 

Das gesundheitliche Umfeld aufgrund der COVID-19-Epidemie und der anschließende Rückgang der 
Finanzmärkte hatte keine Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden und -regeln des Teilfonds während 
des Geschäftsjahres. 

Die frühere Wertentwicklung lässt keinen Rückschluss auf die zukünftige Wertentwicklung zu.  

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres  

 

 

 

Wertpapiere  

Veränderungen 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe  Veräußerungen  

UNIT STAT TREA BIL ZCP 05.11.2020 17.910.505,15 14.986.659,73 



25 

UNIT STAT TREA BIL ZCP 07.01.2020 14.995.786,95 15.000.000,00  

UNIT STAT TREA BIL ZCP 13.08.2020 13.909.220,82 13.953.297,61 

UNITED STATES DEPARTMENT OF STATE 1,5 % 30.11.19 0,00  27.454.400,00  

UNI T STAT TREA BIL ZCP 10.09.2020 9.927.301,36 9.994.758,54 

UNITED STATES TREASURY NOTEBOND 1,625 % 15.10.2020 14.579.130,00 4.030.760,76 

UNITED STATES TREASURY NOTEBOND 2,5 % 31.12.2020 8.073.846,15 8.150.442,99 

UNIT STAT TREA BIL ZCP 25.03.2021 14.972.464,59 0,00  

UNITED STATES TREASURY NOTEBOND 1,375 % 15.09.2020 7.018.245,63 7.000.000,00  

UNIT STAT TREA BIL ZCP 23.04.2020  6.975.307,50 6.993.597,91 

 
EdR SICAV ï Global Opportunities  

Bis Mitte Februar 2020 wurden die Risikoanlagen durch ein sich verbesserndes geopolitisches Klima in 
Verbindung mit einer weiterhin entgegenkommenden Geldpolitik beflügelt. Die Fed senkte ihren Referenzsatz 
im Oktober  2019 zum dritten Mal in Folge innerhalb von drei Monaten und pumpte anschließend Ende  2019 
erneut Geld in den Markt, um Spannungen auf dem Interbankenmarkt einzudämmen. Was das politische Umfeld 
betrifft, so schlug Boris Johnson im Vereinigten Königreich eine neue Vereinbarung für den Brexit vor, die von 
Brüssel akzeptiert wurde, um die Frist bis zum 31. Januar 2020 zu verlängern. Zudem wurde die Wahl von Boris 
Johnson durch die Märkte begrüßt. An der chinesisch-amerikanischen Front wurden die Gespräche im Oktober 
wiederaufgenommen, und im Dezember konnte man sich schließlich über ein Abkommen der Phase 1 einigen. 
Aus wirtschaftlicher Sicht begannen sich die Wirtschaftsdaten schließlich Ende 2019 und Anfang 2020 zu 
verbessern, und die wirtschaftliche Talsohle, insbesondere in Europa, schien durchschritten zu sein. Aber das 
Aufkommen des Coronavirus, zuerst in China Ende Januar und dann in Europa Ende Februar, hat die 
Weltwirtschaft ausgebremst. In den meisten Ländern wurden Ausgangsbeschränkungen erlassen, wodurch ein 
großer Teil der wirtschaftlichen Aktivitäten eingestellt wurde. Regierungen und Zentralbank en unternahmen 
historische Schritte zur Eindämmung dieser tiefen Rezession, einschließlich umfangreicher Liquiditätsspritzen. 
Bereits im März legte die EZB einen Kaufplan für Staats- und Unternehmensanleihen in Höhe von 750 Milliarden 
Euro auf, den sie im Juni ausweitete. Und die Fed hat ihr Ankaufprogramm über 700 Milliarden Dollar in ein 
vollständig offenes Programm umgewandelt (und hoch bewertete Unternehmensanleihen in die Liste der 
gekauften Vermögenswerte aufgenommen). Ab März gab es zahlreiche Konjunkturpakete, die sich auf mehr als 
6 % des weltweiten BIP beliefen und in den folgenden Monaten durch Maßnahmen zur Stützung der Wirtschaft 
ergänzt wurden, darunter Kurzarbeitsprogramme und staatliche Garantien.  
So hat das Aufkommen des Coronavirus an den Märkten zu einer erheblichen Risikoaversion geführt, zunächst 
in den Schwellenländern. Die Aktien der Industrieländer folgten mit dem Auftreten von Fällen in Europa und 
brachen zwischen dem 19. Februar und dem 23. März 2020 um 35 % f¿r den MSCI Europe (in ú) und um 34 % 
für den S&P500 (in $) ein ï der schnellste Rückgang in der Geschichte. Dieses Phänomen wurde durch 
Unstimmigkeiten zwischen den ölproduzierenden Ländern verstärkt, die in einem Rückgang des Ölpreises um 
mehr als 60 % resultierten. Die histori schen Reaktionen der Regierungen und Zentralbanken führten zu einer 
deutlichen Erholung der Risikoanlagen. Es gab jedoch einen bemerkenswerten Unterschied zwischen Qualitäts- 
und Wachstumsanlagen und unterbewerteten und zyklischen Titeln, die eine deutlich e Underperformance 
erzielten. Davon haben US-Aktien stark profitiert. Letztere verzeichneten sogar eine historische Wertentwicklung 
für den Monat August mit einem Wachstum von mehr als 5  %. Im September kam es jedoch zu einer Korrektur. 
In einem ersten technischen Zeitraum, hauptsächlich in Bezug auf technologische Werte, wurde die Korrektur 
durch zwei große Befürchtungen verstärkt: Eine zweite COVID-19-Welle in Europa, die zur Einführung neuer 
gesellschaftlicher Beschränkungen führt, und die Unsicherheit i m Zusammenhang mit den Wahlen in den USA 
mit einer möglichen Verzögerung bei der Bekanntgabe der Ergebnisse angesichts der hohen Zahl an 
Briefwahlstimmen und der streitlustigen Haltung von Donald Trump.  
So stieg im Berichtszeitraum der S&P500 in USD um 15,1 %, während der MSCI Europe um 7,8 % fiel. Die 
Schwellenländer und Japan legten ebenfalls zu, und zwar um 10,8 % (MSCI Emerging Market in USD) bzw. 4,7 % 
(Topix in JPY). Die Technologieaktien führten den Anstieg an, während die Sektoren Finanzen, Energie, 
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Tourismus und Freizeit stark unter der Gesundheits - und Wirtschaftskrise litten. Bei den Anleihen erholten sich 
zwar auch Unternehmens- und Schwellenmarktanleihen nach dem starken Rückgang im März, doch haben sie 
noch nicht wieder das Vorkrisenniveau erreicht. Demgegenüber sind die US-Zinsen deutlich gesunken (-100 
Basispunkte im Bereich von 10 Jahren), wobei sie ihre Rolle als sicherer Hafen übernahmen und durch die 
aufeinanderfolgenden Zinssenkungen der Fed niedrig gehalten wurden. In Europa stieg der deutsche 10-Jahres-
Zins im Berichtszeitraum leicht an, hauptsächlich im letzten Quartal 2019. Anfang 2020 bis Mitte März gab es 
einen starken Rückgang, dann stieg der Zinssatz wieder an und schloss bei -0,52 % innerhalb einer 
Schwankungsbandbreite von +/ - 20 Basispunkten. 
Der Ausbruch von COVID-19 und die drastischen Ausgangsbeschränkungen führten im März 2020 zu einer 
starken Risikoaversion hinsichtlich aller Segmente. Der Mangel an Fluchtwerten und die mangelnde 
Prognosesicherheit führten zu einer starken Weitung der Spreadpapiere und einem Rückgang an den 
Aktienmärkten, was die Performance belastete. 

Während des Jahres verzeichnete die auf EUR lautende Aktienklasse A eine Performance von -14,31 % und ihr 
Referenzindex erreichte +1,68 %. 
Die auf CHF lautenden Aktienklassen A (abgesichert) und I (abgesichert) wurden während des Geschäftsjahres 
nicht gezeichnet. 
Die auf USD lautenden Aktienklassen A (abgesichert) und I (abgesichert) wurden während des Geschäftsjahres 
nicht gezeichnet. 
Die auf EUR lautenden Aktienklassen B, CR, CRD und K wurden während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 
Die auf EUR lautende Aktienklasse I wurde am 31.12.2019 investiert. 
Die auf EUR lautende Aktienklasse J wurde am 02.10.2019 investiert. 

Das gesundheitliche Umfeld aufgrund der COVID-19-Epidemie und der anschließende Rückgang der 
Finanzmärkte hatte keine Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden und -regeln des Teilfonds während 
des Geschäftsjahres. 

Die frühere Wertentwicklung lässt keinen Rückschluss auf die zukünftige Wertentwicklung zu.  

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres  

Wertpapiere  

Veränderungen 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe  Veräußerungen  

EDR BD ALLOC I EUR CAP 20.767.855,61 21.164.651,74 

AMUNDI 3 ME  18.705.443,48 18.802.388,66  

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 15.981.084,48 16.064.549,89 

FRENCH REP ZCP 24.02.2021 12.054.157,82 11.028.740,90 

CPR CASH P 11.311.909,55 11.462.600,92 

DB X-TRACKERS DJES50 ETF 1C 11.026.333,83 10.953.832,85 

EdR SICAV ï Equity Europe Solve Aktienklasse K EUR 10.058.746,69 10.553.655,65 

FRENCH REP ZCP 10.06.2020 7.007.320,50 7.000.000,00  

EdR SICAV ï Equity Europe Solve Aktienklasse PC EUR 10.561.735,31 1.764.510,00 

SPAI LETR DEL TESO ZCP 12.06.2020 5.009.662,25 5.007.742,94 

 
EdR SICAV ï Short Duration Credit  

Der Fonds EdR SICAV Short Duration Credit wurde am 20. Januar 2020 in einem von den Zentralbanken 
gestützten Marktumfeld ï um einer möglichen Gefahr einer globalen Rezession vorzubeugen ï aufgelegt. Die 
Fed und die EZB hatten ihre Geldpolitik erheblich gelockert: Die Fed senkte ihre Zinssätze im September um 
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10 Bp. (von -0,40 % auf -0,50 % für den Einlagenzinssatz) und die EZB in drei Schritten um 75 Basispunkte. 
Trotz der Sorgen bezüglich des Brexits und des Handelskriegs zwischen den USA und China stiegen die Märkte 
bis zum Februar 2020 weiter, beflügelt durch sinkende Zinssätze und letztendlich weniger schlechte 
Wirtschaftsdaten als erwartet. Im Februar  2020 führten das Auftreten und vor allem die weltweite  Verbreitung 
von COVID-19 zu einem heftigen Marktumschwung, da eine plötzliche und sehr unvermittelte globale Rezession 
befürchtet wurde. Die Aktien fielen (zwischen dem 19. Februar und dem 23. März) um fast 40 % und auch die 
verschiedenen Segmente des Kreditmarktes waren sehr stark rückläufig. Investment -Grade-
Unternehmensanleihen mit Laufzeiten von weniger als fünf Jahren gingen um fast 5  % zurück und 
hochrentierliche Anleihen mit Laufzeiten von drei Jahren um fast 16  % (d. h. Spreads von 160 bzw. 790 
Basispunkten). Vor diesem Hintergrund entwickelten sich die schwächsten Ratings und die zyklischsten 
Sektoren deutlich schlechter als der Markt. Nachdem Zentralbanken und Regierungen umfangreiche Pläne zur 
Unterstützung von Unternehmen und der Wirtschaft im A llgemeinen angekündigt hatten, verzeichneten die 
Märkte ab dem 23. März einen deutlichen Anstieg. Im Berichtszeitraum vom 20. Januar 2020 bis zum 30. 
September 2020 erzielte der Fonds EdR SICAV Short Duration Credit eine Nettoperformance von -2,08 %. 
Nachdem sich der Fonds während des Marktabschwungs insgesamt gut gehalten hatte, wurde er durch seinen 
vorsichtigen Ansatz und seine eher defensive Positionierung in einer sehr starken Erholung belastet. Die aktive 
Verwaltung und die starke Diversifizierung des  Fonds (mehr als 170 Emittenten im Portfolio) ermöglichten es, 
die Volatilität zu verringern, die von gewissen Emittenten ausging, die besonders stark durch die Krise getroffen 
wurden. Darüber hinaus trug das Sensitivitätsmanagement mithilfe des Leiteransa tzes dazu bei, die 
Portfoliovolatilität auf dem Höhepunkt der Krise zu verringern.  
Während des Berichtszeitraums stieg die Rendite auf Verfall des Fonds EdR SICAV Short Duration Credit von 
0,87 % auf 1,73 % und die Sensitivität blieb bei 2,2 Jahren. Das durchschnittliche Rating des Portfolios bleibt bei 
BBB-. Ende September 2020 belief sich das Vermögen des Fonds auf 35,6 Millionen Euro. 

Das gesundheitliche Umfeld aufgrund der COVID-19-Epidemie und der anschließende Rückgang der 
Finanzmärkte hatte keine Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden und -regeln des Teilfonds während 
des Geschäftsjahres. 

Die frühere Wertentwicklung lässt keinen Rückschluss auf die zukünftige Wertentwicklung zu.  

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres  

Wertpapiere  

Veränderungen 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe  Veräußerungen  

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 796.355,10 796.286,63 

SOFTBANK GROUP 4,0 % 20.04.2023 433.300,00  174.422,22 

VZ VENDOR FINANCING BV 2,5 % 31.01.24 405.698,61 200.069,44  

CAPGEMINI SE 1,25 % 15.04.2022 400.076,00  201.782,07 

LVMH MOET HENNESSY 0,0  % 11.02.2024 300.828,00  297.408,00  

EC FINANCE 2,375 % 15.11.22 303.776,83 269.635,36 

NESTLE FIN 0,0  % 12.11.24 EMTN 280.100,80  278.790,40 

DKT FINANCE APS 7,0 % 17.06.23 316.386,11 204.600,00  

GETLINK SE 3,625 % 01.10.23 313.644,79 203.772,22 

TEVA PHAR FIN 0,375 % 25.07.2020 243.568,07 243.122,65 

 
EdR SICAV ï Tech Equities  
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Der Teilfonds wurde am 29. Juni 2020 aufgelegt. Da der Fonds erst seit Kurzem besteht und kaum Daten zur 
Wertentwicklung vorhanden sind, kann kein fundierter Kommentar zur Performance abgegeben werden. Der 
Ansatz des Teilfonds legt den Schwerpunkt auf das Bestreben, den Zugang zum Technologiemarkt zu 
ermöglichen, indem er außerfinanziellen Überzeugungen folgt und sich am Wachstum kleiner und mittlerer 
Unternehmen, insbesondere in Europa, beteiligt. In einem Markt, der von den amerikanischen Giganten 
dominiert wird, sowohl was die Erfassung des Wertzuwachses als auch den Aufbau von Indizes betrifft, ist dies 
ein echtes Differenzierungsmerkmal, in dem wir uns mittelfristig engagieren wollen. Die Folgen von COVID -19 
werden unserer Meinung nach ein starkes Bedürfnis nach europäischen Akteuren verstärken. Angesichts dieser 
Faktoren ist die kurzfristige rel ative Performance natürlich an die der Schwergewichte im Index gekoppelt. Unter 
diesem Gesichtspunkt führte die beeindruckende Performance von Apple (+28 % Zuwachs im Berichtszeitraum) 
zu einer relativen Underperformance, obgleich die Aktie eine sehr bedeutende Gewichtung im Index darstellt. 
Dieser starke Wertzuwachs des Unternehmens ist vor allem auf die Quartalsergebnisse zurückzuführen, die 
kurzfristig durch die Ausstattung von Haushalten mit Apple -Geräten zur Bewältigung der 
Ausgangsbeschränkungen und durch die Aussichten in Bezug auf das iPhone 12 bedingt sind. Das Duo TSMC / 
AMD erfuhr jedoch auch einen starken Wertzuwachs, nachdem Intel weitere Verzögerungen bei seinen 
Prozessoren der nächsten Generation bekannt gegeben hatte, wodurch AMD Marktanteile gewinnen und seinem 
Lieferanten TSMC indirekt zusätzliches Geschäft einbringen konnte. Zu den wichtigsten Beitragsleistern zur 
Performance gehörten auch zwei Small-Cap-Unternehmen: Sopra Steria in Frankreich und Sailpoint in den USA 
aus spezifischeren Gründen. Nvidia, eine starke Überzeugung im Portfolio, profitierte auch von dem großen 
Erfolg der Einführung seiner neuen Generation von Grafikkarten der RTX 3000 -Serie und der möglichen 
Übernahme von ARM, die seine Wettbewerbsposition stärkt. Absolut gesehen waren vor allem Strategic 
Education, Orange und Singapore Telecommunications für die Underperformance verantwortlich. Strategic 
Education wurde wegen seines hohen Maßes an Konservativismus gegenüber der Makroökonomie in der zweiten 
Jahreshälfte abgestraft. Zwar besteht kein wirkliches Problem, doch bevorzugen wir angesichts des hohen Maßes 
an Unsicherheit eine maßvolle Kommunikation, während wir gleichzeitig von den mittelfristigen 
Fundamentaldaten des Unternehmens überzeugt sind. Orange leidet weiterhin unter den ungünstigen 
Aussichten in Spanien sowie unter den weiterhin schlechten Aussichten in Frankreich. Die jüngste 
Konsolidierung in diesem Sektor könnte als Katalysator dienen, ebenso wie die Monetarisierung der 
Investitionen in Glasfaser.  

Das gesundheitliche Umfeld aufgrund der COVID -19-Epidemie und der anschließende Rückgang der 
Finanzmärkte hatte keine Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden und -regeln des Teilfonds während 
des Geschäftsjahres. 

Die frühere Wertentwicklung lässt keinen Rückschl uss auf die zukünftige Wertentwicklung zu.  

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres  

Wertpapiere  

Veränderungen 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe  Veräußerungen  

AMAZON.COM INC  153.335,25 170.445,77 

MICROSOFT CORP 308.944,66  0,00  

NVIDIA CORP 223.436,36 37.660,59 

MIMECAST LTD  221.833,57 13.254,97 

ORANGE 224.724,81  

VISA INC CLASS A 221.080,62 2.331,19 

AUTOMATIC DATA PROCESSING INC 220.787,63 0,00  

NETWORK APPLIANCE INC 219.851,71 0,00  

TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR 190.975,34 24.721,23 
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SOPRA STERIA 201.260,31 14.015,85 

 
EdR SICAV ï Green New Deal  

Der Teilfonds wurde am 24. August 2020 aufgelegt. Das Portfolio investiert in die internationalen Aktienmärkte 
unter Berücksichtigung des Pariser Abkommens, dessen Ziel es ist, den Anstieg der globalen Temperatur unter 
2° C zu halten. Somit investiert es in Unternehmen, die mit dem Thema Klimawandel verbunden sind, von dem 
wir glauben, dass es die Wirtschaft insgesamt verändern wird. Das Bewusstsein für den Klimawandel wächst 
zwar international, aber seine Auswirkungen werden nach wie vor unterschätzt. Die Gesundheitskrise im 
Zusammenhang mit COVID-19 führte zu einer Beschleunigung der Investitionen in diesem Bereich im Rahmen 
der von den Staaten durchgeführten Konjunkturprogramme zur  Ökologisierung der Wirtschaft. Viele Länder 
haben nun auch ehrgeizige Ziele für die Erreichung der Klimaneutralität, wie z.  B. China, das diese bis 2060 
erreichen will.  

Das gesundheitliche Umfeld aufgrund der COVID-19-Epidemie und der anschließende Rückgang der 
Finanzmärkte hatte keine Auswirkungen auf die Rechnungslegungsmethoden und -regeln des Teilfonds während 
des Geschäftsjahres. 

Die frühere Wertentwicklung lässt keinen Rückschluss auf die zukünftige Wertentwicklung zu.  

Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres  

Wertpapiere  

Veränderungen 
(ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe  Veräußerungen  

WASTE CONNECTIONS INC CANADA 172.195,70 0,00  

SCHNEIDER ELECTRIC SA 170.630,05 0,00  

NEXTERA ENERGY GROUP 169.972,46 0,00  

ORSTED 169.557,81 0,00  

MICROSOFT CORP 169.016,56 0,00  

DEUTSCHE TELEKOM AG 145.361,15 0,00  

EDP RENOVAVEIS SA EUR5 144.270,43 0,00  

AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC 144.148,47 0,00  

AMERICAN WATER WORKS CO INC 144.023,33 0,00  

DASSAULT SYSTEMES 143.579,90 0,00  

 

ERGEBNISVERWENDUNG 

Auf konsolidierter Ebene sind in der Gewinn - und Verlustrechnung Erträge aus Finanztransaktionen in Höhe 
von 131.906.826,96 ú f¿r das Geschªftsjahr zum 30. September 2020 enthalten. 

Nach Abzug der 1.016.414,50 ú f¿r Aufwendungen f¿r Finanzgeschäfte und der 55.462.586,03 ú f¿r 
Verwaltungskosten beläuft sich das Nettoergebnis der SICAV auf 75.427.826,43 ú. 

Nach Berücksichtigung der Rechnungsabgrenzung für die Erträge des Geschäftsjahres in Höhe von 
6.648.821,85 ú belªuft sich das Ergebnis des Geschäftsjahres auf 68.779.004,58 ú, was die Summe der 
Ergebnisse der einzelnen Teilfonds darstellt. 

EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit  
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Auf der Ebene des Teilfonds belªuft sich das Nettoergebnis des Geschªftsjahres auf 3.210.442,81ú. 

Gemäß dem Prospekt erfolgt f¿r die Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR EURñ, ĂR EURñ, ĂI EURñ, ĂK EURñ und ĂN 
EURñ eine Thesaurierung und f¿r die Aktienklasse ĂB EURñ eine Aussch¿ttung. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 69.309,31 ú. 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 68.888,77 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 420,54 ú 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.87 
Erträge aus anderen europäischen Anleihen 

0,71 
0,29 

Summe je Aktie  1,00  

Zahlung am 06.01.2021. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 0 ú. 

EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth  

Auf der Ebene des Teilfonds belªuft sich das Nettoergebnis des Geschªftsjahres auf 4.519.380,59ú. 

Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR EURñ, ĂI EURñ, ĂK EURñ und ĂR EURñ eine 
Thesaurierung und für die Aktienklassen ĂB EURñ, ĂCRD EURñ, ĂJ EURñ und ĂO EURñ eine Ausschüttung. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2020 die ausschüttende Aktienklasse B EUR nicht 
gezeichnet wurde. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂCRD EURñ: 
Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf -365.022,52 ú. 
Wir schlagen Ihnen vor, dieses Ergebnis dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 0 ú. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ EURñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2020 die ausschüttende Aktienklasse J EUR nicht 
gezeichnet wurde. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂO EURñ: 
Das Ergebnis des Geschªftsjahres belªuft sich f¿r die Aktienklasse auf 94.717,99 ú. 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 94.187,25 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 530,74 ú 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen 
Steuerfreibetrag geben 

0,59 

Summe je Aktie  0,59  

Zahlung am 06.01.2021. 
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Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 0 ú. 

EdR SICAV ï Financial Bonds  

Auf der Ebene des Teilfonds belªuft sich das Nettoergebnis des Geschªftsjahres auf 66.136.438,67ú. 

Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA USD(H)ñ, ĂA EURñ, ĂA CHF (H)ñ, ĂCR EURñ, ĂCR 
GBP (H)ñ,ĂCR USD (H)ñ, ĂI EURñ, ĂI CHF (H)ñ,ĂI USD (H)ñ, ĂK EURñ, ĂN EURñ, ĂNC EURñ und 
ĂR EURñ eine Thesaurierung, für die Aktienklassen ĂB USD (H)ñ, ĂB EURñ, ĂCRD EURñ, ĂJ EURñ, ĂJ 
GBP (H)ñ und ĂJ USD (H)ñ eine Ausschüttung und für die Aktienklasse ĂOC EURñ eine Thesaurierung 
und/oder Ausschüttung.  

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB USD (H)ñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2020 die ausschüttende Aktienklasse B USD (H) nicht 
gezeichnet wurde. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Das Ergebnis des Geschªftsjahres belªuft sich f¿r die Aktienklasse auf 656.071,62 ú. 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 655.403,14 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 668,48 ú 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen 
Steuerfreibetrag geben 
Erträge aus französischen Anleihen >01.01.87 
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
1,31 
2,90 

Summe je Aktie  4,22  

Zahlung am 06.01.2021. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 47.659,04ú, d. h. 0,30ú je Aktie. 

Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten 
dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂCRD EURñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres belªuft sich f¿r die Aktienklasse auf 14.459,86 ú. 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 14.414,12 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 45,74 ú 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen 
Steuerfreibetrag geben 
Erträge aus französischen Anleihen >01.01.87 
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
1,01 
2,11 

Summe je Aktie  3,13  

Zahlung am 06.01.2021. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 1.099,16ú, d. h. 0,23ú je Aktie. 
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Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten 
dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ EURñ: 
Das Ergebnis des Geschªftsjahres belªuft sich f¿r die Aktienklasse auf 1.044.014,43 ú. 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 1.042.319,69 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 1.694,74 ú 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag 
geben 
Erträge aus französischen Anleihen >01.01.87 
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
1,10 
2,71 

Summe je Aktie  3,82  

Zahlung am 06.01.2021. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 38.356,62ú, d. h. 0,14ú je Aktie. 

Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten 
dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ GBP (H)ñ: 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich f¿r die Aktienklasse auf 34.281,80 ú. 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 34.265,49 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 16,31 ú 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag 
geben 
Erträge aus französischen Anleihen >01.01.87 
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
1,12 
3,02 

Summe je Aktie  4,15 

Zahlung am 06.01.2021. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 0 ú. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ USD (H)ñ: 
Das Ergebnis des Geschªftsjahres belªuft sich f¿r die Aktienklasse auf 170.903,73 ú. 

Es schlüsselt sich wie folgt auf:  
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 170.406,39 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 497,34 ú 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag 
geben 
Erträge aus französischen Anleihen >01.01.87 
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
0,56 
1,93 

Summe je Aktie  2,50  
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Zahlung am 06.01.2021. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 0 ú. 

F¿r die gemischte Aktienklasse ĂOC EURñ: 
Das Ergebnis des Geschªftsjahres belªuft sich f¿r die Aktienklasse auf 1.494.995,83 ú. 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 1.494.564,05 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 431,78 ú 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag 
geben 
Erträge aus französischen Anleihen >01.01.87 
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,01 
1,07 
3,19 

Summe je Aktie  4,27  

Zahlung am 06.01.2021. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 80.014,41ú, d. h. 0,22ú je Aktie. 

Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten 
dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 

EdR SICAV ï Tricolore Rendement  

Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschªftsjahres auf 2.164.938,34ú. 

Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA USDñ, ĂA EURñ, ĂI EURñ, ĂK EURñ und ĂR EURñ 
eine Thesaurierung und für die Aktienklasse ĂB EURñ eine Ausschüttung. 

Für die ausschüttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf -328.559,75 ú. 
Wir schlagen Ihnen vor, dieses Ergebnis dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 0 ú. 

EdR SICAV - Equity Europe Solve  

Auf der Ebene des Teilfonds belªuft sich das Nettoergebnis des Geschªftsjahres auf 1.240.970,25ú. 

GemªÇ dem Prospekt erfolgt f¿r die Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR EURñ, ĂI EURñ, ĂK EURñ, ĂSC 
EURñ, ĂN EURñ, ĂNC EURñ,ĂPC EURñ und ĂR EURñ eine Thesaurierung und für die Aktienklassen ĂB 
EURñ, ĂKD EURñ, ĂO EURñ und ĂQC EUR (H)ñ eine Ausschüttung 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf -3,87 ú. 
Wir schlagen Ihnen vor, dieses Ergebnis dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 0 ú. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂO EURñ: 
Das Ergebnis des Geschªftsjahres belªuft sich f¿r die Aktienklasse auf 59.842,86ú. 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 59.489,82 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 353,04 ú 
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Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag 
geben 

0,85 

Summe je Aktie  0,85  

Zahlung am 06.01.2021. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 0 ú. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂKD EURñ: 
Das Ergebnis des Geschªftsjahres belªuft sich f¿r die Aktienklasse auf 23.417,50 ú. 

Es schlüsselt sich wie folgt auf:  
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 23.320,00 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 97,50 ú 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag 
geben 

0,55 

Summe je Aktie  0,55  

Zahlung am 06.01.2021. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 0 ú. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂQC EUR (H)ñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2020 die ausschüttende Aktienklasse QC EUR (H) nicht 
mehr gezeichnet wurde. Alle Aktien wurden zum Nettoinventarwert vom 23.09.2020 zurückgenommen.  

EdR SICAV ï Start  

Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA CHF (H)ñ, ĂA EURñ, ĂA USD (H)ñ, ĂCR EURñ, ĂCR 
USD (H)ñ, ĂI EURñ, ĂI CHF (H)ñ, ĂI USD (H)ñ, ĂN EURñ, ĂP EURñ und ĂR EURñ eine Thesaurierung 
und für die Aktienklasse ĂJ EURñ eine Ausschüttung. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ EURñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass die ausschüttende Aktienklasse J EUR zum 30. September 2020 nicht 
gezeichnet wurde. 

EdR SICAV - Europe Midcaps  

Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA EURñ, ĂA USDñ, ĂA USD (H)ñ, ĂCR EURñ, ĂCR 
USDñ, ĂI EURñ, ĂI USD (H)ñ, ĂK EURñ und ĂR EURñ eine Thesaurierung. 

Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2020 der Teilfonds EdR SICAV ï Europe Midcaps nur 
thesaurierende Aktien umfasst. 

EdR SICAV ï Equity US Solve  

Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 613.836,13 $. 

Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA CHF (H)ñ, ĂA EUR (H)ñ, ĂA GBP (H)ñ, Ă USDñ, ĂCR 
EUR (H)ñ, ĂCR USDñ, ĂI CHF (H)ñ, ĂI EUR (H)ñ, ĂI USDñ, ĂK EUR (H)ñ und ĂK USDñ eine 
Thesaurierung und für die Aktienklassen ĂB CHF (H)ñ, ĂB EUR (H)ñ, ĂB USDñ, ĂCRD EUR (H)ñ, ĂCRD 
USDñ, ĂJ CHF (H)ñ, ĂJ EUR (H)ñ und ĂJ USDñ eine Ausschüttung. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ USDñ: 
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Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 6.256,12 $. 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 6.156,00 $ 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 100,12 $ 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 Netto in $  

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.87 
Erträge aus europäischen Anleihen 
Nettoerträge aus internationalen Forderungspapieren  

0,04  
0,05 
0,18 

Summe je Aktie  0,27  

Zahlung am 06.01.2021. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 137.630,48 $, d. h. 6,03 $ je Aktie. 

Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten 
dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 

F¿r die Aktienklassen ĂB CHF (H)ñ, ĂB EUR (H)ñ, ĂB USDñ, ĂCRD EUR (H)ñ, ĂCRD USDñ, ĂJ CHF (H)ñ und ĂJ 
EURñ 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2020 keine dieser ausschüttenden Aktienklassen 
gezeichnet wurde. 

EdR SICAV ï Global Opportunities  

Auf der Ebene des Teilfonds belªuft sich das Nettoergebnis des Geschªftsjahres auf 180.151,19ú. 

Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA EURñ, ĂA CHF (H)ñ, ĂA USD (H)ñ, ĂCR EURñ ĂI 
EURñ, ĂI CHF (H)ñ, ĂI USD (H)ñ, ĂK EURñ eine Thesaurierung und für die Aktienklassen ĂB EURñ, ĂCRD 
EURñ, ĂJ EURñ eine Ausschüttung. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ EURñ: 
Das Ergebnis des Geschªftsjahres belªuft sich f¿r die Aktienklasse auf 250.570,89 ú. 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 249.308,17 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 1.262,72 ú 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag 
geben 
Erträge französischer Aktien 

0,17 
0,06  

Summe je Aktie  0,23  

Zahlung am 06.01.2021. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 0 ú. 

Für die Aktienklassen ĂB EURñ, ĂCRD EURñ 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2020 keine ausschüttende Aktienklasse gezeichnet 
wurde. 

EdR SICAV ï Short Duration Credit  
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA CHF (H)ñ, ĂA EURñ, ĂA USD (H)ñ, ĂCR EURñ, ĂCR 
USD (H)ñ, ĂI CHF, (H)ñ, ĂI EURñ, ĂI USD (H)ñ, ĂK EURñ und ĂN EURñ eine Thesaurierung und für die 
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Aktienklassen ĂB CHF (H)ñ, ĂB EURñ, ĂB USD (H)ñ, ĂCRD EURñ, ĂCRD USD (H)ñ, ĂJ CHF (H)ñ, ĂJ 
EURñ, ĂJ USD (H)ñ und ĂO EURñ eine Ausschüttung 

Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2020 keine ausschüttende Aktienklasse gezeichnet 
wurde. 

EdR SICAV ï Tech Equities  
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR EURñ, ĂI EURñ ĂK EURñ und ĂN EURñ 
eine Thesaurierung und für die Aktienklassen ĂB EURñ, ĂCRD EURñ, ĂJ EURñ eine Ausschüttung. 

Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2020 keine ausschüttende Aktienklasse gezeichnet 
wurde. 

EdR SICAV ï Green New Deal  
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen ĂA CHFñ, ĂA EURñ, ĂA USDñ, ĂCR EURñ, ĂCR USDñ, 
ĂI CHFñ, ĂI EURñ, ĂI USDñ und ĂK EURñ eine Thesaurierung und für die Aktienklassen ĂB CHFñ, ĂB 
EURñ, ĂB USDñ, ĂCRD EURñ, ĂCRD USDñ, ĂJ CHFñ, ĂJ EURñ, ĂJ USDñ und ĂKD EURñ eine 
Ausschüttung.  

Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2020 keine ausschüttende Aktienklasse gezeichnet 
wurde. 

EREIGNISSE IM RAHMEN DER SICAV  

Der Verwaltungsrat der SICAV nahm am 18. Dezember 2019 die nachfolgenden Änderungen zur Kenntnis: 
- Verschiedene Änderungen beim EdR SICAV ï Global Opportunities:  

- Änderung der Finanzverwaltungskosten Einführung einer erfolgsabhängigen Provision  
- Wegfall der Transaktionsprovision  
- Verringerung des Engagements in anderen OGAW, AIF und Investmentfonds ausländischen 

Rechts: Senkung von mehr als 20 % seines Nettovermögens in Anteilen oder Aktien von OGA 
auf maximal 10 % seines Nettovermögens. 

- Aufnahme eines Referenzindex und Aktualisierung des Anlageziels 
- Die Feststellung des Nettoinventarwerts  erfolgt nun täglich.  
- Auflegung vier neuer Aktienklassen (B EUR, CR EUR, CRD EUR und K EUR) 
- Aktualisierung des indikativen Hebelungsniveaus der Value-at-Risk-Methode (absoluter VaR) 

- Die Auflegung des Teilfonds EdR SICAV ï Short Duration Credit  
- EdR SICAV ï Tricolore Rendement: Änderung der Anlagestrategie im Hinblick auf die Erlangung des 

SRI-Labels. 
Der Prospekt von Edmond de Rothschild SICAV wurde am 20. Januar 2020 aktualisiert.  

Der Verwaltungsrat der SICAV nahm am 17. Februar 2020 die nachfolgenden Änderungen zur Kenntnis:  
- Die Auflegung des Teilfonds EdR SICAV ï Tech Equities 
- Die Auflegung der Aktienklassen N EUR und O EUR im Teilfonds EdR SICAV ï Short Duration Credit  
- Die Änderung der Anlagestrategie des Teilfonds EdR SICAV ï Short Duration Credit.  
- Die Änderung der Anlagestrategie des Teilfonds EdR SICAV ï Global Opportunities.  

Der Prospekt von Edmond de Rothschild SICAV wurde am 13. März 2020 aktualisiert.  

Der Prospekt wurde am 19. Juni 2020 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert:  
- Die Absicherung des Wechselkursrisikos der abgesicherten Aktienklassen wird nun an Edmond de 

Rothschild (Suisse) S.A. statt an Edmond de Rothschild Asset Management (Suisse) S.A. delegiert. 

Der Prospekt wurde am 29. Juni 2020 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert:  
- Änderung des Anlageziels und der Anlagestrategie des Teilfonds EdR-Tricolore Rendement im 

Rahmen seiner SRI-Kennzeichnung. 
- Angabe im Prospekt des EdR SICAV-Equity Europe Solve, dass Derivate zu Absicherungszwecken 

sowie zu Anlagezwecken eingesetzt werden. 
- Auflegung des Teilfonds EdR SICAV ï Tech Equities. 
- Aktualisierung des SRRI der Klassen B EUR (von 3 auf 4) und J EUR (von 3 auf 4) des Teilfonds EdR 

SICAV-Financial Bonds. 
- Gemäß der Referenzwerte-Verordnung Aktualisierung der Angaben über den Administrator des 

Referenzindex der Teilfonds EdR SICAV - Euro Sustainable Credit, EdR SICAV - Equity Europe Solve, 
EdR SICAV ï Start, EdR SICAV - Equity US Solve und EdR SICAV ï Global Opportunities.  



37 

Der Prospekt wurde am 24. August 2020 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert: 
- Auflegung des Teilfonds EdR SICAV ï Green New Deal. 
- Einbindung von derivativen Instrumenten bei den Teilfonds EdR SICAV - Euro Sustainable Credit, 

EdR SICAV ï Financial Bonds, EdR SICAV ï Global Opportunities und EdR SICAV ï Short Duration 
Credit. 

Der Prospekt wurde am 11. September 2020 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert: 
-  nderung des Prospekts des Teilfonds ĂEdR SICAV ï Green New Dealñ: Anpassung des Wortlauts in 

Bezug auf das Anlageuniversum. 
- SRRI-Aktualisierungen bei 6 Teilfonds  

Der Prospekt wurde am 30. September 2020 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert: 
- Es wird nun im Prospekt des Teilfonds EdR SICAV ï Short Duration Credit angegeben, dass die 

Zeichnungsfrist für die folgenden Anteilsklassen am 30.10.2020 beginnt: A USD (H), B EUR, I CHF 
(H), I EUR, N EUR und O EUR. 

Am 23. April 2020 beschloss der Verwaltungsrat der SICAV die Aufnahme des Teilfonds Edmond de Rothschild 
Fund ï Floating Rate Credit durch den Teilfonds EdR SICAV ï Short Duration Credit. Diese 
grenzüberschreitende Zusammenlegung wird am 30. Oktober 2020 stattfinden.  
Im Hinblick auf diese Zusammenlegung wurden das KIID und der Prospekt des Teilfonds EdR SICAV ï Short 
Duration Credit dahingehend  geändert, dass die noch nicht gezeichneten Aktienklassen A USD (H), B EUR, I 
CHF (H), I EUR, N EUR und O EUR erst ab dem Zusammenlegungsdatum, d. h. ab dem 30. Oktober 2020, zur 
Zeichnung geöffnet sind. 

INFORMATIONEN ZU ORGANSCHAFTLICHEN VERTRETERN  

ü Änderungen im Laufe des Geschäftsjahres 2020: 

Å Änderungen im Laufe des Geschäftsjahres 2019-2020:  
Nach dem Rücktritt von Herrn Gad AMAR schlägt der Verwaltungsrat auf seiner Sitzung vom 9. November 2020 
vor, Herrn Bertrand MONTAUZE für eine Amtszeit von d rei Geschäftsjahren als neues Verwaltungsratsmitglied 
zu ernennen. 
Die Verwaltungsrat beschloss auf seiner Sitzung vom 9. November 2020 die Ernennung von Herrn Bertrand 
MONTAUZE zum Generaldirektor der SICAV für die Dauer seiner Amtszeit als Verwaltungsrat smitglied.  

ü Liste der organschaftlichen Mandate: 

Gemäß den Bestimmungen von Artikel L. 225-102-1, Abs. 3 des französischen Handelsgesetzbuchs (Code de 
Commerce) geben wir Ihnen nachfolgend die Liste aller Mandate und Funktionen bekannt, die von den einzelnen 
organschaftlichen Vertretern der SICAV im Laufe des Geschäftsjahres 2020 ausgeübt wurden. 

Å Christophe CASPAR: 
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV Edmond de Rothschild SICAV;  
- Vorsitzender des Vorstands und des Aufsichtsrats von Edmond de Rothschild Asset 

Management (France); 
- Vorsitzender des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management 

(Luxembourg);  
- Vorsitzender des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management (UK); 
- Mitglied des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management (Suisse). 

Å Raphaël BELLAÏCHE: 
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV Edmond de Rothschild SICAV;  
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV Edmond de Rothschild Fund II;  
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV VisionFund  

Å Flavien DUVAL:  
- Vorsit zender des Verwaltungsrats der SICAV Edmond de Rothschild SICAV; 
- Mitglied des Vorstands von Edmond de Rothschild Asset Management (France); 
- Mitglied des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg);  
- Mitglied des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management (UK); 
- Verwaltungsratsmitglied und Verwaltungsratsvorsitzender der SICAV Edmond de Rothschild 

Fund;  
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- Verwaltungsratsmitglied und Verwaltungsratsvorsitzender der SICAV Edmond de Rothschild 
Prifund;  

- Verwaltungsratsmitglied und Verwaltungsratsvorsitzender der SICAV Edmond de Rothschild 
Fund II;  

- Verwaltungsratsmitglied und Verwaltungsratsvorsitzender der SICAV Solutions Opportunities 
S.A. 

- Mitglied des Aufsichtsrates von Edmond de Rothschild PE France 
- Mitglied des Verwaltungsrates von Bridge S.C.A. SICAV-SIF 

Å Bertrand MONTAUZE :  
- Verwaltungsratsmitglied und Generaldirektor der SICAV Edmond de Rothschild SICAV;  

ü An organschaftliche Vertreter gezahlte Vergütungen 

Sitzungsgelder : Entfällt  

Vorsitzendengehalt : Entfällt  

 

ANGABEN ZU DEN TRANSAKTIONEN, DIE JENE WERTPAPIERE BETREFFEN, AN DENEN DIE 

UNTERNEHMENSGRUPPE EIN BESONDERES INTERESSE HAT 

Diese Informationen sind in den Jahresabschlüssen der nachstehenden Teilfonds unter der folgenden Rubrik 
verf¿gbar: ĂIM PORTFOLIO GEHALTENE FINANZINSTRUMENTE DER UNTERNEHMENSGRUPPEñ: 
- EdR SICAV ï Financial Bonds 
- EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit 
- EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth 
- EdR SICAV ï Tricolore Rendement 
- EdR SICAV ï Europe Midcaps 
-  EdR SICAV ï Start 
-  EdR SICAV ï Global Opportunities  

In Anwendung von Artikel 321 -131 des allgemeinen Reglements der französischen Finanzmarktaufsicht 
(Règlement Général AMF) werden die Aktionäre der nachstehenden Teilfonds informiert, dass das Portfolio 
keine Anteile von OGA oder Finanzinstrumente hält, die von der Verwaltungsgesellschaft oder anderen 
Unternehmen der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild verwaltet bzw. ausgegeben werden. 
- EdR SICAV ï Equity Europe Solve 
- EdR SICAV ï Equity US Solve 
- EdR SICAV ï Short Duration Credit  
- EdR SICAV ïTech Equities 
- EdR SICAV ïGreen New Deal 

BERECHNUNG DES GESAMTRISIKOS 

Die nachstehend aufgeführten Teilfonds nutzen zur Berechnung des Gesamtrisikos in Verbindung mit 
Finanzkontrakten den Commitment -Ansatz: 
- EdR SICAV ï Financial Bonds 
- EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit 
- EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth 
- EdR SICAV ï Tricolore Rendement 
- EdR SICAV ï Equity Europe Solve 
- EdR SICAV ï Europe Midcaps 
- EdR SICAV ï Equity US Solve 
- EdR SICAV ï Short Duration Credit  
- EdR SICAV ï Tech Equities 
- EdR SICAV ï Green New Deal 
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Die nachstehenden Teilfonds nutzen die Methode zur Berechnung des Value-at-Risk (absoluter VaR) zur 
Berechnung des Gesamtrisikos des Teilfonds aus Finanzkontrakten: 

EdR SICAV ï Start stützt sich zur Berechnung des Gesamtrisikos durch Finanzkontrakte auf die Berechnung des 
Value-at-Risk. Das größtmögliche Engagement, das aus diesen Geschäften erwächst, geht gemäß der Value-at-
Risk-Methode nicht über die vereinbarten Grenzen des absoluten Value-at-Risk (VaR) hinaus, der in 
20 Bankgeschäftstagen 99 % nicht übersteigt und bei 20 % des Nettovermögens liegt. 
Im Laufe des vergangenen Geschäftsjahres entwickelte sich der VaR des Teilfonds wie folgt: 

- Am 27.11.2019 betrug der minimale VaR 0,49 %. 
- Am 09.09.2020 betrug der maximale VaR 3,25 %. 
- Der durchschnittliche VaR für das Geschäftsjahr war 1,52 %. 

Das indikative Niveau des Hebeleffekts des Teilfonds, das sich als Summe des absoluten Werts der Nennwerte 
der Positionen an Finanzkontrakten errechnet, beträgt 866,18 %. Der Teilfonds kann eine stärkere Hebelung 
erzielen. Dabei ist zu beachten, dass diese Methode, bei der Nennbeträge zu einem absoluten Wert addiert 
werden, ein Bruttoengagement ergibt. 

EdR SICAV ï Global Opportunities stützt sich  zur Berechnung des Gesamtrisikos durch Finanzkontrakte auf die 
Berechnung des Value-at-Risk. Das größtmögliche Engagement, das aus diesen Geschäften erwächst, geht gemäß 
der Value-at-Risk-Methode nicht über die vereinbarten Grenzen des absoluten Value-at-Risk (VaR) hinaus, der 
in 20  Bankgeschäftstagen 99 % nicht übersteigt und bei 20 % des Nettovermögens liegt. Im Laufe des 
vergangenen Geschäftsjahres entwickelte sich der VaR des Teilfonds wie folgt: 

- Am 10.01.2020 betrug der minimale VaR 1,04 %. 
- Am 16.03.2020 betrug der maximale VaR 20,32 %. 
- Der durchschnittliche VaR für das Geschäftsjahr war 6,21 %. 

Das indikative Niveau des Hebeleffekts des Teilfonds, das sich als Summe des absoluten Werts der Nennwerte 
der Positionen an Finanzkontrakten errechnet, beträgt 95,33 %. Der Teilfonds kann eine stärkere Hebelung 
erzielen. Dabei ist zu beachten, dass diese Methode, bei der Nennbeträge zu einem absoluten Wert addiert 
werden, ein Bruttoengagement ergibt. 
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BEST SELECTION- UND BEST EXECUTION-POLITIK  

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat eine ĂBest Practice f¿r die Selektion bzw. 
Orderausf¿hrungñ von Vermittlern und Gegenparteien eingef¿hrt. Diese Leitlinien zielen darauf ab, nach 
verschiedenen vordefinierten Kriterien jene Verhandlungspartner und Ve rmittler auszuwählen, deren 
Vorgehensweise bei der Orderausführung das bestmögliche Resultat bei derselben garantiert. 
Dieses Dokument ist auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management (France) im Abschnitt 
ĂVorgeschriebene Angabenñ verf¿gbar: www.edmond-de-rothschild.com . 

AUSWAHL - UND BEWERTUNGSGRUNDSÄTZE FÜR DIENSTLEISTER, DIE DIENSTLEISTUNGEN 

ZUR UNTERSTÜTZUNG DER ANLAGEENTSCHEIDUNG ERBRINGEN:  

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat Auswahl- und Bewertungsgrundsätze für Einrichtungen 
entwickelt, die Dienstleistungen zur Unterstützung der Anlageentscheidung unter Berücksichtigung von 
Kriterien erbringen, die insbesondere mit der Qualit ät der durchgeführten Finanzanalyse verbunden sind. Dieses 
Dokument ist auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management (France) im Abschnitt 
ĂVorgeschriebene Angabenñ verf¿gbar: www.edmond-de-rothschild.com. 

BERICHT ÜBER DIE VERMITTLUNGSKOSTEN  

Entsprechend Artikel 319-18 des allgemeinen Reglements der französischen Finanzmarktaufsicht (Règlement 
G®n®ral AMF) wurde von der Verwaltungsgesellschaft ein Dokument mit dem Titel ĂBericht ¿ber die 
Vermittlungskostenñ erstellt. Dieses Dokument ist auf der Website von Edmond de Rothschild Asset 
Management (France) im Abschnitt ĂVorgeschriebene Angabenñ verf¿gbar: www.edmond-de-rothschild.com . 

VERÖFFENTLIC HUNG DER UMWELTBEZOGENEN, SOZIALEN UND GOVERNANCE -KRITERIEN 

(ESG) 

Informationen zu den ESG-Kriterien stehen innerhalb des Transparenzcodes des Fonds auf der Website 
www.edram.fr  zur Verfügung. 
- EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit 
- EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth 
- EdR SICAV ï Tricolore Rendement 

PEA-FÄHIGKEIT  

Mindestens 75 % des Portfolios sind dauerhaft in Wertpapiere und Rechte investiert, die für den PEA-Steuersatz 
zulässig sind. 

Durchschnittlicher Prozen tsatz der Wertpapiere, die für den PEA-Satz zulässig sind, während des 
Geschäftsjahres des Teilfonds EdR SICAV - Euro Sustainable Growth Portfolio: 93,14 % 

Durchschnittlicher Prozentsatz der Wertpapiere, die für den PEA -Satz zulässig sind, während des 
Geschäftsjahres des Teilfonds EdR SICAV - Tricolore Rendement: 96,42 % 

Durchschnittlicher Prozentsatz der Wertpapiere, die für den PEA -Satz zulässig sind, während des 
Geschäftsjahres des Teilfonds EdR SICAV - Europe Midcaps: 94,69 % 

Durchschnittlicher Prozents atz der Wertpapiere, die für den PEA-Satz zulässig sind, während des 
Geschäftsjahres des Teilfonds EdR SICAV - Equity Europe Solve: 85,27 % 

http://www.edmond-de-rothschild.com/
http://www.edmond-de-rothschild.com/
http://www.edmond-de-rothschild.com/
http://www.edram.fr/


41 

 

SWING-PRICING -MECHANISMUS  

Während des Finanzjahres wurde der Swing Pricing-Mechanismus für die folgenden Teilfonds ausgelöst: 
- EdR SICAV Equity Europe Solve 
- EdR SICAV US Solve 
- EdR SICAV Sustainable Credit 
- EdR SICAV Sustainable Growth 
- EdR SICAV Europe Midcaps 
- EdR SICAV Financial Bonds 
- EdR SICAV Start 
- EdR SICAV Tricolore Rendement 

SECURITIES FINANCING TRANSACTION REGULATION (SFTR, VERORDNUNG BEZÜGLICH 

WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTEN)  

Im Laufe des Geschäftsjahres haben die nachstehenden Teilfonds keine Geschäfte getätigt, die der EU-
Verordnung 2015/2365 bezüglich der Transparenz von Wertpapierfinanzier ungsgeschäften und der 
Wiederverwendung (ĂSFT-Verordnungñ) unterliegen. 
- EdR SICAV ï Financial Bonds 
- EdR SICAV ï Europe Midcaps 
- EdR SICAV ï Equity US Solve 
-  EdR SICAV ï Start 
-  EdR SICAV ï Global Opportunities  
- EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit 
- EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth 
- EdR SICAV ï Tricolore Rendement 
- EdR SICAV ï Equity Europe Solve 
- EdR SICAV ï Short Duration Credit  
- EdR SICAV ï Tech Equities 
- EdR SICAV ïGreen New Deal 

VERGÜTUNGSRICHTLINIEN UND -PRAKTIKEN FÜR DIE MITARBEITER DES VERWALTERS 

Edmond de Rothschild Asset Management (France) verfügt über eine Vergütungspolitik, die den Vorschriften 
der europªischen Richtlinie 2009/65/EG (ĂOGAW-V-Richtlinieñ) und Artikel 321-125 des Règlement Général 
AMF entspricht, die für OGAW Anwe ndung finden.  

Die Vergütungspolitik von Edmond de Rothschild Asset Management (France) wird von seinem Aufsichtsrat auf 
Empfehlung des Vergütungsausschusses (Comité de Rémunération) angenommen. Sie gilt für alle Mitarbeiter 
von Edmond de Rothschild Asset Management (France). 

Die Vergütungsrichtlinien befürworten ein solides und effizientes Risikomanagement und fördern nicht das 
Eingehen von Risiken, die mit den Risikoprofilen des OGAW, den sie verwaltet, unvereinbar wären. Die 
Verwaltungsgesellschaft hat geeignete Maßnahmen eingeführt, die es ermöglichen, jegliche Interessenkonflikte 
zu vermeiden. 

Durch die Vergütungspolitik soll ein angemessener und geeigneter Vergütungsrahmen vorgegeben werden, der 
ein fixes Grundgehalt und einen variablen Anteil enthält, der sich nach quantitativen und qualitativen Kriterien 
in Konformität mit aktueller Gesetzgebung richtet. Dieser variable Anteil ist das Ergebnis eines Verfahrens, das 
wirtschaftliche Ergebnisse der Einrichtung, der Wertschöpfung für die Kunden von Edmond de Rothschild Asset 
Management (France) im Laufe der Zeit und die individuelle Leistung der Mitarbeiter sowie deren Einhaltung 
von Regeln und Vorschriften hinsichtlich der Risikoverwaltung und Konformität berücksichtigt.  

Die Vergütungsrichtlinien bestehen für sämtliche Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, bei denen davon 
ausgegangen wird, dass sie einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der OGAW haben (ĂMaterial Risk 
Takersñ, ĂMRTñ) und die jedes Jahr durch einen Prozess, an dem die Teams der Personal-, der Risiko- und der 
Compliance-Abteilung beteiligt sind, als solche identifiziert werden, darin, dass ein Teil ihrer variablen 
Vergütung (der in einem angemessenen Verhältnis zu der festen Vergütung stehen muss) aufgeschoben und um 
drei Jahre aufgeschoben wird. Diese aufgeschobene Vergütung variiert bei den Mitarbeitern, bei denen eine 
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Mindestschwelle (variable Bruttoverg¿tung unter 200.000 ú) ¿berschritten wird, zwischen mindestens 40 % 
und 60 % in Abhängigkeit von der Höhe der variablen Vergütung. Außerdem wird ein Teil der variablen 
Vergütung dieser Mitarbeiter an die Wertschwankung eines gemischten Korbs aus Finanzinstrumenten, die für 
die von der Verwaltungsgesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen verwalteten AIF und OGAW 
repräsentativ sind, gebunden (indexiert). Die aufgeschobene variable Verg¿tung setzt sich also f¿r ĂMRTñ-
Mitarbeiter wie folgt zusammen: mindestens 50 % aus Barmitteln, die an den Korb aus Finanzinstrumenten 
gebunden (indexiert) sind, und maximal 50  % aus anderen aufgeschobenen Elementen (langfristiger Anreizplan 
der Unternehmensgruppe oder gegebenenfalls aufgeschobene Barzahlung). 

Allgemeine Kriterien  

Die Manager bewerten jeden Mitarbeiter auf der Grundlage seiner globalen Leistung, Kombination der 
Realisierungen und seinem gezeigten Verhalten. 

Diese Beurteilung erfolgt auf jährlicher Basis anhand eines persönlichen Gesprächs und eines 
Computerprogramms für Beurteilungen, was die Rückverfolgbarkeit der Beurteilungen gewährleistet. Dieses 
Programm umfasst zwei Hauptbereiche, einen für das Erreichen fixer Ziele für den Mitarbeiter und den anderen 
für die Beachtung der Werte der Groupe Edmond de Rothschild. 

Auf der Basis dieser Beurteilungen formulieren die Manager jedes Teams Vorschläge für die variablen 
Vergütungen unter Berücksichtigung folgender Kriterien:  
- Leistung der Groupe France; 
- Leistung des Bereichs Asset Management; 
- Leistung des Teams; 
- individuelle Leistung;  
- Risiko- und Konformitätskriterium.  

Å Edmond de Rothschild Asset Management (France) ist sensibilisiert für die Wichtigkeit, die Ziele einzelner 
Mitarbeiter und die Ziele der Groupe Edmond de Rothschild insgesamt aneinander auszurichten. Daher betont 
Edmond de Rothschild Asset Management (France) die Ethik und Konformität in der Kultur, die un ter den 
Mitarbeitern gefördert wird. Edmond de Rothschild Asset Management (France) unterstützt und ermutigt 
Mitarbeiter nicht, die unangemessene Risiken eingehen, um die eventuelle variable Komponente ihrer Vergütung 
zu maximieren. 

Personengruppenbezogene  Kriterien  

Neben dem für alle Mitarbeiter geltenden Ziel des Risikos und der Konformität bestehen für die folgenden 
Mitarbeiterkategorien spezifische Bewertungskriterien für ihre Leistung:  

Für Portfoliomanager fließt in die variable Komponente ein:  

- Performance der Anlagen (relative Performance gegenüber einem Referenzindex und gegenüber dem 
Konkurrenzuniversums über einen Beobachtungszeitraum von 1, 2 und 3 Jahren); 

- Risiko- und Konformitätskriterien, darunter die Einhaltung der Anlageregeln der Por tfolios, ihrer 
Risikogrenzen und die Einhaltung der Marktregeln;  

- Wachsamkeit bezüglich der Bekämpfung von Geldwäsche im Anlageverfahren. 

Für die Mitarbeiter der Verkaufsteams berücksichtigt die variable Komponente:  

- das Erreichen von Vertriebszielen (Nettozuflüsse, Höhe der aus diesen Zuflüssen generierten Erträge, 
Interaktionen mit Kunden und Interessenten, Pflege der Kundendaten, ĂKYCñ aktuell); 

- Kriterien bezüglich Kunden (Zufriedenheit, Beschwerden, faire Behandlung, Eignung der verkauften 
Produkte und Instrumente etc.);  

- Risiko- und Konformitätskriterien, darunter die Einhaltung der Vertriebsregeln, bezüglich Beratungspflicht, 
regulatorischer Sorgfaltspflicht zum Schutz der Anleger und zur Bekämpfung der Geldwäsche; 

- Quantitative Ziele werden so aufgestellt, dass sie Mitarbeiter nicht dazu anregen, ein spezifisches Produkt 
mehr als ein anderes zu verkaufen, um die Interessen der Kunden zu schützen. EdRAM zahlt keinerlei 
Vertriebsprovision an seine Mitarbeiter und verfügt über keinen Vergütungsmecha nismus, der seine 
Mitarbeiter zum Verkauf eines spezifischen Produkts anstelle eines anderen anregt, um auch hier die 
Interessen der Kunden zu schützen. 

Für die Mitarbeiter der Supportfunktionen berücksichtigt die variable Komponente:  
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- die Leistung dieser Supportfunktionen;  

- das Erreichen von eigenen Zielen; 

- das Risiko- und Konformitätskriterium.  

Gesamtbetrag der Vergütungen:  

Der Gesamtbetrag der Vergütungen bezieht sich auf den Gesamtbetrag der Vergütungen sämtlicher Mitarbeiter 
des Verwalters mit 193 Begünstigten (aktuell 195 Mitarbeiter zum 31.12.2019). 
Dieser Betrag beläuft sich für das Geschäftsjahr 2019-2020 auf 26.269.945 Euro*, wobei die feste Vergütung 
17.332.095 Euro, die variable Vergütung 8.937.850 Euro und die Gewinnbeteiligung 0 Euro ausmacht. 
*Summe der annualisierten Festgehälter zum 31.12.2019 für die im Rahmen der Vergütungsüberprüfung 
2019/2020 berechtigte Belegschaft und Summe der für die Vergütungsüberprüfung 2019 vorgeschlagenen 
variablen Beträge. 

Gesamtbetrag der Vergütungen:  

Gemäß Artikel  33 der Anweisung 2011-19 der AMF und den Vorschriften der europäischen Richtlinie 
2009/65/EG, geändert durch die europäische Richtlinie 2014/91/EU, beläuft sich der Gesamtbetrag der 
Vergütungen, aufgeschlüsselt nach Führungskräften und Mitarbeitern  der Verwaltungsgesellschaft, deren 
berufliche Tätigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des OGAW auswirkt, für das Geschäftsjahr 2019-2020 
auf: 
- F¿hrungskrªfteéééééééééééééééééééééé2.190.009 Euro 
- Mitarbeiteréééééééééééééééééé............éé15.043.529 Euro 

Die Vergütungspolitik von Edmond de Rothschild Asset Management (France) wird jährlich vom 
Vergütungsausschuss (Comité de Rémunération) überprüft. Die Umsetzung der Vergütungspolitik von Edmond 
de Rothschild Asset Management (France) war Gegenstand einer zentralen und unabhängigen Prüfung, die 
zwischen Mai und Juli 2020 von einem externen Dienstleister unter der Aufsicht von Inspection Générale 
d'Edmond de Rothschild (France) durchgeführt wurde. Das Ergebnis dieser Prüfung resultierte in v ier 
Empfehlungen. 

INFORMATIONEN ZUR VORGEHENSWEISE BEI DER RÜCKFORDERUNG DER QUELLENSTEUER  

In mehreren Ländern der Europäischen Union waren die von Gesellschaften gezahlten Dividenden früher nicht 
in gleicher Weise einer Quellensteuer im Land der Domizilierung der Gesellschaft unterworfen, wenn die 
Dividenden an einheimische Körperschaften und wenn sie an ausländische Körperschaften gezahlt wurden. 
Somit unterlagen Dividenden, die an eine ausländische Körperschaft ausgeschüttet werden, bisweilen einer 
Quellensteuer, die zu einer abweichenden steuerlichen Behandlung führen, welche den freien Kapitalverkehr 
beeinträchtigt und damit gegen EU-Recht verstößt. Da bereits mehrere Entscheidungen des Europäischen 
Gerichtshofs und des Conseil d'Etat in Frankreich zugunsten im Ausland ansässiger Personen getroffen wurden, 
hat die Verwaltungsgesellschaft seit 2014 im Namen der Fonds, deren Verwaltung sie sicherstellt, Klagen auf die 
Erstattung der auf von ausländischen Unternehmen vereinnahmten Dividenden gezahlten Quellensteuer für die 
in Frankreich domizilierten Fonds eingereicht, wenn die Aussichten auf eine Erstattung der Quellensteuer für 
die betroffenen Fonds als günstig eingeschätzt werden können und die betreffenden Beträge unter 
Berücksichtigung der zu erwartenden Prozesskosten relevant sind. Da es sich um strittige Forderungsverfahren 
gegenüber den zuständigen Steuerbehörden handelt, sind sowohl das Endergebnis als auch die Dauer dieser 
Verfahren ungewiss. Die letztendlich zu erwartende Erstattung ist ungewiss, sowohl im Hinblick auf ihren 
Kapitalbetrag und etwaige Zinsen als auch mit Blick auf ihren Zeitpunkt.  

Die Einreichung der Klagen erfolgte über eine Anwaltskanzlei, die feste Kosten pro Land, pro Fonds und pro Jahr 
der Rückforderung berechnet. Bei der Zahlung einer Erstattung ist vorgesehen, dass die Anwaltskanzlei zudem 
eine Ăsuccess feeñ erhªlt. 

Im Laufe des Geschäftsjahres wurden für den Teilfonds EdR SICAV ï Euro Sustanaible Growth folgende 
Transaktionen ausgeführt:  

- Es wurden keine Rückerstattungen erhalten.  
- Der Betrag der durch den Teilfonds gezahlten Ăsuccess feesñ belªuft sich auf 8.463,60 Euro. 

Im Laufe des Geschäftsjahres wurden für den Teilfonds EdR SICAV ï Europe Midcaps folgende Transaktionen 
ausgeführt:  

- Es wurden keine Rückerstattungen erhalten.  
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- Der Betrag der durch den Teilfonds gezahlten Ăsuccess feesñ belªuft sich auf 3.271,20 Euro. 

Im Laufe des Geschäftsjahres wurden für den Teilfonds EdR SICAV ï Tricolore Rendement folgende 
Transaktionen ausgeführt:  

- Es wurden keine Rückerstattung en erhalten. 
- Der Betrag der durch den Teilfonds gezahlten Ăsuccess feesñ belªuft sich auf 16.665,60 Euro. 

Im Laufe des Geschäftsjahres wurden für den Teilfonds EdR SICAV ï Equity Europe Solve folgende 
Transaktionen ausgeführt:  

- Es wurden keine Rückerstattungen erhalten.  
- Der Betrag der durch den Teilfonds gezahlten Ăsuccess feesñ belªuft sich auf 12.608,40 Euro. 



45 

 

ESMA 

EdR SICAV ï Euro Sustainable Crédit  

Å TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

a)  Engagement über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate  

Å Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: Entfällt.  

Å Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: Entfällt.  

b)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zu r effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten  

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

 

 

(*) ohne börsennotierte Derivate  

c)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos  

Arten von Instrumenten  Betrag in der Währung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel (**)   

  

Summe   

Derivate   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel   

  

Summe   

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 

d)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung  
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Erträge und Betriebskosten  Betrag in der Währung des Portfolios  

. Erträge (***)   

. Sonstige Erträge  

Gesamterträge   

. Direkte Betriebskosten 18,49 

. Indirekte Betriebskosten   

. Sonstige Kosten  

Gesamtkosten  18,49  

(***) Erträge aus Wertpapierleih - und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth  

Å TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

e)  Engagement über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate  

Å Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: Entfällt.  

Å Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: Entfällt.  

f)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten  

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

 

 

(*) ohne börsennotierte Derivate  

g)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos  

Arten von Instrumenten  Betrag in der Währung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel (**)   

Summe   

Derivate   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel  390.000  

Summe   

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 
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h)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung  

Erträge und Betriebskosten  Betrag in der Währung des Portfolios  

. Erträge (***)   

. Sonstige Erträge  

Gesamterträge   

. Direkte Betriebskosten  

. Indirekte Betriebskosten   

. Sonstige Kosten  

Gesamtkosten   

(***) Erträge aus Wertpapierleih - und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV ï Financial Bonds  

Å TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

i)  Engagement über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate  

Å Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: Entfäl lt.  

Å Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 5.18  %. 

j)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten  

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

 

ANZ BANKING GROUP LTD MELBOURNE  

(*) ohne börsennotierte Derivate  

k)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos  

Arten von Instrumenten  Betrag in der Währung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel (**)   

Summe   

Derivate   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel   

Summe   

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 
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l)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung  

Erträge und Betriebskosten  Betrag in der Währung des Portfolios  

. Erträge (***)   

. Sonstige Erträge  

Gesamterträge   

. Direkte Betriebskosten  

. Indirekte Betriebskosten   

. Sonstige Kosten  

Gesamtkosten   

(***) Erträge aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV ï Tricolore Rendement  

Å TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

m)  Engagement über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate  

Å Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: Entfällt.  

Å Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: Entfällt.  

n)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten  

Techniken zur effizienten  Verwaltung  Derivate (*)  

 

 

(*) ohne börsennotierte Derivate  

o)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos  

Arten von Instrumenten  Betrag in der Währung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel (**)   

Summe   

Derivate  
. Termineinlagen  

 

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel   

Summe   

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 
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p)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung  

Erträge und Betriebskosten  Betrag in der Währung des Portfolios  

. Erträge (***)   

. Sonstige Erträge  

Gesamterträge   

. Direkte Betriebskosten  

. Indirekte Betriebskosten   

. Sonstige Kosten  

Gesamtkosten   

(***) Erträge aus Wertpapierleih - und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV - Equity Europe Solve  

Å TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

q)  Engagement über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate  

Å Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: Entfällt.  

Å Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 5.72  %. 

r)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwa ltung und 
Derivaten  

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

 

ANZ BANKING GROUP LTD MELBOURNE  

EDMOND DE ROTHSCHILD (France)  

MORGAN STANLEY BANK AG (FX BRANCH) 

MORGAN STANLEY & CO INTL LONDRES 

(*) ohne börsennotierte Derivate  

s)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos  

Arten von Instrumenten  Betrag in der Währung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel (**)   

Summe   

Derivate   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel   

Summe   

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 
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t)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung  

Erträge und Betriebskosten  Betrag in der Währung des Portfolios  

. Erträge (***)   

. Sonstige Erträge  

Gesamterträge   

. Direkte Betriebskosten  

. Indirekte Betriebskosten   

. Sonstige Kosten  

Gesamtkosten   

(***) Erträge aus Wertpapierleih - und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV ï Europe Midcaps  

Å TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

u)  Engagement über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate  

Å Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltun g erzieltes Engagement: Entfällt.  

Å Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 1.25 %. 

v)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten  

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

 

ANZ BANKING GROUP LTD MELBOURNE 

(*) ohne börsennotierte Derivate  

w)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos  

Arten von Instrumenten  Betrag in der Währung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel (**)   

Summe   

Derivate   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel   

Summe   

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 
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x)  Erträge  und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung  

Erträge und Betriebskosten  Betrag in der Währung des Portfolios  

. Erträge (***)   

. Sonstige Erträge  

Gesamterträge   

. Direkte Betriebskosten  

. Indirekte Betriebskosten   

. Sonstige Kosten  

Gesamtkosten   

(***) Erträge aus Wertpapierleih - und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV ï Equity US Solve  

Å TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

y)  Engagement über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate  

Å Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: Entfällt.  

Å Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 68.36  %. 

z)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverw altung und 
Derivaten  

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

 

ANZ BANKING GROUP LTD MELBOURNE  

(*) ohne börsennotierte Derivate  

aa)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos  

Arten von Instrumenten  Betrag  in der Währung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel (**)   

Summe   

Derivate   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel   

Summe   

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 



58 

bb)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung  

Erträge und Betriebskosten  Betrag in der Währung des Portfolios  

. Erträge (***)  4.452,54 

. Sonstige Erträge  

 4.452,54  

Gesamterträge  
 

. Direkte Betriebskosten 3.714,76 

. Indirekte Betriebskosten   

. Sonstige Kosten  

Gesamtkosten  3.714,76  

(***) Erträge aus Wertpapierleih - und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV ï Start  

Å TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

cc)  Engagement über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate  

Å Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: Entfällt.  

Å Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: 14.16 %. 

dd)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten  

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

 

ANZ BANKING GROUP LTD MELBOURNE  
EDMOND DE ROTHSCHILD (France)  

(*) ohne börsennotierte Derivate  

ee)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos  

Arten von Instrumenten  Betrag in der Währung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel (**)   

Summe   

Derivate   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel   

Summe   

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 



60 

ff)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung  

Erträge und Betriebskosten  Betrag in der Währung des Portfolios  

. Erträge (***)  270,85 

. Sonstige Erträge  

 270,85  

Gesamterträge   

. Direkte Betriebskosten  

. Indirekte Betriebskosten  5.748,72 

. Sonstige Kosten  

Gesamtkosten  5.748,72  

(***) Erträge aus Wertpapierleih - und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV ï Global Opportunities  

Å TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

gg)  Engagement über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate  

Å Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: Entfällt.  

Å Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: Entfällt.  

hh)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfoliove rwaltung und 
Derivaten  

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

 

 

(*) ohne börsennotierte Derivate  

ii)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos  

Arten von Instrumenten  Betrag in der Währung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel (**)   

Summe   

Derivate   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel   

Summe   

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschäften. 
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jjf)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung  

Erträge und Betriebskosten  Betrag in der Währung des Portfolios  

. Erträge (***)   

. Sonstige Erträge  

Gesamterträge   

. Direkte Betriebskosten  

. Indirekte Betriebskosten   

. Sonstige Kosten  

Gesamtkosten   

(***) Erträge aus Wertpapierleih - und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV ï Short Duration Credit  

Å TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

kk)  Engagement über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate  

Å Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: Entfällt.  

Å Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: Entfällt.  

ll)  Identit ät der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten  

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

 

 

(*) ohne börsennotierte Derivate  

mm)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos  

Arten von Instrumenten  Betrag in der Währung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel (**)   

Summe   

Derivate   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel   

Summe   

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 
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nn)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung  

Erträge und Betriebskosten  Betrag in der Währung des Portfolios  

. Erträge (***)   

. Sonstige Erträge  

Gesamterträge   

. Direkte Betriebskosten  

. Indirekte Betriebskosten   

. Sonstige Kosten  

Gesamtkosten   

(***) Erträge aus Wertpapierleih - und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV ï Tech Equities  

Å TECHNIKEN ZUR  EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

oo)  Engagement über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate  

Å Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: Entfällt.  

Å Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: Entfällt.  

pp)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten  

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

 

 

(*) ohne börsennotierte Derivate  

qq)  Vom OGAW erhaltene finanzielle  Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos  

Arten von Instrumenten  Betrag in der Währung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel (**)   

Summe   

Derivate   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel   

Summe   

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 
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rr)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung  

Erträge und Betriebskosten  Betrag in der Währung des Portfolios  

. Erträge (***)   

. Sonstige Erträge  

Gesamterträge   

. Direkte Betriebskosten  

. Indirekte Betriebskosten   

. Sonstige Kosten  

Gesamtkosten   

(***) Erträge aus Wertpapierleih - und Pensionsgeschäften 
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EdR SICAV ï Green New Deal  

Å TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE 
FINANZINSTRUMENTE  

ss)  Engagement über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate  

Å Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: Entfällt.  

Å Über Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: Entfällt.  

tt)  Identität der Gegenpartei(en) von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und 
Derivaten  

Techniken zur effizienten Verwaltung  Derivate (*)  

 

 

(*) ohne börsennotierte Derivate 

uu)  Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Gegenparteirisikos  

Arten von Instrumenten  Betrag in der Währung des Portfolios  

Techniken zur effizienten Verwaltung   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel (**)   

Summe   

Derivate   

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen  

. OGAW  

. Barmittel   

Summe   

(**) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 
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w)  Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung  

Erträge und Betriebskosten  Betrag in der Währung des Portfolios  

. Erträge (***)   

. Sonstige Erträge  

Gesamterträge   

. Direkte Betriebskosten  

. Indirekte Betriebskosten   

. Sonstige Kosten  

Gesamtkosten   

(***) Erträge aus Wertpapierleih - und Pensionsgeschäften 
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ANPASSUNG ï ART. 1731 

EdR SICAV ï Financial Bonds  

INFORMATIONEN BEZÜGLICH DER BERÜCKSICHTIGUNG VON  
UMWELTBEZOGENEN, SOZIALEN UND GOVERNANCE -KRITERIEN (ESG) AUF EBENE DER 
GESELLSCHAFT  

Artikel  173 des französischen Energiewende-Gesetzes (Loi relative à la transition énergétique pour la 
croissance verte) und Durchführungsbestimmung Nr.  2015-1850 vom 29. Dezember 2015 / Art. L533-22-1 des 
französischen Währungs - und Finanzgesetzbuchs 

Die Informationen zu den Modalitäte n der Berücksichtigung von Kriterien im Hinblick auf soziale, 
umweltbezogene und Governance-Ziele im Rahmen der Anlagepolitik sind verf¿gbar im Bereich ĂInvestissement 
Responsableñ unserer Website: http://www.edmond -de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset -
management/isr/EDRAM -FR-Declaration-art-173.pdf 

Die nachstehend erwähnten Dokumente, die auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management 
(France) einsehbar sind, beschreiben die allgemeinen Praktiken zur schrittweisen Integration von 
umweltbezogenen, sozialen und Governance-Faktoren im Rahmen der Verwaltung durch Edmond de Rothschild 
Asset Management (France). Diese Dokumente werden jährlich aktualisiert, um Rechenschaft über die 
Fortschritte unserer Verwaltungsgesellschaft in diesem Bereich im Anschluss an die Unterzeichnung der 
Principles for Responsible Investment (PRI) im Jahr  2010 abzulegen. 

Umfang  Ref. Art. .173  Referenzdokument  Link  

ESG-Informationen zu 

Edmond de Rothschild 

Asset Management 

(France) 

(Politik/ Reporting) 

Allgemeiner Ansatz 

zur Berücksichtigung 

der ESG-Kriterien  

 

II -1 

Globale Politik für 

verantwortungsvolles 

Investment  

 

 

 

 

PRI / Public RI 

Transparency report 

Edmond de Rothschild 

Asset Management 

(France) (auf Englisch) 2 

 

 

 

Nachhaltigkeitsbericht 

der 

Unternehmensgruppe 

Edmond de Rothschild / 

Kapitel ĂInnovation im 

Dienste einer 

verantwortungsvollen 

Finanzwirtschaftñ 

 

 

 

 

http://www.edmond -de-

rothschild.com/site/Fran 

ce/fr/asset -

management/nos-

expertises/investissement 

-socialement-responsable 

                                                 
1  

2 Dieses Dokument von der PRI-Website ist nur in englischer Sprache verfügbar. Es sei darauf hingewiesen, dass es einen detaillierten Abschnitt zu 

unserem Ansatz f¿r verantwortungsvolles Investment in der Aktienverwaltung enthªlt (siehe Kapitel ĂDirect Listed Equityñ und ĂListed Equity Active 
Ownershipñ des Berichts) 

http://www.edmond-de-/
http://www.edmond-de-/
http://www.edmond-de-/
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Engagement und 

Abstimmung  

 

II -2 

 

III  

Abstimmungspolitik  

 

 

 

Berichterstattung über 

die Abstimmungen 

(einschließlich 

Informationen über 

Engagement-

Maßnahmen) 

 

http://www.edmond -de-

rothschild.com/site/Fran 

ce/fr/asset -

management/nos-

expertises/investissement 

-socialement-responsable 

 

 

 

Beitrag zur 

Einhaltung des 

internationalen 

Ziels, die globale 

Erwärmung zu 

begrenzen und die 

Energiewende 

umzusetzen 

 

III -4 

 

Beitrag zum 

Klimaschutz  

 

 

 

CO2-Fußabdruck bei 

einer Auswahl von OGA3 

 
 

INFORMATIONEN BEZÜGLICH DER BERÜCKSICHTIGUNG VON UMWELTBEZOGENEN, 
SOZIALEN UND GOVERNANCE -KRITERIEN (ESG) IN DER ANLAGEPOLITIK  

Artikel  173 des französischen Energiewende-Gesetzes (Loi relative à la transition énergétique pour la 
croissance verte) und Durchführungsbestimmung Nr.  2015-1850 vom 29. Dezember 2015 / Art. L533-22-1 des 
französischen Währungs - und Finanzgesetzbuchs 

ESG-Engagements:  

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat sich verpflichtet, ESG-Aspekte (Umwelt, Soziales und 
Governance) schrittweise und mit Bedacht in alle ihre Anlagen zu integrieren. Edmond de Rothschild Asset 
Management (France) ist dafür verantwortlich, die e ffizientesten Methoden dieser Integration zu vorauszusehen 
und ihren Mehrwert zu bestimmen, insbesondere im Zusammenhang mit aufsichtsrechtlichen Änderungen der 
Komponenten der Finanzanalyse und immer anspruchsvolleren Transparenzstandards bei der Verwaltung 
unserer Vermögenswerte. Nach der Auflegung des ersten sozial verantwortlichen Investmentfonds (SRI-Fonds) 
von Edmond de Rothschild Asset Management (France) im Jahr 2009 und mit einem vorwärtsgerichteten 
Ansatz, der durch die Unterzeichnung eines internationalen Referenzstandards im Jahr 2010, den PRI 
(Principles for Responsible Investment), zum Ausdruck gebracht wurde, gelang es Edmond de Rothschild Asset 
Management (France), sich eine solide Fachkompetenz im Bereich Responsible Investment (RI) anzueignen. 

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat durch den Aufbau einer umfassenden Fachkenntnis 
hinsichtlich der proprietären ESG -Analyse den Rahmen geschaffen, der es ihr ermöglicht, wesentliche ESG-
Themen schrittweise in die relevanten Anlageklassen ihrer Verwaltung zu integrieren.  

Die Politik zu verantwortungsvollem Investment ist auf ihrer Website verfügbar: www.edmond-de-
rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset -management/isr/EDRAM -politique -investissement-
responsable.pdf. 

ESG für den Teilfonds EdR SICAV ï Financial Bonds :  

                                                 
3 Bitte beachten Sie, dass der CO2-Fußabdruck unserer OGA jährlich erstellt wird. Zum 31.12.2016 umfasst die Messung des CO2-Fußabdrucks 

16 Strategien, die etwa 80 % der (europäischen, amerikanischen und internationalen) Aktienstrategien abdecken. 

http://www.edmond-de-/
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Der Teilfonds EdR SICAV ï Financial Bonds weist keinen systematischen inklusiven Ansatz zur 
Auswahl von Emittenten von Schuldverschreibungen auf der Grundlage von ESG auf.  

Bewertung des  Beitrags zur Erreichung des internationalen Ziels, die globale Erwärmung zu 
begrenzen und die Energiewende umzusetzen:  

Die Politik ĂBeitrag zum Klimaschutzñ der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild ist auf der folgenden 
Website verfügbar: http://www.edmond -de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset -
management/isr/EDRAM -FR-Transition -Energetique.pdf. 

Der Teilfonds EdR SICAV ï Financial Bonds ist ein Anleihen -OGA, der keinen Ansatz für die Finanzierung der 
Energiewende verfolgt. Die Berücksichtigung des Ziels einer Begrenzung der Erderwärmung auf 2 °C ist für diese 
Art von OGA nicht relevant.  

Bewertung des CO2 -Fußabdrucks:  

Bitte beachten Sie, dass der CO2-Fußabdruck unserer OGA jährlich erstellt wird. Die Anzahl der offenen Fonds 
von Edmond de Rothschild Asset Management France, deren CO2-Fußabdruck im Jahr 2019 gemessen wurde, 
beläuft sich auf 45 Fonds. 

Die allgemeine Anwendung der Messung des CO2-Fußabdrucks ist Bestandteil des Aktionsplans für die 
verantwortungsvolle Anlage für den Zeitraum 2017-2020.  

Engagement - und Abstimmungsstrategie:  

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat eine Abstimmungspolitik umgesetzt und veröffentlicht 
den Jahresbericht über die Ausübung des Stimmrechts jedes Jahr auf seiner Website: www.edmond-de-
rothschild.com.  

Der Teilfonds EdR SICAV ï Financial Bonds ist ein Anleihen-OGA. Die Engagement- und Abstimmungsstrategie 
greift hier kaum, da der OGA nicht in Aktien investiert.  

http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-
http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-
http://www.edmond-de-/
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EdR SICAV ï Tricolore Rendement  

INFORMATIONEN BEZÜGLICH DER BERÜCKSICHTIGUNG VON UMWELTBEZOGENEN, 
SOZIALEN UND GOVERNANCE -KRITERIEN (ESG) IM RAHMEN DER GESELLSCHAFT  

Artikel  173 des französischen Energiewende-Gesetzes (Loi relative à la transition énergétique pour la 
croissance verte) und Durchführungsbestimmung Nr.  2015-1850 vom 29. Dezember 2015 / Art. L533-22-1 des 
französischen Währungs - und Finanzgesetzbuchs 

Die Informationen zu den Modalitäten der Berücksichtigung von Krite rien im Hinblick auf soziale, 
umweltbezogene und Governance-Ziele im Rahmen der Anlagepolitik sind verf¿gbar im Bereich ĂInvestissement 
Responsableñ unserer Website: http://www.edmond -de-rothschild.com/SiteCollectionDo cuments/asset-
management/isr/EDRAM -FR-Declaration-art-173.pdf 

Die nachstehend erwähnten Dokumente, die auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management 
(France) einsehbar sind, beschreiben die allgemeinen Praktiken zur schrittweisen Integration von 
umweltbezogenen, sozialen und Governance-Faktoren im Rahmen der Verwaltung durch Edmond de 
Rothschild Asset Management (France). Diese Dokumente werden jährlich aktualisiert, um Rechenschaft über 
die Fortschritte unserer Verwaltungsgesellschaft in diesem Bereich im Anschluss an die Unterzeichnung der 
Principles for Responsible Investment (PRI) im Jahr  2010 abzulegen. 

Umfang  Ref. Art. .173  Referenzdokument  Link  

ESG-Informationen zu 

Edmond de Rothschild 

Asset Management 

(France) 

(Politik/ Reporting) 

Allgemeiner Ansatz 

zur Berücksichtigung 

der ESG-Kriterien  

II -1 

Globale Politik für 

verantwortungsvolles 

Investment  

 

PRI / Public RI 

Transparency report 

Edmond de Rothschild 

Asset Management 

(France) (auf Englisch) 4 

 

Nachhaltigkeitsbericht 

der 

Unternehmensgruppe 

Edmond de Rothschild / 

Kapitel ĂInnovation im 

Dienste einer 

verantwortungsvollen 

Finanzwirtschaftñ 

 

http://www.edmond -de-

rothschild.com/site/Fran 

ce/fr/asset -

management/nos-

expertises/investissement 

-socialement-responsable 

Engagement und 

Abstimmung  

II -2 

Abstimmungspolitik  

 

Berichterstattung über 

die Abstimmungen 

http://www.edmond -de-

rothschild.com/site/Fran 

ce/fr/asset -

management/nos-

                                                 
4 Dieses Dokument von der PRI-Website ist nur in englischer Sprache verfügbar. Es sei darauf hingewiesen, dass es einen detaillierten Abschnitt zu 

unserem Ansatz für verantwortungsvolles Investment in der Aktienverwaltung enthªlt (siehe Kapitel ĂDirect Listed Equityñ und ĂListed Equity Active 
Ownershipñ des Berichts) 

http://www.edmond-de-/
http://www.edmond-de-/
http://www.edmond-de-/
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III  (einschließlich 

Informationen über 

Engagement-

Maßnahmen) 

 

expertises/investissement 

-socialement-responsable 

Beitrag zur 

Einhaltung des 

internationalen Ziels, 

die globale 

Erwärmung zu 

begrenzen und die 

Energiewende 

umzusetzen 

III -4 

Beitrag zum Klimaschutz 

 

CO2-Fußabdruck bei 

einer Auswahl von OGA5  

INFORMATIONEN BEZÜGLICH DER BERÜCKSICHTIGUNG VON UMWELTBEZOGENEN, 
SOZIALEN UND GOVERNANCE -KRITERIEN (ESG) IN DER ANLAGEPOLITIK  

Artikel  173 des französischen Energiewende-Gesetzes (Loi relative à la transition énergétique pour la 
croissance verte) und Durchführungsbestimmung Nr.  2015-1850 vom 29. Dezember 2015 / Art. L533-22-1 des 
französischen Währungs - und Finanzgesetzbuchs 

ESG-Engagements:  

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat sich verpflichtet, ESG-Aspekte (Umwelt, Soziales und 
Governance) schrittweise und mit Bedacht in alle ihre Anlagen zu integrieren. Edmond de Rothschild Asset 
Management (France) ist dafür verantwortlich, die effizientesten Methoden dieser Integration zu vorauszusehen 
und ihr en Mehrwert zu bestimmen, insbesondere im Zusammenhang mit aufsichtsrechtlichen Änderungen der 
Komponenten der Finanzanalyse und immer anspruchsvolleren Transparenzstandards bei der Verwaltung 
unserer Vermögenswerte. Nach der Auflegung des ersten sozial verantwortlichen Investmentfonds (SRI -Fonds) 
von Edmond de Rothschild Asset Management (France) im Jahr 2009 und mit einem vorwärtsgerichteten 
Ansatz, der durch die Unterzeichnung eines internationalen Referenzstandards im Jahr 2010, den PRI 
(Principles for Responsible Investment), zum Ausdruck gebracht wurde, gelang es Edmond de Rothschild Asset 
Management (France), sich eine solide Fachkompetenz im Bereich Responsible Investment (RI) anzueignen. 

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat durch den Aufbau einer umfassenden Fachkenntnis 
hinsichtlich der proprietären ESG -Analyse den Rahmen geschaffen, der es ihr ermöglicht, wesentliche ESG-
Themen schrittweise in die relevanten Anlageklassen ihrer Verwaltung zu integrieren. 

Die Politik zu verantwortungs vollem Investment ist auf ihrer Website verfügbar: www.edmond-de-
rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset -management/isr/EDRAM -politique -investissement-
responsable.pdf. 

ESG für den Teilfonds EdR SICAV ï Tricolore R endement :  

Der Teilfonds EdR SICAV ï Tricolore Rendement umfasst einen ESG -Integrationsprozess mit 
einer ESG -Engagementstrategie, um Unternehmen zu ermutigen, ihre ESG -Praktiken zu 

                                                 
5 Bitte beachten Sie, dass der CO2-Fußabdruck unserer OGA jährlich erstellt wird. Die Anzahl der offenen Fonds von Edmond de Rothschild Asset 

Management France, deren CO2-Fußabdruck im Jahr 2019 gemessen wurde, beläuft sich auf 45 Fonds. 
Die allgemeine Anwendung der Messung des CO2-Fußabdrucks ist Bestandteil des Aktionsplans für die verantwortungsvolle Anlage für den Zeitraum 
2017-2020. 

http://www.edmond-de-/
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kommunizieren und zu verbessern, und gleichzeitig zur Steigerung der Perform ance des OGA 
beizutragen.  

Bewertung des Beitrags zur Erreichung des internationalen Ziels, die globale Erwärmung zu 
begrenzen und die Energiewende umzusetzen:  

Die Politik ĂBeitrag zum Klimaschutzñ der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild ist auf der folgenden 
Website verfügbar: http://www.edmond -de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset -
management/isr/EDRAM -FR-Transition -Energetique.pdf. 

Bewertung des CO2 -Fußabdrucks :  

https://www.edmond -de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset -management/isr/EDRAM -FR-
empreinte-carbone.pdf 

Engagement - und Abstimmungsstrategie:  

Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat eine Abstimmungspolitik umgesetzt und veröffentlicht 
den Jahresbericht über die Ausübung des Stimmrechts jedes Jahr auf seiner Website: www.edmond-de-
rothschild.com.  

CO2-FUSSABDRUCK 

Der CO2-Fußabdruck der von Edmond de Rothschild Asset Management (Frankreich) verwalteten Fonds ist in 
den monatlichen Fondsberichten angegeben, die auf der Website www.edmond-de-rothschild.com , 
Registerkarte ĂFund Centerñ, verf¿gbar sind. 

Der Verwaltungsrat  

http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-
http://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-
https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-FR-
https://www.edmond-de-rothschild.com/SiteCollectionDocuments/asset-management/isr/EDRAM-FR-
http://www.edmond-de-/
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EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV  

SONDERBERICHT DES ABSCHLUSSPRÜFERS ZU 
REGLEMENTIERTEN VEREINBARUNGEN  
(Hauptversammlung zur Annahme des Abschlusses für 
das Geschäftsjahr zum 30. September 2020)  
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SONDERBERICHT DES ABSCHLUSSPRÜFERS ZU REGLEMENTIERTEN VEREINBARUNGEN  
Hauptversammlung zur Annahme des Abschlusses für das Geschäftsjahr zum 
30.  Septe mber 2020  

EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV  
ALS INVESTMENTGESELLSCHAFT MIT VARIABLEM KAPITAL ERRICHTETER OGAW  
gemäß dem französischen Währungs- und Finanzgesetzbuch 

Verwaltungsgesellschaft 
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT  
47, rue du Faubourg Saint Honoré 
75008 PARIS 

Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre,  

in unserer Funktion als Rechnungsprüfer Ihrer Gesellschaft legen wir Ihnen unseren Bericht zu 
reglementierten Vereinbarungen vor.  

Es obliegt uns, Ihnen auf der Grundlage der uns zur Verfügung gestellten Informationen die Merkmale und 
die wesentlichen Modalitäten der Vereinbarungen sowie die Beweggründe mitzuteilen, die von Interesse 
für die SICAV sind und die uns gegenüber angegeben wurden oder die wir anlässlich unseres Mandats 
erkannt haben, ohne dabei dazu verpflichtet zu sein, uns zu deren Zweckmäßigkeit oder deren Berechtigung 
zu äußern oder nach dem Vorhandensein weiterer Vereinbarungen zu forschen. Es obliegt Ihnen, gemäß 
den Bestimmungen von Artikel R. 225-31 des französischen Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) im 
Rahmen des Genehmigungsprozesses das Interesse zu bewerten, das mit dem Abschluss dieser 
Vereinbarungen verbunden ist. 

Außerdem obliegt es uns, Ihnen gegebenenfalls die in Artikel R. 225-31 des französischen 
Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) vorgesehenen Informationen hinsichtlich der Ausführung der 
bereits durch die Hauptversammlung genehmigten Vereinbarungen im Laufe des vergangenen 
Geschäftsjahres vorzulegen. 

Unsere Prüfung wurde in Übereinstimmung mit den Berufsgrundsätzen der französischen 
Wirtschaftsprüferkammer (Compagnie nationale des commissaires aux comptes) und unter Anwendung 
der unseres Erachtens diesbezüglich angemessenen Sorgfalt ausgeführt. 

VEREINBARUNGEN, DIE DER HAUPTVERSAMMLUNG ZUR GENEHMIGUNG 
VORGELEGT WERDEN  

Wir  setzen Sie hiermit davon in Kenntnis, dass wir keinerlei Mitteilung über eine genehmigte Vereinbarung 
im Laufe des vergangenen Geschäftsjahres erhalten haben, die der Hauptversammlung in Anwendung der 
Bestimmungen von Artikel L. 225 -38 des französischen Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) zur 
Genehmigung vorzulegen wäre. 

VEREINBARUNGEN, DIE BEREITS VON DER HAUPTVERSAMMLUNG GENEHMIGT 
WURDEN  

Wir setzen Sie hiermit davon in Kenntnis, dass wir keinerlei Mitteilung über eine bereits durch die 
Hauptversammlung  genehmigte Vereinbarung erhalten haben, deren Ausführung während des 
vergangenen Geschäftsjahres fortgedauert hätte. 

Neuilly -sur-Seine, Datum der elektronischen Signatur 



 

 

 

Dokument  beglaubigt durch elektronische 
Unterschrift  

Der Rechnungsprüfer 
PricewaterhouseCoopers Audit 

Frédéric SELLAM 
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JAHRESABSCHLUSSBERICHT DES 
ABSCHLUSSPRÜFERS  
Geschäftsjahr zum 30. September 2020  

EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV  
ALS INVESTMENTGESELLSCHAFT MIT VARIABLEM KAPITAL ERRICHTETER OGAW  
gemäß dem französischen Währungs- und Finanzgesetzbuch 

Verwaltungsgesellschaft 
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT  
47, rue du Faubourg Saint Honoré 
75008 PARIS 

Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre,  

Testat  

In Ausübung des Mandats, das uns von der Hauptversammlung erteilt wurde , haben wir den 
Jahresabschluss des in Form einer Société d'Investissement à Capital Variable mit Umbrella-Struktur 
errichteten OGAW EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV für das am 30. September 2020 abgelaufene 
Geschäftsjahr, der dem vorliegenden Bericht beiliegt, geprüft. Dieser Abschluss wurde von der 
Geschäftsführung auf der Grundlage der verfügbaren Informationen vor dem von Änderungen geprägten 
Hintergrund der Krise in Verbindung mit COVID -19 genehmigt. 

Wir bestätigen, dass der Jahresabschluss nach den in Frankreich geltenden Bilanzierungs- und 
Bewertungsmethoden ordnungsgemäß und aufrichtig erstellt wurde und ein den tatsächlichen 
Verhältnissen entsprechendes Bild des Geschäftsergebnisses des abgelaufenen Geschäftsjahres sowie der 
Finanz- und Vermögenslage des als Société d'Investissement à Capital Variable mit Umbrella -Struktur 
errichteten OGAW zum Ende dieses Geschäftsjahres vermittelt. 

Begründung des Testats  

Prüfungsstandard  

Unsere Prüfung wurde entsprechend den in Frankreich geltenden Vorschriften zur Berufsausübung 
durchgeführt. Wir sind der Ansicht, dass die uns vorliegenden Elemente eine hinreichend sichere 
Grundlage für unser Testat bilden. Die Verantwortlichkeiten, denen wir gemäß diesen Vorschriften 
unterliegen, sind in dem Abschnitt ĂVerantwortlichkeiten des Abschlusspr¿fers f¿r die Pr¿fung des 
Jahresabschlussesñ des vorliegenden Berichts angegeben. 

Unabhängigkeit  

Unser Prüfungsmandat wurde unter Einhaltung der Unabhängigkeitsanforderungen ausgeübt, die für uns 
für den Zeitraum vom 02.10.2019 bis zum Datum der Herausgabe unseres Berichts gelten, und wir haben 
insbesondere keine Dienstleistungen erbracht, die gemäß dem Abschlussprüferkodex verboten sind. 
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EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV  

 
Begründung unserer Einschätzungen  

Nach Maßgabe der für die Begründung unserer Einschätzung relevanten Bestimmungen der Artikel L. 823 -
9 und R. 823-7 des französischen Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) bringen wir zu Ihrer Kenntnis, 
dass unsere wichtigsten Einschätzungen nach unserem professionellen Ermessen die Beurteilung der 
Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsätze sowie der wesentlichen vorgenommenen 
Schätzungen und der Gesamtdarstellung des Abschlusses beinhalten. 

Die so erlangten Bewertungen gehören zur prüferischen Durchsicht des Jahresabschlusses und haben 
insgesamt, unter den vorstehend genannten Bedingungen, zur Bildung des vorstehend zum Ausdruck 
gebrachten Urteils beigetragen. Wir geben kein Urteil über einzelne Elemente dieses Jahresabschlusses ab. 

Sonderprüfungen  

Wir haben ferner in Übereinstimmung mit den in Frankreich geltenden Vorschrifte n zur Berufsausübung 
die gesetzlich und regulatorisch vorgeschriebenen Sonderprüfungen durchgeführt. 

Im Rechenschaftsbericht und in den den Aktionären übermittelten sonstigen Dokumenten 
bezüglich der finanziellen Lage sowie dem Jahresabschluss enthaltene I nformationen  

Wir haben keinerlei Vorbehalte gegen die Richtigkeit der Angaben, die im Rechenschaftsbericht und in den 
den Aktionären übermittelten Dokumenten zur finanziellen Lage sowie dem Jahresabschluss enthalten 
sind, und ihre Übereinstimmung mit dem J ahresabschluss. 

Informationen zur Unternehmensführung  

Wir bescheinigen das Vorhandensein der durch Artikel L. 225-37-4 des französischen Handelsgesetzbuchs 
(Code de Commerce) vorgeschriebenen Angaben im Abschnitt des Rechenschaftsberichts zur 
Unternehmensführung.  
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EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV  

 

Verantwortlichkeiten der Direktion und der leitenden Personen der Gesellschaft im 
Hinblick auf den Jahresabschluss  
Die Direktion ist für die Erstellung eines Jahresabschlusses verantwortlich, der nach den in Frankreich 
geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes 
Bild vermittelt, und für die Umsetzung eines internen Kontrollsystems, das sie für die Erstellung von 
Jahresabschlüssen, die keine wesentlichen unzutreffenden Angaben, sei es durch Betrug oder Fehler, 
enthalten, für notwendig hält.  

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses obliegt es der Geschäftsführung, die Fähigkeit des OGA zu 
beurteilen, seinen Betrieb fortzuführen, in seinen Abschlüssen gegebenenfalls die erforderlichen 
Informationen in Bezug auf die Betriebsfortführung darzustellen und den Rechnungslegungsgrundsatz der 
Betriebsfortführung anzuwenden, es sei denn, der OGA soll liquidiert oder seine Tätigkeit eingestellt 
werden. 

Der Jahresabschluss wurde von der Direktion erstellt.  

Verantwortlichkeiten des Abschlussprüfers für die Prüfung des Jahresabschlusses  

Prüfungsziel und -verfahren  

Unsere Aufgabe ist es, einen Bericht über den Jahresabschluss zu erstellen. Unser Ziel ist es, uns in 
hinreichendem Maße zu vergewissern, dass der Jahresabschluss insgesamt keine wesentlichen 
unzutreffenden Angaben enthält. Eine hinreichend sichere Gewissheit entspricht einem hohen Maß an 
Zuverlässigkeit, ohne dass jedoch garantiert wird, dass durch eine gemäß den Vorschriften zur 
Berufsausübung durchgeführte Prüfung grundsätzlich alle wesentlichen unzutreffenden Angaben 
festgestellt werden. Unzutreffende Angaben können aus Betrug oder Fehlern resultieren und gelten als 
wesentlich, wenn bei vernünftiger Betrachtungsweise damit gerechnet werden kann, dass sie einzeln oder 
zusammengenommen die wirtschaftlichen Entscheidungen beeinflussen können, die die Adressaten des 
Jahresabschlusses treffen, indem sie sich auf diesen stützen. 

Wie in Artikel L.823 -10-1 des französischen Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) angegeben, besteht 
unser Mandat der Erteilung des Bestätigungsvermerks nicht darin, die Tragfähigkeit oder die Qualität der 
Verwaltung Ihres OGA zu garantieren. 

Im Rahmen einer in Übereinstimmung mit den in Frankreich geltende n Vorschriften zur Berufsausübung 
durchgeführten Prüfung wendet der Abschlussprüfer während der gesamten Prüfung professionelles 
Ermessen an. Darüber hinaus: 

Å identifiziert und beurteilt er die Risiken, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende 
Angaben, sei es durch Betrug oder Fehler, enthält, legt  Prüfverfahren angesichts dieser Risiken fest und 
setzt diese um und trägt Unterlagen zusammen, die er für ausreichend und geeignet hält, um sein Urteil zu 
begründen. Das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund eines Betrugs nicht erkannt 
werden, ist höher als das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund eines Fehlers nicht 
erkannt werden, da Betrug geheime Absprachen, Fälschungen, bewusste Auslassungen, falsche Angaben 
oder das Unterlaufen der internen Kontrolle beinhalten kann;  
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Å nimmt er die interne Kontrolle, die für die Prüfung angemessen ist, zur Kenntnis, um die unter den 
jeweiligen Umständen geeigneten Prüfverfahren festzulegen, nicht aber, um ein Testat über die Effizienz 
der internen Kontrolle abzugeben;  

Å bewertet er die Eignung der Rechnungslegungsmethoden und die Angemessenheit der von der 
Direktion vorgenommenen Schätzungen sowie die diesbezüglichen Angaben im Jahresabschluss des 
Konzerns; 

Å bewertet er die Eignung der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der 
Betriebsfortführung durch die Direktion und beurteilt gemäß den vorliegenden Unterlagen, ob es eine 
wesentliche Unsicherheit in Verbindung mit Ereignissen oder Umständen gibt oder nicht, die die Fähigkeit 
des OGA, seinen Betrieb fortzuführen, infrage stellen könnte. Diese Bewertung stützt sich auf die bis zum 
Datum seines Berichts vorliegenden Unterlagen, wobei jedoch darauf hingewiesen wird, dass spätere 
Umstände oder Ereignisse die Betriebsfortführung infrage  stellen könnten. Wenn er zu dem Schluss 
kommt, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, macht er die Leser seines Berichts über die im 
Jahresabschluss aufgeführten Angaben auf diese Unsicherheit aufmerksam, oder falls diese Angaben nicht 
vorhanden oder nicht aussagekräftig sind, formuliert er einen eingeschränkten Bestätigungsvermerk oder 
verweigert die Bestätigung des Jahresabschlusses; 

Å bewertet er die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und beurteilt, ob der Jahresabschluss ein 
den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der zugrunde liegenden Vorgänge und Umstände 
vermittelt.  

Neuilly -sur-Seine, Datum der elektronischen Signatur 

Dokument beglaubigt durch elektronische 
Unterschrift  

Der Rechnungsprüfer 
PricewaterhouseCoopers Audit 

Frédéric SELLAM 
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EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV 

KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS ZUM 30.09.2020 
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BILANZ: AKTIVA ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Anlagen netto 0,00 0,00 

Einlagen 0,00 0,00 

Finanzinstrumente 4.089.613.702,64 4.911.583.921,44 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 1.384.158.276,70 1.819.072.219,43 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 1.384.158.276,70 1.819.072.219,43 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 0,00 0,00 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 2.446.520.652,23 2.611.405.468,25 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 2.446.520.652,23 2.611.405.468,25 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 0,00 0,00 

Forderungspapiere 115.215.290,82 186.841.570,01 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 115.215.290,82 186.841.570,01 

Handelbare Schuldtitel 115.215.290,82 186.841.570,01 

Sonstige Forderungspapiere 0,00 0,00 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 0,00 0,00 

Organismen für gemeinsame Anlagen 116.606.047,76 268.964.460,54 

OGAW und FIA allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger und 
vergleichbare Anlagen anderer Länder 

116.606.047,76 268.964.460,54 

Sonstige Fonds für Privatanleger und vergleichbare Anlagen in anderen EU-
Mitgliedstaaten 

0,00 0,00 

Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 
Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und kotierten Verbriefungsorganismen 

0,00 0,00 

Sonstige Anlagefonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 
anderen EU-Mitgliedstaaten und nicht kotierten Verbriefungsorganismen 

0,00 0,00 

Sonstige außereuropäische Organismen 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 

Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00 0,00 

Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00 0,00 

Entliehene Wertpapiere 0,00 0,00 

In Pension gegebene Wertpapiere 0,00 0,00 

Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00 0,00 

Finanztermininstrumente 27.113.435,12 25.300.203,21 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 27.111.444,74 25.300.203,21 

Sonstige Geschäfte 1.990,38 919,90 

Sonstige Finanzinstrumente 0,00 0,00 

Forderungen 288.817.591,21 491.961.094,05 

Devisentermingeschäfte 244.614.116,93 427.001.482,69 

Sonstige 44.203.474,27 64.959.611,35 

Finanzkonten 91.508.216,66 159.638.036,54 

Liquide Mittel 91.508.216,66 159.638.036,54 

Summe der Aktiva 4.469.939.510,51 5.563.183.052,03 
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BILANZ: PASSIVA ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Eigenkapital   

Kapital 4.188.550.265,56 4.963.229.425,07 

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00 0,00 

Ergebnisvortrag (a) 198.811,61 0,00 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahrs (a, b) -77.019.490,43 -29.204.044,71 

Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 68.779.004,58 79.720.421,12 

Summe des Eigenkapitals (= Betrag des Nettovermögens) 4.180.508.591,32 5.013.745.801,48 

Finanzinstrumente 13.669.722,33 20.187.209,18 

Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00 0,00 

Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00 0,00 

Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00 0,00 

Finanztermininstrumente 13.669.722,33 20.187.209,18 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 13.668.708,72 18.385.331,02 

Sonstige Geschäfte 1.013,61 1.801.878,16 

Verbindlichkeiten 273.853.868,41 518.724.381,54 

Devisentermingeschäfte 245.361.503,42 427.560.992,14 

Sonstige 28.492.364,98 91.163.389,40 

Finanzkonten 1.907.328,45 10.525.659,83 

Laufende Bankverbindlichkeiten 1.907.328,45 10.525.659,83 

Darlehen 0,00 0,00 

Summe Passiva 4.469.939.510,51 5.563.183.052,03 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 
(b) abzüglich möglicher Vorabausschüttungen während des Geschäftsjahres 
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AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Deckungsgeschäfte   

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten   

Futures-Kontrakte   
CME EC EURUSD 1219 0,00 256.666.494,68 

CME RF EURCHF 1219 0,00 36.226.011,47 

EC EURUSD 1220 260.352.722,38 0,00 

EUR XEUR FESX D 1219 0,00 1.208.700,00 

EURO STOXX 50 1220 43.725.860,00 0,00 

ICE EUR/SEK 1220 4.502.657,07 0,00 

NEW ICE EUR/SEK 1219 0,00 9.378.493,90 

RF EURCHF 1220 11.244.580,42 0,00 

RP EURGBP 1219 0,00 25.819.417,19 

RP EURGBP 1220 32.411.707,97 0,00 

XEUR FGBL BUN 1219 0,00 21.084.250,00 

XEUR FGBM BOB 1219 0,00 116.794.650,00 

Optionen   
DJ EURO STOXX 50 ó 03/2020 PUT 2650 0,00 1.365.314,63 

DJ EURO STOXX 50 ó 03/2020 PUT 3000 0,00 5.711.120,00 

DJ EURO STOXX 50 ó 06/2020 PUT 2700 0,00 2.409.378,75 

DJ EURO STOXX 50 ó 06/2020 PUT 3100 0,00 9.551.848,20 

DJ EURO STOXX 50 ó 06/2021 PUT 2800 0,00 5.711.120,00 

DJ EURO STOXX 50 ó 06/2021 PUT 3200 0,00 18.989.474,00 

DJ EURO STOXX 50 ó 10/2019 CALL 3450 0,00 42.458.607,75 

DJ EURO STOXX 50 ó 10/2019 CALL 3575 0,00 56.554.365,80 

DJ EURO STOXX 50 ó 10/2019 CALL 3600 0,00 11.436.517,80 

DJ EURO STOXX 50 ó 10/2019 PUT 3400 0,00 14.806.078,60 

DJ EURO STOXX 50 ó 10/2019 PUT 3550 0,00 54.248.501,10 

DJ EURO STOXX 50 ó 12/2019 PUT 3100 0,00 2.248.753,50 

DJ EURO STOXX 50 ó 12/2020 PUT 3200 0,00 14.322.418,13 

DJ EURO STOXX 50 03/2021 PUT 2400 1.499.208,28 0,00 

DJ EURO STOXX 50 03/2021 PUT 2800 7.228.353,00 0,00 

DJ EURO STOXX 50 06/2021 PUT 2600 4.567.021,98 0,00 

DJ EURO STOXX 50 06/2021 PUT 3000 11.178.752,76 0,00 

DJ EURO STOXX 50 09/2021 PUT 2650 2.142.912,31 0,00 

DJ EURO STOXX 50 09/2021 PUT 3000 7.798.412,39 0,00 

DJ EURO STOXX 50 10/2020 CALL 3300 14.278.630,31 0,00 

DJ EURO STOXX 50 10/2020 CALL 3450 2.671.614,45 0,00 

DJ EURO STOXX 50 10/2020 CALL 3475 267.656,45 0,00 

DJ EURO STOXX 50 10/2020 PUT 2800 311.185,36 0,00 

DJ EURO STOXX 50 10/2020 PUT 2950 4.263.341,61 0,00 

DJ EURO STOXX 50 10/2020 PUT 3025 7.233.207,29 0,00 

DJ EURO STOXX 50 12/2020 PUT 2400 585.963,56 0,00 

DJ EURO STOXX 50 12/2020 PUT 2800 5.934.366,10 4.176.256,50 

DJ EURO STOXX 50 12/2021 PUT 2600 4.457.576,97 0,00 

DJ EURO STOXX 50 12/2021 PUT 3000 14.524.538,28 0,00 

DJ STOXX50 WEKK1 10/2020 CALL 3500 214.131,55 0,00 

S&P 500 INDEX 03/2020 PUT 2350 0,00 819.955,07 

S&P 500 INDEX 03/2020 PUT 2650 0,00 5.085.195,91 

S&P 500 INDEX 03/2021 PUT 2800 1.618.441,06 0,00 

S&P 500 INDEX 03/2021 PUT 3150 5.445.021,12 0,00 

S&P 500 INDEX 06/2020 PUT 2350 0,00 1.636.087,52 
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AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

S&P 500 INDEX 06/2020 PUT 2650 0,00 11.230.899,81 

S&P 500 INDEX 06/2021 PUT 2800 1.859.485,47 0,00 

S&P 500 INDEX 06/2021 PUT 3150 6.267.154,74 0,00 

S&P 500 INDEX 09/2019 CALL 2975 0,00 25.024.602,92 

S&P 500 INDEX 09/2019 CALL 2985 0,00 1.064.876,72 

S&P 500 INDEX 09/2020 PUT 2350 0,00 2.484.712,35 

S&P 500 INDEX 09/2020 PUT 2650 0,00 8.093.063,07 

S&P 500 INDEX 09/2021 PUT 2800 2.014.442,60 0,00 

S&P 500 INDEX 09/2021 PUT 3150 6.284.372,20 0,00 

S&P 500 INDEX 10/2019 CALL 3020 0,00 6.858.898,26 

S&P 500 INDEX 10/2019 CALL 3030 0,00 38.910.291,69 

S&P 500 INDEX 10/2019 CALL 3050 0,00 4.715.492,55 

S&P 500 INDEX 10/2019 PUT 2895 0,00 4.980.346,51 

S&P 500 INDEX 10/2019 PUT 2910 0,00 4.912.085,18 

S&P 500 INDEX 10/2019 PUT 2940 0,00 4.600.813,52 

S&P 500 INDEX 10/2019 PUT 3005 0,00 13.477.516,64 

S&P 500 INDEX 10/2020 CALL 3335 19.053.986,94 0,00 

S&P 500 INDEX 10/2020 CALL 3350 12.052.220,66 0,00 

S&P 500 INDEX 10/2020 CALL 3435 13.177.094,59 0,00 

S&P 500 INDEX 10/2020 CALL 3480 47.510.559,32 0,00 

S&P 500 INDEX 10/2020 CALL 3550 24.233.115,75 0,00 

S&P 500 INDEX 10/2020 CALL 3550 905.064,38 0,00 

S&P 500 INDEX 10/2020 CALL 3570 331.436,07 0,00 

S&P 500 INDEX 10/2020 CALL 3575 103.304,75 0,00 

S&P 500 INDEX 10/2020 CALL 3585 1.308.526,81 0,00 

S&P 500 INDEX 10/2020 CALL 3675 25.086.394,47 0,00 

S&P 500 INDEX 10/2020 CALL 3675 20.087,03 0,00 

S&P 500 INDEX 10/2020 PUT 2825 654.263,41 0,00 

S&P 500 INDEX 10/2020 PUT 3100 3.168.012,29 0,00 

S&P 500 INDEX 12/2021 PUT 2800 5.082.593,63 0,00 

S&P 500 INDEX 12/2021 PUT 3150 13.977.132,47 0,00 

UKX ï FTSE 100 INDX 03/2020 PUT 6000 0,00 635.065,83 

UKX ï FTSE 100 INDX 03/2020 PUT 6700 0,00 3.860.531,74 

UKX ï FTSE 100 INDX 03/2021 PUT 5000 894.037,49 0,00 

UKX ï FTSE 100 INDX 03/2021 PUT 5800 6.388.251,48 0,00 

UKX ï FTSE 100 INDX 06/2020 PUT 6000 0,00 1.111.365,20 

UKX ï FTSE 100 INDX 06/2020 PUT 6700 0,00 5.317.005,08 

UKX ï FTSE 100 INDX 06/2021 PUT 4600 1.385.515,97 0,00 

UKX ï FTSE 100 INDX 06/2021 PUT 5200 3.582.349,18 0,00 

UKX ï FTSE 100 INDX 06/2021 PUT 6000 0,00 2.350.161,37 

UKX ï FTSE 100 INDX 06/2021 PUT 6500 0,00 6.392.438,92 

UKX ï FTSE 100 INDX 09/2021 PUT 5500 1.536.233,45 0,00 

UKX ï FTSE 100 INDX 09/2021 PUT 5900 5.623.428,06 0,00 

UKX ï FTSE 100 INDX 12/2019 PUT 6800 0,00 1.842.526,51 

UKX ï FTSE 100 INDX 12/2020 PUT 5200 1.002.523,10 0,00 

UKX ï FTSE 100 INDX 12/2020 PUT 5800 6.424.607,07 0,00 

UKX ï FTSE 100 INDX 12/2020 PUT 6000 0,00 1.395.473,59 

UKX ï FTSE 100 INDX 12/2020 PUT 6600 0,00 4.879.979,52 

Engagement an außerbörslichen Märkten   

Futures-Kontrakte   
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AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Credit Default Swap   

CDSI135-99473 0,00 42.194.092,83 

CDSI136-99473 0,00 7.000.000,00 

CDXIG531 0,00 21.097.046,41 

ITXEB530 0,00 10.000.000,00 

Sonstige Engagements   

Credit Default Swap   

Sonstige Geschäfte   

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten   

Futures-Kontrakte   

CBFT CBOT YST 1220 2.865.616,60 0,00 

CBOT USUL 30A 1219 0,00 8.625.395,57 

CBOT USUL 30A 1220 3.783.663,01 0,00 

CME CHF/USD 1220 1.160,14 0,00 

CME EC EURUSD 1219 0,00 55.682.300,27 

CME JPY/USD 1220 5.363.256,75 0,00 

CME 3M EUR 0320 0,00 78.920.152,27 

CME 3M EUR 0323 156.563.675,92 0,00 

CME 3M EUR 1222 0,00 79.108.764,45 

DJES BANKS 1220 2.730,00 0,00 

EC EURUSD 1220 73.329.232,33 0,00 

ED CME EUR Z0 156.618.627,07 0,00 

EUR EUREX DIVID 1220 8.370,00 0,00 

EUR XEUR EUFF M 1219 0,00 2.305.000,00 

EUR XEUR FESX D 1219 0,00 4.230.450,00 

EUREX DIVIDEN 1221 16.420,00 0,00 

EURO STOXX 50 1220 2.714.900,00 0,00 

FV CBOT UST 5 1219 0,00 37.265.655,14 

FV CBOT UST 5 1220 8.817.697,96 0,00 

I EURIBOR 3 0921 108.829.137,50 0,00 

I EURIBOR 3 1220 108.796.662,50 0,00 

LIFFE LG GILT 1220 300.115,76 0,00 

NE NZDUSD 1220 46.806,72 0,00 

NQ USA NASDAQ 1220 194.555,07 0,00 

OS NIKKEI 225 1220 2.757.364,72 0,00 

RF EURCHF 1220 5.507.912,93 0,00 

RP EURGBP 1220 3.383.930,05 0,00 

RTY INDEX 50 1219 0,00 4.196.477,71 

SP S&P 500 IN 1219 0,00 165.973.101,27 

SP 500 MINI 1220 125.276.248,05 0,00 

STX 50 DIV 1219 0,00 121.700,00 

STX 50 DIV 1223 8.250,00 0,00 

TY CBOT YST 1 1220 3.926.958,56 0,00 

US US TBOND 3 1220 2.555.563,25 0,00 

XEUR EUFF MSC 1220 21.280,00 0,00 

XEUR EUFF MSC 1220 14.810.880,00 0,00 

XEUR FBTP BTP 1220 8.116.900,00 0,00 

XEUR FGBL BUN 1220 12.739.960,00 0,00 
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AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

XEUR FGBM BOB 1220 34.603.520,00 0,00 

XEUR FGBS SCH 1219 0,00 79.304.980,00 

XEUR FGBS SCH 1220 21.335.100,00 0,00 

XEUR FGBX BUX 1220 222.680,00 0,00 

XEUR FOAT EUR 1219 0,00 28.952.700,00 

XEUR FSMI SWI 1220 14.623.779,44 0,00 

Z UKX ï LOND 1220 18.841.059,20 0,00 

Optionen   
DJ EURO STOXX 50 12/2020 CALL 3050 18.711.360,99 0,00 

DJ EURO STOXX 50 12/2020 CALL 3450 4.368.858,48 0,00 

MID-CURVE 3YR USD 12/2019 CALL 97,5 0,00 192.131.030,99 

MID-CURVE 3YR USD 12/2019 CALL 97,875 0,00 359.285.027,96 

MID-CURVE 3YR USD 12/2019 CALL 98,25 0,00 147.364.500,47 

Engagement an außerbörslichen Märkten   

Futures-Kontrakte   

Sonstige Engagements   

CFD   

CFD MS TSCO 1249 61.540,37 71.514,93 

MS RECKITT 1249 167.191,83 143.758,98 
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Gewinn- und Verlustrechnung zum 30.09.2020 in EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Erträge aus Finanzgeschäften   

Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 109.348,91 102.940,85 

Erträge aus Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren 27.187.279,77 48.044.844,55 

Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 104.220.234,54 69.805.246,98 

Erträge aus Forderungspapieren 385.893,63 325.784,81 

Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 4.070,11 2.649,36 

Erträge aus Finanztermininstrumenten 0,00 0,00 

Sonstige Finanzerträge 0,00 360,00 

Summe (1) 131.906.826,96 118.281.826,54 

   

Aufwendungen für Finanzgeschäfte   

Aufwendungen für vorübergehende Käufe und Verkäufe von Wertpapieren 8.936,94 2.048,75 

Aufwendungen für Finanztermininstrumente 0,00 30.744,92 

Aufwendungen für Finanzverbindlichkeiten 1.007.477,56 554.306,37 

Sonstige finanzielle Aufwendungen 0,00 0,00 

Summe (2) 1.016.414,50 587.100,04 

   

Ergebnis aus Finanzgeschäften (1 ï 2) 130.890.412,47 117.694.726,50 

Sonstige Erträge (3) 0,00 0,00 

Verwaltungskosten und Zuführungen für Abschreibungen (4) 55.462.586,03 36.318.380,12 

   

Nettoergebnis des Geschäftsjahres (L. 214-17-1) (1 ï 2 + 3 ï 4) 75.427.826,43 81.376.346,38 

Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahres (5) -6.648.821,85 -1.655.925,26 

Für das Geschäftsjahr ausgezahlte Vorabausschüttungen auf das Ergebnis (7) 0,00 0,00 

   

Ergebnis (1 ï 2 + 3 ï 4 + 5 ï 6) 68.779.004,58 79.720.421,12 
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ANLAGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS 

1. RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN UND -METHODEN 

Die Darstellung des Jahresabschlusses entspricht den Vorschriften der Verordnung ANC 2014-
01 in ihrer geänderten Fassung. 
 
Folgende allgemeine Rechnungslegungsgrundsätze sind anwendbar: 

- Vermittlung eines den tatsächlichen Verhältnissen entsprechenden Bildes, 
Vergleichbarkeit, Unternehmensfortführung 

- Ordnungsmäßigkeit, Richtigkeit, 
- Vorsicht, 
- Beibehaltung der Rechnungslegungsmethoden von einem Geschäftsjahr zum 

nächsten 

Die Erträge festverzinslicher Wertpapiere werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen 
erfasst. 

Zu- und Abgänge von Wertpapieren werden ohne Gebühren verbucht. Die Referenzwährung 
des Portfolios ist der Euro. 

Informationen zu den Auswirkungen in Verbindung mit der COVID-19-Krise: 

Der Abschluss wurde vom Verwaltungsrat auf der Grundlage der verfügbaren Informationen vor 
dem von Änderungen geprägten Hintergrund der Krise in Verbindung mit COVID-19 genehmigt. 

Die SICAV besteht aus zwölf Teilfonds: 

- EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT 
- EDR SICAV-FINANCIAL BONDS 
- EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH 
- EDR SICAV ï EQUITY EUROPE SOLVE 
- EdR SICAV ï Tricolore Rendement 
-  EdR SICAV ï Start 
- EdR SICAV ï Europe Midcaps 
- EDR SICAV-Equity US Solve 
-  EdR SICAV ï Global Opportunities 
- EdR SICAV ï Short Duration Credit 
- EDR SICAV ï TECH EQUITIES 
- EDR SICAV GREEN NEW DEAL 

Der Gesamtjahresabschluss wird in Euro vorgelegt. 

Aufgrund des Nichtvorhandenseins gemeinsam durch verschiedene Teilfonds gehaltener 
Positionen wurde keine Anpassung der Aktiva und Passiva vorgenommen. 

- Rechnungslegungsgrundsätze und -methoden (*) 

- Zusätzliche Informationen (*) 
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(*) Siehe Informationen zum jeweiligen Teilfonds. 

Edmond de Rothschild SICAV ist eine SICAV französischen Rechts mit 
Umbrella-Struktur, die in Form einer Aktiengesellschaft errichtet wurde und 
den Bestimmungen des französischen Handelsgesetzbuchs (Code de 
Commerce) zu Aktiengesellschaften 
(Buch II ï Titel II ï Kapitel V) und des französischen Währungs- und 
Finanzgesetzbuchs (Code monétaire et financier) 
(Buch II ï Titel I ï Kapitel IV ï Abschnitt I ï Unterabschnitt I) entspricht. 

Wir möchten Sie daran erinnern, dass Edmond de Rothschild SICAV am 
07. Dezember 2018 durch die AMF (Autorité des marchés financiers) 
zugelassen wurde. 
Die SICAV wurde am 12. Februar 2019 errichtet. 
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EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV  
SOCIETE D ôI NVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE  

EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit  

Geschäftsjahr 2020  
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MERKMALE  

ü Auflegungsdatum  
Der Teilfonds wurde am 7. Dezember 2018 von der AMF zugelassen. 
Der Teilfonds wurde am 12. Februar 2019 durch Zusammenlegung durch Aufnahme des folgenden FCP und 
unter Beibehaltung der ISIN -Codes aufgelegt: 

- Edmond de Rothschild Euro Sustainable Credit wurde am 10. Mai 10 2005 errichtet.  

ü Klassifizierung : 
Auf Euro lautende Anleihen und andere Forderungspapiere 

ü Anlageziel :  
Der Teilfonds strebt über den empfohlenen Anlagehorizont eine Performance an, die über der seines 
Referenzindex, dem Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return, liegt. Hierzu 
investiert er in die M ärkte für Unternehmensanleihen und versucht, finanzielle Rentabilität mit der 
Umsetzung einer Politik zu verbinden, die auf die Einhaltung von außerfinanziellen Kriterien abzielt, dafür 
jedoch ein Kapitalverlustrisiko birgt.  
Der Teilfonds wird aktiv verwal tet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem 
Ziel trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst 
es, Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der 
sektoriellen Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter 
unterliegt keinerlei Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines 
Portfolios, und der Teilfonds umfa sst möglicherweise nicht alle Bestandteile oder auch gar keinen 
Bestandteil des Referenzindex. Die Abweichung hinsichtlich des Referenzindex kann vollständig oder 
erheblich sein, manchmal jedoch begrenzt. 

ü Referenzindex :  
Der Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return-Index (Bloomberg -Code 
LECPTREU) wird von Bloomberg berechnet und veröffentlicht. Der Index bildet auf Euro lautende 
festverzinsliche Schuldverschreibungen ab, die von industriellen Emittenten, Banken und öffentlichen 
Versorgungsunternehmen ausgegeben und mindestens mit BBB- bewertet wurden sowie über eine 
Restlaufzeit von mindestens einem Jahr verfügen. 
Der Verwalter Bloomberg Index Services Limited (Website: https://www.bloomberg.com) des 
Referenzindex Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return ist in das von der ESMA 
geführte Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen. 
Die zugrunde liegenden Zinssätze und Indizes wurden annualisiert. Die Berechnung der Wertentwicklung 
dieses Index berücksichtigt die Kupons.  
Gemäß der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 
verfügt die Verwaltungsgesellschaft über ein Verfahren zur Überwachung der verwendeten Referenzindizes, 
in dem die Maßnahmen beschrieben sind, die bei wesentlichen Änderungen eines Index oder bei Aussetzung 
des Index durchzuführen sind.  

ü Risikoprofil :  
Ihr Geld wird in erster Linie in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft 
ausgewählt werden. Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Risiken des Marktes.  
Die nachstehende Auflistung der Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollständigkeit. Es bleibt jedem 
Anleger selbst überlassen, das mit einer solchen Anlage verbundene Risiko zu prüfen und sich unabhängig 
von der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild seine eigene Meinung zu bilden. Dazu wird den 
Anlegern empfohlen, sich gegebenenfalls alle relevanten Fragen betreffend von Experten beraten zu lassen, 
insbesondere um sicherzustellen, dass diese Anlage ihrer individuellen finanziellen und rechtlichen Situation 
sowie ihrem Anlagehorizont angemessen ist. 

Kapitalverlustrisiko : 
Da der Teilfonds mit keinerlei Kapitalgarantie oder Schutz ausgestattet ist, ist es möglich, dass der 
anfängliche Anlagebetrag nicht in vollem Umfang zurückgezahlt wird, selbst wenn der empfohlene 
Anlagehorizont eingehalten wird.  
Risiko der Verwaltung nach eigenem Ermessen: 
Der diskretionäre Verwaltungsstil basiert auf der Vorwegnahme der Entwicklung der verschiedenen Märkte 
(Aktien, Anleihen, Geldmarkt, Rohstoffe, Devisen). Daher besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht immer 
an den Märkten mit der höchsten Performance investiert ist. Die Performance des Teilfonds kann daher 
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hinter dem Anlageziel zurückbleiben, und sein sinkender Nettoinventarwert kann zu einer negativen 
Performance führen. 
Kreditrisiko:  
Das Hauptrisiko in Verbindung mit Forderungspapieren und/oder Geldmarktinstrumenten wie 
Staatsanleihen (BTF und BTAN) oder kurzfristigen handelbaren Wertpapieren besteht in  einem Ausfall des 
Emittenten, wovon die Zinszahlungen und/oder die Kapitalrückerstattung betroffen sein können. Das 
Kreditrisiko ist außerdem an die Zurückstufung eines Emittenten gekoppelt. Der Anteilsinhaber wird darauf 
aufmerksam gemacht, dass sich der Nettoinventarwert des Teilfonds verringern kann, falls bei einem 
Finanzinstrument durch den Ausfall eines Emittenten ein Totalverlust eintritt. Da das Portfolio direkt oder 
über OGA Forderungspapiere umfassen kann, ist der Teilfonds Auswirkungen von Schwankungen der 
Kreditwürdigkeit ausgesetzt.  
Kreditrisiko im Zusammenhang mit der Anlage in spekulative Wertpapiere:  
Der Teilfonds kann in Emissionen von Unternehmen mit einem Rating der Kategorie ĂNon-Investment -
Gradeñ (mit einem Rating unter BBB- von Standards & Poorôs oder gleichwertig) oder einem gleichwertigen 
internen Rating der Verwaltungsgesellschaft investieren. Bei diesen Emissionen handelt es sich um 
sogenannte spekulative Wertpapiere, bei denen das Ausfallrisiko der Emittenten höher ist. Dieser Teilfonds 
ist daher zum Teil als spekulativ zu werten und richtet sich insbesondere an Anleger, die sich der Risiken in 
Verbindung mit Investitionen in diese Art von Wertpapieren bewusst sind. Daher kann das Zurückgreifen 
auf hochrentierliche Wertpapiere (ñHigh Yieldò, spekulative Titel mit hºherem Ausfallrisiko) das Risiko eines 
erheblicheren Verfalls des Nettoinventarwerts nach sich ziehen. 
Zinsrisiko:  
Das Engagement gegenüber Zinsprodukten (Schuldtitel und Geldmarktinstrumente) macht den Teilfonds 
anfällig gegenüber Zinssatzschwankungen. Das Zinsrisiko besteht in Form einer eventuellen Verringerung 
des Werts des Wertpapiers und somit des Nettoinventarwerts des Teilfonds im Falle einer Schwankung der 
Zinskurve. 
Mit dem Einsatz von Finanzkontrakten verbundenes Risiko und Kontrahentenrisiko:  
Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker und 
schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist. Das Kontrahentenrisiko ergibt sich 
durch den Rückgriff des Teilfonds auf außerbörslich gehandelte Finanzkontrakte und/oder die 
vorübergehenden Käufe und Veräußerungen von Wertpapieren. Diese Transaktionen setzen den Teilfonds 
möglicherweise dem Risiko des Ausfalls eines seiner Kontrahenten und gegebenenfalls eines Rückgangs 
seines Nettoinventarwerts aus. 
Liquiditätsrisiko:  
Die Märkte, auf denen sich der Teilfonds engagiert, können gelegentlich von einem Liquiditätsmangel 
betroffen sein. Diese Marktbedingungen können sich auf die Preise auswirken, zu denen der Teilfonds 
Positionen auflöst, aufbaut oder ändert.  
Derivatrisiko:  
Der Teilfonds kann auf Finanztermininstrumente (Derivate) zurückgreifen.  
Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker un d 
schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist.  
Risiko in Zusammenhang mit der Selektion ethischer Anlagen (ISR): 
Die Auswahl von ISR-Titeln kann zu Abweichungen des Teilfonds vom Referenzindex führen. 
- Risiko in Verbindung mit hybriden Kapitalinstrumenten (Wandelanleihen):  
Da Wandelanleihen in Aktien umgewandelt werden können, führen sie bei einem Portfolio aus Anleihen zu 
einem Aktienrisiko. Durch Wandelanleihen wird das Portfolio ebenfalls der Volatilität der Aktienmärkte 
ausgesetzt, die höher ist als bei Rentenmärkten. Der Besitz solcher Instrumente erhöht folglich das Risiko 
des Portfolios, das jedoch je nach Beschaffenheit des Marktes durch die Anleihenkomponente der hybriden 
Wertpapiere abgeschwächt werden kann. 
Risiken im Zusammenhang mit Total Return Swaps: 
Der Einsatz Total Return Swaps sowie die Verwaltung der entsprechenden Sicherheiten können gewisse 
spezifische Risiken bergen, beispielsweise betriebliche oder Verwahrungsrisiken. So können diese Kontrakte 
eine negative Auswirkung auf den Nettoinventarwert des OGA haben. 
Rechtliches Risiko: 
Es besteht das Risiko einer unzureichenden Ausarbeitung der mit den Gegenparteien von Total Return 
Swaps abgeschlossenen Kontrakte. 
Risiken im Zusammenhang mit bedingten Pflichtwa ndelanleihen (CoCo-Anleihen):  
CoCos sind nachrangige Schuldtitel, die von Kreditinstituten oder Versicherungs- bzw. 
Rückversicherungsunternehmen ausgegeben werden und für das regulatorische Kapital zugelassen sind und 
die die Besonderheit haben, in Aktien wandelbar zu sein, oder deren Nennwert im Falle des Eintretens eines 
zuvor im Prospekt definierten ĂTriggerñ herabgesetzt werden kann (ĂHerabschreibungsmechanismusñ). Eine 
CoCo beinhaltet die Option, im Falle einer Verschlechterung der finanziellen Situati on des Emittenten auf 
Initiative des Emittenten eine Wandlung in Aktien vorzunehmen. Zusätzlich zum Kredit - und 
Zinsänderungsrisiko von Anleihen kann die Aktivierung der Wandlungsoption dazu führen, dass der Wert 
der CoCo-Anleihe den Wert der anderen tradi tionellen Anleihen des Emittenten übersteigt. Abhängig von 
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den für die jeweilige CoCo festgelegten Bedingungen können bestimmte auslösende Ereignisse zu einer 
dauerhaften Herabschreibung der Kapitalanlage und/oder aufgelaufenen Zinsen auf null oder zu einer 
Wandlung der Anleihe in Aktien führen. Konversionsschwellenrisiko bei CoCo-Anleihen:  
Die Umwandlungsschwelle einer CoCo hängt von der Solvenzquote des Emittenten ab. Dies ist das Ereignis, 
das die Wandlung der Anleihe in Stammaktien bestimmt. Je niedrige r die Solvenzquote, desto höher ist die 
Wahrscheinlichkeit der Umwandlung.  
Risiko des Verlusts oder der Aussetzung des Kupons: 
Je nach Eigenschaften der CoCos sind die Kuponzahlungen diskretionär und können vom Emittenten 
jederzeit und auf unbestimmte Zeit  gekündigt oder ausgesetzt werden. 
Risiko des Eingreifens einer Regulierungsbehºrde zum Zeitpunkt der Ăfehlenden Bestandsfªhigkeitñ: 
Eine Regulierungsbehºrde bestimmt zu einem beliebigen Zeitpunkt diskretionªr die Ăfehlende 
Bestandsfªhigkeitñ einer Institution. Dies bedeutet, dass die emittierende Bank die Unterstützung der 
öffentlichen Hand benötigt, um zu verhindern, dass der Emittent zahlungsunfähig wird, in Konkurs geht, 
den Großteil seiner Schulden bei Fälligkeit nicht begleichen kann oder anderweitig geschäftlich tätig ist, und 
die Umwandlung der Wandelanleihe in Aktien unter gewissen Umständen, die außerhalb der Kontrolle des 
Emittenten liegen, vorschreibt oder beantragt.  
Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur:  
Im Gegensatz zur konventionellen Kapitalstruktur können Anleger in CoCos einen Kapitalverlust erleiden, 
der keine Auswirkungen auf die Aktionäre hat. In bestimmten Situationen werden die Inhaber von CoCos 
vor den Aktionären Verluste erleiden.  
Ausfallrisiko bei Rückzahlungen:  
Die meisten CoCos werden in Form von unbefristeten Instrumenten ausgegeben, die nur mit Zustimmung 
der zuständigen Behörde zu einem vorher festgelegten Betrag zurückgezahlt werden können. Es kann nicht 
davon ausgegangen werden, dass unbefristete CoCos am Tag des Rückkaufs erstattet werden. Die CoCos sind 
eine Form von langfristigem Kapital. Es ist möglich, dass der Anleger die Rückzahlung des Kapitals nicht wie 
erwartet am Tag des Rückkaufs oder an einem bestimmten Tag erhält. 
Liquiditätsrisiko:  
Unter bestimmten Umständen kann es schwierig sein, einen Käufer für CoCos zu finden, und der Verkäufer 
kann gezwungen sein, einen erheblichen Abschlag von dem erwarteten Wert der Anleihe zu akzeptieren, um 
sie zu verkaufen. 

ü Zulässige Anleger:  
Aktienklassen A EUR, B EUR: Alle Anleger 
Aktienklassen CR EUR: Alle Anleger, wobei diese Anteile nur in den folgenden Fällen an Privatanleger (die 
nicht automatisch oder auf Wahl als professionelle Anleger anzusehen sind) vertrieben werden dürfen: 
- Zeichnung im Rahmen einer unabhängigen Beratung durch einen Finanzberater oder ein reguliertes 
Finanzunternehmen,  
- Zeichnung im Rahmen einer nicht unabhängigen Beratung, im Rahmen einer spezifischen Vereinbarung, die 
ihnen keine Entgegennahme oder Vereinnahmung von Gebührenrückvergütungen erlaubt, 
- Zeichnung durch ein reguliertes Finanzunternehmen auf Rechnung seines Kunden im Rahmen eines 
Verwaltungsmandats. 
Zusätzlich zu den von der Verwaltungsgesellschaft erhobenen Verwaltungsgebühren können die Finanzberater 
oder regulierten Finanzunternehmen dem  jeweiligen Anleger Verwaltungs- oder Beratungsgebühren 
berechnen. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht an diesen Vereinbarungen beteiligt. 
Die Anteile werden nicht in allen Ländern für die Vermarktung registriert. Sie stehen Privatanlegern daher 
nicht in  allen Ländern zur Zeichnung zur Verfügung. 
Die Person, die dafür verantwortlich ist, sich zu versichern, dass die Kriterien hinsichtlich der Fähigkeit der 
Zeichner oder des Käufers eingehalten wurden und dass Letztere die erforderlichen Informationen erhalten 
haben, ist die Person, der die tatsächliche Durchführung der Vermarktung des OGA anvertraut wurde. 
Aktienklassen I EUR, K EUR und N EUR: Juristische Personen und institutionelle Anleger auf eigene 
Rechnung oder für Rechnung Dritter sowie die Gesamtheit der Aktionäre, die vor dem 12.02.2019 den 
Teilfonds gezeichnet haben. 
Aktienklassen R EUR: Alle Anleger. Die Anteile sind insbesondere dafür bestimmt, von zu diesem Zweck von 
der Verwaltungsgesellschaft ausgewählten Vertriebsstellen in Umlauf gebracht zu werden. 
 
Dieser Teilfonds richtet sich vor allem an Anleger, die mithilfe einer aktiven Verwaltung von auf Euro 
lautenden Kreditinstrumenten auf der Grundlage einer Analyse, die finanzielle und nicht finanzielle Kriterien 
umfasst, eine Optimierung ihrer I nvestition in Anleihen anstreben.  
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ü Ergebnisverwendung:  

Ausschüttungsfähige Beträge  

Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR 
EURñ, ĂR EURñ, Ă I EURñ, ĂK 

EURñ und ĂN EURñ 

Aktienklassen ĂB EURñ 

Zuweisung des Nettoertrags Kapitalisierung  Ausschüttung 

Verwendung der realisierten 
Nettogewinne oder -verluste 

Kapitalisierung  

Thesaurierung (vollständig oder 
teilweise) oder Ausschüttung 

(vollständig oder teilweise) oder 
Wiederanlage (vollständig oder 

teilweise) auf Beschluss der 
Verwaltungsgesellschaft 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS  

 Daten  

Nettovermögen in 
Mio. Euro  

ú 

Anzahl der im 
Umlauf 

befindlichen 
Aktien  

Netto -
Rücknahmepreis der 

Aktie in Euro  
ú 

12 Februar 2019*    

 Aktienklasse A EUR 95,20 265.139,55 359,07 

 Aktienklasse R EUR 0,16 1.604,69 101,98 
 Aktienklasse I EUR 22,06 1.577,45 13.986,29 

 Aktienklasse CR EUR 4,78 48.680,42  98,26 

 Aktienklasse B EUR 3,92 36.933,45 106,20 

 Aktienklasse N EUR 0,13 1,000 13.488,34 

30 September 2019    

 Aktienklasse A EUR 100,17 266.690,411 375,59 

 Aktienklasse R EUR 0,11 1.009,982 106,53 

 Aktienklasse I EUR 51,93 3.536,388 14.684,32 

 Aktienklasse CR EUR 6,14 59.669,183 102,86 

 Aktienklasse B EUR 5,03 45.249,201 111,07 
 Aktienklasse N EUR 0,01 1,000 14.171,98 
31 März 2020     

 Aktienklasse A EUR 103,82 299.876,634 346,21 

 Aktienklasse R EUR 0,06  575,510 98,09  

 Aktienklasse I EUR 58,12 4.280,892  13.575,98 
 Aktienklasse CR EUR 22,02 232.118,579 94,85 

 Aktienklasse B EUR 6,10 59.890,895  101,82 
 Aktienklasse N EUR 0,01 1,000 13.109,86 

30 September 2020     

 Aktienklasse A EUR 144,29 387.997,87 371,87 
 Aktienklasse R EUR 0,09  894,85 105,23 

 Aktienklasse I EUR 103,14 7.050,99 14.627,30 

 Aktienklasse CR EUR 25,77 252.840,63  101,92 
 Aktienklasse B EUR 7,53 68.888,77 109,34 

 Aktienklasse N EUR 0,01 1,00 14.132,63 

* Die SICAV und EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit wurden am 12. Februar 2019 durch Zusammenlegung 
durch Aufnahme des FCP Edmond de Rothschild Euro Sustainable Credit aufgelegt. 
 

ERGEBNISVERWENDUNG FÜR DAS GESCHÄFTSJAHR 2020 

Für die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Das Ergebnis des Geschªftsjahres belªuft sich f¿r die Aktienklasse auf 69.309,31 ú. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 68.888,77 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 420,54 ú 

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
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 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.87 0,71 

Erträge aus anderen europäischen Anleihen 0,29 

Summe je Aktie  1,00  

Zahlung am 06.01.2021. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 0 ú. 



 

 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT 

JAHRESABSCHLUSS 

30.09.2020 

 



 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2020 

BILANZ: AKTIVA ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Anlagen netto 0,00 0,00 

Einlagen 0,00 0,00 

Finanzinstrumente 275.323.357,95 161.221.313,40 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 0,00 0,00 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 0,00 0,00 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 0,00 0,00 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 273.410.693,35 160.906.298,71 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 273.410.693,35 160.906.298,71 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 0,00 0,00 

Forderungspapiere 0,00 0,00 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 0,00 0,00 

Handelbare Schuldtitel 0,00 0,00 

Sonstige Forderungspapiere 0,00 0,00 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 0,00 0,00 

Organismen für gemeinsame Anlagen 1.890.519,25 299.659,71 

OGAW und FIA allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 
und vergleichbare Anlagen anderer Länder 

1.890.519,25 299.659,71 

Sonstige Fonds für Privatanleger und vergleichbare Anlagen in anderen 
EU-Mitgliedstaaten 

0,00 0,00 

Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und 
vergleichbare Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und kotierten 
Verbriefungsorganismen 

0,00 0,00 

Sonstige Anlagefonds für professionelle Anleger und vergleichbare 
Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und nicht kotierten 
Verbriefungsorganismen 

0,00 0,00 

Sonstige außereuropäische Organismen 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 

Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00 0,00 

Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00 0,00 

Entliehene Wertpapiere 0,00 0,00 

In Pension gegebene Wertpapiere 0,00 0,00 

Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00 0,00 

Finanztermininstrumente 22.145,35 15.354,98 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 22.145,35 15.354,98 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 

Sonstige Finanzinstrumente 0,00 0,00 

Forderungen 1.289.178,89 208.933,21 

Devisentermingeschäfte 0,00 0,00 

Sonstige 1.289.178,89 208.933,21 

Finanzkonten 6.630.572,64 3.360.434,61 

Liquide Mittel 6.630.572,64 3.360.434,61 

Summe der Aktiva 283.243.109,48 164.790.681,22 

 



 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2020 

BILANZ: PASSIVA ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Eigenkapital   

Kapital 278.829.289,09 161.507.604,87 

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00 0,00 

Ergebnisvortrag (a) 340,69 0,00 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahrs (a, b) -1.204.600,76 804.746,79 

Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 3.210.442,81 1.071.859,98 

Summe des Eigenkapitals (= Betrag des Nettovermögens) 280.835.471,83 163.384.211,64 

Finanzinstrumente 22.145,35 15.354,98 

Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00 0,00 

Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00 0,00 

Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00 0,00 

Finanztermininstrumente 22.145,35 15.354,98 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 22.145,35 15.354,98 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 

Verbindlichkeiten 2.385.492,30 1.391.114,60 

Devisentermingeschäfte 0,00 0,00 

Sonstige 2.385.492,30 1.391.114,60 

Finanzkonten 0,00 0,00 

Laufende Bankverbindlichkeiten 0,00 0,00 

Darlehen 0,00 0,00 

Summe Passiva 283.243.109,48 164.790.681,22 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 
(b) abzüglich der Vorauszahlungen für das Geschäftsjahr 
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AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Deckungsgeschäfte   

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten   

Futures-Kontrakte   

CME EC EURUSD 1219 0,00 1.005.549,44 

EC EURUSD 1220 1.876.439,05 0,00 

Engagement an außerbörslichen Märkten   

Sonstige Engagements   

Sonstige Geschäfte   

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten   

Engagement an außerbörslichen Märkten   

Sonstige Engagements   
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Erträge aus Finanzgeschäften   

Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 125,46 93,76 

Erträge aus Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren 0,00 0,00 

Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 4.291.185,54 1.783.119,26 

Erträge aus Forderungspapieren 0,00 0,00 

Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00 16,06 

Erträge aus Finanztermininstrumenten 0,00 0,00 

Sonstige Finanzerträge 0,00 0,00 

Summe (1) 4.291.311,00 1.783.229,08 

   

Aufwendungen für Finanzgeschäfte   

Aufwendungen für vorübergehende Käufe und Verkäufe von 
Wertpapieren 

18,49 0,00 

Aufwendungen für Finanztermininstrumente 0,00 0,00 

Aufwendungen für Finanzverbindlichkeiten 26.428,26 9.036,40 

Sonstige finanzielle Aufwendungen 0,00 0,00 

Summe (2) 26.446,75 9.036,40 

   

Ergebnis aus Finanzgeschäften (1 ï 2) 4.264.864,25 1.774.192,68 

Sonstige Erträge (3) 0,00 0,00 

Verwaltungskosten und Zuführungen für Abschreibungen (4) 1.895.659,84 858.391,61 

   

Nettoergebnis des Geschäftsjahres (L. 214-17-1) (1 ï 2 + 3 ï 4) 2.369.204,41 915.801,07 

Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahres (5) 841.238,40 156.058,91 

Für das Geschäftsjahr ausgezahlte Vorabausschüttungen auf das 
Ergebnis (6) 

0,00 0,00 

   

Ergebnis (1 ï 2 + 3 ï 4 + 5 ï 6) 3.210.442,81 1.071.859,98 

Die Verwaltungskosten enthalten Researchkosten in Höhe von 21.785,37 Euro.   
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ANLAGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS 

1. RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN UND -METHODEN 

Die Darstellung des Jahresabschlusses entspricht den Vorschriften der Verordnung ANC 2014-01 in ihrer geänderten 
Fassung. 

Folgende allgemeine Rechnungslegungsgrundsätze sind anwendbar: 
- Vermittlung eines den tatsächlichen Verhältnissen entsprechenden Bildes, Vergleichbarkeit, Unternehmensfortführung 
- Ordnungsmäßigkeit, Richtigkeit, 
- Vorsicht, 
- Beibehaltung der Rechnungslegungsmethoden von einem Geschäftsjahr zum nächsten 

Die Erträge festverzinslicher Wertpapiere werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen erfasst. 

Zu- und Abgänge von Wertpapieren werden ohne Gebühren verbucht. 
Die Referenzwährung des Portfolios ist der Euro. 
Das Geschäftsjahr umfasst 12 Monate. 

Informationen zu den Auswirkungen in Verbindung mit der COVID-19-Krise 
Der Abschluss wurde vom Verwaltungsrat auf der Grundlage der verfügbaren Informationen vor dem von Änderungen 
geprägten Hintergrund der Krise in Verbindung mit COVID-19 genehmigt. 

Regeln für die Bewertung der Vermögenswerte 

Finanzinstrumente werden nach dem Anschaffungskostenprinzip erfasst und zum aktuellen Wert bilanziert, der unter 
Heranziehung des letzten bekannten Marktwerts oder, falls kein Markt vorhanden ist, anhand externer Hilfsmittel oder 
mithilfe von Finanzmodellen ermittelt wird. 
Unterschiede zwischen den aktuellen Werten, die zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendet werden und den 
historischen Anschaffungskosten der Wertpapiere bei ihrer Aufnahme ins Portfolio werden unter den 
ĂBewertungsdifferenzenñ erfasst. 
Werte, die nicht auf die Portfoliowährung lauten, werden nach der unten erläuterten Methode bewertet und dann zum 
Wechselkurs am Bewertungstag in die Währung des Portfolios umgerechnet. 

Einlagen: 

Einlagen mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten werden nach der Linearmethode bewertet. 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die an einem geregelten oder ähnlichen Markt 
gehandelt werden: 

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts werden Aktien und sonstige an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte 
Papiere zum Schlusskurs des Börsentages bewertet. 

Anleihen und ähnliche Werte werden zu dem von unterschiedlichen Finanzdienstleistern bekanntgegebenen Schlusskurs 
bewertet. Für Anleihen und ähnliche Werte aufgelaufene Zinsen werden bis zum Datum des Nettoinventarwerts berechnet. 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die nicht an einem geregelten oder ähnlichen 
Markt gehandelt werden: 

Nicht an einem geregelten Markt gehandelte Werte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats bewertet. Die 
Bewertungsmethoden beruhen auf dem Wert des Vermögens und dem Ertrag unter Berücksichtigung der Preise, die für 
die jüngsten umfangreichen Transaktionen galten. 

Handelbare Forderungspapiere: 

Handelbare Forderungspapiere und ähnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen sind, 
werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auf Basis eines nachstehend definierten Referenzzinssatzes 
bewertet, gegebenenfalls zuzüglich einer Spanne entsprechend den intrinsischen Merkmalen des Emittenten: 
Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr: Euro InterBank Offered Rate (Euribor); 
Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von über einem Jahr: Zinssatz für mittelfristige französische 
Staatsanleihen (BTAN) 
oder Zinssatz für langfristige französische Staatsanleihen (OAT) mit baldiger Fälligkeit bei den längsten Laufzeiten. 
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Handelbare Forderungspapiere mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten können nach der Linearmethode bewertet 
werden. 

Staatsanleihen werden zum täglich von der Banque de France veröffentlichten Marktzins bewertet. 

Gehaltene OGA: 

OGA-Anteile oder -Aktien werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet. 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte: 

In Pension genommene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂForderungen aus in Pension 
genommenen Wertpapierenñ in der vertraglich vereinbarten Höhe zuzüglich auflaufender Zinsen erfasst. 

In Pension gegebene Wertpapiere werden zum aktuellen Wert im Kaufportfolio erfasst. Verbindlichkeiten aus in Pension 
gegebenen Wertpapieren werden im Verkaufsportfolio zum vertraglich vereinbarten Wert zuzüglich auflaufender 
Zinsverbindlichkeiten erfasst. 

Verliehene Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Wert bewertet und auf der Aktivseite unter dem Posten ĂForderungen 
aus verliehenen Wertpapierenñ zum aktuellen Wert zuz¿glich auflaufender Zinsen erfasst. 

Entliehene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂEntliehene Wertpapiereñ in der vertraglich 
vereinbarten Hºhe und auf der Passivseite unter dem Posten ĂVerbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapierenñ in der 
vertraglich vereinbarten Höhe zuzüglich auflaufender Zinsen ausgewiesen. 

Finanztermininstrumente: 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente: 

An geregelten Märkten gehandelte Finanztermininstrumente werden mit den täglichen Abrechnungskursen bewertet. 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente: 

Swaps: 

Zins- und/oder Währungsswap-Kontrakte werden mit ihrem Marktwert bewertet, der dem Preis entspricht, der sich aus der 
Abzinsung der zukünftigen Zinsströme auf die Marktzinssätze und/oder Marktwechselkurse ergibt. Dieser Preis wird um 
das Ausfallrisiko berichtigt. 

Index-Swaps werden versicherungsmathematisch auf Basis eines von der Gegenpartei gestellten Referenzzinssatzes 
bewertet. 

Die sonstigen Swaps werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der nach den vom Verwaltungsrat festgelegten 
Modalitäten ermittelt wird. 

Außerbilanzielle Verpflichtungen: 

Feste Termingeschäfte werden in den außerbilanziellen Verpflichtungen anhand des im Portfolio verwendeten Kurses zum 
Marktwert ausgewiesen. 

Unbedingte Termingeschäfte werden in den entsprechenden Basiswert umgerechnet. 

Währungskontrakte werden zum Nominalwert ausgewiesen oder, falls kein Nominalwert vorliegt, zu einem gleichwertigen 
Betrag. 

Verwaltungskosten 

Die Betriebs- und Verwaltungskosten decken alle Gebühren für den OGA ab: Finanzmanagement, Verwaltung, 
Rechnungslegung, Verwahrung, Vertrieb, Kosten der Abschlussprüfung usw. 

Diese Kosten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des OGA verbucht. 

Die Verwaltungskosten enthalten keine Transaktionskosten. Für weitere Angaben zu den dem OGA tatsächlich 
berechneten Kosten wird auf den Verkaufsprospekt verwiesen. 

Sie werden zeitanteilig bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts verbucht. 

Der auf Basis des Nettovermögens angewendete Zinssatz beträgt: 
Für Finanzverwaltungskosten 
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- Aktienklasse A EUR: 0,95 % 
- Aktienklasse R EUR: 1,15 % 
- Aktienklasse CR EUR: 0,80 % 
- Aktienklasse B EUR: 0,95 % 
- Aktienklasse N EUR: 0,25 % 
- Aktienklasse I EUR: 0,30 % 
 

Für die nicht die Verwaltungsgesellschaft betreffenden Verwaltungskosten, insbesondere Gebühren für 
Depotbank, Fondsbewerter und Abschlussprüfer usw. 

Für alle Aktienklassen 

beläuft sich der Satz auf: 
- 0,12 % vom 01.10.2019 bis zum 26.06.2020 
- 0,15 % vom 29.06.2020 bis zum 30.06.2020 

Erfolgsabhängige Provision 

Erfolgsabhängige Provisionen werden für die Aktienklassen A EUR, R EUR, CR EUR, B EUR, N EUR und I EUR zugunsten 
der Verwaltungsgesellschaft gemäß folgenden Modalitäten erhoben: 

Referenzindex: Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return 

Die erfolgsabhängige Provision berechnet sich aus dem Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds mit jener eines 
indizierten Referenzvermögens. Das indizierte Referenzvermögen gibt die Wertentwicklung des Referenzindex des 
Teilfonds nach Anpassung für Zeichnungen und Rücknahmen Teilfonds wieder. 

Sobald die Wertentwicklung des Teilfonds jene des Referenzindex überschreitet und über der High Water Mark liegt, wird 
eine Provision von maximal 15 % nach Steuern auf die Outperformance erhoben. 

Die High Water Mark entspricht dem letzten Nettoinventarwert am Enddatum einer Referenzperiode, auf dessen Grundlage 
die Zahlung einer erfolgsabhängigen Provision erfolgte. 

Die Referenzperioden enden mit dem letzten Nettoinventarwert Ende Februar. 

Bei einer Underperformance wird die Rückstellung für die erfolgsabhängige Provision über Entnahmen aus Rückstellungen 
angepasst, wobei die Grenze in Höhe der Zuführungen liegt. 

Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts wird eine Rückstellung für die erfolgsabhängige Provision gebildet. 

Bei Rücknahmen wird der mit den zurückgenommenen Aktien verbundene Anteil an der erfolgsabhängigen Provision 
endgültig durch die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt. 

In folgenden Fällen wird keine erfolgsabhängige Provision fällig: 
- Die Wertentwicklung des Teilfonds ist im Vergleich zum letzten Geschäftsjahr negativ. 
- Die Performance des Teilfonds liegt unterhalb der Performance seines Referenzindex. 
- Der Nettoinventarwert des Teilfonds ist geringer als die High Water Mark. 
Research-Kosten im Sinne von Artikel 314-21 des allgemeinen Reglements der französischen Finanzmarktaufsicht 
(Règlement Général AMF) können dem Teilfonds in Höhe von bis zu 0,01 % seines Nettovermögens in Rechnung gestellt 
werden. 

Swing-Pricing 

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Anpassungsmethode für den Nettoinventarwert des Teilfonds mit der Bezeichnung 
ĂSwing Pricingñ eingef¿hrt. Dieser Mechanismus wird in Abschnitt VII des Verkaufsprospekts nªher erlªutert: ĂRegeln f¿r 
die Bewertung der Aktivañ: 

Die Zeichnungen und Rücknahmen der Aktien werden nach Beträgen oder in ganzen Aktien oder in Tausendstelaktien 
ausgeführt. 
Der Wechsel von einer Aktienklasse zu einer anderen Aktienklasse dieses Teilfonds oder eines anderen Teilfonds der 
SICAV wird steuerlich als Rücknahmevorgang mit anschließender Neuzeichnung angesehen. Demnach hängen die jeweils 
für den Zeichner zur Anwendung kommenden Steuervorschriften sowohl von der besonderen Situation des Zeichners 
und/oder von den Gesetzen, denen der OGAW unterliegt, ab. In jedem Fall wird den Zeichnern angeraten, sich bei 
Unklarheiten an ihren Berater zu wenden, um sich über die anwendbaren Steuervorschriften zu informieren. 
Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass bei Anträgen, die an die mit der Entgegennahme der Zeichnungs- und 
Rücknahmeanträge betrauten Stellen übermittelt werden, die Frist für die Zusammenfassung der Anträge bei der zentralen 
Verwaltungsstelle Edmond de Rothschild (France) maßgeblich ist. Folglich können diese betrauten Stellen unter 
Berücksichtigung ihres eigenen Zeitaufwands bei der Übermittlung an Edmond de Rothschild (France) eigene Fristen 
setzen, die vor der nachstehend genannten liegen. 

Ort und Form der Veröffentlichung des Nettoinventarwerts: 
Verfügbar ist der Nettoinventarwert des Teilfonds über die Verwaltungsgesellschaft: 
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EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (France) 
 
47, rue du Faubourg Saint-Honoré ï 75401 Paris Cedex 08 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 

Definition der ausschüttungsfähigen Beträge: 

Bei den ausschüttungsfähigen Beträgen handelt es sich um: 

Das Ergebnis: 

Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, fälligen Zahlungen, Prämien und Gewinnen aus 
Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgeldern sowie jeglicher Erträge aus Wertpapieren im Anlagebestand des Portfolios 
zuzüglich des Ertrags der aktuell verfügbaren Gelder abzüglich der Verwaltungskosten und der Kosten für 
Kreditaufnahmen. 
Hinzu kommt der Ergebnisvortrag zu- oder abzüglich des Saldos des Ertragsabgrenzungskontos. 

Gewinne und Verluste: 

Die im Laufe des Geschäftsjahres erzielten Gewinne ohne Gebühren abzüglich der erzielten Verluste ohne Gebühren 
zuzüglich von im Laufe von vorhergehenden Geschäftsjahren erfassten Nettogewinnen derselben Art, die noch nicht 
ausgeschüttet oder thesauriert wurden, abzüglich oder zuzüglich des Saldos des Wertsteigerungsabgrenzungskontos. 

Modalitäten der Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge: 

Ausschüttungsfähige Beträge 

Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR 
EURñ, ĂR EURñ, Ă I EURñ, ĂK 

EURñ und ĂN EURñ 
Aktienklassen ĂB EURñ 

Zuweisung des Nettoertrags Kapitalisierung Ausschüttung 

Verwendung der realisierten 
Nettogewinne oder -verluste 

Kapitalisierung 

Thesaurierung (vollständig 
oder teilweise) oder  

Ausschüttung (vollständig 
oder teilweise)  

oder Wiederanlage 
(vollständig oder teilweise) auf 

Beschluss der 
Verwaltungsgesellschaft 

 



 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2020 

2. ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 163.384.211,64 0,00 

Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten 
Zeichnungsgebühren) 

188.436.228,48 178.497.090,51 

Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmegebühren) -69.729.721,24 -21.745.362,28 

Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 1.497.062,15 846.296,45 

Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -2.072.120,43 -92.330,58 

Realisierte Gewinne aus Finanztermininstrumenten 2.524.454,58 325.280,21 

Realisierte Verluste aus Finanztermininstrumenten -2.790.145,85 -301.206,03 

Transaktionskosten -95.759,04 -22.919,31 

Wechselkursdifferenzen -123.976,62 34.688,61 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Einlagen und Finanzinstrumenten -2.523.482,73 4.942.227,97 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 2.418.745,24 4.942.227,97 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 -4.942.227,97 0,00 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Finanztermininstrumenten -6.790,37 -15.354,98 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -22.145,35 -15.354,98 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 15.354,98 0,00 

Ausschüttung des Vorjahres auf die Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Ausschüttung auf das Ergebnis aus dem vorhergehenden Geschäftsjahr -33.693,15 0,00 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 2.369.204,41 915.801,07 

Vorauszahlung(en) im Laufe des Geschäftsjahres auf die Nettogewinne und -
verluste 

0,00 0,00 

Im Laufe des Geschäftsjahres auf das Ergebnis ausbezahlte 
Vorabausschüttung(en) 

0,00 0,00 

Sonstige Elemente 0,00 0,00 

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 280.835.471,83 163.384.211,64 
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3. ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN 

3.1. AUFSCHLÜSSELUNG NACH RECHTLICHER ODER 
WIRTSCHAFTLICHER NATUR DER FINANZINSTRUMENTE 

 Betrag % 

Aktiva   

Anleihen und ähnliche Wertpapiere   

an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte festverzinsliche Anleihen 270.670.169,66 96,38 

Festverzinsliche Anleihen An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte VAR/REV 2.740.523,69 0,98 

SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere 273.410.693,35 97,36 

Forderungspapiere   
SUMME Forderungspapiere 0,00 0,00 

Passiva 
  

Veräußerungen von Finanzinstrumenten   
SUMME Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 

Außerbilanzielle Posten   

Deckungsgeschäfte   

Währung 1.876.439,05 0,67 

SUMME Deckungsgeschäfte 1.876.439,05 0,67 

Sonstige Geschäfte   
SUMME Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 
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3.2. Aufschlüsselung nach den Zinsmerkmalen der Aktiva, Passiva und 
ausserbilanziellen Posten 

 Festverzinslich % 
Variabel 

verzinslich 
% 

Anpassbarer 
Zinssatz 

% Sonstige % 

Aktiva         
Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 270.088.558,04 96,17 0,00 0,00 2.740.523,69 0,98 581.611,62 0,21 

Forderungspapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.630.572,64 2,36 

Passiva         

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Außerbilanzielle Posten         
Deckungsgeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

3.3. Aufschlüsselung nach den Restlaufzeiten der Aktiva, Passiva und 
ausserbilanziellen Posten 

 < 3 Monate % 
]3 Monate ï 1 

Jahr] 
% [1 ï 3 Jahre] % [3 ï 5 Jahre] % > 5 Jahre % 

Aktiva           

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Anleihen und ähnliche 
Wertpapiere 

0,00 0,00 10.662.096,03 3,80 50.337.132,20 17,92 49.986.713,15 17,80 162.424.751,97 57,84 

Forderungspapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 6.630.572,64 2,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passiva           

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Außerbilanzielle Posten           

Deckungsgeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Die Zinsterminpositionen werden in Abhängigkeit von der Fälligkeit des Basiswerts dargestellt. 
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3.4. Aufschlüsselung nach der Notierungs- oder Bewertungswährung der 
Aktiva, Passiva und außerbilanziellen Posten 

 USD      Andere Währungen 

 Betrag % Betrag % Betrag % Betrag % 

Aktiva         

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 1.650.480,59 0,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Forderungspapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

OGA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Forderungen 31.978,85 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 150.188,12 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passiva         
Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Außerbilanzielle Posten         

Deckungsgeschäfte 1.876.439,05 0,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLÜSSELUNG 
NACH ART 

 30.09.2020 

Forderungen  

Veräußerungen mit aufgeschobener Abrechnung 254.291,74 

Forderungen aus Zeichnungen 822.369,24 

Garantieeinlage in bar 31.978,85 

Coupons und Dividenden in bar 180.539,06 

Summe der Forderungen 1.289.178,89 

Verbindlichkeiten  

Käufe mit aufgeschobener Abrechnung 2.112.293,21 

Zu zahlende Rücknahmen 82.416,67 

Verwaltungskosten 188.426,20 

Variable Verwaltungskosten 72,30 

Sonstige Verbindlichkeiten 2.283,92 

Summe Verbindlichkeiten 2.385.492,30 
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3.6. EIGENKAPITAL 

3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zurückgenommenen Papiere 

 In Aktien Betrag 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse A EUR   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 193.391,411 71.043.972,97 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -72.083,954 -26.536.484,22 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 121.307,457 44.507.488,75 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse R EUR   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 319,350 33.111,98 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -434,485 -46.207,42 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen -115,135 -13.095,44 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse CR EUR   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 388.173,969 40.033.383,35 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -195.002,518 -19.646.557,46 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 193.171,451 20.386.825,89 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse I EUR   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 5.145,247 74.151.306,46 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -1.630,646 -22.952.503,85 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 3.514,601 51.198.802,61 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 28.817,236 3.174.453,72 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -5.177,667 -547.968,29 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 23.639,569 2.626.485,43 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse N EUR   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 0,000 0,00 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien 0,000 0,00 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 0,000 0,00 

3.6.2. Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 

 Betrag 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse A EUR  

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse R EUR  

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 

 Betrag 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse I EUR  

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse CR EUR  

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR  

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse N EUR  

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

3.7. VERWALTUNGSKOSTEN 

 30.09.2020 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse A EUR  
Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 1.271.566,52 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,07 

Variable Verwaltungskosten 611,72 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse R EUR  
Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 925,00 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,27 

Variable Verwaltungskosten 0,00 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse I EUR  
Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 313.596,15 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,46 

Variable Verwaltungskosten 2.323,40 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse CR EUR  
Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 216.195,55 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,92 

Variable Verwaltungskosten 444,57 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 
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3.7. VERWALTUNGSKOSTEN 

 30.09.2020 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR  

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 68.141,23 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,07 

Variable Verwaltungskosten 18,61 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse N EUR  

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 51,72 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,37 

Variable Verwaltungskosten 0,00 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 
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3.8. VOM FONDS UND GEGENÜBER DEM FONDS EINGEGANGENE 
VERPFLICHTUNGEN 

3.8.1. Vom OGA gewährte Garantien: 

Entfällt 

3.8.2. Sonstige vom Fonds oder gegenüber dem Fonds eingegangene 
Verpflichtungen: 

Entfällt 
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3.9. SONSTIGE INFORMATIONEN 

3.9.1. Zeitwert der Wertpapiere, die Gegenstand eines vorübergehenden 
Kaufs sind 

 30.09.2020 

In Pension genommene Wertpapiere 0,00 

Entliehene Wertpapiere 0,00 

3.9.2. Zeitwert der Wertpapiere, die eine Sicherheitsleistung bilden 

 30.09.2020 

Finanzinstrumente, die als Sicherheit gegeben wurden und weiterhin auf ihrer 
ursprünglichen Position geführt werden 

0,00 

Finanzinstrumente, die als Sicherheit erhalten wurden und nicht in der Bilanz 
ausgewiesen sind 

0,00 

3.9.3. Im Portfolio gehaltene Finanzinstrumente der Unternehmensgruppe 

 ISIN-Code Währung 30.09.2020 

Aktien   0,00 

Anleihen   0,00 

Handelbare Forderungspapiere   0,00 

OGA   1.890.519,25 

 FR0011031392 Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 1.890.519,25 

Finanztermininstrumente   0,00 
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3.10. TABELLE ZUR VERWENDUNG DER AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGEN BETRÄGE 

TABELLE ZUR VERWENDUNG DES ANTEILS DER AUF DAS ERGEBNIS 
ENTFALLENDEN AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGEN BETRÄGE 

 30.09.2020 30.09.2019 

Noch zuzuweisende Beträge   

Ergebnisvortrag 340,69 0,00 

Ergebnis 3.210.442,81 1.071.859,98 

Summe 3.210.783,50 1.071.859,98 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse A EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 0,00 

Kapitalisierung 1.322.850,01 538.308,81 

Summe 1.322.850,01 538.308,81 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse R EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 0,00 

Kapitalisierung 678,38 445,23 

Summe 678,38 445,23 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse CR EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 0,00 

Kapitalisierung 269.532,70 38.216,20 

Summe 269.532,70 38.216,20 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse I EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 0,00 

Kapitalisierung 1.548.185,71 467.777,73 

Summe 1.548.185,71 467.777,73 
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 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 68.888,77 26.697,03 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 420,54 277,18 

Kapitalisierung 0,00 0,00 

Summe 69.309,31 26.974,21 

Angaben zu Aktien, die Anrecht auf eine Ausschüttung geben   

Anzahl der Aktien 68.888,770 45.249,201 

Ausschüttung je Anteil 1,00 0,59 

Steuerguthaben   

Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 0,00 0,00 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse N EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 0,00 

Kapitalisierung 227,39 137,80 

Summe 227,39 137,80 

TABELLE ZUR VERWENDUNG DES ANTEILS DER AUF DIE 
NETTOGEWINNE UND -VERLUSTE ENTFALLENDEN 
AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGEN BETRÄGE 

 30.09.2020 30.09.2019 

Noch zuzuweisende Beträge   

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahrs -1.204.600,76 804.746,79 

Vorauszahlungen auf die Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahrs 0,00 0,00 

Summe -1.204.600,76 804.746,79 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse A EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Kapitalisierung -619.303,76 493.663,27 

Summe -619.303,76 493.663,27 
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 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse R EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Kapitalisierung -404,52 530,61 

Summe -404,52 530,61 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse CR EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Kapitalisierung -110.598,88 30.238,87 

Summe -110.598,88 30.238,87 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse I EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Kapitalisierung -441.942,83 255.471,94 

Summe -441.942,83 255.471,94 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Kapitalisierung -32.290,21 24.772,40 

Summe -32.290,21 24.772,40 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse N EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Kapitalisierung -60,56 69,70 

Summe -60,56 69,70 
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3.11. ÜBERSICHT ÜBER DIE ERGEBNISSE UND SONSTIGEN  
CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN 
FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 

 30.09.2019 30.09.2020 

Nettovermögen in EUR 163.384.211,64 280.835.471,83 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE 
CREDIT Aktienklasse A EUR   

Nettovermögen in EUR 100.168.549,41 144.285.908,50 

Anzahl Aktien 266.690,411 387.997,868 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 375,59 371,87 

Thesaurierung je Anteil auf die 
Nettogewinne und -verluste in EUR 

1,85 -1,59 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

2,01 3,40 

   

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE 
CREDIT Aktienklasse R EUR   

Nettovermögen in EUR 107.602,81 94.171,82 

Anzahl Aktien 1.009,982 894,847 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 106,53 105,23 

Thesaurierung je Anteil auf die 
Nettogewinne und -verluste in EUR 

0,52 -0,45 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

0,44 0,75 

   

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE 
CREDIT Aktienklasse I EUR   

Nettovermögen in EUR 51.929.479,40 103.136.988,54 

Anzahl Aktien 3.536,388 7.050,989 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 14.684,32 14.627,30 

Thesaurierung je Anteil auf die 
Nettogewinne und -verluste in EUR 

72,24 -62,67 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

132,27 219,57 

   

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE 
CREDIT Aktienklasse CR EUR   

Nettovermögen in EUR 6.138.142,99 25.771.769,55 

Anzahl Aktien 59.669,183 252.840,634 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 102,86 101,92 

Thesaurierung je Anteil auf die 
Nettogewinne und -verluste in EUR 

0,50 -0,43 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

0,64 1,06 

* Das Steuerguthaben je Anteil wird erst am Ausschüttungsdatum entsprechend den geltenden steuerlichen Vorschriften ermittelt. 
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3.11. ÜBERSICHT ÜBER DIE ERGEBNISSE UND SONSTIGEN  
CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN 
FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 30.09.2019 30.09.2020 

Nettovermögen in EUR 163.384.211,64 280.835.471,83 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE 
CREDIT Aktienklasse B EUR   

Nettovermögen in EUR 5.026.265,05 7.532.500,79 

Anzahl Aktien 45.249,201 68.888,770 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 111,07 109,34 

Thesaurierung je Anteil auf die 
Nettogewinne und -verluste in EUR 

0,54 -0,46 

Ausschüttung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

0,59 1,00 

Steuerguthaben je Anteil in EUR 0,00 * 

Vortrag je Anteil in EUR auf das Ergebnis 0,00 0,00 

   

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE 
CREDIT Aktienklasse N EUR   

Nettovermögen in EUR 14.171,98 14.132,63 

Anzahl Aktien 1,000 1,000 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 14.171,98 14.132,63 

Thesaurierung je Anteil auf die 
Nettogewinne und -verluste in EUR 

69,70 -60,56 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

137,80 227,39 

* Das Steuerguthaben je Anteil wird erst am Ausschüttungsdatum entsprechend den geltenden steuerlichen Vorschriften ermittelt. 
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3.12. BESTAND IN EUR 

Bezeichnung der Werte 
Währu

ng 
Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% 
Nettovermögen 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 
Anleihen und ähnliche Wertpapiere, die an einem geregelten oder 
ähnlichen Markt gehandelt werden 
DEUTSCHLAND 

    

ADIDAS AG 0,0 % 05.10.28 EUR 500.000 497.850,00 0,18 

ALLIANZ SE 3,375 % PERP EUR 500.000 542.614,76 0,19 

ALLIANZ SE 5,625 % 17.10.42 EUR 1.200.000 1.388.363,61 0,49 

CTC BONDCO GMBH 5,25 % 15.12.25 EUR 2.300.000 2.229.641,08 0,80 

DAIMLER 0,75 % 10.09.30 EMTN EUR 1.665.000 1.659.175,92 0,59 

DEUTSCHE BOERSE 1,25 % 16.06.47 EUR 1.800.000 1.815.549,53 0,65 

INFINEON TECHNOLOGIES AG 0,75 % 24.06.23 EUR 800.000 816.571,84 0,29 

INFINEON TECHNOLOGIES AG 3,625 % PERP EUR 1.400.000 1.465.819,56 0,52 

KION GROUP AG 1,625 % 24.09.25 EUR 600.000 602.673,70 0,21 

MERCK FINANCIAL SERVICES 0,125 % 16.07.25 EUR 1.700.000 1.711.555,11 0,61 

SAP SE 0,375 % 18.05.29 EUR 2.500.000 2.557.431,34 0,92 

SCHA VERW ZWE FIX 15.09.26 EUR 1.600.000 1.627.337,33 0,58 

TALANX AG 2,25 % 05.12.47 EUR 1.200.000 1.273.446,69 0,45 

SUMME DEUTSCHLAND   18.188.030,47 6,48 

BELGIEN     

KBC GROUPE SA FIX PERP EMTN EUR 800.000 826.898,25 0,29 

KBC GROUPE SA 1,625 % 18.09.29 EUR 500.000 515.104,14 0,18 

SOLVAY 2,5 % PERP EUR 1.300.000 1.284.945,73 0,47 

THE HOUSE OF FINANCE NV 4,375 % 15.07.26 EUR 800.000 741.162,11 0,26 

SUMME BELGIEN   3.368.110,23 1,20 

DÄNEMARK     

DKT FINANCE APS 7,0 % 17.06.23 EUR 1.700.000 1.758.457,33 0,63 

ISS GLOB 1,125 % 07.01.21 EMTN EUR 1.140.000 1.152.144,92 0,41 

ORSTED 1,75 % 09.12.2019 EUR 2.000.000 2.035.907,27 0,72 

SUMME DÄNEMARK   4.946.509,52 1,76 

SPANIEN     

ABERTIS INFRA 1,5 % 27.06.24 EUR 500.000 513.935,65 0,18 

ABERTIS INFRA 1,875 % 26.03.1932 EUR 1.000.000 985.779,59 0,35 

ABERTIS INFRA 2,375 % 27.09.2027 EUR 600.000 631.932,21 0,23 

AMAD CAP 1,625 % 17.11.21 EMTN EUR 1.000.000 1.026.462,65 0,37 

AMADEUS CM 1,875 % 24.09.28 EUR 1.400.000 1.372.827,34 0,49 

BANCO NTANDER 1,375 % 09.02.22 EUR 1.800.000 1.852.148,02 0,65 

BANCO NTANDER 2,125 % 08.02.2028 EUR 1.000.000 1.066.505,25 0,38 

BBVA 1,0 % 21.06.2026 EUR 1.700.000 1.734.411,26 0,61 

CAIXABANK 1,125 % 12.01.23 EMTN EUR 1.100.000 1.127.879,23 0,40 

CAIXABANK 1,125 % 17.05.2024 EMTN EUR 800.000 828.474,74 0,30 
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Bezeichnung der Werte 
Währu

ng 
Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% 
Nettovermögen 

EL CORTE INGLES 3,625 % 15.03.24 EUR 600.000 607.158,00 0,22 

INMOBILIARIA COLONIAL 1,45 % 28.10.24 EUR 1.600.000 1.671.215,91 0,60 

MAPFRE SA 4,375 % 31.03.47 EUR 900.000 1.031.710,19 0,37 

SUMME SPANIEN   14.450.440,04 5,15 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA     

AMT 0 1/2 01/15/28 EUR 2.100.000 2.081.218,38 0,74 

APPLE INC 1,0 % 10.11.22 EMTN EUR 1.600.000 1.657.319,08 0,59 

AT AND T INC 1,8 % 05.09.26 EUR 1.800.000 1.939.204,48 0,69 

AT T 1,95 % 15.09.23 EUR 1.300.000 1.370.145,68 0,49 

BERKSHIRE HATHAWAY 0,0 % 12.03.2025 EUR 1.700.000 1.697.577,50 0,60 

CELA US HOLD 1,125 % 26.09.23 EUR 1.000.000 1.009.659,93 0,36 

FEDEX 1,0 % 11.01.2023 EUR 1.800.000 1.848.006,79 0,66 

IBM INTL BUSINESS MACHINES 0,375 % 31.01.23 EUR 2.100.000 2.130.912,52 0,76 

JOHNSON NTROLS INTL PLC TY 0,375 % 15.09.27 EUR 1.975.000 1.974.811,70 0,70 

JPM 2,625 % 04.23.2021 EUR 2.300.000 2.365.666,58 0,84 

KKR GROUP FINANCE CO V LLC 1,625 % 22.05.29 EUR 1.500.000 1.609.054,58 0,57 

LEVI STRAUSS CO 3,375 % 15.03.27 EUR 2.000.000 2.041.277,50 0,73 

LGATE 0,0 % 12.11.21 EMTN EUR  1.800.000  1.803.915,00  0,64  

MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 0,375 % 07.03.23 EUR 1.500.000 1.519.413,39 0,54 

MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 1,125 % 07.03.2027 EUR 1.200.000 1.274.714,14 0,45 

MOODY S 0,95 % 25.02.30 EUR 2.000.000 2.113.210,77 0,75 

MORGAN STANLEY CAPITAL SERVICE 1,375 % 27.10.26 EUR 1.800.000 1.930.177,43 0,69 

NETFLIX 3,625 % 15.05.27 EUR 1.700.000 1.864.441,24 0,66 

NETFLIX 3,625 % 15.06.1930 EUR 300.000 329.761,29 0,12 

PROLOGIS EURO FINANCE LLC 0,375 % 06.02.28 EUR 2.500.000 2.524.359,43 0,90 

QUINTILES IMS 2,875 % 15.06.28 EUR 1.000.000 1.020.636,39 0,36 

STARTFRUIT US COLDO LLC 6,5 % 01.10.26 EUR 1.300.000 1.350.304,22 0,48 

THERMO FISHER SCIENTIFIC 0,125 % 01.03.25 EUR 1.000.000 1.002.576,30 0,36 

TMO 1 3/4 04/15/27 EUR 500.000 548.932,84 0,20 

TOYOTA MOTOR CREDIT 0,0 % 21.07.21 EUR 1.500.000 1.503.382,50 0,54 

TOYOTA MOTOR CREDIT 0,25 % 16.07.2026 EUR 1.500.000 1.509.531,37 0,54 

SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA   42.020.211,03 14,96 

FINNLAND     

CRH FI SERV 1 0,875 % 05.11.23 EUR 525.000 540.464,34 0,19 

SUMME FINNLAND   540.464,34 0,19 

FRANKREICH     

ACCOR 2,375 % 17.09.23 EUR 2.100.000 2.163.275,16 0,78 

ADP 1,5 % 24.07.2023 EUR 800.000 832.381,37 0,30 

AIR LIQ FIN 1,0 % 02.04.25 EMTN EUR 2.200.000 2.316.124,14 0,83 
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ALD 1,25 % 11.10.22 EMTN EUR 1.700.000 1.754.752,96 0,62 

ARKEMA 1,5 % 20.04.27 EMTN EUR 1.200.000 1.290.138,99 0,46 

AXASA 3 7/8 05.20.49 EUR 1.800.000 2.059.586,56 0,74 

BNP PAR 0,125 % 04.09.2026 EMTN EUR 1.500.000 1.469.213,84 0,52 

BNP PAR 1,125 % 17.04.2029 EMTN EUR 600.000 625.537,85 0,22 

BNP PAR 2,375 % 20.11.30 EMTN EUR 1.300.000 1.414.718,96 0,50 

BNP 4.032 12.31.49 EUR 1.500.000 1.702.621,72 0,61 

BPCE 0,625 % 28.04.2025 EUR 1.400.000 1.441.206,70 0,51 

BVIFP 3 1/8 01.21.21 EUR 1.500.000 1.543.526,31 0,55 

CA ASSURANCES 4,25 % PERP EUR 1.400.000 1.565.759,46 0,56 

CAPGEMINI SE 1,0 % 18.10.24 EUR 1.200.000 1.254.003,41 0,45 

CAPGEMINI SE 1,25 % 15.04.2022 EUR 800.000 819.597,53 0,29 

CASA ASSURANCES 2,0 % 17.07.1930 EUR 1.200.000 1.230.797,01 0,44 

CNP ASSURANCES 1,875 % 20.10.22 EUR 1.700.000 1.781.196,88 0,63 

CNP ASSURANCES 4,75 % PERP EUR 700.000 762.540,66 0,27 

CNPFP 2 3/4 02.05.29 EUR 300.000 340.067,34 0,12 

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 1,75 % 03.04.23 EUR 1.400.000 1.474.124,44 0,52 

DASSAULT SYSTMES 0,0 % 16.09.22 EUR 1.300.000 1.303.432,00 0,46 

DASSAULT SYSTMES 0,125 % 16.09.2026 EUR 1.800.000 1.812.212,63 0,65 

ENGIE 0,0 % 04.03.27 EMTN EUR 1.300.000 1.295.768,50 0,46 

ESSILORLUXOTTICA 0,0 % 27.05.23 EUR 1.500.000 1.504.755,00 0,54 

ESSILORLUXOTTICA 0,5 % 05.06.28 EUR 900.000 921.523,62 0,33 

FAURECIA 2,375 % 15.06.2027 EUR 600.000 572.021,42 0,20 

FAURECIA 3,75 % 15.06.2028 EUR 700.000 703.442,83 0,25 

FRANCE TELECOM 3 % 15.06.22 EUR 1.800.000 1.915.603,03 0,68 

GECINA E3R+0,38 % 30.06.22 EMTN EUR 1.600.000 1.599.344,00 0,57 

GETLINK SE 3,625 % 01.10.23 EUR 1.500.000 1.522.678,33 0,54 

GROUPE DANONE 1,75 % PERP EMTN EUR 1.600.000 1.614.659,95 0,57 

K 0,875 % 28.03.22 EMTN EUR 1.100.000 1.120.269,53 0,40 

KERING 0,25 % 13.05.23 EMTN EUR 200.000 202.035,52 0,07 

LA BANQUE POSTALE 2,75 % TF/TV 19.11.27 EUR 1.200.000 1.279.894,13 0,46 

LA MONDIALE 4,375 % PERP EUR 1.700.000 1.734.187,37 0,62 

LA POSTE 0,625 % 21.10.26 EMTN EUR 800.000 828.522,58 0,30 

LEGRAND 0,625 % 24.06.28 EUR 1.900.000 1.949.204,92 0,69 

LOXAM SAS 2,875 % 15.04.26 EUR 1.300.000 1.211.684,68 0,43 

LOXAM SAS 5,75 % 15.07.2027 EUR 500.000 460.202,64 0,16 

LVMH MOET HENNESSY 0,0 % 11.02.2024 EUR 1.100.000 1.103.921,50 0,39 

LVMH MOET HENNESSY 0,0 % 28.02.21 EUR 700.000 700.703,50 0,25 

MWDP 1 04.20.23 EUR 1.500.000 1.537.710,82 0,55 
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NOVAFIVES 5,0 % 15.06.25 EUR 800.000 598.756,89 0,21 

ORAN 5,0 % PERP EMTN EUR 1.300.000 1.539.352,08 0,55 

PAPREC 4,0 % 31.03.2025 EUR 600.000 578.411,67 0,21 

PERNOD RICARD ZCP 24.10.23 EUR 1.500.000 1.500.630,00 0,53 

PLASTIC OMNIUM SYSTEMES URBAINS 1,25 % 26.06.24 EUR 300.000 295.606,85 0,11 

PUBLICIS GROUPE 1,125 % 16.12.21 EUR 1.000.000 1.021.429,67 0,36 

QUATRIM SASU 5,875 % 31.01.24 EUR 500.000 491.648,82 0,18 

RENAULT CREDIT INTERNATIONAL BANQUE SA 2,625 % 
18.02.30 

EUR 600.000 583.242,44 0,21 

SCHN ELE 0,25 % 09.09.24 EMTN EUR 1.000.000 1.015.157,53 0,36 

SCHNEIDER ELECTRIC SE 0,25 % 11.03.29 EUR 600.000 602.054,47 0,21 

SCOR 3,875 % PERP EUR 1.200.000 1.318.105,40 0,47 

SEB 1,5 % 31.05.2024 EUR 1.500.000 1.537.201,34 0,55 

SOCI GENE 2,5 % 16.09.26 EUR 2.200.000 2.238.809,96 0,81 

SODEXO 0,75 % 27.04.2025 EUR 940.000 966.603,48 0,34 

SOGECAP SA 4,125 % 29.12.49 EUR 1.500.000 1.662.651,02 0,59 

SUEZ 1,625 % PERP EUR 1.000.000 960.375,41 0,34 

TDF INFR SAS 2,5 % 07.04.2026 EUR 500.000 531.128,39 0,19 

TDF INFR SAS 2,875 % 19.10.22 EUR 1.000.000 1.060.964,62 0,38 

TOT 3,369 % PERP EMTN EUR 1.100.000 1.240.625,98 0,44 

TOT 3,875% PERP EMTN EUR 800.000 850.827,62 0,30 

UNIBAIL RODAMCO SE 2,125 % PERP EUR 1.200.000 1.101.365,54 0,39 

WORLDLINE 0,875 % 30.06.27 EMTN EUR 1.000.000 1.025.928,42 0,37 

SUMME FRANKREICH   77.455.827,39 27,59 

GRIECHENLAND     

ALPHA BANK 4,25 % 13.02.30 EMTN EUR 400.000 341.647,96 0,12 

SUMME GRIECHENLAND   341.647,96 0,12 

ITALIEN     

ASSICURAZIONI GENERALI 4,125 % 04.05.2026 EUR 800.000 932.620,05 0,33 

ASSICURAZIONI GENERALI 7,75 % 12/42 EUR 800.000 967.300,68 0,34 

DAVIDE CAMPARI MILANO 1,25 % 06.10.27 EUR 800.000 801.404,00 0,29 

FINEBANK BANCA FINE 5,875 % PERP EUR 850.000 872.348,89 0,31 

INTE 3,75 % PERP EUR 1.050.000 868.721,15 0,31 

INTESA SANPAOLO 7,75 % PERP EUR 1.200.000 1.374.773,54 0,50 

SAIPEM FINANCE INTL BV 3,375 % 15.07.2026 EUR 500.000 491.507,40 0,18 

SNAM 0,75 % 17.06.1930 EMTN EUR 600.000 620.168,18 0,22 

SNAM 1,25 % 28.08.25 EMTN EUR 1.100.000 1.164.623,49 0,41 

TRASMISSIONE ELETTRICITA RETE NAZIONALE 0,75 % 24.07.32 EUR 1.300.000 1.332.088,36 0,47 

UNICREDIT 1,2 % 20.01.2026 EMTN EUR 800.000 793.758,75 0,28 

UNICREDIT 1,25 % 25.06.25 EMTN EUR 1.500.000 1.526.655,62 0,55 
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UNICREDIT 2,731 % 15.01.32 EUR 700.000 676.287,61 0,24 

UNICREDIT 6,572 % 14.01.2022 EMTN USD 650.000 596.299,04 0,21 

SUMME ITALIEN   13.018.556,76 4,64 

JAPAN     

SOFT GROU 4,75 % 30.07.25 EUR 400.000 431.536,22 0,15 

SOFTBANK GROUP 3,125 % 19.09.2025 EUR 200.000 199.462,69 0,07 

SOFTBANK GROUP 4,5 % 20.04.2025 EUR 300.000 322.360,50 0,11 

SOFTBANK GROUP 5,0 % 15.04.28 EUR 1.163.000 1.265.267,76 0,46 

SUMME JAPAN   2.218.627,17 0,79 

LUXEMBURG     

ARD FINANCE SA 5,0 % 30.06.27 EUR 2.500.000 2.485.719,44 0,88 

CFRVX 0 3/4 05/26/28 EUR 2.200.000 2.298.253,51 0,82 

CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE 1,375 % 23.05.22 EUR 1.300.000 1.328.271,88 0,47 

CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE 1,625 % 03.07.2029 EUR 1.200.000 1.202.503,64 0,43 

CRYSTAL ALMOND SA RL 4,25 % 15.10.2024 EUR 800.000 806.572,22 0,29 

HT TROPLAST 9,25 % 15.07.25 EUR 1.500.000 1.635.242,05 0,58 

NESTLE FIN 0,0 % 12.11.24 EMTN EUR 2.120.000 2.135.221,60 0,76 

NESTLE FIN 1,125 % 01.04.26 EUR 987.000 1.058.154,05 0,38 

ROSSINI SARL 6,75 % 30.10.25 EUR 1.500.000 1.625.565,00 0,58 

SIG COMBIBLOC PURCHASER 1,875 % 18.06.23 EUR 2.000.000 2.053.030,41 0,73 

SIG COMBIBLOC PURCHASER 2,125 % 18.06.25 EUR 500.000 518.628,12 0,18 

SUMMER BC HOLDCO A SARL 9,25 % 31.10.27 EUR 500.000 437.643,77 0,16 

SUMMER BC HOLDCO B SARL 5,75 % 31.10.26 EUR 1.100.000 1.113.648,56 0,40 

ZF FINANCE 3,0 % 21.09.25 EMTN EUR 2.000.000 1.951.538,22 0,69 

SUMME LUXEMBURG   20.649.992,47 7,35 

MEXIKO     

AMERICA MOVIL 0,75 % 26.06.27 EUR 1.100.000 1.124.880,57 0,40 

SUMME MEXIKO   1.124.880,57 0,40 

NIEDERLANDE     

ABN AMRO BK 0,6 % 15.01.27 EUR 2.200.000 2.240.708,11 0,80 

ACHMEA BV 4,25 % PERP EMTN EUR 1.100.000 1.207.942,97 0,43 

ACHMEA 1 1/2 05/26/27 EUR 1.200.000 1.274.791,64 0,45 

ASML HOLDING NV 0,625 % 07.05.29 EUR 1.700.000 1.759.507,22 0,63 

AXAL COAT 3,75 % 15.01.25 EUR 2.000.000 2.030.771,67 0,72 

COOPERATIEVE RABOBANK UA 3,25 % PERP EUR 1.800.000 1.719.109,43 0,61 

DEUTSCHE BAHN FINANCE 0,5 % 09.04.27 EUR 500.000 520.230,48 0,19 

EDP FIN 1,625 % 26.01.26 EMTN EUR 600.000 651.815,84 0,23 

EDP FIN 1,875 % 29.09.2023 EMTN EUR 800.000 845.087,29 0,30 

ENEL FINANCE INTL NV 1,125 % 16.09.26 EUR 2.600.000 2.762.625,19 0,97 
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GIVAUDAN FINANCE EUROPE BV 1,0 % 22.04.27 EUR 1.500.000 1.586.491,13 0,56 

IBER INT 1.,875 % 08.10.24 EMTN EUR 1.400.000 1.536.776,67 0,55 

ING GROEP NV 3,0 % 11.04.28 EUR 1.800.000 1.926.785,47 0,69 

JAB HOLD BV 1,75 % 25.05.23 EUR 2.000.000 2.100.195,75 0,75 

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 0,25 % 26.06.25 EUR 625.000 635.225,77 0,23 

KONINKLIJKE PHILIPS NV 1,375 % 30.03.25 EUR 500.000 531.420,92 0,19 

LEASEPLAN CORPORATION NV 1,375 % 07.03.24 EUR 1.600.000 1.631.341,26 0,58 

NATURGY FINANCE BV 0,75 % 28.11.29 EUR 1.500.000 1.552.247,95 0,55 

NN GROUP N.V. 4,5 % 31.12.2099 EUR 1.200.000 1.341.695,67 0,48 

NV LUCHTHAVEN SCHIPHOL 0,375 % 08.09.27 EUR 940.000 937.877,08 0,33 

ROYAL PHILIPS ELECTRONICS NV 0,5 % 06.09.23 EUR 1.500.000 1.525.546,75 0,54 

ROYAL PHILIPS ELECTRONICS NV 0,5 % 22.05.2026 EUR 700.000 718.400,84 0,26 

SCHLUMBERGER FINANCE BV 1,375 % 28.10.26 EUR 1.890.000 1.991.262,45 0,71 

SUMMER BIDCO BV 9,0 % 16.11.25 EUR 550.000 581.611,62 0,21 

SWIS REIN CO VIA 2,6 % PERP EUR 1.100.000 1.167.752,54 0,42 

SWISSCOM FINANCE BV 0,375 % 14.11.28 EUR 1.000.000 1.023.663,63 0,36 

TELEFÓNICA EUROPE BV 2,625 % PERP EUR 1.200.000 1.203.426,50 0,43 

UNANA 0 07.31.21 EUR 1.600.000 1.603.672,00 0,57 

UNITED GROUP BV 3,125 % 15.02.2026 EUR 650.000 617.005,91 0,22 

UNITED GROUP BV 3,625 % 15.02.2028 EUR 550.000 521.514,20 0,19 

UPC HOLDING BV 3,875 % 15.06.29 EUR 2.000.000 1.960.128,06 0,70 

WUERTH FINANCE INTL 0,75 % 22.11.27 EUR 1.300.000 1.362.839,95 0,49 

SUMME NIEDERLANDE   43.069.471,96 15,34 

PORTUGAL     

BRI CONCESO RODOVIARIA 2,375 % 10.05.27 EUR 1.300.000 1.427.107,41 0,50 

ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 4,496 % 30.04.79 EUR 600.000 661.459,56 0,24 

SUMME PORTUGAL   2.088.566,97 0,74 

VEREINIGTES KÖNIGREICH     

ALGECO SCOTSMAN GLOB FIN 6,5 % 15.02.23 EUR 900.000 891.398,93 0,32 

ALGECO SCOTSMAN GLOB FIN 6,5 % 15.02.23 EUR 600.000 607.254,67 0,22 

BRITISH TEL 1,874 % 18.08.80 EUR 1.000.000 933.640,41 0,33 

BXBAU 2 3/8 06.12.2024 EUR 1.200.000 1.289.433,21 0,46 

DS SMIT 2,25 % 16.09.22 EMTN EUR 2.300.000 2.378.283,49 0,84 

EG GLOBAL FINANCE PLC 4,375 % 07.02.25 EUR 900.000 872.130,88 0,31 

EG GLOBAL FINANCE 6,25 % 30.10.25 EUR 400.000 410.801,56 0,15 

HSBC HOLDINGS PLC 4,75% PERP EUR 1.900.000 1.901.913,01 0,67 

JAGUAR LAND ROVER 4,5 % 15.01.26 EUR 200.000 170.075,00 0,06 

JAGUAR LAND ROVER 5,875 % 15.11.2024 EUR 200.000 185.963,53 0,07 

OMNICOM FINANCE HOLDINGS PLC 0,8 % 08.07.27 EUR 1.600.000 1.614.991,89 0,58 
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OTE 0,875 % 24.09.26 EMTN EUR 2.000.000 2.042.373,56 0,72 

PHOENIX GROUP 5,625 % PERP USD 1.200.000 1.054.181,55 0,38 

RENTOKIL INITIAL 0,875 % 30.05.26 EUR 900.000 928.211,92 0,33 

ROLLS ROYCE 2,125 % 18.06.2021 EUR 1.800.000 1.793.000,22 0,64 

STANDARD CHARTERED 0,9 % 02.07.27 EUR 1.600.000 1.600.677,59 0,57 

SYNLAB BOND E3R+4,75 % 01.07.25 EUR 1.125.000 1.141.179,69 0,41 

VIRIDIAN GRP FINANCECO PLC 4,0 % 15.09.25 EUR 1.800.000 1.803.553,00 0,64 

VODAFONE GROUP 1,625 % 24.11.30 EUR 1.150.000 1.274.305,64 0,45 

VODAFONE GROUP 2,625 % 27.08.1980 EUR 1.600.000 1.599.078,47 0,57 

VODAFONE GROUP 4,2 % 03.10.1978 EUR 1.400.000 1.597.414,34 0,57 

YULE CATTO AND 3,875 % 01.07.25 EUR 1.800.000 1.860.544,75 0,66 

SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH   27.950.407,31 9,95 

SCHWEDEN     

SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1,0 % 15.04.25 EUR 1.880.000 1.978.949,16 0,70 

SUMME SCHWEDEN   1.978.949,16 0,70 

SUMME Anleihen & ähnl. Wertp., die auf gereg. o. ähnl. 
Märkten gehandelt werden   273.410.693,35 97,36 

SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere   273.410.693,35 97,36 

Organismen für gemeinsame Anlagen     

OGAW und FIA allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle 
Anleger und vergleichbare Anlagen anderer Länder 
FRANKREICH 

    

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R EUR 19 1.890.519,25 0,67 

SUMME FRANKREICH   1.890.519,25 0,67 

SUMME OGAW und FIA allgemeiner Ausrichtung für nicht 
professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen anderer 
Länder 

  1.890.519,25 0,67 

SUMME Organismen für gemeinsame Anlagen   1.890.519,25 0,67 

Finanztermininstrumente     

Bedingte Termingeschäfte     

Bedingte Termingeschäfte an geregelten oder ähnlichen Märkten     

EC EURUSD 1220 USD 15 -22.145,35 -0,01 

SUMME Bedingte Termingeschäfte an geregelten Märkten   -22.145,35 -0,01 

SUMME Bedingte Termingeschäfte   -22.145,35 -0,01 

SUMME Finanztermininstrumente   -22.145,35 -0,01 

Nachschusspflicht     

Nachschusspflichten ROTHSCHILD in USD USD 25.968,75 22.145,35 0,01 

SUMME Nachschusspflicht   22.145,35 0,01 

Forderungen   1.289.178,89 0,46 

Verbindlichkeiten   -2.385.492,30 -0,85 

Finanzkonten   6.630.572,64 2,36 

Nettovermögen   280.835.471,83 100,00 
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EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse A EUR EUR 387.997,868 371,87  

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse R EUR EUR 894,847 105,23  

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse I EUR EUR 7.050,989 14.627,30  

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse CR EUR EUR 252.840,634 101,92  

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR EUR 68.888,770 109,34  

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse N EUR EUR 1,000 14.132,63  



 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2020 

ZUSATZINFORMATION ZUR STEUERLICHEN BEHANDLUNG DES KUPONS 

Portfolio: EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV 

ZUSAMMENSETZUNG DES KUPONS ï AKTIE: EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT Aktienklasse B EUR 

 NETTO GESAMT WÄHRUNG NETTO JE ANTEIL WÄHRUNG 

Erträge, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer 
unterliegen 

68.888,77 EUR 1,00 EUR 

Aktien mit Abschlagsberechtigung, die einer definitiven 
Pflicht-Quellensteuer unterliegen     

Sonstige Erträge ohne Anspruch auf einen Steuerfreibetrag, 
die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer unterliegen     

Nicht anzugebende und nicht steuerpflichtige Erträge     

Betrag der Ausschüttungen in Bezug auf die Gewinne und 
Verluste     

SUMME 68.888,77 EUR 1,00 EUR 
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MERKMALE  

ü Auflegungsdatum  
Der Teilfonds wurde am 7. Dezember 2018 von der AMF zugelassen. 
Der Teilfonds wurde am 12. Februar 2019 durch Zusammenlegung durch Aufnahme des folgenden FCP und 
unter Beibehaltung der ISIN -Codes aufgelegt: 

- Edmond de Rothschild Euro Sustainable Growth wurde am 10. Februar 2005 errichtet.  

ü Klassifizierung : 
Aktien aus Ländern der Eurozone. 

ü Anlageziel :  
Das Management des Teilfonds verfolgt das Ziel, während des empfohlenen Anlagehorizonts eine 
Outperformance im Vergleich zu seinem Referenzindex MSCI EMU zu erreichen. Dies soll mittels Anlagen 
in Unternehmen aus der Eurozone erreicht werden, die finanzielle Rentabilität mit der Umsetzung einer 
Politik zur Einhaltung außerfinanzieller Kriterien in Einklang bringen.  
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem 
Ziel trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst 
es, Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der 
sektoriellen Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter 
unterliegt keinerlei Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines 
Portfolios, und der Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle Bestandteile oder  auch gar keinen 
Bestandteil des Referenzindex. Die Abweichung hinsichtlich des Referenzindex kann vollständig oder 
erheblich sein, manchmal jedoch begrenzt. 

ü Referenzindex :  
Die Wertentwicklung des Teilfonds kann für die in Euro begebenen Aktien mit dem I ndex MSCI EMU mit 
Wiederanlage der Nettodividenden und Angabe in Euro verglichen werden. Der Index MSCI EMU (Ticker 
Bloomberg: NDDUEMU Index) umfasst 300 Werte aus den Mitgliedsländern der Eurozone. Die Auswahl 
der Werte erfolgt anhand ihrer Börsenkapitali sierung, ihrem Transaktionsvolumen und ihrem 
Aktivitätssektor. Der Index ist bemüht, eine Gewichtung nach Ländern und Aktivitätssektoren 
vorzunehmen, mit der sich ein bestmögliches Abbild der wirtschaftlichen Struktur der Eurozone erzielen 
lässt. Der Index wird von MSCI Barra berechnet und veröffentlicht, und die Daten sind unter 
www.mscibarra.com verfügbar. 
Der Verwalter MSCI Limited (Website: http://www.msci.com) des MSCI EMU ist in das von der ESMA 
geführte Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen. 
Gemäß der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 
verfügt die Verwaltungsgesellschaft über ein Verfahren zur Überwachung der verwendeten Referenzindizes, 
in dem die Maßnahmen beschrieben sind, die bei wesentlichen Änderungen eines Index oder bei Aussetzung 
des Index durchzuführen sind.  
Da die Verwaltung des Teilfonds nicht an die Nachbildung eines Index gebunden ist, kann die 
Wertentwicklung des Teilfonds beträchtlich von jener des Referenzindex abweichen, der lediglich als 
Vergleichsindex dient. 

ü Risikoprofil :  
Ihr Geld wird in erster Linie in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft 
ausgewählt werden. Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Risiken des Marktes. 
Die nachstehende Auflistung der Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollständigkeit. Es bleibt jedem 
Anleger selbst überlassen, das mit einer solchen Anlage verbundene Risiko zu prüfen und sich unabhängig 
von der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild seine eigene Meinung zu bilden. Dazu wird den 
Anlegern empfohlen, sich gegebenenfalls alle relevanten Fragen betreffend von Experten beraten zu lassen, 
insbesondere um sicherzustellen, dass diese Anlage ihrer individuellen finanziellen und rechtlichen Situation 
sowie ihrem Anlagehorizont angemessen ist. 
 
Kapitalverlustrisiko : 
Da der Teilfonds mit keinerlei Kapitalgarantie oder Schutz ausgestattet ist, ist es möglich, dass der 
anfängliche Anlagebetrag nicht in vollem Umfang zurückgezahlt wird, selbst wenn der empfohlene 
Anlagehorizont eingehalten wird.  
Risiko der Verwaltung nach eigenem Ermessen: 
Der diskretionäre Verwaltungsstil basiert auf der Vorwegnahme der Entwicklung der verschiedenen Märkte 
(Aktien, Anleihen, Geldmarkt, Rohstoffe, Devisen). Daher besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht immer 
an den Märkten mit der höchsten Performance investiert ist. Die Performance des Teilfonds kann daher 
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hinter dem Anlageziel zurückbleiben, und sein sinkender Nettoinventarwert kann zu einer negativen 
Performance führen. 
Kreditrisiko:  
Das Hauptrisiko in Verbindung mit Forderungspapieren und/oder Geldmarktinstrumenten wie 
Staatsanleihen (BTF und BTAN) oder kurzfristigen handelbaren Wertpapieren besteht in einem Ausfall des 
Emittenten, wovon die Zinszahlungen und/o der die Kapitalrückerstattung betroffen sein können. Das 
Kreditrisiko ist außerdem an die Zurückstufung eines Emittenten gekoppelt. Der Anteilsinhaber wird darauf 
aufmerksam gemacht, dass sich der Nettoinventarwert des Teilfonds verringern kann, falls bei einem 
Finanzinstrument durch den Ausfall eines Emittenten ein Totalverlust eintritt. Da das Portfolio direkt oder 
über OGA Forderungspapiere umfassen kann, ist der Teilfonds Auswirkungen von Schwankungen der 
Kreditwürdigkeit ausgesetzt.  
Zinsrisiko:  
Das Engagement gegenüber Zinsprodukten (Schuldtitel und Geldmarktinstrumente) macht den Teilfonds 
anfällig gegenüber Zinssatzschwankungen. Das Zinsrisiko besteht in Form einer eventuellen Verringerung 
des Werts des Wertpapiers und somit des Nettoinventarwerts des Teilfonds im Falle einer Schwankung der 
Zinskurve. 
Wechselkursrisiko:  
Das Kapital kann Wechselkursrisiken ausgesetzt sein, falls dessen Titel oder Anlagen auf eine andere 
Währung lauten als die Währung des Teilfonds. Das Wechselkursrisiko entspricht dem Risiko des 
Wechselkursverfalls der Notierungswährung der im Portfolio enthaltenen Finanzinstrumente im Vergleich 
zur Referenzwährung des Teilfonds (Euro) und kann zu einem Rückgang des Nettoinventarwerts führen. 
Aktienrisiko:  
Der Wert einer Aktie kann sich abhängig von Faktoren entwickeln, die mit dem entsprechenden 
Unternehmen zusammenhängen, jedoch auch abhängig von externen politischen oder wirtschaftlichen 
Faktoren. Die Schwankungen der Aktienmärkte sowie der Märkte für Wandelanleihen, deren Entwicklung 
teilweise von derjenigen der zugrunde liegenden Aktien abhängt, können erhebliche Schwankungen des 
Nettovermögens verursachen. Dadurch kann die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts des Fonds 
negativ beeinflusst werden. 
Risiko im Zusammenhang mit kleinen und mittleren Marktkapitalisierungen : 
Die Wertpapiere von Unternehmen mit kleinen und mittleren Marktkapitalisierungen können erheblich 
weniger liquide und volatiler sein als die von Unternehmen mit höheren Marktkapitalisierungen. Der 
Nettoinventarwert des  Fonds kann daher schneller und stärker schwanken. 
Mit dem Einsatz von Finanzkontrakten verbundenes Risiko und Kontrahentenrisiko:  
Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker und 
schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist. Das Kontrahentenrisiko ergibt sich 
durch den Rückgriff des Teilfonds auf außerbörslich gehandelte Finanzkontrakte und/oder die 
vorübergehenden Käufe und Veräußerungen von Wertpapieren. Diese Transaktionen setzen den Teilfonds 
möglicherweise dem Risiko des Ausfalls eines seiner Kontrahenten und gegebenenfalls eines Rückgangs 
seines Nettoinventarwerts aus. 
Liquiditätsrisiko:  
Die Märkte, auf denen sich der Teilfonds engagiert, können gelegentlich von einem Liquiditätsmangel 
betroffen sein. Diese Marktbedingungen können sich auf die Preise auswirken, zu denen der Teilfonds 
Positionen auflöst, aufbaut oder ändert.  
Derivatrisiko:  
Der Teilfonds kann auf Finanztermininstrumente (Derivate) zurückgreifen.  
Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker und 
schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist.  
Risiko in Zusammenhang mit der Selektion ethischer Anlagen (ISR): 
Die Auswahl von ISR-Titeln kann zu Abweichungen des Teilfonds vom Referenzindex führen. 
Risiken im Zusammenhang mit Total Return Swaps: 
Der Einsatz Total Return Swaps sowie die Verwaltung der entsprechenden Sicherheiten können gewisse 
spezifische Risiken bergen, beispielsweise betriebliche oder Verwahrungsrisiken. 1So können diese 
Kontrakte eine negative Auswirkung auf den Nettoinventarwert des OGA haben. 
Rechtliches Risiko: 
Es besteht das Risiko einer unzureichenden Ausarbeitung der mit den Gegenparteien von Total Return 
Swaps abgeschlossenen Kontrakte. 

ü Zulässige Anleger :  
Der Teilfonds richtet sich insbesondere an Anleger, die ihre Mittel dynamisch in Gesellschaften der Eurozone 
anlegen möchten, die eine aktive Politik der nachhaltigen Entwicklung verfolgen.  
Aktienk lassen A EUR, B EUR: Alle Anleger 
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Aktienklassen CR EUR und CRD EUR: Alle Anleger, wobei diese Anteile nur in den folgenden Fällen an 
Privatanleger (die nicht automatisch oder auf Wahl als professionelle Anleger anzusehen sind) vertrieben werden 
dürfen:  
- Zeichnung im Rahmen einer unabhängigen Beratung durch einen Finanzberater oder ein reguliertes 
Finanzunternehmen,  
- Zeichnung im Rahmen einer nicht unabhängigen Beratung, im Rahmen einer spezifischen Vereinbarung, die 
ihnen keine Entgegennahme oder Vereinnahmung von Gebührenrückvergütungen erlaubt,  
- Zeichnung durch ein reguliertes Finanzunternehmen auf Rechnung seines Kunden im Rahmen eines 
Verwaltungsmandats. 
Zusätzlich zu den von der Verwaltungsgesellschaft erhobenen Verwaltungsgebühren können die Finanzberater 
oder regulierten Finanzunternehmen dem jeweiligen Anleger Verwaltungs - oder Beratungsgebühren berechnen. 
Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht an diesen Vereinbarungen beteiligt. 
Die Anteile werden nicht in allen Ländern für die Vermarktung registri ert. Sie stehen Privatanlegern daher nicht 
in allen Ländern zur Zeichnung zur Verfügung.  
Die Person, die dafür verantwortlich ist, sich zu versichern, dass die Kriterien hinsichtlich der Fähigkeit der 
Zeichner oder des Käufers eingehalten wurden und dass Letztere die erforderlichen Informationen erhalten 
haben, ist die Person, der die tatsächliche Durchführung der Vermarktung des OGA anvertraut wurde. 
Aktienklassen I EUR, J EUR, K EUR und O EUR: Juristische Personen und institutionelle Anleger auf eigene 
Rechnung oder für Rechnung Dritter.  
Aktienklassen R EUR: Alle Anleger. Die Anteile sind insbesondere dafür bestimmt, von zu diesem Zweck von der 
Verwaltungsgesellschaft ausgewählten Vertriebsstellen in Umlauf gebracht zu werden. 

ü Ergebnisverwendung:  

Aussch üttungsfähige 
Beträge  

Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR 
EURñ, ĂR EURñ, ĂI EURñ und ĂK 

EURñ 

Aktienklassen ĂB EURñ, ĂCRD 
EURñ, ĂJ EURñ und ĂO EURñ 

Zuweisung des Nettoertrags Kapitalisierung  Ausschüttung 

Verwendung der realisierten 
Nettogewinne oder -verluste 

Kapitalisierung  

Thesaurierung (vollständig oder 
teilweise) oder Ausschüttung 

(vollständig oder teilweise) oder 
Wiederanlage (vollständig oder 

teilweise) auf Beschluss der 
Verwaltungsgesellschaft 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS  

 

Daten  

Nettovermögen in 
Mio.  Euro  

ú 

Anzahl der im 
Umlauf 

befindlichen 
Aktien  

Netto -
Rücknahmepreis der 

Aktie in Euro  

ú 

12 Februar 2019*    

 Aktienklasse A EUR 52,08 137.355,90 379,13 
 Aktienklasse K EUR 38,23 204.789,03  186,66 

 Aktienklasse I EUR 36,31 168.565,67 215,42 

 Aktienklasse CR EUR 31,87 344.185,19 92,58 

30 September 2019    

 Aktienklasse A EUR 77,76 182.242,128 426,67 

 Aktienklasse K EUR 59,98 283.481,835 211,57 
 Aktienklasse I EUR 102,74 421.538,095 243,72 

 Aktienklasse CR EUR 69,20  663.168,753 104,34 

 Aktienklasse CRD EUR 23,43 223.531,500 104,80 

 Aktienklasse O EUR 15,08 150.000,000  100,51 
31 März 2020     

 Aktienklasse A EUR 76,04 216.410,143 351,35 
 Aktienklasse K EUR 47,41 268.920,589  176,30 

 Aktienklasse I EUR 94,85 470.454,554 201,62 

 Aktienklasse CR EUR 65,37 759.702,711 86,05  

 Aktienklasse CRD EUR 20,40  235.743,000  86,55 
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 Aktienklasse O EUR 16,81 200.320,000  83,90  

30 September 2020     

 Aktienklasse A EUR 104,09 245.415,52 424,14 

 Aktienklasse K EUR 55,85 259.605,67 215,13 
 Aktienklasse I EUR 109,65 448.620,63  244,41 

 Aktienklasse CR EUR 76,31 733.706,96 104,00 

 Aktienklasse CRD EUR 25,17 240.518,00 104,63 

 Aktienklasse O EUR 16,37 159.639,41 102,55 
* Die SICAV und EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth wurden am 12. Februar 2019 durch Zusammenlegung 
durch Aufnahme des FCP Edmond de Rothschild Euro Sustainable Growth aufgelegt. 

ERGEBNISVERWENDUNG FÜR DAS GESCHÄFTSJAHR 2020 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂB EURñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2020 die ausschüttende Aktienklasse B EUR nicht 
gezeichnet wurde. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂCRD EURñ: 
Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf -365.022,52 ú. 
Wir schlagen Ihnen vor, dieses Ergebnis dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 0 ú. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂJ EURñ: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2020 die ausschüttende Aktienklasse J EUR nicht 
gezeichnet wurde. 

F¿r die aussch¿ttende Aktienklasse ĂO EURñ: 
Das Ergebnis des Geschªftsjahres belªuft sich f¿r die Aktienklasse auf 94.717,99 ú. 

Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 94.187,25 ú 
- der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 530,74 ú 

Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen 
Steuerfreibetrag geben 

0,59 

Summe je Aktie  0,59  

Zahlung am 06.01.2021. 

Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres zum 
30. September 2020 belaufen sich auf 0 ú. 
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EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2020 

BILANZ: AKTIVA ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Anlagen netto 0,00 0,00 

Einlagen 0,00 0,00 

Finanzinstrumente 380.700.355,70 324.871.373,54 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 376.919.317,21 321.575.116,73 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 376.919.317,21 321.575.116,73 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 0,00 0,00 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 0,00 0,00 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 0,00 0,00 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 0,00 0,00 

Forderungspapiere 0,00 0,00 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 0,00 0,00 

Handelbare Schuldtitel 0,00 0,00 

Sonstige Forderungspapiere 0,00 0,00 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 0,00 0,00 

Organismen für gemeinsame Anlagen 3.781.038,49 3.296.256,81 

OGAW und FIA allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 
und vergleichbare Anlagen anderer Länder 

3.781.038,49 3.296.256,81 

Sonstige Fonds für Privatanleger und vergleichbare Anlagen in anderen 
EU-Mitgliedstaaten 

0,00 0,00 

Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und 
vergleichbare Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und kotierten 
Verbriefungsorganismen 

0,00 0,00 

Sonstige Anlagefonds für professionelle Anleger und vergleichbare 
Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und nicht kotierten 
Verbriefungsorganismen 

0,00 0,00 

Sonstige außereuropäische Organismen 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 

Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00 0,00 

Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00 0,00 

Entliehene Wertpapiere 0,00 0,00 

In Pension gegebene Wertpapiere 0,00 0,00 

Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00 0,00 

Finanztermininstrumente 0,00 0,00 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 

Sonstige Finanzinstrumente 0,00 0,00 

Forderungen 142.505,01 690.751,73 

Devisentermingeschäfte 0,00 0,00 

Sonstige 142.505,01 690.751,73 

Finanzkonten 13.161.843,16 42.783.329,11 

Liquide Mittel 13.161.843,16 42.783.329,11 

Summe der Aktiva 394.004.703,87 368.345.454,38 



 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2020 

BILANZ: PASSIVA ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Eigenkapital   

Kapital 395.252.242,83 347.195.982,24 

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00 0,00 

Ergebnisvortrag (a) 0,00 0,00 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahrs (a, b) -3.296.918,42 -2.252.377,77 

Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) -4.519.380,59 3.229.622,56 

Summe des Eigenkapitals (= Betrag des Nettovermögens) 387.435.943,82 348.173.227,03 

Finanzinstrumente 0,00 0,00 

Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00 0,00 

Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00 0,00 

Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00 0,00 

Finanztermininstrumente 0,00 0,00 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 

Verbindlichkeiten 6.568.760,05 20.172.186,77 

Devisentermingeschäfte 0,00 0,00 

Sonstige 6.568.760,05 20.172.186,77 

Finanzkonten 0,00 40,58 

Laufende Bankverbindlichkeiten 0,00 40,58 

Darlehen 0,00 0,00 

Summe Passiva 394.004.703,87 368.345.454,38 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 
(b) abzüglich der Vorauszahlungen für das Geschäftsjahr 



 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2020 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Deckungsgeschäfte   

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten   

Engagement an außerbörslichen Märkten   

Sonstige Engagements   

Sonstige Geschäfte   

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten   

Engagement an außerbörslichen Märkten   

Sonstige Engagements   



 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2020 

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Erträge aus Finanzgeschäften   

Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 0,00 0,00 

Erträge aus Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren 5.680.777,85 4.748.389,03 

Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 0,00 0,00 

Erträge aus Forderungspapieren 0,00 0,00 

Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00 0,00 

Erträge aus Finanztermininstrumenten 0,00 0,00 

Sonstige Finanzerträge 0,00 0,00 

Summe (1) 5.680.777,85 4.748.389,03 

   

Aufwendungen für Finanzgeschäfte   

Aufwendungen für vorübergehende Käufe und Verkäufe von 
Wertpapieren 

0,00 0,00 

Aufwendungen für Finanztermininstrumente 0,00 0,00 

Aufwendungen für Finanzverbindlichkeiten 97.839,14 25.814,60 

Sonstige finanzielle Aufwendungen 0,00 0,00 

Summe (2) 97.839,14 25.814,60 

   

Ergebnis aus Finanzgeschäften (1 ï 2) 5.582.938,71 4.722.574,43 

Sonstige Erträge (3) 0,00 0,00 

Verwaltungskosten und Zuführungen für Abschreibungen (4) 9.890.925,67 2.493.634,79 

   

Nettoergebnis des Geschäftsjahres (L. 214-17-1) (1 ï 2 + 3 ï 4) -4.307.986,96 2.228.939,64 

Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahres (5) -211.393,63 1.000.682,92 

Für das Geschäftsjahr ausgezahlte Vorabausschüttungen auf das 
Ergebnis (6) 

0,00 0,00 

   

Ergebnis (1 ï 2 + 3 ï 4 + 5 ï 6) -4.519.380,59 3.229.622,56 

Die Verwaltungskosten beinhalten Gebühren im Zusammenhang mit Steuerrückforderungen in Höhe von 6.743,87 Euro. 



 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2020 

ANLAGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS 

1. RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN UND -METHODEN 

Die Darstellung des Jahresabschlusses entspricht den Vorschriften der Verordnung ANC 2014-01 in ihrer geänderten 
Fassung. 

Folgende allgemeine Rechnungslegungsgrundsätze sind anwendbar: 
- Vermittlung eines den tatsächlichen Verhältnissen entsprechenden Bildes, Vergleichbarkeit, Unternehmensfortführung, 
- Ordnungsmäßigkeit, Richtigkeit, 
- Vorsicht, 
- Beibehaltung der Rechnungslegungsmethoden von einem Geschäftsjahr zum nächsten. 

Die Erträge festverzinslicher Wertpapiere werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen erfasst. 

Zu- und Abgänge von Wertpapieren werden ohne Gebühren verbucht. 
Die Referenzwährung des Portfolios ist der Euro. 
Das Geschäftsjahr umfasst 12 Monate. 

Informationen zu den Auswirkungen in Verbindung mit der COVID-19-Krise 
Der Abschluss wurde vom Verwaltungsrat auf der Grundlage der verfügbaren Informationen vor dem von Änderungen 
geprägten Hintergrund der Krise in Verbindung mit COVID-19 genehmigt. 

Regeln für die Bewertung der Vermögenswerte 

Finanzinstrumente werden nach dem Anschaffungskostenprinzip erfasst und zum aktuellen Wert bilanziert, der unter 
Heranziehung des letzten bekannten Marktwerts oder, falls kein Markt vorhanden ist, anhand externer Hilfsmittel oder 
mithilfe von Finanzmodellen ermittelt wird. 
Unterschiede zwischen den aktuellen Werten, die zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendet werden und den 
historischen Anschaffungskosten der Wertpapiere bei ihrer Aufnahme ins Portfolio werden unter den 
ĂBewertungsdifferenzenñ erfasst. 
Werte, die nicht auf die Portfoliowährung lauten, werden nach der unten erläuterten Methode bewertet und dann zum 
Wechselkurs am Bewertungstag in die Währung des Portfolios umgerechnet. 

Einlagen: 

Einlagen mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten werden nach der Linearmethode bewertet. 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die an einem geregelten oder ähnlichen 
Markt gehandelt werden: 

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts werden Aktien und sonstige an einem geregelten oder ähnlichen Markt 
gehandelte Papiere zum Schlusskurs des Börsentages bewertet. 

Anleihen und ähnliche Werte werden zu dem von unterschiedlichen Finanzdienstleistern bekanntgegebenen Schlusskurs 
bewertet. Für Anleihen und ähnliche Werte aufgelaufene Zinsen werden bis zum Datum des Nettoinventarwerts 
berechnet. 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die nicht an einem geregelten oder 
ähnlichen Markt gehandelt werden: 

Nicht an einem geregelten Markt gehandelte Werte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats bewertet. Die 
Bewertungsmethoden beruhen auf dem Wert des Vermögens und dem Ertrag unter Berücksichtigung der Preise, die für 
die jüngsten umfangreichen Transaktionen galten. 

Handelbare Forderungspapiere: 

Handelbare Forderungspapiere und ähnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen sind, 
werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auf Basis eines nachstehend definierten Referenzzinssatzes 
bewertet, gegebenenfalls zuzüglich einer Spanne entsprechend den intrinsischen Merkmalen des Emittenten: 
Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr: Euro InterBank Offered Rate (Euribor); 
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Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von über einem Jahr: Zinssatz für mittelfristige französische 
Staatsanleihen (BTAN) oder Zinssatz für langfristige französische Staatsanleihen (OAT) mit baldiger Fälligkeit bei den 
längsten Laufzeiten. 

Handelbare Forderungspapiere mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Monaten können nach der Linearmethode bewertet 
werden. 

Staatsanleihen werden zum täglich von der Banque de France veröffentlichten Marktzins bewertet. 

Gehaltene OGA: 

OGA-Anteile oder -Aktien werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet. 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte: 

In Pension genommene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂForderungen aus in Pension 
genommenen Wertpapierenñ in der vertraglich vereinbarten Hºhe zuz¿glich auflaufender Zinsen erfasst. 

In Pension gegebene Wertpapiere werden zum aktuellen Wert im Kaufportfolio erfasst. Verbindlichkeiten aus in Pension 
gegebenen Wertpapieren werden im Verkaufsportfolio zum vertraglich vereinbarten Wert zuzüglich auflaufender 
Zinsverbindlichkeiten erfasst. 

Verliehene Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Wert bewertet und auf der Aktivseite unter dem Posten ĂForderungen 
aus verliehenen Wertpapierenñ zum aktuellen Wert zuzüglich auflaufender Zinsen erfasst. 

Entliehene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂEntliehene Wertpapiereñ in der vertraglich 
vereinbarten Hºhe und auf der Passivseite unter dem Posten ĂVerbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapierenñ in der 
vertraglich vereinbarten Höhe zuzüglich auflaufender Zinsen ausgewiesen. 

Finanztermininstrumente: 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente: 

An geregelten Märkten gehandelte Finanztermininstrumente werden mit den täglichen Abrechnungskursen bewertet. 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Finanztermininstrumente: 

Swaps: 

Zins- und/oder Währungsswap-Kontrakte werden mit ihrem Marktwert bewertet, der dem Preis entspricht, der sich aus 
der Abzinsung der zukünftigen Zinsströme auf die Marktzinssätze und/oder Marktwechselkurse ergibt. Dieser Preis wird 
um das Ausfallrisiko berichtigt. 

Index-Swaps werden versicherungsmathematisch auf Basis eines von der Gegenpartei gestellten Referenzzinssatzes 
bewertet. 

Die sonstigen Swaps werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der nach den vom Verwaltungsrat 
festgelegten Modalitäten ermittelt wird. 

Außerbilanzielle Verpflichtungen: 

Feste Termingeschäfte werden in den außerbilanziellen Verpflichtungen anhand des im Portfolio verwendeten Kurses 
zum Marktwert ausgewiesen. 
Unbedingte Termingeschäfte werden in den entsprechenden Basiswert umgerechnet. 
Währungskontrakte werden zum Nominalwert ausgewiesen oder, falls kein Nominalwert vorliegt, zu einem gleichwertigen 
Betrag. 

Betriebs- und Verwaltungskosten: 

Die Betriebs- und Verwaltungskosten decken alle Gebühren für den OGA ab: Finanzmanagement, Verwaltung, 
Rechnungslegung, Verwahrung, Vertrieb, Kosten der Abschlussprüfung usw. 

Diese Kosten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des OGA verbucht. 

Die Verwaltungskosten enthalten keine Transaktionskosten. Für weitere Angaben zu den dem OGA tatsächlich 
berechneten Kosten wird auf den Verkaufsprospekt verwiesen. 
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Sie werden zeitanteilig bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts verbucht. 

Der auf Basis des Nettovermögens angewendete Zinssatz beträgt: 
Für Finanzverwaltungskosten 

- Aktienklasse A EUR: 1,95 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklassen CR EUR: 1,65 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse CRD EUR: 1,65 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklassen I EUR: 0,95 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse K EUR: 1,10 % inkl. aller Steuern 
- Aktienklasse O EUR: 0,75 % inkl. aller Steuern 

Für die nicht die Verwaltungsgesellschaft betreffenden Verwaltungskosten, insbesondere Gebühren für 
Depotbank, Fondsbewerter und Abschlussprüfer usw. 

Für alle Aktienklassen beträgt der Satz: 

- -0,14 % vom 01.10.2019 bis zum 03.01.2020 
- -0,13 % vom 06.01.2019 bis zum 26.06.2020 
- -0,11 % vom 29.06.2020 bis zum 30.09.2020 

 

Erfolgsabhängige Provision 

Erfolgsabhängige Provisionen werden für die Aktienklassen A EUR, CR EUR, CRD EUR und I EUR zugunsten der 
Verwaltungsgesellschaft gemäß folgenden Modalitäten erhoben: 

Referenzindex: MSCI EMU (NR), mit Wiederanlage der Nettodividenden 

Die erfolgsabhängige Provision berechnet sich aus dem Vergleich der Wertentwicklung des Teilfonds mit jener eines 
indizierten Referenzvermögens. Das indizierte Referenzvermögen gibt die Wertentwicklung des Referenzindex des 
Teilfonds nach Anpassung für Zeichnungen und Rücknahmen Teilfonds wieder. 

Sobald die Wertentwicklung des Teilfonds diejenige des Referenzindex überschreitet, wird eine Provision von 15 % nach 
Steuern auf die Outperformance erhoben. 

Die Referenzperioden enden mit dem letzten Nettoinventarwert Ende September. 

Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts wird eine Rückstellung für die erfolgsabhängigen Provisionen gebildet. 

Diese erfolgsabhängige Provision wird jährlich nach der Berechnung des letzten Nettoinventarwerts der Referenzperiode 
ausbezahlt. 

Falls die Wertentwicklung des Teilfonds innerhalb des Berechnungszeitraums unter derjenigen des Referenzindex liegt, 
fällt keine erfolgsabhängige Provision an. 

Bei einer Underperformance wird die Rückstellung für die erfolgsabhängige Provision über Entnahmen aus 
Rückstellungen angepasst, wobei die Grenze in Höhe der Zuführungen liegt. 

Beim Rückkauf von Aktien fällt der diesen entsprechende Anteil an der erfolgsabhängigen Provision endgültig der 
Verwaltungsgesellschaft zu. 

Swing-Pricing 

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Anpassungsmethode für den Nettoinventarwert des Teilfonds mit der Bezeichnung 
ĂSwing Pricingñ eingef¿hrt. Dieser Mechanismus wird in Abschnitt VII des Verkaufsprospekts nªher erlªutert: ĂRegeln f¿r 
die Bewertung der Aktivañ: 
Die Zeichnungen und Rücknahmen der Aktien werden nach Beträgen oder in ganzen Aktien oder in Tausendstelaktien 
ausgeführt. 
Der Wechsel von einer Aktienklasse zu einer anderen Aktienklasse dieses Teilfonds oder eines anderen Teilfonds der 
SICAV wird steuerlich als Rücknahmevorgang mit anschließender Neuzeichnung angesehen. Demnach hängen die 
jeweils für den Zeichner zur Anwendung kommenden Steuervorschriften sowohl von der besonderen Situation des 
Zeichners und/oder von den Gesetzen, denen der OGAW unterliegt, ab. 
In jedem Fall wird den Zeichnern angeraten, sich bei Unklarheiten an ihren Berater zu wenden, um sich über die 
anwendbaren Steuervorschriften zu informieren. 
Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass bei Anträgen, die an die mit der Entgegennahme der Zeichnungs- 
und Rücknahmeanträge betrauten Stellen übermittelt werden, die Frist für die Zusammenfassung der Anträge bei der 
zentralen Verwaltungsstelle Edmond de Rothschild (France) maßgeblich ist. Folglich können diese betrauten Stellen unter 
Berücksichtigung ihres eigenen Zeitaufwands bei der Übermittlung an Edmond de Rothschild (France) eigene Fristen 
setzen, die vor der nachstehend genannten liegen. 
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Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 

Definition der ausschüttungsfähigen Beträge: 

Bei den ausschüttungsfähigen Beträgen handelt es sich um: 

Das Ergebnis: 

Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, fälligen Zahlungen, Prämien und Gewinnen 
aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgeldern sowie jeglicher Erträge aus Wertpapieren im Anlagebestand des Portfolios 
zuzüglich des Ertrags der aktuell verfügbaren Gelder abzüglich der Verwaltungskosten und der Kosten für 
Kreditaufnahmen. Hinzu kommt der Ergebnisvortrag zu- oder abzüglich des Saldos des Ertragsabgrenzungskontos. 

Gewinne und Verluste: 

Die im Laufe des Geschäftsjahres erzielten Gewinne ohne Gebühren abzüglich der erzielten Verluste ohne Gebühren 
zuzüglich von im Laufe von vorhergehenden Geschäftsjahren erfassten Nettogewinnen derselben Art, die noch nicht 
ausgeschüttet oder thesauriert wurden, abzüglich oder zuzüglich des Saldos des Wertsteigerungsabgrenzungskontos. 

Modalitäten der Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge: 

Ausschüttungsfähige Beträge 

Aktienklassen ĂA EURñ, ĂCR 
EURñ, ĂR EURñ, ĂI EURñ und 

ĂK EURñ 

Aktienklassen ĂB EURñ, 
ĂCRD EURñ, ĂJ EURñ und 

ĂO EURñ 

Zuweisung des Nettoertrags Kapitalisierung Ausschüttung 

Verwendung der realisierten 
Nettogewinne oder -verluste 

Kapitalisierung 

Thesaurierung (vollständig 
oder teilweise) oder 

Ausschüttung (vollständig 
oder teilweise) oder 

Wiederanlage (vollständig 
oder teilweise) auf Beschluss 
der Verwaltungsgesellschaft 
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2. ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS ZUM 30.09.2020 IN EUR 

 30.09.2020 30.09.2019 

Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 348.173.227,03 0,00 

Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten 
Zeichnungsgebühren) 

166.857.112,75 374.679.108,09 

Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmegebühren) -127.166.969,38 -52.226.448,52 

Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 9.893.538,60 212.219,34 

Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -11.766.811,15 -1.693.987,15 

Realisierte Gewinne aus Finanztermininstrumenten 0,00 0,00 

Realisierte Verluste aus Finanztermininstrumenten 0,00 0,00 

Transaktionskosten -1.350.941,40 -656.534,15 

Wechselkursdifferenzen 337.719,84 115.289,26 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Einlagen und Finanzinstrumenten 6.767.054,49 25.514.640,52 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 32.281.695,01 25.514.640,52 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 -25.514.640,52 0,00 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Finanztermininstrumenten 0,00 0,00 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00 0,00 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00 0,00 

Ausschüttung des Vorjahres auf die Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Ausschüttung auf das Ergebnis aus dem vorhergehenden Geschäftsjahr 0,00 0,00 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung -4.307.986,96 2.228.939,64 

Vorauszahlung(en) im Laufe des Geschäftsjahres auf die Nettogewinne und -
verluste 

0,00 0,00 

Im Laufe des Geschäftsjahres auf das Ergebnis ausbezahlte 
Vorabausschüttung(en) 

0,00 0,00 

Sonstige Elemente 0,00 0,00 

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 387.435.943,82 348.173.227,03 
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3. ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN 

3.1. AUFSCHLÜSSELUNG NACH RECHTLICHER ODER 
WIRTSCHAFTLICHER NATUR DER FINANZINSTRUMENTE 

 Betrag % 

Aktiva   

Anleihen und ähnliche Wertpapiere   
SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere 0,00 0,00 

Forderungspapiere   
SUMME Forderungspapiere 0,00 0,00 

   

Passiva   

Veräußerungen von Finanzinstrumenten   
SUMME Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 

   

Außerbilanzielle Posten   

Deckungsgeschäfte   
SUMME Deckungsgeschäfte 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte   
SUMME Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 
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3.2. Aufschlüsselung nach den Zinsmerkmalen der Aktiva, Passiva und 
ausserbilanziellen Posten 

 Festverzinslich % 
Variabel 

verzinslich 
% 

Anpassbarer 
Zinssatz 

% Sonstige % 

Aktiva         

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Forderungspapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.161.843,16 3,40 

Passiva         

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Außerbilanzielle Posten         

Deckungsgeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

3.3. Aufschlüsselung nach den Restlaufzeiten der Aktiva, Passiva und 
ausserbilanziellen Posten 

 < 3 Monate % 
]3 Monate ï 1 

Jahr] 
% [1 ï 3 Jahre] % [3 ï 5 Jahre] % > 5 Jahre % 

Aktiva           

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Anleihen und ähnliche 
Wertpapiere 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Forderungspapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 13.161.843,16 3,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passiva           

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Außerbilanzielle Posten           
Deckungsgeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Die Zinsterminpositionen werden in Abhängigkeit von der Fälligkeit des Basiswerts dargestellt. 
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3.4. Aufschlüsselung nach der Notierungs- oder Bewertungswährung der 
Aktiva, Passiva und außerbilanziellen Posten 

 SEK  CHF  DKK  Andere Währungen 

 Betrag % Betrag % Betrag % Betrag % 

Aktiva         

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 13.525.837,17 3,49 9.310.432,26 2,40 9.087.663,50 2,35 0,00 0,00 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Forderungspapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

OGA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Forderungen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 3.761,59 0,00 12.129,05 0,00 74,40 0,00 10.426,02 0,00 

Passiva         

Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Außerbilanzielle Posten         

Deckungsgeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLÜSSELUNG 
NACH ART 

 30.09.2020 

Forderungen  

Forderungen aus Zeichnungen 142.505,01 

Summe der Forderungen 142.505,01 

Verbindlichkeiten  

Zu zahlende Rücknahmen 1.875.735,43 

Verwaltungskosten 490.202,32 

Variable Verwaltungskosten 4.202.822,30 

Summe Verbindlichkeiten 6.568.760,05 
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3.6. EIGENKAPITAL 

3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zurückgenommenen Papiere 

 In Aktien Betrag 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse I EUR   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 205.918,478 50.454.315,34 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -178.835,940 -41.602.462,30 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 27.082,538 8.851.853,04 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CR EUR   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 261.723,559 27.067.874,04 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -191.185,355 -19.410.881,88 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 70.538,204 7.656.992,16 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse A EUR   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 126.815,618 53.355.440,11 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -63.642,230 -26.523.335,19 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 63.173,388 26.832.104,92 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse K EUR   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 130.825,584 25.908.984,63 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -154.701,746 -32.551.929,55 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen -23.876,162 -6.642.944,92 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CRD 
EUR   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 38.141,000 3.981.515,88 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -21.154,500 -2.174.177,76 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 16.986,500 1.807.338,12 

EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth Aktienklasse O EUR   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 59.544,410 6.088.982,75 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -49.905,000 -4.904.182,70 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 9.639,410 1.184.800,05 

3.6.2. Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 

 Betrag 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CR EUR  

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse I EUR  

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 

 Betrag 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse A EUR  

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse K EUR  

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CRD EUR  

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth Aktienklasse O EUR  

Vereinnahmte Rücknahmegebühren 0,00 

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren 0,00 

Summe der vereinnahmten Gebühren 0,00 

3.7. VERWALTUNGSKOSTEN 

 30.09.2020 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CR EUR  

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 1.325.951,20 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,78 

Variable Verwaltungskosten 1.047.181,82 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse I EUR  

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 1.172.196,75 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,08 

Variable Verwaltungskosten 1.626.844,49 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse A EUR  

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 1.852.731,92 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 2,08 

Variable Verwaltungskosten 1.243.765,24 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse K EUR  

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 745.295,55 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,23 

Variable Verwaltungskosten 0,00 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 
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3.7. VERWALTUNGSKOSTEN 

 30.09.2020 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CRD EUR  

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 426.699,58 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,78 

Variable Verwaltungskosten 284.931,57 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 

EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth Aktienklasse O EUR  

Garantiegebühren 0,00 

Fixe Verwaltungskosten 158.583,68 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,88 

Variable Verwaltungskosten 0,00 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten 0,00 
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3.8. VOM FONDS UND GEGENÜBER DEM FONDS EINGEGANGENE 
VERPFLICHTUNGEN 

3.8.1. Vom OGA gewährte Garantien: 

Entfällt 

3.8.2. Sonstige vom Fonds oder gegenüber dem Fonds 
eingegangene Verpflichtungen: 

Entfällt 
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3.9. SONSTIGE INFORMATIONEN 

3.9.1. Zeitwert der Wertpapiere, die Gegenstand eines vorübergehenden 
Kaufs sind 

 30.09.2020 

In Pension genommene Wertpapiere 0,00 

Entliehene Wertpapiere 0,00 

3.9.2. Zeitwert der Wertpapiere, die eine Sicherheitsleistung bilden 

 30.09.2020 

Finanzinstrumente, die als Sicherheit gegeben wurden und weiterhin auf ihrer 
ursprünglichen Position geführt werden 

0,00 

Finanzinstrumente, die als Sicherheit erhalten wurden und nicht in der Bilanz 
ausgewiesen sind 

0,00 

3.9.3. Im Portfolio gehaltene Finanzinstrumente der Unternehmensgruppe 

 ISIN-Code Währung 30.09.2020 

Aktien   0,00 

Anleihen   0,00 

Handelbare Forderungspapiere   0,00 

OGA   3.781.038,49 

 FR0011031392 Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R 3.781.038,49 

Finanztermininstrumente   0,00 
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3.10. TABELLE ZUR VERWENDUNG DER AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGEN BETRÄGE 

TABELLE ZUR VERWENDUNG DES ANTEILS DER AUF DAS ERGEBNIS 
ENTFALLENDEN AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGEN BETRÄGE 

 30.09.2020 30.09.2019 

Noch zuzuweisende Beträge   

Ergebnisvortrag 0,00 0,00 

Ergebnis -4.519.380,59 3.229.622,56 

Summe -4.519.380,59 3.229.622,56 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CR EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 0,00 

Kapitalisierung -1.251.840,15 603.996,36 

Summe -1.251.840,15 603.996,36 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse I EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 0,00 

Kapitalisierung -1.143.933,13 1.277.735,01 

Summe -1.143.933,13 1.277.735,01 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse A EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 0,00 

Kapitalisierung -1.987.422,34 574.107,90 

Summe -1.987.422,34 574.107,90 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse K EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 0,00 

Kapitalisierung 134.117,21 846.706,02 

Summe 134.117,21 846.706,02 
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 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CRD EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00 0,00 

Kapitalisierung -365.020,17 -71.819,77 

Summe -365.020,17 -71.819,77 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth Aktienklasse O EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 94.187,25 0,00 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 530,74 0,00 

Kapitalisierung 0,00 -1.102,96 

Summe 94.717,99 -1.102,96 

Angaben zu Aktien, die Anrecht auf eine Ausschüttung geben   

Anzahl der Aktien 159.639,410 150.000,000 

Ausschüttung je Anteil 0,59 0,00 

Steuerguthaben   

Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschrift 23.084,92 0,00 

TABELLE ZUR VERWENDUNG DES ANTEILS DER AUF DIE 
NETTOGEWINNE UND -VERLUSTE ENTFALLENDEN 
AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGEN BETRÄGE 

 30.09.2020 30.09.2019 

Noch zuzuweisende Beträge   

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahrs -3.296.918,42 -2.252.377,77 

Vorauszahlungen auf die Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahrs 0,00 0,00 

Summe -3.296.918,42 -2.252.377,77 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CR EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Kapitalisierung -651.506,97 -467.029,49 

Summe -651.506,97 -467.029,49 

  



 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2020 

 30.09.2020 30.09.2019 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse I EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Kapitalisierung -931.722,56 -692.843,25 

Summe -931.722,56 -692.843,25 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse A EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Kapitalisierung -890.543,61 -524.996,14 

Summe -890.543,61 -524.996,14 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse K EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Kapitalisierung -470.690,99 -405.327,57 

Summe -470.690,99 -405.327,57 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CRD EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Kapitalisierung -214.868,87 -162.030,36 

Summe -214.868,87 -162.030,36 

   

 30.09.2020 30.09.2019 

EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth Aktienklasse O EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 0,00 0,00 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste 0,00 0,00 

Kapitalisierung -137.585,42 -150,96 

Summe -137.585,42 -150,96 
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3.11. ÜBERSICHT ÜBER DIE ERGEBNISSE UND SONSTIGEN 
CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN 
FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 30.09.2019 30.09.2020 

Nettovermögen in EUR 348.173.227,03 387.435.943,82 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE 
GROWTH Aktienklasse CR EUR   

Nettovermögen in EUR 69.195.261,84 76.307.554,92 

Anzahl Aktien 663.168,753 733.706,957 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 104,34 104,00 

Thesaurierung je Anteil auf die 
Nettogewinne und -verluste in EUR 

-0,70 -0,88 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

0,91 -1,70 

   

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE 
GROWTH Aktienklasse I EUR   

Nettovermögen in EUR 102.738.554,23 109.648.798,24 

Anzahl Aktien 421.538,095 448.620,633 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 243,72 244,41 

Thesaurierung je Anteil auf die 
Nettogewinne und -verluste in EUR 

-1,64 -2,07 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

3,03 -2,54 

   

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE 
GROWTH Aktienklasse A EUR   

Nettovermögen in EUR 77.758.143,55 104.090.688,58 

Anzahl Aktien 182.242,128 245.415,516 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 426,67 424,14 

Thesaurierung je Anteil auf die 
Nettogewinne und -verluste in EUR 

-2,88 -3,62 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

3,15 -8,09 

   

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE 
GROWTH Aktienklasse K EUR   

Nettovermögen in EUR 59.977.461,66 55.849.969,38 

Anzahl Aktien 283.481,835 259.605,673 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 211,57 215,13 

Thesaurierung je Anteil auf die 
Nettogewinne und -verluste in EUR 

-1,42 -1,81 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

2,98 0,51 

* Das Steuerguthaben je Anteil wird erst am Ausschüttungsdatum entsprechend den geltenden steuerlichen Vorschriften ermittelt. 
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3.11. ÜBERSICHT ÜBER DIE ERGEBNISSE UND SONSTIGEN 
CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN 
FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 30.09.2019 30.09.2020 

Nettovermögen in EUR 348.173.227,03 387.435.943,82 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE 
GROWTH Aktienklasse CRD EUR 

  

Nettovermögen in EUR 23.427.024,56 25.166.566,77 

Anzahl Aktien 223.531,500 240.518,000 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 104,80 104,63 

Thesaurierung je Anteil auf die 
Nettogewinne und -verluste in EUR 

-0,72 -0,89 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

-0,32 -1,51 

   

EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth 
Aktienklasse O EUR   

Nettovermögen in EUR 15.076.781,19 16.372.365,93 

Anzahl Aktien 150.000,000 159.639,410 

Nettoinventarwert je Anteil in EUR 100,51 102,55 

Thesaurierung je Anteil auf die 
Nettogewinne und -verluste in EUR 

0,00 -0,86 

Ausschüttung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

0,00 0,59 

Steuerguthaben je Anteil in EUR 0,00 * 

Vortrag je Anteil in EUR auf das Ergebnis 0,00 0,00 

Thesaurierung je Anteil in EUR auf das 
Ergebnis 

-0,01 0,00 

* Das Steuerguthaben je Anteil wird erst am Ausschüttungsdatum entsprechend den geltenden steuerlichen Vorschriften ermittelt.



 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH: JAHRESABSCHLUSS 30.09.2020 

3.12. BESTAND IN EUR 

Bezeichnung der Werte 
Währu

ng 
Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% 
Nettovermöge

n 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 
Aktien und ähnliche Wertpapiere, die an einem geregelten oder 
ähnlichen Markt gehandelt werden 
DEUTSCHLAND 

    

ADIDAS NOM. EUR 37.219 10.276.165,90 2,65 

ALLIANZ SE-REG EUR 64.239 10.510.785,18 2,71 

CARL ZEISS MEDITEC AG EUR 66.350 7.165.800,00 1,85 

DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 677.180 9.676.902,20 2,50 

MÜNCHENER RÜCKVERSICHERUNG AG EUR 47.724 10.337.018,40 2,67 

RATIONAL AG EUR 12.102 8.096.238,00 2,09 

SAP SE EUR 94.950 12.605.562,00 3,26 

SARTORIUS PRIV. EUR 21.824 7.647.129,60 1,97 

SYMRISE AG EUR 71.983 8.493.994,00 2,19 

SUMME DEUTSCHLAND   84.809.595,28 21,89 

BELGIEN     

UMICORE EUR 218.487 7.767.212,85 2,00 

SUMME BELGIEN   7.767.212,85 2,00 

DÄNEMARK     

NOVO NORDISK AS DKK 153.968 9.087.663,50 2,35 

SUMME DÄNEMARK   9.087.663,50 2,35 

SPANIEN     

AMADEUS IT GROUP SA EUR 152.478 7.256.428,02 1,87 

APPLUS SERVICES SA EUR 882.372 5.642.768,94 1,46 

BANCO SANTANDER S.A. EUR 2.426.650 3.881.669,34 1,00 

IBERDROLA S.A. EUR 1.055.810 11.096.563,10 2,87 

SUMME SPANIEN   27.877.429,40 7,20 

FINNLAND     

KONE OY B NEW EUR 124.330 9.332.209,80 2,41 

NESTE OYJ EUR 240.690 10.823.829,30 2,79 

OUTOKUMPU OY A EUR 2.748.200 6.279.637,00 1,62 

SUMME FINNLAND   26.435.676,10 6,82 

FRANKREICH     

AIR LIQUIDE EUR 90.386 12.247.303,00 3,15 

AXA EUR 293.740 4.634.042,24 1,20 

BIOMERIEUX EUR 54.766 7.327.690,80 1,89 

BNP PARIBAS EUR 223.135 6.911.606,63 1,78 

COVIVIO SA EUR 112.000 6.731.200,00 1,74 

CREDIT AGRICOLE EUR 651.590 4.868.680,48 1,26 

DANONE EUR 103.842 5.734.155,24 1,48 
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Bezeichnung der Werte 
Währu

ng 
Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% 
Nettovermöge

n 

DASSAULT SYSTEMES EUR 50.187 8.017.373,25 2,07 

GAZTRANSPORT ET TECHNIGA-W/I EUR 76.089 6.205.057,95 1,60 

HERMES INTERNATIONAL EUR 10.450 7.693.290,00 1,99 

LEGRAND SA EUR 108.497 7.397.325,46 1,91 

LôOREAL EUR 33.153 9.203.272,80 2,37 

LôOREAL PRIME DE FIDELITE EUR 1 277,60 0,00 

MICHELIN ï CATEGORIE B EUR 96.444 8.845.843,68 2,28 

SAINT-GOBAIN EUR 209.000 7.526.090,00 1,94 

SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 108.730 11.530.816,50 2,97 

SEB EUR 52.331 7.268.775,90 1,88 

SPIE SA EUR 448.097 6.878.288,95 1,78 

WORLDLINE SA EUR 130.960 9.182.915,20 2,37 

SUMME FRANKREICH   138.204.005,68 35,66 

IRLAND     

KINGSPAN GROUP EUR 155.540 12.085.458,00 3,12 

SUMME IRLAND   12.085.458,00 3,12 

ITALIEN     

ENEL SPA EUR 1.464.090 10.860.619,62 2,81 

FINECOBANK SPA EUR 847.950 9.967.652,25 2,57 

SUMME ITALIEN   20.828.271,87 5,38 

NIEDERLANDE     

ASML HOLDING NV EUR 22.186 6.981.934,20 1,80 

KONINKLIJKE DSM EUR 40.584 5.706.110,40 1,47 

KONINKLIJKE KPN NV EUR 3.220.100 6.462.740,70 1,67 

ROYAL PHILIPS EUR 194.949 7.836.949,80 2,03 

SUMME NIEDERLANDE   26.987.735,10 6,97 

SCHWEDEN     

ASSA ABLOY AB SEK 331.540 6.636.959,96 1,71 

SVENSKA CELLULOSA -B- FREE SEK 587.570 6.888.877,21 1,78 

SUMME SCHWEDEN   13.525.837,17 3,49 

SCHWEIZ     

ROCHE HOLDING AG-GENUSSSCHEIN CHF 31.828 9.310.432,26 2,40 

SUMME SCHWEIZ   9.310.432,26 2,40 

SUMME Aktien & ähnl. Wertp., die auf gereg. o. ähnl. Märkten 
gehandelt werden   376.919.317,21 97,28 

SUMME Aktien und ähnliche Wertpapiere   376.919.317,21 97,28 
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Bezeichnung der Werte 
Währu

ng 
Stückzahl, Anzahl 

od. nominal 
Aktueller Wert 

% 
Nettovermöge

n 

Organismen für gemeinsame Anlagen     

OGAW und FIA allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle 
Anleger und vergleichbare Anlagen anderer Länder 
FRANKREICH 

    

Edmond de Rothschild Credit Very Short Term R EUR 38 3.781.038,49 0,98 

SUMME FRANKREICH   3.781.038,49 0,98 

SUMME OGAW und FIA allgemeiner Ausrichtung für nicht 
professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen anderer 
Länder 

  3.781.038,49 0,98 

SUMME Organismen für gemeinsame Anlagen   3.781.038,49 0,98 

Forderungen   142.505,01 0,04 

Verbindlichkeiten   -6.568.760,05 -1,70 

Finanzkonten   13.161.843,16 3,40 

Nettovermögen   387.435.943,82 100,00 

 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CR EUR EUR 733.706,957 104,00 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse I EUR EUR 448.620,633 244,41 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse A EUR EUR 245.415,516 424,14 

EDR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse K EUR EUR 259.605,673 215,13 

EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE GROWTH Aktienklasse CRD 
EUR 

EUR 240.518,000 104,63 

EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth Aktienklasse O EUR EUR 159.639,410 102,55 
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ZUSATZINFORMATION ZUR STEUERLICHEN BEHANDLUNG DES KUPONS 

Portfolio: EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV 

ZUSAMMENSETZUNG DES KUPONS ï AKTIE: EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth Aktienklasse O EUR 

 NETTO GESAMT WÄHRUNG NETTO JE ANTEIL WÄHRUNG 

Erträge, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer 
unterliegen     

Aktien mit Abschlagsberechtigung, die einer definitiven 
Pflicht-Quellensteuer unterliegen 

94.187,25 EUR 0,59 EUR 

Sonstige Erträge ohne Anspruch auf einen Steuerfreibetrag, 
die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer unterliegen     

Nicht anzugebende und nicht steuerpflichtige Erträge     

Betrag der Ausschüttungen in Bezug auf die Gewinne und 
Verluste     

SUMME 94.187,25 EUR 0,59 EUR 

 












































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































