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RECHENSCHAFTSBERICHT DES VERWALTUNGSRATS GEGENÜBER DER 

ORDENTLICHEN HAUPTVERSAMMLUNG 
 
 
 
Sehr geehrte Damen und Herren, 
 
wir haben eine gemischte Hauptversammlung einberufen, um Ihnen den Rechenschaftsbericht der SICAV 
Edmond de Rothschild SICAV vorzustellen und Ihnen den Abschluss der Gesellschaft zum 30. September 
2022 zur Genehmigung vorzulegen. 
 
Edmond de Rothschild SICAV ist eine SICAV französischen Rechts mit Umbrella-Struktur, die in Form einer 
Aktiengesellschaft gegründet wurde und den Bestimmungen des französischen Handelsgesetzbuchs (Code 
de Commerce) zu Aktiengesellschaften (Buch II ï Titel II ï Kapitel V) sowie des französischen Währungs- und 
Finanzgesetzbuchs (Code monétaire et financier, Buch II ï Titel I ï Kapitel IV ï Abschnitt I ï 
Unterabschnitt I) entspricht. 
 
Wir möchten Sie daran erinnern, dass Edmond de Rothschild SICAV am 7. Dezember 2018 durch die AMF 
(Autorité des marchés financiers) zugelassen wurde. 
 
Die SICAV wurde am 12. Februar 2019 errichtet. 
 
Die nachstehenden Teilfonds wurden durch Zusammenlegung durch Aufnahme von FCP errichtet:  
 
EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit wurde am 12.02.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Euro Sustainable 
Credit errichtet; 
EdR SICAV ï Euro Sustainable Growth wurde am 12.02.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Euro 
Sustainable Growth errichtet; 
EdR SICAV ï Financial Bonds wurde am 12.02.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Financial Bonds errichtet; 
EdR SICAV ï Tricolore Rendement wurde am 08.03.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Tricolore 
Rendement errichtet; 
EdR SICAV ï Equity Europe Solve wurde am 08.03.2019 durch Aufnahme des FCP EdR Equity Europe 
Solve errichtet; 
EdR SICAV ï Start wurde am 21.03.2019 durch Zusammenlegung durch Aufnahme des FCP EdR 
Start errichtet; 
EdR SICAV ï Equity Midcaps wurde am 21.03.2019 durch Zusammenlegung durch Aufnahme des FCP EdR 
Europe Midcaps errichtet; 
EdR SICAV ï Global Opportunities wurde am 12.09.2019 durch Zusammenlegung mit Aufspaltung des FCP 
CA EdRAM Opportunités errichtet. 
 
Diese Transaktionen zur Zusammenlegung durch Aufnahme erfolgten im Rahmen des Verfahrens FROG 
(French Routes and Opportunities Garden). Dieses von der AMF (Autorité des marchés financiers) etablierte 
Verfahren bietet die Möglichkeit, die historischen Daten zur früheren Wertentwicklung und die ISIN-Codes 
eines aufgenommenen FCP zu bewahren. 
 
Die in diesem Jahresbericht enthaltenen Informationen erstrecken sich über den Zeitraum vom 01.10.2021 bis 
zum 30.09.2022. 
Die jeweilige Wertentwicklung der Teilfonds ist den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) zu entnehmen. 
 
Zum Bilanzstichtag für das Geschäftsjahr 2022 umfasst die SICAV vierzehn Teilfonds: 
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I Informationen zu den organschaftlichen Vertretern  
 
ü Änderungen im Laufe des Geschäftsjahres 2021/2022: 
 
Der Verwaltungsrat vom 10. November 2022 hat die Verlängerung der Mandate von Herrn Bertrand 
MONTAUZE als Mitglied des Verwaltungsrats und Generaldirektor beschlossen. Die ordentliche 
Hauptversammlung vom 9. Dezember 2022 wird das Mandat von Herrn Bertrand MONTAUZE als Mitglied des 
Verwaltungsrats ratifizieren. 
 
 
ü Liste der organschaftlichen Mandate: 
 
Gemäß den Bestimmungen von Artikel L. 225-102-1, Abs. 3 des französischen Handelsgesetzbuchs (Code 
de Commerce) geben wir Ihnen nachfolgend die Liste aller Mandate und Funktionen bekannt, die von den 
einzelnen organschaftlichen Vertretern der SICAV im Laufe des Geschäftsjahres 2021/2022 
ausgeübt wurden. 
 
¶ Christophe CASPAR: 
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV Edmond de Rothschild SICAV; 
- Vorsitzender des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg); 
- Vorsitzender des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management (UK); 
- Mitglied der COMEX vonEdmond de Rothschild (Suisse); 
- Mitglied des Strategieausschusses der Edmond de Rothschild Private Equity S.A.; 
- Verwaltungsratsmitglied der Edmond de Rothschild (Israël) Ltd.  
 
¶ Raphaël BELLAÏCHE: 
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV Edmond de Rothschild SICAV; 
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV Edmond de Rothschild Fund II; 
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV VisionFund; 
- Verwaltungsratsmitglied der SICAV EdR BE SICAV. 
 
¶ Flavien DUVAL: 
- Vorsitzender des Verwaltungsrats der SICAV Edmond de Rothschild SICAV; 
- Mitglied des Vorstands von Edmond de Rothschild Asset Management (France); 
- Mitglied des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg); 
- Mitglied des Verwaltungsrats von Edmond de Rothschild Asset Management (UK); 
- Verwaltungsratsmitglied und Verwaltungsratsvorsitzender der SICAV Edmond de Rothschild Fund; 
- Verwaltungsratsmitglied und Verwaltungsratsvorsitzender der SICAV Edmond de Rothschild Prifund; 
- Verwaltungsratsmitglied und Verwaltungsratsvorsitzender der SICAV Edmond de Rothschild Fund II; 
- Verwaltungsratsmitglied und Verwaltungsratsvorsitzender der SICAV Solutions Opportunities S.A.; 
- Mitglied des Aufsichtsrates von Edmond de Rothschild PE France; 
- Mitglied des Verwaltungsrates von Bridge S.C.A. SICAV-SIF; 
- Ständiger Vertreter von Edmond de Rothschild Asset Management (France) Verwaltungsratsmitglied des GIF. 
 
¶ Bertrand MONTAUZE: 
- Verwaltungsratsmitglied und Generaldirektor der SICAV Edmond de Rothschild SICAV; 
- Verwaltungsratsmitglied und Generaldirektor der SICAV Nek + Croissance. 
 
 
ü An organschaftliche Vertreter gezahlte Vergütungen 
 
Sitzungsgelder: Entfällt. 
Vorsitzendengehalt: Entfällt. 
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II Ergebnisverwendung 
 
Auf konsolidierter Ebene sind in der Gewinn- und Verlustrechnung Erträge aus Finanztransaktionen in Höhe 
von 133.771.366,08 EUR für das Geschäftsjahr zum 30. September 2022 enthalten.  
 
Nach Abzug der 2.089.718,51 EUR für Aufwendungen für Finanzgeschäfte und der 45.150.680,76 EUR für 
Verwaltungskosten beläuft sich das Nettoergebnis der SICAV auf 86.530.966,81 EUR.  
 
Nach Berücksichtigung der Rechnungsabgrenzung für die Erträge des Geschäftsjahres in Höhe von 
ī2.505.004,57 EUR beläuft sich das Ergebnis des Geschäftsjahres auf 84.025.962,25 EUR, was die Summe 
der Ergebnisse der einzelnen Teilfonds darstellt. 
 
 
EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit 
 
Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 2.449.887,48 EUR.  
 
Laut Prospekt thesaurieren die Aktienklassen A EUR, CR EUR, I EUR, K EUR, N EUR und R EUR und die 
Aktienklasse B EUR schüttet aus. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse B EUR: FR0010789313 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 45.254,11 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 45.197,81 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 56,30 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.2087 
Erträge aus anderen europäischen Anleihen 

0,56 
0,32 

Summe je Aktie 0,88 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
 
EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity 
 
Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 4.651.505,67 EUR. 
 
Laut Prospekt thesaurieren die Aktienklassen A EUR, CR EUR, I EUR, K EUR und R EUR, und die 
Aktienklassen B EUR, CRD EUR, J EUR und O EUR schütten aus. 
 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass die Aktienklassen B EUR und J EUR zum 30. September 2022 nicht 
gezeichnet wurden. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse CRD EUR: FR0013417516  
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 318.391,06 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 316.813,60 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 1.577,46 EUR.  

  



 

12 

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag geben 1,43 

Summe je Aktie 1,43 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 1.337.218,69 EUR, d. h. 6,03 EUR je Aktie. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse O EUR: FR0013444049 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 402.970,23 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 402.939,24 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 30,99 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge der Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag verleihen 
Abzugsfähige Erträge französischer Aktien 

2,15 
0,14 

Summe je Aktie 2,29 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 1.038.241,31 EUR, d. h. 5,90 EUR je Aktie. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
 
EdR SICAV ï Financial Bonds 
 
Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 65.127.655,13 EUR.  
 
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen A USD (H), A EUR, A CHF (H), CR EUR, CR GBP (H), 
CR USD (H), I EUR, I CHF (H), I USD (H), K EUR, N EUR, NC EUR und R EUR eine Thesaurierung, für die 
Aktienklassen B USD (H), B EUR, CRD EUR, J EUR, J GBP (H) und J USD (H) eine Ausschüttung und für 
die Aktienklasse OC EUR eine Thesaurierung und/oder Ausschüttung. 
 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass die Aktienklasse B USD (H) zum 30. September 2022 nicht mehr 
gezeichnet wurde. Alle Aktien wurden zum Nettoinventarwert vom 29.09.2022 zurückgenommen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse B EUR: FR0011289966 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 651.729,08 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 651.164,29 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 564,79 EUR.  
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Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.2087 
Erträge aus europäischen Anleihen 

0,91 
3,19 

Summe je Aktie 4,10 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse CRD EUR: FR0013409067 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 51.648,25 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 51.549,52 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 98,73 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.2087 
Erträge aus anderen europäischen Anleihen 
Erträge aus sonstigen internationalen Anleihen und Schuldtiteln 

0,71 
2,83 
0,13 

Summe je Aktie 3,67 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse J EUR: FR0013174695 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 796.482,34 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 795.767,12 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 715,22 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.2087 
Erträge aus anderen europäischen Anleihen 
Erträge aus sonstigen internationalen Anleihen und Schuldtiteln 

0,73 
2,89 
0,29 

Summe je Aktie 3,91 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
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Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse J GBP (H): FR0013350824 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 35.721,46 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 35.702,41 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 19,05 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.2087 
Erträge aus anderen europäischen Anleihen 
Erträge aus sonstigen internationalen Anleihen und Schuldtiteln 

0,82 
3,26 
0,30 

Summe je Aktie 4,38 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 35.069,61 EUR, d. h. 4,30 EUR je Aktie. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse J USD (H): FR0013350808 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 209.593,59 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 209.196,89 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 396,70 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.2087 
Erträge aus anderen europäischen Anleihen 
Erträge aus sonstigen internationalen Anleihen und Schuldtiteln 

0,63 
2,59 
0,25 

Summe je Aktie 3,47 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 

zum 30. September 2022 belaufen sich auf 811.478,80 EUR, d. h. 13,46 EUR je Aktie. 

Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die gemischte Aktienklasse OC EUR: FR0013292463 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 2.325.336,35 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 2.322.101,66 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 3.234,69 EUR.  

 
Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis je Aktie beläuft sich auf 3,55 EUR. 
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Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.2087 
Erträge aus anderen europäischen Anleihen 

0,68 
1,32 

Summe je Aktie 2,00 

 
Wir schlagen Ihnen vor, den Saldo des ausschüttungsfähigen Ergebnisses (1,55 EUR) dem Kapitalkonto des 
Teilfonds zuzuweisen. 
 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
 
EdR SICAV ï Tricolore Rendement 
 
Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 4.887.174,15 EUR.  
 
Laut Prospekt thesaurieren die Aktienklassen A USD, A EUR, I EUR, K EUR und R EUR und die Aktienklasse 
B EUR schüttet aus. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse B EUR: FR0010588350 
Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf 560.915,99 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 559.964,74 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 951,25 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag geben 
Erträge französischer Aktien  

0,18 
1,19 

Summe je Aktie 1,37 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 1.967.520,81 EUR, d. h. 4,81 EUR je Aktie. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
 
EdR SICAV ï Equity Euro Solve 
 
Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 2.879.084,95 EUR.  
 
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen A EUR, CR EUR, I EUR, K EUR, SC EUR, N EUR, NC 
EUR, PC EUR und R EUR eine Thesaurierung und für die Aktienklassen B EUR, KD EUR, und O EUR eine 
Ausschüttung 
 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass die Aktienklasse O EUR zum 30. September 2022 nicht mehr gezeichnet 
wurde. Alle Aktien wurden zum Nettoinventarwert vom 17.09.2021 zurückgenommen.  
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Für die ausschüttende Aktienklasse B EUR: FR0013219276 
Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich auf 18,75 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 18,70 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 0,05 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag geben 1,26 

Summe je Aktie 1,26 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 90,26 EUR, d. h. 6,08 EUR je Aktie. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse KD EUR: FR0013131885 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 32.551,73 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 32.550,00 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 1,73 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag geben 1,55 

Summe je Aktie 1,55 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 113.880,86 EUR, d. h. 5,42 EUR je Aktie. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
 
EdR SICAV ï Start 
 
Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf -17.854,45 EUR. 
 
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen A CHF (H), A EUR, A USD (H), CR EUR, CR USD (H), I 
EUR, I CHF (H), I USD (H), N EUR, P EUR und R EUR eine Thesaurierung und für die Aktienklasse J EUR 
eine Ausschüttung. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse J EUR: FR0013295888 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass die ausschüttende Aktienklasse J EUR zum 30. September 2022 nicht 
gezeichnet wurde. 
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EdR SICAV ï Europe Midcaps 
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen A EUR, A USD, A USD (H), CR EUR, CR USD, I EUR, I 
USD (H), K EUR und R EUR eine Thesaurierung. 
 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2022 der Teilfonds EdR SICAV ï Europe Midcaps nur 
thesaurierende Aktien umfasst. 
 
 
EdR SICAV ï Equity US Solve 
 
Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf -705.658,85 USD.  
 
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen A CHF (H), A EUR (H), A GBP (H), A USD, CR EUR (H), 
CR USD, I CHF (H), I EUR (H), I USD, K EUR (H) und K USD eine Thesaurierung und für die Aktienklassen 
B CHF (H), B EUR (H), B USD, CRD EUR (H), CRD USD, J CHF (H), J EUR (H) und J USD 
eine Ausschüttung. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse J USD: FR0013404423 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf -3.120,85 USD. 
Wir schlagen Ihnen vor, dieses Nettoergebnis dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen 
und -verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 

Für die ausschüttende Aktienklasse J EUR (H): FR0013404456 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf -1.328,34 USD. 
Wir schlagen Ihnen vor, dieses Nettoergebnis dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die Aktienklassen B CHF (H), B EUR (H), B USD, CRD EUR (H), CRD USD und J CHF (H) 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2022 keine dieser ausschüttenden Aktienklassen 
gezeichnet wurde. 
 
 
EdR SICAV ï Global Opportunities  
 
Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 747.194,68 EUR. 
 
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen A EUR, A CHF (H), A USD (H), CR EUR, I EUR, I CHF 
(H), I USD (H), und K EUR eine Thesaurierung und für die Aktienklassen B EUR, CRD EUR und J EUR eine 
Ausschüttung. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse J EUR: FR0013429289 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 749.450,20 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 746.420,30 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 3.029,90 EUR.  

  



 

18 

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge sonstiger Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag geben 
Erträge französischer Aktien  

0,42 
0,27 

Summe je Aktie 0,69 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 333.832,72 EUR, d. h. 0,30 EUR je Aktie. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die Aktienklassen B EUR, CRD EUR 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2022 keine dieser beiden ausschüttenden 
Aktienklassen gezeichnet wurde. 
 
 
EdR SICAV ï Short Duration Credit  
 
Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 1.440.698,16 EUR. 
 
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen A CHF (H), A EUR, A USD (H), CR EUR, CR USD (H), I 
CHF (H), I EUR, I USD (H), K EUR und N EUR eine Thesaurierung und für die Aktienklassen B CHF (H), B 
EUR, B USD (H), CRD EUR, CRD USD (H), J CHF (H), J EUR, J USD (H) und O EUR eine Ausschüttung. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse B EUR: FR0013460961 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 13.775,79 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 13.697,92 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 77,87 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.2087 0,41 

Erträge aus anderen europäischen Anleihen 0,99 

Summe je Aktie 1,40 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse O EUR: FR0013488202 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 4.607,03 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 4.607,02 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 0,01 EUR.  
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Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.2087 42,00 

Erträge aus Anleihen und internationalen Schuldtiteln 25,52 

Erträge aus anderen europäischen Anleihen 141,89 

Summe je Aktie 209,41 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die Aktienklassen B CHF (H), B USD (H), CRD EUR, CRD USD (H), J CHF (H), J EUR und J USD (H): 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2022 keine dieser ausschüttenden Aktienklassen 
gezeichnet wurde. 
 
 
EdR SICAV ï Tech Impact 
 
Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf -198.106,48 EUR. 
 
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen A EUR, A USD, CR EUR, I EUR, K EUR, N EUR und S 
EUR eine Thesaurierung und für die Aktienklassen B EUR, CRD EUR, J EUR und J USD eine Auschüttung. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse J EUR: FR0013519949 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf -483,84 EUR. 
Wir schlagen Ihnen vor, dieses Nettoergebnis dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 40.917,03 EUR, d. h. 15,92 EUR je Aktie. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 

Für die ausschüttende Aktienklasse J USD: FR0050000712 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf -80,47 EUR. 
Wir schlagen Ihnen vor, dieses Nettoergebnis dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 6.803,03 EUR, d. h. 13,60 EUR je Aktie. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen 
und -verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die Aktienklassen B EUR und CRD EUR: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2022 keine dieser ausschüttenden Aktienklassen 
gezeichnet wurde. 
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EdR SICAV ï Green New Deal 
 
Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 3.774,44 EUR. 
 
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen A CHF, A EUR, A USD, CR EUR, CR USD, I CHF, I EUR, 
I USD, K EUR und R EUR eine Thesaurierung und für die Aktienklassen B CHF, B EUR, B USD, CRD EUR, 
CRD USD, J CHF, J EUR, J USD und KD EUR eine Ausschüttung. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse CRD EUR: FR0013429008 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 561,60 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 560,00 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 1,60 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge der Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag verleihen 0,28 

Summe je Aktie 0,28 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 5.613,42 EUR, d. h. 2,80 EUR je Aktie. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse J EUR: FR0013429081 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 1.638,13 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 1.601,92 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 36,21 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge der Aktien, die Anspruch auf einen Steuerfreibetrag verleihen 0,16 

Summe je Aktie 0,16 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 12.880,57 EUR, d. h. 1,28 EUR je Aktie. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die Aktienklassen B CHF, B EUR, B USD, CRD USD, J CHF, J USD und KD EUR: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2022 keine ausschüttende Aktienklasse gezeichnet wurde. 
Die Aktienklasse CRD USD wird nicht mehr gezeichnet. Alle Aktien wurden zum Nettoinventarwert vom 
27.05.2022 zurückgenommen. 
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EdR SICAV ï Corporate Hybrid Bonds 
 
Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 2.750.449,59 EUR. 
 
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen A CHF (H), A EUR, A USD (H), CR EUR, CR USD, I CHF 
(H), I EUR, I USD (H), K EUR und NC EUR eine Thesaurierung.  
Die Aktienklassen B EUR, CRD EUR und J EUR schütten aus. 
Die Aktienklassen OC EUR thesaurieren und/oder schütten aus. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse CRD EUR: FR0014005955 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 977,81 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 972,40 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 5,41 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge der französischen Anleihen > 01.01.2087 0,26 

Erträge aus europäischen Anleihen 1,10 

Summe je Aktie 1,36 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse J EUR: FR0014005914 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 45.749,52 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 45.698,60 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 50,92 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge der französischen Anleihen > 01.01.2087 0,49 

Erträge aus europäischen Anleihen 1,15 

Summe je Aktie 1,64 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse B EUR: FR0014005989 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 4.059,13 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 
- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 4.026,58 EUR. 
- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 32,55 EUR.   
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Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge der französischen Anleihen > 01.01.2087 0,49 

Erträge aus europäischen Anleihen 0,70 

Summe je Aktie 1,19 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die Aktienklasse OC EUR: 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass die Aktienklasse OC EUR zum 30. September 2022 nicht gezeichnet 
wurde. 
 
 
EdR SICAV ï Millésima World 2028 
 
Auf der Ebene des Teilfonds beläuft sich das Nettoergebnis des Geschäftsjahres auf 204.613,75 EUR. 
 
Gemäß dem Prospekt erfolgt für die Aktienklassen A CHF (H), A EUR, A USD (H), AC EUR, CR EUR, CR 
USD (H), I EUR, I CHF (H), I USD (H), K EUR, PWM EUR, PWM USD (H) und R EUR eine Thesaurierung.  
Die Aktienklassen B EUR, CRD EUR, CRD USD (H), J CHF (H), J EUR, J USD (H), PWMD EUR und PWMD 
USD (H)schütten aus. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse B EUR: FR0014008W55 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 8.476,67 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 8.051,29 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 425,38 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus europäischen Anleihen 0,17 

Summe je Aktie 0,17 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse CRD EUR: FR0014008W89 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 4.036,37 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 3.986,50 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 49,87 EUR.  
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Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus europäischen Anleihen 0,64 

Erträge aus sonstigen internationalen Anleihen und Schuldtiteln 0,03 

Summe je Aktie 0,67 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 

zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 

Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse CRD USD (H): FR0014008W97 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 9.377,49 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 9.328,00 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 49,49 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus französischen Anleihen >01.01.2087 0,07 

Erträge aus europäischen Anleihen 0,76 

Erträge aus sonstigen internationalen Anleihen und Schuldtiteln 0,05 

Summe je Aktie 0,88 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 52.660,88 EUR, d. h. 4,96 EUR je Aktie. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse J EUR: FR0014008WD5 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 2.478,80 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 2.394,57 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 84,23 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus europäischen Anleihen 0,17 

Erträge aus sonstigen internationalen Anleihen und Schuldtiteln 0,04 

Summe je Aktie 0,21 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen.  
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Für die ausschüttende Aktienklasse PWMD EUR: FR0014008WK0 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 45.664,91 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 45.663,40 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 1,51 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus europäischen Anleihen 4,99 

Summe je Aktie 4,99 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 0 EUR. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die ausschüttende Aktienklasse PWMD USD (H): FR0014008WL8 
Das Ergebnis des Geschäftsjahres beläuft sich für die Aktienklasse auf 3.753,74 EUR. 
 
Es schlüsselt sich wie folgt auf: 

- Das ausschüttungsfähige Nettoergebnis beläuft sich auf 3.752,00 EUR. 

- Der Ergebnisvortrag beläuft sich auf 1,74 EUR.  

 
Wir schlagen Ihnen folgende Ausschüttung vor: 
 

 Netto in ú 

Erträge aus europäischen Anleihen 5,29 

Erträge aus sonstigen internationalen Anleihen und Schuldtiteln 0,07 

Summe je Aktie 5,36 

 
Zahlung am 06.01.2023. 
 
Die ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und -verlusten des Geschäftsjahres 
zum 30. September 2022 belaufen sich auf 35.961,41 EUR, d. h. 51,37 EUR je Aktie. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese ausschüttungsfähigen Beträge aus den realisierten Nettogewinnen und  
-verlusten dem Kapitalkonto des Teilfonds zuzuweisen. 
 
Für die Aktienklassen J CHF (H) und J USD (H): 
Der Verwaltungsrat stellt fest, dass zum 30. September 2022 keine der Aktienklassen gezeichnet wurde. 
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BERICHT DES ABSCHLUSSPRÜFERS  
ÜBER DEN JAHRESABSCHLUSS  
Geschäftsjahr zum 30. September 2022  

EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV  
ALS INVESTMENTGESELLSCHAFT MIT VARIABLEM KAPITAL ERRICHTETER OGAW  
gemäß dem französischen Währungs- und Finanzgesetzbuch 

Verwaltungsgesellschaft 
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT  
47, rue du Faubourg Saint Honoré  
75008 PARIS 

Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre,  

Testat  

In Ausübung des Mandats, das uns von der Hauptversammlung erteilt wurde, haben wir den 
Jahresabschluss des in Form einer Société d'Investissement à Capital Variable mit Umbrella -Struktur 
errichteten OGAW EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV für das am 30. September 2022 abgelaufene 
Geschäftsjahr, der dem vorliegenden Bericht beiliegt, geprüft. 

Wir bestätigen, dass der Jahresabschluss nach den in Frankreich geltenden Bilanzierungs- und 
Bewertungsmethoden ordnungsgemäß und aufrichtig erstellt wurde und ein den tatsächlichen 
Verhältnissen entsprechendes Bild des Geschäftsergebnisses des abgelaufenen Geschäftsjahres sowie 
der Finanz- und Vermögenslage des als Société d'Investissement à Capital Variable mit Umbrella -
Struktur errichteten OGAW zum Ende dieses Geschäftsjahres vermittelt. 

Grundlage für das Prüfungsurteil  

Prüfungsstandard  

Unsere Prüfung wurde entsprechend den in Frankreich geltenden Vorschriften zur Berufsausübung 
durchgeführt . Wir sind der Ansicht, dass die uns vorliegenden Elemente eine hinreichend sichere 
Grundlage für unser Testat bilden. Die Verantwortlichkeiten, denen wir gemäß diesen Vorschriften 
unterliegen, sind in dem Abschnitt ĂVerantwortlichkeiten des Abschlusspr¿fers für die Prüfung des 
Jahresabschlussesñ des vorliegenden Berichts angegeben. 

Unabhängigkeit  

Unser Prüfungsmandat wurde unter Einhaltung der Unabhängigkeitsanforderungen, die durch das 
französische Handelsgesetzbuch (Code de Commerce) und durch den Abschlussprüferkodex 
vorgesehen sind, für den Zeitraum vom 01.10.2021 bis zum Datum der Herausgabe unseres Berichts 
ausgeübt. 

http://www.pwc.fr/
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Begründung unserer Einschätzungen  

Wir machen Sie nach Maßgabe der für die Begründung unserer Einschätzung relevanten 
Bestimmungen der Artikel L. 823 -9 und R.823-7 des Code de Commerce darauf aufmerksam, dass die 
nach unserem professionellen Urteil für die Prüfung des Abschlusses für das Geschäftsjahr wichtigsten 
Einschätzungen die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsprinzipien 
und der wesentlichen vorgenommenen Schätzungen sowie der Darstellung des 
Jahresabschlusses umfassten. 

Die so erlangten Bewertungen gehören zur prüferischen Durchsicht des Jahresabschlusses insgesamt 
und haben zur Bildung unseres vorstehend zum Ausdruck gebrachten Urteils beigetragen. Wir geben 
kein Urteil über einzelne Elemente dieses Jahresabschlusses ab. 

Sonderprüfungen  

Wir haben ferner in Übereinstimmung mit den in Frankreich geltenden Vorschriften zur 
Berufsausübung die gesetzlich und regulatorisch vorgeschriebenen Sonderprüfungen durchgeführt.  

Im Rechenschaftsbericht und in den den Aktionären übermittelten sonstigen 
Dokumenten bezüglich der finanziellen Lage sowie dem Jahresabschluss 
enthaltene  Informationen  

Wir haben keinerlei Vorbeha lte gegen die Richtigkeit der Angaben, die im Rechenschaftsbericht und 
in den den Aktionären übermittelten Dokumenten zur finanziellen Lage sowie dem Jahresabschluss 
enthalten sind, und ihre Übereinstimmung mit dem Jahresabschluss.  

Informationen zur Untern ehmensführung  

Wir bescheinigen das Vorhandensein der durch Artikel L. 225-37-4 des französischen 
Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) vorgeschriebenen Angaben im Abschnitt des 
Rechenschaftsberichts zur Unternehmensführung. 

http://www.pwc.fr/
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Verantwortlichkeiten der Direkti on und der leitenden Personen der Gesellschaft im 
Hinblick auf den Jahresabschluss  

Die Direktion ist für die Erstellung eines Jahresabschlusses verantwortlich, der nach den in Frankreich 
geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ein den tatsächlichen Verhältnissen 
entsprechendes Bild vermittelt, und für die Umsetzung eines internen Kontrollsystems, das sie für die 
Erstellung von Jahresabschlüssen, die keine wesentlichen unzutreffenden Angaben, sei es durch 
Betrug oder Fehler, enthalten, für notwendig hält.  

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses obliegt es der Geschäftsführung, die Fähigkeit der SICAV zu 
beurteilen, ihren Betrieb fortzuführen, in ihren Abschlüssen gegebenenfalls die erforderlichen 
Informationen in Bezug auf die Betriebsfortführung dar zustellen und den Rechnungslegungsgrundsatz 
der Betriebsfortführung anzuwenden, es sei denn, die SICAV soll liquidiert oder ihre Tätigkeit 
eingestellt werden. 

Der Jahresabschluss wurde von der Direktion erstellt. 

Verantwortlichkeiten des Abschlussprüfers f ür die Prüfung des Jahresabschlusses  

Prüfungsziel und -verfahren  

Unsere Aufgabe ist es, einen Bericht über den Jahresabschluss zu erstellen. Unser Ziel ist es, uns in 
hinreichendem Maße zu vergewissern, dass der Jahresabschluss insgesamt keine wesentlichen 
unzutreffenden Angaben enthält. Hinreichend sicher bedeutet in diesem Kontext ein hohes Maß an 
Sicherheit, wobei jedoch nicht garantiert werden kann, dass mit einer gemäß den Vorschriften der 
Berufsausübung durchgeführten Prüfung systematisch alle wesentlichen Unregelmäßigkeiten 
aufgedeckt werden können. Unregelmäßigkeiten können aus Betrug oder Fehlern resultieren und 
werden als wesentlich eingestuft, wenn bei vernünftiger Einschätzung damit zu rechnen ist, dass sie 
einzeln oder gemeinsam die finanziellen Entscheidungen beeinflussen könnten, die die Adressaten des 
Jahresabschlusses im Vertrauen auf diesen treffen. 

Wie in Artikel L.  823-10-1 des französischen Handelsgesetzbuchs angegeben, besteht unser Mandat 
der Erteilung des Bestätigungsvermerks nicht darin, die Tragfähigkeit oder die Qualität der Verwaltung 
der SICAV zu garantieren. 

Im Rahmen einer in Übereinstimmung mit den in Frankreich geltenden Vorschriften zur 
Berufsausübung durchgeführten Prüfung wendet der Abschlussprüfer während der gesamten Prüfung 
professionelles Ermessen an.  
Dabei erfüllt er unter anderem folgende Aufgaben: 

Å er identifiziert und beurteilt die Risiken, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende 
Angaben, sei es durch Betrug oder Fehler, enthält, legt Prüfverfahren angesichts dieser Risiken fest 
und setzt diese um und trägt Unterlagen zusammen, die er für ausreichend und geeignet hält, um sein 
Urteil zu begründen. Das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund eines Betrugs nicht 
erkannt werden, ist höher als das Risiko, dass wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund eines 
Fehlers nicht erkannt werden, da Betrug geheime Absprachen, Fälschungen, bewusste Auslassungen, 
falsche Angaben oder das Unterlaufen der internen Kontrolle beinhalten kann;

http://www.pwc.fr/
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Å er nimmt  die interne Kontrolle, die für die Prüfung angemessen ist, zur Kenntnis, um die unter 
den jeweiligen Umständen geeigneten Prüfverfahren festzulegen, nicht aber, um ein Urteil über die 
Effizienz der internen Kontrolle abzugeben;  

Å er bewertet die Eignung der Rechnungslegungsmethoden und die Angemessenheit der von 
der Direktion vorgenommenen Schätzungen sowie die diesbezüglichen Angaben im Jahresabschluss 
des Konzerns; 

Å er bewertet die Eignung der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der 
Betriebsfortführung durch die Direktion und beurteilt gemäß den vorliegenden Unterlagen, ob es eine 
wesentliche Unsicherheit in Verbindung mit Ereignissen oder Umständen gibt oder nicht, die die 
Fähigkeit der SICAV, ihren Betrieb fortzuführen, infrage stelle n könnte. Diese Bewertung stützt sich 
auf die bis zum Datum seines Berichts vorliegenden Unterlagen, wobei jedoch darauf hingewiesen 
wird, dass spätere Umstände oder Ereignisse die Betriebsfortführung infrage stellen könnten. Wenn er 
zu dem Schluss kommt, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, macht er die Leser seines Berichts 
über die im Jahresabschluss aufgeführten Angaben auf diese Unsicherheit aufmerksam, oder falls diese 
Angaben nicht vorhanden oder nicht aussagekräftig sind, formuliert er einen eingeschränkten 
Bestätigungsvermerk oder verweigert die Bestätigung des Jahresabschlusses; 

Å er bewertet die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und beurteilt, ob der 
Jahresabschluss ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der zugrunde li egenden 
Vorgänge und Umstände vermittelt.  

Neuilly -sur-Seine, Datum der elektronischen Signatur 

Dokument beglaubigt durch elektronische Unterschrift  
Der Abschlussprüfer 

PricewaterhouseCoopers Audit 
Frédéric SELLAM 
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SONDERBERICHT DES ABSCHLUSSPRÜFERS  
ZU REGLEMENTIERTEN VEREINBARUNGEN  
Hauptversammlung zur Annahme des Abschlusses für das 
Geschäftsjahr zum 30. September 2022  

EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV  
ALS INVESTMENTGESELLSCHAFT MIT VARIABLEM KAPITAL MIT TEILFONDS 
ERRICHTETER OGAW 
gemäß dem französischen Währungs- und Finanzgesetzbuch 

Verwaltungsgesellschaft 
EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT  
47, rue du Faubourg Saint Honoré 
75008 PARIS 

Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre,  

in unserer Funktion als Rechnungsprüfer Ihrer Gesellschaft legen wir Ihnen unseren Bericht zu 
reglementierten Vereinbarungen vor.  

Es obliegt uns, Ihnen auf der Grundlage der uns zur Verfügung gestellten Informationen die Merkmale 
und die wesentlichen Modalitäten der Vereinbarungen sowie die Beweggründe mitzuteilen, die von 
Interesse für die SICAV sind und die uns gegenüber angegeben wurden oder die wir anlässlich unseres 
Mandats erkannt haben, ohne dabei dazu verpflichtet zu sein, uns zu deren Zweckmäßigkeit oder deren 
Berechtigung zu äußern oder nach dem Vorhandensein weiterer Vereinbarungen zu forschen. Es 
obliegt Ihnen, gemäß den Bestimmungen von Artikel R. 225-31 des französischen Handelsgesetzbuchs 
(Code de Commerce) im Rahmen des Genehmigungsprozesses das Interesse zu bewerten, das mit dem 
Abschluss dieser Vereinbarungen verbunden ist. 

Außerdem obliegt es uns, Ihnen gegebenenfalls die in Artikel R. 225-31 des französischen 
Handelsgesetzbuchs (Code de Commerce) vorgesehenen Informationen hinsichtlich der Ausführung 
der bereits durch die Hauptversammlung genehmigten Vereinbarungen im Laufe des vergangenen 
Geschäftsjahres vorzulegen. 

Unsere Prüfung wurde in Übereinstimmung mit den Berufsgrundsätzen der französischen 
Wirtschaftsprüferkammer (Compagnie nationale des commissaires aux comptes) und unter 
Anwendung der unseres Erachtens diesbezüglich angemessenen Sorgfalt ausgeführt. 

VEREINBARUNGEN ,  DIE DER H AUPTVERSAMMLUNG ZUR GENEHMIGUNG VORGELEGT  WERDEN  

Wir setzen Sie hiermit davon in Kenntnis, dass wir keinerlei Mitteilung über eine genehmigte 
Vereinbarung im Laufe des vergangenen Geschäftsjahres erhalten haben, die der Hauptversammlung 
in Anwendung der Bestimmungen von Artikel L. 225 -38 des französischen Handelsgesetzbuchs (Code 
de Commerce) zur Genehmigung vorzulegen wäre. 

V EREINBARUNGEN ,  DIE BEREITS VON DER  H AUPTVERSAMMLUNG GENE HMIGT WURDEN  

Wir setzen Sie hiermit davon in Kenntnis, dass wir keinerlei Mitteilung über eine bereits durch die 
Hauptversammlung genehmigte Vereinbarung erhalten haben, deren Ausführung während des 
vergangenen Geschäftsjahres fortgedauert hätte. 

Neuilly -sur-Seine, Datum der elektronischen Signatur 

Dokument beglaubigt durch elek tronische Unterschrift  
Der Abschlussprüfer 

PricewaterhouseCoopers Audit 

Frédéric SELLAM 
 

2022,11 16 16:01:48 +0100 
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2. KONZERNABSCHLUSS  
 

 

 
 
BILANZ ZUM 30.09.2022 in EUR 
 
AKTIVA 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

   ANLAGEN NETTO     

EINLAGEN     

FINANZINSTRUMENTE 3.548.314.571,65 4.528.852.647,67 

MASTER-OGA     

Aktien und ähnliche Wertpapiere 1.335.737.430,84 1.827.556.106,06 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 1.335.737.430,84 1.827.556.106,06 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt     

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 2.089.533.769,56 2.505.563.961,25 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 2.089.533.769,56 2.505.563.961,25 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt     

Forderungspapiere 56.620.631,31 127.498.742,29 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 56.620.631,31 127.498.742,29 

Handelbare Schuldtitel 56.620.631,31 127.498.742,29 

Sonstige Schuldtitel     

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt     

Organismen für gemeinsame Anlagen 25.205.473,47 41.167.271,99 

OGAW und FIA allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle 
Anleger und vergleichbare Anlagen anderer Länder 

25.205.473,47 41.167.271,99 

Sonstige Fonds für Privatanleger und vergleichbare Anlagen in 
anderen EU-Mitgliedstaaten 

    

Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und 
vergleichbare Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und notierten 
Verbriefungsorganismen 

    

Sonstige Anlagefonds für professionelle Anleger und vergleichbare 
Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und nicht notierten 
Verbriefungsorganismen 

    

Sonstige außereuropäische Organismen     

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte     

Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren     

Forderungen aus verliehenen Wertpapieren     

Entliehene Wertpapiere     

In Pension gegebene Wertpapiere     

Sonstige vorübergehende Geschäfte     

Finanztermininstrumente 41.217.266,47 27.066.566,07 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 41.119.606,05 27.029.592,08 

Sonstige Geschäfte 97.660,42 36.973,99 

Sonstige Finanzinstrumente     

FORDERUNGEN 373.294.465,59 370.273.028,94 

Devisentermingeschäfte 331.023.845,30 331.599.896,05 

Sonstige 42.270.620,29 38.673.132,89 

FINANZKONTEN 132.660.368,07 150.688.536,87 

Liquide Mittel 132.660.368,07 150.688.536,87 

   
SUMME DER AKTIVA 4.054.269.405,30 5.049.814.213,47 
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PASSIVA 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

EIGENKAPITAL   

Kapital 3.593.682.322,48 4.557.108.533,17 

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 423.727,17   

Ergebnisvortrag (a) 16.845,21 5.972,49 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -17.474.262,60 53.597.053,44 

Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 84.025.962,25 58.887.968,76 

SUMME DES EIGENKAPITALS* 3.660.674.594,51 4.669.599.527,86 

* Betrag des Nettovermögens   

FINANZINSTRUMENTE 29.263.603,40 18.645.143,25 

Veräußerungen von Finanzinstrumenten     

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte     

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren     

Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren     

Sonstige vorübergehende Geschäfte     

Finanztermininstrumente 29.263.603,40 18.645.143,25 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 27.511.221,75 17.210.278,32 

Sonstige Geschäfte 1.752.381,65 1.434.864,93 

VERBINDLICHKEITEN 360.730.158,09 360.852.020,14 

Devisentermingeschäfte 327.164.706,54 331.109.705,90 

Sonstige 33.565.451,55 29.742.314,24 

FINANZKONTEN 3.601.049,30 717.522,23 

Laufende Bankverbindlichkeiten 3.601.049,30 717.522,23 

Darlehen     

SUMME DER PASSIVA 4.054.269.405,30 5.049.814.213,47 
 

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich der Vorauszahlungen für das Geschäftsjahr 
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AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2022 in EUR 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

   
SICHERUNGSGESCHÄFTE   

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten   

Futures-Kontrakte   

EURO BOBL 1221   8.095.800,00 

FGBL BUND 10A 1221   3.396.400,00 

EURO STOXX 50 1221   20.725.760,00 

EURO STOXX 50 1222 11.370.450,00   

EC EURUSD 1221   303.569.114,60 

EC EURUSD 1222 288.400.414,53   

RP EURGBP 1221   63.103.672,74 

RP EURGBP 1222 58.777.379,22   

Optionen   

DJ STOXX50 WEKK1 10/2022 CALL 3800 46.454,80   

DJ STOXX50 WEKK1 10/2022 PUT 3150 610.548,80   

DJ STOXX50 WEKK1 10/2022 PUT 2950 92.909,60   

DJ STOXX W OPT W2 10/2021 PUT 3500   236.812,68 

DJ STOXX W OPT W2 10/2021 PUT 3950   3.662.702,78 

DJ STOXX W OPT W2 10/2021 PUT 3725   4.424.266,00 

DJ STOXX W OPT W2 10/2022 PUT 3100 532.438,37   

DJ STOXX W OPT W4 10/2021 CALL 4325   2.188.392,05 

DJ STOXX W OPT W4 10/2021 PUT 3850   2.952.264,74 

DJ STOXX W OPT W4 10/2021 PUT 3450   163.137,62 

DJ STOXX W OPT W4 10/2022 PUT 2900 1.392.000,00   

DJ EURO STOXX 50 03/2022 PUT 3350   837.952,56 

DJ EURO STOXX 50 03/2022 PUT 3750   7.735.880,88 

DJ EURO STOXX 50 03/2023 PUT 3300 9.466.824,60   

DJ EURO STOXX 50 03/2023 PUT 3000 1.657.739,54   

DJ EURO STOXX 50 06/2022 PUT 3200   376.471,44 

DJ EURO STOXX 50 06/2022 PUT 3600   6.447.579,42 

DJ EURO STOXX 50 06/2023 PUT 3450 11.649.271,10   

DJ EURO STOXX 50 06/2023 PUT 3050 2.299.512,60   

DJ EURO STOXX 50 09/2022 PUT 3800   10.753.724,52 

DJ EURO STOXX 50 09/2022 PUT 3400   1.483.216,51 

DJ EURO STOXX 50 09/2023 PUT 3300 9.086.691,61   

DJ EURO STOXX 50 09/2023 PUT 3000 2.016.138,32   

DJ EURO STOXX 50 10/2021 CALL 4275   1.619.232,00 

DJ EURO STOXX 50 10/2021 PUT 3500   457.837,85 

DJ EURO STOXX 50 10/2021 PUT 3925   3.836.365,42 

DJ EURO STOXX 50 10/2022 CALL 3700 298.638,00   

DJ EURO STOXX 50 10/2022 PUT 3200 1.473.280,80   

DJ EURO STOXX 50 10/2022 PUT 3000 227.860,79   

DJ EURO STOXX 50 11/2022 PUT 3100 85.277,74   
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 30.09.2022 30.09.2021 

DJ EURO STOXX 50 11/2022 PUT 3150 248.865,00   

DJ EURO STOXX 50 12/2021 PUT 3600   3.876.441,41 

DJ EURO STOXX 50 12/2021 PUT 3200   210.500,16 

DJ EURO STOXX 50 12/2021 PUT 3700   8.581.929,60 

DJ EURO STOXX 50 12/2021 PUT 4000   17.406.744,00 

DJ EURO STOXX 50 12/2022 PUT 3600   12.758.738,54 

DJ EURO STOXX 50 12/2022 PUT 3200   634.536,54 

DJ EURO STOXX 50 12/2022 PUT 3300 1.175.306,44   

DJ EURO STOXX 50 12/2022 PUT 3750 9.344.051,20   

DJ EURO STOXX 50 12/2023 PUT 2800 3.062.798,15   

DJ EURO STOXX 50 12/2023 PUT 3100 13.140.868,37   

DJ EURO STOXX 50 12/2023 PUT 3150 3.919.723,30   

S&P 500 INDEX 10/2021 PUT 4275   2.600.589,42 

S&P 500 INDEX 10/2021 PUT 3800   31.238,31 

S&P 500 INDEX 10/2021 PUT 4275   4.006.313,42 

S&P 500 INDEX 10/2021 PUT 3800   170.695,06 

S&P 500 INDEX 10/2021 PUT 3700   103.755,82 

S&P 500 INDEX 10/2021 PUT 4125   2.339.526,38 

S&P 500 INDEX 10/2021 PUT 4025   20.825,54 

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3700 3.280.787,47   

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3750 7.310.132,52   

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3475 1.231.757,33   

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3250 993.883,79   

S&P 500 INDEX 03/2022 PUT 3800   6.574.920,76 

S&P 500 INDEX 03/2022 PUT 4050   5.958.707,88 

S&P 500 INDEX 03/2022 PUT 3600   783.189,09 

S&P 500 INDEX 03/2022 PUT 4300   14.220.869,34 

S&P 500 INDEX 03/2023 PUT 3350 1.165.966,14   

S&P 500 INDEX 06/2022 PUT 3800   5.426.540,94 

S&P 500 INDEX 06/2022 PUT 3350   1.188.915,26 

S&P 500 INDEX 06/2023 PUT 3300 1.100.174,94   

S&P 500 INDEX 06/2023 PUT 3750 7.312.691,06   

S&P 500 INDEX 09/2022 PUT 3650   949.049,65 

S&P 500 INDEX 09/2022 PUT 4100   6.796.935,91 

S&P 500 INDEX 09/2023 PUT 3200 881.601,98   

S&P 500 INDEX 09/2023 PUT 3550 5.673.393,84   

S&P 500 INDEX 10/2021 CALL 4500   847.897,02 

S&P 500 INDEX 10/2021 PUT 4000   736.331,62 

S&P 500 INDEX 10/2021 PUT 4300   1.777.608,67 

S&P 500 INDEX 10/2021 PUT 4225   3.303.451,42 

S&P 500 INDEX 10/2021 PUT 3750   174.042,02 

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3650 918.152,64   

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3800 3.168.942,45   

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3475 2.580.476,78   
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 30.09.2022 30.09.2021 

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3625 1.285.121,29   

S&P 500 INDEX 11/2021 CALL 4570   1.182.593,21 

S&P 500 INDEX 11/2021 PUT 4350   11.537.349,65 

S&P 500 INDEX 11/2021 PUT 3870   2.957.226,81 

S&P 500 INDEX 11/2021 PUT 3900   4.760.123,63 

S&P 500 INDEX 11/2021 PUT 3500   1.457.787,86 

S&P 500 INDEX 11/2022 CALL 3850 2.646.998,98   

S&P 500 INDEX 11/2022 PUT 3500 740.150,92   

S&P 500 INDEX 12/2021 PUT 3800   3.092.592,82 

S&P 500 INDEX 12/2021 PUT 3350   461.880,75 

S&P 500 INDEX 12/2022 CALL 4150 964.937,49   

S&P 500 INDEX 12/2022 PUT 3400   1.169.577,25 

S&P 500 INDEX 12/2022 PUT 3800   9.432.854,36 

S&P 500 INDEX 12/2022 PUT 4150 6.769.182,71   

S&P 500 INDEX 12/2023 PUT 3600 10.484.192,06   

S&P 500 INDEX 12/2023 PUT 3100 438.607,95   

S&P 500 INDEX 12/2023 PUT 3200 1.361.146,68   

S&P 500 INDEX 12/2023 PUT 3450 2.419.653,86   

Engagement an außerbörslichen Märkten   

Credit Default Swaps   

CDS/187752-201222 SF 700.000,00 700.000,00 

Sonstige Engagements   

SONSTIGE GESCHÄFTE   

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten   

Futures-Kontrakte   

EUR SHORT EUR-B 1222 12.638.400,00   

EURO SCHATZ 1221   33.661.500,00 

EURO SCHATZ 1222 49.188.735,00   

90DAY EURODLR 1222   30.694.195,18 

I EURIBOR 3 1221   148.547.850,00 

I EURIBOR 3 1223   148.134.150,00 

FV CBOT UST 5 1221   3.072.564,52 

FV CBOT UST 5 1222 2.851.725,43   

XEUR FBTP BTP 1221   1.823.400,00 

XEUR FBTP BTP 1222 12.093.840,00   

XEUR FOAT EUR 1221   4.480.650,00 

EURO BOBL 1221   36.296.170,00 

EURO BOBL 1222 20.956.250,00   

FGBL BUND 10A 1221   12.396.860,00 

FGBL BUND 10A 1222 26.036.120,00   

TU CBOT UST 2 1221   9.499.036,86 

TU CBOT UST 2 1222 31.448.572,35   

US 10YR NOTE 1221   17.266.152,34 
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 30.09.2022 30.09.2021 

US 10YR NOTE 1222 11.202.067,93   

XEUR FGBX BUX 1221   2.643.420,00 

XEUR FGBX BUX 1222 293.280,00   

US 10Y ULT 1221   4.513.038,24 

US 10Y ULT 1222 6.282.514,60   

CBOT USUL 30A 1222 1.258.612,77   

EUREX DIVIDEN 1221   3.609.270,00 

STX 50 DIV 1222   3.042.900,00 

EUR STX 50 DIV 1224 9.870,00   

SP 500 MINI 1221   123.363.959,43 

SP 500 MINI 1222 96.928.436,67   

HHI HANG SENG 1022 4.306.600,00   

MME MSCI EMER 1222 44.480,17   

NQ USA NASDAQ 1221   1.013.503,60 

NQ USA NASDAQ 1222 5.407.073,95   

E-MIN RUS 200 1221   1.614.542,48 

E-MIN RUS 200 1222 85.224,31   

XEUR FSMI SWI 1221   1.073.073,72 

XEUR FSMI SWI 1222 1.063.990,87   

OSFT TOPIX IN 1221   2.826.466,82 

DJS TECH FUT 1222 26.125,00   

EURO STOXX 50 1221   4.533.760,00 

EURO STOXX 50 1222 20.586.150,00   

FTSE 100 FUT 1221   6.913.122,64 

EC EURUSD 1221   42.801.158,26 

EC EURUSD 1222 45.160.452,31   

CME JPY/USD 1222 266.188,84   

NE NZDUSD 1222 10.872,22   

PE MXNUSD 1222 1.974.594,21   

RP EURGBP 1221   2.003.094,76 

RP EURGBP 1222 502.363,73   

Optionen   

DJ STOXX50 WEKK1 10/2022 CALL 3350 5.335.665,60   

DJ STOXX50 WEKK1 10/2022 CALL 3650 116.137,00   

DJ STOXX50 WEKK1 10/2022 CALL 3550 617.185,20   

DJ STOXX50 WEKK1 10/2022 PUT 3300 144.341,70   

DJ STOXX50 WEKK1 10/2022 PUT 3150 19.079,65   

DJ STOXX50 WEKK1 10/2022 PUT 3325 10.233.328,80   

DJ STOXX50 WEKK1 10/2022 PUT 3425 9.418.710,70   

DJ STOXX50 WEKK1 10/2022 PUT 3175 1.977.647,20   

DJ STOXX W OPT W2 10/2022 CALL 3550 2.239.785,00   

DJ STOXX W OPT W2 10/2022 PUT 3275 5.005.836,52   

DJ STOXX W OPT W4 10/2022 PUT 3050 56.077,58   

DJ STOXX W OPT W4 10/2022 PUT 3075 8.610.000,00   
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 30.09.2022 30.09.2021 

DJ EURO STOXX 50 01/2023 PUT 2900 2.501.093,25   

DJ EURO STOXX 50 10/2021 CALL 4150   590.210,06 

DJ EURO STOXX 50 10/2021 CALL 3925   15.301.742,40 

DJ EURO STOXX 50 10/2021 CALL 4225   1.263.000,96 

DJ EURO STOXX 50 10/2021 PUT 3900   6.630.755,04 

DJ EURO STOXX 50 10/2021 PUT 3825   347.325,26 

DJ EURO STOXX 50 10/2021 PUT 3950   343.681,99 

DJ EURO STOXX 50 10/2022 CALL 3700 696.822,00   

DJ EURO STOXX 50 10/2022 CALL 3500 2.482.013,60   

DJ EURO STOXX 50 10/2022 PUT 3375 3.948.658,00   

DJ EURO STOXX 50 10/2022 PUT 3175 3.316.209,08   

DJ EURO STOXX 50 11/2022 CALL 3550 3.766.157,00   

DJ EURO STOXX 50 11/2022 CALL 3775 962.278,00   

DJ EURO STOXX 50 11/2022 PUT 3300 1.523.053,80   

DJ EURO STOXX 50 11/2022 PUT 3000 308.592,60   

DJ EURO STOXX 50 11/2022 PUT 3275 1.426.826,00   

S&P 500 INDEX 10/2022 CALL 4325 34.357,63   

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3550 3.355.350,83   

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3675 2.565.856,51   

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3550 169.229,57   

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3425 6.579.119,27   

S&P 500 INDEX 01/2023 PUT 3150 1.672.558,32   

S&P 500 INDEX 03/2023 PUT 3800 8.194.658,55   

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3475 129.023,84   

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3300 368.430,68   

S&P 500 INDEX 10/2022 PUT 3525 1.553.403,16   

S&P 500 INDEX 11/2022 CALL 4050 907.187,44   

S&P 500 INDEX 11/2022 PUT 3700 2.288.071,48   

S&P 500 INDEX 12/2022 CALL 4550 399.133,23   

S&P 500 INDEX 12/2022 PUT 3700 859.671,58   

Engagement an außerbörslichen Märkten   

Credit Default Swaps   

ITRAXX EUR XOVER S36   8.000.000,00 

ITRAXX EUR XOVER S36   4.000.000,00 

ITRAXX EUR XOVER S37 1.500.000,00   

ITRAXX EUR XOVER S37 1.200.000,00   

ITRAXX EUR XOVER S37 2.000.000,00   

ITRAXX EUR XOVER S37 600.000,00   

ITRAXX EUR XOVER S37 1.500.000,00   

ITRAXX EUR XOVER S37 600.000,00   

ITRAXX EUR XOVER S37 3.000.000,00   

CDX NA HY SERIE 38 V 10.105.649,98   

CDX NA HY SERIE 38 V 5.052.824,99   

CDX EM S37 V1 MKT 5Y 5.103.863,63   

CDX EM S38 V1 MKT 5Y 7.145.409,08   

Sonstige Engagements   
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG ZUM 30.09.2022 in EUR 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

Erträge aus Finanzgeschäften   

Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 75.199,25 72,74 

Erträge aus Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren 41.193.399,24 35.615.733,77 

Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 92.283.703,94 91.831.297,54 

Erträge aus Schuldtiteln 28.062,43 72.360,97 

Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 11.670,07 949,08 

Erträge aus Finanztermininstrumenten 179.331,15   

Sonstige Finanzerträge     

SUMME (1) 133.771.366,08 127.520.414,10 

   

Aufwendungen aus Finanzgeschäften   

Aufwendungen für vorübergehende Käufe und Verkäufe von Wertpapieren 20.677,72 8.082,48 

Aufwendungen aus Derivaten 1.418.669,57   

Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 650.371,23 754.207,51 

Sonstige finanzielle Aufwendungen     

SUMME (2) 2.089.718,51 762.289,99 

   

ERGEBNIS AUS FINANZGESCHÄFTEN (1 ï 2) 131.681.647,57 126.758.124,11 

Sonstige Erträge (3)     

Verwaltungskosten und Abschreibungen (4) (*,**,***) 45.150.680,76 70.181.374,45 

   

NETTOERGEBNIS DES GESCHÄFTSJAHRES (L. 214-17-1) (1 ï 2 + 3 ï 4) 86.530.966,81 56.576.749,66 

Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahres (5) -2.505.004,57 2.311.219,10 

Für das Geschäftsjahr ausgezahlte Vorabausschüttungen auf das 
Ergebnis (6) 

    

   
ERGEBNIS (1 ï 2 + 3 ï 4 + 5 ï 6) 84.025.962,25 58.887.968,76 
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ANHÄNGE ZUR RECHNUNGSLEGUNG 
 

 

 
 

 

 

 
Die Darstellung des Jahresabschlusses entspricht den Vorschriften der Verordnung Nr. ANC 2014-01 in ihrer 
geänderten Fassung. 
 
Folgende allgemeine Rechnungslegungsgrundsätze sind anwendbar: 
- Vermittlung eines den tatsächlichen Verhältnissen entsprechenden Bildes, Vergleichbarkeit, 
Unternehmensfortführung, 
- Ordnungsmäßigkeit, Richtigkeit, 
- Vorsicht, 
- Beibehaltung der Rechnungslegungsmethoden von einem Geschäftsjahr zum nächsten. 
 
Die Erträge festverzinslicher Wertpapiere werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen erfasst. 
 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren werden ohne Gebühren verbucht.  
Die Referenzwährung des Portfolios ist der Euro. 
 
 
Die SICAV EDMOND DE ROTHSCHILD SICAV setzt sich aus 14 Teilfonds zusammen: 
 
- EdR SICAV ï EQUITY EURO SOLVE 
- EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT 
- EdR SICAV ï TECH IMPACT 
- EdR SICAV ï FINANCIAL BONDS 
- EdR SICAV ï CORPORATE HYBRID BONDS 
- EdR SICAV ï EQUITY US SOLVE 
- EdR SICAV ï START 
- EdR SICAV ï GREEN NEW DEAL 
- EdR SICAV ï MILLESIMA WORLD 2028 
- EdR SICAV ï TRICOLORE RENDEMENT 
- EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE EQUITY 
- EdR SICAV ï SHORT DURATION CREDIT 
- EdR SICAV ï GLOBAL OPPORTUNITIES 
- EdR SICAV ï EUROPE MIDCAPS 
 
 
Der Gesamtjahresabschluss wird in Euro vorgelegt. 
 
Aufgrund des Nichtvorhandenseins gemeinsam durch verschiedene Teilfonds gehaltener Positionen wurde 
keine Anpassung der Aktiva und Passiva vorgenommen. 
 
- Rechnungslegungsgrundsätze und -methoden (*) 
 
- Zusätzliche Informationen (*) 
 
 
(*) Siehe Informationen zum jeweiligen Teilfonds. 
 
 

 



 

 

 
 
 

 
 

 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Teilfonds:  
EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE CREDIT  
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3. EIGENSCHAFTEN DES OGA 
 

 

 

 
RECHTSFORM 
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement à Capital Variable, SICAV) 
französischen Rechts mit Umbrella-Struktur. 
 
KLASSIFIZIERUNG 
Auf Euro lautende Anleihen und andere Forderungspapiere 
 
MODALITÄTEN DER BESTIMMUNG UND DER VERWENDUNG DER ERTRÄGE 
 

Ausschüttungsfähige Beträge 
Aktienklassen A EUR, CR EUR, 

R EUR, I EUR, K EUR und N EUR 
Aktienklasse B EUR 

Zuweisung des Nettoertrags Kapitalisierung Ausschüttung 

Verwendung der realisierten 
Nettogewinne oder -verluste 

Kapitalisierung 

Thesaurierung (vollständig oder 
teilweise) oder Ausschüttung 

(vollständig oder teilweise) oder 
Wiederanlage (vollständig oder 

teilweise) auf Beschluss der 
Verwaltungsgesellschaft 

 
 
HÖHE EINES ENGAGEMENTS IN ANDEREN OGAW, FIA ODER INVESTMENTFONDS 
AUSLÄNDISCHEN RECHTS: 
Bis zu 10 % seines Nettovermögens. 
 
ANLAGEZIEL 
Der Teilfonds strebt über den empfohlenen Anlagehorizont eine Performance an, die über der seines 
Referenzindex, dem Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return, liegt. Hierzu 
investiert er in die Märkte für Unternehmensanleihen und versucht, finanzielle Rentabilität mit der Umsetzung 
einer Politik zu verbinden, die auf die Einhaltung von außerfinanziellen Kriterien abzielt, dafür jedoch ein 
Kapitalverlustrisiko birgt. 
 
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem 
Ziel trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst es, 
Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der sektoriellen 
Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter unterliegt keinerlei 
Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines Portfolios, und der 
Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle Bestandteile oder auch gar keinen Bestandteil des Referenzindex. 
Die Abweichung hinsichtlich des Referenzindex kann vollständig oder erheblich sein, manchmal 
jedoch begrenzt.  
 
REFERENZINDEX  
Der Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return-Index (Bloomberg-Code 
LECPTREU) wird von Bloomberg berechnet und veröffentlicht. Der Index bildet auf Euro lautende 
festverzinsliche Schuldverschreibungen ab, die von industriellen Emittenten, Banken und öffentlichen 
Versorgungsunternehmen ausgegeben und mindestens mit BBB- bewertet wurden sowie über eine 
Restlaufzeit von mindestens einem Jahr verfügen.  
Der Verwalter Bloomberg Index Services Limited (Website: https://www.bloomberg.com) des Referenzindex 
Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return ist nicht in das von der ESMA geführte 
Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen und profitiert von der Übergangsregelung gemäß 
Artikel 51 der Referenzwerte-Verordnung. 
Die zugrunde liegenden Zinssätze und Indizes wurden annualisiert. Bei der Berechnung der Wertentwicklung 
des Index werden die Kupons einbezogen. 
Gemäß der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 
verfügt die Verwaltungsgesellschaft über ein Verfahren zur Überwachung der verwendeten Referenzindizes, 
in dem die Maßnahmen beschrieben sind, die bei wesentlichen Änderungen eines Index oder bei Aussetzung 
des Index durchzuführen sind. 
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ANLAGESTRATEGIE  
. Eingesetzte Strategien: 
Die Anlagestrategie besteht im Aufbau eines Portfolios im Bereich der Märkte für Unternehmensanleihen, für 
das Titel auf der Grundlage einer Analyse ausgewählt werden, die folgende Kriterien berücksichtigt: finanzielle 
Kriterien, die es ermöglichen, Titel zu definieren, die signifikante Wachstumschancen bieten, und 
außerfinanzielle Kriterien, um die Anforderungen für eine sozial verantwortliche Anlage einzuhalten. 
Zur Verfolgung des Anlageziels verbindet die Strategie eine Top-Down-Sektorenauswahl und eine 
Kreditanalyse zur Auswahl der attraktivsten Emittenten mithilfe eines Bottom-Up-Verfahrens.  
Die Koppelung dieser Finanzanalyse mit einer gleichzeitigen Analyse der Emittenten nach außerfinanziellen 
Kriterien wird der Gewichtung der Titel im Portfolio zugrunde liegen. 
 

¶ Analyse der finanziellen Kriterien  
Top-Down-Ansatz 
Der Top-Down-Ansatz beruht vor allem auf einer makroökonomischen Analyse der verschiedenen Sektoren 
oder Länder im Rahmen der Portfolioallokation. Mithilfe dieser Analyse werden Marktszenarien bestimmt, die 
ausgehend von den Einschätzungen des Verwaltungsteams festgelegt werden. 
 
Diese Analyse ermöglicht es insbesondere, folgende Faktoren festzulegen:  

- die Höhe des Engagements in verschiedenen wirtschaftlichen Sektoren 
- die Verteilung zwischen den Kategorien ĂInvestment Gradeñ und ĂHigh Yieldñ (spekulative Titel mit 

einem erhöhten Ausfallrisiko des Emittenten, die ein Rating von Standard & Poor's oder vergleichbar 
unter BBB- oder ein internes entsprechendes Rating der Verwaltungsgesellschaft aufweisen) und 
zwischen den verschiedenen Ratings innerhalb dieser Kategorien. 

 
Die Top-down-Analyse ermöglicht eine ganzheitliche Sicht des Portfolios. Diese wird durch einen 
Selektionsprozess von Wertpapieren vervollständigt (Bottom-Up-Ansatz). 
 
Bottom-Up-Ansatz 
Dieser Prozess zielt darauf ab, innerhalb eines Sektors die Emittenten zu identifizieren, die gegenüber den 
anderen einen relativ höheren Wert aufweisen und somit am attraktivsten scheinen.  
 
Die Auswahl der Emittenten beruht auf einer Fundamentalanalyse der einzelnen Unternehmen.  
Die Fundamentalanalyse erfolgt anhand der Bewertung von Kriterien wie z. B.:  
- der Transparenz der Unternehmensstrategie 
- der finanziellen Gesundheit (regelmäßige Cashflows über verschiedene Konjunkturzyklen hinweg, 
Fªhigkeit, seinen Schulden nachzukommen é) 

- dem Ăstrategischenñ Charakter des Unternehmens, der auf eine staatliche Intervention im Falle eines 
Ausfalls oder einer erheblichen Verschlechterung seiner Finanzlage schließen lässt 

 
Innerhalb des Universums der ausgewählten Emittenten erfolgt die Wahl der Engagements abhängig von 
Merkmalen wie dem Rating des Emittenten, der Liquidität der Wertpapiere oder ihrer Fälligkeit.  
 
Das Fundamentalanalysemodell zur Identifizierung der Wertpapiere mit dem stärksten 
Wertsteigerungspotenzial basiert auf einer auf die Kreditmärkte spezialisierten Analystenstruktur. Im 
Anschluss an die tiefgreifende Analyse der verschiedenen Unternehmen wird der Bottom-Up-Prozess erneut 
verfeinert. Durch dieses Vorgehen können die bevorzugt anzuwendenden Anlageinstrumente (verbriefte 
Wertpapiere, Credit Default Swaps, iTraxx usw.) für ein Engagement in die ausgewählten Titel 
ausgewählt werden.  
 

¶ Analyse der außerfinanziellen Kriterien  
Es handelt sich dabei um eine qualitative Analyse, die es ermöglicht, Titel nach einem für die 
Verwaltungsgesellschaft spezifischen ESG-Bewertungsraster auszuwählen, das die Titel nach den unten 
aufgeführten umweltbezogenen, sozialen/gesellschaftlichen und Governance-Kriterien klassifiziert: 
Umwelt: Energieverbrauch, Ausstoß von Treibhausgasen, Wasser, Abfall, Umweltverschmutzung, 
Umweltmanagementstrategie, Umweltauswirkungen; 
Soziales: Arbeitsplatzqualität, Personalmanagement, soziale Auswirkungen, Gesundheit und Sicherheit; 
Governance: Struktur der Leitungsorgane, Vergütungspolitik, Prüfungen und interne Kontrolle, Aktionäre. 
 
Das ESG-Anlageuniversum besteht aus auf Euro lautenden Unternehmensanleihen (Nicht-Finanz- und 
Finanzunternehmen) mit Investment-Grade-Rating (AAA bis BBB-) sowie auf Euro lautenden 
Unternehmensanleihen (Nicht-Finanzunternehmen) mit High-Yield-Rating (über CCC).   
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Die Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere außerhalb dieses ESG-Universums auswählen. Sie wird 
jedoch sicherstellen, dass das gewählte ESG-Universum ein relevanter Vergleichsmaßstab für das ESG-
Rating des Teilfonds ist. 
 
Das ESG-Bewertungsmodell setzt sich folgendermaßen zusammen: 
- nach einem Best-in-Universe-Ansatz, d. h. Bevorzugung der leistungsfähigsten Unternehmen unabhängig 

von Rating, Größe oder Branche. 
- mit unterschiedlichen Gewichtungen der drei ESG-Säulen nach Tätigkeitsbereichen entsprechend ihren 

spezifischen Herausforderungen: die drei außerfinanziellen Säulen werden je nach betrachtetem Sektor 
jeweils mehr oder weniger gewichtet, was zu einer unterschiedlichen Gewichtung der einzelnen Säulen 
führt. Bei einem Chemieunternehmen wird die Gewichtung beispielsweise mehr auf Umweltaspekten 
liegen, während bei einem Unternehmen im Bereich der Unternehmensdienstleistungen ein stärkerer 
Fokus auf sozialen Faktoren liegt. 

 
Um festzustellen, ob das analysierte Unternehmen die von der Verwaltungsgesellschaft definierten Merkmale 
eines verantwortlichen und nachhaltigen Unternehmens verkörpert, führt diese eine Prüfung durch, mit der 
eine interne ESG-Bewertung erstellt wird.  
Falls kein internes Rating vorhanden ist, stützt sich der Anlageverwalter auf ein ESG-Rating einer 
außerfinanziellen Ratingagentur.  
Mindestens 90 % der Gesellschaften im Portfolio weisen ein internes oder durch eines externe Ratingagentur 
bereitgestelltes ESG-Rating auf.  
 
Im Falle einer Verschlechterung des externen ESG-Ratings eines Emittenten, die sich auf die ESG-
Grenzwerte des Portfolios auswirkt, nimmt die Verwaltungsgesellschaft eine eingehende Analyse dieses 
Emittenten vor, um zu bestimmen, ob er weiterhin im Portfolio gehalten werden kann oder ob im Interesse der 
Anteilinhaber schnellstmöglich eine Veräußerung erfolgen sollte. 
 
Darüber hinaus umfasst das Titelauswahlverfahren auch ein Negativscreening zum Ausschluss von 
Unternehmen, die gemäß der Definition in den einschlägigen internationalen Konventionen an der Herstellung 
kontroverser Waffen beteiligt sind, sowie von Unternehmen, die in Thermalkohle und Tabak engagiert sind, in 
Übereinstimmung mit der auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management (France) 
verfügbaren Ausschlusspolitik. Dieses Negativscreening führt zu einer Verminderung des 
Nachhaltigkeitsrisikos. 
 
Der Teilfonds bewirbt ökologische, soziale und Unternehmensführungskriterien (ESG) im Sinne von Artikel 8 
der Verordnung (EU) 2019/2088, die so genannte ĂOffenlegungsverordnungñ bzw. ĂSFDRñ-Verordnung, und 
unterliegt einem Nachhaltigkeitsrisiko, wie im Risikoprofil im Prospekt definiert. 
 
Der Fonds bezieht das Nachhaltigkeitsrisiko mit ein und berücksichtigt die wichtigsten negativen 
Auswirkungen bei seinen Anlageentscheidungen. 
 
Edmond de Rothschild Asset Management (France), bezieht in seine eigene Methode zur ESG-Analyse, 
sofern entsprechende Daten vorliegen, den Anteil der taxonomiegeeigneten oder taxonomiekonformen 
Tätigkeiten im Verhältnis zum Anteil des als grün eingestuften Umsatzes oder die entsprechenden 
Investitionen ein. Wir beziehen uns dabei auf die von den Unternehmen veröffentlichten oder von 
Dienstleistern geschätzten Zahlen. Die Umweltauswirkungen werden je nach branchenspezifischen 
Merkmalen stets berücksichtigt. Der CO2-Fußabdruck in den relevanten Bereichen, die Klimastrategie des 
Unternehmens und die Ziele zur Reduzierung der Treibhausgase können ebenfalls analysiert werden, ebenso 
wie der ökologische Mehrwert von Produkten und Dienstleistungen, das Ökodesign, etc.  
Der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen gilt nur für die dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten berücksichtigen. 
Die dem übrigen Teil des Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-
Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten. 
 
Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverlässige Daten für die Beurteilung des Anteils der zulässigen 
oder an der Taxonomie-Verordnung ausgerichteten Anlagen zu gewährleisten, ist er derzeit nicht in der Lage, 
die zugrunde liegenden Anlagen, die als ökologisch nachhaltig eingestuft werden, vollständig und genau in 
Form eines Mindestausrichtungsprozentsatzes zu berechnen, und zwar in Übereinstimmung mit der strikten 
Auslegung von Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung. 
Derzeit strebt der Teilfonds keine Anlagen an, die einen Beitrag zu den Umweltzielen des Klimaschutzes und 
der Anpassung an den Klimawandel leisten. 
Somit beträgt der Prozentsatz der Konformität der Anlagen mit der Taxonomie derzeit 0 %.  
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Zur Absicherung seines Nettovermögens und/oder zur Umsetzung seines Anlageziels ï ohne jedoch ein 
übermäßiges Engagement anzustreben ï kann der Teilfonds in Finanzderivate investieren, die auf geregelten 
Märkten (Futures, gelistete Optionen) oder außerbörslich (Optionen, Swaps usw.) gehandelt werden. In 
diesem Rahmen kann der Anlageverwalter ein synthetisches Engagement oder eine synthetische Absicherung 
auf Indizes, Wirtschaftssektoren oder geografische Regionen aufbauen. Hierbei kann der Teilfonds Positionen 
eingehen, um das Portfolio gegenüber bestimmte Risiken (Zinssätze, Kredit, Wechselkurse) abzusichern oder 
ein Engagement gegenüber Zins- und Kreditrisiken aufzubauen. In diesem Rahmen kann der Anlageverwalter 
Strategien verfolgen, die in erster Linie darauf abzielen, Ausfallrisiken eines oder mehrerer Emittenten 
vorwegzunehmen oder den Teilfonds dagegen abzusichern oder das Portfolio gegenüber den Kreditrisiken 
eines oder mehrerer Emittenten zu engagieren. Diese Strategien werden insbesondere über den Kauf oder 
Verkauf von Absicherungen ¿ber Kreditderivate vom Typ ĂCredit Default Swapñ auf einen Referenzwert oder 
auf Indizes (iTraxx oder CDX) umgesetzt. 
 

Er kann außerdem Strategien einsetzen, die darauf abzielen, durch den Einsatz von Finanzkontrakten und 
insbesondere Futures, Optionen, Devisentermingeschäfte oder Swaps die Wechselkursrisiken zu reduzieren 
und/oder das Zinsrisiko zu steuern. 
 

Der Anlageverwalter verwaltet darüber hinaus die aktive Zinssensitivität des Teilfonds, die zwischen 0 und 8 
schwanken kann. Die Sensitivität wird gesenkt, um das Portfolio vor den negativen Auswirkungen in 
Verbindung mit einer Aufwärtsbewegung der Zinsen zu schützen bzw. erhöht, um noch umfangreicher von 
einer Zinssenkung zu profitieren. Über eine aktive Steuerung des Zinsrisikos wird eine weitere Vergütung 
erzielt.  
 

Engagement an den Aktienmärkten 
Der Teilfonds kann im Umfang von bis zu 10 % seines Nettovermögens über eventuelle Käufe von 
Wandelanleihen in den Aktienmärkten engagiert sein. 
  
Währungen 
Der Teilfonds darf indirekt max. 10 % an Wertpapieren halten, die in ausländischen Währungen ausgegeben 
wurden und deren Wechselkursrisiko abgesichert ist. Trotzdem kann noch ein Wechselkursrisiko in Höhe von 
bis zu 10 % des Nettovermögens des Portfolios bestehen. 
 
. Verwendete Vermögenswerte: 
Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente (bis 100 % des Nettovermögens, davon max. 100 % direkt in 
Wertpapieren) 
 
Allgemeine Merkmale 
 

Zinssensitivität  - [0; 8] 

Geografische Zone der 
Emittenten 

OECD, Europäischer 
Wirtschaftsraum oder Europäische 

Union, G20 

Max. 100 % in 
Unternehmensanleihen 

 
Aufteilung Unternehmensanleihen/Staatsanleihen  
Bis zu 100 % des Portfolios ĂForderungspapiereñ in Unternehmensanleihen von Emittenten mit Sitz in einem 
Mitgliedstaat der OECD, der Europäischen Union, des Europäischen Wirtschaftsraums oder der G20.  
Das Portfolio investiert nicht in Staatsanleihen eines Staats oder einer Institution eines Mitgliedstaats der 
OECD, der Europäischen Union, des Europäischen Wirtschaftsraums oder der G20. 
 
Kriterien in Bezug auf das Kreditrating  
Die gewählten Titel müssen ein langfristiges Rating von mindestens BBB- oder ein kurzfristiges Rating von A3 
für 70 % des Nettovermºgens des Teilfonds aufweisen (Standard and Poorôs oder vergleichbar oder ein 
entsprechendes internes Rating der Verwaltungsgesellschaft). Die ausgewählten Titel müssen nicht von einer 
Ratingagentur bewertet sein, verfügen jedoch über eine vergleichbare Bewertung der 
Verwaltungsgesellschaft. 
Die Titel können bis zu einer Höhe von 30 % des Nettovermögens ein niedrigeres Rating aufweisen, das der 
Kategorie ĂHigh Yieldñ entspricht (spekulative Titel mit einem Rating unterhalb BBB- durch Standard & Poorôs 
oder vergleichbar oder einem vergleichbaren Rating der Verwaltungsgesellschaft).  
Insgesamt wird das Portfolio durchschnittlich mindestens ein Rating von BBB- gemªÇ Standard & Poorôs oder 
vergleichbar oder ein entsprechendes internes Rating der Verwaltungsgesellschaft aufweisen. 
Die Titelauswahl gründet sich nicht automatisch und ausschließlich auf das Kriterium des Ratings. Sie basiert 
insbesondere auf einer internen Analyse.   



 

45 

Die Verwaltungsgesellschaft analysiert die einzelnen Titel vor jeder Anlageentscheidung unter 
Berücksichtigung anderer Kriterien als dem Rating. Im Falle einer Herabstufung eines Emittenten in die 
Kategorie ĂHigh Yieldñ (hochrentierlich) f¿hrt die Verwaltungsgesellschaft unbedingt eine detaillierte Analyse 
durch, um darüber zu entscheiden, ob dieser Titel im Rahmen der Einhaltung des Rating-Ziels verkauft oder 
behalten werden sollte. 
 
Rechtliche Natur der verwendeten Instrumente  
Forderungspapiere jeglicher Art, darunter insbesondere: 
- festverzinsliche oder variabel verzinsliche Anleihen 
- inflationsindexierte Anleihen 
- gr¿ne Anleihen, sogenannte ĂGreen Bondsñ (Anleihen, die die Finanzierung von Projekten mit positiven 
Auswirkungen auf die Umwelt zum Ziel haben) 
- Handelbare Forderungspapiere 
- Schuldverschreibungen 
- Euro Commercial Papers (von einem ausländischen Emittenten in Euro begebene kurzfristig handelbare Titel) 
Das Portfolio kann in PIK Notes investieren (die Ăpayment in kind notesñ sind Anleihen, bei denen die Zahlung 
der Zinsen nicht systematisch in bar erfolgt). 
 
Aktien 
Engagement über Direktanlagen in Aktien: Entfällt. 
Engagement über Wandelanleihen: bis zu 10 % des Nettovermögens. 
Das maximale Engagement des Portfolios in den Aktienmärkten über das Delta der Wandelanleihen darf nicht 
mehr als 10 % des Nettovermögens des Teilfonds betragen. 
 
Aktien oder Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen französischen Rechts oder anderer OGAW, FIA oder 
Investmentfonds ausländischen Rechts  
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermögens in Anteilen oder Aktien von OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts oder FIA französischen Rechts halten, unabhängig von deren Klassifizierung, um das 
Engagement in anderen Anlageklassen, einschließlich börsennotierter Indexfonds, oder in Geldmarkt- oder 
Rentenwerten zu diversifizieren, insbesondere um kurzfristige Investitionen zu tätigen.  
Bis zu dieser Obergrenze von 10 % kann der Teilfonds auch in Aktien oder Anteile von AIF ausländischen 
Rechts und/oder in Investmentfonds ausländischen Rechts investieren, die den regulatorischen 
Zulassungskriterien entsprechen.   
Diese OGA und Investmentfonds können von der Verwaltungsgesellschaft oder einer verbundenen 
Gesellschaft verwaltet werden. 
 
Finanzkontrakte 
Der Teilfonds kann zur Absicherung seiner Aktiva und/oder zur Verfolgung seines Anlageziels ohne Hebelung 
und innerhalb der Grenze von 100 % seines Vermögens Finanzkontrakte einsetzen, die an geregelten Märkten 
(börsennotierte Futures, Optionen) oder außerbörslich (Optionen, Swaps...) gehandelt werden In diesem 
Rahmen kann der Anlageverwalter ein synthetisches Engagement oder eine synthetische Absicherung auf 
Indizes, Wirtschaftssektoren oder geografische Regionen aufbauen. Hierbei kann der Teilfonds Positionen 
eingehen, um das Portfolio gegenüber bestimmte Risiken (Zinssätze, Kredit, Wechselkurse) abzusichern oder 
ein Engagement gegenüber Zins- und Kreditrisiken aufzubauen.  
 
Beschaffenheit der Anlagenmärkte  
- geregelte Märkte 
- organisierte Märkte 
- OTC-Märkte   
 
Risiken, in Bezug auf die der Anlageverwalter zur Absicherung und zu Anlagezwecken Geschäfte 
tätigen möchte  
- Aktienrisiko ausschließlich aus dem möglichen Engagement gegenüber Wandelanleihen 
- Zinsrisiko 
- Wechselkursrisiko 
- Kreditrisiko   
 
Die Art der Interventionen und die Gesamtheit der Transaktionen sind auf die Realisierung des 
Anlageziels zu begrenzen 
- Absicherung 
- Engagement 
- Arbitrage  
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Verwendete Instrumente  
- Zinsoptionen 
- Zinstermingeschäfte 
- Zinsfutures 
- Zinsswaps (feste/variable Zinssätze in jeder beliebigen Kombination und Inflationsrate) 
- Kreditderivate (Credit Default Swaps) 
- Kreditoptionen 
- Währungsoptionen 
- Währungsswaps 
- Devisentermingeschäfte 
- Warrants 
- Optionen auf Zinsswaps 
- Optionen auf CDS 
 
Außerdem kann der Teilfonds zu Zwecken der Absicherung oder des Engagements bis zu 50 % seines 
Nettovermögens in außerbörslich gehandelte Devisenterminkontrakte in Form von Total Return Swaps (TRS) 
auf Anleihen, Anleihenindizes und/oder Anleihenkörbe investieren. Der erwartete auf die 
Wertpapierfinanzierung entfallende Anteil solcher Kontrakte liegt bei 25 %. 
Die Gegenparteien bei Geschäften mit diesen Kontrakten sind Finanzinstitute mit Sitz in Ländern der OECD 
mit einem Mindestrating von Investment Grade (Rating höher oder gleich BBB- von Standard and Poor's oder 
vergleichbar oder vergleichbares internes Rating der Verwaltungsgesellschaft). 
Diese Gegenparteien haben keinerlei Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Portfolios 
des Teilfonds. 
 
Derivate-Strategie zur Verfolgung des Anlageziels  
- allgemeine Absicherung bestimmter Risiken (Zinsen, Kredit, Wechselkurs) 
- Eingehen von Zins-, Kredit- und Aktienrisiken 
- Wiederherstellung eines synthetischen Engagements in Vermögenswerte und Risiken (Zinsen, Kredit) 
Das Engagement gegenüber diesen Finanzinstrumenten, Märkten, Zinssätzen und/oder bestimmten ihrer 
Parameter oder Komponenten aus dem Einsatz der Finanzkontrakte darf nicht mehr als 100 % des 
Nettovermögens betragen. 
Der Anlageverwalter kann Strategien verfolgen, die in erster Linie darauf abzielen, Ausfallrisiken eines oder 
mehrerer Emittenten vorwegzunehmen oder den Teilfonds abzusichern oder das Portfolio im Kreditrisiko eines 
oder mehrerer Emittenten zu engagieren. Diese Strategien werden insbesondere über den Kauf oder Verkauf 
von Absicherungen über Kreditderivate vom Typ Credit Default Swap auf einen Referenzwert oder auf Indizes 
(iTraxx oder CDX) umgesetzt. 
Um das globale Gegenparteirisiko der außerbörslich gehandelten Instrumente deutlich zu senken, kann die 
Verwaltungsgesellschaft Barsicherheiten annehmen, die bei der Depotbank hinterlegt und nicht 
reinvestiert werden. 
 
Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten (bis zu 100 % des Nettovermögens) 
Zur Erreichung seines Verwaltungsziels kann der Teilfonds auch in Finanzinstrumente investieren, die 
eingebettete Derivate enthalten. Der Teilfonds kann ausschließlich in Folgendes investieren: 
- in kündbare oder rückzahlungspflichtige Schuldverschreibungen bis zu 100 % des Nettovermögens,  
- in Wandelanleihen bis zu 10 % des Nettovermögens, 
- in CoCos bis zu 20 % des Nettovermögens. 
 
Aufnahme von Barmitteln 
Der Teilfonds ist nicht zur Aufnahme von Barmitteln berechtigt. Aufgrund von Transaktionen in Verbindung mit 
dem Zahlungsstrom des Teilfonds (laufende Investitionen und Desinvestitionen, Zeichnungen/Rückkäufe 
usw.) kann dennoch eine punktuelle Schuldnerposition von max. 10 % seines Nettovermögens vorliegen. 
 
Vorübergehende Käufe und Veräußerungen von Wertpapieren 
Entfällt 
 
ü Anlagen zwischen Teilfonds 
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermögens in einen anderen Teilfonds der SICAV Edmond de 
Rothschild SICAV investieren.  
Die Gesamtanlage in anderen Teilfonds der SICAV ist auf 10 % des Nettovermögens beschränkt. 
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RISIKOPROFIL  
Ihr Geld wird in erster Linie in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgewählt 
werden. Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Risiken des Marktes. 
 
Die nachstehende Auflistung der Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollständigkeit. Es bleibt jedem 
Anleger selbst überlassen, das mit einer solchen Anlage verbundene Risiko zu prüfen und sich unabhängig 
von der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild seine eigene Meinung zu bilden. Dazu wird den 
Anlegern empfohlen, sich gegebenenfalls alle relevanten Fragen betreffend von Experten beraten zu lassen, 
insbesondere um sicherzustellen, dass diese Anlage ihrer individuellen finanziellen und rechtlichen Situation 
sowie ihrem Anlagehorizont angemessen ist. 
 
Kapitalverlustrisiko:  
Da der Teilfonds mit keinerlei Kapitalgarantie oder Schutz ausgestattet ist, ist es möglich, dass der anfängliche 
Anlagebetrag nicht in vollem Umfang zurückgezahlt wird, selbst wenn der empfohlene Anlagehorizont 
eingehalten wird. 
 
Risiko der Verwaltung nach eigenem Ermessen:  
Der diskretionäre Verwaltungsstil basiert auf der Vorwegnahme der Entwicklung der verschiedenen Märkte 
(Aktien, Anleihen, Geldmarkt, Rohstoffe, Devisen). Daher besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht immer 
an den Märkten mit der höchsten Performance investiert ist. Die Performance des Teilfonds kann daher hinter 
dem Anlageziel zurückbleiben, und sein sinkender Nettoinventarwert kann zu einer negativen 
Performance führen. 
 
Kreditrisiko:  
Das Hauptrisiko in Verbindung mit Forderungspapieren und/oder Geldmarktinstrumenten wie Staatsanleihen 
(BTF und BTAN) oder kurzfristigen handelbaren Wertpapieren besteht in einem Ausfall des Emittenten, wovon 
die Zinszahlungen und/oder die Kapitalrückerstattung betroffen sein können. Das Kreditrisiko ist außerdem an 
die Zurückstufung eines Emittenten gekoppelt. Der Anteilsinhaber wird darauf aufmerksam gemacht, dass 
sich der Nettoinventarwert des Teilfonds verringern kann, falls bei einem Finanzinstrument durch den Ausfall 
eines Emittenten ein Totalverlust eintritt. Da das Portfolio direkt oder über OGA Forderungspapiere umfassen 
kann, ist der Teilfonds Auswirkungen von Schwankungen der Kreditwürdigkeit ausgesetzt. 
 
Kreditrisiko im Zusammenhang mit der Anlage in spekulative Wertpapiere:  
Der Teilfonds kann in Emissionen von Unternehmen mit einem Rating der Kategorie ĂNon-Investment-Gradeñ 
(mit einem Rating unter BBB- von Standards & Poorôs oder gleichwertig) oder einem gleichwertigen internen 
Rating der Verwaltungsgesellschaft investieren.  
 
Bei diesen Emissionen handelt es sich um so genannte spekulative Wertpapiere, bei denen das Ausfallrisiko 
der Emittenten höher ist. Dieser Teilfonds ist daher zum Teil als spekulativ zu werten und richtet sich 
insbesondere an Anleger, die sich der Risiken in Verbindung mit Investitionen in diese Art von Wertpapieren 
bewusst sind. Daher kann das Zur¿ckgreifen auf hochrentierliche Wertpapiere (ñHigh Yieldò, spekulative Titel 
mit höherem Ausfallrisiko) das Risiko eines erheblicheren Verfalls des Nettoinventarwerts nach sich ziehen. 
 
Zinsrisiko:  
Das Engagement gegenüber Zinsprodukten (Schuldtitel und Geldmarktinstrumente) macht den Teilfonds 
anfällig gegenüber Zinssatzschwankungen. Das Zinsrisiko besteht in Form einer eventuellen Verringerung des 
Werts des Wertpapiers und somit des Nettoinventarwerts des Teilfonds im Falle einer Schwankung 
der Zinskurve.  
 
Mit dem Einsatz von Finanzkontrakten verbundenes Risiko und Kontrahentenrisiko:  
Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker und 
schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist. Das Kontrahentenrisiko ergibt sich 
durch den Rückgriff des Teilfonds auf außerbörslich gehandelte Finanzkontrakte und/oder die 
vorübergehenden Käufe und Veräußerungen von Wertpapieren. Diese Transaktionen setzen den Teilfonds 
möglicherweise dem Risiko des Ausfalls eines seiner Kontrahenten und gegebenenfalls eines Rückgangs 
seines Nettoinventarwerts aus. 
 
Liquiditätsrisiko: 
Die Märkte, auf denen sich der Teilfonds engagiert, können gelegentlich von einem Liquiditätsmangel betroffen 
sein. Diese Marktbedingungen können sich auf die Preise auswirken, zu denen der Teilfonds Positionen 
auflöst, aufbaut oder ändert. 
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Derivatrisiko:  
Der Teilfonds kann auf Finanztermininstrumente (Derivate) zurückgreifen. 
Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker und 
schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist. 
 
Risiko in Zusammenhang mit der Selektion ethischer Anlagen (ISR):  
Die Auswahl von ISR-Titeln kann zu Abweichungen des Teilfonds vom Referenzindex führen.  
 
Risiko in Verbindung mit hybriden Kapitalinstrumenten (Wandelanleihen):  
Da Wandelanleihen in Aktien umgewandelt werden können, führen sie bei einem Portfolio aus Anleihen zu 
einem Aktienrisiko. Durch Wandelanleihen wird das Portfolio ebenfalls der Volatilität der Aktienmärkte 
ausgesetzt, die höher ist als bei Rentenmärkten. Der Besitz solcher Instrumente erhöht folglich das Risiko des 
Portfolios, das jedoch je nach Beschaffenheit des Marktes durch die Anleihenkomponente der hybriden 
Wertpapiere abgeschwächt werden kann. 
 
Risiken im Zusammenhang mit Total Return Swaps:  
Der Einsatz Total Return Swaps sowie die Verwaltung der entsprechenden Sicherheiten können gewisse 
spezifische Risiken bergen, beispielsweise betriebliche oder Verwahrungsrisiken. So können diese Kontrakte 
eine negative Auswirkung auf den Nettoinventarwert der SICAV haben. 
 
Rechtliches Risiko: 
Es besteht das Risiko einer unzureichenden Ausarbeitung der mit den Gegenparteien von Total Return Swaps 
abgeschlossenen Kontrakte. 
 
Risiken im Zusammenhang mit bedingten Pflichtwandelanleihen (CoCo-Anleihen):  
CoCos sind nachrangige Schuldtitel, die von Kreditinstituten oder Versicherungs- bzw. 
Rückversicherungsunternehmen ausgegeben werden und für das regulatorische Kapital zugelassen sind und 
die die Besonderheit haben, in Aktien wandelbar zu sein, oder deren Nennwert im Falle des Eintretens eines 
zuvor im Prospekt definierten ĂTriggerñ herabgesetzt werden kann (ĂHerabschreibungsmechanismusñ). Eine 
CoCo beinhaltet die Option, im Falle einer Verschlechterung der finanziellen Situation des Emittenten auf 
Initiative des Emittenten eine Wandlung in Aktien vorzunehmen. Zusätzlich zum Kredit- und 
Zinsänderungsrisiko von Anleihen kann die Aktivierung der Wandlungsoption dazu führen, dass der Wert der 
CoCo-Anleihe den Wert der anderen traditionellen Anleihen des Emittenten übersteigt.  
 
Abhängig von den für die jeweilige CoCo festgelegten Bedingungen können bestimmte auslösende Ereignisse 
zu einer dauerhaften Herabschreibung der Kapitalanlage und/oder aufgelaufenen Zinsen auf null oder zu einer 
Wandlung der Anleihe in Aktien führen. 
 
Konversionsschwellenrisiko bei CoCo-Anleihen: 
Die Umwandlungsschwelle einer CoCo hängt von der Solvenzquote des Emittenten ab. Dies ist das Ereignis, 
das die Wandlung der Anleihe in Stammaktien bestimmt. Je niedriger die Solvenzquote, desto höher ist die 
Wahrscheinlichkeit der Umwandlung. 
 
Risiko des Verlusts oder der Aussetzung des Kupons: 
Je nach Eigenschaften der CoCos sind die Kuponzahlungen diskretionär und können vom Emittenten jederzeit 
und auf unbestimmte Zeit gekündigt oder ausgesetzt werden.  
 
Risiko des Eingreifens einer Regulierungsbehºrde zum Zeitpunkt der Ăfehlenden Bestandsfªhigkeitñ:  
Eine Regulierungsbehºrde bestimmt zu einem beliebigen Zeitpunkt diskretionªr die Ăfehlende 
Bestandsfªhigkeitñ einer Institution. Dies bedeutet, dass die emittierende Bank die Unterst¿tzung der 
öffentlichen Hand benötigt, um zu verhindern, dass der Emittent zahlungsunfähig wird, in Konkurs geht, den 
Großteil seiner Schulden bei Fälligkeit nicht begleichen kann oder anderweitig geschäftlich tätig ist, und die 
Umwandlung der Wandelanleihe in Aktien unter gewissen Umständen, die außerhalb der Kontrolle des 
Emittenten liegen, vorschreibt oder beantragt. 
 
Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur:  
Im Gegensatz zur konventionellen Kapitalstruktur können Anleger in CoCos einen Kapitalverlust erleiden, der 
keine Auswirkungen auf die Aktionäre hat. In bestimmten Situationen werden die Inhaber von CoCos vor den 
Aktionären Verluste erleiden. 
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Ausfallrisiko bei Rückzahlungen:  

Die meisten CoCos werden in Form von unbefristeten Instrumenten ausgegeben, die nur mit Zustimmung der 
zuständigen Behörde zu einem vorher festgelegten Betrag zurückgezahlt werden können. Es kann nicht davon 
ausgegangen werden, dass unbefristete CoCos am Tag des Rückkaufs erstattet werden. Die CoCos sind eine 
Form von langfristigem Kapital. Es ist möglich, dass der Anleger die Rückzahlung des Kapitals nicht wie 
erwartet am Tag des Rückkaufs oder an einem bestimmten Tag erhält. 
 
Liquiditätsrisiko: 
Unter bestimmten Umständen kann es schwierig sein, einen Käufer für CoCos zu finden, und der Verkäufer 
kann gezwungen sein, einen erheblichen Abschlag von dem erwarteten Wert der Anleihe zu akzeptieren, um 
sie zu verkaufen.  
 
Nachhaltigkeitsrisiko:  
Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensführung, dessen 
beziehungsweise deren Eintreten tatsächlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert 
der Investition haben könnte. Die Anlagen des Fonds sind einem Nachhaltigkeitsrisiko ausgesetzt, das sich 
erheblich nachteilig auf den Wert des Fonds auswirken könnte. Aus diesem Grund identifiziert und analysiert 
der Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken als Teil seiner Anlagepolitik und Anlageentscheidungen. 
 
Risiken in Verbindung mit ESG-Kriterien:  
Die Einbeziehung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien in das Anlageverfahren kann zum Ausschluss von 
Wertpapieren bestimmter Emittenten aus anderen Gründen als den klassischen Investitionsgründen führen. 
Infolgedessen stehen dem Teilfonds bestimmte Marktgelegenheiten möglicherweise nicht zur Verfügung, die 
anderen Fonds, die keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfügung stehen, und die 
Wertentwicklung des Teilfonds kann zeitweise besser oder schlechter sein als die vergleichbarer Fonds, die 
keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien verwenden. Die Auswahl der Anlagen kann zum Teil auf einem 
eigenen ESG-Ratingverfahren oder auf ĂAusschlusslistenñ basieren, die zum Teil auf Daten Dritter beruhen. 
Da es keine gemeinsamen oder harmonisierten Definitionen und Kennzeichnungen für ESG- und 
Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, ist es möglich, dass Anlageverwalter bei der Definition von ESG-
Zielen und der Feststellung, dass diese Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, 
unterschiedliche Ansätze verfolgen.  
 
Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien zu vergleichen, die ESG- und 
Nachhaltigkeitskriterien einbeziehen, da die Auswahl und Gewichtung der ausgewählten Anlagen bis zu einem 
gewissen Grad subjektiv sein kann oder auf Indikatoren basiert, die zwar gleich heißen, denen aber 
unterschiedliche Bedeutungen zugrunde liegen. Die Anleger sollten beachten, dass der subjektive Wert, den 
sie bestimmten Arten von ESG-Kriterien beimessen oder nicht beimessen können, erheblich von der Methodik 
des Anlageverwalters abweichen kann. Ebenfalls kann die Tatsache, dass es keine harmonisierten 
Definitionen gibt, dazu führen, dass einige Anlagen nicht von Steuervergünstigungen oder -gutschriften 
profitieren, weil ESG-Kriterien anders bewertet werden als ursprünglich vorgesehen. 
 
 
GARANTIE ODER SCHUTZ: 
Entfällt. 
 
 
Å ZULÄSSIGE ANLEGER UND PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS 
Aktienklassen A EUR, B EUR: Alle Anleger. 
 
Aktienklassen CR EUR : Alle Anleger, wobei diese Anteile nur in den folgenden Fällen an Privatanleger (die 
nicht automatisch oder auf Wahl als professionelle Anleger anzusehen sind) vertrieben werden dürfen: 
- Zeichnung im Rahmen einer unabhängigen Beratung durch einen Finanzberater oder ein reguliertes 
Finanzunternehmen, 
- Zeichnung im Rahmen einer nicht unabhängigen Beratung, wenn eine konkrete Vereinbarung besteht, die 
den Erhalt und das Einbehalten von Rückvergütungen untersagt   
- Zeichnung durch ein reguliertes Finanzunternehmen auf Rechnung eines Kunden im Rahmen eines 
Verwaltungsmandats. 
Zusätzlich zu den von der Verwaltungsgesellschaft erhobenen Verwaltungsgebühren können die 
Finanzberater oder regulierten Finanzunternehmen dem jeweiligen Anleger Verwaltungs- oder 
Beratungsgebühren berechnen. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht an diesen Vereinbarungen beteiligt. 
Die Anteile werden nicht in allen Ländern für die Vermarktung registriert. Sie stehen Privatanlegern daher nicht 
in allen Ländern zur Zeichnung zur Verfügung.   
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Die Person, die dafür verantwortlich ist, sich zu versichern, dass die Kriterien hinsichtlich der Fähigkeit der 
Zeichner oder des Käufers eingehalten wurden und dass Letztere die erforderlichen Informationen erhalten 
haben, ist die Person, der die tatsächliche Durchführung der Vermarktung der SICAV anvertraut wurde. 
 
Aktienklassen I EUR, K EUR und N EUR: Juristische Personen und institutionelle Anleger auf eigene 
Rechnung oder für Rechnung Dritter sowie die Gesamtheit der Aktionäre, die vor dem 12.02.2019 den 
Teilfonds gezeichnet haben. 
 
Aktienklasse R EUR: Alle Anleger. Die Anteile sind insbesondere dafür bestimmt, von zu diesem Zweck von 
der Verwaltungsgesellschaft ausgewählten Vertriebsstellen in Umlauf gebracht zu werden. 
 
Dieser Teilfonds richtet sich vor allem an Anleger, die mithilfe einer aktiven Verwaltung von auf Euro lautenden 
Kreditinstrumenten auf der Grundlage einer Analyse, die finanzielle und nicht finanzielle Kriterien umfasst, 
eine Optimierung ihrer Investition in Anleihen anstreben. 
Die Anleger werden auf die mit dieser Art von Wertpapieren verbundenen Risiken hingewiesen, die im 
Abschnitt ĂRisikoprofilñ dargelegt sind. 
 
Die Aktien dieses Teilfonds sind und werden nicht entsprechend dem U.S. Securities Act von 1933 in seiner 
geªnderten Fassung (ĂSecurities Act 1933ñ) in den Vereinigten Staaten registriert oder Kraft eines anderen 
Gesetzes der Vereinigten Staaten zugelassen. Diese Aktien dürfen weder in den Vereinigten Staaten 
(einschließlich ihrer Territorien und Besitzungen) angeboten, dort verkauft oder dorthin transferiert werden, 
noch unmittelbar oder mittelbar einer ĂUS Personñ (im Sinne von Regulation S des Securities Act von 1933) 
zugute kommen.   
 
Der Teilfonds kann Anteile oder Aktien von Zielfonds zeichnen, die sich an Angeboten von Neuemissionen 
von US-Wertpapieren (ĂUS-Bºrsengªngeñ) beteiligen kºnnen, oder sich direkt an US-Börsengängen 
beteiligen. Die Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) hat gemäß den FINRA-Regeln 5130 und 5131 
(die ĂRegelnñ) Verbote f¿r die Zulªssigkeit bestimmter Personen zur Teilnahme an der Zuweisung von US-
Börsengängen erlassen, wenn der/die wirtschaftliche(n) Eigentümer dieser Konten in der 
Finanzdienstleistungsbranche tätig sind (insbesondere ein Eigentümer oder Angestellter eines FINRA-
Mitgliedsunternehmens oder eines Fondsmanagers) (Ăeingeschrªnkte Personenñ) oder ein leitender 
Angestellter oder Mitglied eines Führungs- oder Aufsichtsgremiums eines US-amerikanischen oder nicht US-
amerikanischen Unternehmens, das möglicherweise eine Geschäftsbeziehung zu einem FINRA-
Mitgliedsunternehmen unterhªlt (Ăbetroffene Personenñ). Der Teilfonds darf nicht zugunsten oder im Auftrag 
einer ĂUS-Personñ im Sinne der ĂRegulation Sñ angeboten oder verkauft werden und dar¿ber hinaus nicht 
Anlegern angeboten oder an diese verkauft werden, die gemäß den FINRA-Regeln als Ăeingeschrªnkte 
Personenñ oder Ăbetroffene Personenñ gelten. Bei Zweifeln bezüglich ihres Status sollten Anleger den Rat 
ihres Rechtsberaters einholen. 
 
Die empfohlene Höhe der Investition in diesen Teilfonds ist von der persönlichen Situation des Anlegers 
abhängig. Es wird dem Anteilsinhaber empfohlen, sich von einem Experten beraten zu lassen, um die Höhe 
des Betrags zu bestimmen. Im Rahmen einer Beratung können insbesondere in Anbetracht des empfohlenen 
Anlagehorizonts, der vorstehenden Risiken sowie seines persönlichen Vermögens, seiner Anforderungen und 
persönlichen Ziele sowohl eine Diversifikation der Anlagen ins Auge gefasst werden als auch das Ausmaß 
seines Finanzportfolios oder Vermögens bestimmt werden, das in diesen Teilfonds investiert werden soll. Auf 
alle Fälle wird jedem Anteilsinhaber unbedingt empfohlen, sein Portfolio ausreichend zu diversifizieren, um 
seine Anlagen nicht allein den Risiken dieses Teilfonds auszusetzen. 
 
Empfohlener Anlagehorizont: mindestens 2 Jahre. 
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4. VERÄNDERUNGEN MIT AUSWIRKUNGEN AUF DEN OGA 
 

 

 

 
Der Prospekt wurde am 23. Dezember 2021 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert: 
- Aktualisierung der laufenden Kostenquote bis September 2021 und der erfolgsabhängigen Provisionen für 

alle Teilfonds. 
 
 
Der Prospekt wurde am 4. Februar 2022 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert: 
- Aktualisierung der früheren Wertentwicklung zum 31.12.2021 in allen KIIDs der Teilfonds. 
- Aktualisierung des Wortlauts zur Referenzwerte-Verordnung (nach dem Brexit / Registrierung des 

Administrators im ESMA-Register) in den Abschnitten ĂReferenzindexñ innerhalb des Prospekts. 
 
 
Der Prospekt und die Satzung wurden am 31. März 2022 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert: 
- Anpassung des Prospekts für die Teilfonds, die gemäß SFDR in Artikel 8 und 9 eingestuft sind, an die 

Taxonomie-Verordnung. 
- Einf¿hrung eines Mechanismus zur Begrenzung der R¿cknahmen (oder ĂGatesñ) mit einem Schwellenwert 

von 10 %.* 
- Hinzufügung einer Liste der Identität und der Funktionen der Mitglieder des Verwaltungsorgans im 

PROSPEKT (gemäß dem AMF-Musterplan). 
* Die Einf¿hrung des Mechanismus zur Begrenzung der R¿cknahmen (oder ĂGatesñ) innerhalb der 
verschiedenen Teilfonds wurde vom Verwaltungsrat der EdR SICAV am 18. Februar 2022 beschlossen und 
von der außerordentlichen Generalversammlung am 30. März 2022 genehmigt. 
 
 
Der Prospekt wurde am 31. Mai 2022 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert: 
- Auflegung des Teilfonds EDR SICAV ï MILLESIMA WORLD 2028. 
- Änderung der Anschrift des eingetragenen Sitzes von CACEIS BANK und CACEIS FUND 
ADMINISTRATION im Abschnitt ĂBeteiligteñ des Verkaufsprospekts. 

 
 
Der Prospekt wurde am 12. Juli 2022 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert: 
- Klarstellung des ESG-Anlageuniversums. 
- Harmonisierung des Wortlauts zur Taxonomie. 
 
 
Der Prospekt wurde am 28. September 2022 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert:  
- Einbeziehung innerhalb des Teilfonds, der über das SRI-Label verfügt, eines Wortlauts in Bezug auf eine 

Verschlechterung des externen ESG-Ratings eines Emittenten, die sich auf die ESG-Grenzwerte eines 
Portfolios auswirkt. 

- Hinzufügung des Absatzes über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen bei den 
Anlageentscheidungen  

- Hinzufügung eines Absatzes, der die Modalitäten der Zahlung eines Anteils der 
Finanzverwaltungsgebühren des OGA an Vermittler als Vergütung präzisiert. 
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5. RECHENSCHAFTSBERICHT 
 

 
Marktkommentar 
 

Ende 2021 begann die Inflationsthematik, die Zweifel der Marktteilnehmer zu schüren. Die Renditekurven sind 
daher schnell steiler geworden, als die Verlautbarungen der Zentralbanker immer härter wurden. Darüber 
hinaus schürten die Abkühlung des chinesischen Wirtschaftswachstums und die Schwierigkeiten des 
chinesischen Immobilienriesen Evergrande ab Ende September eine risikoscheue Stimmung. Die Covid-
Pandemie sorgte zum Jahresende ebenfalls für Schlagzeilen, da eine neue Omicron-Variante auftauchte, die 
nicht nur die Wirtschaft störte, sondern auch eine Welle von Lockdowns in China während des gesamten 
Jahres auslöste. 
 

Der makroökonomische Trend verschlechterte sich zu Beginn des Haushaltsjahrs 2022 aufgrund der 
Inflationssorgen erheblich. In der Tat trieben die Ungleichgewichte auf der Nachfrageseite (übermäßiger 
Konsum am Ende des Covid aufgrund der Ersparnisse der Haushalte) und auf der Angebotsseite 
(Ungleichgewichte in den globalen Produktionsketten), die zum Kriegseintritt Russlands gegen die Ukraine 
hinzukamen, die Inflation auf beiden Seiten des Atlantiks auf den höchsten Stand seit 40 Jahren. Die 
Zentralbanker sahen sich daher gezwungen, ihre Rhetorik zu verschärfen, um die galoppierende Inflation 
einzudämmen, die die Kaufkraft der Haushalte und die Gewinnspannen der Unternehmen bremsen könnte, 
zum Preis einer Verlangsamung des weltweiten Wachstums, das von zuvor +4,5 % auf +3 % korrigierte 
(Quelle: OECD). 
 
Infolgedessen stiegen die Risikoprämien um +362 Bp auf Xover (High Yield) und +77 Bp auf Main (Investment 
Grade), während die Verzinsungen bei den deutschen 10-jährigen Anleihen um +208 Bp stiegen. Dieser 
doppelte negative Effekt führte zu einer negativen Performance der Indizes für Investment-Grade- und High-
Yield-Unternehmensanleihen von -16,07 % bzw. -15,72 % seit Jahresbeginn (bis 30.09.2022). Die 
Performance der Indizes für Hybrid- und Coco-Anleihen betrug -18,32 % bzw. -16,13 %.  
 
Da die Entwicklung der geopolitischen Lage nicht klar überschaubar war, verschlechterten sich die 
makroökonomischen Aussichten. Die Marktentwicklung ist das Ergebnis der Berücksichtigung der 
verschiedenen makroökonomischen Meldungen und der Projektionen der Anleger. So ist ein großer Teil des 
negativen Szenarios bereits in den Kursen der zugrunde liegenden Vermögenswerte eingepreist.  
 
Allein im High-Yield-Segment ist es wichtig zu beachten, dass das derzeitige Niveau der Risikoprämien eine 
implizite Ausfallrate von 9 % über ein Jahr und von fast 40 % über die nächsten fünf Jahre vergütet. Wir halten 
dieses Szenario für übertrieben. Zwar werden die Ausfallraten im Vergleich zu den derzeit historisch niedrigen 
Raten (2,5 %) unweigerlich steigen, wir sind jedoch der Ansicht, dass sie sich dennoch um den historischen 
Durchschnitt (4-5 %) einpendeln sollten. Zum einen verfügen die Unternehmen über solide Fundamentaldaten, 
da sie sich am Ende der Covid-Krise zu günstigen Konditionen refinanzieren konnten, zum anderen ist der 
Anteil der B/CCC-Anleihen, die in den nächsten 18 Monaten fällig werden, relativ gering, was einen starken 
Anstieg der Ausfallraten verhindert.  
 
Zusammenfassung für den Fonds 
 
In einer Zeit, die von einer hohen Inflation und einer Beschleunigung der Zinsen geprägt war, gelang es dem 
Fonds, seinen Referenzindex zu übertreffen und seit Jahresbeginn eine Wertentwicklung von -15,06 % 
gegenüber -16,06 % für den Referenzindex zu verzeichnen. Diese Outperformance ist insbesondere auf die 
Umschichtungen zurückzuführen, die wir im Laufe des Jahres vorgenommen haben: von zyklischen zu 
defensiven Werten (Energie, Telekommunikation, Infrastruktur) sowie von B/CCC-Emittenten zu qualitativ 
hochwertigeren Titeln. Außerdem bevorzugten wir Anleihen mit kurzen Laufzeiten und taktische Verkäufe von 
Zinsfutures, mit denen der Fonds die negativen Auswirkungen steigender Zinssätze abfedern konnte. 
 
Darüber hinaus trugen auch die Investitionen des Fonds in Anleihen mit hohem Beta (Hochzinsanleihen und 
CoCos) zu dieser Outperformance bei. Im Gegensatz zu seiner Benchmark, die sich auf Investment Grade-
Schuldtitel beschränkt, investiert der EdR Sicav Euro Sustainable Credit in CoCos sowie in hochverzinsliche 
Unternehmensanleihen (max. 30 % des Nettovermögens in Ratings < BBB-). Diese Investitionen ermöglichten 
es dem Fonds somit, von mehr Carry als sein Index zu profitieren und den negativen Beitrag aus dem Anstieg 
der Zinssätze teilweise aufzufangen. In der Tat stellte die geringe Zinssensitivität der Hochzinsanleihen in 
einem Umfeld, in dem die Zentralbanken ihre geldpolitische Straffung fortsetzen, eine klare Absicherung in 
Bezug auf die Wertentwicklung dar. Alle diese Strategien erzielten eine Outperformance von 100 Bp 
gegenüber dem Index und blieben damit im Einklang mit dem ursprünglich angegebenen Ziel einer 
Outperformance von 50 bis 75 Bp.  
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Ende September lag die Rendite des EdRS Euro Sustainable Credit Portfolios bei 5,2 % (gegenüber 1 % zum 
1.Januar 2022) bei einer Duration von 3,9 Jahren und einem durchschnittlichen Rating von BBB. 

¶ Wir halten den Barbestand im Portfolio bei 5,1 % des Nettovermögens des Fonds. 

¶ Zum jetzigen Zeitpunkt setzt sich das Portfolio wie folgt zusammen: 
o 52,7 % Investment-Grade-Unternehmensanleihen (leichte Erhöhung von zuvor 50,3 %), 
o 8,3 % High-Yield-Unternehmensanleihen (Reduzierung des Segments von 14,1 % zu Beginn des 

Berichtszeitraums), 
o 16,4 % nachrangige Finanztitel (ohne Coco) (leichte Aufstockung des Segments von zuvor 14,7 %), 
o 10,3 % hybride Unternehmensanleihen (Aufstockung des Segments von zuvor 9,1 %), 
o 7,3 % CoCo-Bonds (Aufstockung des Segments von zuvor 6,9 %). 

 
Während des Jahres verzeichnete die Aktienklasse A EUR eine Performance von -14,97 % und ihr 
Referenzindex erreichte -15,14 %. 
Während des Jahres verzeichnete die Aktienklasse B EUR eine Performance von -14,96 % und ihr 
Referenzindex erreichte -15,14 %. 
Während des Jahres verzeichnete die Aktienklasse CR EUR eine Performance von -14,63 % und ihr 
Referenzindex erreichte -15,14 %. 
Während des Jahres verzeichnete die Aktienklasse I EUR eine Performance von -14,51 % und ihr 
Referenzindex erreichte -15,14 %. 
Während des Jahres verzeichnete die Aktienklasse N EUR eine Performance von -14,44 % und ihr 
Referenzindex erreichte -15,14 %. 
Während des Jahres verzeichnete die Aktienklasse R EUR eine Performance von -15,12 % und ihr 
Referenzindex erreichte -15,14 %. 
 
Die auf Aktienklasse K EUR wurde während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 
 
Die frühere Wertentwicklung lässt keinen Rückschluss auf die zukünftige Wertentwicklung zu. 

 
 
Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres 
 

Wertpapiere 
Verªnderungen (ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe Veräußerungen 

BCP V MODULAR SERVICES FINANCE II 4,75 % 30.11.2028 2.193.147,60 2.104.517,93 

DEUTSCHE LUFTHANSA AG 1,625 % 16.11.2023 2.510.926,58 1.679.671,92 

LUNE HOLDINGS SARL 5,625 % 15.11.2028 2.191.051,44 1.991.828,52 

ARD FINANCE SA 5,0 % 30.06.2027 2.011.803,62 1.591.619,80 

JAB HOLDINGS BV 4,75 % 29.06.2032 3.028.987,95 497.675,34 

TDC NET AS 5,056 % 31.05.2028 2.519.588,52 998.453,07 

SCHLUMBERGER INVESTMENT 2,65 % 26.06.2030 1.700.550,67 1.793.347,13 

ABERTIS FINANCE BV 3,248 % PERP 1.918.514,28 1.566.318,99 

ILIAD HOLDING HOLD 5,125 % 15.10.2026 2.124.827,99 1.294.201,39 

TOYOTA MOTOR CREDIT 2,4 % 13.01.2032 1.662.206,85 1.731.738,72 
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6. VORGESCHRIEBENE ANGABEN 
 

 

 

 
TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE 
(ESMA) IN EURO 
 
 
a) Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate erzieltes Engagement 
 
Å ¦ber Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: Entfªllt. 
 
Å ¦ber Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: Entfªllt. 
 
 
b) Identität des/der Kontrahenten von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivaten 
 

Techniken zur effizienten Verwaltung 
 

 

Derivate (*) 
 

 

 

 

(*) ohne börsennotierte Derivate 
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c) Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Kontrahentenrisikos 
 

Arten von Instrumenten 
Betrag in der Währung 

des Portfolios 

Techniken zur effizienten Verwaltung  

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen   

. OGAW   

. Barmittel (*)   

Summe   

Derivate  

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen   

. OGAW   

. Barmittel   

Summe   
 

 

(*) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschªften. 

 
 
d) Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung 
 

Erträge und Betriebskosten 
Betrag in der Währung 

des Portfolios 

. Erträge (*)   

. Sonstige Erträge   

Gesamterträge   

. Direkte Betriebskosten 3.511,43 

. Indirekte Betriebskosten   

. Sonstige Kosten   

Gesamtkosten 3.511,43 
 

 

(*) Erträge aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschäften 
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SECURITIES FINANCING TRANSACTION REGULATION (VERORDNUNG BEZÜGLICH 
WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCH FTEN) (ĂSFTRñ) 
Im Laufe des Geschäftsjahres hat der OGA keine Geschäfte getätigt, die der EU-Verordnung 2015/2365 
bezüglich der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Wiederverwendung 
(ĂSFTR-Verordnungñ) unterliegen. 
 
 

BERECHNUNG DES GESAMTRISIKOS (ANWEISUNG DER FRANZÖSISCHEN 
FINANZMARKTAUFISCHT (AMF) NR. 2011-15, ARTIKEL 16) 
Der OGAW stützt sich zur Berechnung des Gesamtrisikos in Verbindung mit Finanzkontrakten auf den 
Commitment-Ansatz. 
 
 

ANGABEN ZU DEN TRANSAKTIONEN, DIE JENE WERTPAPIERE BETREFFEN,  AN DENEN DIE 
UNTERNEHMENSGRUPPE EIN BESONDERES INTERESSE HAT  
In Anwendung von Artikel 321-131 des allgemeinen Reglements der französischen Finanzmarktaufsicht 
(Règlement Général AMF) werden die Aktionäre informiert, dass das Portfolio keine Anteile von OGA oder 
Finanzinstrumente hält, die von der Verwaltungsgesellschaft oder anderen Unternehmen der 
Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild verwaltet bzw. ausgegeben werden.  
 
 
BEST SELECTION- UND BEST EXECUTION-POLITIK  
Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat eine ĂBest Practice f¿r die Selektion bzw. 
Orderausf¿hrungñ von Vermittlern und Kontrahenten eingef¿hrt. Diese Leitlinien zielen darauf ab, nach 
verschiedenen vordefinierten Kriterien jene Verhandlungspartner und Vermittler auszuwählen, deren 
Vorgehensweise bei der Orderausführung das bestmögliche Resultat bei derselben garantiert.  
Dieses Dokument ist auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management (France) im Abschnitt 
ĂVorgeschriebene Angabenñ verfügbar: www.edmond-de-rothschild.com. 
 
 
AUSWAHL- UND BEWERTUNGSGRUNDSÄTZE FÜR DIENSTLEISTER, DIE DIENSTLEISTUNGEN ZUR 
UNTERSTÜTZUNG DER ANLAGEENTSCHEIDUNG ERBRINGEN:  
Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat Auswahl- und Bewertungsgrundsätze für 
Einrichtungen entwickelt, die Dienstleistungen zur Unterstützung der Anlageentscheidung unter 
Berücksichtigung von Kriterien erbringen, die insbesondere mit der Qualität der durchgeführten Finanzanalyse 
verbunden sind. Dieses Dokument ist auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management (France) 
im Abschnitt ĂVorgeschriebene Angabenñ verf¿gbar: www.edmond-de-rothschild.com. 
 
 
BERICHT ÜBER DIE VERMITTLUNGSKOSTEN 
Entsprechend Artikel 319-18 des allgemeinen Reglements der französischen Finanzmarktaufsicht (Règlement 
G®n®ral AMF) wurde von der Verwaltungsgesellschaft ein Dokument mit dem Titel ĂBericht ¿ber die 
Vermittlungskostenñ erstellt. Dieses Dokument ist auf der Website von Edmond de Rothschild Asset 
Management (France) im Abschnitt ĂVorgeschriebene Angabenñ verf¿gbar: www.edmond-de-rothschild.com. 
 
 
VERÖFFENTLICHUNG DER UMWELTBEZOGENEN, SOZIALEN UND GOVERNANCE-KRITERIEN (ESG) 
Informationen zu den ESG-Kriterien sind auf der Website www.edmond-de-rothschild.com einsehbar. 
 
 
OFFENLEGUNGSVERORDNUNG UND TAXONOMIE-VERORDNUNG 

Artikel 8: 
Transparenz hinsichtlich der Bewerbung von ökologischen oder sozialen Merkmalen (OGA gemäß Artikel 8 
der Verordnung (EU) 2019/2088, der sogenannten ĂOffenlegungsverordnungñ): 
 
Transparenz hinsichtlich Finanzprodukten, die ökologische Merkmale bewerben (Artikel 6 der Verordnung 
(EU) 2020/852, der sogenannten ĂTaxonomieverordnungñ): 
 
Edmond de Rothschild Asset Management (France), bezieht in seine eigene Methode zur ESG-Analyse, 
sofern entsprechende Daten vorliegen, den Anteil der taxonomiegeeigneten oder taxonomiekonformen 
Tätigkeiten im Verhältnis zum Anteil des als grün eingestuften Umsatzes oder die entsprechenden 
Investitionen ein. Wir beziehen uns dabei auf die von den Unternehmen veröffentlichten oder von 
Dienstleistern geschätzten Zahlen. Die Umweltauswirkungen werden je nach branchenspezifischen 
Merkmalen stets berücksichtigt.   

http://www.edmond-de-rothschild.com/
http://www.edmond-de-rothschild.com/
http://www.edmond-de-rothschild.com/
http://www.edmond-de-rothschild.com/
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Der CO2-Fußabdruck in den relevanten Bereichen, die Klimastrategie des Unternehmens und die Ziele zur 
Reduzierung der Treibhausgase können ebenfalls analysiert werden, ebenso wie der ökologische Mehrwert 
von Produkten und Dienstleistungen, das Ökodesign, etc.  
Der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen gilt nur für die dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten berücksichtigen. 
Die dem übrigen Teil des Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-
Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten. 
 
Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverlässige Daten für die Beurteilung des Anteils der zulässigen 
oder an der Taxonomie-Verordnung ausgerichteten Anlagen zu gewährleisten, ist er derzeit nicht in der Lage, 
die zugrunde liegenden Anlagen, die als ökologisch nachhaltig eingestuft werden, vollständig und genau in 
Form eines Mindestausrichtungsprozentsatzes zu berechnen, und zwar in Übereinstimmung mit der strikten 
Auslegung von Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung. 
Derzeit strebt der Fonds keine Anlagen an, die einen Beitrag zu den Umweltzielen des Klimaschutzes und der 
Anpassung an den Klimawandel leisten. 
Derzeit strebt der Fonds keine Anlagen an, die einen Beitrag zu den Umweltzielen des Klimaschutzes und der 
Anpassung an den Klimawandel leisten. 
Somit beträgt der Prozentsatz der Konformität der Anlagen mit der Taxonomie derzeit 0 %. 
 
 
CO2-FUSSABDRUCK 

Der CO2-Fußabdruck der von Edmond de Rothschild Asset Management (Frankreich) verwalteten Fonds ist 
in den monatlichen Fondsberichten angegeben, die auf der Website www.edmond-de-rothschild.com, 
Registerkarte ĂFund Centerñ, verf¿gbar sind. 
 

 

VERGÜTUNGSRICHTLINIEN UND -PRAKTIKEN FÜR DIE MITARBEITER DES VERWALTERS  
Edmond de Rothschild Asset Management (France) verfügt über eine Vergütungspolitik, die den Vorschriften 
der europäischen Richtlinie 2009/65/EG (ĂOGAW-V-Richtlinieñ) und Artikel 321-125 des Règlement Général 
AMF entspricht, die für OGAW Anwendung finden.  
 
Die Vergütungspolitik von Edmond de Rothschild Asset Management (France) wird von seinem Aufsichtsrat 
auf Empfehlung des Vergütungsausschusses (Comité de Rémunération) angenommen. Sie gilt für alle 
Mitarbeiter von Edmond de Rothschild Asset Management (France). 
 
Die Vergütungsrichtlinien befürworten ein solides und effizientes Risikomanagement und fördern nicht das 
Eingehen von Risiken, die mit den Risikoprofilen des OGAW, den sie verwaltet, unvereinbar wären. Die 
Verwaltungsgesellschaft hat geeignete Maßnahmen eingeführt, die es ermöglichen, jegliche 
Interessenkonflikte zu vermeiden. 
 
Durch die Vergütungspolitik soll ein angemessener und geeigneter Vergütungsrahmen vorgegeben werden, 
der ein fixes Grundgehalt und einen variablen Anteil enthält, der sich nach quantitativen und qualitativen 
Kriterien in Konformität mit aktueller Gesetzgebung richtet. Dieser variable Anteil ist das Ergebnis eines 
Verfahrens, das wirtschaftliche Ergebnisse der Einrichtung, der Wertschöpfung für die Kunden von Edmond 
de Rothschild Asset Management (France) im Laufe der Zeit und die individuelle Leistung der Mitarbeiter 
sowie deren Einhaltung von Regeln und Vorschriften hinsichtlich der Risikoverwaltung und Konformität 
berücksichtigt.  
 
F¿r alle Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, deren Einfluss auf das Risikoprofil der OGAW (ĂMRTñ) als 
wesentlich betrachtet wird und die jährlich anhand eines Verfahrens in Zusammenarbeit der Teams aus 
Personalwesen, Risiko und Compliance identifiziert werden, enthält die Vergütungspolitik einen variablen 
Vergütungsanteil (der in einem angemessenen Verhältnis zur fixen Vergütung bleiben muss), der 3 Jahre 
aufgeschoben wird. Diese aufgeschobene Vergütung variiert bei den Mitarbeitern, bei denen eine 
Mindestschwelle (variable Bruttovergütung unter 200.000 EUR) überschritten wird, zwischen mindestens 
40 % und 60 % in Abhängigkeit von der Höhe der variablen Vergütung. Außerdem wird ein Teil der variablen 
Vergütung dieser Mitarbeiter an die Wertschwankung eines gemischten Korbs aus Finanzinstrumenten, die 
für die von der Verwaltungsgesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen verwalteten AIF und OGAW 
repräsentativ sind, gebunden (indexiert).  
 
Die aufgeschobene variable Verg¿tung setzt sich also f¿r ĂMRTñ-Mitarbeiter wie folgt zusammen: mindestens 
50 % aus Barmitteln, die an den Korb aus Finanzinstrumenten gebunden (indexiert) sind, und maximal 50 % 
aus anderen aufgeschobenen Elementen (langfristiger Anreizplan der Unternehmensgruppe oder 
gegebenenfalls aufgeschobene Barzahlung).   
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Ab dem 1. Januar 2021 beinhaltet die Vergütungspolitik die Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Als 
Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder 
Unternehmensführung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative 
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben könnte und möglicherweise den primären Interessen der 
Kunden schaden könnte. 
 
Allgemeine Kriterien  
 
Die Manager bewerten jeden Mitarbeiter auf der Grundlage seiner globalen Leistung, Kombination der 
Realisierungen und seinem gezeigten Verhalten.  
 
Diese Beurteilung erfolgt auf jährlicher Basis anhand eines persönlichen Gesprächs und eines 
Computerprogramms für Beurteilungen, was die Rückverfolgbarkeit der Beurteilungen gewährleistet. Dieses 
Programm umfasst zwei Hauptbereiche, einen für das Erreichen fixer Ziele für den Mitarbeiter und den 
anderen für die Beachtung der Werte der Groupe Edmond de Rothschild.  
 
Auf der Basis dieser Beurteilungen formulieren die Manager jedes Teams Vorschläge für die variablen 
Vergütungen unter Berücksichtigung folgender Kriterien:  

- Leistung der Groupe France; 

- Leistung des Bereichs Asset Management; 

- Leistung des Teams; 

- individuelle Leistung; 

- Risiko- und Konformitätskriterium. 
 
Edmond de Rothschild Asset Management (France) ist sensibilisiert für die Wichtigkeit, die Ziele einzelner 
Mitarbeiter und die Ziele der Groupe Edmond de Rothschild insgesamt aneinander auszurichten.  
 
Daher betont Edmond de Rothschild Asset Management (France) die Ethik und Konformität in der Kultur, die 
unter den Mitarbeitern gefördert wird. Edmond de Rothschild Asset Management (France) unterstützt und 
ermutigt Mitarbeiter nicht, die unangemessene Risiken eingehen, um die eventuelle variable Komponente 
ihrer Vergütung zu maximieren. 
 
Außerdem legt Edmond de Rothschild Asset Management (France) im Rahmen der Berücksichtigung der 
Nachhaltigkeitsrisiken, wie durch die Offenlegungsverordnung vorgesehen, ESG-Ziele für jene Mitarbeiter 
fest, die die Anforderungen an identifizierte Mitarbeiter erfüllen, insbesondere im Bereich der 
Geschäftsführungsfunktionen, der Verwaltungsfunktionen (Anlageteam), der 
Geschäftsentwicklungsfunktionen und der Supportfunktionen. Zu diesen Zielen zählen hauptsächlich 
qualitative Ziele, die anlässlich der persönlichen Beurteilungsgespräche festgelegt werden.  
 
Personengruppenbezogene Kriterien  
 
Neben dem für alle Mitarbeiter geltenden Ziel des Risikos und der Konformität bestehen für die folgenden 
Mitarbeiterkategorien spezifische Bewertungskriterien für ihre Leistung: 
 
Für Portfoliomanager fließt in die variable Komponente ein: 

- Performance der Anlagen (relative Performance gegenüber einem Referenzindex und gegenüber dem 
Konkurrenzuniversums über einen Beobachtungszeitraum von 1, 2 und 3 Jahren); 

- Risiko- und Konformitätskriterien, darunter die Einhaltung der Anlageregeln der Portfolios, ihrer 
Risikogrenzen und die Einhaltung der Marktregeln; 

- Wachsamkeit bezüglich der Bekämpfung von Geldwäsche im Anlageverfahren. 
 
Für die Mitarbeiter der Verkaufsteams berücksichtigt die variable Komponente: 

- das Erreichen von Vertriebszielen (Nettozuflüsse, Höhe der aus diesen Zuflüssen generierten Erträge, 
Interaktionen mit Kunden und Interessenten, Pflege der Kundendaten, ĂKYCñ aktuell); 

- Kriterien bezüglich Kunden (Zufriedenheit, Beschwerden, faire Behandlung, Eignung der verkauften 
Produkte und Instrumente etc.); 

- Risiko-- und Konformitätskriterien, darunter die Einhaltung der Vertriebsregeln, bezüglich Beratungspflicht, 
regulatorischer Sorgfaltspflicht zum Schutz der Anleger und zur Bekämpfung der Geldwäsche; 
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- Quantitative Ziele werden so aufgestellt, dass sie Mitarbeiter nicht dazu anregen, ein spezifisches Produkt 
mehr als ein anderes zu verkaufen, um die Interessen der Kunden zu schützen. Edmond de Rothschild 
Asset Management (France) zahlt keinerlei Vertriebsprovision an seine Mitarbeiter und verfügt über keinen 
Vergütungsmechanismus, der seine Mitarbeiter zum Verkauf eines spezifischen Produkts anstelle eines 
anderen anregt, um auch hier die Interessen der Kunden zu schützen. 

 
Für die Mitarbeiter der Supportfunktionen berücksichtigt die variable Komponente: 
- die Leistung dieser Supportfunktionen; 
- das Erreichen von eigenen Zielen; 
- das Risiko- und Konformitätskriterium. 
 
Gesamtbetrag der Vergütungen:  
 
Der Gesamtbetrag der Vergütungen bezieht sich auf den Gesamtbetrag der Vergütungen sämtlicher 
Mitarbeiter des Verwalters mit 182 Begünstigten (aktuell 182 Mitarbeiter zum 31.12.2021).  
 
Dieser Betrag beläuft sich für das Geschäftsjahr 2021-2022 auf 32.154.638 EUR*, wobei die feste Vergütung 
18.726.688 EUR, die variable Vergütung 13.427.950 EUR und die Gewinnbeteiligung 0 EUR ausmacht. 
*Summe der annualisierten Festgehälter zum 31.12.2021 für die im Rahmen der Vergütungsüberprüfung 
2021/2022 berechtigte Belegschaft und Summe der für die Vergütungsüberprüfung 2021 vorgeschlagenen 
variablen Beträge. 
 
Gesamtbetrag der Vergütungen:  
 
Gemäß Artikel 33 der Anweisung 2011-19 der AMF und den Vorschriften der europäischen Richtlinie 
2009/65/EG, geändert durch die europäische Richtlinie 2014/91/EU, beläuft sich der Gesamtbetrag der 
Vergütungen, aufgeschlüsselt nach Führungskräften und Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft, deren 
berufliche Tätigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des OGAW auswirkt, für das Geschäftsjahr 
2021-2022 auf: 
- Führungskräfte: 2.725.000 EUR 
- Mitarbeiter: 18.738.814 EUR. 
 
Die Vergütungspolitik von Edmond de Rothschild Asset Management (France) wird jährlich vom 
Vergütungsausschuss (Comité de Rémunération) überprüft. Die Umsetzung der Vergütungspolitik von 
Edmond de Rothschild Asset Management (France) wurde einer zentralen, unabhängigen Prüfung 
unterzogen. Diese Prüfung, die sich auf die im März 2021 für das Jahr 2020 gezahlte Vergütung bezieht, 
wurde im April 2021 von einem externen Dienstleister unter Aufsicht der Inspection Générale von Edmond de 
Rothschild (France) durchgeführt. Die vier Empfehlungen, die während der im Jahr 2020 durchgeführten 
Prüfung für das Jahr 2019 ausgesprochen wurden, wurden abschließend umgesetzt und die vorliegende 
Prüfung führte zu keiner neuen Empfehlung, lediglich ein Verbesserungspunkt wurde ausgesprochen. 
 
 
 



 

60 

 
 

 

7. JAHRESABSCHLUSS 
 

 

 

 
BILANZ ZUM 30.09.2022 in EUR 
 
AKTIVA 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

   ANLAGEN NETTO     

EINLAGEN     

FINANZINSTRUMENTE 192.306.005,89 263.487.593,09 

Aktien und ähnliche Wertpapiere     

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt     

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt     

Anleihen und ähnliche Wertpapiere 192.157.253,70 263.442.111,79 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 192.157.253,70 263.442.111,79 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt     

Forderungspapiere     

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt     

Handelbare Schuldtitel     

Sonstige Schuldtitel     

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt     

Organismen für gemeinsame Anlagen     

OGAW und FIA allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle 
Anleger und vergleichbare Anlagen anderer Länder 

    

Sonstige Fonds für Privatanleger und vergleichbare Anlagen in 
anderen EU-Mitgliedstaaten 

    

Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und 
vergleichbare Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und notierten 
Verbriefungsorganismen 

    

Sonstige Anlagefonds für professionelle Anleger und vergleichbare 
Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und nicht notierten 
Verbriefungsorganismen 

    

Sonstige außereuropäische Organismen     

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte     

Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren     

Forderungen aus verliehenen Wertpapieren     

Entliehene Wertpapiere     

In Pension gegebene Wertpapiere     

Sonstige vorübergehende Geschäfte     

Finanztermininstrumente 148.752,19 45.481,30 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 148.752,19 45.481,30 

Sonstige Geschäfte     

Sonstige Finanzinstrumente     

FORDERUNGEN 1.222.105,02 1.834.487,20 

Devisentermingeschäfte     

Sonstige 1.222.105,02 1.834.487,20 

FINANZKONTEN 13.762.351,39 17.887.688,35 

Liquide Mittel 13.762.351,39 17.887.688,35 

   
SUMME DER AKTIVA 207.290.462,30 283.209.768,64 
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PASSIVA 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

EIGENKAPITAL   

Kapital 208.936.793,32 270.413.506,30 

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a)     

Ergebnisvortrag (a) 230,62 403,03 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -9.496.597,54 4.612.865,32 

Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 2.449.887,48 2.343.207,39 

SUMME DES EIGENKAPITALS* 201.890.313,88 277.369.982,04 

* Betrag des Nettovermögens   

FINANZINSTRUMENTE 148.752,15 1.480.346,23 

Veräußerungen von Finanzinstrumenten     

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte     

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren     

Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren     

Sonstige vorübergehende Geschäfte     

Finanztermininstrumente 148.752,15 1.480.346,23 

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten 148.752,15 45.481,30 

Sonstige Geschäfte   1.434.864,93 

VERBINDLICHKEITEN 5.242.098,13 4.359.440,37 

Devisentermingeschäfte     

Sonstige 5.242.098,13 4.359.440,37 

FINANZKONTEN 9.298,14   

Laufende Bankverbindlichkeiten 9.298,14   

Darlehen     

SUMME DER PASSIVA 207.290.462,30 283.209.768,64 
 

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich der Vorauszahlungen für das Geschäftsjahr 
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AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2022 in EUR 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

   
SICHERUNGSGESCHÄFTE   

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten   

Futures-Kontrakte   

EURO BOBL 1221   8.095.800,00 

FGBL BUND 10A 1221   3.396.400,00 

EC EURUSD 1221   1.376.245,74 

EC EURUSD 1222 6.794.786,40   

RP EURGBP 1221   3.004.537,26 

RP EURGBP 1222 1.758.773,93   

Engagement an außerbörslichen Märkten   

Sonstige Engagements   

SONSTIGE GESCHÄFTE   

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten   

Engagement an außerbörslichen Märkten   

Credit Default Swaps   

ITRAXX EUR XOVER S36   8.000.000,00 

ITRAXX EUR XOVER S36   4.000.000,00 

Sonstige Engagements   
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG ZUM 30.09.2022 in EUR 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

Erträge aus Finanzgeschäften   

Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 960,27   

Erträge aus Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren     

Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 4.798.710,81 4.897.072,55 

Erträge aus Schuldtiteln     

Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren     

Erträge aus Finanztermininstrumenten     

Sonstige Finanzerträge     

SUMME (1) 4.799.671,08 4.897.072,55 

   

Aufwendungen aus Finanzgeschäften   

Aufwendungen für vorübergehende Käufe und Verkäufe von Wertpapieren 3.511,43 2.463,47 

Aufwendungen aus Derivaten     

Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 44.534,77 37.315,50 

Sonstige finanzielle Aufwendungen     

SUMME (2) 48.046,20 39.778,97 

   

ERGEBNIS AUS FINANZGESCHÄFTEN (1 ï 2) 4.751.624,88 4.857.293,58 

Sonstige Erträge (3)     

Verwaltungskosten und Zuführungen für Abschreibungen (4) 2.041.509,07 2.545.100,88 

   

NETTOERGEBNIS DES GESCHÄFTSJAHRES (L. 214-17-1) (1 ï 2 + 3 ï 4) 2.710.115,81 2.312.192,70 

Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahres (5) -260.228,33 31.014,69 

Für das Geschäftsjahr ausgezahlte Vorabausschüttungen auf das 
Ergebnis (6) 

    

   
ERGEBNIS (1 ï 2 + 3 ï 4 + 5 ï 6) 2.449.887,48 2.343.207,39 

 

 

Die Verwaltungskosten enthalten Researchkosten in Höhe von 25.333,55 EUR. 
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 ANHÄNGE ZUR RECHNUNGSLEGUNG 
 

 

 

 
1. RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN UND -METHODEN 
 

Die Darstellung des Jahresabschlusses entspricht den Vorschriften der Verordnung ANC 2014-01 in ihrer 
geänderten Fassung. 
 

Folgende allgemeine Rechnungslegungsgrundsätze sind anwendbar: 
- Vermittlung eines den tatsächlichen Verhältnissen entsprechenden Bildes, Vergleichbarkeit, 
Unternehmensfortführung, 
- Ordnungsmäßigkeit, Richtigkeit, 
- Vorsicht, 
- Beibehaltung der Rechnungslegungsmethoden von einem Geschäftsjahr zum nächsten. 
 

Die Erträge festverzinslicher Wertpapiere werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen erfasst. 
 

Zu- und Abgänge von Wertpapieren werden ohne Gebühren verbucht. 
Die Referenzwährung des Portfolios ist der Euro. 
Das Geschäftsjahr umfasst 12 Monate. 
 

Regeln für die Bewertung der Vermögenswerte 
 

Finanzinstrumente werden nach dem Anschaffungskostenprinzip erfasst und zum aktuellen Wert bilanziert, 
der unter Heranziehung des letzten bekannten Marktwerts oder, falls kein Markt vorhanden ist, anhand 
externer Hilfsmittel oder mit Hilfe von Finanzmodellen ermittelt wird. 
Unterschiede zwischen den aktuellen Werten, die zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendet werden, 
und den historischen Anschaffungskosten der Wertpapiere bei ihrer Aufnahme ins Portfolio werden unter den 
ĂBewertungsdifferenzenñ erfasst. 
Titel, die nicht auf die Portfoliowährung lauten, werden nach der unten erläuterten Methode bewertet und dann 
zum Wechselkurs am Bewertungstag in die Währung des Portfolios umgerechnet. 
 

Einlagen: 
 

Einlagen mit einer Restlaufzeit von bis zu 3 Monaten werden nach der Linearmethode bewertet. 
 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt werden: 
 

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts werden Aktien und sonstige auf einem geregelten oder ähnlichen 
Markt gehandelte Papiere zum Schlusskurs des Börsentages bewertet. 
 

Anleihen und ähnliche Werte werden zu dem von unterschiedlichen Finanzdienstleistern bekanntgegebenen 
Schlusskurs bewertet. Für Anleihen und ähnliche Werte aufgelaufene Zinsen werden bis zum Datum des 
Nettoinventarwerts berechnet. 
 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt 
gehandelt werden: 
 

Nicht an einem geregelten Markt gehandelte Werte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats bewertet. 
Die Bewertungsmethoden beruhen auf dem Wert des Vermögens und dem Ertrag unter Berücksichtigung der 
Preise, die für die jüngsten umfangreichen Transaktionen galten. 
 

Handelbare Forderungspapiere: 
 
Handelbare Forderungspapiere und ähnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher 
Transaktionen sind, werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auf Basis eines nachstehend 
definierten Referenzzinssatzes bewertet, gegebenenfalls zuzüglich einer Spanne entsprechend den 
intrinsischen Merkmalen des Emittenten: 
- Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von bis zu 1 Jahr: Euro InterBank Offered Rate (Euribor); 
- Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von über 1 Jahr: Zinssatz für mittelfristige französische 
Staatsanleihen (BTAN) oder Zinssatz für langfristige französische Staatsanleihen (OAT) mit baldiger Fälligkeit 
bei den längsten Laufzeiten. 
 
Handelbare Forderungspapiere mit einer Restlaufzeit von bis zu 3 Monaten können nach der Linearmethode 
bewertet werden.  
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Schatzanweisungen werden zum Marktkurs bewertet, der täglich von der Banque de France oder von 
Spezialisten für Schatzanweisungen veröffentlicht wird. 
 
Gehaltene OGA: 
 
OGA-Anteile oder -Aktien werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet. 
 
Vorübergehende Wertpapiergeschäfte: 
 
In Pension genommene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂForderungen aus in 
Pension genommenen Wertpapierenñ in der vertraglich vereinbarten Hºhe zuz¿glich auflaufender 
Zinsen erfasst. 
 
In Pension gegebene Wertpapiere werden zum aktuellen Wert im Kaufportfolio erfasst. Verbindlichkeiten aus 
in Pension gegebenen Wertpapieren werden im Verkaufsportfolio zum vertraglich vereinbarten Wert zuzüglich 
auflaufender Zinsverbindlichkeiten erfasst. 
 
Verliehene Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Wert bewertet und auf der Aktivseite unter dem Posten 
ĂForderungen aus verliehenen Wertpapierenñ zum aktuellen Wert zuz¿glich auflaufender Zinsen erfasst. 
 
Entliehene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂEntliehene Wertpapiereñ in der 
vertraglich vereinbarten Hºhe und auf der Passivseite unter dem Posten ĂVerbindlichkeiten aus entliehenen 
Wertpapierenñ in der vertraglich vereinbarten Hºhe zuz¿glich auflaufender Zinsen ausgewiesen. 
 
Finanztermininstrumente: 
 
An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Derivate: 
 
An geregelten Märkten gehandelte Derivate werden mit den täglichen Abrechnungskursen bewertet. 
 
Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Derivate: 
 
Swaps 
 
Zins- und/oder Währungsswap-Kontrakte werden mit ihrem Marktwert bewertet, der dem Preis entspricht, der 
sich aus der Abzinsung der zukünftigen Zinsströme auf die Marktzinssätze und/oder Marktwechselkurse 
ergibt. Dieser Preis wird um das Ausfallrisiko berichtigt. 
 
Index-Swaps werden versicherungsmathematisch auf Basis eines vom Kontrahenten gestellten 
Referenzzinssatzes bewertet. 
 
Die sonstigen Swaps werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der nach den vom Verwaltungsrat 
festgelegten Modalitäten ermittelt wird. 
 
Außerbilanzielle Verpflichtungen: 
 
Feste Termingeschäfte werden in den außerbilanziellen Verpflichtungen anhand des im Portfolio verwendeten 
Kurses zum Marktwert ausgewiesen. 
Unbedingte Termingeschäfte werden in den Gegenwert des Basiswerts umgerechnet. 
Währungskontrakte werden zum Nominalwert ausgewiesen oder, falls kein Nominalwert vorliegt, zu einem 
gleichwertigen Betrag. 
 
Verwaltungskosten 
 
Die Betriebs- und Verwaltungskosten decken alle Gebühren für den OGA ab: Finanzmanagement, 
Verwaltung, Rechnungslegung, Verwahrung, Vertrieb und Kosten der Abschlussprüfung etc. 
Diese Kosten werden in der Ergebnisrechnung des OGA verbucht. 
Die Verwaltungskosten enthalten keine Transaktionskosten. Für weitere Angaben zu den dem OGA 
tatsächlich berechneten Kosten wird auf den Verkaufsprospekt verwiesen. 
 
Sie werden zeitanteilig bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts verbucht. 
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Diese Kosten werden unter Beachtung des maximalen Kostensatzes des Nettovermögens kumuliert, wie im 
Verkaufsprospekt oder in der Satzung des Fonds dargelegt: 
 
FR0010908285 - Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit N EUR: Maximaler Kostensatz von 0,40 % 
inkl. aller Steuern. 
FR0010789313 - Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit B EUR: Maximaler Kostensatz von 1,10 % 
inkl. aller Steuern. 
FR0013305828 - Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit CR EUR: Maximaler Kostensatz von 0,65 % 
inkl. aller Steuern. 
FR0010789321 - Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit I EUR: Maximaler Kostensatz von 0,60 % 
inkl. aller Steuern. 
FR0013201001 - Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit R EUR: Maximaler Kostensatz von 1,30 % 
inkl. aller Steuern. 
FR0010172767 - Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit A EUR: Maximaler Kostensatz von 1,10 % 
inkl. aller Steuern. 
 
Swing-Pricing 
 
Für die Teilfonds EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit, EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity, EdR SICAV ï 
Financial Bonds, EdR SICAV ï Tricolore Rendement, EdR SICAV ï Europe Midcaps, EdR SICAV ï Start, EdR 
SICAV ï Equity Euro Solve, EdR SICAV ï Equity US Solve, EdR SICAV ï Tech Impact, EdR SICAV ï Short Duration 
Credit, EdR SICAV ï Green New Deal, EdR SICAV ï Global Opportunities und EdR SICAV ï Corporate Hybrid 
Bonds hat die Verwaltungsgesellschaft eine Methode für die Anpassung des Nettoinventarwerts eingerichtet, die als 
ĂSwing Pricingñ bezeichnet wird und eine Auslºseschwelle aufweist, um die Interessen der Aktionªre dieser 
Teilfonds zu wahren. Im Falle einer signifikanten Veränderung der Verbindlichkeiten eines Teilfonds besteht dieser 
Mechanismus darin, dass die Kosten der durch diese Zeichnungen/Rückkäufe generierten Operationen von allen 
Aktionären des Fonds (ein- oder austretende) getragen werden. Übersteigt an einem Tag, an dem der 
Nettoinventarwert berechnet wird, der Nettowert der Zeichnungs- und Rücknahmeaufträge der Anleger für alle 
Aktienklassen des Investmentfonds einen von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Schwellenwert 
(ausgedrückt als Prozentsatz des Nettovermögens des Investmentfonds (Auslöseschwelle)), kann der 
Nettoinventarwert nach oben oder unten angepasst werden, um die den Netto-Zeichnungs- und 
Rücknahmeaufträgen zuzurechnenden Anpassungskosten zu berücksichtigen. Der Nettoinventarwert jeder 
Aktienklasse wird separat berechnet, aber jede Anpassung hat einen identischen prozentualen Einfluss auf die 
gesamten Nettoinventarwerte jeder Aktienklasse des Investmentfonds. 
Die Kosten- und Schwellenwertparameter werden von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und in regelmäßigen 
Abständen überprüft. Diese Kosten werden von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der 
Transaktionskosten, der Kauf- und Verkaufsspanne und der für den Teilfonds geltenden Steuern geschätzt. 
Soweit diese Anpassung an den Nettowert der Zeichnungs- und Rücknahmeaufträge des Teilfonds gebunden ist, 
kann nicht genau vorhergesagt werden, ob und wie oft die Verwaltungsgesellschaft das Swing Pricing vornehmen 
wird oder die Häufigkeit, mit der die Verwaltungsgesellschaft solche Anpassungen vornimmt. In jedem Fall dürfen 
diese Anpassungen 2 % des Nettoinventarwerts nicht überschreiten. 
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Volatilität des Nettoinventarwerts des Fonds aufgrund der 
Anwendung von Swing Pricing nicht ausschließlich die Volatilität der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere 
widerspiegeln kann. 
Der bereinigte Nettoinventarwert, der sogenannte ĂSwung Net Asset Valueñ, ist der einzige Nettoinventarwert, der 
den Aktionären des Teilfonds mitgeteilt wird. Wenn jedoch eine erfolgsabhängige Provision besteht, wird sie auf 
Basis des Nettoinventarwerts vor Anwendung des Anpassungsmechanismus berechnet. 
In Übereinstimmung mit den regulatorischen Bestimmungen teilt die Verwaltungsgesellschaft nicht die 
Auslöseschwellen mit und stellt sicher, dass die internen Informationswege eingeschränkt sind, um die 
Vertraulichkeit der Informationen zu wahren. 
 
Für die Teilfonds EdR SICAV ï Millésima World 2028 hat die Verwaltungsgesellschaft eine Methode für die 
Anpassung des Nettoinventarwerts eingerichtet, die als ĂSwing Pricingñ bezeichnet wird und eine Auslöseschwelle 
aufweist, um die Interessen der Aktionäre dieses Teilfonds zu wahren. 
Falls am Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts der Betrag der Rücknahmeaufträge jenen der 
Zeichnungsaufträge der Anleger für die Gesamtheit der Aktienklassen des Teilfonds übersteigt und der absolute 
Wert dieses Betrags eine vorab durch die Verwaltungsgesellschaft festgelegte Schwelle übersteigt, die als 
Prozentsatz des Nettovermögens des Teilfonds ausgedrückt wird (die sogenannte Auslöseschwelle), kann der 
Nettoinventarwert nach unten angepasst werden, um die Anpassungskosten zu berücksichtigen, die den Netto-
Rücknahmeaufträgen zuzurechnen sind. Der Nettoinventarwert jeder Aktienklasse wird separat berechnet, aber 
jede Anpassung hat einen identischen prozentualen Einfluss auf die gesamten Nettoinventarwerte jeder 
Aktienklasse des Investmentfonds. Dieser Mechanismus besteht darin, die Kosten der durch diese Rücknahmen 
generierten Transaktionen auf die Aktionäre abzuwälzen, die Aktien des Teilfonds verkaufen.  
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Die Kosten- und Schwellenwertparameter werden von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und in 
regelmäßigen Abständen überprüft. Diese Kosten werden von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage 
der Transaktionskosten, der Kauf- und Verkaufsspanne und der für den Teilfonds geltenden 
Steuern geschätzt. 
Soweit diese Anpassung an den Nettowert der Zeichnungs- und Rücknahmeaufträge des Teilfonds gebunden 
ist, kann nicht genau vorhergesagt werden, ob und wie oft die Verwaltungsgesellschaft das Swing Pricing 
vornehmen wird oder die Häufigkeit, mit der die Verwaltungsgesellschaft solche Anpassungen vornimmt. In 
jedem Fall dürfen diese Anpassungen 2 % des Nettoinventarwerts nicht überschreiten. 
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Volatilität des Nettoinventarwerts des Fonds aufgrund der 
Anwendung von Swing Pricing nicht ausschließlich die Volatilität der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere 
widerspiegeln kann. 
Der bereinigte Nettoinventarwert, der sogenannte ĂSwung Net Asset Valueñ, ist der einzige Nettoinventarwert, 
der den Aktionären des Teilfonds mitgeteilt wird. Wenn jedoch eine erfolgsabhängige Provision besteht, wird 
sie auf Basis des Nettoinventarwerts vor Anwendung des Anpassungsmechanismus berechnet. 
In Übereinstimmung mit den regulatorischen Bestimmungen teilt die Verwaltungsgesellschaft nicht die 
Auslöseschwellen mit und stellt sicher, dass die internen Informationswege eingeschränkt sind, um die 
Vertraulichkeit der Informationen zu wahren. 
 
Erfolgsabhängige Provision 
 
Erfolgsabhängige Provisionen werden für die Aktienklassen A EUR, R EUR, CR EUR, B EUR, N EUR und I 
EUR zugunsten der Verwaltungsgesellschaft gemäß folgenden Modalitäten erhoben: 
Referenzindex: Bloomberg Barclays Capital Euro Aggregate Corporate Total Return. 
 
Die erfolgsabhängige Provision berechnet sich aus dem Vergleich der Wertentwicklung der Aktienklasse des 
Fonds/Teilfonds mit jener eines indizierten Referenzvermögens. Das indizierte Referenzvermögen gibt die 
Wertentwicklung des Referenzindex nach Anpassung für Zeichnungen, Rücknahmen und 
ggf. Dividenden wieder. 
Sobald die Wertentwicklung der Aktienklasse diejenige seines Referenzindex überschreitet, wird eine 
Provision von 15 % auf die Outperformance erhoben. 
Im Falle einer überdurchschnittlichen Wertentwicklung der Aktienklasse des Teilfonds über die 
Referenzperiode unter Bezugnahme auf seinen Referenzindex kann eine erfolgsabhängige Provision erhoben 
werden, selbst wenn die Wertentwicklung negativ ist. 
Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts wird eine Rückstellung für die erfolgsabhängigen 
Provisionen gebildet. 
 
Beim Rückkauf von Aktien wird der diesen entsprechende Anteil der erfolgsabhängigen Provision endgültig 
durch die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt. 
Bei einer Underperformance wird die Rückstellung für die erfolgsabhängige Provision über Entnahmen aus 
Rückstellungen angepasst, wobei die Grenze in Höhe der Zuführungen liegt. 
Die Referenzperioden enden mit dem letzten Nettoinventarwert Ende September. 
Diese erfolgsabhängige Provision wird jährlich nach der Berechnung des letzten Nettoinventarwerts der 
Referenzperiode ausbezahlt. 
Die Referenzperiode beträgt mindestens ein Jahr. Die erste Referenzperiode erstreckt sich vom Datum der 
Auflegung der Aktienklasse bis zum ersten Datum des Endes der Referenzperiode, bei dem die Mindestdauer 
von einem Jahr eingehalten wird. 
Wenn die Wertentwicklung der Aktienklasse am Ende der Referenzperiode niedriger ist als die ihres 
Referenzindex in der Referenzperiode, wird keine Provision verbucht und die Referenzperiode wird um ein 
Jahr verlängert. Die Referenzperiode kann viermal verlängert werden und kann daher 5 Jahre oder mehr, 
jedoch in jedem Fall weniger als 6 Jahre betragen. 
 
Liegt die Wertentwicklung der Anteilsklasse am Ende einer Referenzperiode von fünf oder mehr Jahren 
- Wenn die Wertentwicklung der Aktienklasse niedriger ist als die ihres Referenzwerts, wird keine Provision 
erhoben. Es wird eine neue Referenzperiode festgelegt, die mit dem Ende des Teilzeitraums der 
Referenzperiode beginnt, an dessen Ende die größte relative Wertentwicklung (größte Outperformance oder 
geringste Underperformance) verzeichnet wird. ĂTeilzeitrªumeñ sind die Teilzeitrªume, die mit dem Beginn der 
Referenzperiode beginnen und mit dem Festschreibungsdatum innerhalb jeder Referenzperiode enden. 
- über der ihres Referenzindex, wird keine erfolgsabhängige Provision erhoben. Die Referenzperiode wird 
erneuert und beginnt mit dem Ende der auslaufenden Referenzperiode. 
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Am Ende einer Referenzperiode t: 
- Wenn die Differenz zwischen dem Nettovermögen (NV) der Aktienklasse und ihrem Ziel-Nettovermögen 
(Ziel-NV) positiv ist, wird eine erfolgsabhängige Provision festgestellt und vereinnahmt. Dieses NV wird zum 
Referenz-NV und am Ende dieser Referenzperiode beginnt eine neue Referenzperiode. 
- Wenn die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds und seinem Ziel-Nettovermögen negativ ist, 
wird keine erfolgsabhängige Provision festgestellt und vereinnahmt, und:  

- Wenn die Referenzperiode der Aktienklasse weniger als 5 Jahre beträgt, wird diese um ein Jahr verlängert. 
Das Referenz-Nettovermögen bleibt dann unverändert. 
- Wenn die Referenzperiode 5 Jahre oder länger beträgt: die kumulierte Outperformance am Ende jedes 
Teilzeitraums der Referenzperiode wird erfasst. Die Teilzeiträume, aus denen sich die Referenzperiode 
zusammensetzt, sind die folgenden: [t-5;t-4], [t-5;t-3], [t-5;t-2], [t-5;t-1], [t-5;t]. Es wird eine neue 
Referenzperiode festgelegt, die mit dem Ende des Teilzeitraums mit der höchsten relativen Wertentwicklung 
beginnt. Das Referenz-NV entspricht dann dem NV der Aktienklasse am Ende dieses Teilzeitraums. 

 
Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 
Definition der ausschüttungsfähigen Beträge: 
 
Bei den ausschüttungsfähigen Beträgen handelt es sich um: 
 
Das Ergebnis: 
 
Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, fälligen Zahlungen, Prämien und 
Gewinnen aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgeldern sowie jeglicher Erträge aus Wertpapieren im 
Anlagebestand des Portfolios zuzüglich des Ertrags der aktuell verfügbaren Gelder abzüglich der 
Verwaltungskosten und der Kosten für Kreditaufnahmen. 
Hinzu kommt der Ergebnisvortrag zu- oder abzüglich des Saldos des Ertragsabgrenzungskontos. 
 
Gewinne und Verluste: 
 
Die im Laufe des Geschäftsjahres erzielten Gewinne ohne Gebühren abzüglich der erzielten Verluste ohne 
Gebühren zuzüglich von im Laufe von vorhergehenden Geschäftsjahren erfassten Nettogewinnen derselben 
Art, die noch nicht ausgeschüttet oder thesauriert wurden, abzüglich oder zuzüglich des Saldos des 
Wertsteigerungsabgrenzungskontos. 
 
Modalitäten der Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge: 
 

Aktienklasse(n) Zuweisung des Nettoertrags 
Verwendung der realisierten 
Nettogewinne oder -verluste 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Credit A EUR 

Kapitalisierung Kapitalisierung 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Credit B EUR 

Ausschüttung 

Thesaurierung (vollständig oder 
teilweise) oder Ausschüttung 

(vollständig oder teilweise) oder 
Wiederanlage (vollständig oder 

teilweise) auf Beschluss 
der SICAV 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Credit CR EUR 

Kapitalisierung Kapitalisierung 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Credit I EUR 

Kapitalisierung Kapitalisierung 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Credit N EUR 

Kapitalisierung Kapitalisierung 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Credit R EUR 

Kapitalisierung Kapitalisierung 
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2. ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS ZUM 30.09.2022 in EUR 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

NETTVERMÖGEN AM ANFANG DES GESCHÄFTSJAHRES 277.369.982,04 280.835.471,83 

Zeichnungen (einschl. der vom OGA vereinnahmten 
Zeichnungsgebühren) 

72.314.078,48 133.518.821,30 

Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten 
Rücknahmegebühren) 

-108.393.122,62 -145.035.548,23 

Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 1.104.903,93 5.070.539,40 

Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -8.934.544,38 -1.033.811,49 

Realisierte Gewinne aus Finanztermininstrumenten 11.302.959,55 8.069.865,85 

Realisierte Verluste aus Finanztermininstrumenten -14.296.791,20 -7.255.826,29 

Transaktionskosten -151.752,94 -103.913,93 

Wechselkursdifferenzen 1.407.308,28 -26.543,11 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Einlagen und 
Finanzinstrumenten 

-33.831.417,17 2.513.031,47 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -28.899.640,46 4.931.776,71 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 -4.931.776,71 -2.418.745,24 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Finanztermininstrumenten 1.335.609,79 -1.427.918,52 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -114.454,08 -1.450.063,87 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 1.450.063,87 22.145,35 

Ausschüttung des Vorjahres auf die Nettogewinne und -verluste     

Vorjahresausschüttung auf das Ergebnis -47.015,69 -66.378,94 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 2.710.115,81 2.312.192,70 

Vorabausschüttung(en) im Laufe des Geschäftsjahres auf die 
Nettogewinne und -verluste 

    

Im Laufe des Geschäftsjahres auf das Ergebnis ausbezahlte 
Vorabausschüttung(en) 

    

Sonstige Elemente     

NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 201.890.313,88 277.369.982,04 
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3. ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN 
 
3.1. AUFSCHLÜSSELUNG NACH RECHTLICHER ODER WIRTSCHAFTLICHER NATUR 
DER FINANZINSTRUMENTE 
 

 Betrag % 

AKTIVA   

ANLEIHEN UND ÄHNLICHE WERTPAPIERE   

an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte festverzinsliche Anleihen 191.446.608,62 94,83 

Auf einem geregelten oder gleichgestellten Markt gehandelte variabel 
verzinsliche Anleihen 

710.645,08 0,35 

SUMME ANLEIHEN UND ÄHNLICHE WERTPAPIERE 192.157.253,70 95,18 

FORDERUNGSPAPIERE   

SUMME FORDERUNGSPAPIERE     

PASSIVA   

VERÄUSSERUNGEN VON FINANZINSTRUMENTEN   

SUMME VERÄUSSERUNGEN VON FINANZINSTRUMENTEN     

AUSSERBILANZIELL   

SICHERUNGSGESCHÄFTE   

Währung 8.553.560,33 4,24 

SUMME SICHERUNGSGESCHÄFTE 8.553.560,33 4,24 

SONSTIGE GESCHÄFTE   

SUMME SONSTIGE GESCHÄFTE     

 
 
 
 
3.2. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DEN ZINSMERKMALEN DER AKTIVA, PASSIVA UND 
AUSSERBILANZIELLEN POSTEN 
 

 Festverzinslich % 
Variabel 

verzinslich 
% 

Anpassbarer 

Zinssatz 
% Sonstige % 

AKTIVA         

Einlagen                 

Anleihen und ähnliche 
Wertpapiere 

191.446.608,62 94,83     710.645,08 0,35     

Forderungspapiere                 

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

                

Finanzkonten             13.762.351,39 6,82 

PASSIVA         

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

                

Finanzkonten             9.298,14   

AUSSERBILANZIELL         

Sicherungsgeschäfte                 

Sonstige Geschäfte                 
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3.3. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DEN RESTLAUFZEITEN DER AKTIVA, PASSIVA UND 
AUSSERBILANZIELLEN POSTEN(*) 
 

 
< 3 

Monate 
% 

[3 Monate 
- 1 Jahr] 

% 
[1 - 3 

Jahre] 
% 

[3 - 5 
Jahre] 

% > 5 Jahre % 

AKTIVA           

Einlagen                     

Anleihen und ähnliche 
Wertpapiere 

        25.022.983,45 12,39 45.829.339,05 22,70 121.304.931,20 60,08 

Forderungspapiere                     

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

                    

Finanzkonten 13.762.351,39 6,82                 

PASSIVA           

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

                    

Finanzkonten 9.298,14                   

AUSSERBILANZIELL           

Sicherungsgeschäfte                     

Sonstige Geschäfte                       
 

 

(*) Die Zinsterminpositionen werden in Abhängigkeit von der Fälligkeit des Basiswerts dargestellt. 

 
 
 
3.4. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG DER AKTIVA, 
PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN (IN ANDEREN WÄHRUNGEN ALS EUR) 
 

 

Währung 1 
GBP 

Währung 2 
USD 

Währung 3 
 

Währung N 
ANDERE 

Betrag % Betrag % Betrag % Betrag % 

AKTIVA         

Einlagen                 

Aktien und ähnliche Wertpapiere                 

Anleihen und ähnliche 
Wertpapiere 

1.498.641,93 0,74 6.414.792,91 3,18         

Forderungspapiere                 

OGA                 

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

                

Forderungen 38.286,24 0,02 401.265,76 0,20         

Finanzkonten 258.044,23 0,13             

PASSIVA         

Veräußerungen von 
Finanzinstrumenten 

                

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

                

Verbindlichkeiten                 

Finanzkonten     9.298,14           

AUSSERBILANZIELL         

Sicherungsgeschäfte 1.758.773,93 0,87 6.794.786,40 3,37         

Sonstige Geschäfte                 
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3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLÜSSELUNG NACH ART 
 

 Art der Verbindlichkeit/Forderung 30.09.2022 

FORDERUNGEN   

 Veräußerungen mit aufgeschobener Abrechnung 765.621,19 

 Noch zu empfangende Zeichnungen 86.375,01 

 Garantieeinlage in bar 184.358,82 

 Coupons und Dividenden in bar 185.750,00 

SUMME DER FORDERUNGEN  1.222.105,02 

VERBINDLICHKEITEN   

 Käufe mit aufgeschobener Abrechnung 768.600,44 

 Zu zahlende Rücknahmen 3.979.923,28 

 Fixe Verwaltungskosten 152.832,87 

 Variable Verwaltungskosten 333.200,99 

 Sonstige Verbindlichkeiten 7.540,55 

SUMME VERBINDLICHKEITEN  5.242.098,13 

SUMME FORDERUNGEN UND 
VERBINDLICHKEITEN   

 -4.019.993,11 
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3.6. EIGENKAPITAL 
 
3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zurückgenommenen Papiere 
 
 In Aktien Betrag 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit A EUR   
      

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 106.946,657 39.225.693,46 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -174.119,697 -62.002.865,74 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen -67.173,040 -22.777.172,28 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf 
befindlichen Anteile 

291.491,721  

      

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit B EUR   
      

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 1.454,542 154.690,46 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -18.188,107 -1.933.442,05 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen -16.733,565 -1.778.751,59 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf 
befindlichen Anteile 

51.361,144  

      

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit CR EUR  
 

      

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 71.347,772 7.208.376,32 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -85.722,962 -8.465.937,18 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen -14.375,190 -1.257.560,86 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf 
befindlichen Anteile 

144.755,505  

      

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit I EUR   
      

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 1.750,834 25.639.853,62 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -2.486,457 -35.576.572,77 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen -735,623 -9.936.719,15 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf 
befindlichen Anteile 

5.935,262  

      

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit N EUR   
      

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien     

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien     

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen     

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf 
befindlichen Anteile 

997,000  

      

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit R EUR   
      

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 824,663 85.464,62 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -4.067,686 -414.304,88 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen -3.243,023 -328.840,26 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf 
befindlichen Anteile 

1.257,926  
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 
 

 Betrag 
    

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit A EUR  

Summe der vereinnahmten Gebühren   

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren   

Vereinnahmte Rücknahmegebühren   
    
    

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit B EUR  

Summe der vereinnahmten Gebühren   

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren   

Vereinnahmte Rücknahmegebühren   
    
    

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit CR EUR  

Summe der vereinnahmten Gebühren   

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren   

Vereinnahmte Rücknahmegebühren   
    
    

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit I EUR  

Summe der vereinnahmten Gebühren   

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren   

Vereinnahmte Rücknahmegebühren   
    
   

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit N EUR  

Summe der vereinnahmten Gebühren   

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren   

Vereinnahmte Rücknahmegebühren   
    
    

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit R EUR  

Summe der vereinnahmten Gebühren   

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren   

Vereinnahmte Rücknahmegebühren   
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3.7. VERWALTUNGSKOSTEN 
 

 30.09.2022 
    

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit A EUR  

Garantiegebühren   

Fixe Verwaltungskosten 1.246.415,58 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,00 

Zurückgestellte variable Verwaltungskosten 26.354,43 

Prozentsatz der abgegrenzten variablen Verwaltungskosten 0,02 

Vereinnahmte variable Verwaltungskosten  33.896,68 

Prozentsatz der vereinnahmten variablen Verwaltungskosten  0,03 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten   
    
    

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit B EUR  

Garantiegebühren   

Fixe Verwaltungskosten 60.149,79 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,00 

Zurückgestellte variable Verwaltungskosten 1.424,04 

Prozentsatz der abgegrenzten variablen Verwaltungskosten 0,02 

Vereinnahmte variable Verwaltungskosten  849,13 

Prozentsatz der vereinnahmten variablen Verwaltungskosten  0,01 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten   
    

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit CR EUR  

Garantiegebühren   

Fixe Verwaltungskosten 88.962,74 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,55 

Zurückgestellte variable Verwaltungskosten 8.915,04 

Prozentsatz der abgegrenzten variablen Verwaltungskosten 0,06 

Vereinnahmte variable Verwaltungskosten  9.241,48 

Prozentsatz der vereinnahmten variablen Verwaltungskosten  0,06 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten   
    
    

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit I EUR  

Garantiegebühren   

Fixe Verwaltungskosten 369.779,41 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,40 

Zurückgestellte variable Verwaltungskosten 64.110,66 

Prozentsatz der abgegrenzten variablen Verwaltungskosten 0,07 

Vereinnahmte variable Verwaltungskosten  44.365,77 

Prozentsatz der vereinnahmten variablen Verwaltungskosten  0,05 

Rückvergütungen für Verwaltungskosten   
    
    
 

ĂDer oben ausgewiesene Betrag der variablen Verwaltungskosten entspricht der Summe der R¿ckstellungen und 
Auflºsungen von R¿ckstellungen, die im Berichtszeitraum in Bezug auf das Nettovermºgen vorgenommen wurden.ñ 
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 30.09.2022 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit N EUR  

Garantiegebühren   

Fixe Verwaltungskosten 41.257,36 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 0,30 

Zurückgestellte variable Verwaltungskosten 16.764,69 

Prozentsatz der abgegrenzten variablen Verwaltungskosten 0,12 

Vereinnahmte variable Verwaltungskosten    

Prozentsatz der vereinnahmten variablen Verwaltungskosten    

Rückvergütungen für Verwaltungskosten   
    
    

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit R EUR  

Garantiegebühren   

Fixe Verwaltungskosten 3.688,30 

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungskosten 1,20 

Zurückgestellte variable Verwaltungskosten   

Prozentsatz der abgegrenzten variablen Verwaltungskosten   

Vereinnahmte variable Verwaltungskosten  0,42 

Prozentsatz der vereinnahmten variablen Verwaltungskosten    

Rückvergütungen für Verwaltungskosten   
      

ĂDer oben ausgewiesene Betrag der variablen Verwaltungskosten entspricht der Summe der R¿ckstellungen und 
Auflösungen von Rückstellungen, die im Berichtszeitraum in Bezug auf das Nettovermºgen vorgenommen wurden.ñ 

 
 
 
 
3.8. VOM FONDS UND GEGENÜBER DEM FONDS EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN 
 
 
3,8.1. Vom OGA gewährte Garantien: 
 
Entfällt. 
 
 
3,8.2. Sonstige erhaltene und/oder übernommene Verpflichtungen: 
 
Entfällt. 
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3.9. SONSTIGE INFORMATIONEN 
 
3,9.1. Aktueller Wert der Finanzinstrumente, die Gegenstand eines vorübergehenden Kaufs sind 
 
 

30.09.2022 

  
In Pension genommene Wertpapiere   

Entliehene Wertpapiere   

  
 
 
 
 
3,9.2. Aktueller Wert der Finanzinstrumente, die eine Sicherheitsleistung bilden 
 
 

30.09.2022 

  
Als Garantie gestellte, in ihrer ursprünglichen Position ausgewiesene Finanzinstrumente   

Finanzinstrumente, die als Sicherheit erhalten wurden und nicht in der Bilanz 
ausgewiesen sind 

  

  
 
 
 
 
3,9.3. Von der Gruppe gehaltene, ausgegebene und/oder verwaltete Finanzinstrumente 
 

 ISIN-Code Bezeichnung 30.09.2022 

    
Aktien     

Anleihen     

Handelbare Forderungspapiere     

OGA     

Derivate     

Summe der Wertpapiere der 
Unternehmensgruppe 
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3.10. TABELLE ZUR VERWENDUNG DER AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGEN BETRÄGE 
 
Tabelle zur Verwendung des Anteils der auf das Ergebnis entfallenden ausschüttungsfähigen Beträge 
 
 30.09.2022 30.09.2021 

Noch zuzuweisende Beträge   

Ergebnisvortrag 230,62 403,03 

Ergebnis 2.449.887,48 2.343.207,39 

Summe 2.450.118,10 2.343.610,42 

 

 30.09.2022 30.09.2021 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit A EUR   

Verwendung   

Ausschüttung     

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr     

Kapitalisierung 875.209,98 876.039,61 

Summe 875.209,98 876.039,61 

  

 30.09.2022 30.09.2021 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit B EUR   

Verwendung   

Ausschüttung 45.197,81 50.390,08 

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 56,30 305,48 

Kapitalisierung     

Summe 45.254,11 50.695,56 

Angaben zu Anteilen, die Anrecht auf eine 
Ausschüttung geben 

  

Anteilsanzahl 51.361,144 68.094,709 

Ausschüttung je Anteil 0,88 0,74 

Steuerguthaben   

Mit der Ausschüttung des Ergebnisses 
verbundene Steuergutschrift 

    

 

 30.09.2022 30.09.2021 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit CR EUR    

Verwendung   

Ausschüttung     

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr     

Kapitalisierung 176.207,05 140.264,94 

Summe 176.207,05 140.264,94 
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 30.09.2022 30.09.2021 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit I EUR   

Verwendung   

Ausschüttung     

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr     

Kapitalisierung 1.153.216,50 1.107.762,54 

Summe 1.153.216,50 1.107.762,54 

  

 30.09.2022 30.09.2021 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit N EUR   

Verwendung   

Ausschüttung     

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr     

Kapitalisierung 199.389,67 166.798,60 

Summe 199.389,67 166.798,60 

  

 30.09.2022 30.09.2021 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit R EUR   

Verwendung   

Ausschüttung     

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr     

Kapitalisierung 840,79 2.049,17 

Summe 840,79 2.049,17 
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Tabelle zur Verwendung des Anteils der auf die Nettogewinne und --verluste entfallenden 
ausschüttungsfähigen Beträge 
 
 30.09.2022 30.09.2021 

Noch zuzuweisende Beträge   

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste     

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -9.496.597,54 4.612.865,32 

Für die Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres 
geleistete Vorabausschüttungen 

    

Summe -9.496.597,54 4.612.865,32 

 

 30.09.2022 30.09.2021 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit A EUR   

Verwendung   

Ausschüttung     

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste     

Kapitalisierung -4.462.245,35 2.283.029,76 

Summe -4.462.245,35 2.283.029,76 

  

 30.09.2022 30.09.2021 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit B EUR   

Verwendung   

Ausschüttung     

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste     

Kapitalisierung -227.536,29 126.550,35 

Summe -227.536,29 126.550,35 

  

 30.09.2022 30.09.2021 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit CR EUR   

Verwendung   

Ausschüttung     

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste     

Kapitalisierung -610.489,77 278.255,02 

Summe -610.489,77 278.255,02 
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 30.09.2022 30.09.2021 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit I EUR   

Verwendung   

Ausschüttung     

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste     

Kapitalisierung -3.605.130,80 1.675.014,71 

Summe -3.605.130,80 1.675.014,71 

  

 30.09.2022 30.09.2021 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit N EUR   

Verwendung   

Ausschüttung     

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste     

Kapitalisierung -585.764,76 241.910,71 

Summe -585.764,76 241.910,71 

  

 30.09.2022 30.09.2021 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit R EUR   

Verwendung   

Ausschüttung     

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste     

Kapitalisierung -5.430,57 8.104,77 

Summe -5.430,57 8.104,77 
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3.11. ÜBERSICHT ÜBER DIE ERGEBNISSE UND SONSTIGEN CHARAKTERISTISCHEN MERKMALE IN 
DEN LETZTEN 5 GESCHÄFTSJAHREN 
 

 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2022 

Nettovermögen in EUR 163.384.211,64 280.835.471,83 277.369.982,04 201.890.313,88 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro 
Sustainable Credit A EUR in EUR 

    

Nettovermögen 100.168.549,41 144.285.908,50 137.180.072,08 94.803.513,27 

Anzahl Wertpapiere 266.690,411 387.997,868 358.664,761 291.491,721 

Nettoinventarwert je Anteil 375,59 371,87 382,47 325,23 

Thesaurierung je Anteil von 
Nettogewinnen und -verlusten 

1,85 -1,59 6,36 -15,30 

Thesaurierung je Anteil auf 
das Ergebnis 

2,01 3,40 2,44 3,00 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro 
Sustainable Credit B EUR in EUR 

    

Nettovermögen 5.026.265,05 7.532.500,79 7.591.714,76 4.836.885,41 

Anzahl Wertpapiere 45.249,201 68.888,770 68.094,709 51.361,144 

Nettoinventarwert je Anteil 111,07 109,34 111,48 94,17 

Thesaurierung je Anteil von 
Nettogewinnen und -verlusten 

0,54 -0,46 1,85 -4,43 

Für das Ergebnis zugewiesene 
Ausschüttung je Anteil 

0,59 1,00 0,74 0,88 

Steuerguthaben je Anteil     0,002   

Aktienklasse EdR SICAV - Euro 
Sustainable Credit CR EUR 
in EUR 

    

Nettovermögen 6.138.142,99 25.771.769,55 16.717.055,67 12.982.385,18 

Anzahl Wertpapiere 59.669,183 252.840,634 159.130,695 144.755,505 

Nettoinventarwert je Anteil 102,86 101,92 105,05 89,68 

Thesaurierung je Anteil von 
Nettogewinnen und -verlusten 

0,50 -0,43 1,74 -4,21 

Thesaurierung je Anteil auf 
das Ergebnis 

0,64 1,06 0,88 1,21 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro 
Sustainable Credit I EUR in EUR 

    

Nettovermögen 51.929.479,40 103.136.988,54 100.828.522,90 76.689.014,34 

Anzahl Wertpapiere 3.536,388 7.050,989 6.670,885 5.935,262 

Nettoinventarwert je Anteil 14.684,32 14.627,30 15.114,71 12.920,91 

Thesaurierung je Anteil von 
Nettogewinnen und -verlusten 

72,24 -62,67 251,09 -607,40 

Thesaurierung je Anteil auf 
das Ergebnis 

132,27 219,57 166,05 194,29 
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 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2022 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro 
Sustainable Credit N EUR in EUR 

    

Nettovermögen 14.171,98 14.132,63 14.566.492,27 12.463.192,01 

Anzahl Wertpapiere 1,000 1,000 997,000 997,000 

Nettoinventarwert je Anteil 14.171,98 14.132,63 14.610,32 12.500,69 

Thesaurierung je Anteil von 
Nettogewinnen und -verlusten 

69,70 -60,56 242,63 -587,52 

Thesaurierung je Anteil auf 
das Ergebnis 

137,80 227,39 167,30 199,98 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro 
Sustainable Credit R EUR in EUR 

    

Nettovermögen 107.602,81 94.171,82 486.124,36 115.323,67 

Anzahl Wertpapiere 1.009,982 894,847 4.500,949 1.257,926 

Nettoinventarwert je Anteil 106,53 105,23 108,00 91,67 

Thesaurierung je Anteil von 
Nettogewinnen und -verlusten 

0,52 -0,45 1,80 -4,31 

Thesaurierung je Anteil auf 
das Ergebnis 

0,44 0,75 0,45 0,66 
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE in EUR 
 

Bezeichnung der Werte Währung 
Stückzahl, 
Anzahl od. 

nominal 
Aktueller Wert 

% Netto-
vermögen 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere     

Anleihen und ähnliche Wertpapiere, die an einem 
geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt werden 

    

DEUTSCHLAND     

ADIDAS AG 0,0 % 05.10.2028 EUR 2.300.000 1.923.467,00 0,95 

ALLIANZ SE 3,375 % PERP EUR 1.600.000 1.522.935,12 0,75 

DEUTSCHE BOERSE 1,25 % 16.06.2047 EUR 2.000.000 1.665.634,25 0,83 

DEUTSCHE LUFTHANSA AG EUR 400.000 341.828,22 0,17 

DEUTSCHE LUFTHANSA AG 1,625 % 16.11.2023 EUR 800.000 782.508,49 0,39 

EVONIK INDUSTRIES 1,375 % 02.09.2081 EUR 1.000.000 773.417,40 0,38 

INFINEON TECHNOLOGIES AG 2,0 % 24.06.2032 EUR 1.300.000 1.088.521,25 0,54 

MERCK FINANCIAL SERVICES 0,125 % 16.07.2025 EUR 800.000 744.087,18 0,37 

SAP SE 0,375 % 18.05.2029 EUR 2.500.000 2.088.145,21 1,04 

SCHAEFFLER VERWALTUNG ZWEI GMBH 3,875 % 
15.05.2027 

EUR 800.000 629.305,44 0,31 

TALANX AG 2,25 % 05.12.2047 EUR 1.600.000 1.399.948,93 0,69 

ZF FINANCE 3,0 % 21.09.2025 EMTN EUR 1.500.000 1.334.825,24 0,66 

SUMME DEUTSCHLAND   14.294.623,73 7,08 

ÖSTERREICH     

ERSTE GROUP BANK AG 6,5 % PERP EUR 1.800.000 1.728.668,61 0,86 

SUMME ÖSTERREICH   1.728.668,61 0,86 

BELGIEN     

KBC GROUPE SA 1,625 % 18.09.2029 EUR 2.500.000 2.307.105,82 1,14 

KBC GROUPE SA FIX PERP EMTN EUR 1.000.000 908.600,25 0,45 

PROXIMUS 0,75 % 17.11.2036 EMTN EUR 600.000 405.141,53 0,21 

SUMME BELGIEN   3.620.847,60 1,80 

DÄNEMARK     

TDC NET AS 5,056 % 31.05.2028 EUR 1.500.000 1.416.597,88 0,70 

SUMME DÄNEMARK   1.416.597,88 0,70 

SPANIEN     

AMADEUS CM 1,875 % 24.09.2028 EUR 900.000 788.790,33 0,39 

BANCO SANTANDER 2,125 % 08.02.2028 EUR 1.000.000 866.366,16 0,43 

BBVA 1,0 % 21.06.2026 EUR 3.000.000 2.716.070,14 1,34 

BBVA 6,0 % PERP EUR 800.000 705.277,22 0,35 

CAIXABANK 1,125 % 17.05.2024 EMTN EUR 1.000.000 970.085,07 0,48 

CAIXABANK 5,875 % PERP EUR 1.400.000 1.196.214,97 0,59 

MAPFRE SA 4,375 % 31.03.2047 EUR 1.500.000 1.403.684,08 0,70 

NH HOTELES GROUP 4,0 % 02.07.2026 EUR 800.000 708.217,78 0,35 

SUMME SPANIEN   9.354.705,75 4,63 

VEREINIGTE STAATEN     

AMT 0 1/2 01.15.2028 EUR 2.000.000 1.630.108,08 0,81 

BERKSHIRE HATHAWAY 0,0 % 12.03.2025 EUR 1.200.000 1.114.644,00 0,55 

BERKSHIRE HATHAWAY FINANCE CORPORATION 
2,875 % 15.03.2032 

USD 1.000.000 861.886,76 0,42 

CWT TRAVEL GROUP 8,5 % 19.11.2026 USD 1.400.000 1.289.088,16 0,64 

EQUINIX 0,25 % 15.03.2027 EUR 1.250.000 1.058.238,01 0,53 

MASTERCARD 1,0 % 22.02.2029 EUR 1.800.000 1.554.249,58 0,77 

MASTERCARD 2,0 % 18.11.2031 USD 1.500.000 1.222.769,18 0,61 

MOODY S 0,95 % 25.02.2030 EUR 1.000.000 814.297,05 0,40 

MORGAN STANLEY CAPITAL SERVICE 1,375 % 
27.10.2026 

EUR 2.100.000 1.939.336,48 0,96 
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE in EUR (Fortsetzung) 
 

Bezeichnung der Werte Währung 
Stückzahl, 
Anzahl od. 

nominal 
Aktueller Wert 

% Netto-
vermögen 

ORGANON FINANCE 1 LLC 2,875 % 30.04.2028 EUR 500.000 408.424,31 0,20 

PROLOGIS EURO FINANCE LLC 0,375 % 06.02.2028 EUR 2.300.000 1.915.395,73 0,95 

PROLOGIS LP 3,0 % 15.04.50 USD 1.900.000 1.326.816,04 0,66 

THERMO FISHER SCIENTIFIC 0,125 % 01.03.2025 EUR 1.300.000 1.215.237,60 0,60 

TOYOTA MOTOR CREDIT 0,25 % 16.07.2026 EUR 1.300.000 1.157.959,33 0,57 

WMG ACQUISITION 2,25 % 15.08.2031 EUR 1.500.000 1.079.425,60 0,53 

SUMME VEREINIGTE STAATEN   18.587.875,91 9,20 

FINNLAND     

SPA HOLDINGS 3 OY 3,625 % 04.02.2028 EUR 800.000 633.945,67 0,31 

SUMME FINNLAND   633.945,67 0,31 

FRANKREICH     

ACCOR 2,375 % 29.11.2028 EUR 300.000 236.364,35 0,12 

ACCOR 3,0 % 04.02.2026 EUR 600.000 568.947,25 0,28 

AIR LIQ FIN 1,0 % 02.04.2025 EMTN EUR 2.500.000 2.400.921,23 1,19 

ALSTOM 0,0 % 11.01.2029 EUR 2.800.000 2.156.000,00 1,07 

ARKEMA 1,5 % 20.04.2027 EMTN EUR 1.200.000 1.095.153,62 0,54 

ARVAL SERVICE LEASE 0,0 % 30.09.2024 EUR 1.300.000 1.205.743,50 0,60 

ATOS SE 1,0 % 12.11.2029 EUR 500.000 300.765,75 0,15 

ATOS SE 1,75 % 07.05.2025 EUR 300.000 246.416,03 0,13 

ATOS SE 2,5 % 07.11.2028 EUR 400.000 273.866,49 0,13 

AXASA 3 7/8 05.20.2049 EUR 2.000.000 1.947.460,68 0,96 

BNP 4,032 12.31.2049 EUR 1.300.000 1.259.889,52 0,62 

BNP PAR 0,125 % 04.09.2026 EMTN EUR 2.300.000 1.973.992,80 0,98 

BNP PAR 1,125 % 17.04.2029 EMTN EUR 1.800.000 1.498.580,51 0,74 

BNP PAR 2,375 % 20.11.2030 EMTN EUR 1.700.000 1.582.346,03 0,79 

BNP PAR 3,625 % 01.09.2029 EMTN EUR 1.200.000 1.124.954,88 0,56 

BPCE 0,625 % 28.04.2025 EUR 1.200.000 1.122.759,12 0,56 

BPCE 1,5 % 13.01.2042 EUR 1.000.000 843.214,32 0,42 

BQ POSTALE 0,75 % 02.08.2032 EMTN EUR 1.700.000 1.328.838,18 0,66 

CA ASSURANCES 4,25 % PERP EUR 1.600.000 1.577.407,56 0,78 

CAPGEMINI SE 1,0 % 18.10.2024 EUR 1.300.000 1.262.971,37 0,63 

CASA ASSURANCES 2,0 % 17.07.2030 EUR 1.500.000 1.167.898,15 0,58 

CNP ASSURANCES 4,75 % PERP EUR 1.100.000 905.265,20 0,45 

CNPFP 2 3/4 02.05.2029 EUR 1.100.000 977.391,29 0,48 

DASSAULT SYSTMES 0,125 % 16.09.2026 EUR 1.800.000 1.607.357,96 0,80 

GETLINK 3,5 % 30.10.2025 EUR 500.000 462.511,95 0,23 

HIME SARLU 0,625 % 16.09.2028 EUR 1.200.000 933.615,86 0,46 

HOLDING D INFRASTRUCTURES DES METIERS 
0,125 % 16.09.2025 

EUR 1.000.000 878.686,64 0,44 

ILIAD HOLDING HOLD 5,125 % 15.10.2026 EUR 800.000 744.467,22 0,37 

LA MONDIALE 4,375 % PERP EUR 1.300.000 1.062.216,08 0,52 

LA POSTE 0,625 % 21.10.2026 EMTN EUR 1.300.000 1.180.060,58 0,58 

LEGRAND 0,625 % 24.06.2028 EUR 2.800.000 2.390.448,41 1,19 

LVMH MOET HENNESSY 0,0 % 11.02.2024 EUR 1.000.000 967.810,00 0,47 

MUTUELLE ASSUR DES COMMERC ET IND FR 3,5 % 
PERP 

EUR 1.300.000 833.580,78 0,41 

ORAN 5,0 % PERP EMTN EUR 1.500.000 1.486.081,44 0,73 

PAPREC 3,5 % 01.07.2028 EUR 300.000 232.706,50 0,11 

PERNOD RICARD ZCP 24.10.2023 EUR 1.600.000 1.552.824,00 0,77 
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE in EUR (Fortsetzung) 
 

Bezeichnung der Werte Währung 
Stückzahl, 
Anzahl od. 

nominal 
Aktueller Wert 

% Netto-
vermögen 

SCHNEIDER ELECTRIC SE 0,25 % 11.03.2029 EUR 1.700.000 1.398.161,27 0,70 

SCHN ELE 0,25 % 09.09.2024 EMTN EUR 1.700.000 1.627.471,60 0,81 

SCOR 3,875 % PERP EUR 1.400.000 1.320.246,89 0,65 

SG 6,75 % PERP USD 1.200.000 1.013.265,96 0,50 

SOGECAP SA 4,125 % 29.12.2049 EUR 1.800.000 1.704.405,82 0,84 

SUEZ 1,625 % PERP EUR 2.000.000 1.670.678,90 0,83 

TDF INFRASTRUCTURE SAS 1,75 % 01.12.2029 EUR 2.000.000 1.575.328,36 0,78 

TOTALENERGIES SE 2,0 % PERP EUR 1.300.000 958.085,49 0,47 

UNIBAIL RODAMCO 0,625 % 04.05.27 EUR 1.600.000 1.322.999,78 0,66 

UNIBAIL RODAMCO SE 2,125 % PERP EUR 2.000.000 1.797.594,79 0,89 

SUMME FRANKREICH   55.777.754,11 27,63 

GRIECHENLAND     

ALPHA BANK 4,25 % 13.02.2030 EMTN EUR 800.000 683.144,11 0,34 

ALPHA BANK AE 3,0 % 14.02.2024 EUR 200.000 200.258,70 0,10 

EFG EUROBANK 2,0 % 05.05.2027 EUR 1.600.000 1.348.790,03 0,67 

SUMME GRIECHENLAND   2.232.192,84 1,11 

KAIMANINSELN     

PHOENIX GROUP 4,375 % 24.01.2029 EUR 1.035.000 896.988,28 0,45 

SUMME KAIMANINSELN   896.988,28 0,45 

IRLAND     

BK IRELAND 2,375 % 14.10.2029 EUR 1.300.000 1.222.304,61 0,60 

JOHNSON NTROLS INTL PLC TY 0,375 % 15.09.2027 EUR 3.075.000 2.601.081,63 1,29 

SUMME IRLAND   3.823.386,24 1,89 

ITALIEN     

ASSI 5,0 % 08.06.2048 EMTN EUR 1.200.000 1.143.755,26 0,57 

ASSICURAZIONI GENERALI 4,596 % PERP EUR 1.000.000 968.640,95 0,48 

DAVIDE CAMPARI MILANO 1,25 % 06.10.2027 EUR 1.600.000 1.421.882,41 0,71 

ENI 2,625 % PERP EUR 1.000.000 880.781,30 0,43 

ENI 3,375 % PERP EUR 1.200.000 950.415,37 0,48 

HERA SPA EUR 1.000.000 693.344,04 0,34 

INTE 3,75 % PERP EUR 350.000 269.024,80 0,13 

INTE 4,75 % 06.09.2027 EMTN EUR 700.000 683.353,18 0,34 

INTESA SANPAOLO 7,75 % PERP EUR 1.000.000 905.940,82 0,45 

SNAM 1,25 % 28.08.2025 EMTN EUR 1.300.000 1.218.193,76 0,60 

SOFIMA HOLDING S.P.A EUR 800.000 641.979,33 0,31 

TRASMISSIONE ELETTRICITA RETE NAZIONALE 0,75 % 
24-07.2032 

EUR 1.600.000 1.151.007,12 0,57 

TRASMISSIONE ELETTRICITA RETE NAZIONALE 
2,375 % PERP 

EUR 1.530.000 1.201.793,94 0,60 

UBI BANCA UNIONE DI BANCHE ITALIANE 5,875 % 
04.03.2029 

EUR 500.000 518.525,10 0,26 

UBI BANCA UNIONE DI BANCHE ITALIANE 5,875 % PERP EUR 700.000 627.662,02 0,31 

UNIPOLSAI 3,875 % 01.03.2028 EMTN EUR 1.300.000 1.184.153,97 0,59 

SUMME ITALIEN   14.460.453,37 7,17 

JAPAN     

ASAHI BREWERIES 0,155 % 23.10.2024 EUR 1.100.000 1.037.964,75 0,51 

NIDEC 0,046 % 30.03.2026 EUR 1.100.000 956.050,62 0,48 

SUMME JAPAN   1.994.015,37 0,99 

LIECHTENSTEIN     

SWISS LIFE FINANCE I 3,25 % 31.08.2029 EUR 2.250.000 2.114.724,14 1,04 

SUMME LIECHTENSTEIN   2.114.724,14 1,04 
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE in EUR (Fortsetzung) 
 

Bezeichnung der Werte Währung 
Stückzahl, 
Anzahl od. 

nominal 
Aktueller Wert 

% Netto-
vermögen 

LUXEMBURG     

ARD FINANCE SA 5,0 % 30.06.2027 EUR 301.300 210.265,39 0,10 

CFRVX 0 3/4 05.26.2028 EUR 2.600.000 2.280.451,63 1,13 

MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 1,125 % 07.03.2027 EUR 2.000.000 1.831.536,85 0,91 

NESTLE FIN 0,0 % 12.11.2024 EMTN EUR 1.020.000 969.504,90 0,48 

NESTLE FIN 1,125 % 01.04.2026 EUR 1.587.000 1.509.733,54 0,75 

TYCO ELECTRONICS GROUP 0,0 % 16.02.2029 EUR 2.600.000 2.054.507,00 1,02 

SUMME LUXEMBURG   8.855.999,31 4,39 

NIEDERLANDE     

ABERTIS FINANCE BV 3,248 % PERP EUR 2.000.000 1.667.049,92 0,82 

ACHMEA BV 4,25 % PERP EMTN EUR 1.100.000 1.076.133,39 0,53 

ASML HOLDING NV 0,625 % 07.05.2029 EUR 2.000.000 1.682.176,99 0,83 

COOPERATIEVE RABOBANK UA 3,25 % PERP EUR 2.600.000 2.014.501,81 0,99 

EDP FIN 1,625 % 26.01.2026 EMTN EUR 2.200.000 2.094.762,25 1,04 

ENEL FINANCE INTL NV 0,25 % 17.11.2025 EUR 1.250.000 1.122.344,78 0,56 

ENEL FINANCE INTL NV 1,125 % 16.09.2026 EUR 1.800.000 1.626.722,63 0,81 

ENEL FINANCE INTL NV 4,25 % 15.06.2025 USD 700.000 700.966,81 0,35 

EXOR NV 0,875 % 19.01.2031 EUR 1.450.000 1.097.860,15 0,55 

GIVAUDAN FINANCE EUROPE BV 1,0 % 22.04.2027 EUR 2.700.000 2.436.899,98 1,21 

JAB HOLDINGS BV 4,75 % 29.06.2032 EUR 2.500.000 2.396.008,22 1,18 

NATURGY FINANCE BV 0,75 % 28.11.2029 EUR 1.800.000 1.435.706,75 0,71 

NN GROUP N.V. 4,5 % 31.12.2099 EUR 1.400.000 1.320.831,82 0,65 

NV LUCHTHAVEN SCHIPHOL 0,375 % 08.09.2027 EUR 2.000.000 1.705.004,25 0,85 

REPSOL INTL FINANCE BV 2,5 % PERP EUR 1.800.000 1.456.460,38 0,72 

ROYAL PHILIPS ELECTRONICS NV 0,5 % 22.05.2026 EUR 1.100.000 997.022,75 0,49 

SWIS REIN CO VIA 2,6 % PERP EUR 1.100.000 999.031,75 0,50 

TELEFONICA EUROPE BV 2,376 % PERP EUR 1.300.000 939.677,58 0,47 

TELEFONICA EUROPE BV 2,625 % PERP EUR 1.000.000 990.313,22 0,49 

UNITED GROUP BV 3,125 % 15.02.2026 EUR 300.000 229.915,04 0,12 

UNITED GROUP BV 5,25 % 01.02.2030 EUR 400.000 284.538,19 0,14 

UNIVERSAL MUSIC GROUP NV 3,0 % 30.06.2027 EUR 1.300.000 1.263.750,03 0,62 

UPC HOLDING BV 3,875 % 15.06.2029 EUR 2.500.000 1.988.235,76 0,99 

WPAP TELECOM HOLDINGS IV BV 3,75 % 15.01.2029 EUR 300.000 243.368,72 0,12 

SUMME NIEDERLANDE   31.769.283,17 15,74 

PORTUGAL     

ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 4,496 % 30.04.2079 EUR 1.100.000 1.074.973,85 0,53 

SUMME PORTUGAL   1.074.973,85 0,53 

VEREINIGTES KÖNIGREICH     

BARCLAYS PLC 2,0 % 07.02.2028 EUR 1.000.000 997.895,89 0,50 

BXBAU 2 3/8 06.12.2024 EUR 1.300.000 1.284.345,15 0,64 

GATWICK AIRPORT FINANCE 4,375 % 07.04.2026 GBP 1.550.000 1.498.641,93 0,74 

HSBC HOLDINGS PLC 4,75 % PERP EUR 1.200.000 943.740,00 0,46 

INFORMA 2,125 % 06.10.2025 EMTN EUR 1.500.000 1.422.740,34 0,70 

LLOYDS BANKING GROUP EUAR05+5,29 % PERP EUR 800.000 710.645,08 0,35 

OMNICOM FINANCE HOLDINGS PLC 0,8 % 08.07.2027 EUR 1.900.000 1.673.859,66 0,83 

OTE 0,875 % 24.09.2026 EMTN EUR 2.000.000 1.821.329,45 0,91 

SSE 4,0 % PERP EUR 2.675.000 2.400.188,64 1,19 

VODAFONE GROUP 1,625 % 24.11.2030 EUR 2.050.000 1.765.622,88 0,87 

VODAFONE GROUP 2,625 % 27.08.2080 EUR 1.900.000 1.640.047,47 0,81 

VODAFONE GROUP 4,2 % 03.10.2078 EUR 1.000.000 871.810,07 0,43 

SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH   17.030.866,56 8,43 
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE in EUR (Fortsetzung) 
 

Bezeichnung der Werte Währung 
Stückzahl, 
Anzahl od. 

nominal 
Aktueller Wert 

% Netto-
vermögen 

SCHWEDEN     

SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1,0 % 15.04.2025 EUR 2.280.000 2.184.758,31 1,08 

VERISURE HOLDING AB 9,25 % 15.10.2027 EUR 300.000 304.593,00 0,15 

SUMME SCHWEDEN   2.489.351,31 1,23 

SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere, 
die an einem geregelten oder ähnlichen Markt 
gehandelt werden 

  192.157.253,70 95,18 

SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere   192.157.253,70 95,18 

Finanztermininstrumente     

Bedingte Termingeschäfte     

Bedingte Termingeschäfte an geregelten oder 
ähnlichen Märkten 

    

EC EURUSD 1222 USD 54 -131.603,12 -0,07 

RP EURGBP 1222 GBP 14 17.149,04 0,01 

SUMME Bedingte Termingeschäfte an geregelten 
oder ähnlichen Märkten 

  -114.454,08 -0,06 

SUMME Bedingte Termingeschäfte   -114.454,08 -0,06 

SUMME Finanztermininstrumente   -114.454,08 -0,06 

Nachschusspflicht     

NACHSCHUSSPFLICHT EDR FR USD 128.925,03 131.603,15 0,07 

NACHSCHUSSPFLICHT EDR FR GBP -15.049,99 -17.149,03 -0,01 

SUMME Nachschusspflicht   114.454,12 0,06 

Forderungen   1.222.105,02 0,60 

Verbindlichkeiten   -5.242.098,13 -2,59 

Finanzkonten   13.753.053,25 6,81 

Nettovermögen   201.890.313,88 100,00 

 
 
 
 

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit R EUR EUR 1.257,926 91,67  

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit I EUR EUR 5.935,262 12.920,91  

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit B EUR EUR 51.361,144 94,17  

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit A EUR EUR 291.491,721 325,23  

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit N EUR EUR 997,000 12.500,69  

Aktienklasse EdR SICAV - Euro Sustainable Credit CR EUR EUR 144.755,505 89,68  
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ZUSATZINFORMATION ZUR STEUERLICHEN BEHANDLUNG DES KUPONS 
 
 
Zusammensetzung des Kupons: Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit B EUR 
 

  
NETTO 

GESAMT 
WÄHRUNG 

NETTO JE 
ANTEIL 

WÄHRUNG 

Erträge, die einer definitiven Pflicht-Quellensteuer 
unterliegen 

45.197,81 EUR 0,88 EUR 

Aktien mit Abschlagsberechtigung, die einer 
definitiven Pflicht-Quellensteuer unterliegen 

        

Sonstige Erträge ohne Anspruch auf einen 
Steuerfreibetrag, die einer definitiven Pflicht-
Quellensteuer unterliegen 

        

Nicht anzugebende und nicht steuerpflichtige Erträge         

Betrag der Ausschüttungen in Bezug auf die 
Gewinne und Verluste 

        

SUMME 45.197,81 EUR 0,88 EUR 

  
 
 

COMP-AR _LAST_PAGE 
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Teilfonds:  
EdR SICAV ï EURO SUSTAINABLE EQUITY  
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8. EIGENSCHAFTEN DES OGA 
 

 

 
RECHTSFORM 
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement à Capital Variable, SICAV) 
französischen Rechts mit Umbrella-Struktur. 
 

KLASSIFIZIERUNG 
Aktien aus Ländern der Eurozone 
 

MODALITÄTEN DER BESTIMMUNG UND DER VERWENDUNG DER ERTRÄGE 
 

Ausschüttungsfähige Beträge 
Aktienklassen A EUR, CR EUR, 

R EUR, I EUR und K EUR 
Aktienklassen B EUR, CRD EUR, 

J EUR und O EUR 

Zuweisung des Nettoertrags Kapitalisierung Ausschüttung 

Verwendung der realisierten 
Nettogewinne oder -verluste 

Kapitalisierung 

Thesaurierung (vollständig oder 
teilweise) oder Ausschüttung 

(vollständig oder teilweise) oder 
Wiederanlage (gesamt oder 
teilweise) auf Beschluss der 

Verwaltungsgesellschaft 

 
 

HÖHE EINES ENGAGEMENTS IN ANDEREN OGAW, FIA ODER INVESTMENTFONDS 
AUSLÄNDISCHEN RECHTS: 
Bis zu 10 % seines Nettovermögens. 
 

ANLAGEZIEL 
Das Management des Teilfonds verfolgt das Ziel, während des empfohlenen Anlagehorizonts eine 
Outperformance im Vergleich zu seinem Referenzindex MSCI EMU zu erreichen. Dies soll mittels Anlagen in 
Unternehmen aus der Eurozone erreicht werden, die finanzielle Rentabilität mit der Umsetzung einer Politik 
zur Einhaltung außerfinanzieller Kriterien in Einklang bringen. 
Die Anlagestrategie des Teilfonds berücksichtigt auch klimatische Herausforderungen und bemüht sich um 
eine Ausrichtung des Klimapfads des Portfolios am Übereinkommen von Paris. 
 
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, was bedeutet, dass der Anlageverwalter Anlageentscheidungen mit dem 
Ziel trifft, das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds umzusetzen. Diese aktive Verwaltung umfasst es, 
Entscheidungen hinsichtlich der Auswahl der Vermögenswerte, der regionalen Allokation, der sektoriellen 
Prognosen und der Gesamthöhe des Marktengagements zu treffen. Der Anlageverwalter unterliegt keinerlei 
Beschränkungen durch die Bestandteile des Referenzindex bei der Positionierung seines Portfolios, und der 
Teilfonds umfasst möglicherweise nicht alle Bestandteile oder auch gar keinen Bestandteil des Referenzindex. 
Die Abweichung hinsichtlich des Referenzindex kann vollständig oder erheblich sein, manchmal 
jedoch begrenzt.  
 

REFERENZINDEX  
Die Wertentwicklung des Teilfonds kann für die in Euro begebenen Aktien mit dem Index MSCI EMU mit 
Wiederanlage der Nettodividenden und Angabe in Euro verglichen werden. Der Index MSCI EMU (Ticker 
Bloomberg: NDDUEMU Index) umfasst 300 Werte aus den Mitgliedsländern der Eurozone. Die Auswahl der 
Werte erfolgt anhand ihrer Börsenkapitalisierung, ihrem Transaktionsvolumen und ihrem Aktivitätssektor. Der 
Index ist bemüht, eine Gewichtung nach Ländern und Aktivitätssektoren vorzunehmen, mit der sich ein 
bestmögliches Abbild der wirtschaftlichen Struktur der Eurozone erzielen lässt. Der Index wird von MSCI Barra 
berechnet und veröffentlicht, und die Daten sind unter www.mscibarra.com verfügbar.  
Der Administrator MSCI Limited (Website: http://www.msci.com) des Referenzindex MSCI EMU ist nicht in 
dem von der ESMA geführten Register der Administratoren und Referenzwerte eingetragen und nimmt die 
Übergangsregelung gemäß Artikel 51 der Referenzwerte-Verordnung in Anspruch. 
Gemäß der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 
verfügt die Verwaltungsgesellschaft über ein Verfahren zur Überwachung der verwendeten Referenzindizes, 
in dem die Maßnahmen beschrieben sind, die bei wesentlichen Änderungen eines Index oder bei Aussetzung 
des Index durchzuführen sind. 
Da die Verwaltung des Teilfonds nicht an die Nachbildung eines Index gebunden ist, kann die Wertentwicklung 
des Teilfonds beträchtlich von jener des Referenzindex abweichen, der lediglich als Vergleichsindex dient.  
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ANLAGESTRATEGIE  
. Eingesetzte Strategien: 
Der Teilfonds verfolgt eine aktive Verwaltungsstrategie durch Auswahl börsennotierter Titel ("Stock-Picking") 
auf der Basis eines Anlageuniversums überwiegend aus der Eurozone. Der Teilfonds ist zu mindestens 75 % 
dauerhaft in Aktien oder anderen, im Sinne von Aktiensparplänen förderfähigen Wertpapieren angelegt und 
ist zu mindestens 60 % in einem Land oder mehreren Ländern der Eurozone ausgegebenen Aktien engagiert. 
Das Engagement in Aktien aus Ländern, die nicht zur Eurozone zählen, darf 10 % des Nettovermögens nicht 
übersteigen. Der Teilfonds kann einem Aktienrisiko von bis zu 110 % des Nettovermögens ausgesetzt sein.  
 
Das ESG-Anlageuniversum besteht aus allen Unternehmen des Referenzindex des Teilfonds, d. h. des MSCI 
EMU, Unternehmen in der Eurozone mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung von höchstens 
5 Mrd. EUR, die nicht in diesem Index enthalten sind, sowie Unternehmen außerhalb der Eurozone mit hoher 
Marktkapitalisierung von mehr als 5 Mrd. EUR, die in diesem Index enthalten sind. Die 
Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere außerhalb dieses ESG-Universums auswählen. Sie wird jedoch 
sicherstellen, dass das gewählte ESG-Universum ein relevanter Vergleichsmaßstab für das ESG-Rating des 
Teilfonds ist. 
 
Die Verwaltung des Teilfonds verfolgt das Ziel der Investition in Unternehmen, die ihre strategischen und 
betrieblichen Entscheidungen unter dem Gesichtspunkt einer nachhaltigen Entwicklung treffen. Danach wird 
mit ihrer Geschäftsführung globale Performance ï nicht nur im wirtschaftlichen und finanziellen Bereich, 
sondern auch bei sozialer Verantwortung und Umweltschutz ï mit Rücksicht und Vertrauen der internen und 
externen Beteiligten angestrebt. 
 
Für die Titelauswahl werden finanzielle Kriterien verwendet, die es ermöglichen, Titel zu definieren, die 
signifikante Wachstumschancen bieten, sowie außerfinanzielle Kriterien, um Anforderungen für ethische 
Investments einzuhalten. 
Diese Analyse ermöglicht es, Titel nach einem für die Verwaltungsgesellschaft spezifischen ESG-
Bewertungsraster auszuwählen, das die Titel nach den unten aufgeführten umweltbezogenen, 
sozialen/gesellschaftlichen und Governance- Kriterien klassifiziert: 
Umwelt: Energieverbrauch, Ausstoß von Treibhausgasen, Wasser, Abfall, Umweltverschmutzung, 
Umweltmanagementstrategie, Umweltauswirkungen; 
Soziales: Arbeitsplatzqualität, Personalmanagement, soziale Auswirkungen, Gesundheit und Sicherheit; 
Unternehmensführung: Struktur der Leitungsorgane, Vergütungspolitik, Prüfungen und interne 
Kontrolle, Aktionäre. 
 
Das ESG-Bewertungsmodell setzt sich folgendermaßen zusammen: 
- nach einem Best-in-Universe-Ansatz, d. h. Bevorzugung der leistungsfähigsten Unternehmen unabhängig 
von Rating, Größe oder Branche. 
- mit unterschiedlichen Gewichtungen der drei ESG-Säulen nach Tätigkeitsbereichen entsprechend ihren 
spezifischen Herausforderungen: die drei außerfinanziellen Säulen werden je nach betrachtetem Sektor 
jeweils mehr oder weniger gewichtet, was zu einer unterschiedlichen Gewichtung der einzelnen Säulen führt. 
Bei einem Chemieunternehmen wird die Gewichtung beispielsweise mehr auf Umweltaspekten liegen, 
während bei einem Unternehmen im Bereich der Unternehmensdienstleistungen ein stärkerer Fokus auf 
sozialen Faktoren liegt. 
 
Um festzustellen, ob das analysierte Unternehmen die von der Verwaltungsgesellschaft definierten Merkmale 
eines verantwortlichen und nachhaltigen Unternehmens verkörpert, führt diese eine Prüfung durch, mit der 
eine interne ESG-Bewertung auf einer 7-stufigen Skala von AAA bis CCC erstellt wird. Die Bewertung ist die 
Gesamtnote der Ergebnisse, die nach den verschiedenen Kriterien E (Umwelt ï Environment), S (Soziales) 
und G (Governance) des von den Analysten bestimmten Bewertungsrasters erzielt wurden. Die im Portfolio 
gehaltenen Titel weisen nach der internen Bewertungsskala der Verwaltungsgesellschaft eine Bewertung von 
mindestens A auf. Eine Analyse des Klimaprofils des Unternehmens wird ebenfalls vorgenommen. Falls kein 
internes Rating vorhanden ist, stützt sich der Anlageverwalter auf ein ESG-Rating, das von dem von der 
Verwaltungsgesellschaft genutzten externen Ratinganbieter bereitgestellt wird. 
Im Rahmen seines Klimaziels streben wir für diesen Teilfonds einen Klimapfad an, der das 2-Grad-Ziel im 
Übereinkommen von Paris von 2015 unterbietet (Quelle: Carbon4 Finance). Diese Temperatur-Kennzahl wird 
regelmäßig im Rahmen der Impact-Berichterstattung veröffentlicht. 
 
Im Falle einer Verschlechterung des externen ESG-Ratings eines Emittenten, die sich auf die ESG-
Grenzwerte des Portfolios auswirkt, nimmt die Verwaltungsgesellschaft eine eingehende Analyse dieses 
Emittenten vor, um zu bestimmen, ob er weiterhin im Portfolio gehalten werden kann oder ob im Interesse der 
Anteilinhaber schnellstmöglich eine Veräußerung erfolgen sollte.  
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Darüber hinaus umfasst das Titelauswahlverfahren auch ein Negativscreening zum Ausschluss von Unternehmen, 
die gemäß der Definition in den einschlägigen internationalen Konventionen an der Herstellung kontroverser Waffen 
beteiligt sind, sowie von Unternehmen, die in Thermalkohle und Tabak engagiert sind, in Übereinstimmung mit der 
auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management (France) verfügbaren Ausschlusspolitik. Dieses 
Negativscreening führt zu einer Verminderung des Nachhaltigkeitsrisikos. 
 
Der Teilfonds bewirbt ökologische, soziale und Unternehmensführungskriterien (ESG) im Sinne von Artikel 9 der 
Verordnung (EU) 2019/2088, die so genannte ĂOffenlegungsverordnungñ bzw. ĂSFDRñ-Verordnung, und unterliegt 
einem Nachhaltigkeitsrisiko, wie im Risikoprofil im Prospekt definiert. 
 
Der Fonds bezieht das Nachhaltigkeitsrisiko mit ein und berücksichtigt die wichtigsten negativen Auswirkungen bei 
seinen Anlageentscheidungen. 
 
Edmond de Rothschild Asset Management (France), bezieht in seine eigene Methode zur ESG-Analyse, sofern 
entsprechende Daten vorliegen, den Anteil der taxonomiegeeigneten oder taxonomiekonformen Tätigkeiten im 
Verhältnis zum Anteil des als grün eingestuften Umsatzes oder die entsprechenden Investitionen ein. Wir beziehen 
uns dabei auf die von den Unternehmen veröffentlichten oder von Dienstleistern geschätzten Zahlen. Die 
Umweltauswirkungen werden je nach branchenspezifischen Merkmalen stets berücksichtigt. Der CO2-Fußabdruck 
in den relevanten Bereichen, die Klimastrategie des Unternehmens und die Ziele zur Reduzierung der 
Treibhausgase können ebenfalls analysiert werden, ebenso wie der ökologische Mehrwert von Produkten und 
Dienstleistungen, das Ökodesign, etc.  
Im Einklang mit dem Ziel, einen Klimapfad zu verfolgen, der mit dem Pariser Abkommen in Einklang steht, bevorzugt 
der Teilfonds Unternehmen, deren Geschäftsmodell Lösungen für den energiewirtschaftlichen und ökologischen 
Wandel bietet. Der Anlageverwalter analysiert daher, ob die Tätigkeiten, insbesondere die Kapitalinvestitionen, 
taxonomiekonform sind, wobei dies keine Einschränkung für die Verwaltung darstellt.  
Dieser Ansatz ist jedoch kein Garant für ein Mindestmaß an Taxonomiekonformität. 
Somit beträgt der Prozentsatz der Konformität der Anlagen mit der Taxonomie derzeit 0 %. 
 
Je nach Einschätzungen des Anlageverwalters bezüglich der Entwicklung der Aktienmärkte kann der Teilfonds bis 
zu einer Höhe von 25 % seines Nettovermögens in Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente der Eurozone 
bzw. bis zu 10 % seines Nettovermögens in europäische Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente außerhalb 
der Eurozone investieren. Diese Titel, die mindestens ein Rating von ĂInvestment Gradeñ aufweisen m¿ssen (d. h., 
die das niedrigste Emittentenausfallrisiko aufweisen), jedoch keiner Laufzeitbeschränkung unterliegen, werden im 
Hinblick auf ihre erwartete Rendite ausgewählt. 
 
Der Teilfonds kann maximal in Höhe des einfachen Vermögens in Finanzkontrakte investieren, die auf geregelten, 
organisierten internationalen Märkten oder außerbörslich gehandelt werden. 
 
. Verwendete Vermögenswerte:  
Aktien  
Der Teilfonds ist zu mindestens 75 % dauerhaft in Aktien oder anderen, im Sinne von Aktiensparplänen 
förderfähigen Wertpapieren angelegt und ist zu mindestens 60 % in einem Land oder mehreren Ländern der 
Eurozone ausgegebenen Aktien engagiert. Das Engagement in Aktien aus Ländern, die nicht zur Eurozone zählen, 
darf 10 % des Nettovermögens nicht übersteigen. Bei den ausgewählten Wertpapieren kann es sich um Titel mit 
oder ohne Stimmrecht handeln. 
 

Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente  
Der Teilfonds kann bis zu 25 % des Nettovermögens in Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente von 
Emittenten der öffentlichen Hand oder gleichwertigen Organismen sowie Unternehmen mit fester und/oder variabler 
Verzinsung investieren, die an Märkten der Eurozone gehandelt werden, oder bis zu 10 % in entsprechende 
europäische Titel, die an Märkten außerhalb der Eurozone gehandelt werden, wobei keine Laufzeitbeschränkung 
besteht. Diese Instrumente werden in der von unabhängigen Ratingagenturen definierten Kategorie ĂInvestment 
Gradeñ (die f¿r Titel mit dem niedrigsten Emittentenausfallrisiko steht) begeben oder besitzen ein gleichwertiges 
internes Rating der Verwaltungsgesellschaft.      
Das Vermögen des Teilfonds kann im Rahmen der Verwaltung der Barmittel Forderungspapiere und 
Anleihen umfassen.  
 

Diese im Rahmen der Barmittelverwaltung genutzten Instrumente, deren Restlaufzeit in der Regel geringer als drei 
Monate ist, werden ohne Einschränkung des Verhältnisses Staatsanleihen/Unternehmensanleihen von souveränen 
Staaten, gleichwertigen Institutionen oder auch Unternehmen begeben, deren kurzfristiges Rating A2 oder höher ist 
(Rating von Standard & Poor's oder ein anderes gleichwertiges und von einer anderen unabhängigen Agentur 
erteiltes Rating oder ein internes entsprechendes Rating der Verwaltungsgesellschaft).  
Die Titelauswahl gründet sich nicht automatisch und ausschließlich auf das Kriterium des Ratings. Sie basiert 
insbesondere auf einer internen Analyse. Die Verwaltungsgesellschaft analysiert die einzelnen Titel vor jeder 
Anlageentscheidung unter Berücksichtigung anderer Kriterien als dem Rating.   
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Im Falle einer Herabstufung eines Emittenten in die Kategorie ĂHigh Yieldñ (hochrentierlich) f¿hrt die 
Verwaltungsgesellschaft unbedingt eine detaillierte Analyse durch, um darüber zu entscheiden, ob dieser Titel 
im Rahmen der Einhaltung des Rating-Ziels verkauft oder behalten werden sollte. 
 
Aktien oder Anteile anderer OGAW, FIA oder Investmentfonds ausländischen Rechts  
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermögens in Anteilen oder Aktien von OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts oder AIF französischen Rechts mit beliebiger Klassifizierung halten, um das 
Engagement in anderen Vermögensklassen zu diversifizieren oder sich in spezifischeren Sektoren (z. B. 
Technologie, Gesundheit, Umwelt) zu engagieren, einschließlich notierter Index-Fonds, um das Engagement 
in den Aktienmärkten zu erhöhen oder das Engagement in anderen Vermögensklassen zu diversifizieren (z. B. 
Rohstoffe oder Immobilien).  
Bis zu dieser Obergrenze von 10 % kann der Teilfonds auch in Aktien oder Anteile von AIF ausländischen 
Rechts und/oder in Investmentfonds ausländischen Rechts investieren, die den regulatorischen 
Zulassungskriterien entsprechen.   
Diese OGA und Investmentfonds können von der Verwaltungsgesellschaft oder einer verbundenen 
Gesellschaft verwaltet werden. 
 
Derivate  
Bis in Höhe des einfachen Vermögens kann der Teilfonds Positionen in Finanzkontrakten aufbauen, die auf 
geregelten, organisierten Märkten oder außerbörslich gehandelt werden, um Folgendes abzuschließen: 
- Aktienoptionen, sowohl um die Volatilität der Aktien zu verringern als auch um das Engagement des 
Teilfonds auf eine beschränkte Anzahl von Aktien zu erhöhen  
- Futureskontrakte zur Steuerung des Aktienrisikos  
- Devisenterminkontrakte und Devisenswaps, um das Risiko für Aktien außerhalb der Eurozone gegenüber 
bestimmten Währungen abzusichern.  
Das Aktienrisiko ist auf 110 % des Nettovermögens beschränkt (hauptsächlich bei starken Schwankungen der 
Zeichnungs- und Rücknahmeanträge) und das Zinsrisiko beträgt maximal 25 % des Nettovermögens. 
Um das globale Gegenparteirisiko der außerbörslich gehandelten Instrumente deutlich zu senken, kann die 
Verwaltungsgesellschaft Barsicherheiten annehmen, die bei der Depotbank hinterlegt und nicht 
reinvestiert werden.  
Außerdem kann der Teilfonds zu Zwecken der Absicherung oder des Engagements bis zu 10 % seines 
Nettovermögens in außerbörslich gehandelte Devisenterminkontrakte in Form von Total Return Swaps (TRS) 
auf Aktien, Aktienindizes und/oder Aktienkörbe investieren. Der erwartete auf die Wertpapierfinanzierung 
entfallende Anteil solcher Kontrakte liegt bei 3 %. 
Die Gegenparteien bei Geschäften mit diesen Kontrakten sind Finanzinstitute mit Sitz in Ländern der OECD 
mit einem Mindestrating von Investment Grade (Rating höher oder gleich BBB- von Standard and Poor's oder 
vergleichbar oder vergleichbares internes Rating der Verwaltungsgesellschaft). 
Diese Gegenparteien haben keinerlei Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Portfolios des 
Teilfonds. 
 
Eingebettete Derivate  
Der Teilfonds kann Papiere mit eingebetteten Derivaten bis in Höhe des einfachen Nettovermögens einsetzen. 
Die Strategie des Einsatzes eingebetteter Derivate entspricht der Beschreibung der Strategie für Derivate.  
Es handelt sich dabei um Optionsscheine, Zeichnungsscheine oder kündbare Anleihen.  
 
Einlagen  
Entfällt. 
 
Aufnahme von Barmitteln 
Der Teilfonds ist nicht zur Aufnahme von Barmitteln berechtigt. Aufgrund von Transaktionen in Verbindung mit 
dem Zahlungsstrom des Teilfonds (laufende Investitionen und Desinvestitionen, Zeichnungen/Rückkäufe 
usw.) kann dennoch eine punktuelle Schuldnerposition von max. 10 % des Nettovermögens vorliegen. 
 
Vorübergehende Käufe und Veräußerungen von Wertpapieren  
Entfällt 
 
ü Anlagen zwischen Teilfonds 
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermögens in einen anderen Teilfonds der SICAV Edmond de 
Rothschild SICAV investieren.  
Die Gesamtanlage in anderen Teilfonds der SICAV ist auf 10 % des Nettovermögens beschränkt. 
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RISIKOPROFIL  
Ihr Geld wird in erster Linie in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgewählt 
werden. Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Risiken des Marktes. 
 

Die nachstehende Auflistung der Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf Vollständigkeit. Es bleibt jedem 
Anleger selbst überlassen, das mit einer solchen Anlage verbundene Risiko zu prüfen und sich unabhängig 
von der Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild seine eigene Meinung zu bilden. Dazu wird den 
Anlegern empfohlen, sich gegebenenfalls alle relevanten Fragen betreffend von Experten beraten zu lassen, 
insbesondere um sicherzustellen, dass diese Anlage ihrer individuellen finanziellen und rechtlichen Situation 
sowie ihrem Anlagehorizont angemessen ist. 
 

Kapitalverlustrisiko:  
Da der Teilfonds mit keinerlei Kapitalgarantie oder Schutz ausgestattet ist, ist es möglich, dass der anfängliche 
Anlagebetrag nicht in vollem Umfang zurückgezahlt wird, selbst wenn der empfohlene Anlagehorizont 
eingehalten wird. 
 

Risiko der Verwaltung nach eigenem Ermessen:  
Der diskretionäre Verwaltungsstil basiert auf der Vorwegnahme der Entwicklung der verschiedenen Märkte 
(Aktien, Anleihen, Geldmarkt, Rohstoffe, Devisen). Daher besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht immer 
an den Märkten mit der höchsten Performance investiert ist. Die Performance des Teilfonds kann daher hinter 
dem Anlageziel zurückbleiben, und sein sinkender Nettoinventarwert kann zu einer negativen 
Performance führen. 
 

Kreditrisiko:  
Das Hauptrisiko in Verbindung mit Forderungspapieren und/oder Geldmarktinstrumenten wie Staatsanleihen 
(BTF und BTAN) oder kurzfristigen handelbaren Wertpapieren besteht in einem Ausfall des Emittenten, wovon 
die Zinszahlungen und/oder die Kapitalrückerstattung betroffen sein können. Das Kreditrisiko ist außerdem an 
die Zurückstufung eines Emittenten gekoppelt. Der Anteilsinhaber wird darauf aufmerksam gemacht, dass 
sich der Nettoinventarwert des Teilfonds verringern kann, falls bei einem Finanzinstrument durch den Ausfall 
eines Emittenten ein Totalverlust eintritt. Da das Portfolio direkt oder über OGA Forderungspapiere umfassen 
kann, ist der Teilfonds Auswirkungen von Schwankungen der Kreditwürdigkeit ausgesetzt. 
 
Zinsrisiko:  
Das Engagement gegenüber Zinsprodukten (Schuldtitel und Geldmarktinstrumente) macht den Teilfonds 
anfällig gegenüber Zinssatzschwankungen. Das Zinsrisiko besteht in Form einer eventuellen Verringerung des 
Werts des Wertpapiers und somit des Nettoinventarwerts des Teilfonds im Falle einer Schwankung der 
Zinskurve.  
 
Wechselkursrisiko:  
Das Kapital kann Wechselkursrisiken ausgesetzt sein, falls dessen Titel oder Anlagen auf eine andere 
Währung lauten als die Währung des Teilfonds. Das Wechselkursrisiko entspricht dem Risiko des 
Wechselkursverfalls der Notierungswährung der im Portfolio enthaltenen Finanzinstrumente im Vergleich zur 
Referenzwährung des Teilfonds (EUR) und kann zu einem Rückgang des Nettoinventarwerts führen. 
 
Aktienrisiko:  
Der Wert einer Aktie kann sich abhängig von Faktoren entwickeln, die mit dem entsprechenden Unternehmen 
zusammenhängen, jedoch auch abhängig von externen politischen oder wirtschaftlichen Faktoren. Die 
Schwankungen der Aktienmärkte sowie der Märkte für Wandelanleihen, deren Entwicklung teilweise von 
derjenigen der zugrunde liegenden Aktien abhängt, können erhebliche Schwankungen des Nettovermögens 
verursachen. Dadurch kann die Wertentwicklung des Nettoinventarwerts des Fonds negativ 
beeinflusst werden. 
 
Risiko im Zusammenhang mit kleinen und mittleren Marktkapitalisierungen: 
Die Wertpapiere von Unternehmen mit kleinen und mittleren Marktkapitalisierungen können erheblich weniger 
liquide und volatiler sein als die von Unternehmen mit höheren Marktkapitalisierungen. Der Nettoinventarwert 
des Fonds kann daher schneller und stärker schwanken.  
 
Mit dem Einsatz von Finanzkontrakten verbundenes Risiko und Kontrahentenrisiko:  
Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker und 
schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist. Das Kontrahentenrisiko ergibt sich 
durch den Rückgriff des Teilfonds auf außerbörslich gehandelte Finanzkontrakte und/oder die 
vorübergehenden Käufe und Veräußerungen von Wertpapieren. Diese Transaktionen setzen den Teilfonds 
möglicherweise dem Risiko des Ausfalls eines seiner Kontrahenten und gegebenenfalls eines Rückgangs 
seines Nettoinventarwerts aus.  
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Liquiditätsrisiko: 
Die Märkte, auf denen sich der Teilfonds engagiert, können gelegentlich von einem Liquiditätsmangel betroffen 
sein. Diese Marktbedingungen können sich auf die Preise auswirken, zu denen der Teilfonds Positionen 
auflöst, aufbaut oder ändert. 
 
Derivatrisiko:  
Der Teilfonds kann auf Finanztermininstrumente (Derivate) zurückgreifen. 
Der Einsatz von Finanzkontrakten kann das Risiko mit sich bringen, dass der Nettoinventarwert stärker und 
schneller sinkt als jener der Märkte, an denen der Teilfonds investiert ist. 
 
Risiko in Zusammenhang mit der Selektion ethischer Anlagen (ISR):  
Die Auswahl von ISR-Titeln kann zu Abweichungen des Teilfonds vom Referenzindex führen.  
 
Risiken im Zusammenhang mit Total Return Swaps:  
Der Einsatz Total Return Swaps sowie die Verwaltung der entsprechenden Sicherheiten können gewisse 
spezifische Risiken bergen, beispielsweise betriebliche oder Verwahrungsrisiken. So können diese Kontrakte 
eine negative Auswirkung auf den Nettoinventarwert der SICAV haben. 
 
Rechtliches Risiko: 
Es besteht das Risiko einer unzureichenden Ausarbeitung der mit den Gegenparteien von Total Return Swaps 
abgeschlossenen Kontrakte. 
 
Nachhaltigkeitsrisiko:  
Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensführung, dessen 
beziehungsweise deren Eintreten tatsächlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert 
der Investition haben könnte. Die Anlagen des Fonds sind einem Nachhaltigkeitsrisiko ausgesetzt, das sich 
erheblich nachteilig auf den Wert des Fonds auswirken könnte. Aus diesem Grund identifiziert und analysiert 
der Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken als Teil seiner Anlagepolitik und Anlageentscheidungen. 
 
Risiken in Verbindung mit ESG-Kriterien:  
Die Einbeziehung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien in das Anlageverfahren kann zum Ausschluss von 
Wertpapieren bestimmter Emittenten aus anderen Gründen als den klassischen Investitionsgründen führen. 
Infolgedessen stehen dem Teilfonds bestimmte Marktgelegenheiten möglicherweise nicht zur Verfügung, die 
anderen Fonds, die keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfügung stehen, und die 
Wertentwicklung des Teilfonds kann zeitweise besser oder schlechter sein als die vergleichbarer Fonds, die 
keine ESG- oder Nachhaltigkeitskriterien verwenden. Die Auswahl der Anlagen kann zum Teil auf einem 
eigenen ESG-Ratingverfahren oder auf ĂAusschlusslistenñ basieren, die zum Teil auf Daten Dritter beruhen.  
 
Da es keine gemeinsamen oder harmonisierten Definitionen und Kennzeichnungen für ESG- und 
Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene gibt, ist es möglich, dass Anlageverwalter bei der Definition von ESG-
Zielen und der Feststellung, dass diese Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden, 
unterschiedliche Ansätze verfolgen. Dies bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien zu 
vergleichen, die ESG- und Nachhaltigkeitskriterien einbeziehen, da die Auswahl und Gewichtung der 
ausgewählten Anlagen bis zu einem gewissen Grad subjektiv sein kann oder auf Indikatoren basiert, die zwar 
gleich heißen, denen aber unterschiedliche Bedeutungen zugrunde liegen. Die Anleger sollten beachten, dass 
der subjektive Wert, den sie bestimmten Arten von ESG-Kriterien beimessen oder nicht beimessen können, 
erheblich von der Methodik des Anlageverwalters abweichen kann. Ebenfalls kann die Tatsache, dass es 
keine harmonisierten Definitionen gibt, dazu führen, dass einige Anlagen nicht von Steuervergünstigungen 
oder -gutschriften profitieren, weil ESG-Kriterien anders bewertet werden als ursprünglich vorgesehen. 
 
 
GARANTIE ODER SCHUTZ: 
Entfällt. 
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ZULÄSSIGE ANLEGER UND PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS 
Der Teilfonds richtet sich insbesondere an Anleger, die ihre Mittel dynamisch in Gesellschaften der Eurozone 
anlegen möchten, die eine aktive Politik der nachhaltigen Entwicklung verfolgen. 
 

Aktienklassen A EUR, B EUR : Alle Anleger. 
 

Aktienklassen CR EUR und CRD EUR: Alle Anleger, wobei diese Aktien nur in den folgenden Fällen an 
Privatanleger (die nicht automatisch oder auf Wahl als professionelle Anleger anzusehen sind) vertrieben 
werden dürfen: 
- Zeichnung im Rahmen einer unabhängigen Beratung durch einen Finanzberater oder ein reguliertes 
Finanzunternehmen, 
- Zeichnung im Rahmen einer nicht unabhängigen Beratung, wenn eine konkrete Vereinbarung besteht, die 
den Erhalt und das Einbehalten von Rückvergütungen untersagt   
- Zeichnung durch ein reguliertes Finanzunternehmen auf Rechnung eines Kunden im Rahmen eines 
Verwaltungsmandats, 
Zusätzlich zu den von der Verwaltungsgesellschaft erhobenen Verwaltungsgebühren können die 
Finanzberater oder regulierten Finanzunternehmen dem jeweiligen Anleger Verwaltungs- oder 
Beratungsgebühren berechnen. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht an diesen Vereinbarungen beteiligt. 
Die Anteile werden nicht in allen Ländern für die Vermarktung registriert. Sie stehen Privatanlegern daher nicht 
in allen Ländern zur Zeichnung zur Verfügung.  
Die Person, die dafür verantwortlich ist, sich zu versichern, dass die Kriterien hinsichtlich der Fähigkeit der 
Zeichner oder des Käufers eingehalten wurden und dass Letztere die erforderlichen Informationen erhalten 
haben, ist die Person, der die tatsächliche Durchführung der Vermarktung der SICAV anvertraut wurde. 
 

Aktienklassen I EUR, J EUR, K EUR und O EUR: Juristische Personen und institutionelle Anleger auf eigene 
Rechnung oder für Rechnung Dritter.  
 

Aktienklassen R EUR : Alle Anleger. Die Anteile sind insbesondere dafür bestimmt, von zu diesem Zweck von 
der Verwaltungsgesellschaft ausgewählten Vertriebsstellen in Umlauf gebracht zu werden. 
Die Anleger werden auf die mit dieser Art von Wertpapieren verbundenen Risiken hingewiesen, die im 
Abschnitt ĂRisikoprofilñ dargelegt sind. 
 
Die Aktien dieses Teilfonds sind und werden nicht entsprechend dem U.S. Securities Act von 1933 in seiner 
geªnderten Fassung (ĂSecurities Act 1933ñ) in den Vereinigten Staaten registriert oder Kraft eines anderen 
Gesetzes der Vereinigten Staaten zugelassen. Diese Aktien dürfen weder in den Vereinigten Staaten 
(einschließlich ihrer Territorien und Besitzungen) angeboten, dort verkauft oder dorthin transferiert werden, 
noch unmittelbar oder mittelbar einer ĂUS Personñ (im Sinne von Regulation S des Securities Act von 1933) 
zugute kommen. 
 
Der Teilfonds kann Anteile oder Aktien von Zielfonds zeichnen, die sich an Angeboten von Neuemissionen 
von US-Wertpapieren (ĂUS-Bºrsengªngeñ) beteiligen kºnnen, oder sich direkt an US-Börsengängen 
beteiligen. Die Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) hat gemäß den FINRA-Regeln 5130 und 5131 
(die ĂRegelnñ) Verbote f¿r die Zulªssigkeit bestimmter Personen zur Teilnahme an der Zuweisung von US-
Börsengängen erlassen, wenn der/die wirtschaftliche(n) Eigentümer dieser Konten in der 
Finanzdienstleistungsbranche tätig sind (insbesondere ein Eigentümer oder Angestellter eines FINRA-
Mitgliedsunternehmens oder eines Fondsmanagers) (Ăeingeschrªnkte Personenñ) oder ein leitender 
Angestellter oder Mitglied eines Führungs- oder Aufsichtsgremiums eines US-amerikanischen oder nicht US-
amerikanischen Unternehmens, das möglicherweise eine Geschäftsbeziehung zu einem FINRA-
Mitgliedsunternehmen unterhªlt (Ăbetroffene Personenñ). Der Teilfonds darf nicht zugunsten oder im Auftrag 
einer ĂUS-Personñ im Sinne der ĂRegulation Sñ angeboten oder verkauft werden und darüber hinaus nicht 
Anlegern angeboten oder an diese verkauft werden, die gemäß den FINRA-Regeln als Ăeingeschrªnkte 
Personenñ oder Ăbetroffene Personenñ gelten. Bei Zweifeln bez¿glich ihres Status sollten Anleger den Rat 
ihres Rechtsberaters einholen. 
 
Die empfohlene Höhe der Investition in diesen Teilfonds ist von der persönlichen Situation des Anlegers 
abhängig. Es wird dem Anteilsinhaber empfohlen, sich von einem Experten beraten zu lassen, um die Höhe 
des Betrags zu bestimmen. Im Rahmen einer Beratung können insbesondere in Anbetracht des empfohlenen 
Anlagehorizonts, der vorstehenden Risiken sowie seines persönlichen Vermögens, seiner Anforderungen und 
persönlichen Ziele sowohl eine Diversifikation der Anlagen ins Auge gefasst werden als auch das Ausmaß 
seines Finanzportfolios oder Vermögens bestimmt werden, das in diesen Teilfonds investiert werden soll. Auf 
alle Fälle wird jedem Anteilsinhaber unbedingt empfohlen, sein Portfolio ausreichend zu diversifizieren, um 
seine Anlagen nicht allein den Risiken dieses Teilfonds auszusetzen. 
 
Empfohlener Anlagehorizont: mindestens 5 Jahre. 
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9. VERÄNDERUNGEN MIT AUSWIRKUNGEN AUF DEN OGA 
 

 

 
Der Prospekt wurde am 23. Dezember 2021 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert: 
- Aktualisierung der laufenden Kostenquote bis September 2021 und der erfolgsabhängigen Provisionen für 

alle Teilfonds. 
- Änderung des Übergangs von der Klassifizierung gemäß Artikel 8 der SFDR-Verordnung zur 

Klassifizierung gemäß Artikel 9 der SFDR-Verordnung und Hinzufügung des messbaren Ziels. 
 
 
Der Prospekt wurde am 4. Februar 2022 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert: 
- Aktualisierung der früheren Wertentwicklung zum 31.12.2021 in allen KIIDs der Teilfonds. 
- Aktualisierung des Wortlauts zur Referenzwerte-Verordnung (nach dem Brexit / Registrierung des 

Administrators im ESMA-Register) in den Abschnitten ĂReferenzindexñ innerhalb des Prospekts. 
 
 
Der Prospekt und die Satzung wurden am 31. März 2022 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert: 
- Anpassung des Prospekts für die Teilfonds, die gemäß SFDR in Artikel 8 und 9 eingestuft sind, an die 

Taxonomie-Verordnung. 
- Einf¿hrung eines Mechanismus zur Begrenzung der R¿cknahmen (oder ĂGatesñ) mit einem Schwellenwert 

von 10 %.* 
- Hinzufügung einer Liste der Identität und der Funktionen der Mitglieder des Verwaltungsorgans im 

PROSPEKT (gemäß dem AMF-Musterplan). 
* Die Einf¿hrung des Mechanismus zur Begrenzung der R¿cknahmen (oder ĂGatesñ) innerhalb der 
verschiedenen Teilfonds wurde vom Verwaltungsrat der EdR SICAV am 18. Februar 2022 beschlossen und 
von der außerordentlichen Generalversammlung am 30. März 2022 genehmigt. 
 
 
Der Prospekt wurde am 31. Mai 2022 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert: 
- Auflegung des Teilfonds EDR SICAV ï MILLESIMA WORLD 2028. 
- Änderung der Anschrift des eingetragenen Sitzes von CACEIS BANK und CACEIS FUND 
ADMINISTRATION im Abschnitt ĂBeteiligteñ des Verkaufsprospekts. 

 
 
Der Prospekt wurde am 12. Juli 2022 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert: 
- Klarstellung des ESG-Anlageuniversums.  
- Harmonisierung des Wortlauts zur Taxonomie. 
 
 
Der Prospekt wurde am 28. September 2022 in Bezug auf die folgenden Punkte aktualisiert:  
- Einbeziehung innerhalb des Teilfonds, der über das SRI-Label verfügt, eines Wortlauts in Bezug auf eine 

Verschlechterung des externen ESG-Ratings eines Emittenten, die sich auf die ESG-Grenzwerte eines 
Portfolios auswirkt. 

- Hinzufügung des Absatzes über die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen bei den 
Anlageentscheidungen  

- Hinzufügung eines Absatzes, der die Modalitäten der Zahlung eines Anteils der 
Finanzverwaltungsgebühren des OGA an Vermittler als Vergütung präzisiert. 
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10. RECHENSCHAFTSBERICHT 
 

 

 
Innerhalb eines Jahres haben wir einen ziemlich starken Rückgang der verschiedenen europäischen Indizes 
erlebt. Das Ende des Jahres 2021 war jedoch recht gut für die Märkte, nachdem eine Reihe von positiven 
Meldungen über die geringe Gefährlichkeit der neuen Omicron-Variante und die dadurch ausgelöste 
Wiedereröffnung der Volkswirtschaften die Märkte erreicht hatte.  
 
Die zunehmenden Spannungen in der Ukraine und die darauf folgende Invasion durch die russische Armee 
wirkten jedoch wie ein Wendepunkt. Der Krieg und die daraus resultierenden Sanktionen haben die 
Lieferketten stark beeinträchtigt und die von russischen Brennstoffexporten abhängigen europäischen 
Volkswirtschaften geschwächt. Die direkte Folge war ein Anstieg der Energiepreise auf ein historisches Niveau 
mit großen Auswirkungen auf Gas und Strom. Während der Anstieg der Inflation zu Beginn des 
Berichtszeitraums jedoch hauptsächlich auf den Anstieg dieser Preise zurückzuführen war, begann er sich zu 
verbreiten und holte in den letzten Veröffentlichungen der Kerninflationszahlen (ohne Energie und 
Nahrungsmittel) auf, was auf einen eher strukturellen Charakter dieses Phänomens hindeutet. Die eher 
aggressive Politik der Zentralbanken führte zu steigenden Zinssätzen, wodurch die Bewertungen von Anlagen 
mit längerer Duration stark unter Druck gerieten. Zunächst ging der Konsens der Volkswirte eher von einer 
mäßigen Verlangsamung der Wirtschaft im nächsten Jahr aus. Es scheint heute, dass die Vorstellung einer 
Rezession das bevorzugte Szenario ist. Angesichts dieser Tatsache hat eine beträchtliche Anzahl von 
Ländern beschlossen, historische Pläne zur Unterstützung der Wirtschaft aufzustellen, wobei sie teils dem 
Einfrieren der Strompreise (Frankreich), teils massiven Konjunkturprogrammen (Großbritannien, Deutschland) 
den Vorzug gaben. Die EU nutzte diesen Kontext, um die Thematik des Energiewandels und der 
Energiesicherheit weiter voranzutreiben. Sie verabschiedete den RepowerEU-Plan, um die Abhängigkeit von 
fossilen Brennstoffen zu reduzieren und die Investitionen in erneuerbare Energien zu beschleunigen.  
 
Der Fonds erzielt dank einer besonders günstigen Titelauswahl eine deutliche Outperformance gegenüber 
seinem Referenzindikator. Getlink zeigte eine sehr robuste Performance, die von der Erholung des Handels 
zwischen Großbritannien und Kontinentaleuropa profitierte und relativ gesehen von höheren Energiepreisen 
im Vergleich zu Fähren profitierte. Im Energiesektor profitiert GTT von den gestiegenen Aussichten für den 
Bedarf an Flüssiggas (LNG), insbesondere in Europa, das sich von russischen Brennstoffen lösen will. Waga 
Energy, der einzige europäische Akteur, der sich ausschließlich der Verwertung von Deponiegas widmet, und 
an dessen Börsengang wir teilgenommen haben, verzeichnete in diesem angespannten 
Gasversorgungsumfeld ebenfalls eine robuste Performance. Unter den Banken schnitt CaixaBank viel besser 
ab als ihre Vergleichsgruppe, da sie von ihrer starken Korrelation mit den steigenden Zinssätzen auf ihre 
Einnahmen profitierte. Unsere Positionen in Roche und Novo Nordisk im Pharmasektor erwiesen sich als 
widerstandsfähig, während die Übergewichtung von Telekommunikationstiteln ebenfalls ihre defensive Rolle 
spielte. Schließlich sind die Untergewichtung der Halbleiter und das Fehlen des Immobiliensektors günstig. Im 
Gegensatz dazu wurden Enel und Orsted im Bereich der Versorger aufgrund ihres langen Durationsprofils in 
diesem Umfeld steigender Zinssätze abgestraft. Enel wurde darüber hinaus von der politischen Lage in Italien 
beeinflusst. Auch der Investitionsgütersektor bremste die Outperformance, da Titel wie Kingspan, Knorr-
Bremse oder Rational deutlich zurückgingen, da die Inputkosten stiegen und die Wirtschaft sich verlangsamte, 
was zu einer Kompression der Bewertungskennzahlen führte. Schließlich leidet JC Decaux (Veräußerung am 
Ende des Berichtszeitraums) unter seinem zyklischen Profil und seinem Engagement in China. 
 
Nachdem wir zu Jahresbeginn von seiner eher defensiven Positionierung und der Entspannung der Zinssätze 
bei Wachstumstiteln/defensiven Werten profitiert hatten, reduzierten wir einige der Titel, die am 
empfindlichsten auf steigende Zinssätze reagierten, insbesondere im Wachstumssegment, und versuchten, 
das Portfolio an das Inflationsumfeld anzupassen. CaixaBank wurde typischerweise Anfang März in Erwartung 
steigender Zinssätze eingeführt, was die Übergewichtung des Bankensektors erhöhte. Außerdem veräußerten 
wir zu Jahresbeginn Kone und Adidas aufgrund unserer Vorsicht hinsichtlich der Dynamik in China. Wir halten 
an einem geringen Engagement in den zyklischsten Werten aufrecht, insbesondere in Werten mit 
anspruchsvollen Bewertungen, die von einer Abschwächung der Verbrauchernachfrage betroffen sein 
könnten. So behalten wir eine Untergewichtung bei Halbleitern, Luxusgütern und Einzelhandel bei, während 
wir in den Bereichen Gesundheitswesen, grüne Chemikalien und Banken übergewichtet sind. Die 
Qualitätsorientierung des Portfolios macht Sinn, um dem Druck zu begegnen, der voraussichtlich weiterhin die 
Gewinnspannen der Unternehmen belasten wird. Das Erholungspotenzial eines Teils der zyklischen 
Bewertung wird ein wichtiger Katalysator sein. 
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Während des Jahres verzeichnete die Aktienklasse A EUR eine Performance von -16,55 % und ihr 
Referenzindex erreichte -17,96 %. 
Während des Jahres verzeichnete die Aktienklasse CR EUR eine Performance von -15,93 % und ihr 
Referenzindex erreichte -17,96 %. 
Während des Jahres verzeichnete die Aktienklasse CRD EUR eine Performance von -15,92 % und ihr 
Referenzindex erreichte -17,96 %. 
Während des Jahres verzeichnete die Aktienklasse I EUR eine Performance von -15,75 % und ihr 
Referenzindex erreichte -17,96 %. 
Während des Jahres verzeichnete die Aktienklasse K EUR eine Performance von -15,49 % und ihr 
Referenzindex erreichte -17,96 %. 
Während des Jahres verzeichnete die Aktienklasse O EUR eine Performance von -15,27 % und ihr 
Referenzindex erreichte -17,96 %. 
Während des Jahres verzeichnete die Aktienklasse R EUR eine Performance von -16,74 % und ihr 
Referenzindex erreichte -17,96 %. 
 
Die Aktienklassen B und J EUR wurden während des Geschäftsjahres nicht gezeichnet. 
 
Die frühere Wertentwicklung lässt keinen Rückschluss auf die zukünftige Wertentwicklung zu. 
 
 
Wichtigste Veränderungen im Portfolio während des Geschäftsjahres 
 

Wertpapiere 
Veränderungen (ĂAbrechnungswªhrungñ) 

Käufe Veräußerungen 

CELLNEX TELECOM SA 11.967.001,95 3.189.421,64 

ADIDAS NOM. 1.540.590,00 12.057.774,25 

HELLOFRESH AG 8.872.528,88 4.226.438,24 

AIR LIQUIDE 4.449.466,27 7.744.792,14 

KONE OY B NEW 2.044.929,25 10.079.390,67 

KONINKLIJKE DSM 5.753.850,53 5.413.671,84 

NOVO NORDISK AS 271.707,12 10.881.870,99 

ENEL SPA 8.484.298,18 1.937.130,20 

CAIXABANK S.A. 8.755.604,67 1.487.071,27 

SMURFIT KAPPA GROUP PLC 3.188.054,91 6.592.973,89 
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11. VORGESCHRIEBENE ANGABEN 
 

 

 

 
TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN PORTFOLIOVERWALTUNG UND DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE 
(ESMA) IN EURO 
 
 
a) Über Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivate erzieltes Engagement 
 
Å ¦ber Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erzieltes Engagement: nicht zutreffend 
 
Å ¦ber Derivate erzieltes Engagement in Basistiteln: Entfªllt. 
 
 
b) Identität des/der Kontrahenten von Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung und Derivaten 
 

Techniken zur effizienten Verwaltung Derivate(*) 

  

  

(*) ohne börsennotierte Derivate 
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c) Vom OGAW erhaltene finanzielle Sicherheiten zur Verringerung des Kontrahentenrisikos 
 

Arten von Instrumenten 
Betrag in der Währung 

des Portfolios 

Techniken zur effizienten Verwaltung  

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen   

. OGAW   

. Barmittel (*)   

Summe   

Derivate  

. Termineinlagen   

. Aktien   

. Anleihen   

. OGAW   

. Barmittel   

Summe   
 

 

(*) Das Konto ĂBarmittelñ umfasst auch die liquiden Mittel aus Pensionsgeschäften. 

 
 
 
 
d) Erträge und Betriebskosten in Verbindung mit Techniken zur effizienten Verwaltung 
 

Erträge und Betriebskosten 
Betrag in der Währung 

des Portfolios 

. Erträge (*)   

. Sonstige Erträge   

Gesamterträge   

. Direkte Betriebskosten   

. Indirekte Betriebskosten   

. Sonstige Kosten   

Gesamtkosten   
 

 

(*) Erträge aus Wertpapierleih- und Pensionsgeschäften 
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SECURITIES FINANCING TRANSACTION REGULATION (VERORDNUNG BEZÜGLICH 
WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCH FTEN) (ĂSFTRñ) 
Im Laufe des Geschäftsjahres hat der OGA keine Geschäfte getätigt, die der EU-Verordnung 2015/2365 
bezüglich der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Wiederverwendung 
(ĂSFTR-Verordnungñ) unterliegen. 
 
 

BERECHNUNG DES GESAMTRISIKOS (ANWEISUNG DER FRANZÖSISCHEN 
FINANZMARKTAUFISCHT (AMF) NR. 2011-15, ARTIKEL 16) 
Der OGAW stützt sich zur Berechnung des Gesamtrisikos in Verbindung mit Finanzkontrakten auf den 
Commitment-Ansatz. 
 
 

ANGABEN ZU DEN TRANSAKTIONEN, DIE JENE WERTPAPIERE BETREFFEN,  AN DENEN DIE 
UNTERNEHMENSGRUPPE EIN BESONDERES INTERESSE HAT  
In Anwendung von Artikel 321-131 des allgemeinen Reglements der französischen Finanzmarktaufsicht 
(Règlement Général AMF) werden die Aktionäre informiert, dass das Portfolio keine Anteile von OGA oder 
Finanzinstrumente hält, die von der Verwaltungsgesellschaft oder anderen Unternehmen der 
Unternehmensgruppe Edmond de Rothschild verwaltet bzw. ausgegeben werden.  
 
 
BEST SELECTION- UND BEST EXECUTION-POLITIK  
Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat eine ĂBest Practice f¿r die Selektion bzw. 
Orderausf¿hrungñ von Vermittlern und Kontrahenten eingef¿hrt. Diese Leitlinien zielen darauf ab, nach 
verschiedenen vordefinierten Kriterien jene Verhandlungspartner und Vermittler auszuwählen, deren 
Vorgehensweise bei der Orderausführung das bestmögliche Resultat bei derselben garantiert.  
Dieses Dokument ist auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management (France) im Abschnitt 
ĂVorgeschriebene Angabenñ verf¿gbar: www.edmond-de-rothschild.com. 
 
 
AUSWAHL- UND BEWERTUNGSGRUNDSÄTZE FÜR DIENSTLEISTER, DIE DIENSTLEISTUNGEN ZUR 
UNTERSTÜTZUNG DER ANLAGEENTSCHEIDUNG ERBRINGEN:  
Edmond de Rothschild Asset Management (France) hat Auswahl- und Bewertungsgrundsätze für 
Einrichtungen entwickelt, die Dienstleistungen zur Unterstützung der Anlageentscheidung unter 
Berücksichtigung von Kriterien erbringen, die insbesondere mit der Qualität der durchgeführten Finanzanalyse 
verbunden sind. Dieses Dokument ist auf der Website von Edmond de Rothschild Asset Management (France) 
im Abschnitt ĂVorgeschriebene Angabenñ verf¿gbar: www.edmond-de-rothschild.com. 
 
 
BERICHT ÜBER DIE VERMITTLUNGSKOSTEN 
Entsprechend Artikel 319-18 des allgemeinen Reglements der französischen Finanzmarktaufsicht (Règlement 
G®n®ral AMF) wurde von der Verwaltungsgesellschaft ein Dokument mit dem Titel ĂBericht ¿ber die 
Vermittlungskostenñ erstellt. Dieses Dokument ist auf der Website von Edmond de Rothschild Asset 
Management (France) im Abschnitt ĂVorgeschriebene Angabenñ verf¿gbar: www.edmond-de-rothschild.com. 
 
 
VERÖFFENTLICHUNG DER UMWELTBEZOGENEN, SOZIALEN UND GOVERNANCE-KRITERIEN (ESG) 
Informationen zu den ESG-Kriterien sind auf der Website www.edmond-de-rothschild.com einsehbar. 
 
 
OFFENLEGUNGSVERORDNUNG UND TAXONOMIE-VERORDNUNG 

Artikel 8: 
Transparenz hinsichtlich der Bewerbung von ökologischen oder sozialen Merkmalen (OGA gemäß Artikel 8 
der Verordnung (EU) 2019/2088, der sogenannten ĂOffenlegungsverordnungñ): 
 
Transparenz hinsichtlich Finanzprodukten, die ökologische Merkmale bewerben (Artikel 6 der Verordnung 
(EU) 2020/852, der sogenannten ĂTaxonomieverordnungñ): 
 
Edmond de Rothschild Asset Management (France), bezieht in seine eigene Methode zur ESG-Analyse, 
sofern entsprechende Daten vorliegen, den Anteil der taxonomiegeeigneten oder taxonomiekonformen 
Tätigkeiten im Verhältnis zum Anteil des als grün eingestuften Umsatzes oder die entsprechenden 
Investitionen ein. Wir beziehen uns dabei auf die von den Unternehmen veröffentlichten oder von 
Dienstleistern geschätzten Zahlen. Die Umweltauswirkungen werden je nach branchenspezifischen 
Merkmalen stets berücksichtigt.   

http://www.edmond-de-rothschild.com/
http://www.edmond-de-rothschild.com/
http://www.edmond-de-rothschild.com/
http://www.edmond-de-rothschild.com/
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Der CO2-Fußabdruck in den relevanten Bereichen, die Klimastrategie des Unternehmens und die Ziele zur 
Reduzierung der Treibhausgase können ebenfalls analysiert werden, ebenso wie der ökologische Mehrwert 
von Produkten und Dienstleistungen, das Ökodesign, etc.  
Der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen gilt nur für die dem Finanzprodukt zugrunde 
liegenden Investitionen, die die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten berücksichtigen. 
Die dem übrigen Teil des Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die EU-
Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten. 
 
Da der Teilfonds derzeit nicht in der Lage ist, zuverlässige Daten für die Beurteilung des Anteils der zulässigen 
oder an der Taxonomie-Verordnung ausgerichteten Anlagen zu gewährleisten, ist er derzeit nicht in der Lage, 
die zugrunde liegenden Anlagen, die als ökologisch nachhaltig eingestuft werden, vollständig und genau in 
Form eines Mindestausrichtungsprozentsatzes zu berechnen, und zwar in Übereinstimmung mit der strikten 
Auslegung von Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung. 
Derzeit strebt der Fonds keine Anlagen an, die einen Beitrag zu den Umweltzielen des Klimaschutzes und der 
Anpassung an den Klimawandel leisten. 
Derzeit strebt der Fonds keine Anlagen an, die einen Beitrag zu den Umweltzielen des Klimaschutzes und der 
Anpassung an den Klimawandel leisten. 
Somit beträgt der Prozentsatz der Konformität der Anlagen mit der Taxonomie derzeit 0 %. 
 
 
CO2-FUSSABDRUCK 

Der CO2-Fußabdruck der von Edmond de Rothschild Asset Management (Frankreich) verwalteten Fonds ist 
in den monatlichen Fondsberichten angegeben, die auf der Website www.edmond-de-rothschild.com, 
Registerkarte ĂFund Centerñ, verf¿gbar sind. 
 
 
SWING-PRICING 

Im Geschäftsjahr wurde der Swing Pricing-Mechanismus für den Teilfonds EdR SICAV ï Euro Sustainable 
Equity ausgelöst. 
 
 
Aktiensparpläne (PEA) 

Mindestens 75 % des Portfolios sind dauerhaft in Wertpapiere und Rechte investiert, die für den PEA-
Steuersatz zulässig sind. Durchschnittlicher Prozentsatz der Wertpapiere, die für den PEA-Satz zulässig sind, 
während des Geschäftsjahres des EdR SICAV - Euro Sustainable Equity: 94,57 %. 
 
 
VERGÜTUNGSRICHTLINIEN UND -PRAKTIKEN FÜR DIE MITARBEITER DES VERWALTERS  
Edmond de Rothschild Asset Management (France) verfügt über eine Vergütungspolitik, die den Vorschriften 
der europªischen Richtlinie 2009/65/EG (ĂOGAW-V-Richtlinieñ) und Artikel 321-125 des Règlement Général 
AMF entspricht, die für OGAW Anwendung finden.  
 
Die Vergütungspolitik von Edmond de Rothschild Asset Management (France) wird von seinem Aufsichtsrat 
auf Empfehlung des Vergütungsausschusses (Comité de Rémunération) angenommen. Sie gilt für alle 
Mitarbeiter von Edmond de Rothschild Asset Management (France). 
 
Die Vergütungsrichtlinien befürworten ein solides und effizientes Risikomanagement und fördern nicht das 
Eingehen von Risiken, die mit den Risikoprofilen des OGAW, den sie verwaltet, unvereinbar wären. Die 
Verwaltungsgesellschaft hat geeignete Maßnahmen eingeführt, die es ermöglichen, jegliche 
Interessenkonflikte zu vermeiden. 
 
Durch die Vergütungspolitik soll ein angemessener und geeigneter Vergütungsrahmen vorgegeben werden, 
der ein fixes Grundgehalt und einen variablen Anteil enthält, der sich nach quantitativen und qualitativen 
Kriterien in Konformität mit aktueller Gesetzgebung richtet. Dieser variable Anteil ist das Ergebnis eines 
Verfahrens, das wirtschaftliche Ergebnisse der Einrichtung, der Wertschöpfung für die Kunden von Edmond 
de Rothschild Asset Management (France) im Laufe der Zeit und die individuelle Leistung der Mitarbeiter 
sowie deren Einhaltung von Regeln und Vorschriften hinsichtlich der Risikoverwaltung und 
Konformität berücksichtigt.  
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Für alle Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, deren Einfluss auf das Risikoprofil der OGAW (ĂMRTñ) als 
wesentlich betrachtet wird und die jährlich anhand eines Verfahrens in Zusammenarbeit der Teams aus 
Personalwesen, Risiko und Compliance identifiziert werden, enthält die Vergütungspolitik einen variablen 
Vergütungsanteil (der in einem angemessenen Verhältnis zur fixen Vergütung bleiben muss), der 3 Jahre 
aufgeschoben wird. Diese aufgeschobene Vergütung variiert bei den Mitarbeitern, bei denen eine 
Mindestschwelle (variable Bruttovergütung unter 200.000 EUR) überschritten wird, zwischen mindestens 
40 % und 60 % in Abhängigkeit von der Höhe der variablen Vergütung. Außerdem wird ein Teil der variablen 
Vergütung dieser Mitarbeiter an die Wertschwankung eines gemischten Korbs aus Finanzinstrumenten, die 
für die von der Verwaltungsgesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen verwalteten AIF und OGAW 
repräsentativ sind, gebunden (indexiert).  
 
Die aufgeschobene variable Verg¿tung setzt sich also f¿r ĂMRTñ-Mitarbeiter wie folgt zusammen: mindestens 
50 % aus Barmitteln, die an den Korb aus Finanzinstrumenten gebunden (indexiert) sind, und maximal 50 % 
aus anderen aufgeschobenen Elementen (langfristiger Anreizplan der Unternehmensgruppe oder 
gegebenenfalls aufgeschobene Barzahlung).  
 
Ab dem 1. Januar 2021 beinhaltet die Vergütungspolitik die Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Als 
Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder 
Unternehmensführung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative 
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben könnte und möglicherweise den primären Interessen der 
Kunden schaden könnte. 
 
Allgemeine Kriterien  
 
Die Manager bewerten jeden Mitarbeiter auf der Grundlage seiner globalen Leistung, Kombination der 
Realisierungen und seinem gezeigten Verhalten.  
 
Diese Beurteilung erfolgt auf jährlicher Basis anhand eines persönlichen Gesprächs und eines 
Computerprogramms für Beurteilungen, was die Rückverfolgbarkeit der Beurteilungen gewährleistet. Dieses 
Programm umfasst zwei Hauptbereiche, einen für das Erreichen fixer Ziele für den Mitarbeiter und den 
anderen für die Beachtung der Werte der Groupe Edmond de Rothschild.  
 
Auf der Basis dieser Beurteilungen formulieren die Manager jedes Teams Vorschläge für die variablen 
Vergütungen unter Berücksichtigung folgender Kriterien:  

- Leistung der Groupe France; 

- Leistung des Bereichs Asset Management; 

- Leistung des Teams; 

- individuelle Leistung; 

- Risiko- und Konformitätskriterium. 
 
Edmond de Rothschild Asset Management (France) ist sensibilisiert für die Wichtigkeit, die Ziele einzelner 
Mitarbeiter und die Ziele der Groupe Edmond de Rothschild insgesamt aneinander auszurichten.  
 
Daher betont Edmond de Rothschild Asset Management (France) die Ethik und Konformität in der Kultur, die 
unter den Mitarbeitern gefördert wird. Edmond de Rothschild Asset Management (France) unterstützt und 
ermutigt Mitarbeiter nicht, die unangemessene Risiken eingehen, um die eventuelle variable Komponente 
ihrer Vergütung zu maximieren. 
 
Außerdem legt Edmond de Rothschild Asset Management (France) im Rahmen der Berücksichtigung der 
Nachhaltigkeitsrisiken, wie durch die Offenlegungsverordnung vorgesehen, ESG-Ziele für jene Mitarbeiter 
fest, die die Anforderungen an identifizierte Mitarbeiter erfüllen, insbesondere im Bereich der 
Geschäftsführungsfunktionen, der Verwaltungsfunktionen (Anlageteam), der 
Geschäftsentwicklungsfunktionen und der Supportfunktionen. Zu diesen Zielen zählen hauptsächlich 
qualitative Ziele, die anlässlich der persönlichen Beurteilungsgespräche festgelegt werden.  
 
Personengruppenbezogene Kriterien  
 
Neben dem für alle Mitarbeiter geltenden Ziel des Risikos und der Konformität bestehen für die folgenden 
Mitarbeiterkategorien spezifische Bewertungskriterien für ihre Leistung: 
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Für Portfoliomanager fließt in die variable Komponente ein: 

- Performance der Anlagen (relative Performance gegenüber einem Referenzindex und gegenüber dem 
Konkurrenzuniversums über einen Beobachtungszeitraum von 1, 2 und 3 Jahren); 

- Risiko- und Konformitätskriterien, darunter die Einhaltung der Anlageregeln der Portfolios, ihrer 
Risikogrenzen und die Einhaltung der Marktregeln; 

- Wachsamkeit bezüglich der Bekämpfung von Geldwäsche im Anlageverfahren. 
 
Für die Mitarbeiter der Verkaufsteams berücksichtigt die variable Komponente: 

- das Erreichen von Vertriebszielen (Nettozuflüsse, Höhe der aus diesen Zuflüssen generierten Erträge, 
Interaktionen mit Kunden und Interessenten, Pflege der Kundendaten, ĂKYCñ aktuell); 

- Kriterien bezüglich Kunden (Zufriedenheit, Beschwerden, faire Behandlung, Eignung der verkauften 
Produkte und Instrumente etc.); 

- Risiko- und Konformitätskriterien, darunter die Einhaltung der Vertriebsregeln, bezüglich Beratungspflicht, 
regulatorischer Sorgfaltspflicht zum Schutz der Anleger und zur Bekämpfung der Geldwäsche; 

- Quantitative Ziele werden so aufgestellt, dass sie Mitarbeiter nicht dazu anregen, ein spezifisches Produkt 
mehr als ein anderes zu verkaufen, um die Interessen der Kunden zu schützen. Edmond de Rothschild 
Asset Management (France) zahlt keinerlei Vertriebsprovision an seine Mitarbeiter und verfügt über keinen 
Vergütungsmechanismus, der seine Mitarbeiter zum Verkauf eines spezifischen Produkts anstelle eines 
anderen anregt, um auch hier die Interessen der Kunden zu schützen. 

 
Für die Mitarbeiter der Supportfunktionen berücksichtigt die variable Komponente: 
- die Leistung dieser Supportfunktionen; 
- das Erreichen von eigenen Zielen; 
- das Risiko- und Konformitätskriterium. 
 
Gesamtbetrag der Vergütungen:  
 
Der Gesamtbetrag der Vergütungen bezieht sich auf den Gesamtbetrag der Vergütungen sämtlicher 
Mitarbeiter des Verwalters mit 182 Begünstigten (aktuell 182 Mitarbeiter zum 31.12.2021).  
 
Dieser Betrag beläuft sich für das Geschäftsjahr 2021-2022 auf 32.154.638 EUR*, wobei die feste Vergütung 
18.726.688 EUR, die variable Vergütung 13.427.950 EUR und die Gewinnbeteiligung 0 EUR ausmacht. 
*Summe der annualisierten Festgehälter zum 31.12.2021 für die im Rahmen der Vergütungsüberprüfung 
2021/2022 berechtigte Belegschaft und Summe der für die Vergütungsüberprüfung 2021 vorgeschlagenen 
variablen Beträge. 
 
Gesamtbetrag der Vergütungen:  
 
Gemäß Artikel 33 der Anweisung 2011-19 der AMF und den Vorschriften der europäischen Richtlinie 
2009/65/EG, geändert durch die europäische Richtlinie 2014/91/EU, beläuft sich der Gesamtbetrag der 
Vergütungen, aufgeschlüsselt nach Führungskräften und Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft, deren 
berufliche Tätigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil des OGAW auswirkt, für das Geschäftsjahr 
2021-2022 auf: 
- Führungskräfte: 2.725.000 EUR 
- Mitarbeiter: 18.738.814 EUR. 
 
Die Vergütungspolitik von Edmond de Rothschild Asset Management (France) wird jährlich vom 
Vergütungsausschuss (Comité de Rémunération) überprüft. Die Umsetzung der Vergütungspolitik von 
Edmond de Rothschild Asset Management (France) wurde einer zentralen, unabhängigen Prüfung 
unterzogen. Diese Prüfung, die sich auf die im März 2021 für das Jahr 2020 gezahlte Vergütung bezieht, 
wurde im April 2021 von einem externen Dienstleister unter Aufsicht der Inspection Générale von Edmond de 
Rothschild (France) durchgeführt. Die vier Empfehlungen, die während der im Jahr 2020 durchgeführten 
Prüfung für das Jahr 2019 ausgesprochen wurden, wurden abschließend umgesetzt und die vorliegende 
Prüfung führte zu keiner neuen Empfehlung, lediglich ein Verbesserungspunkt wurde ausgesprochen. 
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12. JAHRESABSCHLUSS 
 

 

 

 
BILANZ ZUM 30.09.2022 in EUR 
 
AKTIVA 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

   ANLAGEN NETTO     

EINLAGEN     

FINANZINSTRUMENTE 370.049.366,26 544.724.362,07 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 370.049.366,26 544.724.362,07 

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt 370.049.366,26 544.724.362,07 

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt     

Anleihen und ähnliche Wertpapiere     

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt     

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt     

Forderungspapiere     

An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt     

Handelbare Schuldtitel     

Sonstige Schuldtitel     

Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt     

Organismen für gemeinsame Anlagen     

OGAW und FIA allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle 
Anleger und vergleichbare Anlagen anderer Länder 

    

Sonstige Fonds für Privatanleger und vergleichbare Anlagen in 
anderen EU-Mitgliedstaaten 

    

Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und 
vergleichbare Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und notierten 
Verbriefungsorganismen 

    

Sonstige Anlagefonds für professionelle Anleger und vergleichbare 
Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und nicht notierten 
Verbriefungsorganismen 

    

Sonstige außereuropäische Organismen     

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte     

Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren     

Forderungen aus verliehenen Wertpapieren     

Entliehene Wertpapiere     

In Pension gegebene Wertpapiere     

Sonstige vorübergehende Geschäfte     

Finanztermininstrumente     

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten     

Sonstige Geschäfte     

Sonstige Finanzinstrumente     

FORDERUNGEN 609.166,63 1.957.264,94 

Devisentermingeschäfte     

Sonstige 609.166,63 1.957.264,94 

FINANZKONTEN 5.608.951,52 25.293.092,39 

Liquide Mittel 5.608.951,52 25.293.092,39 

   
SUMME DER AKTIVA 376.267.484,41 571.974.719,40 
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PASSIVA 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

EIGENKAPITAL   

Kapital 350.904.322,78 564.548.077,46 

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 362.078,80   

Ergebnisvortrag (a) 1.786,46 574,35 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) 17.966.209,35 4.132.624,57 

Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 4.651.505,67 2.103.120,52 

SUMME DES EIGENKAPITALS* 373.885.903,06 570.784.396,90 

* Betrag des Nettovermögens   

FINANZINSTRUMENTE     

Veräußerungen von Finanzinstrumenten     

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte     

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren     

Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren     

Sonstige vorübergehende Geschäfte     

Finanztermininstrumente     

Transaktionen an geregelten oder ähnlichen Märkten     

Sonstige Geschäfte     

VERBINDLICHKEITEN 2.381.581,35 1.190.322,50 

Devisentermingeschäfte     

Sonstige 2.381.581,35 1.190.322,50 

FINANZKONTEN     

Laufende Bankverbindlichkeiten     

Darlehen     

SUMME DER PASSIVA 376.267.484,41 571.974.719,40 
 

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich der Vorauszahlungen für das Geschäftsjahr 
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AUSSERBILANZIELLE POSTEN ZUM 30.09.2022 in EUR 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

   SICHERUNGSGESCHÄFTE     

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten     

Engagement an außerbörslichen Märkten     

Sonstige Engagements     

SONSTIGE GESCHÄFTE     

Engagement an geregelten oder ähnlichen Märkten     

Engagement an außerbörslichen Märkten     

Sonstige Engagements     
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG ZUM 30.09.2022 in EUR 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

Erträge aus Finanzgeschäften   

Erträge aus Einlagen und Finanzkonten     

Erträge aus Aktien und aktienähnlichen Wertpapieren 12.259.098,13 9.004.632,24 

Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren     

Erträge aus Schuldtiteln     

Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren     

Erträge aus Finanztermininstrumenten     

Sonstige Finanzerträge     

SUMME (1) 12.259.098,13 9.004.632,24 

   

Aufwendungen aus Finanzgeschäften   

Aufwendungen für vorübergehende Käufe und Verkäufe von Wertpapieren     

Aufwendungen aus Derivaten     

Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 69.507,50 60.924,52 

Sonstige finanzielle Aufwendungen     

SUMME (2) 69.507,50 60.924,52 

   

ERGEBNIS AUS FINANZGESCHÄFTEN (1 ï 2) 12.189.590,63 8.943.707,72 

Sonstige Erträge (3)     

Verwaltungskosten und Zuführungen für Abschreibungen (4) 8.076.152,46 6.917.718,06 

   

NETTOERGEBNIS DES GESCHÄFTSJAHRES (L. 214-17-1) (1 ï 2 + 3 ï 4) 4.113.438,17 2.025.989,66 

Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahres (5) 538.067,50 77.130,86 

Für das Geschäftsjahr ausgezahlte Vorabausschüttungen auf das 
Ergebnis (6) 

    

   
ERGEBNIS (1 ï 2 + 3 ï 4 + 5 ï 6) 4.651.505,67 2.103.120,52 
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 ANHÄNGE ZUR RECHNUNGSLEGUNG 
 

 

 

 
1. RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN UND -METHODEN 
 

Die Darstellung des Jahresabschlusses entspricht den Vorschriften der Verordnung ANC 2014-01 in ihrer 
geänderten Fassung. 
 

Folgende allgemeine Rechnungslegungsgrundsätze sind anwendbar: 
π Vermittlung eines den tatsächlichen Verhältnissen entsprechenden Bildes, Vergleichbarkeit, 

Unternehmensfortführung, 
π Ordnungsmäßigkeit, Richtigkeit, 
π Vorsicht, 
π Beibehaltung der Rechnungslegungsmethoden von einem Geschäftsjahr zum nächsten. 
 

Die Erträge festverzinslicher Wertpapiere werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen erfasst. 
 

Zu- und Abgänge von Wertpapieren werden ohne Gebühren verbucht. 
Die Referenzwährung des Portfolios ist der Euro. 
Das Geschäftsjahr umfasst 12 Monate. 
 

Regeln für die Bewertung der Vermögenswerte 
 

Finanzinstrumente werden nach dem Anschaffungskostenprinzip erfasst und zum aktuellen Wert bilanziert, 
der unter Heranziehung des letzten bekannten Marktwerts oder, falls kein Markt vorhanden ist, anhand 
externer Hilfsmittel oder mit Hilfe von Finanzmodellen ermittelt wird. 
Unterschiede zwischen den aktuellen Werten, die zur Berechnung des Nettoinventarwerts verwendet werden, 
und den historischen Anschaffungskosten der Wertpapiere bei ihrer Aufnahme ins Portfolio werden unter den 
ĂBewertungsdifferenzenñ erfasst. 
Titel, die nicht auf die Portfoliowährung lauten, werden nach der unten erläuterten Methode bewertet und dann 
zum Wechselkurs am Bewertungstag in die Währung des Portfolios umgerechnet. 
 
Einlagen: 
 
Einlagen mit einer Restlaufzeit von bis zu 3 Monaten werden nach der Linearmethode bewertet. 
 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt werden: 
 

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts werden Aktien und sonstige auf einem geregelten oder ähnlichen 
Markt gehandelte Papiere zum Schlusskurs des Börsentages bewertet. 
 

Anleihen und ähnliche Werte werden zu dem von unterschiedlichen Finanzdienstleistern bekanntgegebenen 
Schlusskurs bewertet. Für Anleihen und ähnliche Werte aufgelaufene Zinsen werden bis zum Datum des 
Nettoinventarwerts berechnet. 
 

Aktien, Anleihen und sonstige Werte, die nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt 
gehandelt werden: 
 

Nicht an einem geregelten Markt gehandelte Werte werden in Verantwortung des Verwaltungsrats bewertet. 
Die Bewertungsmethoden beruhen auf dem Wert des Vermögens und dem Ertrag unter Berücksichtigung der 
Preise, die für die jüngsten umfangreichen Transaktionen galten. 
 

Handelbare Forderungspapiere: 
 

Handelbare Forderungspapiere und ähnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher 
Transaktionen sind, werden nach einer versicherungsmathematischen Methode auf Basis eines nachstehend 
definierten Referenzzinssatzes bewertet, gegebenenfalls zuzüglich einer Spanne entsprechend den 
intrinsischen Merkmalen des Emittenten: 
- Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von bis zu 1 Jahr: Euro InterBank Offered Rate (Euribor); 
- Handelbare Forderungspapiere mit einer Laufzeit von über 1 Jahr: Zinssatz für mittelfristige französische 
Staatsanleihen (BTAN) oder Zinssatz für langfristige französische Staatsanleihen (OAT) mit baldiger Fälligkeit 
bei den längsten Laufzeiten. 
 

Handelbare Forderungspapiere mit einer Restlaufzeit von bis zu 3 Monaten können nach der Linearmethode 
bewertet werden.  
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Schatzanweisungen werden zum Marktkurs bewertet, der täglich von der Banque de France oder von 
Spezialisten für Schatzanweisungen veröffentlicht wird. 
 
Gehaltene OGA: 
 
OGA-Anteile oder -Aktien werden zum letzten bekannten Nettoinventarwert bewertet. 
 
Vorübergehende Wertpapiergeschäfte: 
 
In Pension genommene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂForderungen aus in Pension 
genommenen Wertpapierenñ in der vertraglich vereinbarten Hºhe zuz¿glich auflaufender Zinsen erfasst. 
 
In Pension gegebene Wertpapiere werden zum aktuellen Wert im Kaufportfolio erfasst. Verbindlichkeiten aus 
in Pension gegebenen Wertpapieren werden im Verkaufsportfolio zum vertraglich vereinbarten Wert zuzüglich 
auflaufender Zinsverbindlichkeiten erfasst. 
 
Verliehene Wertpapiere werden zu ihrem aktuellen Wert bewertet und auf der Aktivseite unter dem Posten 
ĂForderungen aus verliehenen Wertpapierenñ zum aktuellen Wert zuz¿glich auflaufender Zinsen erfasst. 
 
Entliehene Wertpapiere werden auf der Aktivseite unter dem Posten ĂEntliehene Wertpapiereñ in der 
vertraglich vereinbarten Hºhe und auf der Passivseite unter dem Posten ĂVerbindlichkeiten aus entliehenen 
Wertpapierenñ in der vertraglich vereinbarten Hºhe zuz¿glich auflaufender Zinsen ausgewiesen. 
 
Finanztermininstrumente: 
 
An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Derivate: 
 
An geregelten Märkten gehandelte Derivate werden mit den täglichen Abrechnungskursen bewertet. 
 
Nicht an einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Derivate: 
 
Swaps 
 
Zins- und/oder Währungsswap-Kontrakte werden mit ihrem Marktwert bewertet, der dem Preis entspricht, der 
sich aus der Abzinsung der zukünftigen Zinsströme auf die Marktzinssätze und/oder Marktwechselkurse ergibt. 
Dieser Preis wird um das Ausfallrisiko berichtigt. 
 
Index-Swaps werden versicherungsmathematisch auf Basis eines vom Kontrahenten gestellten 
Referenzzinssatzes bewertet. 
 
Die sonstigen Swaps werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der nach den vom Verwaltungsrat 
festgelegten Modalitäten ermittelt wird. 
 
Außerbilanzielle Verpflichtungen: 
 
Feste Termingeschäfte werden in den außerbilanziellen Verpflichtungen anhand des im Portfolio verwendeten 
Kurses zum Marktwert ausgewiesen. 
Unbedingte Termingeschäfte werden in den Gegenwert des Basiswerts umgerechnet. 
Währungskontrakte werden zum Nominalwert ausgewiesen oder, falls kein Nominalwert vorliegt, zu einem 
gleichwertigen Betrag. 
 
Verwaltungskosten 
 
Die Betriebs- und Verwaltungskosten decken alle Gebühren für den OGA ab: Finanzmanagement, Verwaltung, 
Rechnungslegung, Verwahrung, Vertrieb und Kosten der Abschlussprüfung etc. 
Diese Kosten werden in der Ergebnisrechnung des OGA verbucht. 
Die Verwaltungskosten enthalten keine Transaktionskosten. Für weitere Angaben zu den dem OGA 
tatsächlich berechneten Kosten wird auf den Verkaufsprospekt verwiesen. 
 
Sie werden zeitanteilig bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts verbucht. 
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Diese Kosten werden unter Beachtung des maximalen Kostensatzes des Nettovermögens kumuliert, wie im 
Verkaufsprospekt oder in der Satzung des Fonds dargelegt: 
 
FR0013444049 - Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity O EUR: Maximaler Kostensatz von 0,90 % 
inkl. aller Steuern. 
FR0013417516 - Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity CRD EUR: Maximaler Kostensatz von 1,80 % 
inkl. aller Steuern. 
FR0013307717 - Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity CR EUR: Maximaler Kostensatz von 1,80 % 
inkl. aller Steuern. 
FR0010769729 - Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity I EUR: Maximaler Kostensatz von 1,10 % 
inkl. aller Steuern. 
FR0010850198 - Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity K EUR: Maximaler Kostensatz von 1,25 % 
inkl. aller Steuern. 
FR0013287588 - Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity R EUR: Maximaler Kostensatz von 2,50 % 
inkl. aller Steuern. 
FR0010505578 - Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity A EUR: Maximaler Kostensatz von 2,10 % 
inkl. aller Steuern. 
 
Swing-Pricing 
 
Für die Teilfonds EdR SICAV ï Euro Sustainable Credit, EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity, EdR SICAV ï 
Financial Bonds, EdR SICAV ï Tricolore Rendement, EdR SICAV ï Europe Midcaps, EdR SICAV ï Start, EdR 
SICAV ï Equity Euro Solve, EdR SICAV ï Equity US Solve, EdR SICAV ï Tech Impact, EdR SICAV ï Short Duration 
Credit, EdR SICAV ï Green New Deal, EdR SICAV ï Global Opportunities und EdR SICAV ï Corporate Hybrid 
Bonds hat die Verwaltungsgesellschaft eine Methode für die Anpassung des Nettoinventarwerts eingerichtet, die als 
ĂSwing Pricingñ bezeichnet wird und eine Auslºseschwelle aufweist, um die Interessen der Aktionäre dieser 
Teilfonds zu wahren. Im Falle einer signifikanten Veränderung der Verbindlichkeiten eines Teilfonds besteht dieser 
Mechanismus darin, dass die Kosten der durch diese Zeichnungen/Rückkäufe generierten Operationen von allen 
Aktionären des Fonds (ein- oder austretende) getragen werden. Übersteigt an einem Tag, an dem der 
Nettoinventarwert berechnet wird, der Nettowert der Zeichnungs- und Rücknahmeaufträge der Anleger für alle 
Aktienklassen des Investmentfonds einen von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Schwellenwert 
(ausgedrückt als Prozentsatz des Nettovermögens des Investmentfonds (Auslöseschwelle)), kann der 
Nettoinventarwert nach oben oder unten angepasst werden, um die den Netto-Zeichnungs- und 
Rücknahmeaufträgen zuzurechnenden Anpassungskosten zu berücksichtigen. Der Nettoinventarwert jeder 
Aktienklasse wird separat berechnet, aber jede Anpassung hat einen identischen prozentualen Einfluss auf die 
gesamten Nettoinventarwerte jeder Aktienklasse des Investmentfonds. 
Die Kosten- und Schwellenwertparameter werden von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und in regelmäßigen 
Abständen überprüft. Diese Kosten werden von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage der 
Transaktionskosten, der Kauf- und Verkaufsspanne und der für den Teilfonds geltenden Steuern geschätzt. 
Soweit diese Anpassung an den Nettowert der Zeichnungs- und Rücknahmeaufträge des Teilfonds gebunden ist, 
kann nicht genau vorhergesagt werden, ob und wie oft die Verwaltungsgesellschaft das Swing Pricing vornehmen 
wird oder die Häufigkeit, mit der die Verwaltungsgesellschaft solche Anpassungen vornimmt. In jedem Fall dürfen 
diese Anpassungen 2 % des Nettoinventarwerts nicht überschreiten. 
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Volatilität des Nettoinventarwerts des Fonds aufgrund der 
Anwendung von Swing Pricing nicht ausschließlich die Volatilität der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere 
widerspiegeln kann. 
Der bereinigte Nettoinventarwert, der sogenannte ĂSwung Net Asset Valueñ, ist der einzige Nettoinventarwert, der 
den Aktionären des Teilfonds mitgeteilt wird. Wenn jedoch eine erfolgsabhängige Provision besteht, wird sie auf 
Basis des Nettoinventarwerts vor Anwendung des Anpassungsmechanismus berechnet. 
In Übereinstimmung mit den regulatorischen Bestimmungen teilt die Verwaltungsgesellschaft nicht die 
Auslöseschwellen mit und stellt sicher, dass die internen Informationswege eingeschränkt sind, um die 
Vertraulichkeit der Informationen zu wahren. 
 
Für die Teilfonds EdR SICAV ï Millésima World 2028 hat die Verwaltungsgesellschaft eine Methode für die 
Anpassung des Nettoinventarwerts eingerichtet, die als ĂSwing Pricingñ bezeichnet wird und eine Auslºseschwelle 
aufweist, um die Interessen der Aktionäre dieses Teilfonds zu wahren. 
Falls am Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts der Betrag der Rücknahmeaufträge jenen der 
Zeichnungsaufträge der Anleger für die Gesamtheit der Aktienklassen des Teilfonds übersteigt und der absolute 
Wert dieses Betrags eine vorab durch die Verwaltungsgesellschaft festgelegte Schwelle übersteigt, die als 
Prozentsatz des Nettovermögens des Teilfonds ausgedrückt wird (die sogenannte Auslöseschwelle), kann der 
Nettoinventarwert nach unten angepasst werden, um die Anpassungskosten zu berücksichtigen, die den Netto-
Rücknahmeaufträgen zuzurechnen sind. Der Nettoinventarwert jeder Aktienklasse wird separat berechnet, aber 
jede Anpassung hat einen identischen prozentualen Einfluss auf die gesamten Nettoinventarwerte jeder 
Aktienklasse des Investmentfonds.   
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Dieser Mechanismus besteht darin, die Kosten der durch diese Rücknahmen generierten Transaktionen auf 
die Aktionäre abzuwälzen, die Aktien des Teilfonds verkaufen. 
 
Die Kosten- und Schwellenwertparameter werden von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und in 
regelmäßigen Abständen überprüft. Diese Kosten werden von der Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage 
der Transaktionskosten, der Kauf- und Verkaufsspanne und der für den Teilfonds geltenden 
Steuern geschätzt. 
Soweit diese Anpassung an den Nettowert der Zeichnungs- und Rücknahmeaufträge des Teilfonds gebunden 
ist, kann nicht genau vorhergesagt werden, ob und wie oft die Verwaltungsgesellschaft das Swing Pricing 
vornehmen wird oder die Häufigkeit, mit der die Verwaltungsgesellschaft solche Anpassungen vornimmt. In 
jedem Fall dürfen diese Anpassungen 2 % des Nettoinventarwerts nicht überschreiten. 
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Volatilität des Nettoinventarwerts des Fonds aufgrund der 
Anwendung von Swing Pricing nicht ausschließlich die Volatilität der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere 
widerspiegeln kann. 
Der bereinigte Nettoinventarwert, der sogenannte ĂSwung Net Asset Valueñ, ist der einzige Nettoinventarwert, 
der den Aktionären des Teilfonds mitgeteilt wird. Wenn jedoch eine erfolgsabhängige Provision besteht, wird 
sie auf Basis des Nettoinventarwerts vor Anwendung des Anpassungsmechanismus berechnet. 
In Übereinstimmung mit den regulatorischen Bestimmungen teilt die Verwaltungsgesellschaft nicht die 
Auslöseschwellen mit und stellt sicher, dass die internen Informationswege eingeschränkt sind, um die 
Vertraulichkeit der Informationen zu wahren. 
 
Erfolgsabhängige Provision 
 
Erfolgsabhängige Provisionen werden für die Aktienklassen A EUR, R EUR, CR EUR, CRD EUR und I EUR 
zugunsten der Verwaltungsgesellschaft gemäß folgenden Modalitäten erhoben: 
Anteilsklasse O EUR: Entfällt 
Aktienklasse K EUR: Entfällt 
Referenzindex: MSCI EMU. 
 
Die erfolgsabhängige Provision berechnet sich aus dem Vergleich der Wertentwicklung der Aktienklasse des 
Teilfonds mit jener eines indizierten Referenzvermögens. Das indizierte Referenzvermögen gibt die 
Wertentwicklung des Referenzindex nach Anpassung für Zeichnungen, Rücknahmen und 
ggf. Dividenden wieder. 
Sobald die Wertentwicklung der Aktienklasse diejenige seines Referenzindex überschreitet, wird eine 
Provision von 15 % auf die Outperformance erhoben. 
Im Falle einer überdurchschnittlichen Wertentwicklung der Aktienklasse des Teilfonds über die 
Referenzperiode unter Bezugnahme auf seinen Referenzindex kann eine erfolgsabhängige Provision erhoben 
werden, selbst wenn die Wertentwicklung negativ ist. 
Bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts wird eine Rückstellung für die erfolgsabhängigen 
Provisionen gebildet. 
 
Beim Rückkauf von Aktien wird der diesen entsprechende Anteil der erfolgsabhängigen Provision endgültig 
durch die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt. 
Bei einer Underperformance wird die Rückstellung für die erfolgsabhängige Provision über Entnahmen aus 
Rückstellungen angepasst, wobei die Grenze in Höhe der Zuführungen liegt. 
Die Referenzperioden enden mit dem letzten Nettoinventarwert Ende September. 
Diese erfolgsabhängige Provision wird jährlich nach der Berechnung des letzten Nettoinventarwerts der 
Referenzperiode ausbezahlt. 
Die Referenzperiode beträgt mindestens ein Jahr. Die erste Referenzperiode erstreckt sich vom Datum der 
Auflegung der Aktienklasse bis zum ersten Datum des Endes der Referenzperiode, bei dem die Mindestdauer 
von einem Jahr eingehalten wird. 
Wenn die Wertentwicklung der Aktienklasse am Ende der Referenzperiode niedriger ist als die ihres 
Referenzindex in der Referenzperiode, wird keine Provision verbucht und die Referenzperiode wird um ein 
Jahr verlängert.  
Die Referenzperiode kann viermal verlängert werden und kann daher 5 Jahre oder mehr, jedoch in jedem Fall 
weniger als 6 Jahre betragen. 
 
Liegt die Wertentwicklung der Anteilsklasse am Ende einer Referenzperiode von fünf oder mehr Jahren 
- unter der ihres Referenzindex, wird keine erfolgsabhängige Provision erhoben. Es wird eine neue 
Referenzperiode festgelegt, die mit dem Ende des Teilzeitraums der Referenzperiode beginnt, an dessen 
Ende die größte relative Wertentwicklung (größte Outperformance oder geringste Underperformance) 
verzeichnet wird. ĂTeilzeitrªumeñ sind die Teilzeitrªume, die mit dem Beginn der Referenzperiode beginnen 
und mit dem Festschreibungsdatum innerhalb jeder Referenzperiode enden.  
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- über der ihres Referenzindex, wird keine erfolgsabhängige Provision erhoben. Die Referenzperiode wird 
erneuert und beginnt mit dem Ende der auslaufenden Referenzperiode. 
 

Am Ende einer Referenzperiode t: 
- Wenn die Differenz zwischen dem Nettovermögen (NV) der Aktienklasse und ihrem Ziel-Nettovermögen 
(Ziel-NV) positiv ist, wird eine erfolgsabhängige Provision festgestellt und vereinnahmt. Dieses NV wird zum 
Referenz-NV und am Ende dieser Referenzperiode beginnt eine neue Referenzperiode. 
- Wenn die Differenz zwischen dem Nettovermögen des Teilfonds und seinem Ziel-Nettovermögen negativ ist, 
wird keine erfolgsabhängige Provision festgestellt und vereinnahmt, und:  

- Wenn die Referenzperiode der Aktienklasse weniger als 5 Jahre beträgt, wird diese um ein Jahr verlängert. 
Das Referenz-Nettovermögen bleibt dann unverändert. 
- Wenn die Referenzperiode 5 Jahre oder länger beträgt, wird die kumulierte Outperformance am Ende jedes 
Teilzeitraums der Referenzperiode erfasst. Die Teilzeiträume, aus denen sich die Referenzperiode 
zusammensetzt, sind die folgenden: [t-5;t-4], [t-5;t-3], [t-5;t-2], [t-5;t-1], [t-5;t]. Es wird eine neue 
Referenzperiode festgelegt, die mit dem Ende des Teilzeitraums mit der höchsten relativen Wertentwicklung 
beginnt. Das Referenz-NV entspricht dann dem NV der Aktienklasse am Ende dieses Teilzeitraums. 

 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Definition der ausschüttungsfähigen Beträge: 
 

Bei den ausschüttungsfähigen Beträgen handelt es sich um: 
 

Das Ergebnis: 
 

Das Nettoergebnis des Geschäftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, fälligen Zahlungen, Prämien und 
Gewinnen aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgeldern sowie jeglicher Erträge aus Wertpapieren im 
Anlagebestand des Portfolios zuzüglich des Ertrags der aktuell verfügbaren Gelder abzüglich der 
Verwaltungskosten und der Kosten für Kreditaufnahmen. 
Hinzu kommt der Ergebnisvortrag zu- oder abzüglich des Saldos des Ertragsabgrenzungskontos. 
 

Gewinne und Verluste: 
 

Die im Laufe des Geschäftsjahres erzielten Gewinne ohne Gebühren abzüglich der erzielten Verluste ohne 
Gebühren zuzüglich von im Laufe von vorhergehenden Geschäftsjahren erfassten Nettogewinnen derselben 
Art, die noch nicht ausgeschüttet oder thesauriert wurden, abzüglich oder zuzüglich des Saldos des 
Wertsteigerungsabgrenzungskontos. 
 

Modalitäten der Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge: 
 

Aktienklasse(n) Zuweisung des Nettoertrags 
Verwendung der realisierten 
Nettogewinne oder -verluste 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Equity A EUR 

Kapitalisierung Kapitalisierung 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Equity CRD EUR 

Ausschüttung 

Thesaurierung (vollständig oder 
teilweise) oder Ausschüttung 

(vollständig oder teilweise) oder 
Wiederanlage (vollständig oder 

teilweise) auf Beschluss der 
SICAV 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Equity O EUR 

Ausschüttung 

Thesaurierung (vollständig oder 
teilweise) oder Ausschüttung 

(vollständig oder teilweise) oder 
Wiederanlage (vollständig oder 

teilweise) auf Beschluss der 
SICAV 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Equity R EUR 

Kapitalisierung Kapitalisierung 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Equity CR EUR 

Kapitalisierung Kapitalisierung 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Equity I EUR 

Kapitalisierung Kapitalisierung 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro 
Sustainable Equity K EUR 

Kapitalisierung Kapitalisierung 
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2. ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS ZUM 30.09.2022 in EUR 
 

 30.09.2022 30.09.2021 

NETTVERMÖGEN AM ANFANG DES GESCHÄFTSJAHRES 570.784.396,90 387.435.943,82 

Zeichnungen (einschl. der vom OGA vereinnahmten 
Zeichnungsgebühren) 

140.922.117,34 217.478.883,53 

Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten 
Rücknahmegebühren) 

-260.369.107,49 -121.520.539,77 

Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 41.313.848,53 15.649.167,90 

Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -17.607.229,87 -9.684.327,96 

Realisierte Gewinne aus Finanztermininstrumenten     

Realisierte Verluste aus Finanztermininstrumenten     

Transaktionskosten -2.165.617,48 -1.661.954,75 

Wechselkursdifferenzen -111.409,23 373.141,42 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Einlagen und 
Finanzinstrumenten 

-102.671.826,48 80.781.872,37 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 10.391.740,90 113.063.567,38 

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 -113.063.567,38 -32.281.695,01 

Veränderung der Bewertungsdifferenzen bei Finanztermininstrumenten     

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N     

Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1     

Ausschüttung des Vorjahres auf die Nettogewinne und -verluste     

Vorjahresausschüttung auf das Ergebnis -322.707,33 -93.779,32 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 4.113.438,17 2.025.989,66 

Vorabausschüttung(en) im Laufe des Geschäftsjahres auf die 
Nettogewinne und -verluste 

    

Im Laufe des Geschäftsjahres auf das Ergebnis ausbezahlte 
Vorabausschüttung(en) 

    

Sonstige Elemente     

NETTOVERMÖGEN AM ENDE DES GESCHÄFTSJAHRES 373.885.903,06 570.784.396,90 
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3. ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN 
 
3.1. AUFSCHLÜSSELUNG NACH RECHTLICHER ODER WIRTSCHAFTLICHER NATUR 
DER FINANZINSTRUMENTE 
 

 Betrag % 

AKTIVA   

ANLEIHEN UND ÄHNLICHE WERTPAPIERE   

SUMME ANLEIHEN UND ÄHNLICHE WERTPAPIERE     

FORDERUNGSPAPIERE   

SUMME FORDERUNGSPAPIERE     

PASSIVA   

VERÄUSSERUNGEN VON FINANZINSTRUMENTEN   

SUMME VERÄUSSERUNGEN VON FINANZINSTRUMENTEN     

AUSSERBILANZIELL   

SICHERUNGSGESCHÄFTE   

SUMME SICHERUNGSGESCHÄFTE     

SONSTIGE GESCHÄFTE   

SUMME SONSTIGE GESCHÄFTE     

 
 
 
 
3.2. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DEN ZINSMERKMALEN DER AKTIVA, PASSIVA UND 
AUSSERBILANZIELLEN POSTEN 
 

 Festverzinslich % 
Variabel 

verzinslich 
% 

Anpassbarer 
Zinssatz 

% Sonstige % 

AKTIVA         

Einlagen                 

Anleihen und ähnliche 
Wertpapiere 

                

Forderungspapiere                 

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

                

Finanzkonten             5.608.951,52 1,50 

PASSIVA         

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

                

Finanzkonten                 

AUSSERBILANZIELL         

Sicherungsgeschäfte                 

Sonstige Geschäfte                 
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3.3. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DEN RESTLAUFZEITEN DER AKTIVA, PASSIVA UND 
AUSSERBILANZIELLEN POSTEN(*) 
 
 

 < 3 Monate % 
[3 Monate 
- 1 Jahr] 

% 
[1 - 3 

Jahre] 
% 

[3 - 5 
Jahre] 

% > 5 Jahre % 

AKTIVA           

Einlagen                     

Anleihen und 
ähnliche Wertpapiere 

                    

Forderungspapiere                     

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

                    

Finanzkonten 5.608.951,52 1,50                 

PASSIVA           

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

                    

Finanzkonten                     

AUSSERBILANZIELL           

Sicherungsgeschäfte                     

Sonstige Geschäfte                     
  
 

 

(*) Die Zinsterminpositionen werden in Abhängigkeit von der Fälligkeit des Basiswerts dargestellt. 

 
 
 
3.4. AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG DER AKTIVA, 
PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN (IN ANDEREN WÄHRUNGEN ALS EUR) 
 

 

Währung 1 
DKK 

Währung 2 
SEK 

Währung 3 
CHF 

Währung N 
ANDERE 

Betrag % Betrag % Betrag % Betrag % 

AKTIVA         

Einlagen                 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 16.671.736,80 4,46 9.660.020,33 2,58 7.643.778,99 2,04     

Anleihen und ähnliche 
Wertpapiere 

                

Forderungspapiere                 

OGA                 

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

                

Forderungen                 

Finanzkonten 1.359,11   1.113,14   1.073,65   10.818,70   

PASSIVA         

Veräußerungen von 
Finanzinstrumenten 

                

Vorübergehende 
Wertpapiergeschäfte 

                

Verbindlichkeiten                 

Finanzkonten                 

AUSSERBILANZIELL         

Sicherungsgeschäfte                 

Sonstige Geschäfte                 
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3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLÜSSELUNG NACH ART 
 

 Art der Verbindlichkeit/Forderung 30.09.2022 

FORDERUNGEN   

 Noch zu empfangende Zeichnungen 265.453,93 

 Coupons und Dividenden in bar 123.098,43 

 Sonstige Forderungen 220.614,27 

SUMME DER FORDERUNGEN  609.166,63 

VERBINDLICHKEITEN   

 Zu zahlende Rücknahmen 347.374,90 

 Fixe Verwaltungskosten 537.437,80 

 Variable Verwaltungskosten 1.496.768,65 

SUMME VERBINDLICHKEITEN  2.381.581,35 

SUMME FORDERUNGEN UND 
VERBINDLICHKEITEN   

 -1.772.414,72 
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3.6. EIGENKAPITAL 
 
3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zurückgenommenen Papiere 
 

 In Aktien Betrag 

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity A EUR  
 

      

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 108.885,569 53.960.165,05 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -152.099,212 -73.749.195,77 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen -43.213,643 -19.789.030,72 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf 
befindlichen Anteile 

283.008,806  

      

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity CRD 
EUR 

 
 

      

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 10.053,000 1.300.135,76 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -39.300,893 -4.748.554,96 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen -29.247,893 -3.448.419,20 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf 
befindlichen Anteile 

221.547,970  

      

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity O EUR  
 

      

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 7.276,000 933.298,64 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -4.090,000 -479.250,13 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 3.186,000 454.048,51 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf 
befindlichen Anteile 

175.956,000  

      

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity R EUR  
 

      

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 91,845 9.989,98 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien     

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen 91,845 9.989,98 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf 
befindlichen Anteile 

191,745  

      

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity CR 
EUR 

 
 

      

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 131.059,682 16.435.850,74 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -376.776,850 -46.289.387,13 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen -245.717,168 -29.853.536,39 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf 
befindlichen Anteile 

517.683,644  

      

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity I EUR   
      

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 118.696,473 34.569.464,50 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -299.455,566 -87.947.648,39 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen -180.759,093 -53.378.183,89 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf 
befindlichen Anteile 

425.619,999  

      

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity K EUR   
      

Im Geschäftsjahr gezeichnete Aktien 134.413,123 33.713.212,67 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Aktien -192.087,276 -47.155.071,11 

Nettoertrag der Zeichnungen/Rücknahmen -57.674,153 -13.441.858,44 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf 
befindlichen Anteile 

221.723,141  
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 
 

 Betrag 
    

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity A EUR  

Summe der vereinnahmten Gebühren   

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren   

Vereinnahmte Rücknahmegebühren   
    
    

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity CRD EUR  

Summe der vereinnahmten Gebühren   

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren   

Vereinnahmte Rücknahmegebühren   
    
    

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity O EUR  

Summe der vereinnahmten Gebühren   

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren   

Vereinnahmte Rücknahmegebühren   
    
 

  

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity R EUR  

Summe der vereinnahmten Gebühren   

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren   

Vereinnahmte Rücknahmegebühren   
    
    

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity CR EUR  

Summe der vereinnahmten Gebühren   

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren   

Vereinnahmte Rücknahmegebühren   
    
    

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity I EUR  

Summe der vereinnahmten Gebühren   

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren   

Vereinnahmte Rücknahmegebühren   
    
    

Aktienklasse EdR SICAV ï Euro Sustainable Equity K EUR  

Summe der vereinnahmten Gebühren   

Vereinnahmte Zeichnungsgebühren   

Vereinnahmte Rücknahmegebühren   
    

 
 
  






















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































