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31. Oktober 2024

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen libersetzt werden. Treten in der Ubersetzung hinsichtlich eines
Wortes oder Satzes Unstimmigkeiten oder Doppeldeutigkeiten auf, ist die franzdsische Fassung maf3geblich.
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l. ALLGEMEINE ANGABEN

OGAW gemaR der
Européischen Richtlinie 2009/65/CE

Bezeichnung: CANDRIAM INDEX ARBITRAGE

Rechtsform des OGAW: Rechtlich unselbsténdiger Investmentfonds (Fonds Commun de Placement [FCP]) nach franzésischem

Recht.

Datum der Auflegung und vorgesehene Laufzeit: Auflegung am 09.09.2003 fiir eine Dauer von 99 Jahren. Die Anderung der
Verwaltungsgesellschaft von Candriam France in Candriam erfolgte am 1. Juli 2022.

Kategorie

Verwendung
der
ausschittungs-

Basiswahrung

Mindestbetrag
Minimum bei
Erstzeichnung (¥)

Mindestbetrag
bei
Folgezeichnung

Erster
Netto-
inventarwert

Maogliche Zeichner

Anteile Classique
in EUR

FR0010016477

fahigen Betrage

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

10.000,00
EUR

Alle Anleger

Anteile N

FR0013213964

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

150,00 EUR

Vertriebsstellen und
Intermediére

Anteile der
Klasse R

FR0012088771

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

100,00 EUR

Finanzintermediére
(einschlieBlich Vertriebspartner
und Plattformen):

(i) die gesonderte
Vereinbarungen mit ihren
Kunden bezuglich der
Bereitstellung von
Wertpapierdienstleistungen
hinsichtlich des Fonds
geschlossen haben und
(i) denen es untersagt ist, fur
die Bereitstellung der oben
genannten
Wertpapierdienstleistungen von
der Verwaltungsgesellschaft, in
Ubereinstimmung mit ihren
geltenden Rechts- und
Verwaltungsvorschriften,
Gebuhren, Provisionen oder
sonstige finanzielle
Vergunstigungen zu
empfangen.

Anteile der
Klasse RS

FR0012088805

Thesaurierung

EUR

100.000.000,00
EUR

entfallt

100,00 EUR
")

Von der
Verwaltungsgesellschaft
ernannten Vertriebsstellen und
Finanzintermediaren
vorbehalten, die keinerlei
Gebihren an die
Verwaltungsgesellschaft
entrichten

Anteile der Klasse
R2

FR0013213998

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

150,00 EUR

Verwaltungsmandate zwischen
einem Kunden und Belfius
Banque, in deren Rahmen die
Finanzverwaltung auf Candriam
Ubertragen wurde und fir die
Belfius Banque ggi. einer
Konzerngesellschaft der
Candriam Group keinerlei
Gebihren erhebt.

Anteile der
Klasse U

FR0013213972

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

150,00 EUR

In Italien vertriebene
Lebensversicherungsprodukte

Anteile der
Klasse V

FR0011510023

Thesaurierung

EUR

25 Mio. EUR

entfallt

1.000,00
EUR

Alle Anleger

Anteile der Klasse
V2

FR0013244878

Thesaurierung

EUR

25 Mio. EUR

entfallt

1.000,00
EUR

Versicherungsgesellschaften
und in Deutschland vertriebene
Lebensversicherungsprodukte

Anteile der
Klasse Z

FR0010896217

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

1.000,00
EUR

OGA vorbehalten, die von der
Verwaltungsgesellschaft
genehmigt wurden und die von
einer Konzerngesellschaft der
Candriam Group verwaltet
werden.

Anteile |

FR0012502268

Thesaurierung

EUR

250.000,00 EUR

entfallt

1.500,00
EUR

Alle Anleger

Anteile VB

FRO01400SHT6

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

1 000,00
EUR

OGA belgischen Rechts

vorbehalten, die von der

Verwaltungsgesellschaft
genehmigt wurden

(*) Der Mindestbetrag bei Erstzeichnung gilt nicht fur die Verwaltungsgesellschaft, die verschiedenen Gesellschaften der
Candriam Group und nicht fiir die Fonds, die von einer Gesellschaft der Gruppe verwaltet werden.

(**) Nettoinventarwert multipliziert mit 10 zum 12.05.2015.
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Ort, an dem der letzte Jahresbericht und der letzte periodische Bericht erhéltlich sind
Die letzten Jahres- und Halbjahresberichte werden Anteilinhabern binnen einer Woche zugesandt auf Anfrage an:

CANDRIAM

SERENITY - Bloc B

19-21 route d’Arlon

L-8009 Strassen (GroRBherzogtum Luxemburg)

Candriam — Succursale Frangaise

40, rue Washington

75408 PARIS Cedex 08

Tel.: +33 (0)1 53 93 40 00
www.candriam.com

Kontakt: https://www.candriam.fr/contact/

Erganzende Informationen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft unter vorstehender Anschrift bezogen werden.

Ort, an dem die »Abstimmungspolitik« erhéltlich ist

Das Dokument »Abstimmungspolitik« und der Bericht, in dem die Bestimmungen zur Austbung der Stimmrechte dargelegt sind,
kdnnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden oder werden einem jeden Anteilinhaber auf Anfrage bei folgender
Adresse zugesandt:

CANDRIAM

SERENITY - Bloc B

19-21 route d’Arlon

L-8009 Strassen (Grof3herzogtum Luxemburg)

Candriam — Succursale Francaise

40, rue Washington

75408 PARIS Cedex 08

Tel.: +33 (0)1 53 93 40 00
www.candriam.com

Kontakt: https://www.candriam.fr/contact/

Um den gesetzlichen Anforderungen zu geniigen, kann die Verwaltungsgesellschaft einem bestimmten professionellen Anlegerkreis
neben den Pflichtveréffentlichungen die Zusammensetzung des Portfolios des Investmentfonds bereitstellen.

Um die von den Anlegern gewiinschten Dienstleistungen zu erbringen und um ihre Pflichten aus den geltenden Gesetzen und
Verordnungen zu erfiillen, sammelt, speichert und verarbeitet die Verwaltungsgesellschaft die personenbezogenen Daten von
Anlegern auf elektronischem oder sonstigem Wege. Dies erfolgt gemaf den Vorschriften des franzdsischen Gesetzes zum Schutz
nattrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten sowie gemal jeglicher sonstiger anwendbarer Gesetze und
lokaler Verordnungen (in der jeweils geltenden Fassung), einschlieBlich der Datenschutz-Grundverordnung (EU) 2016/679
(nachfolgend die »Datenschutz-Grundverordnung«) nach deren Inkrafttreten. Die personenbezogenen Daten von Anlegern, die von
der Verwaltungsgesellschaft verarbeitet werden, umfassen insbesondere den Namen, die Kontaktdaten (einschlief3lich der
postalischen oder elektronischen Adresse), die Steueridentifikationsnummer (IdNr.), die Bankverbindung, den investierten und im
Fonds gehaltenen Betrag (die »personenbezogenen Daten«). Jeder Anleger kann nach eigenem Ermessen die Bereitstellung seiner
personenbezogenen Daten an die Verwaltungsgesellschaft verweigern. In diesem Fall kann die Verwaltungsgesellschaft einen Antrag
auf Zeichnung von Anteilen ablehnen. Jeder Anleger hat das Recht: (i) seine personenbezogenen Daten einzusehen (in bestimmten
Fallen einschlieflich in einem gangigen, maschinenlesbaren Format); (i) zu erwirken, dass seine personenbezogenen Daten
berichtigt werden (sollten diese fehlerhaft oder unvollstandig sein); (iii) zu erwirken, dass seine personenbezogenen Daten geléscht
werden, wenn deren Verarbeitung durch die Verwaltungsgesellschaft oder den Fonds nicht langer rechtméafig begriindet ist; (iv) zu
erwirken, dass die Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten eingeschrankt wird; (v) der Verarbeitung seiner
personenbezogenen Daten durch die Verwaltungsgesellschaft unter bestimmten Umstanden zu widersprechen; (vi) durch ein an die
Anschrift ihres Gesellschaftssitzes adressiertes Schreiben an die Verwaltungsgesellschaft bei der zustandigen Kontrollbehorde eine
Beschwerde einzureichen. Die Verarbeitung personenbezogener Daten erfolgt vor allem fir die Ausfuhrung von Antrdgen auf
Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von Anteilen, die Zahlung von Dividenden an die Anleger, die Verwaltung der Konten, das
Management von Kundenbeziehungen, die Kontrolle UberméaRiger Handelsgeschéfte und des Markitimings, die steuerliche
Identifikation gemar den in Frankreich oder in anderen Landern geltenden Gesetzen und Verordnungen [einschlieBlich der Gesetze
und Verordnungen in Verbindung mit dem FATCA- und dem CRS-Programm (»CRS« steht fir »Common Reporting Standard« bzw.
fur den gemeinsamen Standard fir meldepflichtige Finanzinformationen; er bezeichnet den von der OECD ausgearbeiteten und
insbesondere durch die Richtlinie 2014/107/EU eingefiihrten Standard fur den automatischen Austausch von Informationen uber
Finanzkonten zu fiskalpolitischen Zwecken)] sowie fiir die Anwendung der geltenden Vorschriften zum Kampf gegen die Geldwéasche.
Die Verarbeitung der von den Anlegern bereitgestellten personenbezogenen Daten erfolgt daruber hinaus zur Fihrung des
Anteilinhaberregisters des Fonds. Auf3erdem kdnnen die personenbezogenen Daten fir die Kundenwerbung verwendet werden.
Jeder Anleger hat das Recht, der Verwendung seiner personenbezogenen Daten fur die Zwecke der Kundenwerbung durch
schriftliche Mitteilung an den Fonds zu widersprechen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anleger um deren Einwilligung bitten,
deren personenbezogene Daten zu bestimmten Anléssen, wie beispielsweise zu Marketingzwecken, zu sammeln bzw. zu
verarbeiten. Die Anleger kénnen ihre Einwilligung jederzeit wieder zurtickziehen. Die Verarbeitung von personenbezogenen Daten
der Anleger durch die Verwaltungsgesellschaft erfolgt zudem, wenn diese Verarbeitung erforderlich ist, um ihrem Auftrag als
Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den betreffenden Anlegern gerecht zu werden, oder wenn dies per Gesetz verlangt wird,
beispielsweise, wenn der Fonds hierzu von staatlichen Funktionstragern oder anderen Regierungsbeamten aufgefordert wird. Des
Weiteren verarbeitet die Verwaltungsgesellschaft die personenbezogenen Daten der Anleger, wenn sie diesbeziiglich ein
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berechtigtes Interesse hat und die Rechte der Anleger auf den Schutz ihrer personenbezogenen Daten nicht Vorrang vor diesem
Interesse haben. So hat der Fonds beispielsweise ein berechtigtes Interesse daran, sein ordnungsgemafes Funktionieren
sicherzustellen.

Die personenbezogenen Daten kdnnen Tochtergesellschaften und Dritten mit Sitz in der Europaischen Union, die an den
Geschéftstatigkeiten des Fonds beteiligt sind, Ubertragen werden. Hierzu zahlen insbesondere die Verwaltungsgesellschaft, die
Zentralverwaltung, die Depotbank, die Ubertragungsstelle und die Vertriebsstelle. Dariiber hinaus kénnen die personenbezogenen
Daten Unternehmen Ubertragen werden, deren Sitz sich au3erhalb der Européaischen Union befindet und die Datenschutzgesetzen
unterliegen, die unter Umstanden nicht das gleiche Datenschutzniveau garantieren. Durch das Zeichnen von Anteilen erklart sich ein
Anleger ausdriicklich mit der Ubertragung seiner personenbezogenen Daten an die vorgenannten Unternehmen sowie mit deren
Verarbeitung durch diese Unternehmen, einschlie3lich Unternehmen mit Sitz auf3erhalb der Européischen Union und insbesondere
mit Sitz in Landern, die unter Umsténden nicht das gleiche Datenschutzniveau garantieren, einverstanden. GemafR den geltenden
Gesetzen und Verordnungen kdnnen die Verwaltungsgesellschaft oder der Fonds personenbezogene Daten auch an Dritte, wie
beispielsweise Regierungs- oder Regulierungsbehdrden, einschlie3lich Steuerbehérden, innerhalb oder auBerhalb der Européischen
Union Gbertragen. Vor allem kdnnen die personenbezogenen Daten den franzésischen Steuerbehdrden offengelegt werden, wahrend
diese in Austibung ihrer Funktion als Verantwortliche fir die Datenverarbeitung die personenbezogenen Daten wiederum den
Steuerbehdérden anderer Lander offenlegen kénnen. Auf an den Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft adressierte Anfrage
an den Fonds erhalten Anleger ausfiihrlichere Informationen Uber die Art und Weise, in der der Fonds die Ubertragung von
personenbezogenen Daten gemaR der Datenschutz-Grundverordnung sicherstellt. Vorbehaltlich der gesetzlich vorgeschriebenen
Aufbewahrungsfrist werden die personenbezogenen Daten lediglich fur den zwecks Datenverarbeitung erforderlichen Zeitraum
gespeichert.
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Il. FUR DEN FONDS TATIGE STELLEN

Verwaltungsgesellschaft:

CANDRIAM

Von der CSSF am 1. April 2004 als OGAW-Verwaltungsgesellschaft unter der Nummer S00000626 zugelassen und seit dem 3. Juli
2014 als AIFM unter der Nummer AO0000634 eingetragen

SERENITY — Bloc B

19-21 route d’Arlon

L-8009 Strassen (Grofl3herzogtum Luxemburg)

Die Finanzverwaltung wird direkt von CANDRIAM und/oder von einer oder mehreren ihrer und insbesondere Niederlassungen
gewadhrleistet, inshesondere: .

Candriam — Succursale Frangaise
40, rue Washington
75408 Paris Cedex 08

Candriam — Belgian Branch
Avenue des Arts 58
1000 Briissel (Belgien)

Depotbank und Verwahrstelle:

CACEIS BANK

Aktiengesellschaft (Société Anonyme)

Gesellschaftssitz: 89-91 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

Postanschrift: 12, Place de Etats-Unis

CS 40083 — 92549 Montrouge CEDEX

Tatigkeitsschwerpunkt: Am 1. April 2005 von der Bankaufsichtsbehdérde CECEI zugelassene Bank und Erbringerin von
Investmentdienstleistungen.

Die Funktionen der Depotbank umfassen die von den geltenden Vorschriften definierten Aufgaben in Bezug auf die Verwahrung von
Vermdgenswerten, die Prufung der Rechtmafigkeit der von der Verwaltungsgesellschaft getroffenen Beschlusse und die
Uberwachung der Cashflows des Fonds.

Die Depotbank ist von der Verwaltungsgesellschaft unabhangig.

Eine Beschreibung der ibertragenen Aufgaben hinsichtlich der Verwahrung, eine Liste der beauftragten und unterbeauftragten
Stellen der CACEIS Bank sowie die Informationen zu den Interessenkonflikten, denen diese beauftragten Stellen unterliegen kénnen,
sind Uber die Website von CACEIS www.caceis.com erhéltlich.

Die aktualisierten Informationen werden den Anlegern auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

Abschlussprifer:

PRICEWATERHOUSECOOPERS Audit

Gesellschaftssitz und Postanschrift: 63, rue de Villiers
F-92200 Neuilly Sur Seine

Zeichnungsberechtigter: Amaury COUPLEZ
Beauftragte Stellen:

Die Verwaltung und Rechnungslegung des Fonds erfolgt durch:
CACEIS Fund Administration

Gesellschaftssitz: 89-91 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge
Postanschrift: 12, Place de Etats-Unis

CS 40083 — 92549 Montrouge CEDEX

Die Verwaltung der Anteile des Fonds erfolgt durch:

CACEIS BANK

Aktiengesellschaft (Société Anonyme)

Gesellschaftssitz: 89-91 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

Postanschrift: 12, Place de Etats-Unis

CS 40083 — 92549 Montrouge CEDEX
Die Cacéis Bank wurde durch Delegation der Verwaltungsgesellschaft mit der Aufgabe der Verwaltung der Passiva des Fonds und
in diesem Rahmen auch mit der zentralen Annahme und Bearbeitung der Zeichnungs- und Riicknahmeantrage fiir Anteile des Fonds
betraut.

Die aktualisierten Informationen werden den Anlegern auf Anfrage zur Verfugung gestellt.
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Vertriebsstellen:

CANDRIAM

SERENITY - Bloc B

19-21 route d’Arlon

L-8009 Strassen (GroBherzogtum Luxemburg)

und/oder Uber Niederlassungen von CANDRIAM.

Candriam kann die Betreuung des Vertriebs der Anteile des Fonds an Dritte Ubertragen, die ordnungsgemalf von ihr bevollméachtigt
wurden. Der Fonds ist bei Euroclear France zugelassen. Demnach kénnen seine Anteile liber Finanzintermediare gezeichnet oder
zuriickgegeben werden, die der Verwaltungsgesellschaft nicht bekannt sind.

Berater:
Entfallt.

Politik in Bezug auf Interessenkonflikte:

Die Verwaltungsgesellschaft hat effiziente organisatorische und administrative Verfahren eingefuhrt und umgesetzt, um
Interessenkonflikte zu erfassen, zu verwalten und zu Uiberwachen.

Dariiber hinaus verfiigt die Verwaltungsgesellschaft Giber Verfahren zur Auswahl und Uberwachung ihrer beauftragten Stellen sowie
Uber eine entsprechende Vertragspolitik, um mdéglichen Interessenkonflikten zuvorzukommen.

Informationen an die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland

Einrichtung geman Art. 92 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG in der Fassung der Richtlinie (EU) 2021/2261 beziehungsweise § 306a
KAGB

Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg:

— Bei dieser Einrichtung kénnen Auftrdge zur Zeichnung, Ricknahme und zum Umtausch von Anteilen des FCP nach
MaRgabe der in den Verkaufsunterlagen genannten Voraussetzungen eingereicht werden.

—  Samtliche fur einen Anteilinhaber bestimmte Zahlungen, einschlielich der Rucknahmeerldse und etwaiger Ausschuttungen,
kénnen auf seinen Wunsch hin tber diese Einrichtung geleitet werden.

— Bei dieser Einrichtung kénnen Informationen daruber eingeholt werden, wie die genannten Auftrége erteilt werden kénnen
und wie Riucknahmeerldse ausgezahlt werden.

— Diese Einrichtung erleichtert den Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen gemaf Artikel 15 der Richtlinie 2009/65/EG in
der Fassung der Richtlinie (EU) 2021/2261 beziehungsweise § 28 Abs. 2 Nr. 1 KAGB in Bezug auf die Wahrnehmung von
Anlegerrechten (Anlegerbeschwerden) und informiert dartiber.

—  Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, das Verwaltungsreglement des FCP, die letzten verdffentlichten Jahres-
und Halbjahresberichte — auf Anfrage jeweils in Papierform — sowie sonstige Angaben und Unterlagen sind bei dieser
Einrichtung kostenlos verfiigbar.

— Der Nettoinventarwert pro Anteil, die Ausgabe-, Riucknahme-, und Umtauschpreise sind bei dieser Einrichtung kostenlos
verfligbar.

— Die Einrichtung versorgt die Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die die Einrichtung erfillt, auf
einem dauerhaften Datentrager.

— Diese Einrichtung fungiert als Kontaktstelle fur die Kommunikation mit der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Die Website www.candriam.com:

— Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, das Verwaltungsreglement des FCP, die letzten verdffentlichten Jahres-
und Halbjahresberichte sowie sonstige Angaben und Unterlagen werden auf dieser Website verdffentlicht und sind dort
kostenlos verflgbar.

—  Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe-, Riucknahme-, und Umtauschpreise werden auf dieser Website
veroffentlicht und sind dort kostenlos verfiigbar.

Der Verwaltungsgesellschaft des FCP:

— Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, das Verwaltungsreglement des FCP, die letzten verdffentlichten Jahres-
und Halbjahresberichte — auf Anfrage jeweils in Papierform — sowie sonstige Angaben und Unterlagen sind am
Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft des FCP kostenlos verfiigbar.

—  Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe-, Riicknahme-, und Umtauschpreise sind am Verwaltungsgesellschaft
des FCP kostenlos verfugbar.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in Deutschland werden unter www.candriam.com veréffentlicht und an die Anteilinhaber an
ihre im Anteilinhaberregister eingetragene Anschrift Ubersandt. In den folgenden Féllen wird eine Mitteilung per dauerhaftem
Datentrager veroffentlicht: Die Aussetzung der Riicknahme der Anteile des Fonds; die Kiindigung der Verwaltung des Fonds oder
dessen Abwicklung; bei Anderungen von Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind oder
bei anlegerbenachteiligenden Anderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder bei anlegerbenachteiligenden Anderungen, die die
Vergitungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen entnommen werden kénnen (einschliel3lich
der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger); die Verschmelzung des Fonds oder eines Teilfonds sowie die
Umwandlung des Fonds oder eines Teilfonds in einen Feederfonds.
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Hinweise fiir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1,

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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. FUNKTIONSWEISE UND VERWALTUNG

1. ALLGEMEINE ANGABEN

Art der mit den Anteilen verbundenen Rechte:
Jeder Anteilinhaber besitzt im Verhaltnis zur Anzahl der von ihm gehaltenen Anteile ein Miteigentumsrecht am Fondsvermégen.

Eintragung in ein Register bzw. Modalitaten der Verwahrung der Anteile:

Fur die Verwahrung der Anteile ist die Depotbank verantwortlich. Es wird darauf hingewiesen, dass die Anteilsverwaltung uber
Euroclear France erfolgt.

CACEIS flihrt das Register der Inhaber von (reinen) Namensanteilen.

Stimmrechte:
Die Anteile des Fonds sind mit keinerlei Stimmrecht ausgestattet. Die Entscheidungen trifft die Verwaltungsgesellschaft.

Form der Anteile:
Inhaberanteile oder (reine) Namensanteile.

Stuckelung:
Jeder Anteil ist in Tausendstel gestiickelt.

Abschlussstichtag:
Datum des letzten Nettoinventarwerts im Monat September

Angabe zur Besteuerung:

Der Fonds unterliegt nicht der franzdsischen Kdérperschaftssteuer. Nach dem Transparenzprinzip betrachtet die franzdsische
Finanzverwaltung die Anteilinhaber als unmittelbare Miteigentiimer eines Bruchteils der vom Fonds gehaltenen Finanzinstrumente
und liquiden Mittel. Die Besteuerung der von dem Fonds vorgenommenen Ausschiittungen oder der von dem Fonds nicht realisierten
oder realisierten Kapitalgewinne oder -verluste richtet sich nach den Steuervorschriften, die fir den Anleger und/oder in dem Land,
in dem der Fonds ansassig ist, anwendbar sind. Anlegern wird empfohlen, sich diesbeziiglich beraten zu lassen.

2. BESONDERE BESTIMMUNGEN

Anlageziel:

Im Rahmen seiner ausschlielich diskretiondaren Portfolioverwaltung ist das Ziel dieses Fonds, innerhalb der empfohlenen
Mindestanlagedauer eine bessere Wertentwicklung zu erzielen als der €STR (kapitalisiert). Hierzu werden hauptséachlich
Arbitragestrategien auf Aktien und/oder Indizes verwendet.

Der Fonds strebt eine annualisierte Volatilitat von weniger als 5 % an.

Benchmark:
Der herangezogene Indikator berlicksichtigt ausdriicklich keine Nachhaltigkeitskriterien.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, wobei der Anlageprozess keine Bezugnahme auf eine Benchmark impliziert.

Bezeichnung der Benchmark €STR (kapitalisiert)
Er kann im Internet abgerufen werden https://www.emmi-benchmarks.eu.

Definition der Benchmark Es handelt sich um einen kurzfristigen Zinssatz in Euro, der die Kosten von
unbesicherten Geschéaftskrediten zum Tagessatz von Banken in der Eurozone
widerspiegelt.

Verwendung der Benchmark - fur einen Performancevergleich;
- zur Berechnung der Erfolgsprovision bestimmter Anteilsklassen

Benchmark-Anbieter Er wird vom European Money Markets Institute bereitgestellt, das ein von der ESMA
gemal den Bestimmungen von Artikel 34 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
registrierter Finanzdienstleister ist.

Er kann im Internet abgerufen werden https://www.emmi-benchmarks.eu.

Fir die Falle, dass der Referenzindex nicht langer verdéffentlicht wird oder sich seine
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahlt die
Verwaltungsgesellschaft auf der Grundlage dieser Plane einen anderen
Referenzindex. Ein Wechsel des Referenzindex wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass geandert wird. Die Plane sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.
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Anlagestrategie:
e Verwendete Strategien:

Die Verwaltung des Fonds ist darauf ausgerichtet, innerhalb der empfohlenen Anlagedauer eine Wertentwicklung zu erzielen, die
Uber dem €STR (kapitalisiert) liegt. Hierzu nutzt der Fonds in erster Linie Arbitragestrategien sowie eine Risikoliberwachung, mit der
die Volatilitat des Fonds begrenzt werden kann.

Der Anteil der auf Aktien bezogenen Arbitragestrategien des Fonds ist nicht beschrénkt.

Dieser Fonds bericksichtigt ausdriucklich keine Analyse von ESG-Aspekten. Insbesondere verfolgt der Fonds kein nachhaltiges
Anlageziel und fordert konkret keine 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Sinne der SFDR-Verordnung.

Dieser Fonds nimmt aus einem oder mehreren der moglichen folgenden Griinde keine systematische Beriicksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen vor:

- Alle oder ein Teil der emittierenden Gesellschaften stellen keine ausreichenden PAI-Daten (PAIl = principal adverse impacts, d. h.
wichtigste nachteilige Auswirkungen) bereit.

- Das PAI-Kriterium wird beim Anlageprozess des Fonds nicht als ein entscheidendes Element erachtet.

- Der Fonds setzt derivative Produkte ein, fur die eine Behandlung der PAI-Kriterien noch nicht definiert bzw. standardisiert ist.

- Die zugrunde liegenden Fonds kénnen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit nicht so beriicksichtigen,
wie von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Die Anlagestrategie schliet Unternehmen aus, die auf nicht unerhebliche Weise an umstrittenen Tatigkeiten (hierzu zéhlen
insbesondere die Tabakindustrie, Kraftwerkskohle und Ristungsindustrie) beteiligt sind. Die Strategie investiert nicht in
Unternehmen, deren Téatigkeit in der Herstellung, der Verwendung oder dem Besitz von Anti-Personenminen, Streubomben, Waffen
aus abgereichertem Uran oder ABC-Waffen (nukleare, biologische oder chemische Kampfmittel) oder Phosphorbomben liegt.

Diese Ausschlisse gelten fur direkte Investitionen sowie fir Fonds, von denen Candriam die Verwaltungsgesellschaft ist.

Unter bestimmten Marktbedingungen kann das Analyse- und Auswahlverfahren auch durch einen Dialog mit den Unternehmen

erganzt werden.

Einzelheiten der bei Candriam geltenden Politik fiir den Ausschluss von Unternehmen und den Dialog mit Unternehmen sind auf
der Website der Verwaltungsgesellschaft tiber folgende Links abrufbar:

https://www.candriam.com/4b0e56/siteassets/medias/publications/brochure/corporate-brochures-and-reports/engagement-
policy/candriam_engagement_policy.pdf

https://www.candriam.com/siteassets/medias/publications/sri-publications---candriam-policies/exclusion-policy.pdf

Angleichung fur die Taxonomie

Bei Fonds, die kein nachhaltiges Investitionsziel verfolgen und die 6kologische und/oder soziale Merkmale nicht besonders bewerben,
werden die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bei der Beriicksichtigung der Kriterien der Europaischen Union
fur nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Bereich Umwelt au3er Acht gelassen.

Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Transparenzkodex auf der Website der Verwaltungsgesellschaft:
https://www.candriam.com/en/private/market-insights/sri-publications/#transparency

Die Portfolioverwaltung verfolgt zwei Hauptkonzepte:
- eine dynamische Strategie, die durch Anlagen insbesondere in Derivaten auf die Aktienmarkte ausgerichtet ist;
- eine Strategie fur die Basisportfolioverwaltung.

1. Dynamische Strategie
Die dynamische Strategie des Portfolios ist eine marktneutrale Aktienstrategie.
Der Fondsmanager setzt die diskretiondre statistische Arbitrage auf der Grundlage von quantitativen Analysen ein, in die qualitative
Analysen mit einflieen.
In unser Anlageuniversum kdnnen alle statistischen Arbitragepositionen auf Aktien aufgenommen werden, deren Risiko-/Ertragsprofil
dem Anlageziel des Fonds entspricht. Beispiele hierfur sind:

- Event-Arbitrage, z. B. bei Indexanpassungen:

Der Fondsmanager filtert Aktien heraus, deren Kurse von einer Statusdnderung in einem Aktienindex beeinflusst werden. Dies ist
zum Beispiel dann der Fall, wenn ein Titel neu in einen Index aufgenommen wird oder ein Wert aus einem Index ausscheidet. Auf
die aus der Analyse hervorgehenden Titel geht der Fonds dann Long- oder Shortpositionen ein, um die durch ein solches Ereignis
erzeugten Marktineffizienzen zu nutzen. Zur Absicherung des mit diesen Positionen verbundenen Risikos wéhlt der Fondsmanager
die jeweils am besten geeignete Deckung, die beispielsweise aus Indizes, einem Wertekorb oder einem vergleichbaren Wert
bestehen kann.

- Arbitrage bei mit einem Abschlag gehandelten Vermdgenswerten, z. B. von geschlossenen Fonds:

Der Fondsmanager analysiert die Differenz zwischen dem Umtauschkurs der Anteile eines geschlossenen Fonds und dem Wert der
zugrunde liegenden Vermdgenswerte. Ein Kursunterschied erzeugt ein Aufgeld oder einen Abschlag. Der Fonds geht folglich in
Bezug auf die Titel, die mit einem deutlichen Aufgeld/Abschlag gehandelt werden, Long- bzw. Shortpositionen ein. Diese Positionen
werden systematisch abgesichert, beispielsweise tber Aktienindizes, Trackers oder Wertekorbe.

- Arbitrage bei Anderungen der Kapitalstruktur, z. B. bei Spaltungen:

Der Fondsmanager filtert Aktien heraus, deren Kurs von einer Spaltung beeinflusst wird. So kénnen zum Beispiel aus einer
Gesellschaft zwei neue notierte Gesellschaften hervorgehen. Auf die aus der Analyse hervorgehenden Titel geht der Fonds dann
Long- oder Shortpositionen ein, um die durch ein solches Ereignis erzeugten Marktineffizienzen zu nutzen. Der Fondsmanager wahlt
die jeweils am besten geeignete Deckung, die beispielsweise aus Indizes, einem Wertekorb oder einem vergleichbaren Wert

bestehen kann.
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- Relative-Value-Arbitrage, z. B. Arbitrage bei Aktienpaaren:

Der Fondsmanager analysiert das Verhaltnis zwischen den Kursen zweier vergleichbarer Aktien oder Aktienkdrbe. Wenn das
Verhéltnis von seinem Mittelwert abweicht, geht der Fonds eine Longposition auf den oder die giinstigeren Titel ein und eine
Shortposition auf den oder die teureren Titel.

Waéhrungsrisiken werden in der Regel durch Devisentermingeschéfte abgesichert.

2. Strategie fur die Basisportfolioverwaltung
Die Basisportfoliostrategie verfolgt den Aufbau eines diversifizierten Portfolios aus privaten Emissionen (Unternehmensanleihen und
Finanztitel), Staatsanleihen und franzésischen bzw. auslandischen Geldmarktinstrumenten, die zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein
kurzfristiges Rating einer Ratingagentur von A-2 (oder gleichwertig) verfugen oder von der Verwaltungsgesellschaft mit
entsprechender Bonitét eingestuft werden (insbesondere bei fehlendem Rating).
Zudem kann der Fonds zur effizienten Portfolioverwaltung auf die nachfolgend beschriebenen Techniken zurlickgreifen.
Diese Anlagen machen 0 bis 100 % des Nettovermdgens des Fonds aus.

e Eingesetzte Instrumente:

1. Aktien: 0 % bis 100 %
Der Fonds kann bis zu 100 % in Eigenkapitalpapieren und zulassigen damit verbundenen Titeln anlegen.
Dabei handelt es sich vor allem um Aktien und um nach dem Wahrungs- und Finanzgesetz zugelassene Anteile oder Aktien
geschlossener Fonds, die an einem geregelten Markt gehandelt werden. Die Anlagen erfolgen im Wesentlichen in Wertpapiere von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung. Der Fondsmanager behalt sich jedoch vor, auch in kleinkapitalisierte Titel
zu investieren. Diese Anlagen machen 0 bis 100 % des Portfolios aus.
Das Nettoaktienengagement darf +/-10 % des Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

2. Schuldtitel und Geldmarktinstrumente: 0 % bis 100 %
Bei diesen Anlagen handelt es sich hauptsachlich um Anleihen und handelbare Schuldtitel (darunter auch Commercial Paper) von
Emittenten aller Kategorien, die zum Zeitpunkt des Erwerbs Uber ein kurzfristiges Rating einer der Ratingagenturen von mindestens
A-2 (oder gleichwertig) verfiigen.
Diese Anlagen machen 0 bis 100 % des Portfolios aus.

3. Aktien bzw. Anteile von OGA: 0 % bis 10 %
Nach MaRgabe der geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen kann der Fonds bis zu 10 % seines Vermdégens in folgende
Vermdogenswerte investieren:
- Anteile bzw. Aktien von européischen OGAW (die ihrerseits hdchstens 10 % ihres Vermodgens in Anteile anderer OGA investieren);
- Anteile bzw. Aktien von européischen alternativen Investmentfonds (AIF) oder auslandischen Investmentfonds (die ihrerseits
hdéchstens 10 % ihres Vermdgens in Anteile anderer OGA oder ausléndischer Investmentfonds investieren), die die drei Ubrigen
Kriterien des franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes erfillen.

Die OGA bzw. OGAW werden von Candriam oder einer externen Verwaltungsgesellschaft verwaltet.
In diesem Rahmen kann der Fonds auch in bérsengehandelten Fonds (Exchange Traded Funds) anlegen, die an einem geregelten
Markt gehandelt werden.

4. Sonstige Vermogenswerte
Der Fonds kann bis zu 10 % seines Vermogens in zuldssigen Finanzinstrumenten oder Geldmarktinstrumenten anlegen, die nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden.

5. Derivative Finanzinstrumente:

Arten von Derivaten

Zur ordentlichen Verwaltung des Portfolios kann der Fonds Finanzderivate (wie Swaps, Futures, Optionen, CDS etc.) einsetzen, die
sich insbesondere auf Aktien-, Zins- oder Wéhrungsrisiken beziehen.

Dartber hinaus kann der Fonds um Long- oder Shortpositionen einzugehen, zu Absicherungszwecken oder zu Arbitragezwecken
Kontrakte zum Austausch von Gesamtrenditen (»Total Return Swaps«) abschlieRen oder andere derivative Finanzinstrumente mit
gleichen Merkmalen (z. B. Differenzgeschafte) einsetzen.

Bei den Basiswerten solcher Geschéfte kann es sich um einzelne Wertpapiere oder um Finanzindizes (Aktien, Zinsen, Wahrungen
etc.) handeln, in die der jeweilige Fonds im Rahmen seiner Anlageziele investieren kann.

Diese Derivate kdnnen an geregelten Méarkten oder au3erboérslich gehandelt werden.

Zugelassene Gegenparteien.

Im Rahmen auRlerbérslicher Geschafte werden die Gegenparteien fur diese Geschéfte von dem Risikomanagement der
Verwaltungsgesellschaft bewertet und missen bei Abschluss der Transaktionen ein Mindestrating von BBB- bzw. Baa3 bei
wenigstens einer anerkannten Ratingagentur aufweisen oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig eingestuft werden.
Die Gegenparteien missen in einem Mitgliedstaat der OECD ansassig sein.

Weitere Informationen Uber die Gegenpartei bzw. Gegenparteien solcher Transaktionen sind dem Jahresbericht des Fonds zu
entnehmen.

Finanzsicherheiten:

Siehe Abschnitt 10. Verwaltung von Finanzsicherheiten, die bei Transaktionen mit auRerbdrslichen Finanzderivaten und im Rahmen

von Anlagetechniken zur effizienten Portfolioverwaltung zu leisten sind. I
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6. Finanzinstrumente mit eingebetteten Derivaten:
Der Fonds kann ebenfalls in ETN (Exchange Traded Notes) auf Rohstoff-Futures-Indizes und ETC (Exchange Traded Commaodities)
anlegen. Das sind Schuldverschreibungen, die an geregelten Mérkten gehandelt werden.
Er kann Schuldtitel mit der Option auf vorzeitige Riuckzahlung auf Initiative des Emittenten oder des Inhabers halten (abrufbare
Zahlungsverpflichtung  und/oder  Stillhalterverpflichtung)  sowie  allgemein  jedes  Finanzinstrument, das eine
Finanzierungsvereinbarung einschlief3t.

7. Einlagen: 0 % bis 100 %
Zum Zwecke des Liquiditaitsmanagements behalt sich der Fondsmanager vor, bis zu 100 % des Vermdégens in Bareinlagen
anzulegen.

8. Barkredite: 0 % bis 10 %
Aufgrund von Geschéften im Rahmen seines Liquiditdétsmanagements (laufende Anlagen und Aufldsung der Anlagen, Zeichnungs-
und Riicknahme- sowie Kauf- und Verkaufstransaktionen) kann der Fonds fiir bis zu 10 % seines Vermdgens voribergehend als
Schuldner auftreten.

9. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung:
Der Fonds kann zur Renditesteigerung oder Risikominderung auf folgende Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
zuriickgreifen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben:

Wertpapierpensionsgeschafte

Zu Zwecken des Liquiditatsmanagements kann der Fonds bis zu 100 % seines Nettovermdgens im Rahmen von
Wertpapierpensionsgeschéften (Entleihungen) anlegen.

Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 75 %.

Der Einsatz dieser Instrumente darf nicht dazu fiihren, dass der Fonds von seinen Anlagezielen abweicht oder dass zusétzliche
Risiken eingegangen werden, die tGiber dem im Prospekt definierten Risikoprofil liegen.

Wertpapierleihgeschéfte

Der Fonds kann die Wertpapiere in seinem Portfoliobestand verleihen, und zwar entweder direkt an einen Entleiher oder mittelbar
durch Zwischenschaltung eines standardisierten Wertpapierleihsystems, das von einem anerkannten Wertpapierclearinginstitut
organisiert ist, oder eines Wertpapierleihsystems, das von einem auf diese Geschéftsart spezialisierten Finanzinstitut organisiert ist,
das Aufsichtsbestimmungen unterliegt.

Zu Zwecken des Liquidititsmanagements kann der Fonds bis zu 100 % seines Nettovermdgens im Rahmen von
Wertpapierleihgeschaften anlegen.
Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 75 %.

Echte Pensionsgeschéfte zum Kauf von Wertpapieren

Der Fonds darf echte Pensionsgeschéafte zum Kauf von Wertpapieren abschlieBen, bei denen sich der Zedent (die Gegenpartei)
verpflichtet, den im Rahmen des echten Pensionsgeschéfts zum Kauf von Wertpapieren verkauften Vermdgenswert wieder
zuriickzunehmen, und der Fonds sich verpflichtet, den im Rahmen des echten Pensionsgeschéfts zum Kauf von Wertpapieren
gekauften Vermdgenswert zuriickzugeben.

Das Engagement des Fonds in diese Art von Geschéaften kann sich auf bis zu 100 % seines Nettovermogens erstrecken. Der
erwartete Anteil variiert zwischen 50 % und 100 %.

Wahrend der gesamten Laufzeit eines echten Pensionsgeschafts zum Kauf von Wertpapieren darf der Fonds die
vertragsgegenstandlichen Wertpapiere nicht verkaufen oder verpfanden bzw. als Garantie begeben, es sei denn, der Fonds verfugt
Uber andere Absicherungsmittel.

Echte Pensionsgeschéfte zum Verkauf von Wertpapieren
Der Fonds darf echte Pensionsgeschafte zum Verkauf von Wertpapieren abschlie3en, bei denen sich der Fonds verpflichtet, den im
Rahmen dieses echten Pensionsgeschafts zum Verkauf von Wertpapieren verkauften Vermégenswert wieder zuriickzunehmen,
wahrend sich der Zessionar (die Gegenpartei) verpflichtet, die im Rahmen eines solchen echten Pensionsgeschéafts zum Verkauf von
Wertpapieren gekauften Vermdgenswert zuriickzugeben.

Diese Art von Geschéften, die durch einen voriibergehenden Bedarf an liquiden Mitteln gerechtfertigt ist, darf sich auf 10 % des
Nettovermdgens des Fonds erstrecken. Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 10 %.

Bei Ablauf der Frist eines solchen echten Pensionsgeschafts zum Verkauf von Wertpapieren muss der Fonds Uber die erforderlichen
Vermogenswerte verfligen, um den fiir die Riickgabe an den Fonds vereinbarten Preis zu zahlen.

Der Einsatz dieser Instrumente darf nicht dazu fihren, dass der Fonds von seinen Anlagezielen abweicht oder dass zusatzliche
Risiken eingegangen werden, die Uber dem im Prospekt definierten Risikoprofil liegen.

Verbundene Risiken und MaRnahmen zur Risikominderung

Die Risiken in Verbindung mit den Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung (einschliellich der Verwaltung von
Finanzsicherheiten) werden im Rahmen eines Risikomanagement-Verfahrens identifiziert, gesteuert und begrenzt. Die Hauptrisiken
umfassen das Ausfallrisiko, das Lieferrisiko, das operationelle Risiko, das Rechtsrisiko, das Verwahrrisiko und das Risiko von
Interessenkonflikten (wie im Abschnitt »Risikoprofil« erldutert). Diese Risiken werden von der Verwaltungsgesellschaft durch die
nachfolgend beschriebene(n) Organisation und Verfahren begrenzt:
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- Auswahl der Gegenparteien und des rechtlichen Rahmens
Die Gegenparteien fiir diese Geschéafte werden von dem Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft bewertet und missen bei
Abschluss der Transaktionen ein Mindestrating von BBB- bzw. Baa3 bei wenigstens einer anerkannten Ratingagentur aufweisen
oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig eingestuft werden. Bei diesen Gegenparteien muss es sich um Institute
handeln, die einer Aufsicht unterliegen. Die Gegenparteien missen in einem Mitgliedstaat der OECD anséssig sein. Mit jeder
Gegenpartei wird ein marktiiblicher Vertrag, dessen Bedingungen von der Rechtsabteilung und/oder dem Risikomanagement gepruift
werden, geschlossen.

- Finanzsicherheiten
Siehe weiter unten Punkt 10 »Verwaltung von Finanzsicherheiten fir auBerbérsliche Finanzderivate und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung«.

- Beschrénkungen bei der Wiederanlage erhaltener Finanzsicherheiten
Siehe weiter unten Punkt 10 »Verwaltung von Finanzsicherheiten fur au3erbérsliche Finanzderivate und Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung«.

- Getroffene MaRnahmen zur Verringerung des Risikos von Interessenkonflikten
Um das Risiko von Interessenkonflikten zu begrenzen, hat die Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren zur Auswahl und
Nachverfolgung der Gegenparteien eingefiihrt, das von Ausschiissen des Risikomanagements umgesetzt wird. Um jegliche
Interessenkonflikte zu vermeiden, entspricht die Vergltung im Rahmen dieser Geschéfte den allgemeinen Marktpraktiken.

- Grundsétze fir die Vergitung im Rahmen von Wertpapierleihgeschéaften
Ertrage, die aus Wertpapierleihgeschéaften erzielt werden, flieen in voller Hohe dem Fonds zu, und zwar nach Abzug der damit
verbundenen direkten und indirekten operativen Kosten und Aufwendungen. Die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Kosten
und Aufwendungen belaufen sich auf héchstens 40 % dieser Ertrage.
Die Téatigkeit der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen solcher Geschéafte umfasst insbesondere den Abschluss der
Wertpapierleihgeschafte, die damit verbundenen nachfolgenden administrativen Kontrollen, die Uberwachung der mit diesen
Geschaften verbundenen Risiken, die rechtliche und steuerrechtliche Uberwachung der Geschafte, sowie die Absicherung der mit
solchen Geschéften verbundenen operationellen Risiken.
Detaillierte Informationen zu den aus den Wertpapierleihgeschaften erzielten Ertragen und den damit verbundenen operativen Kosten
und Aufwendungen sind den Jahres- und Halbjahresberichten zu entnehmen.

Detaillierte Informationen zu den aus den Wertpapierleihgeschaften erzielten Ertrdgen und den damit verbundenen operativen Kosten
und Aufwendungen sind dem Jahresbericht zu entnehmen. Dort sind ebenfalls die Stellen angegeben, an die die Kosten und
Aufwendungen bezahlt werden, sowie Informationen dariiber zu finden, ob diese Kosten und Aufwendungen mit der
Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank in Verbindung stehen.

- Grundsatze fir die Verqutung fur Tatigkeiten in Bezug auf Pensionsgeschéfte zum Verkauf von Wertpapieren
Ertréage, die aus Pensionsgeschaften zum Verkauf von Wertpapieren erzielt werden, flieRen in voller Héhe dem Fonds zu.

- Grundsatze fur die Vergitung fur Wertpapierleihgeschafte
Ertréage, die aus Wertpapierleihgeschaften erzielt werden, flieRen in voller Hoéhe dem Fonds zu.

RegelméaRige Mitteilungen an die Anleger
Ergénzende Informationen Uber die Bedingungen fur die Anwendung solcher Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung sind den
Jahres- und Halbjahresberichten zu entnehmen.

10. Verwaltung von Finanzsicherheiten, die bei Transaktionen mit auBerbdrslichen Finanzderivaten und im Rahmen von
Anlagetechniken zur effizienten Portfolioverwaltung zu leisten sind.

Im Rahmen auRRerbdrslicher Geschéfte mit Finanzinstrumenten werden bestimmte Transaktionen durch eine vom Risikomanagement
geprufte Besicherungspolitik gedeckt.
Allgemeine Aspekte
Alle Sicherheiten, die geleistet werden, um das Ausfallrisiko zu reduzieren, missen die folgenden Bedingungen erfiillen:
« Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten, die nicht in bar geleistet werden, miissen in hohem Malf3e liquide sein und an einem geregelten
Markt oder im Rahmen eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden, das transparente Preisstellungsmethoden verwendet,
sodass sich die betreffende Sicherheit kurzfristig zu einem Preis verauf3ern lasst, der annéhernd ihrem Bewertungspreis vor dem
Verkauf entspricht.
« Bewertung: Erhaltene Sicherheiten missen taglich bewertet werden, und Vermdgensgegenstande, deren Preis sehr starken
Schwankungen unterliegt, werden nur dann als Sicherheiten akzeptiert, wenn hinreichend vorsichtige Sicherheitsmargen bestehen.
« Bonitat der Emittenten: Siehe nachfolgend Buchstabe b.
« Korrelation: Die erhaltene Finanzsicherheit muss von einem von der Gegenpartei unabhangigen Unternehmen ausgegeben sein
und darf keine starke Korrelation mit der Performance der Gegenpartei aufweisen.
« Diversifizierung: Finanzsicherheiten missen (auf Ebene des Nettovermdgens) Uber verschiedene Lander, Markte und Emittenten
hinweg hinreichend breit gestreut sein. Im Hinblick auf die Diversifizierung der Sicherheiten darf die durch alle erhaltenen Sicherheiten
entstandene Risikoposition bei einem einzigen Emittenten 20 % des Nettovermdgens des betreffenden Fonds nicht Gberschreiten.
Diese Grenze wird auf 100 % angehoben, wenn die Wertpapiere von einem Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums
(»EWR«) oder dessen offentlichen Gebietskérperschaften oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat des EWR angehdrt, begeben oder garantiert werden. Die genannten Emittenten werden
als Emittenten mit guter Bonitéat eingestuft (d. h. sie haben ein Mindestrating von BBB- bzw. Baa3 von einer der anerkannten
Ratingagenturen und/oder werden von der Verwaltungsgesellschaft entsprechend eingestuft). Macht ein Fonds von der vorstehend
beschriebenen Mdéglichkeit Gebrauch, muss er Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen
begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des Gesamtnettovermdgens nicht Giberschreiten

durfen.
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Die Risiken, die mit der Verwaltung der Sicherheiten verbunden sind (z. B. operationelle und rechtliche Risiken), werden im Rahmen
eines Risikomanagement-Verfahrens identifiziert, gesteuert und beschréankt.

Die erhaltenen Sicherheiten missen jederzeit vollstandig verwertet werden kdnnen, ohne Riicksprache mit oder Einverstandnis der
Gegenpartei.

Zulassige Arten von Sicherheiten

Folgende Arten von Finanzsicherheiten sind zulassig:

* Barsicherheiten, die auf die Referenzwahrung des Fonds lauten;

» Schuldtitel von Emittenten mit guter Bonitat (d. h. mit einem Mindestrating von BBB- bzw. Baa3 [oder gleichwertig] einer
Ratingagentur), die von einem (z. B. staatlichen, supranationalen usw.) Emittenten des o6ffentlichen Sektors eines Mitgliedslandes
der OECD begeben wurden und deren Emissionsvolumen mindestens 250 Mio. Euro und deren Restlaufzeit maximal 25 Jahre
betragt;

» Schuldtitel von Emittenten mit guter Bonitat (d. h. mit einem Mindestrating von BBB- bzw. Baa3 (oder gleichwertig) einer
Ratingagentur), die von einem Emittenten des privaten Sektors eines Mitgliedslandes der OECD begeben wurden und deren
Emissionsvolumen mindestens 250 Mio. Euro und deren Restlaufzeit maximal 10 Jahre betragt;

- Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einer Wertpapierbdrse eines
Mitgliedstaates der OECD notiert sind oder gehandelt werden, unter der Voraussetzung, dass diese in einem wichtigen Index
enthalten sind;

- Anteile bzw. Aktien von Organismen fur gemeinsame Anlagen mit hinreichender Liquiditat, die in Geldmarktinstrumente, Anleihen
guter Bonitéat oder Aktien anlegen, die die vorstehend erlduterten Bedingungen erfullen.

Die Abteilung Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft kann strengere Kriterien fur erhaltene Sicherheiten festlegen, um
bestimmte Arten von Instrumenten, bestimmte Lander oder Emittenten oder auch bestimmte Wertpapiere auszuschlief3en.

Sollte sich ein Ausfallrisiko realisieren, kann der Fonds Eigentiimer der erhaltenen Finanzsicherheit werden. Falls der Fonds diese
Sicherheit zu einem Wert verauBern kann, der dem Wert der verliehenen/abgetretenen Vermégenswerte entspricht, entstehen ihm
aus diesem Geschaft keine finanziellen Nachteile. Im gegenteiligen Fall (falls der Wert der als Sicherheit erhaltenen Vermégenswerte
den Wert der verliehenen/abgetretenen Vermdgenswerte unterschreitet, bevor sie verauRRert werden kdnnen) erleidet der Fonds
einen Verlust in Hohe der Differenz zwischen dem Wert der verliehenen/abgetretenen Vermdgenswerte und dem Wert der Sicherheit
bei ihrer Verauf3erung.

Hohe der erhaltenen Finanzsicherheiten

Die fur auBerbérsliche Finanzinstrumente und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung erforderliche H6he der
Sicherheitsleistungen wird anhand der mit den einzelnen Gegenparteien getroffenen Ubereinkiinfte gegebenenfalls unter
Beriicksichtigung bestimmter Faktoren, wie Art und Merkmale der Transaktion, Bonitdt der Gegenpartei sowie geltende
Marktbedingungen, festgesetzt. Das nicht durch Sicherheiten gedeckte Engagement gegeniiber der Gegenpartei bleibt jederzeit
unterhalb der gemaf den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen fiir das Ausfallrisiko festgesetzten Grenzen.

Grundséatze fiir die Vornahme von Abschlagen

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundséatze fiir die Vornahme von Abschlagen bei der Bewertung von als Finanzsicherheit
geleisteten Vermogenswerten (insbesondere in Bezug auf die Bonitat) der einzelnen Anlageklassen festgelegt. Diese Grundsatze
sind auf Wunsch kostenfrei am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Beschrénkungen bei der Wiederanlage erhaltener Finanzsicherheiten

Finanzsicherheiten, die keine Barsicherheiten sind, dirfen weder verauf3ert noch wiederangelegt noch verpfandet werden.

Unter Einhaltung der geltenden Diversifizierungskriterien durfen Barsicherheiten ausschlieflich wie folgt verwendet werden: Einlage
in einem Depot bei Gegenparteien, die den oben stehenden Zulassungskriterien entsprechen; Anlage in Anleihen von Staaten mit
guter Bonitat; im Rahmen von jederzeit kiindbaren Wertpapierpensionsgeschéften, bei denen der Fonds als Pensionsnehmer auftritt
und/oder Anlage in kurzfristigen Geldmarktfonds.

Auch wenn die Vermdgenswerte, in die Sicherheiten angelegt werden, ein niedriges Risiko aufweisen, kdnnen die getétigten Anlagen
dennoch mit einem geringen Finanzrisiko behaftet sein.

Verwahrung von Finanzsicherheiten

Bei einer Eigentumsubertragung wird die erhaltene Sicherheit von der Depotbank oder ihrer Unterdepotbank verwahrt.
Finanzsicherheiten, die aufgrund anderer Arten von Vereinbarungen zu leisten sind, kdnnen von einer externen Depotbank verwahrt
werden, die einer Aufsicht unterliegt und mit der Stelle, die die Finanzsicherheit leistet, in keiner Weise verbunden ist.

Die erhaltenen Sicherheiten missen jederzeit vollstandig verwertet werden kdnnen, ohne Ricksprache mit oder Einverstandnis der
Gegenpartei.

Finanzsicherheiten zugunsten der Gegenpartei
Bestimmte Derivate kdnnen eine erste Sicherheitsleistung zugunsten der Gegenpartei erfordern (Barmittel und/oder Wertpapiere).

RegelméaRige Mitteilungen an die Anleger
Ergénzende Informationen Uber die Bedingungen fir die Anwendung solcher Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung sind den
Jahres- und Halbjahresberichten zu entnehmen.

11. Bewertung
Die verschiedenen im Abschnitt Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung aufgefiihrten Transaktionen werden taglich zu den
zinsadjustierten Anschaffungskosten bewertet. Bei Kontrakten mit einer langeren Laufzeit als drei Monaten kann der Kreditspread
der Gegenpartei neu bewertet werden.
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Finanzsicherheiten

Die erhaltende Sicherheit wird von der Verwaltungsgesellschaft und/oder von dem Sicherheitenverwalter taglich bewertet. Die
Bewertung erfolgt nach den im vorliegenden Verkaufsprospekt festgesetzten Bewertungsgrundsétzen und unter Verwendung von
Abschlagen entsprechend der Art des jeweiligen Finanzinstruments.

Die gestellte Sicherheit wird von der Verwaltungsgesellschaft und/oder von dem Sicherheitenverwalter taglich bewertet.

DERIVATE UND WERTPAPIERE MIT EINGEBETTETEN DERIVATEN

ZWECK DER
ANLAGE

MARKTTYP RISIKOART

Geregelter
und/oder
organisierter
Markt
OTC-Markt
Aktienrisiko
Zinsrisiko
Waéhrungsrisiko
Kreditrisiko
Sonstiges Risiko
Absicherung
Eingehen einer
Anlageposition

Terminkontrakte auf

Aktien X X X X X
Zinsen X X X X

Devisen X X X X X
Indizes X X X X X
Volatilitaten X X X X X
Aktien X X X X X X X
Indizes X X X X X X X

Swaps

Aktien X X X X X
Zinsen X X X

Devisen X X X X
Indizes X X X X
Volatilitaten X X X X

Devisentermingeschéfte \
‘Devisen | | x | | | x | | | x | x|
Kreditderivate \
Credit Default Swap (CDS)
i-traxx

Warrants auf |
Atien | x | x| x| | | | [ x | x |
Zeichnungsscheine \
Aktien X X X X X X

Risikoprofil:
Ihr Kapital wird vorrangig in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgewéahlt werden. Diese

Instrumente unterliegen der Entwicklung und den Unwéagbarkeiten der Markte.
Der Fonds kann im Wesentlichen folgenden Risiken ausgesetzt sein:

Kapitalverlustrisiko:
Anleger werden darauf hingewiesen, dass keinerlei Garantie auf das investierte Kapital gegeben wird; Anleger erhalten ihr investiertes

Kapital daher méglicherweise nicht in voller Hohe zurick.

Aktienrisiko:

Der Fonds kann dem Aktienmarktrisiko ausgesetzt sein (aufgrund der gehaltenen Wertpapiere und/oder aufgrund von Derivaten).
Solche Anlagen, die Uber Long- oder Shortpositionen eingegangen werden, kénnen ein erhebliches Verlustrisiko beinhalten. Wenn
sich der Aktienmarkt entgegengesetzt zu den eingegangenen Positionen entwickelt, kann dies Verlustrisiken beinhalten und dazu
fihren, dass der Nettoinventarwert des Fonds sinkt.

Risiken in Verbindung mit dem diskretionaren Management und der Arbitragestrategie:

Der Fonds strebt eine Performance durch Anlagen an den verschiedenen Markten an, die sich auf die Uberzeugungen des
Fondsmanagers auf der Grundlage von technischen und finanziellen Kennziffern stiitzen. Die aus diesen Kennziffern gezogenen
Schliisse und die Prognosen des Fondsmanagers kénnen sich als falsch erweisen und zu einer negativen Wertentwicklung fihren,
was im Ergebnis heil3en kann, dass die erzielte Performance das angestrebte Anlageziel nicht erfillt. Arbitrage ist eine Technik, die
darauf beruht, Unterschiede zwischen notierten (oder erwarteten) Kursen zwischen verschiedenen Mérkten, Sektoren, Wertpapieren,

&
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Devisen und/oder Instrumenten zu nutzen. Eine nachteilige Entwicklung solcher Arbitragepositionen (steigende Kurse bei Short-
und/oder fallende Kurse bei Longpositionen) kann dazu fuhren, dass der Nettoinventarwert des Fonds sinkt.

Risiko in Verbindung mit Finanzderivaten:

Derivate sind Finanzinstrumente, deren Wert von einem oder mehreren Basiswerten (Aktien, Zinssatze, Anleihen, Devisen etc.)
abhéangt (oder abgeleitet wird). Der Einsatz von Derivaten ist folglich mit dem Risiko der Basiswerte verkniipft. Derivate kdnnen zum
Zwecke der Ausrichtung auf die Basiswerte oder zum Zwecke der Absicherung gegeniiber den Basiswerten eingesetzt werden. Je
nach den verfolgten Strategien kann der Einsatz von Derivaten darliber hinaus das Risiko der Hebelwirkung bergen (VergréRerung
des Abwartsrisikos). Im Falle der Absicherungsstrategie korrelieren die eingesetzten Derivate unter bestimmten Marktbedingungen
moglicherweise nicht vollkkommen in Ubereinstimmung mit den abzusichernden Vermogenswerten. Im Falle eines Engagements in
Optionen kdnnte der Fonds bei einer ungiinstigen Kursentwicklung der Basiswerte alle gezahlten Prédmien verlieren. Dartber hinaus
ist ein Engagement in Derivate dem Ausfallrisiko ausgesetzt (das jedoch durch erhaltene Sicherheiten abgeschwécht werden kann)
und kann ein Bewertungsrisiko und Liquiditatsrisiko (Schwierigkeit, offene Positionen glattzustellen oder zu verauf3ern) bergen.

Ausfallrisiko:

Der Fonds kann auRerborsliche Finanzderivate und/oder Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen. Solche
Transaktionen kénnen mit einem Ausfallrisiko verbunden sein, das heil3t dem Risiko von Verlusten, wenn eine Gegenpartei ihre
vertraglichen Verpflichtungen nicht erfillt.

Zinsrisiko:

Eine Verénderung der Zinssatze (insbesondere aufgrund von Inflation) kann Verlustrisiken zur Folge haben und dazu fihren, dass
der Nettoinventarwert des Fonds sinkt (insbesondere bei einem Anstieg der Zinssétze und einer positiven Zinssensitivitat des Fonds
oder bei einem Rickgang der Zinssatze und einer negativen Zinssensitivitat des Fonds). Dabei reagieren langfristige Anleihen (und
mit ihnen verbundene Derivate) relativ stark auf Zinsanderungen.

Eine Veranderung der Inflation, d. h. ein allgemeiner Anstieg oder eine allgemeine Verringerung der Lebenshaltungskosten, ist einer
der Faktoren, der sich auf die Zinssatze und damit auf den Nettoinventarwert auswirken kann.

Kreditrisiko:

Ausfallrisiko eines Emittenten oder einer Gegenpartei. Dieses Risiko umfasst das Risiko in Verbindung mit der Entwicklung der
Kreditspreads sowie das Ausfallrisiko. Der Fonds kann auf den Kreditmarkt ausgerichtet sein und/oder auf bestimmte Emittenten,
deren Kursbewegungen davon abhéngig sind, wie die Markteilnehmer ihre Fahigkeit zur Rickzahlung ihrer Verbindlichkeiten
einschéatzen. Der Fonds kann zudem dem Risiko des Ausfalls eines ausgewahlten Emittenten unterliegen, falls dieser nicht in der
Lage ist, seine Verbindlichkeiten in Form von Kupons und/oder der Hauptschuld zuriickzuzahlen. Je nachdem, ob der Fonds positiv
oder negativ auf den Kreditmarkt und/oder einen bestimmte Emittenten ausgerichtet ist, kann eine Erweiterung oder eine Verengung
der Spreads bzw. ein Ausfall den Nettoinventarwert des Fonds beeintrachtigen.

Wahrungsrisiko:

Das Wahrungsrisiko ergibt sich aus den direkten Investitionen des Fonds und seinen Geschéften am Terminmarkt, die auf eine
andere Wahrung als die Bewertungswahrung des Fonds ausgerichtet sind. Die Schwankungen der Wechselkurse dieser Wéahrungen
gegeniber der Bewertungswahrung des Fonds kénnen den Wert der Anlagen im Portfolio negativ beeinflussen.

Liquiditatsrisiko:

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Fonds nicht zu angemessenen Kosten und innerhalb einer
ausreichend kurzen Frist veraulRert, glattgestellt oder geschlossen werden kann, so dass es dem Fonds nicht méglich ist, seine
Verpflichtungen gegeniiber den Anlegern, die die Riicknahme ihrer Anteile beantragt haben, jederzeit zu erfullen. An bestimmten
Markten (insbesondere fur Anleihen aus Schwellenlandern, Hochzinsanleihen, Aktien mit geringer Borsenkapitalisierung etc.) kdnnen
die Kursspannen unter ungiinstigen Marktbedingungen steigen, was sich bei Kaufen oder Verkaufen von Vermdgenswerten auf den
Nettoinventarwert auswirken kann. Darlber hinaus kann es in Krisenphasen an diesen Markten schwierig sein, mit den Titeln zu
handeln.

Volatilitatsrisiko:
Der Fonds kann (beispielsweise Uber direktionale oder Arbitragepositionen) dem Volatilitatsrisiko der Markte ausgesetzt sein und
folglich im Falle einer Anderung des Volatilitatsniveaus an diesen Méarkten Verluste erleiden.

Schwellenmarktrisiko:

Die Marktbewegungen kdnnen an diesen Markten abrupter und starker ausfallen als in den Industriestaaten. Dies kann den
Nettoinventarwert im Falle von Entwicklungen, die gegenlaufig zu den eingegangenen Positionen sind, erheblich schmélern. Die
Volatilitdt kann sich aus allgemeinen Marktrisiken oder aus den Kursschwankungen eines Einzeltitels ergeben. Daruber hinaus
kénnen an bestimmten Schwellenmaérkten die sich aus einer Sektorenkonzentration ergebenden Risiken maf3geblich sein. Auch diese
Risiken kénnen eine erhohte Volatilitdt zur Folge haben. In Schwellenlandern kénnen mafigebliche politische, soziale, rechtliche und
steuerliche Unwégbarkeiten bestehen oder sonstige Ereignisse eintreten, die sich auf den Fonds negativ auswirken kénnen. Dariiber
hinaus sind die Dienstleistungen der lokalen Depotbanken oder Unterdepotbanken in vielen Landern, die nicht der OECD angehdéren,
sowie in Schwellenlandern riickstandig. Daher unterliegen die an diesen Markten ausgefiihrten Geschaftsvorgdnge Transaktions-
und Verwahrrisiken. In bestimmten Fallen ist es dem Fonds nicht mdglich, auf einen Teil seines Vermégens oder sein gesamtes
Vermogen zuzugreifen. Zudem kann er bei einer beabsichtigten Wiederanlage seiner Vermdgenswerte dem Risiko einer verspateten
Lieferung ausgesetzt sein.

Risiko der Anderung der Rahmenbedingungen:

Es besteht eine mangelnde Gewissheit, ob bestimmte externe Rahmenbedingungen (wie die Steuervorschriften oder die
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen), die sich auf den Betrieb des Fonds auswirken kénnen, unverandert bleiben werden. Der Fonds
kann verschiedenen rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Risiken unterliegen, insbesondere den Auslegungen oder Anwendungen
sich widersprechender, unvollstandiger, wenig transparenter und Anderungen unterliegender Gesetze, Beschriankungen des
offentlichen Zugriffs auf diese Vorschriften, Praktiken und Gepflogenheiten, Unkenntnis der oder Verstof3e gegen Gesetze dgrch\
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Gegenparteien und sonstige Marktteilnehmer, unvollstandige oder fehlerhafte Transaktionsdokumente, ein Fehlen vereinbarter
Vertragsnachtrage oder die Ausfiihrung dieser Nachtrage in einer unzureichenden Form, um eine Entschadigung zu erhalten, ein
unzureichender Schutz des Anlegers oder die ausbleibende Anwendung von bestehenden Gesetzen. Die Schwierigkeit, Rechte zu
schitzen, geltend zu machen und durchzusetzen, kann sich auf den Fonds und seine Geschéftstatigkeiten deutlich nachteilig
auswirken. Insbesondere konnen die steuerpolitischen Vorschriften regelmaRigen Anderungen oder umstrittenen Auslegungen
unterliegen, aus denen sich eine Erhéhung der von dem Anleger oder dem Fonds (in Bezug auf seine Vermdgenswerte, Ertrage,
Kapitalgewinne, Finanzgeschafte oder die von den Dienstleistungserbringern gezahlten oder erhaltenen Gebihren) zu tragenden
Steuerlast ergibt.

Lieferrisiko:

Der Fonds beabsichtigt moglicherweise die Verduf3erung von Vermdgenswerten, die gerade Gegenstand eines Geschafts der
Gegenpartei sind. In diesem Fall wird der Fonds die Gegenpartei zur Riickgabe seiner Vermogenswerte auffordern. Das Lieferrisiko
besteht darin, dass die betreffende Gegenpatrtei trotz ihrer vertraglichen Verpflichtung aus operativen Griinden nicht in der Lage ist,
die Vermodgenswerte schnell genug herauszugeben, damit der Fonds die betreffenden Wertpapiere am Markt verkaufen kann.

Operationelles Risiko:

Das operationelle Risiko umfasst die direkten und indirekten Verlustrisiken in Verbindung mit verschiedenen Faktoren (zum Beispiel
menschliches Versagen, Betrug, bdse Absicht, Ausfall der Informationssysteme und externe Ereignisse), die sich auf den Fonds
und/oder die Anleger auswirken kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, dieses Risiko anhand von verschiedenen
Kontrollen und Verfahren zu verringern.

Rechtsrisiko:
Das Risiko von Streitigkeiten jeglicher Art mit einer Gegenpartei oder einem Dritten. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, dieses
Risiko anhand von verschiedenen Kontrollen und Verfahren zu verringern.

Verwahrrisiko:

Das Risiko des Verlusts von bei einer Depotbank hinterlegten Vermdgenswerten aufgrund von Zahlungsunféhigkeit, Fahrlassigkeit
oder betriigerischen Handlungen der Depotbank oder einer ihrer Unterdepotbanken. Dieses Risiko wird durch die aufsichtsrechtlichen
Pflichten von Depotbanken verringert.

Risiko von Interessenkonflikten:
Interessenkonflikte kénnen vor allem aufgrund der Auswahl einer Gegenpartei entstehen, die aus anderen Grinden als nur im
Interesse des Fonds getroffen wird, und/oder aufgrund einer ungleichen Behandlung bei der Verwaltung gleichberechtigter Portfolios.

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter:

Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Indexanbieter nach alleinigem Ermessen Uber die Eigenschaften und die
Anderung des betreffenden Referenzindex, dessen Sponsor er ist, entscheiden kann. GemaR Lizenzvereinbarung kann von einem
Indexanbieter nicht verlangt werden, den Lizenznehmern, die den betreffenden Referenzindex einsetzen, mit einer ausreichenden
Frist die Anderungen an diesem Referenzindex anzuzeigen. Folglich ist die Verwaltungsgesellschaft nicht unbedingt in der Lage, die
Anteilinhaber im Voraus (iber vom Indexanbieter vorgenommene Anderungen an den Eigenschaften des jeweiligen Referenzindex
zu informieren.

Nachhaltigkeitsrisiko:

Das Nachhaltigkeitsrisiko bezieht sich auf Ereignisse oder Situationen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung,
die die Wertentwicklung und/oder die Reputation der Emittenten im Portfolio beeinflussen kénnten.

Die Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen in 3 Kategorien unterteilt werden:

- Umwelt: Umweltereignisse kdnnen physikalische Risiken fur die Unternehmen im Portfolio hervorrufen. Diese Ereignisse
kdnnen sich beispielsweise aus den Folgen des Klimawandels, des Biodiversitatsverlusts, der Veranderung in der Chemie
der Ozeane etc. ergeben. Neben physischen Risiken kénnen die Unternehmen auch durch die eingefiihrten MaRnahmen
zur Minderung dieser Okologischen Risiken beeintrachtigt werden (wie beispielsweise durch die Einfihrung einer
Kohlenstoffsteuer). Diese MafRnahmen zur Risikobegrenzung konnten die Unternehmen je nach deren Ausrichtung
gegenuber den vorgenannten Risiken und ihrer Anpassung an diese Risiken entsprechend beeintrachtigen.

- Soziales Risiko: Verweis auf die Risikofaktoren in Verbindung mit den humanen Ressourcen, der Versorgungskette und
dem Umgang der Unternehmen mit ihren Auswirkungen auf die Gesellschaft. Die Fragen in Bezug auf die
Geschlechtergleichstellung, die Vergitungspolitik, die Gesundheit und Sicherheit sowie die Risiken im Zusammenhang mit
den allgemeinen Arbeitsbedingungen im Hinblick auf die soziale Dimension. Die Risiken einer Verletzung der
Menschenrechte oder der Arbeitnehmerrechte innerhalb der Versorgungskette sind ebenfalls Bestandteil der sozialen
Dimension.

- Governance-Risiko: Diese Aspekte ergeben sich aus den Strukturen der Unternehmensfihrung, wie Unabhé&ngigkeit des
Verwaltungsrats, den Verwaltungsstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergiitung und der Konformitét
sowie den Steuerpraktiken. Die Risiken in Verbindung mit der Unternehmensfuhrung haben gemeinsam, dass sie aus einer
fehlenden bzw. unzureichenden Unternehmensiiberwachung und/oder fehlenden Anreizen fiir die Unternehmensfuhrung,
hdheren Governance-Standards zu entsprechen, herriihren.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann sich aus einem bestimmten Emittenten aufgrund dessen Geschéaftstatigkeiten und Praktiken ergeben,
es kann jedoch auch auf externe Faktoren zuriickzufiihren sein. Wenn bei einem bestimmten Emittenten ein unvorhergesehenes
Ereignis, wie beispielsweise ein Personalstreik, oder allgemein eine Umweltkatastrophe eintritt, kann sich dieses Ereignis negativ auf
die Performance des Portfolios auswirken. Dartiber hinaus kénnen die Emittenten ihre Geschéftstatigkeiten und/oder Grundséatze so
anpassen, dass sie dem Nachhaltigkeitsrisiko weniger stark ausgesetzt sind.
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Zwecks Risikobewaltigung kénnen folgende Eindammungsmafinahmen ergriffen werden:
— Ausschluss von umstrittenen Geschaftstatigkeiten oder Emittenten
— Ausschluss von Emittenten auf der Grundlage von Nachhaltigkeitskriterien
- Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in die Auswahl der Emittenten oder die Gewichtung der Emittenten im Portfolio
— Engagement und solide Verwaltung der Emittenten

Diese Eindammungsmafnahmen sind gegebenenfalls in dem Abschnitt des Prospekts beschrieben, in dem es um die Anlagepolitik
des Fonds geht.

ESG-Risiko:
Unsere Methodik basiert auf sektoriellen ESG-Modellen, die unsere internen ESG-Analysten festlegen. Die Grenzen unserer Analyse
sind Uberwiegend auf die Art, den Umfang und die Kohé&renz der aktuell verfugbaren ESG-Daten zurlickzufuhren.

- Art der Daten: Bestimmte ESG-Gr6R3en lassen sich besser qualitativen, narrativen Informationen entnehmen. Diese Informationen
bedurfen der Auslegung und bringen damit ein gewisses Mal an Unsicherheit in die Modelle ein.

- Umfang der Daten: Nach der Festlegung der ESG-Faktoren, die unsere Analysen bei jedem Sektor fiir wichtig halten, gibt es keine
Garantie, dass die Daten fir alle Unternehmen in diesem Sektor verfiigbar sind. Nach Mdéglichkeit versuchen wir, fehlende Daten
durch unsere eigene ESG-Analyse zu vervollstandigen.

- Homogenitét der Daten: Die verschiedenen ESG-Datenlieferanten legen unterschiedliche Methodiken zugrunde. Sogar von ein und
demselben Datenanbieter kdnnen vergleichbare ESG-GrofRen je nach Sektor unterschiedlich behandelt werden. Dies macht den
Vergleich von Daten verschiedener Anbieter noch schwieriger.

Fehlende gemeinsame oder harmonisierte Definitionen und Labels, die auf europaischer Ebene ESG- und Nachhaltigkeitskriterien
einbeziehen, kénnen bei Investmentmanagern nicht nur zu unterschiedlichen Anséatzen bei der Festlegung von ESG-Zielen fiihren,
sondern auch bei der Bestimmung, ob diese Ziele von dem von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden.

Durch unsere Methodik wird das Engagement in bestimmten Emittenten aus ESG-Grunden ausgeschlossen oder begrenzt. Daher
ist es mdglich, dass bestimmte Marktbedingungen Anlagegelegenheiten bieten, die von dem Teilfonds nicht wahrgenommen werden
koénnen.

Kapitalgarantie oder -schutz:
entfallt

Mdogliche Zeichner/Profil des typischen Anlegers:

Anteile Classique in EUR: fur alle Anleger, kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung
Anteile der Klasse N: Vertriebsstellen und Intermediare, kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung
Anteile der Klasse R: Finanzintermediare (einschlieBlich Vertriebspartner und Plattformen),

(i) die gesonderte Vereinbarungen mit ihren Kunden bezlglich der Bereitstellung von
Wertpapierdienstleistungen hinsichtlich des Fonds geschlossen haben und
(ii) denen es untersagt ist, fur die Bereitstellung der oben genannten Wertpapierdienstleistungen von
der Verwaltungsgesellschaft, in Ubereinstimmung mit ihren geltenden Rechts- und
Verwaltungsvorschriften, Gebuhren, Provisionen oder sonstige finanzielle Vergiinstigungen zu
empfangen.

Anteile der Klasse RS: von der Verwaltungsgesellschaft ernannten Vertriebsstellen und Finanzintermediéaren vorbehalten,
die keinerlei Gebuhren an die Verwaltungsgesellschaft entrichten, Mindestzeichnungsbetrag von
100.000.000,00 Euro

Anteile der Klasse R2: Verwaltungsmandate zwischen einem Kunden und Belfius Banque, in deren Rahmen die
Finanzverwaltung auf Candriam Ubertragen wurde und fir die Belfius Banque ggi. einer
Konzerngesellschaft der Candriam Group keinerlei Gebihren erhebt. kein Mindestbetrag fur die
Erstzeichnung

Anteile der Klasse U: in Italien vertriebene Lebensversicherungsprodukte, kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Anteile der Klasse V: fur alle Anleger, kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Anteile der Klasse V2: Versicherungsgesellschaften und in Deutschland vertriebene Lebensversicherungsprodukte,
Mindestzeichnungsbetrag von 25.000.000 Euro

Anteile der Klasse Z: OGA vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden und die von einer
Konzerngesellschaft der Candriam Group verwaltet werden. kein Mindestzeichnungsbetrag

Anteile der Klasse I: alle Anleger mit einem Mindestzeichnungsbetrag in Héhe von 250.000 Euro

Anteile VB OGA belgischen Rechts vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden, kein

Mindestbetrag bei Erstzeichnung

In welcher Hohe eine Anlage in Anteile dieses OGAW angemessen ist, hangt von den persodnlichen Umstanden des einzelnen
Anlegers ab. Bei der Festlegung der Anlagehdohe sollten Sie die Hohe Ihres Vermdgens beriicksichtigen sowie lhre Bedirfnisse heute
und in drei Jahren, aber auch die Frage, ob Sie bereit sind, Risiken einzugehen oder ob Sie eine sichere Kapitalanlage bevorzugen.
Daruber hinaus empfehlen wir Ihnen nachdriicklich, Ihre Anlagen ausreichend zu streuen, um sie nicht ausschlief3lich den Risiken
dieses OGAW auszusetzen.

Die empfohlene Mindestanlagedauer betragt drei Jahre.

Die Anteile des Fonds sind und werden in den Vereinigten Staaten von Amerika nach dem US Securities Act von 1933 (in der
geanderten Fassung) (»Securities Act von 1933«) nicht registriert oder kraft eines anderen Gesetzes der Vereinigten Staaten
zugelassen. Diese Aktien dirfen weder in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie3lich ihrer Territorien und Besitzungen)
angeboten, verkauft oder uibertragen werden noch direkt oder indirekt einer US-Person (im Sinne der Regulation S des United S'gltei

W
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Securities Act von 1933 und vergleichbarer Vorschriften und der Regulation 4.7 des »U.S Commodity Exchange Act«) zugute
kommen. Die Zeichner von Anteilen des Fonds kdnnen dazu angehalten werden, eine schriftliche Bescheinigung einzureichen,
anhand der bestatigt wird, dass sie keine US-Personen sind. Sollten die Anteilinhaber US-Personen werden, missen sie dies der
Verwaltungsgesellschaft unverziglich mitteilen und sie sind dazu verpflichtet, ihre Anteile an Nicht-US-Personen abzutreten bzw. zu
verdullern. Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich das Recht vor, alle Anteile zurtickzukaufen, die sich im unmittelbaren oder
mittelbaren Eigentum einer US-Person befinden oder befinden werden oder die von Personen gehalten werden, fir die der
Anteilshesitz rechtswidrig ist oder deren Anteilsbesitz die Interessen des Fonds beeintrachtigt.

Ungeachtet des Vorstehenden behélt sich der Fonds jedoch das Recht vor, Privatplatzierungen dieser Anteile bei einer begrenzten
Anzahl von US-Personen durchzufiihren, soweit dies gemafl dem geltenden US-Recht zulassig ist.

Zudem mussen Finanzinstitute, die die Vorschriften des Programms FATCA (»Foreign Account Tax Compliance Act« der USA, wie
er im »Hiring Incentives to Restore Employment Act« [»HIRE Act«] enthalten ist, sowie die dazugehorigen
Durchfiihrungsbestimmungen und die entsprechenden analogen Bestimmungen eines Partnerlandes, das mit den Vereinigten
Staaten ein »Intergovernmental Agreement« abgeschlossen hat) nicht einhalten, damit rechnen, dass ihre Anteile bei Inkrafttreten
dieses Programms zwangsweise zurlickgekauft werden.

Die Anteile des Fonds durfen weder einem Pensionsplan, der dem US-amerikanischen Gesetz zum Schutz von Pensionsplanen
(»Employee Retirement Income Security Act of 1974« bzw. ERISA) unterliegt, angeboten noch an diesen verauf3ert oder Gibertragen
werden. Des Weiteren ist es untersagt, die Anteile dieses Fonds irgendeinem sonstigen US-amerikanischen Pensionsplan oder einem
individuellen US-amerikanischen Sparplan zur Altersabsicherung (IRA) anzubieten, sie an diesen zu veraufRern oder zu Ubertragen.
Auch ein Angebot, ein Verkauf oder eine Ubertragung der Anteile dieses Fonds an einen Treuhander oder eine sonstige natirliche
oder juristische Person mit einem Verwaltungsmandat fur die Aktiva eines Pensionsplans oder eines individuellen US-amerikanischen
Sparplans zur Altersabsicherung (zusammen als »Anlageverwalter von US-amerikanischen Pensionsplanen« bzw. »U.S. benefit plan
investor« bezeichnet) ist nicht gestattet. Die Zeichner von Anteilen des Fonds kénnen dazu angehalten werden, eine schriftliche
Bescheinigung einzureichen, anhand der bestétigt wird, dass sie keine Anlageverwalter von US-amerikanischen Pensionsplanen
sind. Sollten die Anteilinhaber Anlageverwalter von US-amerikanischen Pensionsplanen sein oder werden, so miissen sie dies dem
Fonds unverziiglich mitteilen, und sie werden dazu verpflichtet, ihre Anteile an Anlageverwalter von nicht US-amerikanischen
Pensionsplanen zu verduRern. Der Fonds behélt sich das Recht vor, alle Anteile zurlickzukaufen, die sich im unmittelbaren oder
mittelbaren Eigentum eines Anlageverwalters von US-amerikanischen Pensionspléanen befinden oder befinden werden. Ungeachtet
des Vorstehenden behalt sich der Fonds jedoch das Recht vor, Privatplatzierungen dieser Anteile bei einer begrenzten Anzahl
Anlageverwalter von US-amerikanischen Pensionsplanen durchzufiihren, soweit dies gemal dem geltenden US-Recht zuléssig ist.

Modalitaten fur die Festlequng und Verwendung der ausschittungsfahigen Betrége:
Buchung der Zinsen der Anleihen und der aufgelaufenen Kupons der Schuldtitel. Die ausschiittungsfahigen Betrage des Fonds
werden fiir alle Anteilsklassen vollstandig thesauriert.
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Wahrung, auf die die Anteile bzw. Aktien lauten:

Kategorie

Verwendung
der
ausschuttungs-
fahigen Betrage

Basiswahrung

Mindestbetrag
Minimum bei
Erstzeichnung

()

Mindestbetrag
bei
Folgezeichnung

Erster
Nettoinventar-
wert

Mogliche Zeichner

Anteile
Classique in
EUR

FR0010016477

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

10.000,00 EUR

Alle Anleger

Anteile N

FR0013213964

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

150,00 EUR

Vertriebsstellen und
Intermediére

Anteile der
Klasse R

FR0012088771

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

100,00 EUR

Finanzintermediére
(einschlieBlich
Vertriebspartner und
Plattformen):

(i) die gesonderte
Vereinbarungen mit ihren
Kunden bezuglich der
Bereitstellung von
Wertpapierdienstleistungen
hinsichtlich des Fonds
geschlossen haben und
(i) denen es untersagt ist, fur
die Bereitstellung der oben
genannten
Wertpapierdienstleistungen
von der
Verwaltungsgesellschaft, in
Ubereinstimmung mit inren
geltenden Rechts- und
Verwaltungsvorschriften,
Gebuhren, Provisionen oder
sonstige finanzielle
Vergiinstigungen zu
empfangen.

Anteile der
Klasse RS

FR0012088805

Thesaurierung

EUR

100.000.000,00
EUR

entfallt

100,00 EUR
)

Von der
Verwaltungsgesellschaft
ernannten Vertriebsstellen
und Finanzintermediéren
vorbehalten, die keinerlei
Gebuhren an die
Verwaltungsgesellschaft
entrichten

Anteile der
Klasse R2

FR0013213998

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

150,00 EUR

Verwaltungsmandate
zwischen einem Kunden und
Belfius Banque, in deren
Rahmen die
Finanzverwaltung auf
Candriam Ubertragen wurde
und fir die Belfius Banque
ggu. einer
Konzerngesellschaft der
Candriam Group keinerlei
Gebihren erhebt

Anteile der
Klasse U

FR0013213972

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

150,00 EUR

In Italien vertriebene
Lebensversicherungsprodukte

Anteile der
Klasse V

FR0011510023

Thesaurierung

EUR

25 Mio. EUR

entfallt

1.000,00 EUR

Alle Anleger

Anteile der
Klasse V2

FR0013244878

Thesaurierung

EUR

25 Mio. EUR

entfallt

1.000,00 EUR

Versicherungsgesellschaften
und in Deutschland
vertriebene
Lebensversicherungsprodukte

Anteile der
Klasse Z

FR0010896217

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

1.000,00 EUR

OGA vorbehalten, die von der
Verwaltungsgesellschaft
genehmigt wurden und die
von einer Konzerngesellschaft
der Candriam Group verwaltet
werden

Anteile |

FR0012502268

Thesaurierung

EUR

250.000,00 EUR

entfallt

1.500,00 EUR

Alle Anleger

Anteile VB

FRO01400SHT6

Thesaurierung

EUR

entfallt

entfallt

1 000,00 EUR

OGA belgischen Rechts

vorbehalten, die von der

Verwaltungsgesellschaft
genehmigt wurden

(*) Der Mindestbetrag bei Erstzeichnung gilt nicht fur die Verwaltungsgesellschaft, die verschiedenen Gesellschaften der Candriam
Group und nicht fur die Fonds, die von einer Gesellschaft der Gruppe verwaltet werden.
(**) Nettoinventarwert multipliziert mit 10 zum 12.05.2015.

Anleger beteiligen sich an dem Fonds, indem sie Anteile einzelner Anteilsklassen zeichnen oder halten. Einzelne Anteile einer
einzelnen Anteilsklasse sind mit den gleichen Rechten und Pflichten verbunden, um die gleiche Behandlung aller Anleger innerhalb
ein und derselben Anteilsklasse sicherzustellen.

Solange die Verwaltungsgesellschaft sich innerhalb der Parameter bewegt, die die verschiedenen Anteilsklassen kennzeichnen, kann
sie anhand objektiver Kriterien, die nachfolgend weiter erlautert werden, Vereinbarungen mit einzelnen Anlegern oder einer Gruppe
von Anlegern eingehen, durch die diese Anleger besondere Anspriiche erhalten (,ausgehandelte Rabatte®).

Diese besonderen Anspriiche sind als Rickvergutungen auf Gebuhren zu verstehen, die der Anteilsklasse belastet werden, oder
bestimmte Offenlegungen. Sie werden ausschlie3lich anhand objektiver Kriterien gewéhrt, die die Verwaltungsgesellschaft bestimmt
und aus ihren eigenen Mitteln begleicht.
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Zu den objektiven Kriterien gehdren unter anderem (wahlweise oder kumuliert):

« die erwartete Haltedauer bei einer Anlage in dem Fonds;

« die Bereitschaft des Anlegers, wahrend der Auflegungsphase des Fonds zu investieren;

« der tatsachliche oder voraussichtliche Betrag, den ein Anleger gezeichnet hat oder zeichnen wird;

* das gesamte verwaltete Vermdgen (AuM), das ein Anleger in dem Fonds oder in einem anderen Produkt der
Verwaltungsgesellschaft halt;

« die Art des Anlegers (z. B. Repackager, GrofRanleger, Fondsverwaltungsgesellschaft, Anlageverwalter, sonstiger institutioneller
Anleger oder Privatanleger);

» die Geblhren oder Ertrage, die vom Anleger mit einer Gruppe von oder allen verbundenen Unternehmen der Gruppe erwirtschaftet
werden, zu der die Verwaltungsgesellschaft gehort.

Jeder Anleger oder potenzielle Anleger innerhalb einer Anteilsklasse, der sich nach begrindeter Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft objektiv betrachtet in der gleichen Situation befindet wie ein anderer Anleger in derselben Anteilsklasse,
welcher Vereinbarungen mit der Verwaltungsgesellschaft getroffen hat, hat Anspruch auf die gleichen Vereinbarungen. Um die
gleiche Behandlung zu erhalten, kann sich der Anleger oder potenzielle Anleger mit der Verwaltungsgesellschaft in Verbindung
setzen, indem er einen Antrag beim eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft einreicht. Die Verwaltungsgesellschaft wird dem
betreffenden Anleger oder potenziellen Anleger die relevanten Informationen lber das Bestehen und die Art solcher konkreten
Vereinbarungen mitteilen, die von Letzterem erhaltenen Informationen verifizieren und auf Grundlage der ihr (u. a. durch einen
solchen Anleger oder potenziellen Anleger) bereitgestellten Informationen entscheiden, ob der betreffende Anleger oder potenzielle
Anleger Anspruch auf die gleiche Behandlung hat oder nicht.

Bedingungen fir Zeichnungen und Riicknahmen:
Die Antrage werden gemaf nachfolgender Tabelle ausgefihrt:

T
N u Tag der T+1 T+1 T+3 T+3
Geschaftstag T Geschaftstag T Berechnung | Geschéftstag | Geschéaftstag | Geschéftstage | Geschéftstage
des NIW
Zentrale Annahme | Zentrale Annahme Ausfihrung . .
der der des Antrags Bdeefﬂgtlfg_g Ve:jogsepltgtctlgtmg Zeichnungs- Ricknahme-
Zeichnungsantrage | Ricknahmeantréage | spatestens am inventarwerts inventarwerts bedingungen bedingungen
vor 12:00 Uhrt vor 12:00 Uhr? Geschéftstag T

Zeichnungen und Ricknahmen sind mdglich fir einen bestimmten Anlagebetrag oder fiir eine bestimmte Anzahl an Anteilen oder
Anteilsbruchteilen (in Tausendstel unterteilte Anteile).

Zeichnungs- und Ricknahmeantradge werden von der CACEIS Bank zentral verwaltet. Deren Anschrift lautet:
CACEIS BANK
Gesellschaftssitz:
Postanschrift:

89-91 rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge
12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 Montrouge CEDEX

Anleger werden darauf hingewiesen, dass fiir Auftrage, die an andere Vertriebsstellen als die vorstehend genannten gerichtet werden,
die von diesen Vertriebsstellen mit der CACEIS Bank vereinbarten Fristen fur die Zentralisierung der Auftrdge zur Anwendung
kommen. Aus diesem Grund kdnnen andere Vertriebsstellen eine eigene, frilhere Schlusszeit festlegen, um die Zeit zu
beriicksichtigen, die sie fur die Ubermittlung der Auftrage an die CACEIS Bank bendtigen.

Mechanismus fir die Begrenzung von Ricknahmen (»Gating«):

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen sogenannten »Gating«-Mechanismus einsetzen, anhand dessen Ricknahmeantréage von
Anteilinhabern des OGAW Ulber mehrere Nettoinventarwerte zeitlich gestaffelt werden, sobald diese ein bestimmtes, auf der
Grundlage objektiver Kriterien festgesetztes Niveau Uberschreiten.

Beschreibung der gewéahlten Methode:

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, nicht alle Ricknahmen zu ein und demselben Nettoinventarwert durchzufiihren, wenn
ein bestimmter als Schwellenwert festgelegter Prozentsatz, d. h. das Verhéltnis aller Nettoanteilsricknahmen gegenuber dem
Nettovermdgen des Fonds, uberschritten wird. Dieser Schwellenwert gilt dann fur alle Anteilsklassen des Fonds. Der objektiv
festgesetzte Schwellenwert liegt bei 5 % des Nettovermdgens des Fonds.

Die maximale Geltungsdauer dieses Mechanismus fir die Begrenzung von Ricknahmen betrdgt 20 Nettoinventarwerte Uber 3
Monate.

Modalitaten fiir Mitteilungen an die Anteilinhaber

Die Anteilinhaber, deren Riicknahmeantrage nicht oder nur teilweise ausgefiihrt wurden, werden hierliber schnellstmdglich nach dem
Tag der Zusammenfassung von Antragen durch die zentrale Annahmestelle informiert.

Im Falle einer Aktivierung des Begrenzungsmechanismus fiir Ricknahmen werden alle Anteilinhaber Uber die Website der
Verwaltungsgesellschaft informiert.

Zudem werden alle Anteilinhaber Uber die Auslésung des »Gates« im Rahmen der ndchsten regelméfigen Mitteilung an die
Anteilinhaber in Kenntnis gesetzt.

Behandlung der nicht ausgefiihrten Antrage:

Die aufgrund des Begrenzungsmechanismus nicht ausgefuihrten Ricknahmeantrdge werden nicht annulliert, sondern verschoben.

Waéhrend der Begrenzungsmechanismus fiir Riicknahmen aktiviert ist, werden die Ricknahmeantrage der Anteilinhaber des Fonds

anteilig entsprechend den von ihnen zu ein und demselben Nettoinventarwert beantragen Ricknahmen ausgefiihrt. Die aus diesem
N\
L
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Grund aufgeschobenen Antrage haben keinen Vorrang gegeniiber spater gestellten Riicknahmeantragen. Wird also eine Aufteilung
von Riucknahmen fiir diesen Nettoinventarwert erneut aktiviert, dann erfolgt die Aufteilung dieser Ricknahmen zu denselben
Konditionen wie die der neuen Antrage.

Nicht ausgefiihrte, automatisch aufgeschobene Riicknahmeantrage kdnnen von den Anteilinhabern des betreffenden OGAW nicht
widerrufen werden.

Die Begrenzung von Ricknahmen erfolgt nicht systematisch, d. h. sollten die Riicknahmeantrage abziiglich der Zeichnungsantrage
den festgesetzten Schwellenwert Uberschreiten, die Liquiditdtsbedingungen es jedoch erlauben, die Riicknahmeantrage dennoch
auszufiihren, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, diese Antrage oberhalb der Schwelle, die anderweitig berechtigterweise
ausgesetzt werden kdnnten, zuzulassen und teilweise oder vollumfénglich auszufihren.

Ausnahmeregelung:

Der Fall eines steuerlichen Aus- und Wiedereinstiegs, d. h., ein Antrag auf Riicknahme von Anteilen, der gleichzeitig mit einem Antrag
auf Zeichnung einer gleichen Anzahl von Anteilen mit dem gleichen ISIN-Code zum gleichen NIW-Tag Uber den gleichen Vermittler
auf das gleiche Konto erfolgt, fallt nicht unter den Mechanismus fiir die Gate-Berechnung und wird infolgedessen wie angegeben
ausgefihrt.

Beispiel zur Erlauterung des eingefiihrten Mechanismus:

Belaufen sich die Antrage auf die Ricknahme von Anteilen des OGAW beispielsweise auf 10 % des Nettovermdgens bei einer
festgesetzten Schwelle von 5 % des Nettovermégens, kann der OGAW beschlieRen, Ricknahmeantrage bis zu 7,5 % des
Nettovermdgens zuzulassen (also 75 % der Antrage auszufiihren und nicht nur 50 %, wie dies bei einer strengen Umsetzung des
Mechanismus der Fall wére).

Weitere Einzelheiten zum Gating-Mechanismus entnehmen die Anteilinhaber bitte dem Fondsreglement.

Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts:
taglich an jedem Pariser Borsentag, aul3er an gesetzlichen Feiertagen in Frankreich

Kosten und Gebiihren:

Zeichnungs- und Ricknahmegebuhren:

Die Zeichnungs- und Rucknahmegebuhren erhéhen den vom Anleger zu zahlenden Zeichnungspreis bzw. verringern den
Rucknahmepreis. Die von dem OGAW einbehaltenen Gebuhren dienen zur Deckung der Kosten, die dem Fonds fir die Anlage bzw.
die Auflésung der Anlage der ihm anvertrauten Mittel entstehen. Nicht vereinnahmte Gebihren flieBen unter anderem an die
Verwaltungsgesellschaft und die Vertriebsgesellschaft.

Bei Zeichnung und Ricknahme anfallende
Kosten (Hochstsatze) zulasten des Anlegers*

Bemessungsgrundlage Satz inkl. Steuern

Anteile der Klassen Classique in EUR, N, R, RS,
NIW x Anzahl der Anteile | R2, U, V, V2 und I|: 1,00 %
Anteile der Klasse Z und VB: entfallt

Zeichnungsgebiihr
nicht vom OGAW vereinnahmt

Zeichnungsgebiihr

vom OGAW vereinnahmt NIW x Anzahl der Anteile | entfallt

Rucknahmegebuhr . | entfallt
nicht vom OGAW vereinnahmt NIW x Anzahl der Anteile

Rucknahmegebuhr . N
vom OGAW vereinnahmt NIW x Anzahl der Anteile | entfallt

* Freistellung: Zeichnet ein Anleger nach einer Anteilsriickgabe noch am selben Tag dieselbe Anzahl an Anteilen zum gleichen NIW, werden keine
Gebuhren erhoben.

Betriebs- und Verwaltungsgebuhren:

In diesen Kosten sind mit Ausnahme der Transaktionskosten alle Kosten enthalten, die dem OGA direkt belastet werden. Zu den
Transaktionskosten z&hlen die Vermittlungskosten (Maklergebihren, Bodrsenumsatzsteuer usw.) und gegebenenfalls
Umsatzprovisionen, die insbesondere von der Depotbank und der Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kdnnen.
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Zu diesen Betriebs- und Verwaltungskosten kénnen hinzukommen:
- Performancegebiihren. Diese flieRen der Verwaltungsgesellschaft dann zu, wenn der OGAW seine Ziele
Ubertroffen hat. Sie werden folglich dem OGAW belastet;
- dem Fonds belastete Umsatzprovisionen;

Kosten zulasten des Fonds Bemessungsgrundlage Satz/Betrag einschl. Steuern/Héchstsatz

Anteile der Klasse Classique in EUR: 0,80 %*
Anteile der Klasse N: 2,00 %*

Anteile der Klassen R, RS und I: 0,70 %*
Anteile der Klasse R2: 0,35 %*

Anteile der Klassen V und U: 0,60 %*

Anteile der Klasse V2: 0,85 %*

Anteile der Klasse Z: 0,25 %*

Anteile der Klasse VB : 0,35%*

Nettovermogen Nicht relevant**

Verwaltungsgebiihren und externe
Verwaltungsgebuhren, die nicht von der Nettovermogen
Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt werden

Hochstsatz fur indirekte Gebuhren (Provisionen
und Verwaltungsgebihren)

Von der Depotbank erhobene Umsatzprovisionen Erhebung je Transaktion | Max. 80€/Transaktion***

Anteile der Klassen Classique in EUR, N, R,
RS, R2, U, V, Z, l und VB: 20 % der
Performancegebiihr Nettovermogen Outperformance gegeniiber dem €STR
(kapitalisiert)

Anteile der Klasse V2: entféllt

* Die Verwaltungsgesellschaft hat nicht fir die franz. Umsatzsteuer (TVA) optiert. Daher werden diese Gebiihren ohne Umsatzsteuer in Rechnung
gestellt, und der Betrag einschlielich Steuern entspricht dem Betrag ohne Steuern.

** Der Fonds investiert hochstens 10 % in OGAW.

*** Hichstbetrag, variiert je nach eingesetzten Instrumenten.

Zur Information: Wenn ein anderer von Candriam verwalteter OGA in Z-Anteile dieses OGAW investiert, werden von der Anteilklasse
Z dieses OGA keine Finanzverwaltungskosten erhoben. Lediglich Verwaltungskosten, die mit der Investition in den zugrunde
liegenden OGA in Verbindung stehen, kénnten in Rechnung gestellt werden.

Wenn der OGAW in Anteilklasse von anderen OGA investiert, die von Candriam oder einer verbundenen Gesellschaft verwaltet
werden, werden von dem dieser Investition zugrunde liegenden OGA zudem keine Finanzverwaltungskosten erhoben. Lediglich
Verwaltungskosten, die mit der Investition in den zugrunde liegenden OGA in Verbindung stehen, kénnten in Rechnung gestellt
werden.

Research-Kosten:
Research-Kosten im Sinne des Artikels 314-21 der Allgemeinen Verfahrensordnung (Réglement Général) der franzésischen
Finanzmarktaufsicht AMF kdnnen dem OGAW in Rechnung gestellt werden.

Die nachstehend genannten Gebihren sind nicht Bestandteil der oben stehenden Gebuhrentabelle:
- Die fur die Verwaltung des OGAW anfallenden Beitrage geméaR Abschnitt I § 4 des Artikels L. 621-5-3 des franzdsischen
Wahrungs- und Finanzgesetzes;
- Die einmaligen Zélle, Steuern, Lizenzgebihren und Abgaben an die Behdrden (in Verbindung mit dem OGAW);
Die einmaligen Kosten in Verbindung mit der Eintreibung von Forderungen (z. B. Lehman) oder mit der Durchsetzung von Rechten
(z. B. Sammelklage).
Informationen iiber diese Kosten werden im Ubrigen ex post in den Jahresbericht des OGAW aufgenommen.

Modalitaten fur die Berechnung und Aufteilung der Vergitung in Verbindung mit Wertpapierleih- und Pensionsgeschéaften (Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung):

Wenn auf diese Art Geschafte zuriickgegriffen wird, erfolgt dies zu den Ublichen Marktbedingungen. Der Ertrag aus diesen
Geschéften flieRRt vollstéandig in den Fonds.

Performancegebihr:

Fur jede Anteilsklasse kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performancegebihr auf der Grundlage der Outperformance des
Nettoinventarwerts der Anteile gegeniiber dem Referenzindikator erheben, wie nachfolgend festgesetzt.
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Thes. / Performance- Hoéhe der

Anteil Aussch. Wabhrung gebiihr Gebiihr Mindestrendite Ansglc\aﬂv(\)/zzlclite
C | Thes. | EUR | FR0010016477 Ja 20 % TR kapitalisiert, | permanente
| Thes. EUR FR0012502268 Ja 20 % gfme'l‘lae?iéa'iSie”' perm\‘;"v”,\‘j”te
N | Thes. EUR | FRO013213964 Ja 20 % gime'l‘:‘aﬁ"éa"s'e”' permanente
R | Thes. | EUR | FR0012088771 Ja 20 % gime'l‘lif'ga“s'e”’ permanente

RS | Thes. | EUR | FR0012088805 Ja 20 % gigvsell(lae?iéa”gert’ permanente
R2 | Thes. | EUR | FR0013213998 Ja 20 % gime'l‘:‘féa”“e”' permanente
U | Thes. | EUR | FR0013213972 Ja 20 % gime'l‘lifiga"ge”’ permanente
V | Thes. EUR FR0011510023 Ja 20 % gfme'l‘lae?iéa"Sie“' perm\‘;"v”,\‘j”te
V2 | Thes. | EUR | FR0013244878 Nein KA. KA. k A.

z | Thes. | EUR | FR0010896217 Ja 20 % gime'l‘:‘féa”“e”' permanente
VB | Thes. | EUR | FROO1400SHT6 Ja 20 % gime'l‘laef’iéa"ge"’ permanente

Referenzindex

Der Referenzindex setzt sich aus folgenden beiden Elementen zusammen:

» Einer High-Watermark (HWM): Die HWM bildet den ersten Referenzwert auf der Grundlage des hdchsten
Nettoinventarwerts, der ab dem 30.09.2021 am Ende eines Geschéftsjahres erreicht wird.

Die urspriingliche HWM entspricht dem Nettoinventarwert vom 30.09.2021. Im Fall der spateren Aktivierung einer neuen Anteilsklasse
oder einer Reaktivierung einer zuvor bestehenden Anteilsklasse wird der urspriingliche Nettoinventarwert bei Auflage dieser neuen
bzw. reaktivierten Anteilsklasse als urspriingliche HWM herangezogen.

»  Einer Hurdle: Die Hurdle entspricht einem zweiten Referenzwert, der unter der Annahme gebildet wird, dass das
Vermdgen zu einer Mindestverzinsung angelegt wird, um die die Zeichnungsbetréage erhdht werden. Entsprechend
verringert sich dieser Referenzwert im Verhéltnis zu den Ricknahmebetragen. Sollte dieser Mindestzinssatz
negativ sein, wird zur Bestimmung der Hurdle ein Zinssatz von 0 % zugrunde gelegt.

Die Anwendung einer HWM garantiert, dass die Anteilinhaber keine Performancegeblihr zahlen missen, wenn der Nettoinventarwert
den héchsten Nettoinventarwert, der ab dem 30.09.2021 am Ende eines Geschéftsjahres erzielt wird, nicht erreicht.

Diese variable Vergutung richtet die Interessen der Verwaltungsgesellschaft an denen der Anteilsinhaber aus und ist an das Risiko-
[Ertragsprofil des Fonds gebunden.

Berechnungsmethode fur die Performancegeblhr

Da sich der Nettoinventarwert der Anteilsklassen unterscheidet, erfolgt die Berechnung der Performancegebuhr fir jede Anteilsklasse
unabhangig und fuihrt zu unterschiedlichen Performancegebuhren.

Der Betrag der Performancegebuhr wird im selben Rhythmus wie der Nettoinventarwert berechnet.

Die Berechnungsmethode fir die Performancegebiihr ist in der Berechnung des Nettoinventarwerts enthalten.

Wenn der zur Berechnungsgrundlage der Performancegebuhr verwendete Nettoinventarwert, d.h. der Nettoinventarwert nach Abzug
der Performancegebiihr auf Ricknahmen, jedoch ohne Berlicksichtigung der Performancegebuhr auf die umlaufenden Anteile, beide
Bestandteile des Referenzindex (HWM und Hurdle) tibersteigt, wird eine Outperformance festgestellt.

Die kleinere dieser beiden Outperformances bildet die Berechnungsgrundlage fir eine Performancegebiihr in Hohe des
Bereitstellungssatzes dieser Outperformance, wie nachstehend (unter »Bereitstellungssatz«) aufgefuhrt.

Im Fall einer unterdurchschnittichen Wertentwicklung gegentber einer der beiden Komponenten des Referenzindex wird die
Performancegebuhr bis zur Héhe des Bereitstellungssatzes dieser Underperformance zuriickgebucht. Die buchméaRige Ausweisung
der Performancegebiihr kann jedoch nie negativ sein.

Wird der Nettoinventarwert zur Vermeidung der Verwasserung angepasst, bleibt diese Anpassung bei der Berechnung der
Performancegebuhr unbericksichtigt.

Bei ausschittungsfahigen Anteilsklassen haben etwaige Dividendenausschiittungen keinen Einfluss auf die Performancegebiihr der
Anteilsklasse.

Candriam Index Arbitrage — 31.10.2024 23



Fir jede Anteilsklasse, die auf die Wahrung des Fonds lautet, wird die Performancegebihr in dieser Wahrung berechnet; fiir
Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung lauten, wird die Performancegebiihr — unabhangig davon, ob sie wahrungsbesichert
sind oder nicht — in der Wahrung der Anteilsklasse berechnet.

Referenzzeitraum

Die Performancegebiihr wird im Allgemeinen Uber einen Zeitraum von 12 Monaten entsprechend dem Geschéftsjahr berechnet.
Dieser Zeitraum wird als Referenzzeitraum fir die Berechnung der Performancegebuhr betrachtet.

Im Fall der Aktivierung oder Reaktivierung einer Anteilsklasse wird die Performancegebiihr fir diese Klasse (ohne Riicknahmen) erst
am Ende des Geschéftsjahres ausgewiesen, das auf das Geschaftsjahr, in dem die Anteilsklasse aktiviert bzw. reaktiviert wurde,
folgt.

Ausweisung

Jede positive Performancegebuhr wird ausgewiesen:

= zum Ende jedes Referenzzeitraums;

= bei jeder Nettoriicknahme, die bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts im Verhaltnis zur Anzahl der
zuriickgenommenen Anteile verbucht wird. In diesem Fall wird die Performancegebiihr um diesen ausgewiesenen Betrag
reduziert;

= beider SchlieBung einer Anteilsklasse im Referenzzeitraum.

Zudem kann in folgenden Féllen vorschriftsgeman eine Performancegebiihr ausgewiesen werden:
=  bei Fusion/Liquidation des Fonds bzw. der Anteilsklasse im Referenzzeitraum;

= im Falle einer Anderung des Mechanismus zur Berechnung der Performancegebiihr.
Aufholen von Verlusten

Bei einer negativen Wertentwicklung im Referenzzeitraum wird die Underperformance auf den darauffolgenden Referenzzeitraum
vorgetragen. Die HWM entspricht dann folglich der HWM des vorherigen Zeitraums.

Die Hurdle wird indessen unabhéngig davon, ob eine Performancegebiihr festgestellt und zahlbar wurde oder nicht, zu Beginn
eines Zeitraums zuriickgesetzt.

Beispiel zur Veranschaulichung des angewandten Modells fiir die Performancegebiihr

Modell mit High-Watermark (HWM)
110
108
106 ) #
104
102 -
"—"" ——-_—

100 eiE——

98

96 )

Année 0 Année 1 Année 2 Année 3 Année 4 Année 5

eeeese VN| avant frais de surperformance e \/N| nette (apreés frais de surperformance)
HWM === Hurdle

Jahr 1: Der NIW liegt Gber der High-Watermark, aber unter der Hurdle. Es wird keine Performancegebiihr gezahlt. Die High-Watermark wird angepasst.

Jahr 2: Der NIW liegt am Ende des Zeitraums Uber der High-Watermark und tiber der Hurdle. Es werden Performancegebiihren gezahlt. Die High-Watermark
wird angepasst.

Jahr 3: Der NIW liegt am Ende des Zeitraums unter der High-Watermark und unter der Hurdle. Es wird keine Performancegebiihr gezahlt. Die High-Watermark
bleibt unverédndert.

Jahr 4: Der NIW liegt am Ende des Zeitraums Uber der Hurdle, aber nicht tiber der High-Watermark.

Es wird keine Performancegebiihr gezahlt. Die High-Watermark bleibt unverandert.

Jahr 5: Der NIW liegt am Ende des Zeitraums tiber der High-Watermark und Gber der Hurdle. Es werden Performancegebiihren gezahlt. Die High-Watermark
wird angepasst.
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Année 0 Année 1 Année 2 Année 3 Année 4 Année 5

VNI - Début de période 0 100 101 104.4 102.3 104.4
Rendement de la classe d'action (apres frais) 1% 4% -2% 2% 4%
VNI - Fin de période (avant frais de surperformance) 100 101 105 102.3 104.4 108.6
Hurdle -Début de période 100 101 104.4 102.3 104.4
Rendement du hurdle (ou 0% si négatif) 2% 1% 1% 0.5% 1%
Hurdle - Fin de période 100 102 102 105.5 102.9 105.4
HWM - Début de période 100 101 104.4 104.4 104.4
Surperformance classe d'action 0.0 3.03 0.0 0.0 3.1
Commission de surperformance due NON oul NON NON oul
Commission de surperformance (20%) 0.0 0.61 0.0 0.0 0.63
VNI nette - Fin de période (aprés frais de surperformance) 100 101 104.4 102.3 104.4 107.9
HWM - Fin de période 100 101 104.4 104.4 104.4 107.9

Die in diesem Dokument enthaltenen Grafiken zur Performance und Tabellen zur Performancegebiihr entstammen Simulationen
und/oder beruhen lediglich auf Hypothesen. Sie kénnen folglich nicht als zuverlassige Indikatoren fur kiinftige Wertentwicklungen
betrachtet werden. Zudem liefern sie keinerlei Garantie dafiir, dass der Fonds Wertentwicklungen generiert oder generieren kann
oder in der Lage ist, Performancegebihren zu erwirtschaften, deren Hohe bzw. Betrage mit den hier dargelegten Werten vergleichbar
sind.

Bei Interesse haben die Anteilszeichner jederzeit die Mdglichkeit, beim Fondsmanager Auskiinfte uber die Berechnungsmodalitéten
fur die variable Verwaltungsgebihr einzuholen. Die Hohe der insgesamt zu zahlenden variablen Verwaltungsgebuhr ist dem
jeweiligen Jahresbericht des Fonds zu enthehmen.

Verfahren der Auswahl der Intermediare:

Candriam wabhlt fur die wichtigsten Kategorien von Finanzinstrumenten (Anleihen, Aktien, Derivate) die Intermedidre aus, an die sie
ihre Auftrage zur Ausfiihrung vergibt. Diese Auswahl erfolgt in erster Linie auf Grundlage der Ausfihrungspolitik der Intermediare
sowie unter Berucksichtigung der »Grundsatze fiir die Auswahl der Finanzintermediare, an die Candriam Auftrdge zur Ausfiihrung
fur Rechnung der von ihr verwalteten Fonds vergibt«.

Hierbei werden insbesondere folgende Aspekte der Auftragsausfihrung beriicksichtigt: Preis, Kosten, Schnelligkeit und
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung sowie Volumen und Art des Auftrags.

Im Rahmen dieses Verfahrens zur Auswahl und Bewertung der Finanzintermediare und Gegenparteien sowie auf Anfrage des
Fondsmanagers entscheidet der Broker-Ausschuss (»Broker Review«) von Candriam uber die Zulassung bzw. Ablehnung neuer
Intermediare.

Auf diese Weise wird eine Aufstellung der fur die jeweiligen Finanzinstrumente (Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente, Derivate)
zugelassenen Makler sowie eine Aufstellung der zugelassenen Gegenparteien erarbeitet.

Die Liste der zugelassenen Broker wird im Rahmen einer »Broker Review« in regelmaRigen Abstanden einer Uberpriifung
unterzogen, um diese nach verschiedenen Filtern zu bewerten und erforderliche und zweckdienliche Anderungen und Anpassungen
treffen zu kénnen.
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IV. ANGABEN ZUM VERTRIEB

Informationen Uber den OGAW

Alle Informationen tiber den FCP kdnnen direkt tiber die folgende Adresse bezogen werden:
CANDRIAM

SERENITY - Bloc B

19-21 route d’Arlon

L-8009 Strassen (GroRBherzogtum Luxemburg)

Candriam - Succursale Francaise
40, rue Washington

75408 PARIS Cedex 08

Tel.: +33 (0)1 53 93 40 00

Website: www.candriam.com

Die in der Vergangenheit im Vergleich zum Referenzindex erzielte Performance kann den Wesentlichen Anlegerinformationen der
Anteilsklasse des Fonds entnommen werden, die Uber die Website der Verwaltungsgesellschaft abrufbar sind.

Ricknahme oder Auszahlung der Anteile
Alle Antrage auf Zeichnungen oder Ricknahmen in Bezug auf den OGAW werden bei folgender Stelle zentral verwaltet:

Depotbank und Verwahrstelle:

CACEIS BANK
Gesellschaftssitz: 89-91 rue Gabriel Péri
92120 Montrouge

Okologische und soziale Aspekte sowie Qualitiat der Unternehmensfiihrung (»ESG-Faktoren«)

Die Informationen Uber die Bedingungen, unter denen im Rahmen der Anlagepolitik 6kologische und soziale Aspekte und die Qualitat
der Unternehmensfiihrung berticksichtigt werden, sind auf der Website www.candriam.com abrufbar und werden dartiber hinaus im
Jahresbericht zur Verfiigung gestellt.

V. ANLAGEREGELN

Der OGAW hélt die fir allgemein ausgerichtete OGAW franzdsischen Rechts geltenden aufsichtsrechtlichen Kennziffern ein und
erfillt die Bedingungen der Europdischen Richtlinie 2009/65/EG in ihrer Umsetzung durch das franzdsische Wahrungs- und
Finanzgesetz. Die fir diesen OGAW geltenden Bestimmungen zur Risikostreuung missen jederzeit befolgt werden. Werden diese
Beschrénkungen von der Verwaltungsgesellschaft unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten Uberschritten, so
hat die Verwaltungsgesellschaft als vorrangiges Ziel die schnellstmdgliche Normalisierung dieser Lage unter Berticksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber des OGAW anzustreben.

VI. GESAMTRISIKO

Das Gesamtengagement des Fonds wird nach dem absoluten Value-at-Risk-Ansatz (VaR) ermittelt. Der absolute VaR entspricht der
Hohe des potenziellen Verlustes des OGAW unter normalen Marktbedingungen Uber einen Zeitraum von 20 Geschéftstagen mit einer
Wabhrscheinlichkeit von 99 %. Der VaR wird bei einem Konfidenzintervall von 99 % unter 20 % liegen.

Der erwartete maximale Hebel betragt fiir diesen Fonds das 1-Fache des Nettovermdgens. Der Hebel wird fir alle Derivatprodukte

auf der Grundlage der Nominalbetrdge ermittelt. Der Fonds kann unter Umsténden jedoch voriibergehend auch eine stérkere
Hebelung aufweisen.

VIl.  VERGUTUNG

Die Verwaltungsgesellschaft hat in Bezug auf die Vergitung ihres Personals Rahmenbedingungen festgesetzt und unter
Berilicksichtigung der geltenden rechtlichen Bestimmungen eine Vergiitungspolitik (die »Vergitungspolitik«) ausgearbeitet, wobei
insbesondere die folgenden Grundséatze Anwendung finden:

Die Vergutungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement unter Berlicksichtigung des Nachhaltigkeitsrisikos
vereinbar. Sie ist diesem forderlich und ermutigt nicht zum Eingehen von Risiken, die mit den Risikoprofilen und/oder dem
Verwaltungsreglement des Fonds unvereinbar sind. Candriam hat Konzepte zur Forderung eines verantwortungsbewussten
Verhaltens der Manager und Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsauswirkungen entwickelt.

Die Vergutungspolitik steht mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und der
Anleger im Einklang und beinhaltet MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergutungsstruktur von Candriam ist an eine risikobereinigte Performance geknlpft. Die Performancebewertung erfolgt unter
Berilicksichtigung mehrerer Jahre in Ubereinstimmung mit der den Anlegern des Fonds jeweils empfohlenen Mindesthaltedauer; d. h.,
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sie bezieht sich auf die langfristige Performance des Fonds und seine Anlagerisiken, und die effektive Zahlung der von der
Performance abhangigen Vergiitungsbestandteile verteilt sich iber denselben Zeitraum wie die Performancebewertung.

Candriam tragt dafur Sorge, dass ihre Mitarbeiter keine Anreize erhalten, unangemessene und/oder Ubermé&Rige Risiken,
einschlieBlich Nachhaltigkeitsrisiken, einzugehen, die mit dem Risikoprofil von Candriam und gegebenenfalls dem Risikoprofil der
verwalteten Fonds nicht vereinbar sind. Da der Fonds die Nachhaltigkeitsauswirkungen mit einbezieht, achtet Candriam zudem
darauf, dass ihre Mitarbeiter diese Nachhaltigkeitsauswirkungen gebiihrend beriicksichtigen.

So sorgt die Vergitungspolitik daftir, dass bei der Gesamtvergiitung feste und variable Bestandteile in einem angemessenen
Verhéaltnis stehen; die feste Komponente stellt immer einen hinreichend hohen Anteil der Gesamtvergiitung dar; die Politik hinsichtlich
der variablen Vergitungsbestandteile ist hinreichend flexibel und lasst insbesondere die Mdglichkeit zu, gar keine variable
Komponente zu zahlen.

Nahere Informationen zur aktualisierten Vergutungspolitik, einschlielich der Zusammensetzung des Vergutungskomitees und einer
Beschreibung, wie Vergutungen und Vergunstigungen berechnet werden und wie diese Politik die Nachhaltigkeitsrisiken und -
auswirkungen gebuhrend beriicksichtigt, sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft tiber den nachfolgenden Link erhaltlich:
https://www.candriam.com/siteassets/legal-and-disclaimer/external_disclosure_remuneration_policy.pdf

Auf Anfrage stellen wir Thnen ebenfalls kostenfrei ein Exemplar in Papierform zur Verfiigung.
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VIll. REGELN FUR DIE BEWERTUNG DER VERMOGENSWERTE

Bewertungsvorschriften:

Aktien, Optionsscheine und Bezugsrechte
Aktien werden zu dem an der jeweiligen Bdrse festgestellten Schlusskurs des betreffenden Stichtags bewertet.

ETF und OGA
ETF und OGA werden zu ihrem am jeweiligen Stichtag an den betreffenden Markten festgestellten repréasentativen Nettoinventarwert
bewertet oder, falls ein solcher nicht verfligbar ist, zum vorhergehenden Nettoinventarwert.

Anleihen
Anleihen werden zu ihrem Schlusskurs auf der Grundlage des zwischen den Marktteilnehmern am jeweiligen Stichtag erzielten
Preises bewertet.

Handelbare Schuldtitel (TCN) und sonstige Geldmarktinstrumente
Marktfahige Schuldtitel und sonstige Geldmarktinstrumente werden anhand des Preises bewertet, der auf Basis der am jeweiligen
Stichtag reprasentativen Marktdaten berechnet wird.

An einem organisierten Markt gehandelte Futures und Optionen
Diese Finanzinstrumente werden zu dem an dem jeweiligen Terminmarkt festgestellten Schlusskurs des betreffenden Stichtags
bewertet.

Ausgeglichene OTC-Derivate

Die Berechnung ausgeglichener OTC-Derivate erfolgt anhand von Modellen, die die Verwaltungsgesellschaft validiert hat, unter
Verwendung von bei spezialisierten Datenanbietern verfigbaren Marktdaten (Zinskurven, Spreadkurven usw.). Die durch die Modelle
ermittelten Kurse werden den Kursen der CCP gegenubergestellt.

Kassakurse
Kassakurse werden auf der Grundlage der Marktdaten bewertet, die von spezialisierten Datenanbietern zur Verfigung gestellt
werden.

Devisentermingeschafte
Devisentermingeschafte werden auf der Grundlage der Marktdaten bewertet, die von spezialisierten Datenanbietern zur Verfligung
gestellt werden (Kassakurse, Zinskurven).

Kreditderivate
Nicht ausgeglichene Kreditderivate werden auf der Grundlage von Berechnungsmodellen bewertet, die von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden. Diese Modelle verwenden Marktdaten (Spreadkurven, Zinskurven etc.), die von
spezialisierten Datenanbietern zur Verfiigung gestellt werden. Die so berechneten Kurse werden mit denen der Gegenparteien
abgeglichen.

Zinsswaps

Nicht ausgeglichene Zinsswaps werden auf der Grundlage von Berechnungsmodellen bewertet, die von der Verwaltungsgesellschaft
genehmigt wurden. Diese Modelle verwenden Marktdaten (Zinskurven etc.), die von spezialisierten Datenanbietern zur Verfigung
gestellt werden. Die so berechneten Kurse werden mit denen der Gegenparteien abgeglichen.

Sonstige auRerbdrsliche Derivate (OTC)

Nicht ausgeglichene auRerborsliche Derivate werden auf der Grundlage von Berechnungsmodellen bewertet, die von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden. Diese Modelle verwenden Marktdaten (Volatilitaten, Zinskurven etc.), die von
spezialisierten Datenanbietern zur Verfiigung gestellt werden.

Die mithilfe dieser Modelle berechneten Kurse werden mit jenen der Gegenparteien abgeglichen.

Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte, Leihe und Verleihe von Wertpapieren
In Pension genommene (oder gegebene) Wertpapiere sowie Verleihungen (oder Entleihungen) von Wertpapieren werden zu ihren
Anschaffungskosten zuzuglich Zinsen bewertet.

Ausnahmeverfahren

Schuldtitel, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen sind oder deren Kurs augenscheinlich keine reprasentative
Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, kbnnen gemaR einer auf Schétzungen basierenden Bewertungsmethode unter der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft bewertet werden. Darliber hinaus kénnen versicherungsmathematische Methoden
eingesetzt werden (wobei der herangezogene Satz dem von Emissionen vergleichbarer Titel entspricht, gegebenenfalls nach einer
Anpassung, die die spezifischen Merkmale des Emittenten widerspiegelt).

Optionen, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen sind und/oder deren Kurs keine reprasentative Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellt, kénnen unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft nach einem Verfahren bewertet werden, das den
Schlusskurs am Markt widerspiegelt.

Auferbilanzielle Posten
AuRerbilanzielle Positionen an den franzdsischen und auslandischen Terminmérkten werden unter folgenden Bedingungen bewertet:
Feste Termingeschéfte: Stiickzahl x Nennwert x Tageskurs der Kontraktwéhrung
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Bedingte Termingeschéfte: Stiickzahl x Delta x Nennwert des Basiswerts x Tageskurs des Basiswerts in der Kontraktwahrung

AuRerbilanzielle Positionen in Aktienswaps werden vorschriftsmaRig wie folgt bewertet: Stlickzahl x Kurs des Basiswerts in der
Kontraktwéhrung, zuziglich oder abziglich der Zinsen auf Swaps.

Hauptquellen
Die wichtigsten firr die Bewertungen herangezogenen spezialisierten Datenanbieter sind Bloomberg, CMA, WMC und Factset. Sofern
sie dies fiir angebracht halt, kann die Verwaltungsgesellschaft jedoch unter ihrer Verantwortung die Datenanbieter wechseln.

Bilanzierungsverfahren:
Zinsertrage aus Anleihen und Schuldtiteln werden nach der Methode der periodengerechten Abgrenzung (Méthode des Coupons
courus) erfasst.

DATUM DER AKTUALISIERUNG DES PROSPEKTS: 31.10.2024
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