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Tatigkeitsbericht

Wirtschaftsumfeld

Im ersten Quartal 2023 gaben die Wirtschaftsindikatoren widersprtichliche Signale — zwischen einer
Verschlechterung der finanziellen Bedingungen oder einer robusten Konjunktur mit anhaltendem
Inflationsdruck. Vor dem Hintergrund der geldpolitischen Straffung der Zentralbanken geriet der
Finanzsektor Anfang Marz mit dem Zusammenbruch einer US-Regionalbank (Silicon Valley Bank)
und der Uberstiirzten Crédit Suisse-Abwicklung ins Wanken. Die Interventionen der US-Notenbank
(Fed) und der Schweizer Behdrden sowie die Verlautbarungen der Bankenaufsichtsbehérden und
Einlagensicherungsinstitute in Europa und den USA, aber auch in Asien, konnten das Vertrauen
teilweise wieder herstellen und die Risikoindikatoren wieder stabilisieren. Die Auswirkungen der
jingsten geldpolitischen Straffung werden jedoch weiter auf das Kreditumfeld durchschlagen und in
der Folge auch auf die Wirtschaft und die Beschaftigung. Dies diirfte mit einer mehrmonatigen
Verzdgerung geschehen, die sich schwerlich genau abschétzen lasst. Wahrend sich der
Immobilienmarkt und das verarbeitende Gewerbe bereits im rezessiven Bereich befinden, entwickelt
sich der Dienstleistungssektor anhaltend dynamisch, weiterhin gestlitzt auf die Post-Covid-Rotation
des Konsums weg von Waren (was einen robusten Arbeitsmarkt zur Folge hatte) sowie durch die
steigenden Lohne. Auch in Sachen Inflation zeigt sich ein gemischtes Bild: Mit fallenden
Energiepreisen und negativen Basiseffekten ging die Gesamtinflation zurlick, vor allem in den USA
(von 7,1 % im November auf 6,0 % im Februar), aber auch in der Eurozone (von 9,2 % im Dezember
auf 6,9 % im Marz), wahrend die Kerninflation (ohne Energie und Nahrungsmittel), angetrieben
durch die anhaltenden Preissteigerungen im Dienstleistungssektor, in den USA nur sehr langsam
nachlieB (von 6,0 % im November auf 5,5 % im Februar) und in der Eurozone sogar weiter anzog
(von 5,2 % im Dezember auf 5,7 % im Marz). Wie sich Wirtschaft und Inflation weiterentwickeln
wirden, war schlussendlich kaum absehbar. Der Konsens der Volkswirte! erwartet eine weiche
Landung in den USA (BIP durchschnittlich +1,0 % in den Jahren 2023 und 2024) und in der Eurozone
(BIP +0,5 % in 2023 und +1,2 % in 2024) mit einer moderateren Inflation (rund 2,5 % biszum dritten
Quartal 2024). Hinter diesem Konsens verbergen sich jedoch groBe Unterschiede in den Prognosen
und Aufwartsrisiken in Sachen Inflation. Die Turbulenzen im Finanzsektor erschwerten die
geldpolitische Steuerung durch die Zentralbanken, die immer noch darauf ausgerichtet waren, die
zu hohen Preissteigerungen und Inflationserwartungen zu bekampfen, die letztlich in einer Lohn-
Preis-Spirale miinden kénnten. Indessen werden die Schwellenlander durch eine hohe Inflation und
den Riickgang der Auslandsnachfrage und Exporte aufgrund des schrumpfenden Warenkonsums
und der industriellen Rezession in den Industrieldndern belastet. Diese unglinstigen Faktoren dlirften
jedoch teilweise durch die Wiederbelebung der chinesischen Wirtschaft in diesem Quartal nach
Aufhebung der drei Jahre andauernden Coronabeschrankungen ausgeglichen werden.

Im zweiten Quartal 2023 ging die Inflation von Marz bis Juni insgesamt zurtick, was auf negative
Basiseffekte bei den Energiepreisen (im Vergleich zu 2022) und eine Verlangsamung bei einigen
Komponenten (Nahrungsmittel und Industriegliter ohne Energie) zurlickzufiihren war. Darin
spiegeln sich die Verlangsamung der Erzeugerpreise und die nachlassenden
Versorgungsschwierigkeiten wider. Indessen hielt sich die Inflation im Dienstleistungssektor
hartnackiger, angetrieben durch den Aufholbedarf nach der Post-Covid-Wiedererdffnung,
insbesondere im Tourismus. Die Arbeitsmarkte zeigten sich in diesem Quartal ebenfalls robust.
Einerseits wirkt sich die geldpolitische Straffung, die die Zentralbanken seit einem Jahr vornehmen,
mit einer geschatzten Verzogerung von 12 bis 18 Monaten aus. Andererseits spiegelte sich darin
auch die Tatsache wider, dass die Unternehmen immer noch Schwierigkeiten haben, neues Personal
zu finden und daher vor Entlassungen zurlickschrecken. In dieser Ubergangsphase gelang

! Bloomberg-Prognosen zum 31.03.2023.
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es den Unternehmen grdBtenteils, ihre Betriebsmargen aufrechtzuerhalten, indem sie die
Verkaufspreise anhoben. Trotz einer gewissen Widerstandsfahigkeit im ersten Quartal mit einem
unerwartet starken US-Wachstum (annualisiertes BIP +2,0 % im Quartalsvergleich) ergab sich fur
andere entwickelte Volkswirtschaften ein disteres Bild, mit einer Beinahe-Stagnation in
GroBbritannien (+0,1 % im Quartalsvergleich) und Frankreich (+0,2 % im Quartalsvergleich) und vor
allem einer Schrumpfung in Deutschland (-0,3 % im Quartalsvergleich) und Irland (-4,6 %), was das
Wachstum in der Eurozone insgesamt in den negativen Bereich absacken lieB (-0,1 % im
Quartalsvergleich). Weiterhin weichen die Prognosen der Okonomen bis 2024 erheblich voneinander
ab — von einer Stagnation Uber eine Rezession bis hin zu einer weichen Landung, abhangig von den
jeweiligen Erwartungen an die Geld- und Fiskalpolitik und die Entwicklung der Rohstoffpreise. Die
OECD, der IWF oder die Europdische Zentralbank (EZB) erwarten flir 2024 beispielsweise ein BIP-
Wachstum von etwa 1,5 % in der Eurozone (1,1 % in den USA), wahrend dieKonsensschatzungen
der Okonomen? fiir die Eurozone lediglich 0,9 % (0,5 % fir die USA) sehen. In Asien sorgte die
Post-Covid-Wiedererdffnung der  chinesischen  Wirtschaft flir einen Aufschwung im
Dienstleistungssektor. Andererseits haben die geopolitischen Spannungen zwischen China und den
USA eine Neuverteilung und Diversifizierung der Produktionsketten zur Folge, was das Wachstum
im verarbeitenden Gewerbe und bei den Exporten beeintrachtigt. Im Gegensatz dazu profitierte
Indien weiterhin von einer Wirtschaft, die von Dienstleistungsexporten, der Entwicklung von
Hightech-Sektoren und staatlichen Infrastrukturinvestitionen angetrieben wurde. Indessen wurde
das Wirtschaftswachstum im lateinamerikanischen Raum weiterhin befeuert durch eine starke
Landwirtschaft und steigende auslandische Investitionen, insbesondere in Mexiko. Nicht zuletzt
kdnnte die Tatsache, dass die Inflation in den Schwellenlandern schneller zurtickgeht als in den
Industrielandern, dazu flihren, dass die Zentralbanken bis Jahresende Zinssenkungen vornehmen
kdnnen.

Im dritten Quartal 2023 koppelte sich die robuste US-Wirtschaft angesichts der Verlangsamung in
China und in Europa zunehmend ab. Die USA verzeichneten im zweiten Quartal ein Uber den
Erwartungen liegendes BIP, da der private Konsum und die Infrastrukturinvestitionen die Riickgéange
am Immobilienmarkt mehr als wettmachten. In der Eurozone untermauert das insgesamt nahezu
stagnierende BIP im zweiten Quartal (0,1 % im Quartalsvergleich) mit einer schwachen
Binnennachfrage die Divergenzen in der Region. So verzeichneten im Quartalsvergleich Italien (- 0,4
%) und die Niederlande (-0,2 %) einen BIP-Riickgang, Deutschland eine Stagnation und Frankreich
(+0,5 %) und Spanien (+0,5 %) Zuwachse. Die Steuerpolitik zur Unterstlitzung der Energiewende
und der Entwicklung von Hightech-Industrien hat zum Teil zu diesen Divergenzen beigetragen. In
den USA fiihrten die im Rahmen des ,Inflation Reduction Act" und des ,Chips Act" aufgelegten
Programmen zu 240 Mrd. US-Dollar an Investitionsprojekten in der verarbeitenden Industrie, was
etwa der Halfte des Zielvolumens entspricht. Spanien erhalt weiterhin Zuschlisse aus dem ,Next
Generation EU"- Programm der Europdischen Union. In Italien flihrte die schrittweise Reduzierung
der Unterstiitzung fiir die energetische Sanierung von Wohngebdauden zu sinkenden
Bauinvestitionen. In den Schwellenlandern fielen die Wirtschaftsdaten aus China weiterhin
enttduschend aus, obwohl neue MaBnahmen zur Unterstlitzung der Kreditvergabe ergriffen wurden
und die regulatorischen Auflagen fiir den Immobilienmarkt gelockert wurden. Im dritten Quartal
wurden die Wachstumsprognosen® daher nach unten korrigiert (in China auf 5,0 % im Jahr 2023
und 4,5 % im Jahr 2024, gegeniiber 5,5 % bzw. 4,9 % Ende Juni und in der Eurozone auf 0,5 % im
Jahr 2023 und 0,8 % im Jahr 2024, gegenliber 0,6 % bzw. 1,0 % Ende Juni). Hingegen wurde die
Wachstumsprognose fiir die USA auf 2,1 % im Jahr 2023 und 0,9 % im Jahr 2024 angehoben (von
1,3 % bzw. 0,8 % Ende Juni). Die anhaltend hohe Inflation in den USA (3,7 % im August gegenliber
4,0 % im Juni) und in der Eurozone (5,2 % im August gegeniber 5,5 % im Juni) konnte die
Zentralbanken vor dem Hintergrund steigender Olpreise und anhaltender Lohnsteigerungen (+4,3 %
im Jahresvergleich in den USA und +5,5 % in der Eurozone) nicht beruhigen. Denn die
Realeinkommen ziehen trotz restriktiver Geldpolitik tendenziell an, was den Konsum sttitzt und somit
die Wahrscheinlichkeit von Zweitrundeneffekten erhéht. Vor diesem Hintergrund signalisieren die

2 Bloomberg-Prognosen zum 30.06.2023.
3 Bloomberg-Prognosen zum 30.09.2023.
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Medianprognosen der Gouverneure der US-Notenbank eher eine weiche Landung der US- Wirtschaft
mit einem BIP-Wachstum von 2,1 % im Jahr 2023 und 1,5 % im Jahr 2024, was iber demKonsens der
Okonomen liegt und bedeutet, dass Zinssenkungen in die zweite Jahreshalfte 2024 verschoben
werden missen.

Im vierten Quartal 2023 dominierte das Szenario einer sanften Landung (,,Soft Landing") gegenliber
dem Szenario einer Rezession. Der Kampf der Zentralbanken gegen die Inflation scheint also Friichte
zu tragen, ohne eine weitere Straffung der Geldpolitik und die Gefahr einer schweren Rezession mit
sich zu bringen. Das chinesische Wirtschaftswachstum stieg im dritten Quartal Gberraschend stark
an (4,9 % im Jahresvergleich, gegeniiber erwarteten 4,5 %). Auch das US-BIPUbertraf im dritten
Quartal erneut die Erwartungen (annualisierte Quartalsveranderung +4,9 % gegeniiber erwarteten
4,5 %). In den USA beschleunigten sich der private Konsum und die Unternehmensinvestitionen im
dritten Quartal gegenliber dem zweiten Quartal, wobei der Arbeitsmarkt relativ widerstandsfahig
war (Arbeitslosenquote von 3,7% im November nach einem historischen Tiefststand von 3,4% im
April), die Lohne stiegen (+4% im November im Jahresvergleich) und die Produktivitdt sich
verbesserte. In Europa deuten die Umfragen der Einkaufsmanager seit Sommer weiterhin auf eine
Schrumpfung der Wirtschaftstatigkeit hin. Tatsachlich triibte sich die Wirtschaft im dritten Quartal
weiter ein, mit einer BIP-Veranderung gegeniber dem Vorquartal in GroBbritannien von -0,1 %
(nach +0,1 % im zweiten Quartal), in derEurozone von -0,1 % (nach +0,1 % im zweiten Quartal).
Grund fir die weitere Verschlechterung war eine Verlangsamung der Lagerbestdnde und ein
Abschwung in Deutschland, Frankreich, den Niederlanden und Irland. Vor diesem Hintergrund
Uberraschte die starke Verlangsamung der Inflation im Quartalsverlauf, die im November auf 3,1 %
in den USA, auf 2,4 % in der Eurozone undauf 3,9 % in GroBbritannien zuriickfiel (jeweils im
Jahresvergleich). In der Folge wurden die Prognosen fiir das BIP-Wachstum* in den USA nach oben
korrigiert (2,4 % im Jahr 2023 und 1,3 %im Jahr 2024), wahrend fiir die Eurozone und fir
GroBbritannien die Aussichten flir das BIP- Wachstum im Jahr 2024 (+0,7 % bzw. +0,3 %)
herabgesetzt wurden. Dabei weichen die Prognosender Okonomen erheblich voneinander ab. Einige
Okonomen erwarten eine relativ schnelle Erholung, gestiitzt auf den privaten Konsum, die
Verbesserung der privaten Realeinkommen und eine Rickkehr der Zentralbanken zu einer
geldpolitischen Lockerung basierend auf einer Inflation von durchschnittlich rund 2,5 % bis 3 % im
Jahr 2024. Andere Okonomen gehen indessen davon aus, dass sich die Konjunktur weiter
abschwachen wird, da die Auswirkungen der geldpolitischen Straffung erst mit Verzdogerung
eintreten, die Zahl der Firmeninsolvenzen steigt, die Arbeitslosigkeit zunimmt und der Konsum
dadurch zurtickgeht. Dieses Szenario erwartet daher eine Rezessionsphase mit einer langsamen
Erholung, die die Inflation bis Ende 2024 auf unter 2 % driicken duirfte.

Lage an den Finanzmaérkten

Im ersten Quartal 2023 erlebten die Markte aufgrund der Turbulenzen im US-Bankensektor eine
starke Volatilitét und einen Rickgang des MSCI US Banking-Index im Quartalsvergleich um -12,6 %.
Zugleich erholte sich der Goldpreis (+8,0 % im Quartalsvergleich auf USD 1.969 pro Unze), wahrend
sich der US-Dollar (DXY-Index® -1,0 % im Quartalsvergleich) abschwachte. Die Zentralbanken
nahmen weitere Zinsanhebungen vor (+50 Bp in den USA, +75 Bp in GroBbritannien und +100 Bp
in der Eurozone), duBerten sich jedoch hinsichtlich der Aussichten weiterhin vorsichtig. Insgesamt
gingen die Finanzmarkte dazu Uber, eine schnelle geldpolitische Wende einzupreisen, mit einer
starken Lockerung in den USA (bis zu -75 Bp in diesem Jahr) und einer weniger aggressiven Straffung
in der Eurozone (+50 Bp gegeniber bislang +100 Bp). In diesem Umfeld gingen an den Markten ftir
Staatsanleihen die 10-jahrigen Renditen im ersten Quartal deutlich zurtick (um -41 Bp auf 3,47 % in
den USA, um -28 Bp auf 2,29 % in Deutschland, um -33 Bp auf 2,79 % und um -61 Bpauf 4,10 % in
Italien). Dabei setzte sich die Inversion der Zinskurven flir 2- bis 10-jahrige Anleihen

4 Bloomberg-Prognosen zum 31.12.2023.

Jahresbericht zum 29.12.2023 13



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS

fort. Die globalen Kreditmarkte entwickelten sich uneinheitlich: Wahrend sich die Kreditspreads im
risikobehafteten High-Yield-Segment aufgrund geringerer Emissionsvolumina und der Erwartung
einer Zinswende durch die Zentralbanken verengten, weiteten sie sich im US-Bankensektor und in
geringerem Mafe bei weniger risikobehafteten Investment-Grade- Unternehmensanleihen aus. Trotz
dieses unsicheren Umfelds beendeten die Aktienmarkte (MSCI World) das Quartal mit Zugewinnen
von +7,2 % gegenliber dem Vorquartal und einem Anstieg von +15 % seit den Tiefststanden im
Oktober 2022. Aktien der Eurozone (MSCI der Eurozone +12,3 % im Quartalsvergleich) schnitten
besser ab als globale Aktien, gesiitzt auf eine Wirtschaft, die sich aufgrund der sinkenden
Energiepreise (Erdgas -36 % und Brent-Ol -7,1 % jeweils imQuartalsvergleich) robuster entwickelte
als erwartet. Die Aktienmarkte der Schwellenlander (MSCI EM +3,8 % im Quartalsvergleich)
entwickelten sich schwacher als die der Industrielander (+7,6 %im Quartalsvergleich), was vor allem
den Rickgangen in Indien, Brasilien und in der Tirkei (aufgrund idiosynkratischer Faktoren)
zuzuschreiben war, wahrend sich China (+5,1 % im Quartalsvergleich) nach Aufhebung der Covid-
Beschrankungen wieder erholte.

Im zweiten Quartal 2023 wurden die Anleihemarkte der Industrieldnder durch den Umschwung der
Zentralbanken in Richtung einer langeren restriktiven Geldpolitik oder gar in Richtung eines Regimes
mit einer strukturell héheren Inflation als in den Jahren 2008-2019 aufgrund der als zu langsam
eingeschatzten Desinflation belastet. Indessen wurden die Turbulenzen im US-Bankensektor schnell
behoben. Nachdem sich die Verhandlungen um die Anhebung der US-Schuldengrenze tiber mehrere
Wochen hinzogen, schwenkte die US-Zentralbank auf einen vorsichtigeren Kurs um und hob die
Zinsen im zweiten Quartal lediglich um 25 Bp an. In Europa nahmen die Zentralbanken allgemein
offensivere Zinserh6hungen zwischen 50 Bp (Eurozone) und 75 Bp (GroBbritannien, Schweden und
Norwegen) vor. Die AuBerungen der Wahrungshiter auf dem Sintra-Forum Ende Juni markierten
definitiv eine Veranderung der Markterwartungen, die noch im Mai von einem Ende der
geldpolitischen Straffung oder gar von Zinssenkungen bis Jahresende ausgegangen waren. Vor
diesem Hintergrund erholten sich die Renditen von Staatsanleihen, ohne jedoch die im ersten Quartal
beobachteten Hochststdande zu erreichen, wobei sich die Inversion der Zinskurve verstarkte. In dieser
Ubergangsphase und trotz des Anstiegs der Staatsanleihen-Renditen schnitten dieRisikomarkte
dennoch gut ab. Bei Unternehmensanleihen verengten sich die Kreditspreads im risikoreicheren
High-Yield-Segment weiter. Die Aktienmadrkte verzeichneten im zweiten Quartal gegenliber dem
Vorquartal einen Anstieg des globalen Index (MSCI* World +7 %), wobei die Markte der
Industrielander (MSCI* DM +7,3 %) besser abschnitten als die der Schwellenldnder (MSCI* EM
+1,8 %), die vor allem vom chinesischen Aktienmarkt nach unten gezogen wurden (MSCI -8,9 %).
Getragen wurde die gute Performance der US-Bérsen (MSCI* US +8,7 % im Quartalsvergleich) vor
allem durch die Euphorie fiir den Technologiesektor, insbesondere im Zusammenhang mit
kiinstlicher Intelligenz, und die robuste US-Binnennachfrage. Die Wiedererdffnung der japanischen
Wirtschaft und die Umschichtung von Investitionen auBerhalb Chinas beglinstigten im Allgemeinen
bestimmte Bdrsenpldtze in Indien (+12,2 % im Quartalsvergleich), Japan (+15,6 % im
Quartalsvergleich) oder Brasilien (+14,9 % im Quartalsvergleich). An den Wahrungsmarkten
werteten im Quartalsvergleich der japanische Yen um -8 % ab, gefolgt vom chinesischen Renminbi
(-5 %), dem sudafrikanischen Rand (-5,6 %) und der tirkischen Lira (-26,3 %), wahrend der
brasilianische Real (+6,5 %) und der mexikanische Peso (+5,4 %) zulegten. An den Rohstoffmarkten
gingen die Preise im Quartalsvergleich allgemein zuriick, insbesondere bei Erdgas (-21 %), Weizen
(-9,2 %), Kupfer (-7,5 %) und Ol (WTI -6,6 %). Grund daftir waren die unsichere Entwicklung der
globalen Nachfrage und insbesondere die enttauschende Erholung der chinesischen Wirtschaft.

Im dritten Quartal 2023 gingen die Anleger dazu uber, in Bezug auf Zinssenkungen einen spateren
Zeitpunkt und ein geringeres AusmaB einzupreisen, was die Anleihenmarkte der Industrie- und
Schwellenldnder belastete. Gleichzeitig trugen die Sorgen um die Tragfahigkeit der Schulden in den
USA, aber auch in Europa, zu einem Anstieg der langdfristigen Zinsen und einer geringeren
Zinskurveninversion flir 2- bis 10-jahrige Laufzeiten bei. So spiegelte sich in den steigenden
Terminpramien die héheren Verglitungen wider, die Investoren flr das Halten von Wertpapieren mit
langen Laufzeiten in einem Umfeld verlangen, in dem sich die Inflation hartnackiger halten dirfte.
Die Terminpramien reagieren zudem auf die weitere Normalisierung der Bilanzen der Zentralbanken.
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Tatsachlich verfolgt die US-Notenbank den aktiven Verkauf der Staatsanleihen in ihrer Bilanz, wahrend die
Europadische Zentralbank die Reinvestition aller fallig werdenden Staatsanleihen im Rahmen ihres reguldren
Programms eingestellt hat. Vor diesem Hintergrund stiegen die Renditen fiir 10-jahrige Staatsanleihen im
dritten Quartal sprunghaft an (um +73 Bp im dritten Quartal auf 4,57 % Ende September) und erreichten in
den USA fast das Niveau von 2007. In der Eurozone kletterten die Staatsanleihenrenditen in Deutschland (2,84
% bis Ende September, +45 Bp im dritten Quartal) und Frankreich (+47 Bp auf 3,40 %) wieder auf dasNiveau
von 2011. Die Haushaltsankiindigungen in der Eurozone mit optimistischen Wirtschaftsprognosen undals
unzureichend erachteten Bemiihungen um den Schuldenabbau fiihrten dazu, dass die Renditen fiir Peripherie-
Anleihen der Eurozone schneller stiegen als die Renditen fiir deutsche Anleihen, insbesondere in Italien (+71
Bp auf 4,78 %), Griechenland (+69 Bp auf 4,34 %) und Spanien (+55 Bp auf 3,93 %). An den Kreditmarkten
verengten sich die Kreditspreads insgesamt, mit Ausnahme des US-High-Yield-Segments, das durch die
Aussicht auf eine mdglicherweise dauerhafte restriktivere Geldpolitik geschwacht wurde. Die Schwierigkeiten
am chinesischen Immobilienmarkt und die strafferen Finanzbedingungen trugen im Quartalsvergleich zum
Riickgang der Aktienmarkte (MSCI World Index*) um -2,4 % bei, wobei China (MSCI -4,5 %), Taiwan (-7,1
%) und Stidkorea (-6,6 %) unterdurchschnittlich abschnitten. Die Olpreise (WTI) sprangen derweil um +29
% im Quartalsvergleich auf 90,8 US-Dollar pro Barrel. Grund daflir waren sinkendeRohéllagerbesténde in den
USA und die Ankiindigung Saudi-Arabiens und Russlands, ihre Produktionskirzungen bis Jahresende
fortzufiihren. An den Devisenmarkten begtinstigte die Widerstandsfahigkeit der US-Wirtschaft, die sich von
der starkeren Verlangsamung in China und Europa abkoppelte, die Erholung des US-Dollar gegeniiber anderen
wichtigen Wahrungen (DXY-Index® +3,2 % im Quartalsvergleich).

Trotz steigender geopolitischer Risiken im Nahen Osten legten die Markte im vierten Quartal 2023 wieder
kraftig zu (MSCI* World-Index +9,5 % im Quartalsvergleich bzw. +22,2 % im Jahresvergleich), gestiitzt auf
niedriger als erwartete Inflationszahlen. Die Preise fiir Gold (+11,6 %) und Weizen (9,5 %) zogen im
Quartalsvergleich ebenfalls an, wahrend die Energiepreise nachlieBen (WTI-Ol -21,7 % auf 71,7 US-Dollar pro
Barrel und Gas -7 %). Die positiven Uberraschungen in Bezug auf die Inflation in den USA und Europa wogen
starker als die wirtschaftliche Verlangsamung, was ein Soft-Landing-Szenario anstelle einer schweren
Rezession mdglich macht. Dieses vorherrschende Soft-Landing-Szenario flihrte zu einer Outperformance der
Industrielénder (MSCI DM-Index +10 % im Quartals- und +23,7 % im Jahresvergleich) gegeniiber den
Aktienmarkten der Schwellenlander (MSCI EM-Index +5,6 % im Quartals- und +10,3 % im Jahresvergleich).
Der Riickgang der chinesischen Bdrse (MSCI-Index -4,8 % im Quartals- und -10,3 % im Jahresvergleich)
belastete den Schwellenmarkt-Index trotz der starken Erholung in Mexiko (MSCI-Index +15,8 % im Quartals-
und +23 % im Jahresvergleich), in Brasilien (MSCI-Index +14,6 % im Quartals- und +22,7 % im
Jahresvergleich) oder in Indien (MSCI-Index +22 % im Quartals- und +12 % im Jahresvergleich). Vor dem
Hintergrund der schneller als erwarteten Disinflation korrigierten die Markte ihre Zinserwartungen nach unten.
Die US-Notenbank bestétigte im Dezember eine moderatere Haltung mit einer neuen Medianprognose fiir die
Leitzinsen, die fiir 2024 eine Senkung um 75 Bp erwarten lasst. Diese akkommodierende Wende ist in Europa
jedoch weniger deutlich, wo die Europadische Zentralbank ihren vorsichtigen Inflationsausblick aufgrund von
Lohnsteigerungen und der Gefahr von Produktivitatsverlusten beibehielt. In GroBbritannien setzte die
Notenbank ihren restriktiven geldpolitischen Kurs fort. Im Ergebnis preisten die Markte die Erwartung einer
geldpolitischen Lockerung von etwa -150 Bp im Jahr 2024 ein — weit mehr also, als es die Verlautbarungen
der Zentralbanken signalisieren. In diesem Umfeld verzeichneten die Anleihenmarkte im vierten Quartal eine
solide Performance. An den Kreditmarkten erzielten die risikoreichsten High-Yield-Segmente in den USA und
Europa eine Outperformance gegenitiber den weniger risikobehafteten Investment-Grade-Segmenten. Die
Renditen fiir 10-jahrige Staatsanleihen gingen insgesamt zurlick, insbesondere in den Industrieldndern (USA
-69 Bp auf 3,88 %, Deutschland -81 Bp auf 2,02 %, Frankreich -84 Bp auf 2,56 %, GroBbritannien -90 Bp auf
3,54 % und Italien -108,2 Bp auf 3,70 %). Die moderatere Haltung der Fed fiihrte zu einem Rilickgang des US-
Dollars gegeniiber den Wéhrungen seiner Partnerlander (DXY-Index -4,6 % im Quartalsvergleich), wobei sich
vor dem Hintergrund der geopolitischen Spannungen der Schweizer Franken (+8,8 %) und der japanische Yen
(+5,9 %) im Quartalsvergleich liberdurchschnittlich entwickelten.

*MSCI-Aktienindizes, ausgedriickt in Landeswahrung.

6 DXY-Index: Index, der die Entwicklung des US-Dollar im Verhdltnis zu sechs anderen Wahrungen (Euro, japanischer
Yen, britisches Pfund, kanadischer Dollar, Schweizer Franken und schwedische Krone) misst.

Quelle: Bloomberg-Daten zum 31.12.2023.
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Informationen zu den Vergutungsbestandteilen

HSBC Global Asset Management (France) hat sich gemaB den geltenden Vorschriften entschieden,
die Informationen Uber die Vergltung ihrer Mitarbeiter flir die Gesamtheit der von ihr verwalteten
AIF und OGAW franzésischen Rechts zu verdffentlichen.

Die von HSBC Global Asset Management (France) gezahlte Verglitung besteht aus einer festen
Verglitung und kann einen variablen Bestandteil in Form eines ermessensabhdngigen Bonus
beinhalten, wenn die wirtschaftlichen Bedingungen dies zulassen. Diese variablen Vergitungen sind
nicht an die Wertentwicklung der verwalteten Fonds gebunden. Ferner gibt es keine
Gewinnbeteiligung (Carried Interest).

HSBC Global Asset Management (France) wendet die Vergltungspolitik der HSBC-Gruppe an.

Diese Gruppenpolitik beinhaltet viele der Grundsatze, die in den AIFM- und den OGAW-Vorschriften
festgelegt sind.

HSBC Global Asset Management (France) hat seit 2014 Anpassungen an dieser Vergutungspolitik
vorgenommen, um den konkreten Regelungen der AIFM- und OGAW-Vorschriften beziiglich der
Verwaltung von Fonds, die den jeweiligen Vorschriften entsprechen, nachzukommen.

HSBC Global Asset Management (France) hat einen Mechanismus der Indexkopplung fir
Instrumente auf der Basis eines Index aus einem reprasentativen Korb der OGA, deren
Verwaltungsgesellschaft HSBC Global Asset Management (France) ist, flir alle Mitarbeiter, die im
Rahmen der AIFM- und der OGAW-Vorschriften eine zurlickgestellte Verglitung erhalten, geschaffen,
ausgenommen hiervon sind die FCPE-Mitarbeiterfonds.

Die Verguitungspolitik von HSBC Global Asset Management (France) hat keine Auswirkungen auf das
Risikoprofil der AIF und OGAW.

Die vollstandige Vergiitungspolitik von HSBC Global Asset Management (France) ist auf der Website
des Unternehmens unter www.assetmanagement.hsbc.fr abrufbar.

Aufschliisselung der festen und variablen Verglitungen der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2023

Informationen Uber den Gesamtbetrag der von der Verwaltungsgesellschaft an ihre Mitarbeiter
gezahlten Verglitungen und den aggregierte Betrag zwischen der obersten Flihrungsebene und den
Mitarbeitern, die sich auf das Risikoprofil auswirken, sind in der folgenden Tabelle enthalten.

Bei den Beziehern von Verglitungen im Geschaftsjahr 2023 handelt es sich um einen Kreis von 316
Personen im Jahr 2023.

Im Jahr 2023 wurden flir die Gesamtheit aller verwalteten Portfolios 42 Personen als ,Risikotrager"
im Sinne der Vergutungspolitik von HSBC Global Asset Management (France) identifiziert.
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Bei diesen als Risikotrager identifizierten Mitarbeitern handelt es sich um:
— Verwaltungsratsmitglieder,
— Leitungsverantwortliche und Mitglieder des Exekutivausschusses,
— Leiter der Bereiche Vermdgensverwaltung und Trading,
— Leiter der Bereiche Verkauf, Produkte und Marketing,
— Leiter der Kontrollfunktionen (Risiko, Compliance und interne Kontrolle),
— Leiter der Bereiche Recht, Finanzen sowie Support und Verwaltung.

2023

Im Mérz 2023
ausgezahlte variable

Vergutungen (fur die e Gl davon
In 2023 aus“gezahlte Performfamce 2022) aufgeschobene gufgescho"bene M B
feste Vergilitungen und in 2023 : . variable Vergltungen
variable Vergutungen s
erworbene *)
aufgeschobene

variable Vergutungen

Alle AMFR-Mitarbeiter einschlieBlich nationaler
Entsendungen und Niederlassungen (ohne

¢ _ - : 28.044.672 € 11.624.581 € 10.338.975 € 1.285.606 € 39.669.253 €

internationale Entsendungen) — 316 Mitarbeiter

Darunter Mitarbeiter mit Auswirkung auf das

Risikoprofil der AIF (42 Mitarbeiter) ** 7.364.899 € 5.389.839 € 4.158.019 € 1.231.820 € 12.754.738 €
. . . 2.544.612 € 1.584.813 € 1.230.486 € 354.327 € 4.129.425 €

Davon leitende Angestellte (15 Mitarbeiter) **

(*) Umfasst die im Jahr 2023 definitiv erworbenen zuriickgestellten Aktien sowie die 2023 ausgezahlten zuriickgestellten
indexgekoppelten Barmittel.

(**) Beriicksichtigt die zur Verfiigung gestellten oder versetzten Personen zeitanteilig zur Anwesenheit im Unternehmen.

Die variable Vergitung beinhaltet nicht die Mitarbeiterbeteiligung und deren Erfolgsbeteiligung fiir
2023.
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Aufsichtsrechtliche Angaben

Bericht Giber die Risikotuberwachung

Allgemeine Anmerkung:

Im Berichtszeitraum ergaben die fur die Verwaltung der SICAV eingesetzten Verfahren der
Risikobewertung und -tberwachung keine wesentlichen Auffalligkeiten bezliglich des Marktrisikos,
Kreditrisikos, Kontrahentenrisikos und Liquiditatsrisikos der SICAV.

Ferner wurde im Berichtszeitraum keine wesentliche Auffélligkeit bezlglich des Bewertungsrisikos
festgestellt.

™
1 Marktrisiko Keine
2 Kreditrisiko Keine
3 Gegenparteirisiko Keine
4 Liquiditatsrisiko Keine
5 Bewertungsrisiko Keine

Verfahren zur Auswahl und Bewertung von Finanzintermediaren

Die Verwaltungsgesellschaft wahlt die Makler oder Gegenparteien nach einem Verfahren aus, das
den fir sie geltenden Vorschriften entspricht. Bei dieser Auswahl befolgt die Verwaltungsgesellschaft
jederzeit ihre Verpflichtung zur bestméglichen Ausfiihrung.

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwendeten objektiven Auswahlkriterien sind insbesondere die
Qualitat der Orderausfiihrung, die erhobenen Gebiihren sowie die finanzielle Soliditét jedes Maklers
bzw. jeder Gegenpartei.

Die Auswahl der Gegenparteien und der Unternehmen, die fiir HSBC Global Asset Management
(France) Wertpapierdienstleistungen erbringen, erfolgt auf der Grundlage eines genauen
Bewertungsverfahrens, das fir die Gesellschaft eine hohe Qualitat der Dienstleistungen sicherstellen
soll. Es handelt sich dabei um ein Schlisselelement im Rahmen des allgemeinen
Entscheidungsprozesses, der die Auswirkungen der Qualitat der Maklerdienstleistungen auf die
Gesamtheit unserer Abteilungen einbezieht: Anlageverwaltung, Finanz- und Kreditanalyse, Handel
und Middle-Office, Recht.

Als Gegenpartei kann ein mit der HSBC-Gruppe oder der Verwahrstelle der SICAV verbundenes
Unternehmen ausgewahlt werden.

Die ,Grundsatze der bestmdglichen Ausfiihrung und der Auswahl der Finanzintermediare" sind auf
der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar: www.assetmanagement.hsbc.fr
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Bericht tiber die Gebuhren der Finanzintermediare

Geman Artikel 321-122 des Réglement Général der AMF ist, sofern die in diesem Artikel genannten
Modalitaten erfillt sind, der Rechenschaftsbericht iber die Geblihren von Finanzintermediaren fir
das vorangegangene Geschaftsjahr auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar:
www.assetmanagement.hsbc.fr

Ausiibung von Stimmrechten

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft sowie der Rechenschaftsbericht (ber die
Bedingungen, unter denen die Stimmrechte ausgelibt wurden, sind auf der Internetseite abrufbar:
www.assetmanagement.hsbc.fr

Verwendung der von der Verwaltungsgesellschaft oder einer mit ihr verbundenen
Gesellschaft verwalteten Finanzinstrumente

Die Aufstellung der von der Verwaltungsgesellschaft oder einer mit ihr verbundenen Gesellschaft
verwalteten Finanzinstrumente findet sich im Anhang zum Jahresabschluss der SICAV.

Politik bezlglich Interessenkonflikten

Die HSBC-Gruppe oder die mit ihr verbundenen Unternehmen (nachstehend HSBC) kénnen aufgrund
ihrer weltweiten Prasenz und der Vielzahl der von ihnen angebotenen Finanzdienstleistungen
mitunter Interessen haben, die sich von denen ihrer Kunden unterscheiden oder mit ihren Pflichten
gegenliber Kunden in Konflikt stehen. Dabei kann es sich um Konflikte zwischen den Interessen von
HSBC, ihren verbundenen Unternehmen oder ihren Mitarbeitern einerseits und den Interessen ihrer
Kunden andererseits oder auch um Konflikte zwischen den Kunden selbst handeln.

HSBC hat Verfahren festgelegt, die darauf abzielen, solche Konflikte zu erkennen und zu bewadltigen,
einschlieBlich organisatorischer und administrativer Vorkehrungen zum Schutz der Interessen der
Kunden. Diese Politik basiert auf einem einfachen Grundsatz: Personen, die an verschiedenen
Aktivitaten beteiligt sind, die méglicherweise Interessenkonflikte hervorrufen, sind verpflichtet, die
betreffenden Aktivitdten unabhangig voneinander auszufiihren.

HSBC ergreift gegebenenfalls MaBnahmen, mit denen die Weitergabe von Informationen an
bestimmte Mitarbeiter eingeschrankt werden kann, um die Interessen der Kunden zu schitzen und
einen unbefugten Zugriff auf kundenbezogene Informationen zu verhindern.

Darliber hinaus kann HSBC Eigenhandel betreiben, als Gegenpartei ihrer Kunden auftreten oder
die Order ihrer Kunden zusammenfihren (order matching). Fir diese Falle sind Verfahren
vorgesehen, um die Interessen der Kunden zu schitzen.

In bestimmten Fallen kénnten die Verfahren und Kontrollen von HSBC nicht ausreichen, um
sicherzustellen, dass ein potenzieller Konflikt zu keiner Beeintrachtigung der Interessen eines Kunden
fuhrt. Unter diesen Umstanden unterrichtet HSBC den Kunden Uber den potenziellen
Interessenkonflikt, um seine ausdrickliche Zustimmung zur Fortfihrung der Aktivitdt zu erhalten.
HSBC ist in jedem Fall befugt, die Ausflihrung von Tatigkeiten unter Umstanden zu verweigern, die
dazu fihren wirden, dass letztlich ein Restrisiko verbleibt, das die Interessen eines Kunden
beeintrachtigen kénnte.
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Bericht Gber die Corporate Governance
(Artikel L225-37 des frz. Handelsgesetzbuches)

Ausiibungsbedingungen der Generaldirektion

GemaB Artikel L225-51-1 des frz. Handelsgesetzbuches (Code du Commerce) teilen wir Ihnen mit,
dass der Verwaltungsrat sich dazu entschieden hat, die Funktionen des Vorsitzenden des
Verwaltungsrats und des Generaldirektors voneinander zu trennen.

Herr Patrick JALLOT, bt die Funktionen des Verwaltungsratsvorsitzenden aus und

Frau Bénédicte MOUGEOQT die Funktionen als Generaldirektorin der SICAV. Der Verwaltungsrat hat
ihre Befugnisse nicht eingeschrankt.

Auflistung der Funktionen und Mandate, die im Laufe des Geschaftsjahrs ausgetibt werden
(Artikel L225-37-4 des frz. Handelsgesetzbuches)

Nachstehend finden Sie die Auflistung der Mandate und Funktionen, die von den Fiihrungskraften
im Laufe des abgelaufenen Geschaftsjahrs in einer anderen Gesellschaft ausgelibt wurden:

Jahresbericht zum 29.12.2023 20



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS

Name Mandate und Funktionen zum 29. Dezember 2023

Patrick JALLOT * Vorsitzender und Verwaltungsratsmitglied der SICAV HSBC
Responsible Investment Funds

» Verwaltungsratsmitglied der SICAV French Government Bonds
Bénédicte MOUGEOT | ¢ Generaldirektorin der SICAV HSBC Responsible Investment Funds
Céline BOUE * Verwaltungsratsmitglied als Vertretung von HSBC Assurances Vie
(France) in der SICAV HSBC Responsible Investment Funds

* Verwaltungsratsmitglied als Vertretung von HSBC Assurances Vie
(France) in NOVI 1 Fonds Nouvel Investissement 1

* Verwaltungsratsmitglied als Vertretung von HSBC Assurances Vie
(France) in NOVI 2 Fonds Nouvel Investissement 2

» Beratendes Mitglied des IRC von der SICAV NEIF III

Vanessa SICH » Verwaltungsratsmitglied der SICAV HSBC Responsible Investment
Funds
* Verwaltungsratsmitglied der SICAV HSBC French Government
Bonds
Olivier GAVAL » Vorsitzender und Mitglied des Verwaltungsrats der SICAV HSBC

French Government Bonds

» Verwaltungsratsmitglied der SICAV HSBC Responsible
Investment Funds

Marine de BAZELAIRE | ¢ Verwaltungsratsmitglied der SICAV HSBC Responsible Investment
Funds

» Verwaltungsratsmitglied der Friendship France Association

» Mitglied der TNFD-Arbeitsgruppe

» Mitglied des WEF — Credits Biodiversité

» Mitglied des IAPB - International Advirsory Platform on Biodiversity
Credit

* Mitglied des WEF - Global Future Councils 2020-2022

* Professor an der Sciences Po

Camille OLLEON * Verwaltungsratsmitglied der SICAV HSBC Responsible Investment
Funds

* Mitglied des Verwaltungsrates von SFM
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Vereinbarungen gemal Artikel L225-37-4 Absatz 2° des frz. Handelsgesetzbuches

Es handelt sich um Vereinbarungen, die direkt oder Uiber zwischengeschaltete Personen zwischen
einem der geschaftsfiihrenden Direktoren oder einem der Aktiondre, die einen Anteil von mehr als
10 % der Stimmrechte einer Gesellschaft halten, einerseits und einer anderen Gesellschaft, an der
die erstgenannte Gesellschaft direkt oder indirekt mehr als die Halfte des Kapitals halt, andererseits
getroffen wurden. Ausgenommen sind Vereinbarungen, die laufende Geschafte betreffen und zu
normalen Bedingungen abgeschlossen wurden.

In diesem Zusammenhang weisen wir darauf hin, dass im Laufe des Geschaftsjahres keine
Vereinbarungen getroffen wurden, die unter diesen Artikel fallen.

Dem Verwaltungsrat erteilte Befugnisse

Aufgabenibertragungen im Bereich von Kapitalerhohungen (Artikel L225-129-1 und L225-
129-2 des frz. Handelsgesetzbuches): Nicht anwendbar.
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Bestatigung des Jahresabschlusses durch den
Abschlussprufer
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HSBC Responsible Investment Funds
Geschéftsjahr zum 29. Dezember 2023

Bericht des Rechnungsprifers tber den Jahresabschluss

An die Hauptversammlung der SICAV HSBC Responsible Investment Funds

Beurteilung

In Ausflihrung des uns von Ihrem Verwaltungsrat erteilten Auftrags haben wir den Jahresabschluss des als
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) gegriindeten Organismus fiir gemeinsame Anlagen HSBC
Responsible Investment Funds flir das am 29. Dezember 2023 abgeschlossene Geschaftsjahr, wie er diesem
Bericht beigeflgt ist, gepriift.

Wir bestatigen, dass der Jahresabschluss gemaB den franzdsischen Rechnungslegungsvorschriften und -
grundsatzen ordnungsgemaB und wahrheitsgetreu ist und ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild des Geschaftsergebnisses des abgelaufenen Geschéftsjahres sowie der Finanzlage und des Vermdgens der
SICAV am Ende dieses Geschéftsjahres vermittelt.

Begriindung unserer Beurteilung

Prifungsrahmen

Wir haben unsere Priifung gemaB den in Frankreich geltenden Grundsatzen des Berufsstandes durchgefiihrt. Wir
sind der Ansicht, dass die von uns eingeholten Informationen ausreichend und angemessen sind, um unser
Priifungsurteil zu begriinden.

Unsere Verantwortlichkeiten gemaB diesen Grundsatzen sind im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers
fur die Priifung des Jahresabschlusses" in diesem Bericht aufgefiihrt.

Unabhéngigkeit

Wir haben unseren Priifungsauftrag unter Beachtung der im frz. Handelsgesetzbuch (Code de commerce) und
Abschlusspriiferkodex (Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes) festgelegten
Unabhéngigkeitsregeln fiir den Zeitraum vom 31. Dezember 2022 bis zum Datum der Erstellung unseres Berichts
ausgefiihrt.

HSBC Responsible Investment Funds
Geschaftsjahr zum 29. Dezember 2023
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Begriindung der Beurteilungen

Nach MaBgabe von Artikel L. 821-53 und R. 821-180 des frz. Handelsgesetzbuches beziiglich der Begriindung
unserer Beurteilungen teilen wir Ihnen mit, dass die von uns vorgenommenen wesentlichen Beurteilungen sich
insbesondere auf die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze, insbesondere in Bezug
auf die Finanzinstrumente im Portfolio, und die Gesamtdarstellung des Abschlusses im Hinblick auf den
Kontenplan fir Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) mit variablem Kapital betrafen.

Die vorgenommenen Beurteilungen sind im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses als Ganzes
und der Bildung unserer oben erteilten Stellungnahme zu sehen. Unsere Stellungnahme bezieht sich nicht auf die
einzelnen Elemente dieses Jahresabschlusses.

Besondere Priifungen

Wir haben auBerdem gemaB den in Frankreich geltenden Grundsatzen des Berufsstandes die in den Rechts- und
Verwaltungsvorschriften vorgesehenen besonderen Priifungen durchgefihrt.

Informationen im Geschaftsbericht und in den anderen an die Anteilinhaber gerichteten Dokumenten zur
Finanzlage und zum Jahresabschluss

Wir haben keine Beanstandungen in Bezug auf die Richtigkeit des Jahresabschlusses und seine
Ubereinstimmung mit den Angaben im Geschéftsbericht des Verwaltungsrats und den an die Anteilinhaber
gerichteten sonstigen Dokumenten Uber die Finanzlage und den Jahresabschluss.

Informationen zur Unternehmensfuhrung (Corporate Governance)

Wir bestatigen, dass im Abschnitt des Geschaftsberichts des Verwaltungsrats, der sich mit der Corporate
Governance befasst, die nach Artikel L. 225-37-4 des frz. Handelsgesetzbuchs erforderlichen Informationen
enthalten sind.

Verantwortung des Leitungsorgans und der Personen, die die Unternehmensfihrung bilden,

fir den Jahresabschluss

Das Leitungsorgan ist verantwortlich fiir die Aufstellung eines Jahresabschlusses, der gemaB den franzosischen
Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt, und dafir,
eine interne Kontrolle einzurichten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist das Leitungsorgan dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der SICAV
zur Fortflihrung ihrer Geschaftstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat es die Verantwortung, in diesem
Jahresabschluss gegebenenfalls Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der Geschaftstatigkeit
anzugeben und auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit zu
bilanzieren, sofern nicht geplant ist, die SICAV zu liquidieren oder ihre Tatigkeit einzustellen.

Der Jahresabschluss wurde vom Verwaltungsrat aufgestellt.

HSBC Responsible Investment Funds
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Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses

Uns obliegt die Erstellung eines Berichts Uiber den Jahresabschluss. Unser Ziel ist es, eine hinreichende
Sicherheit zu erlangen, dass der Jahresabschluss als Ganzes keine wesentlichen Falschaussagen enthdlt. Eine
hinreichende Sicherheit bedeutet ein hohes MaB an Sicherheit, jedoch keine Garantie, dass eine gemaB den
Grundsatzen des Berufsstandes vorgenommene Priifung in allen Fallen die Aufdeckung aller wesentlichen
unzutreffenden Angaben ermdglicht. Falsche Angaben kénnen durch Betrug oder Fehler entstehen und gelten als
wesentlich, wenn vernlinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage des Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wie in Artikel L. 821-55 des frz. Handelsgesetzbuches erwahnt, besteht unser Auftrag der Bestdtigung des
Abschlusses nicht darin, die Tragfahigkeit oder die Qualitét der Verwaltung Ihrer SICAV zu garantieren.

Im Rahmen einer gemaB den in Frankreich geltenden Grundsatzen des Berufsstandes vorgenommenen Priifung
bt der Abschlusspriifer pflichtgemaBes Ermessen wahrend der gesamten Dauer dieser Priifung aus. Darliber
hinaus:

identifiziert und beurteilt er die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und er plant und fiihrt Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch und er erlangt Priifungsnachweise, die er fiir ausreichend und geeignet halt, um als
Grundlage fir sein Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen;

macht er sich mit den fiir die Priifung relevanten internen Kontrollen vertraut, um unter den gegebenen
Umstanden angemessene Priifungsverfahren festzulegen, und nicht mit dem Ziel, ein Urteil tber die
Wirksamkeit der internen Kontrollen abzugeben:

beurteilt er die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der vom Leitungsorgan dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben im
Jahresabschluss;

zieht er Schlussfolgerungen (iber die Angemessenheit des vom Leitungsorgan angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Geschaftstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der SICAV zur Fortfiihrung ihrer
Geschaftstatigkeit aufwerfen kdnnen. Diese Schlussfolgerungen beruhen auf den bis zum Datum des
Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise, und es gilt zu beachten, dass kiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten dazu flihren kénnen, dass die Geschaftstatigkeit nicht mehr fortgefiihrt werden kann.
Falls er zu dem Schluss kommt, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, macht er in seinem Bericht
auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam oder, falls diese Angaben nicht
gemacht werden oder unangemessen sind, erfolgt eine Einschrankung oder Verweigerung des
Priifungsurteils

HSBC Responsible Investment Funds 3
Geschaftsjahr zum 29. Dezember 2023



EY

beurteilt er die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und ob der Jahresabschluss die
zugrundeliegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass er ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt.

Paris-La Défense, 12. April 2024

Der Abschlusspriifer
ERNST & YOUNG et Autres

Elektronisch unterzeichnet durch
YOUSSEF BOUJANOUI

YOUSSEF  DN: cn= YOUSSEF BOUJANOUL,
c=FR, 0=EY et ASSOCIES,

BOUJANOUI 440002 817723687,

email=youssef.boujanoui@fr.ey.com
Datum: 2024.04.13 00:20:58 +02:00

Youssef Boujanoui
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HSBC Responsible Investment Funds

Hauptversammlung zur Genehmigung des Jahresabschlusses fiir das am 29. Dezember 2023 abgeschlossene
Geschaftsjahr

Sonderbericht des Abschlussprifers Giber die reglementierten Vereinbarungen

An die Hauptversammlung der SICAV HSBC Responsible Investment Funds

In unserer Funktion als Abschlussprifer Ihrer Gesellschaft legen wir IThnen hiermit unseren Bericht Uber die
reglementierten Vereinbarungen vor.

Es ist unsere Aufgabe, Ihnen auf der Grundlage der uns libermittelten Informationen die Merkmale und
wesentlichen Bedingungen der Vereinbarungen mitzuteilen, die uns gemeldet wurden oder in deren Kenntnis wir
im Rahmen unseres Auftrags gekommen sind, sowie die Griinde dafiir, dass diese Vereinbarungen fiir die
Gesellschaft von Bedeutung sind. Hierbei sind wir nicht verpflichtet, uns Gber ihre ZweckmaBigkeit und ihre
Richtigkeit zu duBern oder zu untersuchen, ob daruber hinaus weitere Vereinbarungen bestehen. GemaB Artikel
R. 225-31 des frz. Handelsgesetzbuches ist es Ihre Aufgabe, die Bedeutung des Abschlusses dieser
Vereinbarungen im Hinblick auf ihre Genehmigung zu beurteilen.

Ferner ist es gegebenenfalls unsere Aufgabe, Ihnen die in Artikel R. 225-31 des frz. Handelsgesetzbuches
vorgesehenen Informationen ber die Durchfiihrung wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahrs der bereits von
der Hauptversammlung genehmigten Vereinbarungen mitzuteilen.

Wir haben die von uns als in Bezug auf den Berufsstand der franzésischen Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes fiir diese Aufgabe notwendigen Sorgfaltigkeitspriifungen durchgefiihrt.

Vereinbarungen, die der Genehmigung der Hauptversammlung unterliegen

Wir teilen Thnen mit, dass uns keine im Laufe des abgelaufenen Geschaftsjahrs genehmigte und abgeschlossene
Vereinbarung gemeldet wurde, die der Hauptversammlung gemaB Artikel L. 225-38 des frz. Handelsgesetzbuches
zur Genehmigung vorgelegt werden muss.

HSBC Responsible Investment Funds
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Von der Hauptversammlung bereits genehmigte Vereinbarungen

Wir teilen Ihnen mit, dass uns keine bereits von der Hauptversammlung genehmigten Vereinbarungen mitgeteilt
wurden, die im abgelaufenen Geschéftsjahr weiter ausgefiihrt wurden.

Paris-La Défense, 12. April 2024

Der Abschlussprifer
ERNST & YOUNG et Autres

Elektronisch unterzeichnet durch
YOUSSEF BOUJANOUI

YOUSSEF DN: cn= YOUSSEF BOUJANOUI,
c=FR, 0=EY et ASSOCIES,

BOUJANOUI  ,u=0002 817723687,

email=youssef.boujanoui@fr.ey.com
Datum: 2024.04.13 00:20:00 +02:00

Youssef Boujanoui
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SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS

Bilanz - Aktiva

Bilanz - Aktiva zum 29.12.2023
Portfolio: HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS

29.12.2023

30.12.2022

NETTOANLAGEVERMOGEN
EINLAGEN
FINANZINSTRUMENTE

MASTER-OGA
Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Schuldverschreibungen
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Handelbare Schuldverschreibungen
Sonstige Schuldverschreibungen
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Organismen fir gemeinsame Anlagen

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fiir nicht-professionelle Anleger und
vergleichbare Anlagen anderer Lander

Sonstige Fonds fiir nicht-professionelle Anleger und entsprechende Fonds
anderer EU-Mitgliedstaaten

Professionellen Anleger vorbehaltene Fonds allgemeiner Ausrichtung und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie bérsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige professionellen Anlegern vorbehaltene Investmentfonds und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie nicht-borsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige nicht-europdische Organismen
Repo-Geschéfte
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige Repo-Geschafte
Finanztermingeschéfte
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Geschafte
Sonstige Finanzinstrumente
FORDERUNGEN
Devisentermingeschafte
Sonstige
FINANZKONTEN
Flussige Mittel

2.892.357.397,57

2.550.803.703,50
2.550.803.703,50

323.345.083,53
323.345.083,53

17.705.023,04
17.705.023,04

503.587,50
503.587,50

2.992.560,39

2.992.560,39
32.005.200,53
32.005.200,53

2.537.059.862,53

2.216.802.686,04
2.216.802.686,04

300.947.507,27
300.947.507,27

17.750.321,72
17.750.321,72

1.559.347,50
1.559.347,50

2.986.333,24

2.986.333,24
41.642.091,22
41.642.091,22

SUMME AKTIVA

2.927.355.158,49

2.581.688.286,99
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SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS

Bilanz - Passiva

Bilanz - Passiva zum 29.12.2023
Portfolio: HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS

29.12.2023

30.12.2022

EIGENKAPITAL
Kapital

Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste aus Vorjahren (a)

Vortrag auf neue Rechnung (a)
Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres (a,b)
Ergebnis des Geschaftsjahres (a,b)
SUMME EIGENKAPITAL*
* (entspricht dem Nettovermdgen)

FINANZINSTRUMENTE
VerduBerungsgeschafte mit Finanzinstrumenten
Repo-Geschafte
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige Repo-Geschafte
Finanztermingeschafte
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Geschéfte
VERBINDLICHKEITEN
Devisentermingeschafte
Sonstige
FINANZKONTEN
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Darlehen

2.860.426.630,03

372,62
28.102.456,50
32.227.945,94

2.920.757.405,09

685.592,50

685.592,50
685.592,50

2.674.479,84

2.674.479,84

3.237.681,06
3.237.681,06

2.540.916.283,00

339,94
7.943.682,78
28.097.850,14
2.576.958.155,86

1.559.347,50

1.559.347,50
1.559.347,50

2.790.407,51

2.790.407,51

380.376,12
380.376,12

SUMME PASSIVA

2.927.355.158,49

2.581.688.286,99

(@) EinschlieBlich Ertragsausgleich
(b) Abziiglich fiir das Geschaftsjahr geleisteter Abschlagszahlungen
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SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS

AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 29.12.2023
Portfolio: HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS

29.12.2023 30.12.2022

ABSICHERUNGSGESCHAFTE

Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt

Futures-Kontrakte
EURO SCHATZ 0323 2.213.820,00
EURO BOBL 0323 2.199.250,00
FGBL BUND 10A 0323 6.779.430,00
XEUR FGBX BUX 0323 4.057.200,00
EURO BUND 0324 5.626.020,00
XEUR FGBX BUX 0324 7.369.440,00
EURO BOBL 0324 6.083.280,00
EURO SCHATZ 0324 2.876.715,00
EURO STOXX 50 0323 11.052.200,00
EURO STOXX 50 0324 9.585.730,00

AuBerbdrsliche Engagements

Sonstige Engagements
SONSTIGE GESCHAFTE

Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt

AuBerbdrsliche Engagements

Sonstige Engagements
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SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS

Ergebnisrechnung

Ergebnisrechnung zum 29.12.2023
Portfolio: HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS

Ertrage aus Schuldtiteln
Ertrage aus Repo-Geschaften
Ertrage aus Finanztermingeschaften
Sonstige Finanzertrage

SUMME (1)

Aufwendungen fur Finanzgeschéfte
Aufwendungen fiir Repo-Geschéfte
Aufwendungen fiir Finanztermingeschdfte
Aufwendungen fiir Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Finanzaufwendungen

SUMME (2)

ERGEBNIS AUS FINANZGESCHAFTEN (1 - 2)
Sonstige Ertrage (3)
Verwaltungskosten und Abschreibungen (4)

NETTOERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES (L. 214-17-1) (1-2+3-4)
Ertragsausgleich fiir Ertrage des Geschaftsjahres (5)
Fiir das Geschaftsjahr geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis (6)

ERGEBNIS (1-2 +3-4+5 - 6)

63.875.462,15

45.055,98

45.055,98

63.830.406,17

30.434.446,31

33.395.959,86
-1.168.013,92

32.227.945,94

29.12.2023 30.12.2022
Ertrage aus Finanzgeschéaften
Ertrage aus Einlagen und Finanzkonten 1.083.061,54 67.180,72
Ertrédge aus Aktien und dhnlichen Wertpapieren 56.345.044,17 50.986.353,02
Ertrédge aus Anleihen und dhnlichen Wertpapieren 6.447.356,44 5.322.416,33

56.375.950,07

191.967,34

191.967,34

56.183.982,73

28.272.820,06

27.911.162,67
186.687,47

28.097.850,14
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SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS

Bilanzierungsregeln und -methoden

Der Jahresabschluss wird in der Form vorgelegt, die in der Verordnung Nr. ANC 2014-01 in ihrer
gednderten Fassung vorgesehen ist.

Es gelten die allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze:

- eine den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung; Vergleichbarkeit; Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit;

- OrdnungsmaBigkeit; Richtigkeit;

- Vorsicht;

- Beibehaltung der Bewertungsmethoden von Geschaftsjahr zu Geschaftsjahr.

Ertrage aus fest verzinslichen Wertpapieren werden wie folgt verbucht:

Vereinnahmte Zinsen: HRIF - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION / HRIF - SRI MODERATE
/ HRIF - SRI BALANCED / HRIF - SRI DYNAMIC

Aufgelaufene Zinsen: HRIF - SRI EURO BOND / HRIF - SRI EUROLAND EQUITY / HRIF - SRI
GLOBAL EQUITY

Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren werden ohne Gebiihren erfasst. Die Berichtswahrung des
Fonds ist der Euro.

Die SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS umfasst sieben Teilfonds:

- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY

- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY

- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND

- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE

- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED

- HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC

Wenn teilfondsiibergreifend keine Positionen gehalten werden, wurde auf der Aktiv- und Passivseite
keine Bilanzéanderung zu Konsolidierungszwecken vorgenommen.
- Bilanzierungsregeln und -methoden (*)

- Ergénzende Angaben (*)

Methoden der Wahrungsumrechnung zum Zwecke der Aggregation der Konten:

Konten, deren Referenzwahrung nicht der Euro ist, wurden mit den Wahrungskursen am Tag der
Bewertung umgerechnet.

Methode zur Aggregation der Konten:

Sofern keine wechselseitigen Geschdfte bestehen, werden die Konten konsolidiert, indem die
einzelnen Konten jedes Teilfonds aggregiert werden.
Folglich wurden gleichartige Konten miteinander kumuliert.

(*) Siehe Angaben zu jedem Teilfonds.
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SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

Teilfonds:

HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
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SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

Tatigkeitsbericht

Anlagepolitik

Nachdem der Teilfonds in drei Jahren starke Wertsteigerungen (+34,4 % im Jahr 2019, +22 % im
Jahr 2020 und +14,8 % im Jahr 2021) und im Jahr 2022 einen Rlickgang von -22,2 % erzielt hatte,
stieg der Anteilswert des Teilfonds im Jahr 2023 um 11,2 %. Wahrend die Strategie in den Jahren
2019 und 2020 eine Outperformance gegentiber dem MSCI Europe GDP Weighted-Index (+17,88
%) erzielte, entwickelten sich Wertpapiere im Zusammenhang mit der Energiewende in den
Geschaftsjahren 2021, 2022 und 2023 schwacher als der Referenzindex der Strategie (-6,4 % im
Jahr 2021, -10,9 % im Jahr 2022 und -6,6 % im Jahr 2023).

Wie schon 2022 gerieten die im Teilfonds gehaltenen Aktien mit langer Duration und Aktien mit
Themenbezug durch die steigenden Zinsen besonders stark unter Druck. Im Jahresverlauf erzielten
Positionen mit der hdchsten ,06kologischen Intensitat® oder mit einem hohen ESG-Rating
unterdurchschnittliche Ergebnisse. Dabei leisteten Wertpapiere in den Umweltkategorien
»Erneuerbare Energien", ,Kreislaufwirtschaft" und ,Nachhaltige(r) Verkehr/Mobilitét" die héchsten
negativen Beitrége zur Performance.

Performance-Schlusslicht waren dabei Versorgungs- und Industriewerte im Umweltsektor
+Erneuerbare Energien“, was nicht nur auf Bewertungsprobleme infolge der steigenden Zinsen,
sondern auch auf aktienspezifische Faktoren zurlickzufiihren war, darunter die Gewinnwarnungen
von Siemens Energies und Orsted. Wahrend wir Orsted nicht im Portfolio hielten, schwappte die
Sorge um potenzielle Wertminderungen pauschal auf andere Vermdgenswerte im Bereich
erneuerbare Offshore- und Onshore-Energien (iber, so etwa auf die Aktien von EDPR, Encavis,
Grenergy oder Acciona.

Positiv entwickelten sich hingegen unsere Positionen im Umweltsektor ,Kreislaufwirtschaft",
darunter Tomra Systems, Norsk Hydro und Croda, die etwa ein Drittel der gesamten relativen
Performance ausmachten. Abgesehen von titelspezifischen Faktoren wurde das Portfolio zudem
durch GréBeneffekte belastet, da sich Small- und Mid-Caps innerhalb von zwei Jahren um etwa 20
% schlechter entwickelten als Large-Caps.

In einem Umfeld mit sinkenden Immobilienpreisen profitierten wir im Bereich ,,Griine Gebdude" von
unseren High-Conviction-Engagements in Saint Gobain, Schneider, SIKA oder Kingspan, die allesamt
wesentliche Beitrage zur relativen Performance leisteten. Nicht zuletzt ist hervorzuheben, dass sich
auch unsere Beteiligungen, die wir zur Diversifizierung halten, positiv entwickelten, allen voran
unsere Positionen im global fiihrenden Rickversicherer Munich Re, der von den steigenden Zinsen
profitierte, um seine Reserven zu starken.

Die vorgenommenen Umschichtungen zielten in erster Linie darauf ab, die Wertentwicklung des
Portfolios zu schitzen. In diesem Rahmen haben wir im ersten Quartal bei verschiedenen Positionen
Gewinnmitnahmen getdtigt, darunter Air Liquide, Allianz, Schneider und Prysmian. Zudem haben wir
uns von einigen Unternehmen getrennt, deren Geschaftsmodelle uns zu fragil erschienen, darunter
Eurofins Scientific, Alfen NV, Taylor Wimpey, Signify oder Alstom. Ebenfalls verkauft habenwir unsere
Position in Air Liquide, da das Unternehmen aufgrund seiner CO2-Emissionen bei der Produktion von
grauem Wasserstoff vom franzdsischen Greenfin-Label ausgeschlossen wurde.

Wir haben die rickldufigen Markte genutzt, um unser Portfolio in mehreren Etappen zu starken. In
diesem Rahmen haben wir unsere High-Conviction-Positionen im Bereich Stromnetze gestarkt und
unsere Positionen in kleineren Werten erhoht.
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SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

Ausblick

Die jlingsten Daten deuten darauf hin, dass sich der Anstieg der Inflation in den USA und in Europa
allmahlich verlangsamt. Die US-Notenbank duBerte sich in dieser Hinsicht am deutlichsten, und der
Marktkonsens erwartet gegen Ende des zweiten Halbjahrs den Beginn von Zinssenkungen. Einige
Broker rechnen jedoch sogar schon ab Marz 2024 mit der Zinswende.

Zu den Unsicherheitsfaktoren zahlen jedoch nach wie vor die geopolitischen Spannungen,
insbesondere im Nahen Osten, sowie die Situation rund um Taiwan.

Trotz dieser Unwagbarkeiten gibt es auch eine Reihe an Faktoren, die die Aktienmarkte und
insbesondere unsere Strategie im kommenden Jahr stlitzen dirften.

e Normalisierung in China : Im Jahr 2023 wurden die Markte vor allem von der Entwicklung
in China enttauscht, wo die Wirtschaftsaussichten vor dem Hintergrund der Immobilienkrise
immer weiter nach unten revidiert wurden. Die Wirtschaftsakteure haben massiv ihre
Lagerbestéande abgebaut. Mdglicherweise werden die Behorden versuchen, die Wirtschaft
wiederzubeleben und auslandische Investitionen zurlickzuholen.

e Reshoring: Eine der wichtigsten Lehren aus der Krise der letzten zwei Jahre besteht darin,
dass in zahlreichen Branchen wie erneuerbare Energien oder Halbleiter sicherere und
regionalere Lieferketten aufgebaut werden missen. Diese Entwicklung schafft eine neue
Nachfrage in Verbindung mit neuen Industriezentren und Automatisierungstechnologien.

e Anstieg der Bruttomarge: Die Fahigkeit der Unternehmen, einen GroBteil des Preisanstiegs
beizubehalten, wahrend die Produktionskosten wieder sanken, war sicherlich eine der groBen
positiven Uberraschungen des Jahres 2023. Dieser Effekt dlirfte sich im ersten Halbjahr 2024
fortsetzen und sogar noch verstarken, wobei auch der Lohndruck sinken diirfte. Daher haben
viele Unternehmen angekiindigte Plane fir ...

e Konkrete Investitionen in saubere Energie ... Die Auswirkungen der Investitionen, die
durch den REPowerEU-Aktionsplan und den Inflation Reduction Act ausgeldst werden,
werden ab 2024 (spatestens 2025) splrbar werden. Die Plane der Europaischen
Kommission konkretisieren sich allmahlich, beispielsweise durch die Umsetzung von
Aktionsplanen wie dem im November 2023 veréffentlichten ,,European Wind Power Action"-
Plan.

e ... Aber es muss noch mehr getan werden: Um die Ziele der COP 28 und bis 2050 Netto-
Null zu erreichen, missen bis 2030 jahrlich 4,3 Billionen US-Dollar in saubere Energien
investiert werden Dariber hinaus wird der Finanzbedarf fir die Anpassung der
Entwicklungslander an die neuen Umweltbedingungen bis 2050 auf 215 bis 387 Milliarden
US-Dollar pro Jahr geschatzt. 2030 ist also ein 10- bis 18-mal héheres Tempo als heute
erforderlich.

e Bewertung unter den historischen Durchschnitten: Die deutlichen Bewertungsriickgange
in den Jahren 2022 und 2023 haben an den Aktienmarkten attraktive Renditechancen
ertffnet. Tatsachlich liegt das KGV des MSCI Europe-Index mit 12,8x nun unter seinem 10-
Jahres-Durchschnitt von 13,8x — bei einem EPS-Wachstum von 4 %, was zu diesem Zeitpunkt
des Jahres historisch gesehen sehr niedrig ist. Bei Small- und Mid-Caps ist diese
Unterbewertung mit einem rund 10,5-fachen Gewinn bei einem geschatzten EPS-Wachstum
von etwa 10 % noch eklatanter.

e Beschleunigung der Klimakrise: Die Auswirkungen der Erderwarmung fallen extremer aus
und treffen friiher ein, wahrend der Verzug bei der Ausflihrung der auf der COP 21
eingegangenen Verpflichtungen zunimmt. Die Staaten sind nun in eine Aktionsphase
eingetreten, was trotz fehlender Haushaltsflexibilitat den Druck auf die Wirtschaftsakteure
erhoht.

e Beschleunigung der Klimakrise: Die Auswirkungen der Erderwarmung fallen extremer aus
und treffen friiher ein, wahrend der Verzug bei der Ausflihrung der auf der COP 21
eingegangenen Verpflichtungen zunimmt. Die Staaten sind nun in eine Aktionsphase
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eingetreten, was trotz fehlender Haushaltsflexibilitdt den Druck auf die Wirtschaftsakteure

erhoht.
Bei Abschluss dieser jahrlichen Uberpriifung ist es wichtig, an die Ambition unserer Strategie der
Energiewende fir europdische Aktien zu erinnern: Es geht darum, in Unternehmen zu investieren,
die gut positioniert sind, um das strukturelle Wachstum der Dekarbonisierungslésungen zu nutzen.
Die Energiewende wird sich iber mehrere Jahrzehnte erstrecken, weshalb Unternehmen, die
Lésungen flr diese Herausforderung anbieten, ein langfristiges Wachstum verzeichnen duirften. So
weist unser Teilfonds auf nattirliche Art und Weise ein Gewinnwachstumsprofil auf, das hoéher ist als
bei einem allgemeinen europdischen Aktienindex.
Die ESG-Kriterien flir die Verwaltung des Teilfonds, d. h. das Engagement in Unternehmen, deren
Ertrage erheblich an die Energiewende gekoppelt sind, der Ausschluss von Unternehmen mit
niedrigem ESG-Rating (viertes Quartal je Sektor) und die Praferenz flir Unternehmen mit erheblichen
vermiedenen Kohlenstoffemissionen (nach Carbon4Finance-Datenbank), die Bevorzugung von
Unternehmen mit einem Klimaansatz und einer guten Unternehmensfiihrung, schaffen hohe
Eintrittsbarrieren flr die Kandidaten der Strategie und verleihen unserem Anlageprozess eine
umfassende Integritat. Wir wahlen sorgfaltig jene Unternehmen aus, die diese qualitativen Kriterien
erfullen und im Durchschnitt einen geringen Hebeleffekt aufweisen.
Der aktiv verwaltete Teil des Teilfonds betragt fast 90 %. Darin spiegelt sich die Tatsache wider,
dass die Chancen in Verbindung mit dem Klimawandel, Wachstums- und Qualitdtsunternehmen, die
aktiv zur Energiewende beitragen, in allgemeinen Indizes nicht vorherrschend sind. Es sei daran
erinnert, dass die Strategie erhebliche Sektorausrichtungen und einen hohen Tracking Erroraufweist,
weshalb unserer Meinung nach die Performance mittelfristig analysiert werden sollte.
Die langfristigen Aussichten der Strategie bleiben unverandert oder werden sogar gestarkt mit
starken Wachstumschancen in Verbindung mit jedem der Umweltsektoren unserer Klima-
Taxonomie. Die Dekarbonisierungsziele werden durch die verschiedenen Konjunkturpakete und die
»Green Capex" verstarkt, die die Unternehmen zur Einflhrung ihrer Netto-Null-Strategien umsetzen
und sie in die Lage versetzen, ihre Netto-CO2-Emissionen bis 2050 zu reduzieren. Mehr denn je
mussen die Staaten Energieeinsparungen férdern, indem sie die Plane zur energetischen Sanierung
beschleunigen. Die Elektrifizierung geht allgemein zulasten fossiler Energien und insbesondere von
Gas. Diese Faktoren werden die Wertpotenziale unseres Themas noch lange Zeit weiter stlitzen.
Es sei darauf hingewiesen, dass Plane wie RePower EU und IRA zwar verabschiedet wurden, ihre
Anwendung jedoch im Jahr 2023 erfolgen wird. Die regulatorischen Entwicklungen zugunsten der
Kreislaufwirtschaft werden zu einer Rationalisierung des Materialeinsatzes und des Energiebedarfs
beitragen.
Das Portfolio ist so aufgebaut, dass es von dem Wachstum in Verbindung mit der Entwicklung der
sogenannten griinen Branchen profitieren diirfte, die den Ubergang zu einer Wirtschaft mit niedrigen
CO2-Emissionen ermdglicht. Die Strategie bevorzugt Qualitdtswerte, die auf das o©kologische
Wachstum ausgerichtet sind und angemessene Kurse aufweisen. Dabei wird dann der Fokus auf
jene Akteure gesetzt, die samtliche Nachhaltigkeitskriterien konsistent in ihrer Strategie
beriicksichtigen.

Performance

Der Teilfonds verzeichnete im abgelaufenen Geschaftsjahr eine Performance in den Anteilsklassen
AC und AD (mit reinvestierten Kuponertragen) von 9,53 %, in der Anteilsklasse BC von 10,36 %, in
der Anteilsklasse IC von 10,41 %, in der Anteilsklasse K C-D (mit reinvestierten Kuponertragen) von
10,87 % und in der Anteilsklasse ZC von 11,23 %. Die Anteilsklassen SC und ID (mit reinvestierten
Kuponertragen) sind nicht aktiv.

Im Vergleich dazu verzeichnete der ,informative™ Referenzindex eine Wertentwicklung von 17,87 %.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Rlckschllisse auf die kiinftigen Ergebnisse
des Teilfonds der SICAV zu.
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Informationen zu den ausgeschutteten Ertragen, die fir einen Freibetrag von 40 % infrage
kommen

GemaN Artikel 41 sexdecies H Anhang III des franzésischen Steuergesetzbuches unterliegen die
Ertrage auf den ausschiittenden Anteil einem Freibetrag von 40 %.

Aktiensparplan (PEA)

In Anwendung der Bestimmungen von Artikel 91 quater L des frz. Allgemeinen Steuergesetzbuchs
(Code Général des Impdts), Anhang 2, ist der Teilfonds stets zu mindestens 75 % in Wertpapieren
und Rechten investiert, die in Artikel L. 221-31 I. 1° a und b des frz. Wahrungs- und Finanzgesetzes
(Code monétaire et financier) genannt sind.

Effektiv im Laufe des Geschaftsjahres realisierte Investitionsquote: 78,37%

Im Geschaftsjahr eingetretene Anderungen fur den Teilfonds

> 1.Juli 2023

In Ubereinstimmung mit der neuen Auffassung der frz. Finanzmarktaufsicht (AMF) in Bezug auf die
Modernisierung der Modalitaten fiir die Darstellung, den Inhalt und die Erhebung externer
Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft, wurde im Verkaufsprospekt der Abschnitt
~Kosten™ aktualisiert.

Die erschopfende Auflistung der Kosten des zweiten Blocks, der in ,,Betriebskosten und sonstigen
Servicegebiihren“ (zuvor ,Externe Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft") der
Geblihrentabelle umbenannt wurde, wird nun unter der Tabelle detailliert aufgefiihrt und ist nicht
mehr erschdpfend.

Dariiber hinaus wurde in Ubereinstimmung mit der am 17. Februar 2023 im Amtsblatt der EU
verodffentlichten Delegierten Verordnung (EU) 2023/363 der Kommission vom 31. Oktober 2022 der
Anhang SFDR aktualisiert, indem neue Informationen Uber die potenziellen Anlagen des Teilfonds
in taxonomiekonforme Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie
offengelegt wurden.
Aktualisierung der wesentlichen Anlegerinformationen mit folgenden Anderungen:

v Die Risikoeinstufung (SRI) wurde von 4 auf 5 erhéht.

v" Die wiederkehrenden Kosten und die Performanceszenarien wurden aktualisiert.

» 31. Dezember 2023

GemaB den Anweisungen der frz. Finanzmarktaufsicht (AMF) wurde im Abschnitt ,,Zeichnungs- und
Ricknahmebedingungen™ ein Warnhinweis eingefligt, der darauf hinweist, dass kein Mechanismus
zur Begrenzung von Ricknahmen (bekannt als ,GATES") existiert.

Informationen Uber die Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance (ESG)

GemaB Artikel L.533-22-1 des frz. Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier)ist
die Politik zur Berticksichtigung von Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance
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(ESG-Kriterien) in der Anlagestrategie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.assetmanagement.hsbc.fr abrufbar.

Zusatzliche Informationen zur Bertcksichtigung von ESG-Kriterien in der Anlagepolitik im
Geschaéftsjahr

Der Transparenzkodex in Bezug auf den Teilfonds, der detailliertere Informaionen Uber den
Themenansatz ,Energiewende" und die Berilicksichtungung der ESG-Kriterien des Teilfonds enthalt,
ist auf folgender Website offentlich verfiigbar: www.assetmanagement.hsbc.fr.

Anhang ,SFDR* der Verordnung (EU) 2019/2088 und ihre technischen
Durchflihrungsstandards

Der Teilfonds verfolgt ein nachhaltiges Investitionsziel im Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR-Verordnung").

Informationen zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang SFDR des
Jahresberichts.

Zusatzliche Informationen in Verbindung mit der Vorschrift iber die Aktionarsrechte (SRD2)
ittel- ] risti . :

Im Laufe des Berichtszeitraums wurde die Anlagestrategie systematisch umgesetzt, wodurch den
Erwartungen entsprechende Ergebnisse erzielt wurden. Somit sind wir zuversichtlich, dass wir die
Anlageziele in Bezug auf die Wertentwicklung und das Risiko im Rahmen des fiir diesen Teilfonds
empfohlenen Anlagehorizonts erreichen werden.

Die Anlagestrategie verfolgt das Ziel, jene Unternehmen ausfindig zu machen, die am 6kologischen
Wachstum teilhaben und zur Reduzierung der CO2-AusstdBe der Gesellschaft beitragen. Innerhalb
dieses Unter-Anlageuniversums investieren wir in Unternehmen mit den besten ESG-Ratings in ihrer
Branche und mit Rentabilitdts- und Wachstumsaussichten, die in den Bewertungen nicht vollstandig
berilicksichtigt werden.

Durch die Integration nicht-finanzieller Faktoren (Umwelt, Soziales und Governance) in die Analyse
der Anlagen sind wir in der Lage, die Soliditéat und Tragbarkeit des bzw. der Geschaftsmodelle des
untersuchten Unternehmens zu bewerten und dann in seine Bewertung der Risikoelemente oder
Chancen zu integrieren, die durch die alleinige Analyse seiner Finanzabschlisse nicht hatten erfasst
werden kdnnen.

¢ Wesentliche Risiken

Der Teilfonds unterliegt Haupt- und Nebenrisiken, die im Prospekt des Teilfonds aufgelistet sind.
e Portfolioumschlag

Portfolioumschlagshaufigkeit: 15,14%

Die Methode zur Berechnung der Umschlagshaufigkeit ist die SEC-Methode: Jahrlicher
Umschlag = Min. (Kauf Wertp.; Verkauf Wertp.) / durchschnittliche AUM
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e Umgang mit Interessenkonflikten

Im abgelaufenen Geschéftsjahr gab es in Bezug auf die Engagementaktivitdt keinen
Interessenkonflikt.

In diesem Zeitraum beschloss die Verwaltungsgesellschaft, einen Stimmrechtsberater,
Institutional Shareholder Services (ISS), flr die Zwecke der Engagementaktivitdten
heranzuziehen.

e Wertpapierleihgeschéafte

Die Verwaltungsgesellschaft hat im vergangenen Geschaftsjahr keine Wertpapierleihgeschafte
durchgefiihrt.

e Informationen zu den Anlageentscheidungen

Die Anlageentscheidungen beruhen auf einer Fundamentalanalyse der im Anlageuniversum
enthaltenen Unternehmen. Die Markte sind nicht immer effizient und spiegeln nicht immer die
inharente Bewertung der Unternehmen wider.

In diesem Zusammenhang stlitzen sich Anlageentscheidungen auf eine langfristige
Fundamentalanalyse, die es ermdglicht, diese Chancen zu nutzen, die sich aus der ibermaBigen
Volatilitat der Finanzmarkte ergeben.

Die Anlageprozesse beruhen auf dem Einsatz von Daten aus der Fundamentalanalyse unserer
unabhangigen Researchteams, ob nun kurz-, mittel- oder langfristig.

Darliber hinaus und unabhangig von der Anlageklasse ist die Berlicksichtigung von Risiken und
Chancen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (ESG-Integration) ein integraler
Bestandteil des Titelauswahlprozesses des Managers des betreffenden Teilfonds, der das Ziel
einer langfristigen Outperformance verfolgt.

Angaben zu den von dem Teilfonds der SICAV verwendeten Techniken flr eine effiziente
Portfolioverwaltung und Derivaten in Anwendung des Positionspapiers Nr. 2013-06 der AMF

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Zum Ende des Geschéftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung.

Derivative Finanzinstrumente

Zum Ende des Geschaftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Derivate.

Gesamtrisiko

Das mit Finanztermingeschaften verbundene Gesamtrisiko wird nach dem einfachen Ansatz
(Commitment-Ansatz) berechnet.

Jahresbericht zum 29.12.2023 36



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

Wesentliche Veranderungen des Portfolios im Geschaftsjahr

Veranderungen (,,Berichtswahrung®)
Wertpapiere
Kéaufe Verkéufe
AIR LIQUIDE 11.021.869,65
ALLIANZ SE-REG 6.604.071,65
ALSTOM 2.978.612,92 3.343.485,21
SIGNIFY NV 5.812.404,74
EUROFINS SCIENTIFIC 5.346.060,11
ACCIONA S.A. 665.378,30 4.423.136,97
PRYSMIAN SPA 1.366.792,29 3.643.103,70
VALEO SA 4.071.857,02 736.059,84
NIBE INDUSTRIER AB-B SHS 2.414.570,18 2.116.892,41
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG 403.246,45 3.799.129,70

Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung von
Finanzinstrumenten — SFTR-Verordnung — in der Berichtswéhrung des OGA (EUR)

Der OGA war im Geschaftsjahr nicht Gegenstand von Geschaften, die in den Anwendungsbereich
der SFTR-Verordnung fallen.
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Bilanz - Aktiva

Bilanz - Aktiva zum 29.12.2023
Portfolio: 1124 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

29.12.2023 30.12.2022

NETTOANLAGEVERMOGEN
EINLAGEN

FINANZINSTRUMENTE 231.770.794,76 265.260.004,75
Aktien und &hnliche Wertpapiere 231.770.794,76 265.260.004,75
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 231.770.794,76 265.260.004,75
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Schuldverschreibungen
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Handelbare Schuldverschreibungen
Sonstige Schuldverschreibungen
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Organismen fir gemeinsame Anlagen

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fiir nicht-professionelle Anleger und
vergleichbare Anlagen anderer Lander

Sonstige Fonds fiir nicht-professionelle Anleger und entsprechende Fonds
anderer EU-Mitgliedstaaten

Professionellen Anleger vorbehaltene Fonds allgemeiner Ausrichtung und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie bdrsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige professionellen Anlegern vorbehaltene Investmentfonds und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie nicht-borsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige nicht-europaische Organismen
Repo-Geschéfte
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliechenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige Repo-Geschafte
Finanztermingeschéfte
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Geschafte
Sonstige Finanzinstrumente
FORDERUNGEN 81.361,00 58.263,57
Devisentermingeschafte
Sonstige 81.361,00 58.263,57
FINANZKONTEN 3.202.281,11 3.895.180,72
Fliissige Mittel 3.202.281,11 3.895.180,72

SUMME AKTIVA 235.054.436,87 269.213.449,04
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Bilanz - Passiva

Bilanz - Passiva zum 29.12.2023

Portfolio: 1124 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

29.12.2023

30.12.2022

EIGENKAPITAL
Kapital

Vortrag auf neue Rechnung (a)

Ergebnis des Geschaftsjahres (a,b)
SUMME EIGENKAPITAL*
* (entspricht dem Nettovermdgen)

FINANZINSTRUMENTE
VerduBerungsgeschafte mit Finanzinstrumenten
Repo-Geschafte
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige Repo-Geschafte
Finanztermingeschafte
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Geschéfte
VERBINDLICHKEITEN
Devisentermingeschafte
Sonstige
FINANZKONTEN
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Darlehen

Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste aus Vorjahren (a)

Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres (a,b)

238.905.963,29
108,66
-6.964.319,02

2.909.699,90
234.851.452,83

202.984,04

202.984,04

279.632.963,03

200,94
-14.014.209,23
3.233.002,45
268.851.957,19

288.746,60

288.746,60
72.745,25
72.745,25

SUMME PASSIVA

235.054.436,87

269.213.449,04

(a) EinschlieBlich Ertragsausgleich
(b) Abziiglich fiir das Geschaftsjahr geleisteter Abschlagszahlungen
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AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 29.12.2023
Portfolio: 1124 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

29.12.2023 30.12.2022

ABSICHERUNGSGESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
AuBerbdrsliche Engagements
Sonstige Engagements

SONSTIGE GESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
AuBerbdrsliche Engagements

Sonstige Engagements
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Ergebnisrechnung

Ergebnisrechnung zum 29.12.2023
Portfolio: 1124 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION

29.12.2023 30.12.2022
Ertrédge aus Finanzgeschéaften
Ertrage aus Einlagen und Finanzkonten 111.249,17 13.836,66
Ertrédge aus Aktien und dhnlichen Wertpapieren 6.067.767,70 6.127.322,08
Ertrédge aus Anleihen und dhnlichen Wertpapieren
Ertrage aus Schuldtiteln
Ertrage aus Repo-Geschaften
Ertrage aus Finanztermingeschaften
Sonstige Finanzertrage
SUMME (1) 6.179.016,87 6.141.158,74
Aufwendungen fur Finanzgeschéfte
Aufwendungen fiir Repo-Geschafte
Aufwendungen fiir Finanztermingeschdfte
Aufwendungen fiir Finanzverbindlichkeiten 4.629,44 32.289,51
Sonstige Finanzaufwendungen
SUMME (2) 4.629,44 32.289,51
ERGEBNIS AUS FINANZGESCHAFTEN (1 - 2) 6.174.387,43 6.108.869,23
Sonstige Ertrage (3)
Verwaltungskosten und Abschreibungen (4) 2.796.722,62 2.911.286,78
NETTOERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES (L. 214-17-1) (1-2 +3 - 4) 3.377.664,81 3.197.582,45
Ertragsausgleich fiir Ertrage des Geschaftsjahres (5) -467.964,91 35.420,00
Fiir das Geschaftsjahr geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis (6)
ERGEBNIS(1-2+3-4+5-6) 2.909.699,90 3.233.002,45
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Anhéange
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1. Bilanzierungsregeln und -methoden

Der Jahresabschluss wird in der Form vorgelegt, die in der gedanderten ANC-Verordnung Nr. 2014-01
vorgesehen ist.

Es gelten die allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze:

- eine den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung; Vergleichbarkeit; Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit;

- OrdnungsmaBigkeit; Richtigkeit;

- Vorsicht;

- Beibehaltung der Bewertungsmethoden von Geschaftsjahr zu Geschaftsjahr.

Ertrage aus fest verzinslichen Wertpapieren werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen (méthode
des intéréts encaissés) verbucht.

Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren werden ohne Gebiihren erfasst.
Die Berichtswahrung des Fonds ist der Euro.
Das Geschaftsjahr umfasst 12 Monate.

Regeln flr die Bewertung der Vermdgenswerte

Die mit der Rechnungslegung beauftragte Stelle wendet bei der Bewertung der Vermdgenswerte je
nach den vom Teilfonds gehaltenen Instrumenten folgende Bewertungsmethoden an:

Der Teilfonds verwendet als Referenzwahrung den Euro.
Die fiir die Bewertung von bérsengehandelten Wertpapieren verwendeten Kurse sind die Schlusskurse.

Die fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen verwendeten Kurse sind Mittelkurse aus den von Market
Makern quotierten Kursen. OGA werden zum letzten bekannten Kurs bewertet.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten werden, sofern keine quotierten Kurse
vorliegen, auf der Basis des Markizinses bewertet; hiervon ausgenommen sind marktfahige Schuldtitel, die
variabel oder mit veranderbaren Satzen verzinst werden und keine besondere Zinssensitivitat aufweisen.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von unter drei Monaten, die keine besondere Zinssensitivitat
aufweisen, werden mit einer vereinfachten, als ,Linearisierung" bezeichneten Methode auf der Basis des
Dreimonatszinssatzes bewertet.

Pensionsgeschéfte werden zum Kurs des Kontrakts bewertet.

Feste oder bedingte Termingeschdfte oder Swapgeschafte, die auf nach den fiir OGA geltenden Vorschriften
zugelassenen auBerbdrslichen Markten abgeschlossen werden, werden zu ihrem Marktwert bewertet oder zu
einem Wert, der gemaB den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Bedingungen geschatzt wird. Zins-
und/oder Wahrungsswaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der auf dem Preis basiert, der durch
Abzinsung der kiinftigen Cashflows (Kapital und Zinsen) zu den am Markt herrschenden Zinssatzen und/oder
Wahrungen berechnet wird.

Die fur die Bewertung europdischer und auslandischer Termingeschdfte verwendeten Kurse sind die
Abrechnungskurse.

Die Bewertung von Zins- oder Wahrungsswaps erfolgt zu Marktbedingungen.
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Equity-Zins-Swaps, bei denen die Wertentwicklung einer Aktie gegen einen Zins getauscht wird,
werden wie folgt bewertet:

- die Zins-Seite (Leg) des Swap zu Marktbedingungen
- die Aktien-Seite (Leg) des Swap auf der Basis des Kurses der zugrundeliegenden Aktie.

Credit Default Swaps (CDS) werden auf der Basis eines Modells, das auf den Market-Spreads beruht,
bewertet.

Die in der Tabelle der auBerbilanziellen Posten aufgefiihrten Engagements in europaischen und
auslandischen Termingeschaften werden wie folgt berechnet:

- FESTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Nominalwert x Tageskurs x Kontraktwahrung)

- BEDINGTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Delta) x (Nominalwert des Basiswerts x Tageskurs des Basiswerts x Kontraktwahrung).

Bei Swaps entspricht das auBerbilanzielle Engagement dem Nominalbetrag des Kontrakts zuziiglich
oder abziiglich der Zinsdifferenz sowie des nicht realisierten Wertzuwachses bzw. der nicht
realisierten Wertminderung zum Abschlussstichtag.

Transaktionskosten werden auf speziellen Konten der einzelnen Teilfonds verbucht und nicht zum
Preis addiert.

Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs korrigiert
wurde, werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem wahrscheinlichen
Handelswert bewertet. Diese Bewertungen und ihre Begriindungen werden dem Abschlusspriifer bei
seinen Priifungen mitgeteilt.

Bewertung von Sicherheiten
Sicherheiten werden taglich zum Marktpreis (mark to market) bewertet.

Der Wert von Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren erhalten werden, kann je nach Héhe des
Risikos um Abschléage gemindert werden.

Margin-Einschusszahlungen sind taglich zu leisten, soweit nicht in dem Rahmenvertrag fir die
Geschafte etwas anderes bestimmt ist oder zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Gegenpartei die Anwendung einer Ausldseschwelle vereinbart wird.

Verwaltungskosten

Die Verwaltungs- und Betriebskosten umfassen jegliche Kosten in Verbindung mit dem OGA:
finanzielle, administrative, buchhalterische Verwaltung, Verwahrung, Vertrieb, Audit-Kosten usw.
Diese Kosten werden in der Ergebnisrechnung des OGA erfasst.

Die Verwaltungskosten beinhalten keine Transaktionskosten. Weitere Informationen zu den Kosten,
die dem OGA tatsdchlich in Rechnung gestellt werden, sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Sie werden bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts zeitanteilig erfasst.
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Die Gesamtkosten stehen in Einklang mit den maximalen Kosten des Nettovermdgens, die im
Prospekt oder dem Fondsreglement angegeben sind.

FRO013476181 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION: Geblihren in Héhe von max. 0,75 % inkl. Steuern.

FR0012114239 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION K C-D: Geblhren in Hohe von max. 0,325 % inkl. Steuern.

FR0000982456 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION AD: Gebtihren in H6he von max. 1,50 % inkl. Steuern.

FR0O013287224 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION BC: Gebihren in Héhe von max. 0,75 % inkl. Steuern.

FR0011235340 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION IC: Gebiihren in Héhe von max. 0,75 % inkl. Steuern.

FR0000982449 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION AC: Gebulhren in Héhe von max. 1,50 % inkl. Steuern.

Der Hochstsatz flir Betriebskosten und andere Dienstleistungen betragt 0,30 %; der Hochstsatz fiir
die maximalen indirekten Kosten ist unwesentlich.

Swing-Pricing-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zur Anpassung des Nettoinventarwerts der Teilfonds
eingefiihrt, das als ,Swing Pricing-Verfahren mit Ausléseschwelle® bezeichnet wird, um die
Interessen der Anteilinhaber jedes Teilfonds zu wahren.

Dieses Verfahren besteht darin, dass bei einem hohen Volumen an Zeichnungen und Riicknahmen
die Kosten flir die Anpassung des Portfolios, die mit den Kaufen und Verkdufen von Anlagen
verbunden sind und durch Transaktionskosten, Geld-Brief-Spannen und flir den OGA geltende
Steuern oder Abgaben entstehen, von den betreffenden Anlegern getragen werden.

Sobald der Nettosaldo der Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage der Anleger liber einem vorher
festgelegten Schwellenwert, der sogenannten Ausléseschwelle, liegt, wird eine Anpassung des
Nettoinventarwerts vorgenommen.

Der Nettoinventarwert wird nach oben oder unten angepasst, wenn der Saldo der Zeichnungen und
Ricknahmen positiv bzw. negativ ist, um die Anpassungskosten zu bericksichtigen, die den
Nettozeichnungs- und -rlicknahmeauftragen zuzurechnen sind.

Die Ausldseschwelle wird als Prozentsatz des Nettovermdgens des Teilfonds ausgedrickt.
Die Parameter fiir die Ausléseschwelle und den Anpassungsfaktor des Nettoinventarwerts werden
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und regelmaBig Uberpriift.

Der bereinigte Nettoinventarwert, der sogenannte ,geswingte", Nettoinventarwert, ist der einzige
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds, folglich der einzige, der den Anteilinhabern mitgeteilt
und verdffentlicht wird.

Aufgrund der Anwendung des Swing-Pricing-Verfahrens mit Ausléseschwelle kann es sein, dass die
Volatilitat des OGA nicht nur von den im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumenten abhangt.

GemaB den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen wird die Verwaltungsgesellschaft keine
Stellungnahmen zur Hoéhe der Ausléseschwelle abgeben und zum Wahrung der Vertraulichkeit der
Information auf eine Beschrankung der internen Kommunikationsfllisse achten.
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Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage

Definition der ausschittungsfahigen Betrage

Die ausschiittungsfahigen Betrdge setzen sich zusammen aus:
Ergebnis:

Das Nettoergebnis des Geschaftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, Riickstande, Pramien und
Gewinne aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgelder und aller anderen Ertréage im Zusammenhang
mit den Wertpapieren des Portfolios, zuzliglich des Erldses aus voriibergehend verfligbaren Betragen
und abzlglich des Betrags der Verwaltungskosten und der Kosten flir Kreditaufnahmen.

Das Nettoergebnis erhdht sich um den Ergebnisvortrag und erhéht sich bzw. vermindert sich um
den Ertragsausgleich.

VeraulRerungsgewinne und -verluste:
Im Geschaftsjahr verbuchte realisierte VerduBerungsgewinne (netto nach Kosten) abziiglich
realisierter VerdauBerungsverluste (netto nach Kosten) zuzliglich Netto-VerduBerungsgewinnen

gleicher Art, die in vorherigen Geschaftsjahren verbucht und nicht ausgeschittet oder thesauriert
wurden, abzliglich oder zuziiglich des Ertragsausgleichs fiir realisierte VerdauBerungsgewinne.

Modalitaten fur die Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage:

Verwendung der netto

Aktie(n) Verwendung des realisierten
Nettoergebnisses VeraufRerungsgewinne oder -
verluste

Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - EUROPE Thesaurierung Thesaurierung
EQUITY GREEN TRANSITION AC

Thesaurierung und/oder
Ausschittung, nach jahrlicher
Entscheidung der
Verwaltungsgesellschaft

Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - EUROPE Ausschuttung
EQUITY GREEN TRANSITION AD

Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS — EUROPE Thesaurierung Thesaurierung
EQUITY GREEN TRANSITION BC

Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - EUROPE Thesaurierung Thesaurierung
EQUITY GREEN TRANSITION IC

. Thesaurierung und/oder Thesaurierung und/oder
INQ/nEtg'Ill'ﬁ/l ES‘?’CFSII\EISDPSO—NE%BRIEEPE Ausschittung, nach jahrlicher Ausschittung, nach jahrlicher
EQUITY GREEN TRANSITION K C-D Entscheidung der Entscheidung der
Verwaltungsgesellschaft Verwaltungsgesellschaft

Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - EUROPE Thesaurierung Thesaurierung
EQUITY GREEN TRANSITION zC
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2. Entwicklung des Nettovermdgens

Entwicklung des Nettovermdgens zum 29.12.2023

Portfolio: 1124 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN

29.12.2023

30.12.2022

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES

Zeichnungen (inkl. der vom OGA vereinnahmten Zeichnungsgebiihren)

Realisierte VerduBerungsgewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte VerdauBerungsverluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte VerauBerungsgewinne aus Finanztermingeschaften
Realisierte VerauBerungsverluste aus Finanztermingeschaften
Transaktionskosten
Wechselkursdifferenzen
Verdnderung der Bewertungsdifferenz von Einlagen und Finanzinstrumenten
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1
Veranderung der Bewertungsdifferenz von Finanztermingeschaften
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1

Ausschiittung im vorangegangenen Geschaftsjahr aus Netto-
VerauBerungsgewinnen und -verlusten

Ausschiittung im vorangegangenen Geschaftsjahr aus dem Ergebnis

Nettoergebnis des Geschaftsjahres vor Rechnungsabgrenzungsposten

und -verluste
Im Geschaftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf das Ergebnis

Sonstige Posten

Riicknahmen (nach Abzug der vom OGA vereinnahmten Riicknahmegebiihren)

Im Geschéftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf Netto-VerduBerungsgewinne

268.851.957,19

23.631.680,13
-78.614.112,09
8.897.583,53
-16.557.197,41
3.684,88
-13.582,78
-123.424,35
1.067.068,04
24.339.169,79
21.181.035,06
3.158.134,73

-9.038,91
3.377.664,81

321.713.845,56

44.903.499,48
-25.109.477,20
12.029.792,07
-26.224.681,27

-267.205,98
-1.091.779,48
-60.298.703,60
-3.158.134,73
-57.140.568,87

-914,84
3.197.582,45

NETTOVERMOGEN ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRS

234.851.452,83

268.851.957,19
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3. Erganzende Angaben

3.1. AUFGLIEDERUNG DER FINANZINSTRUMENTE NACH RECHTLICHER ODER
WIRTSCHAFTLICHER ART

Betrag %

AKTIVA

ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE
SUMME ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE
SCHULDVERSCHREIBUNGEN
SUMME SCHULDVERSCHREIBUNGEN
PASSIVA

VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN
SUMME VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN

AUSSERBILANZIELLE POSTEN
ABSICHERUNGSGESCHAFTE
SUMME ABSICHERUNGSGESCHAFTE

SONSTIGE GESCHAFTE
SUMME SONSTIGE GESCHAFTE

3.2. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
ART DER ZINSSATZE

Fester Variabler Veréanderliche

0, 0,
% % r Zinssatz

0, H 0,
Zinssatz Zinssatz % Sonstige %

AKTIVA
Einlagen

Anleihen und ahnliche
Wertpapiere

Schuldverschreibungen
Repo-Geschafte

Finanzkonten 3.202.281,11 1,36
PASSIVA

Repo-Geschafte

Finanzkonten

AUSSERBILANZIELLE
POSTEN

Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschéfte
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3.3. AUFSCHLUSSELUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN
NACH RESTLAUFZEIT®

]3Monate - 1

<3 Monate % Jahr]

% |]1-3Jahre] | % |]3-5Jdahre] | % >5 Jahre %

AKTIVA

Einlagen

Anleihen und
ahnliche
Wertpapiere
Schuldverschreibun
gen
Repo-Geschafte

Finanzkonten 3.202.281,11 | 1,36
PASSIVA

Repo-Geschafte

Finanzkonten

AUSSERBILANZIE
LLE POSTEN

Absicherungsgesch
afte
Sonstige Geschéfte

(*) Zinstermingeschéfte werden nach der Falligkeit des Basiswerts dargestellt.

3.4. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
IHRER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWAHRUNG (AUSSER EURO)

Waéhrung 1 Waéhrung 2 Wéhrung 3 Wéhrung N
CHF GBP NOK SONSTIGE

Betrag % Betrag % Betrag % Betrag %

AKTIVA
Einlagen

Aktien und &hnliche Wertpapiere 29.229.894,70 | 12,45 | 15.526.782,04 | 6,61 | 9.040.786,53 | 3,85 |14.937.105,25 | 6,36

Anleihen und ahnliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen

OGA

Repo-Geschafte

Forderungen 72.568,50 | 0,03 8.792,50
Finanzkonten 122.113,70 | 0,05 19.017,32 | 0,01 887,57 9.864,71
PASSIVA

VerduBerungsgeschafte mit
Finanzinstrumenten

Repo-Geschafte

Verbindlichkeiten

Finanzkonten
AUSSERBILANZIELLE POSTEN
Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschafte
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3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLUSSELUNG NACH ART

Art der Verbindlichkeit/Forderung 29.12.2023

FORDERUNGEN

Coupons und Bardividenden 81.361,00
SUMME FORDERUNGEN 81.361,00
VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen 5.998,20

Feste Verwaltungsgebiihr 196.985,84
SUMME VERBINDLICHKEITEN 202.984,04
'E(L;I\RAI\SIEQ/LIJEI\RIEE\I'\IIDLICHKEITEN UND -121.623,04
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3.6. EIGENKAPITAL
3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgekauften Wertpapiere

Anzahl Anteile Betrag
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION AC
Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 81.969,47200 7.048.178,47
Zuriickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -535.171,80200 -42.735.814,49
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -453.202,33000 -35.687.636,02
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 1.259.129,97700
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION AD
Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 194,31100 13.665,72
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -2.607,90000 -173.641,62
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -2.413,58900 -159.975,90
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 18.389,83700
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION BC
Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 746,979 70.708,53
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -49.072,161 -4.694.858,17
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -48.325,182 -4.624.149,64
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 2.615,559
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION IC
Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 736,21600 9.472.571,75
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -1.520,95800 -18.791.588,69
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -784,74200 -9.319.016,94
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 4.060,05000
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITIONK C-D
Gezeichnete Anteile im Geschéaftsjahr
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -643,00000 -819.792,85
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -643,00000 -819.792,85
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 34.469,00000
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION ZC
Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 5.251,228 7.026.555,66
Zuriickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -8.270,209 -11.398.416,27
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -3.018,981 -4.371.860,61
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 14.859,578
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Ricknahmegebihren

Betrag

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
AC

Summe der vereinnahmten Gebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren

Vereinnahmte Ricknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
AD

Summe der vereinnahmten Gebihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
BC

Summe der vereinnahmten Gebiihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION IC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION K
C-D

Summe der vereinnahmten Gebiihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren

Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
ZC

Summe der vereinnahmten Gebiihren
Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren
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3.7. VERWALTUNGSKOSTEN

29.12.2023

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
AC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 2.093.925,25
Feste Verwaltungskosten in Prozent 1,56
Rickvergiitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
AD

Garantiekosten
Feste Verwaltungskosten 21.064,45
Feste Verwaltungskosten in Prozent 1,56
Rickvergitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
BC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 8.734,09
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,79
Rickvergitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION IC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 499.623,54
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,81

Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION K
C-D
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 161.936,40
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,38

Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION
ZC

Garantiekosten
Feste Verwaltungskosten 11.438,89
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,06

Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

3.8. GEGENUBER UND VON DEM OGA EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN
3.8.1. Vom OGA erhaltene Garantien:
Keine.

3.8.2. Sonstige erhaltene/eingegangene Verpflichtungen:
Keine.
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3.9. SONSTIGE ANGABEN
3.9.1. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Gegenstand eines zeitlich befristeten Kaufs sind

29.12.2023
In Pension genommene Wertpapiere (mit Lieferung der Wertpapiere)
Entliehene Wertpapiere
3.9.2. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Sicherheitsleistungen darstellen
29.12.2023

Als Sicherheit geleistete, weiterhin im urspriinglichen Posten bilanzierte Finanzinstrumente
Als Sicherheit erhaltene, nicht bilanzierte Finanzinstrumente

3.9.3. Von der Gruppe gehaltene, ausgegebene und/oder verwaltete Finanzinstrumente

ISIN Bezeichnung 29.12.2023

Aktien

Anleihen

TCN

OGA
Finanztermingeschéfte

Summe der Wertpapiere der
Gruppe
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3.10. UBERSICHT UBER DIE VERWENDUNG DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE
Ubersicht Giber die anteilige Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage in Bezug auf das

Ergebnis

29.12.2023

30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Vortrag auf neue Rechnung
Ergebnis
Geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis des Geschaftsjahres

Summe

108,66
2.909.699,90

2.909.808,56

200,94
3.233.002,45

3.233.203,39

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION AC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

829.902,49
829.902,49

966.307,19
966.307,19

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION AD

Verwendung
Ausschiittung

Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung
Summe

Informationen Uber die ausschiittenden Anteilklassen

Anzahl Anteile
Ausschiittung je Anteil

Steuergutschrift

Mit der Ergebnisausschuttung verbundene Steuergutschrift

9.746,61
96,68

9.843,29

18.389,83700
0,53

9.569,58
122,96

9.692,54

20.803,42600
0,46

2.808,50
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29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION BC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

3.626,55
3.626,55

65.811,21
65.811,21

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION IC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

784.594,28
784.594,28

872.216,04
872.216,04

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION K C-D

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

821.063,56
821.063,56

791.225,86
791.225,86

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION ZC

Verwendung
Ausschittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

460.778,39
460.778,39

527.950,55
527.950,55
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Ubersicht tiber die anteilige Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage in Bezug auf die

Netto-VerduRerungsgewinne und -verluste

29.12.2023

30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Nicht ausgeschiittete Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste aus
Vorjahren

Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres
Geleistete Abschlagszahlungen auf Netto-VerauBerungsgewinne und -
verluste des Geschaftsjahres

Summe

-6.964.319,02

-6.964.319,02

-14.014.209,23

-14.014.209,23

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION AC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-3.347.897,14
-3.347.897,14

-7.315.574,54
-7.315.574,54

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION AD

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-39.250,56
-39.250,56

-71.886,00
-71.886,00
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29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION BC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-7.452,98
-7.452,98

-230.964,19
-230.964,19

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION IC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-1.612.454,11
-1.612.454,11

-3.060.946,93
-3.060.946,93

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION K C-D

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-1.321.183,40
-1.321.183,40

-2.129.190,68
-2.129.190,68

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE
EQUITY GREEN TRANSITION ZC

Verwendung

Ausschittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerduBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-636.080,83
-636.080,83

-1.205.646,89
-1.205.646,89
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3.11. ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN
FUNF GESCHAFTSJAHREN

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Globales Nettovermdgen
in EUR

69.869.233,75

146.688.660,59

321.713.845,56

268.851.957,19

234.851.452,83

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION AC in EUR

Nettovermdgen
Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Thesaurierung je Anteil aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Thesaurierung je Anteil aus
dem Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION AD in EUR

Nettovermdgen
Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Thesaurierung je Anteil aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Ausschiittung je Anteil aus
dem Ergebnis

Steuergutschrift je Anteil

Thesaurierung je Anteil aus
dem Ergebnis

31.140.547,13
407.414,40200

76,43

0,92

-0,01

1.225.334,97
19.802,30400

61,87

0,88

-0,01

61.105.359,66
666.403,29200

91,69

-0,20

-0,09

1.552.873,70
20.926,82500

74,20

-0,16

-0,08

161.924.843,70
1.538.892,20800

105,22

2,96

0,06

2.084.178,67
24.480,58200

85,13

2,39

0,04

0,02

139.962.532,15
1.712.332,30700

81,73

-4,27

0,56

1.374.856,21
20.803,42600

66,08

-3,45

0,46

0,001

112.728.413,42
1.259.129,97700

89,52

-2,65

0,65

1.322.290,04
18.389,83700

71,90

2,13

0,53

™
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3.11. ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN
FUNF GESCHAFTSJAHREN

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION BC in EUR

Nettovermdgen
Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Thesaurierung je Anteil aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Thesaurierung je Anteil aus
dem Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION IC in EUR

Nettovermdgen
Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Thesaurierung je Anteil aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Thesaurierung je Anteil aus
dem Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION K C-Din
EUR

Nettovermdgen
Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Thesaurierung je Anteil aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Thesaurierung je Anteil aus
dem Ergebnis

19.151.781,72
1.727,68100

11.085,25

134,93

37,09

18.351.569,93
17.426,00000

1.053,11

12,85

5,98

35.971.672,87
2.683,22300

13.406,14

-30,50

66,94

22.287.009,45
17.426,00000

1.278,95

-2,91

10,76

5.740.161,68
51.572,304

111,30

2,23

0,89

67.798.732,94
4.371,43700

15.509,48

433,40

118,60

52.170.664,80
35.112,00000

1.485,83

41,35

17,27

4.437.409,88
50.940,741

87,10

-4,53

1,29

58.810.014,43
4.844,79200

12.138,81

-631,80

180,03

41.005.554,65
35.112,00000

1.167,85

-60,63

22,53

251.432,94
2.615,559

96,12

2,84

1,38

54.412.819,43
4.060,05000

13.402,00

-397,15

193,24

44.631.314,95
34.469,00000

1.294,82

-38,32

23,82
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3.11. ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN
FUNF GESCHAFTSJAHREN

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION ZC in EUR

Nettovermdgen
Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Thesaurierung je Anteil aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Thesaurierung je Anteil aus
dem Ergebnis

25.771.744,91
18.204,916

1.415,64

-14,11

15,37

31.995.263,77
19.391,182

1.649,99

45,78

24,18

23.261.589,87
17.878,559

1.301,08

-67,43

29,52

21.505.182,05
14.859,578

1.447,22

-42,80

31,00

(*) GemaB den geltenden gesetzlichen Bestimmungen wird die Steuergutschrift je Anteil erst am Datum der Ausschiittung festgelegt.
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

“ . %
Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung g aler Zeitwert Nn?fjtg;ﬁr
Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte
Aktien und dhnliche Wertpapiere
DEUTSCHLAND
E.ON AG NOM. EUR 100.000 1.215.000,00 0,52
ENCAVIS AG EUR 216.567 3.376.279,53 1,44
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG EUR 17.990 6.748.049,00 2,87
SUMME DEUTSCHLAND 11.339.328,53 4,83
OSTERREICH
VERBUND EUR 77.126 6.482.440,30 2,76
SUMME OSTERREICH 6.482.440,30 2,76
BELGIEN
D'IETEREN GROUP EUR 28.608 5.060.755,20 2,16
SUMME BELGIEN 5.060.755,20 2,16
DANEMARK
VESTAS WIND SYSTEMS A/S DKK 245.190 7.048.610,18 3,00
SUMME DANEMARK 7.048.610,18 3,00
SPANIEN
ACCIONA S.A. EUR 22.236 2.964.058,80 1,26
EDP RENOVAVEIS SA EURS EUR 393.019 7.280.676,98 3,10
GRENERGY RENOVABLES SA EUR 113.129 3.873.536,96 1,65
SUMME SPANIEN 14.118.272,74 6,01
FINNLAND
STORA ENSO AB EX ENSO 0OYJ EUR 286.167 3.584.241,68 1,53
UPM-KYMMENE OY EUR 134.610 4.584.816,60 1,95
SUMME FINNLAND 8.169.058,28 3,48
FRANKREICH
BOUYGUES EUR 174.545 5.955.475,40 2,53
CAPGEMINI SE EUR 19.998 3.774.622,50 1,61
CARREFOUR EUR 230.308 3.815.052,02 1,62
DASSAULT SYST. EUR 142.340 6.296.409,90 2,68
GETLINK SE EUR 290.715 4.815.693,98 2,05
MERSEN EUR 99.317 3.495.958,40 1,49
MICHELIN (CGDE) EUR 140.010 4.544.724,60 1,94
REXEL EUR 153.172 3.794.070,44 1,62
SAINT-GOBAIN EUR 145,387 9.691.497,42 4,13
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 50.500 9.179.890,00 3,91
SPIE SA EUR 244.353 6.915.189,90 2,95
VALEO SA EUR 300.696 4.184.184,84 1,78
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 229.980 6.568.228,80 2,79
SUMME FRANKREICH 73.030.998,20 31,10
IRLAND
KINGSPAN GROUP EUR 75.187 5.894.660,80 2,51
SUMME IRLAND 5.894.660,80 2,51
ITALIEN
PRYSMIAN SPA EUR 193.033 7.947.168,61 3,39
SUMME ITALIEN 7.947.168,61 3,39
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

i ) %
Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung 9 aler Zeitwert Nn?fjtg;ﬁr
LUXEMBURG
APERAM EUR 93.302 3.067.769,76 1,30
SUMME LUXEMBURG 3.067.769,76 1,30
NORWEGEN
NORSK HYDRO ASA NOK 1.141.133 6.957.569,84 2,95
TOMRA SYSTEMS ASA NOK 189.312 2.083.216,69 0,89
SUMME NORWEGEN 9.040.786,53 3,84
NIEDERLANDE
ARCADIS EUR 105.828 5.168.639,52 2,20
ASML HOLDING NV EUR 7.246 4.939.598,20 2,10
KONINKLIJKE KPN NV EUR 1.894.579 5.907.297,32 2,52
SUMME NIEDERLANDE 16.015.535,04 6,82
GROSSBRITANNIEN
AVIVA PLC-B SHARE GBP 914.355 4.586.811,14 1,95
CRODA INTERNATIONAL PLC GBP 52.201 3.042.121,63 1,29
GENUIT GROUP PLC GBP 700.832 3.263.351,36 1,39
UNITED UTILITIES GROUP GBP 379.049 4.634.497,91 1,98
SUMME GROSSBRITANNIEN 15.526.782,04 6,61
SCHWEDEN
BRAVIDA HOLDING AB SEK 332.164 2.418.315,04 1,03
NIBE INDUSTRIER AB-B SHS SEK 860.124 5.470.180,03 2,33
SUMME SCHWEDEN 7.888.495,07 3,36
SCHWEIZ
ABB LTD CHF 186.263 7.472.958,91 3,18
BELIMO HOLDING AG-REG CHF 11.240 5.607.305,58 2,39
BUCHER INDUSTRIES NOM CHF 8.589 3.263.025,49 1,39
DSM FIRMENICH EUR 35.800 3.293.600,00 1,41
FISCHER (GEORG)-REG CHF 55.748 3.663.765,52 1,56
SIKA AG-REG CHF 31.328 9.222.839,20 3,92
STMICROELECTRONICS NV EUR 190.444 8.616.638,78 3,67
SUMME SCHWEIZ 41.140.133,48 17,52
e e e 227 Mo
SUMME Aktien und ahnliche Wertpapiere 231.770.794,76 98,69
Forderungen 81.361,00 0,03
Verbindlichkeiten -202.984,04 -0,08
Finanzkonten 3.202.281,11 1,36
Nettovermdgen 234.851.452,83 100,00
égtl(jll'II'eYHGSRBé:EIT\IE'I'S;ENNSSIEI'BI(ISE IL\IE)/ESTM ENT FUNDS - EUROPE EUR 18.389,83700 71,90
égtl(jll'II'eYHGSRBé:E?\IE'I'S;,SNNSSIEﬁCL)E Ié\lé:/ESTM ENT FUNDS - EUROPE EUR 2.615.550 96,12
égtl(jll'II'eYHGSRBECET\IE'I'S;ENNSSIEI'?(L)E IZI\IC\:/ESTM ENT FUNDS - EUROPE EUR 14.859,578 1.447 22
égtjll'II'eYHGSRBECET\IE'I'S;fNNSSIEI'?(L)E IIEVESTM ENT FUNDS - EUROPE EUR 4.060,05000 13.402,00
égtjll'II'eYHGSRBECET\IE'I'S;fNNSSIEI'?(L)E IL\I(\:/ESTM ENT FUNDS - EUROPE EUR 1.259.129.97700 89,52
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DER
KUPONZAHLUNGEN

Aufschliisselung der Kuponzahlungen: Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN
TRANSITION AD

" NETTO JE "
NETTO GESAMT | WAHRUNG ANTEIL WAHRUNG

Ertrage, die einem zwingenden Quellensteuerabzug ohne
abgeltende Wirkung unterliegen

Anteile mit Recht auf SteuerermaBigung, die einem 9.746,61 EUR 0,53 EUR
zwingenden Quellensteuerabzug ohne abgeltende Wirkung
unterliegen

Sonstige Ertrdge ohne Recht auf SteuerermaBigung, die
einem zwingenden Quellensteuerabzug ohne abgeltende
Wirkung unterliegen

Steuerfreie und nicht steuerbare Ertrage

Aus VerauBerungsgewinnen und -verlusten ausgeschiittete
Betrage
SUMME 9.746,61 EUR 0,53 EUR
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Vorlage fiir regelmdBige Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
das Finanzprodukt
investiert hat,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrun
g anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
von okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eitenenthalt. Diese
Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts: HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY
GREEN TRANSITION

Unternehmenskennung (LEI-Code):
969500QUOFT2NQ5RSU22

Nachhaltiges Investitionsziel

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: 98,71%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
0kologisch nachhaltig einzustufen
sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: _%

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 ‘/Ja

Nein

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es
einen Anteil von _% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit
Okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt.

q% Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfulit?

Der Teilfonds investiert in Aktien, die von europdischen Unternehmen ausgegeben
werden, die die notwendigen Lésungen fir die Dekarbonisierung der Akteure des
energetischen und dkologischen Wandels bereitstellen. Die Unternehmen im Portfolio
werden aufgrund ihrer guten Umwelt-, Sozial- und Governance-Praktiken und ihrer
finanziellen Qualitat ausgewahlt. Folglich trégt der Fonds zu den in Artikel 9 der
Taxonomie-Verordnung festgelegten Umweltzielen und insbesondere zu den Zielen der
Eindammung des Klimawandels und der Anpassung an den Klimawandel bei.

Anhand der
Nachhaltigkeitsind
ikatoren



wird gemessen,
wie die von dem
Finanzprodukt
beworbenen
6kologischen
oder sozialen
Merkmale erflllt
werden.

Darilber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds:

- Emittenten auszuschlieBen, die gegen einen oder mehrere der zehn

Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen (oder mindestens zwei

mutmaBliche VerstéBe begangen haben) und der OECD-Leitsatze fir

multinationale Unternehmen verstoBen.

- Aktien von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Herstellung umstrittener

Waffen oder deren Komponenten beteiligt sind. Zu den umstrittenen Waffen

zahlen u.a.

Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem Uran und weiBem Phosphor,

wenn sie

flir militarische Zwecke verwendet werden. Dieser Ausschluss kommt zu der

Ausschlusspolitik in Bezug auf Waffen hinzu, die durch internationale Vertrage

verboten sind.

- Aktien von Unternehmen aus dem Verteidigungssektor auszuschlieBen.

- Aktien von Unternehmen auszuschlieBen, die hauptsachlich in der

Exploration und Férderung von fossilen Brennstoffen tatig sind.

- Aktien von Unternehmen auszuschlieBen, die Aktivitaten im Zusammenhang

mit Kraftwerkskohle ausiiben. Im Bereich Stromerzeugung sind Unternehmen,

die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle

erzielen, teilweise ausgeschlossen. Bergbauunternehmen sind véllig

ausgeschlossen.

- Aktien von Unternehmen der Nuklearindustrie auszuschlieBen.

- Aktien von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Tabakproduktion beteiligt
sind.

- Umweltfragen durch Abstimmungs- und Engagementaktivitaten sorgfaltig zu

prufen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und folgt keinem Referenzwert. Der vom

Teilfonds zur Bewertung der Wertentwicklung verwendete Indikator ist der

MSCI Europe GDP weighted. Dieser wurde jedoch nicht bestimmt, um

festzustellen, ob der Teilfonds das Ziel einer nachhaltigen Investition erreicht.

Die Ausrichtung auf die 6kologischen und sozialen Merkmale betragt am 31.
Dezember 2023 98,71%.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Indikator Fonds Referenzindex
Vermiedene Emissionen - Tonnen CO2 pro Million € Umsatz -192,11 -68,23
3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 138,74 113,08
investiert wird - Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro

Umsatz

4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich 3,01%* 11,50%
der fossilen Brennstoffe tatig sind

10. Verst6Be gegen die Grundsatze des Globalen Pakts 0,00% 0,00%

der Vereinten Nationen und die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen

14. Engagement in Unternehmen, die an der Herstellung 0,00% 0,00%
umstrittener Waffen oder ihrer Komponenten beteiligt

sind (Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, weiBem Phosphor, wenn sie flr militarische Zwecke

verwendet werden)

Die Daten dieser Berichterstattung beziehen sich auf den
31. Dezember 2023

Referenzwert - MSCI Europe GDP



Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfak
toren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

...und im Vergleich zu friiheren Perioden?

Indikator Fonds Referenzwert
Vermiedene Emissionen - Tonnen CO2 pro Million € Umsatz -252,86 -111,28
3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 126,81 149,69
investiert wird - Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro

Umsatz

4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich 3,46%* 13,98%
der fossilen Brennstoffe tatig sind

10. Verst6Be gegen die Grundsatze des Globalen Pakts 0,00% 0,00%

der Vereinten Nationen und die OECD-Leitsatze flr
multinationale Unternehmen

14. Engagement in Unternehmen, die an der Herstellung  0,00% 0,00%
umstrittener Waffen oder ihrer Komponenten beteiligt

sind (Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, weiBem Phosphor, wenn sie fir militarische Zwecke

Die Daten dieser Berichterstattung beziehen sich auf den 31. Dezember 2022 Referenzwert -

MSCI Europe GDP

* Das erwahnte Engagement ist mit der Investition in ein Unternehmen verbunden, das einen
Teil seiner Einnahmen (15%) aus Produkten und Dienstleistungen bezieht, die den Ol- und
Gassektor unterstiitzen. Diese Kategorie ist nichtinden Ausschlusskriterien des Prospekts
enthalten.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen keines der nachhaltigen
Investitionsziele erheblich beeintrachtigt?

Der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen der
O0kologischen oder sozialen Ziele gilt nur flr die zugrunde liegenden
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds. Dieser Grundsatz wird in den
Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses integriert, der auch die
Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen umfasst.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen
bericksichtigt?



Die Bewertung, dass Emittenten keinen signifikanten Schaden anrichten
(DNSH), die im Rahmen des nachhaltigen Anlageprozesses von HSBC Asset
Management durchgefiihrt wird, beinhaltet die Beriicksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (PAI). Es geht um eine ganzheitliche Analyse, die
das Unternehmen in Bezug auf seine vielfaltigen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit erfasst, anstatt sich auf eine einzige Dimension zu konzentrieren.
Wenn ein Emittent als potenziell umstritten identifiziert wird, kann er nicht als
nachhaltige Investition betrachtet werden.

So werden alle relevanten PAI geprift und in den Anlageprozess einbezogen.
Dabei wird ein Ansatz angewandt, der Ausschlisse (branchenspezifisch,
strengste ESG-Kontroversen und normative Ausschlisse ...) mit
Abstimmungsaktivitaten und aktiver Aktionarspolitik kombiniert, um eine
Dynamik des positiven Wandels in den Unternehmen anzuregen und zu
unterstitzen. Dariber hinaus gilt ein Unternehmen als nicht nachhaltig, wenn es
die Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und die damit
verbundenen internationalen Normen, Konventionen und Vertrage nicht einhalt
oder wenn es an Waffen beteiligt ist, die durch internationale Konventionen
gedachtet werden. Mit Ausnahme der beiden letztgenannten PAI verwenden wir
Proxy-Methoden. Unserer Meinung nach ist die Festlegung von
Ausschlussschwellen (z. B. Treibhausgasemissionen) fir jede PAI nicht immer
sinnvoll und kénnte die Tatsache beeintrachtigen, dass viele Sektoren und
Unternehmen eine Ubergangsstrategie verfolgen. Dariiber hinaus ist das
Engagement entscheidend dafiir, dass Unternehmen mit begrenzter Offenlegung,
insbesondere in aufstrebenden Volkswirtschaften, zunachst von der Definition
nachhaltiger Investitionen ausgeschlossen werden und uns die Mdglichkeit
geben, einen positiven 6kologischen oder sozialen Wandel zu bewirken.
Beispielsweise verwenden wir einen Schwellenwert von 10% fir Einkommen aus
dem Abbau von Kraftwerkskohle (und der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle)
als Ausschlussfilter, um indirekt alle PAI zu behandeln, die mit
Treibhausgasemissionen in Verbindung stehen. Die Beschreibung der Methode
fir nachhaltiges Investieren von HSBC ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft zu finden:
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-
investing/policies

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flr
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

HSBC verpflichtet sich, internationale Standards anzuwenden und zu férdern. Die
zehn Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen gehéren zu den
Schwerpunkten der Politik flir verantwortungsbewusste Investitionen von HSBC.
Diese Grundsatze umfassen auch nichtfinanzielle Risiken wie Menschenrechte,
Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbekampfung. HSBC hat auch die
Grundsatze der Vereinten Nationen flir verantwortungsbewusstes Investment
unterzeichnet. Diese bieten einen Rahmen fir die Identifizierung und das
Management von Nachhaltigkeitsrisiken.

In diesem Teilfonds werden systematisch Unternehmen ausgeschlossen, die
nachweislich gegen einen der zehn Grundséatze des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen verstoBen haben oder mindestens zwei mutmaBliche VersttBe
begangen haben. Unternehmen werden auch an internationalen Standards wie
den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen gemessen.


http://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-

E =

Die Liste umfasst
die Investitionen,
auf die zum
31.12.2023 der
groBte Anteil aller
getitigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen werden bei der Verwaltung
des Teilfonds wie folgt bericksichtigt:
¢ Im Rahmen seiner Anlageentscheidungen hat der Fondsmanager zwei umweltbezogene
Indikatoren gewahlt: den Indikator ,THG-Emissionsintensitat" und den Indikator
~Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind". Die
Berlcksichtigung dieser Indikatoren durch den Teilfonds erfolgt insbesondere durch die
Umsetzung unserer Politik zum Kohleausstieg sowie durch sektorale Ausschlisse, die
durch den Referenzrahmen des Labels festgelegt sind. Dariiber hinaus bevorzugt der
Fondsmanager ceteris paribus Unternehmen, die innerhalb ihres Sektors die geringsten
CO2-Emissionen aufweisen oder an der Reduzierung ihrer CO2-Intensitat arbeiten.

¢ Ausschluss von Emittenten:
- die als nicht konform mit den Grundsatzen des Globalen Pakts der Vereinten Nationen
und den OECD-Leitsatzen flir multinationale Unternehmen betrachtet werden;

- die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben.

¢ SchlieBlich bericksichtigt der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in
seinem Engagementansatz, der mehrere Aktionshebel umfasst, darunter 1) direkte
Gesprache mit den Unternehmen Uber ihre Beriicksichtigung von Umwelt- und
Sozialfragen, um uns zu vergewissern, dass sie in der Lage sind, die Zukunft zu
bewaltigen und ihre langfristige finanzielle Tragfahigkeit zu bewahren, 2) die Ausiibung
der Stimmrechte, durch die wir unsere Unterstiitzung positiver Entwicklungsinitiativen
oder umgekehrt unsere Ablehnung zum Ausdruck bringen, wenn die Geschaftsleitung
unsere Erwartungen nicht erfillt, 3) ein schrittweises Eskalationsverfahren gegeniber
den Unternehmen, wenn die ESG-Risiken oder -Kontroversen, denen sie ausgesetzt
sind, nicht gemanagt werden. Konkret wird die Berlicksichtigung des Indikators THG-
Emissionsintensitat unter anderem durch den Dialog mit Unternehmen erreicht, um zu
bewerten, inwieweit ihre Plane fiir den Ubergang zur CO2-Neutralitit die Auswirkungen
auf Mitarbeiter, Lieferketten, Gemeinden und Verbraucher berlicksichtigen.

Welche waren die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GrofBte Investitionen Sektor Land
Vermogenswerte
Compagnie de Saint-Gobain SA Industrie 4,17% Frankreich
Schneider Electric SE Industrie 3,85% USA
Sika AG Grundstoffe 3,83% Schweiz
STMicroelectronics NV Informationstechnologie 3,65% Singapur
Prysmian S.p.A. Industrie 3,29% Italien
ABB Ltd. Industrie 3,24% Schweiz
Norsk Hydro ASA Grundstoffe 3,07% Norwegen
EDP Renovaveis SA Versorger 3,04% Spanien
SPIE SA Industrie 2,98% Frankreich
Vesta Wind Systems A/S Industrie 2,98% Danemark
Munich Reinsurance Company Finanzen 2 96% Deutschland
Veolia Environment SA Versorger 2.91% Frankreich
7 0
VERBUND AG Class A Versorger 2 72% Osterreich
Bouygues SA Industrie 2 67% Frankreich
Air Liquide SA Grundstoffe 2,65% Frankreich

Barmittel und Derivate sind ausgeschlossen.



v

Die Wie sah die Verméogensallokation aus?
Vermdgensalloka
tion gibt den

jeweiligen Anteil

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen lag bei 98,71%.

Taxonomiekonform
Die Kategorie # 1

A 11,11% Nachhaltig umfasst
der Investitionen Umwelt* nachhaltige
in bestimmte i i

> Investitionen mit
Vermogenswerte #1 Nachhaltig 98.71% JE— Umweltzielen oder
an. sozialen Zielen.

Investitionen

98,71%

48,47%

Investitionen Die Kategorie #2

Nicht nachhaltig

#2 Nicht i
h schlieBt
nachhaltig Investitionen ein,
die nicht als
1,29% nachhaltige
Investitionen
gelten.

* Ein Unternehmen oder ein Emittent, das/der als nachhaltige Investition eingestuft wird, kann
sowohl zu einem Umweltziel als auch zu einem sozialen Ziel beitragen, das mit der EU-Taxonomie
konform sein kann oder nicht. Die Zahlen im obigen Diagramm bertlicksichtigen dies, aber ein
Unternehmen oder ein Emittent darf nur einmal unter der Kennzahl fiir nachhaltige Investitionen erfasst
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Sektor / Teilsektor % der Vermogenswerte
Industrie 44,34%
Grundstoffe 15,84%
Versorger 14,11%
Strom 4,42%
Unternehmen mit verschiedenen 2,51%
Geschéftstatigkeiten
Informationstechnologie 9,74%
Zyklische Konsumguter 5,26%
Finanzen 4,11%
Telekommunikationsdienstleistungen 2,62%
Barmittel und Derivate 1,44%
Basiskonsumgdter 1,73%
Gesundheit 1,61%

Insgesamt 100,0%



Die Kriterien flr
die Konformitat
mit der EU-
Taxonomie
umfassen im
Bereich fossiles
Gas
Emissionsbegrenz
ungen und den
Ubergang zu
Strom aus
vollsténdig
erneuerbaren
Quellen oder
kohlenstoffarmen
Kraftstoffen bis
Ende 2035. Im
Bereich
Kernenergie
umfassen die
Kriterien
umfassende
Regeln fir die
nukleare
Sicherheit und die
Abfallentsorgung.

Taxonomiekonfor
me Tatigkeiten
werden
ausgedrickt
durch den
prozentualen
Anteil

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten
der
Unternehmen, in
die investiert
wird,
widerspiegeln;

- Investitionsausga
ben (CapEx), die
die
umweltfreundlich
en, fur den
Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft
relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
aufzeigen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel

mit der EU-Taxonomie konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im

Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?.?

Ja:

Im Bereich fossiles Gas

v’ | Nein

Im Bereich Kernenergie

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-
taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen
und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe die Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich
fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der

Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wiahrend die zweite Grafik
die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine

Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

11,12%
Umsatzerl0se 88,89%

0,06%

14,84%

CapEx i 85,16%

11,68%

—
OpEXx ‘- 88,32%

0% 50%
100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas
1 Taxonomiekonform: Kernenergie

1 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

11,12%
Umsatzerldse
0,06%

14,84%

-

11,68%

| —
o |l

0%

88,32%

85,16%

50% 100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Diese Grafik reprasentiert 100,0% der

Gesamtinvestitionen.

*Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle

Risikopositionen gegentliber Staaten.



Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlich
en betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt

Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, flr
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemi
ssionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Fad

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigke
iten geman der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten
und erméglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Im  Berichtszeitraum betrug der Anteil der Investitionen in
Ubergangstatigkeiten 0,90% und der Anteil der Investitionen in
ermdglichende Tatigkeiten 5,14%.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen
Investitionen im Vergleich zu den vorherigen Berichtszeitraumen
verandert?

Nicht zutreffend

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

48,47%

&

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
0,00%

#, Welche Investitionen fielen in die Kategorie ,nicht nachhaltig™, welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen dkologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie ,nicht nachhaltig® besteht aus Barmitteln.



Referenzindizes
sind Indizes,
anhand derer
gemessen
werden kann, ob
das
Finanzprodukt
das Ziel einer
nachhaltigen
Investition
erreicht.

Welche MaBnahmen wurden ergriffen, um das Ziel einer nachhaltigen
Investition im Berichtszeitraum zu erreichen?

Das Portfolio wird so zusammengestellt, dass alle Aktien, aus denen das
Portfolio besteht, zum nachhaltigen Ziel der Strategie beitragen. Die
VerwaltungsmaBnahmen wurden im Einklang mit dem Ziel einer nachhaltigen
Investition ergriffen.

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen Referenzwert
entwickelt?

Nicht zutreffend

Wie unterschied sich der Referenzwert von einem breit angelegten
Marktindex?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das Ziel
einer nachhaltigen Investition bestimmt wird?

Nicht zutreffend
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
entwickelt?

Nicht zutreffend
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Tatigkeitsbericht

Anlagepolitik
Der Fonds entwickelte sich schlechter als der Index, der MSCI World.
Die Branchenallokation leistete keinen wesentlichen Beitrag zur relativen Performance.

Der Fonds profitierte von seiner Ubergewichtung in Halbleitern und Software,aber auch von seiner
Untergewichtung in den Bereichen Energie, Versorgung, Banken und Rohstoffe.

Diese Zugewinne wurden jedoch durch verschiedene Sektorpositionen wieder zunichtegemacht,
insbesondere die Untergewichtung des Teilfonds in den Bereichen Medien, Automobilen und
technologischen Geraten sowie durch die Ubergewichtung des Teilfonds in Pflege- und
Schoénheitsprodukten (HPC).

Die Titelauswahl wirkte sich ungtinstig auf die relative Wertentwicklung aus: Ein Teil der Ausschlisse
im Zusammenhang mit unserer Nachhaltigkeitspolitik wirkte sich negativ aus, insbesondere die
Untergewichtung des Teilfonds in Apple, Meta und Amazon.

Diese negativen Performancebeitrdge wurden jedoch teilweise durch unsere Ubergewichtung in
Nvidia und Microsoft ausgeglichen.

Performance

Der Teilfonds verzeichnete im abgelaufenen Geschéftsjahr eine Performance in der Anteilsklasse
AC von 15,99 %, in der Anteilsklasse BC von 16,86 %, in der Anteilsklasse IC von 16,87 %, in der
Anteilsklasse JC von 17,31 % und in der Anteilsklasse ZC von 17,75 %. Die Anteilsklasse IT ist nicht
aktiv.

Im Vergleich dazu verzeichnete der zu ,informative™ Referenzindex eine Wertentwicklung von 19,11
%.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Rickschliisse auf die kinftigen Ergebnisse
des Teilfonds der SICAV zu.

Jahresbericht zum 29.12.2023 68



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY

Im Geschéftsjahr eingetretene Anderungen fur den Teilfonds

» 1.Juli 2023

In Ubereinstimmung mit der neuen Auffassung der frz. Finanzmarktaufsicht (AMF) in Bezug auf die
Modernisierung der Modalitaten fir die Darstellung, den Inhalt und die Erhebung externer
Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft, wurde im Verkaufsprospekt der Abschnitt
~Kosten™ aktualisiert.

Die erschopfende Auflistung der Kosten des zweiten Blocks, der in ,,Betriebskosten und sonstigen
Servicegebiihren®“ (zuvor ,Externe Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft") der
Geblhrentabelle umbenannt wurde, wird nun unter der Tabelle detailliert aufgefiihrt und ist nicht
mehr erschdpfend.

Dariiber hinaus wurde in Ubereinstimmung mit der am 17. Februar 2023 im Amtsblatt der EU
verdffentlichten Delegierten Verordnung (EU) 2023/363 der Kommission vom 31. Oktober 2022 der
Anhang SFDR aktualisiert, indem neue Informationen Uber die potenziellen Anlagen des Teilfonds
in taxonomiekonforme Aktivitaten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie
offengelegt wurden.

Nicht zuletzt wurden die wiederkehrenden Kosten und Performanceszenarien in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIDs) aktualisiert.

> 28. September 2023

In die aufsichtsrechtliche Dokumentation wurde die Einfiihrung eines Mechanismus zur Begrenzung
von Riicknahmen (bekannt als ,GATES") aufgenommen.

Informationen Uber die Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance (ESG)

Geman Artikel L.533-22-1 des frz. Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier)ist
die Politik zur Berticksichtigung von Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance
(ESG-Kriterien) in der Anlagestrategie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.assetmanagement.hsbc.fr abrufbar.

Zusatzliche Informationen zur Berlcksichtigung von ESG-Kriterien in der Anlagepolitik im
Geschaéftsjahr

Der Transparenzkodex in Bezug auf den Teilfonds, der detailliertere Informationen (iber den SRI-
Ansatz des Teilfonds enthdlt, ist auf folgender Website Offentlich  verfligbar:
www.assetmanagement.hsbc.fr.

Anhang ,SFDR“ der Verordnung (EU) 2019/2088 wund ihre technischen
Durchflihrungsstandards

Der Teilfonds férdert 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 Uuber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR-Verordnung").

Informationen zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang SFDR des
Jahresberichts.
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Zusatzliche Informationen in Verbindung mit der Vorschrift Gber die Aktionérsrechte (SRD2)
Mittel- und lanafristiger Beitrag zur Performan

Im Laufe des Berichtszeitraums wurde die Anlagestrategie systematisch umgesetzt, wodurch den
Erwartungen entsprechende Ergebnisse erzielt wurden. Somit sind wir zuversichtlich, dass wir die
Anlageziele in Bezug auf die Wertentwicklung und das Risiko im Rahmen des fir diesen Teilfonds
empfohlenen Anlagehorizonts erreichen werden.

Die Anlagestrategie verfolgt das Ziel, jene Unternehmen ausfindig zu machen, die am 6kologischen
Wachstum teilhaben und zur Reduzierung der CO2-AussttBe der Gesellschaft beitragen. Innerhalb
dieses Unter-Anlageuniversums investieren wir in Unternehmen mit den besten ESG-Ratings in ihrer
Branche und mit Rentabilitats- und Wachstumsaussichten, die in den Bewertungen nicht vollstandig
berticksichtigt werden.

Durch die Integration nicht-finanzieller Faktoren (Umwelt, Soziales und Governance) in die Analyse
der Anlagen sind wir in der Lage, die Soliditat und Tragbarkeit des bzw. der Geschaftsmodelle des
untersuchten Unternehmens zu bewerten und dann in seine Bewertung der Risikoelemente oder
Chancen zu integrieren, die durch die alleinige Analyse seiner Finanzabschlisse nicht hatten erfasst
werden kdnnen.

¢ Wesentliche Risiken

Der Teilfonds unterliegt Haupt- und Nebenrisiken, die im Prospekt des Teilfonds aufgelistet sind.
e Portfolioumschlag

Portfolioumschlagshaufigkeit: 11,99%

Die Methode zur Berechnung der Umschlagshaufigkeit ist die SEC-Methode: Jahrlicher Umschlag
= Min. (Kauf Wertp.; Verkauf Wertp.) / durchschnittliche AUM

e Umgang mit Interessenkonflikten

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es in Bezug auf die Engagementaktivitat keinen
Interessenkonflikt.

In diesem Zeitraum beschloss die Verwaltungsgesellschaft, einen Stimmrechtsberater,
Institutional Shareholder Services (ISS), flir die Zwecke der Engagementaktivitdten
heranzuziehen.

e Wertpapierleihgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft hat im vergangenen Geschaftsjahr keine Wertpapierleihgeschafte
durchgefihrt.
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e Informationen zu den Anlageentscheidungen

Die Anlageentscheidungen beruhen auf einer Fundamentalanalyse der im Anlageuniversum
enthaltenen Unternehmen. Die Markte sind nicht immer effizient und spiegeln nicht immer die
inharente Bewertung der Unternehmen wider.

In diesem Zusammenhang stitzen sich Anlageentscheidungen auf eine landfristige
Fundamentalanalyse, die es ermdglicht, diese Chancen zu nutzen, die sich aus der GbermaBigen
Volatilitat der Finanzmarkte ergeben.

Die Anlageprozesse beruhen auf dem Einsatz von Daten aus der Fundamentalanalyse unserer
unabhdngigen Researchteams, ob nun kurz-, mittel- oder langfristig.

Dariliber hinaus und unabhé&ngig von der Anlageklasse ist die Beriicksichtigung von Risiken und
Chancen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (ESG-Integration) ein integraler
Bestandteil des Titelauswahlprozesses des Managers des betreffenden Teilfonds, der das Ziel
einer langfristigen Outperformance verfolgt.

Angaben zu den von dem Teilfonds der SICAV verwendeten Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung und Derivaten in Anwendung des Positionspapiers Nr. 2013-06 der AMF

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Zum Ende des Geschaftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung.

Derivative Finanzinstrumente

Zum Ende des Geschaftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Derivate.

Stellung der Antrage auf Steuerrickerstattung auf der Grundlage der Rechtsprechung zu
Santander

Mit dem Santander-Urteil vom 10. Mai 2012 (C-338/11 - Santander Asset Management SGIIC) hat
der Gerichtshof der Europdischen Union geurteilt, dass ,das Unionsrecht der franzosischen
Regelung entgegensteht, nach der Dividenden inlandischen Ursprungs an der Quelle besteuert
werden, wenn sie von in einem anderen Staat ansassigen OGAW bezogen werden, wahrend solche
Dividenden fir in Frankreich ansassige OGAW von der Steuer befreit sind*.

Diese Entscheidung ist auf verschiedene EU-Lander Ubertragbar, deren System zur Besteuerung von
Dividenden, die an gebietsansassige und gebietsfremde Investmentfonds ausgeschiittet werden, im
Hinblick auf die durch das Unionsrecht garantierte Freiheit des Kapitalverkehrs diskriminierend
erscheint.

In diesem Zusammenhang hat HSBC Global Asset Management (France) als Verwaltungsgesellschaft
der SICAV alle Schritte unternommen, die im Leitfaden der Association Francaise des Sociétés de
Gestion (AFG) unter dem Titel ,Erstattung von Quellensteuern in Bezug auf ausldndische
Wertpapiere franzésischer OGAW") in der Fassung vom 21. Dezember 2012) beschrieben sind, um
alle Moglichkeiten zu prifen und sodann Antrdge auf Erstattung von Quellensteuern, die im
Widerspruch zum europadischen Recht erhoben wurden, auf den Weg zu bringen.
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In diesem Sinne handelt HSBC Global Asset Management (France) im Interesse der Anteilinhaber,
indem sie im Namen des Teilfonds HRIF — SRI Global Equity Anspriiche geltend macht, sofern dies
mit Blick auf die Wesentlichkeit, die Wahrscheinlichkeit einer Riickerlangung und die damit
verbundenen Kosten fiir die Anteilinhaber von Vorteil ist. Die Stellung dieser Antréage unterliegt
naturgemaB Unwdgbarkeiten in Bezug auf den Zeitpunkt und die Hohe der Erstattung.

Die Hohe der tatsachlich im Rahmen dieser Antrdge erhaltenen Riickforderungen betragt: Keine.

Die Situation hat sich seit dem letzten Abschluss nicht verandert.

Gesamtrisiko

Das mit Finanztermingeschaften verbundene Gesamtrisiko wird nach dem einfachen Ansatz
(Commitment-Ansatz) berechnet.

Wesentliche Verdnderungen des Portfolios im Geschaftsjahr

Veranderungen (,,Berichtswahrung®)

Wertpapiere
Kéaufe Verkaufe

UNITEDHEALTH GROUP INC

27.141.175,39

29.768,29

NVIDIA CORP 6.000.469,50 18.588.496,21
PROCTER & GAMBLE CO 2.252.224,73 21.694.248,49
FERGUSON PLC 2.766.964,44 14.497.224,50

AUTOMATIC DATA PROCESSING INC

15.500.718,32

COLGATE PALMOLIVE

1.399.240,60

13.443.653,39

NATIONAL BANK OF CANADA

14.154.834,80

NESTLE SA-REG

827.939,94

12.311.043,36

ITV PLC

815.280,01

11.313.892,34

EXPEDITORS INTL WASH INC

11.476.457,51

256.682,26

Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung von

Finanzinstrumenten — SFTR-Verordnung — in der Berichtswéahrung des OGA (EUR)

Der OGA war im Geschaftsjahr nicht Gegenstand von Geschaften, die in den Anwendungsbereich

der SFTR-Verordnung fallen.
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Bilanz - Aktiva

Bilanz - Aktiva zum 29.12.2023

Portfolio: 249011 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY

29.12.2023

29.12.2022

NETTOANLAGEVERMOGEN
EINLAGEN
FINANZINSTRUMENTE
Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Schuldverschreibungen
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Handelbare Schuldverschreibungen
Sonstige Schuldverschreibungen
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Organismen fir gemeinsame Anlagen

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fiir nicht-professionelle Anleger und
vergleichbare Anlagen anderer Lander

Sonstige Fonds fiir nicht-professionelle Anleger und entsprechende Fonds
anderer EU-Mitgliedstaaten

Professionellen Anleger vorbehaltene Fonds allgemeiner Ausrichtung und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie bodrsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige professionellen Anlegern vorbehaltene Investmentfonds und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie nicht-bdrsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige nicht-europaische Organismen
Repo-Geschéfte
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige Repo-Geschafte
Finanztermingeschéfte
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Geschafte
Sonstige Finanzinstrumente

1.560.868.898,55

1.560.868.898,55
1.560.868.898,55

1.248.551.591,91

1.248.551.591,91
1.248.551.591,91

FORDERUNGEN 1.433.583,77 1.435.374,14
Devisentermingeschafte
Sonstige 1.433.583,77 1.435.374,14
FINANZKONTEN 4.993.854,22 13.604.288,55
Flssige Mittel 4.993.854,22 13.604.288,55
SUMME AKTIVA 1.567.296.336,54 1.263.591.254,60
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Bilanz - Passiva

Bilanz - Passiva zum 29.12.2023

Portfolio: 249011 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY

29.12.2023

29.12.2022

EIGENKAPITAL
Kapital

Vortrag auf neue Rechnung (a)

Ergebnis des Geschaftsjahres (a,b)
SUMME EIGENKAPITAL*
* (entspricht dem Nettovermdgen)

FINANZINSTRUMENTE
VerduBerungsgeschafte mit Finanzinstrumenten
Repo-Geschafte
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige Repo-Geschafte
Finanztermingeschafte
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Geschéfte
VERBINDLICHKEITEN
Devisentermingeschafte
Sonstige
FINANZKONTEN
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Darlehen

Nicht ausgeschiittete Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste aus Vorjahren (a)

Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres (a,b)

1.522.497.718,52

34.671.425,60
8.539.514,73
1.565.708.658,85

1.542.924,34

1.542.924,34
44.753,35
44.753,35

1.215.755.935,51

39.576.713,74
6.788.221,11
1.262.120.870,36

1.470.384,24

1.470.384,24

SUMME PASSIVA

1.567.296.336,54

1.263.591.254,60

(a) EinschlieBlich Ertragsausgleich
(b) Abziiglich fiir das Geschaftsjahr geleisteter Abschlagszahlungen
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AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 29.12.2023
Portfolio: 249011 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY

29.12.2023 29.12.2022

ABSICHERUNGSGESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
AuBerbdrsliche Engagements
Sonstige Engagements

SONSTIGE GESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
AuBerbdrsliche Engagements

Sonstige Engagements
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Ergebnisrechnung

Ergebnisrechnung zum 29.12.2023

Portfolio: 249011 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY

29.12.2023

29.12.2022

Ertrage aus Finanzgeschéaften
Ertrédge aus Einlagen und Finanzkonten
Ertrédge aus Aktien und dhnlichen Wertpapieren
Ertrédge aus Anleihen und dhnlichen Wertpapieren
Ertrage aus Schuldtiteln
Ertrage aus Repo-Geschaften
Ertrage aus Finanztermingeschaften
Sonstige Finanzertrage
SUMME (1)

Aufwendungen fur Finanzgeschéfte
Aufwendungen fiir Repo-Geschéfte
Aufwendungen fiir Finanztermingeschdfte
Aufwendungen fiir Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Finanzaufwendungen

SUMME (2)

ERGEBNIS AUS FINANZGESCHAFTEN (1 - 2)
Sonstige Ertrage (3)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (4)

346.425,15
25.264.216,06

25.610.641,21

10.420,83

10.420,83

25.600.220,38

17.070.912,28

24.858,30
21.165.614,34

21.190.472,64

51.173,17

51.173,17

21.139.299,47

15.247.115,02

NETTOERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES (L. 214-17-1) (1-2+3-4) 8.529.308,10 5.892.184,45
Ertragsausgleich fiir Ertrage des Geschaftsjahres (5) 10.206,63 896.036,66
Fiir das Geschaftsjahr geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis (6)
ERGEBNIS(1-2+3-4+5-6) 8.539.514,73 6.788.221,11
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Anhéange
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1. Bilanzierungsregeln und -methoden

Der Jahresabschluss wird in der Form vorgelegt, die in der gedanderten ANC-Verordnung Nr. 2014-01
vorgesehen ist.

Es gelten die allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze:

- eine den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung; Vergleichbarkeit; Fortfiihrung der
Geschaftstatigkeit;

- OrdnungsmaBigkeit; Richtigkeit;

- Vorsicht;

- Beibehaltung der Bewertungsmethoden von Geschaftsjahr zu Geschaftsjahr.

Ertrége aus festverzinslichen Wertpapieren werden nach der Methode der aufgelaufenen Zinsen (méthode du
coupon couru) verbucht.

Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren werden ohne Gebiihren erfasst.
Die Berichtswahrung des Fonds ist der Euro.
Das Geschaftsjahr umfasst 12 Monate.

Regeln flr die Bewertung der Vermdgenswerte

Die mit der Rechnungslegung beauftragte Stelle wendet bei der Bewertung der Vermdgenswerte je
nach den vom Teilfonds gehaltenen Instrumenten folgende Bewertungsmethoden an:

Der Teilfonds verwendet als Referenzwahrung den Euro.
Die fiir die Bewertung von bdrsengehandelten Wertpapieren verwendeten Kurse sind die Schlusskurse.

Die fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen verwendeten Kurse sind Mittelkurse aus den von Market
Makern quotierten Kursen. OGA werden zum letzten bekannten Kurs bewertet.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten werden, sofern keine quotierten Kurse
vorliegen, auf der Basis des Marktzinses bewertet; hiervon ausgenommen sind marktfahige Schuldtitel, die
variabel oder mit veranderbaren Satzen verzinst werden und keine besondere Zinssensitivitat aufweisen.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von unter drei Monaten, die keine besondere Zinssensitivitat
aufweisen, werden mit einer vereinfachten, als ,Linearisierung" bezeichneten Methode auf der Basis des
Dreimonatszinssatzes bewertet.

Pensionsgeschéfte werden zum Kurs des Kontrakts bewertet.

Feste oder bedingte Termingeschafte oder Swapgeschafte, die auf nach den flir OGA geltenden Vorschriften
zugelassenen auBerbdrslichen Markten abgeschlossen werden, werden zu ihrem Marktwert bewertet oder zu
einem Wert, der gemaB den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Bedingungen geschatzt wird. Zins-
und/oder Wahrungsswaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der auf dem Preis basiert, der durch
Abzinsung der kiinftigen Cashflows (Kapital und Zinsen) zu den am Markt herrschenden Zinssatzen und/oder
Waéhrungen berechnet wird.

Die fur die Bewertung europdischer und auslandischer Termingeschdfte verwendeten Kurse sind die
Abrechnungskurse.

Die Bewertung von Zins- oder Wahrungsswaps erfolgt zu Marktbedingungen.
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Equity-Zins-Swaps, bei denen die Wertentwicklung einer Aktie gegen einen Zins getauscht wird,
werden wie folgt bewertet:

- die Zins-Seite (Leg) des Swap zu Marktbedingungen
- die Aktien-Seite (Leg) des Swap auf der Basis des Kurses der zugrundeliegenden Aktie.

Credit Default Swaps (CDS) werden auf der Basis eines Modells, das auf den Market-Spreads beruht,
bewertet.

Die in der Tabelle der auBerbilanziellen Posten aufgefiihrten Engagements in europaischen und
auslandischen Termingeschaften werden wie folgt berechnet:

- FESTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Nominalwert x Tageskurs x Kontraktwahrung)

- BEDINGTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Delta) x (Nominalwert des Basiswerts x Tageskurs des Basiswerts x Kontraktwahrung).

Bei Swaps entspricht das auBerbilanzielle Engagement dem Nominalbetrag des Kontrakts zuziiglich
oder abzliglich der Zinsdifferenz sowie des nicht realisierten Wertzuwachses bzw. der nicht
realisierten Wertminderung zum Abschlussstichtag.

Transaktionskosten werden auf speziellen Konten der einzelnen Teilfonds verbucht und nicht zum
Preis addiert.

Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs korrigiert
wurde, werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem wahrscheinlichen
Handelswert bewertet. Diese Bewertungen und ihre Begriindungen werden dem Abschlusspriifer bei
seinen Priifungen mitgeteilt.

Bewertung von Sicherheiten
Sicherheiten werden taglich zum Marktpreis (mark to market) bewertet.

Der Wert von Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren erhalten werden, kann je nach Hohe des
Risikos um Abschlage gemindert werden.

Margin-Einschusszahlungen sind taglich zu leisten, soweit nicht in dem Rahmenvertrag fur
die Geschafte etwas anderes bestimmt ist oder zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
der Gegenpartei die Anwendung einer Ausléseschwelle vereinbart wird.

Verwaltungskosten

Die Verwaltungs- und Betriebskosten umfassen jegliche Kosten in Verbindung mit dem OGA:
finanzielle, administrative, buchhalterische Verwaltung, Verwahrung, Vertrieb, Audit-Kosten usw.
Diese Kosten werden in der Ergebnisrechnung des OGA erfasst.

Die Verwaltungskosten beinhalten keine Transaktionskosten. Weitere Informationen zu den Kosten,
die dem OGA tatsdchlich in Rechnung gestellt werden, sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Sie werden bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts zeitanteilig erfasst.
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Die Gesamtkosten stehen in Einklang mit den maximalen Kosten des Nettovermdgens, die im
Prospekt oder dem Fondsreglement angegeben sind.

FR0013356722 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY JC:
Geblhren in H6he von max. 0.375 % inkl. Steuern.

FR0013287265 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY BC:
Geblhren in H6he von max. 0,75 % inkl. Steuern.

FR0013076007 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY ZC:
Geblhren in H6he von max. 0,00 % inkl. Steuern.

FR0010761072 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY IC:
Gebilhren in H6he von max. 0,75 % inkl. Steuern.

FR0O000438905 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY
AC : Gebihren in Hohe von max. 1,50 % inkl. Steuern.

Die Betriebs- und sonstigen Servicegebiihren betragen fiir die Anteile AC, IC, BC, JC und ZC bis zu
0,10 % inkl. Steuern.

Der Hochstsatz fiir indirekte Verwaltungskosten betragt: Nicht wesentlich.
Swing-Pricing-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zur Anpassung des Nettoinventarwerts der Teilfonds
eingefiihrt, das als ,Swing Pricing-Verfahren mit Ausléseschwelle" bezeichnet wird, um die
Interessen der Anteilinhaber jedes Teilfonds zu wahren.

Dieses Verfahren besteht darin, dass bei einem hohen Volumen an Zeichnungen und Riicknahmen
die Kosten flir die Anpassung des Portfolios, die mit den Kaufen und Verkdufen von Anlagen
verbunden sind und durch Transaktionskosten, Geld-Brief-Spannen und flir den OGA geltende
Steuern oder Abgaben entstehen, von den betreffenden Anlegern getragen werden.

Sobald der Nettosaldo der Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage der Anleger liber einem vorher
festgelegten Schwellenwert, der sogenannten Ausléseschwelle,, liegt, wird eine Anpassung des
Nettoinventarwerts vorgenommen.

Der Nettoinventarwert wird nach oben oder unten angepasst, wenn der Saldo der Zeichnungen und
Ricknahmen positiv bzw. negativ ist, um die Anpassungskosten zu berlicksichtigen, die den
Nettozeichnungs- und -rlicknahmeauftragen zuzurechnen sind.

Die Ausldseschwelle wird als Prozentsatz des Nettovermdgens des Teilfonds ausgedriickt.

Die Parameter fiir die Ausléseschwelle und den Anpassungsfaktor des Nettoinventarwerts werden
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und regelmaBig Uberpriift.

Der bereinigte Nettoinventarwert, der sogenannte ,geswingte", Nettoinventarwert, ist der einzige
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds, folglich der einzige, der den Anteilinhabern mitgeteilt
und veréffentlicht wird.

Aufgrund der Anwendung des Swing-Pricing-Verfahrens mit Ausléseschwelle kann es sein, dass die
Volatilitat des OGA nicht nur von den im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumenten abhangt.

GemaB den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen wird die Verwaltungsgesellschaft keine
Stellungnahmen zur Héhe der Ausldseschwelle abgeben und zum Wahrung der Vertraulichkeit der
Information auf eine Beschrankung der internen Kommunikationsfllisse achten.
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Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage

Definition der ausschittungsfahigen Betrage

Die ausschiittungsfahigen Betrdge setzen sich zusammen aus:
Ergebnis:

Das Nettoergebnis des Geschaftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, Riickstande, Pramien und
Gewinne aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgelder und aller anderen Ertrage im Zusammenhang
mit den Wertpapieren des Portfolios, zuztiglich des Erldses aus voriibergehend verfiligbaren Betrdgen
und abzlglich des Betrags der Verwaltungskosten und der Kosten flir Kreditaufnahmen.

Das Nettoergebnis erhdht sich um den Ergebnisvortrag und erhéht sich bzw. vermindert sich um
den Ertragsausgleich.

VeraulRerungsgewinne und -verluste:

Im Geschaftsjahr verbuchte realisierte VerduBerungsgewinne (netto nach Kosten) abziiglich
realisierter VerduBerungsverluste (netto nach Kosten) zuzliglich Netto-VerduBerungsgewinnen
gleicher Art, die in vorherigen Geschaftsjahren verbucht und nicht ausgeschittet oder thesauriert
wurden, abzliglich oder zuzliglich des Ertragsausgleichs fiir realisierte VerauBerungsgewinne.

Modalitaten fur die Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage:

Verwendung der netto
Aktie(n) Verwendung des realisierten
Nettoergebnisses VeraulRerungsgewinne oder -
verluste
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
GLOBAL EQUITY AC
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
GLOBAL EQUITY BC
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
GLOBAL EQUITY IC
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
GLOBAL EQUITY JC
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
GLOBAL EQUITY zC
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2. Entwicklung des Nettovermdgens

Entwicklung des Nettovermdgens zum 29.12.2023

Portfolio: 249011 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY

29.12.2023

29.12.2022

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES

Zeichnungen (inkl. der vom OGA vereinnahmten Zeichnungsgebiihren)

Realisierte VerduBerungsgewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte VerdauBerungsverluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte VerduBerungsgewinne aus Finanztermingeschaften
Realisierte VerduBerungsverluste aus Finanztermingeschaften
Transaktionskosten
Wechselkursdifferenzen
Verdnderung der Bewertungsdifferenz von Einlagen und Finanzinstrumenten
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1
Verdnderung der Bewertungsdifferenz von Finanztermingeschaften
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1

Ausschiittung im vorangegangenen Geschéftsjahr aus Netto-
VerauBerungsgewinnen und -verlusten

Ausschiittung im vorangegangenen Geschaftsjahr aus dem Ergebnis

Nettoergebnis des Geschaftsjahres vor Rechnungsabgrenzungsposten

und -verluste
Im Geschaftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf das Ergebnis

Sonstige Posten

Ricknahmen (nach Abzug der vom OGA vereinnahmten Riicknahmegebiihren)

Im Geschéaftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf Netto-VerduBerungsgewinne

1.262.120.870,36

219.160.066,24
-132.787.907,02
33.819.957,37
-2.874.840,19

-188.671,05
-31.998.770,56
209.928.645,60
361.630.468,19
-151.701.822,59

8.529.308,10

1.241.440.696,27

299.503.617,53
-85.196.675,23
32.024.151,75
-577.688,13

-156.544,53
28.584.126,78
-259.392.998,53
151.701.822,59
-411.094.821,12

5.892.184,45

NETTOVERMOGEN ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRS

1.565.708.658,85

1.262.120.870,36
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3. Erganzende Angaben

3.1. AUFGLIEDERUNG DER FINANZINSTRUMENTE NACH RECHTLICHER ODER
WIRTSCHAFTLICHER ART

Betrag %

AKTIVA
ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE
SUMME ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE
SCHULDVERSCHREIBUNGEN
SUMME SCHULDVERSCHREIBUNGEN
PASSIVA

VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN
SUMME VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN

AUSSERBILANZIELLE POSTEN
ABSICHERUNGSGESCHAFTE
SUMME ABSICHERUNGSGESCHAFTE

SONSTIGE GESCHAFTE
SUMME SONSTIGE GESCHAFTE

3.2. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
ART DER ZINSSATZE

Fester Variabler Veréanderliche

Zinssatz % Zinssatz % r Zinssatz % Sonstige %

AKTIVA

Einlagen

Anleihen und ahnliche
Wertpapiere

Schuldverschreibungen
Repo-Geschafte

Finanzkonten 4.993.854,22 0,32
PASSIVA

Repo-Geschafte

Finanzkonten 44.753,35

AUSSERBILANZIELLE
POSTEN

Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschéfte
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3.3. AUFSCHLUSSELUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN
NACH RESTLAUFZEIT®

]3Monate - 1

<3 Monate % Jahr]

% |]1-3Jahre] | % |]3-5Jdahre] | % >5 Jahre %

AKTIVA

Einlagen

Anleihen und
ahnliche
Wertpapiere
Schuldverschreibun
gen
Repo-Geschafte

Finanzkonten 4.993.854,22 | 0,32
PASSIVA

Repo-Geschafte

Finanzkonten 44.753,35

AUSSERBILANZIE
LLE POSTEN
Absicherungsgesch
afte

Sonstige Geschéfte

(*) Zinstermingeschéfte werden nach der Falligkeit des Basiswerts dargestellt.

3.4. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
IHRER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWAHRUNG (AUSSER EURO)

Waéhrung 1 Waéhrung 2 Wéhrung 3 Wéhrung N
usD JPY GBP SONSTIGE
Betrag % Betrag % Betrag % Betrag %
AKTIVA
Einlagen

Aktien und &hnliche Wertpapiere 1.097.069.800,43 | 70,07 | 71.630.180,05 |4,57 |69.686.537,80 |4,45 | 166.549.318,29 | 10,64

Anleihen und ahnliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen

OGA

Repo-Geschafte

Forderungen 986.857,59 | 0,06 446.726,18 | 0,03
Finanzkonten 307.288,47 |0,02 | 1.732.869,25 |0,11 603.691,48 | 0,04
PASSIVA

VerduBerungsgeschafte mit
Finanzinstrumenten

Repo-Geschafte
Verbindlichkeiten
Finanzkonten 44.753,35
AUSSERBILANZIELLE POSTEN
Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschafte
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3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLUSSELUNG NACH ART

Art der Verbindlichkeit/Forderung 29.12.2023

FORDERUNGEN

Coupons und Bardividenden 1.433.583,77
SUMME FORDERUNGEN 1.433.583,77
VERBINDLICHKEITEN

Feste Verwaltungsgebiihr 1.542.924,34
SUMME VERBINDLICHKEITEN 1.542.924,34
'E(L;I\RAI\SIEQ/LIJEI\RIE:;\I'\IIDLICHKEITEN UND -109.340,57

3.6. EIGENKAPITAL
3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgekauften Wertpapiere

Anzahl Anteile Betrag
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY AC
Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 413.020,11900 135.363.962,91
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -241.624,50600 -79.466.357,44
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 171.395,61300 55.897.605,47
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 3.366.704,32200
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY BC
Gezeichnete Anteile im Geschéaftsjahr 38,016 5.707,69
Zuriickgenommene Anteile im Geschéftsjahr -5.327,987 -808.935,27
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -5.289,971 -803.227,58
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 15.437,761
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY IC
Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 8,86200 355.324,64
Zuriickgenommene Anteile im Geschéftsjahr -0,02600 -1.050,67
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 8,83600 354.273,97
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 13,85600
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY JC
Gezeichnete Anteile im Geschéaftsjahr 9.768,000 15.404.684,66
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -27.759,037 -44.818.241,37
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -17.991,037 -29.413.556,71
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 76.767,015
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY zZC
Gezeichnete Anteile im Geschéftsjahr 35.646,972 68.030.386,34
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -3.804,208 -7.693.322,27
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 31.842,764 60.337.064,07
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 108.299,729
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Ricknahmegebihren

Betrag

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY AC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY BC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY IC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY JC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY zC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren
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3.7. VERWALTUNGSKOSTEN

29.12.2023

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY AC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 16.434.723,06
Feste Verwaltungskosten in Prozent 1,53
Rickvergiitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY BC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 20.615,99
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,78
Rickvergitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY IC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 2.894,89
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,78
Rickvergitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY JC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 550.053,43
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,41
Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY zZC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 62.624,91
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,03
Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

3.8. GEGENUBER UND VON DEM OGA EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN
3.8.1. Vom OGA erhaltene Garantien:
Keine.

3.8.2. Sonstige erhaltene/eingegangene Verpflichtungen:
Keine.
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3.9. SONSTIGE ANGABEN
3.9.1. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Gegenstand eines zeitlich befristeten Kaufs sind

29.12.2023
In Pension genommene Wertpapiere (mit Lieferung der Wertpapiere)
Entliehene Wertpapiere
3.9.2. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Sicherheitsleistungen darstellen
29.12.2023

Als Sicherheit geleistete, weiterhin im urspriinglichen Posten bilanzierte Finanzinstrumente
Als Sicherheit erhaltene, nicht bilanzierte Finanzinstrumente

3.9.3. Von der Gruppe gehaltene, ausgegebene und/oder verwaltete Finanzinstrumente

ISIN Bezeichnung 29.12.2023

Aktien

Anleihen

TCN

OGA
Finanztermingeschéfte

Summe der Wertpapiere der
Gruppe
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3.10. UBERSICHT UBER DIE VERWENDUNG DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE
Ubersicht Giber die anteilige Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage in Bezug auf das

Ergebnis

29.12.2023

29.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Vortrag auf neue Rechnung

Ergebnis

Geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis des Geschaftsjahres

Summe

8.539.514,73

8.539.514,73

6.788.221,11

6.788.221,11

29.12.2023

29.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY AC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

2.955.136,11
2.955.136,11

2.266.648,86
2.266.648,86

29.12.2023

29.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY BC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

24.377,55
24.377,55

30.061,23
30.061,23
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29.12.2023

29.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY IC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

5.614,13
5.614,13

1.868,28
1.868,28

29.12.2023

29.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY JC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

1.739.881,82
1.739.881,82

1.988.523,04
1.988.523,04

29.12.2023

29.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY ZC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

3.814.505,12
3.814.505,12

2.501.119,70
2.501.119,70
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Ubersicht tiber die anteilige Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage in Bezug auf die

Netto-VerduRerungsgewinne und -verluste

29.12.2023

29.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Nicht ausgeschiittete Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste aus
Vorjahren

Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres
Geleistete Abschlagszahlungen auf Netto-VerauBerungsgewinne und -
verluste des Geschaftsjahres

Summe

34.671.425,60

34.671.425,60

39.576.713,74

39.576.713,74

29.12.2023

29.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY AC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

26.433.313,27
26.433.313,27

30.654.303,74
30.654.303,74

29.12.2023

29.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY BC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

57.365,45
57.365,45

93.196,84
93.196,84
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29.12.2023

29.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY IC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

13.207,74
13.207,74

5.788,60
5.788,60

29.12.2023

29.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY JC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

2.993.596,19
2.993.596,19

4.448.146,25
4.448.146,25

29.12.2023

29.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL
EQUITY ZC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

5.173.942,95
5.173.942,95

4.375.278,31
4.375.278,31
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3.11. ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN
FUNF GESCHAFTSJAHREN

30.12.2019

30.12.2020

30.12.2021

29.12.2022

29.12.2023

Globales
Nettovermdgen in EUR

535.455.168,44

797.706.507,71

1.241.440.696,27

1.262.120.870,36

1.565.708.658,85

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY
AC in EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil

Thesaurierung je Anteil
aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Thesaurierung je Anteil
aus dem Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY
BCin EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil

Thesaurierung je Anteil
aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Thesaurierung je Anteil
aus dem Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY
ICin EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil

Thesaurierung je Anteil
aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Thesaurierung je Anteil
aus dem Ergebnis

332.204.578,31
1.313.628,52300

252,89

4,31

1,37

2.632.078,73
22.600,766

116,45

1,97

1,43

95.198.104,36
3.188,21300

29.859,39

507,58

367,76

543.342.570,19
2.078.821,73100

261,37

-26,35

0,21

3.239.622,80
26.716,896

121,25

-12,15

0,93

105.083.918,40
3.379,31700

31.096,20

-3.117,56

238,53

985.894.311,48
2.736.285,87500

360,30

19,60

-0,48

3.558.974,40
21.133,096

168,40

9,13

0,84

216.812,80
5,02000

43.189,80

2.343,22

217,39

975.740.239,42
3.195.308,70900

305,36

9,59

0,70

2.980.584,92
20.727,732

143,79

4,49

1,45

185.144,03
5,02000

36.881,28

1.153,10

372,16

1.192.462.748,07
3.366.704,32200

354,19

7,85

0,87

2.594.012,85
15.437,761

168,03

3,71

1,57

597.257,28
13,85600

43.104,59

953,21

405,17
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3.11. ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN
FUNF GESCHAFTSJAHREN

30.12.2019

30.12.2020

30.12.2021

29.12.2022

29.12.2023

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY
JCin EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil

Thesaurierung je Anteil
aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Thesaurierung je Anteil
aus dem Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
SRI GLOBAL EQUITY
ZCin EUR

24.872.606,88
20.642,960

1.204,89

20,44

18,97

53.947.393,87
42.832,717

1.259,49

-125,91

13,95

128.488.890,32
73.178,052

1.755,83

95,13

14,40

142.607.770,07
94.758,052

1.504,96

46,94

20,98

135.531.649,52
76.767,015

1.765,49

38,99

22,66

Nettovermdgen 80.547.800,16 92.093.002,45 123.281.707,27 140.607.131,92 234.522.991,13

Anzahl der Anteile 55.326,613 60.287,900 57.673,734 76.456,965 108.299,729

/'\\‘ﬁzi?l'"ve"tarwe“ Je 1.455,85 1.527,55 2.137,57 1.839,03 2.165,49

Thesaurierung je Anteil

aus

Nettowertsteigerungen)- 24,66 -152,28 115,66 57,22 47,77

minderungen

Thesaurierung je Anteil

aus dem Ergebnis 27,89 22,11 24,30 32,71 35,22
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

%

Bezeichnung Wagrun Anza:lllltle\lromin Zeitwert Nettover
mogen
Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte
Aktien und dhnliche Wertpapiere
DEUTSCHLAND
ALLIANZ SE-REG EUR 83.031 20.089.350,45 1,29
SAP SE EUR 134.281 18.729.513,88 1,19
SIEMENS AG-REG EUR 129.390 21.985.948,80 1,40
SUMME DEUTSCHLAND 60.804.813,13 3,88
AUSTRALIEN
BRAMBLES LTD AUD 1.743.341 14.710.011,77 0,93
STOCKLAND AUD 6.437.471 17.615.662,81 1,13
WESTPAC BKG CORP AUD 549.468 7.833.542,18 0,50
SUMME AUSTRALIEN 40.159.216,76 2,56
BERMUDA-INSELN
TRANE TECHNOLOGIES PLC usb 116.751 25.777.910,56 1,65
SUMME BERMUDA-INSELN 25.777.910,56 1,65
KANADA
BK OF NOVA SCOTIA COM NPV CAD 161.736 7.161.864,62 0,46
CANADIAN IMP BANK COM NPV CAD 207.616 9.093.711,93 0,58
NATIONAL BANK OF CANADA CAD 234.218 16.240.572,57 1,04
TORONTO DOMINIUM BANK CAD 260.352 15.303.678,59 0,97
SUMME KANADA 47.799.827,71 3,05
DANEMARK
NOVO NORDISK A/S-B DKK 336.361 31.499.368,05 2,01
SUMME DANEMARK 31.499.368,05 2,01
SPANIEN
RED ELECTRICA DE ESPANA EUR 243.194 3.626.022,54 0,23
SUMME SPANIEN 3.626.022,54 0,23
USA
3MCO usbD 98.773 9.774.919,08 0,63
ADOBE INC usbD 35.884 19.380.251,12 1,24
AGILENT TECHNOLOGIES INC usbD 160.784 20.236.092,45 1,29
AMERICAN EXPRESS CO COM usbD 122.047 20.698.216,61 1,32
AMGEN usbD 51.520 13.433.024,40 0,86
AUTOMATIC DATA PROCESSING INC usbD 73.466 15.493.933,84 0,99
BAKER HUGHES A GE CO usbD 1.023.967 31.683.512,48 2,02
BALL CORP usbD 258.116 13.440.304,46 0,85
BECTON DICKINSON usbD 87.526 19.319.661,96 1,24
BEST BUY CO INC usbD 201.687 14.292.362,61 0,91
BLACKROCK CL.A usbD 31.921 23.458.532,39 1,50
CISCO SYSTEMS usbD 640.781 29.305.441,65 1,87
CLOROX CO usbD 35.524 4.585.495,10 0,29
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Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung g aler Zeitwert Nrﬁto'tg;r?r
CUMMINS INC usb 90.675 19.665.061,11 1,26
DANAHER CORP usb 34.215 7.165.435,30 0,46
ECOLAB INC usb 78.934 14.173.320,87 0,90
EDWARDS LIFESCIENCES CORP usb 331.553 22.885.906,17 1,46
ELEVANCE HEALTH INC usb 18.275 7.801.347,94 0,50
EVERSOURCE EN usb 256.628 14.338.550,82 0,92
EXELON CORP usb 193.854 6.300.057,57 0,41
EXPEDITORS INTL WASH INC usb 188.676 21.725.964,97 1,39
GILEAD SCIENCES INC usb 177.600 13.024.375,14 0,83
HASBRO INC COM usb 108.751 5.026.774,15 0,32
HOME DEPOT INC COM USDO0.05 usb 100.916 31.659.294,62 2,02
HP ENTERPRISE usb 1.626.826 25.006.568,13 1,60
HUNTINGTON BANCSHARES INC usb 415.653 4.786.227,46 0,30
IDEXX LABORATORIES INC usb 30.619 15.385.032,32 0,98
INTEL CORP usb 274.754 12.498.428,01 0,80
INTUIT INC usb 33.370 18.881.320,87 1,21
IQVIA HOLDINGS - REGISTERED SHARE usb 54.690 11.455.367,94 0,73
KIMBERLY-CLARK CP COM usb 89.064 9.796.919,06 0,63
LAM RESEARCH CORP usb 30.009 21.278.096,54 1,36
LOWE S COS INC COM usb 147.875 29.791.862,81 1,90
MARSH & MCLENNAN COS INC usb 120.341 20.640.935,38 1,31
METTLER TOLEDO INTERNATIONAL INC usb 8.448 9.276.319,27 0,59
MICROSOFT CORP usb 306.215 104.240.337,30 6,66
NVIDIA CORP usb 160.410 71.912.587,88 4,59
PEPSICO INC usb 232.347 35.723.364,40 2,28
PPG INDUSTRIES INC usb 62.742 8.494.152,99 0,55
PROLOGIS usb 183.313 22.120.692,44 1,41
ROBERT HALF INTL INC usb 125.238 9.967.795,19 0,64
SALESFORCE INC usb 98.773 23.528.834,67 1,50
TARGET CORP usb 74.711 9.632.318,49 0,62
TESLA INC usb 74.335 16.720.916,85 1,07
TEXAS INSTRUMENTS COM usb 190.532 29.401.244,48 1,88
THE CIGNA GROUP usb 67.478 18.292.026,52 1,17
THE COCA COLA COMPANY usb 201.654 10.757.679,10 0,69
THERMO FISHER SCIEN SHS usb 34.102 16.386.186,19 1,05
THE WALT DISNEY usb 178.870 14.620.171,37 0,93
UNITEDHEALTH GROUP INC usb 59.476 28.345.928,32 1,81
VERALTO CORP-W/I usb 11.405 849.296,43 0,05
VERISK ANLYTCS A usb 32.054 6.931.080,83 0,44
VERIZON COMMUNICATIONS EX BELL ATLANTIC usb 185.624 6.335.060,70 0,41
WATERS CORPORATION usb 36.488 10.874.887,29 0,69
WW GRAINGER INC usb 23.362 17.525.782,63 1,12
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XYLEM usb 83.677 8.662.745,41 0,55
SUMME USA 1.048.988.004,08 67,00
FINNLAND
NESTE OY] EUR 417.734 13.455.212,14 0,86
SUMME FINNLAND 13.455.212,14 0,86
FRANKREICH
AXA EUR 746.153 22.004.051,97 1,41
L'OREAL EUR 49.382 22.253.998,30 1,42
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD EUR 143.845 9.626.107,40 0,61
SUMME FRANKREICH 53.884.157,67 3,44
IRLAND
JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL PLC usb 427.446 22.303.885,79 1,43
SUMME IRLAND 22.303.885,79 1,43
JAPAN
HOYA PENTAX JPY 87.800 9.936.683,52 0,64
KDDI CORP JPY 437.641 12.606.516,23 0,81
OMRON CORP JPY 98.600 4.167.912,44 0,26
SEKISUI CHEMICAL JPY 789.800 10.307.788,53 0,66
SONY GROUP CORPORATION. JPY 350.500 30.181.068,88 1,93
SYSMEX CORP JPY 87.800 4.430.210,45 0,28
SUMME JAPAN 71.630.180,05 4,58
JERSEY
WPP PLC GBP 1.662.760 14.448.771,33 0,92
SUMME JERSEY 14.448.771,33 0,92
NIEDERLANDE
ASML HOLDING NV EUR 35.445 24.162.856,50 1,54
SUMME NIEDERLANDE 24.162.856,50 1,54
GROSSBRITANNIEN
AVIVA PLC-B SHARE GBP 1.401.407 7.030.080,47 0,45
FERGUSON PLC GBP 96.080 16.725.714,62 1,07
RELX PLC GBP 877.193 31.481.971,38 2,01
SUMME GROSSBRITANNIEN 55.237.766,47 3,563
SCHWEIZ
KUEHNE + NAGEL INTL AG-REG CHF 38.678 12.056.453,05 0,77
LONZA GROUP NOM. CHF 25.663 9.763.367,86 0,62
SWISSCOM AG-REG CHF 11.853 6.451.132,62 0,41
SWISS RE AG CHF 185.035 18.819.952,24 1,21
SUMME SCHWEIZ 47.090.905,77 3,01
SUMME An einem geregelten oder gleichwertigen Markt 1.560.868.898,55 99,69

gehandelte Aktien und ahnliche Wertpapiere
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte
Aktien und &hnliche Wertpapiere
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Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung Zeitwert Nettover
9 aler mogen
USA
RAYONIER ROMPUS usb 50.000

SUMME USA

SUMME der nicht an einem geregelten oder gleichwertigen

Markt gehandelten Aktien und ahnlichen Wertpapieren

SUMME Aktien und &hnliche Wertpapiere 1.560.868.898,55 99,69
Forderungen 1.433.583,77 0,09
Verbindlichkeiten -1.542.924,34 -0,10
Finanzkonten 4.949.100,87 0,32
Nettovermdgen 1.565.708.658,85 100,00
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
GLOBAL EQUITY JC EUR 76.767,015 1.765,49
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
GLOBAL EQUITY ZC EUR 108.299,729 2.165,49
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
GLOBAL EQUITY BC EUR 15.437,761 168,03
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
GLOBAL EQUITY IC EUR 13,85600 43.104,59
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
GLOBAL EQUITY AC EUR 3.366.704,32200 354,19
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Vorlage fiir regelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die das
Finanzprodukt
investiert hat,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eitenenthdlt. Diese
Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts: HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY

Unternehmenskennung (LEI-Code):
969500K13Y610MS4TT49

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufensind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: _%

@ v Nein

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es
einen Anteil von 40,95% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als
Okologischnachhaltig
einzustufen sind

v mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
O0kologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt.

q% Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Anhand der
Nachhaltigkeitsind
ikatoren



wird gemessen,
wie die von dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen
Merkmale erfillt
werden.

Der Teilfonds fordert E-, S- und G-Merkmale, indem er an den internationalen
Aktienmarkten in ausgewahlte Titel von Unternehmen investiert, die aufgrund ihrer
finanziellen Qualitaten und ihrer guten Umwelt-, Sozial- und Governance-Praktiken nach
einem Best-in-Class-Ansatz ausgewahlt werden. Bei diesem Ansatz werden die besten
Unternehmen in jedem Sektor anhand von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien
ausgewahlt. Fir jede ESG-Saule werden mehrere Kriterien verwendet, darunter
insbesondere: CO2-Emissionen flir die Sdule E, die Vergitungs- und Ausbildungspolitik
fur die Saule S und die Managementstruktur und Aktionarsvertretung fiir die Saule G.
Darliber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds:

- Emittenten auszuschlieBen, die gegen einen oder mehrere der zehn Grundsatze des
Globalen Pakts der Vereinten Nationen (oder mindestens zwei mutmaBliche VerstoBe
begangen haben) und der OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoBen.

- Aktien von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Herstellung umstrittener Waffen
oder deren Komponenten beteiligt sind. Zu den umstrittenen Waffen zdéhlen u.a.
Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem Uran und weiBem Phosphor, wenn sie
fur militarische Zwecke verwendet werden. Dieser Ausschluss kommt zu der
Ausschlusspolitik in Bezug auf Waffen hinzu, die durch internationale Vertrage verboten
sind.

- Aktien von Unternehmen aus dem Verteidigungssektor auszuschlieBen.

- Aktien von Unternehmen auszuschlieBen, die Aktivitaten im Zusammenhang mit
Kraftwerkskohle ausliben. Im Bereich Stromerzeugung sind Unternehmen, die mehr als
10% ihres Umsatzes mit der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle erzielen, teilweise
ausgeschlossen. Bergbauunternehmen sind véllig ausgeschlossen.

- Aktien von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind.

- Umweltfragen durch Abstimmungs- und Engagementaktivitaten sorgfaltig zu prifen.
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und folgt keinem Referenzwert. Der vom Teilfonds
zur Bewertung der Wertentwicklung verwendete Indikator ist der MSCI World. Dieser
wurde jedoch nicht bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die von ihm
beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Die Ausrichtung auf die 6kologischen und sozialen Merkmale betragt am 31. Dezember
2023 94,07 %.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Indikator Fonds Referenzwert
ESG-Score 6,57 5,67
Saule E 7,62 6,74
Saule S 6,16 5,13
Saule G 6,35 5,72

3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 28,86 114,48

investiert wird
- Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro Umsatz

10. Verst6Be gegen die Grundsatze des Globalen Pakts 0,00% 0,71%
der Vereinten Nationen und die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen

14. Engagement in Unternehmen, die an der Herstellung 0,00% 0,07%
umestrittener Waffen oder ihrer Komponenten beteiligt

sind (Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, weiBem Phosphor, wenn sie fir militdrische Zwecke

verwendet werden)

Die Daten dieser Berichterstattung beziehen sich auf den
31. Dezember 2023

Referenzwert - MSCI World

...und im Vergleich zu friiheren Perioden?



Indikator Fonds Referenzwert

ESG-Score 6,59 5,69
Saule E 7,61 6,68
Saule S 6,26 5,20
Saule G 6,29 5,74
3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 36,13 160,86

investiert wird
- Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro Umsatz

10. Verst6Be gegen die Grundsatze des Globalen Pakts 0,00% 0,00%
der Vereinten Nationen und die OECD-Leitsatze flr
multinationale Unternehmen

14. Engagement in Unternehmen, die an der Herstellung 0,00% 0,00%
umstrittener Waffen oder ihrer Komponenten beteiligt

sind (Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, weiBem Phosphor, wenn sie fir militéarische Zwecke

verwendet werden)

Die Daten dieser Berichterstattung beziehen sich auf den
31. Dezember 2022

Referenzwert - MSCI World

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt wurden, und wie haben die nachhaltigen
Investitionen zu diesen Zielen beigetragen?

Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds sind auf seine 6kologischen Merkmale
ausgerichtet.

Die Identifizierung und ESG-Analyse von Unternehmen erfolgt im Rahmen
des Investitionsentscheidungsprozesses, um Nachhaltigkeitsrisiken zu
verringern und die Leistung zu steigern.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen der
O0kologischen oder sozialen Ziele gilt nur flr die zugrunde liegenden
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds. Dieser Grundsatz wird in den
Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses integriert, der auch die
Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen umfasst.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen
bericksichtigt?



Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen
von
Investitionsents
cheidungen auf
Nachhaltigkeitsf
aktoren in den
Bereichen
Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und
Bekampfung
von Korruption
und
Bestechung.

Die Bewertung, dass Emittenten keinen signifikanten Schaden anrichten
(DNSH), die im Rahmen des nachhaltigen Anlageprozesses von HSBC Asset
Management durchgefiihrt wird, beinhaltet die Bericksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (PAI). Es geht um eine ganzheitliche Analyse, die
das Unternehmen in Bezug auf seine vielfaltigen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit erfasst, anstatt sich auf eine einzige Dimension zu konzentrieren.
Wenn ein Emittent als potenziell umstritten identifiziert wird, kann er nicht als
nachhaltige Investition betrachtet werden.

So werden alle relevanten PAI geprift und in den Anlageprozess einbezogen.
Dabei wird ein Ansatz angewandt, der Ausschlisse (branchenspezifisch,
strengste ESG-Kontroversen und normative Ausschlisse ...) mit
Abstimmungsaktivitaten und aktiver Aktionarspolitik kombiniert, um eine
Dynamik des positiven Wandels in den Unternehmen anzuregen und zu
unterstitzen. Dariber hinaus gilt ein Unternehmen als nicht nachhaltig, wenn es
die Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und die damit
verbundenen internationalen Normen, Konventionen und Vertrage nicht einhalt
oder wenn es an Waffen beteiligt ist, die durch internationale Konventionen
gedachtet werden. Mit Ausnahme der beiden letztgenannten PAI verwenden wir
Proxy-Methoden. Unserer Meinung nach ist die Festlegung von
Ausschlussschwellen (z. B. Treibhausgasemissionen) fir jede PAI nicht immer
sinnvoll und kénnte die Tatsache beeintrachtigen, dass viele Sektoren und
Unternehmen eine Ubergangsstrategie verfolgen. Dariiber hinaus ist das
Engagement entscheidend dafiir, dass Unternehmen mit begrenzter Offenlegung,
insbesondere in aufstrebenden Volkswirtschaften, zunachst von der Definition
nachhaltiger Investitionen ausgeschlossen werden und uns die Moglichkeit
geben, einen positiven dkologischen oder sozialen Wandel zu bewirken.
Beispielsweise verwenden wir einen Schwellenwert von 10% flir Einkommen aus
dem Abbau von Kraftwerkskohle (und der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle)
als Ausschlussfilter, um indirekt alle PAI zu behandeln, die mit
Treibhausgasemissionen in Verbindung stehen. Die Beschreibung der Methode
fir nachhaltiges Investieren von HSBC ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft zu finden:
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-
investing/policies

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

HSBC verpflichtet sich, internationale Standards anzuwenden und zu férdern. Die
zehn Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen gehdren zu den
Schwerpunkten der Politik flir verantwortungsbewusste Investitionen von HSBC.
Diese Grundsatze umfassen auch nichtfinanzielle Risiken wie Menschenrechte,
Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbekampfung. HSBC hat auch die
Grundsatze der Vereinten Nationen flir verantwortungsbewusstes Investment
unterzeichnet. Diese bieten einen Rahmen fir die Identifizierung und das
Management von Nachhaltigkeitsrisiken.

In diesem Teilfonds werden systematisch Unternehmen ausgeschlossen, die
nachweislich gegen einen der zehn Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen verstoBen haben oder mindestens zwei mutmaBliche VerstéBe begangen
haben. Unternehmen werden auch an internationalen Standards wie den OECD-
Leitsatzen flr multinationale Unternehmen gemessen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefligt.


http://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien flr dékologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen werden bei der
Verwaltung des Teilfonds wie folgt berlicksichtigt:

¢ Im Rahmen seiner Anlageentscheidungen hat der Fondsmanager einen
umweltbezogenen Indikator gewahlt: den Indikator ,THG-Emissionsintensitat".
Die Berlcksichtigung dieses Indikators durch den Teilfonds erfolgt

insbesondere durch die Umsetzung unserer Politik zum Kohleausstieg. Darliber
hinaus bevorzugt der Fondsmanager Unternehmen, die wenig CO2 ausstoBen
oder daran arbeiten, ihre CO2-Intensitat zu reduzieren.

¢ Ausschluss von Emittenten:

- die als nicht konform mit den Grundsatzen des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen und den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen betrachtet
werden,

- die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben.

¢ SchlieBlich bericksichtigt der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in seinem Engagementansatz, der mehrere Aktionshebel umfasst,
darunter 1) direkte Gesprache mit den Unternehmen Uber ihre Berlicksichtigung
von Umwelt- und Sozialfragen, um uns zu vergewissern, dass sie in der Lage
sind, die Zukunft zu bewaltigen und ihre langfristige finanzielle Tragfahigkeit zu
bewahren, 2) die Ausibung der Stimmrechte, durch die wir unsere
Unterstltzung positiver Entwicklungsinitiativen oder umgekehrt unsere
Ablehnung zum Ausdruck bringen, wenn die Geschaftsleitung unsere
Erwartungen nicht erflillt, 3) ein schrittweises Eskalationsverfahren gegeniber
den Unternehmen, wenn die ESG-Risiken oder -Kontroversen, denen sie
ausgesetzt sind, nicht gemanagt werden. Konkret wird die Berilicksichtigung des
Indikators THG-Emissionsintensitat unter anderem durch den Dialog mit
Unternehmen erreicht, um zu bewerten, inwieweit ihre Plane fiir den Ubergang
zur CO2-Neutralitat die Auswirkungen auf Mitarbeiter, Lieferketten, Gemeinden
und Verbraucher berlicksichtigen.
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Die Liste umfasst
die Investitionen,
auf die zum
31.12.2023 der
groBte Anteil aller
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel.

== Welche waren die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investitionen Sektor % der Land
Vermogenswerte
Microsoft Corporation Informationstechnologie USA
6,23%
NVIDIA Corporation Informationstechnologie USA
4,60%
repsiLo, INC. Basiskonsum-gut 2 540, USA
Cisco Systems, Inc. Informationstechnologie 2,07% USA
Baker Hughes Company Class A Energie 2,06% USA
Texas Instruments Incorporated  Informationstechnologie 2,05% USA
Lowe’s Companies, Inc. Zyklische Konsumgtiter 1,96% USA
Home Depot, Inc. Zyklische Konsumgtiter 1,95% USA
Sony Group Corporation Zyklische Konsumgtiter 1,94% Japan
RELX PLC Industrie o GroBbritannien
1,91%  ynd Nordirland
UnitedHealth Group Gesundheit + aan, USA
Incorporated
Novo Nordisk A/S Class B Gesundheit 1,84% Danemark
Hewlett Packard Enterprise Co. Informationstechnologie 1 69% USA
’ (o)
Trane Technologies plc Industrie USA

4 rAns

Barmittel und Derivate sind ausgeschlossen.
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen lag bei 40,95%.
Die
Vermogensallok
ation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
in bestimmte #1A Nachhaltig* 0,61%
Vermdgenswerte 40,95%
an.

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Taxonomiekonform

#1 Ausgerichtet auf Andere dkologische
Okologische/soziale #1B Andere Investitionen

Merkmale 6kologische/soziale 40.20%
Merkmale :

o 94,07%
Investitionen 3,11%
#2 Andere

Investitionen
5,93%

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

* Ein Unternehmen oder ein Emittent, das/der als nachhaltige Investition eingestuft wird, kann sowohl zu einem
sozialen Ziel als auch zu einem Umweltziel beitragen, das mit der EU-Taxonomie konform sein kann oder nicht. Die
Zahlen im obigen Diagramm berticksichtigen dies, aber ein Unternehmen oder ein Emttent darf nur einmal unter der
Kennzahl fir nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltig) erfasst werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Sektor / Teilsektor % der
Vermogenswerte
Informationstechnologie 24,49% )
Industrie 15,59%
Gesundheit 16,19%
Finanzen 11,55%
Basiskonsumguter 8,55%
Zyklische Konsumguter 8,93%
Telekommunikationsdienstleistungen 4,16%
Immobilien 3,25%
Energie 3,14%
Ausrtistungen und Dienstleistungen fir Erdédl und 2,06%
Gas
Raffinieren und Vermarkten von Erdél und Gas 1,02%
Lagerung und Transport von Erdél und Gas 0,25%
Grundstoffe 2,30%
Versorger 1,79%
Strom 1,79%
Barmittel und Derivate 0,07%

Insgesamt 100,0%



Die Kriterien fir die
Konformitat mit der
EU-Taxonomie
umfassen im
Bereich fossiles
Gas
Emissionsbegrenzun
gen und den
Ubergang zu Strom
aus vollstandig
erneuerbaren
Quellen oder
kohlenstoffarmen
Kraftstoffen bis
Ende 2035. Im
Bereich
Kernenergie
umfassen die
Kriterien
umfassende Regeln
fur die nukleare
Sicherheit und die
Abfallentsorgung.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrickt durch
den prozentualen
Anteil

- Umsatzerlose,
die die
gegenwartige
~Umweltfreundlichk
eit" der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
widerspiegeln;

- Investitionsausg
aben (CapEx), die
die
umweltfreundlichen
, fir den Ubergang
Zu einer grinen
Wirtschaft
relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
aufzeigen.

- Betriebsausgab
en (OpEx), die die
umweltfreundliche
n betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,

s Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? .

Ja:

Im Bereich fossiles Gas Im Bereich Kernenergie
v Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe die Erldauterung am linken Rand. Die vollstandigen
Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik
die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

0,61% 0,61%

Umsatzerl0se 99,39% Umsatzerldse 99,39%
1,39% 1,39%

CapEx 98,61% CapEx 98,61%
0,62% 0,62%

OpEXx 99,38% OpEXx 99,38%

0% 50% 0% 50% 100%

100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas
Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: Kernenergie
1 Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
1 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik reprasentiert 100,0% der
Gesamtinvestitionen.

*Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.



Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, flr
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemis
sionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Fad

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigke
iten geman der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

&

o

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tdtigkeiten geflossen sind?

Im  Berichtszeitraum betrug der Anteil
Ubergangstatigkeiten 0,00% und der Anteil
ermdglichende Tatigkeiten 0,20%.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen
Investitionen im Vergleich zu den vorherigen Berichtszeitraumen
verandert?

Nicht zutreffend

Investitionen in
Investitionen in

der
der

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

40,20%

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil an sozial nachhaltigen
Investitionen zu halten. Bei der Bewertung der Emittenten prift der
Fondsmanager jedoch die sozialen Merkmale, die Achtung der Menschenrechte
und der Arbeitnehmerrechte, die Fihrung des Managements und die soziale
Verantwortung der Unternehmen.

Welche Investitionen fielen unter,Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Der Fonds halt Barmittel sowie Anlagen, bei denen die nichtfinanzielle Analyse
aufgrund der Nichtverfugbarkeit von ESG-Daten nicht durchgeflihrt werden
konnte.



Referenzindizes
sind Indizes,
anhand derer
gemessen werden
kann, ob das
Finanzprodukt die
von ihm
geforderten
okologischen oder
sozialen
Merkmale
erreicht.

Welche MaBBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Fonds fordert ESG-Merkmale, indem er hauptsachlich in Unternehmen
investiert, die aufgrund ihrer guten Umwelt-, Sozial- und Governance-Praktiken
nach einem ,Best-in-Class™-Ansatz und ihrer finanziellen Qualitaten ausgewahlt
werden. Bei diesem Ansatz werden die besten Unternehmen innerhalb eines
jeden Sektors nach ESG-Kriterien ausgewahlt. Im Laufe des Jahres 2023
passten wir das Portfolio standig an, um unsere Verpflichtungen zu erflllen. So
haben wir beispielsweise Procter & Gamble verauBert, da der Titel nicht mehr
mit unseren Zielen vereinbar war.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und folgt keinem Referenzwert. Es gibt namlich
weder einen Referenzwert, der fUr unsere Managementphilosophie und damit flr
unser Anlageuniversum reprasentativ ist, noch einen Index, anhand dessen
festgestellt werden kann, ob der Teilfonds auf die von ihm beworbenen
O0kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist. Daher sind die in diesem
Abschnitt erwarteten Informationen nicht auf dieses Produkt anwendbar.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breit angelegten
Marktindex?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
entwickelt?

Nicht zutreffend
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Bericht nach Artikel 29 des frz. Gesetzes uUber Energie
und Klima

Da der Teilfonds ein Vermdgen von mehr als 500 Millionen Euro aufweist, ist der Bericht gemaR
Artikel 29 des frz. Gesetzes Nr. 2019-1147 vom 8. November 2019 Uber Energie und Klima auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.assetmanagement.hsbc.fr verfiigbar. Dieses
Dokument wird innerhalb von sechs Monaten nach dem Rechnungsabschluss des Teilfonds
verodffentlicht.
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Tatigkeitsbericht

Die Aktienmarkte zogen im Jahr 2023 deutlich an, gesttitzt auf ein robustes Wirtschaftswachstum in
den Industrieldndern, die Wiedererdffnung der chinesischen Wirtschaft (auch wenn das Wachstu m
hinter den Erwartungen zuriickblieb) sowie eine nachlassende Inflation, die ein Ende der
Zinserh6hungen und den Beginn von Zinssenkungen in Aussicht stellte. Zusatzlich gestiitzt wurden
die Markte durch anhaltend sehr gute Geschdftszahlen der Unternehmen, die im gesamten
Jahresverlauf eher positiv Gberraschten.

In diesem Umfeld legte der Bankensektor, gestiitzt durch die h6heren Zinsen, deutlich zu, ebenso
wie der Automobilsektor, der von einer Normalisierung der Lieferketten profitierte. Ab Mai wurden
die technologiebezogenen Sektoren durch die Euphorie rund um das Thema KI befliigelt. In diesem
Umfeld erzielten die Bereiche Software und Halbleiter im Jahresverlauf die beste Sektorperformance.
Die Sektoren Ausristungsgiiter und Transport verzeichneten ebenfalls deutliche Zugewinne.
Immobilienwerte wurden indessen zu Jahresbeginn durch die steigenden Zinsen belastet, bevor sie
sich mit der Aussicht auf eine geldpolitische Lockerung wieder erholten. Konsumgtiter profitieren
von der Wiederer6ffnung der chinesischen Wirtschaft. Die eher defensivenSektoren wie Pharmazie,
Nahrungsmittel/Getranke, Gesundheitsausriistungen, Energie oder Lebensmitteleinzelhandel
entwickelten sich schlechter als der Referenzindex.

ESG-Faktoren belasteten die Wertentwicklung des Teilfonds. Der MSCI EMU SRI PAB (5% capped)-
Index verzeichnete eine deutlich niedrigere Wertentwicklung als der MSCI EMU-Index. Uber das
gesamte Jahr gesehen verbuchte der SRI-Index eine um 6,2 % niedrigere Performance.

Performance-Zuteilung

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schwacher als der Referenzindex MSCI EMU.
Die Sektorallokation leistete einen neutralen Beitrag zur relativen Performance des Teilfonds.
Geschmadlert wurde die Performance durch die Ubergewichtung in den Bereichen
Unternehmensdienstleistungen, Telekommunikation und Lebensmitteleinzelhandel sowie die
Untergewichtung in Halbleitern, Konsumgutern und Ausristungsgitern. Die Ubergewichtung in den
Sektoren Banken, Medien und Software sowie die Untergewichtung in den Bereichen Finanzdienste,
Pharmazie und langlebige Konsumgdter erzielten positive Ergebnisse. In steigenden Markten wurde
die Performance durch unsere Barmittelposition belastet.

Unsere Titelauswahl leistete einen negativen Beitrag zur relativen Performance des Teilfonds,
insbesondere unsere Auswahl in den Bereichen Banken (Bawag, KBC), Ausristungsguter (Alstom,
CNHI, Metso, Signify), langlebige Konsumgiiter (Kering), Energie (Neste), Nahrungsmittel/Getranke
(Pernod Ricard), Grundstoffe (DSM Firmenich), Telekommunikationsdienste (Elisa) und Pharma
(Merck). Positive  Beitrdage leisteten Relx (Unternehmensdienstleistungen), Inditex
(Facheinzelhandel), Munich Re (Versicherungen), CRH und Akzo (Grundstoffe), Publicis (Medien),
SAP (Software), DHL (Transport) und Enel (Versorgung).

Anlagepolitik

Wir haben uns im Berichtszeitraum von BBVA (Q4 ESG) und Société Générale getrennt und im
Gegenzug in BNP Paribas investiert und KBC und ING erhéht. Zudem haben wir SEB verduBert und
eine Position in LVMH erdéffnet. Dartiber hinaus haben wir unsere Positionen in Kering, Munich Re,
STM, BMW und CRH zugunsten von Edp, Neste, DSM Firmenich und Akzo Nobel reduziert. Zudem
haben wir unsere Position in Plastic Omnium zugunsten von Valeo umgeschichtet.

Die Olwerte Total Energies und OMV wurden zugunsten von Bouygues, Erste Bank, Leg Immaobilien
und Acciona Energias Renovables verauBert.
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Performance

Der Teilfonds verzeichnete im abgelaufenen Geschaftsjahr eine Performance in der Anteilsklasse
AC von 13,42 %, in den Anteilsklassen BC und IC von 14,27 %, in der AnteilsklasseSC von 14,44
% und in der Anteilsklasse ZC von 15,13 %. Die Anteilsklasse IT ist nicht aktiv.

Im Vergleich dazu verzeichnete der Referenzindex des Teilfonds eine Wertentwicklung von 18,78 %.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die kiinftigen Ergebnisse
des Teilfonds der SICAV zu.

Aktiensparplan (PEA)

In Anwendung der Bestimmungen von Artikel 91 quater L des franzdsischen Allgemeinen
Steuergesetzbuchs (Code Général des Impo6ts), Anhang 2, ist der Teilfonds stets zu mindestens
75 % in Wertpapieren und Rechten investiert, die in Artikel L. 221-31 1. 1° a, b und c des frz.
Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier) genannt sind.

Effektiv im Laufe des Geschaftsjahres realisierte Investitionsquote: 95,96 %.

Im Geschaftsjahr eingetretene Anderungen fiir den Teilfonds
> 1.Juli 2023

In Ubereinstimmung mit der neuen Auffassung der frz. Finanzmarktaufsicht (AMF) in Bezug auf die
Modernisierung der Modalitaten fir die Darstellung, den Inhalt und die Erhebung externer
Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft, wurde im Verkaufsprospekt der Abschnitt
~Kosten" aktualisiert.

Die erschopfende Auflistung der Kosten des zweiten Blocks, der in ,,Betriebskosten und sonstigen
Servicegebiihren“ (zuvor ,Externe Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft") der
Geblihrentabelle umbenannt wurde, wird nun unter der Tabelle detailliert aufgefiihrt und ist nicht
mehr erschdpfend.

Dariiber hinaus wurde in Ubereinstimmung mit der am 17. Februar 2023 im Amtsblatt der EU
verdffentlichten Delegierten Verordnung (EU) 2023/363 der Kommission vom 31. Oktober 2022 der
Anhang SFDR aktualisiert, indem neue Informationen Uber die potenziellen Anlagen des Teilfonds
in taxonomiekonforme Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie
offengelegt wurden.

Nicht zuletzt wurden die wiederkehrenden Kosten und Performanceszenarien in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIDs) aktualisiert.

> 31 Dezember 2023

GemaB den Anweisungen der frz. Finanzmarktaufsicht (AMF) wurde im Abschnitt ,,Zeichnungs- und

Ricknahmebedingungen® ein Warnhinweis eingefligt, der darauf hinweist, dass kein Mechanismus
zur Begrenzung von Ricknahmen (bekannt als ,GATES") existiert.
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Informationen Uber die Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance (ESG)

Geman Artikel L.533-22-1 des frz. Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier)ist
die Politik zur Berlcksichtigung von Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance
(ESG-Kriterien) in der Anlagestrategie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.assetmanagement.hsbc.fr abrufbar.

Zusatzliche Informationen zur Bertcksichtigung von ESG-Kriterien in der Anlagepolitik im
Geschaéftsjahr

Der Transparenzkodex in Bezug auf den Teilfonds, der detailliertere Informationen (ber den SRI-
Ansatz des Teilfonds enthdlt, ist auf folgender Website Offentlich  verfligbar:
www.assetmanagement.hsbc.fr.

Anhang ,,SFDR“ der Verordnung (EU) 2019/2088 und ihre technischen
Durchflihrungsstandards

Der Teilfonds fordert 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR-Verordnung").

Informationen zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang SFDR des
Jahresberichts.

Zusatzliche Informationen in Verbindung mit der Vorschrift iber die Aktionarsrechte (SRD2)
ittel- ] risti . :

Im Laufe des Berichtszeitraums wurde die Anlagestrategie systematisch umgesetzt, wodurch den
Erwartungen entsprechende Ergebnisse erzielt wurden. Somit sind wir zuversichtlich, dass wir die
Anlageziele in Bezug auf die Wertentwicklung und das Risiko im Rahmen des fiir diesen Teilfonds
empfohlenen Anlagehorizonts erreichen werden.

Die Anlagestrategie basiert auf der Auswahl von Unternehmen, die in Sachen ESG-Rating
branchenfiihrend sind und deren Rentabilitats- und Wachstumsaussichten sich nicht in ihren
Bewertungen widerspiegeln.

Durch die Integration nicht-finanzieller Faktoren (Umwelt, Soziales und Governance) in die Analyse
der Anlagen sind wir in der Lage, die Soliditat und Tragbarkeit des bzw. der Geschaftsmodelle des
untersuchten Unternehmens zu bewerten und dann in seine Bewertung der Risikoelemente oder
Chancen zu integrieren, die durch die alleinige Analyse seiner Finanzabschliisse nicht hatten erfasst
werden kdnnen.

e \Wesentliche Risiken

Der Teilfonds unterliegt Haupt- und Nebenrisiken, die im Prospekt des Teilfonds aufgelistet sind.
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e Portfolioumschlag
Portfolioumschlagshaufigkeit: 25,06%

Die Methode zur Berechnung der Umschlagshaufigkeit ist die SEC-Methode: Jahrlicher Umschlag
= Min. (Kauf Wertp.; Verkauf Wertp.) / durchschnittliche AUM

e Umgang mit Interessenkonflikten

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es in Bezug auf die Engagementaktivitat keinen
Interessenkonflikt.

In diesem Zeitraum beschloss die Verwaltungsgesellschaft, einen Stimmrechtsberater,
Institutional Shareholder Services (ISS), flr die Zwecke der Engagementaktivitaten
heranzuziehen.

e Wertpapierleihgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft hat im vergangenen Geschaftsjahr keine Wertpapierleihgeschafte
durchgefiihrt.

e Informationen zu den Anlageentscheidungen

Die Anlageentscheidungen beruhen auf einer Fundamentalanalyse der im Anlageuniversum
enthaltenen Unternehmen. Die Markte sind nicht immer effizient und spiegeln nicht immer die
inharente Bewertung der Unternehmen wider.

In diesem Zusammenhang stlitzen sich Anlageentscheidungen auf eine langfristige
Fundamentalanalyse, die es ermdglicht, diese Chancen zu nutzen, die sich aus der tibermaBigen
Volatilitédt der Finanzmarkte ergeben.

Die Anlageprozesse beruhen auf dem Einsatz von Daten aus der Fundamentalanalyse unserer
unabhangigen Researchteams, ob nun kurz-, mittel- oder langfristig.

Dartiber hinaus und unabhangig von der Anlageklasse ist die Berlicksichtigung von Risiken und
Chancen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (ESG-Integration) ein integraler
Bestandteil des Titelauswahlprozesses des Managers des betreffenden Teilfonds, der das Ziel
einer langfristigen Outperformance verfolgt.

Angaben zu den von dem Teilfonds der SICAV verwendeten Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung und Derivaten in Anwendung des Positionspapiers Nr. 2013-06 der AMF

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Zum Ende des Geschaftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung.

Derivative Finanzinstrumente

Zum Ende des Geschaftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Derivate.
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Stellung der Antréage auf Steuerrickerstattung auf der Grundlage der Rechtsprechung zu
Santander

Mit dem Santander-Urteil vom 10. Mai 2012 (C-338/11 - Santander Asset Management SGIIC) hat
der Gerichtshof der Europdischen Union geurteilt, dass ,das Unionsrecht der franzdsischen
Regelung entgegensteht, nach der Dividenden inlandischen Ursprungs an der Quelle besteuert
werden, wenn sie von in einem anderen Staat ansassigen OGAW bezogen werden, wahrend solche
Dividenden fur in Frankreich ansassige OGAW von der Steuer befreit sind*.

Diese Entscheidung ist auf verschiedene EU-Lander Ubertragbar, deren System zur Besteuerung von
Dividenden, die an gebietsansassige und gebietsfremde Investmentfonds ausgeschiittet werden, im
Hinblick auf die durch das Unionsrecht garantierte Freiheit des Kapitalverkehrs diskriminierend
erscheint.

In diesem Zusammenhang hat HSBC Global Asset Management (France) als Verwaltungsgesellschaft
der SICAV alle Schritte unternommen, die im Leitfaden der Association Francaise des Sociétés de
Gestion (AFG) unter dem Titel ,Erstattung von Quellensteuern in Bezug auf ausldandische
Wertpapiere franzdsischer OGAW") in der Fassung vom 21. Dezember 2012) beschrieben sind, um
alle Mdoglichkeiten zu prifen und sodann Antrage auf Erstattung von Quellensteuern, die im
Widerspruch zum europadischen Recht erhoben wurden, auf den Weg zu bringen.

In diesem Sinne handelt HSBC Global Asset Management (France) im Interesse der Anteilinhaber,
indem sie im Namen des Teilfonds Anspriiche geltend macht, sofern dies mit Blick auf die
Wesentlichkeit, die Wahrscheinlichkeit einer Riickerlangung und die damit verbundenen Kosten flir
die Anteilinhaber von Vorteil ist. Die Stellung dieser Antrage unterliegt naturgemaB Unwagbarkeiten
in Bezug auf den Zeitpunkt und die Hohe der Erstattung.

Die Hohe der tatsachlich im Rahmen dieser Antrage erhaltenen Riickforderungen betragt: Keine.

Die Situation hat sich seit dem letzten Abschluss nicht verandert.

Gesamtrisiko

Das mit Finanztermingeschaften verbundene Gesamtrisiko wird nach dem einfachen Ansatz
(Commitment-Ansatz) berechnet.
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Wesentliche Veranderungen des Portfolios im Geschaftsjahr

Wertpapiere

Veranderungen (,,Berichtswéahrung®)

Kaufe

Verkaufe

BNP PARIBAS

20.519.332,00

8.489.528,06

BANCO DE BILBAO VIZCAYA S.A.

1.035.322,23

17.600.455,06

LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY)

13.830.588,26

499.522,00

OMV AG 571.563,72 12.493.785,16
TOTALENERGIES SE 1.665.097,62 10.887.632,07
CRH PLC 922.405,34 11.564.325,76
ERSTE GROUP BANK 12.116.733,28 121.804,90
SOCIETE GENERALE SA 260.737,16 11.915.168,81
SEB 123.079,85 10.672.812,18
ENEL SPA 2.027.148,35 8.749.229,49

Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung von
Finanzinstrumenten — SFTR-Verordnung — in der Berichtswéhrung des OGA (EUR)

Der OGA war im Geschaftsjahr nicht Gegenstand von Geschaften, die in den Anwendungsbereich

der SFTR-Verordnung fallen.
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Bilanz - Aktiva

Bilanz - Aktiva zum 29.12.2023

Portfolio: 109006 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY

29.12.2023

30.12.2022

NETTOANLAGEVERMOGEN
EINLAGEN
FINANZINSTRUMENTE
Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Schuldverschreibungen
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Handelbare Schuldverschreibungen
Sonstige Schuldverschreibungen
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Organismen fir gemeinsame Anlagen

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fiir nicht-professionelle Anleger und
vergleichbare Anlagen anderer Lander

Sonstige Fonds fiir nicht-professionelle Anleger und entsprechende Fonds
anderer EU-Mitgliedstaaten

Professionellen Anleger vorbehaltene Fonds allgemeiner Ausrichtung und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie bérsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige professionellen Anlegern vorbehaltene Investmentfonds und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie nicht-borsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige nicht-europaische Organismen
Repo-Geschéfte
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige Repo-Geschafte
Finanztermingeschéfte
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Geschafte
Sonstige Finanzinstrumente

676.828.451,60

676.828.451,60
676.828.451,60

627.668.448,63

627.668.448,63
627.668.448,63

FORDERUNGEN 336.798,81
Devisentermingeschafte
Sonstige 336.798,81

FINANZKONTEN 20.626.289,81 23.186.087,47
Fliissige Mittel 20.626.289,81 23.186.087,47

SUMME AKTIVA 697.791.540,22 650.854.536,10
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Bilanz - Passiva

Bilanz - Passiva zum 29.12.2023

Portfolio: 109006 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY

29.12.2023

30.12.2022

EIGENKAPITAL
Kapital
Nicht ausgeschiittete Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste aus Vorjahren (a)
Vortrag auf neue Rechnung (a)
Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres (a,b)
Ergebnis des Geschaftsjahres (a,b)
SUMME EIGENKAPITAL*
* (entspricht dem Nettovermdgen)

FINANZINSTRUMENTE
VerduBerungsgeschafte mit Finanzinstrumenten
Repo-Geschafte
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige Repo-Geschafte
Finanztermingeschafte
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Geschéfte
VERBINDLICHKEITEN
Devisentermingeschafte
Sonstige
FINANZKONTEN
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Darlehen

673.860.335,72

8.196.088,83
15.094.484,14
697.150.908,69

640.631,53

640.631,53

642.874.476,20

-6.254.650,48
13.563.388,70
650.183.214,42

671.321,68

671.321,68

SUMME PASSIVA

697.791.540,22

650.854.536,10

(a) EinschlieBlich Ertragsausgleich
(b) Abziiglich fiir das Geschaftsjahr geleisteter Abschlagszahlungen
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AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 29.12.2023
Portfolio: 109006 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY

29.12.2023 30.12.2022

ABSICHERUNGSGESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
AuBerbdrsliche Engagements
Sonstige Engagements

SONSTIGE GESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
AuBerbdrsliche Engagements

Sonstige Engagements
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Ergebnisrechnung

Ergebnisrechnung zum 29.12.2023

Portfolio: 109006 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY

29.12.2023

30.12.2022

Ertrédge aus Finanzgeschéaften
Ertrédge aus Einlagen und Finanzkonten
Ertrédge aus Aktien und dhnlichen Wertpapieren
Ertrédge aus Anleihen und dhnlichen Wertpapieren
Ertrage aus Schuldtiteln
Ertrage aus Repo-Geschaften
Ertrage aus Finanztermingeschaften
Sonstige Finanzertrage
SUMME (1)

Aufwendungen fur Finanzgeschéfte
Aufwendungen fiir Repo-Geschéfte
Aufwendungen fiir Finanztermingeschdfte
Aufwendungen fiir Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Finanzaufwendungen

SUMME (2)

ERGEBNIS AUS FINANZGESCHAFTEN (1 - 2)
Sonstige Ertrage (3)

Verwaltungskosten und Abschreibungen (4)

NETTOERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES (L. 214-17-1) (1-2+3-4)
Ertragsausgleich fiir Ertrage des Geschaftsjahres (5)

ERGEBNIS (1-2 +3-4+5 - 6)

Fiir das Geschaftsjahr geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis (6)

573.888,72
22.501.831,45

23.075.720,17

138,08

138,08

23.075.582,09

7.408.513,30

15.667.068,79
-572.584,65

15.094.484,14

27.060,14
21.308.433,19

21.335.493,33

87.263,47

87.263,47

21.248.229,86

6.974.003,43

14.274.226,43
-710.837,73

13.563.388,70
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Anhéange
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1. Bilanzierungsregeln und -methoden

Der Jahresabschluss wird in der Form vorgelegt, die in der gednderten ANC-Verordnung Nr. 2014-
01 vorgesehen ist.

Es gelten die allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze:

- eine den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung; Vergleichbarkeit; Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit;

- OrdnungsmabBigkeit; Richtigkeit;

- Vorsicht;

- Beibehaltung der Bewertungsmethoden von Geschaftsjahr zu Geschaftsjahr.

Ertrage aus festverzinslichen Wertpapieren werden nach der Methode der aufgelaufenen Zinsen
(méthode du coupon couru) verbucht.

Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren werden ohne Geblihren erfasst.
Die Berichtswahrung des Fonds ist der Euro.
Das Geschaftsjahr umfasst 12 Monate.

Regeln fur die Bewertung der Vermoégenswerte

Die mit der Rechnungslegung beauftragte Stelle wendet bei der Bewertung der
Vermoégenswerte je nach den vom Teilfonds gehaltenen Instrumenten folgende
Bewertungsmethoden an:

Der Teilfonds verwendet als Referenzwahrung den Euro.

Die fir die Bewertung von bdrsengehandelten Wertpapieren verwendeten Kurse sind die
Schlusskurse.

Die fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen verwendeten Kurse sind Mittelkurse aus den von
Market Makern quotierten Kursen. OGA werden zum letzten bekannten Kurs bewertet.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten werden, sofern keine
quotierten Kurse vorliegen, auf der Basis des Marktzinses bewertet; hiervon ausgenommen sind
marktfahige Schuldtitel, die variabel oder mit verdanderbaren Satzen verzinst werden und keine
besondere Zinssensitivitat aufweisen.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von unter drei Monaten, die keine besondere
Zinssensitivitat aufweisen, werden mit einer vereinfachten, als ,Linearisierung" bezeichneten
Methode auf der Basis des Dreimonatszinssatzes bewertet.

Pensionsgeschafte werden zum Kurs des Kontrakts bewertet.

Feste oder bedingte Termingeschafte oder Swapgeschafte, die auf nach den flir OGA geltenden
Vorschriften zugelassenen auBerbérslichen Markten abgeschlossen werden, werden zu ihrem
Marktwert bewertet oder zu einem Wert, der gemaB den von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Bedingungen geschatzt wird. Zins- und/oder Wahrungsswaps werden zu ihrem
Marktwert bewertet, der auf dem Preis basiert, der durch Abzinsung der kiinftigen Cashflows (Kapital
und Zinsen) zu den am Markt herrschenden Zinssatzen und/oder Wahrungen berechnet wird.
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Die flr die Bewertung europaischer und auslandischer Termingeschafte verwendeten Kurse sind die
Abrechnungskurse.

Die Bewertung von Zins- oder Wahrungsswaps erfolgt zu Marktbedingungen.

Equity-Zins-Swaps, bei denen die Wertentwicklung einer Aktie gegen einen Zins getauscht wird,
werden wie folgt bewertet:

- die Zins-Seite (Leg) des Swap zu Marktbedingungen
- die Aktien-Seite (Leg) des Swap auf der Basis des Kurses der zugrundeliegenden Aktie.

Credit Default Swaps (CDS) werden auf der Basis eines Modells, das auf den Market-Spreads beruht,
bewertet.

Die in der Tabelle der auBerbilanziellen Posten aufgefiihrten Engagements in europaischen und
auslandischen Termingeschaften werden wie folgt berechnet:

- FESTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Nominalwert x Tageskurs x Kontraktwahrung)

- BEDINGTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Delta) x (Nominalwert des Basiswerts x Tageskurs des Basiswerts x Kontraktwahrung).

Bei Swaps entspricht das auBerbilanzielle Engagement dem Nominalbetrag des Kontrakts zuziiglich
oder abzliglich der Zinsdifferenz sowie des nicht realisierten Wertzuwachses bzw. der nicht
realisierten Wertminderung zum Abschlussstichtag.

Transaktionskosten werden auf speziellen Konten der einzelnen Teilfonds verbucht und nicht zum
Preis addiert.

Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs korrigiert
wurde, werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem wahrscheinlichen
Handelswert bewertet. Diese Bewertungen und ihre Begriindungen werden dem Abschlusspriifer bei
seinen Priifungen mitgeteilt.

Bewertung von Sicherheiten
Sicherheiten werden taglich zum Marktpreis (mark to market) bewertet.

Der Wert von Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren erhalten werden, kann je nach Hohe des
Risikos um Abschlage gemindert werden.

Margin-Einschusszahlungen sind taglich zu leisten, soweit nicht in dem Rahmenvertrag fur
die Geschafte etwas anderes bestimmt ist oder zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
der Gegenpartei die Anwendung einer Ausldseschwelle vereinbart wird.

Verwaltungskosten

Die Verwaltungs- und Betriebskosten umfassen jegliche Kosten in Verbindung mit dem OGA:
finanzielle, administrative, buchhalterische Verwaltung, Verwahrung, Vertrieb, Audit-Kosten usw.
Diese Kosten werden in der Ergebnisrechnung des OGA erfasst.

Die Verwaltungskosten beinhalten keine Transaktionskosten. Weitere Informationen zu den Kosten,
die dem OGA tatsachlich in Rechnung gestellt werden, sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Sie werden bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts zeitanteilig erfasst.
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Die Gesamtkosten stehen in Einklang mit den maximalen Kosten des Nettovermdgens, die im
Prospekt oder dem Fondsreglement angegeben sind.

FR0010250324 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY
ZC: Gebuiihren in Héhe von max. 0,00 %.

FR0010250316 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY
IC: Gebihren in Héhe von max. 0,75 % inkl. Steuern.

FRO014003KNO - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY
SC: Gebiihren in Hohe von max. 0,60 % inkl. Steuern.

FR0000437113 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY
AC: Gebihren in Hohe von max. 1,50 % inkl. Steuern.

FR0013287257 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY
BC: Gebihren in Héhe von max. 0,75 % inkl. Steuern.

Die Betriebskosten und sonstigen Servicegeblihren betragen bis zu 0,10 % (inkl. Steuern) fir die
Anteilsklassen AC, SC, ZC, IC und BC und bis zu 0,20 % (inkl. Steuern) fiir die Anteilsklasse IT.

Die indirekten Kosten sind nicht wesentlich, da der Teilfonds weniger als 20 % in OGA investiert.
Swing-Pricing-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zur Anpassung des Nettoinventarwerts der Teilfonds
eingefiihrt, das als ,Swing Pricing-Verfahren mit Ausléseschwelle® bezeichnet wird, um die
Interessen der Anteilinhaber jedes Teilfonds zu wahren.

Dieses Verfahren besteht darin, dass bei einem hohen Volumen an Zeichnungen und Riicknahmen
die Kosten flir die Anpassung des Portfolios, die mit den Kaufen und Verkdufen von Anlagen
verbunden sind und durch Transaktionskosten, Geld-Brief-Spannen und flir den OGA geltende
Steuern oder Abgaben entstehen, von den betreffenden Anlegern getragen werden.

Sobald der Nettosaldo der Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage der Anleger Gber einem vorher
festgelegten Schwellenwert, der sogenannten Ausléseschwelle, liegt, wird eine Anpassung des
Nettoinventarwerts vorgenommen.

Der Nettoinventarwert wird nach oben oder unten angepasst, wenn der Saldo der Zeichnungen und
Ricknahmen positiv bzw. negativ ist, um die Anpassungskosten zu beriicksichtigen, die den
Nettozeichnungs- und -rlicknahmeauftragen zuzurechnen sind.

Die Ausldseschwelle wird als Prozentsatz des Nettovermdgens des Teilfonds ausgedriickt.
Die Parameter fiir die Ausléseschwelle und den Anpassungsfaktor des Nettoinventarwerts werden
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und regelmaBig Uberpriift.

Der bereinigte Nettoinventarwert, der sogenannte ,geswingte®, Nettoinventarwert, ist der einzige
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds, folglich der einzige, der den Anteilinhabern mitgeteilt
und verdffentlicht wird.

Aufgrund der Anwendung des Swing-Pricing-Verfahrens mit Ausléseschwelle kann es sein, dass die
Volatilitat des OGA nicht nur von den im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumenten abhangt.

GemaB den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen wird die Verwaltungsgesellschaft keine
Stellungnahmen zur Héhe der Ausléseschwelle abgeben und zum Wahrung der Vertraulichkeit der
Information auf eine Beschrankung der internen Kommunikationsfliisse achten.
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Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage

Definition der ausschittungsfahigen Betrage

Die ausschiittungsfahigen Betrdge setzen sich zusammen aus:
Ergebnis:

Das Nettoergebnis des Geschaftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, Riickstande, Pramien und
Gewinne aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgelder und aller anderen Ertréage im Zusammenhang
mit den Wertpapieren des Portfolios, zuzliglich des Erléses aus voriibergehend verfligbaren Betragen
und abzlglich des Betrags der Verwaltungskosten und der Kosten flir Kreditaufnahmen.

Das Nettoergebnis erhdht sich um den Ergebnisvortrag und erhéht sich bzw. vermindert sich um
den Ertragsausgleich.

VeraulRerungsgewinne und -verluste:

Im Geschaftsjahr verbuchte realisierte VerduBerungsgewinne (netto nach Kosten) abziiglich
realisierter VerdauBerungsverluste (netto nach Kosten) zuzliglich Netto-VerduBerungsgewinnen
gleicher Art, die in vorherigen Geschaftsjahren verbucht und nicht ausgeschiittet oder thesauriert
wurden, abzliglich oder zuzliglich des Ertragsausgleichs fiir realisierte VerauBerungsgewinne.

Modalitaten fur die Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage:

Verwendung der netto

Aktie(n) Verwendung des realisierten
Nettoergebnisses VeraufRerungsgewinne oder -
verluste

Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
EUROLAND EQUITY AC
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
EUROLAND EQUITY BC
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
EUROLAND EQUITY IC
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
EUROLAND EQUITY SC
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung

EUROLAND EQUITY ZC
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2. Entwicklung des Nettovermdgens

Entwicklung des Nettovermdgens zum 29.12.2023

Portfolio: 109006 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY

29.12.2023

30.12.2022

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES

Zeichnungen (inkl. der vom OGA vereinnahmten Zeichnungsgebiihren)

Realisierte VerduBerungsgewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte VerduBerungsverluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte VerauBerungsgewinne aus Finanztermingeschaften
Realisierte VerauBerungsverluste aus Finanztermingeschaften
Transaktionskosten
Wechselkursdifferenzen
Verdnderung der Bewertungsdifferenz von Einlagen und Finanzinstrumenten
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1
Veranderung der Bewertungsdifferenz von Finanztermingeschaften
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1

Ausschiittung im vorangegangenen Geschéftsjahr aus Netto-
VerauBerungsgewinnen und -verlusten

Ausschiittung im vorangegangenen Geschaftsjahr aus dem Ergebnis

Nettoergebnis des Geschaftsjahres vor Rechnungsabgrenzungsposten

und -verluste
Im Geschaftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf das Ergebnis

Sonstige Posten

Riicknahmen (nach Abzug der vom OGA vereinnahmten Riicknahmegebiihren)

Im Geschéaftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf Netto-VerduBerungsgewinne

650.183.214,42

81.985.128,69
-124.025.597,28
23.987.934,99
-15.120.379,24

-377.702,96

-446.977,25
65.298.218,53
68.048.881,12
-2.750.662,59

15.667.068,79

765.121.111,69

175.200.664,11
-173.142.248,70
32.926.472,08
-39.190.163,01

-489.270,31
-682.568,17
-123.835.009,70
2.750.662,59
-126.585.672,29

14.274.226,43

NETTOVERMOGEN ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRS

697.150.908,69

650.183.214,42
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3. Erganzende Angaben

3.1. AUFGLIEDERUNG DER FINANZINSTRUMENTE NACH RECHTLICHER ODER
WIRTSCHAFTLICHER ART

Betrag %

AKTIVA

ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE
SUMME ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE
SCHULDVERSCHREIBUNGEN
SUMME SCHULDVERSCHREIBUNGEN
PASSIVA

VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN
SUMME VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN

AUSSERBILANZIELLE POSTEN
ABSICHERUNGSGESCHAFTE
SUMME ABSICHERUNGSGESCHAFTE

SONSTIGE GESCHAFTE
SUMME SONSTIGE GESCHAFTE

3.2. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
ART DER ZINSSATZE

Fester Variabler Veréanderliche

0, 0,
% % r Zinssatz

0, H 0,
Zinssatz Zinssatz % Sonstige %

AKTIVA
Einlagen

Anleihen und ahnliche
Wertpapiere

Schuldverschreibungen
Repo-Geschafte

Finanzkonten 20.626.289,81 2,96
PASSIVA

Repo-Geschafte

Finanzkonten

AUSSERBILANZIELLE
POSTEN

Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschéfte
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3.3. AUFSCHLUSSELUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN
NACH RESTLAUFZEIT®

<3Monate | % ]3{\"J°;hit]e " | % |]1-3Jahre] | % |]3-5Jahre] | % | >5Jahre | %
AKTIVA
Einlagen
Anleihen und ahnliche
Wertpapiere

Schuldverschreibungen
Repo-Geschafte

Finanzkonten 20.626.289,81 | 2,96
PASSIVA

Repo-Geschafte

Finanzkonten

AUSSERBILANZIELLE
POSTEN

Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschéfte

(*) Zinstermingeschéfte werden nach der Falligkeit des Basiswerts dargestellt.

3.4. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
IHRER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWAHRUNG (AUSSER EURO)

Waéhrung 1 Waéhrung 2 Wéhrung 3 Wéhrung N
GBP UsD SEK SONSTIGE

Betrag % Betrag % Betrag % Betrag %

AKTIVA
Einlagen
Aktien und ahnliche Wertpapiere 13.458.666,55 | 1,93
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen

OGA

Repo-Geschafte

Forderungen 336.798,81 | 0,05
Finanzkonten 143.052,29 | 0,02 0,04
PASSIVA

VerduBerungsgeschafte mit
Finanzinstrumenten

Repo-Geschafte

Verbindlichkeiten

Finanzkonten
AUSSERBILANZIELLE POSTEN
Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschafte
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3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLUSSELUNG NACH ART

Art der Verbindlichkeit/Forderung 29.12.2023
FORDERUNGEN
Coupons und Bardividenden 336.798,81
SUMME FORDERUNGEN 336.798,81
VERBINDLICHKEITEN
Feste Verwaltungsgebiihr 640.631,53
SUMME VERBINDLICHKEITEN 640.631,53
SUMME VERBINDLICHKEITEN UND
FORDERUNGEN -303.832,72
3.6. EIGENKAPITAL
3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgekauften Wertpapiere
Anzahl Anteile Betrag

EUROLAND EQUITY AC
Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr

Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI

542.314,6170
-648.840,7840
-106.526,1670

6.144.396,3600

31.822.065,66
-38.162.923,79
-6.340.858,13

EUROLAND EQUITY BC

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI

Zuriickgenommene Anteile im Geschéftsjahr
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschaftsjahres

-163.906,6360
-106.635,9850
585.324,5320

Gezeichnete Anteile im Geschéaftsjahr 4.860,687 5.887.538,87
Zuriickgenommene Anteile im Geschéftsjahr -2.122,339 -2.533.724,78
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 2.738,348 3.353.814,09
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 5.916,866

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI

EUROLAND EQUITY IC

Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 57.270,6510 10.672.390,36

-30.086.811,71
-19.414.421,35

EUROLAND EQUITY SC

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI

Gezeichnete Anteile im Geschéaftsjahr 28.290,000 27.905.287,20
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -39.194,000 -39.178.460,19
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -10.904,000 -11.273.172,99
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 123.255,072

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI

EUROLAND EQUITY zZC

Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 46.774,684 5.697.846,60
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -113.152,589 -14.063.676,81
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -66.377,905 -8.365.830,21
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 576.612,252
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Ricknahmegebihren

Betrag

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY AC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY BC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY IC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY SC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY zC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren
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3.7. VERWALTUNGSKOSTEN

29.12.2023

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY AC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 5.575.167,75
Feste Verwaltungskosten in Prozent 1,53
Rickvergiitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY BC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 57.381,05
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,78
Rickvergitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY IC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 954.807,47
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,78
Rickvergitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY SC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 796.326,85
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,63
Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND EQUITY ZC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 24.830,18
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,03

Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

3.8. GEGENUBER UND VON DEM OGA EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN
3.8.1. Vom OGA erhaltene Garantien:
Keine.

3.8.2. Sonstige erhaltene/eingegangene Verpflichtungen:
Keine.
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3.9. SONSTIGE ANGABEN
3.9.1. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Gegenstand eines zeitlich befristeten Kaufs sind

29.12.2023
In Pension genommene Wertpapiere (mit Lieferung der Wertpapiere)
Entliehene Wertpapiere
3.9.2. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Sicherheitsleistungen darstellen
29.12.2023

Als Sicherheit geleistete, weiterhin im urspriinglichen Posten bilanzierte Finanzinstrumente
Als Sicherheit erhaltene, nicht bilanzierte Finanzinstrumente

3.9.3. Von der Gruppe gehaltene, ausgegebene und/oder verwaltete Finanzinstrumente

ISIN Bezeichnung 29.12.2023

Aktien

Anleihen

TCN

OGA
Finanztermingeschéfte

Summe der Wertpapiere der
Gruppe
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3.10. UBERSICHT UBER DIE VERWENDUNG DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE
Ubersicht Giber die anteilige Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage in Bezug auf das

Ergebnis

29.12.2023

30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Vortrag auf neue Rechnung
Ergebnis

Summe

Geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis des Geschaftsjahres

15.094.484,14

15.094.484,14

13.563.388,70

13.563.388,70

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY AC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

6.476.252,79
6.476.252,79

5.393.254,08
5.393.254,08

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY BC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

177.504,49
177.504,49

80.669,57
80.669,57
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29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY IC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

2.792.745,65
2.792.745,65

2.793.140,78
2.793.140,78

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY SC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

3.311.044,10
3.311.044,10

3.060.490,66
3.060.490,66

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY zC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

2.336.937,11
2.336.937,11

2.235.833,61
2.235.833,61
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Ubersicht tiber die anteilige Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage in Bezug auf die

Netto-VerduRerungsgewinne und -verluste

29.12.2023

30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Nicht ausgeschiittete Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste aus
Vorjahren

Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres
Geleistete Abschlagszahlungen auf Netto-VerauBerungsgewinne und -
verluste des Geschaftsjahres

Summe

8.196.088,83

8.196.088,83

-6.254.650,48

-6.254.650,48

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY AC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

4.404.502,24
4.404.502,24

-3.220.371,04
-3.220.371,04

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY BC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

85.179,85
85.179,85

-32.845,21
-32.845,21
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29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY IC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

1.340.158,75
1.340.158,75

-1.137.215,71
-1.137.215,71

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY SC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

1.500.392,49
1.500.392,49

-1.171.966,65
-1.171.966,65

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY zC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

865.855,50
865.855,50

-692.251,87
-692.251,87
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3.11. ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN

FUNF GESCHAFTSJAHREN

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Globales
Nettovermégen in
EUR

490.506.184,66

657.116.878,77

765.121.111,69

650.183.214,42

697.150.908,69

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY
AC in EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil
Thesaurierung je
Anteil aus
Nettowertsteigerunge
n/-minderungen
Thesaurierung je
Anteil aus dem
Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY
BCin EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil
Thesaurierung je
Anteil aus
Nettowertsteigerunge
n/-minderungen
Thesaurierung je
Anteil aus dem
Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY
ICin EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil
Thesaurierung je
Anteil aus
Nettowertsteigerunge
n/-minderungen
Thesaurierung je
Anteil aus dem
Ergebnis

209.095.210,27
3.940.658,0480

53,06

0,60

0,91

2.354.210,39
2.270,535

1.036,85

11,73

24,92

253.715.201,93
1.537.468,0000

165,02

1,86

3,96

258.286.406,93
4.806.458,9850

53,73

-0,08

0,27

3.664.140,14
3.458,873

1.059,34

-1,56

12,47

292.214.454,86
1.733.680,6410

168,55

-0,24

1,98

343.288.931,76
5.435.270,2720

63,15

5,70

0,55

12.134.962,69
9.664,212

1.255,65

112,96

19,87

202.618.332,99
1.014.557,4710

199,71

17,96

3,16

335.017.809,54
6.250.922,5270

53,59

-0,51

0,86

3.412.865,68
3.178,518

1.073,72

-10,33

25,37

118.165.851,22
691.960,5170

170,76

-1,64

4,03

373.497.431,54
6.144.396,3600

60,78

0,71

1,05

7.259.711,41
5.916,866

1.226,95

14,39

29,99

114.219.567,76
585.324,5320

195,13

2,28

4,77
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3.11. ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN

FUNF GESCHAFTSJAHREN

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY
SCin EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil
Thesaurierung je
Anteil aus
Nettowertsteigerunge
n/-minderungen
Thesaurierung je
Anteil aus dem
Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
EUROLAND EQUITY
ZCin EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil
Thesaurierung je
Anteil aus
Nettowertsteigerunge
n/-minderungen
Thesaurierung je
Anteil aus dem
Ergebnis

25.341.562,07
239.944,797

105,61

102.951.876,84
947.544,336

108,65

-0,15

1,99

105.695.458,84
99.745,072

1.059,65

32,30

1,63

101.383.425,41
781.697,525

129,69

11,63

2,96

121.747.543,05
134.159,072

907,48

-8,73

22,81

71.839.144,93
642.990,157

111,72

-1,07

3,47

128.005.241,84
123.255,072

1.038,53

12,17

26,86

74.168.956,14
576.612,252

128,62

1,50

4,05
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

“ . %
Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung g aler Zeitwert Netﬂtover
mogen
Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte
Aktien und dhnliche Wertpapiere
DEUTSCHLAND
ALLIANZ SE-REG EUR 44.770 10.832.101,50 1,56
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE EUR 168.564 16.987.879,92 2,44
DEUTSCHE POST AG NAMEN EUR 405.365 18.182.647,08 2,61
FRESENIUS EUR 404.726 11.360.658,82 1,63
LEG IMMOBILIEN AG EUR 104.846 8.316.384,72 1,19
MERCK KGA EUR 94.497 13.617.017,70 1,95
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG EUR 59.971 22.495.122,10 3,22
SAP SE EUR 229.211 31.970.350,28 4,59
SUMME DEUTSCHLAND 133.762.162,12 19,19
OSTERREICH
BAWAG GROUP AG EUR 153.236 7.352.263,28 1,05
ERSTE GROUP BANK EUR 352.467 12.946.112,91 1,86
SUMME OSTERREICH 20.298.376,19 2,91
BELGIEN
KBC GROUPE EUR 245.676 14.426.094,72 2,07
SUMME BELGIEN 14.426.094,72 2,07
SPANIEN
CORP ACCIONA ENERGIAS RENOVA EUR 302.722 8.500.433,76 1,22
GRIFOLS SA SHARES A EUR 286.603 4.429.449,37 0,64
IBERDROLA SA EUR 2.481.310 29.453.149,70 4,22
INDITEX EUR 348.358 13.735.755,94 1,97
SUMME SPANIEN 56.118.788,77 8,05
FINNLAND
ELISA COMMUNICATION OXJ - A EUR 232.836 9.748.843,32 1,40
METSO OUTOTEC OYJ EUR 1.054.215 9.667.151,55 1,39
NESTE OYJ EUR 389.611 12.549.370,31 1,79
SUMME FINNLAND 31.965.365,18 4,58
FRANKREICH
ALSTOM EUR 292.295 3.560.153,10 0,52
AXA EUR 692.505 20.421.972,45 2,93
BNP PARIBAS EUR 247.918 15.517.187,62 2,23
BOUYGUES EUR 309.207 10.550.142,84 1,51
CARREFOUR EUR 821.498 13.608.114,37 1,95
KERING EUR 33.511 13.370.889,00 1,91
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 16.705 12.254.788,00 1,76
MICHELIN (CGDE) EUR 553.782 17.975.763,72 2,58
ORANGE EUR 964.780 9.941.093,12 1,42
PERNOD RICARD EUR 77.209 12.334.137,75 1,77
PUBLICIS GROUPE SA EUR 226.181 18.999.204,00 2,72
REXEL EUR 381.693 9.454.535,61 1,36
SAINT-GOBAIN EUR 260.198 17.344.798,68 2,49
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

Wahrun

Anzahl/Nomin

%

Bezeichnung g aler Zeitwert Nn?fjtg;ﬁr
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 152.248 27.675.641,44 3,97
SR TELEPERFORMANCE EUR 52.302 6.906.479,10 0,99
VALEO SA EUR 256.894 3.574.680,01 0,52
VIVENDI EUR 821.801 7.951.746,48 1,14
SUMME FRANKREICH 221.441.327,29 31,77
IRLAND
CRH PLC GBP 215.575 13.458.666,55 1,93
SUMME IRLAND 13.458.666,55 1,93
ITALIEN
ENEL SPA EUR 888.527 5.979.786,71 0,86
SUMME ITALIEN 5.979.786,71 0,86
NIEDERLANDE
AKZO NOBEL EUR 148.858 11.137.555,56 1,59
ASML HOLDING NV EUR 27.345 18.641.086,50 2,67
ASR NEDERLAND NV EUR 285.272 12.181.114,40 1,75
CNH INDUSTRIAL NV EUR 356.463 3.949.610,04 0,57
HEINEKEN EUR 175.498 16.135.286,12 2,31
ING GROEP NV EUR 1.513.842 20.476.226,89 2,94
KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 506.671 13.181.046,07 1,89
KONINKLIJKE KPN NV EUR 5.555.796 17.322.971,93 2,49
SIGNIFY NV EUR 161.921 4.909.444,72 0,71
SUMME NIEDERLANDE 117.934.342,23 16,92
PORTUGAL
ELEC DE PORTUGAL EUR 2.399.274 10.928.693,07 1,57
SUMME PORTUGAL 10.928.693,07 1,57
GROSSBRITANNIEN
RELX PLC EUR 520.919 18.659.318,58 2,67
SUMME GROSSBRITANNIEN 18.659.318,58 2,67
SCHWEIZ
DSM FIRMENICH EUR 141.860 13.051.120,00 1,87
STMICROELECTRONICS NV EUR 415.613 18.804.410,19 2,69
SUMME SCHWEIZ 31.855.530,19 4,56
e e e 227 Mo
SUMME Aktien und a&hnliche Wertpapiere 676.828.451,60 97,08
Forderungen 336.798,81 0,05
Verbindlichkeiten -640.631,53 -0,09
Finanzkonten 20.626.289,81 2,96
Nettovermdgen 697.150.908,69 100,00
éBtRegiiﬁchSEﬁs{OZNCSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUR 576.612,252 128,62
éBtRegiiﬁchSEﬁs{O%SIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUR 585.324.5320 195,13
éﬂsgizﬁgclzgﬁﬁrf{os’\lcsmﬁ INVESTMENT FUNDS - SRI EUR 123.255.072 1.038,53
éﬂtsgiiﬁg%gﬁﬁioxngLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUR 6.144.396.3600 60,78
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUR 5.916.866 1.226.95

EUROLAND EQUITY BC
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Vorlage fiir regelmdBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die das
Finanzprodukt
investiert hat,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssys
tem, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
enenthalt. Diese
Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigke
iten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonfor
m sein oder nicht.

g

Anhand der
Nachhaltigkeitsind
ikatoren

Name des Produkts: HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND

Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: _%

Unternehmenskennung (LEI-Code):
969500MDTK64]Z24B4F91

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

@ v Nein

Er wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es
einen Anteil von 54,91% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als ékologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
O0kologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?



wird gemessen,
wie die von dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen
Merkmale erfillt
werden.

Der Teilfonds fordert E-, S- und G-Merkmale, indem er an den Aktienmarkten der
Lander der Eurozone in ausgewahlte Titel von Unternehmen investiert, die aufgrund
ihrer finanziellen Qualitaten und ihrer guten Umwelt-, Sozial- und Governance-
Praktiken nach einem Best-in-Class-Ansatz ausgewahlt werden. Beidiesem Ansatz
werden die besten Unternehmen in jedem Sektor anhand von Umwelt-, Sozial- und
Governance-Kriterien ausgewahlt. Fir jede ESG-Saule werden mehrere Kriterien
verwendet, darunter insbesondere: CO2-Emissionen flur die Saule E,
Personalmanagement flr die Sdaule S und der Grad der Unabhangigkeit der
Geschéftsleitungsmitglieder fir die Saule G. Dariber hinausverpflichtet sich der
Teilfonds:

- Emittenten auszuschlieBen, die gegen einen oder mehrere der zehn Grundsatze des
Globalen Pakts der Vereinten Nationen (oder mindestens zwei mutmaBliche VersttBe
begangen haben) und der OECD-Leitsatze flirmultinationale Unternehmen verstoBen.

- Aktien von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Herstellung umstrittenerWaffen
oder deren Komponenten beteiligt sind. Zu den umstrittenen Waffen zahlen u.a.
Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem Uran und weiBemPhosphor, wenn sie
fur militarische Zwecke verwendet werden. Dieser Ausschluss kommt zu der
Ausschlusspolitik in Bezug auf Waffen hinzu, die durch internationale Vertrage
verboten sind.

- Aktien von Unternehmen aus dem Verteidigungssektor auszuschlieBen.

- Aktien von Unternehmen auszuschlieBen, die Aktivitaten im Zusammenhang mit
Kraftwerkskohle ausliben. Im Bereich Stromerzeugung sind Unternehmen, die mehr als
10% ihres Umsatzes mit der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohleerzielen, teilweise
ausgeschlossen. Bergbauunternehmen sind véllig ausgeschlossen.

- Aktien von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Tabakproduktion beteiligtsind.

- Umweltfragen durch Abstimmungs- und Engagementaktivitaten sorgféltig zuprifen.
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und folgt keinem Referenzwert. Der vom Teilfonds zur
Bewertung der Wertentwicklung verwendete Indikator ist der MSCIEMU (NR).

Dieser wurde jedoch nicht bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf dievon ihm
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Die Ausrichtung auf die 6kologischen und sozialen Merkmale betragt am 31. Dezember
2023 93,47%.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Indikator Fonds Referenzwert
ESG-Score 6,80 6,21
Saule E 8,07 7,26
Saule S 6,20 5,58
Saule G 6,49 6,19
3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 90,55 109,83
investiert wird - Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro

Umsatz

4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich 10,41% 10,84%
der fossilen Brennstoffe tatig sind

10. Verst6Be gegen die Grundsatze des Globalen Pakts 0,00% 0,00%

der Vereinten Nationen und die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen




14. Engagement in Unternehmen, die an der Herstellung
umstrittener Waffen oder ihrer Komponenten beteiligt
sind (Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem
Uran, weiBem Phosphor, wenn sie fur militarische Zwecke

verwendet werden)

0,00%

0,00%

Die Daten dieser Berichterstattung beziehen sich auf den
31. Dezember 2023

Referenzwert - MSCI EMU



...und im Vergleich zu friiheren Perioden?

Indikator Fonds Referenzwert
ESG-Score 6,69 6,15

Saule E 7,85 7,13

Saule S 6,37 5,37

Saule G 6,30 5,98

3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 142,57 118,25
investiert wird - Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro

Umsatz

4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich 0,00% 0,00%

der fossilen Brennstoffe tatig sind

10. Verst6Be gegen die Grundsatze des Globalen Pakts 0,00% 0,00%

der Vereinten Nationen und die OECD-Leitsatze flr
multinationale Unternehmen

14. Engagement in Unternehmen, die an der Herstellung  0,00% 0,00%
umstrittener Waffen oder ihrer Komponenten beteiligt

sind (Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, weiBem Phosphor, wenn sie fiir militarische Zwecke

verwendet werden)

Die Daten dieser Berichterstattung beziehen sich auf den
31 Dezember 2022

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getdtigt wurden, und wie haben die nachhaltigen
Investitionen zu diesen Zielen beigetragen?

Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds sind auf seine dkologischen Merkmale
ausgerichtet.

Die Identifizierung und ESG-Analyse von Unternehmen erfolgt im Rahmen
des Investitionsentscheidungsprozesses, um Nachhaltigkeitsrisiken zu
verringern und die Leistung zu steigern.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt wurden, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen der
O0kologischen oder sozialen Ziele gilt nur flr die zugrunde liegenden
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds. Dieser Grundsatz wird in den
Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses integriert, der auch die
Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen umfasst.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen
berticksichtigt?



Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen
von
Investitionsents
cheidungen auf
Nachhaltigkeitsf
aktoren in den
Bereichen
Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und
Bekampfung
von Korruption
und
Bestechung.

Die Bewertung, dass Emittenten keinen signifikanten Schaden anrichten
(DNSH), die im Rahmen des nachhaltigen Anlageprozesses von HSBC Asset
Management durchgefiihrt wird, beinhaltet die Beriicksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (PAI). Es geht um eine ganzheitliche Analyse, die
das Unternehmen in Bezug auf seine vielfaltigen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit erfasst, anstatt sich auf eine einzige Dimension zu konzentrieren.
Wenn ein Emittent als potenziell umstritten identifiziert wird, kann er nicht als
nachhaltige Investition betrachtet werden.

So werden alle relevanten PAI geprift und in den Anlageprozess einbezogen.
Dabei wird ein Ansatz angewandt, der Ausschlisse (branchenspezifisch,
strengste ESG-Kontroversen und normative Ausschlisse ...) mit
Abstimmungsaktivitaten und aktiver Aktionarspolitik kombiniert, um eine
Dynamik des positiven Wandels in den Unternehmen anzuregen und zu
unterstitzen. Dariber hinaus gilt ein Unternehmen als nicht nachhaltig, wenn es
die Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und die damit
verbundenen internationalen Normen, Konventionen und Vertrage nicht einhalt
oder wenn es an Waffen beteiligt ist, die durch internationale Konventionen
gedachtet werden. Mit Ausnahme der beiden letztgenannten PAI verwenden wir
Proxy-Methoden. Unserer Meinung nach ist die Festlegung von
Ausschlussschwellen (z. B. Treibhausgasemissionen) fir jede PAI nicht immer
sinnvoll und kénnte die Tatsache beeintrachtigen, dass viele Sektoren und
Unternehmen eine Ubergangsstrategie verfolgen. Dariiber hinaus ist das
Engagement entscheidend dafiir, dass Unternehmen mit begrenzter Offenlegung,
insbesondere in aufstrebenden Volkswirtschaften, zunachst von der Definition
nachhaltiger Investitionen ausgeschlossen werden und uns die Moglichkeit
geben, einen positiven dkologischen oder sozialen Wandel zu bewirken.
Beispielsweise verwenden wir einen Schwellenwert von 10% flir Einkommen aus
dem Abbau von Kraftwerkskohle (und der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle)
als Ausschlussfilter, um indirekt alle PAI zu behandeln, die mit
Treibhausgasemissionen in Verbindung stehen. Die Beschreibung der Methode
fir nachhaltiges Investieren von HSBC ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft zu finden:
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-
investing/policies

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flr
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

HSBC verpflichtet sich, internationale Standards anzuwenden und zu férdern. Die
zehn Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen gehéren zu den
Schwerpunkten der Politik flir verantwortungsbewusste Investitionen von HSBC.
Diese Grundsatze umfassen auch nichtfinanzielle Risiken wie Menschenrechte,
Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbekampfung. HSBC hat auch die
Grundsatze der Vereinten Nationen flir verantwortungsbewusstes Investment
unterzeichnet. Diese bieten einen Rahmen fir die Identifizierung und das
Management von Nachhaltigkeitsrisiken.

In diesem Teilfonds werden systematisch Unternehmen ausgeschlossen, die
nachweislich gegen einen der zehn Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen verstoBen haben oder mindestens zwei mutmaBliche VerstéBe begangen
haben. Unternehmen werden auch an internationalen Standards wie den OECD-
Leitsatzen flr multinationale Unternehmen gemessen.


http://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien flr ékologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die
EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrédchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen werden bei der
Verwaltung des Teilfonds wie folgt berlicksichtigt:

¢ Im Rahmen seiner Anlageentscheidungen hat der Fondsmanager zwei
umweltbezogene Indikatoren gewahlt: den Indikator ,THG-Emissionsintensitat"
und den Indikator ,Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind". Die Bericksichtigung dieser Indikatoren durch den
Teilfonds erfolgt insbesondere durch die Umsetzung unserer Politik zum
Kohleausstieg sowie durch sektorale Ausschllisse, die durch den
Referenzrahmen des Labels festgelegt sind. Darliber hinaus bevorzugt der
Fondsmanager Unternehmen, die wenig CO2 ausstoBen oder daran arbeiten,
ihre CO2-Intensitat zu reduzieren.

e Ausschluss von Emittenten:

- die als nicht konform mit den Grundsatzen des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen und den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen betrachtet
werden,

- die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben.

¢ SchlieBlich bericksichtigt der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in seinem Engagementansatz, der mehrere Aktionshebel umfasst,
darunter 1) direkte Gesprache mit den Unternehmen Uber ihre Berlicksichtigung
von Umwelt- und Sozialfragen, um uns zu vergewissern, dass sie in der Lage
sind, die Zukunft zu bewaltigen und ihre langfristige finanzielle Tragfahigkeit zu
bewahren, 2) die Ausiibung der Stimmrechte, durch die wir unsere
Unterstltzung positiver Entwicklungsinitiativen oder umgekehrt unsere
Ablehnung zum Ausdruck bringen, wenn die Geschaftsleitung unsere
Erwartungen nicht erflllt, 3) ein schrittweises Eskalationsverfahren gegenuber
den Unternehmen, wenn die ESG-Risiken oder -Kontroversen, denen sie
ausgesetzt sind, nicht gemanagt werden. Konkret wird die Beriucksichtigung des
Indikators THG-Emissionsintensitat unter anderem durch den Dialog mit
Unternehmen erreicht, um zu bewerten, inwieweit ihre Pléane fir den Ubergang
zur CO2-Neutralitat die Auswirkungen auf Mitarbeiter, Lieferketten, Gemeinden
und Verbraucher bericksichtigen.



&=

Die Liste umfasst

== Welche waren die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

. L GroBte Investitionen Sektor % der Land
die Ir)vestltlonen, Vermégenswerte
auf die zum
31.12.2023 der SAP SE Informationstechnologie 4,50% Deutschland
roéBte Anteil aller .
getﬁtigten Iberdrola SA Versorger 4,26% Spanien
- X X o
e e Schr?elder.EIectrlc SE Ir-1dustr|e 3,95% USA
. Munich Reinsurance Company Finanzen 3,49% Deutschland
Finanzprodukts - -
STl ING Groep NV Finanzen 3,17% Niederlande
' AXA SA Finanzen 2,91% Frankreich
STMicroelectronics NV Informationstechnologie 2,88% Singapur
RELX PLC Industrie 2,70% GroBbritannien
und Nordirland
Bayerische Motoren Werke AG Zyklische Konsumgliter 2,68% Deutschland
- Dienstleistungen :
Publicis Groupe SA Telekommunikation 2,67% Frankreich
Dienstleistungen .
Royal KPN NV Telekommunikation 2,64% Niederlande
Cie Generale des : . o .
Etablissements Michelin SA Zyklische Konsumglter 2,58% Frankreich
Compagnie de Saint-Gobain Se  Industrie 2,56% Frankreich
Barmittel und Derivate sind ausgeschlossen.
V
Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen lag bei 54,91%.
Die
Vermogensallo
kation gibt den Taxonomiekonform
jewe”igen #1A Nachhaltig*
Anteil der g 5,71%
Investitionen in 54,91%
bestimmte Skologischersoziale Andere 8kologische
Vermégenswer Merkmale WD AGEE Investitionen
Okologische/soziale 0
te an. RPN L Merkmale 29,25%

Investitionen

38,56%

#2 Andere

Investitionen
6,53%

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

* Ein Unternehmen oder ein Emittent, das/der als nachhaltige Investition eingestuft wird, kann sowohlzu einem
sozialen Ziel als auch zu einem Umweltziel beitragen, das mit der EU-Taxonomie konform sein kann oder nicht. Die
Zahlen im obigen Diagramm berticksichtigen dies, aber ein Unternehmen oder ein Emittent darf nur einmal unter
der Kennzahl fir nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltig) erfasst werden.



Die Kriterien flr
die Konformitat
mit der EU-
Taxonomie
umfassen im
Bereich fossiles
Gas
Emissionsbegrenz
ungen und den
Ubergang zu
Strom aus
vollsténdig
erneuerbaren
Quellen oder
kohlenstoffarmen
Kraftstoffen bis
Ende 2035. Im
Bereich
Kernenergie
umfassen die
Kriterien
umfassende
Regeln fir die
nukleare
Sicherheit und die
Abfallentsorgung.

Taxonomiekonfor
me Tatigkeiten
werden
ausgedriickt
durch den
prozentualen
Anteil

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Sektor / Teilsektor % der
Vermogenswerte
Industrie 19,03%
Finanzen 18,88%
Informationstechnologie 9,48%
Telekommunikationsdienstleistungen 9,09%
Zyklische Konsumgliter 9,15%
Basiskonsumguter 8,14%
Versorger 7,19%
Strom 6,88%
Grundstoffe 5,43%
Energie 3,53%
Integriertes Gas und Erdél 2,13%
Raffinieren und Vermarkten von Erdél und 1,94%
Gas
Gesundheit 4,18%
Andere Investitionen 2,63%
Barmittel und Derivate 2,97%
Immobilien 1,19%
Insgesamt 100,0%

.\ Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? .

Ja:

Im Bereich fossiles Gas

v Nein

Im Bereich Kernenergie

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Eindémmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe die Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen
Kriterien flir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



- Umsatzerlése, die
die gegenwartige
~Umweltfreundlichk
eit" der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
widerspiegeln;

- Investitionsausgab
en (CapEx), die die
umweltfreundlichen
, fur den Ubergang
Zu einer grinen
Wirtschaft
relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
aufzeigen.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundliche
n betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
widerspiegeln.

Ubergangstitigkeite
n sind Tatigkeiten,
flr die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der
Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitéat nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitdt der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
E‘n% 5,71%
Umsatzerlése I 94,09% Umsatzerldse 94,20%
12,18% 12,18%
| — —
CapEx - 87,82% CapEx - 87,82%
9.21% 9.21%
OpEX ‘. 90,79% OpEX . 90,79%
0% 50% 0% 50% 100%

100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: fossiles Gas . .
1 Taxonomiekonform: Kernenergie

1 Taxonomiekonform: Kernenergie

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
1 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform
Diese Grafik reprasentiert 100,0% der
Gesamtinvestitionen.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen
gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und
ermoéglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Im  Berichtszeitraum betrug der Anteil der Investitionen in
Ubergangstatigkeiten 0,20% und der Anteil der Investitionen in
ermoglichende Tatigkeiten 4,19%.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen
im Vergleich zu den vorherigen Berichtszeitraumen verdandert?

Nicht zutreffend



rad

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fur dkologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigke
iten geman der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

29,25%

a

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? Der Teilfonds
verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen
zu halten. Bei der Bewertung der Emittenten prift der Fondsmanager jedoch
die sozialen Merkmale, die Achtung der Menschenrechte und der
Arbeitnehmerrechte, die Fihrung des Managements und die soziale
Verantwortung der Unternehmen.

&, Welche Investitionen fielen unter, Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen dkologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Der Fonds halt Barmittel sowie Anlagen, bei denen die nichtfinanzielle Analyse
aufgrund der Nichtverfligbarkeit von ESG-Daten nicht durchgeflihrt werden
konnte.

Welche MaBBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der

-d okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Fonds fordert ESG-Merkmale, indem er hauptsachlich in Unternehmen
investiert, die aufgrund ihrer guten Umwelt-, Sozial- und Governance-Praktiken
nach einem , Best-in-Class"“-Ansatz und ihrer finanziellen Qualitaten ausgewahlt
werden. Bei diesem Ansatz werden die besten Unternehmen innerhalb eines
jeden Sektors nach ESG-Kriterien ausgewahlt. Im Laufe des Jahres 2023 passten
wir das Portfolio standig an, um unsere Verpflichtungen zu erfillen. So
verauBerten wir beispielsweise unsere Positionen in BBVA, Total Energie oder
OMV, die nicht mehr mit unseren Zielen vereinbar waren.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

"‘\,u Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und folgt keinem Referenzwert. Es gibt namlich

Referenzindizes
sind Indizes,
anhand derer
gemessen werden
kann, ob das
Finanzprodukt die
von ihm
geférderten
Okologischen oder
sozialen
Merkmale
erreicht.

weder einen Referenzwert, der fUr unsere Managementphilosophie und damit flr
unser Anlageuniversum reprasentativ ist, noch einen Index, anhand dessen
festgestellt werden kann, ob der Teilfonds auf die von ihm beworbenen
O0kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist. Daher sind die in diesem
Abschnitt erwarteten Informationen nicht auf dieses Produkt anwendbar.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breit angelegten
Marktindex?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
entwickelt?

Nicht zutreffend
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Bericht nach Artikel 29 des frz. Gesetzes Uber Energie
und Klima

Da der Teilfonds ein Vermdgen von mehr als 500 Millionen Euro aufweist, ist der Bericht gemaB
Artikel 29 des frz. Gesetzes Nr. 2019-1147 vom 8. November 2019 Uber Energie und Klima auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.assetmanagement.hsbc.fr verfligbar. Dieses
Dokument wird innerhalb von sechs Monaten nach dem Rechnungsabschluss des Teilfonds
verodffentlicht.
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Teilfonds:

HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
EURO BOND
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Tatigkeitsbericht

Anlagepolitik

Mit einem kontinuierlichen Anstieg bis Ende Oktober, dem ein kraftiger Rlickgang in den letzten
beiden Monaten des Jahres folgte, erlebten die Finanzmarke ein uneinheitliches Jahr 2023. Die
Kreditspreads zeigten sich von den steigenden Zinsen relativ unbeeindruckt und gingen sogar eher
zurtick, vor allem gegen Ende des Jahres.

Das Jahr 2023 war zu Beginn gepragt von starken Rezessionsdngsten und Inflationsdaten, die sich
nur schleppend abschwachten. Die Anleger rechneten daher mit einem weiteren Anstieg der
Leitzinsen, die bereits 2022 auf ein sehr hohes Niveau angehoben worden waren. Zudem erwarteten
sie, dass die restriktive Geldpolitik der Zentralbanken dauerhaft fortgesetzt wiirde. Die Trendwende
setzte dann Ende Oktober ein, da die Inflation sowohl in den USA als auch im Euroraum
Uberraschend nachlieB, wahrend die Rezessionsangste aufgrund der robusten Wirtschaft abnahmen.
Die Markte begannen daraufhin, Leitzinssenkungen ab dem ersten Halbjahr 2024 fir sehr
wahrscheinlich zu halten, was die Kreditmarkte weiter stiitzte — neben den Geschaftszahlen der
Unternehmen, die flir das Quartal, aber auch im gesamten bisherigen Jahresverlauf, tiberraschend
positiv ausfielen.

In einem Umfeld mit anhaltendem Inflationsdruck und der Erwartung einer weiteren geldpolitischen
Straffung durch die Zentralbanken hielt der Teilfonds in Bezug auf die Fondsverwaltung zu
Jahresbeginn eine niedrigere Duration als der Referenzindex. Die Duration wurde schrittweise
erhoht, um im Laufe des Sommers eine neutrale Position einzunehmen und dann in Verbindung mit
den attraktiv gewordenen absoluten Zinsen eine moderate Longpositionierung einzugehen, was im
Wesentlichen durch den Kauf von Anleihen mit einer Laufzeit von 7-10 Jahren erfolgte. Bei
Staatsanleihen der Peripherielander blieben wir in Italien neutral bis leicht untergewichtet, wahrend
wir portugiesische Staatsanleihen weiterhin Gbergewichtet hielten.

An den Kreditmérkten hielt das Portfolio zu Jahresbeginn 2023 eine strategische Ubergewichtung in
Unternehmensanleihen zulasten von Kern-Staatsanleihen, wobei wir dieses Segment aktiv
verwalten. Aufgrund der soliden Unternehmensergebnisse und der allgemein attraktiven
Finanzrenditen der Assetklasse haben wir unseren Fokus auf Unternehmensanleihen im weiteren
Jahresverlauf insgesamt beibehalten, mit einer Ubergewichtung insbesondere im Bank- und
Versorgungssektor.

Mit Blick auf die Portfolioverwaltung haben wir uns selektiv und punktuell an Primdrmarktemissionen
beteiligt. Das Emissionsvolumen war, auBer im Finanzsektor, geringer als in den Vorjahren und
konnte aufgrund der soliden Renditen von durchschnittlich deutlich mehr als 4 % problemlos am
Markt platziert werden. Diese Zukdufe boten uns zudem Gelegenheit, Anpassungen vorzunehmen,
insbesondere in Abhangigkeit von der Entwicklung der ESG-Ratings der Emittenten, aber auch, um
unsere Positionierung auf der Kreditkurve zu optimieren.

In Bezug auf die Performance wirkten sich die gute Bonitdt und insbesondere die Verengung der
Risikopramien in den letzten beiden Monaten des Jahres positiv auf die relative Wertentwicklung
aus, ebenso wie das Durationsmanagement. Auf Sektorebene leisteten der Finanz- und der
Versorgungssektor die hochsten positiven Beitrdge zur Performance, insbesondere unsere Positionen
in hybriden Schuldtiteln. Insgesamt erzielte der Fonds eine positive Bruttoperformance von 87 Bp.
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Die Duration des Teilfonds belief sich Ende Dezember auf 6,60 und die laufende Rendite auf 3,43 %
(gegenlber einer Indexrendite von 2,88 %).
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Performance

Der Teilfonds verzeichnete im abgelaufenen Geschaftsjahr eine Performance in den Anteilsklassen
AC und AD (mit reinvestierten Kuponertragen) von 7,15 %, in den Anteilsklassen BCund IC von 7,58
% und in der Anteilsklasse ZC von 8,01 %. Die Anteilsklasse IT ist nicht aktiv.

Im Vergleich dazu verzeichnete der Referenzindex des Teilfonds eine Wertentwicklung von 7,19 %.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Rickschlisse auf die kinftigen Ergebnisse
des Teilfonds der SICAV zu.

Informationen zu den ausgeschitteten Ertragen, die fur einen Freibetrag von 40 % infrage
kommen

GemaB Artikel 41 sexdecies H des frz. Steuergesetzbuches (Code général des impots) unterliegen
die Ertrage auf die ausschittenden Anteilsklassen einem Freibetrag von 40 %.

Im Geschaftsjahr eingetretene Anderungen fur den Teilfonds

> 1.Juli 2023

In Ubereinstimmung mit der neuen Auffassung der frz. Finanzmarktaufsicht (AMF) in Bezug auf die
Modernisierung der Modalitaten fir die Darstellung, den Inhalt und die Erhebung externer
Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft, wurde im Verkaufsprospekt der Abschnitt
.Kosten™ aktualisiert.

Die erschopfende Auflistung der Kosten des zweiten Blocks, der in ,,Betriebskosten und sonstigen
Servicegebiihren“ (zuvor ,Externe Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft") der
Gebilihrentabelle umbenannt wurde, wird nun unter der Tabelle detailliert aufgefiihrt und ist nicht
mehr erschdpfend.

Dariiber hinaus wurde in Ubereinstimmung mit der am 17. Februar 2023 im Amtsblatt der EU
verdffentlichten Delegierten Verordnung (EU) 2023/363 der Kommission vom 31. Oktober 2022 der
Anhang SFDR aktualisiert, indem neue Informationen Uber die potenziellen Anlagen des Teilfonds
in taxonomiekonforme Aktivitaten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie
offengelegt wurden.

Nicht zuletzt wurden die wiederkehrenden Kosten und Performanceszenarien in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIDs) aktualisiert.

» 31. Dezember 2023

GemaB den Anweisungen der frz. Finanzmarktaufsicht (AMF) wurde im Abschnitt ,,Zeichnungs- und
Ricknahmebedingungen™ ein Warnhinweis eingefligt, der darauf hinweist, dass kein Mechanismus
zur Begrenzung von Ricknahmen (bekannt als ,GATES") existiert.

Informationen Uber die Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance (ESG)

GemaB Artikel L.533-22-1 des frz. Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier)ist
die Politik zur Berticksichtigung von Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance
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(ESG-Kriterien) in der Anlagestrategie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.assetmanagement.hsbc.fr abrufbar.

Zusatzliche Informationen zur Bertcksichtigung von ESG-Kriterien in der Anlagepolitik im
Geschaéftsjahr

Der Transparenzkodex in Bezug auf den Teilfonds, der detailliertere Informationen lber den SRI-
Ansatz des Teilfonds enthdlt, ist auf folgender Website o&ffentlich  verfligbar:
www.assetmanagement.hsbc.fr.

Anhang ,SFDR* der Verordnung (EU) 2019/2088 und ihre technischen
Durchflihrungsstandards

Der Teilfonds fordert 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR-Verordnung").

Informationen zu den dkologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang SFDR des
Jahresberichts.

Angaben zu den von dem Teilfonds der SICAV verwendeten Techniken fir eine effiziente

Portfolioverwaltung und Derivaten in Anwendung des Positionspapiers Nr. 2013-06 der AMF

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Zum Ende des Geschéftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung.

Derivative Finanzinstrumente

Zum Ende des Geschaftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Derivate.

Gesamtrisiko

Das mit Finanztermingeschaften verbundene Gesamtrisiko wird nach dem einfachen Ansatz
(Commitment-Ansatz) berechnet.
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Wesentliche Veranderungen des Portfolios im Geschaftsjahr

Veranderungen (,,Berichtswahrung®)

Wertpapiere
Kéaufe Verkéufe

HSBC Monetaire 44.044.889,10 44.110.946,21
VODA 1.875% 11-09-25 EMTN 1.158.960,00 1.152.648,00
IBERDROLA INTERNATIONAL BV 1.875% PERP 2.300.000,00
BANCO NTANDER 4.25% 12-06-30 998.930,00 1.005.010,00
BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.8% 22-06-28 1.998.084,00
BBVA 3.125% 17-07-27 998.060,00 994.730,00
BNP PAR 2.375% 20-11-30 EMTN 1.881.710,00
VODAFONE INTL FINANCING DAC 3.75% 02-12-34 684.936,00 1.093.072,80
FRESENIUS MEDICAL CARE AG 1.0% 29-05-26 1.727.290,00
TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES 1.375% 24-10-23 1.500.000,00

Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung von
Finanzinstrumenten — SFTR-Verordnung — in der Berichtswéhrung des OGA (EUR)

Der OGA war im Geschaftsjahr nicht Gegenstand von Geschaften, die in den Anwendungsbereich
der SFTR-Verordnung fallen.
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Jahresabschluss
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Bilanz - Aktiva

Bilanz - Aktiva zum 29.12.2023

Portfolio: 1260 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS SRI EURO BOND

29.12.2023

30.12.2022

NETTOANLAGEVERMOGEN
EINLAGEN
FINANZINSTRUMENTE
Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Schuldverschreibungen
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Handelbare Schuldverschreibungen
Sonstige Schuldverschreibungen
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Organismen fir gemeinsame Anlagen

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fiir nicht-professionelle Anleger und
vergleichbare Anlagen anderer Lander

Sonstige Fonds fiir nicht-professionelle Anleger und entsprechende Fonds
anderer EU-Mitgliedstaaten

Professionellen Anleger vorbehaltene Fonds allgemeiner Ausrichtung und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie bdrsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige professionellen Anlegern vorbehaltene Investmentfonds und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie nicht-borsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige nicht-europaische Organismen
Repo-Geschéfte
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige Repo-Geschafte
Finanztermingeschéfte
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Geschafte
Sonstige Finanzinstrumente
FORDERUNGEN
Devisentermingeschafte
Sonstige
FINANZKONTEN
Flissige Mittel

243.309.850,69

242.872.200,69
242.872.200,69

437.650,00
437.650,00

459.496,90

459.496,90
2.259.444,25
2.259.444,25

228.996.465,12

227.826.753,75
227.826.753,75

33.401,37
33.401,37

1.136.310,00
1.136.310,00

651.969,13

651.969,13

SUMME AKTIVA

246.028.791,84

229.648.434,25
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Bilanz - Passiva

Bilanz - Passiva zum 29.12.2023
Portfolio: 1260 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS SRI EURO BOND

29.12.2023

30.12.2022

EIGENKAPITAL
Kapital
Nicht ausgeschiittete Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste aus Vorjahren (a)
Vortrag auf neue Rechnung (a)
Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres (a,b)
Ergebnis des Geschaftsjahres (a,b)
SUMME EIGENKAPITAL*
* (entspricht dem Nettovermdgen)

FINANZINSTRUMENTE
VerduBerungsgeschafte mit Finanzinstrumenten
Repo-Geschafte
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige Repo-Geschafte
Finanztermingeschafte
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Sonstige Geschéfte
VERBINDLICHKEITEN
Devisentermingeschafte
Sonstige
FINANZKONTEN
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Darlehen

243.695.429,69

263,96
-5.338.553,52
3.738.723,24
242.095.863,37

619.655,00

619.655,00
619.655,00

120.345,76

120.345,76

3.192.927,71
3.192.927,71

233.665.664,10

139,00
-8.312.244,15
2.837.810,44
228.191.369,39

1.136.310,00

1.136.310,00
1.136.310,00

145.445,54

145.445,54

175.309,32
175.309,32

SUMME PASSIVA

246.028.791,84

229.648.434,25

(a) EinschlieBlich Ertragsausgleich
(b) Abziiglich fiir das Geschaftsjahr geleisteter Abschlagszahlungen
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AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 29.12.2023
Portfolio: 1260 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS SRI EURO BOND

29.12.2023 30.12.2022

ABSICHERUNGSGESCHAFTE

Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Futures-Kontrakte
EURO SCHATZ 0323 2.213.820,00
EURO BOBL 0323 2.199.250,00
FGBL BUND 10A 0323 6.779.430,00
XEUR FGBX BUX 0323 4.057.200,00
EURO BUND 0324 5.626.020,00
XEUR FGBX BUX 0324 7.369.440,00
EURO BOBL 0324 6.083.280,00
EURO SCHATZ 0324 2.876.715,00
AuBerbdrsliche Engagements
Sonstige Engagements

SONSTIGE GESCHAFTE

Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt

AuBerbdrsliche Engagements

Sonstige Engagements

Jahresbericht zum 29.12.2023 145



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -

SRI EURO BOND

Ergebnisrechnung

Ergebnisrechnung zum 29.12.2023

Portfolio: 1260 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS SRI EURO BOND

29.12.2023

30.12.2022

Ertrage aus Finanzgeschéaften

Ertrage aus Einlagen und Finanzkonten

Ertrage aus Schuldtiteln
Ertrage aus Repo-Geschaften
Ertrage aus Finanztermingeschaften
Sonstige Finanzertrage

SUMME (1)

Aufwendungen fur Finanzgeschéfte
Aufwendungen fiir Repo-Geschéfte

Aufwendungen fiir Finanztermingeschdfte

Sonstige Finanzaufwendungen
SUMME (2)

Sonstige Ertrage (3)

ERGEBNIS (1-2 +3-4+5 - 6)

Ertrédge aus Aktien und dhnlichen Wertpapieren

Ertrédge aus Anleihen und dhnlichen Wertpapieren

Aufwendungen fiir Finanzverbindlichkeiten

ERGEBNIS AUS FINANZGESCHAFTEN (1 - 2)
Verwaltungskosten und Abschreibungen (4)
NETTOERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES (L. 214-17-1) (1-2+3-4)

Ertragsausgleich fiir Ertrage des Geschaftsjahres (5)
Fiir das Geschaftsjahr geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis (6)

18.069,46

5.208.060,90

5.226.130,36

24.995,21

24.995,21

5.201.135,15

1.340.547,30

3.860.587,85
-121.864,61

3.738.723,24

328,58

4.305.705,52

4.306.034,10

10.999,85

10.999,85

4.295.034,25

1.397.298,71

2.897.735,54
-59.925,10

2.837.810,44
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1. Bilanzierungsregeln und -methoden

Der Jahresabschluss wird in der Form vorgelegt, die in der gednderten ANC-Verordnung Nr. 2014-
01 vorgesehen ist.

Es gelten die allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze:

- eine den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung; Vergleichbarkeit; Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit;

- OrdnungsmabBigkeit; Richtigkeit;

- Vorsicht;

- Beibehaltung der Bewertungsmethoden von Geschaftsjahr zu Geschaftsjahr.

Ertrage aus festverzinslichen Wertpapieren werden nach der Methode der aufgelaufenen Zinsen
(méthode du coupon couru) verbucht.

Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren werden ohne Geblihren erfasst.
Die Berichtswahrung des Fonds ist der Euro.
Das Geschaftsjahr umfasst 12 Monate.

Regeln fur die Bewertung der Vermoégenswerte

Die mit der Rechnungslegung beauftragte Stelle wendet bei der Bewertung der
Vermoégenswerte je nach den vom Teilfonds gehaltenen Instrumenten folgende
Bewertungsmethoden an:

Der Teilfonds verwendet als Referenzwahrung den Euro.

Die fir die Bewertung von bdrsengehandelten Wertpapieren verwendeten Kurse sind die
Schlusskurse.

Die fir die Bewertung von Schuldverschreibungen verwendeten Kurse sind Mittelkurse
aus den von Market Makern quotierten Kursen.

OGA werden zum letzten bekannten Kurs bewertet.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten werden, sofern keine
quotierten Kurse vorliegen, auf der Basis des Marktzinses bewertet; hiervon ausgenommen sind
marktfahige Schuldtitel, die variabel oder mit veranderbaren Satzen verzinst werden und keine
besondere Zinssensitivitat aufweisen.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von unter drei Monaten, die keine besondere
Zinssensitivitdt aufweisen, werden mit einer vereinfachten, als ,Linearisierung" bezeichneten
Methode auf der Basis des Dreimonatszinssatzes bewertet.

Pensionsgeschafte werden zum Kurs des Kontrakts bewertet.

Feste oder bedingte Termingeschafte oder Swapgeschafte, die auf nach den fir OGA geltenden
Vorschriften zugelassenen auBerborslichen Markten abgeschlossen werden, werden zu ihrem
Marktwert bewertet oder zu einem Wert, der gemaB den von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Bedingungen geschatzt wird. Zins- und/oder Wahrungsswaps werden zu ihrem
Marktwert bewertet, der auf dem Preis basiert, der durch Abzinsung der kiinftigen Cashflows (Kapital
und Zinsen) zu den am Markt herrschenden Zinssatzen und/oder Wahrungen berechnet wird.
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Die fir die Bewertung europadischer und auslandischer Termingeschafte verwendeten Kurse sind
die Abrechnungskurse.

Die Bewertung von Zins- oder Wahrungsswaps erfolgt zu Marktbedingungen.
Equity-Zins-Swaps, bei denen die Wertentwicklung einer Aktie gegen einen Zins getauscht wird,
werden wie folgt bewertet:

- die Zins-Seite (Leg) des Swap zu Marktbedingungen
- die Aktien-Seite (Leg) des Swap auf der Basis des Kurses der zugrundeliegenden Aktie.

Credit Default Swaps (CDS) werden auf der Basis eines Modells, das auf den Market-Spreads beruht,
bewertet.

Die in der Tabelle der auBerbilanziellen Posten aufgefiihrten Engagements in europdischen und
auslandischen Termingeschaften werden wie folgt berechnet:

- FESTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Nominalwert x Tageskurs x Kontraktwahrung)

- BEDINGTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Delta) x (Nominalwert des Basiswerts x Tageskurs des Basiswerts x Kontraktwahrung).

Bei Swaps entspricht das auBerbilanzielle Engagement dem Nominalbetrag des Kontrakts zuzliglich
oder abzliglich der Zinsdifferenz sowie des nicht realisierten Wertzuwachses bzw. der nicht
realisierten Wertminderung zum Abschlussstichtag.

Transaktionskosten werden auf speziellen Konten der einzelnen Teilfonds verbucht und nicht zum
Preis addiert.

Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs korrigiert
wurde, werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem wahrscheinlichen
Handelswert bewertet. Diese Bewertungen und ihre Begriindungen werden dem Abschlusspriifer bei
seinen Priifungen mitgeteilt.

Bewertung von Sicherheiten

Sicherheiten werden taglich zum Marktpreis (mark to market) bewertet.

Der Wert von Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren erhalten werden, kann je nach Hohe des
Risikos um Abschlage gemindert werden.

Margin-Einschusszahlungen sind téglich zu leisten, soweit nicht in dem Rahmenvertrag fiir die
Geschafte etwas anderes bestimmt ist oder zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Gegenpartei die Anwendung einer Ausldseschwelle vereinbart wird.

Verwaltungskosten

Die Verwaltungs- und Betriebskosten umfassen jegliche Kosten in Verbindung mit dem OGA:
finanzielle, administrative, buchhalterische Verwaltung, Verwahrung, Vertrieb, Audit-Kosten usw.
Diese Kosten werden in der Ergebnisrechnung des OGA erfasst.

Die Verwaltungskosten beinhalten keine Transaktionskosten. Weitere Informationen zu den Kosten,
die dem OGA tatsachlich in Rechnung gestellt werden, sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Sie werden bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts zeitanteilig erfasst.
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Die Gesamtkosten stehen in Einklang mit den maximalen Kosten des Nettovermdgens, die im
Prospekt oder dem Fondsreglement angegeben sind.

FR0011332733 - Anteile HSBC Responsible Investment Funds SRI Euro Bond AD: Gebuhren in
Hohe von max. 0,80 % inkl. Steuern.
FR0013287232 - Anteile HSBC Responsible Investment Funds SRI Euro Bond BC: Geblhren in
Hohe von max. 0,40 % inkl. Steuern.
FR0013234937 - Anteile HSBC Responsible Investment Funds SRI Euro Bond IT: Gebuhren in
Hohe von max. 0,40 % inkl. Steuern.
FR0010489567 - Anteile HSBC Responsible Investment Funds SRI Euro Bond IC: Gebihren in
Hohe von max. 0,40 % inkl. Steuern.
FR0010061283 - Anteile HSBC Responsible Investment Funds SRI Euro Bond AC: Gebihren in
Hohe von max. 0,80 % inkl. Steuern.

Die Betriebskosten und sonstigen Servicegeblihren betragen maximal 0,30 % (inkl. Steuern) fiir die
Anteilsklasse IT und maximal 0,20 % (inkl. Steuern) fiir die Anteilsklassen AC, AD, IC, BC und ZC.

Swing-Pricing-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zur Anpassung des Nettoinventarwerts der Teilfonds
eingefiihrt, das als ,Swing Pricing-Verfahren mit Ausléseschwelle® bezeichnet wird, um die
Interessen der Anteilinhaber jedes Teilfonds zu wahren.

Dieses Verfahren besteht darin, dass bei einem hohen Volumen an Zeichnungen und Riicknahmen
die Kosten flir die Anpassung des Portfolios, die mit den Kaufen und Verkaufen von Anlagen
verbunden sind und durch Transaktionskosten, Geld-Brief-Spannen und flir den OGA geltende
Steuern oder Abgaben entstehen, von den betreffenden Anlegern getragen werden.

Sobald der Nettosaldo der Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage der Anleger Gber einem vorher
festgelegten Schwellenwert, der sogenannten Ausloseschwelle,, liegt, wird eine Anpassung des
Nettoinventarwerts vorgenommen.

Der Nettoinventarwert wird nach oben oder unten angepasst, wenn der Saldo der Zeichnungen und
Ricknahmen positiv bzw. negativ ist, um die Anpassungskosten zu beriicksichtigen, die den
Nettozeichnungs- und -riicknahmeauftragen zuzurechnen sind.

Die Ausldseschwelle wird als Prozentsatz des Nettovermdgens des Teilfonds ausgedriickt.
Die Parameter fiir die Ausléseschwelle und den Anpassungsfaktor des Nettoinventarwerts werden
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und regelmaBig Uberpriift.

Der bereinigte Nettoinventarwert, der sogenannte ,geswingte®, Nettoinventarwert, ist der einzige
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds, folglich der einzige, der den Anteilinhabern mitgeteilt
und verdffentlicht wird.

Aufgrund der Anwendung des Swing-Pricing-Verfahrens mit Ausléseschwelle kann es sein, dass die
Volatilitat des OGA nicht nur von den im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumenten abhangt.

GemaB den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen wird die Verwaltungsgesellschaft keine
Stellungnahmen zur Héhe der Ausléseschwelle abgeben und zum Wahrung der Vertraulichkeit der
Information auf eine Beschrankung der internen Kommunikationsfliisse achten.
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Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage

Definition der ausschittungsfahigen Betrage

Die ausschiittungsfahigen Betrdge setzen sich zusammen aus:
Ergebnis:

Das Nettoergebnis des Geschaftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, Riickstande, Pramien und
Gewinne aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgelder und aller anderen Ertréage im Zusammenhang
mit den Wertpapieren des Portfolios, zuzliglich des Erldses aus voriibergehend verfligbaren Betragen
und abzlglich des Betrags der Verwaltungskosten und der Kosten flir Kreditaufnahmen.

Das Nettoergebnis erhdht sich um den Ergebnisvortrag und erhéht sich bzw. vermindert sich um
den Ertragsausgleich.

VeraulRerungsgewinne und -verluste:

Im Geschaftsjahr verbuchte realisierte VerduBerungsgewinne (netto nach Kosten) abziiglich
realisierter VerduBerungsverluste (netto nach Kosten) zuzliglich Netto-VerduBerungsgewinnen
gleicher Art, die in vorherigen Geschaftsjahren verbucht und nicht ausgeschittet oder thesauriert
wurden, abzliglich oder zuzliglich des Ertragsausgleichs fiir realisierte VerauBerungsgewinne.

Modalitaten fur die Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage:

Verwendung der netto

Aktie(n) Verwendung des realisierten
Nettoergebnisses VeraufRerungsgewinne oder -
verluste

Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
EURO BOND AC

Anteile HSBC Responsible

Thesaurierung und/oder
Ausschittung, nach jahrlicher

Investment Funﬁ; SRI Euro Bond Ausschiittung Entscheidung der
Verwaltungsgesellschaft
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung

EURO BOND BC
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung

EURO BOND IC
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
EURO BOND zC
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2. Entwicklung des Nettovermdgens

Entwicklung des Nettovermdgens zum 29.12.2023
Portfolio: 1260 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS SRI EURO BOND

29.12.2023

30.12.2022

NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES

Zeichnungen (inkl. der vom OGA vereinnahmten Zeichnungsgebiihren)

Realisierte VerduBerungsgewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte VerduBerungsverluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten
Realisierte VerauBerungsgewinne aus Finanztermingeschaften
Realisierte VerauBerungsverluste aus Finanztermingeschaften
Transaktionskosten
Wechselkursdifferenzen
Verdnderung der Bewertungsdifferenz von Einlagen und Finanzinstrumenten
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1
Veranderung der Bewertungsdifferenz von Finanztermingeschaften
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1

Ausschiittung im vorangegangenen Geschéftsjahr aus Netto-
VerauBerungsgewinnen und -verlusten

Ausschiittung im vorangegangenen Geschaftsjahr aus dem Ergebnis

Nettoergebnis des Geschaftsjahres vor Rechnungsabgrenzungsposten

und -verluste
Im Geschaftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf das Ergebnis

Sonstige Posten

Riicknahmen (nach Abzug der vom OGA vereinnahmten Riicknahmegebiihren)

Im Geschéaftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf Netto-VerduBerungsgewinne

228.191.369,39

47.847.344,15
-50.566.959,37
89.075,60
-4.868.732,44
1.295.763,00
-2.050.940,00
-1.549,40

17.122.034,63
-27.331.918,66
44.453.953,29
1.573.960,00
437.650,00
1.136.310,00

-283.146,31
3.860.587,85

-112.943,73 (*¥)

292.371.396,09

46.690.557,99
-59.680.781,25
182.287,26
-6.720.855,79
1.243.141,74
-3.251.430,00
-2.382,12

-44.571.617,81
-44.453.953,29
-117.664,52
-774.300,00
-1.136.310,00
362.010,00

-305.325,99
2.897.735,54

112.943,73 (¥)

NETTOVERMOGEN ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRS

242.095.863,37

228.191.369,39

(*) * Swing-Pricing-Zuweisung vom 30.12.2022.

(**) 29.12.2023: Anpassung (+/-) gemaB Swing-Pricing-Verfahren in Hohe von 112.943,73 €.
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3. Erganzende Angaben

3.1. AUFGLIEDERUNG DER FINANZINSTRUMENTE NACH RECHTLICHER

WIRTSCHAFTLICHER ART

ODER

Betrag

%

AKTIVA

ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Anleihen mit fester
Verzinsung

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Anleihen mit variabler
oder anpassparer Verzinsung

SUMME ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE
SCHULDVERSCHREIBUNGEN
SUMME SCHUL DVERSCHREIBUNGEN
PASSIVA

VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN
SUMME VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN

AUSSERBILANZIELLE POSTEN

ABSICHERUNGSGESCHAFTE
Satz
SUMME ABSICHERUNGSGESCHAFTE

SONSTIGE GESCHAFTE
SUMME SONSTIGE GESCHAFTE

242.872.090,69

110,00
242.872.200,69

21.955.455,00
21.955.455,00

100,32

100,32

9,07
9,07

3.2. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH

ART DER ZINSSATZE

Fester Variabler Veranderlicher

0, 0,
Zinssatz 4l Zinssatz % Zinssatz

% Sonstige

%

AKTIVA

Einlagen

Anleihen und ahnliche
Wertpapiere
Schuldverschreibungen

242.872.090,69 | 100,32 110,00

Repo-Geschafte

Finanzkonten
PASSIVA

Repo-Geschafte

Finanzkonten

AUSSERBILANZIELLE
POSTEN

Absicherungsgeschafte 21.955.455,00 | 9,07
Sonstige Geschafte

2.259.444,25

3.192.927,71

0,93

1,32
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3.3. AUFSCHLUSSELUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN

NACH RESTLAUFZEIT®

<3 Monate

%

13 Monate -
1Jahr]

%

]1- 3 Jahre]

%

13- 5 Jahre]

%

>5 Jahre

%

AKTIVA

Einlagen

Anleihen und ahnliche
Wertpapiere
Schuldverschreibunge
n

1.353.360,8
4

Repo-Geschafte

2.259.444,2

Finanzkonten 5

PASSIVA

Repo-Geschafte

Finanzkonten 3. 192'927’1

AUSSERBILANZIELL
E POSTEN

Absicherungsgeschaft
e

Sonstige Geschéfte

11.575.162,7
5

46.635.686,3
6

2.876.715,00

1,19

42.986.222,4
3

6.083.280,00

17,7

2,51

140.321.768,3
1

12.995.460,00

5,37

(*) Zinstermingeschéfte werden nach der Falligkeit des Basiswerts dargestellt.

3.4. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
IHRER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWAHRUNG (AUSSER EURO)

Waéhrung 1 Waéhrung 2 Wéhrung 3 Wahrung N
SONSTIGE
Betrag % Betrag % Betrag % Betrag %

AKTIVA

Einlagen

Aktien und ahnliche Wertpapiere
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen

OGA

Repo-Geschafte

Forderungen

Finanzkonten

PASSIVA

VerduBerungsgeschafte mit
Finanzinstrumenten

Repo-Geschafte

Verbindlichkeiten

Finanzkonten
AUSSERBILANZIELLE POSTEN
Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschafte

Jahresbericht zum 29.12.2023

154



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -

SRI EURO BOND

3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLUSSELUNG NACH ART

Art der Verbindlichkeit/Forderung 29.12.2023
FORDERUNGEN
Barsicherheiten 457.996,90
Coupons und Bardividenden 1.500,00
SUMME FORDERUNGEN 459.496,90
VERBINDLICHKEITEN
Feste Verwaltungsgebiihr 120.345,76
SUMME VERBINDLICHKEITEN 120.345,76
SUMME VERBINDLICHKEITEN UND
FORDERUNGEN 339.151,14
3.6. EIGENKAPITAL
3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgekauften Wertpapiere
Anzahl Anteile Betrag

BOND A
Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr

Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr

Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO

Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres

2.662,725
-6.039,759
-3.377,034
32.792,569

2.400.259,56
-5.495.170,01
-3.094.910,45

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO

BOND AC

Gezeichnete Anteile im Geschéaftsjahr 16.012,05700 24.132.961,52
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -11.365,65500 -17.038.643,41
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 4.646,40200 7.094.318,11
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 56.585,51800

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO

BOND BC

Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 218,160 196.975,36
Zuriickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -2.424,345 -2.167.939,16
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -2.206,185 -1.970.963,80
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 4.356,726

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO

BOND IC

Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 65,98800 10.089.156,44
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -80,65500 -12.287.513,83
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -14,66700 -2.198.357,39
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 443,72870

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO

BOND zC

Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 12.081,833 11.027.991,27
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -14.707,237 -13.577.692,96
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -2.625,404 -2.549.701,69
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 47.861,784
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Ricknahmegebihren

Betrag

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND A
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND AC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND BC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren

Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND IC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND zZC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren
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3.7. VERWALTUNGSKOSTEN

29.12.2023

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND A
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 265.286,07
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,84
Rickvergiitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND AC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 723.489,58
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,84
Rickvergitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND BC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 22.689,23
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,44
Rickvergitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND IC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 308.916,04
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,44
Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND zZC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 20.166,38
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,04

Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

3.8. GEGENUBER UND VON DEM OGA EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN
3.8.1. Vom OGA erhaltene Garantien:
Keine.

3.8.2. Sonstige erhaltene/eingegangene Verpflichtungen:
Keine.
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3.9. SONSTIGE ANGABEN
3.9.1. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Gegenstand eines zeitlich befristeten Kaufs sind

29.12.2023
In Pension genommene Wertpapiere (mit Lieferung der Wertpapiere)
Entliehene Wertpapiere
3.9.2. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Sicherheitsleistungen darstellen
29.12.2023

Als Sicherheit geleistete, weiterhin im urspriinglichen Posten bilanzierte Finanzinstrumente
Als Sicherheit erhaltene, nicht bilanzierte Finanzinstrumente

3.9.3. Von der Gruppe gehaltene, ausgegebene und/oder verwaltete Finanzinstrumente

ISIN Bezeichnung 29.12.2023

Aktien

Anleihen

TCN

OGA
Finanztermingeschéfte

Summe der Wertpapiere der
Gruppe
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3.10. UBERSICHT UBER DIE VERWENDUNG DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE
Ubersicht Giber die anteilige Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage in Bezug auf das

Ergebnis

29.12.2023

30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Vortrag auf neue Rechnung
Ergebnis

Summe

Geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis des Geschaftsjahres

263,96
3.738.723,24

3.738.987,20

139,00
2.837.810,44

2.837.949,44

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO
BOND A

Verwendung
Ausschiittung

Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung
Summe

Informationen Uber die ausschittenden Anteilklassen

Anzahl Anteile
Ausschiittung je Anteil

Steuergutschrift

Mit der Ergebnisausschittung verbundene Steuergutschrift

399.413,49
5,20

399.418,69

32.792,569
12,18

301.292,79
290,76

301.583,55

36.169,603
8,33

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO
BOND AC

Verwendung
Ausschittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

1.150.673,48
1.150.673,48

716.845,60
716.845,60
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29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO
BOND BC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

68.223,41
68.223,41

78.514,79
78.514,79

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO
BOND IC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

1.178.788,61
1.178.788,61

930.325,55
930.325,55

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO
BOND zC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

941.883,01
941.883,01

810.679,95
810.679,95
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Ubersicht tiber die anteilige Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage in Bezug auf die

Netto-VerduRerungsgewinne und -verluste

29.12.2023

30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Nicht ausgeschiittete Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste aus
Vorjahren

Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres
Geleistete Abschlagszahlungen auf Netto-VerauBerungsgewinne und -
verluste des Geschaftsjahres

Summe

-5.338.553,52

-5.338.553,52

-8.312.244,15

-8.312.244,15

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO
BOND A

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-687.975,39
-687.975,39

-1.178.075,99
-1.178.075,99

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO
BOND AC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-1.979.651,73
-1.979.651,73

-2.801.556,28
-2.801.556,28
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SRI EURO BOND

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO
BOND BC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-90.505,98
-90.505,98

-209.442,91
-209.442,91

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO
BOND IC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-1.563.802,63
-1.563.802,63

-2.481.691,08
-2.481.691,08

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO
BOND zC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-1.016.617,79
-1.016.617,79

-1.641.477,89
-1.641.477,89
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SRI EURO BOND

3.11. ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN
FUNF GESCHAFTSJAHREN

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Globales Nettovermdgen
in EUR

226.213.496,04

293.181.736,37

292.371.396,09

228.191.369,39

242.095.863,37

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI
EURO BOND A in EUR

Nettovermdgen
Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Thesaurierung je Anteil aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Ausschiittung je Anteil aus
dem Ergebnis

Steuergutschrift je Anteil

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI
EURO BOND AC in EUR

Nettovermdgen
Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Thesaurierung je Anteil aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Thesaurierung je Anteil aus
dem Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI
EURO BOND BC in EUR

Nettovermdgen
Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je Anteil

Thesaurierung je Anteil aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Thesaurierung je Anteil aus
dem Ergebnis

18.510.054,23
16.494,931

1.122,16

11,25

12,57

62.863.657,84
34.770,53500

1.807,95

18,13

20,19

6.917.172,40
6.531,013

1.059,12

10,60

15,86

56.419.229,71
49.328,669

1.143,74

-0,77

11,28

85.122.617,11
45.659,28100

1.864,30

-1,27

18,30

8.130.722,94
7.415,175

1.096,49

-0,74

15,02

44.922.174,43
40.968,272

1.096,51

1,81

7,81

94.249.372,72
52.200,15000

1.805,53

3,01

12,81

7.616.630,74
7.143,848

1.066,18

1,78

11,87

32.234.639,85
36.169,603

891,20

-32,57

8,33

76.819.253,82
51.939,11600

1.479,02

-53,93

13,80

5.754.719,07
6.562,911

876,85

-31,91

11,96

31.026.582,72
32.792,569

946,14

-20,97

12,18

89.674.827,81
56.585,51800

1.584,76

-34,98

20,33

4.109.725,09
4.356,726

943,30

-20,77

15,65
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3.11. ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN
FUNF GESCHAFTSJAHREN

dem Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
SRIEURO BOND ZCin
EUR

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.12.2022 29.12.2023
Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
SRIEURO BOND IC in
EUR
Nettovermdgen 97.859.474,51 97.840.625,61 93.475.814,56 68.188.722,60 71.009.760,02
Anzahl der Anteile 544,68150 525,99830 516,81520 458,39570 443,72870
Nettoinventarwert je Anteil 179.663,66 186.009,39 180.868,93 148.755,15 160.029,67
Thesaurierung je Anteil aus
Nettowertsteigerungen/- 1.799,42 -126,17 302,85 -5.413,86 -3.524,23
minderungen
Thesaurierung je Anteil aus 2.690,64 2.548,59 2.014,06 2.029,52 2.656,55

Nettovermdgen 40.063.137,06 45.668.541,00 52.107.403,64 45.194.034,05 46.274.967,73
Anzahl der Anteile 37.499,416 41.124,861 48.064,560 50.487,188 47.861,784
Nettoinventarwert je Anteil 1.068,36 1.110,48 1.084,11 895,15 966,84
Thesaurierung je Anteil aus

Nettowertsteigerungen/- 10,68 -0,74 1,81 -32,51 -21,24
minderungen

Thesaurierung je Anteil aus

dem Ergebnis 20,24 19,50 16,42 16,05 19,67
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SRI EURO BOND

3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

“ . %
Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung g aler Zeitwert Netﬂtover
mogen
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte
Anleihen und &hnliche Wertpapiere
DEUTSCHLAND
ALLEMAGNE 2.5% 04/07/2044 EUR 1.700.000 1.778.293,50 0,73
ALLEMAGNE 4.75% 07/40 EUR 1.800.000 2.451.681,00 1,01
ALLIANZ SE 2.241% 07-07-45 EUR 800.000 785.941,05 0,33
ALLIANZ SE 3.375% PERP EUR 1.100.000 1.100.529,98 0,45
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.8% 15-08-53 EUR 500.000 454.144,71 0,19
DEUTSCHE BOERSE 1.25% 16-06-47 EUR 300.000 274.174,43 0,11
DEUTSCHE POST AG 0.75% 20-05-29 EUR 450.000 414.279,96 0,18
DEUTSCHE POST AG 1.625% 05-12-28 EUR 300.000 286.589,27 0,12
EON SE 0.125% 18-01-26 EMTN EUR 697.000 657.904,32 0,27
EON SE 0.6% 01-10-32 EMTN EUR 867.000 707.867,34 0,29
EVONIK INDUSTRIES 0.625% 18-09-25 EUR 700.000 670.468,53 0,28
FRESENIUS SE 4.25% 28-05-26 EUR 800.000 839.113,16 0,34
GERMANY 4% 04-01-37 EUR 4.000.000 4.975.461,64 2,05
INFINEON TECHNOLOGIES AG 2.0% 24-06-32 EUR 600.000 552.834,87 0,23
KFW 0.01% 05-05-27 EMTN EUR 1.550.000 1.433.077,91 0,60
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU KFW 2.75% 14-02-33 EUR 500.000 521.082,81 0,21
LEGGR 0 7/8 11/28/27 EUR 800.000 725.436,52 0,30
LEG IMMOBILIEN SE 0.75% 30-06-31 EUR 900.000 719.263,77 0,30
MERCK KGAA 1.625% 09-09-80 EUR 1.000.000 936.415,27 0,39
MUNICH RE 1.0% 26-05-42 EUR 900.000 717.516,52 0,30
SUMME DEUTSCHLAND 21.002.076,56 8,68
AUSTRALIEN
SYDNEY AIRPORT FINANCE 4.375% 03-05-33 EUR 400.000 435.844,48 0,18
TCLAU 1 7/8 09/16/24 EUR 600.000 594.419,41 0,25
TELSTRA GROUP 3.75% 04-05-31 EUR 477.000 515.279,25 0,21
SUMME AUSTRALIEN 1.545.543,14 0,64
OSTERREICH
AUST GOVE BON 2.4% 23-05-34 EUR 1.000.000 994.339,10 0,41
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.0% 20-02-30 EUR 1.000.000 865.550,00 0,36
ERSTE GR BK 0.1% 16-11-28 EMTN EUR 600.000 530.673,69 0,22
ERSTE GR BK 0.625% 17-04-26 EUR 500.000 477.095,98 0,20
ERSTE GR BK 1.0% 10-06-30 EMTN EUR 1.000.000 950.515,74 0,39
ERSTE GR BK 4.25% 30-05-30 EUR 600.000 638.678,52 0,26
OMV AG 0.0% 03-07-25 EMTN EUR 500.000 476.427,50 0,20
OMV AG 2.875% PERP EUR 600.000 607.027,97 0,25
OMV AG 6,25% PERP EUR 700.000 729.150,89 0,30
VERBUND AG 0.9% 01-04-41 EUR 300.000 217.639,94 0,09
SUMME OSTERREICH 6.487.099,33 2,68
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Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung 9 aler Zeitwert Nrﬁto'tg;r?r

BELGIEN
BELGIQUE 1.0% 22-06-31 EUR 2.000.000 1.817.345,74 0,75
BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.7% 22-06-50 EUR 1.300.000 980.495,59 0,40
COMMUNAUTE EUROPEAN BRU 0.0% 04-10-30 EUR 1.000.000 849.510,00 0,35
COMMUNAUTE EUROPEAN BRU 0.3% 04-11-50 EUR 132.000 67.519,56 0,03
ELIA GROUP SANV 5.85% PERP EUR 200.000 210.188,38 0,09
ELIA TRANSMISSION BELGIUM NV 3.625% 18-01-33 EUR 500.000 534.340,14 0,22
EUROPEAN UNION 0.0% 02-06-28 EUR 1.701.000 1.535.679,81 0,64
EUROPEAN UNION 0.0% 22-04-31 EUR 1.000.000 835.870,00 0,34
EUROPEAN UNION 2.75% 04-02-33 EUR 1.000.000 1.044.094,38 0,43
KBC GROUPE 1.5% 29-03-26 EMTN EUR 800.000 787.516,33 0,33
KBC GROUPE 4.375% 23-11-27 EUR 400.000 411.788,38 0,17
KBC GROUPE SA 1.625% 18-09-29 EUR 1.800.000 1.764.280,23 0,73
SUMME BELGIEN 10.838.628,54 4,48

KANADA
CPPIB CAPITAL 0.25% 18-01-41 EUR 312.000 194.531,15 0,08
PROVINCE DE L'ONTARIO 1.875% 21/05/2024 EUR 2.210.000 2.219.931,96 0,92
PROVINCE DE L ONTARIO 0.01% 25-11-30 EUR 1.000.000 830.350,66 0,34
TORONTODOMINION BANK THE 0.375% 25-04-24 EUR 950.000 942.041,10 0,39
TORONTO DOMINION BANK THE 3.25% 27-04-26 EUR 800.000 822.098,60 0,34
SUMME KANADA 5.008.953,47 2,07

DANEMARK

CARLSBERG BREWERIES AS 3.5% 26-11-26 EUR 388.000 394.595,57 0,17
ORSTED 2.25% 14-06-28 EMTN EUR 581.000 566.201,64 0,23
ORSTED 3.25% 13-09-31 EMTN EUR 336.000 336.957,72 0,14
ORSTED 4.125% 01-03-35 EMTN EUR 459.000 494.130,99 0,20
SUMME DANEMARK 1.791.885,92 0,74

SPANIEN
ABERTIS INFRA 4.125% 31-01-28 EUR 400.000 420.395,40 0,17
BANCO DE BADELL 5.0% 07-06-29 EUR 600.000 648.575,11 0,27
BANCO NTANDER 5.75% 23-08-33 EUR 400.000 428.291,92 0,18
BANCO SANTANDER ALL SPAIN BRANCH 4.875% 18-10-31 EUR 600.000 645.972,69 0,26
BANKINTER 0.875% 08-07-26 EMTN EUR 400.000 378.559,75 0,16
BANKINTER 1.25% 23-12-32 EUR 600.000 535.992,41 0,22
BANKINTER 3.05% 29-05-28 EUR 1.000.000 1.023.550,00 0,42
ESPAGNE 1.95% 30-07-30 EUR 3.900.000 3.764.415,54 1,55
ESPAGNE 4.70% 30/07/41 EUR 2.600.000 3.094.991,13 1,28
ESPAGNE 5.75%01-32 EUR 800.000 996.692,24 0,41
IBERDROLA FINANZAS SAU 1.0% 07-03-25 EUR 1.200.000 1.176.667,64 0,49
IBERDROLA FINANZAS SAU 4.875% PERP EUR 400.000 412.425,15 0,17
RED ELECTRICA 4.625% PERP EUR 500.000 519.659,28 0,22
RED ELECTRICA FINANCIACIONES 1.25% 13-03-27 EUR 500.000 483.007,14 0,20
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SPAI GOVE BON 1.95% 30-04-26 EUR 3.000.000 2.994.939,34 1,24
SPAI GOVE BON 2.9% 31-10-46 EUR 1.500.000 1.365.159,06 0,56
SPAIN GOVERNMENT BOND 1.45% 31-10-71 EUR 1.000.000 506.315,52 0,21
SPAIN GOVERNMENT BOND 1.5% 30-04-27 EUR 2.110.000 2.063.408,95 0,85
SUMME SPANIEN 21.459.018,27 8,86
USA
AIR PRODUCTS 4.0% 03-03-35 EUR 333.000 363.531,98 0,15
AMERICAN HONDA FIN 1.95% 18-10-24 EUR 500.000 494.833,73 0,20
AMT 0 1/2 01/15/28 EUR 700.000 628.446,43 0,26
BAXTER INTL 0.4% 15-05-24 EUR 1.450.000 1.434.632,10 0,60
CARRIER GLOBAL CORPORATION 4.5% 29-11-32 EUR 231.000 248.344,24 0,10
IBRD 0 1/2 04/16/30 EUR 1.350.000 1.201.208,72 0,50
INTL BK FOR RECONS DEVELOP 0.1% 17-09-35 EUR 1.000.000 740.205,08 0,30
INTL BK FOR RECONS DEVELOP 0.25% 10-01-50 EUR 400.000 207.128,82 0,09
LEHMAN BROTHERS HOLDINGS INC E1M 14-03-19 DEFAULT EUR 1.100.000 110,00
MANPOWER 3.5% 30-06-27 EUR 593.000 605.596,81 0,25
MICROSOFT 2.625% 05/33 EUR 400.000 412.053,38 0,17
MICROSOFT CORP 3.125% 061228 EUR 1.700.000 1.756.339,21 0,73
NATL GRID NORTH AMERICA 1.054% 20-01-31 EUR 1.000.000 856.799,10 0,35
TMO 1.45 03/16/27 EUR 509.000 492.614,23 0,20
UNILEVER CAPITAL 3.4% 06-06-33 EUR 660.000 693.885,12 0,29
SUMME USA 10.135.728,95 4,19
FINNLAND
FINLANDE 4% 04/07/25 EUR 1.030.000 1.070.788,00 0,44
KOJAMO 0YJ 2.0% 31-03-26 EMTN EUR 500.000 474.990,63 0,20
NORDEA BKP 0.5% 19-03-31 EMTN EUR 350.000 294.221,11 0,12
NORDEA BKP 4.875% 23-02-34 EUR 308.000 321.963,50 0,13
STORA ENSO 0YJ 4.0% 01-06-26 EUR 300.000 310.746,47 0,13
UPM KYMMENE OY 0.5% 22-03-31 EUR 1.200.000 996.492,92 0,41
SUMME FINNLAND 3.469.202,63 1,43
FRANKREICH
A 3.941% PERP EMTN EUR 1.050.000 1.047.209,75 0,43
AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMEN 0.5% 31-10-25 EUR 600.000 575.489,59 0,24
AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMEN 1.375% 05-07-32 EUR 300.000 269.972,23 0,11
AIR LIQ FIN 0.375% 20-09-33 EUR 700.000 556.238,07 0,23
ALSTOM 0.0% 11-01-29 EUR 800.000 660.744,00 0,27
AXA 1.375% 07-10-41 EMTN EUR 800.000 665.108,81 0,27
AXA 1.875% 10-07-42 EMTN EUR 838.000 698.320,17 0,28
AXA 3.625% 10-01-33 EMTN EUR 800.000 877.759,84 0,37
AXA 5.5% 11-07-43 EMTN EUR 262.000 288.149,72 0,12
AXA BANK EUROPE 0.625% 16-02-28 EUR 1.000.000 923.886,58 0,38
AXA HOME LOAN SFH 0.01% 16-10-29 EUR 400.000 342.436,63 0,14
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AXA HOME LOAN SFH 0.05% 05-07-27 EUR 600.000 546.617,18 0,22
BN 2.25% 11-01-27 EMTN EUR 1.600.000 1.593.242,96 0,66
BNP PAR 2.375% 20-11-30 EMTN EUR 2.000.000 1.950.620,38 0,80
BNP PAR 4.25% 13-04-31 EMTN EUR 1.000.000 1.067.246,86 0,44
BOUYGUES 3.875% 17-07-31 EUR 1.300.000 1.386.100,79 0,58
BQ POSTALE 0.25% 12-07-26 EMTN EUR 1.000.000 931.925,36 0,39
BQ POSTALE 1.375% 24-04-29 EUR 900.000 825.396,61 0,34
CARREFOUR 4.125% 12-10-28 EMTN EUR 300.000 315.352,35 0,13
COVIVIO 4.625% 05-06-32 EMTN EUR 400.000 417.075,85 0,17
COVIVIO SA 1.5% 21-06-27 EUR 500.000 474.683,89 0,20
CREDIT MUTUEL ARKEA 3.875% 22-05-28 EUR 500.000 523.381,30 0,21
E.ETAT 4,75%04 OAT EUR 1.500.000 1.855.214,55 0,77
EDENRED 3.625% 13-06-31 EUR 500.000 519.857,46 0,22
ENGIE 3.875% 06-12-33 EMTN EUR 400.000 415.157,79 0,17
FRANCE 0.5% 25-05-25 EUR 5.000.000 4.866.632,24 2,01
FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 0.5% 25-05-40 EUR 3.200.000 2.225.812,63 0,92
FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 0.75% 25-05-52 EUR 1.990.000 1.148.896,00 0,48
FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 1.0% 25-05-27 EUR 1.900.000 1.835.548,00 0,76
FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 4.0% 25-10-38 EUR 1.250.000 1.440.294,09 0,60
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.5% 25-05-72 EUR 1.600.000 675.402,32 0,27
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 5.75% 25-10-32 EUR 1.220.250 1.546.828,27 0,64
FRAN GOVE BON 1.25% 25-05-36 EUR 2.300.000 1.964.536,08 0,81
GECINA 0.875% 30-06-36 EMTN EUR 700.000 522.294,94 0,22
IMERYS 4.75% 29-11-29 EMTN EUR 1.200.000 1.226.750,82 0,50
KERING 3.375% 27-02-33 EMTN EUR 700.000 734.877,07 0,31
LVMH MOET HENNESSY 3.375% 21-10-25 EUR 500.000 506.839,39 0,21
OAT 2.75% 25/10/2027 EUR 3.050.000 3.122.954,67 1,29
ORANGE 1,75% PERP EMTN EUR 1.000.000 892.510,14 0,37
ORANGE 2.375% PERP EUR 500.000 495.853,13 0,21
ORANGE 5.375% PERP EMTN EUR 300.000 326.118,92 0,13
PERNOD RICARD 0.125% 04-10-29 EUR 1.200.000 1.026.030,95 0,42
PERNOD RICARD 1.125% 07-04-25 EUR 600.000 588.389,95 0,24
PERNOD RICARD 3.75% 02-11-32 EUR 400.000 422.376,98 0,18
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.375% 06-04-25 EUR 600.000 615.577,18 0,26
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.375% 13-04-34 EUR 800.000 844.849,18 0,34
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.5% 09-11-32 EUR 1.000.000 1.050.189,56 0,43
SG 0.625% 02-12-27 EUR 800.000 734.497,16 0,30
SG 1.5% 30-05-25 EMTN EUR 1.200.000 1.198.643,31 0,50
TOTALENERGIES SE 1.75% PERP EUR 1.200.000 1.206.403,31 0,50
UNIBAIL RODAMCO SE 4.125% 11-12-30 EUR 400.000 412.808,89 0,17
WPP FINANCE 4.125% 30-05-28 EUR 1.193.000 1.261.227,28 0,52
SUMME FRANKREICH 52.620.331,18 21,73
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IRLAND
AIB GROUP 0.5% 17-11-27 EMTN EUR 1.000.000 919.092,08 0,37
AIB GROUP 5.25% 23-10-31 EMTN EUR 653.000 713.244,39 0,30
IRELAND GOVERNMENT BOND 0.0% 18-10-31 EUR 700.000 587.181,00 0,24
IRELAND GOVERNMENT BOND 0.2% 18-10-30 EUR 250.000 217.913,94 0,09
IRELAND GOVERNMENT BOND 1.3% 15-05-33 EUR 300.000 275.545,79 0,12
JOHNSON CONTROLS INTL 4.25% 22-05-35 EUR 400.000 435.204,82 0,18
JOHNSON NTROLS INTL PLC TY 0.375% 15-09-27 EUR 500.000 452.263,52 0,19
LINDE PUBLIC LIMITED COMPANY 3.625% 12-06-25 EUR 600.000 616.229,38 0,25
SWISSCOM AG VIA LUNAR FUNDING V 1.75% 15-09-25 EUR 500.000 491.897,28 0,20
SUMME IRLAND 4.708.572,20 1,94

ITALIEN
ASS GENERALI 2.429% 14-07-31 EUR 1.200.000 1.064.937,37 0,44
ENEL 3.375% 24-11-81 EUR 1.700.000 1.628.852,49 0,67
INTE 0.75% 16-03-28 EMTN EUR 1.016.000 921.765,08 0,38
INTE 1.0% 04-07-24 EMTN EUR 2.400.000 2.376.756,00 0,99
INTE 1.75% 04-07-29 EMTN EUR 1.000.000 921.310,00 0,38
ITAL BUON POL 1.25% 01-12-26 EUR 5.100.000 4.894.531,45 2,02
ITALGAS 4.125% 08-06-32 EMTN EUR 1.005.000 1.064.702,35 0,44
Italian Republic 6.0% 01-05-31 EUR 3.350.000 3.977.989,71 1,65
ITALIE 1.5% 01-06-25 EUR 2.000.000 1.960.724,92 0,81
ITALIE 3.50% 01/03/2030 EUR 2.900.000 2.991.750,42 1,24
ITALIE 5%09-010940 EUR 2.980.000 3.350.869,84 1,38
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.5% 01-02-26 EUR 2.000.000 1.910.891,96 0,79
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.0% 01-02-28 EUR 2.400.000 2.341.845,39 0,97
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.1% 01-03-40 EUR 2.600.000 2.332.266,14 0,96
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.45% 01-03-48 EUR 3.200.000 2.904.904,79 1,19
SNAM 4.0% 27-11-29 EMTN EUR 520.000 537.931,53 0,22
SUMME ITALIEN 35.182.029,44 14,53

JERSEY
HEATHROW FU 1.5% 12-10-25 EUR 642.000 624.057,15 0,26
SUMME JERSEY 624.057,15 0,26

LUXEMBURG

BANQ EURO DIN 1.0% 14-04-32 EUR 800.000 715.362,49 0,30
BANQUE EUROPEAN DINVESTISSEMENT 0.01% 15-11-35 EUR 1.000.000 726.653,39 0,30
BANQUE EUROPEAN DINVESTISSEMENT 0.25% 15-06-40 EUR 500.000 328.554,89 0,14
BANQUE EUROPEAN DINVESTISSEMENT 1.125% 13-04-33 EUR 800.000 710.752,39 0,30
BANQUE EUROPEAN D INVESTISSEMENT 2.75% 28-07-28 EUR 1.000.000 1.028.826,72 0,42
DH EUROPE FINANCE II SARL 0.75% 18-09-31 EUR 700.000 592.789,84 0,25
EFSF 1.2 02/17/45 EUR 500.000 369.034,21 0,15
EURO FIN 2.35% 29-07-44 EMTN EUR 600.000 549.032,89 0,23
EUROPEAN FINL STABILITY FACIL 0.0% 13-10-27 EUR 2.600.000 2.376.075,00 0,98
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EUROPEAN FINL STABILITY FACIL 0.125% 18-03-30 EUR 1.000.000 867.893,85 0,35
HAMMERSON IRELAND FINANCE DAC 1.75% 03-06-27 EUR 1.000.000 928.152,24 0,38
JOHN DEERE BANK 2.5% 14-09-26 EUR 255.000 254.370,65 0,11
LUXEMBOURG GOVERNMENT BOND 0.0% 28-04-30 EUR 200.000 172.726,00 0,07
MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 1.5% 02-07-39 EUR 400.000 309.186,79 0,12
MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 1.75% 02-07-49 EUR 350.000 249.987,72 0,11
PROLOGIS INTL FUND II 0.75% 23-03-33 EUR 406.000 313.166,34 0,13
PROLOGIS INTL FUND II 0.875% 09-07-29 EUR 800.000 706.964,37 0,29
SUMME LUXEMBURG 11.199.529,78 4,63

NORWEGEN
DNB BANK A 1.625% 31-05-26 EUR 1.200.000 1.180.415,48 0,49
DNB BANK A 4.5% 19-07-28 EMTN EUR 616.000 649.994,41 0,27
DNB BANK A 4.625% 01-11-29 EUR 460.000 487.614,29 0,20
DNB BANK A 4.625% 28-02-33 EUR 550.000 585.635,67 0,24
DNB BOLIGKREDITT 0.625% 14-01-26 EUR 500.000 480.688,32 0,19
DNB BOLIGKREDITT 0.625% 19-06-25 EUR 1.500.000 1.451.806,72 0,60
EQUINOR A 0.75% 22-05-26 EMTN EUR 1.250.000 1.194.145,18 0,49
STATKRAFT AS 3.125% 13-12-31 EUR 497.000 501.949,14 0,21
STATKRAFT AS 3.5% 09-06-33 EUR 273.000 287.982,43 0,12
TELENOR AS 0.25% 14-02-28 EMTN EUR 1.000.000 899.752,33 0,38
TELENOR AS 1.125% 31-05-29 EUR 800.000 733.520,07 0,31
SUMME NORWEGEN 8.453.504,04 3,50
NIEDERLANDE

ABB FINANCE 3.375% 16-01-31 EUR 720.000 762.464,12 0,31
AKZO NOBEL NV 4.0% 24-05-33 EUR 1.000.000 1.063.845,87 0,44
ALLIANDER 3.25% 13-06-28 EMTN EUR 900.000 935.059,28 0,38
ALLIANZ FIN II 0.5% 14-01-31 EUR 800.000 695.239,45 0,28
ALLI FI 1.375% 21-04-31 EMTN EUR 400.000 371.586,02 0,16
ASML HOLDING NV 3.5% 06-12-25 EUR 947.000 957.386,31 0,40
ASR NEDERLAND NV 3.625% 12-12-28 EUR 149.000 151.404,71 0,06
BMW FIN 0.0% 11-01-26 EMTN EUR 335.000 316.365,63 0,13
BRENNTAG FINANCE BV 0.5% 06-10-29 EUR 1.000.000 858.545,85 0,36
BV FOR ZURICH INSURANCE 2.75% 19-02-49 EUR 700.000 673.983,73 0,28
ELM BV 2.6% PERP EUR 1.450.000 1.416.974,43 0,59
ENEL FINANCE INTL NV 0.375% 28-05-29 EUR 1.100.000 951.350,51 0,39
ENEL FINANCE INTL NV 0.5% 17-06-30 EUR 969.000 816.496,11 0,34
ENEL FINANCE INTL NV 0.875% 17-01-31 EUR 500.000 427.039,69 0,18
HM FINANCE BV 4.875% 25-10-31 EUR 321.000 346.483,80 0,14
IBERDROLA INTL BV 1.45% PERP EUR 200.000 184.999,03 0,07
IBERDROLA INTL BV 3.25% PERP EUR 800.000 815.370,68 0,34
ING BANK NV 0.125% 08-12-31 EUR 1.000.000 816.148,80 0,34
ING GROEP NV 0.875% 09-06-32 EUR 600.000 542.932,61 0,22

Jahresbericht zum 29.12.2023 170



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI EURO BOND

3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

i ) %
Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung 9 aler Zeitwert Nrﬁto'tg;r?r

ING GROEP NV 4.875% 14-11-27 EUR 600.000 626.816,90 0,26
ING GROEP NV 5.0% 20-02-35 EUR 1.000.000 1.078.199,66 0,44
KPN 3.875% 03-07-31 EMTN EUR 400.000 423.256,35 0,17
LINDE FINANCE BV 0.25% 19-05-27 EUR 1.000.000 920.994,21 0,38
PAYS BAS 4% 15/01/37 EUR 380.000 458.222,97 0,19
RELX FINANCE BV 3.75% 12-06-31 EUR 273.000 290.056,79 0,12
SCHLUMBERGER FINANCE BV 0.0% 15-10-24 EUR 700.000 679.682,50 0,28
SIEMENS FINANCIERINGSMAATNV 1.0% 25-02-30 EUR 1.000.000 910.367,95 0,38
SIEMENS FINANCIERINGSMAATNV 1.25% 28-02-31 EUR 400.000 366.460,88 0,15
SLB 2 05/06/32 EUR 600.000 560.096,43 0,23
TENNET HOLDING BV 0.75% 26-06-25 EUR 1.000.000 977.833,93 0,41
TENNET HOLDING BV 4.25% 28-04-32 EUR 405.000 451.680,32 0,19
TOYOTA MOTOR FINANCE NETHERLANDS BV 0.0% 27-10-25 EUR 1.300.000 1.227.889,00 0,50
URENCO FINANCE NV 3.25% 13-06-32 EUR 248.000 253.514,22 0,11
WOLTERS KLUWER NV 3.0% 23-09-26 EUR 1.181.000 1.193.962,25 0,49
WOLTERS KLUWER NV 3.75% 03-04-31 EUR 201.000 214.446,14 0,09
SUMME NIEDERLANDE 23.737.157,13 9,80

PORTUGAL
PGB 2 7/8 10/15/25 EUR 1.700.000 1.724.342,56 0,71
PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 0.9% 12-10-35 EUR 1.200.000 967.189,18 0,40
PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 1.0% 12-04-52 EUR 500.000 294.331,38 0,12
PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 2.125% 17-10-28 EUR 800.000 799.910,95 0,33
PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 2.25% 18-04-34 EUR 1.000.000 971.238,61 0,40
PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 3.5% 18-06-38 EUR 300.000 319.359,02 0,13
SUMME PORTUGAL 5.076.371,70 2,09
GROSSBRITANNIEN

BRITISH TEL 0.5% 12-09-25 EMTN EUR 800.000 763.682,97 0,32
BRITISH TEL 3.75% 13-05-31 EUR 771.000 811.614,64 0,34
DIAGEO FINANCE 0.5% 19-06-24 EUR 850.000 839.192,18 0,35
DIAGEO FINANCE 2.5% 27-03-32 EUR 160.000 156.832,37 0,06
LLOYDS BANKING GROUP 4.75% 21-09-31 EUR 433.000 463.733,16 0,19
MOTABILITY OPERATIONS GROUP 0.375% 03-01-26 EUR 400.000 378.754,00 0,16
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.25% 14-09-28 EUR 600.000 524.638,92 0,21
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 3.375% 27-11-28 EUR 1.200.000 1.233.686,26 0,51
NATL GRID 0.25% 01-09-28 EMTN EUR 966.000 844.735,12 0,35
NATL GRID ELECTRICITY TRANSMISSION P 0.823% 07-07-32 EUR 250.000 204.240,64 0,09
NATWEST GROUP 4.699% 14-03-28 EUR 579.000 618.496,17 0,25
NGG FINANCE 1.625% 05-12-79 EUR 500.000 490.943,78 0,21
NWIDE 2 04/28/27 EUR 800.000 780.844,96 0,32
SCOTTISH AND SOUTHERN ENERGY 0.875% 06-09-25 EUR 1.400.000 1.349.522,92 0,56
SSE 4.0% PERP EUR 412.000 411.634,32 0,17
TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES 0.875% 29-05-26 EUR 700.000 667.611,46 0,27
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SUMME GROSSBRITANNIEN 10.540.163,87 4,36
SCHWEDEN
ASSA ABLOY AB 4.125% 13-09-35 EUR 406.000 451.465,08 0,19
NORDEA BK PUBL 0.625% 18-08-31 EUR 704.000 649.525,58 0,27
SCA HYGIENE AB 1.125% 27-03-24 EUR 1.350.000 1.353.250,84 0,56
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 0.05% 06-09-28 EUR 847.000 737.671,42 0,30
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 5.0% 16-08-34 EUR 333.000 356.043,83 0,15
TELE2 AB 1.125% 15-05-24 EMTN EUR 2.000.000 1.993.673,77 0,83
TELE2 AB 3.75% 22-11-29 EMTN EUR 342.000 352.674,94 0,14
TELIA COMPANY AB 1.375% 11-05-81 EUR 600.000 564.134,21 0,23
TELIA COMPANY AB 3.625% 22-02-32 EUR 800.000 854.551,40 0,35
VOLVO TREASURY AB 0.0% 18-05-26 EUR 280.000 260.535,80 0,11
VOLVO TREASURY AB 2.625% 20-02-26 EUR 932.000 942.632,20 0,38
SUMME SCHWEDEN 8.516.159,07 3,51
SCHWEIZ
GIVAUDAN AG 2.0% 17-09-30 EUR 500.000 476.188,32 0,20
SUMME SCHWEIZ 476.188,32 0,20

SUMME der an einem geregelten oder gleichwertigen
Markt gehandelten Anleihen und &hnlichen Wertpapiere

SUMME Anleihen und ahnliche Wertpapiere 242.872.200,69 100,32
Terminfinanzinstrumente

242.872.200,69 100,32

Feste Termingeschéfte

Verpflichtungen aus festen Termingeschéaften an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt

EURO BOBL 0324 EUR 51 84.150,00 0,04
EURO BUND 0324 EUR 41 63.220,00 0,03
EURO SCHATZ 0324 EUR 27 9.900,00
XEUR FGBX BUX 0324 EUR 52 280.380,00 0,11
S e e c=cheften an
SUMME feste Termingeschéfte 437.650,00 0,18
SUMME Terminfinanzinstrumente 437.650,00 0,18
Nachschussforderungen
NACHSCHUSSFORDERUNG CACEIS EUR -619.655 -619.655,00 -0,25
SUMME Nachschussforderungen -619.655,00 -0,25
Forderungen 459.496,90 0,19
Verbindlichkeiten -120.345,76 -0,05
Finanzkonten -933.483,46 -0,39
Nettovermdgen 242.095.863,37 100,00
ér(])tlt\elitl)eAHSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO EUR 32,792,569 946,14
ér(])tlt\elitl)eBl—éSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO EUR 4.356,726 943,30
grgsllljezl—cl:SBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO EUR 47.861,784 966,84
grgﬁitl)echSBc RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO EUR 443,72870 160.029,67
grgsllljeAl—cl:SBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO EUR 56.585,51800 1.584.76
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DER
KUPONZAHLUNGEN

Aufschlisselung der Kuponzahlungen: Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND A

X NETTO JE X
NETTO GESAMT | WAHRUNG ANTEIL WAHRUNG

Ertrage, die einem zwingenden Quellensteuerabzug ohne 399.413,49 EUR 12,18 EUR
abgeltende Wirkung unterliegen

Anteile mit Recht auf SteuerermaBigung, die einem
zwingenden Quellensteuerabzug ohne abgeltende Wirkung
unterliegen

Sonstige Ertrdge ohne Recht auf SteuerermaBigung, die
einem zwingenden Quellensteuerabzug ohne abgeltende
Wirkung unterliegen

Steuerfreie und nicht steuerbare Ertrage

Aus VerauBerungsgewinnen und -verlusten ausgeschiittete
Betrage
SUMME 399.413,49 EUR 12,18 EUR

Jahresbericht zum 29.12.2023 173



Vorlage fiir regelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die das
Finanzprodukt
investiert hat,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eitenenthdlt. Diese
Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts: HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND

Unternehmenskennung (LEI-Code):
9695002FAVK2RMMSQE25

Okologische und/oder soziale Merkmale

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
c'j_k%logisch nachhaltig einzustufen
sin

in Wirtschaftstatigkeiten, die

nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: _%

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

@ v Nein

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es
einen Anteil von 27,85% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als ékologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

v~ | Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als

O0kologisch nachhaltig einzustufen

sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale

beworben, aber keine nachhaltigen

Investitionen getitigt.

q% Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Anhand der
Nachhaltigkeitsind
ikatoren



wird gemessen,
wie die von dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen
Merkmale erfillt
werden.

Der Teilfonds fordert E-, S- und G-Merkmale, indem er in auf Euro lautende Anleihen und
Schuldtitel aus einem Emissionsuniversum investiert, das wirtschaftliche, 6kologische,
soziale und governancebezogene Kriterien erflllt, die sozial verantwortlich sind.

Bei Emissionen von bérsennotierten 6ffentlichen oder privaten Unternehmen: Der
Fondsmanager wahlt innerhalb jedes Sektors nach einem ,Best in Class"-Ansatz die
Unternehmen aus, die im Vergleich zu ihren Wettbewerbern innerhalb des jeweiligen
Wirtschaftssektors die besten ESG-Praktiken

aufweisen. Fir jede ESG-Sdule werden mehrere Kriterien verwendet, darunter

insbesondere: CO2-Emissionen flir die Saule E, Personalmanagement fir die Saule S

und der Grad der Unabhdngigkeit der Geschaftsleitungsmitglieder fir die Saule G.

Flr staatliche Emissionen (Anleihen): Die in Euro emittierenden Lander werden nach

ihrem globalen ESG-Rating eingestuft, das zu 50% auf der Saule Umwelt (E) und zu

50% auf der Saule Soziales/Governance (S/G) beruht. Die Saule Soziales und

Governance umfasst die Analyse des politischen Systems und der Regierungsfiihrung,

der Wahrung der Menschenrechte und Grundfreiheiten sowie der sozialen Bedingungen.

Die Saule Umwelt umfasst die Analyse der natlrlichen Ressourcen, des Klimawandels

und der Energie, der nachhaltigen Produktion und des nachhaltigen Konsums.

Der Fondsmanager wahlt nach einem ESG-Ansatz innerhalb der in Euro

emittierenden Lander diejenigen Lander aus, die von der nichtfinanziellen

Ratingagentur ISS-Oekom mindestens mit einem bestimmten Mindest-ESG-Rating

bewertet wurden.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds:

- Emittenten auszuschlieBen, die gegen einen oder mehrere der zehn Grundsatze des

Globalen Pakts der Vereinten Nationen (oder mindestens zwei mutmaBliche VerstoBe

begangen haben) und der OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen verstoBen.

- Wertpapiere von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Herstellung umstrittener

Waffen oder deren Komponenten beteiligt sind. Zu den umstrittenen Waffen zahlen u.a.

Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem Uran und weiBem Phosphor, wenn sie

flr militarische Zwecke verwendet werden. Dieser Ausschluss kommt zu der

Ausschlusspolitik in Bezug auf Waffen hinzu, die durch internationale Vertrage verboten

sind.

- Wertpapiere von Unternehmen aus dem Verteidigungssektor auszuschlieBen.

- Wertpapiere von Unternehmen auszuschlieBen, die Aktivitaten im Zusammenhang mit

Kraftwerkskohle ausliben. Im Bereich Stromerzeugung sind Unternehmen, die mehr als

10% ihres Umsatzes mit der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle erzielen, teilweise

ausgeschlossen. Bergbauunternehmen sind véllig ausgeschlossen.

- Wertpapiere von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Tabakproduktion beteiligt
sind.

- Umweltfragen durch Engagementaktivitaten sorgfaltig zu prifen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und folgt keinem Referenzwert. Der vom Teilfonds zur

Bewertung der Wertentwicklung verwendete Indikator ist der Bloomberg Capital Euro

Aggregate 500MM. Dieser wurde jedoch nicht bestimmt, um festzustellen, ob der

Teilfonds auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet

ist.

Die Ausrichtung auf die dkologischen und sozialen Merkmale betréagt am 31. Dezember
2023 98,13%.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Indikator Fonds Referenzwert
ESG-Score 6,33 5,85
Saule E 6,82 5,80
Saule S 6,15 6,04
Saule G 6,6,5 6,31




3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 94,57 80,70
investiert wird
- Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro Umsatz

10. Verst6Be gegen die Grundsatze des Globalen Pakts 0,00% 0,09%
der Vereinten Nationen und die OECD-Leitsatze flir
multinationale Unternehmen

14. Engagement in Unternehmen, die an der Herstellung  0,00% 0,03%
umstrittener Waffen oder ihrer Komponenten beteiligt

sind (Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, weiBem Phosphor, wenn sie flr militarische Zwecke

verwendet werden)

Die Daten dieser Berichterstattung beziehen sich auf den
31. Dezember 2023

Referenzwert - Bloomberg Euro Aggregate (500MM)

..und im Vergleich zu friiheren Perioden?

Indikator Fonds Referenzwert
ESG-Score 6,53 6,28
Séule E 6,60 5,39
Saule S 6,74 6,90
Saule G 6,57 6,7,2

3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 124,09 143,91

investiert wird
- Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro Umsatz

10. Verst6Be gegen die Grundsatze des Globalen Pakts 0,00% 0,00%
der Vereinten Nationen und die OECD-Leitsatze flr
multinationale Unternehmen

14. Engagement in Unternehmen, die an der Herstellung 0,00% 0,00%
umstrittener Waffen oder ihrer Komponenten beteiligt

sind (Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, weiBem Phosphor, wenn sie fiir militarische Zwecke

verwendet werden)

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie haben die nachhaltigen
Investitionen zu diesen Zielen beigetragen?

Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds sind auf seine 6kologischen Merkmale
ausgerichtet.

Die Identifizierung und ESG-Analyse von Unternehmen erfolgt im Rahmen
des Investitionsentscheidungsprozesses, um Nachhaltigkeitsrisiken zu
verringern und die Leistung zu steigern.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen der
O0kologischen oder sozialen Ziele gilt nur fir die zugrunde liegenden
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds. Dieser Grundsatz wird in den
Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses integriert, der auch die
Bertcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen umfasst.



Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentsch
eidungen auf
Nachhaltigkeitsfak
toren in den
Bereichen
Umwelt, Soziales
und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen bertlicksichtigt?

Die Bewertung, dass Emittenten keinen signifikanten Schaden anrichten
(DNSH), die im Rahmen des nachhaltigen Anlageprozesses von HSBC Asset
Management durchgefihrt wird, beinhaltet die Beriicksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (PAI). Es geht um eine ganzheitliche Analyse, die
das Unternehmen in Bezug auf seine vielfaltigen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit erfasst, anstatt sich auf eine einzige Dimension zu konzentrieren.
Wenn ein Emittent als potenziell umstritten identifiziert wird, kann er nicht als
nachhaltige Investition betrachtet werden.

So werden alle relevanten PAI geprift und in den Anlageprozess einbezogen.
Dabei wird ein Ansatz angewandt, der Ausschlisse (branchenspezifisch,
strengste ESG-Kontroversen und normative Ausschlisse...) mit
Abstimmungsaktivitaten und aktiver Aktionarspolitik kombiniert, um eine
Dynamik des positiven Wandels in den Unternehmen anzuregen und zu
unterstitzen. Darilber hinaus gilt ein Unternehmen als nicht nachhaltig, wenn es
die Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und die damit
verbundenen internationalen Normen, Konventionen und Vertrage nicht einhalt
oder wenn es an Waffen beteiligt ist, die durch internationale Konventionen
gedchtet werden. Mit Ausnahme der beiden letztgenannten PAI verwenden wir
Proxy-Methoden. Unserer Meinung nach ist die Festlegung von
Ausschlussschwellen (z. B. Treibhausgasemissionen) fir jede PAI nicht immer
sinnvoll und kénnte die Tatsache beeintrachtigen, dass viele Sektoren und
Unternehmen eine Ubergangsstrategie verfolgen. Dariiber hinaus ist das
Engagement entscheidend dafiir, dass Unternehmen mit begrenzter Offenlegung,
insbesondere in aufstrebenden Volkswirtschaften, zunachst von der Definition
nachhaltiger Investitionen ausgeschlossen werden und uns die Méglichkeit
geben, einen positiven dkologischen oder sozialen Wandel zu bewirken.
Beispielsweise verwenden wir einen Schwellenwert von 10% flir Einkommen aus
dem Abbau von Kraftwerkskohle (und der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle)
als Ausschlussfilter, um indirekt alle PAI zu behandeln, die mit
Treibhausgasemissionen in Verbindung stehen. Die Beschreibung der Methode
flr nachhaltiges Investieren von HSBC ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft zu finden:
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-
investing/policies

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flr
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

HSBC verpflichtet sich, internationale Standards anzuwenden und zu férdern. Die
zehn Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen gehéren zu den
Schwerpunkten der Politik flir verantwortungsbewusste Investitionen von HSBC.
Diese Grundsatze umfassen auch nichtfinanzielle Risiken wie Menschenrechte,
Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbekampfung. HSBC hat auch die
Grundsatze der Vereinten Nationen flir verantwortungsbewusstes Investment
unterzeichnet. Diese bieten einen Rahmen fir die Identifizierung und das
Management von Nachhaltigkeitsrisiken.

In diesem Teilfonds werden systematisch Unternehmen ausgeschlossen, die
nachweislich gegen einen der zehn Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen verstoBen haben oder mindestens zwei mutmaBliche VerstéBe begangen
haben. Unternehmen werden auch an internationalen Standards wie den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen gemessen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen" festgelegt, nhach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefligt.


http://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien flr ékologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen werden bei der
Verwaltung des Teilfonds wie folgt berlicksichtigt:

¢ Im Rahmen seiner Anlageentscheidungen hat der Fondsmanager einen
umweltbezogenen Indikator gewahlt: den Indikator ,THG-Emissionsintensitat".
Die Berlcksichtigung dieses Indikators durch den Teilfonds erfolgt
insbesondere durch die Umsetzung unserer Politik zum Kohleausstieg. Darliber
hinaus bevorzugt der Fondsmanager Unternehmen, die wenig CO2 ausstoBen
oder daran arbeiten, ihre CO2-Intensitat zu reduzieren.

¢ Ausschluss von Emittenten:

- die als nicht konform mit den Grundsatzen des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen und den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen betrachtet
werden,

- die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben.

¢ SchlieBlich bericksichtigt der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in seinem Engagementansatz, der mehrere Aktionshebel
umfasst, darunter 1) direkte Gesprache mit den Unternehmen Uber ihre
Berlcksichtigung von Umwelt- und Sozialfragen, um uns zu vergewissern, dass
sie in der Lage sind, die Zukunft zu bewaltigen und ihre langfristige finanzielle
Tragfahigkeit zu bewahren, 2) ein schrittweises Eskalationsverfahren gegeniber
den Unternehmen, wenn die ESG-Risiken oder -Kontroversen, denen sie
ausgesetzt sind, nicht gemanagt werden. Konkret wird die Berlicksichtigung des
Indikators THG-Emissionsintensitat unter anderem durch den Dialog mit
Unternehmen erreicht, um zu bewerten, inwieweit ihre Pléne fir den Ubergang
zur CO2-Neutralitat die Auswirkungen auf Mitarbeiter, Lieferketten, Gemeinden
und Verbraucher bericksichtigen.
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=" Welche waren die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investitionen

Sektor % der Vermogenswerte Land
Government Of France 0,5% Regierung 2,02% Frankreich
25-Mai-2025
. Government Of Germany 4,0%
dD'Ie ILlste grpfasst 04-Jan-2037 Regierung 2,01% Deutschland
e rllvestltlonen, Government Of Italy 1,25% o .
auf die zum 01-Dez-2026 Regierung 2,01% Italien
3 1_'_12'2023 der Government Of Italy 6,0% 1 649 i
groBte Anteil aller 01-Mai-2031 Regierung /64% Italien
getatigten Government Of Spain 1,95% 1.54% Spani
Investitionen des 30- Juli-2030 Regierung %70 Spanien
Finanzprodukts Government Of Ttaly 5,0% o .
entfiel. 01-Sep-2040 Regierung 1,35% Italien
Government Of France 2,75% .
25-Okt-2027 Regierung 1,30% Frankreich
Government Of Spain 4,7% .
30- Juli-2041 Regierung 1,25% Spanien
Government Of Spain 1,95% .
30- Apr-2026 Regierung 1,24% Spanien
Government Of Italy 3,45% .
01-Méar-2048 Regierung 1,16% Italien
Government Of Germany 4,75%
04-Juli-2040 Regierung 1,00% Deutschland
Iberdrola International Bv 1,875%
I 0, .
Perp Sonstige 0,99% Spanien
Intesa Sanpaolo S.p.a. 1.0% o .
04- Juli-2024 Finanzen 0,99% Italien

Europaische
Finanzstabilisierungsfazilitat
SA (Luxembourg) 0,0% 13-Okt-2027 Regierung

0,97% SUPRANATIONAL

Government Of Italy 2,0%

01-Feb-2028 Regierung 0,95% Italien

Barmittel und Derivate sind ausgeschlossen.
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen lag bei 27,85%.
Die
Vermogensall
okation gibt
den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Taxonomiekonform

#1A Nachhaltig* 1,28%
27,85%

#1 Ausgerichtet auf
Okologische/soziale
WEEE]

Andere okologische
#1B Andere Investitionen
oOkologische/soziale 23 01%
Merkmale '

. 98,13%
Investitionen 0,28%
#2 Andere

Investitionen
1,87%

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

* Ein Unternehmen oder ein Emittent, das/der als nachhaltige Investition eingestuft wird, kann sowohl zu einem
sozialen Ziel als auch zu einem Umweltziel beitragen, das mit der EU-Taxonomie konform sein kann oder nicht. Die
Zahlen im obigen Diagramm berticksichtigen dies, aber ein Unternehmen oder ein Emittent darf rur einmal unter der
Kennzahl fir nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltig) erfasst werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Sektor / Teilsektor % der
Vermogenswerte
Regierung 42,19% )
Finanzen 20,24%
Andere Investitionen 7,20%
Industrie 5,83%
Versorger 5,09%
Strom 3,40%
Unternehmen mit verschiedenen 0,97%
Geschéftstétigkeiten
Gas 0,71%
Telekommunikationsdienstleistungen 4,61%
Immobilien 2,76%
Basiskonsumgtiter 2,91%
Energie 2,31%
Integriertes Gas und Erdél 1,80%
Ausristungen und Dienstleistungen fiir Erdé! und 0,51%
Gas
Gesundheit 1,97%
Informationstechnologie 1,74%
Grundstoffe 2,50%
Zyklische Konsumglter 0,44%
Barmittel und Derivate 0,23%

Insgesamt 100,0%



Die Kriterien fir die
Konformitat mit der
EU-Taxonomie
umfassen im
Bereich fossiles Gas
Emissionsbegrenzun
gen und den
Ubergang zu Strom
aus vollstandig
erneuerbaren
Quellen oder
kohlenstoffarmen
Kraftstoffen bis
Ende 2035. Im
Bereich Kernenergie
umfassen die
Kriterien
umfassende Regeln
fur die nukleare
Sicherheit und die
Abfallentsorgung.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrickt durch
den prozentualen
Anteil

- Umsatzerlése, die
die gegenwartige
~Umweltfreundlichk
eit" der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
widerspiegeln;

- Investitionsausgab
en (CapEx), die die
umweltfreundlichen
, fir den Ubergang
Zu einer grinen
Wirtschaft
relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
aufzeigen.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundliche
n betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
widerspiegeln.

s Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? .

Ja:

Im Bereich fossiles Gas Im Bereich Kernenergie
v Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe die Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen
Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéahrend die zweite Grafik
die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

1,28% 1,28%

Umsatze 98,72% Umsatze 98,72%
3,28% 3,28%

CapE r 96,72% CapE r 96,72%
2,92% 2,92%

OpEx 97,08% OpEx 97,08%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

. . Taxonomiekonform: fossiles Gas
Taxonomiekonform: fossiles Gas

. . 1 Taxonomiekonform: Kernenergie
1 Taxonomiekonform: Kernenergie

1 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

1 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas :
( Kernenergie)

und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik reprasentiert 57,81% der
Gesamtinvestitionen.

*Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.



Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, flr
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemis
sionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Fad

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigke
iten geman der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

&

o

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tdtigkeiten geflossen sind?

Im  Berichtszeitraum betrug der Anteil
Ubergangstatigkeiten 0,05% und der Anteil
ermoglichende Tatigkeiten 1,61%.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen
Investitionen im Vergleich zu den vorherigen Berichtszeitraumen
verandert?

Nicht zutreffend

Investitionen in
Investitionen in

der
der

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

23,01%

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil an sozial nachhaltigen
Investitionen zu halten. Bei der Bewertung der Emittenten prift der
Fondsmanager jedoch die sozialen Merkmale, die Achtung der Menschenrechte
und der Arbeitnehmerrechte, die Fihrung des Managements und die soziale
Verantwortung der Unternehmen.

Welche Investitionen fielen unter,Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Der Fonds halt Barmittel, Derivate sowie Anlagen, bei denen die nichtfinanzielle
Analyse aufgrund der Nichtverfligbarkeit von ESG-Daten nicht durchgefihrt
werden konnte. Derivative Instrumente werden zur Risikoanpassung des
Portfolios eingesetzt (Exposure, Hedging, Arbitrage).



Referenzindizes
sind Indizes,
anhand derer
gemessen werden
kann, ob das
Finanzprodukt die
von ihm
geforderten
okologischen oder
sozialen
Merkmale
erreicht.

Welche MaBBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiilllung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Entwicklung der MSCI-Ratings der Emittenten des Anlageuniversums wird
systematisch analysiert, um den ESG-Gesamtscore durch Arbitrage zu
verbessern. Diejenigen, deren Rating sich auf das vierte Quartil ihres Sektors
verschlechtert hat, werden zugunsten besser bewerteter Emittenten verkauft,
wahrend die Anzahl der Emittenten im dritten Quartil auf acht begrenzt bleiben
muss. Die Bericksichtigung nichtfinanzieller Elemente wie der Anteil weiblicher
FUhrungskrafte oder unabhangiger Verwaltungsratsmitglieder wurde in die Liste
der Kriterien aufgenommen, um die Saulen S und G zu verbessern.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und folgt keinem Referenzwert. Es gibt namlich
weder einen Referenzwert, der fUr unsere Managementphilosophie und damit ftr
unser Anlageuniversum reprasentativ ist, noch einen Index, anhand dessen
festgestellt werden kann, ob der Teilfonds auf die von ihm beworbenen
O0kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist. Daher sind die in diesem
Abschnitt erwarteten Informationen nicht auf dieses Produkt anwendbar.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breit angelegten
Marktindex?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
entwickelt?

Nicht zutreffend
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Tatigkeitsbericht

Anlagestrategie
Allokation an den Aktienmarkten:

Die Aktienmarkte zogen im Jahr 2023 deutlich an, gestutzt auf ein robustes Wirtschaftswachstum in
den Industrielandern, die Wiedererdffnung der chinesischen Wirtschaft (auch wenn das Wachstum
hinter den Erwartungen zuriickblieb) sowie eine nachlassende Inflation. Zusatzlich gestiitzt wurden
die Markte durch anhaltend sehr gute Geschaftszahlen der Unternehmen, die im gesamten
Jahresverlauf eher positiv Gberraschten. Wir blieben jedoch vorsichtig, da wir davon ausgehen, dass
sich die hoheren Zinsen in einem schwierigeren geopolitischen Umfeld mit einer zeitlichen
Verz6gerung auf die Unternehmen und Verbraucher niederschlagen.

Die Aktienkomponente des Teilfonds HRIF - SRI MODERATE lag zum 29. Dezember 2023 bei knapp
26 % des Vermdgens (gegeniber 30 % fir das Anlageuniversum).

Positionierung an den Aktienmarkten:

Die Aktienkomponente besteht aus hauptsachlich verbrieften Titeln und OGAW. Diese Kombination
ermdoglicht die Anlage in verschiedenen Themen. Zur Anpassung der direktionellen Allokation kénnen
Derivate eingesetzt werden.

Anlagen an den Aktienméarkten
a) Komponente fir nachhaltige verbriefte Titel der Eurozone:

Die Verwaltung dieser Komponente entspricht unserem Best-in-Class-Auswahlprozess fiir
nachhaltige Anlagen, der darauf abzielt, Anlagen zu bevorzugen, die gute ESG-Praktiken aufweisen.
Ferner wird ein aktiver fundamentaler Ansatz angewandt, der sich auf die Analyse des Verhaltnisses
zwischen Rentabilitédt und Bewertung stlitzt und dabei attraktiv bewertete Titel bevorzugt, deren
Rentabilitat sich deutlich verbessern diirfte.

Unsere Branchenallokation leistete einen negativen Beitrag zur relativen Performance des Teilfonds.
Unsere Branchenallokation leistete einen neutralen Beitrag zur relativen Performance des Teilfonds.
Geschmalert wurde die Performance durch die Ubergewichtung in den Bereichen
Unternehmensdienstleistungen, Telekommunikation und Lebensmitteleinzelhandel sowie die
Untergewichtung in Halbleitern, Konsumgutern und Ausrlstungsgtitern. Die Ubergewichtung in den
Sektoren Banken, Medien und Software sowie die Untergewichtung in den Bereichen Finanzdienste,
Pharmazie und langlebige Konsumguter erzielten positive Ergebnisse. In steigenden Markten wurde
die Performance durch unsere Barmittelposition belastet.

Unsere Titelauswahl leistete einen negativen Beitrag zur relativen Performance des Teilfonds,
insbesondere unsere Auswahl in den Bereichen Banken (Bawag, KBC), Ausristungsgiter (Alstom,
CNHI, Metso, Signify), langlebige Konsumguter (Kering), Energie (Neste), Nahrungsmittel/Getranke
(Pernod Ricard), Grundstoffe (DSM Firmenich), Telekommunikationsdienste (Elisa) und Pharma
(Merck). Positive Beitrage leisteten Relx (Unternehmensdienstleistungen),  Inditex
(Facheinzelhandel), Munich Re (Versicherungen), CRH und Akzo (Grundstoffe), Publicis (Medien),
SAP (Software), DHL (Transport) und Enel (Versorgung).

Zum 29. Dezember 2023 belief sich der Anteil verbriefter Wertpapiere im Portfolio auf rund 26 %.
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b) Nachhaltige Anlagen auf3erhalb der Eurozone:

Die nachhaltigen Anlagen auBerhalb der Eurozone stiitzen sich auf einen systematischen Ansatz im
Bestreben, das ESG-Rating im Rahmen eines Tracking Errors zu maximieren. Die ausgewahlten
Wertpapiere zahlen in der Praxis zum ersten Quartil jedes Sektors. Die geografischen Abweichungen
sind sehr niedrig. Tendenziell haben wir diese Position im ersten Halbjahr reduziert.

Die Allokation verwendet hierzu den folgenden Fonds:
e Internationale Wertpapiere (HRIF - SRI GLOBAL EQUITY)

Zum 29. Dezember 2023 hielten wir daran einen Anteil von rund 4,2 %.
c) Verwendung von Derivaten:

Wir verwenden Futures auf den Euro Stoxx 50-Index, um das Aktienengagement anzupassen. Zum
29. Dezember 2023 hielten wir eine Shortposition von rund 4,2 %.

Allokation an den Zinsmaéarkten

Mit einem kontinuierlichen Anstieg bis Ende Oktober, dem ein kraftiger Riickgang in den letzten
beiden Monaten des Jahres folgte, erlebten die Zinsmarke ein uneinheitliches Jahr 2023. Die
Kreditspreads zeigten sich von den steigenden Zinsen relativ unbeeindruckt und gingen sogar eher
zurtick, vor allem gegen Ende des Jahres.

Die Anleihenallokation des Teilfonds HRIF - SRI MODERATE lag zum 29. Dezember 2023 bei knapp
65 % (gegenliber 70 % flir das Anlageuniversum).

Anlagen an den Anleihemarkten
a) Anlagen in nachhaltigen Staats- und Unternehmensanleihen:

In einem Umfeld mit anhaltendem Inflationsdruck und der Erwartung einer weiteren geldpolitischen
Straffung durch die Zentralbanken hielt das Portfolio in Bezug auf die Fondsverwaltung zu
Jahresbeginn eine niedrigere Duration als der Referenzindex. Im weiteren Verlauf wurde die Duration
bis Jahresende schrittweise auf eine neutrale Positionierung angehoben. )

An den Kreditmarkten hielt das Portfolio zu Jahresbeginn 2023 eine strategische Ubergewichtung in
Unternehmensanleihen zulasten von Kern-Staatsanleihen, wobei wir dieses Segment aktiv
verwalten. Aufgrund der soliden Unternehmensergebnisse und der allgemein attraktiven
Finanzrenditen der Assetklasse haben wir unseren Fokus auf Unternehmensanleihen im weiteren
Jahresverlauf insgesamt beibehalten, mit einer Ubergewichtung insbesondere im Bank- und
Versorgungssektor.

Mit Blick auf die Portfolioverwaltung haben wir uns selektiv und punktuell an Primarmarktemissionen
beteiligt. Das Emissionsvolumen war, auBer im Finanzsektor, geringer als in den Vorjahren und
konnte aufgrund der soliden Renditen von durchschnittlich deutlich mehr als 4 % problemlos am
Markt platziert werden. Diese Zukdufe boten uns zudem Gelegenheit, Anpassungen vorzunehmen,
insbesondere in Abhangigkeit von der Entwicklung der ESG-Ratings der Emittenten, aber auch, um
unsere Positionierung auf der Kreditkurve zu optimieren.
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Anlagen an den Geldmaérkten:

Wir setzen Geldmarktinstrumente aus taktischen Griinden ein, um uns gegen einen Anstieg der
Volatilitat an den Aktien- und Zinsmarkten abzusichern.

Die Allokation verwendet hierzu den folgenden Fonds:
e HSBC SRI MONEY

Zum 29. Dezember 2023 hielten wir daran einen Anteil von rund 1,2 %.

Performance

Der Teilfonds verzeichnete im abgelaufenen Geschaftsjahr eine Performance in der Anteilsklasse
AC von 8,38 % und in de Anteilsklasse RC von 9,00 %. Die Anteilsklasse IC ist nicht aktiv.

Im Vergleich dazu verzeichnete der Referenzindex des Teilfonds eine Wertentwicklung von 10,74 %.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Rickschlisse auf die kiinftigen Ergebnisse
des Teilfonds der SICAV zu.

Im Geschaftsjahr eingetretene Anderungen fiir den Teilfonds
» 1.Juli 2023

In Ubereinstimmung mit der neuen Auffassung der frz. Finanzmarktaufsicht (AMF) in Bezug auf die
Modernisierung der Modalitaten fiir die Darstellung, den Inhalt und die Erhebung externer
Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft, wurde im Verkaufsprospekt der Abschnitt
~Kosten" aktualisiert.

Die erschopfende Auflistung der Kosten des zweiten Blocks, der in ,,Betriebskosten und sonstigen
Servicegebiihren“ (zuvor ,Externe Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft") der
Gebilihrentabelle umbenannt wurde, wird nun unter der Tabelle detailliert aufgefiihrt und ist nicht
mehr erschdpfend.

Dariiber hinaus wurde in Ubereinstimmung mit der am 17. Februar 2023 im Amtsblatt der EU
verdffentlichten Delegierten Verordnung (EU) 2023/363 der Kommission vom 31. Oktober 2022 der
Anhang SFDR aktualisiert, indem neue Informationen Uber die potenziellen Anlagen des Teilfonds
in taxonomiekonforme Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie
offengelegt wurden.

Nicht zuletzt wurden die wiederkehrenden Kosten und Performanceszenarien in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIDs) aktualisiert.

> 28. September 2023

In die aufsichtsrechtliche Dokumentation wurde die Einfliihrung eines Mechanismus zur Begrenzung
von Ricknahmen (bekannt als ,,GATES") aufgenommen.
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Informationen Uber die Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance (ESG)

Geman Artikel L.533-22-1 des frz. Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier)ist
die Politik zur Berlicksichtigung von Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance
(ESG-Kriterien) in der Anlagestrategie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.assetmanagement.hsbc.fr abrufbar.

Zusatzliche Informationen zur Bertcksichtigung von ESG-Kriterien in der Anlagepolitik im
Geschaéftsjahr

Der Transparenzkodex in Bezug auf den Teilfonds, der detailliertere Informationen lber den SRI-
Ansatz des Teilfonds enthdlt, ist auf folgender Website Offentlich  verfligbar:
www.assetmanagement.hsbc.fr.

Anhang ,,SFDR“ der Verordnung (EU) 2019/2088 und ihre technischen
Durchflihrungsstandards

Der Teilfonds fordert 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR-Verordnung").

Informationen zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang SFDR des
Jahresberichts.

Zusatzliche Informationen in Verbindung mit der Vorschrift iber die Aktionarsrechte (SRD2)
ittel- ] risti . :

Die eingesetzte Anlagestrategie verfolgt einen aktiven und disziplinierten Ansatz. Als Multi-Asset-
Manager stiitzen wir uns bei den Allokationsentscheidungen hauptsachlich auf die Expertise der
HSBC-Gruppe bei der Titelauswahl. Bei den Aktien stehen insbesondere finanzielle Kriterien wie
Bewertung und Rentabilitat, aber auch nicht-finanzielle Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance)
im Vordergrund.

Bei den Allokationsentscheidungen bewerten wir die Anlagechancen innerhalb und unter
verschiedenen Anlageklassen mithilfe eines Ansatzes, der auf mehreren Faktoren beruht.
Insbesondere werden dabei die Kriterien Bewertung, Carry und Kursdynamik berticksichtigt und mit
Blick auf das wirtschaftliche Umfeld bewertet. Bei bestimmten Anlageklassen kdnnen zusatzliche
Kriterien integriert werden. Die verschiedenen auf diese Weise ermittelten Performancequellen
werden miteinander kombiniert, um eine gut ausgewogene Verteilung des aktiven Risikos im
Portfolio zu erreichen. Diese Elemente zielen auf langdfristige Ziele ab, namlich eine Outperformance
des Referenzindex des Teilfonds.

e \Wesentliche Risiken

Der Teilfonds unterliegt Haupt- und Nebenrisiken, die im Prospekt des Teilfonds aufgelistet sind.

Jahresbericht zum 29.12.2023 179


http://www.assetmanagement.hsbc.fr/
http://www.assetmanagement.hsbc.fr/

SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI MODERATE

e Portfolioumschlag
Portfolioumschlagshaufigkeit: 35,55%

Die Methode zur Berechnung der Umschlagshaufigkeit ist die SEC-Methode: Jahrlicher Umschlag
= Min. (Kauf Wertp.; Verkauf Wertp.) / durchschnittliche AUM

e Umgang mit Interessenkonflikten

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es in Bezug auf die Engagementaktivitat keinen
Interessenkonflikt.

In diesem Zeitraum beschloss die Verwaltungsgesellschaft, einen Stimmrechtsberater,
Institutional Shareholder Services (ISS), fir die Zwecke der Engagementaktivitdten
heranzuziehen.

e Wertpapierleihgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft hat im vergangenen Geschaftsjahr keine Wertpapierleihgeschafte
durchgefiihrt.

e Informationen zu den Anlageentscheidungen

Die Anlageentscheidungen beruhen auf einer Fundamentalanalyse der im Anlageuniversum
enthaltenen Unternehmen. Die Markte sind nicht immer effizient und spiegeln nicht immer die
inharente Bewertung der Unternehmen wider.

In diesem Zusammenhang stlitzen sich Anlageentscheidungen auf eine langfristige
Fundamentalanalyse, die es ermdglicht, diese Chancen zu nutzen, die sich aus der ibermaBigen
Volatilitédt der Finanzmarkte ergeben.

Die Anlageprozesse beruhen auf dem Einsatz von Daten aus der Fundamentalanalyse unserer
unabhangigen Researchteams, ob nun kurz-, mittel- oder langfristig.

Dartber hinaus und unabhangig von der Anlageklasse ist die Berlicksichtigung von Risiken und
Chancen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (ESG-Integration) ein integraler
Bestandteil des Titelauswahlprozesses des Managers des betreffenden Teilfonds, der das Ziel
einer langfristigen Outperformance verfolgt.

Angaben zu den von dem Teilfonds der SICAV verwendeten Techniken fur eine effiziente
Portfolioverwaltung und Derivaten in Anwendung des Positionspapiers Nr. 2013-06 der AMF

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Zum Ende des Geschaftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung.

Derivative Finanzinstrumente

Zum Ende des Geschaftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Derivate.
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Gesamtrisiko

Das mit Finanztermingeschaften verbundene Gesamtrisiko wird nach dem einfachen Ansatz
(Commitment-Ansatz) berechnet.

Wesentliche Veranderungen des Portfolios im Geschaftsjahr

Veranderungen (,,Berichtswahrung®)

Wertpapiere
Kéaufe Verkéufe

HSBC SRI MONEY zC 7.069.911,09 6.021.112,63
HSBC MONETAIRE ETAT Z 2.403.665,05 3.274.084,38
OAT 2.75% 25/10/2027 1.385.399,62
HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS SRI GLOBAL EQUIT 1.253.616,91
ESPAGNE 5.75%01-32 1.015.413,53
BNP PARIBAS 704.424,86 266.000,47
ESPAGNE 1.95% 30-07-30 863.233,97
SPGB 2 3/4 10/31/24 831.265,69
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.8% 15-08-53 783.370,53
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.45% 01-03-48 693.407,38

Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung von
Finanzinstrumenten — SFTR-Verordnung — in der Berichtswéhrung des OGA (EUR)

Der OGA war im Geschaftsjahr nicht Gegenstand von Geschaften, die in den Anwendungsbereich
der SFTR-Verordnung fallen.
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Bilanz - Aktiva

Bilanz - Aktiva zum 29.12.2023
Portfolio: 249028 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE

29.12.2023 30.12.2022

NETTOANLAGEVERMOGEN
EINLAGEN

FINANZINSTRUMENTE 92.244.422,55 84.839.001,83
Aktien und &hnliche Wertpapiere 24.547.761,24 23.633.083,36
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 24.547.761,24 23.633.083,36
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Anleihen und ahnliche Wertpapiere 62.702.776,28 55.683.271,09
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 62.702.776,28 55.683.271,09
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Schuldverschreibungen
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Handelbare Schuldverschreibungen
Sonstige Schuldverschreibungen
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Organismen fir gemeinsame Anlagen 4.967.010,03 5.315.474,88

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fiir nicht-professionelle Anleger und
vergleichbare Anlagen anderer Lander 4.967.010,03 5.315.474,88

Sonstige Fonds fiir nicht-professionelle Anleger und entsprechende Fonds
anderer EU-Mitgliedstaaten

Professionellen Anleger vorbehaltene Fonds allgemeiner Ausrichtung und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie bdrsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige professionellen Anlegern vorbehaltene Investmentfonds und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie nicht-borsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige nicht-europaische Organismen
Repo-Geschéfte
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige Repo-Geschafte
Finanztermingeschéfte 26.875,00 207.172,50
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt 26.875,00 207.172,50
Sonstige Geschafte
Sonstige Finanzinstrumente
FORDERUNGEN 273.938,75 411.925,20
Devisentermingeschafte
Sonstige 273.938,75 411.925,20
FINANZKONTEN 482.664,23 334.032,77
Fliissige Mittel 482.664,23 334.032,77

SUMME AKTIVA 93.001.025,53 85.584.959,80
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Bilanz - Passiva

Bilanz - Passiva zum 29.12.2023
Portfolio: 249028 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE

29.12.2023 30.12.2022

EIGENKAPITAL

Kapital 93.588.446,71 85.584.049,83
Nicht ausgeschiittete Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste aus Vorjahren (a)

Vortrag auf neue Rechnung (a)

Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres (a,b) -1.802.571,07 -1.370.086,39
Ergebnis des Geschaftsjahres (a,b) 1.133.143,17 958.175,67
SUMME EIGENKAPITAL* 92.919.018,81 85.172.139,11

* (entspricht dem Nettovermdgen)

FINANZINSTRUMENTE 26.875,00 207.172,50
VerduBerungsgeschafte mit Finanzinstrumenten
Repo-Geschafte

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige Repo-Geschafte

Finanztermingeschafte 26.875,00 207.172,50
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt 26.875,00 207.172,50
Sonstige Geschéfte

VERBINDLICHKEITEN 55.131,72 73.326,64

Devisentermingeschafte

Sonstige 55.131,72 73.326,64

FINANZKONTEN 132.321,55
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 132.321,55
Darlehen

SUMME PASSIVA 93.001.025,53 85.584.959,80

(a) EinschlieBlich Ertragsausgleich
(b) Abziiglich fiir das Geschaftsjahr geleisteter Abschlagszahlungen
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AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 29.12.2023
Portfolio: 249028 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE

29.12.2023 30.12.2022
ABSICHERUNGSGESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Futures-Kontrakte
EURO STOXX 50 0323 5.412.550,00
EURO STOXX 50 0324 3.906.980,00

AuBerbdrsliche Engagements
Sonstige Engagements
SONSTIGE GESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt

AuBerbdrsliche Engagements

Sonstige Engagements
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Ergebnisrechnung

Ergebnisrechnung zum 29.12.2023

Portfolio: 249028 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRIMODERATE

29.12.2023 30.12.2022
Ertrédge aus Finanzgeschéaften
Ertrédge aus Einlagen und Finanzkonten 12.557,63 381,09
Ertrédge aus Aktien und dhnlichen Wertpapieren 765.190,16 773.623,96
Ertrage aus Anleihen und dhnlichen Wertpapieren 929.192,14 729.736,97
Ertrage aus Schuldtiteln
Ertrage aus Repo-Geschaften
Ertrage aus Finanztermingeschaften
Sonstige Finanzertrage
SUMME (1) 1.706.939,93 1.503.742,02
Aufwendungen fur Finanzgeschéfte
Aufwendungen fiir Repo-Geschafte
Aufwendungen fiir Finanztermingeschdfte
Aufwendungen fiir Finanzverbindlichkeiten 4.191,21 4.954,64
Sonstige Finanzaufwendungen
SUMME (2) 4.191,21 4.954,64
ERGEBNIS AUS FINANZGESCHAFTEN (1 - 2) 1.702.748,72 1.498.787,38
Sonstige Ertrage (3)
Verwaltungskosten und Abschreibungen (4) 572.142,46 554.259,45
NETTOERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES (L. 214-17-1) (1-2 +3 - 4) 1.130.606,26 944.527,93
Ertragsausgleich fiir Ertrage des Geschaftsjahres (5) 2.536,91 13.647,74
Fiir das Geschaftsjahr geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis (6)
ERGEBNIS(1-2+3-4+5-6) 1.133.143,17 958.175,67
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1. Bilanzierungsregeln und -methoden

Der Jahresabschluss wird in der Form vorgelegt, die in der gednderten ANC-Verordnung Nr. 2014-
01 vorgesehen ist.

Es gelten die allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze:

- eine den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung; Vergleichbarkeit; Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit;

- OrdnungsmabBigkeit; Richtigkeit;

- Vorsicht;

- Beibehaltung der Bewertungsmethoden von Geschaftsjahr zu Geschaftsjahr.

Ertrage aus fest verzinslichen Wertpapieren werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen
(méthode des intéréts encaissés) verbucht.

Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren werden ohne Geblihren erfasst.
Die Berichtswahrung des Fonds ist der Euro.
Das Geschaftsjahr umfasst 12 Monate.

Regeln fur die Bewertung der Vermoégenswerte

Die mit der Rechnungslegung beauftragte Stelle wendet bei der Bewertung der
Vermoégenswerte je nach den vom Teilfonds gehaltenen Instrumenten folgende
Bewertungsmethoden an:

Der Teilfonds verwendet als Referenzwahrung den Euro.

Die fir die Bewertung von bdrsengehandelten Wertpapieren verwendeten Kurse sind die
Schlusskurse.

Die fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen verwendeten Kurse sind Mittelkurse aus den von
Market Makern quotierten Kursen. OGA werden zum letzten bekannten Kurs bewertet.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten werden, sofern keine
quotierten Kurse vorliegen, auf der Basis des Marktzinses bewertet; hiervon ausgenommen sind
marktfahige Schuldtitel, die variabel oder mit verdnderbaren Satzen verzinst werden und keine
besondere Zinssensitivitat aufweisen.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von unter drei Monaten, die keine besondere
Zinssensitivitat aufweisen, werden mit einer vereinfachten, als ,Linearisierung" bezeichneten
Methode auf der Basis des Dreimonatszinssatzes bewertet.

Pensionsgeschafte werden zum Kurs des Kontrakts bewertet.

Feste oder bedingte Termingeschafte oder Swapgeschafte, die auf nach den flir OGA geltenden
Vorschriften zugelassenen auBerbérslichen Markten abgeschlossen werden, werden zu ihrem
Marktwert bewertet oder zu einem Wert, der gemaB den von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Bedingungen geschatzt wird. Zins- und/oder Wahrungsswaps werden zu ihrem
Marktwert bewertet, der auf dem Preis basiert, der durch Abzinsung der kiinftigen Cashflows (Kapital
und Zinsen) zu den am Markt herrschenden Zinssatzen und/oder Wahrungen berechnet wird.
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Die fir die Bewertung europdischer und auslandischer Termingeschafte verwendeten Kurse sind
die Abrechnungskurse.

Die Bewertung von Zins- oder Wahrungsswaps erfolgt zu Marktbedingungen.

Equity-Zins-Swaps, bei denen die Wertentwicklung einer Aktie gegen einen Zins getauscht wird,
werden wie folgt bewertet:

- die Zins-Seite (Leg) des Swap zu Marktbedingungen
- die Aktien-Seite (Leg) des Swap auf der Basis des Kurses der zugrundeliegenden Aktie.

Credit Default Swaps (CDS) werden auf der Basis eines Modells, das auf den Market-Spreads beruht,
bewertet.

Die in der Tabelle der auBerbilanziellen Posten aufgefiihrten Engagements in europdischen und
auslandischen Termingeschaften werden wie folgt berechnet:

- FESTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Nominalwert x Tageskurs x Kontraktwahrung)

- BEDINGTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Delta) x (Nominalwert des Basiswerts x Tageskurs des Basiswerts x Kontraktwahrung).

Bei Swaps entspricht das auBerbilanzielle Engagement dem Nominalbetrag des Kontrakts zuziiglich
oder abzliglich der Zinsdifferenz sowie des nicht realisierten Wertzuwachses bzw. der nicht
realisierten Wertminderung zum Abschlussstichtag.

Transaktionskosten werden auf speziellen Konten der einzelnen Teilfonds verbucht und nicht zum
Preis addiert.

Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs korrigiert
wurde, werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem wahrscheinlichen
Handelswert bewertet. Diese Bewertungen und ihre Begriindungen werden dem Abschlusspriifer bei
seinen Priifungen mitgeteilt.

Bewertung von Sicherheiten

Sicherheiten werden taglich zum Marktpreis (mark to market) bewertet.

Der Wert von Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren erhalten werden, kann je nach Hohe des
Risikos um Abschlage gemindert werden.

Margin-Einschusszahlungen sind tdglich zu leisten, soweit nicht in dem Rahmenvertrag fiir die
Geschafte etwas anderes bestimmt ist oder zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Gegenpartei die Anwendung einer Ausldseschwelle vereinbart wird.

Verwaltungskosten

Die Verwaltungs- und Betriebskosten umfassen jegliche Kosten in Verbindung mit dem OGA:
finanzielle, administrative, buchhalterische Verwaltung, Verwahrung, Vertrieb, Audit-Kosten usw.
Diese Kosten werden in der Ergebnisrechnung des OGA erfasst.

Die Verwaltungskosten beinhalten keine Transaktionskosten. Weitere Informationen zu den Kosten,
die dem OGA tatsachlich in Rechnung gestellt werden, sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Sie werden bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts zeitanteilig erfasst.
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Die Gesamtkosten stehen in Einklang mit den maximalen Kosten des Nettovermégens, die im
Prospekt oder dem Fondsreglement angegeben sind.

FR0013443157 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE RC:
Geblhren in H6he von max. 0,50 % inkl. Steuern.
FR0013443132 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE AC:
Geblhren in H6he von max. 1,00 % inkl. Steuern.
Die Betriebs- und sonstigen Servicegebilihren betragen fir alle Anteile bis zu 0,20 % inkl. Steuern.

Die indirekten Gebtihren (Provisionen und Verwaltungsgebiihren) sind nicht wesentlich.
Swing-Pricing-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zur Anpassung des Nettoinventarwerts der Teilfonds
eingefiihrt, das als ,Swing Pricing-Verfahren mit Ausléseschwelle® bezeichnet wird, um die
Interessen der Anteilinhaber jedes Teilfonds zu wahren.

Dieses Verfahren besteht darin, dass bei einem hohen Volumen an Zeichnungen und Ricknahmen
die Kosten flir die Anpassung des Portfolios, die mit den Kaufen und Verkaufen von Anlagen
verbunden sind und durch Transaktionskosten, Geld-Brief-Spannen und flir den OGA geltende
Steuern oder Abgaben entstehen, von den betreffenden Anlegern getragen werden.

Sobald der Nettosaldo der Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage der Anleger (iber einem vorher
festgelegten Schwellenwert, der sogenannten Ausloseschwelle,, liegt, wird eine Anpassung des
Nettoinventarwerts vorgenommen.

Der Nettoinventarwert wird nach oben oder unten angepasst, wenn der Saldo der Zeichnungen und
Riicknahmen positiv bzw. negativ ist, um die Anpassungskosten zu berlicksichtigen, die den
Nettozeichnungs- und -riicknahmeauftragen zuzurechnen sind.

Die Ausldseschwelle wird als Prozentsatz des Nettovermdgens des Teilfonds ausgedriickt.

Die Parameter flir die Ausléseschwelle und den Anpassungsfaktor des Nettoinventarwerts werden
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und regelmaBig tberpriift.

Der bereinigte Nettoinventarwert, der sogenannte ,,geswingte", Nettoinventarwert, ist der einzige
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds, folglich der einzige, der den Anteilinhabern mitgeteilt
und verdffentlicht wird.

Aufgrund der Anwendung des Swing-Pricing-Verfahrens mit Ausléseschwelle kann es sein, dass die
Volatilitat des OGA nicht nur von den im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumenten abhangt.

GemaB den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen wird die Verwaltungsgesellschaft keine
Stellungnahmen zur Hohe der Ausléseschwelle abgeben und zum Wahrung der Vertraulichkeit der
Information auf eine Beschrankung der internen Kommunikationsfliisse achten.
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Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage

Definition der ausschittungsfahigen Betrage

Die ausschiittungsfahigen Betrdge setzen sich zusammen aus:
Ergebnis:

Das Nettoergebnis des Geschaftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, Riickstande, Pramien und
Gewinne aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgelder und aller anderen Ertrdge im Zusammenhang
mit den Wertpapieren des Portfolios, zuzliglich des Erldses aus vorlibergehend verfiigbaren Betrdgen
und abzlglich des Betrags der Verwaltungskosten und der Kosten flir Kreditaufnahmen.

Das Nettoergebnis erhdht sich um den Ergebnisvortrag und erhéht sich bzw. vermindert sich um
den Ertragsausgleich.

VeraulRerungsgewinne und -verluste:

Im Geschaftsjahr verbuchte realisierte VerduBerungsgewinne (netto nach Kosten) abziiglich
realisierter VerdauBerungsverluste (netto nach Kosten) zuzliglich Netto-VerduBerungsgewinnen
gleicher Art, die in vorherigen Geschaftsjahren verbucht und nicht ausgeschittet oder thesauriert
wurden, abzliglich oder zuzliglich des Ertragsausgleichs fir realisierte VerauBerungsgewinne.

Modalitaten fur die Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage:

Verwendung der netto
Aktie(n) Verwendung des realisierten
Nettoergebnisses VeraufRerungsgewinne oder -
verluste

Anteile HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
MODERATE AC

Anteile HSBC RESPONSIBLE

INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
MODERATE RC

Jahresbericht zum 29.12.2023 191



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI MODERATE

2. Entwicklung des Nettovermdgens

Entwicklung des Nettovermdgens zum 29.12.2023

Portfolio: 249028 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE

29.12.2023 30.12.2022
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 85.172.139,11 85.249.473,25
Zeichnungen (inkl. der vom OGA vereinnahmten Zeichnungsgebiihren) 2.319.237,36 19.628.384,09
Riicknahmen (nach Abzug der vom OGA vereinnahmten Riicknahmegebiihren) -2.097.709,20 -5.146.690,50
Realisierte VerduBerungsgewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 1.166.057,82 1.028.189,11
Realisierte VerduBerungsverluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -2.213.099,19 -2.173.065,25
Realisierte VerauBerungsgewinne aus Finanztermingeschaften 73.067,50 282.305,00
Realisierte VerauBerungsverluste aus Finanztermingeschaften -813.202,50 -531.530,00
Transaktionskosten -11.770,88 -21.011,40
Wechselkursdifferenzen -13.948,54 -29.435,36
Verdnderung der Bewertungsdifferenz von Einlagen und Finanzinstrumenten 8.387.938,57 -14.294.880,26
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N -2.202.584,67 -10.590.523,24
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 10.590.523,24 -3.704.357,02
Veranderung der Bewertungsdifferenz von Finanztermingeschaften -180.297,50 235.872,50
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N 26.875,00 207.172,50
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1 -207.172,50 28.700,00
Ausschiittung im vorangegangenen Geschéftsjahr aus Netto-
VerauBerungsgewinnen und -verlusten
Ausschiittung im vorangegangenen Geschéftsjahr aus dem Ergebnis
Nettoergebnis des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzungsposten 1.130.606,26 944.527,93
Im Geschéftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf Netto-VerduBerungsgewinne
und -verluste
Im Geschéftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf das Ergebnis
Sonstige Posten
NETTOVERMOGEN ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRS 92.919.018,81 85.172.139,11
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3. Erganzende Angaben

3.1. AUFGLIEDERUNG DER FINANZINSTRUMENTE NACH RECHTLICHER ODER
WIRTSCHAFTLICHER ART

Betrag %

AKTIVA

ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Anleihen mit fester
Verzinsung

SUMME ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE 62.702.776,28 67,48
SCHULDVERSCHREIBUNGEN
SUMME SCHULDVERSCHREIBUNGEN

62.702.776,28 67,48

PASSIVA

VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN
SUMME VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN

AUSSERBILANZIELLE POSTEN

ABSICHERUNGSGESCHAFTE
Aktien 3.906.980,00 4,20
SUMME ABSICHERUNGSGESCHAFTE 3.906.980,00 4,20

SONSTIGE GESCHAFTE
SUMME SONSTIGE GESCHAFTE

3.2. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
ART DER ZINSSATZE

Fester Variabler Veréanderliche

Zinssatz % Zinssatz % ' Zinssatz % Sonstige %

AKTIVA
Einlagen

Anleihen und dhnliche
Wertpapiere

Schuldverschreibungen

62.702.776,28 | 67,48

Repo-Geschafte

Finanzkonten 482.664,23 0,52
PASSIVA

Repo-Geschafte

Finanzkonten

AUSSERBILANZIELLE
POSTEN

Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschafte
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3.3. AUFSCHLUSSELUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN
NACH RESTLAUFZEIT®

<3 o 13 Monate -
Monate ° 1Jahr]

% | ]1-3Jahre] % |]3-5Jahre] | % >5 Jahre %

AKTIVA

Einlagen

Anleihen und ahnliche 1.629.558,5| 1,7 | 11.051.661,6 | 11,8 | 9.962.740,4 | 10,7 | 40.058.815,6 | 43,1
Wertpapiere 0 5 6 9 7 2 5 1

Schuldverschreibungen
Repo-Geschafte

482.664,2 | 0,5

Finanzkonten 3 2

PASSIVA
Repo-Geschafte

Finanzkonten

AUSSERBILANZIELL
E POSTEN

Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschéfte

(*) Zinstermingeschéfte werden nach der Falligkeit des Basiswerts dargestellt.

3.4. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
IHRER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWAHRUNG (AUSSER EURO)

Wahrung 1 Wahrung 2 Wéhrung 3 Wahrung N
GBP UsD SONSTIGE

Betrag % Betrag % Betrag % Betrag %

AKTIVA
Einlagen
Aktien und ahnliche Wertpapiere 484.530,73 | 0,52
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen

OGA

Repo-Geschafte

Forderungen 11.912,15 | 0,01
Finanzkonten 19.978,30 | 0,02
PASSIVA

VerduBerungsgeschafte mit
Finanzinstrumenten

Repo-Geschafte

Verbindlichkeiten

Finanzkonten
AUSSERBILANZIELLE POSTEN
Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschafte
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3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLUSSELUNG NACH ART

Art der Verbindlichkeit/Forderung 29.12.2023

FORDERUNGEN

Barsicherheiten 261.651,60

Coupons und Bardividenden 12.287,15
SUMME FORDERUNGEN 273.938,75
VERBINDLICHKEITEN

Feste Verwaltungsgebiihr 55.131,72
SUMME VERBINDLICHKEITEN 55.131,72
'E(L;I\R/II\SIEQILIJEI\RIE:;\I’\IIDLICHKEITEN UND 218.807,03

3.6. EIGENKAPITAL
3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgekauften Wertpapiere

Anzahl Anteile Betrag
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
MODERATE AC
Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 9.819,978 929.563,91
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -10.944,694 -1.036.892,09
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -1.124,716 -107.328,18
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschaftsjahres 233.186,209
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
MODERATE RC
Gezeichnete Anteile im Geschéaftsjahr 1.424,681 1.389.673,45
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -1.107,773 -1.060.817,11
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen 316,908 328.856,34
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 68.612,903
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Ricknahmegebihren

Betrag

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE AC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Betrag

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE RC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

3.7. VERWALTUNGSKOSTEN

29.12.2023

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE AC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 239.199,08
Feste Verwaltungskosten in Prozent 1,08
Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE RC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 332.943,38
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,50
Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

3.8. GEGENUBER UND VON DEM OGA EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN
3.8.1. Vom OGA erhaltene Garantien:
Keine.

3.8.2. Sonstige erhaltene/eingegangene Verpflichtungen:
Keine.
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3.9. SONSTIGE ANGABEN
3.9.1. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Gegenstand eines zeitlich befristeten Kaufs sind

29.12.2023
In Pension genommene Wertpapiere (mit Lieferung der Wertpapiere)
Entliehene Wertpapiere
3.9.2. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Sicherheitsleistungen darstellen
29.12.2023

Als Sicherheit geleistete, weiterhin im urspriinglichen Posten bilanzierte Finanzinstrumente
Als Sicherheit erhaltene, nicht bilanzierte Finanzinstrumente

3.9.3. Von der Gruppe gehaltene, ausgegebene und/oder verwaltete Finanzinstrumente

ISIN Bezeichnung 29.12.2023
Aktien
Anleihen
TCN
OGA 4.967.010,03
FR0013076007 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT 3.887.730,18
FUNDS SRI GLOBAL EQUIT
FR0000971277 HSBC SRI MONEY zC 1.079.279,85
Finanztermingeschéfte
Summe der Wertpapiere der
Gruppe 4.967.010,03
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3.10. UBERSICHT UBER DIE VERWENDUNG DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE

Ubersicht tiber die anteilige Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage in Bezug auf das
Ergebnis

29.12.2023 30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Vortrag auf neue Rechnung

Ergebnis 1.133.143,17 958.175,67

Geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis des Geschaftsjahres

Summe 1.133.143,17 958.175,67
29.12.2023 30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI

MODERATE AC

Verwendung

Ausschiittung

Vortrag auf neue Rechnung

Thesaurierung 187.624,24 144.518,59

Summe 187.624,24 144.518,59
29.12.2023 30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI

MODERATE RC

Verwendung

Ausschiittung

Vortrag auf neue Rechnung

Thesaurierung 945.518,93 813.657,08

Summe 945.518,93 813.657,08
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Ubersicht tiber die anteilige Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage in Bezug auf die

Netto-VerduRerungsgewinne und -verluste

29.12.2023

30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Nicht ausgeschiittete Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste aus
Vorjahren

Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres
Geleistete Abschlagszahlungen auf Netto-VerauBerungsgewinne und -
verluste des Geschaftsjahres

Summe

-1.802.571,07

-1.802.571,07

-1.370.086,39

-1.370.086,39

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
MODERATE AC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-449.628,87
-449.628,87

-345.216,14
-345.216,14

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
MODERATE RC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-1.352.942,20
-1.352.942,20

-1.024.870,25
-1.024.870,25
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3.11. ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN
FUNF GESCHAFTSJAHREN

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Globales
Nettovermdgen in EUR

40.292.690,91

60.834.239,56

85.249.473,25

85.172.139,11

92.919.018,81

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
SRI MODERATE AC in
EUR

Nettovermdgen 286.135,11 2.359.021,21 13.216.460,27 21.447.621,81 23.133.734,38
Anzahl der Anteile 2.861,515 22.632,279 121.738,017 234.310,925 233.186,209
etomventarwert je 99,99 104,23 108,56 91,53 99,20
Thesaurierung je Anteil

aus

Nettowertsteigerungen/- 0,08 1,06 0,80 1,47 -1,92
minderungen

Thesaurierung je Anteil 0,06 0,74 0,60 0,61 0,80

aus dem Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
SRI MODERATE RCin
EUR

Nettovermdgen 40.006.555,80 58.475.218,35 72.033.012,98 63.724.517,30 69.785.284,43

Anzahl der Anteile 39.958,000 55.697,427 65.480,029 68.295,995 68.612,903

oronventarwert je 1.001,21 1.049,87 1.100,07 933,06 1.017,08

Thesaurierung je Anteil

aus

Nettowertsteigerungen/- 0,89 10,65 8,13 -15,00 -19,71

minderungen

Thesaurierung je Anteil

aus dem Ergebnis 1,97 13,16 12,38 11,91 13,78
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

“ . %
Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung g aler Zeitwert Netﬂtover
mogen
Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte
Aktien und dhnliche Wertpapiere
DEUTSCHLAND
ALLIANZ SE-REG EUR 1.627 393.652,65 0,43
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE EUR 6.108 615.564,24 0,66
DEUTSCHE POST AG NAMEN EUR 14.675 658.247,13 0,71
FRESENIUS EUR 14.679 412.039,53 0,44
LEG IMMOBILIEN AG EUR 3.793 300.860,76 0,32
MERCK KGA EUR 3.427 493.830,70 0,53
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG EUR 2.186 819.968,60 0,88
SAP SE EUR 8.313 1.159.497,24 1,25
SUMME DEUTSCHLAND 4.853.660,85 5,22
OSTERREICH
BAWAG GROUP AG EUR 5.553 266.432,94 0,29
ERSTE GROUP BANK EUR 12.752 468.380,96 0,50
SUMME OSTERREICH 734.813,90 0,79
BELGIEN
KBC GROUPE EUR 8.885 521.727,20 0,56
SUMME BELGIEN 521.727,20 0,56
SPANIEN
CORP ACCIONA ENERGIAS RENOVA EUR 10.979 308.290,32 0,33
GRIFOLS SA SHARES A EUR 10.373 160.314,72 0,17
IBERDROLA SA EUR 90.761 1.077.333,07 1,16
INDITEX EUR 12.634 498.158,62 0,54
SUMME SPANIEN 2.044.096,73 2,20
FINNLAND
ELISA COMMUNICATION OXJ - A EUR 8.443 353.508,41 0,38
METSO OUTOTEC OYJ EUR 38.207 350.358,19 0,38
NESTE OYJ EUR 14.078 453.452,38 0,48
SUMME FINNLAND 1.157.318,98 1,24
FRANKREICH
ALSTOM EUR 10.632 129.497,76 0,14
AXA EUR 25.049 738.695,01 0,79
BNP PARIBAS EUR 9.013 564.123,67 0,61
BOUYGUES EUR 11.214 382.621,68 0,41
CARREFOUR EUR 29.697 491.930,81 0,53
KERING EUR 1.216 485.184,00 0,52
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 605 443.828,00 0,48
MICHELIN (CGDE) EUR 20.110 652.770,60 0,70
ORANGE EUR 34.986 360.495,74 0,39
PERNOD RICARD EUR 2.802 447.619,50 0,48
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

i ) %
Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung 9 aler Zeitwert Nn?fjtg;ﬁr
PUBLICIS GROUPE SA EUR 8.195 688.380,00 0,74
REXEL EUR 13.844 342.915,88 0,37
SAINT-GOBAIN EUR 9.437 629.070,42 0,68
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 5.518 1.003.062,04 1,08
SR TELEPERFORMANCE EUR 1.897 250.498,85 0,27
VALEO SA EUR 9.345 130.035,68 0,14
VIVENDI EUR 29.726 287.628,78 0,31
SUMME FRANKREICH 8.028.358,42 8,64
IRLAND
CRH PLC GBP 7.761 484.530,73 0,52
SUMME IRLAND 484.530,73 0,52
ITALIEN
ENEL SPA EUR 32.325 217.547,25 0,24
SUMME ITALIEN 217.547,25 0,24
NIEDERLANDE
AKZO NOBEL EUR 5.399 403.953,18 0,44
ASML HOLDING NV EUR 991 675.564,70 0,73
ASR NEDERLAND NV EUR 10.320 440.664,00 0,48
CNH INDUSTRIAL NV EUR 12.929 143.253,32 0,15
HEINEKEN EUR 6.345 583.359,30 0,62
ING GROEP NV EUR 54.942 743.145,49 0,80
KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 18.314 476.438,71 0,51
KONINKLIJKE KPN NV EUR 200.648 625.620,46 0,67
SIGNIFY NV EUR 6.165 186.922,80 0,21
SUMME NIEDERLANDE 4.278.921,96 4,61
PORTUGAL
ELEC DE PORTUGAL EUR 87.005 396.307,78 0,43
SUMME PORTUGAL 396.307,78 0,43
GROSSBRITANNIEN
RELX PLC EUR 18.908 677.284,56 0,73
SUMME GROSSBRITANNIEN 677.284,56 0,73
SCHWEIZ
DSM FIRMENICH EUR 5.146 473.432,00 0,51
STMICROELECTRONICS NV EUR 15.024 679.760,88 0,73
SUMME SCHWEIZ 1.153.192,88 1,24

SUMME An einem geregelten oder gleichwertigen Markt
gehandelte Aktien und ahnliche Wertpapiere

SUMME Aktien und a&hnliche Wertpapiere 24.547.761,24 26,42

Anleihen und ahnliche Wertpapiere

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte
Anleihen und &hnliche Wertpapiere

24.547.761,24 26,42
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

i ) %
Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung 9 aler Zeitwert Nrﬁto'tg;r?r
DEUTSCHLAND
ALLEMAGNE 2.5% 04/07/2044 EUR 421.000 440.389,16 0,48
ALLEMAGNE 4.75% 07/40 EUR 410.000 558.438,45 0,60
ALLIANZ SE 3.375% PERP EUR 400.000 400.192,72 0,44
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0.0% 15-05-35 EUR 380.000 299.519,80 0,33
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.8% 15-08-53 EUR 1.000.000 908.289,43 0,98
EON SE 4.0% 29-08-33 EMTN EUR 500.000 533.912,39 0,58
EVONIK INDUSTRIES 0.625% 18-09-25 EUR 300.000 287.343,66 0,30
FREGR 2 7/8 02/15/29 EUR 300.000 305.754,90 0,33
FRESENIUS MEDICAL CARE AG 1.0% 29-05-26 EUR 450.000 426.678,12 0,46
GERMANY 4% 04-01-37 EUR 526.000 654.273,21 0,70
KFW 0.01% 05-05-27 EMTN EUR 158.000 146.081,49 0,15
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU KFW 2.75% 14-02-33 EUR 250.000 260.541,40 0,28
LEGGR 0 7/8 11/28/27 EUR 300.000 272.038,70 0,29
MERCK KGAA 1.625% 09-09-80 EUR 200.000 187.283,05 0,20
SUMME DEUTSCHLAND 5.680.736,48 6,12
AUSTRALIEN
SYDNEY AIRPORT FINANCE 4.375% 03-05-33 EUR 300.000 326.883,36 0,35
TELSTRA GROUP 3.75% 04-05-31 EUR 200.000 216.050,00 0,23
SUMME AUSTRALIEN 542.933,36 0,58
OSTERREICH
AUST GOVE BON 2.4% 23-05-34 EUR 755.000 750.726,02 0,81
AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.7% 20-04-71 EUR 600.000 290.357,66 0,32
ERSTE GR BK 0.25% 26-06-24 EUR 200.000 197.002,93 0,21
ERSTE GR BK 0.625% 17-04-26 EUR 200.000 190.838,39 0,20
ERSTE GR BK 1.0% 10-06-30 EMTN EUR 300.000 285.154,72 0,30
OMV AG 2.875% PERP EUR 100.000 101.171,33 0,11
OMVAV 0 3/4 06/16/30 EUR 500.000 437.311,93 0,47
VERBUND AG 0.9% 01-04-41 EUR 200.000 145.093,30 0,16
SUMME OSTERREICH 2.397.656,28 2,58
BELGIEN
BELGIQUE 1.0% 22-06-31 EUR 610.000 554.290,45 0,60
BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.65% 22-06-71 EUR 700.000 317.616,68 0,34
COMMUNAUTE EUROPEAN BRU 0.0% 04-10-30 EUR 300.000 254.853,00 0,27
COMMUNAUTE EUROPEAN BRU 0.3% 04-11-50 EUR 44.000 22.506,52 0,02
ELIA TRANSMISSION BELGIUM NV 3.625% 18-01-33 EUR 100.000 106.868,03 0,12
EUROPEAN UNION 0.0% 04-07-31 EUR 220.000 182.459,20 0,20
EUROPEAN UNION 0.0% 22-04-31 EUR 400.000 334.348,00 0,36
EUROPEAN UNION 3.0% 04-03-53 EUR 400.000 405.297,42 0,44
KBC GROUPE 0.5% 03-12-29 EMTN EUR 100.000 95.957,85 0,10
KBC GROUPE 0.625% 07-12-31 EUR 300.000 271.444,82 0,29
KBC GROUPE 1.5% 29-03-26 EMTN EUR 500.000 492.197,70 0,53
KBC GROUPE 4.375% 23-11-27 EUR 200.000 205.894,19 0,22
KBC GROUPE SA 1.625% 18-09-29 EUR 400.000 392.062,27 0,42
SUMME BELGIEN 3.635.796,13 3,91
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KANADA
DAIMLER CANADA FINANCE 3.0% 23-02-27 EUR 209.000 214.843,27 0,23
PROVINCE DE L'ONTARIO 1.875% 21/05/2024 EUR 250.000 251.123,52 0,27
PROVINCE DE L ONTARIO 0.01% 25-11-30 EUR 600.000 498.210,39 0,54
TORONTO DOMINION BANK THE 3.129% 03-08-32 EUR 450.000 446.899,61 0,48
TORONTO DOMINION BANK THE 3.25% 27-04-26 EUR 400.000 411.049,30 0,44
SUMME KANADA 1.822.126,09 1,96
DANEMARK
CARLB 0 3/8 06/30/27 EUR 500.000 457.292,99 0,49
ORSTED 2.25% 14-06-28 EMTN EUR 633.000 616.877,18 0,67
ORSTED 4.125% 01-03-35 EMTN EUR 138.000 148.562,26 0,15
SUMME DANEMARK 1.222.732,43 1,31
SPANIEN
BANCO DE BADELL 5.0% 07-06-29 EUR 100.000 108.095,85 0,11
BANKINTER 0.875% 08-07-26 EMTN EUR 500.000 473.199,69 0,51
BBVA 3.375% 20-09-27 EMTN EUR 200.000 203.949,48 0,22
ESPAGNE 4.70% 30/07/41 EUR 816.000 971.351,06 1,05
ESPAGNE 5.75%01-32 EUR 1.030.000 1.283.241,26 1,38
IBERDROLA FINANZAS SAU 3.625% 13-07-33 EUR 400.000 422.139,44 0,45
IBERDROLA FINANZAS SAU 4.875% PERP EUR 100.000 103.106,29 0,11
SPAI GOVE BON 1.95% 30-04-26 EUR 545.000 544.080,65 0,59
SPAI GOVE BON 2.9% 31-10-46 EUR 300.000 273.031,81 0,30
SUMME SPANIEN 4.382.195,53 4,72
USA
AMT 0 1/2 01/15/28 EUR 300.000 269.334,18 0,29
BAXTER INTL 0.4% 15-05-24 EUR 200.000 197.880,29 0,21
BOOKING 4.5% 15-11-31 EUR 167.000 183.138,81 0,20
CARRIER GLOBAL CORPORATION 4.5% 29-11-32 EUR 100.000 107.508,33 0,11
IBRD 0 1/2 04/16/30 EUR 258.000 229.564,33 0,25
INTL BK FOR RECONS DEVELOP 0.1% 17-09-35 EUR 200.000 148.041,02 0,16
MICROSOFT CORP 3.125% 061228 EUR 200.000 206.628,14 0,22
NATL GRID NORTH AMERICA 1.054% 20-01-31 EUR 400.000 342.719,64 0,37
TMO 1.45 03/16/27 EUR 300.000 290.342,38 0,31
SUMME USA 1.975.157,12 2,12
FINNLAND
NORDEA BKP 0.5% 19-03-31 EMTN EUR 400.000 336.252,70 0,36
NORDEA BKP 4.875% 23-02-34 EUR 103.000 107.669,61 0,12
STORA ENSO 0YJ 4.0% 01-06-26 EUR 100.000 103.582,16 0,11
UPM KYMMENE OY 0.5% 22-03-31 EUR 500.000 415.205,38 0,45
SUMME FINNLAND 962.709,85 1,04
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FRANKREICH

A 3.941% PERP EMTN EUR 150.000 149.601,39 0,16
AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMEN 0.5% 31-10-25 EUR 400.000 383.659,73 0,41
AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMEN 1.375% 05-07-32 EUR 100.000 89.990,74 0,10
AIR LIQ FIN 0.375% 20-09-33 EUR 200.000 158.925,16 0,17
ALSTOM 0.0% 11-01-29 EUR 500.000 412.965,00 0,44
AXA 1.875% 10-07-42 EMTN EUR 264.000 219.995,85 0,24
AXA 5.5% 11-07-43 EMTN EUR 100.000 109.980,81 0,12
AXA BANK EUROPE 0.625% 16-02-28 EUR 500.000 461.943,29 0,50
AXA HOME LOAN SFH 0.01% 16-10-29 EUR 300.000 256.827,48 0,28
AXA HOME LOAN SFH 0.05% 05-07-27 EUR 300.000 273.308,59 0,30
ggCM BANQUE FEDERATIVE CREDIT MUTUEL 2.625% 06-11- EUR 300.000 286.693,45 0,31
BN 2.25% 11-01-27 EMTN EUR 400.000 398.310,74 0,43
BQ POSTALE 1.375% 24-04-29 EUR 100.000 91.710,73 0,10
CA 1.875% 22-04-27 EUR 400.000 391.294,27 0,42
CARREFOUR 4.125% 12-10-28 EMTN EUR 100.000 105.117,45 0,11
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 1.375% 14-06-27 EUR 400.000 382.974,55 0,41
COVIVIO 4.625% 05-06-32 EMTN EUR 100.000 104.268,96 0,11
DANONE 1.0% PERP EUR 300.000 275.187,54 0,30
E.ETAT 4,75%04 OAT EUR 305.000 377.226,96 0,40
EDENRED 1.375% 10-03-25 EUR 600.000 591.970,75 0,63
ENGIE 3.875% 06-12-33 EMTN EUR 200.000 207.578,90 0,23
FRANCE 0.5% 25-05-25 EUR 763.000 742.648,08 0,80
FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 0.5% 25-05-40 EUR 1.000.000 695.566,45 0,74
FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 0.75% 25-05-52 EUR 1.210.000 698.574,95 0,76
FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 4.0% 25-10-38 EUR 705.000 812.325,87 0,87
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 5.75% 25-10-32 EUR 298.000 377.754,42 0,41
FRAN GOVE BON 1.25% 25-05-36 EUR 1.350.000 1.153.097,26 1,24
GECINA 0.875% 25-01-33 EMTN EUR 200.000 167.208,52 0,18
KLEPIERRE 0.625% 01-07-30 EMTN EUR 300.000 251.485,87 0,27
LEGRAND 0.625% 24-06-28 EUR 300.000 275.545,73 0,29
LVMH MOET HENNESSY 3.375% 21-10-25 EUR 100.000 101.367,88 0,11
ORANGE 1,75% PERP EMTN EUR 400.000 357.004,05 0,39
ORANGE 3.875% 11-09-35 EMTN EUR 400.000 431.333,87 0,46
ORANGE 5.375% PERP EMTN EUR 100.000 108.706,31 0,11
PERNOD RICARD 0.125% 04-10-29 EUR 300.000 256.507,74 0,28
PERNOD RICARD 3.75% 02-11-32 EUR 100.000 105.594,25 0,11
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.375% 06-04-25 EUR 100.000 102.596,20 0,11
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.5% 09-11-32 EUR 500.000 525.094,78 0,57
SG 0.625% 02-12-27 EUR 400.000 367.248,58 0,40
g(ljczlgTE DES AUTOROUTES PARIS RHIN RHONE 0.125% 18- EUR 200.000 175.230,73 0,19
TOTALENERGIES SE 1.75% PERP EUR 650.000 653.468,46 0,70
UNIBAIL RODAMCO SE 4.125% 11-12-30 EUR 200.000 206.404,44 0,22
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UNIBAIL-RODAMCO-WESTFLD EUR 100.000 84.847,20 0,09
WPP FINANCE 4.125% 30-05-28 EUR 198.000 209.323,56 0,23
SUMME FRANKREICH 14.588.467,54 15,70
IRLAND
AIB GROUP 0.5% 17-11-27 EMTN EUR 400.000 367.636,83 0,39
AIB GROUP 5.25% 23-10-31 EMTN EUR 196.000 214.082,54 0,23
IRELAND GOVERNMENT BOND 0.2% 18-10-30 EUR 105.000 91.523,86 0,10
IRELAND GOVERNMENT BOND 1.3% 15-05-33 EUR 105.000 96.441,03 0,10
JOHNSON NTROLS INTL PLC TY 0.375% 15-09-27 EUR 150.000 135.679,06 0,15
VODAFONE INTL FINANCING DAC 3.75% 02-12-34 EUR 187.000 194.017,86 0,21
SUMME IRLAND 1.099.381,18 1,18
ITALIEN
ASS GENERALI 2.429% 14-07-31 EUR 200.000 177.489,56 0,19
ENEL 3.375% 24-11-81 EUR 200.000 191.629,70 0,21
INTE 0.75% 04-12-24 EMTN EUR 500.000 487.089,88 0,53
INTE 0.75% 16-03-28 EMTN EUR 606.000 549.792,95 0,59
INTE 1.0% 04-07-24 EMTN EUR 300.000 297.094,50 0,32
ITALGAS 4.125% 08-06-32 EMTN EUR 151.000 159.970,20 0,17
Italian Republic 6.0% 01-05-31 EUR 421.000 499.920,50 0,54
ITALIE 1.5% 01-06-25 EUR 971.000 951.931,95 1,02
ITALIE 3.50% 01/03/2030 EUR 952.000 982.119,45 1,06
ITALIE 5%09-010940 EUR 566.000 636.440,38 0,69
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.5% 01-02-26 EUR 1.400.000 1.337.624,37 1,44
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.1% 01-03-40 EUR 600.000 538.215,26 0,58
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.45% 01-03-48 EUR 1.000.000 907.782,75 0,97
SNAM 4.0% 27-11-29 EMTN EUR 173.000 178.965,68 0,19
SUMME ITALIEN 7.896.067,13 8,50
LUXEMBURG
BANQ EURO DIN 1.0% 14-04-32 EUR 400.000 357.681,25 0,38
BANQUE EUROPEAN DINVESTISSEMENT 1.125% 13-04-33 EUR 105.000 93.286,25 0,10
DH EUROPE FINANCE II SARL 0.75% 18-09-31 EUR 500.000 423.421,31 0,46
EFSF 1.2 02/17/45 EUR 500.000 369.034,21 0,40
EUROPEAN FINL STABILITY FACIL 0.0% 13-10-27 EUR 600.000 548.325,00 0,59
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2.75% 15/09/2025 EUR 210.000 212.080,06 0,23
JOHN DEERE BANK 2.5% 14-09-26 EUR 153.000 152.622,39 0,16
LUXEMBOURG GOVERNMENT BOND 0.0% 28-04-30 EUR 105.000 90.681,15 0,10
PROLOGIS INTL FUND II 0.75% 23-03-33 EUR 353.000 272.285,02 0,29
SUMME LUXEMBURG 2.519.416,64 2,71
NORWEGEN
DNB BANK A 1.625% 31-05-26 EUR 300.000 295.103,87 0,32
DNB BANK A 4.5% 19-07-28 EMTN EUR 246.000 259.575,69 0,28
DNB BANK A 4.625% 01-11-29 EUR 184.000 195.045,72 0,21
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DNB BOLIGKREDITT 0.625% 19-06-25 EUR 150.000 145.180,67 0,16
EQUINOR A 0.75% 22-05-26 EMTN EUR 300.000 286.594,84 0,32
SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT 0.05% 03-11-28 EUR 300.000 262.960,00 0,28
STATKRAFT AS 3.125% 13-12-31 EUR 166.000 167.653,03 0,18
TELENOR AS 1.125% 31-05-29 EUR 150.000 137.535,01 0,14
SUMME NORWEGEN 1.749.648,83 1,89

NIEDERLANDE
ABB FINANCE 3.25% 16-01-27 EUR 400.000 417.566,99 0,45
AKZO NOBEL NV 4.0% 24-05-33 EUR 300.000 319.153,76 0,34
ALLIANDER 2.625% 09-09-27 EMTN EUR 107.000 107.399,07 0,12
ALLIANZ FIN II 0.5% 14-01-31 EUR 300.000 260.714,79 0,28
ASR NEDERLAND NV 3.625% 12-12-28 EUR 100.000 101.613,90 0,11
BMW FIN 0.0% 11-01-26 EMTN EUR 134.000 126.546,25 0,14
BRENNTAG FINANCE BV 0.5% 06-10-29 EUR 200.000 171.709,17 0,18
BV FOR ZURICH INSURANCE 2.75% 19-02-49 EUR 200.000 192.566,78 0,20
COMPASS GROUP FINANCE NV 1.5% 05-09-28 EUR 150.000 142.473,45 0,15
ELM BV 2.6% PERP EUR 150.000 146.583,56 0,15
ENEL FINANCE INTL NV 0.375% 28-05-29 EUR 167.000 144.432,30 0,15
ENEL FINANCE INTL NV 0.5% 17-06-30 EUR 601.000 506.412,96 0,55
ENEL FINANCE INTL NV 0.875% 17-01-31 EUR 200.000 170.815,88 0,18
HM FINANCE BV 4.875% 25-10-31 EUR 100.000 107.938,88 0,12
IBERDROLA INTL BV 1.45% PERP EUR 100.000 92.499,51 0,10
ING BANK NV 0.125% 08-12-31 EUR 300.000 244.844,64 0,26
ING GROEP NV 0.875% 09-06-32 EUR 100.000 90.488,77 0,09
ING GROEP NV 4.875% 14-11-27 EUR 300.000 313.408,45 0,34
KPN 3.875% 03-07-31 EMTN EUR 100.000 105.814,09 0,11
NETHERLANDS GOVERNMENT 0.5% 15-01-40 EUR 900.000 671.468,05 0,73
NETH GOVE 3.75% 15-01-42 EUR 350.000 425.472,99 0,46
RELX FINANCE BV 3.75% 12-06-31 EUR 500.000 531.239,55 0,57
SIEMENS FINANCIERINGSMAATNV 1.0% 25-02-30 EUR 200.000 182.073,59 0,20
SIEMENS FINANCIERINGSMAATNV 1.25% 28-02-31 EUR 100.000 91.615,22 0,10
SIEMENS FINANCIERINGSMAATNV 2.5% 08-09-27 EUR 400.000 401.318,72 0,43
TENNET HOLDING BV 4.25% 28-04-32 EUR 152.000 169.519,53 0,18
THERMO FISHER SCIENTIFIC FINANCE I BV 0.8% 18-10-30 EUR 178.000 154.949,54 0,17
TOYOTA MOTOR FINANCE NETHERLANDS BV 0.0% 27-10-25 EUR 400.000 377.812,00 0,41
WOLTERS KLUWER NV 3.0% 23-09-26 EUR 200.000 202.195,13 0,22
WOLTERS KLUWER NV 3.75% 03-04-31 EUR 100.000 106.689,62 0,12
SUMME NIEDERLANDE 7.077.337,14 7,61
PORTUGAL

PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 0.9% 12-10-35 EUR 250.000 201.497,75 0,22
PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 2.25% 18-04-34 EUR 561.000 544.864,86 0,59
SUMME PORTUGAL 746.362,61 0,81
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GROSSBRITANNIEN
BRITISH TEL 0.5% 12-09-25 EMTN EUR 400.000 381.841,49 0,41
DIAGEO FINANCE 1.0% 22-04-25 EUR 300.000 293.155,36 0,32
LLOYDS BANKING GROUP 4.75% 21-09-31 EUR 347.000 371.629,11 0,40
MOTABILITY OPERATIONS GROUP 0.375% 03-01-26 EUR 100.000 94.688,50 0,10
NATWEST GROUP 4.067% 06-09-28 EUR 235.000 242.734,63 0,26
NATWEST MKTS 0.125% 18-06-26 EUR 480.000 445.461,43 0,48
NGG FINANCE 1.625% 05-12-79 EUR 100.000 98.188,76 0,11
TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES 0.375% 27-07-29 EUR 120.000 102.364,12 0,11
TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES 0.875% 29-05-26 EUR 500.000 476.865,33 0,51
WESTERN POWER DISTRIBUTION EAST MID 3.53% 20-09-28 EUR 100.000 102.630,20 0,11
SUMME GROSSBRITANNIEN 2.609.558,93 2,81
SCHWEDEN
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 0.05% 06-09-28 EUR 300.000 261.276,77 0,28
TELE2 AB 1.125% 15-05-24 EMTN EUR 200.000 199.367,38 0,22
TELE2 AB 3.75% 22-11-29 EMTN EUR 300.000 309.363,98 0,33
TELIA COMPANY AB 1.375% 11-05-81 EUR 200.000 188.044,74 0,21
TELIA COMPANY AB 3.625% 22-02-32 EUR 300.000 320.456,77 0,34
VOLVO TREASURY AB 2.625% 20-02-26 EUR 416.000 420.745,71 0,45
SUMME SCHWEDEN 1.699.255,35 1,83
SCHWEIZ
GIVAUDAN AG 2.0% 17-09-30 EUR 100.000 95.237,66 0,10
SUMME SCHWEIZ 95.237,66 0,10

SUMME der an einem geregelten oder gleichwertigen
Markt gehandelten Anleihen und &hnlichen Wertpapiere

SUMME Anleihen und ahnliche Wertpapiere 62.702.776,28 67,48
Organismen fir gemeinsame Anlagen

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fur nicht-professionelle
Anleger und vergleichbare Anlagen anderer Lander

62.702.776,28 67,48

FRANKREICH

Egg?TRESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS SRI GLOBAL EUR 1.795,312 3.887.730,18 4,19

HSBC SRI MONEY zC EUR 765,544 1.079.279,85 1,16
SUMME FRANKREICH 4.967.010,03 5,35
SUMME der OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fur
nicht-professionelle Anleger und vergleichbarer Anlagen 4.967.010,03 5,35
anderer Lander
SUMME Organismen fur gemeinsame Anlagen 4.967.010,03 5,35

Terminfinanzinstrumente

Feste Termingeschéfte

Verpflichtungen aus festen Termingeschéaften an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt

EURO STOXX 50 0324 EUR -86 26.875,00 0,02
SUMME Verpflichtungen aus festen Termingeschéaften an

einem geregelten oder gleichwertigen Markt 26.875,00 0,02
SUMME feste Termingeschéfte 26.875,00 0,02
SUMME Terminfinanzinstrumente 26.875,00 0,02
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Nachschussforderungen
NACHSCHUSSFORDERUNG CACEIS EUR -26.875 -26.875,00 -0,02
SUMME Nachschussforderungen -26.875,00 -0,02
Forderungen 273.938,75 0,29
Verbindlichkeiten -55.131,72 -0,06
Finanzkonten 482.664,23 0,52
Nettovermdgen 92.919.018,81 100,00
QrggIIEeRi?_E%EESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUR 68.612,903 1.017,08
QrggIIEeRi?EiEESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUR 233.186,209 99.20
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Vorlage fiir regelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die das
Finanzprodukt
investiert hat,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
von dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
nenthalt. Diese
Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Anhand der
Nachhaltigkeitsind
ikatoren

Name des Produkts: HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE

Unternehmenskennung (LEI-Code):
969500Q7HGCE44XGR189

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind
in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
alsékologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: _%

@ v Nein

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es
einen Anteil von 34,93% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als dkologischnachhaltig
einzustufen sind

v~ | mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufensind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt.

q% Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?



Der Teilfonds fordert E-, S- und G-Merkmale, indem er an den internationalen Aktien- und
Anleihemarkten mit Schwerpunkt in auf Euro lautende Titel investiert, indem er Wertpapiere
. auswahlt, die von Unternehmen oder Landern aus einem Emissionsuniversum begeben
Finanzprodukt werden, das die Kriterien flir Umwelt, Soziales und Governance (ESG) erfilllt. Der Teilfonds
l?eworl?enen investiert je nach Entscheidung des Fondsmanagers entweder in Wertpapiere von
Okologischen oder Unternehmen oder Landern oder in von der HSBC-Gruppe verwaltete OGA.

wird gemessen,
wie die von dem

sozialen . Bei Emissionen von bdrsennotierten 6ffentlichen oder privaten Unternehmen: Der
Merlgmale erflllt Fondsmanager wahlt innerhalb jedes Sektors nach einem ,Best in Class"-Ansatz die
werden.

Unternehmen aus, die im Vergleich zu ihren Wettbewerbern innerhalb des jeweiligen
Wirtschaftssektors die besten ESG-Praktiken aufweisen.

Flr jede ESG-Saule werden mehrere Kriterien verwendet, darunter insbesondere: CO2-
Emissionen flr die Saule E, Personalmanagement flr die Saule S und der Grad der
Unabhangigkeit der Geschaftsleitungsmitglieder flr die Saule G.

Flr staatliche Emissionen (Anleihen): Die in Euro emittierenden Lander werden nach ihrem
globalen ESG-Rating eingestuft, das zu 50% auf der Saule Umwelt (E) und zu 50% auf der
Saule Soziales/Governance (S/G) beruht. Die Saule Soziales und Governance umfasst die
Analyse des politischen Systems und der Regierungsfiihrung, der Wahrung der
Menschenrechte und Grundfreiheiten sowie der sozialen Bedingungen. Die Saule Umwelt
umfasst die Analyse der natlirlichen Ressourcen, des Klimawandels und der Energie, der
nachhaltigen Produktion und des nachhaltigen Konsums.

Der Fondsmanager wahlt nach einem ESG-Ansatz innerhalb der in Euro emittierenden
Lander diejenigen Lander aus, die von der nichtfinanziellen Ratingagentur ISS-Oekom
mindestens mit einem bestimmten Mindest-ESG-Rating bewertet wurden.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds:

- Emittenten auszuschlieBen, die gegen einen oder mehrere der zehn Grundsatze des
Globalen Pakts der Vereinten Nationen (oder mindestens zwei mutmaBliche VerstdBe
begangen haben) und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoBen.

- Wertpapiere von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Herstellung umstrittener Waffen
oder deren Komponenten beteiligt sind. Zu den umstrittenen Waffen zahlen u.a.
Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem Uran und weiBem Phosphor, wenn sie fir
militarische Zwecke verwendet werden. Dieser Ausschluss kommt zu der Ausschlusspolitik in
Bezug auf Waffen hinzu, die durch internationale Vertrage verboten sind.

- Wertpapiere von Unternehmen aus dem Verteidigungssektor auszuschlieBen.

- Wertpapiere von Unternehmen auszuschlieBen, die Aktivitdten im Zusammenhang mit
Kraftwerkskohle austiben. Im Bereich Stromerzeugung sind Unternehmen, die mehr als 10%
ihres Umsatzes mit der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle erzielen, teilweise
ausgeschlossen. Bergbauunternehmen sind véllig ausgeschlossen.

- Wertpapiere von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind.

- Umweltfragen durch Abstimmungs- und Engagementaktivitaten sorgfaltig zu prifen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und folgt keinem Referenzwert. Es gibt ndmlich weder einen
Referenzwert, der flir unsere Managementphilosophie und damit flr unser Anlageuniversum
reprasentativ ist, noch einen Index, anhand dessen festgestellt werden kann, ob der Teilfonds
auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Die Ausrichtung auf die 6kologischen und sozialen Merkmale betragt am 31. Dezember 2023
97,12%.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Indikator Fonds Referenzwert
ESG-Score 6,53 6,17
Saule E 7,08 5,83
Saule S 6,28 6,33
Saule G 6,58 6,58




3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 72,91 99,33
investiert wird

- Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro Umsatz

10. VerstoBe gegen die Grundsatze des Globalen Pakts 0.00% 0.10%
der Vereinten Nationen und die OECD-Leitsatze fiir

multinationale Unternehmen

14. Engagement in Unternehmen, die an der 0,00% 0,02%
Herstellung umstrittener Waffen oder ihrer

Komponenten beteiligt sind (Antipersonenminen,

Waffen mit abgereichertem Uran, weiBem Phosphor,
wenn sie fur militarische Zwecke verwendet werden)

Die Daten dieser Berichterstattung beziehen sich auf
den 31. Dezember 2023

Referenzindex - 5% MSCI World Net 25% MSCI EMU Net 70% Bloomberg Barclays Euro
Aggregate 500MM

...und im Vergleich zu friiheren Perioden?

Indikator Fonds Referenzwert
ESG-Score 6,53 6,22
Saule E 7,0,3 5,90
Saule S 6,51 6,51
Saule G 6,45 6,48

3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 109,92 144,42

investiert wird
- Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro Umsatz

10. Verst6Be gegen die Grundséatze des Globalen Pakts 0,00% 0,00%
der Vereinten Nationen und die OECD-Leitsatze flr
multinationale Unternehmen

14. Engagement in Unternehmen, die an der Herstellung 0,00% 0,00%
umstrittener Waffen oder ihrer Komponenten beteiligt

sind (Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, weiBem Phosphor, wenn sie fiir militédrische Zwecke

Die Daten dieser Berichterstattung beziehen sich auf den 31. Dezember 2022

Referenzindex - 5% MSCI World Net 25% MSCI EMU Net 70% Bloomberg Barclays Euro
Aggregate 500MM

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie haben die nachhaltigen
Investitionen zu diesen Zielen beigetragen?

Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds sind auf seine 6kologischen Merkmale
ausgerichtet.

Die Identifizierung und ESG-Analyse von Unternehmen erfolgt im Rahmen
des Investitionsentscheidungsprozesses, um Nachhaltigkeitsrisiken zu
verringern und die Leistung zu steigern.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen der
O0kologischen oder sozialen Ziele gilt nur fir die zugrunde liegenden
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds. Dieser Grundsatz wird in den
Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses integriert, der auch die
Bertcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen umfasst.



Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen
von
Investitionsents
cheidungen auf
Nachhaltigkeitsf
aktoren in den
Bereichen
Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und
Bekampfung
von Korruption
und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen bertlicksichtigt?

Die Bewertung, dass Emittenten keinen signifikanten Schaden anrichten
(DNSH), die im Rahmen des nachhaltigen Anlageprozesses von HSBC Asset
Management durchgefiihrt wird, beinhaltet die Beriicksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (PAI). Es geht um eine ganzheitliche Analyse, die
das Unternehmen in Bezug auf seine vielfaltigen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit erfasst, anstatt sich auf eine einzige Dimension zu konzentrieren.
Wenn ein Emittent als potenziell umstritten identifiziert wird, kann er nicht als
nachhaltige Investition betrachtet werden.

So werden alle relevanten PAI geprift und in den Anlageprozess einbezogen.
Dabei wird ein Ansatz angewandt, der Ausschliisse (branchenspezifisch,
strengste ESG-Kontroversen und normative Ausschlisse ...) mit
Abstimmungsaktivitaten und aktiver Aktionarspolitik kombiniert, um eine
Dynamik des positiven Wandels in den Unternehmen anzuregen und zu
unterstitzen. Dariber hinaus gilt ein Unternehmen als nicht nachhaltig, wenn es
die Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und die damit
verbundenen internationalen Normen, Konventionen und Vertrage nicht einhalt
oder wenn es an Waffen beteiligt ist, die durch internationale Konventionen
gedachtet werden. Mit Ausnahme der beiden letztgenannten PAI verwenden wir
Proxy-Methoden. Unserer Meinung nach ist die Festlegung von
Ausschlussschwellen (z. B. Treibhausgasemissionen) flr jede PAI nicht immer
sinnvoll und kénnte die Tatsache beeintrachtigen, dass viele Sektoren und
Unternehmen eine Ubergangsstrategie verfolgen. Dariiber hinaus ist das
Engagement entscheidend dafiir, dass Unternehmen mit begrenzter Offenlegung,
insbesondere in aufstrebenden Volkswirtschaften, zunachst von der Definition
nachhaltiger Investitionen ausgeschlossen werden und uns die Méglichkeit
geben, einen positiven dkologischen oder sozialen Wandel zu bewirken.
Beispielsweise verwenden wir einen Schwellenwert von 10% flir Einkommen aus
dem Abbau von Kraftwerkskohle (und der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle)
als Ausschlussfilter, um indirekt alle PAI zu behandeln, die mit
Treibhausgasemissionen in Verbindung stehen. Die Beschreibung der Methode
flr nachhaltiges Investieren von HSBC ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft zu finden:
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-
investing/policies

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flr
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

HSBC verpflichtet sich, internationale Standards anzuwenden und zu férdern. Die
zehn Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen gehdéren zu den
Schwerpunkten der Politik flir verantwortungsbewusste Investitionen von HSBC.
Diese Grundsatze umfassen auch nichtfinanzielle Risiken wie Menschenrechte,
Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbekampfung. HSBC hat auch die
Grundsatze der Vereinten Nationen flir verantwortungsbewusstes Investment
unterzeichnet. Diese bieten einen Rahmen fir die Identifizierung und das
Management von Nachhaltigkeitsrisiken.

In diesem Teilfonds werden systematisch Unternehmen ausgeschlossen, die
nachweislich gegen einen der zehn Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen verstoBen haben oder mindestens zwei mutmaBliche VerstéBe begangen
haben. Unternehmen werden auch an internationalen Standards wie den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen gemessen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen" festgelegt, nhach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefligt.


http://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien flr ékologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen werden bei der
Verwaltung des Teilfonds wie folgt berlicksichtigt:

¢ Im Rahmen seiner Anlageentscheidungen hat der Fondsmanager einen
umweltbezogenen Indikator gewahlt: den Indikator ,THG-Emissionsintensitat".
Die Berlcksichtigung dieses Indikators durch den Teilfonds erfolgt

insbesondere durch die Umsetzung unserer Politik zum Kohleausstieg. Darliber
hinaus bevorzugt der Fondsmanager Unternehmen, die wenig CO2 ausstoBen
oder daran arbeiten, ihre CO2-Intensitat zu reduzieren.

¢ Ausschluss von Emittenten:

- die als nicht konform mit den Grundsatzen des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen und den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen betrachtet
werden,

- die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben.

¢ SchlieBlich bericksichtigt der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in seinem Engagementansatz, der mehrere Aktionshebel umfasst,
darunter 1) direkte Gesprache mit den Unternehmen Uber ihre Berlicksichtigung
von Umwelt- und Sozialfragen, um uns zu vergewissern, dass sie in der Lage
sind, die Zukunft zu bewaltigen und ihre langfristige finanzielle Tragfahigkeit zu
bewahren, 2) die Austibung der Stimmrechte, durch die wir unsere
Unterstltzung positiver Entwicklungsinitiativen oder umgekehrt unsere
Ablehnung zum Ausdruck bringen, wenn die Geschaftsleitung unsere
Erwartungen nicht erflillt, 3) ein schrittweises Eskalationsverfahren gegeniber
den Unternehmen, wenn die ESG-Risiken oder -Kontroversen, denen sie
ausgesetzt sind, nicht gemanagt werden. Konkret wird die Berlicksichtigung des
Indikators THG-Emissionsintensitat unter anderem durch den Dialog mit
Unternehmen erreicht, um zu bewerten, inwieweit ihre Plane fiir den Ubergang
zur CO2-Neutralitat die Auswirkungen auf Mitarbeiter, Lieferketten, Gemeinden
und Verbraucher bericksichtigen.
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Die Liste umfasst
die Investitionen,

== Welche waren die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

. GroBte Investitionen Sektor % der Land

auf die zum Vermogenswerte

31.12.2023 der

groBte Anteil aller  Government Of Italy 0,5% Regierung 1,47% Italien

getatigten 01-Feb-2026

Investitionen des Government Of Spain 5,75%  Regierung 1,42% Spanien

Finanzprodukts 30-Juli-2032

entfiel. é’g\eesﬁﬁment Of France 1,25% Hwefé)l%nijl?rt%lgonstechnologle 1;%5% Pr%%%ger}lcﬁwnd
25-Mai-2036
Iberdrola SA Versorger 1,16% Spanien
Schneider Electric SE Industrie 1,08% USA
Government Of Italy 1,5% Regierung 1,06% Italien
01-Jun-2025
Munich Reinsurance Company Finanzen 0,96% Deutschland
Government Of Spain 1,95%  Regierung 0,95% Spanien
30-Juli-2030
Government Of Italy 3,45% Regierung 0,94% Italien
01-Mar-2048
Government Of France 4,0% Regierung 0,88% Frankreich
25-0kt-2038
AXA SA Finanzen 0,86% Frankreich
RELX PLC Industrie 0,83% GroBbritannien

und Nordirland

Barmittel und Derivate sind ausgeschlossen.



)

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen lag bei 34,93%.

Die

Vermégensallokat © wie sah die Vermogensallokation aus?
ion gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen Taxonomiekonform
in bestimmte
Vermdgenswerte #1A Nachhaltig* 2.37%
an. 34,93%

1?1 Ausgerichtet auf Andere dkologische
Okologische/soziale #1B Andere Investitionen
Merkmale 6kologische/soziale 24320

97,12%
Investitionen ' Merkmale 62,20%
#2 Andere ,

In itionen
vestitione 2.88%

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

* Ein Unternehmen oder ein Emittent, das/der als nachhaltige Investition eingestuft wird, kann sowohl zu einem
sozialen Ziel als auch zu einem Umweltziel beitragen, das mit der EU-Taxonomie konform sein kann oder nicht. Die
Zahlen im obigen Diagramm berticksichtigen dies, aber ein Unternehmen oder ein Emittent darf nur einmal unter der
Kennzahl fir nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltig) erfasst werden.



Die Kriterien fur die
Konformitat mit der
EU-Taxonomie
umfassen im
Bereich fossiles Gas
Emissionsbegrenzun
gen und den
Ubergang zu Strom
aus vollstandig
erneuerbaren
Quellen oder
kohlenstoffarmen
Kraftstoffen bis
Ende 2035. Im
Bereich Kernenergie
umfassen die
Kriterien
umfassende Regeln
fur die nukleare
Sicherheit und die
Abfallentsorgung.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Sektor / Teilsektor % der
Vermogenswerte
Regierung 26,40%
Finanzen 20,74%
Industrie 11,10%
Andere Investitionen 5,84%
Basiskonsumgtiter 4,85%
Telekommunikationsdienstleistungen 5,83%
Informationstechnologie 4,38%
Versorger 4,77%
Strom 3,58%
Unternehmen mit verschiedenen 0,57%
Geschéftstétigkeiten
Gas 0,54%
Gesundheit 4,06%
Zyklische Konsumgiter 3,74%
Grundstoffe 3,34%
Energie 2,49%
Integriertes Gas und Erddl 1,80%
Raffinieren und Vermarkten von Erdél und Gas 0,59%
Ausrtistungen und Dienstleistungen fir Erdél und 0,09%
Gas
Lagerung und Transport von Erdél und Gas 0,01%
Immobilien 1,94%
Barmittel und Derivate 0,52%
Insgesamt 100,0%

.\ Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? .

Ja:

Im Bereich fossiles Gas Im Bereich Kernenergie

v Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe die Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen
Kriterien flir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrickt durch
den prozentualen
Anteil

- Umsatzerl6se, die
die gegenwartige
L~Umweltfreundlichk
eit" der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
widerspiegeln;

- Investitionsausgab
en (CapEx), die die
umweltfreundlichen
, fir den Ubergang
Zu einer grunen
Wirtschaft
relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
aufzeigen.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundliche
n betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
widerspiegeln.

Ubergangstitigkeite
n sind Tatigkeiten,
fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
2,37% 2,37%
Umsatze 97,63% Umsatze 97,63%
5,45% 5,45%
CapE i 94,55% CapE i 94,55%
4,40% 4,40%
OpEx 95,60% OpEx 95,60%
0,01% 4,39% 0,01% 4,39%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

) ’ Taxonomiekonform: fossil
Taxonomiekonform: fossiles Gas axonomiekonto ossiles Gas

0 Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie

0 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

0 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas -
Kernenergie)

und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik reprasentiert 73,60% der
Gesamtinvestitionen.

*Flir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen
gegenlber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Im  Berichtszeitraum betrug der Anteil der Investitionen in
Ubergangstatigkeiten 0,06% und der Anteil der Investitionen in
ermoglichende Tatigkeiten 2,10%.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen

Investitionen im Vergleich zu den vorherigen Berichtszeitraumen
verdandert?

Nicht zutreffend



Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

rd
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigke
iten geman der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

24,32%

a

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? Der Teilfonds
verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen
zu halten. Bei der Bewertung der Emittenten prift der Fondsmanager jedoch
die sozialen Merkmale, die Achtung der Menschenrechte und der
Arbeitnehmerrechte, die Fihrung des Managements und die soziale
Verantwortung der Unternehmen.

¥, Welche Investitionen fielen unter,,Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Der Fonds halt Barmittel, Derivate sowie Anlagen, bei denen die nichtfinanzielle
Analyse aufgrund der Nichtverfligbarkeit von ESG-Daten nicht durchgefihrt
werden konnte. Derivative Instrumente werden zur Risikoanpassung des
Portfolios eingesetzt (Exposure, Hedging).

-d Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der

okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Fonds fordert ESG-Merkmale, indem er hauptsachlich in Unternehmen
investiert, die aufgrund ihrer guten Umwelt-, Sozial- und Governance-Praktiken
nach einem , Best-in-Class"-Ansatz und ihrer finanziellen Qualitaten ausgewahlt
werden. Bei diesem Ansatz werden die besten Unternehmen innerhalb eines
jeden Sektors nach ESG-Kriterien ausgewahlt. Im Laufe des Jahres 2023 passten
wir das Portfolio stéandig an, um unsere Verpflichtungen zu erfiullen. Emittenten,
deren Ratings sich auf das vierte Quartil verschlechterten, wurden systematisch
zugunsten besser bewerteter Emittenten verkauft, und die Anzahl der Emittenten
im dritten Quartil blieb unter 15%. So verauBerten wir beispielsweise unsere
Positionen in BBVA, Total Energie oder OMV, die nicht mehr mit unseren Zielen
vereinbar waren.
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Referenzindizes
sind Indizes,
anhand derer
gemessen werden
kann, ob das
Finanzprodukt die
von ihm
geférderten
Okologischen oder
sozialen
Merkmale
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und folgt keinem Referenzwert. Es gibt namlich
weder einen Referenzwert, der fUr unsere Managementphilosophie und damit flr
unser Anlageuniversum reprasentativ ist, noch einen Index, anhand dessen
festgestellt werden kann, ob der Teilfonds auf die von ihm beworbenen
O0kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist. Daher sind die in diesem
Abschnitt erwarteten Informationen nicht auf dieses Produkt anwendbar.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breit angelegten
Marktindex?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen o6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht zutreffend

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
entwickelt?

Nicht zutreffend

11
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HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
BALANCED
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Tatigkeitsbericht

Anlagestrategie
Allokation an den Aktienmarkten:

Die Aktienmarkte zogen im Jahr 2023 deutlich an, gestitzt auf ein robustes Wirtschaftswachstum in
den Industrielandern, die Wiedererdffnung der chinesischen Wirtschaft (auch wenn das Wachstum
hinter den Erwartungen zuriickblieb) sowie eine nachlassende Inflation. Zusatzlich gestiitzt wurden
die Markte durch anhaltend sehr gute Geschaftszahlen der Unternehmen, die im gesamten
Jahresverlauf eher positiv Gberraschten. Wir blieben jedoch vorsichtig, da wir davon ausgehen, dass
sich die hoheren Zinsen in einem schwierigeren geopolitischen Umfeld mit einer zeitlichen
Verz6gerung auf die Unternehmen und Verbraucher niederschlagen.

Die Aktienkomponente des Teilfonds HRIF - SRI BALANCED lag zum 29. Dezember 2023 bei knapp
47 % des Vermdgens (gegentiber 50 % flir das Anlageuniversum).

Positionierung an den Aktienmarkten:

Die Aktienkomponente besteht aus hauptsachlich verbrieften Titeln und OGAW. Diese Kombination
ermdoglicht die Anlage in verschiedenen Themen. Zur Anpassung der direktionellen Allokation kénnen
Derivate eingesetzt werden.

Anlagen an den Aktienméarkten
a) Komponente fur nachhaltige verbriefte Titel der Eurozone:

Die Verwaltung dieser Komponente entspricht unserem Best-in-Class-Auswahlprozess fiir
nachhaltige Anlagen, der darauf abzielt, Anlagen zu bevorzugen, die gute ESG-Praktiken aufweisen.
Ferner wird ein aktiver fundamentaler Ansatz angewandt, der sich auf die Analyse des Verhaltnisses
zwischen Rentabilitédt und Bewertung stlitzt und dabei attraktiv bewertete Titel bevorzugt, deren
Rentabilitat sich deutlich verbessern dirfte.

Unsere Branchenallokation leistete einen negativen Beitrag zur relativen Performance des Teilfonds.
Unsere Branchenallokation leistete einen neutralen Beitrag zur relativen Performance des Teilfonds.
Geschmalert wurde die Performance durch die Ubergewichtung in den Bereichen
Unternehmensdienstleistungen, Telekommunikation und Lebensmitteleinzelhandel sowie die
Untergewichtung in Halbleitern, Konsumgtitern und Ausrlstungsgttern. Die Ubergewichtung in den
Sektoren Banken, Medien und Software sowie die Untergewichtung in den Bereichen Finanzdienste,
Pharmazie und langlebige Konsumgliter erzielten positive Ergebnisse. In steigenden Markten wurde
die Performance durch unsere Barmittelposition belastet.

Unsere Titelauswahl leistete einen negativen Beitrag zur relativen Performance des Teilfonds,
insbesondere unsere Auswahl in den Bereichen Banken (Bawag, KBC), Ausrustungsguter (Alstom,
CNHI, Metso, Signify), langlebige Konsumgiter (Kering), Energie (Neste), Nahrungsmittel/Getranke
(Pernod Ricard), Grundstoffe (DSM Firmenich), Telekommunikationsdienste (Elisa) und Pharma
(Merck). Positive  Beitrage leisteten  Relx  (Unternehmensdienstleistungen),  Inditex
(Facheinzelhandel), Munich Re (Versicherungen), CRH und Akzo (Grundstoffe), Publicis (Medien),
SAP (Software), DHL (Transport) und Enel (Versorgung).

Zum 29. Dezember 2023 belief sich der Anteil verbriefter Wertpapiere im Portfolio auf rund 44 %.
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b) Nachhaltige Anlagen auf3erhalb der Eurozone:

Die nachhaltigen Anlagen auBerhalb der Eurozone stiitzen sich auf einen systematischen Ansatz im
Bestreben, das ESG-Rating im Rahmen eines Tracking Errors zu maximieren. Die ausgewahlten
Wertpapiere zahlen in der Praxis zum ersten Quartil jedes Sektors. Die geografischen Abweichungen
sind sehr niedrig. Tendenziell haben wir diese Position im ersten Halbjahr erhoht.

Die Allokation verwendet hierzu den folgenden Fonds:
e Internationale Wertpapiere (HRIF - SRI GLOBAL EQUITY)

Zum 29. Dezember 2023 hielten wir daran einen Anteil von rund 8,3 %.
c) Verwendung von Derivaten:

Wir verwenden Futures auf den Euro Stoxx 50-Index, um das Aktienengagement anzupassen. Zum
29. Dezember 2023 hielten wir eine Shortposition von rund -5 %.

Allokation an den Zinsmaéarkten

Mit einem kontinuierlichen Anstieg bis Ende Oktober, dem ein kraftiger Riickgang in den letzten
beiden Monaten des Jahres folgte, erlebten die Zinsmarke ein uneinheitliches Jahr 2023. Die
Kreditspreads zeigten sich von den steigenden Zinsen relativ unbeeindruckt und gingen sogar eher
zurtick, vor allem gegen Ende des Jahres.

Die Anleihenallokation des Teilfonds HRIF - SRI BALANCED lag zum 29. Dezember 2023 bei knapp
43 % (gegentiber 50 % fiir das Anlageuniversum).

Anlagen an den Anleihemarkten
a) Anlagen in nachhaltigen Staats- und Unternehmensanleihen:

In einem Umfeld mit anhaltendem Inflationsdruck und der Erwartung einer weiteren geldpolitischen
Straffung durch die Zentralbanken hielt das Portfolio in Bezug auf die Fondsverwaltung zu
Jahresbeginn eine niedrigere Duration als der Referenzindex. Im weiteren Verlauf wurde die
Duration bis Jahresende schrittweise auf eine neutrale Positionierung angehoben.

An den Kreditmérkten hielt das Portfolio zu Jahresbeginn 2023 eine strategische Ubergewichtung in
Unternehmensanleihen zulasten von Kern-Staatsanleihen, wobei wir dieses Segment aktiv
verwalten. Aufgrund der soliden Unternehmensergebnisse und der allgemein attraktiven
Finanzrenditen der Assetklasse haben wir unseren Fokus auf Unternehmensanleihen im weiteren
Jahresverlauf insgesamt beibehalten, mit einer Ubergewichtung insbesondere im Bank- und
Versorgungssektor.

Mit Blick auf die Portfolioverwaltung haben wir uns selektiv und punktuell an Primarmarktemissionen
beteiligt. Das Emissionsvolumen war, auBer im Finanzsektor, geringer als in den Vorjahren und
konnte aufgrund der soliden Renditen von durchschnittlich deutlich mehr als 4 % problemlos am
Markt platziert werden. Diese Zukdufe boten uns zudem Gelegenheit, Anpassungen vorzunehmen,
insbesondere in Abhangigkeit von der Entwicklung der ESG-Ratings der Emittenten, aber auch, um
unsere Positionierung auf der Kreditkurve zu optimieren.
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Anlagen an den Geldmaérkten:

Wir setzen Geldmarktinstrumente aus taktischen Griinden ein, um uns gegen einen Anstieg der
Volatilitat an den Aktien- und Zinsmarkten abzusichern.

Die Allokation verwendet hierzu den folgenden Fonds:
e HSBC SRI MONEY

Zum 29. Dezember 2023 hielten wir daran einen Anteil von rund 1,4 %.

Performance

Der Teilfonds verzeichnete im abgelaufenen Geschaftsjahr eine Performance in der
Anteilsklasse AC von 9,40 % und in der Anteilsklasse IC von 10,04 %.

Im Vergleich dazu verzeichnete der Referenzindex des Teilfonds eine Wertentwicklung von 13,11 %.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Rickschlisse auf die kiinftigen Ergebnisse
des Teilfonds der SICAV zu.

Im Geschaftsjahr eingetretene Anderungen fiir den Teilfonds
> 1 Juli 2023

In Ubereinstimmung mit der neuen Auffassung der frz. Finanzmarktaufsicht (AMF) in Bezug auf die
Modernisierung der Modalitaten fir die Darstellung, den Inhalt und die Erhebung externer
Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft, wurde im Verkaufsprospekt der Abschnitt
~Kosten" aktualisiert.

Die erschopfende Auflistung der Kosten des zweiten Blocks, der in ,,Betriebskosten und sonstigen
Servicegebiihren“ (zuvor ,Externe Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft") der
Gebilihrentabelle umbenannt wurde, wird nun unter der Tabelle detailliert aufgefiihrt und ist nicht
mehr erschdpfend.

Dariiber hinaus wurde in Ubereinstimmung mit der am 17. Februar 2023 im Amtsblatt der EU
verdffentlichten Delegierten Verordnung (EU) 2023/363 der Kommission vom 31. Oktober 2022 der
Anhang SFDR aktualisiert, indem neue Informationen Uiber die potenziellen Anlagen des Teilfonds
in taxonomiekonforme Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie
offengelegt wurden.

Nicht zuletzt wurden die wiederkehrenden Kosten und Performanceszenarien in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIDs) aktualisiert.

> 28. September 2023

In die aufsichtsrechtliche Dokumentation wurde die Einflihrung eines Mechanismus zur Begrenzung
von Ricknahmen (bekannt als ,,GATES") aufgenommen.
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Informationen Uber die Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance (ESG)

Geman Artikel L.533-22-1 des frz. Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier)ist
die Politik zur Berticksichtigung von Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance
(ESG-Kriterien) in der Anlagestrategie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.assetmanagement.hsbc.fr abrufbar.

Zusatzliche Informationen zur Berticksichtigung von ESG-Kriterien in der Anlagepolitik im
Geschaéftsjahr

Der Transparenzkodex in Bezug auf den Teilfonds, der detailliertere Informationen tber den SRI-
Ansatz des Teilfonds enthdlt, ist auf folgender Website O&ffentlich  verfligbar:
www.assetmanagement.hsbc.fr.

Anhang ,,SFDR“ der Verordnung (EU) 2019/2088 und ihre technischen
Durchfliihrungsstandards

Der Teilfonds fordert 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR-Verordnung").

Informationen zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang SFDR des
Jahresberichts.

Zusatzliche Informationen in Verbindung mit der Vorschrift iber die Aktionarsrechte (SRD2)
ittel- ] risti . :

Die eingesetzte Anlagestrategie verfolgt einen aktiven und disziplinierten Ansatz. Als Multi-Asset-
Manager stiitzen wir uns bei den Allokationsentscheidungen hauptsachlich auf die Expertise der
HSBC-Gruppe bei der Titelauswahl. Bei den Aktien stehen insbesondere finanzielle Kriterien wie
Bewertung und Rentabilitat, aber auch nicht-finanzielle Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance)
im Vordergrund.

Bei den Allokationsentscheidungen bewerten wir die Anlagechancen innerhalb und unter
verschiedenen Anlageklassen mithilfe eines Ansatzes, der auf mehreren Faktoren beruht.
Insbesondere werden dabei die Kriterien Bewertung, Carry und Kursdynamik berticksichtigt und mit
Blick auf das wirtschaftliche Umfeld bewertet. Bei bestimmten Anlageklassen kénnen zusatzliche
Kriterien integriert werden. Die verschiedenen auf diese Weise ermittelten Performancequellen
werden miteinander kombiniert, um eine gut ausgewogene Verteilung des aktiven Risikos im
Portfolio zu erreichen. Diese Elemente zielen auf langfristige Ziele ab, namlich eine Outperformance
des Referenzindex des Teilfonds.

¢ Wesentliche Risiken
Der Teilfonds unterliegt Haupt- und Nebenrisiken, die im Prospekt des Teilfonds aufgelistet sind.
e Portfolioumschlag

Portfolioumschlagshaufigkeit: 25,52%
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Die Methode zur Berechnung der Umschlagshaufigkeit ist die SEC-Methode: Jahrlicher Umschlag
= Min. (Kauf Wertp.; Verkauf Wertp.) / durchschnittliche AUM

e Umgang mit Interessenkonflikten

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es in Bezug auf die Engagementaktivitat keinen
Interessenkonflikt.

In diesem Zeitraum beschloss die Verwaltungsgesellschaft, einen Stimmrechtsberater,
Institutional Shareholder Services (ISS), flr die Zwecke der Engagementaktivitdten
heranzuziehen.

e Wertpapierleihgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft hat im vergangenen Geschaftsjahr keine Wertpapierleihgeschafte
durchgefiihrt.

e Informationen zu den Anlageentscheidungen

Die Anlageentscheidungen beruhen auf einer Fundamentalanalyse der im Anlageuniversum
enthaltenen Unternehmen. Die Markte sind nicht immer effizient und spiegeln nicht immer die
inharente Bewertung der Unternehmen wider.

In diesem Zusammenhang stlitzen sich Anlageentscheidungen auf eine langfristige
Fundamentalanalyse, die es ermdglicht, diese Chancen zu nutzen, die sich aus der tibermaBigen
Volatilitat der Finanzmarkte ergeben.

Die Anlageprozesse beruhen auf dem Einsatz von Daten aus der Fundamentalanalyse unserer
unabhangigen Researchteams, ob nun kurz-, mittel- oder langfristig.

Dariliber hinaus und unabhdngig von der Anlageklasse ist die Beriicksichtigung von Risiken und
Chancen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (ESG-Integration) ein integraler
Bestandteil des Titelauswahlprozesses des Managers des betreffenden Teilfonds, der das Ziel
einer langfristigen Outperformance verfolgt.

Angaben zu den von dem Teilfonds der SICAV verwendeten Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung und Derivaten in Anwendung des Positionspapiers Nr. 2013-06 der AMF

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Zum Ende des Geschéftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Techniken fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung.

Derivative Finanzinstrumente

Zum Ende des Geschaftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Derivate.

Gesamtrisiko

Das mit Finanztermingeschaften verbundene Gesamtrisiko wird nach dem einfachen Ansatz
(Commitment-Ansatz) berechnet.
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Wesentliche Veranderungen des Portfolios im Geschaftsjahr

Veranderungen (,,Berichtswahrung®)

Wertpapiere
Kéaufe Verkéufe

HSBC SRI MONEY ZC 1.480.752,40 925.343,51
HSBC MONETAIRE ETAT Z 645.787,09 848.065,11
BNP PARIBAS 498.385,47 188.017,47
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 5.75% 25-10-32 630.853,91
HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS SRI GLOBAL EQUIT 625.864,46
BANCO DE BILBAO VIZCAYA S.A. 15.761,25 447.468,07
ITALIE 3.50% 01/03/2030 435.621,07
ORANGE 3.875% 11-09-35 EMTN 399.121,03
ORANGE 1.0% 12-09-25 EMTN 379.332,00
ESPAGNE 1.95% 30-07-30 345.293,59

Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung von
Finanzinstrumenten — SFTR-Verordnung — in der Berichtswéhrung des OGA (EUR)

Der OGA war im Geschaftsjahr nicht Gegenstand von Geschaften, die in den Anwendungsbereich
der SFTR-Verordnung fallen.
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Jahresabschluss
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Bilanz - Aktiva

Bilanz - Aktiva zum 29.12.2023
Portfolio: 249029 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED

29.12.2023 30.12.2022

NETTOANLAGEVERMOGEN
EINLAGEN

FINANZINSTRUMENTE 38.939.649,88 37.287.499,74
Aktien und &hnliche Wertpapiere 17.374.781,59 16.246.776,56
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 17.374.781,59 16.246.776,56
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Anleihen und ahnliche Wertpapiere 17.770.106,56 17.437.482,43
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 17.770.106,56 17.437.482,43
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Schuldverschreibungen
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Handelbare Schuldverschreibungen
Sonstige Schuldverschreibungen
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Organismen fir gemeinsame Anlagen 3.781.324,23 3.526.455,75

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fiir nicht-professionelle Anleger und
vergleichbare Anlagen anderer Lander 3.781.324,23 3.526.455,75

Sonstige Fonds fiir nicht-professionelle Anleger und entsprechende Fonds
anderer EU-Mitgliedstaaten

Professionellen Anleger vorbehaltene Fonds allgemeiner Ausrichtung und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie bdrsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige professionellen Anlegern vorbehaltene Investmentfonds und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie nicht-borsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige nicht-europaische Organismen
Repo-Geschéfte
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige Repo-Geschafte
Finanztermingeschéfte 13.437,50 76.785,00
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt 13.437,50 76.785,00
Sonstige Geschafte
Sonstige Finanzinstrumente
FORDERUNGEN 138.872,74 152.523,90
Devisentermingeschafte
Sonstige 138.872,74 152.523,90
FINANZKONTEN 186.166,73 231.565,95
Flissige Mittel 186.166,73 231.565,95

SUMME AKTIVA 39.264.689,35 37.671.589,59

Jahresbericht zum 29.12.2023 219



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI BALANCED

Bilanz - Passiva

Bilanz - Passiva zum 29.12.2023
Portfolio: 249029 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED

29.12.2023 30.12.2022

EIGENKAPITAL
Kapital 39.502.263,65 37.919.457,04
Nicht ausgeschiittete Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste aus Vorjahren (a)

Vortrag auf neue Rechnung (a)

Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres (a,b) -622.965,87 -654.153,53
Ergebnis des Geschaftsjahres (a,b) 324.436,54 267.254,24
SUMME EIGENKAPITAL* 39.203.734,32 37.532.557,75

* (entspricht dem Nettovermdgen)

FINANZINSTRUMENTE 13.437,50 76.785,00
VerduBerungsgeschafte mit Finanzinstrumenten
Repo-Geschafte
Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige Repo-Geschafte

Finanztermingeschafte 13.437,50 76.785,00
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt 13.437,50 76.785,00
Sonstige Geschéfte

VERBINDLICHKEITEN 47.517,53 62.246,84
Devisentermingeschafte
Sonstige 47.517,53 62.246,84

FINANZKONTEN
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Darlehen

SUMME PASSIVA 39.264.689,35 37.671.589,59

(a) EinschlieBlich Ertragsausgleich
(b) Abziiglich fiir das Geschaftsjahr geleisteter Abschlagszahlungen
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AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 29.12.2023
Portfolio: 249029 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED

29.12.2023 30.12.2022
ABSICHERUNGSGESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Futures-Kontrakte
EURO STOXX 50 0323 2.006.050,00
EURO STOXX 50 0324 1.953.490,00

AuBerbdrsliche Engagements
Sonstige Engagements
SONSTIGE GESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt

AuBerbdrsliche Engagements

Sonstige Engagements
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Ergebnisrechnung

Ergebnisrechnung zum 29.12.2023
Portfolio: 249029 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED

29.12.2023 30.12.2022
Ertrédge aus Finanzgeschéaften
Ertrage aus Einlagen und Finanzkonten 8.586,55 321,42
Ertrage aus Aktien und ahnlichen Wertpapieren 540.340,32 532.419,88
Ertrédge aus Anleihen und dhnlichen Wertpapieren 310.103,40 286.973,84
Ertrage aus Schuldtiteln
Ertrage aus Repo-Geschaften
Ertrage aus Finanztermingeschaften
Sonstige Finanzertrage
SUMME (1) 859.030,27 819.715,14
Aufwendungen fur Finanzgeschéfte
Aufwendungen fiir Repo-Geschafte
Aufwendungen fiir Finanztermingeschdfte
Aufwendungen fiir Finanzverbindlichkeiten 133,76 1.871,47
Sonstige Finanzaufwendungen
SUMME (2) 133,76 1.871,47
ERGEBNIS AUS FINANZGESCHAFTEN (1 - 2) 858.896,51 817.843,67
Sonstige Ertrage (3)
Verwaltungskosten und Abschreibungen (4) 526.402,25 534.803,27
NETTOERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES (L. 214-17-1) (1-2 +3 - 4) 332.494,26 283.040,40
Ertragsausgleich fiir Ertrage des Geschaftsjahres (5) -8.057,72 -15.786,16
Fiir das Geschaftsjahr geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis (6)
ERGEBNIS(1-2+3-4+5-6) 324.436,54 267.254,24
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Anhéange
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1. Bilanzierungsregeln und -methoden

Der Jahresabschluss wird in der Form vorgelegt, die in der gednderten ANC-Verordnung Nr. 2014-
01 vorgesehen ist.

Es gelten die allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze:

- eine den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung; Vergleichbarkeit; Fortflihrung der
Geschaftstatigkeit;

- OrdnungsmabBigkeit; Richtigkeit;

- Vorsicht;

- Beibehaltung der Bewertungsmethoden von Geschaftsjahr zu Geschaftsjahr.

Ertrage aus fest verzinslichen Wertpapieren werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen
(méthode des intéréts encaissés) verbucht.

Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren werden ohne Geblihren erfasst.
Die Berichtswahrung des Fonds ist der Euro.
Das Geschaftsjahr umfasst 12 Monate.

Regeln fur die Bewertung der Vermoégenswerte

Die mit der Rechnungslegung beauftragte Stelle wendet bei der Bewertung der
Vermoégenswerte je nach den vom Teilfonds gehaltenen Instrumenten folgende
Bewertungsmethoden an:

Der Teilfonds verwendet als Referenzwahrung den Euro.

Die fir die Bewertung von bdrsengehandelten Wertpapieren verwendeten Kurse sind die
Schlusskurse.

Die fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen verwendeten Kurse sind Mittelkurse aus den von
Market Makern quotierten Kursen. OGA werden zum letzten bekannten Kurs bewertet.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten werden, sofern keine
quotierten Kurse vorliegen, auf der Basis des Marktzinses bewertet; hiervon ausgenommen sind
marktfahige Schuldtitel, die variabel oder mit verdanderbaren Satzen verzinst werden und keine
besondere Zinssensitivitat aufweisen.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von unter drei Monaten, die keine besondere
Zinssensitivitat aufweisen, werden mit einer vereinfachten, als ,Linearisierung" bezeichneten
Methode auf der Basis des Dreimonatszinssatzes bewertet.

Pensionsgeschafte werden zum Kurs des Kontrakts bewertet.

Feste oder bedingte Termingeschafte oder Swapgeschafte, die auf nach den flir OGA geltenden
Vorschriften zugelassenen auBerbérslichen Markten abgeschlossen werden, werden zu ihrem
Marktwert bewertet oder zu einem Wert, der gemdaB den von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Bedingungen geschatzt wird. Zins- und/oder Wahrungsswaps werden zu ihrem
Marktwert bewertet, der auf dem Preis basiert, der durch Abzinsung der kiinftigen Cashflows (Kapital
und Zinsen) zu den am Markt herrschenden Zinssatzen und/oder Wahrungen berechnet wird.
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Die flir die Bewertung europadischer und auslandischer Termingeschafte verwendeten Kurse sind
die Abrechnungskurse.

Die Bewertung von Zins- oder Wahrungsswaps erfolgt zu Marktbedingungen.

Equity-Zins-Swaps, bei denen die Wertentwicklung einer Aktie gegen einen Zins getauscht wird,
werden wie folgt bewertet:

- die Zins-Seite (Leg) des Swap zu Marktbedingungen
- die Aktien-Seite (Leg) des Swap auf der Basis des Kurses der zugrundeliegenden Aktie.

Credit Default Swaps (CDS) werden auf der Basis eines Modells, das auf den Market-Spreads beruht,
bewertet.

Die in der Tabelle der auBerbilanziellen Posten aufgefiihrten Engagements in europaischen und
auslandischen Termingeschaften werden wie folgt berechnet:

- FESTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Nominalwert x Tageskurs x Kontraktwahrung)

- BEDINGTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Delta) x (Nominalwert des Basiswerts x Tageskurs des Basiswerts x Kontraktwahrung).

Bei Swaps entspricht das auBerbilanzielle Engagement dem Nominalbetrag des Kontrakts zuziiglich
oder abzliglich der Zinsdifferenz sowie des nicht realisierten Wertzuwachses bzw. der nicht
realisierten Wertminderung zum Abschlussstichtag.

Transaktionskosten werden auf speziellen Konten der einzelnen Teilfonds verbucht und nicht zum
Preis addiert.

Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs korrigiert
wurde, werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem wahrscheinlichen
Handelswert bewertet. Diese Bewertungen und ihre Begriindungen werden dem Abschlusspriifer bei
seinen Priifungen mitgeteilt.

Bewertung von Sicherheiten
Sicherheiten werden taglich zum Marktpreis (mark to market) bewertet.

Der Wert von Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren erhalten werden, kann je nach Hohe des
Risikos um Abschlage gemindert werden.

Margin-Einschusszahlungen sind taglich zu leisten, soweit nicht in dem Rahmenvertrag fur
die Geschafte etwas anderes bestimmt ist oder zwischen der Verwaltungsgesellschaft und
der Gegenpartei die Anwendung einer Ausléseschwelle vereinbart wird.

Verwaltungskosten

Die Verwaltungs- und Betriebskosten umfassen jegliche Kosten in Verbindung mit dem OGA:
finanzielle, administrative, buchhalterische Verwaltung, Verwahrung, Vertrieb, Audit-Kosten usw.
Diese Kosten werden in der Ergebnisrechnung des OGA erfasst.

Die Verwaltungskosten beinhalten keine Transaktionskosten. Weitere Informationen zu den Kosten,
die dem OGA tatsachlich in Rechnung gestellt werden, sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.
Sie werden bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts zeitanteilig erfasst.
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Die Gesamtkosten stehen in Einklang mit den maximalen Kosten des Nettovermdgens, die im
Prospekt oder dem Fondsreglement angegeben sind.

FR0013443199 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED IC:
Geblhren in H6he von max. 0,60 % inkl. Steuern.
FR0013443181 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED AC:
Geblhren in H6he von max. 1,20 % inkl. Steuern.

Die Betriebs- und sonstigen Servicegebiihren betragen fir alle Anteile bis zu 0,20 % inkl. Steuern.
Der Satz der indirekten Kosten betragt fir alle Anteile bis zu 0,30 % (inkl. Steuern) des taglichen
Nettovermdogens.

Swing-Pricing-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zur Anpassung des Nettoinventarwerts der Teilfonds
eingefiihrt, das als ,Swing Pricing-Verfahren mit Ausléseschwelle® bezeichnet wird, um die
Interessen der Anteilinhaber jedes Teilfonds zu wahren.

Dieses Verfahren besteht darin, dass bei einem hohen Volumen an Zeichnungen und Ricknahmen
die Kosten flir die Anpassung des Portfolios, die mit den Kaufen und Verkdufen von Anlagen
verbunden sind und durch Transaktionskosten, Geld-Brief-Spannen und flir den OGA geltende
Steuern oder Abgaben entstehen, von den betreffenden Anlegern getragen werden.

Sobald der Nettosaldo der Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage der Anleger Gber einem vorher
festgelegten Schwellenwert, der sogenannten Ausléseschwelle,, liegt, wird eine Anpassung des
Nettoinventarwerts vorgenommen.

Der Nettoinventarwert wird nach oben oder unten angepasst, wenn der Saldo der Zeichnungen und
Ricknahmen positiv bzw. negativ ist, um die Anpassungskosten zu bericksichtigen, die den
Nettozeichnungs- und -riicknahmeauftragen zuzurechnen sind.

Die Ausloseschwelle wird als Prozentsatz des Nettovermdgens des Teilfonds ausgedriickt.

Die Parameter fiir die Ausléseschwelle und den Anpassungsfaktor des Nettoinventarwerts werden
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und regelmaBig Uberpriift.

Der bereinigte Nettoinventarwert, der sogenannte , geswingte", Nettoinventarwert, ist der einzige
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds, folglich der einzige, der den Anteilinhabern mitgeteilt
und verdffentlicht wird.

Aufgrund der Anwendung des Swing-Pricing-Verfahrens mit Ausléseschwelle kann es sein, dass die
Volatilitat des OGA nicht nur von den im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumenten abhéangt.

GemaB den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen wird die Verwaltungsgesellschaft keine
Stellungnahmen zur Hohe der Ausléseschwelle abgeben und zum Wahrung der Vertraulichkeit der
Information auf eine Beschrankung der internen Kommunikationsfliisse achten.
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Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage

Definition der ausschittungsfahigen Betrage

Die ausschiittungsfahigen Betrdge setzen sich zusammen aus:
Ergebnis:

Das Nettoergebnis des Geschaftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, Riickstande, Pramien und
Gewinne aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgelder und aller anderen Ertrdge im Zusammenhang
mit den Wertpapieren des Portfolios, zuzliglich des Erldses aus voriibergehend verfiigbaren Betragen
und abzlglich des Betrags der Verwaltungskosten und der Kosten flir Kreditaufnahmen.

Das Nettoergebnis erhdht sich um den Ergebnisvortrag und erhéht sich bzw. vermindert sich um
den Ertragsausgleich.

VeraulRerungsgewinne und -verluste:

Im Geschaftsjahr verbuchte realisierte VerduBerungsgewinne (netto nach Kosten) abziiglich
realisierter VerdauBerungsverluste (netto nach Kosten) zuzliglich Netto-VerduBerungsgewinnen
gleicher Art, die in vorherigen Geschaftsjahren verbucht und nicht ausgeschittet oder thesauriert
wurden, abzliglich oder zuzliglich des Ertragsausgleichs fiir realisierte VerauBerungsgewinne.

Modalitaten fur die Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage:

Verwendung der netto
Aktie(n) Verwendung des realisierten
Nettoergebnisses VeraufRerungsgewinne oder -
verluste
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
BALANCED AC
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
BALANCED IC
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2. Entwicklung des Nettovermdgens

Entwicklung des Nettovermdgens zum 29.12.2023
Portfolio: 249029 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED

29.12.2023 30.12.2022
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 37.532.557,75 41.440.620,92
Zeichnungen (inkl. der vom OGA vereinnahmten Zeichnungsgebiihren) 997.520,26 7.967.249,41
Riicknahmen (nach Abzug der vom OGA vereinnahmten Riicknahmegebiihren) -2.776.132,17 -5.168.160,91
Realisierte VerduBerungsgewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 713.318,75 718.000,14
Realisierte VerduBerungsverluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -994.797,27 -1.325.383,94
Realisierte VerauBerungsgewinne aus Finanztermingeschaften 36.530,00 49.120,00
Realisierte VerdauBerungsverluste aus Finanztermingeschaften -369.042,50 -117.255,00
Transaktionskosten -7.955,40 -9.810,89
Wechselkursdifferenzen -9.537,80 -18.875,09
Veranderung der Bewertungsdifferenz von Einlagen und Finanzinstrumenten 3.812.125,94 -6.373.972,29
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 952.565,58 -2.859.560,36
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 2.859.560,36 -3.514.411,93
Veranderung der Bewertungsdifferenz von Finanztermingeschaften -63.347,50 87.985,00
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N 13.437,50 76.785,00
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1 -76.785,00 11.200,00
Ausschiittung im vorangegangenen Geschéftsjahr aus Netto-
VerauBerungsgewinnen und -verlusten
Ausschiittung im vorangegangenen Geschéftsjahr aus dem Ergebnis
Nettoergebnis des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzungsposten 332.494,26 283.040,40
Im Geschéaftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf Netto-VerduBerungsgewinne
und -verluste
Im Geschéftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf das Ergebnis
Sonstige Posten
NETTOVERMOGEN ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRS 39.203.734,32 37.532.557,75
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3. Erganzende Angaben

3.1. AUFGLIEDERUNG DER FINANZINSTRUMENTE NACH RECHTLICHER ODER
WIRTSCHAFTLICHER ART

Betrag %

AKTIVA

ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte Anleihen mit fester
Verzinsung

SUMME ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE 17.770.106,56 45,33
SCHULDVERSCHREIBUNGEN
SUMME SCHULDVERSCHREIBUNGEN

17.770.106,56 45,33

PASSIVA

VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN
SUMME VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN

AUSSERBILANZIELLE POSTEN

ABSICHERUNGSGESCHAFTE
Aktien 1.953.490,00 4,98
SUMME ABSICHERUNGSGESCHAFTE 1.953.490,00 4,98

SONSTIGE GESCHAFTE
SUMME SONSTIGE GESCHAFTE

3.2. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
ART DER ZINSSATZE

Fester Variabler Veréanderliche

Zinssatz % Zinssatz % ' Zinssatz % Sonstige %

AKTIVA
Einlagen

Anleihen und dhnliche
Wertpapiere

Schuldverschreibungen

17.770.106,56 | 45,33

Repo-Geschafte

Finanzkonten 186.166,73 0,47
PASSIVA

Repo-Geschafte

Finanzkonten

AUSSERBILANZIELLE
POSTEN

Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschafte
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3.3. AUFSCHLUSSELUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN
NACH RESTLAUFZEIT®

<3Monate | % 131\"J°;hit]e' % |]1-3Jahre] | % |]3-5Jahre] | % | >5Jahre | %
AKTIVA
Einlagen
pnteihen und ahnliche 1.246.241,46 |3,18 |2.376.405,78 |6,06 | 2.278.965,63 |5,81 |11.868.493,69 |30,27
Wertpapiere 1£10. 254, ' -2/0.49U5, , .278.965, , .868.493, B

Schuldverschreibungen
Repo-Geschafte

Finanzkonten 186.166,73 0,47
PASSIVA

Repo-Geschafte

Finanzkonten

AUSSERBILANZIELLE
POSTEN

Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschéfte

(*) Zinstermingeschéfte werden nach der Falligkeit des Basiswerts dargestellt.

3.4. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
IHRER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWAHRUNG (AUSSER EURO)

Waéhrung 1 Waéhrung 2 Wéhrung 3 Wahrung N
GBP UsD SONSTIGE

Betrag % Betrag % Betrag % Betrag %

AKTIVA
Einlagen
Aktien und ahnliche Wertpapiere 342.936,13 | 0,87
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen

OGA

Repo-Geschafte

Forderungen 8.055,64 | 0,02
Finanzkonten 12.547,97 | 0,03
PASSIVA

VerduBerungsgeschafte mit
Finanzinstrumenten

Repo-Geschafte

Verbindlichkeiten

Finanzkonten
AUSSERBILANZIELLE POSTEN
Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschafte
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3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLUSSELUNG NACH ART

Art der Verbindlichkeit/Forderung 29.12.2023

FORDERUNGEN

Barsicherheiten 130.817,10

Coupons und Bardividenden 8.055,64
SUMME FORDERUNGEN 138.872,74
VERBINDLICHKEITEN

Feste Verwaltungsgebiihr 47.517,53
SUMME VERBINDLICHKEITEN 47.517,53
'E(L;I\R/II\SIEQILIJEI\RIE:;\I’\IIDLICHKEITEN UND 01.355,21

3.6. EIGENKAPITAL
3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgekauften Wertpapiere

Anzahl Anteile Betrag

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
BALANCED AC

Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr 9.732,360 997.520,26
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -27.062,070 -2.776.132,17
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -17.329,710 -1.778.611,91
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 365.899,513

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
BALANCED IC

Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 0,500
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Ricknahmegebuhren

Betrag

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED AC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Ricknahmegebiihren

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED IC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

3.7. VERWALTUNGSKOSTEN

29.12.2023

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED AC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 526.360,63
Feste Verwaltungskosten in Prozent 1,38

Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED IC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 41,62
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,79

Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

3.8. GEGENUBER UND VON DEM OGA EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN
3.8.1. Vom OGA erhaltene Garantien:
Keine.

3.8.2. Sonstige erhaltene/eingegangene Verpflichtungen:
Keine.
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3.9. SONSTIGE ANGABEN
3.9.1. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Gegenstand eines zeitlich befristeten Kaufs sind

29.12.2023
In Pension genommene Wertpapiere (mit Lieferung der Wertpapiere)
Entliehene Wertpapiere
3.9.2. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Sicherheitsleistungen darstellen
29.12.2023

Als Sicherheit geleistete, weiterhin im urspriinglichen Posten bilanzierte Finanzinstrumente
Als Sicherheit erhaltene, nicht bilanzierte Finanzinstrumente

3.9.3. Von der Gruppe gehaltene, ausgegebene und/oder verwaltete Finanzinstrumente

ISIN Bezeichnung 29.12.2023
Aktien
Anleihen
TCN
OGA 3.781.324,23
FR0013076007 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT 3.223.035,19
FUNDS SRI GLOBAL EQUIT
FR0000971277 HSBC SRI MONEY zC 558.289,04
Finanztermingeschéfte
Summe der Wertpapiere der
Gruppe 3.781.324,23
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3.10. UBERSICHT UBER DIE VERWENDUNG DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE

Ubersicht tiber die anteilige Verwendung der ausschiittungsfahigen Betrage in Bezug auf das
Ergebnis

29.12.2023 30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Vortrag auf neue Rechnung

Ergebnis 324.436,54 267.254,24

Geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis des Geschaftsjahres

Summe 324.436,54 267.254,24
29.12.2023 30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI

BALANCED AC

Verwendung

Ausschiittung

Vortrag auf neue Rechnung

Thesaurierung 324.360,70 267.187,88

Summe 324.360,70 267.187,88
29.12.2023 30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
BALANCED IC

Verwendung

Ausschiittung

Vortrag auf neue Rechnung

Thesaurierung 75,84 66,36

Summe 75,84 66,36
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Ubersicht tiber die anteilige Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage in Bezug auf die

Netto-VerduRerungsgewinne und -verluste

29.12.2023

30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Nicht ausgeschiittete Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste aus
Vorjahren

Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres
Geleistete Abschlagszahlungen auf Netto-VerauBerungsgewinne und -
verluste des Geschaftsjahres

Summe

-622.965,87

-622.965,87

-654.153,53

-654.153,53

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
BALANCED AC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-622.878,58
-622.878,58

-654.066,64
-654.066,64

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
BALANCED IC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-87,29
-87,29

-86,89
-86,89
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3.11. ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN
FUNF GESCHAFTSJAHREN

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Globales
Nettovermdgen in EUR

29.477.651,38

30.878.193,33

41.440.620,92

37.532.557,75

39.203.734,32

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
SRI BALANCED AC in
EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil

Thesaurierung je Anteil
aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Thesaurierung je Anteil
aus dem Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS -
SRI BALANCED IC in
EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert je
Anteil

Thesaurierung je Anteil
aus
Nettowertsteigerungen/-
minderungen

Thesaurierung je Anteil
aus dem Ergebnis

29.472.573,94
290.664,830

101,39

-0,03

-0,01

5.077,44
0,500

10.154,88

-3,80

1.268,54

30.872.856,83
291.446,294

105,92

-0,06

0,51

5.336,50
0,500

10.673,00

-5,98

111,68

41.434.777,09
359.439,494

115,27

1,96

0,61

5.843,83
0,500

11.687,66

198,24

133,14

37.527.563,88
383.229,223

97,92

-1,70

0,69

4.993,87
0,500

9.987,74

-173,78

132,72

39.198.239,19
365.899,513

107,12

-1,70

0,88

5.495,13
0,500

10.990,26

-174,58

151,68
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

“ . %
Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung g aler Zeitwert Netﬂtover
mogen
Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte
Aktien und dhnliche Wertpapiere
DEUTSCHLAND
ALLIANZ SE-REG EUR 1.152 278.726,40 0,71
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE EUR 4.323 435.671,94 1,11
DEUTSCHE POST AG NAMEN EUR 10.388 465.953,74 1,18
FRESENIUS EUR 10.388 291.591,16 0,74
LEG IMMOBILIEN AG EUR 2.684 212.894,88 0,54
MERCK KGA EUR 2.425 349.442,50 0,89
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG EUR 1.548 580.654,80 1,49
SAP SE EUR 5.884 820.700,32 2,10
SUMME DEUTSCHLAND 3.435.635,74 8,76
OSTERREICH
BAWAG GROUP AG EUR 3.930 188.561,40 0,48
ERSTE GROUP BANK EUR 9.026 331.524,98 0,85
SUMME OSTERREICH 520.086,38 1,33
BELGIEN
KBC GROUPE EUR 6.284 368.996,48 0,94
SUMME BELGIEN 368.996,48 0,94
SPANIEN
CORP ACCIONA ENERGIAS RENOVA EUR 7.770 218.181,60 0,56
GRIFOLS SA SHARES A EUR 7.342 113.470,61 0,29
IBERDROLA SA EUR 64.266 762.837,42 1,94
INDITEX EUR 8.943 352.622,49 0,90
SUMME SPANIEN 1.447.112,12 3,69
FINNLAND
ELISA COMMUNICATION OXJ - A EUR 5.976 250.215,12 0,64
METSO OUTOTEC OYJ EUR 27.042 247.975,14 0,63
NESTE OYJ EUR 9.963 320.908,23 0,82
SUMME FINNLAND 819.098,49 2,09
FRANKREICH
ALSTOM EUR 7.526 91.666,68 0,23
AXA EUR 17.723 522.651,27 1,34
BNP PARIBAS EUR 6.380 399.324,20 1,01
BOUYGUES EUR 7.937 270.810,44 0,69
CARREFOUR EUR 21.023 348.246,00 0,89
KERING EUR 861 343.539,00 0,88
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 428 313.980,80 0,80
MICHELIN (CGDE) EUR 14.211 461.289,06 1,18
ORANGE EUR 24.763 255.157,95 0,65
PERNOD RICARD EUR 1.983 316.784,25 0,80
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Bezeichnung Wahrun  Anzahl/Nomin Zeitwert Netz/c(;ver
9 aler mogen
PUBLICIS GROUPE SA EUR 5.799 487.116,00 1,25
REXEL EUR 9.799 242.721,23 0,62
SAINT-GOBAIN EUR 6.680 445.288,80 1,13
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 3.906 710.032,68 1,81
SR TELEPERFORMANCE EUR 1.342 177.211,10 0,45
VALEO SA EUR 6.615 92.047,73 0,24
VIVENDI EUR 21.038 203.563,69 0,52
SUMME FRANKREICH 5.681.430,88 14,49
IRLAND
CRH PLC GBP 5.493 342.936,13 0,87
SUMME IRLAND 342.936,13 0,87
ITALIEN
ENEL SPA EUR 22.880 153.982,40 0,39
SUMME ITALIEN 153.982,40 0,39
NIEDERLANDE
AKZO NOBEL EUR 3.820 285.812,40 0,73
ASML HOLDING NV EUR 701 477.871,70 1,22
ASR NEDERLAND NV EUR 7.305 311.923,50 0,80
CNH INDUSTRIAL NV EUR 9.151 101.393,08 0,26
HEINEKEN EUR 4.492 412.994,48 1,05
ING GROEP NV EUR 38.888 525.999,09 1,34
KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 12.966 337.310,49 0,86
KONINKLIJKE KPN NV EUR 142.337 443.806,77 1,13
SIGNIFY NV EUR 4.364 132.316,48 0,34
SUMME NIEDERLANDE 3.029.427,99 7,73
PORTUGAL
ELEC DE PORTUGAL EUR 61.582 280.506,01 0,72
SUMME PORTUGAL 280.506,01 0,72
GROSSBRITANNIEN
RELX PLC EUR 13.384 479.414,88 1,23
SUMME GROSSBRITANNIEN 479.414,88 1,23
SCHWEIZ
DSM FIRMENICH EUR 3.642 335.064,00 0,85
STMICROELECTRONICS NV EUR 10.633 481.090,09 1,23
SUMME SCHWEIZ 816.154,09 2,08
SUMME An einem geregelten oder gleichwertigen Markt 17.374.781,59 44.32

gehandelte Aktien und ahnliche Wertpapiere
SUMME Aktien und ahnliche Wertpapiere 17.374.781,59 44,32

Anleihen und ahnliche Wertpapiere

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte
Anleihen und &hnliche Wertpapiere
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i ) %
Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung 9 aler Zeitwert Nn?fjtg;ﬁr
DEUTSCHLAND
ALLEMAGNE 2.5% 04/07/2044 EUR 390.000 407.961,45 1,04
ALLIANZ SE 3.375% PERP EUR 200.000 200.096,36 0,51
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0.0% 15-05-35 EUR 320.000 252.227,20 0,64
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1.8% 15-08-53 EUR 200.000 181.657,89 0,46
CMZB FRANCFORT 3.0% 14-09-27 EUR 300.000 296.756,51 0,76
COVESTRO AG 1.375% 12-06-30 EUR 200.000 182.297,30 0,47
EON SE 4.0% 29-08-33 EMTN EUR 300.000 320.347,43 0,82
FREGR 2 7/8 02/15/29 EUR 140.000 142.685,62 0,36
FRESENIUS MEDICAL CARE AG 1.0% 29-05-26 EUR 240.000 227.561,67 0,58
SUMME DEUTSCHLAND 2.211.591,43 5,64
OSTERREICH
AUST GOVE BON 2.4% 23-05-34 EUR 440.000 437.509,20 1,12
ERSTE GR BK 0.25% 26-06-24 EUR 300.000 295.504,39 0,75
SUMME OSTERREICH 733.013,59 1,87
BELGIEN
BELGIQUE 1.0% 22-06-31 EUR 340.000 308.948,78 0,79
BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.7% 22-06-50 EUR 300.000 226.268,21 0,58
EUROPEAN UNION 3.0% 04-03-53 EUR 300.000 303.973,07 0,77
KBC GROUPE 0.625% 10-04-25 EUR 200.000 194.109,30 0,49
SUMME BELGIEN 1.033.299,36 2,63
KANADA
PROVINCE DE L ONTARIO 0.01% 25-11-30 EUR 200.000 166.070,13 0,42
TORONTO DOMINION BANK THE 3.129% 03-08-32 EUR 150.000 148.966,54 0,38
SUMME KANADA 315.036,67 0,80
DANEMARK
ORSTED 2.25% 14-06-28 EMTN EUR 233.000 227.065,38 0,58
SUMME DANEMARK 227.065,38 0,58
SPANIEN
BANKINTER 0.875% 08-07-26 EMTN EUR 200.000 189.279,87 0,48
ESPAGNE 1.6% 30-04-25 EUR 280.000 278.085,23 0,71
ESPAGNE 4.70% 30/07/41 EUR 750.000 892.785,90 2,28
IBERDROLA FINANZAS SAU 3.625% 13-07-33 EUR 200.000 211.069,72 0,54
SUMME SPANIEN 1.571.220,72 4,01
USA
BAXTER INTL 0.4% 15-05-24 EUR 220.000 217.668,32 0,56
MICROSOFT CORP 3.125% 061228 EUR 140.000 144.639,70 0,36
TMO 1.45 03/16/27 EUR 220.000 212.917,74 0,55
SUMME USA 575.225,76 1,47
FINNLAND
UPM KYMMENE OY 0.5% 22-03-31 EUR 500.000 415.205,38 1,06
SUMME FINNLAND 415.205,38 1,06
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Bezeichnung 9 aler Zeitwert Nrﬁto'tg;r?r
FRANKREICH
A 3.941% PERP EMTN EUR 240.000 239.362,23 0,61
AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMEN 0.5% 31-10-25 EUR 300.000 287.744,80 0,74
AXA 1.375% 07-10-41 EMTN EUR 400.000 332.554,40 0,85
AXA HOME LOAN SFH 0.05% 05-07-27 EUR 100.000 91.102,86 0,23
BN 2.25% 11-01-27 EMTN EUR 220.000 219.070,91 0,56
BQ POSTALE 1.375% 24-04-29 EUR 200.000 183.421,47 0,47
EDENRED 1.375% 10-03-25 EUR 200.000 197.323,58 0,51
FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 0.5% 25-05-40 EUR 1.130.000 785.990,09 2,00
FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 0.75% 25-05-52 EUR 600.000 346.400,80 0,88
ORANGE 3.875% 11-09-35 EMTN EUR 400.000 431.333,87 1,10
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.375% 13-04-34 EUR 100.000 105.606,15 0,27
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.5% 09-11-32 EUR 100.000 105.018,96 0,27
TOTALENERGIES SE 1.75% PERP EUR 290.000 291.547,47 0,74
SUMME FRANKREICH 3.616.477,59 9,23
IRLAND
IRELAND GOVERNMENT BOND 1.3% 15-05-33 EUR 140.000 128.588,03 0,33
LINDE PUBLIC LIMITED COMPANY 3.625% 12-06-34 EUR 200.000 214.003,79 0,54
SUMME IRLAND 342.591,82 0,87
ITALIEN
INTE 0.75% 16-03-28 EMTN EUR 300.000 272.174,73 0,70
INTE 1.0% 04-07-24 EMTN EUR 600.000 594.189,00 1,51
Italian Republic 6.0% 01-05-31 EUR 290.000 344.363,29 0,88
ITALIE 1.5% 01-06-25 EUR 200.000 196.072,49 0,50
ITALIE 3.50% 01/03/2030 EUR 740.000 763.412,18 1,95
ITALIE 5%09-010940 EUR 140.000 157.423,42 0,40
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.5% 01-02-26 EUR 200.000 191.089,20 0,49
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.1% 01-03-40 EUR 400.000 358.810,18 0,91
SUMME ITALIEN 2.877.534,49 7,34
LUXEMBURG
BANQ EURO DIN 1.0% 14-04-32 EUR 220.000 196.724,69 0,50
EFSF 1.2 02/17/45 EUR 140.000 103.329,58 0,27
EUROPEAN FINL STABILITY FACIL 0.0% 13-10-27 EUR 400.000 365.550,00 0,93
SUMME LUXEMBURG 665.604,27 1,70
NORWEGEN
DNB BANK A 0.375% 18-01-28 EUR 150.000 138.118,63 0,36
EQUINOR A 0.75% 22-05-26 EMTN EUR 140.000 133.744,26 0,34
TELENOR ASA 2.625% 12/24 EUR 140.000 138.879,75 0,35
SUMME NORWEGEN 410.742,64 1,05
NIEDERLANDE
ENEL FINANCE INTL NV 0.375% 28-05-29 EUR 222.000 191.999,83 0,49
ENEL FINANCE INTL NV 0.875% 17-01-31 EUR 100.000 85.407,94 0,22
ING GROEP NV 0.875% 09-06-32 EUR 200.000 180.977,54 0,46
ING GROEP NV 4.875% 14-11-27 EUR 200.000 208.938,97 0,53
NETHERLANDS GOVERNMENT 0.5% 15-01-40 EUR 350.000 261.126,47 0,67
SIEMENS FINANCIERINGSMAATNV 1.0% 25-02-30 EUR 200.000 182.073,59 0,46
SUMME NIEDERLANDE 1.110.524,34 2,83
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PORTUGAL
PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 2.25% 18-04-34 EUR 220.000 213.672,49 0,55
SUMME PORTUGAL 213.672,49 0,55

GROSSBRITANNIEN

DIAGEO FINANCE 1.0% 22-04-25 EUR 290.000 283.383,52 0,73
LLOYDS BANKING GROUP 4.75% 21-09-31 EUR 217.000 232.402,07 0,59
NGG FINANCE 1.625% 05-12-79 EUR 140.000 137.464,26 0,35
VODA 2.2% 25-08-26 EMTN EUR 200.000 198.011,86 0,50
WESTERN POWER DISTRIBUTION EAST MID 3.53% 20-09-28 EUR 100.000 102.630,20 0,26
SUMME GROSSBRITANNIEN 953.891,91 2,43

SCHWEDEN
TELE2 AB 3.75% 22-11-29 EMTN EUR 300.000 309.363,98 0,79
TELIA COMPANY AB 1.375% 11-05-81 EUR 200.000 188.044,74 0,48
SUMME SCHWEDEN 497.408,72 1,27

SUMME der an einem geregelten oder gleichwertigen
Markt gehandelten Anleihen und &hnlichen Wertpapiere

SUMME Anleihen und ahnliche Wertpapiere 17.770.106,56 45,33
Organismen fir gemeinsame Anlagen

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fur nicht-professionelle
Anleger und vergleichbare Anlagen anderer Lander

17.770.106,56 45,33

FRANKREICH

EgﬁCIITRESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS SRI GLOBAL EUR 1.488,363 3.223.035,19 8,22

HSBC SRI MONEY zC EUR 396 558.289,04 1,42
SUMME FRANKREICH 3.781.324,23 9,64
SUMME der OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fir
nicht-professionelle Anleger und vergleichbarer Anlagen 3.781.324,23 9,64
anderer Lander
SUMME Organismen fir gemeinsame Anlagen 3.781.324,23 9,64

Terminfinanzinstrumente
Feste Termingeschéfte

Verpflichtungen aus festen Termingeschéaften an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt

EURO STOXX 50 0324 EUR -43 13.437,50 0,04
SUMME Verpflichtungen aus festen Termingeschéaften an

einem geregelten oder gleichwertigen Markt 13.437,50 0,04
SUMME feste Termingeschéfte 13.437,50 0,04
SUMME Terminfinanzinstrumente 13.437,50 0,04
Nachschussforderungen
NACHSCHUSSFORDERUNG CACEIS EUR -13.437,5 -13.437,50 -0,04
SUMME Nachschussforderungen -13.437,50 -0,04
Forderungen 138.872,74 0,36
Verbindlichkeiten -47.517,53 -0,12
Finanzkonten 186.166,73 0,47
Nettovermdgen 39.203.734,32 100,00
g%_ezﬁchgg?cRESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUR 0,500 10.990.26
ggtl_exﬁchggigESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUR 365.899.513 107,12
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Vorlage fiir regelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Einenachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die das
Finanzprodukt
investiert hat,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
von dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
nenthalt. Diese
Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Anhand der
Nachhaltigkeitsind
ikatoren

Name des Produkts: HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED

Unternehmenskennung (LEI-Code):
969500HU1926N1M5G696

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: _%

9

@ v Nein

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es
einen Anteil von 42,25% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

v mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufensind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit
Okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?



wird gemessen,
wie die von dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen
Merkmale erfillt
werden.

Der Teilfonds fordert E-, S- und G-Merkmale, indem er an den internationalen Aktien- und
Anleihemarkten mit Schwerpunkt in auf Euro lautende Titel investiert, indem er Wertpapiere
auswahlt, die von Unternehmen oder Landern aus einem Emissionsuniversum begeben
werden, das die Kriterien fir Umwelt, Soziales und Governance (ESG) erfiillt. Der Teilfonds
investiert je nach Entscheidung des Fondsmanagers entweder in Wertpapiere von
Unternehmen oder Landern oder in von der HSBC-Gruppe verwaltete OGA.

Bei Emissionen von boérsennotierten 6ffentlichen oder privaten Unternehmen: Der
Fondsmanager wahlt innerhalb jedes Sektors nach einem ,Best in Class"-Ansatz die
Unternehmen aus, die im Vergleich zu ihren Wettbewerbern innerhalb des jeweiligen
Wirtschaftssektors die besten ESG-Praktiken aufweisen.

Fir jede ESG-Saule werden mehrere Kriterien verwendet, darunter insbesondere: CO2-
Emissionen fur die Saule E, Personalmanagement fir die Saule S und der Grad der
Unabhangigkeit der Geschaftsleitungsmitglieder flir die Saule G.

Flr staatliche Emissionen (Anleihen): Die in Euro emittierenden Lander werden nach ihrem
globalen ESG-Rating eingestuft, das zu 50% auf der Saule Umwelt (E) und zu 50% auf der
Saule Soziales/Governance (S/G) beruht. Die Saule Soziales und Governance umfasst die
Analyse des politischen Systems und der Regierungsfiihrung, der Wahrung der
Menschenrechte und Grundfreiheiten sowie der sozialen Bedingungen. Die Saule Umwelt
umfasst die Analyse der natlirlichen Ressourcen, des Klimawandels und der Energie, der
nachhaltigen Produktion und des nachhaltigen Konsums.

Der Fondsmanager wahlt nach einem ESG-Ansatz innerhalb der in Euro emittierenden
Lander diejenigen Lander aus, die von der nichtfinanziellen Ratingagentur ISS-Oekom
mindestens mit einem bestimmten Mindest-ESG-Rating bewertet wurden.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds:

- Emittenten auszuschlieBen, die gegen einen oder mehrere der zehn Grundsdtze des
Globalen Pakts der Vereinten Nationen (oder mindestens zwei mutmaBliche VerstdBe
begangen haben) und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoBen.

- Wertpapiere von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Herstellung umstrittener Waffen
oder deren Komponenten beteiligt sind. Zu den umstrittenen Waffen zahlen u.a.
Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem Uran und weiBem Phosphor, wenn sie fir
militarische Zwecke verwendet werden. Dieser Ausschluss kommt zu der Ausschlusspolitik in
Bezug auf Waffen hinzu, die durch internationale Vertrage verboten sind.

- Wertpapiere von Unternehmen aus dem Verteidigungssektor auszuschlieBen.

- Wertpapiere von Unternehmen auszuschlieBen, die Aktivitdten im Zusammenhang mit
Kraftwerkskohle austben. Im Bereich Stromerzeugung sind Unternehmen, die mehr als 10%
ihres Umsatzes mit der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle erzielen, teilweise
ausgeschlossen. Bergbauunternehmen sind véllig ausgeschlossen.

- Wertpapiere von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind.

- Umweltfragen durch Abstimmungs- und Engagementaktivitaten sorgfaltig zu prifen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und folgt keinem Referenzwert. Es gibt namlich weder einen
Referenzwert, der flir unsere Managementphilosophie und damit flr unser Anlageuniversum
reprasentativ ist, noch einen Index, anhand dessen festgestellt werden kann, ob der Teilfonds
auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Die Ausrichtung auf die 6kologischen und sozialen Merkmale betragt am 31. Dezember 2023
97,02%.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Indikator Fonds Referenzwert
ESG-Score 6,57 6,14
Saule E 7,24 6,20
Saule S 6,32 6,09




Saule G 6,52 6,44

3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 84,47 104,59
investiert wird _
- Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro Umsatz

10. VerstdBe gegen die Grundsatze des Globalen Pakts 0,00% 0,12%
der Vereinten
Nationen und der OECD-Leitsatze fir

multinationale Unternehmen

14. Engagement in Unternehmen, die an der Herstellung 0,00% 0,02%
umstrittener Waffen oder ihrer Komponenten beteiligt
sind

(Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem Uran,
weiBem Phosphor,
wenn sie fur militarische Zwecke verwendet werden)

Die Daten dieser Berichterstattung beziehen sich auf den 31. Dezember 2023

Referenzindex - 10% MSCI World Net 40% MSCI EMU Net 50% Bloomberg Barclays Euro
Aggregate 500MM

..und im Vergleich zu friiheren Perioden?

Indikator Fonds Referenzwert
ESG-Score 6,5,2 6,1,7
Saule E 7,16 6,2,3
Séaule S 6,50 6,25
Saule G 6,35 6,32

3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 116,20 145,07

investiert wird
- Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro Umsatz

10. Verst6Be gegen die Grundséatze des Globalen Pakts 0,00% 0,00%
der Vereinten Nationen und die OECD-Leitsatze flr
multinationale Unternehmen

14. Engagement in Unternehmen, die an der Herstellung 0,00% 0,00%
umstrittener Waffen oder ihrer Komponenten beteiligt

sind (Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, weiBem Phosphor, wenn sie fiir militarische Zwecke

Die Daten dieser Berichterstattung beziehen sich auf den 31. Dezember 2022

Referenzindex - 10% MSCI World Net 40% MSCI EMU Net 50% Bloomberg Barclays Euro
Aggregate 500MM

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie haben die nachhaltigen
Investitionen zu diesen Zielen beigetragen?

Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds sind auf seine ékologischen Merkmale
ausgerichtet.

Die Identifizierung und ESG-Analyse von Unternehmen erfolgt im Rahmen
des Investitionsentscheidungsprozesses, um Nachhaltigkeitsrisiken zu
verringern und die Leistung zu steigern.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getidtigt wurden, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?



Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen
von
Investitionsents
cheidungen auf
Nachhaltigkeitsf
aktoren in den
Bereichen
Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und
Bekampfung
von Korruption
und
Bestechung.

Der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen der ékologischen
oder sozialen Ziele gilt nur fUr die zugrunde liegenden nachhaltigen Investitionen
des Teilfonds. Dieser Grundsatz wird in den Rahmen des
Investitionsentscheidungsprozesses integriert, der auch die Berlcksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen umfasst.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen berticksichtigt?

Die Bewertung, dass Emittenten keinen signifikanten Schaden anrichten
(DNSH), die im Rahmen des nachhaltigen Anlageprozesses von HSBC Asset
Management durchgefiihrt wird, beinhaltet die Beriicksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (PAI). Es geht um eine ganzheitliche Analyse, die
das Unternehmen in Bezug auf seine vielfaltigen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit erfasst, anstatt sich auf eine einzige Dimension zu konzentrieren.
Wenn ein Emittent als potenziell umstritten identifiziert wird, kann er nicht als
nachhaltige Investition betrachtet werden.

So werden alle relevanten PAI geprift und in den Anlageprozess einbezogen.
Dabei wird ein Ansatz angewandt, der Ausschlisse (branchenspezifisch,
strengste ESG-Kontroversen und normative Ausschlisse ...) mit
Abstimmungsaktivitaten und aktiver Aktionarspolitik kombiniert, um eine
Dynamik des positiven Wandels in den Unternehmen anzuregen und zu
unterstitzen. Dariber hinaus gilt ein Unternehmen als nicht nachhaltig, wenn es
die Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und die damit
verbundenen internationalen Normen, Konventionen und Vertrage nicht einhalt
oder wenn es an Waffen beteiligt ist, die durch internationale Konventionen
geachtet werden. Mit Ausnahme der beiden letztgenannten PAI verwenden wir
Proxy-Methoden. Unserer Meinung nach ist die Festlegung von
Ausschlussschwellen (z. B. Treibhausgasemissionen) flir jede PAI nicht immer
sinnvoll und kénnte die Tatsache beeintrachtigen, dass viele Sektoren und
Unternehmen eine Ubergangsstrategie verfolgen. Dariiber hinaus ist das
Engagement entscheidend dafiir, dass Unternehmen mit begrenzter Offenlegung,
insbesondere in aufstrebenden Volkswirtschaften, zunachst von der Definition
nachhaltiger Investitionen ausgeschlossen werden und uns die Méglichkeit
geben, einen positiven 6kologischen oder sozialen Wandel zu bewirken.
Beispielsweise verwenden wir einen Schwellenwert von 10% flir Einkommen aus
dem Abbau von Kraftwerkskohle (und der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle)
als Ausschlussfilter, um indirekt alle PAI zu behandeln, die mit
Treibhausgasemissionen in Verbindung stehen. Die Beschreibung der Methode
flir nachhaltiges Investieren von HSBC ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft zu finden:
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-
investing/policies

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flr
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen flir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?


http://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-

HSBC verpflichtet sich, internationale Standards anzuwenden und zu férdern. Die
zehn Grundsdtze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen gehéren zu den
Schwerpunkten der Politik flir verantwortungsbewusste Investitionen von HSBC.
Diese Grundsatze umfassen auch nichtfinanzielle Risiken wie Menschenrechte,
Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbekampfung. HSBC hat auch die
Grundsatze der Vereinten Nationen flir verantwortungsbewusstes Investment
unterzeichnet. Diese bieten einen Rahmen fiir die Identifizierung und das
Management von Nachhaltigkeitsrisiken.

In diesem Teilfonds werden systematisch Unternehmen ausgeschlossen, die
nachweislich gegen einen der zehn Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen verstoBen haben oder mindestens zwei mutmaBliche VerstéBe begangen
haben. Unternehmen werden auch an internationalen Standards wie den OECD-

Leitsatzen fur multinationale Unternehmen gemessen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien flr dékologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrédchtigen.



Die Liste umfasst
die Investitionen,
auf die zum
31.12.2023 der
groBte Anteil aller
getitigten

Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen werden bei der
Verwaltung des Teilfonds wie folgt berlcksichtigt:

e Im Rahmen seiner Anlageentscheidungen hat der Fondsmanager einen
umweltbezogenen Indikator gewahlt: den Indikator ,THG-Emissionsintensitat".
Die Berlcksichtigung dieses Indikators durch den Teilfonds erfolgt
insbesondere durch die Umsetzung unserer Politik zum Kohleausstieg. Darliber
hinaus bevorzugt der Fondsmanager Unternehmen, die wenig CO2 ausstoBen
oder daran arbeiten, ihre CO2-Intensitat zu reduzieren.

e Ausschluss von Emittenten:

- die als nicht konform mit den Grundsatzen des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen und den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen betrachtet
werden,

- die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben.

e SchlieBlich berlcksichtigt der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in seinem Engagementansatz, der mehrere Aktionshebel umfasst,
darunter 1) direkte Gesprache mit den Unternehmen Uber ihre Bertcksichtigung
von Umwelt- und Sozialfragen, um uns zu vergewissern, dass sie in der Lage
sind, die Zukunft zu bewaltigen und ihre langfristige finanzielle Tragfahigkeit zu
bewahren, 2) die Austibung der Stimmrechte, durch die wir unsere
Unterstutzung positiver Entwicklungsinitiativen oder umgekehrt unsere
Ablehnung zum Ausdruck bringen, wenn die Geschaftsleitung unsere
Erwartungen nicht erflllt, 3) ein schrittweises Eskalationsverfahren gegenlber
den Unternehmen, wenn die ESG-Risiken oder -Kontroversen, denen sie
ausgesetzt sind, nicht gemanagt werden. Konkret wird die Beriicksichtigung des
Indikators THG-Emissionsintensitat unter anderem durch den Dialog mit
Unternehmen erreicht, um zu bewerten, inwieweit ihre Pléne fir den Ubergang
zur CO2-Neutralitat die Auswirkungen auf Mitarbeiter, Lieferketten, Gemeinden
und Verbraucher bericksichtigen.

Welche waren die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investitionen Sektor % der Land
Vermogenswerte

SAP SE Informationstechnologie 2,12% Deutschland

Government Of Spain 4,7% 30- Regierung 1.91% Spanien

Juli-2041 7o

Iberdrola SA Versorger 1,90% Spanien

Schneider Electric SE Industrie 1,78% USA

Government Of Italy 3,5% 01- Regierung 1.69% Italien

YaierRafat of France 5,75%

Regieruna
regierdhng

Frankreich

)

25-Okt-2032 1,66%
Munich Reinsurance Company Finanzen 1,57% Deutschland
Intesa Sanpaolo S.p.a. 1,0% Finanzen 1.53% Italien
04-Juli-2024 12270
ING Groep NV Finanzen 1,43% Niederlande
AXA SA Finanzen 1,42% Frankreich
RELX PLC Industrie GroBbritannien

1,36%

und Nordirland

Barmittel und Derivate sind ausgeschlossen.



Y
Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen lag bei 42,25%.

Die . . e .

Vermégensallo Wie sah die Vermégensallokation aus?

kation gibt den

fr:/::::l(gjz: Taxonomiekonform

Investitionen in
estitione #1A Nachhaltig* 3,00%
bestimmte 42,25%

Vermdgenswer

1.?1 Ausgerichtet auf Andere dkologische
te an. Okologische/soziale #1B Andere Investitionen
Merkmale 6kologische/soziale 29.02%

97,02%
Investitionen Merkmale 54,77%
#2 Andere ,

Investitionen
2,98%

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

* Ein Unternehmen oder ein Emittent, das/der als nachhaltige Investition eingestuft wird, kann sowohl zu einem
sozialen Ziel als auch zu einem Umweltziel beitragen, das mit der EU-Taxonomie konform sein kann oder nicht. Die
Zahlen im obigen Diagramm berticksichtigen dies, aber ein Unternehmen oder ein Emttent darf nur einmal unter der
Kennzahl fir nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltig) erfasst werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Sektor / Teilsektor % der
Vermogenswerte
Regierung 20,61% )
Finanzen 21,17%
Industrie 11,16%
Informationstechnologie 6,83%
Telekommunikationsdienstleistungen 7,47%
Basiskonsumguter 5,34%
Zyklische Konsumguter 5,23%
Versorger 5,38%
Strom 4,48%
Unternehmen mit verschiedenen Geschéftstétigkeiten 0,77%
Gesundheit 5,26%
Grundstoffe 4,42%
Energie 2,98%
Integriertes Gas und Erdél 1,83%
Raffinieren und Vermarkten von Erdél und Gas 0,97%
Ausrtistungen und Dienstleistungen fir Erdél und Gas 0,17%
Lagerung und Transport von Erdél und Gas 0,02%
Andere Investitionen 2,56%
Immobilien 0,77%
Barmittel und Derivate 0,82%

Insgesamt 100,0%



Die Kriterien fir die
Konformitat mit der
EU-Taxonomie
umfassen im
Bereich fossiles Gas
Emissionsbegrenzun
gen und den
Ubergang zu Strom
aus vollstandig
erneuerbaren
Quellen oder
kohlenstoffarmen
Kraftstoffen bis
Ende 2035. Im
Bereich Kernenergie
umfassen die
Kriterien
umfassende Regeln
fur die nukleare
Sicherheit und die
Abfallentsorgung.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrickt durch
den prozentualen
Anteil

- Umsatzerlése, die
die gegenwartige
~Umweltfreundlichk
eit" der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
widerspiegeln;

- Investitionsausgab
en (CapEx), die die
umweltfreundlichen
, fir den Ubergang
Zu einer grinen
Wirtschaft
relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
aufzeigen.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundliche
n betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
widerspiegeln.

s Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? .

Ja:

Im Bereich fossiles Gas Im Bereich Kernenergie
v Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe die Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen
Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik
die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*

3,00% 3,00%
N ml

UmsatzerlGse 97,00% Umsatzerldse 97,00%
6,68% 6,68%
mr —

CapEx I 93.32% CapEx I 93,32%
5,20% 5,20%
“ 94,80% I 94,80%
OpEx ‘ OpEx ‘

0% 50% 0% 50% 100%
100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: fossiles Gas . .
1 Taxonomiekonform: Kernenergie

1 Taxonomiekonform: Kernenergie . .
9 1 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

1 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik reprasentiert 79,39% der
Gesamtinvestitionen.

*Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.



Ubergangstitigkei
ten sind
Tatigkeiten, flr
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemis
sionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Fad

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigke
iten geman der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und
ermoglichende Tdtigkeiten geflossen sind?

Im  Berichtszeitraum betrug der Anteil
Ubergangstatigkeiten 0,09% und der Anteil
ermoglichende Tatigkeiten 2,52%.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen
Investitionen im Vergleich zu den vorherigen Berichtszeitraumen
verandert?

Nicht zutreffend

Investitionen in
Investitionen in

der
der

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

29,02%

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil an sozial nachhaltigen
Investitionen zu halten. Bei der Bewertung der Emittenten prift der
Fondsmanager jedoch die sozialen Merkmale, die Achtung der Menschenrechte
und der Arbeitnehmerrechte, die Fihrung des Managements und die soziale
Verantwortung der Unternehmen.

Welche Investitionen fielen unter,Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Der Fonds halt Barmittel, Derivate sowie Anlagen, bei denen die nichtfinanzielle
Analyse aufgrund der Nichtverfligbarkeit von ESG-Daten nicht durchgefihrt
werden konnte. Derivative Instrumente werden zur Risikoanpassung des
Portfolios eingesetzt (Exposure, Hedging).



Referenzindizes
sind Indizes,
anhand derer
gemessen werden
kann, ob das
Finanzprodukt die
von ihm
geforderten
okologischen oder
sozialen
Merkmale
erreicht.

Welche MaBBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiilllung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Fonds fordert ESG-Merkmale, indem er hauptsachlich in Unternehmen
investiert, die aufgrund ihrer guten Umwelt-, Sozial- und Governance-Praktiken
nach einem ,Best-in-Class™-Ansatz und ihrer finanziellen Qualitaten ausgewahlt
werden. Bei diesem Ansatz werden die besten Unternehmen innerhalb eines
jeden Sektors nach ESG-Kriterien ausgewahlt. Im Laufe des Jahres 2023 passten
wir das Portfolio standig an, um unsere Verpflichtungen zu erflllen. Emittenten,
deren Ratings sich auf das vierte Quartil verschlechterten, wurden systematisch
zugunsten besser bewerteter Emittenten verkauft, und die Anzahl der Emittenten
im dritten Quartil blieb unter 15%. So verauBerten wir beispielsweise unsere
Positionen in BBVA, Total Energie oder OMV, die nicht mehr mit unseren Zielen
vereinbar waren.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und folgt keinem Referenzwert. Es gibt namlich
weder einen Referenzwert, der fur unsere Managementphilosophie und damit flr
unser Anlageuniversum reprasentativ ist, noch einen Index, anhand dessen
festgestellt werden kann, ob der Teilfonds auf die von ihm beworbenen
O0kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist. Daher sind die in diesem
Abschnitt erwarteten Informationen nicht auf dieses Produkt anwendbar.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breit angelegten
Marktindex?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht zutreffend

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
entwickelt?

Nicht zutreffend
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Tatigkeitsbericht

Anlagestrategie
Allokation an den Aktienmarkten:

Die Aktienmarkte zogen im Jahr 2023 deutlich an, gestitzt auf ein robustes Wirtschaftswachstum in
den Industrielandern, die Wiedererdffnung der chinesischen Wirtschaft (auch wenn das Wachstum
hinter den Erwartungen zurtickblieb) sowie eine nachlassende Inflation. Zusatzlich gestitzt wurden
die Markte durch anhaltend sehr gute Geschaftszahlen der Unternehmen, die im gesamten
Jahresverlauf eher positiv Gberraschten. Wir blieben jedoch vorsichtig, da wir davon ausgehen, dass
sich die hoheren Zinsen in einem schwierigeren geopolitischen Umfeld mit einer zeitlichen
Verz6gerung auf die Unternehmen und Verbraucher niederschlagen.

Die Aktienkomponente des Teilfonds HRIF - SRI DYNAMIC lag zum 29. Dezember 2023 bei knapp
77 % des Vermdgens (gegenliber 80 % flir das Anlageuniversum).

Positionierung an den Aktienmarkten:

Die Aktienkomponente besteht aus hauptsachlich verbrieften Titeln und OGAW. Diese
Kombination ermdglicht die Anlage in verschiedenen Themen. Zur Anpassung der direktionellen
Allokation kdnnen Derivate eingesetzt werden.

Anlagen an den Aktienméarkten
a) Komponente fir nachhaltige verbriefte Titel der Eurozone:

Die Verwaltung dieser Komponente entspricht unserem Best-in-Class-Auswahlprozess fiir
nachhaltige Anlagen, der darauf abzielt, Anlagen zu bevorzugen, die gute ESG-Praktiken aufweisen.
Ferner wird ein aktiver fundamentaler Ansatz angewandt, der sich auf die Analyse des Verhaltnisses
zwischen Rentabilitédt und Bewertung stlitzt und dabei attraktiv bewertete Titel bevorzugt, deren
Rentabilitat sich deutlich verbessern diirfte.

Unsere Branchenallokation leistete einen negativen Beitrag zur relativen Performance des Teilfonds.
Unsere Branchenallokation leistete einen neutralen Beitrag zur relativen Performance des Teilfonds.
Geschmalert wurde die Performance durch die Ubergewichtung in den Bereichen
Unternehmensdienstleistungen, Telekommunikation und Lebensmitteleinzelhandel sowie die
Untergewichtung in Halbleitern, Konsumgtitern und Ausrlstungsgttern. Die Ubergewichtung in den
Sektoren Banken, Medien und Software sowie die Untergewichtung in den Bereichen Finanzdienste,
Pharmazie und langlebige Konsumgtiter erzielten positive Ergebnisse. In steigenden Markten wurde
die Performance durch unsere Barmittelposition belastet.

Unsere Titelauswahl leistete einen negativen Beitrag zur relativen Performance des Teilfonds,
insbesondere unsere Auswahl in den Bereichen Banken (Bawag, KBC), Ausristungsguter (Alstom,
CNHI, Metso, Signify), langlebige Konsumguter (Kering), Energie (Neste), Nahrungsmittel/Getranke
(Pernod Ricard), Grundstoffe (DSM Firmenich), Telekommunikationsdienste (Elisa) und Pharma
(Merck). Positive Beitrage leisteten Relx (Unternehmensdienstleistungen),  Inditex
(Facheinzelhandel), Munich Re (Versicherungen), CRH und Akzo (Grundstoffe), Publicis (Medien),
SAP (Software), DHL (Transport) und Enel (Versorgung).

Zum 29. Dezember 2023 belief sich der Anteil verbriefter Wertpapiere im Portfolio auf rund 80,4 %.
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b) Nachhaltige Anlagen auf3erhalb der Eurozone:

Die nachhaltigen Anlagen auBerhalb der Eurozone stiitzen sich auf einen systematischen Ansatz im
Bestreben, das ESG-Rating im Rahmen eines Tracking Errors zu maximieren. Die ausgewahlten
Wertpapiere zahlen in der Praxis zum ersten Quartil jedes Sektors. Die geografischen Abweichungen
sind sehr niedrig. Tendenziell haben wir diese Position im ersten Halbjahr reduziert.

Die Allokation verwendet hierzu den folgenden Fonds:
e Internationale Wertpapiere (HRIF - SRI GLOBAL EQUITY)

Zum 29. Dezember 2023 hielten wir daran einen Anteil von rund 4,3 %.
c) Verwendung von Derivaten:

Wir verwenden Futures auf den Euro Stoxx 50-Index, um das Aktienengagement anzupassen. Zum
29. Dezember 2023 hielten wir eine Shortposition von rund -7,6 %.

Allokation an den Zinsmaéarkten

Mit einem kontinuierlichen Anstieg bis Ende Oktober, dem ein kraftiger Riickgang in den letzten
beiden Monaten des Jahres folgte, erlebten die Zinsmarke ein uneinheitliches Jahr 2023. Die
Kreditspreads zeigten sich von den steigenden Zinsen relativ unbeeindruckt und gingen sogar eher
zurtick, vor allem gegen Ende des Jahres.

Die Anleihenallokation des Teilfonds HRIF - SRI DYNAMIC lag zum 29. Dezember 2023 bei knapp
15 % (gegeniiber 20 % fiir das Anlageuniversum).

Anlagen an den Anleihemarkten
a) Anlagen in nachhaltigen Staats- und Unternehmensanleihen:

Die Allokation verwendet hierzu den folgenden Fonds:
e HRIF- SRI EURO BOND

In einem Umfeld mit anhaltendem Inflationsdruck und der Erwartung einer weiteren geldpolitischen
Straffung durch die Zentralbanken hielt das Portfolio in Bezug auf die Fondsverwaltung zu
Jahresbeginn eine niedrigere Duration als der Referenzindex. Im weiteren Verlauf wurde die Duration
bis Jahresende schrittweise auf eine neutrale Positionierung angehoben. )

An den Kreditmarkten hielt das Portfolio zu Jahresbeginn 2023 eine strategische Ubergewichtung in
Unternehmensanleihen zulasten von Kern-Staatsanleihen, wobei wir dieses Segment aktiv
verwalten. Aufgrund der soliden Unternehmensergebnisse und der allgemein attraktiven
Finanzrenditen der Assetklasse haben wir unseren Fokus auf Unternehmensanleihen im weiteren
Jahresverlauf insgesamt beibehalten, mit einer Ubergewichtung insbesondere im Bank- und
Versorgungssektor.

Mit Blick auf die Portfolioverwaltung haben wir uns selektiv und punktuell an Primarmarktemissionen
beteiligt. Das Emissionsvolumen war, auBer im Finanzsektor, geringer als in den Vorjahren und
konnte aufgrund der soliden Renditen von durchschnittlich deutlich mehr als 4 % problemlos am
Markt platziert werden. Diese Zukaufe boten uns zudem Gelegenheit, Anpassungen vorzunehmen,
insbesondere in Abhangigkeit von der Entwicklung der ESG-Ratings der Emittenten, aber auch, um
unsere Positionierung auf der Kreditkurve zu optimieren.

Zum 29. Dezember 2023 hielten wir daran einen Anteil von rund 15 %.
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Anlagen an den Geldmaérkten:

Wir setzen Geldmarktinstrumente aus taktischen Griinden ein, um uns gegen einen Anstieg der
Volatilitat an den Aktien- und Zinsmarkten abzusichern.

Die Allokation verwendet hierzu den folgenden Fonds:
e HSBC SRI MONEY
Performance

Der Teilfonds verzeichnete im abgelaufenen Geschaftsjahr eine Performance in der
Anteilsklasse AC von 10,95 % und in der Anteilsklasse IC von 11,67 %.

Im Vergleich dazu verzeichnete der Referenzindex des Teilfonds eine Wertentwicklung von 16,55 %.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Rickschlisse auf die kiinftigen Ergebnisse
des Teilfonds der SICAV zu.

Aktiensparplan (PEA)

In Anwendung der Bestimmungen von Artikel 91 quater L des franzdsischen Allgemeinen
Steuergesetzbuchs (Code Général des Impo6ts), Anhang 2, ist der Teilfonds stets zu mindestens
75 % in Wertpapieren und Rechten investiert, die in Artikel L. 221-31 1. 1° a, b und c des frz.
Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier) genannt sind.

Effektiv im Laufe des Geschaftsjahres realisierte Investitionsquote: 76,86 %.

Im Geschaftsjahr eingetretene Anderungen fiir den Teilfonds
> 1.Juli 2023

In Ubereinstimmung mit der neuen Auffassung der frz. Finanzmarktaufsicht (AMF) in Bezug auf die
Modernisierung der Modalitaten fir die Darstellung, den Inhalt und die Erhebung externer
Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft, wurde im Verkaufsprospekt der Abschnitt
~Kosten" aktualisiert.

Die erschopfende Auflistung der Kosten des zweiten Blocks, der in ,,Betriebskosten und sonstigen
Servicegebiihren“ (zuvor ,Externe Verwaltungskosten der Verwaltungsgesellschaft") der
Gebilihrentabelle umbenannt wurde, wird nun unter der Tabelle detailliert aufgefiihrt und ist nicht
mehr erschdpfend.

Dariiber hinaus wurde in Ubereinstimmung mit der am 17. Februar 2023 im Amtsblatt der EU
verdffentlichten Delegierten Verordnung (EU) 2023/363 der Kommission vom 31. Oktober 2022 der
Anhang SFDR aktualisiert, indem neue Informationen Uber die potenziellen Anlagen des Teilfonds
in taxonomiekonforme Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie
offengelegt wurden.

Nicht zuletzt wurden die wiederkehrenden Kosten und Performanceszenarien in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIDs) aktualisiert.

» 28. September 2023

In die aufsichtsrechtliche Dokumentation wurde die Einflihrung eines Mechanismus zur Begrenzung
von Ricknahmen (bekannt als ,,GATES") aufgenommen.
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Informationen Uber die Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance (ESG)

Geman Artikel L.533-22-1 des frz. Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier)ist
die Politik zur Beriicksichtigung von Kriterien in den Bereichen Soziales, Umwelt und Governance
(ESG-Kriterien) in der Anlagestrategie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.assetmanagement.hsbc.fr abrufbar.

Zusatzliche Informationen zur Bertcksichtigung von ESG-Kriterien in der Anlagepolitik im
Geschaéftsjahr

Der Transparenzkodex in Bezug auf den Teilfonds, der detailliertere Informationen lber den SRI-
Ansatz des Teilfonds enthdlt, ist auf folgender Website Offentlich  verfligbar:
www.assetmanagement.hsbc.fr.

Anhang ,,SFDR“ der Verordnung (EU) 2019/2088 und ihre technischen
Durchflihrungsstandards

Der Teilfonds fordert 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR-Verordnung").

Informationen zu den 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang SFDR des
Jahresberichts.

Zusatzliche Informationen in Verbindung mit der Vorschrift iber die Aktionarsrechte (SRD2)
ittel- ] risti . :

Die eingesetzte Anlagestrategie verfolgt einen aktiven und disziplinierten Ansatz. Als Multi-Asset-
Manager stlitzen wir uns bei den Allokationsentscheidungen hauptsachlich auf die Expertise der
HSBC-Gruppe bei der Titelauswahl. Bei den Aktien stehen insbesondere finanzielle Kriterien wie
Bewertung und Rentabilitat, aber auch nicht-finanzielle Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance)
im Vordergrund.

Bei den Allokationsentscheidungen bewerten wir die Anlagechancen innerhalb und unter
verschiedenen Anlageklassen mithilfe eines Ansatzes, der auf mehreren Faktoren beruht.
Insbesondere werden dabei die Kriterien Bewertung, Carry und Kursdynamik berticksichtigt und mit
Blick auf das wirtschaftliche Umfeld bewertet. Bei bestimmten Anlageklassen kénnen zusatzliche
Kriterien integriert werden. Die verschiedenen auf diese Weise ermittelten Performancequellen
werden miteinander kombiniert, um eine gut ausgewogene Verteilung des aktiven Risikos im
Portfolio zu erreichen. Diese Elemente zielen auf langfristige Ziele ab, namlich eine Outperformance
des Referenzindex des Teilfonds.

e \Wesentliche Risiken

Der Teilfonds unterliegt Haupt- und Nebenrisiken, die im Prospekt des Teilfonds aufgelistet sind.
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e Portfolioumschlag
Portfolioumschlagshaufigkeit: 29,97%

Die Methode zur Berechnung der Umschlagshaufigkeit ist die SEC-Methode: Jahrlicher Umschlag
= Min. (Kauf Wertp.; Verkauf Wertp.) / durchschnittliche AUM

e Umgang mit Interessenkonflikten

Im abgelaufenen Geschaftsjahr gab es in Bezug auf die Engagementaktivitdt keinen
Interessenkonflikt.

In diesem Zeitraum beschloss die Verwaltungsgesellschaft, einen Stimmrechtsberater,
Institutional Shareholder Services (ISS), flir die Zwecke der Engagementaktivitdten
heranzuziehen.

e Wertpapierleihgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft hat im vergangenen Geschaftsjahr keine Wertpapierleihgeschafte
durchgefiihrt.

e Informationen zu den Anlageentscheidungen

Die Anlageentscheidungen beruhen auf einer Fundamentalanalyse der im Anlageuniversum
enthaltenen Unternehmen. Die Markte sind nicht immer effizient und spiegeln nicht immer die
inharente Bewertung der Unternehmen wider.

In diesem Zusammenhang stlitzen sich Anlageentscheidungen auf eine langfristige
Fundamentalanalyse, die es ermdglicht, diese Chancen zu nutzen, die sich aus der (ibermaBigen
Volatilitédt der Finanzmarkte ergeben.

Die Anlageprozesse beruhen auf dem Einsatz von Daten aus der Fundamentalanalyse unserer
unabhangigen Researchteams, ob nun kurz-, mittel- oder langfristig.

Dartber hinaus und unabhangig von der Anlageklasse ist die Berticksichtigung von Risiken und
Chancen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (ESG-Integration) ein integraler
Bestandteil des Titelauswahlprozesses des Managers des betreffenden Teilfonds, der das Ziel
einer langfristigen Outperformance verfolgt.

Angaben zu den von dem Teilfonds der SICAV verwendeten Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung und Derivaten in Anwendung des Positionspapiers Nr. 2013-06 der AMF

Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Zum Ende des Geschaftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung.

Derivative Finanzinstrumente

Zum Ende des Geschaftsjahres verwendete der Teilfonds der SICAV keine Derivate.
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Gesamtrisiko

Das mit Finanztermingeschaften verbundene Gesamtrisiko wird nach dem einfachen Ansatz
(Commitment-Ansatz) berechnet.

Wesentliche Veranderungen des Portfolios im Geschéaftsjahr

Veranderungen (,,Berichtswahrung®)
Wertpapiere
Kéaufe Verkéufe
HSBC SRI MONEY zC 3.102.987,77 3.011.779,37
HSBC MONETAIRE ETAT Z 996.238,91 2.373.915,69
HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND zC 1.666.029,20 603.239,92
BNP PARIBAS 1.148.705,83 443.260,00
BANCO DE BILBAO VIZCAYA S.A. 35.296,40 973.957,32
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) 781.393,59 8.104,20
ERSTE GROUP BANK 706.703,86 8.986,70
OMV AG 18.604,87 687.926,13
TOTALENERGIES SE 81.471,26 607.683,26
SOCIETE GENERALE SA 655.884,66

Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung von
Finanzinstrumenten — SFTR-Verordnung — in der Berichtswéhrung des OGA (EUR)

Der OGA war im Geschaftsjahr nicht Gegenstand von Geschaften, die in den Anwendungsbereich
der SFTR-Verordnung fallen.
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Bilanz - Aktiva

Bilanz - Aktiva zum 29.12.2023
Portfolio: 249030 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC

29.12.2023 30.12.2022

NETTOANLAGEVERMOGEN
EINLAGEN

FINANZINSTRUMENTE 48.395.329,54 44.456.850,55
Aktien und &hnliche Wertpapiere 39.413.015,76 35.442.780,83
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 39.413.015,76 35.442.780,83
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Schuldverschreibungen
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Handelbare Schuldverschreibungen
Sonstige Schuldverschreibungen
Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt
Organismen fir gemeinsame Anlagen 8.956.688,78 8.874.989,72

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fiir nicht-professionelle Anleger und
vergleichbare Anlagen anderer Lander 8.956.688,78 8.874.989,72

Sonstige Fonds fiir nicht-professionelle Anleger und entsprechende Fonds
anderer EU-Mitgliedstaaten

Professionellen Anleger vorbehaltene Fonds allgemeiner Ausrichtung und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie bdrsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige professionellen Anlegern vorbehaltene Investmentfonds und
entsprechende Fonds anderer EU-Mitgliedstaaten sowie nicht-borsennotierte
Verbriefungsorganismen

Sonstige nicht-europaische Organismen
Repo-Geschéfte
Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren
Forderungen aus verliehenen Wertpapieren
Entliehene Wertpapiere
In Pension gegebene Wertpapiere
Sonstige Repo-Geschafte
Finanztermingeschéfte 25.625,00 139.080,00
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt 25.625,00 139.080,00
Sonstige Geschafte
Sonstige Finanzinstrumente
FORDERUNGEN 268.508,42 276.277,30
Devisentermingeschafte
Sonstige 268.508,42 276.277,30
FINANZKONTEN 254.500,18 390.935,76
Flissige Mittel 254.500,18 390.935,76

SUMME AKTIVA 48.918.338,14 45.124.063,61
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Bilanz - Passiva

Bilanz - Passiva zum 29.12.2023
Portfolio: 249030 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC

29.12.2023 30.12.2022

EIGENKAPITAL

Kapital 48.376.472,45 45.483.737,29
Nicht ausgeschiittete Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste aus Vorjahren (a)
Vortrag auf neue Rechnung (a)

Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres (a,b) -36.648,45 -1.027.687,18
Ergebnis des Geschaftsjahres (a,b) 487.944,22 449.997,53
SUMME EIGENKAPITAL* 48.827.768,22 44.906.047,64

* (entspricht dem Nettovermdgen)

FINANZINSTRUMENTE 25.625,00 139.080,00
VerduBerungsgeschafte mit Finanzinstrumenten
Repo-Geschafte

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren
Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren
Sonstige Repo-Geschafte

Finanztermingeschafte 25.625,00 139.080,00
Transaktionen an einem geregelten oder gleichwertigen Markt 25.625,00 139.080,00
Sonstige Geschéfte

VERBINDLICHKEITEN 64.944,92 78.935,97

Devisentermingeschafte

Sonstige 64.944,92 78.935,97

FINANZKONTEN
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Darlehen

SUMME PASSIVA 48.918.338,14 45.124.063,61

(a) EinschlieBlich Ertragsausgleich
(b) Abziiglich fiir das Geschaftsjahr geleisteter Abschlagszahlungen
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AulRerbilanzielle Posten

Aulerbilanzielle Posten zum 29.12.2023
Portfolio: 249030 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC

29.12.2023 30.12.2022
ABSICHERUNGSGESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt
Futures-Kontrakte
EURO STOXX 50 0323 3.633.600,00
EURO STOXX 50 0324 3.725.260,00

AuBerbdrsliche Engagements
Sonstige Engagements
SONSTIGE GESCHAFTE
Engagements an einem geregelten oder gleichwertigen Markt

AuBerbdrsliche Engagements

Sonstige Engagements
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Ergebnisrechnung

Ergebnisrechnung zum 29.12.2023

Portfolio: 249030 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC

29.12.2023 30.12.2022
Ertrédge aus Finanzgeschéaften
Ertrédge aus Einlagen und Finanzkonten 12.284,86 394,53
Ertrage aus Aktien und ahnlichen Wertpapieren 1.205.698,48 1.078.939,57
Ertrédge aus Anleihen und dhnlichen Wertpapieren
Ertrage aus Schuldtiteln
Ertrage aus Repo-Geschaften
Ertrage aus Finanztermingeschaften
Sonstige Finanzertrage
SUMME (1) 1.217.983,34 1.079.334,10
Aufwendungen fur Finanzgeschéafte
Aufwendungen fiir Repo-Geschafte
Aufwendungen fiir Finanztermingeschdfte
Aufwendungen fiir Finanzverbindlichkeiten 547,45 3.415,23
Sonstige Finanzaufwendungen
SUMME (2) 547,45 3.415,23
ERGEBNIS AUS FINANZGESCHAFTEN (1 - 2) 1.217.435,89 1.075.918,87
Sonstige Ertrage (3)
Verwaltungskosten und Abschreibungen (4) 719.206,10 654.053,40
NETTOERGEBNIS DES GESCHAFTSJAHRES (L. 214-17-1) (1-2 +3 - 4) 498.229,79 421.865,47
Ertragsausgleich fir Ertrage des Geschaftsjahres (5) -10.285,57 28.132,06
Fiir das Geschaftsjahr geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis (6)
ERGEBNIS(1-2+3-4+5-6) 487.944,22 449.997,53
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1. Bilanzierungsregeln und -methoden

Der Jahresabschluss wird in der Form vorgelegt, die in der gednderten ANC-Verordnung Nr. 2014-
01 vorgesehen ist.

Es gelten die allgemeinen Rechnungslegungsgrundsatze:

- eine den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung; Vergleichbarkeit; Fortfiihrung der
Geschaftstatigkeit;

- OrdnungsmabBigkeit; Richtigkeit;

- Vorsicht;

- Beibehaltung der Bewertungsmethoden von Geschaftsjahr zu Geschaftsjahr.

Ertrage aus fest verzinslichen Wertpapieren werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen
(méthode des intéréts encaissés) verbucht.

Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren werden ohne Geblihren erfasst.
Die Berichtswahrung des Fonds ist der Euro.
Das Geschaftsjahr umfasst 12 Monate.

Regeln fur die Bewertung der Vermodgenswerte

Die mit der Rechnungslegung beauftragte Stelle wendet bei der Bewertung der
Vermoégenswerte je nach den vom Teilfonds gehaltenen Instrumenten folgende
Bewertungsmethoden an:

Der Teilfonds verwendet als Referenzwahrung den Euro.

Die fir die Bewertung von bdrsengehandelten Wertpapieren verwendeten Kurse sind die
Schlusskurse.

Die fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen verwendeten Kurse sind Mittelkurse aus den von
Market Makern quotierten Kursen. OGA werden zum letzten bekannten Kurs bewertet.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten werden, sofern keine
quotierten Kurse vorliegen, auf der Basis des Marktzinses bewertet; hiervon ausgenommen sind
marktfahige Schuldtitel, die variabel oder mit verdanderbaren Satzen verzinst werden und keine
besondere Zinssensitivitat aufweisen.

Marktfahige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von unter drei Monaten, die keine besondere
Zinssensitivitat aufweisen, werden mit einer vereinfachten, als ,Linearisierung" bezeichneten
Methode auf der Basis des Dreimonatszinssatzes bewertet.

Pensionsgeschafte werden zum Kurs des Kontrakts bewertet.

Feste oder bedingte Termingeschafte oder Swapgeschafte, die auf nach den fir OGA geltenden
Vorschriften zugelassenen auBerbérslichen Markten abgeschlossen werden, werden zu ihrem
Marktwert bewertet oder zu einem Wert, der gemaB den von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Bedingungen geschatzt wird. Zins- und/oder Wahrungsswaps werden zu ihrem
Marktwert bewertet, der auf dem Preis basiert, der durch Abzinsung der kiinftigen Cashflows (Kapital
und Zinsen) zu den am Markt herrschenden Zinssatzen und/oder Wahrungen berechnet wird.
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Die fir die Bewertung europdischer und auslandischer Termingeschafte verwendeten Kurse sind die
Abrechnungskurse.

Die Bewertung von Zins- oder Wahrungsswaps erfolgt zu Marktbedingungen.

Equity-Zins-Swaps, bei denen die Wertentwicklung einer Aktie gegen einen Zins getauscht wird, werden wie
folgt bewertet:

- die Zins-Seite (Leg) des Swap zu Marktbedingungen
- die Aktien-Seite (Leg) des Swap auf der Basis des Kurses der zugrundeliegenden Aktie.

Credit Default Swaps (CDS) werden auf der Basis eines Modells, das auf den Market-Spreads beruht,
bewertet.

Die in der Tabelle der auBerbilanziellen Posten aufgefiihrten Engagements in europdischen und ausléndischen
Termingeschaften werden wie folgt berechnet:

- FESTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Nominalwert x Tageskurs x Kontraktwdhrung)

- BEDINGTE TERMINGESCHAFTE

(Menge x Delta) x (Nominalwert des Basiswerts x Tageskurs des Basiswerts x Kontraktwahrung).

Bei Swaps entspricht das auBerbilanzielle Engagement dem Nominalbetrag des Kontrakts zuziiglich oder
abziiglich der Zinsdifferenz sowie des nicht realisierten Wertzuwachses bzw. der nicht realisierten
Wertminderung zum Abschlussstichtag.

Transaktionskosten werden auf speziellen Konten der einzelnen Teilfonds verbucht und nicht zum Preis
addiert.

Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs korrigiert wurde,
werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem wahrscheinlichen Handelswert
bewertet. Diese Bewertungen und ihre Begriindungen werden dem Abschlusspriifer bei seinen Priifungen
mitgeteilt.

Bewertung von Sicherheiten
Sicherheiten werden taglich zum Marktpreis (mark to market) bewertet.

Der Wert von Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren erhalten werden, kann je nach Héhe des Risikos um
Abschlage gemindert werden.

Margin-Einschusszahlungen sind taglich zu leisten, soweit nicht in dem Rahmenvertrag fir die
Geschafte etwas anderes bestimmt ist oder zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der
Gegenpartei die Anwendung einer Ausléseschwelle vereinbart wird.

Verwaltungskosten

Die Verwaltungs- und Betriebskosten umfassen jegliche Kosten in Verbindung mit dem OGA: finanzielle,
administrative, buchhalterische Verwaltung, Verwahrung, Vertrieb, Audit-Kosten usw.

Diese Kosten werden in der Ergebnisrechnung des OGA erfasst.

Die Verwaltungskosten beinhalten keine Transaktionskosten. Weitere Informationen zu den Kosten, die dem
OGA tatsachlich in Rechnung gestellt werden, sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Sie werden bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts zeitanteilig erfasst.
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Die Gesamtkosten stehen in Einklang mit den maximalen Kosten des Nettovermdégens, die im
Prospekt oder dem Fondsreglement angegeben sind.

FR0013443173 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC Action IC:
Geblhren in H6he von max. 0,70 % inkl. Steuern.
FR0013443165 - Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC Action AC:
Geblhren in H6he von max. 1,35 % inkl. Steuern.

Die Betriebs- und sonstigen Servicegeblihren betragen fir alle Anteile bis zu 0,20 % inkl. Steuern.
Die indirekten Kosten betragen bis zu 0,30 % inkl. Steuern.
Swing-Pricing-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verfahren zur Anpassung des Nettoinventarwerts der Teilfonds
eingefiihrt, das als ,Swing Pricing-Verfahren mit Ausléseschwelle® bezeichnet wird, um die
Interessen der Anteilinhaber jedes Teilfonds zu wahren.

Dieses Verfahren besteht darin, dass bei einem hohen Volumen an Zeichnungen und Riicknahmen
die Kosten flir die Anpassung des Portfolios, die mit den Kaufen und Verkdaufen von Anlagen
verbunden sind und durch Transaktionskosten, Geld-Brief-Spannen und fiir den OGA geltende
Steuern oder Abgaben entstehen, von den betreffenden Anlegern getragen werden.

Sobald der Nettosaldo der Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage der Anleger liber einem vorher
festgelegten Schwellenwert, der sogenannten Ausléseschwelle,, liegt, wird eine Anpassung des
Nettoinventarwerts vorgenommen.

Der Nettoinventarwert wird nach oben oder unten angepasst, wenn der Saldo der Zeichnungen und
Ricknahmen positiv bzw. negativ ist, um die Anpassungskosten zu berlicksichtigen, die den
Nettozeichnungs- und -riicknahmeauftragen zuzurechnen sind.

Die Ausloseschwelle wird als Prozentsatz des Nettovermdgens des Teilfonds ausgedriickt.

Die Parameter fiir die Ausléseschwelle und den Anpassungsfaktor des Nettoinventarwerts werden
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt und regelmaBig Giberpriift.

Der bereinigte Nettoinventarwert, der sogenannte ,geswingte", Nettoinventarwert, ist der einzige
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds, folglich der einzige, der den Anteilinhabern mitgeteilt
und verdffentlicht wird.

Aufgrund der Anwendung des Swing-Pricing-Verfahrens mit Ausléseschwelle kann es sein, dass die
Volatilitat des OGA nicht nur von den im Portfolio gehaltenen Finanzinstrumenten abhangt.

GemaB den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen wird die Verwaltungsgesellschaft keine
Stellungnahmen zur Héhe der Ausldseschwelle abgeben und zum Wahrung der Vertraulichkeit der
Information auf eine Beschrankung der internen Kommunikationsfliisse achten.
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Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage

Definition der ausschuttungsfahigen Betrage

Die ausschiittungsfahigen Betrdge setzen sich zusammen aus:
Ergebnis:

Das Nettoergebnis des Geschaftsjahres entspricht dem Betrag der Zinsen, Riickstéande, Prémien und
Gewinne aus Losanleihen, Dividenden, Sitzungsgelder und aller anderen Ertrdge im Zusammenhang
mit den Wertpapieren des Portfolios, zuzliglich des Erléses aus voriibergehend verfligbaren Betragen
und abzlglich des Betrags der Verwaltungskosten und der Kosten flir Kreditaufnahmen.

Das Nettoergebnis erhdht sich um den Ergebnisvortrag und erhéht sich bzw. vermindert sich um
den Ertragsausgleich.

VeraulRerungsgewinne und -verluste:
Im Geschaftsjahr verbuchte realisierte VerduBerungsgewinne (netto nach Kosten) abziiglich
realisierter VerdauBerungsverluste (netto nach Kosten) zuzliglich Netto-VerduBerungsgewinnen

gleicher Art, die in vorherigen Geschaftsjahren verbucht und nicht ausgeschiittet oder thesauriert
wurden, abzliglich oder zuzliglich des Ertragsausgleichs fiir realisierte VerauBerungsgewinne.

Modalitaten fur die Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage:

Verwendung der netto
Aktie(n) Verwendung des realisierten
Nettoergebnisses VeraufRerungsgewinne oder -
verluste
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
DYNAMIC AC
Anteile HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI Thesaurierung Thesaurierung
DYNAMICIC
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2. Entwicklung des Nettovermdgens

Entwicklung des Nettovermdgens zum 29.12.2023
Portfolio: 249030 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC

29.12.2023 30.12.2022
NETTOVERMOGEN ZU BEGINN DES GESCHAFTSJAHRES 44.906.047,64 47.005.960,03
Zeichnungen (inkl. der vom OGA vereinnahmten Zeichnungsgebiihren) 4.687.403,50 9.947.008,07
Riicknahmen (nach Abzug der vom OGA vereinnahmten Riicknahmegebiihren) -5.675.094,93 -4.536.230,87
Realisierte VerduBerungsgewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 1.366.615,97 1.212.761,73
Realisierte VerduBerungsverluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -762.218,91 -1.957.834,64
Realisierte VerauBerungsgewinne aus Finanztermingeschaften 69.607,50 160.430,00
Realisierte VerauBerungsverluste aus Finanztermingeschaften -689.317,50 -426.267,50
Transaktionskosten -19.591,26 -24.860,03
Wechselkursdifferenzen -23.618,73 -40.951,36
Veranderung der Bewertungsdifferenz von Einlagen und Finanzinstrumenten 4.583.160,15 -7.026.413,26
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N 3.604.096,87 -979.063,28
Bewertungsdifferenz Geschaftsjahr N-1 979.063,28 -6.047.349,98
Veranderung der Bewertungsdifferenz von Finanztermingeschaften -113.455,00 170.580,00
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N 25.625,00 139.080,00
Bewertungsdifferenz Geschéftsjahr N-1 -139.080,00 31.500,00
Ausschiittung im vorangegangenen Geschéftsjahr aus Netto-
VerauBerungsgewinnen und -verlusten
Ausschiittung im vorangegangenen Geschéftsjahr aus dem Ergebnis
Nettoergebnis des Geschéftsjahres vor Rechnungsabgrenzungsposten 498.229,79 421.865,47
Im Geschéftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf Netto-VerduBerungsgewinne
und -verluste
Im Geschéftsjahr geleistete Abschlagszahlung(en) auf das Ergebnis
Sonstige Posten
NETTOVERMOGEN ZUM ENDE DES GESCHAFTSJAHRS 48.827.768,22 44.906.047,64

Jahresbericht zum 29.12.2023 260



SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -
SRI DYNAMIC

3. Erganzende Angaben

3.1. AUFGLIEDERUNG DER FINANZINSTRUMENTE NACH RECHTLICHER ODER
WIRTSCHAFTLICHER ART

Betrag %

AKTIVA

ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE
SUMME ANLEIHEN UND AHNLICHE WERTPAPIERE
SCHULDVERSCHREIBUNGEN
SUMME SCHULDVERSCHREIBUNGEN
PASSIVA

VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN
SUMME VERAUSSERUNGSGESCHAFTE MIT FINANZINSTRUMENTEN

AUSSERBILANZIELLE POSTEN

ABSICHERUNGSGESCHAFTE
Aktien 3.725.260,00 7,63
SUMME ABSICHERUNGSGESCHAFTE 3.725.260,00 7,63

SONSTIGE GESCHAFTE
SUMME SONSTIGE GESCHAFTE

3.2. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
ART DER ZINSSATZE

Fester Variabler Veréanderliche

0, 0,
4l % r Zinssatz

0, H 0,
Zinssatz Zinssatz % Sonstige %

AKTIVA
Einlagen

Anleihen und ahnliche
Wertpapiere

Schuldverschreibungen
Repo-Geschafte

Finanzkonten 254.500,18 0,52
PASSIVA

Repo-Geschafte

Finanzkonten

AUSSERBILANZIELLE
POSTEN

Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschafte
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3.3. AUFSCHLUSSELUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN
NACH RESTLAUFZEIT®

]3Monate - 1

<3 Monate % Jahr]

% |]1-3Jahre] | % |]3-5Jdahre] | % >5 Jahre %

AKTIVA

Einlagen

Anleihen und
ahnliche
Wertpapiere
Schuldverschreibun
gen
Repo-Geschafte

Finanzkonten 254.500,18 | 0,52
PASSIVA

Repo-Geschafte

Finanzkonten

AUSSERBILANZIE
LLE POSTEN

Absicherungsgesch
afte
Sonstige Geschéfte

(*) Zinstermingeschéfte werden nach der Falligkeit des Basiswerts dargestellt.

3.4. AUFGLIEDERUNG DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH
IHRER NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWAHRUNG (AUSSER EURO)

Waéhrung 1 Waéhrung 2 Wéhrung 3 Wahrung N
GBP UsD SONSTIGE

Betrag % Betrag % Betrag % Betrag %

AKTIVA
Einlagen
Aktien und @hnliche Wertpapiere 763.974,03 | 1,56
Anleihen und ahnliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen

OGA

Repo-Geschafte

Forderungen 19.028,22 | 0,04
Finanzkonten 14.572,17 | 0,03 15.541,70 | 0,03
PASSIVA

VerduBerungsgeschafte mit
Finanzinstrumenten

Repo-Geschafte

Verbindlichkeiten

Finanzkonten
AUSSERBILANZIELLE POSTEN
Absicherungsgeschafte

Sonstige Geschafte
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3.5. FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN: AUFSCHLUSSELUNG NACH ART

Art der Verbindlichkeit/Forderung 29.12.2023

FORDERUNGEN

Barsicherheiten 249.480,20

Coupons und Bardividenden 19.028,22
SUMME FORDERUNGEN 268.508,42
VERBINDLICHKEITEN

Feste Verwaltungsgebiihr 64.944,92
SUMME VERBINDLICHKEITEN 64.944,92
'E(L;I\R/II\SIEQILIJEI\RIE:;\I’\IIDLICHKEITEN UND 203.563,50

3.6. EIGENKAPITAL
3.6.1. Anzahl der ausgegebenen oder zuriickgekauften Wertpapiere

Anzahl Anteile Betrag

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
DYNAMIC IC

Gezeichnete Anteile im Geschaftsjahr
Zurlickgenommene Anteile im Geschaftsjahr
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 0,500

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
DYNAMIC AC

Gezeichnete Anteile im Geschéaftsjahr 42.131,529 4.687.403,50
Zuriickgenommene Anteile im Geschaftsjahr -50.765,419 -5.675.094,93
Nettosaldo der Zeichnungen/Riicknahmen -8.633,890 -987.691,43
Umlaufende Anteile zum Ende des Geschéftsjahres 422.271,111
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3.6.2. Zeichnungs- und/oder Ricknahmegebihren

Betrag

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC IC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

Betrag

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC AC
Summe der vereinnahmten Gebihren

Vereinnahmte Zeichnungsgebiihren
Vereinnahmte Riicknahmegebiihren

3.7. VERWALTUNGSKOSTEN

29.12.2023

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC IC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 48,87
Feste Verwaltungskosten in Prozent 0,86
Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC AC
Garantiekosten

Feste Verwaltungskosten 719.157,23
Feste Verwaltungskosten in Prozent 1,50
Riickvergiitungen von Verwaltungskosten

3.8. GEGENUBER UND VON DEM OGA EINGEGANGENE VERPFLICHTUNGEN
3.8.1. Vom OGA erhaltene Garantien:
Keine.

3.8.2. Sonstige erhaltene/eingegangene Verpflichtungen:
Keine.
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3.9. SONSTIGE ANGABEN
3.9.1. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Gegenstand eines zeitlich befristeten Kaufs sind

29.12.2023
In Pension genommene Wertpapiere (mit Lieferung der Wertpapiere)
Entliehene Wertpapiere
3.9.2. Zeitwert der Finanzinstrumente, die Sicherheitsleistungen darstellen
29.12.2023

Als Sicherheit geleistete, weiterhin im urspriinglichen Posten bilanzierte Finanzinstrumente
Als Sicherheit erhaltene, nicht bilanzierte Finanzinstrumente

3.9.3. Von der Gruppe gehaltene, ausgegebene und/oder verwaltete Finanzinstrumente

ISIN Bezeichnung 29.12.2023
Aktien
Anleihen
TCN
OGA 8.956.688,78
FR0013015542 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT 6.777.517,46
FUNDS - SRI EURO BOND zC
FR0013076007 HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT 2.077.664,22
FUNDS SRI GLOBAL EQUIT
FR0000971277 HSBC SRI MONEY zC 101.507,10
Finanztermingeschéfte
Summe der Wertpapiere der
Gruppe 8.956.688,78
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3.10. UBERSICHT UBER DIE VERWENDUNG DER AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN BETRAGE

Ubersicht tiber die anteilige Verwendung der ausschittungsfahigen Betrage in Bezug auf das
Ergebnis

29.12.2023

30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Vortrag auf neue Rechnung

Ergebnis

Geleistete Abschlagszahlungen auf das Ergebnis des Geschaftsjahres

Summe

487.944,22

487.944,22

449.997,53

449.997,53

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
DYNAMIC IC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

95,99
95,99

88,45
88,45

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
DYNAMIC AC

Verwendung
Ausschiittung
Vortrag auf neue Rechnung
Thesaurierung

Summe

487.848,23
487.848,23

449.909,08
449.909,08
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Ubersicht tiber die anteilige Verwendung der ausschuttungsfahigen Betrage in Bezug auf die

Netto-VerduRerungsgewinne und -verluste

29.12.2023

30.12.2022

Noch zu verwendende Betrage

Nicht ausgeschiittete Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste aus
Vorjahren

Netto-VerauBerungsgewinne und -verluste des Geschaftsjahres
Geleistete Abschlagszahlungen auf Netto-VerauBerungsgewinne und -
verluste des Geschaftsjahres

Summe

-36.648,45

-36.648,45

-1.027.687,18

-1.027.687,18

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
DYNAMIC IC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-4,47
-4,47

-121,76
-121,76

29.12.2023

30.12.2022

Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
DYNAMIC AC

Verwendung

Ausschiittung
Nicht ausgeschiittete Netto-VerdauBerungsgewinne und -verluste
Thesaurierung

Summe

-36.643,98
-36.643,98

-1.027.565,42
-1.027.565,42
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3.11. ERGEBNISSE UND SONSTIGE KENNZAHLEN DES ORGANISMUS IN DEN LETZTEN
FUNF GESCHAFTSJAHREN

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

30.12.2022

29.12.2023

Globales
Nettovermdgen
in EUR

19.330.780,55

30.471.475,83

47.005.960,03

44.906.047,64

48.827.768,22

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
DYNAMIC IC in
EUR

Nettovermdgen

Anzahl der Anteile

Nettoinventarwert
je Anteil
Thesaurierung je
Anteil aus
Nettowertsteigerun
gen/-minderungen
Thesaurierung je
Anteil aus dem
Ergebnis

Anteile HSBC
RESPONSIBLE
INVESTMENT
FUNDS - SRI
DYNAMIC AC in
EUR

Nettovermdgen

5.176,34
0,500

10.352,68

-8,64

5.229,10

19.325.604,21

5.405,84
0,500

10.811,68

-151,20

79,18

30.466.069,99

6.238,24
0,500

12.476,48

267,90

129,04

46.999.721,79

5.322,80
0,500

10.645,60

-243,52

176,90

44.900.724,84

5.944,01
0,500

11.888,02

-8,94

191,98

48.821.824,21

Anzahl der Anteile 186.982,425 284.147,012 382.386,826 430.905,001 422.271,111
Nettoinventarwert
je Anteil 103,35 107,21 122,91 104,20 115,61
Thesaurierung je
Anteil aus
Nettowertsteigerun -0,08 -1,50 2,64 -2,38 -0,08
gen/-minderungen
Thesaurierung je
Anteil aus dem -0,28 0,14 0,49 1,04 1,15
Ergebnis
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

“ . %
Wahrun  Anzahl/Nomin

Bezeichnung g aler Zeitwert Netﬂtover
mogen
Aktien und ahnliche Wertpapiere
An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelte
Aktien und dhnliche Wertpapiere
DEUTSCHLAND
ALLIANZ SE-REG EUR 2.612 631.973,40 1,29
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE EUR 9.809 988.551,02 2,02
DEUTSCHE POST AG NAMEN EUR 23.587 1.057.994,89 2,17
FRESENIUS EUR 23.578 661.834,46 1,35
LEG IMMOBILIEN AG EUR 6.090 483.058,80 0,99
MERCK KGA EUR 5.505 793.270,50 1,63
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG EUR 3.510 1.316.601,00 2,70
SAP SE EUR 13.347 1.861.639,56 3,81
SUMME DEUTSCHLAND 7.794.923,63 15,96
OSTERREICH
BAWAG GROUP AG EUR 8.918 427.885,64 0,88
ERSTE GROUP BANK EUR 20.473 751.973,29 1,54
SUMME OSTERREICH 1.179.858,93 2,42
BELGIEN
KBC GROUPE EUR 14.257 837.171,04 1,72
SUMME BELGIEN 837.171,04 1,72
SPANIEN
CORP ACCIONA ENERGIAS RENOVA EUR 17.627 494.966,16 1,01
GRIFOLS SA SHARES A EUR 16.670 257.634,85 0,52
IBERDROLA SA EUR 145.990 1.732.901,30 3,55
INDITEX EUR 20.284 799.798,12 1,64
SUMME SPANIEN 3.285.300,43 6,72
FINNLAND
ELISA COMMUNICATION OXJ - A EUR 13.555 567.547,85 1,16
METSO OUTOTEC OYJ EUR 61.344 562.524,48 1,15
NESTE OYJ EUR 22.609 728.235,89 1,50
SUMME FINNLAND 1.858.308,22 3,81
FRANKREICH
ALSTOM EUR 17.072 207.936,96 0,42
AXA EUR 40.216 1.185.969,84 2,43
BNP PARIBAS EUR 14.471 905.739,89 1,85
BOUYGUES EUR 18.005 614.330,60 1,26
CARREFOUR EUR 47.733 790.697,15 1,62
KERING EUR 1.953 779.247,00 1,60
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 973 713.792,80 1,46
MICHELIN (CGDE) EUR 32.278 1.047.743,88 2,15
ORANGE EUR 56.170 578.775,68 1,18
PERNOD RICARD EUR 4.500 718.875,00 1,47
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3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

Wahrun

Anzahl/Nomin

%

Bezeichnung 9 aler Zeitwert Nn?fjtg;ﬁr
PUBLICIS GROUPE SA EUR 13.161 1.105.524,00 2,27
REXEL EUR 22.227 550.562,79 1,13
SAINT-GOBAIN EUR 15.152 1.010.032,32 2,07
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 8.860 1.610.570,80 3,30
SR TELEPERFORMANCE EUR 3.046 402.224,30 0,83
VALEO SA EUR 15.004 208.780,66 0,43
VIVENDI EUR 47.739 461.922,56 0,94
SUMME FRANKREICH 12.892.726,23 26,41
IRLAND
CRH PLC GBP 12.237 763.974,03 1,56
SUMME IRLAND 763.974,03 1,56
ITALIEN
ENEL SPA EUR 51.897 349.266,81 0,72
SUMME ITALIEN 349.266,81 0,72
NIEDERLANDE
AKZO NOBEL EUR 8.672 648.839,04 1,33
ASML HOLDING NV EUR 1.592 1.085.266,40 2,22
ASR NEDERLAND NV EUR 16.570 707.539,00 1,45
CNH INDUSTRIAL NV EUR 20.758 229.998,64 0,47
HEINEKEN EUR 10.196 937.420,24 1,92
ING GROEP NV EUR 88.218 1.193.236,67 2,44
KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 29.437 765.803,56 1,57
KONINKLIJKE KPN NV EUR 323.075 1.007.347,85 2,06
SIGNIFY NV EUR 9.899 300.137,68 0,62
SUMME NIEDERLANDE 6.875.589,08 14,08
PORTUGAL
ELEC DE PORTUGAL EUR 139.686 636.269,73 1,31
SUMME PORTUGAL 636.269,73 1,31
GROSSBRITANNIEN
RELX PLC EUR 30.361 1.087.531,02 2,22
SUMME GROSSBRITANNIEN 1.087.531,02 2,22
SCHWEIZ
DSM FIRMENICH EUR 8.265 760.380,00 1,56
STMICROELECTRONICS NV EUR 24.129 1.091.716,61 2,23
SUMME SCHWEIZ 1.852.096,61 3,79
e e e 22" Mo
SUMME Aktien und a&hnliche Wertpapiere 39.413.015,76 80,72

Organismen fur gemeinsame Anlagen

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung fur nicht-professionelle
Anleger und vergleichbare Anlagen anderer Lander

Jahresbericht zum 29.12.2023

270




SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS -

SRI DYNAMIC

3.12. DETAILLIERTE AUFSTELLUNG DER FINANZINSTRUMENTE

Wahrun

Anzahl/Nomin

%

Bezeichnung Zeitwert Nettover
9 aler mogen
FRANKREICH
;gBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND EUR 7.009,968 6.777.517,46 13,88
E(Sgﬁ?TRESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS SRI GLOBAL EUR 959,443 2.077.664,22 425
HSBC SRI MONEY zC EUR 72 101.507,10 0,21
SUMME FRANKREICH 8.956.688,78 18,34
SUMME der OGAW und AlF allgemeiner Ausrichtung fur
nicht-professionelle Anleger und vergleichbarer Anlagen 8.956.688,78 18,34
anderer Lander
SUMME Organismen fir gemeinsame Anlagen 8.956.688,78 18,34
Terminfinanzinstrumente
Feste Termingeschéfte
Verpflichtungen aus festen Termingeschaften an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt
EURO STOXX 50 0324 EUR -82 25.625,00 0,05
SUMME Verpflichtungen aus festen Termingeschéaften an 25.625,00 0,05
einem geregelten oder gleichwertigen Markt
SUMME feste Termingeschéfte 25.625,00 0,05
SUMME Terminfinanzinstrumente 25.625,00 0,05
Nachschussforderungen
NACHSCHUSSFORDERUNG CACEIS EUR -25.625 -25.625,00 -0,05
SUMME Nachschussforderungen -25.625,00 -0,05
Forderungen 268.508,42 0,55
Verbindlichkeiten -64.944,92 -0,13
Finanzkonten 254.500,18 0,52
Nettovermégen 48.827.768,22 100,00
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
DYNAMIC IC EUR 0,500 11.888,02
Anteile HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
DYNAMIC AC EUR 422.271,111 115,61
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Vorlage fiir regelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Einenachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die das
Finanzprodukt
investiert hat,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
von dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeite
nenthalt. Diese
Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Anhand der
Nachhaltigkeitsind
ikatoren

Name des Produkts: HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC

Unternehmenskennung (LEI-Code):
9695002V8BPHIL9GT010

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _%

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach

der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: _%

9

©® v Nein

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es
einen Anteil von 51,01% an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

v mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufensind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?



Der Teilfonds fordert E-, S- und G-Merkmale, indem er an den internationalen Aktien- und
Anleihemarkten mit Schwerpunkt in auf Euro lautende Titel investiert, indem er Wertpapiere
auswahlt, die von Unternehmen oder Landern aus einem Emissionsuniversum begeben
werden, das die Kriterien flir Umwelt, Soziales und Governance (ESG) erfilllt. Der Teilfonds

wird gemessen,
wie die von dem
Finanzprodukt

beworbenen investiert je nach Entscheidung des Fondsmanagers entweder in Wertpapiere von
0k0_|09'5Che” oder Unternehmen oder Landern oder in von der HSBC-Gruppe verwaltete OGA.

sozialen Bei Emissionen von bérsennotierten 6ffentlichen oder privaten Unternehmen: Der
Merkmale erfullt Fondsmanager wéahlt innerhalb jedes Sektors nach einem ,Best in Class"-Ansatz die
werden. Unternehmen aus, die im Vergleich zu ihren Wettbewerbern innerhalb des jeweiligen

Wirtschaftssektors die besten ESG-Praktiken aufweisen.

Flr jede ESG-Saule werden mehrere Kriterien verwendet, darunter insbesondere: CO2-
Emissionen flr die Saule E, Personalmanagement flr die Saule S und der Grad der
Unabhangigkeit der Geschaftsleitungsmitglieder flr die Saule G.

Flr staatliche Emissionen (Anleihen): Die in Euro emittierenden Lander werden nach ihrem
globalen ESG-Rating eingestuft, das zu 50% auf der Saule Umwelt (E) und zu 50% auf der
Saule Soziales/Governance (S/G) beruht. Die Saule Soziales und Governance umfasst die
Analyse des politischen Systems und der Regierungsfiihrung, der Wahrung der
Menschenrechte und Grundfreiheiten sowie der sozialen Bedingungen. Die Saule Umwelt
umfasst die Analyse der natlirlichen Ressourcen, des Klimawandels und der Energie, der
nachhaltigen Produktion und des nachhaltigen Konsums.

Der Fondsmanager wahlt nach einem ESG-Ansatz innerhalb der in Euro emittierenden
Lander diejenigen Léander aus, die von der nichtfinanziellen Ratingagentur ISS-Oekom
mindestens mit einem bestimmten Mindest-ESG-Rating bewertet wurden.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds:

- Emittenten auszuschlieBen, die gegen einen oder mehrere der zehn Grundsatze des
Globalen Pakts der Vereinten Nationen (oder mindestens zwei mutmaBliche VerstdBe
begangen haben) und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen verstoBen.

- Wertpapiere von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Herstellung umstrittener Waffen
oder deren Komponenten beteiligt sind. Zu den umstrittenen Waffen zahlen u.a.
Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem Uran und weiBem Phosphor, wenn sie fir
militarische Zwecke verwendet werden. Dieser Ausschluss kommt zu der Ausschlusspolitik in
Bezug auf Waffen hinzu, die durch internationale Vertrage verboten sind.

- Wertpapiere von Unternehmen aus dem Verteidigungssektor auszuschlieBen.

- Wertpapiere von Unternehmen auszuschlieBen, die Aktivitdten im Zusammenhang mit
Kraftwerkskohle austiben. Im Bereich Stromerzeugung sind Unternehmen, die mehr als 10%
ihres Umsatzes mit der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle erzielen, teilweise
ausgeschlossen. Bergbauunternehmen sind véllig ausgeschlossen.

- Wertpapiere von Unternehmen auszuschlieBen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind.

- Umweltfragen durch Abstimmungs- und Engagementaktivitaten sorgfaltig zu prifen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und folgt keinem Referenzwert. Es gibt ndmlich weder einen
Referenzwert, der flir unsere Managementphilosophie und damit flir unser Anlageuniversum
reprasentativ ist, noch einen Index, anhand dessen festgestellt werden kann, ob der Teilfonds
auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Die Ausrichtung auf die 6kologischen und sozialen Merkmale betragt am 31. Dezember 2023
95,51%.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Indikator Fonds Referenzwert
ESG-Score 6,74 6,18
Saule E 7,82 7,22
Saule S 6,24 5,55
Saule G 6,51 6,16




3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 87,60 110,13
investiert wird

- Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro Umsatz

10. VerstdBe gegen die Grundsatze des Globalen Pakts 0,00% 0,04%

der Vereinten
Nationen und der OECD-Leitsatze flr

multinationale Unternehmen

14. Engagement in Unternehmen, die an der Herstellung 0,00% 0,00%
umstrittener Waffen oder ihrer Komponenten beteiligt
sind

(Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem Uran,
weiBem Phosphor,

wenn sie fur militarische Zwecke verwendet werden)

Die Daten dieser Berichterstattung beziehen sich auf den 31. Dezember 2023

Referenzindex - 5% MSCI World Net 75% MSCI EMU Net 20% Bloomberg Barclays Euro
Aggregate 500MM

...und im Vergleich zu friiheren Perioden?

Indikator Fonds Referenzwert
ESG-Score 6,69 6,11
Séule E 7,8,5 7,09
Saule S 6,37 5,94
Saule G 6,30 5,53
3. THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die 97,50 87,60

investiert wird
- Tonnen CO2-Aquivalent pro Million Euro Umsatz

10. Verst6Be gegen die Grundséatze des Globalen Pakts 0,00% 0,00%
der Vereinten Nationen und die OECD-Leitsatze flr
multinationale Unternehmen

14. Engagement in Unternehmen, die an der Herstellung 0,00% 0,00%
umstrittener Waffen oder ihrer Komponenten beteiligt

sind (Antipersonenminen, Waffen mit abgereichertem

Uran, weiBem Phosphor, wenn sie fiir militarische Zwecke

Die Daten dieser Berichterstattung beziehen sich auf den 31. Dezember 2022

Referenzindex - 5% MSCI World Net 75% MSCI EMU Net 20% Bloomberg Barclays Euro
Aggregate 500MM

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und wie haben die nachhaltigen
Investitionen zu diesen Zielen beigetragen?

Die nachhaltigen Anlagen des Teilfonds sind auf seine 6kologischen Merkmale
ausgerichtet.

Die Identifizierung und ESG-Analyse von Unternehmen erfolgt im Rahmen
des Investitionsentscheidungsprozesses, um Nachhaltigkeitsrisiken zu
verringern und die Leistung zu steigern.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Der Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen der
O0kologischen oder sozialen Ziele gilt nur fir die zugrunde liegenden
nachhaltigen Investitionen des Teilfonds. Dieser Grundsatz wird in den
Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses integriert, der auch die
Bertcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen umfasst.



Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen
von
Investitionsents
cheidungen auf
Nachhaltigkeitsf
aktoren in den
Bereichen
Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und
Bekampfung
von Korruption
und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen beriicksichtigt?

Die Bewertung, dass Emittenten keinen signifikanten Schaden anrichten
(DNSH), die im Rahmen des nachhaltigen Anlageprozesses von HSBC Asset
Management durchgefiihrt wird, beinhaltet die Bericksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (PAI). Es geht um eine ganzheitliche Analyse, die
das Unternehmen in Bezug auf seine vielfaltigen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit erfasst, anstatt sich auf eine einzige Dimension zu konzentrieren.
Wenn ein Emittent als potenziell umstritten identifiziert wird, kann er nicht als
nachhaltige Investition betrachtet werden.

So werden alle relevanten PAI geprift und in den Anlageprozess einbezogen.
Dabei wird ein Ansatz angewandt, der Ausschliisse (branchenspezifisch,
strengste ESG-Kontroversen und normative Ausschlisse ...) mit
Abstimmungsaktivitaten und aktiver Aktionarspolitik kombiniert, um eine
Dynamik des positiven Wandels in den Unternehmen anzuregen und zu
unterstitzen. Darliber hinaus gilt ein Unternehmen als nicht nachhaltig, wenn es
die Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und die damit
verbundenen internationalen Normen, Konventionen und Vertrage nicht einhalt
oder wenn es an Waffen beteiligt ist, die durch internationale Konventionen
gedchtet werden. Mit Ausnahme der beiden letztgenannten PAI verwenden wir
Proxy-Methoden. Unserer Meinung nach ist die Festlegung von
Ausschlussschwellen (z. B. Treibhausgasemissionen) fir jede PAI nicht immer
sinnvoll und kénnte die Tatsache beeintrachtigen, dass viele Sektoren und
Unternehmen eine Ubergangsstrategie verfolgen. Dariiber hinaus ist das
Engagement entscheidend dafiir, dass Unternehmen mit begrenzter Offenlegung,
insbesondere in aufstrebenden Volkswirtschaften, zunachst von der Definition
nachhaltiger Investitionen ausgeschlossen werden und uns die Méglichkeit
geben, einen positiven ékologischen oder sozialen Wandel zu bewirken.
Beispielsweise verwenden wir einen Schwellenwert von 10% fiir Einkommen aus
dem Abbau von Kraftwerkskohle (und der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle)
als Ausschlussfilter, um indirekt alle PAI zu behandeln, die mit
Treibhausgasemissionen in Verbindung stehen. Die Beschreibung der Methode
flr nachhaltiges Investieren von HSBC ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft zu finden:
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-
investing/policies

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

HSBC verpflichtet sich, internationale Standards anzuwenden und zu férdern. Die
zehn Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen gehdren zu den
Schwerpunkten der Politik flir verantwortungsbewusste Investitionen von HSBC.
Diese Grundsatze umfassen auch nichtfinanzielle Risiken wie Menschenrechte,
Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbekampfung. HSBC hat auch die
Grundsatze der Vereinten Nationen flr verantwortungsbewusstes Investment
unterzeichnet. Diese bieten einen Rahmen fir die Identifizierung und das
Management von Nachhaltigkeitsrisiken.

In diesem Teilfonds werden systematisch Unternehmen ausgeschlossen, die
nachweislich gegen einen der zehn Grundsatze des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen verstoBen haben oder mindestens zwei mutmaBliche VerstéBe begangen
haben. Unternehmen werden auch an internationalen Standards wie den OECD-
Leitsatzen fur multinationale Unternehmen gemessen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es
sind spezifische Unionskriterien beigefligt.


http://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/about-us/responsible-

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien flr ékologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen werden bei der
Verwaltung des Teilfonds wie folgt berlicksichtigt:

¢ Im Rahmen seiner Anlageentscheidungen hat der Fondsmanager einen
umweltbezogenen Indikator gewahlt: den Indikator ,THG-Emissionsintensitat".
Die Berlcksichtigung dieses Indikators durch den Teilfonds erfolgt

insbesondere durch die Umsetzung unserer Politik zum Kohleausstieg. Darliber
hinaus bevorzugt der Fondsmanager Unternehmen, die wenig CO2 ausstoBen
oder daran arbeiten, ihre CO2-Intensitat zu reduzieren.

¢ Ausschluss von Emittenten:

- die als nicht konform mit den Grundsatzen des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen und den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen betrachtet
werden,

- die ein Engagement in umstrittenen Waffen haben.

¢ SchlieBlich bericksichtigt der Teilfonds die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in seinem Engagementansatz, der mehrere Aktionshebel umfasst,
darunter 1) direkte Gesprache mit den Unternehmen Uber ihre Berlicksichtigung
von Umwelt- und Sozialfragen, um uns zu vergewissern, dass sie in der Lage
sind, die Zukunft zu bewaltigen und ihre langfristige finanzielle Tragfahigkeit zu
bewahren, 2) die Ausibung der Stimmrechte, durch die wir unsere
Unterstltzung positiver Entwicklungsinitiativen oder umgekehrt unsere
Ablehnung zum Ausdruck bringen, wenn die Geschaftsleitung unsere
Erwartungen nicht erflillt, 3) ein schrittweises Eskalationsverfahren gegeniber
den Unternehmen, wenn die ESG-Risiken oder -Kontroversen, denen sie
ausgesetzt sind, nicht gemanagt werden. Konkret wird die Berlicksichtigung des
Indikators THG-Emissionsintensitat unter anderem durch den Dialog mit
Unternehmen erreicht, um zu bewerten, inwieweit ihre Plane fiir den Ubergang
zur CO2-Neutralitat die Auswirkungen auf Mitarbeiter, Lieferketten, Gemeinden
und Verbraucher bericksichtigen.



&=

Die Liste umfasst
die Investitionen,
auf die zum

== Welche waren die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investitionen Sektor % der Land
31.12.2023 der Vermégenswerte
groBte Anteil aller
getatigten SAP SE Informationstechnologie 3,70% Deutschland
Investitionen des
. Iberdrola SA Versorger 3,43% Spanien
Finanzprodukts
. Schneider Electric SE Industrie 3,20% USA
entfiel.
Munich Reinsurance Company Finanzen 2,82% Deutschland
ING Groep NV Finanzen 2,56% Niederlande
AXA SA Finanzen 2,42% Frankreich
STMicroelectronics NV Informationstechnologie 2,33% Singapur
RELX PLC Industrie 2,27% GroBbritannien
und Nordirland
Bayerische Motoren Werke AG Zyklische Konsumgtiter 2,17% Deutschland
- - wicl IQLI\.IJ\.UIIS\,II o .
Publicis Groupe SA Telekommunikation 2,15% Frankreich
Royal KPN NV S 2,14% Niederlande
Telekommunikation
Cie Generale des . . .
Etablissements Michelin SA Zyklische Konsumguter 2,08% Frankreich
Compagnie de Saint-Gobain SA  Industrie 2,06% Frankreich
Barmittel und Derivate sind ausgeschlossen.
#
Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen lag bei 51,01%.
Die . . e .
Vermogensallo Wie sah die Vermogensallokation aus?
kation gibt den
Jewe_lllgen Taxonomiekonform
Anteil der
Investitionen in #1A Nachhaltig* 4.91%
bestimmte 51,01%
Vermobgenswer #1 Ausgerichtet auf - :
i : 5 Andere Okologische
te an. Okologische/soziale #1B Andere Investitionen

Investitionen

Merkmale
95,51%

#2 Andere
Investitionen
4,49%

okologische/soziale

Merkmale

44,49%

29,17%

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

* Ein Unternehmen oder ein Emittent, das/der als nachhaltige Investition eingestuft wird, kann sowohl zu einem
sozialen Ziel als auch zu einem Umweltziel beitragen, das mit der EU-Taxonomie konform sein kann oder nicht. Die
Zahlen im obigen Diagramm beriicksichtigen dies, aber ein Unternehmen oder ein Emittent darf nur einmal unter
der Kennzahl fir nachhaltige Investitionen (#1A Nachhaltig) erfasst werden.
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Die Kriterien flr
die Konformitat
mit der EU-
Taxonomie
umfassen im
Bereich fossiles
Gas
Emissionsbegrenz
ungen und den
Ubergang zu
Strom aus
vollstandig
erneuerbaren
Quellen oder
kohlenstoffarmen
Kraftstoffen bis
Ende 2035. Im
Bereich
Kernenergie
umfassen die
Kriterien
umfassende
Regeln flr die
nukleare
Sicherheit und die
Abfallentsorgung.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Sektor / Teilsektor % der
Vermogenswerte
Finanzen 18,26%
Industrie 16,94%
Informationstechnologie 9,26%
Telekommunikationsdienstleistungen 8,16%
Zyklische Konsumgtter 8,04%
Basiskonsumgtiter 7,35%
Regierung 6,03%
Versorger 6,49%
Strom 6,06%
Unternehmen mit verschiedenen 0,13%
Geschéftstétigkeiten
Gas 0,07%
Andere Investitionen 5,29%
Grundstoffe 4,82%
Energie 3,35%
Integriertes Gas und Erdél 1,59%
Raffinieren und Vermarkten von Erdél und 1,65%
Gas
Ausrtistungen und Dienstleistungen fiir Erdél 0,10%
und Gas
Lagerung und Transport von Erdél und Gas 0,01%
Gesundheit 4,45%
Barmittel und Derivate 0,91%
Immobilien 0,65%
Insgesamt 100,0%

s Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? .

Ja:

Im Bereich fossiles Gas Im Bereich Kernenergie

v Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Eindéammung des Klimawandels (,,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe die Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen
Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrickt durch
den prozentualen
Anteil

- Umsatzerl6se, die
die gegenwartige
~Umweltfreundlichk
eit" der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
widerspiegeln;

- Investitionsausgab
en (CapEx), die die
umweltfreundlichen
, fir den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft
relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
aufzeigen.

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundliche
n betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die das
Finanzprodukt
investiert hat,
widerspiegeln.

Ubergangstitigkeite
n sind Tatigkeiten,
fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgasemissi
onswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen

in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik
die Taxonomiekonformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

li,\gl% 4,91%
Umsatzerl6se I 95,09% Umsatzerldse 95,09%

10,54% 10,54%
| — —

CapEx . 89,46% CapEx . 89,46%
8,01% 8,01%
_ 91,98% . 91,98%

OpEx ‘ OpEx ‘

0% 50% 0% 50% 100%
100%

Taxonomiekonform: fossiles Gas

Taxonomiekonform: fossiles Gas . .
1 Taxonomiekonform: Kernenergie

1 Taxonomiekonform: Kernenergie . .
9 1 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

1 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik reprasentiert 93,97% der
Gesamtinvestitionen.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen™ alle
Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Im  Berichtszeitraum betrug der Anteil der Investitionen in
Ubergangstatigkeiten 0,17% und der Anteil der Investitionen in
ermoglichende Tatigkeiten 3,67%.

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen

Investitionen im Vergleich zu den vorherigen Berichtszeitraumen
verdandert?

Nicht zutreffend



Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

rd
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
flr 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigke
iten geman der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

29,17%

a

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen? Der Teilfonds
verpflichtet sich nicht, einen Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen
zu halten. Bei der Bewertung der Emittenten prift der Fondsmanager jedoch
die sozialen Merkmale, die Achtung der Menschenrechte und der
Arbeitnehmerrechte, die Fihrung des Managements und die soziale
Verantwortung der Unternehmen.

¥, Welche Investitionen fielen unter,,Andere Investitionen", welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Der Fonds halt Barmittel, Derivate sowie Anlagen, bei denen die nichtfinanzielle
Analyse aufgrund der Nichtverfligbarkeit von ESG-Daten nicht durchgefihrt
werden konnte. Derivative Instrumente werden zur Risikoanpassung des
Portfolios eingesetzt (Exposure, Hedging).

-d Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der

okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der Fonds fordert ESG-Merkmale, indem er hauptsachlich in Unternehmen
investiert, die aufgrund ihrer guten Umwelt-, Sozial- und Governance-Praktiken
nach einem , Best-in-Class"“-Ansatz und ihrer finanziellen Qualitaten ausgewahit
werden. Bei diesem Ansatz werden die besten Unternehmen innerhalb eines
jeden Sektors nach ESG-Kriterien ausgewahlt. Im Laufe des Jahres 2023 passten
wir das Portfolio stéandig an, um unsere Verpflichtungen zu erflllen. Emittenten,
deren Ratings sich auf das vierte Quartil verschlechterten, wurden systematisch
zugunsten besser bewerteter Emittenten verkauft, und die Anzahl der Emittenten
im dritten Quartil blieb unter 15%. So verauBerten wir beispielsweise unsere
Positionen in BBVA, Total Energie oder OMV, die nicht mehr mit unseren Zielen
vereinbar waren.



Referenzindizes
sind Indizes,
anhand derer
gemessen werden
kann, ob das
Finanzprodukt die
von ihm
geférderten
Okologischen oder
sozialen
Merkmale
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und folgt keinem Referenzwert. Es gibt namlich
weder einen Referenzwert, der fUr unsere Managementphilosophie und damit flr
unser Anlageuniversum reprasentativ ist, noch einen Index, anhand dessen
festgestellt werden kann, ob der Teilfonds auf die von ihm beworbenen
O0kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist. Daher sind die in diesem
Abschnitt erwarteten Informationen nicht auf dieses Produkt anwendbar.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breit angelegten
Marktindex?

Nicht zutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen o6kologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht zutreffend

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
entwickelt?

Nicht zutreffend
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