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l. Aligemeine Merkmale

1. Form des OGAW
Investmentfonds (Fonds Commun de Placement, FCP)

2. Bezeichnung
CARMIGNAC CREDIT 2029

3. Rechtsform und Mitgliedstaat, in dem der OGAW errichtet wurde
Investmentfonds (Fonds Commun de Placement, FCP) franzdsischen Rechts, in Frankreich gemafd der EU-Richtlinie
2009/65/EG gegriindet.

4. Auflegungsdatum und voraussichtliche Laufzeit
Der Fonds wurde am 26. September 2023 von der franzdsischen Finanzmarktaufsicht (AMF) zugelassen. Er wurde
am 20. Oktober 2023 fir eine Dauer von 99 Jahren (neunundneunzig Jahre) gegriindet.

5. Angaben zum Fonds

VERWENDUNG DER MINDESTBETRAG ~ MINDESTBETRAG

KATEGORIE MOGLICHE

ANTEILE

AUSSCHUTTUNGSFAHIGEN NENNWAHRUNG FUR FUR

BETRAGE ZEICHINER ERSTZEICHNUNG FOLGEZEICHNUNG

Verwendung
der Nettoertrage:
Thesaurierung

A EUR Acc | FROO1400KAV4 Verwendung EUR Alle Zeichner - -
der realisierten
Nettogewinne oder -
verluste:
Thesaurierung
Verwendung
der Nettoertrage:
Ausschuttung
und/oder Vortrag

Verwendung
der realisierten
Nettogewinne oder -
verluste:
Ausschuttung,
Vortrag und/oder
Thesaurierung
Verwendung
der Nettoertrage:
Thesaurierung

A EUR Ydis | FROO1400KAW2 EUR Alle Zeichner - -

AW EUR Acc | FRO0O1400M1NO Verwendung EUR Alle Zeichner - -
der realisierten
Nettogewinne oder -
verluste:
Thesaurierung
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AW EUR Ydis

FRO01400M108

Verwendung
der Nettoertrage:
Ausschuttung
und/oder Vortrag

Verwendung
der realisierten
Nettogewinne oder -
verluste:
Ausschattung,
Vortrag und/oder
Thesaurierung

EUR

Alle Zeichner

F EUR Acc

FROO1400KAXO

Verwendung
der Nettoertrage:
Thesaurierung

Verwendung
der realisierten
Nettogewinne oder -
verluste:
Thesaurierung

EUR

Zugelassene
Anleger*

F EUR Ydis

FROO1400KAY8

Verwendung
der Nettoertrage:
Ausschattung
und/oder Vortrag

Verwendung
der realisierten
Nettogewinne oder -
verluste:
Ausschuttung,
Vortrag und/oder
Thesaurierung

EUR

Zugelassene
Anleger*

FW EUR Acc

FRO01400M1P5

Verwendung
der Nettoertrage:
Thesaurierung

Verwendung
der realisierten
Nettogewinne oder -
verluste:
Thesaurierung

EUR

Zugelassene
Anleger*

FW EUR Ydis

FRO01400M1Q3

Verwendung
der Nettoertrage:
Ausschattung
und/oder Vortrag

Verwendung
der realisierten
Nettogewinne oder -
verluste:
Ausschuttung,
Vortrag und/oder
Thesaurierung

EUR

Zugelassene
Anleger*
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* Fir (i) institutionelle Anleger, die in ihrem eigenen Namen anlegen, (ii) Dachfonds, (iii) verpackte Anlageprodukte,
die die Anteile direkt oder im Namen eines Endanlegers erwerben und auf Produktebene einen
Rechnungsprufungsausschuss einsetzen, (iv) Finanzintermedidre, die gemald den gesetzlichen Vorschriften und
individuellen Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden nicht berechtigt sind, Anreize zu erhalten und einzubehalten
und (v) die Carmignac-Gruppe (Unternehmen und Mitarbeitende). Fur in der Europaischen Union ansassige Anleger
bezeichnet der Begriff ,institutioneller Anleger” einen berechtigten Kontrahenten / einen professionellen Anleger im
Sinne der MIFID-2-Richtlinie.

6. Ort, an dem der letzte Jahresbericht und der letzte periodische Bericht erhaltlich sind

Die letzten Jahresberichte und die Zusammensetzung des Vermdgens werden den Anteilsinhabern auf schriftliche
Anfrage bei folgender Adresse innerhalb von acht Werktagen zugesandt:

CARMIGNAC GESTION, 24, place Venddme, 75001 PARIS

Kontakt: Abteilung fur Kommunikation

Tel.: 33 (0)1.42.86.53.35 - Fax: 33 (0)1.42.86.52.10

Diese Informationen, der Prospekt und das BiB (Basisinformationsblatt) stehen auch auf der Website
www.carmignac.com zur Verfligung.

Auf der Website der franzdsischen Finanzmarktaufsicht (www.amf-france.org) sind weitere Angaben Uber die Liste
der Rechtsvorschriften und samtliche Bestimmungen Uber den Anlegerschutz abrufbar.

Il - Beteiligte Parteien

1. Verwaltungsgesellschaft

Carmignac Gestion, Société anonyme, 24, place Vendéme, 75001 PARIS, zugelassen von der Autorité des Marchés
Financiers (AMF, vormals COB) am 13. Marz 1997 unter der Nummer GP 97-08.

2. Verwahrstelle und Depotstelle

BNP Paribas S.A. ist ein von der Aufsichtsbehérde ACPR (Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution)
zugelassenes Kreditinstitut mit Geschaftssitz in 16, Boulevard des Italiens - 75009 Paris, Frankreich (Postanschrift: 9,
rue du Débarcadére - 93500 Pantin, Frankreich), eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister Paris (RCS) unter
der Nummer 662.042.449, und unterliegt der Aufsicht durch die Finanzmarktaufsichtsbehorde AMF (Autorité
des Marchés Financiers).

Beschreibung der Aufgaben der Verwahrstelle: BNP Paribas S.A. erflullt die in den fir den Fonds geltenden
Bestimmungen festgelegten Aufgaben:

- Verwahren des Fondsvermogens

- Kontrolle der RegelmaRigkeit der Entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft

- Uberwachung der Cashflows des Fonds.

Die Verwahrstelle ist zudem von der Verwaltungsgesellschaft mit dem Verwalten der Verbindlichkeiten des Fonds
beauftragt, was die Annahme der Zeichnungs- und Ricknahmeantrage fur Anteile des Fonds umfasst, sowie mit
dem Fuhren des Kontos fur die Ausgabe von Anteilen des Fonds. Die Verwahrstelle ist von
der Verwaltungsgesellschaft unabhangig.

Rahmenbedingungen und Handhabung von Interessenkonflikten: Es kdnnen potenzielle Interessenkonflikte ermittelt
werden, insbesondere dann, wenn die Verwaltungsgesellschaft mit BNP Paribas S.A. andere geschaftliche
Beziehungen haben sollte als die, die sich aus der Funktion als Verwahrstelle ergeben. Um mit diesen Situationen
umzugehen, hat die Verwahrstelle Richtlinien fur den Umgang mit Interessenkonflikten aufgestellt, die sie
regelmaRig aktualisiert und die Interessenkonflikten vorbeugen sollen, die sich aus diesen geschaftlichen
Beziehungen ergeben kdnnten. Ziel dieser Richtlinien ist es, Situationen potenzieller Interessenkonflikte zu ermitteln
und zu analysieren und diese Situationen zu handhaben und zu Gberwachen.
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Beauftragte Stellen BNP Paribas S.A. ist fur die Verwahrung des Fondsvermoégens verantwortlich. Um
die Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Verwahrung von Vermdgenswerten in bestimmten Landern
anzubieten, muss die Verwahrstelle die Verwahrfunktion mitunter an Dritte Ubertragen. Das Verfahren
der Ernennung und Uberwachung der Unterdepotstellen orientiert sich an den héchsten Qualititsstandards,
einschliel3lich derer fur die Handhabung von potenziellen Interessenkonflikten, die sich aus dieser Ernennung
ergeben kénnten.

Die Beschreibung der delegierten Verwahrfunktionen, die Liste der beauftragten Stellen und Unterstellen von BNP
Paribas S.A. sowie die Informationen tiber mégliche Interessenkonflikte, die sich aus solchen Ubertragungen ergeben
kénnten, stehen auf folgender Website zur Verfigung: http://securities.bnpparibas.com/fr/solutions/depositary-
bank-trustee-services.html. Aktualisierte Informationen werden Anlegern auf Anfrage zur Verfigung gestellt.

Die Liste der Unterdepotstellen steht ebenfalls auf der Website www.carmignac.com zur Verfugung. Ein
Papierexemplar dieser Liste ist auf Anfrage kostenlos bei Carmignac Gestion erhaltlich.

3. Abschlusspriufer
PricewaterhouseCoopers Audit, SA - 63 rue de Villiers - 92208 Neuilly sur Seine
Unterzeichner: Frédéric Sellam

4. Vertriebsstelle(n)

CARMIGNAC GESTION, Société Anonyme, 24 Place Venddme, 75001 Paris

Die Anteile des Fonds sind zur Emission tber Euroclear zugelassen. So kdnnen bestimmte Vertriebsstellen nicht von
der Verwaltungsgesellschaft beauftragt oder der Verwaltungsgesellschaft nicht bekannt sein.

5. Mit der Rechnungsfiihrung beauftragte Gesellschaft

CACEIS Fund Administration, Kreditinstitut mit Zulassung durch die ACPR, 1-3 Place Valhubert, 75013 PARIS

CACEIS Fund Administration ist das Unternehmen der CREDIT AGRICOLE-Gruppe, das auf die administrative
Verwaltung und Rechnungsfihrung von OGA fir interne und externe Kunden der Gruppe spezialisiert ist.

Dazu wurde CACEIS Fund Administration von der Verwaltungsgesellschaft zur mit der Rechnungsfihrung
beauftragten Gesellschaft fur die Bewertung und Verwaltung der Rechnungsprufung des Fonds ernannt. CACEIS
Fund Administration obliegt die Bewertung der Vermdgenswerte, die Ermittlung des Nettoinventarwerts des Fonds
und die Erstellung der periodischen Berichte.

6. Zentralisierungsstelle
Carmignac Gestion hat folgende Unternehmen mit dem gesamten Zentralisierungsprozess von Zeichnungs- und
Ricknahmeauftragen beauftragt:

a) Die von der Verwaltungsgesellschaft mit der Bearbeitung der Zeichnungs- und Rucknahmeauftrage
beauftragte Zentralisierungsstelle

() Fur die bei Euroclear France einzutragenden bzw. eingetragenen Inhaberanteile oder verwalteten
Namensanteile: BNP Paribas S.A. mit Geschaftssitz in 16, Boulevard des Italiens - 75009 Paris, Frankreich;
Postanschrift: 9, rue du Débarcadére - 93500 Pantin, Frankreich.

(i) Fur reine Namensanteile, die in einem gemeinsamen elektronischen Registrierungstool (Dispositif
d’Enregistrement Electronique Partagé, DEEP) einzutragen bzw. eingetragen sind und ausschlieBlich Anlegern
vorbehalten sind, die als juristische Personen flr eigene Rechnung handeln: IZNES, vereinfachte
Aktiengesellschaft, eingetragen bei der Geschaftsstelle des Handelsgerichts Paris unter der Nummer
832488 415, wurde von der Aufsichtsbehdrde ACPR (Autorité de Contrble Prudentiel et de Résolution)
zugelassen und unterliegt der Aufsicht durch die franzésische Finanzmarktaufsichtsbehérde AMF (Autorité
des Marchés Financiers). lhr Geschaftssitz befindet sich in 18, Boulevard Malesherbes, 75008 Paris, Frankreich.

b) Andere fur die Entgegennahme von Zeichnungs- und Rucknahmeauftragen zustandige Zeichnungs- und Zahlstellen
CACEIS Bank, Luxembourg Branch (Annahmestelle)

5, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg
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7. Institutionen, die fiir die Einhaltung der von der Verwaltungsgesellschaft delegierten Annahmeschlusszeit
fur die Zentralisierung verantwortlich sind

BNP PARIBAS S.A.: Geschéftssitz in 16, Boulevard des lItaliens - 75009 Paris, Frankreich; Postanschrift: 9, rue du
Débarcadére, 93500 Pantin, Frankreich; und Carmignac Gestion, 24, place Vendéme, 75001 Paris, Frankreich.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Auftrage, die an andere Vermittler als BNP Paribas S.A. Gbermittelt werden,
dem Umstand Rechnung tragen mussen, dass diese Vermittler gegentiber BNP Paribas S.A. den Annahmeschluss fur
Auftrage beachten mussen. Daher kénnen diese Vermittler ihre eigene Schlusszeit anwenden, die vor der oben
genannten liegt, um ihre Frist fur die Ubermittlung der Auftrage an BNP Paribas S.A. einzuhalten.

IZNES: Der Geschaftssitz befindet sich in 18, Boulevard Malesherbes, 75008 Paris, Frankreich.

Antrage auf von IZNES im gemeinsamen elektronischen Registrierungstool (DEEP) als reine Namensanteile
einzutragende bzw. eingetragene Anteile werden von IZNES jederzeit angenommen und an jedem Tag der Bestimmung
des Nettoinventarwerts (T) um 18.00 Uhr bei IZNES zentralisiert.

8. Registerfuhrer

» Fur die bei Euroclear France einzutragenden bzw. eingetragenen Inhaberanteile oder verwalteten Namensanteile:
BNP Paribas S.A. mit Geschaftssitz in 16, Boulevard des Italiens - 75009 Paris, Frankreich; Postanschrift: 9, rue du
Débarcadére - 93500 Pantin, Frankreich.

> Fur reine Namensanteile, die in einem gemeinsamen elektronischen Registrierungstool (Dispositif d'Enregistrement
Electronique Partagé, DEEP) einzutragen bzw. eingetragen sind und ausschliellich Anlegern vorbehalten sind, die als
juristische Personen flr eigene Rechnung handeln und zuvor von Carmignac Gestion genehmigt wurden: 1ZNES,
vereinfachte Aktiengesellschaft, eingetragen bei der Geschaftsstelle des Handelsgerichts Paris unter der Nummer
832 488 415, wurde von der Aufsichtsbehdrde ACPR (Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) zugelassen und
unterliegt der Aufsicht durch die franzésische Finanzmarktaufsichtsbehérde AMF (Autorité des Marchés Financiers). lhr
Geschéftssitz befindet sich in 18, Boulevard Malesherbes, 75008 Paris, Frankreich.

lll - Betrieb und Verwaltung

Allgemeine Merkmale

1. Merkmale der Anteile oder Aktien:

e Mit den Anteilen verbundenes Recht:
Jeder Anteilsinhaber verfugt im Verhaltnis zur Anzahl der von ihm gehaltenen Anteile tber ein Miteigentumsrecht
am Vermogen des Fonds.

e Buchung der Passiva:

Im Rahmen der Verwaltung der Verbindlichkeiten des Fonds Ubernimmt BNP Paribas S.A. die Zentralisierung von
Zeichnungs- und Rlucknahmeauftragen fur die bei Euroclear einzutragenden oder eingetragenen Inhaberanteile
oder verwalteten Namensanteile und IZNES fir die im gemeinsamen elektronischen Registrierungstool (DEEP) als
reine Namensanteile einzutragenden oder eingetragenen Anteile, wobei BNP Paribas S.A. als Emittent der Anteile
die KontofUhrung Ubernimmt.

Diese Aufgaben werden im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durchgefuhrt.

e Stimmrechte:
Da es sich um einen FCP handelt, ist der Besitz von Anteilen nicht mit einem Stimmrecht verbunden, und
Entscheidungen werden von der Verwaltungsgesellschaft getroffen.

e Gegebenenfalls vorgesehene Dezimalisierung (Stuckelung):
Es besteht die Moglichkeit der Zeichnung und Riicknahme von Tausendsteln von Anteilen.
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e Form der Anteile:

Die Anteile werden als Inhaberanteile, als verwaltete Namensanteile oder als reine Namensanteile emittiert. Reine
Namensanteile werden im gemeinsamen elektronischen Registrierungstool von IZNES eingetragen und sind somit
Zeichnern vorbehalten, die Zugang zu diesem System haben.

e Abschlusstag:
Das Geschaftsjahr endet am Tag des letzten Nettoinventarwerts im Dezember; das erste Geschaftsjahr des Fonds
endet am 31. Dezember 2024.

e Hinweise zur steuerlichen Behandlung:

Far den Fonds gelten die Bestimmungen von Anhang Il, Punkt Il. B. des Abkommens zwischen der Regierung
der Franzosischen Republik und der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika fir die bessere Erfillung
der Steuerpflichten auf internationaler Ebene und die Umsetzung des einschlagigen Gesetzes betreffend
die Erfullung der Steuerpflichten in Zusammenhang mit auslandischen Konten vom 14. November 2013.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die folgenden Informationen lediglich eine allgemeine Zusammenfassung
der franzdsischen Steuerbestimmungen, die nach der in Frankreich herrschenden Rechtslage fir Investitionen in
einen franzosischen FCP gelten, darstellen. Den Anlegern wird daher empfohlen, ihre eigene steuerliche Situation
mit ihrem Steuerberater zu klaren.

Auf der Ebene des Fonds

Aufgrund des Merkmals der Miteigentimerschaft fallen FCP in Frankreich nicht in den Geltungsbereich
der Korperschaftsteuer; sie geniel3en also naturgemall eine gewisse Transparenz. Die vom Fonds im Rahmen seiner
Verwaltung vereinnahmten und realisierten Ertrage unterliegen somit auf Fondsebene keiner Steuer.

Im Ausland (in den Anlagelandern des Fonds) unterliegen die realisierten Gewinne aus der Veraullerung von
auslandischen Wertpapieren und die Ertrage aus auslandischer Quelle, die der Fonds im Rahmen seiner Verwaltung
vereinnahmt, gegebenenfalls einer Besteuerung (im Allgemeinen in Form einer Quellensteuer). Die Besteuerung im
Ausland kann sich in einigen begrenzten Fallen aufgrund bestehender Besteuerungsabkommen verringern oder entfallen.

Auf der Ebene der Anteilsinhaber des Fonds:

- In Frankreich anséssige Anteilsinhaber

Die vom Fonds realisierten Gewinne oder Verluste, die vom Fonds ausgeschutteten Ertrage und die vom Anteilsinhaber
verbuchten Gewinne oder Verluste unterliegen dem geltenden Steuerrecht.

- In einem Land auRerhalb Frankreichs ansassige Anteilsinhaber

Vorbehaltlich der Steuerabkommen gilt die in Artikel 150-0 A des franzdsischen Steuergesetzes Code général des impots
(CGl) vorgesehene Besteuerung nicht fir Gewinne, die beim Ruckkauf oder beim Verkauf von Anteilen des Fonds durch
Personen realisiert werden, die nicht in Frankreich steuerlich ansassig im Sinne von Artikel 4 B des CGl sind oder deren
Geschaftssitz auRerhalb Frankreichs liegt, unter der Bedingung, dass diese Personen zu keinem Zeitpunkt im Laufe
der fUnf Jahre vor dem RUckkauf oder dem Verkauf ihrer Anteile nicht mehr als 25% der Anteile direkt oder indirekt
gehalten haben (CGI, Artikel 244 bis C).

Anteilsinhaber, die auRerhalb Frankreichs ansassig sind, unterliegen den Bestimmungen der in ihrem Wohnsitzland
geltenden Steuergesetze.

Fur Anleger, die im Rahmen eines Lebensversicherungsvertrags einen oder mehrere Anteile des Fonds halten, gelten
die Besteuerungsvorschriften fur Lebensversicherungsvertrage.

(S CARMIGNAC
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Sonderbestimmungen

1° ISIN
A EUR Acc FROO1400KAV4
A EUR Ydis FROO1400KAW?2
AW EUR Acc FROO1400M1NO
AW EUR Ydis FRO01400M108
F EUR Acc FRO01400KAX0
F EUR Ydis FROO1400KAY8
FW EUR Acc FRO01400M1P5
FW EUR Ydis FRO01400M1Q3
Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds ist eine annualisierte Performance nach Abzug von Verwaltungsgebthren, die zwischen
dem Auflegungsdatum des betreffenden Anteils und dem 28. Februar 2029 (das ,Falligkeitsdatum”) folgende
Werte Ubersteigt:

e FUr die Anteilskategorien A EUR Acc und A EUR Ydis: 4,22%
e Fur die Anteilskategorien AW EUR Acc und AW EUR Ydis: 3,92%
e Fur die Anteilskategorien F EUR Acc und F EUR Ydis: 4,72%
e FUr die Anteilskategorien FW EUR Acc und FW EUR Ydis: 4,42%

Die Anteilsklassen A EUR Acc, A EUR Ydis, F EUR Acc und F EUR Ydis wurden am 20. Oktober 2023 aufgelegt.
Die Anteilsklassen AW EUR Acc, AW EUR Ydis, FW EUR Acc und FW EUR Ydis wurden am 22. November 2023 aufgelegt.

Das Ziel beruht auf der Realisierung von Markthypothesen, die von der Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt
der Auflegung des Fonds getroffen werden (Ausfallwahrscheinlichkeit, Rickzahlungsrate, AuslUbung von
Vorauszahlungsoptionen, Amortisation, Absicherungskosten usw.). Dieses Ziel ist nur bei einer Zeichnung zum
Zeitpunkt der Auflegung als glltig anzusehen. Bei einer spateren Zeichnung hangt die Wertentwicklung von den zu
diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktbedingungen ab, die nicht absehbar sind und somit eine abweichende
Performance zur Folge haben kénnen. Die von der Verwaltungsgesellschaft berlcksichtigten Markthypothesen
kénnen unzutreffend sein, wodurch die Wertentwicklung des Fonds hinter seinem Ziel zurlickbleiben kénnte. Dieses
Anlageziel stellt in keinem Fall ein Versprechen einer Rendite oder Performance des Fonds dar. Es gibt keine Garantie
fur die Wertentwicklung.

Diese annualisierte Performance wird im Wesentlichen durch eine Carry-Strategie in Verbindung mit Anleihen (eine
sogenannte ,Buy and Hold"“-Strategie) erzielt und versteht sich nach Abzug von Verwaltungskosten. Sie
berlcksichtigt etwaige Wahrungsabsicherungskosten, Ausfallschatzungen der Verwaltungsgesellschaft sowie
eventuelle Verluste, die durch den Verkauf einzelner Instrumente vor Falligkeit realisiert werden.

Das Fondsvermogen setzt sich vor allem aus Anleihen (darunter Contingent Convertible-Anleihen in Hohe von
maximal 15% des Nettovermaogens) sowie aus Verbriefungsinstrumenten (maximal 40% des Nettovermoégens) und
Kreditderivaten (,Credit Default Swaps”, maximal 20% des Nettovermdgens) zusammen. Der Fonds unterliegt
keinerlei Beschrankungen im Hinblick auf die Aufteilung zwischen privaten und &ffentlichen Emittenten. Der Fonds
halt folglich bis zur Liquidationsphase (die im Abschnitt ,Anlagestrategie” erlautert wird) ein Exposure an den Kredit-
und Zinsmarkten, unter anderem in Nicht-OECD-Landern (darunter Schwellenlander), und zwar bis zu einer
Obergrenze von 30% des Nettovermogens. Das durchschnittliche Rating des Portfolios betragt mindestens BBB-
(sogenanntes ,Investment Grade“-Rating).

Der Fonds ist ein aktiv verwalteter OGAW. Die Zusammensetzung des Fondsportfolios liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, vorbehaltlich des Anlageziels und der Anlagepolitik.

2° Referenzindikator
Der Fonds hat keinen Referenzindikator.
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3° Anlagestrategie
Wichtige Merkmale der Verwaltung des OGAW:

a) Zugrunde liegende Strategien

Um sein Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds hauptsachlich eine Carry-Strategie, mit der er danach strebt, ein
breit gefachertes Portfolio aus Finanzinstrumenten verschiedener Kreditmarktkategorien aufzubauen und zu
verwalten (nachfolgend das , Carry-Portfolio”).

Die diskretionare Auswahl der Anlagen beruht auf einer internen Analyse der Verwaltungsgesellschaft basierend auf
Rentabilitats- und Bonitatskriterien sowie auf dem Kriterium der Ruckzahlungswahrscheinlichkeit wie auch auf
Liquiditats- und Laufzeitkriterien und ferner auf der Diversifizierung der finanziellen Portfoliorisiken unter
Berucksichtigung des empfohlenen Anlagehorizonts des Fonds.

Wahrend der Zusammensetzungsphase stellt der Portfoliomanager das Carry-Portfolio zusammen. Sie beginnt mit
dem Datum der Fondsauflegung und endet spatestens einen Monat nach dem Auflegungsdatum (Auflegungsdatum
inbegriffen). Am Ende dieser Zusammensetzungsphase umfasst das Carry-Portfolio mindestens 40 Positionen.
Der Fonds kann in jede Position bis zu maximal 5% seines Nettovermdgens investieren. Wahrend
der Zusammensetzungsphase des Carry-Portfolios kann die Verwaltungsgesellschaft bei jedem dieser Instrumente
von den unten beschriebenen Anlagebeschrankungen der Carry-Phase abweichen, und zwar bis zu einer
Obergrenze von 100% des Nettovermaogens

Daruber hinaus gilt fir den Fonds eine Phase der Diversifikation des Portfolios, die mit dem Datum
der Fondsauflegung beginnt und sechs Monate nach dem Auflegungsdatum endet. Die Verwaltungsgesellschaft
kann die Diversifikationsphase einmalig um hdchstens drei Monate verlangern, wenn das Nettovermdgen des Fonds
sechs Monate nach dem Datum der Fondsauflegung weniger als 100 Mio. EUR betragt.

Wahrend der-Carry-Phase erflllt das Carry-Portfolio die folgenden Anforderungen:

- Anlage in Anleihen &ffentlicher oder privater Emittenten mit einem Mindestrating von BBB- oder einem
gleichwertigen Rating (,Investment Grade”) von mindestens einer der wichtigsten bei der Europdischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde registrierten Ratingagenturen, oder, wenn kein Rating einer solchen
Agentur vorliegt, mit einer vom Portfoliomanager als gleichwertig erachteten Kreditqualitat ohne Laufzeit-
oder Durationsbeschrankungen: 0% bis 100%;

- Anlage in hochverzinslichen (sogenannten spekulativen) Anleihen &ffentlicher oder privater Emittenten, die kein
Rating von mindestens BBB- (oder gleichwertig) von mindestens einer der wichtigsten bei der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde registrierten Ratingagenturen erhalten haben und, wenn keinerlei
Rating einer solchen Agentur vorliegt, auch keine vom Portfoliomanager als gleichwertig erachtete Kreditqualitat
ohne Laufzeit- oder Durationsbeschrankungen aufweisen: 0% bis 50%;

- Anlage in Verbriefungsinstrumente, insbesondere Collateralised Loan Obligations (CLOs) ohne Laufzeit- oder
Durationsbeschrankungen: 0% bis 40%;

- Anlage in Anleihen o6ffentlicher oder privater Emittenten aus Nicht-OECD-Landern, darunter auch aus
den Schwellenlandern: 0% bis 30%;

- Anlage in Contingent Convertible-Anleihen (,CoCos"): 0% bis 15%;

- Anlage in handelbaren Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten (direkt oder GUber OGA): 0% bis 5%;

- Verkauf von Schutz tber Credit Default Swaps (CDS): 0% bis 20%

Das Carry-Portfolio setzt sich aus Titeln unterschiedlicher Laufzeit zusammen, darunter auch Titel mit einer langeren
Laufzeit als der Fonds.

Die Schuldtitel, aus denen das Carry-Portfolio am Ende der Zusammensetzungsphase besteht, weisen im
gewichteten Durchschnitt ein Investment-Grade-Rating auf.

Das direkte und indirekte Exposure des Carry-Portfolios gegenliber dem Kreditrisiko, einschlieBlich des auf
die Nutzung von Terminfinanzinstrumenten zurickzufiuhrenden Exposures, darf 120% des Nettovermogens
des Fonds nicht Ubersteigen.
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Wahrend der Carry-Phase werden die im Carry-Portfolio gehaltenen Schuldtitel im Falle einer Herabstufung
des Ratings nicht automatisch verauRBert. Im Zuge der Herabstufung des Ratings bestimmter Finanzinstrumente
kann sich somit das durchschnittliche Mindestrating des Carry-Portfolios verringern. Der Portfoliomanager behalt
sich indes die Mdglichkeit von Umschichtungen vor, insbesondere, wenn er mit der Verschlechterung
des Risikoprofils eines Titels des Carry-Portfolios rechnet oder eine mit der Zielsetzung und der Strategie des Fonds
in Einklang stehende Anlagemdglichkeit ausmacht. Bei samtlichen Investitions- und Desinvestitionsaktivitaten
innerhalb des Portfolios wahrend dieser Phase mussen folgende Kriterien eingehalten werden:

- Entspricht das durchschnittliche Portfoliorating vor einer Transaktion nicht der Kreditqualitat Investment
Grade (oder einer vom Portfoliomanager als gleichwertig erachteten Kreditqualitdt, wenn kein Rating
der wichtigsten bei der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde registrierten Ratingagenturen
vorliegt), so darf es sich infolge der Transaktion nicht verschlechtern.

- Durch eine Transaktion darf sich das durchschnittliche Portfoliorating nur insoweit verschlechtern, als
der Investment-Grade-Status erhalten bleibt (oder eine vom Portfoliomanager als gleichwertig erachtete
Kreditqualitdat, wenn kein Rating der wichtigsten bei der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde registrierten Ratingagenturen vorliegt).

Am Ende der Zusammensetzungsphase betragt die anfangliche Duration des Carry-Portfolios maximal 7. Diese
Duration nimmt mit der Zeit ab liegt am Ende der Carry-Phase bei maximal 2.

Der Fonds darf in Anlagen investieren, die auf andere Wahrungen lauten als seine Referenzwahrung. Das Portfolio
ist jedoch nur einem unbedeutenden Wechselkursrisiko ausgesetzt, das Uberwiegend auf eine unvollkommene
Absicherung zuruckzufuhren ist.

Wahrend der Liquidationsphase, die sechs (6)Monate vor dem Falligkeitsdatum beginnt, gelten
die Anlagebeschrankungen der Carry-Phase nicht mehr, und der Fonds verfolgt eine umsichtige
Verwaltungsstrategie. Die Titel des Carry-Portfolios werden bis zur Falligkeit gehalten oder, insbesondere wenn ihre
Laufzeit Uber die des Fonds hinausgeht, wieder verkauft. Wahrend der Liquidationsphase erfolgen neue
Investitionen ausschlielRlich in Geldmarktinstrumente und Geldmarkt-OGAW sowie in Schuldtitel mit einer vor
dem Falligkeitsdatum endenden Laufzeit. Ziel der Liquidationsphase ist, dass sich das Fondsportfolio spatestens
einen (1) Monat vor dem Falligkeitsdatum des Fonds zu mindestens 80% seines Nettovermoégens aus
Geldmarktinstrumenten oder Schuldtiteln mit einer vor dem Falligkeitsdatum endenden Laufzeit zusammensetzt.
Im Falle auBergewchnlicher Marktbedingungen, die das Erreichen des Anlageziels des Fonds gefahrden kénnen,
kann die Verwaltungsgesellschaft im Interesse der Anteilsinhaber das Falligkeitsdatum um bis zu neun (9) Monate
ab dem urspringlich vorgesehenen Falligkeitstermin verschieben.

Vor dem Falligkeitsdatum entscheidet sich die Verwaltungsgesellschaft in Abhangigkeit von den vorherrschenden
Marktbedingungen entweder fur die Weiterflhrung einer ahnlichen Anlagestrategie mit einem neuen angestrebten
Falligkeitsdatum oder fur die Verschmelzung des Fonds mit einem anderen OGAW oder fur die Liquidation des Fonds
vorbehaltlich der Genehmigung der AMF.

b) Nicht-finanzbezogene Merkmale

Der Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gemaR Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 vom
27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR). Informationen zu diesen 0Okologischen und/oder sozialen
Merkmalen sind dem Anhang dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

c) Beschreibung der Anlagekategorien und der Finanzkontrakte und ihr Beitrag zur Erreichung des Anlageziels

Aktien

Der Fonds ist nicht fur die Anlage in Aktien vorgesehen. Allerdings kdnnen zeitweise bis zu 15% des Nettovermogens
des Fonds in Aktien investiert sein, insbesondere infolge der Umstrukturierung oder der Umwandlung von Anleihen,
einschliel3lich Wandelanleihen (Contingent Convertible-Anleihen oder andere).
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Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente

Der Fonds kann bis zu 110% seines Nettovermdégens in handelbaren (kurz- und mittelfristigen) Schuldtiteln, in
Geldmarktinstrumenten, in festverzinslichen oder variabel verzinslichen Anleihen und/oder an die Inflation
der Lander der Eurozone oder internationaler Markte gebundenen Anleihen anlegen. Hierbei kann es sich um
besicherte (einschliel3lich Covered Bonds) oder unbesicherte, vorrangige oder nachrangige Anleihen mit
unterschiedlichen Laufzeiten (einschlieBlich Anleihen ohne Endfalligkeit, sog. ,ewige” Anleihen) handeln. Die Anlage
in Schwellenldndern ist auf 30% des Nettovermdgens begrenzt. Der Fonds kann in Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente von privaten oder &ffentlichen Emittenten investieren.

Zudem kann der Fonds bis zu 40% seines Nettovermdgens in Verbriefungsinstrumente anlegen, insbesondere in
Collateralised Loans Obligations (CLO), aber auch in Asset Backed Securities (ABS), Enhanced Equipment Trust Certificates
(EETC), Residential Mortgage-Backed Securities (RMBS) und Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS).

Collateralised Loan Obligations (CLO) sind strukturierte Produkte, die darauf abzielen, ein Portfolio aus gewerblichen
Krediten in Schuldtitel umzuwandeln. Das Portfolio aus gewerblichen Krediten wird in ein Vehikel zusammengelegt,
das Schuldtitel (oder , Tranchen”) herausgibt, deren Bonitatseinstufungen sich, je nachdem, wie stark sie dem Ausfallrisiko
der Forderungen im Portfolio ausgesetzt sind, unterscheiden (,vorrangige”, ,Mezzanine-" oder ,Equity“-Tranchen).

Bei Asset Backed Securities (ABS) und den Unterkategorien RMBS und CMBS handelt es sich um strukturierte Produkte.
Ziel ist es, ein Portfolio von Forderungen in Schuldtitel umzuwandeln, indem diese Forderungen in ein Vehikel
zusammengelegt werden mit dem Zweck, die genannten Schuldtitel zu emittieren. Dies kann unterschiedliche
Forderungen betreffen, z.B. Hypotheken (RMBS und CMBS), private Kredite usw.

Die Verwaltungsgesellschaft fuhrt fir das gesamte Vermdgen eine eigene Analyse des Risiko-Rendite-Profils
(Rentabilitat, Bonitat, Liquiditat, Falligkeit) der Titel durch. So basieren Erwerb, Verwahrung und Abtretung von Titeln
(insbesondere im Falle einer Anderung der Ratings durch Ratingagenturen) nicht ausschlieRlich auf dem jeweiligen
Rating, sondern stutzen sich ebenfalls auf eine durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommene interne Analyse
der Kreditrisiken und Marktbedingungen.

Zur Erinnerung: Wahrend der Zusammensetzungsphase des Portfolios kann die Verwaltungsgesellschaft bei jedem
dieser Instrumente von den oben beschriebenen Anlagebeschrankungen abweichen, und zwar bis zu einer
Obergrenze von 100% des Nettovermoégens

Es gibt bei physischen Wertpapieren weder Auflagen beziglich der modifizierten Duration, noch beztiglich der Aufteilung
zwischen Staats- und Unternehmensanleihen.

Wiéhrungen

Das Nettoexposure in Wahrungen, bei denen es sich nicht um die Bewertungswahrung des Fonds handelt, darunter
Schwellenlanderwahrungen, das durch physische Wertpapiere oder Derivate entsteht, ist auf 10%
des Nettovermogens begrenzt.

Derivate

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann der Fonds im Hinblick auf Exposure oder Absicherung Terminkontrakte
nutzen, die an regulierten, organisierten oder OTC-Markten der Eurozone und anderer Lander, darunter
Schwellenlander, gehandelt werden.

Die vom Fondsmanager mitunter verwendeten Derivate sind Optionen, fixe Terminkontrakte (Futures/Forwards),
Swaps, CDS (Credit Default Swaps) mit einem oder mehreren Basiswerten (physische Wertpapiere, Indizes, Korbe),
mit denen der Fondsmanager Geschafte tatigen kann. Der Portfoliomanager setzt die in diesem Abschnitt genannten
Absicherungsmalinahmen nach eigenem Ermessen um.

Der Fonds legt nicht in TRS (Total Return Swaps) an.

Diese derivativen Finanzinstrumente ermdéglichen dem Fondsmanager, den Fonds unter Einhaltung der allgemeinen
Beschrankungen fur das Portfolio an folgenden Risiken partizipieren zu lassen:

- Zinsen

- Anleihen

- Wahrungen
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Strategie des Einsatzes von Derivaten zur Erreichung des Anlageziels

Kreditderivate auf einen einzelnen Emittenten und auf Anleiheindizes werden eingesetzt, um an der Aufwarts- oder
Abwartsentwicklung der Bonitat eines Emittenten, einer Gruppe von Emittenten, eines Wirtschaftssektors, eines
Landes oder einer geografischen Region zu partizipieren, um sich gegen das Ausfallrisiko eines Emittenten, einer
Gruppe von Emittenten, eines Wirtschaftssektors, eines Landes oder einer geografischen Region abzusichern oder
um das Gesamtexposure des Fonds an das Kreditrisiko anzupassen.

Zinsderivate werden eingesetzt, um an Auf- und Abwartsentwicklungen zu partizipieren, sich gegen das Zinsrisiko
abzusichern oder um die Gesamtduration des Portfolios anzupassen.

Wahrungsderivate werden eingesetzt, um an Auf- und Abwartsentwicklungen zu partizipieren, das Exposure einer
Wahrung abzusichern oder um das Gesamtexposure des Fonds im Wechselkursrisiko anzupassen. Sie kénnen
Uberdies fur die Umsetzung von Relative-Value-Strategien eingesetzt werden, indem sie gleichzeitig Kauf- und
Verkaufsposition auf die Devisenmarkte sind. DarUber hinaus halt der Fonds an OTC-Markten gehandelte fixe
Devisenterminkontrakte, um das Wahrungsrisiko von nicht auf Euro lautenden abgesicherten Anteilen abzusichern.

Derivative Finanzinstrumente kdnnen mit Kontrahenten abgeschlossen werden, die von der Verwaltungsgesellschaft
gemall ihrer ,Best Execution/Best Selection“-Politik und dem Zulassungsverfahren fir neue Kontrahenten
ausgewahlt werden. Bei Letzteren handelt es sich Uberwiegend um Geschafts- und Investmentbanken sowie
internationale Kreditinstitute, die Uber ausreichende Sicherheiten verfigen. Es wird darauf hingewiesen, dass diese
Kontrahenten nicht dazu berechtigt sind, Ermessensentscheidungen hinsichtlich der Zusammensetzung oder
Verwaltung des Fondsportfolios und/oder des Basiswerts der derivativen Finanzinstrumente zu treffen.

Der Umfang des Exposures an den Derivatemarkten darf das Gesamtvermogen des Fonds nicht Ubersteigen. (siehe
Ziffer VI Gesamtrisiko).

Derivate enthaltende Titel

Der Fonds kann in Wertpapiere investieren, die Derivate umfassen (insbesondere Optionsscheine,
Callable- und Puttable-Anleihen, Credit Linked Notes (CLN), EMTN, Zeichnungsscheine), die an regulierten Markten
der Eurozone und anderer Lander oder OTC (Over the Counter) gehandelt werden, um sein Anlageziel zu erreichen.

Diese Derivate enthaltenden Titel ermdglichen dem Fondsmanager, den Fonds unter Einhaltung der allgemeinen
Beschrankungen fur das Portfolio an folgenden Risiken partizipieren zu lassen:

- Zinsen

- Anleihen

- Wahrungen

Im Umfang von bis zu 15% des Nettovermoégens kann der Fondsmanager in sogenannte ,,Contingent Convertible”-
Anleihen (,CoCos") investieren. Diese Titel bieten wegen ihrer besonderen Strukturierung und ihrer Position in
der Kapitalstruktur des Emittenten (nachrangige Schuld) oftmals héhere Renditen als herkdmmliche Anleihen
(weisen dafur aber ein héheres Risiko auf). Sie werden von Bankinstituten unter behoérdlicher Aufsicht begeben. Als
wandelbare hybride Anlageinstrumente kénnen sie so die Eigenschaften von Anleihen und Aktien miteinander
verbinden. Sie kdnnen mit einem Sicherheitsmechanismus verknupft sein, der dafur sorgt, dass sie im Falle eines
auslosenden Ereignisses, das die emittierende Bank bedroht, in Stammaktien umgewandelt werden.

Strategie des Einsatzes von Derivate enthaltenden Titeln zur Erreichung des Anlageziels

Der Fondsmanager verwendet Derivate enthaltende Titel gegentiber den anderen vorstehend genannten derivativen
Instrumenten mit dem Ziel, das Exposure oder die Absicherung des Fondsportfolios zu optimieren, indem
insbesondere die mit der Nutzung dieser Finanzinstrumente verbundenen Kosten verringert werden oder indem er
ein Exposure gegentiber mehreren Performancefaktoren eingeht.

OGA und Investmentfonds sowie Index-Tracker oder Exchange Traded Funds (ETF)
Der Fonds kann bis zu 10% seines Nettovermdgens anlegen in:
- Anteilen oder Aktien von OGAW franzésischen oder auslandischen Rechts
- Anteilen oder Aktien von AIF franzosischen oder europaischen Rechts
- Investmentfonds auslandischen Rechts,
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vorausgesetzt, dass die OGAW, AIF oder Investmentfonds auslandischen Rechts die Anforderungen gemal Artikel
R 214-13 des franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code Monétaire et Financier) erfullen.

Der Fonds kann in OGA investieren, die von Carmignac Gestion oder einer verbundenen Gesellschaft verwaltet werden.

Der Fonds kann auf Index-Tracker (Anlagefonds, bei dem versucht wird, die Wertentwicklung eines bekannten Index
nachzubilden) und Exchange-Traded-Funds zurtckgreifen.

Einlagen und liquide Mittel

Der Fonds kann auf Einlagen zuriickgreifen, um seine Zahlungsflisse zu optimieren und die verschiedenen
Wertstellungsdaten der Zeichnung/Ricknahme der zugrunde liegenden OGA zu verwalten. Diese Geschafte werden
bis zu einer Hohe von maximal 10% des Nettovermogens durchgeflhrt. Solche Geschafte werden nur in
Ausnahmefallen durchgefuhrt.

Der Fonds kann liquide Mittel in geringem Umfang halten, um insbesondere Anteile von Anlegern zurticknehmen zu
kénnen. Um die Interessen des Anlegers zu wahren, kann das Limit fur den Bestand von Barmitteln bis zu 20%
des Nettofondsvermdégens betragen, wenn aulRergewdhnliche Marktbedingungen dies rechtfertigen.

Die Vergabe von Darlehen ist untersagt.

Aufnahme von Barmitteln

Der Fonds kann Barmittel aufnehmen, ohne dass dies zu seinen strukturellen MaBnahmen gehért. Der Fonds kann
sich vorUbergehend infolge von Transaktionen in Verbindung mit seinen Zahlungsstromen (laufende Investitionen
und Desinvestitionen, Zeichnungs-/Ricknahmegeschafte usw.) in Hohe von bis zu 10% seines Nettovermdgens in
einer Sollposition befinden.

Befristete Kdufe und Abtretungen von Wertpapieren
Zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und ohne von seinen Anlagezielen abzuweichen kann der Fonds bis
zu einer Hohe von 60% seines Nettovermdgens vorlUbergehend Wertpapiere erwerben/abtreten
(Wertpapierfinanzierungsgeschafte), sofern es sich um fir den Fonds zulassige Wertpapiere handelt (im
Wesentlichen Aktien und Geldmarktinstrumente). Diese Geschafte werden getatigt, um die Ertrage des Fonds zu
optimieren, seine Barmittel anzulegen, das Portfolio an Bestandsschwankungen anzupassen oder die zuvor
beschriebenen Strategien umzusetzen. Bei diesen Geschaften handelt es sich um:

- Wertpapierpensionsgeschafte

- Wertpapierleihegeschafte

Der erwartete Anteil des verwalteten Vermdgens, der Gegenstand derartiger Geschafte sein kann, betragt 5%
des Nettovermogens.

Samtliche Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden mit einem Kreditinstitut oder einer Wertpapiergesellschaft
abgeschlossen, deren eingetragener Sitz sich in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union befindet und deren
Mindestrating AA- (von mindestens einer der wichtigsten bei der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde registrierten Ratingagenturen) betragt. Die Kontrahenten bei Wertpapierleihegeschaften
haben keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Fondsportfolios.

Im Rahmen dieser Transaktionen kann der Fonds finanzielle Garantien (,Collateral”) erhalten/gewahren, deren
Funktionsweise und Merkmale im Abschnitt ,Verwaltung der finanziellen Garantien” aufgefihrt sind.

Weitere Angaben zur Vergutung dieser Geschafte sind im Abschnitt ,,Kosten und Gebuhren” enthalten.

4