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Prospekt

AXA IM Equity Trust

Gultig ab 1. Dezember 2022

Der Fonds ist ein OGAW vom Typ offener Investmentfonds mit Umbrella-Struktur, der von der irischen
Zentralbank (Central Bank of Ireland) gemaR den OGAW-Bestimmungen zugelassen ist. Die
Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft des Fonds, deren Namen im Abschnitt 9.1
(»Verwaltung und Administration«) angegeben sind, Ubernehmen die Verantwortung fir die in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder, die
jede angemessene Sorgfalt aufgewendet haben, um zu gewahrleisten, dass dies der Fall ist, stimmen die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen mit den Tatsachen (iberein und lassen nichts aus, das geeignet
ware, die Bedeutung solcher Informationen zu beeintrachtigen.

WICHTIG: FALLS SIE HINSICHTLICH DES INHALTS DIESES PROSPEKTS ZWEIFEL HABEN, SOLLTEN SIE IHRE
FACHBERATER HINZUZIEHEN
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1. Wichtige Hinweise

Dieser Prospekt enthélt Informationen Gber den AXA IM Equity
Trust (der »Fonds«). Der Fonds wurde als offener
Investmentfonds mit Umbrella-Struktur und getrennter Haftung
zwischen seinen Teilfonds gegriindet und ist in Irland durch die
Zentralbank als OGAW entsprechend den OGAW-Bestimmungen
zugelassen. Der Fonds kann in verschiedene Teilfonds mit einer
oder mehreren Anteilklassen unterteilt werden. Die Auflegung
eines Teilfonds oder einer neuen Anteilklasse muss von der
Zentralbank vorab genehmigt werden. Definitionen der
verwendeten Begriffe finden sich in Abschnitt 2.

Antrage auf Zeichnung von Anteilen werden nur auf der
Grundlage dieses Prospekts, des zuletzt verdéffentlichten
testierten Jahresberichtes und Jahresabschlusses sowie
gegebenenfalls eines Exemplars des letzten untestierten
Halbjahresberichts beriicksichtigt, falls dieser jlingeren Datums
als der Jahresbericht ist. Diese Berichte sind Bestandteile dieses
Prospekts.

Der Fonds wurde von der Zentralbank zugelassen und wird von
dieser beaufsichtigt. Die Zulassung des Fonds stellt weder eine
Empfehlung des noch eine Garantie fir den Fonds durch die
Zentralbank dar und Letztere ist fiir den Inhalt dieses Prospekts
nicht verantwortlich. Die Zulassung des Fonds durch die
Zentralbank stellt keine Garantie hinsichtlich dessen
Wertentwicklung dar und die Zentralbank haftet weder fur die
Wertentwicklung noch fiir einen Ausfall des Fonds.

Sofern nicht anders angegeben, beruhen die Erklarungen in
diesem Prospekt auf den derzeit in Irland geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verfahrensweisen und gelten vorbehaltlich
etwaiger Anderungen derselben.

Niemand ist ermdachtigt, in Zusammenhang mit dem Angebot
oder der Platzierung von Anteilen Informationen zu erteilen
oder Zusicherungen zu geben, die von den in diesem Prospekt
und den oben angefiihrten Berichten enthaltenen abweichen.
Werden derartige Informationen erteilt oder Zusicherungen
gegeben, so dirfen diese nicht als zuverldssig und als vom Fonds
autorisiert betrachtet werden. Die Aushdndigung dieses
Prospekts (gleich, ob ihm die Berichte beiliegen oder nicht) oder
die Emission von Anteilen bedeuten unter keinen Umstdnden,
dass sich die Geschdfte des Fonds seit dem Datum dieses
Prospekts nicht verandert haben.

Es kann auch in anderen Rechtsgebieten ein Antrag gestellt
werden, damit die Anteile des Fonds auch in diesen
Rechtsgebieten vermarktet werden kénnen. Sollte eine solche
Eintragung erfolgen, kann die Verwaltungsgesellschaft in den
jeweiligen Rechtsgebieten Zahlstellen (von welchen verlangt
werden kann, dass sie Konten unterhalten, iber die Zeichnungs-
und Ricknahmegelder gezahlt werden konnen), Vertreter,
Vertriebsgesellschaften oder andere Stellen ernennen oder
ernennen missen. Die Aufwendungen und Gebiihren solcher
Stellen werden zu den handelslblichen Satzen erhoben und aus
dem Vermogen des Fonds gezahlt.

Der Vertrieb dieses Prospekts sowie das Angebot und die
Platzierung von Anteilen sind in bestimmten Rechtsgebieten
moglicherweise eingeschrankt. Dementsprechend werden
Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, vom Fonds
aufgefordert, sich lber solche Einschrankungen zu informieren
und sie zu beachten.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung an
Personen in Rechtsgebieten dar, in denen solche Angebote oder
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Aufforderungen unzuldssig sind, oder an Personen, denen
gegenlber solche Angebote oder Aufforderungen rechtswidrig sind.

Potenzielle Anleger sollten sich informieren Gber:

(i) die gesetzlichen Bestimmungen fir die Zeichnung von
Anteilen im Land ihrer Staatsangehorigkeit, ihrer
Ansassigkeit, ihres gewohnlichen Aufenthalts oder ihres
Wohnsitzes;

(i) die fiur die Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen
geltenden Devisenbeschrankungen oder -
kontrollbestimmungen; und

(iii) die fir die Zeichnung, den Besitz oder die Ricknahme von
Anteilen eventuell maRRgeblichen Auswirkungen in Bezug auf
Einkommens- und andere Steuern.

Der Fonds wurde nach dem Austritt des Vereinigten Konigreichs
aus der Europdischen Union im Rahmen des »Temporary
Marketing Permissions Regime« (TMPR) der FCA registriert.

Der Fonds steht fir Anlagen durch US-Personen nur in
Ausnahmefallen zur Verfliigung und auch dann nur nach vorheriger
schriftlicher Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft. Ferner
missen potenzielle Anleger bestdtigen, dass sie nicht Title | des
ERISA-Gesetzes oder den Bestimmungen von Section 4975 des
United States Internal Revenue Code von 1986 liber verbotene
Transaktionen unterliegen und dass sie nicht als Benefit-Plan-
Anleger qualifiziert sind.

Die Gewahrung dieser Zustimmung verleiht den Anlegern nicht das
Recht, Anteile aufgrund eines kinftigen oder anschlieBenden
Antrags zu erwerben, den die Verwaltungsgesellschaft nach ihrem
Ermessen ganz oder teilweise annehmen oder ablehnen kann.

Anteilinhaber miissen den Administrator unverziglich
benachrichtigen, wenn sie US-Personen oder Benefit-Plan-Anleger
werden oder Anteile im Namen solcher Personen halten (oder Title
| des ERISA-Gesetzes unterliegen), nicht langer qualifizierte Inhaber
sind oder anderweitig Anteile besitzen und dies dazu fiihren
konnte, dass fiir den Fonds oder einen Teilfonds eine Steuerpflicht
entsteht oder dass diesen finanzielle Nachteile entstehen, die ihnen
anderweitig nicht entstanden waren, oder wenn der Fonds oder ein
Teilfonds deswegen gemaR dem US Investment Company Act von
1940 in der geltenden Fassung registriert werden musste oder
wenn irgendeine Klasse seiner Wertpapiere gemaR dem
US Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung registriert
werden musste.

Wird der Verwaltungsgesellschaft bekannt, dass sich Anteile unter
Verletzung der obigen Beschrankungen im direkten oder
wirtschaftlichen Eigentum von Personen befinden, kann die
Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhaber anweisen, seine Anteile
auf eine Person zu Ubertragen, die flr den Besitz der Anteile
qualifiziert ist, oder den Anteilinhaber zur Ricknahme von Anteilen
auffordern. Geschieht dies nicht, wird nach Ablauf von 30 Tagen
nach einer solchen Benachrichtigung davon ausgegangen, dass der
Anteilinhaber die Riicknahme der Anteile schriftlich beantragt hat.
Die Rucknahme solcher Anteile erfolgt dann am jeweiligen
Handelstag nach Ablauf dieser 30-tagigen Frist.

Beabsichtigt ist, auch in anderen Rechtsgebieten ein Antrag zu
stellen, damit die Anteile des Fonds auch in diesen Rechtsgebieten
frei vermarktet werden konnen.



Dieser Prospekt darf auch in andere Sprachen ubersetzt
werden. Eine solche Ubersetzung muss in Inhalt und
Bedeutung mit dem Prospekt in der englischen Sprache
Ubereinstimmen. Soweit dies von den zustindigen
Aufsichtsbehorden fir die Registrierung der Teilfonds in den
jeweiligen Landern erforderlich ist, darf sie erganzende
Informationen enthalten.

Bei Abweichungen von oder Unklarheiten zwischen dem
Prospekt in englischer Sprache und dem Prospekt in einer
anderen Sprache ist der englischsprachige Prospekt
mafRgebend, ausgenommen Félle (und nur dann), in denen das
Recht des Landes, in dem Anteile verkauft werden, verlangt,
dass bei Klagen, die sich auf eine Aussage in einem nicht
englischsprachigen Prospekt stitzen, die Sprache des
Prospekts maRgebend ist, auf den sich die Klage stitzt.

Anleger sollten vor einer Anlage im Fonds den Abschnitt
»Risikofaktoren« lesen und die dort erorterten Risiken
abwagen.

Bei Anteilklassen, flr die bei Zeichnung ein Ausgabeaufschlag
zu zahlen ist, bedeutet die daraus resultierende Differenz
zwischen dem Verkaufs- und Ricknahmepreis von Anteilen,
dass eine Anlage in einer dieser Klassen als mittel- bis
langfristig betrachtet werden sollte.
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2. Begriffsbestimmungen

Sofern der Zusammenhang nichts anderes verlangt, gelten fir dieses eines Teilfonds.

Dokument die folgenden Begriffsbestimmungen:

»Administrator« bezeichnet State Street Fund Services (Ireland)
Limited bzw. diejenige andere Person, die mit vorheriger
Genehmigung durch die Zentralbank fir die Erbringung von
Administrationsdienstleistungen fiir den Fonds benannt wird.

»ADR«, American Depository Receipt(s).

»Antragsformular(e)« bezeichnet das Formular bzw. die Formulare
fur die Verwendung durch Anleger in Verbindung mit einem Antrag
auf Zeichnung von Anteilen.

»Abschlussprifer« ist  PricewaterhouseCoopers, Chartered
Accountants, Ireland oder eine andere Firma, die zu gegebener
Zeit durch die Verwaltungsgesellschaft fir die Tatigkeit als
Abschlussprifer fur den Fonds benannt wird.

»Basiswahrung« bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds die
Wahrung, auf die dieser Teilfonds lautet. Sie kann von Zeit zu Zeit
vom Verwaltungsrat gedndert werden, wobei eine solche
Anderung der Zentralbank mitzuteilen ist.

»Benchmark-Verordnung« bezeichnet die Verordnung (EU)
2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8.
Juni 2016 (lber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und
zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (die »Benchmark-Verordnung«)
in der jeweils glltigen gednderten, erganzten oder wieder in Kraft
gesetzten Fassung.

»Benefit-Plan-Anleger« bezeichnet einen Benefit-Plan-Anleger
gemdll  Definition in  den vom  US-Arbeitsministerium
herausgegebenen Bestimmungen, d. h. einen Anleger in (a) einem
Plan zur betrieblichen Altersvorsorge (»Employee Benefit Plan«)
gemal Definition in Section 3(3) ERISA (unabhéngig davon, ob er
Title 1 von ERISA unterliegt oder nicht), (b) einem »Plan« gemafR
Beschreibung in Section 4975(e)(i) des United States Internal
Revenue Code von 1986, der Section 4975 desselben unterliegt,
und (c) einem Rechtssubjekt, dessen Vermogenswerte
Vermogenswerte eines solchen »Employee Benefit Plan« oder
»Plans« einschlieRen.

»Geschaftstag« bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds den bzw.
die in den Angaben zum Teilfonds enthaltenen und/oder vom
Verwaltungsrat bisweilen festgelegten Tag bzw. Tage.

»Zentralbank« bezeichnet die irische Zentralbank oder ihren
Rechtsnachfolger.

»OGAW-Bestimmungen der Zentralbank« bezeichnet die Central
Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2019 in der jeweils giiltigen gednderten, ergdnzten
oder wieder in Kraft gesetzten Fassung.

»Chinesische  A-Aktien« bezeichnet =~ Wertpapiere  von
Unternehmen, die ihren Sitz in der VRC haben und auf Renminbi
lauten und in Renminbi an der SSE und SZSE gehandelt werden.

»ChinaClear« bezeichnet die China Securities Depositary and
Clearing Corporation Limited, die in Bezug auf chinesische A-
Aktien das zentrale Wertpapierdepot der VRC ist.

»Klasse« oder »Anteilklasse« bezeichnet eine Klasse von Anteilen
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»Wahrungsfeiertage« sind  Geschaftstage, an denen
Transaktionen in einer bestimmten Wahrung nicht abgerechnet
werden kénnen.

»Handelstag« bezeichnet einen Geschéaftstag, der von der
Verwaltungsgesellschaft  jeweils (mit  Zustimmung des
Treuhdnders) fur Transaktionen in einem Teilfonds festgelegt
wird, mit der MaRgabe, dass es in jedem Kalendermonat
mindestens zwei Handelstage gibt.

»Verwaltungsrat«  bezeichnet den  Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft oder einen ordnungsgeméal ernannten
Ausschuss desselben.

»Gebihren und Aufwendungen« bezeichnet in Bezug auf jeden
Teilfonds alle Stempelsteuern und sonstigen Abgaben, Steuern,
staatlichen  Gebihren, Maklerprovisionen, Bankgebiihren,
Devisenzinsen und Kursdifferenzen, Zinsen, Depotbank- oder
Unterdepotbankgebiihren (in Bezug auf Zeichnungen und
Riicknahmen), Ubertragungsgebiihren, Eintragungsgebiihren und
sonstige Gebihren und Aufwendungen, gleich, ob sie im
Zusammenhang mit dem urspriinglichen Erwerb oder der
Vermehrung des Vermogens des betreffenden Teilfonds oder der
Auflegung, Emission, Zeichnung, Umschichtung oder der
Rucknahme von Anteilen oder dem Erwerb oder Verkauf von
Anlagen oder in Bezug auf Zertifikate oder aus einem anderen
Anlass entstehen, und die vor, in Verbindung mit oder aus Anlass
der Transaktion oder des Geschéftes fallig sind oder werden, auf
die sie anfallen. Sie schlieRen jedoch keine Provisionen ein, die
bei der Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen an Vermittler zu
zahlen sind, oder Provisionen, Steuern, Gebiihren oder Kosten,
die eventuell bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts der
Anteile des betreffenden Teilfonds beriicksichtigt wurden.

»EDR«, European Depository Receipt(s).

»EWR« umfasst die EU-Mitgliedstaaten, Norwegen, Island und
Liechtenstein.

»EMIR« bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlamentes und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister
(»EMIR«) in der jeweils glltigen gednderten, ergdnzten oder
ersetzten Fassung.

»EWU«  bezeichnet die
Wahrungsunion.

Europdische  Wirtschafts- und

»ERISA« bezeichnet den US Employee Retirement Income
Security Act von 1974 in seiner jeweils glltigen Fassung bzw.
jedes Bundesgesetz, das diesen ablost.

»ESMA«  bezeichnet die
Marktaufsichtsbehorde
Authority).

Européische
(European  Securities and

Wertpapier- und
Markets

»Euro« und »€« bezeichnen die gesetzliche Wahrung der
Teilnehmerstaaten EWU.
Conduct

»FCA« bezeichnet die Financial

Vereinigten Konigreichs.

Authority des

»Finanzderivate« bezeichnet derivative Finanzinstrumente.

»Fonds«, AXA IM Equity Trust.



»GDR«, Global Depository Receipt(s).

»Gesicherte Anteilklasse« bezeichnet jede Anteilklasse eines
Teilfonds, die »Hedged« im Namen tragt.

»HKSCC«, die Hong Kong Securities Clearing Company Limited, die
einen Wertpapiermarkt und einen Derivatemarkt in Hongkong und
die Clearinghauser fir diese Mérkte betreibt.

»Erstangebotszeitraum«, bezeichnet den Zeitraum, der von der
Verwaltungsgesellschaft fiur einen Teilfonds als der Zeitraum
festgelegt wird, in dem die Anteile erstmals angeboten werden
(siehe Anhang V dieses Prospekts) und der nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft verkirzt oder verlangert werden kann,
was der Zentralbank mitgeteilt werden muss.

»Erstangebotspreis«, bezeichnet den Zeichnungspreis wahrend des
Erstangebotszeitraums (siehe Anhang V dieses Prospekts).

»Anlage« bezeichnet eine Anlage, die gemal
Trusterrichtungsvertrag und den OGAW-Bestimmungen zuldssig
ist.

»Anlageverwaltungsgesellschaft« bezeichnet AXA Investment
Managers UK Limited bzw. diejenige andere Person, die mit
vorheriger Genehmigung der Zentralbank fir die Erbringung von
Anlageverwaltungsdienstleistungen fur die Teilfonds benannt wird.

»Verwaltungsgesellschaft« bezeichnet AXA Investment Managers
Paris, eine in Frankreich eingetragene Gesellschaft mit
beschrankter Haftung und von der Autorité des Marches Financiers
(AMF) in  Frankreich (AMF-Zulassungsnummer GP 92-008)
zugelassen.

»Haupt-Vertriebsgesellschaft« bezeichnet die von der
Verwaltungsgesellschaft ernannte allgemeine Vertriebsgesellschaft
des Fonds.

»Mitgliedstaat« bezeichnet einen Mitgliedstaat der Europaischen
Union.

»Mindestbestand« bezeichnet einen Anteilsbestand einer Klasse
mit einem Gesamtwert in Hohe des Mindestbetrags, der fir jede
Klasse in Anhang V dieses Prospekts festgelegt ist. Dieser Betrag
kann in jedem Fall nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
gesenkt werden.

»Mindestzeichnung« bezeichnet den Mindestzeichnungsbetrag (in
Form eines »Mindestbetrags bei Erstzeichnung« oder eines
»Mindestbetrags bei Folgezeichnungen«) fiir Anteile einer Klasse,
der flr jede Klasse in Anhang V des Prospekts festgelegt ist. Dieser
Betrag kann in jedem Fall nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft gesenkt werden.

»Money Market Funds Regulation« bezeichnet die Verordnung
(EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2017 Uber Geldmarktfonds, in der jeweils gultigen
gednderten, ergdnzten oder wieder in Kraft gesetzten Fassung.

»Nettoinventarwert« bezeichnet den Nettoinventarwert eines
Teilfonds, der in Ubereinstimmung mit dem
Trusterrichtungsvertrag ermittelt wird.

»Nettoinventarwert pro Anteil« bezeichnet den Nettoinventarwert
dividiert durch die Anzahl der (ausgegebenen) Anteile des
jeweiligen Teilfonds, vorbehaltlich einer eventuellen Berichtigung,
die erforderlich wird, wenn der Teilfonds aus mehr als einer Klasse
von Anteilen besteht.

»NVDR«, Non-Voting Depository Receipt(s).

»Informationen zum Orderverfahren« bezeichnet das Dokument,
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das genaue Angaben zur Orderplatzierung enthalt und das tber
die Website www.axa-im.com bezogen werden kann.

»VRC« oder »chinesisches Festland« bezeichnet die Volksrepublik
China.

»Prospekt« bezeichnet dieses Dokument, in der jeweils glltigen
Fassung, in Verbindung mit dem letzten testierten Jahresbericht
und dem letzten testierten Jahresabschluss oder eines Exemplars
des letzten untestierten Halbjahresberichts und soweit
erforderlich mit den jeweiligen Ergdnzungen zu diesem
Dokument.

»Qualifizierter Inhaber« bezeichnet jede Person, ausgenommen
(i) eine US-Person, die keine qualifizierte US-Person ist, (ii) eine
Person, die Anteile nur unter Verstol gegen die fiir sie geltenden
Gesetze oder Bestimmungen erwerben oder halten kann, oder
(iii) eine Depotbank, ein Nominee oder Treuhdnder einer
vorstehend unter (i) oder (ii) genannten Person.

»Qualifizierte US-Person« bezeichnet eine US-Person, die Anteile
mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft erworben hat,
wobei jedoch gilt, dass die Zahl der qualifizierten US-Personen
nicht diejenige Zahl Gberschreiten darf oder die Qualifikationen
aufweisen muss, die die Verwaltungsgesellschaft jeweils festlegt,
um zu verhindern, dass der Fonds oder ein Teilfonds als
Investmentgesellschaft gemdf den Bestimmungen des
Investment Company Act von 1940 registriert werden muss.

»Ricknahmeformular(e)« bezeichnet das Formular bzw. die
Formulare, deren Verwendung durch Anleger in Verbindung mit
einer Rucknahme von Anteilen zu gegebener Zeit durch die
Verwaltungsgesellschaft (oder ihre Beauftragten) genehmigt
wird.

»Ricknahmepreis« bezeichnet den Preis, zu dem Anteile einer
Klasse zurtickgegeben werden kénnen.

»Geregelte Markte« bezeichnet die in Anhang| genannten
Wertpapierborsen bzw. geregelten Markte.

»OGAW-Bestimmungen« bezeichnet die European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2011 (S.I. No. 352 of 2011)
[Rechtsvorschriften der Europdischen Gemeinschaften
(Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011
(Durchfiihrungsverordnung Nr.352 von 2011)] in der jeweils
gliltigen geanderten, ergdnzten oder ersetzten Fassung, die die
MaRBnahmen zur Umsetzung der OGAW-Richtlinie in irisches
Recht umsetzt.

»Beschluss« bezeichnet einen mit einfacher Mehrheit gefassten
Beschluss der Anteilinhaber, die personlich oder durch
Vertretung auf einer ordnungsgemal’ einberufenen Versammlung
der Anteilinhaber (d. h. auf einer Versammlung des Fonds, eines
Teilfonds oder einer Klasse innerhalb eines Teilfonds) anwesend
sind.

»RMB« oder »Renminbi« bezeichnet Renminbi, die gesetzliche
Wahrung der VRC.

»Wertpapierfinanzierungsgeschaft« bezeichnet (a) ein
Pensionsgeschift, (b) Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, (c)
ein Kauf-/Riickverkaufsgeschaft bzw. ein Verkauf-
/Ruckkaufgeschaft und/oder (d) ein Lombardgeschift, jeweils
gemaR SFTR definiert.

»SFDR« bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
Gber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.


http://www.axa-im.com/

»SFTR« bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europdischen Parlamentes und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 in der jeweils glltigen gednderten, ergidnzten oder
ersetzten Fassung.

»SSE« bezeichnet die Shanghai Stock Exchange.

»Stock Connect« bezeichnet jeweils Shanghai-Hong Kong Stock
Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect sowie zusammen
die »Stock-Connect-Programmex.

»Teilfonds« bezeichnet einen separaten Teilfonds des Fonds mit
einer oder mehreren Anteilklassen, der gemaR seinem eigenen
Anlageziel verwaltet wird.

»Angaben zum Teilfonds« bezeichnet die ndheren Angaben eines
jeden Teilfonds, wie in Anhang IV dieses Prospekts beschrieben.

»Unter-Anlageverwaltungsgesellschaft(en)« bezeichnet eine oder
mehrere Personen, die mit vorheriger Zustimmung der
Zentralbank als Unter-Anlageverwaltungsgesellschaft fiir einen
beliebigen Teilfonds benannt und im Prospekt angegeben werden.

»Zeichnungspreis« bezeichnet den Preis, zu dem Anteile einer
Klasse gezeichnet werden kénnen.

»Zeichnungsformular«  bezeichnet das Formular oder die
Formulare, deren Verwendung durch Anleger in Verbindung mit
einer Zeichnung von Anteilen zu gegebener Zeit durch die
Verwaltungsgesellschaft (oder ihre Beauftragten) genehmigt wird.

»Nachhaltigkeitsrisiko« bezeichnet ein Umwelt-, soziales oder
Unternehmensfiihrungsereignis oder einen diesbezlglichen
Zustand, das bzw. der beim Eintreten eine wesentliche negative
Auswirkung auf den Wert einer Anlage haben konnte.

»SZSE« bezeichnet die Shenzhen Stock Exchange.

»Taxes Act« bezeichnet den Taxes Consolidation Act, 1997 (das
irische Steuerkonsolidierungsgesetz von 1997) in der geltenden
Fassung.

»Treuhdnder« bezeichnet State Street Custodial Services (Ireland)
Limited bzw. diejenige andere Person, die mit vorheriger
Genehmigung der Zentralbank fiir die Tatigkeit als Treuhander fir
den Fonds benannt wird.

»Trusterrichtungsvertrag« bezeichnet den Vertrag vom 23.
September 2022 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem
Treuhénder in der geltenden und neu formulierten Fassung. Dieser
kann zu gegebener Zeit erganzt, gedandert oder neu formuliert
werden.

»OGAW«: ein gemaR der OGAW-Richtlinie errichteter Organismus
flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

»OGAW-Richtlinie« bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009
(2009/65/EG) zur Koordinierung  der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und alle etwaigen
Anderungen derselben.

»Zeichnungs-/Riicknahmekonto auf Umbrella-Ebene« bezeichnet
ein Geldkonto, das in einer bestimmten Wahrung ausgewiesen
ist und auf den Namen der Verwaltungsgesellschaft fir alle
Teilfonds eroffnet wurde und auf dem (i) von Anlegern
empfangene Zeichnungsgelder fiir gezeichnete Anteile hinterlegt
werden, bis sie an den betreffenden Teilfonds gezahlt werden,
oder (i) Anlegern geschuldete Ricknahmegelder fir
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zuriickgegebene Anteile hinterlegt und verwaltet werden, bis sie
den betreffenden Anlegern ausgezahlt werden, oder (iii)
Anteilinhabern geschuldete Barausschittungen hinterlegt und
verwaltet werden, bis sie diesen Anteilinhabern ausgezahlt
werden.

»Anteil« bezeichnet einen ungeteilten Anteil einer Klasse eines
Teilfonds.

»Anteilinhaber« bezeichnet den eingetragenen Inhaber eines
Anteils.

»US-Person« bezeichnet eine in den nachfolgenden Absatzen

beschriebene Person:

1. Jede natirliche oder juristische Person, die eine US-Person
gemaR Regulation S des Gesetzes von 1933 ware. Die
Definition nach Regulation S ist nachstehend aufgefihrt.
Auch wenn Sie nicht als eine US-Person gemaR Regulation S
betrachtet werden, kénnen Sie dennoch im Sinne dieses
Prospekts gemaR den nachstehenden Absatzen 2 und 3 als
»US-Person« betrachtet werden.

2. Jede natirliche oder juristische Person, die von der
Definition einer »Nicht-US-Person« in Rule 4.7 der
Commodity Futures Trading Commission (»CFTC«)
ausgeschlossen ware. Die Definition einer »Nicht-US-Person«
ist nachstehend aufgefiihrt.

3. Bei Personen aufler natlrlichen Personen (i) ein in den USA
gemaR US-amerikanischen Gesetzen bzw. Gesetzen der US-
Bundesstaaten gegriindetes bzw. organisiertes
Unternehmen, (ii) ein Trust, bei dem (a) ein US-
amerikanisches Gericht die primare Kontrolle Uber die
Verwaltung des Trusts innehat und
(b) eine oder mehrere US-Personen zur Kontrolle aller
wichtigsten  Entscheidungen hinsichtlich des Trusts
ermadchtigt sind, und (iii) ein Nachlass, der hinsichtlich seines
gesamten weltweiten Einkommens aus allen Quellen US-
Steuern unterliegt.

Definition von US-Person gemaR Regulation S
1. »US-Person« bezeichnet gemdR Regulation S des

Gesetzes von 1933:

() eine natirliche Person, die in den Vereinigten Staaten
ansassig ist;

(i) gemiR den Gesetzen der Vereinigten Staaten
organisierte bzw. gegrindete Personen- oder
Kapitalgesellschaften;

(i) ein Nachlass, bei dessen Vollstrecker bzw. Verwalter
es sich um eine US-Person handelt;

(v) ein Trust, unter dessen Treuhdndern sich eine US-
Person befindet;

(v eine Vertretung oder Niederlassung einer
auslandischen Gesellschaft in den Vereinigten
Staaten;

(i) jedes Konto ohne Dispositionsbefugnis oder dhnliche
Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder Trusts),
das von einem Handler oder einem anderen
Treuhander zu Gunsten oder fiir Rechnung einer US-
Person gehalten wird;

(vi) jedes Konto ohne Dispositionsbefugnis oder dhnliche
Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder Trusts),
das von einem Handler oder einem anderen
Treuhander gehalten wird, der in den Vereinigten
Staaten organisiert ist, gegriindet wurde oder (im
Falle einer natirlichen Person) in den Vereinigten
Staaten ansassig ist; oder

(vii) jede Personen- oder Kapitalgesellschaft, die:

(A) nach den Gesetzen einer nicht-US-amerikanischen
Rechtsordnung organisiert ist oder gegriindet wurde;
und

(B) von einer US-Person hauptsachlich zum Zweck der
Anlage in Wertpapieren, die nicht gemaR dem 1933



Act registriert sind, gegriindet wurde, es sei denn sie
ist organisiert und gegrindet und im Eigentum
stehend von akkreditierten Investoren (gemaR Regel
501(a) des 1933 Act), die weder nattrliche Personen
noch Nachldsse oder Trusts sind.

2. Ungeachtet der obigen Ziffer (1) gilt ein von einem in den
Vereinigten Staaten organisierten, gegriindeten oder (im
Falle einer natirlichen Person) ansdssigen Handler oder
sonstigem professionellen Treuhdnder zu Gunsten oder
flr Rechnung einer nicht-US-Person gehaltenes Konto mit
vereinbarter Dispositionsbefugnis (mit Ausnahme eines
Nachlasses oder Trusts) oder ein dhnliches Konto nicht als
»US-Person«.

3. Ungeachtet der obigen Ziffer (1) gilt ein Nachlass, bei
dem ein professioneller, als Vollstrecker oder Verwalter
agierender professioneller Treuhdnder eine US-Person
ist, nicht als »US-Person«, wenn:

() ein Vollstrecker oder Verwalter des Nachlasses, der
keine US-Person ist, die alleinige oder gemeinsame
Dispositionsbefugnis fir Anlageentscheidungen in
Bezug auf die Vermogenswerte des Nachlasses hat;
und

(i) der Nachlass nicht dem Recht der USA unterliegt.

4. Ungeachtet der obigen Ziffer (1) gilt ein Trust, bei dem
einer der als Treuhdnder agierenden professionellen
Treuhdnder eine US-Person ist, nicht als »US-Personk,
wenn ein Treuhdnder, bei dem es sich nicht um eine US-
Person  handelt, die alleinige oder geteilte
Anlageermessensfreiheit hinsichtlich der
Vermogenswerte des Treuhandfonds hat, und kein
NieBbrauchsberechtigter des Treuhandfonds (und kein
Treugeber, wenn der Treuhandfonds widerruflich ist) eine
US-Person ist.

5. Ungeachtet der obigen Ziffer (1) gilt ein gemaR den
Gesetzen eines anderen Landes als den USA und den
Ublichen Praktiken und Dokumenten eines solchen Landes
eingerichteter und verwalteter Employee Benefit Plan nicht
als »US-Person«.

6. Ungeachtet des obigen Punkts (1) gilt eine Vertretung bzw.
eine Niederlassung einer sich aulerhalb der USA
befindlichen Person nicht als »US-Person«, wenn:

() die Vertretung bzw. Niederlassung aus berechtigten
Geschéftsgriinden agiert; und

(i) die Vertretung bzw. Niederlassung im Versicherungs-
oder Bankwesen tdtig ist und wesentlichen
Versicherungs- bzw. Bankrichtlinien in ihrem jeweiligen
Rechtsgebiet unterliegt.

7. Der Internationale Wahrungsfonds, die Internationale Bank
fir Wiederaufbau und Entwicklung, die Inter-American
Development Bank, die Asian Development Bank, die
African Development Bank, die Vereinten Nationen und
deren Agenturen, Zweigniederlassungen und
Pensionsplane sowie andere vergleichbare internationale
Organisationen,deren Agenturen, Zweigniederlassungen
und Pensionsplane gelten nicht als »US-Personen«.

Definition einer »Nicht-US-Person«
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GemaR dem einschlagigen Abschnitt der CFTC Rule 4.7
werden folgende Personen als  »Nicht-US-Person«
betrachtet:

1. eine natirliche Person, die nicht in den USA oder einer
Enklave der US-Regierung, ihrer Einrichtungen und
Gebietskorperschaften ansassig ist;

2. eine Kapital- oder Personengesellschaft oder sonstige
Korperschaft, die nicht in erster Linie dem Zweck einer
passiven Beteiligung dient und nach dem Recht eines
anderen Landes als den USA organisiert ist und ihren
Hauptgeschaftssitz in einem anderen Land als den USA
hat;

3. ein Nachlass oder ein Treuhandvermégen, der bzw. das
unabhédngig von der Quelle der Einkiinfte nicht der US-
Einkommensteuer unterliegt;

4. eine hauptsachlich fir passive Anlagen organisierte
Korperschaft, wie ein Pool, eine Investmentgesellschaft
oder eine andere ahnliche Korperschaft, vorausgesetzt,
dass Anteile an der Korperschaft, die von Personen
gehalten werden, die nicht die Voraussetzungen fiir die
Einstufung als Nicht-US-Personen erfiillen oder in
anderer Hinsicht qualifizierte, die Voraussetzungen
erflillende Personen (gemaR CFTC Rule 4.7(a)(2) oder
(3)) sind, insgesamt weniger als 10% der
wirtschaftlichen Eigentumsanspruchs an der
Korperschaft ausmachen, und dass diese Korperschaft
nicht hauptsachlich zu dem Zwecke gebildet worden
sein darf, Anlagen durch Personen, die nicht die
Voraussetzungen fir die Einstufung als Nicht-US-
Personen erfiillen, in einem Pool zu erméglichen, bei
dem der Betreiber auf Grund dessen, dass die
Teilnehmer Nicht-US-Personen sind, von bestimmten
Erfordernissen von Part 4 der Vorschriften der CFTC
befreit ist, und

5. ein Pensionsplan fiir Mitarbeiter, Fliihrungskrafte oder
Inhaber eines Unternehmens, das auBerhalb der USA
organisiert ist und dort seinen Hauptgeschaftssitz hat.

Der Verwaltungsrat kann die Definition einer »US-Person«
ohne Mitteilung an die Anteilinhaber dndern, soweit dies
nétig ist, um zu gegebener Zeit die in den USA geltenden
Gesetze und Verordnungen am besten zu berticksichtigen.
Wenden Sie sich bitte an lhren Fondsverkaufer, um eine Liste
von Personen oder Unternehmen zu erhalten, die als
»US-Person« gelten.

»Bewertungszeitpunkt« bezeichnet den Zeitpunkt, an dem
die Vermogenswerte eines Teilfonds bewertet werden. Dies
erfolgt an jedem Handelstag um 22:00 Uhr (irischer Zeit) oder
zu dem Zeitpunkt und an dem Tag, den die
Verwaltungsgesellschaft jeweils (nach Riicksprache mit dem
Administrator) festlegt, wobei dieser Zeitpunkt nach dem
Annahmeschluss des jeweiligen Handelstages eines Teilfonds
liegen muss.



3. Verzeichnis der Namen und Anschriften

Verwaltungsgesellschaft

AXA Investment Managers Paris

Tour Majunga - 6 place de la Pyramide
92908 PARIS — La Défense cedex
Frankreich

Zustdndige
Aufsichtsbehorde

Central Bank of Ireland
New Wapping Street
North Wall Quay Dublin
1

Tel.: +353 1 2246000
Fax: +353 1 6715550

Treuhander

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Anlageverwaltungsgesellschaft, Haupt-
Vertriebsgesellschaft und Promoter

AXA Investment Managers UK Limited
22 Bishopsgate

London

EC2N 4BQ

Vereinigtes Konigreich

Gesellschaftssekretar

Tudor Trust Limited

33 Sir John Rogerson's Quay
Dublin 2

Irland
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Verwaltungsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft

Marco Morelli
Godefroy de Colombe
Jean-Louis Laforge
René Rauscher-Marroc

Auditors

PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Administrator, Registerfiihrer und
Transferagent

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Rechtsberater des Fonds

Dillon Eustace LLP

33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland



4. Allgemeine
Informationen uiber
den Fonds

4.1 Einflhrung

Der Fonds ist als offener Investmentfonds mit Umbrella-Struktur
mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds aufgebaut. Mit
vorheriger Zustimmung der Zentralbank kdnnen neue Teilfonds
aufgelegt werden. Dariiber hinaus kann jedem Teilfonds mehr als
eine Klasse zugeteilt sein. Die Anteile einer einem Teilfonds
zugeordneten Klasse sind zueinander in jeder Beziehung
gleichrangig, ausgenommen alle oder einige der folgenden
Aspekte: die Wahrung, auf die die Klasse lautet, die
Ausschittungspolitik, die Hohe der Gebiihren und Auslagen, die
berechnet werden (einschlieRlich der besonderen
Aufwendungen fiir eine bestimmte Anteilklasse), und die jeweils
geltende Mindestzeichnung sowie der jeweils geltende
Mindestbestand. Innerhalb des Fonds kdnnen weitere Klassen
aufgelegt werden, die gegebenenfalls hoheren, niedrigeren oder
gar keinen Gebihren unterliegen kénnen.

Die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds werden
voneinander getrennt und in Ubereinstimmung mit den fiir jeden
dieser Teilfonds geltenden Anlagezielen und -grundsdtzen
angelegt. Aufgrund der getrennten Haftung auf Ebene der
Teilfonds wird jede im Namen eines Teilfonds auftretende oder
diesem zuzuschreibende Verbindlichkeit ausschlieBlich den
Vermogenswerten dieses Teilfonds belastet. Es wird nicht fir
jede Klasse ein gesonderter Vermogenspool unterhalten.

Jeder Anteil stellt eine wirtschaftliche Beteiligung an einem
Teilfonds dar. Der Wert der Anteile jedes einzelnen Teilfonds
muss jederzeit ihrem Nettoinventarwert entsprechen. Die in den
jeweiligen Angaben zum Teilfonds aufgefiihrte Basiswahrung
eines Teilfonds wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

Bei der Auflegung eines Teilfonds wird der Prospekt neu
veroffentlicht (mit einer Auflistung aller bestehenden Teilfonds
des Fonds und den jeweiligen Anteilklassen) oder es wird in
Bezug darauf eine Prospektergdanzung oder ein Prospektzusatz
herausgegeben. AuRerdem werden Angaben (ber alle Teilfonds
und ihre Klassen in den Jahres- und Halbjahresberichten des
Fonds gemacht.

Die Angaben zu den Teilfonds sind in Anhang IV aufgefiihrt.

Ein Exemplar des Prospekts steht den Anteilinhabern auf der
Website www.axa-im.co.uk zur Verflgung.

4.1.1 Profil eines typischen Anlegers

Die Teilfonds eignen sich fur Anleger, die einen Gesamtgewinn
anstreben, der auf fortlaufender Drei- bzw. Funf-Jahres-
Grundlage Uber dem Referenzindex des jeweiligen Teilfonds
liegt, wie in Anhang IV in den Anlagezielen der jeweiligen
Teilfonds beschrieben.

4.2 Anlageziele und -grundsatze

4.2.1 Anderung der Anlageziele und -grundsatze

Bei der Auflegung eines Teilfonds werden die spezifischen
Anlageziele und -grundsdtze fur jeden Teilfonds von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt und in den entsprechenden
Angaben zum Teilfonds beschrieben. Jede Anderung eines
Anlageziels eines Teilfonds oder jede wesentliche Anderung der
Anlagegpolitik eines Teilfonds bedarf der vorherigen schriftlichen
Zustimmung einer einfachen Mehrheit der Anteilinhaber des
jeweiligen Teilfonds oder, sofern eine Hauptversammlung der
Anteilinhaber dieser Teilfonds einberufen wird, einer Mehrheit
der auf einer solchen Versammlung abgegebenen Stimmen. Die
Anderung der Anlageziele oder wesentliche Anderungen der
Anlagegrundsatze eines Teilfonds wird bzw. werden den
Anteilinhabern vier Wochen vor ihrer Umsetzung bekannt

10912666v3

10

gegeben, sodass sie die Moglichkeit erhalten, falls gewtinscht,
ihre Anteile vor einer solchen Anderung zu verkaufen.

4.2.2 Effiziente Portfolioverwaltung

Jeder Teilfonds kann, nach MaRgabe der OGAW-Bestimmungen
und zu den von der Zentralbank auferlegten Bedingungen,
Techniken und Instrumente in Verbindung mit Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten im Interesse einer
effizienten Portfolioverwaltung einsetzen (zur Reduzierung von
Risiko und Kosten oder zur Erhohung des Kapitals oder Ertrags des
Teilfonds, vorausgesetzt, solche Transaktionen sind nicht
spekulativer Art). Zu diesen zahlt zum Beispiel die Absicherung
von Wechselkursrisiken durch Devisenabsicherungsgeschifte, wie
nachfolgend in Abschnitt 4.2.3 naher beschrieben.

Die Verwendung dieser Techniken und Instrumente soll unter
Beriicksichtigung der Interessen des jeweiligen Teilfonds und
gemal Absatz 8 des Abschnitts Il (»Anlagebeschrankungen«) im
Anhang Ill dieses Prospekts erfolgen.

4.2.3 Wahrungsabsicherung

Jeder Teilfonds kann bestimmte Transaktionen in Verbindung mit
Fremdwahrungen einsetzen, um bestimmte
Fremdwahrungsrisiken abzusichern, z. B. wenn die Nennwdhrung
einer Anteilklasse von der Basiswahrung des Teilfonds abweicht.
Solche Transaktionen werden in erster Linie
Devisentermingeschafte, aber auch Wahrungsoptionen, Futures
und andere OTC-Kontrakte beinhalten. Die Kosten und
verbundenen Verbindlichkeiten/Vorteile aus Instrumenten, die
zum Zweck der Absicherung gegen Fremdwahrungsrisiken
zugunsten einer bestimmten gesicherten Anteilklasse eines
Teilfonds eingegangen werden, sind ausschlieflich dieser
gesicherten Anteilklasse zuzurechnen.

Auch wenn jeder Teilfonds solche Transaktionen zur Absicherung
gegen Fremdwahrungsrisiken fir Anteilklassen verwenden kann,
ist er nicht dazu verpflichtet. In Féllen, in denen er Strategien zur
Absicherung bestimmter Anteilklassen einsetzt, kann nicht
zugesichert werden, dass diese zur Absicherung dienenden
Transaktionen oder Strategien wirksam sein werden.

Das Wahrungsrisiko darf 105 % des Nettoinventarwerts der
jeweiligen gesicherten Anteilklasse nicht tberschreiten. Samtliche
Transaktionen kdnnen der betreffenden gesicherten Anteilklasse

eindeutig zugeordnet werden. Die eingegangenen
Wahrungspositionen der einzelnen Anteilklassen werden weder
kombiniert noch gegeneinander aufgerechnet. Die

Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt nicht, zu niedrig oder zu

hoch abgesicherte Positionen zu halten. Infolge von
Marktbewegungen und anderen Faktoren, die nicht im
Einflussbereich der Verwaltungsgesellschaft liegen, koénnen

jedoch gegebenenfalls zu hoch oder zu niedrig abgesicherte
Engagements entstehen. Die Verwaltungsgesellschaft verfugt
iber Verfahren zur stindigen Uberwachung der abgesicherten
Positionen und zur Gewahrleistung, dass das Volumen
Uberbesicherter Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der
jeweiligen gesicherten Anteilklasse nicht Uberschreitet und
unterbesicherte Positionen 95 % des Nettoinventarwerts der
jeweiligen gesicherten Anteilklasse nicht unterschreitet, die
gegeniiber dem Wahrungsrisiko abgesichert ist. Ein Teil dieser
Verfahren besteht darin, dass die Verwaltungsgesellschaft
abgesicherte Positionen taglich priift, um sicherzustellen, dass
Positionen, die diese Grenzen Uberschreiten, nicht
fortgeschrieben werden. Sollte die Absicherung in Bezug auf eine
gesicherte Anteilklasse infolge von Marktbewegungen oder
Anteilsriicknahmen 105 % (iber- oder 95 % unterschreiten, wie
vorstehend beschrieben, wird die Verwaltungsgesellschaft das
Absicherungsengagement SO schnell wie moglich
reduzieren.Indexveranderung / Benchmark-Verordnung

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt im Namen des Fonds Uber
solide schriftliche Pliane, in denen die MaRnahmen beschrieben
werden, die zu treffen sind, wenn ein von einem Teilfonds als
Benchmark verwendeter Index (gemaR der Benchmark-
Verordnung) sich wesentlich verandert oder nicht mehr
bereitgestellt wird. Diese Plane erhalten, wo sinnvoll, Details zu
alternativen Indizes, die ein Teilfonds moéglicherweise verwenden


http://www.axa-im.co.uk/

kann, wenn sein Benchmark-Index ersetzt werden muss.

Setzt ein Teilfonds zur Messung seiner Performance einen
Referenzindex ein, so kann die Verwaltungsgesellschaft, sofern
sie es als im besten Interesse des jeweiligen Teilfonds erachtet,
diesen Index — wie in den Angaben zum betreffenden Teilfonds
beschrieben — gegen einen vergleichbaren Index austauschen,
sofern

(a) der besagte Index oder die besagte Indexserie nicht mehr
bereitgestellt oder wesentlich verandert wird;

(b) ein neuer Index eingerichtet wird, der an die Stelle des
bisherigen tritt;

(c) ein neuer Index zur Verfiigung steht, der fiir professionelle
Anleger am betreffenden Markt als Marktstandard gilt
und/oder der fiir die Anteilinhaber als vorteilhafter als der
bisherige Index betrachtet wird;

(d) es schwierig wird, in Aktien zu investieren, die in diesem
besonderen Index enthalten sind;

(e) der Index-Provider eine Gebuihr in einer Héhe erhebt, die die
Verwaltungsgesellschaft fiir zu hoch halt;

(f) sich die Qualitat (einschlieRlich der Genauigkeit und
Verfligbarkeit von Daten) eines bestimmten Index nach
Ansicht der Verwaltungsgesellschaft verschlechtert hat; oder

(g) irgendein anderer Grund eintritt, unter der MaRgabe, dass
die Verwaltungsgesellschaft —sollte der Referenzindex aus
einem anderen Grund als aus den vorstehend unter (a) bis
(f) aufgeflinrten gewechselt werden— die Anteilinhaber
mindestens 60 Tage vor einem solchen Wechsel
benachrichtigt.

Falls ein Index-Provider die Zusammensetzung eines Index oder
den Namen eines Index &ndert, so wird diese Anderung
entweder (i) wenn es sich um keine wesentliche Anderung
handelt, in den Jahres- und Halbjahresberichten des Fonds
angegeben, die nach dieser eingetretenen Anderung
herausgegeben werden; oder (ii) falls diese Anderung eine
Anderung des eigentlichen Anlagenziels des betreffenden Fonds
zur Folge hat, der Zustimmung der Anteilinhaber bedurfen.

MSCI Limited und FTSE International Limited — beide Verwalter
von Benchmark-Indizes, die von verschiedenen der Teilfonds
verwendet werden — sind zum Datum der Herausgabe dieses
Prospekts als EU-Benchmark-Verwalter gemaR Artikel 34 der
Benchmark-Verordnung zugelassen und in dem von der ESMA
gemall Artikel 36 der Benchmark-Verordnung eingerichteten
und gefihrten offentlichen Register eingetragen (das
»Register«).

Der S&P 500 Index — der die von einigen Teilfonds verwendete
Benchmark ist — wurde gemaR dem in Artikel 33 der Benchmark-
Verordnung angegebenen Verfahren zugelassen, und S&P Dow
Jones Indices LLC, als Verwalter des S&P 500 Index, ist
entsprechend ebenfalls im Register eingetragen.

Zum Datum der Herausgabe dieses Prospekts ist der Verwalter
des Topix Index, der sowohl vom AXA IM Japan Equity und dem
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund!als
Benchmark verwendet wird, nicht im Register eingetragen.

4.3 Cross-Investitionen

Ein Teilfonds kann im Einklang mit den in Anhanglll
aufgefiihrten Anlagebeschrdankungen in andere Teilfonds
investieren. Ein Teilfonds darf jedoch nicht in einen anderen
Teilfonds investieren, der selbst Anteile eines anderen
Teilfonds halt. Investiert ein Teilfonds in andere Teilfonds, darf
der Satz der jahrlichen Verwaltungsgebiihr, der Anteilinhabern
des investierenden Teilfonds fiir den Teil der Vermégenswerte,
die im anderen Teilfonds investiert sind, in Rechnung gestellt
wird (unabhéangig davon, ob diese Geblihr direkt auf Ebene des
investierenden Teilfonds, indirekt auf Ebene des Teilfonds, in
den investiert wird, oder in einer Kombination aus beidem

1 Bitte beachten Sie, dass dieser Teilfonds fiir weitere Zeichnungen geschlossen ist.
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bezahlt wird), nicht den Satz der jahrlichen Verwaltungsgebihr
Ubersteigen, der Anteilinhabern des investierenden Teilfonds flr
den verbleibenden Teil der Vermogenswerte in Rechnung
gestellt wird, damit den Anteilinhabern des investierenden
Teilfonds fir diese Allokation keine doppelte jahrliche
Verwaltungsgebiihr berechnet wird.

4.4 Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen
Die Anlage der Vermodgenswerte eines Teilfonds muss den
OGAW-Bestimmungen entsprechen. Anhang Il beinhaltet eine
detaillierte Ubersicht iiber die fiir alle Teilfonds geltenden Anlage-
und Kreditaufnahmebeschrankungen. Angaben Uber bestimmte
zusatzliche Anlagebeschrankungen in Bezug auf einen Teilfonds
sind in den Angaben zu diesem Teilfonds aufgefihrt.

Darliber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft zu gegebener

Zeit weitere erforderliche oder erwiinschte
Anlagebeschrankungen auferlegen, um die Gesetze und
Rechtsvorschriften der Lander einzuhalten, in denen

Anteilinhaber eines Teilfonds ihren Sitz haben oder in denen die
Anteile vertrieben werden.

Ein Teilfonds kann in Organismen fir gemeinsame Anlagen
(einschlieRlich borsengehandelter Fonds (so genannte ETFs))
investieren, die die Anforderungen der Zentralbank erfiillen und

im  Einklang mit den in Anhang Il aufgefihrten
Anlagebeschrankungen stehen.
Es ist beabsichtigt, dass die Verwaltungsgesellschaft

vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der Zentralbank die
Befugnis erhalten soll, sich Anderungen der in den OGAW-
Bestimmungen festgelegten Anlagebeschrankungen zunutze zu
machen, wonach eine Anlage durch einen Teilfonds in
Wertpapiere, Finanzderivate oder sonstige Anlageformen
zugelassen wirde, die zum Zeitpunkt dieses Prospektes nach
den OGAW-Bestimmungen beschrdnkt oder verboten sind. Die
Verwaltungsgesellschaft muss den Anteilinhabern ihre Absicht,
sich eine solche ihrer Natur nach wesentliche Anderung zunutze
zu machen, mindestens vier Wochen vorher schriftlich anzeigen.

4.5 Ausschittungspolitik

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, Dividenden auf jede
Anteilklasse fir einen Teilfonds festzusetzen. Im Allgemeinen
wird beabsichtigt, dass die Anteilklassen thesaurierende Klassen
sind. Daher besteht nicht die Absicht, Dividenden an
Anteilinhaber auszuschiitten. Die Nettoeinnahmen der
thesaurierenden Klassen werden thesauriert und im Namen der
Anteilinhaber der betreffenden thesaurierenden Klasse(n)
reinvestiert.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen jedoch Anteilklassen
einrichten, die ausschittende Anteile sind. Flr diese Anteile hat
der Verwaltungsrat beschlossen, dass Ausschittungen aus den
von den jeweiligen Teilfonds erzielten Nettoanlageertragen
(Zins- und Dividendenertrage) vorgenommen werden, die der
betreffenden ausschittenden Anteilklasse zuzurechnen sind.
Der Verwaltungsrat kann auch festlegen, ob und in welchem
Umfang eine Ausschiittung aus den realisierten und nicht
realisierten Gewinnen aus der VerduRerung/Bewertung von
Anlagen und anderen Vermégenswerten (nach Abzug der
realisierten und nicht realisierten Verluste) des Teilfonds erfolgt.
Diese Dividenden werden gemaB Anhang V dieses Prospekts
beschlossen und gezahlt. In diesen Angaben sind ebenso die
relevanten Ausschittungstermine sowie die Haufigkeit der
Zahlungen aufgefliihrt. Zahlungen von Ausschittungen oder
anderen fir Anteile auszuzahlenden Betrdagen (Gebihren
ausgenommen) erfolgen per CHAPS, SWIFT, telegrafischer
Uberweisung oder Federal Wire auf das Bankkonto, das auf dem
Antragsformular fir die Anteile des betreffenden Anteilinhabers
angegeben ist, oder in einer anderen Art und Weise, die
zwischen Verwaltungsgesellschaft und Anteilinhaber vereinbart
wurde.

Sobald der betreffende Teilfonds die Ausschittungen ausbezahlt
hat, werden diese, wie oben dargestellt, bis zur weiteren
Uberweisung auf das Bankkonto des betreffenden
Anteilinhabers auf einem Zeichnungs-/Ricknahmekonto auf



Umbrella-Ebene hinterlegt. Flir Informationen Uber die mit
solchen Geldern verbundenen Risiken wahrend ihrer
Verwahrung auf einem Zeichnungs-/Ricknahmekonto auf
Umbrella-Ebene werden Anteilinhaber, die einen Anspruch auf
Ausschittungen haben, auf die Abschnitte 5.1.3 und 7.21
dieses Prospekts verwiesen.

Ausschittungen, die nicht innerhalb von sechs Jahren ab dem
Datum ihrer Festsetzung in Anspruch genommen werden,
verfallen nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft

und werden Eigentum der jeweiligen ausschiittenden

Anteilklasse des betreffenden Teilfonds.

4.6 Markt-Timing

Der Fonds ist als langfristiges Anlageinstrument und nicht fir
spekulative  Geschafte mit kurzfristigen Markt- oder
Wahrungsentwicklungen konzipiert. Die
Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, wenn sie es
flr angemessen hilt, alle notwendigen oder wiinschenswerten
MaRnahmen zu ergreifen, um missbraduchliche
Handelspraktiken, u. a. Markt-Timing oder eine
unverhaltnisméaRig groe Anzahl von Portfolioumschichtungen
(»Portfolio Churning«), zu verhindern oder zu beschranken.
Solche MaRRnahmen kénnen unter anderem darin bestehen,
dass die  Verwaltungsgesellschaft  Zeichnungs-  oder
Umschichtungsantrage flir Anteile eines Anlegers ablehnt,
wenn sie der Ansicht ist oder den Verdacht hegt, dass der
betreffende Anleger an solchen missbrduchlichen
Handelspraktiken beteiligt ist. Wenngleich es keine Gewahr
dafiir geben kann, dass die Verwaltungsgesellschaft tatsachlich
alle derartigen Vorfdlle aufdecken und verhindern kann, liegt
das Ziel dieser Politik darin, die negativen Folgen solcher
kurzfristigen Handelspraktiken fiir die Gbrigen Anteilinhaber zu
minimieren, vor dem Hintergrund des Nutzens, den alle
Anteilinhaber aus der Aufteilung der Fondsausgaben auf eine
breite Vermogensgrundlage ziehen.

4.7 Nachhaltigkeitsrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft beurteilt das Nachhaltigkeitsrisiko
durch die Einbeziehung von ESG-Kriterien (Umwelt-, soziale
und Unternehmensfiihrungskriterien) in ihre Research- und
Anlageprozesse. Sie hat Rahmenbedingungen umgesetzt, um
die Beurteilung von Nachhaltigkeitsrisiken in ihren
Anlageentscheidungsprozess  einzubeziehen  durch  die
Anwendung:

e sektorieller und normativer Ausschlisse und

. hauseigener ESG-Scoring-Methoden.

Sektorielle und normative Ausschliisse
Um das Risiko von Extremereignissen im Zusammenhang mit

ESG und Nachhaltigkeit zu steuern, hat die
Verwaltungsgesellschaft eine  Reihe  ausschlussbasierter
Richtlinien eingefihrt, insbesondere die Richtlinie

Environmental, Social and Governance Standards (Umwelt,
soziale und Unternehmensfiihrungsstandards) von AXA
Investment Manager und AXA IMs Richtlinie Sectorial Exclusion
(Sektorieller Ausschluss), die unter folgender Website abrufbar
sind: Ausschlusskriterien | AXA IM Corporate (axa-im.de). Diese
Richtlinien streben die Steuerung von Extremereignissen in
Bezug auf ESG und Nachhaltigkeit mit einem Schwerpunkt auf
den folgenden Themen an:

. E: Klima und Biodiversitat (Ausschluss von in der
Produktion von Kohle, Olsand und Palmél tatigen
Unternehmen);

e S: Gesundheit und Menschenrechte (Ausschluss von
in der Herstellung von Tabak, kontroversen Waffen
und Brandwaffen mit weiem Phosphor tatigen
Unternehmen oder von Unternehmen, die gegen
den United Nations Global Compact (UNGC)
verstoRen);

e  G: Korruption (Ausschluss von gegen den UNGC
verstoRende Unternehmen).

Alle Teilfonds haben die folgenden sektoriellen Ausschliisse
umgesetzt, die sich auf kontroverse Waffen, weiche Rohstoffe,
Klimarisiken sowie Okosystemschutz und Entwaldung beziehen.
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Teilfonds mit ESG-Merkmalen haben zusétzliche ESG-Ausschliisse
(Tabak, weiBer Phosphor, schwerwiegende VerstoRe gegen die
UNGC-Prinzipien, niedrige ESG-Qualitdt) umgesetzt.

Diese Ausschlussgrundsdtze haben alle zum Ziel, sich
systematisch mit den schwerwiegendsten Nachhaltigkeitsrisiken
im Anlageentscheidungsprozess zu befassen.

Hauseigenes ESG-Scoring

Die Verwaltungsgesellschaft hat hauseigene Scoring-Methoden
zur Bewertung von Emittenten (d. h. Unternehmen, Staaten,
Emittenten griner Anleihen) in Bezug auf ESG-Kriterien
eingefuhrt.

Diese Methoden basieren auf quantitativen Daten von mehreren
Datenanbietern und wurden aus nicht-finanziellen
Informationen bezogen, die von Emittenten veroffentlicht
wurden, sowie aus internem und externem Research. Zu den in
diesen Methoden verwendeten Daten gehdren Daten in Bezug
auf  CO,-Emissionen,  Wasserknappheit, Arbeitssicherheit,
Arbeitsrichtlinien in der Lieferkette, Geschaftsethik, Korruption
und Instabilitat.

Die hauseigenen Scoring-Methoden der Verwaltungsgesellschaft
verwenden sogenannte ,,Controversy Scores” zur Sicherstellung,
dass sich die wesentlichsten Risiken im endgiiltigen ESG-Score
eines Emittenten niederschlagen. Die Controversy Scores haben
den Effekt, die endgiiltigen ESG-Scores zu senken.

Diese endglltigen ESG-Scores liefern eine einheitliche und
ganzheitliche Sicht auf die Performance von Emittenten in Bezug
auf ESG-Faktoren und ermoglichen es der
Verwaltungsgesellschaft, die malgeblichen ESG-Risiken einer
bestimmten Anlageentscheidung hervorzuheben.

Eine der wichtigsten Einschrankungen bei diesem Ansatz besteht
im Zusammenhang mit der begrenzten Verfugbarkeit von flr die
Beurteilung von Nachhaltigkeitsrisiken malRgeblichen Daten.
Diese Daten werden von Emittenten noch nicht systematisch
offen gelegt, und im Fall ihrer Offenlegung kdénnen sie
verschiedenen Methoden folgen. Der Anleger sollte sich dartber
im Klaren sein, dass der Grof3teil der Informationen in Bezug auf
ESG-Faktoren auf historischen Daten basiert und moglicherweise
die klnftige ESG-Performance oder Risiken der Anlagen nicht
widerspiegelt.

SFDR-Klassifizierung

Jeder der Teilfonds stellt einen Teilfonds gemal Artikel 8 der
SFDR dar. Weitere Informationen zu den ESG-Merkmalen der
Teilfonds sind in den Anlagen mit den Offenlegungen zur
Nachhaltigkeit in diesem Prospekt zu finden.


https://www.axa-im.com/our-policies

5. Zeichnungen und Riicknahmen von Fondsanteilen

5.1 Zeichnung von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einer Klasse eines
Teilfonds zu den Bedingungen ausgeben, die sie zu gegebener
Zeit bestimmt. Anteile werden zum Nettoinventarwert je Anteil
zuzlglich Zeichnungsgebiihren, wie in Anhang V aufgefiihrt,
ausgegeben. Nach ihrer Ausgabe werden die Anteile durch die
Eintragung im Verzeichnis der Anteilinhaber registriert und den
Anteilinhabern werden schriftliche Eigentumsbestatigungen
ausgestellt. Zertifikate werden nicht ausgestellt.

GemaR dem Trusterrichtungsvertrag erhélt die
Verwaltungsgesellschaft die Befugnis, die Ausgabe von Anteilen
durchzufiihren. Sie kann nach ihrem freien Ermessen auch eine
Zeichnung von Anteilen ganz oder teilweise ablehnen, ohne
daflr einen Grund anzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft ist
befugt, Beschrankungen aufzuerlegen, die sie fur erforderlich
hélt, um sicherzustellen, dass keine Anteile von Personen
gezeichnet werden, wenn die Zeichnung zum rechtlichen und
wirtschaftlichen Eigentum an Anteilen seitens Personen fuhren
konnte, die keine qualifizierten Inhaber waren, oder wenn dies
nach der alleinigen Ansicht der Verwaltungsgesellschaft fir den
Fonds oder einen Teilfonds zu negativen steuerlichen oder
aufsichtsbehordlichen Konsequenzen fiihren kénnte.

Wird ein Zeichnungsantrag abgelehnt, werden dem Antragsteller
eingegangene Gelder (abzlglich einer dabei entstandenen
Bearbeitungsgebihr) so bald wie moglich per Post oder
telegrafisch (allerdings ohne Zinsen, Kosten oder Ersatzleistung)
zurlickliberwiesen.

Widhrend eines Zeitraums, in dem die Ermittlung des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds ausgesetzt ist, werden fiir
diesem Teilfonds keine Anteile ausgegeben oder zugeteilt.

5.1.1 Zeichnungsverfahren

Allgemeines

Abgesehen von Anteilen der Klassen A, | und M stehen allen
qualifizierten Antragstellern alle Anteilklassen zur Verfigung.
Der Erwerb von Anteilen der Klasse M ist Anlegern vorbehalten,
die die Verwaltungsgesellschaft in ihrem freien Ermessen hierzu
ermdchtigt hat. Anteile der Klassen A und | sind nur Gber: (i)
Finanzintermedidre erhéltlich, denen es entweder nach
aufsichtsrechtlichen Anforderungen (z. B. in der Européischen
Union Finanzintermediare, die auf unabhdngiger Basis
diskretionare Portfolioverwaltung oder Anlageberatung leisten)
oder Uber eine separate Gebuhrenregelung mit ihren Kunden
nicht erlaubt ist, Bestandsvergiitungen zu behalten, und/oder
(ii) fur institutionelle Anleger, die in eigenem Namen
investieren.

Anlagen in Anteilen der Klassen A und |, die vor dem Datum
dieses Prospekts getatigt wurden, konnen nach diesem Datum
weiter gehalten werden, allerdings sind neue Zeichnungen fir
Anteile der Klasse A oder | durch solche Anleger nach dem
Datum dieses Prospekts nicht mehr zuldssig, wenn der
betreffende Anleger nicht mindestens eines der vorstehend
unter (i) oder (ii) beschriebenen Zulassungskriterien erfillt.

Die jahrliche Verwaltungsgebiihr, die fir alle Anteile der Klasse S
zu berechnen ist, wurde so festgesetzt, dass fur den/die
betreffenden Teilfonds Vermodgen gewonnen werden kann.
Daher sollen die Anteile der KlasseS - gemdR den
nachstehenden Bestimmungen — lediglich fiir einen begrenzten
Zeitraum nach ihrer Auflegung zur Anlage zur Verfligung stehen.

* Der Verwaltungsrat kann nach alleinigem Ermessen
bestimmen, die Anteile einer Klasse S eines bestimmten
Teilfonds fur alle weiteren Zeichnungen zu schlieBen, sowohl
von Anteilinhabern wie auch von Neuanlegern, sobald der
Nettoinventarwert

der betreffenden Klasse S den in den jeweiligen Angaben zum
Teilfonds in Anhang IV oder AnhangV festgelegten Betrag
(bzw. einen anderen vom Verwaltungsrat nach eigenem
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Ermessen festgelegten Betrag) erreicht hat.

Sobald der Verwaltungsrat die Ermessensentscheidung
getroffen hat, die Anteile der KlasseS gemdR dem
vorhergehenden Absatz flir weitere Zeichnungen zu sperren,
wird eine entsprechende Mitteilung auf der Website
www.axa-im.com veroffentlicht. Benachrichtigungen werden
ebenfalls auf derselben Website veroffentlicht, wenn in der
oben beschriebenen Art und Weise fiir Zeichnungen
geschlossene Anteile einer Klasse S durch den Verwaltungsrat
spater infolge von Ricknahmen oder aus anderen Griinden fir
weitere Zeichnungen erneut getffnet werden.

Anteile der Klasse S kdnnen jederzeit gemaf den fiir den
jeweiligen Teilfonds geltenden herkdmmlichen Verfahren zur
Ricknahme zurlickgegeben werden.

Antragsformulare

Alle Antragsteller miissen ein Antragsformular ausfiillen. Sofern
die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes festlegt, sind
Antragsformulare unwiderruflich und kdénnen auf Risiko des
Zeichners auch per Telefax beim Administrator eingereicht
werden. Das Original des Antragsformulars sollte so Gbersendet
werden, dass es innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem
Zeitpunkt des  Erhalts eines per Fax gesendeten
Antragsformulars beim Administrator eingeht.

Verzug bei der Ubermittlung des Originals des Antragsformulars
kann im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zur
zwangsweisen Ricknahme der entsprechenden Anteile fiihren.
Dariuber hinaus ist die Einreichung von Anteilen zur Riicknahme
nicht moglich, solange das Original des Antragsformulars
(zusammen mit allen zur Verhinderung der Geldwasche
erforderlichen Dokumenten) nicht beim Administrator
eingegangen ist.

Anderungen beziiglich der Registrierungsangaben und
Zahlungsanweisungen eines Anteilinhabers missen schriftlich
erfolgen und werden erst nach Erhalt einer schriftlichen
Anweisung im Original vorgenommen.

Das Antragsformular steht auf der Website www.axa- im.com
zur Verfiigung.

Zeichnungsformulare

Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes festlegt, sind
Zeichnungsformulare unwiderruflich und kénnen auf Risiko des
betreffenden Anteilinhabers auch per Telefax eingereicht
werden.

Zeichnungsantrage von bestehenden Anteilinhabern koénnen
nach Erhalt eines per Fax gesendeten oder Uber das
vorgeschriebene Ordersystem SWIFT oder eine andere
anwendbare  Fondsplattform  Ubermittelten  ausgefillten
Zeichnungsformulars angenommen werden. Genauere Angaben
hierzu stehen in den Informationen zum Orderverfahren.

Das ausgefillte Zeichnungsformular muss bis zu dem in den
betreffenden Angaben zum Teilfonds aufgefiihrten Zeitpunkt
oder bis zu einem spateren Zeitpunkt eingehen, den die
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen unter der
MalRgabe  festlegt, dass der Eingang vor dem
Bewertungszeitpunkt gewadhrleistet ist. Wenn das
Zeichnungsformular nach dem in den betreffenden Angaben
zum Teilfonds aufgefiihrten Zeitpunkt (jedoch vor dem
Bewertungszeitpunkt) eingeht, wird es (sofern nicht von der
Verwaltungsgesellschaft anderweitig bestimmt) so behandelt,
als wdre es am nachsten Handelstag eingegangen. Die
Zeichnung von Anteilen erfolgt zu dem Zeichnungspreis, der
zum Bewertungszeitpunkt fir den entsprechenden Handelstag
ermittelt wird.


http://www.axaim.com/
http://www.axa-im.com/
http://www.axa-im.com/

Im Zeichnungsformular muss die Hohe des vom Antragsteller fur
eine  Zeichnung angewiesenen Betrags gemaf den
Informationen zum Orderverfahren sowohl in Ziffern als auch in
Worten angegeben werden.

Anteilsbruchteile

Anteilsbruchteile werden ausgegeben, wenn ein Teil der
Zeichnungsgelder fir Anteile weniger als den Zeichnungspreis
fir einen Anteil ausmacht, jedoch unter dem Vorbehalt, dass
keine Bruchteile von weniger als einem Tausendstel eines
Anteils ausgegeben werden.

Zeichnungsgelder, die weniger als ein Tausendstel eines Anteils
betragen, werden dem Zeichner nicht zuriickiiberwiesen,
sondern von der Verwaltungsgesellschaft zur Begleichung der
Administrationskosten des betreffenden Teilfonds einbehalten.

Erstzeichnungsangebot

Ndhere Angaben zu Anteilklassen, die Gegenstand eines
Erstangebots sind, stehen in AnhangV dieses Prospekts.
Wahrend des Erstangebotszeitraums missen Zeichnungsantréage
flir Anteile (zusammen mit den freigegebenen Mitteln und allen
zur Verhinderung der Geldwasche erforderlichen Dokumenten)
innerhalb dieses Zeitraums eingehen. Der Verwalter kann seine
Anforderungen (einschlieBlich der Anforderungen fiir den Erhalt
freigegebener Mittel) fir den Erhalt von Zeichnungsantragen auf
Anteile innerhalb eines Erstangebotszeitraums nach eigenem
Ermessen entweder allgemein oder fiir einen bestimmten Fall
andern.

Folgezeichnungen

Antrage auf Zeichnung von Anteilen missen (nach Beendigung
des far die betreffenden Anteile geltenden
Erstangebotszeitraums und Auflegung der betreffenden Klasse)
bis spatestens zu dem in den betreffenden Angaben zum
Teilfonds aufgefiihrten Zeitpunkt eingehen. Nach diesem
Zeitpunkt eingegangene Zeichnungsantrage werden im
Normalfall bis zum nachsten Handelstag zuriickbehalten,
konnen jedoch (nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft) fur
den Handel an dem jeweiligen Handelstag angenommen
werden. Voraussetzung ist, dass der Zeichnungsantrag vor dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Handelstag eingeht. Alle
Zeichnungen werden auf der Basis eines Terminpreises
durchgefiihrt, das heit unter Bezugnahme auf den
Zeichnungspreis flr Anteile, der zum Bewertungszeitpunkt fur
den jeweiligen Handelstag berechnet wird.

51.2 Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis ist der Nettoinventarwert pro Anteil
(bereinigt um eine Verwasserungsanpassung) zuzlglich etwaiger
Geblhren, die gemaR Beschreibung in Anhang V fir eine Klasse
erhoben werden. Der Nettoinventarwert pro Anteil ist dartber
hinaus wahrend der (Ublichen Geschéftszeiten bei den
Niederlassungen des Administrators erhéltlich und wird auf der
Webseite des Fonds unter www.axa-im.com veroffentlicht.
Nahere Angaben zur Berechnung des Nettoinventarwerts sowie
zu den Umstdnden, in denen die Berechnung des
Nettoinventarwertes ausgesetzt werden kann, sind in
Abschnitt 9.3. aufgefiihrt.

Zusétzlich zum Zeichnungspreis ist ggf. der Ausgabeaufschlag
fur eine Klasse gemaR Anhang V an die von der
Verwaltungsgesellschaft bestellten Verkaufsbeauftragten bzw.
Vertriebsgesellschaften oder in bestimmten Fallen auch direkt
an die Verwaltungsgesellschaft zahlbar. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jeweils in freiem Ermessen auf
diesen Aufschlag ganz oder zum Teil verzichten oder
hinsichtlich des Aufschlagbetrages Unterschiede zwischen
Zeichnern machen.

Zahlungsweise

Der Zeichnungspreis ist abzliglich aller Bankgeblhren per
Uberweisung auf das zum Zeitpunkt der Transaktion im
Antragsformular angegebene Bankkonto zu zahlen. Zahlungen
per Scheck kénnen nicht angenommen werden, jedoch sind
nach vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft auch
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andere Zahlungsarten moglich. In Bezug auf Zahlungen, die
unter Umstdnden eingegangen sind, unter denen der
Zeichnungsantrag auf den folgenden Handelstag vorgetragen
wird, werden keine Zinsen gezahlt.

Zahlungswahrung und Devisentransaktionen

Der Zeichnungspreis ist in der Regel in der Nennwéahrung der
jeweiligen Anteilklasse zu zahlen. Erfolgt die Zahlung des
Zeichnungspreises in einer anderen Wahrung als der
Nennwahrung der betreffenden Anteilklasse, so veranlasst der
Administrator die erforderlichen Devisentransaktionen nach
seinem Ermessen zu dem Zeitpunkt, an dem die freigegebenen
Mittel eingehen, und fiir Rechnung sowie auf Risiko und Kosten
des Antragstellers. Der fiir diese Transaktionen geltende
Wechselkurs ist der von der Bank der Verwaltungsgesellschaft
zum Zeitpunkt des Umtauschs angegebene giltige Kurs.

Zeitpunkt der Zahlung

Fiir Anteilklassen, die nicht im Rahmen einer Erstzeichnungsfrist
angeboten werden, ist die Zahlung des Zeichnungspreises sofort
in frei verfigbaren Mitteln und zu dem im jeweils aktuellen
Zeichnungsantrag genannten oder einem anderen von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitpunkt und — falls von
der Verwaltungsgesellschaft nicht anders bestimmt— unter
Bezugnahme auf die Nennwahrung der jeweiligen Anteilklasse
zu leisten.

Fallt ein Wahrungsfeiertag fir einen Teilfonds auf einen
Geschaftstag, so sind Zahlungen fir Zeichnungen, die in dieser
Wadhrung an diesem Geschaftstag zur Zahlung féllig sind, am
darauf folgenden Geschaftstag, der nicht auf einen
Wahrungsfeiertag fallt, zu entrichten.

Vor der Ausgabe von Anteilen eingegangene Zeichnungsgelder
werden auf einem Zeichnungs-/Riicknahmekonto auf Umbrella-
Ebene verwahrt, bis die gezeichneten Anteile ausgegeben
wurden. Flr Informationen Uber die mit solchen Geldern
verbundenen Risiken wahrend ihrer Verwahrung auf einem
Zeichnungs-/Riicknahmekonto auf Umbrella-Ebene wird der
Anleger auf Abschnitt 7.21 dieses Prospekts verwiesen.

Verspatete Zahlung

Ist eine Zahlung in freigegebenen Mitteln fur einen Antrag zur
Zeichnung von Anteilen nicht bis zu dem vorstehend
angegebenen Zeitpunkt eingegangen oder freigegeben worden,
kann eine Zuteilung von Anteilen in Bezug auf eine solche
Zeichnung storniert werden. Erfolgt keine Freigabe der
Zeichnungsgelder, werden die Zuteilungen bezlglich dieses
Zeichnungsantrags storniert. In beiden Fallen und ungeachtet
der  Stornierung des Zeichnungsantrages kann die
Verwaltungsgesellschaft dem Zeichner alle Kosten belasten, die
der Verwaltungsgesellschaft oder dem Fonds entstanden sind,
sowie jeden Verlust, der sich fiir den jeweiligen Teilfonds aus
einem solchen Ausbleiben des Eingangs oder der Freigabe
ergibt, zuzlglich einer Verwaltungsgebihr in Hohe von bis zu
5.000 €, die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen ist. Zudem
hat die Verwaltungsgesellschaft das Recht, den Anteilsbestand
des Zeichners an diesem oder einem anderen Teilfonds zur
Deckung dieser Auslagen ganz oder teilweise zu verkaufen.

5.1.3 MaRnahmen zur Verhinderung von Geldwische

MaRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche konnen eine
eingehende Identitatspriifung der Antragsteller und potenziellen
Erwerber von Anteile(n) erfordern, und es besteht eine
Verpflichtung zur kontinuierlichen Einhaltung der »Know Your
Client Principles« fir bestehende Anteilinhaber. Diese
Anforderungen werden im Antragsformular erlautert.

Zahlungen flur Ricknahmen koénnen erst nach Eingang des
Originalantragsformulars  und nach  Abschluss samtlicher
notwendigen Geldwascheprifungen geleistet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, alle zur
Uberpriifung der Identitit eines Antragsstellers nétigen
Informationen anzufordern. Legt ein Antragsteller die fir
Uberpriifungszwecke benétigten Informationen verspitet oder
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gar nicht vor, kann die Verwaltungsgesellschaft diejenigen
MaRnahmen ergreifen, die sie fur erforderlich halt. So kann sie
unter anderem die Annahme des Zeichnungsantrags und aller
Zeichnungsgelder verweigern oder, sofern bereits Anteile
ausgegeben wurden, diese zwangsweise verkaufen. AuRerdem
kann sie, wenn die Umstdnde dies rechtfertigen, die
Ricknahmeerlose sowie die Genehmigung zur
Anteilstibertragung zurlickbehalten. Weitere Angaben zu den
Anforderungen zur Uberpriifung der Identitit eines Anlegers
sind im Antragsformular aufgefiihrt.

Versdaumt ein Anteilinhaber die von der Verwaltungsgesellschaft
oder ihrem Beauftragten, dem Administrator, angeforderten
Unterlagen zum Zwecke der Verhinderung von Geldwdsche
beizubringen, wird dies die Verzégerung der Abwicklung von
Ricknahmeerlésen und/oder Barausschiittungen zur Folge
haben, die dem Anteilinhaber zustehen. Diese Zahlungen
missen bis  zu einer die  Verwaltungsgesellschaft
zufriedenstellenden Erfiillung der jeweiligen Vorschriften zur
Bekdampfung von Geldwasche gesperrt werden.

Falls ein Rlcknahmeantrag von einem Anteilinhaber eingeht,
wird der Antrag bearbeitet, die Erlése aus dieser Ricknahme
werden jedoch auf einem Zeichnungs-/Ricknahmekonto auf
Umbrella-Ebene verwahrt und bleiben bis zur vollstandigen
Uberweisung an die zuriickgebende Partei ein Vermégenswert
des betreffenden Teilfonds. Solange diese Gelder auf einem
Zeichnungs-/Ricknahmekonto auf Umbrella-Ebene verwahrt
werden, wird der zuriickgebende Anteilinhaber hinsichtlich
dieser Gelder und entsprechend dem Anteil des Anteilinhabers
daran als ungesicherter Glaubiger des betreffenden Teilfonds
eingestuft, bis die Verwaltungsgesellschaft zu ihrer Zufriedenheit
festgestellt hat, dass die Vorschriften zur Bekdmpfung von
Geldwasche in vollem Umfang erflllt und die betreffenden
Ricknahmeerlése freigegeben wurden. Dasselbe gilt fir
Ausschuttungen, die auf einem Zeichnungs-/Riicknahmekonto
auf Umbrella-Ebene verwahrt werden, bis zur Erfillung der
geltenden Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwasche durch
die betreffende Partei.

Bei Zahlungsunfahigkeit eines Teilfonds oder des Fonds gibt es
keine Garantie dafir, dass dem Teilfonds oder dem Fonds
ausreichende Mittel zur Verfligung stehen, um ungesicherte
Glaubiger vollstandig zu bezahlen. In diesem Fall werden
Personen, die Anspruch auf Riicknahme- oder
Ausschittungsgelder haben, welche auf einem Zeichnungs-
/Ricknahmekonto auf Umbrella-Ebene gehalten werden, mit
allen anderen ungesicherten Glaubigern des betreffenden
Teilfonds gleichgestellt und haben ausschlieBlich Anspruch auf
einen proportionalen Anteil der Gelder, die den ungesicherten
Glaubigern des  Teilfonds durch den betreffenden
Insolvenzverwalter zur Verflgung gestellt werden. Diese
Personen konnen daher moglicherweise nicht alle Gelder
zurlickerlangen, die urspringlich auf ein Zeichnungs-
/Ricknahmekonto auf Umbrella-Ebene zur Weiterleitung an sie
eingezahlt wurden.

Des Weiteren ist zu beachten: Wenn a) das Konto des
Antragstellers mehr als zwolf Monate nach dem
Eroffnungsdatum keine Deckung aufweist und b) angeforderte
Unterlagen zur Bekdmpfung von Geldwéasche ausstehen,
behalten sich die Verwaltungsgesellschaft und/oder der
Administrator vor, das Konto des Antragstellers zu schlieRen.

Anleger sollten daher sicherstellen, dass alle von der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrem Beauftragten, dem
Administrator, angeforderten Unterlagen zur Einhaltung der
Vorschriften zur  Verhinderung von Geldwdsche der
Verwaltungsgesellschaft bzw. dem Administrator zeitnah zu der
Zeichnung von Anteilen des Fonds vorgelegt werden.

5.2 Ricknahme von Anteilen

Anteilinhaber konnen ihre Anteile an jedem Handelstag
zurlickgeben. Anteile werden zum Nettoinventarwert pro
Anteil (bereinigt um eine Verwasserungsanpassung) abzlglich
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etwaiger fir die betreffenden Anteile erhobener Geblhren, wie
in Anhang V dieses Prospekts beschrieben zurtickgenommen.

Uberschreiten die Antrdge auf Riicknahme oder Umschichtung
(falls die Umschichtung eine VerduRerung von Anlagen
erfordert) bei einem Teilfonds an einem Handelstag
zusammengenommen 10% des Nettoinventarwerts dieses
Teilfonds, kann jeder Antrag auf Rlicknahme bzw. Umschichtung
von Anteilen dieses Teilfonds nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft proportional gekiirzt werden, sodass
die Gesamtzahl der Anteile eines Teilfonds, die an diesem
Handelstag zur Ricknahme oder zur Umschichtung anstehen,
nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds
reprasentieren —oder einen hoheren Prozentsatz des
Nettoinventarwertes des betreffenden Teilfonds, den der
Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen bestimmt,
vorausgesetzt, die Ubrigen Anteilinhaber werden nach
Auffassung des Verwaltungsrats dadurch nicht wesentlich
benachteiligt . Jeder auf diese Weise und nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft nicht bediente Teil eines Riicknahme-
bzw. Umschichtungsantrags wird als ein Antrag fir den nachsten
Handelstag und erforderlichenfalls die nachsten Handelstage
behandelt, in Bezug auf die die Verwaltungsgesellschaft dieselbe
Ermessensfreiheit hat. Die partielle Bedienung erfolgt fir jeden
weiteren Handelstag so lange wie notig, bis der urspriingliche
Ricknahmeantrag zur Géanze befriedigt wurde. Werden
Rlicknahmeantrage in dieser Form vorgetragen, sorgt die
Verwaltungsgesellschaft dafiir, dass die Anteilinhaber, deren
Transaktionen hiervon berihrt sind, unverziiglich unterrichtet
werden.

Der Fonds unterliegt im Hinblick auf Riicknahmegelder einer
irischen Quellensteuer in Hohe des anwendbaren Steuersatzes,
sofern er vom Anteilinhaber nicht eine entsprechende
gesetzliche Erklarung in vorgeschriebener Form erhalten hat, die
bestatigt, dass der Anteilinhaber in Irland weder ansassig ist
noch seinen gewohnlichen Aufenthalt hat, in welchem Fall ein
Steuerabzug erforderlich ware. Weitere Einzelheiten sind dem
Abschnitt 8 (»Besteuerung«) zu entnehmen.

5.2.1 Riicknahmeverfahren

Allgemeines

Jeder Anteilinhaber ist berechtigt, seine Anteile des Teilfonds an
jedem Handelstag (mit Ausnahme des Zeitraums, in dem die
Berechnung des Nettoinventarwerts unter den nachfolgend
beschriebenen Umstdnden ausgesetzt ist) durch Einreichen
eines Ricknahmeantrags beim Administrator zurlickzugeben.
Anteile durfen vom Administrator nur schriftlichen Antrags per
Ricknahmeformular zurlickgenommen werden.

Alle Ricknahmeantrage werden auf der Basis eines Terminpreises
erledigt, das heilt unter Bezugnahme auf den Riicknahmepreis
flr Anteile, der zum Bewertungszeitpunkt fir den jeweiligen
Handelstag berechnet wird.

Rucknahmeformulare

Sofern die Verwaltungsgesellschaft nichts anderes festlegt, sind
Ricknahmeformulare unwiderruflich und kdnnen auf Risiko des
betreffenden Anteilinhabers auch per Telefax eingereicht
werden.

Auftrage zur Ricknahme von Anteilen kdnnen entweder mittels
eines ausgefillten Ricknahmeformulars per Fax oder Uber das
vorgeschriebene Ordersystem SWIFT oder (ber eine in Frage
kommende Fondsplattform gestellt werden. Genauere Angaben
hierzu sind den Informationen zum Orderverfahren zu
entnehmen.

Das ausgefillte Ricknahmeformular muss bis zu dem in den
betreffenden Angaben zum Teilfonds aufgefiihrten Zeitpunkt
oder einem spateren Zeitpunkt eingehen, den die
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen unter der
MalRgabe festlegt, dass der Eingang vor  dem
Bewertungszeitpunkt am betreffenden Handelstag gewahrleistet
ist. Geht das Riicknahmeformular nach dem in den betreffenden
Angaben zum Teilfonds aufgefiihrten Zeitpunkt (jedoch vor dem



Bewertungszeitpunkt) ein, wird es (sofern nicht von der
Verwaltungsgesellschaft anderweitig bestimmt) so behandelt,
als ware es am nachsten Handelstag eingegangen. Die Anteile
werden zu dem Ricknahmepreis verkauft, der zum
Bewertungszeitpunkt am jeweiligen Handelstag berechnet wird.

Riucknahmeantrdge  werden  nur  angenommen  und
Ricknahmeerlése nur dann ausgezahlt, wenn freigegebene
Mittel und das ausgefiillte Antragsformular (einschlieBlich aller
zur Verhinderung der Geldwasche erforderlichen Dokumente)
flr die urspriinglichen Zeichnungen vorliegen.

Im Ricknahmeformular muss der Wert der zur Ricknahme
eingereichten Anteile sowohl in Ziffern als auch in Worten
gemall den Informationen zum Orderverfahren angegeben
werden.

Anteilsbruchteile
AuBer unter Umstanden, unter denen ein Anteilinhaber seinen
gesamten Anteilsbestand eines Teilfonds verkauft,

(a) werden Anteilsbruchteile in Fallen ausgegeben, in
denen ein Teil der Ricknahmegelder fir Anteile
weniger als den Ricknahmepreis fir einen Anteil
ausmacht. Voraussetzung ist, dass sich Bruchteile auf
nicht weniger als ein Tausendstel eines Anteils belaufen
durfen; und

(b) werden Rucknahmebetrage, die sich auf weniger als ein
Tausendstel eines Anteils belaufen, einem Anteilinhaber
nicht zurlickliberwiesen, sondern von der
Verwaltungsgesellschaft zur Begleichung der
Administrationskosten einbehalten.

5.2.2 Riicknahmepreis

Der Ricknahmepreis ist der Nettoinventarwert pro Anteil
(bereinigt um eine Verwasserungsanpassung) abzlglich etwaiger
Gebihren, die gemaR Anhang V dieses Prospekts fir die
betreffenden  Anteile erhoben werden. Der aktuelle
Ricknahmepreis fiir Anteile kann wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten bei der Geschéftsstelle des Administrators
erfragt werden. Die an die Verwaltungsgesellschaft fiir eine
Ricknahme zu entrichtenden Gebihren kénnen jeweils nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise
erlassen werden.

Zahlungsweise

Ricknahmeerlose werden auf das im Original-Antragsformular
angegebene oder spater dem Administrator vom Anteilinhaber
schriftlich mitgeteilte Bankkonto gezahlt.

Es erfolgen keine Zahlungen an andere Parteien als den
registrierten Anteilinhaber, sofern mit dem Administrator
nichts Anderweitiges vereinbart worden ist.

Zahlungswahrung und Devisentransaktionen Riicknahmeerldse
werden in der Regel in der Nennwdhrung der jeweiligen
Anteilklasse gezahlt. Wird im Zusammenhang mit einer
Ricknahme von Anteilen die Zahlung in einer anderen
Hauptwdhrung als der Nennwdhrung der jeweiligen
Anteilklasse angeboten oder verlangt, so kann der
Administrator die erforderlichen Devisentransaktionen nach
seinem Ermessen sowie fiir Rechnung und auf Risiko und
Kosten des Anteilinhabers zu dem Zeitpunkt veranlassen, an
dem der Riicknahmeantrag eingeht und akzeptiert wird. Der fur
diese Transaktionen geltende Wechselkurs ist der von der Bank
des Fonds zum Zeitpunkt des Umtauschs angegebene giiltige
Kurs.

Zeitpunkt der Zahlung

Ricknahmeerldse in Bezug auf Anteile werden innerhalb von
vier Geschéaftstagen nach dem jeweiligen Handelstag gezahlt.
Voraussetzung ist, dass dem Administrator alle erforderlichen
Dokumente zugesandt wurden und diese bei ihm eingegangen
sind.
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Falls ein Geschéftstag, an dem die Riicknahmeerl6se zur Zahlung
fallig werden, fur die Nennwdhrung des Teilfonds ein
Wahrungsfeiertag ist, werden die Riicknahmeerlése am darauf
folgenden Geschéaftstag, der kein Wahrungsfeiertag ist,
ausgezahlt.

Sobald der betreffende Teilfonds die Riicknahmeerlése
ausbezahlt hat, werden diese auf einem Zeichnungs-
/Ricknahmekonto auf Umbrella-Ebene bis zur weiteren
Uberweisung an den betreffenden Anteilinhaber/Anleger
hinterlegt. Flr Informationen Uber die mit solchen Geldern
verbundenen Risiken wahrend ihrer Verwahrung auf einem
Zeichnungs-/Ricknahmekonto auf Umbrella-Ebene wird der
Anleger auf die Abschnitte 5.1.3 und 7.21 dieses Prospekts
verwiesen.

5.2.3 Riicknahme aller Anteile
Unter anderem koénnen samtliche Anteile eines Teilfonds von
der Verwaltungsgesellschaft zurlickgenommen werden,

(a) die Inhaber von 75 % des Wertes der ausgegebenen
Anteile des Teilfonds den Riickkauf auf einer
Versammlung der Anteilinhaber des Teilfonds, die mit
einer Frist von nicht mehr als zwolf und nicht weniger
als vier Wochen einberufen wurde, genehmigen, oder

(b) nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, wenn der
Nettoinventarwert des Teilfonds fiir einen Zeitraum von
90 aufeinander folgenden Tagen oder mehr unter
20 Millionen USS$ oder den entsprechenden Gegenwert
in der Basiswahrung fallt.

5.3 Verwadsserung und Swing Pricing

Die tatsdchlichen Kosten eines Teilfonds fur den Kauf bzw.
Verkauf seiner Anlagen kann Uber oder unter dem zur Ermittlung
des Nettoinventarwerts beigemessenen Wert fiir solche Anlagen
liegen — Dbeispielsweise aufgrund von Geblhren und
Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf
von Anlagen bzw. durch den Handel mit Anlagen zu Geld- oder
Briefkursen (d.h. »Spreads«). Ein Teilfonds kann somit eine
Verwasserung (d.h. eine Minderung) des Wertes seines
Vermogens infolge von Gebiihren und Aufwendungen und der
Auswirkung etwaiger Spreads erleiden. Es ist jedoch nicht
moglich, genau vorherzusagen, ob zu irgendeinem Zeitpunkt eine
Verwadsserung eintreten wird. Unter gewissen Umstanden
(beispielsweise bei umfangreichen Transaktionen) kann sich die
Verwéasserung nachteilig auf die bestehende/fortgesetzte
Beteiligung von Anteilinhabern an einem Teilfonds auswirken.

Um dem entgegenzuwirken, nimmt die Verwaltungsgesellschaft
bei der Ermittlung des Zeichnungs- und Riicknahmepreises unter
bestimmten Umstanden und nach eigenem Ermessen eine
Verwasserungsanpassung vor. Diese Strategie ist bekannt unter
der Bezeichnung »Swing  Pricing«. Die Hohe einer
Verwasserungsanpassung fur die einzelnen Teilfonds wird anhand
einer Schatzung der Gebiihren und Aufwendungen sowie der
Spreads ermittelt, die dem Teilfonds beim Kauf oder Verkauf von
Anlagen zur Erfillung von Nettokdufen oder -Riicknahmen
entstehen kénnen. Die Notwendigkeit einer
Verwasserungsanpassung bei einem Teilfonds wird vom Volumen
der Kdufe bzw. Ricknahmen von Anteilen eines Teilfonds an
einem bestimmten Handelstag abhangig sein.

Fur gewohnlich erfolgt eine Verwdsserungsanpassung, wenn an
einem bestimmten Handelstag die Nettokdufe von Anteilen
(Gesamtkaufe abzliglich Gesamtriicknahmen) eines Teilfonds ein
vorgegebenes Niveau libersteigen (der »Swing-Schwellenwert«).
In diesem Szenario wird der Nettoinventarwert aller Anteile
innerhalb dieses Teilfonds fir gewohnlich nach oben angepasst,
um den Zeichnungs- und Rlcknahmepreis zu ermitteln.
Entsprechend wird der Nettoinventarwert aller Anteile innerhalb
dieses Teilfonds zur Ermittlung des Zeichnungs- und
Ricknahmepreises nach unten angepasst, wenn die
Nettoriicknahmen von Anteilen (Gesamtriicknahmen abziiglich
Gesamtkiufe) eines Teilfonds den Swing-Schwellenwert
Ubersteigen. Sowohl der Swing-Schwellenwert als auch der Betrag



der Verwasserungsanpassung fir die einzelnen Teilfonds werden
vierteljahrlich Gberprift und von dem prognostizierten
Verwdsserungsgrad eines Teilfonds infolge der wahrscheinlichen
Auswirkung von Gebiihren und Aufwendungen sowie Spreads
abhangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Swing-
Schwellenwert in Zukunft fir jeden Teilfonds entfernen. In der
Folge wiirde immer dann, wenn Nettokdufe bzw. -rlicknahmen
vorliegen, der Nettoinventarwert der Anteile angepasst werden,
um den Zeichnungs- und Riicknahmepreis von Anteilen zu
berechnen. Ausnahmsweise kann die Verwaltungsgesellschaft
(ausschlieBlich mit Zustimmung des Treuhanders), sofern dies
ihrer Meinung nach im Interesse des Teilfonds und seiner
Anteilinhaber ist, eine Verwasserungsanpassung eines Teilfonds
an bestimmten Tagen aussetzen, selbst wenn die Nettokdufe
bzw. -Ricknahmen von Anteilen eines Fonds den Swing-
Schwellenwert Ubersteigen.

Wird eine Verwdsserungsanpassung vorgenommen, erfolgt
diese auf den Nettoinventarwert pro Anteil. Der
Nettoinventarwert pro Anteil jeder einzelnen Anteilklasse des
jeweiligen Teilfonds wird einzeln ermittelt. Allerdings wird die
Verwasserungsanpassung, prozentual gesehen, den
Nettoinventarwert pro Anteil jeder einzelnen Klasse eines
Teilfonds identisch beeinflussen. Anleger, die dieselbe
Anlageklasse an einem bestimmten Handelstag zeichnen oder
zurlickgeben, handeln zu einem Einheitspreis, namlich dem
Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden Klasse, ggf.
bereinigt durch die Verwasserungsanpassung. Der Zeichnungs-
und Ricknahmepreis fiir Anteile einer bestimmten Klasse an
einem Handelstag werden daher stets gleich sein.

Da die Verwasserung direkt mit der Hohe von Kaufen und
Ricknahmen von Anteilen eines Teilfonds an einem
bestimmten Handelstag verknlpft ist, ist eine genaue
Vorhersage, ob eine Verwdsserungsanpassung zu einem
zuklnftigen Zeitpunkt erfolgen wird, nicht moglich. Folglich
kann auch nicht genau vorhergesagt werden, wie haufig die
Verwaltungsgesellschaft eine Verwadsserungsanpassung
vornehmen miissen wird.

Da die Verwdsserungsanpassung fiir jeden Teilfonds unter
Bezugnahme auf die Kosten ermittelt wird, die beim Handel
mit den zugrunde liegenden Anlagen jenes Teilfonds entstehen
— einschlieBlich Handels-Spreads — und die sich aufgrund der
Marktgegebenheiten verandern kénnen, kann der Betrag der
Verwdsserungsanpassung im Laufe der Zeit variieren.

Die Verwaltungsgesellschaft profitiert nicht vom Einsatz des
Swing Pricing, das dergestalt angewandt wird, dass es — soweit
durchfiihrbar — den Anteilinhabern des betreffenden Teilfonds
gegeniiber insgesamt gesehen fair ist und nur zur Verringerung
der Verwasserung erfolgt.

Wenn in einem Teilfonds Nettokdufe bzw. -riicknahmen von
Anteilen erfolgen und eine Verwdasserungsanpassung nicht
vorgenommen wird, kann sich dies nachteilig fir die
Anteilinhaber des Teilfonds auswirken, jedoch hélt es die
Verwaltungsgesellschaft nicht fiir wahrscheinlich, dass dies
hinsichtlich des Werts des Teilfonds bzw. eines Anteils als
wesentlich ist.

5.4 Umschichtung

Inhaber von Anteilen einer Klasse in einem Teilfonds (der
»urspringliche Teilfonds«) konnen in bestimmte Klassen
desselben Teilfonds oder innerhalb eines anderen Teilfonds
(der »Ziel-Teilfonds«) umschichten. Wirde eine partielle
Umschichtung dazu fuhren, dass der Anteilinhaber eine Anzahl
von Anteilen am urspriinglichen Teilfonds hélt, deren Wert
unter dem Mindestbestand liegt, kann die
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen den
gesamten Anteilsbestand des Antragstellers vom
urspriinglichen Teilfonds in den Ziel-Teilfonds umschichten
oder die Durchfiihrung einer Umschichtung ablehnen.
Wahrend eines Zeitraums, in dem die Rechte der Anteilinhaber,
die Riucknahme ihrer Anteile zu verlangen, ausgesetzt sind,
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wird keine Umschichtung vorgenommen. Die allgemeinen
Vorschriften Gber Riicknahmeverfahren (die in den betreffenden
Angaben zum Teilfonds beschrieben sind) gelten gleichermalen
flr Umschichtungen.

Riicknahmeerl6se aus dem urspriinglichen Teilfonds werden auf
die Zeichnung von Anteilen des Ziel-Teilfonds angerechnet.

Die Anzahl der im Ziel-Teilfonds auszugebenden Anteile wird
nach folgender Formel berechnet:

A = BxCxD
E

Dabei gilt:

A = zuzuteilende Anzahl der Anteile des Ziel-
Teilfonds

B = Anzahl der umgeschichteten Anteile des
urspriinglichen Teilfonds

C = Rucknahmepreis je Anteil am jeweiligen
Handelstag flr den urspriinglichen Teilfonds

D = der Wechselkursfaktor, der von dem

Administrator als effektiver
Abrechnungswechselkurs am betreffenden
Handelstag festgesetzt wird und auf die
Ubertragung von Vermégenswerten zwischen
den betreffenden Teilfonds (bei
unterschiedlichen Basiswahrungen der
betreffenden Teilfonds) anzuwenden ist; bei
gleichen Basiswdhrungen der betreffenden
TeilfondsistD=1

E = Zeichnungspreis je Anteil am jeweiligen
Handelstag fur den Ziel-Teilfonds.

Devisengewinne oder -verluste aus der Umschichtung sind von
dem umschichtenden Anteilinhaber zu tragen.

Bei einer Umschichtung sollte man sich bewusst machen, dass es
zwei Arten von Teilfonds gibt: zum einen jene, fiir die der
Handelstag der Geschéftstag ist, an dem der Zeichnungs- oder
Rucknahmeantrag eingegangen ist (sogenannte »DD-Fonds«);
zum anderen jene, fir die der Handelstag der Tag nach dem
Geschéftstag ist, an dem der Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag
eingegangen ist (»DD-1-Fonds«). Ob ein Teilfonds ein DD-Fonds
oder ein DD-1-Fonds ist, wird in den jeweiligen Angaben zum
Teilfonds erldutert.

Wenn ein Anteilinhaber von einem DD-Fonds in einen DD-1-Fonds
oder umgekehrt umschichten maochte, wird der DD-Fonds als DD-
1-Fonds behandelt, d. h. beide Seiten der Umschichtung werden
am nachsten Handelstag des DD-1-Fonds ausgefiihrt.

5.5 Ubertragungen

Anteile sind (abgesehen von den hierin angegebenen Ausnahmen)
frei Ubertragbar und konnen schriftlich in einer von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigten Form (ibertragen werden.
Die Verwaltungsgesellschaft kann die Registrierung der
Ubertragung eines Anteils oder mehrerer Anteile in Fillen
ablehnen, in denen es den Anschein hat, dass eine solche
Ubertragung wahrscheinlich dazu fithren wiirde, dass diese(r)
Anteil(e) in das rechtliche oder wirtschaftliche Eigentum einer
Person (ibergeht/lbergehen, die kein qualifizierter Inhaber ist
oder nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft den Fonds
unglinstigen steuerlichen oder aufsichtsbehordlichen Folgen
aussetzen wirde. Die Verwaltungsgesellschaft kann auBerdem die
Registrierung einer Anteilstibertragung ablehnen, wenn der
vorgesehene Erwerber nicht unmittelbar nach einer solchen
Ubertragung Inhaber des geltenden Mindestbestandes dieser
Anteile wdre oder wenn der Erwerber dem Administrator nicht
die zur Verhinderung der Geldwasche erforderlichen Dokumente
bereitstellt.

Der Fonds unterliegt im Hinblick auf den Wert der Uibertragenen
Anteile einer irischen Steuer in Hohe des jeweiligen Steuersatzes,
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sofern er vom Anteilinhaber nicht eine entsprechende
gesetzliche Erklarung in vorgeschriebener Form erhalten hat, die
bestatigt, dass der Anteilinhaber gemaR der Definition in dem
Abschnitt 8 (»Besteuerung«) in Irland weder ansdassig ist noch
seinen gewohnlichen Aufenthalt hat, in welchem Fall ein
Steuerabzug erforderlich ware. Der Fonds behalt sich das Recht
vor, die Anzahl von Anteilen, die von dem Ubertragenden
gehalten werden, zu verkaufen, die erforderlich ist, um die
entstehende Steuerpflicht zu erfillen.

5.6 Zeichnung, Umschichtung und Ricknahme
von Anteilen (Uber eine Plattform/andere

elektronische Mittel/einen Nominee

Erst- oder Folgezeichnungen, Umschichtungen oder
Ricknahmen von Anteilen kénnen Uber eine Plattform oder
andere elektronische Mittel (vorausgesetzt, diese entsprechen
den Anforderungen der Zentralbank) zur Weiterleitung an den
Administrator erfolgen. Die vollstandigen Zahlungs- und
Handelsanweisungen sind Uber die Plattform oder das andere
elektronische Mittel erhéltlich.

Fiir Zeichnungen, Umschichtungen und Ricknahmen von
Anteilen, die Uber eine Plattform oder Uber andere
elektronische Mittel erfolgen, kénnen abweichende Verfahren
und Fristen gelten. Anleger werden darauf hingewiesen, dass
solche von der Plattform oder den anderen elektronischen
Mitteln auferlegten abweichenden Verfahren und Fristen keine
Auswirkungen auf die in den Angaben zum Teilfonds
beschriebenen Handelsverfahren (insbesondere auf die
Annahmeschlusszeiten fiir Handelsauftrdge) haben. Anleger
sollten sich darliber im Klaren sein, dass sie an einem
Handelstag eines Teilfonds moglicherweise keine Anteile Gber
eine Plattform oder andere elektronische Mittel zeichnen,
umschichten oder zuriickgeben kénnen, wenn die Plattform
oder diese anderen elektronischen Mittel an diesem Tag nicht
fir den Handel gedffnet sind.

Anleger, die iber einen Nominee-Service in Anteile investieren
(sei es Uber eine Plattform oder anderweitig), sollten sich
darGiber im Klaren sein, dass anstelle des Anlegers der
Nominee als Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds
eingetragen wird.

Den Anlegern kdnnen durch die Anlage (ber Plattformen oder
durch andere elektronische Mittel bzw. fir die
Inanspruchnahme  eines  Nominee-Services  Gebihren
entstehen. Bei diesen Gebihren handelt es sich nicht um
Geblhren, die an die Verwaltungsgesellschaft fir Zeichnungen,
Umschichtungen oder Ricknahmen von Anteilen zu zahlen
sind. Zudem hat die Verwaltungsgesellschaft keinerlei Einfluss
auf diese Gebuhren.
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6. Gebiihren und Auslagen

6.1 Grindungskosten des Teilfonds

Jeder Teilfonds tragt seine eigenen Griindungskosten, die auf
rund 10.000 € je Teilfonds geschatzt werden. Samtliche
Gebiihren und Auslagen im Zusammenhang mit der Einrichtung
einer neuen Klasse oder eines neuen Teilfonds werden von der
jeweiligen Klasse beziehungsweise dem jeweiligen Teilfonds
getragen und Uber die ersten finf Geschaftsjahre dieser Klasse
oder dieses Teilfonds oder liber einen anderen Zeitraum
abgeschrieben, den die Verwaltungsgesellschaft festlegen
kann.

6.2 Honorare der Dienstleister

6.2.1 Verwaltungshonorare

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, ein Honorar in
Rechnung zu stellen, das als jahrlicher Prozentsatz des
Nettoinventarwerts jeder Anteilklasse eines jeden Teilfonds
berechnet wird. Der Hochstsatz fur die Verwaltungsgebihr und
die Angaben zu der derzeit von jeder Anteilklasse eines jeden
Teilfonds zu zahlende Verwaltungsgebihr sind in Anhang V
aufgefiihrt.

Fur unterschiedliche Anteilklassen desselben Teilfonds kénnen
unterschiedliche  Prozentsdtze angesetzt werden. Die
Verwaltungsgesellschaft ist dafiir verantwortlich, aus dieser
Gebuhr alle Geblhren der Anlageverwaltungsgesellschaft zu
begleichen. Letztere wiederum begleicht aus ihren Gebihren
die Gebihren fir Unter-Anlageverwaltungsgesellschaften. Die
Spesen der Verwaltungsgesellschaft, der
Anlageverwaltungsgesellschaft und etwaiger Unter-
Anlageverwaltungsgesellschaften werden vom Fonds getragen.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines OGAW oder eines anderen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen (zusammen als »OGA«
bezeichnet), die unmitteloar oder mitteloar von der
Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% des
Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft oder eine solche andere Gesellschaft
fir eine solche Anlage des Teilfonds in Anteilen eines solchen
anderen OGA keine Zeichnungs-, Umschichtungs-, Riicknahme-
oder Verwaltungsgebihren berechnen.

6.2.2 Vereinbarungen Uber Nebenleistungen (Soft Commission
Arrangements)
Bei der Erbringung von Anlagedienstleistungen und -aktivitaten

und ergdanzenden Dienstleistungen fiir ihre Kunden
(einschlieRlich des Fonds) zahlen weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die

Anlageverwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit der
Erbringung ihrer Anlagedienstleistungen und -aktivitdten und
erganzenden Dienstleistungen fir ihre Kunden Gebihren,
Provisionen oder andere monetdre oder nicht monetare
Vorteile oder nehmen solche an, es sei denn:

(@) diese dienen der Verbesserung der betreffenden
Dienstleistung fir ihren Kunden und beeintrachtigen
nicht die Erfillung ihrer Pflicht, ehrlich, gerecht und

professionell im besten Interesse ihrer Kunden zu
handeln; oder
(b) es handelt sich um geringfiigige nicht monetire Vorteile.

6.2.3 Treuhanderhonorare

Der Treuhdnder hat ein Anrecht auf Gebihren, die als jahrlicher
Prozentsatz des Nettoinventarwertes eines jeden Teilfonds
berechnet werden, aus den Vermoégenswerten eines jeden
Teilfonds auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert eines
jeden Teilfonds zu zahlen sind und sich auf maximal 0,05 % p. a.
des durchschnittlichen Nettovermogens belaufen.

Der Treuhdnder hat aus dem Vermogen jedes Teilfonds
Anspruch auf Erstattung aller vereinbarten Unterdepotbank-
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Gebihren, Auslagen und Transaktionsgebihren (die zu normalen
handelsublichen Satzen berechnet werden) sowie der
ordnungsgemal’ belegten Spesen, die dem Treuhander bei der
Durchfiihrung seiner Aufgaben nach dem
Trusterrichtungsvertrag entstehen.

6.2.4 Administratorgebiihren

Der Administrator hat ein Anrecht auf Gebihren, die als
jahrlicher Prozentsatz des Nettoinventarwertes eines jeden
Teilfonds berechnet werden, aus den Vermogenswerten jedes
Teilfonds auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert jedes
Teilfonds zu zahlen sind und sich auf maximal 0,25 % p. a. des
durchschnittlichen Nettovermogens belaufen.

Der Administrator hat darliber hinaus Anspruch auf Zahlung
einer Transferagentengebiihr in Héhe von 10 USS fir jede
automatisierte Transaktion und von 25 USS fiir jede manuelle
Transaktion (ber den Transferagenten. Dies gilt fir jede
Zeichnung, Riicknahme, Ubertragung, Umwandlung und
Ausschittung.

Ferner hat der Administrator ein Anrecht auf Erstattung aller
ordnungsgemal belegten angemessenen Auslagen, die ihm auf
Rechnung des Fonds entstehen.

6.3Von den Anteilinhabern zu zahlende
GebUhren

6.3.1 Ausgabeaufschlag

Gemald dem Trusterrichtungsvertrag kann die

Verwaltungsgesellschaft bei der Emission von Anteilen jeder
Klasse pro Transaktion einen Ausgabeaufschlag von bis zu 5 %
des Zeichnungspreises erheben. Dieser Aufschlag ist an die
Verwaltungsgesellschaft oder an die ggf. von dieser benannten
Verkaufsbeauftragten oder Vertriebsgesellschaften zu zahlen.
Informationen Uber die ggf. fir die einzelnen Anteilklassen
zahlbaren Ausgabeaufschldge sind Anhang V zu entnehmen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen auf
diesen Aufschlag bzw. diese Aufschlage (ganz oder teilweise)
verzichten oder Unterschiede zwischen einzelnen Antragstellern
hinsichtlich des Aufschlagbetrages machen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann den Anlegern den
Ausgabeaufschlag vollstandig oder teilweise erlassen.

6.3.2 Umschichtungsgeblhr

Ein Anteilinhaber kann in jedem Abrechnungszeitraum eine
gebihrenfreie Umschichtung von einer Klasse innerhalb eines
urspriinglichen Teilfonds in eine andere zugelassene Klasse
innerhalb eines neuen Teilfonds vornehmen. Danach wird nach
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft eine
Umschichtungsgebihr von 2% des Nettoinventarwertes der
Anteile des urspringlichen Teilfonds, aus dem heraus die
Umschichtung erfolgt, in Bezug auf jede Umschichtung innerhalb
eines Jahres nach dem Datum berechnet, an dem diese Anteile
zum ersten Mal gezeichnet wurden, und fiir jede folgende
Umschichtung bis zu maximal fiinf Umschichtungen in jedem
Abrechnungszeitraum wird eine Umschichtungsgeblhr von 1 %
erhoben. Fir jede weitere Umschichtung wird nach Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft eine Umschichtungsgebihr von
hdchstens 5 % berechnet.

6.4 VertriebsgebUhr

Die Verwaltungsgesellschaft hat die
Anlageverwaltungsgesellschaft als Haupt-Vertriebsgesellschaft
des Fonds ernannt. Die Haupt-Vertriebsgesellschaft hat
Anspruch auf eine Vertriebsgebiihr im Hinblick auf alle Klassen
von Anteilen (auler im Hinblick auf die Anteile der Klasse E), die
von der Verwaltungsgesellschaft aus ihren eigenen
Vermogenswerten zu zahlen ist.



Die an die Haupt-Vertriebsgesellschaft fiir Anteile der Klasse E zu
leistende Geblhr wird direkt aus den Vermoégenswerten gezahlt,
die nur den Anteilen der Klasse E des jeweiligen Teilfonds
zuzuordnen sind. Die Vertriebsgebiihr wird taglich berechnet,
monatlich rickwirkend in Hohe von 0,75 %p.a. fir die
entsprechenden  Anteile  gezahlt und anhand des
durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts der jeweiligen
Anteile ermittelt.

Die Haupt-Vertriebsgesellschaft beabsichtigt, alle oder einen Teil
der Gebihren an die Finanzintermedidare fir ihre
Dienstleistungen fiur den Fonds zu zahlen. Sie wird ihre
Dienstleistungen fiir alle Anteilinhaber erbringen. Die Haupt-
Vertriebsgesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen
festlegen, fur Anteile ganz oder teilweise auf diese Gebihr zu
verzichten.

6.5 Hedging-GebUhr der Anteilklassen

Die Kosten und verbundenen Verbindlichkeiten/Vorteile aus
Instrumenten, die zum Zwecke der Absicherung gegen
Fremdwahrungsrisiken zugunsten einer bestimmten gesicherten
Anteilklasse eines Teilfonds eingegangen werden, sind
ausschlieBlich  der  jeweiligen gesicherten  Anteilklasse
zuzurechnen. Jede gesicherte Anteilklasse unterliegt einer
gesonderten Anteilklassen-Hedging-Gebiihr von 0,03 % p.a.,
berechnet anhand des  durchschnittlichen  taglichen
Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse. Diese Hedging-
Geblihr wird direkt aus den der betreffenden gesicherten Klasse
zuzurechnenden Vermogenswerten vierteljahrlich nachtraglich
berechnet und gezahlt.

6.6 Vom Fonds zu zahlende Kosten

Uber die vorstehenden Gebiihren hinaus zahlt die
Verwaltungsgesellschaft aus den Vermogenswerten der
einzelnen Teilfonds:

(@) alle Gebiihren im Hinblick auf die Bekanntmachung von
Angaben (ber den Nettoinventarwert und den
Nettoinventarwert pro Anteil (einschlieflich der
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts);
Stempelsteuern;

G

(0 Steuern;

d Maklergebiihren oder sonstigen Auslagen fiir Erwerb
und VerauRRerung von Anlagen;

(e) die Honorare und Auslagen der Abschlusspriifer, Steuer-,
Rechts- und sonstigen Fachberater des Fonds oder eines
Teilfonds;

(f) die Honorare im Zusammenhang mit der Zulassung von
Anteilen an Wertpapierborsen;

(© Index- oder Rating-Geblihren (sofern solche anfallen);

(h) die Branchenabgabe an die Zentralbank;

0] die Honorare und Auslagen in Verbindung mit dem
Vertrieb von Anteilen und die Kosten fir die
Registrierung des Fonds in Rechtsgebieten auRerhalb
Irlands;

0 die Kosten fur die Erstellung, den Druck und den Vertrieb
des Prospekts sowie von Berichten, Abschlissen,
Erklarungen und Mitteilungen an die Anteilinhaber;

(k) die erforderlichen Ubersetzungshonorare;

() die Kosten, die aufgrund der regelméaRig erforderlichen

Aktualisierungen des Prospekts oder aufgrund einer
Gesetzesanderung oder der Einflihrung neuer Gesetze
entstehen (und zu denen auch die Kosten zahlen, die
sich aus der Beachtung anzuwendender Richtlinien
ergeben, unabhangig davon, ob sie Gesetzeskraft haben
oder nicht);

(m) anderweitige Honorare und Ausgaben, die sich auf die
Leitung und Administration des Fonds beziehen oder
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den Anlagen der Teilfonds zuzurechnen sind; und

(n) fur jeden Abrechnungszeitraum des Fonds, in dem
Kosten ermittelt werden, (gegebenenfalls) den Anteil der
Grindungskosten, der in diesem Jahr abgeschrieben
wird.

Die Honorare fiir den Administrator, die Verwaltungsgesellschaft
und den Treuhdnder sowie alle sonstigen Honorare und
Gebihren entstehen auf taglicher Basis und werden monatlich
nachtraglich gezahlt.

Alle Honorare und Ausgaben, Gebihren und Aufwendungen
werden dem Teilfonds (und gegebenenfalls seiner Klasse)
berechnet, in Bezug auf den (bzw. die) sie angefallen sind.
Alternativ wird im Normalfall, wenn nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft eine Ausgabe keinem bestimmten
Teilfonds (oder einer seiner Klassen) zuzuordnen ist, die Ausgabe
den Klassen aller Teilfonds proportional zum Nettoinventarwert
der jeweiligen Teilfonds und ihrer jeweiligen Anteilklassen
zugewiesen. Ausgaben eines Teilfonds, die direkt einer
spezifischen Klasse von Anteilen zugeteilt werden konnen,
werden mit den Einklnften verrechnet, die zur Ausschittung an
die Inhaber dieser Anteile zur Verfligung stehen. Bei Gebulhren
oder Aufwendungen, die regelmalig oder wiederkehrend
auftreten, wie z. B. Prifungshonorare, kann die
Verwaltungsgesellschaft diese Gebiihren und Aufwendungen
anhand eines Schatzwertes im Voraus fir jahrliche oder andere
Zeitrdume berechnen und in gleichen Anteilen Riickstellungen
dafir Uber entsprechende Zeitrdume bilden.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass in bestimmten
Rechtsgebieten weitere Geblihren in Verbindung mit
Zeichnungen, Riicknahmen und Umschichtungen von Anteilen
anfallen kénnen. Solche Gebiihren werden gegebenenfalls von
der betreffenden Bank, dem Finanzinstitut oder der Zahlstelle
des Anlegers festgelegt.



7 .Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten vor einer Investition in einen
Teilfonds die folgenden Risikohinweise beachten. Zusatzliche
Risikohinweise werden fir die verschiedenen Teilfonds
gegebenenfalls in den jeweiligen Angaben zum Teilfonds
aufgefiihrt.

7.1 Allgemeines

Es gibt keine Gewahr, dass ein Wertzuwachs der Anlagen eintritt
oder das Anlageziel eines Teilfonds erreicht wird. Der Wert der
Anlagen und der aus diesen erzielten Einklinfte kann sowohl
steigen als auch fallen. Folglich ist es moglich, dass Anleger den
urspriinglich in einen Teilfonds investierten Betrag nicht
zuriickerhalten. Der jeweilige Unterschied zwischen den Kosten
fir die Zeichnung von Anteilen und dem bei Ricknahme von
Anteilen erhaltenen Betrag bedeutet, dass eine Anlage in einem
Teilfonds als mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte. Nur
solche Personen sollten eine Anlage vornehmen, die bei ihrer
Anlage einen Verlust hinnehmen kénnen.

7.2 Anlagerisiko

Der Wert der Anteile in einem Teilfonds kann je nach Marktlage
und wirtschaftlichen, politischen, aufsichtsbehordlichen und
sonstigen Bedingungen, die sich auf die Anlagen dieses
Teilfonds auswirken, steigen oder sinken. Die Anlage in Anteilen
eines Teilfonds ist volatiler und risikobehafteter als manche
andere Anlageformen.

7.3 Wahrungsrisiko

Wahrungsschwankungen zwischen der Nennwdahrung einer
nicht gesicherten Anteilklasse oder der Wahrung der Anlagen
und der Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds kénnen sich
unglnstig auf den Nettoinventarwert der/des jeweiligen nicht
gesicherten Anteilklasse bzw. Teilfonds auswirken.

In  Bezug auf gesicherte Anteilklassen darf das
Fremdwahrungsrisiko zwischen der Nennwahrung einer
gesicherten Anteilklasse und der Basiswdhrung des jeweiligen

Teilfonds 105 % des Nettoinventarwerts der gesicherten
Anteilklasse  nicht  Gberschreiten, und unterbesicherte
Positionen dirfen 95% des Nettoinventarwerts der

betreffenden gesicherten Anteilklasse, die gegeniiber dem
Waihrungsrisiko abgesichert ist, nicht unterschreiten. Die
Absicherungsstrategie in Bezug auf gesicherte Anteilklassen
kann Wertzuwéchse fiir Inhaber von Anteilen einer bestimmten
gesicherten Anteilklasse erheblich einschrianken, wenn die
Wahrung der betreffenden Klasse gegeniiber der Basiswdhrung
des Fonds oder der Wahrung, auf die die Vermogenswerte des
Fonds lauten, an Wert verliert. Die Kosten und Gewinne bzw.
Verluste der Wahrungssicherung werden ausschlieBlich der
betreffenden gesicherten Anteilklasse zugerechnet.

7.4 Liquiditatsrisiko

Unter bestimmten Marktbedingungen kann es fir den Teilfonds
schwierig sein, Anlagen zu kaufen oder zu verkaufen. So werden
beispielsweise Aktien kleinerer Unternehmen unregelmaRig und
in geringerem Volumen gehandelt, insbesondere unter
Krisenbedingungen. Infolgedessen ist es nicht unbedingt
moglich, solche Anlagen zur bevorzugten Zeit, in der Ndhe des
letzten notierten Marktkurses oder im gewiinschten Volumen
zu kaufen oder zu verkaufen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
aufgrund des Kaufs oder Verkaufs von Anteilen des Teilfonds
durch Anteilinhaber gezwungen sein, solche Anlagen

zu kaufen oder zu verkaufen. Je nach jeweiliger Marktlage
kdonnte das einen erheblichen Wertriickgang des Teilfonds
herbeifihren.
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7.5 Risiko einer Aussetzung

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihr Recht auf Verkauf
von Anteilen unter bestimmten Umstdnden ausgesetzt werden
kann (siehe Abschnitt 9.3.4 weiter unten).

7.6 Steuerrisiken

Anleger sollten die Steuerrisiken in Verbindung mit der Anlage in
einem Teilfonds des Fonds beachten. Weitere Einzelheiten
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt 8 (»Besteuerung).

7.7 Verwaltungsrisiko

Ein aktiv verwaltetes Anlageportfolio unterliegt dem Risiko, dass
seine Anlageberater eine unglinstige Wertpapierauswahl treffen.
Die Anlageverwaltungsgesellschaft setzt zwar bei
Anlageentscheidungen fir einen Teilfonds ihre Anlagetechniken
und Risikoanalysen ein; es kann aber nicht garantiert werden, dass
damit die gewiinschten Ergebnisse erzielt werden.

7.8 Risiko in Verbindung mit dem Anlagemodell

Um die Anlageziele des Teilfonds zu erreichen, nutzt die
Anlageverwaltungsgesellschaft Empfehlungen, die von
quantitativen Analysemodellen erzeugt wurden, die dem Konzern
AXA Investment Managers gehoren und von ihm betrieben werden.
Diese quantitativen Modelle beruhen auf einem duRerst komplexen
Verfahren, in das mehrere Hunderttausend in Computersoftware
codierte Datenpunkte und Einstellungen einflieRen; und die
Anlageverwaltungsgesellschaft sowie ihre Tochtergesellschaften
Uberpriifen diese Codes und die verschiedenen Komponenten der
Modelle, um sicherzustellen, dass sie ordnungsgemaR adaptiert und
kalibriert werden, um die Einschatzung
der Anlageverwaltungsgesellschaft hinsichtlich der potenziellen
Implikationen von auftretenden externen Ereignissen und Faktoren,
einschlieflich der sich fortwdhrend andernden Wirtschafts-,
Finanzmarkt- und sonstigen Bedingungen, widerzuspiegeln. Dieser
Prozess ist damit verbunden, dass man sich nach Einschatzungen
richtet, sowie mit zahlreichen anderen inhdrenten Unsicherheiten.
Die Einschatzung der Anlageverwaltungsgesellschaft, einschlieBlich
derer beziliglich der optimalen Konfiguration, Kalibrierung und
Adaption der Modelle, kann sich im Laufe der Zeit je nach den
eintretenden Umstdnden, den der Anlageverwaltungsgesellschaft
sowie deren Tochtergesellschaften zuganglichen Informationen und
sonstigen Faktoren dndern.

Obwohl sich die Anlageverwaltungsgesellschaft darum bemuht
sicherzustellen, dass die Modelle ordnungsgemaR entwickelt,
betrieben und auf fortgefihrter Basis implementiert werden,
konnen sich von Zeit zu Zeit suboptimale Kalibrierungen der
Modelle oder &hnliche Probleme ergeben, und weder die
Anlageverwaltungsgesellschaft noch eine ihrer
Tochtergesellschaften konnen dafiir garantieren, dass die Modelle
jederzeit optimal kalibriert und konfiguriert sind. Dartber hinaus
gelten versehentliches menschliches Versagen, Handelsfehler,
Softwareentwicklungs- und Implementierungsfehler und sonstige
Irrtiimer als inharentes Risiko des von der
Anlageverwaltungsgesellschaft angewandten komplexen
quantitativen Anlagemanagementprozesses. Obgleich die Politik
der Anlageverwaltungsgesellschaft vorsieht, derartige Fehler nach
ihrer Identifizierung sofort zu beheben, kann nicht garantiert
werden, dass der gesamte Investmentprozess fehlerfrei ablauft
oder dass er das gewiinschte Ergebnis erzielt. Es kann nicht
garantiert werden, dass die Anlageverwaltungsgesellschaften in der
Lage sind, ihre quantitativen Strategien auf fortlaufender Basis
umzusetzen.



7.9 Risiken bei Wertpapierleihgeschaften
Wertpapierleihgeschdfte ~ werden grundsatzlich gemaR
Branchenstandard-Rahmenvereinbarungen abgeschlossen, wie
den Globalwertpapierleihvereinbarungen (von der International
Securities Lending Association (ISLA) in Auftrag gegeben). Falls
ein Teilfonds Wertpapierleihgeschafte abschlieBt, sollten sich
die Anteilinhaber bewusst sein, dass diese wie alle
Kreditgewdhrungen mit einem Verzugs- und Beitreibungsrisiko
verbunden sind. Sollte der Entleiher von Wertpapieren finanziell
scheitern oder seinen Verpflichtungen in Zusammenhang mit
einem Wertpapierleihgeschaft nicht nachkommen, wird die
Sicherheit verwertet, die der Teilfonds in Verbindung mit dieser
Transaktion erhalten hat. Obwohl beabsichtigt ist, dass der
Wert der erhaltenen Sicherheiten jederzeit dem Wert der
entliehenen Wertpapiere entspricht oder diesen (bersteigt,
besteht im Fall eines plotzlichen Kursanstiegs das Risiko, dass
der Wert der Sicherheiten unter den Wert der Ubertragenen
Wertpapiere féllt. Zudem besteht das Risiko, dass, auch wenn
bei einem Ausfallereignis eine Barzahlung beigetrieben werden
kann, die Aktie selbst nicht zuriickgekauft werden kann. Zudem
konnte ein  Teilfonds durch den  Abschluss von
Wertpapierleihgeschéaften und verbundenen
Sicherheitsvereinbarungen einem hoheren rechtlichen Risiko
ausgesetzt sein (d.h. dem Risiko einer unerwarteten
Anwendung eines Gesetzes oder einer Bestimmung auf eine
Transaktion oder dem Risiko aufgrund von Vertrdgen, die
rechtlich nicht durchsetzbar oder nicht korrekt dokumentiert
sind).

7.10 Kontrahentenrisiko

Allgemeines

Dies ist das Ausfallrisiko (das Risiko, dass ein Kontrahent seinen
Verpflichtungen nicht nachkommt) eines Kontrahenten des
Unternehmens bei OTC-Finanzderivate-Transaktionen sowie
Wertpapierleih- und/oder Pensionsgeschaften.

Einzelkontrahentenrisiko

Der Einsatz eines einzigen Kontrahenten, wie zum Beispiel eines
Brokers oder einer Depotbank, erhoht das Kreditrisiko. Sollten
bei einem solchen Kontrahenten finanzielle Schwierigkeiten
auftreten, koénnte dies zu erheblichen Verlusten bei einem
Teilfonds flihren, selbst wenn dieser Teilfonds sein gesamtes
Kapital wiederbeschaffen kdnnte, denn seine Handelsaktivitaten
waren dadurch voriibergehend erheblich gestort.

7.11 Mit Brokern und Unter-Depotbanken

verbundenes Risiko

Ein Teilfonds ist dem Kreditrisiko der Kontrahenten und der
Broker und Handler und Borsen ausgesetzt, durch die er
handelt, sowohl bei borslich als auch bei auRerborslich
abgewickelten Transaktionen. Ein Teilfonds kann dem Risiko
eines Verlusts von Vermoégenswerten unterliegen (d.h. von
Vermoégenswerten, die als Einschuss oder Sicherungsgegenstand
hinterlegt worden sind), die von einem Broker fiir den Fall der
Insolvenz oder des Betrugs beim Broker, der Insolvenz oder des
Betrugs bei einem Clearing Broker, durch den der Broker fir
Rechnung des Teilfonds Transaktionen durchfiihrt und
abrechnet, oder der Insolvenz oder des Betrug bei einer
Borsenclearingstelle gehalten werden. Die Anlagen eines
Teilfonds kénnen in manchen Landern im Namen einer Unter-
Depotbank registriert werden, in denen dies aufgrund der Art
des Gesetzes oder der Marktpraktiken allgemein Ublich ist, es
anderweitig nicht moglich ist oder solche Anlagen auf diese Art
am effizientesten gehalten werden. Unter bestimmten
Umstanden wird ein Ausfall einer Unter-Depotbank den Verlust
der Vermogenswerte zur Folge haben, die bei dieser Unter-
Depotbank verwahrt werden.

7.12 Risiken bei Bezahlung tUber Intermedidre
Potenzielle Anleger, die auf eigenen Wunsch oder aufgrund
einer Verpflichtung gemadR den lokalen Vorschriften
Zeichnungs- und Ricknahmegelder tber einen Intermediar
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(z. B. eine Zahlstelle) zahlen bzw. erhalten, tragen in Verbindung
mit diesem Intermedidr ein Kreditrisiko in Bezug auf:

(a) Zeichnungsbetrage, sofern diese auf einem Konto bei
oder im Namen des Intermediars gehalten werden; und

(b) Ricknahmebetrige, die der Fonds an solche
Intermedidre bezahlt an den betreffenden Anleger
auszuzahlen sind.

7.13 Politisches, wirtschaftliches,
Konvertibilitats- und aufsichtsrechtliches
Risiko

Der Wert eines Teilfondsvermogens kann durch Unsicherheiten
wie politische Entwicklungen, Anderungen der
Rech