UNIVERSAL INVESTMENT IRELAND UCITS PLATFORM ICAV

Ein offenes Irish Collective Asset-Management Vehicle (die ,JCAV") in Form eines
Umbrellafonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds und zugelassen gemafs den
Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen
betreffend) von 2011, in ihrer jeweils giiltigen Fassung.

NACHTRAG ZUM PROSPEKT

25. Miirz 2025

Dieser Nachtrag ist eine Ergidnzung zum Prospekt fiir die Universal Investment Ireland
UCITS Platform ICAV vom 8. Februar 2023 (der ,Prospekt”) und ist Teil desselben.
Universal Investment Ireland UCITS Platform ICAV (die ,ICAV”) ist ein Umbrellafonds,
der von der Zentralbank Irlands (die ,Zentralbank”) gemidf den Vorschriften der
Europdischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von
2011 in der jeweils giiltigen Fassung zugelassen wurde.

Die in diesem Nachtrag enthaltenen Informationen sollten im Kontext und zusammen mit
den im Prospekt enthaltenen Informationen gelesen werden. Der Vertrieb dieses Nachtrags
ist nicht zuldssig, es sei denn, er wird von einer Kopie des Prospekts begleitet oder in
Verbindung mit einer Kopie des Prospekts geliefert.

Die Verwaltungsratsmitglieder der ICAV, die namentlich auf der Seite (iv) im Prospekt
aufgefiihrt sind, tibernehmen die Verantwortung fiir die Informationen im Prospekt und in
diesem Nachtrag. Die Informationen im Prospekt und in diesem Nachtrag stimmen nach
bestem Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die jede nur denkbare Sorgfalt
haben walten lassen, dass dies der Fall ist) mit den Tatsachen tiberein. In den Ausfithrungen
ist nichts ausgelassen, was moglicherweise die Bedeutung solcher Informationen beeinflussen
konnte. Die Verwaltungsratsmitglieder {ibernehmen hierfiir die Verantwortung.

Begriffe und Formulierungen, die im Verkaufsprospekt und in den relevanten Ergdnzungen
oder Nachtragen zum Verkaufsprospekt definiert sind, haben - sofern der Kontext nichts
anderes erfordert - bei Verwendung in diesem Nachtrag die gleiche Bedeutung.

Die folgenden Anderungen werden hiermit am Verkaufsprospekt vorgenommen:
1. Verzeichnis

Der Abschnitt , Wirtschaftspriifer” im Verzeichnis auf der Seite (iv) des Prospekts wird
vollstindig gestrichen und durch Folgendes ersetzt:

KPMG

1 Harbourmaster Place

International Financial Services Centre
Dublin 1

D01 F6F5

Irland

2. Der Abschnitt , Geldkonten des Umbrellafonds” im Abschnitt des Prospekts mit der
Uberschrift , Bewertungen, Zeichnungen und Riicknahmen” wird vollstandig gestrichen
und durch Folgendes ersetzt:-

,Geldkonten

Im Zusammenhang mit der Verarbeitung von Zeichnungen, Riicknahmen,



Ausschiittungen oder anderen relevanten Zahlungen an oder von Anleger(n) oder
Anteilseigner(n) kann die ICAV jeweils in Ubereinstimmung mit den Auflagen der
Zentralbank ein Geldkonto des Umbrellafonds oder ein teilfondsspezifisches
Geldkonto eroffnen oder fithren. In Bezug auf die Barsalden auf diesen Konten
erfolgen keine Anlagen bzw. kein Handel im Namen der ICAV oder einer ihrer
Teilfonds. Etwaige Salden auf diesen Konten sind das Eigentum der ICAV oder des
betreffenden Teilfonds und werden nicht in treuhdnderischer Funktion im Namen
eines Anlegers oder Anteilseigners oder einer anderen Person gehalten.

Barzeichnungen, die vor dem betreffenden Handelstag eingehen, werden bis zum
betreffenden Handelstag, nach dem die Anteile ausgegeben werden und der Anleger
zu einem Anteilseigner des betreffenden Teilfonds wird, als Barvermogen des
betreffenden Teilfonds auf einem Geldkonto des Umbrellafonds oder gegebenenfalls
auf einem teilfondsspezifischem Geldkonto gehalten. In Bezug auf solche
Zeichnungsgelder, die vor dem mafigeblichen Handelstag eingehen, ist der Anleger
bis zum Zeitpunkt der Ausgabe der Anteile an den Anleger kein Anteilseigner in
Bezug auf diese Zeichnungen und im Fall einer Insolvenz der ICAV oder des
betreffenden Teilfonds ist der Anleger ein allgemeiner, nicht bevorrechtigter Glaubiger
der ICAV oder des betreffenden Teilfonds in Bezug auf diese Zeichnungsgelder.

Wenn Zeichnungsgelder mit unzureichenden Unterlagen, um die Identitdt des
Eigentiimers festzustellen, eingehen, miissen der Manager und die Verwahrstelle
sicherstellen, dass falls die Gelder nicht zugeordnet werden konnen sie innerhalb von
funf Arbeitstagen an den Einzahler zuriickiiberwiesen werden.

In Féllen, in den Zeichnungserlose nicht bis zum jeweiligen Abwicklungstermin
eingegangen sind, kann die ICAV - vorbehaltlich der Beschriankungen eines Teilfonds
fur Kreditaufnahmen - vortibergehend einen Betrag in Hohe der betreffenden
Zeichnung aufnehmen und den aufgenommenen Betrag geméfs dem Anlageziel und
der Anlagepolitik des Teilfonds investieren. Sobald die erforderlichen
Zeichnungsgelder erhalten wurden, wird die ICAV diese zur Riickzahlung der
Fremdmittel aufwenden. Im Fall einer Verzogerung bei der Abrechnung der
Zeichnungsgelder des Anlegers behdlt sich die ICAV das Recht vor, dem Anteilseigner
Zinsen oder andere Kosten in Rechnung zu stellen, die der ICAV infolge dieser
Kreditaufnahme entstehen. Erstattet der Anteilseigner der ICAV diese Kosten nicht, ist
sie berechtigt, alle oder einen Teil der Anteile des Teilfonds im Bestand des Anlegers
zu verkaufen, um diese Kosten zu decken und/oder diesen Anteilseigner fiir diese
Kosten in Regress zu nehmen.

Erklirte und einem Anteilseigner zustehende Ausschiittungen, die aus einem
beliebigen Grund nicht ausgezahlt werden konnen, etwa wenn der betreffende
Anteilseigner nicht die erforderlichen Informationen oder Unterlagen bei der ICAYV,
dem Manager oder der Register- und Transferstelle eingereicht hat, werden als
Barvermogen des betreffenden Teilfonds auf einem Geldkonto des Umbrellafonds
oder gegebenenfalls einem teilfondsspezifischem Geldkonto gehalten. Dieses verbleibt
auf dem Konto, bis der Grund zur Nichtzahlung des Ausschiittungsbetrags an den
betreffenden Anteilseigner behoben wurde, woraufhin die ICAV, der Manager oder
die Register- und Transferstelle umgehend den Ausschiittungsbetrag an den
Anteilseigner auszahlt. Der betreffende Anteilseigner sollte daher versuchen, den
Grund, aus dem die ICAV oder die Register- und Transferstelle nicht in der Lage ist,
den Ausschiittungsbetrag an den betreffenden Anteilseigner auszuzahlen, umgehend
zu beheben. In Bezug auf diese Ausschiittungsbetrige, die nicht ausgezahlt werden
konnen, ist der Anteilseigner im Fall einer Insolvenz der ICAV oder des betreffenden
Teilfonds bis zu dem Zeitpunkt, zu dem der Ausschiittungsbetrag an den
Anteilseigner ausgezahlt wurde, ein allgemeiner, nicht abgesicherter Glaubiger der
ICAV bzw. des Teilfonds in Bezug auf diesen Ausschiittungsbetrag und, zur
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Klarstellung, kein Anteilseigner des betreffenden Teilfonds.

Wird in Bezug auf die ICAV ein Geldkonto des Umbrellafonds gefiihrt, unterliegt im
Fall der Insolvenz eines Teilfonds die Beitreibung von Geldern, die einem anderen
Teilfonds zustehen, die jedoch infolge der Fithrung des Geldkontos des Umbrellafonds
unter Umsténden filschlicherweise auf den insolventen Teilfonds tibertragen wurden,
anwendbaren Gesetzen sowie den Verfahren zur Kontofithrung in Bezug auf das
Geldkonto des Umbrellafonds. Es kann zu Verzogerungen bei der Auszahlung
und/oder zu Streitigkeiten beziiglich der Beitreibung solcher Betrdge kommen, und
moglicherweise verfiigt der insolvente Teilfonds nicht {iber ausreichende Mittel, um
die dem begtinstigten Teilfonds geschuldeten Betrdge zuriickzuzahlen.

Die ICAV oder der Manager kann sich bei Riicknahmeantrigen weigern, die
Riicknahmeerlose auszuzahlen, bis der Anteilseigner der ICAV oder dem Manager die
erforderlichen Informationen oder Unterlagen vorgelegt hat, wie von der ICAV oder
vom Manager von Zeit zu Zeit gefordert. Unter solchen Umstédnden wird der Manager
den vom Anteilseigner erhaltenen Riicknahmeantrag bearbeiten, wodurch der
Anteilseigner ab diesem Zeitpunkt nicht mehr als Anteilseigner des betreffenden
Teilfonds gilt, und die Erlose aus dieser Riicknahme werden als Barvermogen des
betreffenden Teilfonds auf einem Geldkonto des Umbrellafonds oder gegebenenfalls
auf einem teilfondsspezifischem Geldkonto gehalten, bis die ICAV oder der Manager
alle erforderlichen Informationen oder Unterlagen erhalten und die Identitdt des
Anteilseigners zu ihrer Zufriedenheit bestétigt hat, woraufthin die Riicknahmeerlése
freigegeben werden. Der betreffende Anteilseigner sollte daher versuchen, den Grund,
infolgedessen die ICAV oder der Manager nicht in der Lage sind, die Riicknahmeerlose
an den betreffenden Anteilseigner auszuzahlen, umgehend zu beheben. In Bezug auf
diese Riicknahmeerlose, die nicht ausgezahlt werden konnen, ist der Anteilseigner im
Fall einer Insolvenz der ICAV oder des betreffenden Teilfonds bis zu dem Zeitpunkt,
zu dem die Riicknahmeerlose an den Anteilseigner ausgezahlt wurden, ein
allgemeiner, nicht abgesicherter Glaubiger der ICAV bzw. des Teilfonds in Bezug auf
diese Riicknahmeerlose und, zur Klarstellung, kein Anteilseigner des betreffenden
Teilfonds.

Der Verkaufsprospekt wird bei Bedarf in Bezug auf fiir die zuvor beschriebenen
Umbrella-Geldkonten geltende Anderungen aktualisiert. Informationen iiber die
Risiken im Zusammenhang mit Geldkonten des Umbrellafonds finden Sie unter
,Risiken im Zusammenhang mit Geldkonten des Umbrellafonds” im Abschnitt
»Risikofaktoren” in diesem Verkaufsprospekt.

3. Der als ,Risiken im Zusammenhang mit Geldkonten des Umbrellafonds” bezeichnete
Risikofaktor wird vollstindig gestrichen und durch Folgendes ersetzt:-

. Ristken im Zusammenhang mit Geldkonten des Umbrellafonds

Ein Geldkonto des Umbrellafonds kann in Bezug auf die ICAV und nicht einen
betreffenden Teilfonds gefiihrt werden, und die Trennung der Anlegergelder von den
Verbindlichkeiten anderer als dem betreffenden Teilfonds, auf den sich die
Anlegergelder beziehen, hiangt unter anderem davon ab, ob die Verm&genswerte und
Verbindlichkeiten, die den einzelnen Teilfonds zuzuordnen sind, von der ICAV bzw.
in ihrem Namen korrekt verbucht wurden.

Im Fall der Insolvenz eines Teilfonds besteht keinerlei Garantie, dass der Teilfonds
tiber ausreichende Mittel verfiigen wird, um Verbindlichkeiten gegeniiber nicht
bevorrechtigten Gldubigern (einschliefllich der Anleger mit Anspruch auf
Anlegergelder) vollumfianglich zu erfiillen.
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Wird in Bezug auf die ICAV ein Geldkonto des Umbrellafonds gefiihrt, werden
anderen Teilfonds zuzuordnende Gelder ebenfalls auf den Geldkonten des
Umbrellafonds gehalten. Im Fall der Insolvenz eines Teilfonds (ein ,insolventer
Teilfonds”) unterliegt die Beitreibung von Geldern, die einem anderen Teilfonds
zustehen (der ,begiinstigte Teilfonds”), die jedoch infolge der Fithrung des
Geldkontos des Umbrellafonds unter Umstinden félschlicherweise auf den
insolventen Teilfonds {ibertragen wurden, anwendbaren Gesetzen sowie den
Verfahren zur Kontofithrung in Bezug auf das Geldkonto des Umbrellafonds. Es kann
zu Verzogerungen bei der Auszahlung und/oder zu Streitigkeiten beziiglich der
Beitreibung solcher Betrige kommen, und moglicherweise verfiigt der insolvente
Teilfonds nicht tiber ausreichende Mittel, um die dem begiinstigten Teilfonds
geschuldeten Betrédge zurtickzuzahlen.

Versdaumt es ein Anleger, die Zeichnungsgelder und alle erforderlichen Unterlagen im
Zusammenhang mit seinem Zeichnungsantrag innerhalb des in der jeweiligen
Verkaufsprospektergianzung festgelegten Zeitrahmens zu tibermitteln, ist der Anleger
verpflichtet, den Teilfonds fiir die Verbindlichkeiten, die dem Teilfonds
moglicherweise entstehen, schadlos zu halten. Der Verwaltungsrat kann Anteile, die
bereits an den Anleger ausgegeben wurden, wieder stornieren und dem Anleger
Zinsen und sonstige dem betreffenden Teilfonds entstandene Kosten in Rechnung
stellen. Sollte die ICAV diese Betrdge von dem sdumigen Anleger nicht eintreiben
konnen, besteht die Gefahr, dass dem betreffenden Teilfonds in Erwartung dieser
Betrédge Verluste oder Kosten entstehen, fiir die der betreffende Teilfonds und folglich
seine Anteilseigner unter Umstidnden haften.

Auf die in einem Geldkonto des Umbrellafonds gehaltenen Gelder werden keine
Zinsen gezahlt.

Der Leitfaden der Zentralbank mit dem Titel ,Umbrellafonds - Geldkonten fiir
Zeichnungs-, Riicknahme- und Dividendengelder” kann Anderungen und weiteren
Klarstellung unterliegen, und dieser Verkaufsprospekt wird bei Bedarf aktualisiert, um
Aktualisierungen und Anderungen im Leitfaden der Zentralbank mit dem Titel
,Umbrellafonds - Geldkonten fiir Zeichnungs-, Riicknahme- und Dividendengelder”
Rechnung zu tragen. Deshalb kann sich die Struktur eines unterhaltenen Geldkontos
des Umbrellafonds wesentlich von der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
unterscheiden.

25. Miirz 2025
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UNIVERSAL INVESTMENT IRELAND
UCITS PLATFORM ICAV

Ein offenes Irish Collective Asset-Management Vehicle (die ,ICAV”) in Form eines Umbrellafonds mit

Haftungstrennung zwischen den Teilfonds und zugelassen geméfs den Vorschriften der Europdischen

Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen betreffend) von 2011, in ihrer jeweils giiltigen
Fassung.

VERKAUFSPROSPEKT

8. Februar 2023
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Die Verwaltungsratsmitglieder der ICAV, deren Namen im Abschnitt ,Management und
Administration” in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind, tibernehmen die Verantwortung fiir die
in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen. Die Informationen in diesem Dokument
stimmen zum Datum von dessen Erstellung nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die jede nur denkbare Sorgfalt haben walten lassen, dass dies der Fall ist)
mit den Tatsachen tiiberein. In den Ausfiithrungen ist nichts ausgelassen, was moglicherweise die
Bedeutung solcher Informationen beeinflussen konnte.

Die Angaben in diesem Verkaufsprospekt beruhen auf irischen Gesetzesvorschriften sowie der in
Irland derzeit geltenden Praxis und unterliegen demnach etwaigen (gesetzlichen) Anderungen.

Nach der Veroffentlichung eines Jahres- oder Halbjahresberichts sollte dieser Verkaufsprospekt im
Zusammenhang mit dem letzten Jahresbericht und jedem danach veroffentlichten Halbjahresbericht
gelesen werden sowie gemeinsam mit diesen Berichten zur Verfligung gestellt werden.

Der Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen als Englisch iibersetzt werden - vorausgesetzt, dass
diese Ubersetzung dieselben Informationen enthdlt und dieselbe Bedeutung hat wie der
Verkaufsprospekt in der englischen Originalfassung. Falls Widerspriiche oder Unstimmigkeiten
zwischen der englischsprachigen Version des Verkaufsprospekts und einer in einer anderen Sprache
tibersetzten Version auftreten, ist die englischsprachige Version mafigeblich.

Die Zulassung dieser ICAV durch die Zentralbank ist weder eine Bestitigung der Gesellschaft noch
eine Garantie fiir die ICAV durch die Zentralbank, noch ist die Zentralbank fiir den Inhalt dieses
Verkaufsprospekts verantwortlich. Die Zulassung dieser ICAV durch die Zentralbank ist keine
Gewihr im Hinblick auf den Erfolg der ICAV, und die Zentralbank haftet nicht fiir den Erfolg oder
Misserfolg der ICAV.

Die ICAV wurde von der Zentralbank als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
gemdfs den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren betreffend) von 2011, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, zugelassen.

Anleger sollten beachten, dass Wertpapiere in ihrem Wert sowohl steigen als auch fallen kénnen.
Weder die ICAV, die Verwaltungsratsmitglieder noch irgendeine andere in diesem
Verkaufsprospekt genannte Person kann/konnen daher gewihrleisten, dass die ICAV ihre
Anlageziele tatsdchlich erreicht. Die Preise von Anteilen und die daraus erzielten (etwaigen) Ertrige
konnen steigen oder auch fallen. Daher sollte ein Anleger nur dann investieren, wenn er einen
etwaigen Verlust aus seiner Anlage finanziell verkraften kann oder konnte. Ferner sollten Anleger
beachten, dass einige Teilfonds in Schwellenlinder und Wertpapiere mit Ratings unter Investment-
Grade investieren konnen, und dass deshalb eine Anlage in die ICAV oder die betreffenden
Teilfonds keinen wesentlichen Teil eines Investmentportfolios ausmachen sollte und
moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet ist. Aufgrund der Differenz zwischen dem Ausgabe-
und Riicknahmepreis der Anteile eines Teilfonds sollte die Anlage als mittel- bis langfristig
angesehen werden. Anteilseigner sollten beachten, dass Gebiihren und Auslagen (einschlieflich
Managementgebiihren) vom Kapital der ICAV erhoben werden konnen. Dies hat den Effekt, den
Kapitalwert Ihrer Anlage zu senken.

Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen professionellen Steuer-, Rechts- und Anlageberater in Bezug
auf Angelegenheiten, die sich auf die ICAV und ihre Anlage in die ICAV beziehen, zu Rate ziehen und
sich auf diese verlassen.

Interessierte Anleger sollten den Inhalt dieses Verkaufsprospekts nicht als Beratung in Bezug auf
rechtliche, steuerliche, anlagebezogene oder sonstige Angelegenheiten behandeln. Interessierte
Anleger sollten sich beziiglich folgender Punkte selbst informieren: (a) die gesetzlichen Auflagen, die
in ihren eigenen Rechtsordnungen fiir den Kauf, Besitz oder Verkauf von Anteilen gelten, (b)
moglicherweise geltende devisenrechtliche Beschrankungen und (c) mogliche Einkommensteuern und
sonstige Steuern, die fiir ihren Kauf, Besitz oder Verkauf von Anteilen relevant sein konnen.
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Anleger sollten den Abschnitt ,Risikofaktoren” im Verkaufsprospekt beachten.

Wenn Sie irgendwelche Zweifel daran haben sollten, welche Mafinahmen Sie ergreifen miissen,
wenden Sie sich bitte an Ihren Anlagevermittler, Bankbetreuer, Anwalt, Wirtschaftspriifer oder an
einen anderen professionellen Berater.

Dieser Verkaufsprospekt wird als Aufforderung an Anleger zur Zeichnung von gewinnberechtigten
Anteilen der ICAV herausgegeben. Vorbehaltlich einer anders lautenden Definition im
Verkaufsprospekt haben alle in diesem Verkaufsprospekt verwendeten Begriffe, die ihnen im auf Seite
(v) beginnenden Abschnitt ,, Definitionen” zugewiesene Bedeutung wurden.

Gewinnberechtigte Anteile werden ausschliefilich auf der Grundlage der Informationen und Hinweise
in diesem Verkaufsprospekt angeboten. Niemand darf andere als die in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen oder Zusicherungen abgeben. Falls dies doch geschehen sollte, gelten solche
Informationen oder Zusicherungen als nicht von der ICAV oder ihren Verwaltungsratsmitgliedern
genehmigt.

Dieser Verkaufsprospekt ist kein Angebot fiir eine Person oder fiir Personen in einem Rechtsgebiet, in
dem die Abgabe eines solchen Angebots ungesetzlich wire. Niemand darf diesen Verkaufsprospekt
als ein Angebot auffassen - es sei denn, dass dies im jeweiligen Staat ohne Einhaltung einer etwaigen
Registrierung oder sonstiger Rechtsvorschriften zulédssig ist. Jeder, der auflerhalb Irlands auf der
Grundlage dieses Verkaufsprospektes einen Kaufantrag abgeben will, muss sich davon tiberzeugen,
dass die Gesetze des jeweiligen Staates in diesem Zusammenhang in vollem Umfang beachtet werden,
bei Bedarf behordliche oder sonstige erforderliche Genehmigungen einholen, bei Bedarf sonstige
Formalitdten erfiillen oder der Entrichtung von Transfersteuern oder sonstigen Steuern nachkommen.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen, wie in der jeweiligen

Verkaufsprospekterginzung angegeben, eine Riicknahmegebiihr erheben. Zur Klarstellung, die
maximale Riicknahmegebiihr wird 3 % des jeweiligen Riicknahmeerloses nicht iibersteigen.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die Verteilung dieses Verkaufsprospekts und der Vertrieb von Anteilen kénnen in bestimmten
Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot und keine
Aufforderung in irgendeiner Rechtsordnung, in der ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
nicht zulédssig ist oder die Person, die das Angebot bzw. die Aufforderung erhilt, dieses nicht
rechtméflig tun darf, dar. Personen im Besitz dieses Verkaufsprospekts sowie Personen, die Anteile
zeichnen mochten, haben sich selbst iiber die geltenden Gesetze und Vorschriften im Land ihrer
Staatsangehorigkeit, ihrer Ansidssigkeit, ihres gewohnlichen Aufenthalts oder Wohnsitzes zu
informieren und diese einzuhalten.

Der Verwaltungsrat kann den Anteilsbesitz von Personen, Unternehmen oder Korperschaften
beschrinken, wenn dieser Besitz gegen aufsichtsrechtliche oder gesetzliche Auflagen verstofien wiirde
oder sich auf den steuerlichen Status der ICAV auswirken kann. Solche geltenden Beschrinkungen
werden in diesem Verkaufsprospekt nidher angegeben. Personen, die Anteile unter Verletzung dieser
Beschrankungen halten oder mit diesem Besitz gegen die Gesetze und Vorschriften in Irland oder der
Rechtsordnung des Wohnsitzes oder Domizils des Anteilseigners verstofien oder deren Anteilsbesitz
nach Ansicht des Verwaltungsrats zur Folge haben kénnte, dass der ICAV Steuerverbindlichkeiten
oder finanzielle Nachteile entstehen, die ihr bzw. den Anteilseignern oder einzelnen Anteilseignern
ansonsten nicht entstanden wiren, oder anderweitig unter Umstinden, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats den Interessen der Anteilseigner abtraglich sein konnten, miissen die ICAV, den
Manager, den Investmentmanager, die Verwahrstelle, die Register- und Transferstelle und die
Anteilseigner von Verlusten freistellen, die ihnen dadurch entstehen, dass diese Personen Anteile der
ICAV erwerben oder halten.

Der Verwaltungsrat ist laut Griindungsurkunde zur zwangsweisen Riicknahme und/oder
Annullierung von Anteilen befugt, die von einem Anteilseigner oder einem wirtschaftlich Berechtigten
unter Verstofs gegen die vom Verwaltungsrat festgelegten Beschriankungen, wie hierin beschrieben,
gehalten werden.
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VERZEICHNIS

Verwaltungsratsmitglieder der ICAV

Sheila Duignan
Stephan Hromatke
Keith Milne
Damien Owens

ICAV-Sekretir

HMP Secretarial Limited
Riverside One

Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Register- und Transferstelle

RBC Investor Services Ireland Limited
4th Floor,

One George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2

Irland

Wirtschaftspriifer

PricewatershouseCoopers
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland
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Eingetragener Sitz

Kilmore House
Spencer Dock
North Wall Quay
Dublin 1

Irland

Manager

Universal-Investment Ireland Fund Management
Limited

Kilmore House

Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Verwahrstelle

J.P. Morgan SE - Niederlassung Dublin
79 Sir John Rogerson's Quay

Grand Canal Dock

Dublin

D02 RK57

Rechtsberater

McCann FitzGerald
Riverside One

Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

(iv)
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GLOSSAR

In diesem Verkaufsprospekt haben folgende Begriffe und Ausdriicke die nachstehend aufgefiihrten

Bedeutungen:

LAct”

,Jahresbericht”

,Basiswdhrung”

,Benchmark-Verordnung”

,Geschiftstag”

,Zentralbank”

bezeichnet den Irish Collective Asset-Management
Vehicles Act 2015 und jede andere Gesetzesvorschrift, die
zusammen mit dem Act gelesen werden muss;

bezeichnet den fiir die ICAV erstellten Jahresbericht und
gepriiften Jahresabschluss;

bezeichnet kontextabhingig die Basiswdhrung der ICAV
oder eines Teilfonds;

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/11 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016
iitber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG
und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014;

bezeichnet jeden Tag mit Ausnahme von Samstagen oder
Sonntagen, an denen Geschiftsbanken reguldr fiir den
Geschiftsverkehr in Dublin getffnet sind, oder den bzw.
die anderen vom Verwaltungsrat festgelegte(n) Tag(e)
oder, wenn der Kontext dies erfordert, den bzw. die
anderen Tag(e) wie gegebenenfalls im Verkaufsprospekt
oder der jeweiligen Verkaufsprospektergidnzung
vorgesehen;

bezeichnet die Central Bank of Ireland oder eine
nachfolgende Aufsichtsbehorde;

~OGAW-Vorschriften der Zentralbank” bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement)

,Klasse”

»Schliefungstermin”

,Organismen fiir gemeinsame Anlagen”
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Act 2013 (Section 48(1) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 in
ihrer jeweils giiltigen ergdnzten oder gednderten Fassung
sowie alle weiteren jeweils von der Zentralbank
herausgegebenen Durchfiihrungsverordnungen,
Vorschriften, Bestimmungen, Bedingungen, Mitteilungen,
Anforderungen oder Leitlinien, die fiir die ICAV gemafs
den OGAW-Vorschriften und den  delegierten
Verordnungen bzw. Ersteren oder Letzteren anwendbar
sind;

bezeichnet die unterschiedlichen Klassen
gewinnberechtigter Anteile, die der Verwaltungsrat
innerhalb eines Teilfonds und im Einklang mit den
Auflagen der Zentralbank auflegen kann.  Néhere
Informationen zu den unterschiedlichen Merkmalen der
einzelnen Klassen gewinnberechtigter Anteile sind in der
jeweiligen Verkaufsprospektergianzung enthalten.

bezeichnet den Schliefflungstermin der Erstausgabe in
Bezug auf einen Teilfonds geméf Angabe in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung;

bezeichnet OGAW und/oder AlFs, in die die Teilfonds
gemdfl den OGAW-Vorschriften der Zentralbank

v)
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,Datenschutzrecht”

,Handelstag”

7

,Delegierte Verordnung’

, Verwahrstelle”

»Verwahrstellenvereinbarung”

investieren konnen;

bezeichnet die Datenschutzgesetze (Data Protections Acts)
1988 und 2003, die Europidische Datenschutzrichtlinie
(95/46/EG) und die Europdische Richtlinie fiir
Datenschutz ~ und  elektronische = Kommunikation
(Richtlinie 2002/58/EG), in ihrer jeweils geédnderten oder
erginzten Fassung, sowie die Richtlinie (EU) 2016/679 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom
27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen in Bezug
auf die Verarbeitung personenbezogener Daten und den
freien Datenverkehr, in ihrer jeweils gednderten oder
erginzten Fassung, und jegliche Vorgaben, Hinweise,
Feststellungen, Leitfiden, Rundschreiben, Anweisungen,
Mitteilungen oder Anforderungen von Aufsichtsbehérden
und zustdndiger nationaler, internationaler, regionaler,
kommunaler oder sonstiger Datenschutzbehtrden
beziehungsweise sonstiger Datenschutzgesetze oder -
vorschriften in einem anderen Territorium, in dem die
Dienstleistungen erbracht oder bezogen werden oder die
ansonsten gelten;

bezeichnet einen  Geschiftstag, der auch ein
Zeichnungstermin oder Riicknahmetermin ist,
vorausgesetzt, dass es in jedem Zweiwochenzeitraum
mindestens einen Zeichnungstermin und einen
Riicknahmetermin gibt;

bezeichnet die delegierte Verordnung der Kommission zur
Ergénzung der Richtlinie 2014/91/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014, sobald diese
in Kraft getreten und in Irland unmittelbar wirksam ist;

bezeichnet die JP Morgan SE - Niederlassung Dublin, oder
eine nachfolgende oder sie ersetzende Verwahrstelle, die
von der ICAV gemidfl den Auflagen der Zentralbank
bestellt wurde;

bezeichnet die Vereinbarung zwischen der ICAV, dem
Manager und der Verwahrstelle vom 8. Februar 2023, in
der jeweils giiltigen oder umformulierten Fassung;

, Verwaltungsratsmitglieder” oder ,Verwaltungsrat” bezeichnet die derzeitigen

~EWR”

,Schwellenlinder”

7

»Vergleichbares Rating’
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Verwaltungsratsmitglieder der ICAV und jeden
ordnungsgemaf3 eingerichteten =~ Ausschuss des
Verwaltungsrats;

bezeichnet den Europdischen Wirtschaftsraum und seine
Mitgliedstaaten;

bezeichnet die Linder oder Mirkte, die von einer
supranationalen Organisation als aufstrebender Markt
eingestuft sind; Zum Datum dieses Verkaufsprospekts
sind diese ,supranationalen Organisationen” die Weltbank,
der Internationale Wahrungsfonds und die OECD;

bedeutet, im Fall eines nicht durch S&P oder Moody’s
erfolgten Ratings eines Wertpapiers, ein von einer
anderen, vom Investmentmanager benannten
Ratingagentur erteiltes Rating, das mit dem von S&P oder
Moody’s vergleichbar ist;
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,EU” bezeichnet die Europdische Union und ihre
Mitgliedstaaten;

,Euro” oder ,€” bedeutet die Wahrung gemif3 Artikel 2 Satz 2 der Verordnung des Européischen Rates
(EC) Nr. 974/98 vom 3. Mai 1998, die als die gemeinsame
Wiahrung der teilnehmenden Mitgliedsstaaten der
Europdischen Union eingefiihrt wurde.

, Steuerbefreiter irischer Gebietsansissiger” bezeichnet:

(i) einen befreiten Pensionsfonds gemal Abschnitt 774
des  irischen  Steuergesetzes  oder  ein
Rentenversicherungsvermégen oder ein
Trustvermégen nach Abschnitt 784 oder 785 des
irischen Steuergesetzes, der bzw. das eine
relevante Erklarung abgegeben hat, die vor dem
Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses im
Besitz der ICAV ist;

(if) eine  Lebensversicherungsgesellschaft  gemaf
Abschnitt 706 des irischen Steuergesetzes, die eine
relevante Erkldrung abgegeben hat, die vor dem
Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses im
Besitz der ICAV ist;

(iif) ein Investmentvermlgen, das eine relevante
Erklarung abgegeben hat, die vor dem Eintritt
eines steuerpflichtigen Ereignisses im Besitz der
ICAV ist;

(iv) ein spezieller Anlageorganismus gemél Abschnitt
737 des irischen Steuergesetzes, der eine relevante
Erklarung abgegeben hat, die vor dem Eintritt
eines steuerpflichtigen Ereignisses im Besitz der
ICAV ist;

(v) ein Unit-Trust gemaR Abschnitt 731(5)(a) des
irischen Steuergesetzes, der eine relevante
Erklarung abgegeben hat, die vor dem Eintritt
eines steuerpflichtigen Ereignisses im Besitz der
ICAV ist;

(vi) eine gemeinnlitzige Organisation gem&fR Abschnitt
739D(6)(f)(i) des irischen Steuergesetzes, die eine
relevante Erklarung abgegeben hat, die vor dem
Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses im
Besitz der ICAV ist;

(vii) eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft gemaf
Abschnitt 734(1) des irischen Steuergesetzes, die
eine relevante Erklarung abgegeben hat, die vor
dem Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses im
Besitz der ICAV ist;

(viii) eine qualifizierte Gesellschaft, die der ICAV eine
entsprechende Erklérung abgegeben hat und der
ICAV vor dem Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses  ihre  Korperschaftsteuernummer
mitgeteilt hat;

(ix) eine Gesellschaft im Sinne von Abschnitt 734 (1)
des irischen Steuergesetzes, die eine relevante
Erklarung abgegeben hat, die vor dem Eintritt

ABM\60157686.7 (vii)
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eines steuerpflichtigen Ereignisses im Besitz der
ICAV ist;

(x) eine nach Abschnitt 784A(2) des irischen
Steuergesetzes von der Einkommen- und
Kapitalertragsteuer befreite Person, wenn die
gehaltenen  Anteile  Vermlgenswerte eines
zugelassenen Pensionsfonds oder
Mindestpensionsfonds sind und der ,,qualifizierte
Fondsmanager® (im Sinne von Abschnitt 784A des
irischen Steuergesetzes) eine relevante Erklarung
abgegeben hat, die vor dem Eintritt eines
steuerpflichtigen Ereignisses im Besitz der ICAV

ist;
(xi) eine  nach  Abschnitt 848E des irischen
Steuergesetzes von Einkommen- und

Kapitalertragsteuer ~ befreite ~ Person, wenn
gehaltene  Anteile = VermOgenswerte  eines
speziellen Vorteilssparkontos (Special Savings
Incentive Account, SSIA) im Sinne von Abschnitt
848C des irischen Steuergesetzes sind und der
»qualifizierte Manager von Spareinlagen” (im
Sinne von  Abschnitt 848B des irischen
Steuergesetzes)  eine  relevante  Erklérung
abgegeben hat, die vor dem Eintritt eines
steuerpflichtigen Ereignisses im Besitz der ICAV
ist;

(xii)eine gemdB Abschnitt 7871 des irischen
Steuergesetzes von Einkommen- und
Kapitalertragsteuer  befreite  Person, wenn
gehaltene  Anteile  VermoOgenswerte  eines
personlichen Pensionssparkontos (im Sinne von
Kapitel 2A von Teil 30 des irischen Steuergesetzes)
sind und der PRSA-Administrator (im Sinne von
Kapitel 2A von Teil 30 des irischen Steuergesetzes)
eine relevante Erklarung abgegeben hat, die vor
dem Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses im
Besitz der ICAV ist;

(xiii) eine Genossenschaftsbank geméB Abschnitt 2 des
Credit Union Act 1997, die eine relevante
Erklarung abgegeben hat, die vor dem Eintritt eines
steuerpflichtigen Ereignisses im Besitz der ICAV
ist;

(xiv) Anlagen eines Unternehmens in einen
Geldmarktfonds  gemdR  Verordnung (EG)
2423 /2001 der Européischen Zentralbank vom 22.
November 2001, wenn das Unternehmen der
Korperschaftsteuer unterliegt und der ICAV eine
entsprechende Erklarung abgegeben hat und der
ICAV ihre Koérperschaftsteuernummer mitgeteilt

hat;
(xv)eine Investment Limited Partnership
(Investmentkommanditgesellschaft) gemal

Abschnitt 739] des irischen Steuergesetzes, die eine
relevante Erklérung abgegeben hat, die vor dem

(viii)
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,Steuerbefreiter Gebietsfremder”

ABM\ 60157686.7

Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses im
Besitz der ICAYV ist;

(xvi) die National Treasury Management Agency oder

ein Fonds-Investmentvehikel der Kommission
gemélB Abschnitt 37 des National Treasury
Management Agency (Amendment) Act 2014,
dessen alleiniger wirtschaftlicher Eigentlimer der
Finanzminister ist, oder der Staat, der durch die
National Treasury Management Agency handelt,
und die National Treasury Management Agency
hat der ICAV eine entsprechende Erklérung
abgegeben;

(xvii) die National Asset Management Agency, die der

ICAV eine entsprechende Erkldrung abgegeben
hat; und

(xviii) ~ das Motor Insurers’ Bureau of Ireland in

Bezug auf eine von ihr getdtigten Anlage von
Geldern, die geméRf dem Insurance Act 1964
(geéndert durch den Insurance (Amendment Act
2018) an den Motor Insurers Insolvency
Compensation Fund gezahlt wurden, und das
Motor Insurers’ Bureau of Ireland hat der ICAV
eine entsprechende Erkldrung abgegeben;

(xix) ein Vermittler, der im Namen von Personen

handelt, die im steuerlichen Sinn ihren Wohnsitz
oder ihren gew6hnlichen Aufenthalt nicht in Irland
haben, oder ein Vermittler, der im Namen der oben
genannten Personen mit Wohnsitz in Irland
handelt, und der, sofern erforderlich, eine
relevante Erklarung abgegeben hat, die vor dem
Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses im
Besitz der ICAV ist;

(xx)jede sonstige in Irland anséssige Person oder gewdhnlich

anséssige Person, der es gemal} den Steuergesetzen oder
aufgrund der schriftlich festgehaltenen Praxis oder
Erlaubnis der irischen Finanzverwaltung gestattet ist,
Anteile zu halten, ohne dass dadurch die ICAV
verpflichtet wird, Steuern einzubehalten  oder
Steuerzahlungen fur steuerpflichtige Ereignisse in
Bezug auf diesen Anteilseigner zu leisten, unter der
Voraussetzung, dass sie, wenn erforderlich, die
entsprechende gesetzlich vorgeschriebene Erklarung
gemal Anlage 2B des irischen Steuergesetzes ausgefullt
hat;

bezeichnet eine Person, die zum Zeitpunkt des
steuerpflichtigen Ereignisses weder ihren Wohnsitz noch
ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat, unter einer
der folgenden Voraussetzungen:

()

(i)

die ICAV ist im Besitz einer relevanten Erkldrung
und verftigt nicht tiber Informationen, die nach
billigem Ermessen nahelegen, dass die darin
enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr
zutreffen; oder

die ICAV ist im Besitz eines schriftlichen

(ix)
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,Grenzmarkt”

+JCAV”

,Initialfonds”

, Erstausgabe”

,Grilndungsurkunde”

,Zwischenbericht”

,, Vermittler”

y,Investmentgrade”

,Investmentmanager”

y,Investmentmanagementvereinbarung”

,,Investmentvermtigen”

~Anlegergelder”

,schriftlich”
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Genehmigungsbescheids der irischen
Finanzverwaltung gemifs den Bestimmungen von
Abschnitt 739D (7B) des irischen Steuergesetzes, der
bestitigt, dass der Anteilseigner Abschnitt 739D (7)
und Abschnitt 739D (9) des irischen Steuergesetzes
erfillt und  diese  Genehmigung  nicht
zuriickgenommen wurde;

(Frontier-Markt) bezeichnet ein Entwicklungsland, das
weniger als die als Schwellenldnder klassifizierten Lander
entwickelt ist;

bezeichnet die Universal Investment Ireland UCITS
Platform ICAV;

bezeichnet den Global Dividend Income Fund UI;

bezeichnet die Erstausgabe von gewinnberechtigten
Anteilen eines Teilfonds im jeweiligen
Erstausgabezeitraum, gemifs Angabe in der jeweiligen
Verkaufsprospektergdanzung;

bezeichnet die die ICAV konstituierende
Griindungsurkunde;

der halbjdhrliche Zwischenbericht und ungepriifte
Abschluss fiir einen Teilfonds;

ist eine Person, die (i) ein Geschift betreibt, das ganz oder
teilweise in der Entgegennahme von Zahlungen von
einem Anlageorganismus im Namen Dritter besteht, oder
die (ii) gewinnberechtigte Anteile an einem
Anlageorganismus im Namen Dritter halt;

ist ein besseres Rating als BB+ durch S&P oder als Bal
durch Moody’s oder ein vergleichbares Rating.

bezeichnet die Person oder Personen, die bisweilen vom
Manager gemidfS den Auflagen der Zentralbank als
Investmentmanager der ICAV (oder eines Teilfonds
gemafd Angabe in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung) bestellt wird bzw. werden;

bezeichnet die zwischen der ICAV, dem Manager und
dem Investmentmanager in Bezug auf einen betreffenden
Teilfonds geschlossene Vereinbarung, in der jeweils
giltigen oder umformulierten Fassung;

bezeichnet ein Investmentvermodgen gemifs Abschnitt
739B des irischen Steuergesetzes;

bezeichnet von Anlegern eingegangene, noch nicht
bearbeitete Zeichnungsgelder, an Anleger zahlbare
Riicknahmegelder und/oder fillige Ausschiittungen an
Anleger;

beinhaltet den Druck, die Lithographie, Fotografie und
andere Arten der Darstellung oder Wiedergabe von
Wortern in lesbarer und dauerhafter Form, jedoch mit der
Mafigabe, dass dieser Begriff keine schriftliche
Kommunikation in elektronischer Form beinhaltet, aufder
(i) wenn in dieser Griindungsurkunde anderweitig
festgelegt und (ii) im Fall einer Mitteilung, eines
Dokuments oder Information, die der ICAV zu erteilen,

)
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»Irischer Gebietsansissiger”

,Manager”

~Managementvereinbarung”

~Mitgliedstaat”
,Mindestbestand”

7

»Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung

,Mindestriicknahme”

»Mindestfolge-

zeichnung”

tibergeben oder liefern ist, wenn die ICAV dem Erhalt in
dieser Form zugestimmt hat und diese Mitteilung, dieses
Dokument oder diese Information in der Form und in der
Art und Weise erteilt, tibergeben oder geliefert wird, die
vom Verwaltungsrat bisweilen fiir die Erteilung, Ubergabe
oder Lieferung von Mitteilungen, Dokumenten oder
Informationen in einer Form der elektronischen
Ubermittlung festgelegt wurde, die so verarbeitet werden
kann, dass ein lesbarer Text ausgegeben wird. Begriffe in
dieser Griindungsurkunde, die sich auf die Ausfertigung
eines Dokuments beziehen, beinhalten jegliche Art der
Ausfertigung, gleich ob unter Brief oder unter Siegel oder
einer Form der elektronischen Signatur, wie von Zeit zu
Zeit vom Verwaltung genehmigt;

bezeichnet im Sinne der Steuer eine in Irland ansédssige
oder gewohnlich anséssige Person;

bezeichnet die Universal-Investment Ireland Fund
Management Limited oder diejenige(n) andere(n)
Person(en), die von Zeit zu Zeit von der ICAV als Manager
der ICAV gemif} den Auflagen der Zentralbank bestellt
werden kann bzw. kénnen. Der Manager fungiert als die
verantwortliche Person im Sinne der OGAW-Vorschriften
der Zentralbank;

bezeichnet die zwischen der ICAV und dem Manager
geschlossene Vereinbarung vom 8. Februar 2023, in der
jeweils giiltigen oder umformulierten Fassung;

bezeichnet einen Mitgliedstaat der Européischen Union;

bezeichnet den Betrag, den der Verwaltungsrat nach
seinem alleinigen Ermessen in Bezug auf einen Teilfonds
oder eine Klasse in einem Teilfonds festlegen kann, gemafs
Angabe in der jeweiligen Verkaufsprospekterganzung;

bezeichnet den hoheren oder niedrigeren Betrag, den der
Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen in Bezug
auf einen Teilfonds oder eine Klasse in einem Teilfonds
festlegen kann, gemidfs Angabe in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung;

bezeichnet die Mindestriicknahme in Bezug auf einen
Teilfonds, gemdff Angabe in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung fiir diesen Teilfonds;

bezeichnet den Betrag, den der Verwaltungsrat nach
seinem alleinigen Ermessen in Bezug auf einen Teilfonds
oder eine Klasse in einem Teilfonds festlegen kann,
gemifd Angabe in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung;

»~Geldmarktinstrumente” sind auf Geldmérkten normalerweise gehandelte Finanzinstrumente, die:
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(@) liquide sind, das heifit innerhalb von sieben
Geschiftstagen zu einem nahe an ihrem aktuellen
Wert liegenden Preis in Bargeld umgewandelt
werden konnen; und

(if) einen zu jedem Zeitpunkt genau ermittelbaren
Wert haben;
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Zur  Klarstellung,  Geldmarktinstrumente  konnen
Schuldtitelemissionen mit einer Laufzeit von unter einem
Jahr, kurzlaufende britische Staatsanleihen (Gilts) und US-
Staatsanleihen (Treasury Bonds) umfassen;

,Nettoinventarwert” bezeichnet den Nettoinventarwert der ICAV oder eines
Teilfonds, oder den einer Klasse gewinnberechtigter
Anteile  zuzuschreibenden Nettoinventarwert, wie
ausfithrlicher im Abschnitt ,Bewertung” weiter unten
beschrieben;

~OECD” ist die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung und ihre
jeweiligen Mitgliedsstaaten;

,Gewohnlich in Irland ansissige Person” bezeichnet im Fall einer natiirlichen Person eine Person,
die im Sinne der Steuer in Irland gewohnlich anséssig ist;
und im Fall eines Trusts, ein Trust, der im Sinne der Steuer
in Irland seinen gewohnlichen Aufenthalt hat.

Eine natiirliche Person, die in Irland drei aufeinander
folgende Steuerjahre ansdssig gewesen ist, hat ab Beginn
des vierten Steuerjahrs ihren gewohnlichen Aufenthalt in
Irland, mit der Ausnahme, dass eine natiirliche Person, die
ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland gehabt hat, ab
Beginn des vierten aufeinander folgenden Steuerjahres, in
dem sie nicht in Irland anséssig ist, dort weiterhin ihren
gewohnlichen Aufenthalt.

,Gewinnberechtigter Anteil” oder , Anteil” bezeichnet die nennwertlosen gewinnberechtigten
Anteile der ICAYV, die vorbehaltlich und gemifl dem Act,
den OGAW-Vorschriften und der Griindungsurkunde der
ICAV ausgegeben werden;

»Verkaufsprospekt” bezeichnet diesen von der ICAV herausgegebenen
Verkaufsprospekt, in seiner gednderten, tiberarbeiteten
oder ersetzten Fassung, einschliefilich in Bezug auf einen
Teilfonds herausgegebener
Verkaufsprospekterganzungen;

,Qualifizierte Gesellschaft” ist eine Gesellschaft geméafs der Definition in Abschnitt 110
des irischen Steuergesetzes;

~Anerkanntes Clearing-System” ist eines der folgenden Clearing-Systeme;
i.  Deutsche Bank AG, Depository and Clearing Centre;

ii.  Central Moneymarkets Office;
iii. = Clearstream Banking SA;
iv.  Clearstream Banking AG;
v. CREST;
vi.  Depository Trust Company of New York;

vii.  Euroclear;

viii. Hong Kong Securities Clearing Company Limited;
ix. Monte Titoli SPA;

x. Netherlands Centraal Instituut voor Giraal
Effectenverkeer BV;

xi.  National Securities Clearing System;

xii.  Sicovam SA;

ABM\60157686.7 (xii)
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,Anerkannter Markt”

,Riicknahmetermin”

~Register- und Transferstelle”

,Register-
Transferstellenvereinbarung”

,OGAW-Vorschriften”

xiii. SIS Sega Intersettle AG;

xiv.  The Canadian Depository for Securities Ltd;
xv. VPC AB (Sweden);

xvi.  Japan Securities Depository Centre (JASDEC);

xvii.  BNY Mellon Central Securities Depository SA/NV (BNY

Mellon CSD); und

xviii.  Jedes andere Wertpapier-Clearing-System, das die irische

und

Finanzverwaltung zu einem anerkannten Clearing-System
erklart;

bezeichnet einen Markt, der geregelt und anerkannt ist,
regelmiflig betrieben wird und offentlich zuganglich ist,
diesbeztigliche Einzelheiten sind in Anhang2 dieses
Verkaufsprospekts enthalten. Die Zentralbank gibt keine
Liste genehmigter Mérkte heraus;

bezeichnet den bzw. die Geschiftstag(e), den bzw. die der
Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen in Bezug
auf einen Teilfonds festlegt, wie in der jeweiligen
Verkaufsprospektergdnzung angegeben;

bezeichnet die RBC Investor Services Ireland Limited oder
jede ihr nachfolgende oder sie ersetzende Register- und
Transferstelle, die fiir die ICAV gemifS den Auflagen der
Zentralbank bestellt wird;

bezeichnet die zwischen der ICAV, dem Manager und
der Register- wund Transferstelle geschlossene
Vereinbarung vom 8. Februar 2023, in der jeweils
giiltigen oder umformulierten Fassung;

bezeichnet die  Vorschriften der  Europdischen
Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren betreffend) von 2011 in ihrer durch die
Vorschriften = der  Europdischen = Gemeinschaften
(Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
betreffend) von 2016 oder etwaiger weiterer derzeit
geltenden Erganzungen gednderten Fassung;

»~Relevante Erkldarung” ist eine Erkldrung in Bezug auf Anteilseigner gemaf Anlage 2B des irischen

Steuergesetzes;

,Relevanter Zeitraum” bezeichnet, in Bezug auf Anteile der ICAV, eine Zeitspanne von acht Jahren,

,In Irland ansissige Person”
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die mit dem Erwerb eines Anteils durch einen
Anteilseigner beginnt, sowie jeden darauffolgenden
Zeitraum von acht Jahren, der unmittelbar nach dem
vorangegangenen relevanten Zeitraum beginnt - solange
der Anteilseigner diesen Anteil halt.

bezeichnet eine Person, die im Sinne der irischen Steuer
ihren Wohnsitz in Irland hat. Bei den folgenden
Definitionen handelt es sich um eine Zusammenfassung,
wie verschiedene Kategorien von Personen/Unternehmen
in diesem Sinne als mit Wohnsitz bzw. Sitz in Irland
behandelt werden kénnen.

Unternehmen

Ein Unternehmen hat seinen Sitz in Irland, wenn es in
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Irland zentral verwaltet und kontrolliert wird, unabhéngig
davon, wo das Unternehmen gegriindet wurde. Irland
wird in der Regel als Ort der zentralen Verwaltung und
Kontrolle angesehen, wenn alle grundlegenden
unternehmenspolitischen Entscheidungen des
Unternehmens in Irland getroffen werden.

Ein in Irland gegriindetes Unternehmen wird fiir alle
Zwecke der irischen Steuergesetzgebung als mit Sitz in
Irland angesehen, es sei denn, das Unternehmen wird fiir
die Zwecke eines in Irland geltenden
Doppelbesteuerungsabkommens als mit Sitz in dem
anderen Gebiet des Besteuerungsabkommens und nicht in
Irland angesehen.

Es sollte beachtet werden, dass der Sitz eines
Unternehmens im Hinblick auf Steuerzwecke in
bestimmten Fillen eine sehr komplexe Frage sein kann.
Anmeldende Unternehmen werden auf die in Abschnitt
23A des irischen Steuergesetzes enthaltenen spezifischen
Rechtsgrundlagen hingewiesen.

Natiirliche Person

Eine nattirliche Person gilt im Sinne der irischen Steuer in
einem bestimmten Steuerjahr als in Irland anséssig, wenn
sie:

(@) sich mindestens 183 Tage in diesem Steuerjahr in
Irland aufhilt;

oder

(b) sich unter Berticksichtigung der in diesem Steuerjahr
insgesamt in Irland verbrachten Tage zusammen mit
den im vorhergehenden Steuerjahr in Irland
verbrachten Tagen mindestens 280 Tage in Irland
aufgehalten hat. Die Anwesenheit einer nattirlichen
Person in Irland von weniger als 30 Tagen in einem
Steuerjahr  wird fiir die Zwecke  dieser
Zweijahrespriifung nicht berticksichtigt.

Bei der Feststellung des Aufenthalts einer Person in Irland
gilt eine Person als einen Tag in Irland anwesend, wenn sie
zu irgendeiner Tageszeit eines Tages im Land ist.

Trust

Ein Trust hat fur die Zwecke der irischen
Kapitalertragsteuer seinen Sitz in Irland und seinen
gewohnlichen Aufenthalt in Irland, es sei denn, die
allgemeine Verwaltung des Trust wird fiir gewohnlich
aufSerhalb Irlands durchgefiihrt und die Treuhdnder (als
eine und einheitliche Rechtsperson) oder eine Mehrheit
der Treuhdnder haben weder ihren Sitz noch ihren
gewohnlichen Aufenthalt in Irland.

,Irische Finanzverwaltung” sind die Revenue Commissioners of Ireland.

»~Anteil” oder ,gewinnberechtigter Anteil” bezeichnet die nennwertlosen gewinnberechtigten
Anteile der ICAYV, die vorbehaltlich und gemafs dem Act,
den OGAW-Vorschriften und der Griindungsurkunde der
ICAV ausgegeben werden;
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~Anteilseigner”

,Teilfonds”

,Zeichneranteil”

»Zeichnungstermin”

, Verkaufsprospekterginzung”

bezeichnet einen Inhaber von gewinnberechtigten
Anteilen;

bezeichnet den Initialfonds und gesonderte Teilfonds der
ICAV, die bisweilen von der ICAV mit der vorherigen
Genehmigung der Zentralbank aufgelegt werden konnen;

bezeichnet einen gemdff der Griindungsurkunde
emittierten Zeichneranteil am Kapital der ICAV, bei dem
es sich nicht um einen gewinnberechtigten Anteil handelt;

bezeichnet den bzw. die Geschiftstag(e), den bzw. die der
Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen in Bezug
auf einen Teilfonds festlegt, wie in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung angegeben;

bezeichnet jede von der ICAV bisweilen herausgegebene
Ergénzung zu  diesem  Verkaufsprospekt, die
Informationen in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds
enthalt;

,Irisches Steuergesetz” ist das irische Steuergesetz von 1997 [,Taxes Consolidation Act 1997 (as

~Wertpapiere”

,OGAW"

,OGAW-Richtlinie”

ABM\ 60157686.7

amended) of Ireland”] in der jeweils giiltigen Fassung;

bezeichnet Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von
Unternehmen, Anleihen und andere Formen von
verbrieften Schuldtiteln und gem&fi Definition dieses
Begriffs in den OGAW-Vorschriften sowie andere
handelbare Wertpapiere, die zum Erwerb anderer
Wertpapiere  durch  Zeichnung oder Umtausch
berechtigen, mit Ausnahme von Techniken und
Instrumenten  fiir die Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements;

bezeichnet einen gemidff den OGAW-Vorschriften
zugelassenen Organismus, dessen einziges Ziel die
gemeinsame Anlage in Wertpapieren und/oder in
anderen liquiden Finanzwerten ist. OGAW investieren bei
Anlegern eingesammeltes Kapital nach dem Prinzip der
Risikostreuung, Anteile von OGAW werden auf Antrag
der Anteilseigner direkt oder indirekt aus den
Vermogenswerten dieses Organismus zuriickgekauft oder
zuriickgenommen. MafSinahmen, die ein OGAW ergreift,
um den Borsenwert seiner Anteile nicht wesentlich von
seinem Nettoinventarwert abweichen zu lassen, werden
gleichermafien als Riickkauf oder Riicknahme betrachtet.
Andere liquide finanzielle Vermogenswerte umfassen
Bareinlagen, derivative Finanzinstrumente (,DFI”),
andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen und
Geldmarktinstrumente;

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 13.Juli2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) in der Neufassung, einschliefilich
der damit verbundenen Durchfiihrungsmafinahmen, die
in Richtlinie 2010/43/EU und Richtlinie 2010/44/EU in
ihrer durch die Richtlinie 2014/91/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 gednderten
Fassung und gegebenenfalls weiter gednderten Fassung.

(xv)



(60157686.6)

, Vereinigtes Konigreich”

»Vereinigte Staaten” oder ,,USA”

, US-Person”

,Bewertungstermin”

"

,Bewertungszeitpunkt

,MwSt.”

ABM\ 60157686.7

bezeichnet das Vereinigte Konigreich von Grofibritannien
und Nordirland.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre
Territorien, Besitztiimer und alle weiteren Bereiche
innerhalb ihres Hoheitsgebiets.

bezeichnet, sofern nicht anderweitig vom Verwaltungsrat
festgelegt, (i) einen US-Staatsbiirger oder eine in den USA
ansidssige Person; (ii) eine Personengesellschaft, die nach
den Gesetzen der USA gegriindet wurde oder besteht; (iii)
eine nach den Gesetzen der USA gegriindete
Kapitalgesellschaft; (iv) ein Nachlass oder
Treuhandverhiltnis, das der Bundeseinkommensteuer in
den USA auf sein Einkommen unabhingig von ihrer
Quelle unterliegt.

bezeichnet den bzw. die Geschéftstag(e), den bzw. die der
Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen in Bezug
auf einen Teilfonds festlegt, wie in der jeweiligen
Verkaufsprospektergdnzung angegeben. Zur Klarstellung,
es wird einen Bewertungstermin in Bezug auf jeden
Zeichnungstermin und Riicknahmetermin geben;

bezeichnet den Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat nach
seinem alleinigen Ermessen in Bezug auf einen Teilfonds
festlegt, wie in der jeweiligen Verkaufsprospekterganzung
angegeben.

bezeichnet Steuern, die durch die EG-
Richtlinie 2006/112/EG uber das gemeinsame
Mehrwertsteuersystem und nationales Recht, das diese
Richtlinie zusammen mit diesbeziiglich ergdnzenden
Gesetzen umsetzt, auferlegt werden, sowie alle Strafen,
Kosten und Zinsen in diesem Zusammenhang,
einschlieSlich entsprechender oder dhnlicher Steuern, die
in Rechtsordnungen aufierhalb der EU erhoben werden.
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DIE ICAV

Einleitung

Die ICAYV ist ein offenes Anlagevehikel in Form eines Umbrellafonds, die als Irish Collective Asset-
Management Vehicle mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet wurde und in Irland
von der Zentralbank als OGAW geméfi dem Act und den OGAW-Vorschriften zugelassen wurde. Sie
wurde am 17. Oktober 2022 mit der Registrierungsnummer C501932 eingetragen.

Das alleinige Ziel der ICAV besteht in der gemeinsamen Anlage des von der Offentlichkeit
aufgebrachten Kapitals entweder oder sowohl in Wertpapieren und/oder anderen, in Vorschrift 68 der
OGAW-Vorschriften erlduterten, liquiden Finanzanlagen, basierend auf dem Prinzip der
Risikostreuung.

Die ICAV wurde als Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet. Das
Vermogen jedes Teilfonds gehort ausschliefllich diesem Teilfonds, wird in den fiir den Teilfonds
gefiihrten Geschéftsbtichern und Aufzeichnungen als fiir diesen Teilfonds und getrennt vom
Vermogen anderer Teilfonds gehalten verzeichnet und kann nicht dazu verwendet werden, um die
Verbindlichkeiten von oder Anspriiche gegeniiber anderen Teilfonds direkt oder indirekt abzultsen
und steht nicht fiir einen derartigen Zweck zur Verfiigung.

Mit der vorherigen Genehmigung der Zentralbank kann die ICAV von Zeit zu Zeit diejenigen
zusétzlichen Teilfonds auflegen, wie der Verwaltungsrat dies fiir angemessen erachtet. Einzelheiten zu
diesen in der Zukunft aufgelegten Teilfonds werden in der jeweiligen Verkaufsprospektergénzung den
Auflagen der Zentralbank entsprechend angegeben.

Dartiber hinaus kénnen die gewinnberechtigten Anteile jedes Teilfonds weiter in mehrere verschiedene
Klassen aufgeteilt werden. Bei der Emission solcher Klassen kann der Verwaltungsrat Anteile innerhalb
eines Teilfonds nach verschiedenen Charakteristika differenzieren, insbesondere im Hinblick auf
geltende Gebithren und Kosten, die Ausschiittungspolitik, die Wé&hrung, die Ausgabe- und
Riicknahmepreise oder andere Merkmale. Einzelheiten zu dieser Klasse bzw. diesen Klassen oder
Anteilen werden in der jeweiligen Verkaufsprospektergianzung fiir den betreffenden Teilfonds den
Auflagen der Zentralbank entsprechend angegeben. Die Auflegung dieser verschiedenen Klassen wird
der Zentralbank mitgeteilt und mit dieser vorab abgestimmt. Es wird nicht fiir jede Klasse ein
gesonderter Pool von Vermogenswerten gefiihrt.

Der Initialfonds der ICAV ist der Global Dividend Income Fund UL
Die ICAV ist in EUR denominiert.
Anlageziel und Anlagepolitik

Das Vermogen der einzelnen Teilfonds wird geméfd den in der jeweiligen Verkaufsprospektergénzung
beschriebenen Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds investiert. Die ICAV und ihr
Verwaltungsrat und der Manager sind nach Riucksprache mit dem Investmentmanager fiir die
Formulierung der Anlageziele und der Anlagepolitik jedes Teilfonds sowie fiir jede nachfolgende
Anderung dieser Ziele und Politik und fiir die Einhaltung der in den OGAW-Vorschriften und den
OGAW-Vorschriften der Zentralbank enthaltenen Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen (wie in
Anhang 1 angegeben) zustindig, denen jeder Teilfonds unterliegt. (Etwaige) fiir jeden Teilfonds zusétzlich
geltende Beschrankungen werden in der jeweiligen Verkaufsprospektergdnzung angegeben.

Ein Teilfonds kann in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren, unter anderem andere
Teilfonds der ICAV. Solche Anlagen in andere Teilfonds werden als ,Uberkreuzbeteiligungen”
bezeichnet. Erhidlt der Manager oder Investmentmanager im Zuge einer Anlage in die Anteile eines
anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen eine Provision im Namen der ICAV (einschliefilich einer
rabattierten Provision), so muss der Manager sicherstellen, dass die jeweilige Provision in das Vermogen
der ICAV fliefSt. Ein Teilfonds kann hingegen nicht in andere Teilfonds investieren, die ihrerseits Anteile
eines anderen Teilfonds der ICAV halten.

Ferner, wenn der Manager die Vermodgenswerte eines Teilfonds (der , anlegende Fonds”) in die Anteile
anderer Teilfonds der ICAV (jeweils ein ,empfangender Fonds”) investiert, darf der Satz der jahrlichen
Managementgebiihr, die von Anteilseignern im anlegenden Fonds in Bezug auf diesen Anteil der in
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empfangende Fonds investierten Vermogenswerte erhoben wird (unabhingig davon, ob diese Gebiihr
direkt auf der Ebene des anlegenden Fonds, indirekt auf der Ebene der empfangenden Fonds oder als
Kombination von beiden gezahlt wird), nicht den Satz der maximalen jahrlichen Managementgebiihr
tibersteigen, die Anteilseignern im anlegenden Fonds in Bezug auf den Rest der Vermogenswerte des
anlegenden Fonds berechnet werden kann, so dass infolge seiner Anlagen in dem empfangenden Fonds
dem anlegenden Fonds die jdhrliche Managementgebiihr nicht doppelt berechnet wird. Diese
Bestimmung gilt auch fiir die jahrliche, vom Investmentmanager erhobene Gebiihr, wenn die Gebiihr
direkt aus dem Vermogen der ICAV gezahlt wird.

Der Manager darf keine Anderungen des Anlageziels oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik der
ICAV oder eines Teilfonds vornehmen, sofern die Anteilseigner der ICAV bzw. des betreffenden Teilfonds
nicht im Voraus und auf der Grundlage einer einfachen Mehrheit der auf einer Hauptversammlung in
Bezug auf die ICAV bzw. den betreffenden Teilfonds abgegebenen Stimmen die jeweilige(n)
Anderung(en) genehmigt haben, oder vorab die schriftliche Zustimmung aller betreffenden Anteilseigner
(oder anderweitig in Ubereinstimmung mit der Griindungsurkunde) eingeholt wurde. Wurde die
Zustimmung der Anteilseigner auf der Grundlage einer einfachen Mehrheit der auf einer
Hauptversammlung abgegebenen Stimmen eingeholt, setzt der Manager alle betreffenden Anteilseigner
davon so frithzeitig in Kenntnis, dass ihnen gentigend Zeit bleibt, ihre Anteile vor Inkrafttreten dieser
Anderung(en) zuriickzugeben.

Anlagebeschrinkungen

Die ICAV und jeder Teilfonds unterliegen den in den OGAW-Vorschriften und den OGAW-Vorschriften
der Zentralbank enthaltenen Anlage- und Kreditaufnahmebeschrénkungen, wie in Anhang 1 dargelegt.

Des Weiteren wird weder die ICAV noch einer der Teilfonds Wertpapiere, Schuld- oder
Eigenkapitalinstrumente erwerben oder in diese investieren oder sich in irgendeiner anderen Anlageform
von Emittenten engagieren, die ihren Sitz in Landern haben, die zum Datum des Erwerbs oder der Anlage
auf der EU-Liste der nicht kooperativen Linder und Gebiete fiir Steuerzwecke (die , EU-Liste der
Steueroasen”) stehen. Die ICAV oder ein Teilfonds darf keine Direktanlagen in Unternehmen mit Sitz in
einem der Lander oder Gebiete auf der EU-Liste der Steueroasen titigen, und es diirfen keine vertraglichen
Beziehungen mit in diesen Rechtsordnungen anséssigen Gegenparteien eingegangen werden. Die EU-
Liste der Steueroasen umfasst Lander wie Amerikanisch-Samoa, n Samoa, Anguilla, Bahamas, Fidschi,
Guam, Palau, Panama, Samoa, Trinidad & Tobago, Turks- und Caicos-Inseln, Amerikanische
Jungferninseln und Vanuatu. Die aktuelle Version der EU-Liste der Steueroasen ist unter dem folgenden
Link zu finden: www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/ .

Etwaige zusétzliche spezielle Anlagebeschrankungen fiir einen Teilfonds werden in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung beschrieben.

Derivative Finanzinstrumente

Jeder Teilfonds kann unter Einhaltung der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen fiir die Zwecke der Anlage, Absicherung und zum effizienten Portfoliomanagement eine
Vielzahl derivativer Instrumente eingehen, u. a. Swaps, Optionen, eingebettete Derivate, Terminkontrakte,
Futures und umgekehrte Pensionsgeschifte (umgekehrte Repogeschéfte, obwohl diese keine Derivate
sind). Eine ausfiihrliche Erkldrung in Bezug auf jeden der DFI ist in Anhang 4 enthalten, und die vonjedem
Teilfonds eingesetzten DFI werden in der jeweiligen Verkaufsprospekterganzung angegeben.

,Effizientes Portfoliomanagement” (,EPM”) bezeichnet in diesem Zusammenhang eine
Anlageentscheidung, die mit Transaktionen einhergeht, mit denen sich eines oder mehrere der folgenden
Ziele erreichen ldsst bzw. lassen:

. Risikominimierung;
. Kostensenkung;
. Schaffung zusitzlichen Kapitals oder zusitzlicher Ertrége fiir den Teilfonds bei angemessenem

Risikoniveau und unter Berticksichtigung des Risikoprofils des Teilfonds sowie der allgemeinen
Bestimmungen der OGAW-Vorschriften.

EPM-Techniken werden der normalen Marktpraxis entsprechend genutzt. Im Zusammenhang mit EPM
erhaltene Vermogenswerte werden als Sicherheiten erachtet und der in Anhang3 zu diesem
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Verkaufsprospekt dargelegten Sicherheitenpolitik der ICAV entsprechen. Samtliche Ertrage, die durch
Transaktionen im Zusammenhang mit EPM entstehen, sind nach Abzug etwaiger direkter und indirekter
Betriebskosten und Gebiihren, die durch diese Transaktionen anfallen und an die jeweilige Gegenpartei
zu zahlen sind, an den Teilfonds zuriickzuzahlen. Einzelheiten zu den jeweiligen Gegenparteien und
dazu, ob sie verbundene Parteien des Managers oder der Verwahrstelle sind, konnen den Jahres- und
Zwischenberichten entnommen werden. Diese direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren
entsprechen marktiiblichen Sitzen (gegebenenfalls zzgl. MwSt.) und werden von der ICAV oder dem
jeweiligen Teilfonds getragen.

Gemifl Angabe in der jeweiligen Verkaufsprospekterginzung kann der Investmentmanager zu EPM-
Zwecken Pensionsgeschifte (Repos) und Wertpapierleihvereinbarungen mit einer oder mehreren
Gegenparteien auch nur gemdfs den Auflagen der Zentralbank eingehen (die ,Wertpapierleih-
/Pensionsgeschifte”).

Jedes dieser Wertpapierleih-/Pensionsgeschifte unterliegt den Bedingungen, Beschrinkungen und
Auflagen der OGAW-Vorschriften der Zentralbank und den Bestimmungen des Verkaufsprospekts. Bei
diesen Transaktionen und in Bezug auf an Borsen oder auflerborslich (,OTC”) gehandelte DFI konnen
Sicherheiten zwischen der ICAV und der betreffenden Gegenpartei gemifs der in Anhang 3 zu diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Sicherheitenpolitik der ICAV wechseln, um ihre Verpflichtungen
gegeniiber einer Gegenpartei sicherzustellen oder um Gegenparteirisiken zu mindern.

Jeder Teilfonds kann sich Techniken und Instrumenten bedienen, die Schutz gegen Wechselkursrisiken im
Zusammenhang mit der Verwaltung seiner Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (d.h.
Wahrungsabsicherung) bieten sollen, indem ein Engagement in einer oder mehreren Fremdwahrungen
eingegangen wird oder anderenfalls die Risikomerkmale von Fremdwihrungspositionen, die im
betreffenden Fonds gehalten werden, gedndert werden (d. h. aktive Wahrungspositionen). Obwohl nicht
beabsichtigt konnen tiberméfiig abgesicherte oder zu gering abgesicherte Positionen aufgrund von
Faktoren entstehen, die aufserhalb des Einflussbereichs des Managers oder des Investmentmanagers
liegen, sofern die Hohe des abgesicherten Wahrungsengagements 105 Prozent des Nettoinventarwerts
einer Klasse nicht tibersteigt. Die Positionen werden tdglich zur Sicherstellung tiberpriift, dass tibermaflig
besicherte Positionen nicht 105 Prozent iibersteigen, und tiberméfSig besicherte Positionen, die 100 Prozent
wesentlich {ibersteigen, werden im Folgemonat nicht fortgeschrieben. Des Weiteren gewihrleistet die
ICAV, dass zu gering abgesicherte Positionen 95 Prozent des Anteils des Nettoinventarwerts der
betreffenden Anteilklasse, die abzusichern ist, nicht unterschreiten, und iiberwacht diese zu gering
abgesicherten Positionen, um sicherzustellen, dass diese im Folgemonat nicht fortgeschrieben werden. Die
ICAV kann zwar versuchen, eine Absicherung des Wahrungsrisikos auf einer Klassenebene vorzunehmen,
es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Wert einer Klasse nicht von Wertschwankungen der
Basiswahrung im Verhaltnis zur Wahrung der Klasse beeintrachtigt wird. Alle mit einer derartigen
Absicherung verbundenen Kosten sind von der jeweiligen Klasse separat zu tragen. Alle
Gewinne/ Verluste, die eine Klasse eines Fonds aufgrund derartiger Absicherungsgeschifte erzielt, sind
der jeweiligen Anteilklasse zuzurechnen. Die ICAV darf Wahrungsengagements von Klassen
verschiedener Wahrung nicht kombinieren oder verrechnen, und sie darf keine Wahrungsengagements
von Vermogenswerten der ICAV separaten Anteilklassen zuordnen. Der Einsatz von
Absicherungsstrategien auf der Klassenebene kann die Inhaber von Anteilen der jeweiligen Klasse in
erheblichem Umfang daran hindern, davon zu profitieren, wenn die Wahrung der Klasse gegeniiber der
Basiswahrung und/oder gegentiber der Wahrung féllt, auf die die Anlagen eines Fonds lauten. Soweit die
Absicherung erfolgreich ist, diirfte die Wertentwicklung der Klasse der Wertentwicklung der Klasse in der
Basiswédhrung entsprechen. Jeder Fonds kann Wéahrungsabsicherungsstrategien tiber Kassa- und
Devisenterminkontrakte, Optionen und Swap-Kontrakte umsetzen.

Der Manager verwendet einen Risikomanagementprozess, der es ihm ermdoglicht, die mit derivativen
Positionen verbundenen Risiken genau zu steuern, zu tiberwachen und zu messen. Einzelheiten zu diesem
Prozess sind der Zentralbank tibermittelt worden. Die ICAV wird so lange keine derivativen Positionen
eingehen, die nicht im Risikomanagementprozess eingebunden sind, bis ein tiberarbeiteter
Risikomanagementprozess bei der Zentralbank eingereicht wurde. Der Manager zusammen mit dem
Investmentmanager stellt Anteilseignern auf Anfrage zusétzliche Informationen zu den von der ICAV
eingesetzten  Risikomanagementmethoden, einschliefllich der angewandten quantitativen
Beschrankungen sowie aller neuen Entwicklungen bei den Risiko- und Ertragsmerkmalen der
Hauptanlagekategorien des betreffenden Teilfonds.

Das Gesamtengagement der Teilfonds in derivativen Finanzinstrumenten wird anhand des Commitment-
Ansatzes berechnet und wird 100 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds nicht tibersteigen.
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Details zur  voraussichtlichen  Hebelung der einzelnen Teilfonds sind in den
Verkaufsprospektergénzungen der entsprechenden Teilfonds beschrieben.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte

Jeder Teilfonds kann Wertpapierfinanzierungsgeschifte (,SFT“) wie Pensionsgeschifte, umgekehrte
Pensionsgeschifte, Wertpapierleihe und/oder Total Return Swaps (,TRS”) einsetzen, wie
ausfiihrlicher in der jeweiligen Verkaufsprospekterganzung beschrieben. Bei den Gegenparteien
solcher SFT oder TRS handelt es sich um Unternehmen (z. B. Aktiengesellschaften, Gesellschaften mit
beschriankter Haftung oder dhnliche Unternehmen, als solche im jeweiligen Herkunftsland gegriindet,
die mit dem Manager, dem Investmentmanager , der Verwahrstelle oder ihren Bevollmichtigten
verbunden sein konnen oder nicht), die in der Regel ihren Sitz in Landern der OECD haben. Folglich
tiberpriift der Investmentmanager, dass die Gegenparteien der laufenden Uberwachung durch eine
Behorde unterliegen, finanziell solide sind und die erforderliche Organisationsstruktur und
Ressourcen fiir die jeweilige Art von Transaktionen haben. Ferner fithrt der Investmentmanager eine
Bonitdtsbewertung in Bezug auf jede Gegenpartei zur Sicherstellung durch, dass jede Gegenpartei ein
Mindestkreditrating oberhalb von Investment-Grade hat.

Samtliche durch SFT oder TRS erwirtschafteten Ertrdge flieflen an den Teilfonds zuriick, und alle
Gebiihren und Geschiéftskosten werden ebenfalls vom Teilfonds gezahlt.

Die SFT oder TRS unterliegenden Art von Vermogenswerten und der erwartete und maximale SFT
oder TRS unterliegende Anteil des Nettoinventarwerts eines Teilfonds sind in der jeweiligen
Verkaufsprospektergdanzung beschrieben und werden die in Anhang 1 zu diesem Verkaufsprospekt
vorgegebenen Anlagebeschrénkungen nicht tibersteigen.

Sicherheiten im Zusammenhang mit SFT oder TRS miissen der in Anhang3 zu diesem
Verkaufsprospekt dargelegten Sicherheitenpolitik der ICAV entsprechen.

Risiken in Zusammenhang mit dem Sicherheitenmanagement, wie operative und rechtliche Risiken,
miissen im Rahmen des Risikomanagementprozesses identifiziert, verwaltet und gemindert werden.
Weitere Informationen sind den Risikofaktoren in den Abschnitten , Risiken durch Derivate” und ,,Mit
der Sicherheitenverwaltung verbundene Risiken” in diesem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

Sicherheiten, die auf Basis einer Eigentumsiibertragung entgegengenommen wurden, werden von der
Verwabhrstelle (oder ihrer Unterdepotbank) gehalten. Erhélt die ICAV Sicherheiten nicht auf der Basis
einer Eigentumsiibertragung sondern auf anderer Basis, konnen sie von einer externen Verwahrstelle
gehalten werden, die einer sachverstindigen Uberwachung unterliegt und nicht mit dem
Sicherheitengeber verbunden und von diesem unabhingig ist.

Benchmark-Verordnung

Anleger sollten beachten, dass bestimmte Teilfonds Benchmarks (geméafs Definition dieses Begriffs in
der Benchmark-Verordnung) oder Indizes nutzen konnen. Diese ,Nutzung” kann die Messung der
Wertentwicklung eines Teilfonds anhand eines Index oder einer Kombination aus Indizes beinhalten,
um die Rendite dieses Index oder dieser Kombination aus Indizes nachzubilden, die
Vermogensallokation des jeweiligen Teilfondsportfolios festzulegen oder um einen bestimmten
Teilfonds betreffende Performancegebiihren zu berechnen.

Laut Benchmark-Verordnung muss der Manager solide schriftliche Pline haben, in denen die
Mafsnahmen dargelegt sind, die er ergreifen wiirde, falls eine Benchmark oder ein Index, die bzw. der
von einem Teilfonds verwendet wird, (gemdfl Definition dieses Begriffs in der Benchmark-
Verordnung) sich wesentlich dndert oder eingestellt wird. Diese schriftlichen Pldne erfordern, dass ein
Teilfonds in Féllen, in denen die ,Verwendung” dieser Benchmark oder dieses Indexes sich wesentlich
dndert oder diese eingestellt werden, die Fortsetzung dieser , Verwendung” nach einer wesentlichen
Anderung priift und/oder eine alternative Benchmark oder einen alternativen Index , verwendet” und
eine alternative Benchmark oder einen alternativen Index wahlt, wenn der Index eingestellt wird. Der
Manager kommt dieser Verpflichtung gemafs der Benchmark-Verordnung nach.

Ein von einem Teilfonds (fiir die von der Benchmark-Verordnung vorgesehenen Zwecke) verwendeter
Index wird von einem Benchmark-Administrator bereitgestellt, und der jeweilige Index oder
Benchmark-Administrator wird entweder in dem in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
verwiesenen Register eingetragen sein oder von den Ubergangsregelungen gemafl Artikel 51 der
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Benchmark-Verordnung Gebrauch machen. Falls ein von einem Teilfonds (fiir die von der Benchmark-
Verordnung vorgesehenen Zwecke) verwendeter Index oder der Benchmark-Administrator dieses
Index nicht oder nicht mehr in dem in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung verwiesenen Register
eingetragen ist, stellt der Teilfonds seine Nutzung des jeweiligen Index ein und/oder ein alternativer
Index kann zur Nutzung durch den betreffenden Teilfonds ermittelt werden.

Kreditaufnahme

Jeder Teilfonds kann Gelder mittels kurzfristiger Kredite aufnehmen, die 10 % seines
Nettoinventarwerts nicht tibersteigen. Die Grenzwerte fiir Kreditaufnahmen/Hebelung in Bezug auf
einen Teilfonds werden in der jeweiligen Verkaufsprospektergidnzung dargelegt und unterliegen
immer den in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank angegebenen Grenzwerten.

Ausschiittungspolitik

Es konnen thesaurierende und ausschiittende Anteilklassen aufgelegt werden, Einzelheiten dazu sind in
der jeweiligen Verkaufsprospekterginzung enthalten. Einzelheiten zu Anderungen in der
Ausschiittungspolitik ~ fiir einen Teilfonds werden durch Anderung der jeweiligen
Verkaufsprospektergdnzung dargelegt. Alle betreffenden Anteilseigner werden vorab benachrichtigt.
Soweit eine Ausschiittung vorgenommen werden kann, wird diese in Einklang mit geltenden Gesetzen
erfolgen.

Zahlungen fiir Research

MiFID II legt Vorschriften fiir MiFID-Investmentgesellschaften fest, die ihnen vorschreiben, die Kosten
fiir Research und andere Dienstleistungen von Handelsprovisionen zu trennen und ihre Fahigkeit
einschranken, bestimmte Arten von Waren und Dienstleistungen von Brokern zu erhalten.

Erhélt der Investmentmanager, bei dem es sich um eine MiFID-Investmentgesellschaft handelt,
Research in Bezug auf einen Teilfonds, muss der Erhalt dieses Research im Einklang mit anwendbaren
Gesetzen einschliefllich MiFID 1II erfolgen. Wenn der Investmentmanager nicht direkt den
Anforderungen von MiFID II unterliegt (beispielsweise da der Investmentmanager aufSerhalb der EU
anséssig ist) erfolgt der Erhalt dieses Research gemifi anwendbarer Gesetze oder Mafsnahmen, die
allgemein auf das Herbeifiihren gleichwertiger Ergebnisse ausgerichtet sind.

Dies kann jeweils zu einem Anstieg der anlagebezogenen Aufwendungen der ICAV fiithren und/oder
sich negativ auf die Fahigkeit des Investmentmanagers auswirken, auf Wertpapieranalysen
zurtickzugreifen.

Risikofaktoren

Die Anleger werden auf die folgenden allgemeinen Risikofaktoren hingewiesen, die eine Anlage in
einen Teilfonds betreffen konnen. Zusétzlich zu den nachstehend dargelegten Risiken werden mit
einem bestimmten Teilfonds verbundene Risiken in der jeweiligen Verkaufsprospektergdnzung
aufgefiihrt.

Allgemeine Anlagerisiken

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Anlagen jedes Teilfonds den Risiken unterliegen, denen
alle Investmentfonds ausgesetzt sind, d. h. Marktschwankungen im Kapitalwert, der durch Faktoren
wie politische und wirtschaftliche Meldungen, Gewinnberichte von Unternehmen, demografische
Trends und Katastrophen beeinflusst werden kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Wert von
Anlagen gesteigert werden kann oder dass das Anlageziel eines Teilfonds tatsdchlich erreicht wird. Der
Wert von Anlagen und die daraus erzielten Ertrige konnen sich nach unten sowie nach oben bewegen,
und Anleger erhalten moglicherweise nicht den urspriinglichen Anlagebetrag zurtick. Die Differenz
zwischen den Kosten fiir die Zeichnung von Anteilen und dem Riicknahmebetrag bedeutet, dass eine
Anlage in der ICAYV als mittel- bis langfristige Anlage betrachtet werden sollte. Eine Anlage sollte nur
von Personen getitigt werden, die in der Lage sind, einen Verlust ihrer Anlage zu verkraften.

Aktien

Die Aktien, in die ein Teilfonds investiert, konnen mit erheblichen Risiken einhergehen und kénnen
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grofien und plétzlichen Schwankungen im Marktwert mit einer daraus folgenden Schwankung in der
Hohe von Gewinnen und Verlusten ausgesetzt sein. Aktienwerte schwanken als Reaktion auf viele
Faktoren im Wert, unter anderem die Aktivititen und Finanzlage einzelner Unternehmen, der
Absatzmarkt, in dem einzelne Unternehmen sich behaupten sowie allgemeine Markt- und
Konjunkturbedingungen.

Wiihrungsrisiko

Das Vermogen jedes Teilfonds kann, falls nicht anders angegeben, in Wertpapiere investiert werden,
die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des jeweiligen Teilfonds lauten; und jegliche Ertrége,
die dieser Teilfonds aus seinen Anlagen vereinnahmt, werden in der Wihrung dieser Anlagen
eingenommen und konnen im Wert gegeniiber der jeweiligen Basiswadhrung dieses Teilfonds fallen.
Jeder Teilfonds berechnet seinen Nettoinventarwert und nimmt Ausschiittungen in der Wahrung der
Anteile vor, und auch wenn jeder Teilfonds bisweilen zur Absicherung des Wechselkursrisikos
Devisenterminkontrakte eingehen kann, gibt es keine Garantie dafiir, dass dieses Ziel auch erreicht
wird. Dementsprechend besteht ein Wechselkursrisiko, das sich in dem Mafle auf den Wert der Anteile
auswirken kann, wie der Teilfonds Anlagen in anderen Wahrungen als der jeweiligen Basiswdhrung
des Teilfonds tétigt.

Wiithrungsabsicherung

Wiahrend ein Teilfonds auf seine eigene Basiswdhrung gemdfs Angabe in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung lautet, konnen aber einige der zugrunde liegenden Anlagen des
jeweiligen Teilfonds auf verschiedene Wahrungen lauten. Deshalb geht eine durch den jeweiligen
Teilfonds durchgefiihrte Absicherung des Wahrungsengagements mit einer Absicherung zurtick auf
die Basiswdhrung des jeweiligen Teilfonds einher. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
der betreffende Teilfonds versucht, sein gesamtes Wahrungsengagement abzusichern, oder, falls er
diese Absicherungsgeschifte titigt, dass diese erfolgreich sind. Wenn der Investmentmanager das
Wiahrungsrisiko nicht absichert, kann die Wertentwicklung des Teilfonds und der Wert seiner
Vermogenswerte durch Bewegungen in Wechselkursen stark beeinflusst werden, da die von einem
Teilfonds gehaltenen Wahrungspositionen gegebenenfalls nicht mit den vom Teilfonds gehaltenen
Wertpapieren oder Positionen tibereinstimmen.

Risiken durch Derivate

Die ICAV kann zu Anlagezwecken und fiir ein effizientes Portfoliomanagement in derivative
Instrumente investieren, diese Geschifte konnen an einer Borse oder auflerborslich getédtigt werden.
Diese Techniken konnen jedoch nicht immer moglich oder geeignet sein, um die Renditen zu steigern
oder die Risiken zu reduzieren. Die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken
unterscheiden sich von den mit Direktanlagen in Wertpapieren und anderen herkémmlichen Anlagen
verbundenen Risiken und konnen hoher sein. Preisschwankungen von Derivaten konnen eine
unvollstandige Korrelation mit ihren zugrunde liegenden Markten oder schlimmstenfalls gar keine
Korrelation aufweisen. Ebenso wie die sich auf die Basiswerte auswirkenden Faktoren, die an anderer
Stelle in diesem Verkaufsprospekt erldutert sind, werden somit die Preise derivativer Kontrakte auch
durch ihre Laufzeit, die Angebots- und Nachfragesituation des Instruments sowie durch Volatilitdt und
Zinsen beeinflusst. Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten zusitzliche Anlagetechniken und
Risikoanalysen zur Bewertung des Risikos, das ein Instrument fiir das Portfolio darstellt, im Vergleich
zu denjenigen, die fiir Anlagen in dem/die Basiswert(e) erforderlich sind. Auflerdem erfordert der
Einsatz derivativer Strategien die Unterhaltung angemessener Kontrollen zur Uberwachung offener
Transaktionen. Somit kann die Wertentwicklung eines Teilfonds leiden, wenn der Investmentmanager
derivative Geschifte titigt und die ihre Bewertung beeinflussenden Faktoren nicht richtig einschitzt
und es folglich fiir einen Teilfonds besser gewesen wire, keine derivativen Geschifte zu titigen.

Derivategeschifte sind mit Ausfithrungsrisiken verbunden, wobei die Sidtze auf dem Bildschirm nicht
die Sétze sein konnen, zu denen letztendlich die Ausfiihrung erfolgt. Es besteht die Moglichkeit, dass
dem Portfolio ein Verlust entsteht, wenn eine Gegenpartei nicht in der Lage ist, die Bedingungen des
Derivatkontrakts zu erfiillen. Der Einsatz von Derivaten zu beliebigen Zwecken seitens eines Teilfonds
setzt ihn auch dem Risiko eines Verlusts aufgrund der unerwarteten Geltung eines Gesetzes oder einer
Vorschrift oder staatlicher Interventionen, insbesondere bei wiahrungs- und zinsbezogenen Derivaten.
Diese Interventionen sollen hidufig unmittelbar die Kurse beeinflussen und kénnen im Zusammenspiel
mit anderen Faktoren dazu fithren, dass mehrere Markte sich schnell in dieselbe Richtung bewegen
und dadurch Diversifizierungsvorteile reduzieren.

Zu den zusétzlichen mit DFI verbundenen Risiken gehoren: (i) fehlerhafte Prognosen der Richtung von
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Marktentwicklungen; (ii) das Marktrisiko, z. B. die unvorhersehbare Bewegung von Marktkursen oder
anderen Variablen, die Teil der Bewertung eines DFI sein konnen; (iii) das Liquiditétsrisiko, z. B. das
Fehlen einer angemessenen Marktliquiditit, die dazu fiihrt, dass Positionen nicht aufgelost werden
konnen oder nur zu ungiinstigen Bedingungen; (iv) das Kreditrisiko, z. B. der Kreditwiirdigkeit einer
Gegenpartei ausgesetzt zu sein, mit der das DFI eingegangen wird; und (v) das Rechtsrisiko, z. B. das
Risiko eines Verlusts aufgrund der unerwarteten Geltung eines Gesetzes oder einer Vorschrift, oder
aufgrund von Kontrakten, die rechtlich nicht durchsetzbar oder nicht korrekt dokumentiert sind.

Obwohl das Gegenpartei-Kreditrisiko hauptsdchlich auf OTC-Transaktionen zutrifft, kann die ICAV
dem Risiko des Ausfalls der betreffenden Borse oder Clearingstellen ausgesetzt sein, insbesondere bei
Transaktionen iiber Borsen in Schwellenldandern oder Grenzmairkten, da die ICAV oder ein Teilfonds
durch die moglicherweise unzuldngliche staatliche Aufsicht und/oder Regulierung in weniger
entwickelten Landern einem hoheren Risiko finanzieller Unregelméfiigkeiten und/oder mangelnder
angemessener Risikotiberwachung und -kontrollen unterliegen kann.

Das Abwicklungsrisiko ist das Risiko, dass eine Partei zum Abwicklungszeitpunkt nicht die
Bedingungen eines Kontrakts mit einer anderen Partei erfiillt, entweder durch einen Ausfall bei der
Abwicklung oder durch zeitliche Differenzen bei der Abwicklung zwischen den beiden Parteien.
Rechtskriftige OTC- und borsengehandelte Vereinbarungen mindern das Risiko eines
Abwicklungsausfalls und beziehen Mechanismen zur Behebung fehlgeschlagener Handelsgeschifte
ein. Diese Mechanismen bieten der ICAV oder einem Teilfonds jedoch keinen vollstindigen Schutz
beziiglich eines moglichen Verlusts aufgrund des Abwicklungsrisikos.

Der Nettoinventarwert kann moglicherweise durch den Einsatz einer Wahrungsabsicherung, um das
Wiahrungsengagement der Basiswerte an das der Basiswdhrung eines Teilfonds anzupassen, nachteilig
beeinflusst werden.

Terminhandel

Terminkontrakte (Forwards) und Optionen auf solche Kontrakte, werden im Gegensatz zu Futures-
Kontrakten in der Regel nicht an Borsen gehandelt und sind nicht standardisiert. Bei diesen
Instrumenten agieren Banken und Héndler vielmehr als Eigenhéandler auf diesen Markten und handeln
jede Transaktion auf individueller Basis aus. Der Terminhandel (sofern Terminkontrakte nicht an
Borsen gehandelt werden) und der ,Kassahandel” sind im Wesentlichen nicht reguliert, es gibt keine
Beschrankung hinsichtlich tdglicher Preisbewegungen und Grenzen hinsichtlich spekulativer
Positionen sind nicht anwendbar.

Die Eigenhdndler, die auf den Terminmirkten handeln, miissen fiir die von ihnen gehandelten
Wihrungen oder Rohstoffe nicht als Marktmacher fungieren. Diese Mirkte konnen Storungen oder
Phasen der Illiquiditdt, manchmal auch ldngerfristig, erleben. Phasenweise haben sich bestimmte
Teilnehmer dieser Markte geweigert, Preise fiir bestimmte Wahrungen oder Rohstoffe zu stellen oder
haben Quotierungen mit ungewohnlich hohen Spreads zwischen Ankaufs- und Verkaufspreis gestellt.

Auf jedem Markt, auf dem ein Teilfonds handelt, kann es aufgrund ungewohnlich hoher
Handelsvolumina, politischer Interventionen oder sonstiger Faktoren zu Stérungen kommen. Die
Anordnung von Kontrollen durch staatliche Behoérden kann den Terminhandel ebenfalls auf ein
geringeres Mafs beschrinken als vom Investmentmanager eigentlich empfohlen, was fiir einen
Teilfonds nachteilig sein kann. Durch die Illiquiditdt oder Stérung eines Marktes konnen einem
Teilfonds betrachtliche Verluste entstehen.

Nutzung von Optionen

Ein Teilfonds kann sowohl Kaufoptionen als auch Verkaufsoptionen kaufen oder verkaufen (schreiben)
- entweder borsengehandelt, aufierborslich oder in privaten Transaktionen ausgegeben. Wenn er
Optionen verkauft, kann er dies auf ,gedeckter” oder ,ungedeckter” Basis tun.

Die Optionsgeschifte eines Teilfonds konnen im Rahmen einer Absicherungsstrategie (d. h. als
Ausgleich des mit einer anderen Anlage verbundenen Risikos) oder einer Form der Hebelung erfolgen,
im Zuge derer der betreffende Teilfonds das Recht hat, mit geringem Kapitaleinsatz von
Kursbewegungen einer grofsen Anzahl von Basiswerten zu profitieren. Solche Aktivitdten sind mit
Risiken verbunden, die unter Umstinden hoch sein kénnen. Generell lassen sich die mit dem
Optionshandel verbundenen wichtigsten Risiken wie folgt beschreiben, ohne Beriicksichtigung
anderer Positionen oder Transaktionen, die der jeweilige Teilfonds eingehen kann.
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Kauft ein Teilfonds eine Option, dann konnte er die gezahlte Pramie vollstindig verlieren, wenn bei
Falligkeit der Wert des zugrunde liegenden Wertpapiers niedriger als der Ausiibungspreis der Option
(im Fall einer Kaufoption) oder hoher als der Ausiibungspreis ist (im Fall einer Verkaufsoption).

Verkauft (schreibt) ein Teilfonds eine Option, dann kann das Risiko erheblich hoher als beim Kauf einer
Option sein. Der Verkdufer einer ungedeckten Kaufoption trdgt das Risiko eines tiber den
Austibungspreis hinausgehenden Anstiegs des Marktpreises des Basiswerts. Das Risiko ist theoretisch
unbegrenzt, sofern die Option nicht ,gedeckt” ist. Wenn sie gedeckt ist, wiirde ein Anstieg im
Marktpreis des Vermogenswerts iiber den Ausiibungspreis hinaus dazu fithren, dass der jeweilige
Teilfonds die Gewinnchance in Bezug auf den Basiswert verlieren wiirde, davon ausgehend, dass er
den Vermogenswert unter dem Austibungspreis gekauft hat. Wiirde der Preis des Basiswerts unter den
Austibungspreis fallen, wiirde die fiir die Option erhaltene Pramie (nach Transaktionskosten) einen
Gewinn bringen, der jegliche Verluste, die der jeweilige Teilfonds durch das Halten des
Vermogenswerts erleiden konnte, reduzieren oder kompensieren wiirde.

Der Verkdufer einer ungedeckten Verkaufsoption konnte theoretisch einen Betrag in Hohe des
gesamten Ausiibungspreises der Option verlieren, wenn der Basiswert wertlos werden sollte. Ist die
Option durch eine Short-Position im Basiswert gedeckt, wire dieses Risiko begrenzt, aber ein Riickgang
im Preis des Basiswerts unter den Austibungspreis wiirde dazu fiihren, dass ein Teilfonds seine
Gewinnchance in Bezug auf die ,deckende” Short-Position ganz oder teilweise verlieren wiirde -
davon ausgehend, dass der jeweilige Teilfonds tiber dem Austibungspreis leer verkauft hat. Falls der
Preis des Basiswerts tiber den Austibungspreis steigt, wiirde die Pramie fiir die Option (nach
Transaktionskosten) einen Gewinn bringen, der jegliche Verluste, die der jeweilige Teilfonds durch
Glattstellen seiner Short-Position erleiden kénnte, reduzieren oder kompensieren wiirde.

Mit der Volatilitit von Optionen verbundene Risiken

Optionen werden hdufig im Zusammenhang mit impliziter Volatilitdt genannt. Dies bedeutet im
Allgemeinen die annualisierte prozentuale Verdnderung im Basiswert bei einer Standardabweichung
von 1. Wenn die Optionen eine hohere Volatilitdt implizieren, als dies letztendlich der Fall ist, und die
Messung der Volatilitdt derselben Periodizitidt wie die Portfolioreduzierung seines Marktengagements
entspricht, dann wird ein Anleger weniger als den Satz der US-Staatsanleihe erhalten (unter sonst
gleichen Bedingungen). Selbst wenn einzelne Vermodgenswerte volatiler als erwartet sind, konnte ein
Teilfonds Verluste aus der gestiegenen Diversifikation im Index erleiden, die zu geringeren
Bewegungen im Index als erwartet fiihrt.

Swaps

Ein Teilfonds kann Swaps eingehen. Swaps konnen individuell ausgehandelt und strukturiert werden,
um ein Engagement in einer Vielzahl unterschiedlicher Anlageformen oder Marktfaktoren zu
enthalten. Abhingig von ihrer Struktur konnen Swaps das Engagement eines Teilfonds in langfristigen
oder kurzfristigen Zinsen, Fremdwiahrungswerten, Unternehmenskreditzinsen oder anderen Faktoren
erhbhen oder reduzieren. Swaps konnen viele verschiedene Formen annehmen und sind unter
mehreren Namen bekannt, unter anderem ,aufierborsliche Derivate” (OTC-Derivate, gemaf
Erlduterung dieses Begriffs weiter unten). Ein Teilfonds ist nicht auf eine bestimmte Swap-Form
beschrinkt, wenn dies dem Anlageziel und -ansatz des jeweiligen Teilfonds entspricht.

In der Regel verschiebt sich durch Swaps das Anlageengagement eines Teilfonds von einem Anlagetyp
in einen anderen. Wenn ein Teilfonds z. B. den Tausch von Zahlungen in Euro gegen Zahlungen in US-
Dollar vereinbart, dann wiirde der Swap in der Regel das Engagement des betreffenden Teilfonds in
Euro-Zinsen reduzieren und sein Engagement in der US-W&hrung und in US-Zinsen erhshen.

Abhingig davon, wie sie eingesetzt werden, konnen Swaps die Gesamtvolatilitdt des Portfolios eines
Teilfonds erhohen oder reduzieren. Die wichtigsten Faktoren in der Wertentwicklung von Swaps sind
die Verdanderung in dem bestimmten Zinssatz, der Wahrung, einzelnen Aktienwerten oder andere
Faktoren, welche die Hohe von Zahlungen bestimmen, die an oder von einem Teilfonds zahlbar sind.
Wenn ein Swap Zahlungen durch einen Teilfonds vorsieht, muss der betreffende Teilfonds vorbereitet
sein, diese Zahlungen bei Filligkeit zu leisten. Auflerdem, bei einer Verschlechterung der
Kreditwiirdigkeit einer Gegenpartei wird der Wert von Swaps mit dieser Gegenpartei wahrscheinlich
fallen und potenziell zu Verlusten eines Teilfonds fiithren.

Credit Default Swaps
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Ein Teilfonds kann Kreditderivatkontrakte gemafS den OGAW-Vorschriften und den Auflagen der
Zentralbank eingehen. Ein Credit Default Swap-Kontrakt verlangt vom Verkdufer im Regelfall, dem
Kédufer bei Eintritt eines spezifischen Kreditereignisses in Bezug auf ein bestimmtes
Referenzunternehmen die Differenz zwischen dem Nominalbetrag des Kontrakts und dem Wert eines
von dem Referenzunternehmen ausgegebenen Wertpapierportfolios zu zahlen, dass der Kdufer dem
Verkdufer liefert. Im Gegenzug erkldrt sich der Kdufer zu laufend zu entrichtenden und/oder
Vorabzahlungen bereit, die einem festen Prozentsatz des Nominalbetrags des Kontrakts entsprechen.
Ein Teilfonds kann auch Credit Default Swaps auf einen Korb von Referenzunternehmen oder einen
Index kaufen oder verkaufen.

Credit Default Swaps sind mit hoheren Risiken verbunden, als es bei einer Direktanlage des Teilfonds
in der Referenzobligation der Fall wire. Neben allgemeinen Marktrisiken sind Credit Default Swaps
dem Liquiditatsrisiko und Kreditrisiko ausgesetzt.

Im Allgemeinen bedeutet ein Kreditereignis einen Konkurs, einen Zahlungsausfall oder eine
beschleunigte Filligstellung einer Verbindlichkeit. Tritt ein Kreditereignis ein, muss der Verkdufer in
der Regel die Eventualzahlung an den Kéufer leisten, wobei es sich normalerweise um den ,, Nennwert”
(vollen Nominalwert) der Referenzobligation handelt. Die Eventualzahlung kann eine Barabwicklung
oder physische Lieferung der Referenzobligation gegen Zahlung des Nennwerts der Obligation sein.

Ein Teilfonds kann entweder der Kdufer oder der Verkidufer in der Transaktion sein.

Ist ein Teilfonds ein Kdufer und es tritt kein Kreditereignis ein, kann der jeweilige Teilfonds seine
Anlage (oder Pramie) verlieren und bekommt nichts zurtick. Wenn jedoch ein Kreditereignis eintritt,
erhdlt der Kédufer in der Regel den vollen Nennwert fiir eine Referenzobligation, aber der Wert der
Referenzobligation, den der Verkéufer erhilt, kann zusammen mit den zuvor erhaltenen regelmafligen
Zahlungen niedriger als der volle Nennwert sein, den er an den K&ufer zahlt, was zu einem Wertverlust
fiir den jeweiligen Teilfonds fiithrt. Ferner unterliegt ein Teilfonds in Féllen, in denen dieser Teilfonds
der Kéufer des Credit Default Swap aber nicht Inhaber der Schuldtitel ist, die im Rahmen eines Credit
Default Swap zu liefern sind, dem Risiko, dass lieferbare Wertpapiere am Markt nicht oder nur zu
ungiinstigen Preisen erhiltlich sind. Die Auktionsprotokolle des Markts fiir Credit Default Swaps
reduzieren zwar dieses Risiko, aber es ist dennoch moglich, dass eine Auktion nicht durchgefiihrt wird
oder nicht erfolgreich ist. In bestimmten Fallen von Zahlungsausféllen oder Restrukturierungen des
Emittenten (fiir diejenigen Credit Default Swaps, fiir die eine Restrukturierung als Kreditereignis
festgelegt ist) war es laut der standardmaéfligen branchentiblichen Dokumentation fiir Credit Default
Swaps unklar, ob ein ,Kreditereignis”, das die Zahlungsverpflichtung des Verkdufers auslost,
eingetreten war oder nicht. Potenziell wére ein Teilfonds nicht in der Lage, bei einem Zahlungsausfall
des Referenzunternehmens den vollen Wert des Credit Default Swaps zu realisieren.

Als Verkdufer erhilt ein Teilfonds tiber die Laufzeit des Kontrakts, tiblicherweise zwischen einem
Monat und fuinf Jahren, einen festen Ertragssatz, sofern kein Kreditereignis eintritt. Bei Eintritt eines
Kreditereignisses muss der Verkdufer dem K&ufer moglicherweise den vollen Nennwert der
Referenzobligation bezahlen. Ferner geht ein Teilfonds als Verkdufer von Credit Default Swaps ein
gehebeltes Engagement in dem Kredit des Referenzunternehmens ein und unterliegt vielen der
gleichen Risiken, mit denen er konfrontiert wire, wenn er von dem Referenzunternehmen ausgegebene
Schuldtitel halten wiirde. Jedoch besitzt ein Teilfonds keine rechtliche Riickgriffsmoglichkeit auf das
Referenzunternehmen oder auf Sicherheiten, mit denen die Schuldtitel des Referenzunternehmens
besichert sind. Ferner hat der Kiaufer des Credit Default Swaps im Fall, dass der CDS-
Entscheidungsausschuss (CDS Determinations Committee) keine Auktion gegen Barabwicklung
zuwege bringt und die mafigeblichen lieferbaren Wertpapiere festsetzt, breite Ermessensfreiheit bei der
Auswahl, welche der Schuldverschreibungen des Referenzunternehmens an einen Teilfonds nach
einem Kreditereignis zu liefern sind, und wird wahrscheinlich die Schuldverschreibungen mit dem
niedrigsten Marktwert wihlen, um die Zahlungsverpflichtungen dieses Teilfonds zu maximieren.

Angesichts des jlingst kraftigen Anstiegs im Handelsvolumen von Kreditderivaten am Markt, kann
sich die Abwicklung dieser Kontrakte auch tiber den urspriinglich von den Gegenparteien erwarteten
Zeitrahmen hinaus verzogern. Diese Verzogerungen konnen die Fihigkeit eines Teilfonds
beeintrédchtigen, Kapital, das in Bezug auf diese Kontrakte gebunden ist, anderweitig gewinnbringend
einzusetzen.

Mit Wertpapierfinanzierungsgeschiften verbundene Risiken

Bei Total Return Swaps wird das Recht auf die Vereinnahmung des Gesamtertrags, also der Ertridge
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zuziiglich Kapitalgewinnen oder -verlusten, eines angegebenen Referenzwerts, Indexes oder Korbs von
Vermogenswerten gegen die Verpflichtung zu festen oder variablen Zahlungen getauscht. Der Wert
eines Total Return Swap kann sich infolge von Schwankungen im Engagement in der zugrunde
liegenden Anlage édndern.

Das Hauptrisiko beim Eingehen von Total Return Swaps und umgekehrten Pensionsgeschéften ist das
Ausfallrisiko seitens einer Gegenpartei, die insolvent wurde oder anderweitig unfiahig ist oder sich
weigert, ihren Verpflichtungen zur Riickgabe von Wertpapieren oder Barmitteln an das Portfolio des
Teilfonds gemifs den Bedingungen des Geschifts nachzukommen. Das Gegenparteirisiko wird durch
die Ubertragung bzw. Verpfandung von Sicherheiten zugunsten des Teilfonds gemindert.

Mit Wertpapierleih- und Pensionsgeschiften verbundene Risiken

Die Risiken beim Ausleihen von Portfoliowertpapieren bestehen wie bei anderen Kreditgewdhrungen
aus dem Versiumnis einer oder mehrerer Gegenparteien, die Bedingungen der betreffenden
Vereinbarung einzuhalten, die zu Folgendem fiithren kann:

e einen moglichen Verlust der Anspriiche auf die vom Entleiher der Wertpapiere gestellten
Sicherheiten;

e die Unfdhigkeit des Vermittlers, die beim jeweiligen Teilfonds hinterlegten Wertpapiere
zuriickzugeben, und

¢ den moglichen Verlust von Gewinnen, die bei den beim Vermittler hinterlegten Wertpapieren
entstehen.

Die ICAV kann Wertpapierleih-/Pensionsgeschifte tiber einen bestimmten Zeitraum mit einer oder
mehreren Gegenparteien eingehen. Von der jeweiligen Gegenpartei werden Sicherheiten gestellt, die
den Anforderungen der Sicherheitenpolitik entsprechen (siehe Abschnitt ,Sicherheitenpolitik” in
Anhang 3). Ein Ausfall der Gegenpartei solcher Wertpapierleih-/Pensionsgeschifte oder eine
Wertminderung der im Zusammenhang mit diesen Geschéften gestellten Sicherheiten unter den Wert
der entliehenen Wertpapiere oder der Barkomponente des Pensionsgeschifts kann zu einer
Verringerung des Werts des jeweiligen Teilfonds fiithren, und der Teilfonds kann infolgedessen einen
Verlust erleiden. Die ICAV unternimmt zumutbare Anstrengungen zur Sicherstellung, dass im
Zusammenhang mit solchen Transaktionen auf sie tibertragene Sicherheiten von der Konkursmasse
der Gegenpartei getrennt werden und den Gldubigern der Gegenpartei nicht zur Verfiigung stehen.
Anteilseigner werden jedoch darauf hingewiesen, dass Dritte eine solche Trennung anfechten konnen,
was im Erfolgsfall zu einem Totalverlust sowohl der Sicherheiten als auch der Vermogenswerte des
Teilfonds fithren kann, die entliehen oder anderweitig tibertragen wurden.

Mit der Sicherheitenverwaltung verbundene Risiken

Im Fall, dass die ICAV Sicherheiten entgegennimmt, werden die mit dem Management von
Sicherheiten verbundenen Risiken, wie operative und rechtliche Risiken, gemdfS dem
Risikomanagementprozess der ICAV identifiziert, verwaltet und gemindert. Die Verwaltung und
Uberwachung erhaltener Sicherheiten, einschlieSlich der Uberwachung ihrer Liquiditit, ist abhingig
von Systemen und Technologie, die von den Dienstleistern der ICAV betrieben werden. Cyberangriffe,
Storungen oder Ausfille, die sich auf die Dienstleister der ICAV oder Gegenparteien auswirken,
konnen die ICAV nachteilig beeinflussen, u. a. durch Verursachen von Verlusten fiir einen Teilfonds
oder Beeintrachtigung der Geschiftstatigkeit eines Teilfonds. Wenn ein Teilfonds Sicherheiten auf einer
anderen Basis als der Eigentumstibertragung erhilt, konnen lokale Depotdienstleistungen in vielen
Schwellenlandern unterentwickelt sein und es ist ein Verwahrrisiko mit dem Handel in diesen Markten
verbunden. Unter bestimmten Umstinden ist es moglich, dass ein Teilfonds einen Teil seiner
Sicherheiten nicht wiedererlangt. Diese Umstidnde konnen u. a. Handlungen oder Unterlassungen
sowie die Liquidation, der Konkurs oder die Insolvenz einer Unterdepotbank, die riickwirkende
Anwendung von Gesetzen sowie Betrug sein.

Leverage-Risiken (Hebelung)

Die Moglichkeit des Einsatzes von Krediten (auch Hebelung genannt) oder derivativen Instrumenten
mit eingebetteten Instrumenten durch einen Teilfonds kann bestimmte zusitzliche Risiken mit sich
bringen. Gehebelte Anlagen konnen naturgeméfs den potenziellen Verlust des Anlegers erhohen, der
aus einer Wertminderung solcher Anlagen resultiert. Folglich kann eine relativ geringe Preisbewegung
im Basiswert eines gehebelten Finanzinstruments zu einem betréchtlichen Verlust fiir einen Teilfonds
fiithren.
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Gegenparteirisiko

Viele der Mairkte, auf denen die ICAV ihre Transaktionen durchfithren kann, sind
,Freiverkehrsmirkte” oder ,Inter-Dealer-Mirkte”. Die Marktteilnehmer unterliegen in der Regel
keiner Kreditbewertung und behordlichen Aufsicht wie die Teilnehmer ,borsenbasierter” Mirkte.
Dadurch wird ein Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass eine Gegenpartei eine Transaktion aufgrund
eines Kredit- oder Liquiditdtsproblems nicht abwickelt und einem Teilfonds infolgedessen ein Verlust
entsteht. Ferner konnte ein Teilfonds bei Ausfall der Gegenpartei ungiinstigen Marktbewegungen
ausgesetzt sein, wihrend Ersatztransaktionen ausgefiihrt werden. Besonders ausgeprigt ist dieses
,Gegenparteirisiko” bei Kontrakten mit lingeren Laufzeiten, bei denen Ereignisse eintreten konnen,
die eine Abwicklung verhindern, oder bei denen die ICAV ihre Transaktionen auf eine einzige
Gegenpartei oder eine kleine Gruppe von Gegenparteien konzentriert hat. Abgesehen von den hier
beschriebenen Fallen und geméf den OGAW-Vorschriften gelten fiir die ICAV keine Einschrankungen
fiir den Handel mit bestimmten Gegenparteien oder fiir die Konzentration bestimmter oder aller ihrer
Transaktionen auf eine Gegenpartei. Dass die ICAV Transaktionen mit einer oder mehrerer
Gegenparteien titigen kann und dass kein geregelter Markt zur Erleichterung der Abwicklung
vorhanden ist, kann das Verlustpotenzial eines Teilfonds erhohen.

Wenn ein Teilfonds seinen Gegenparteien im Handel gemidfs den Bedingungen seines ISDA-
Rahmenvertrags und anderer Rahmenvertrdge fiir den Handel Sicherheiten stellt, entweder durch
Einschusszahlung oder auf der Basis tdglicher Neubewertung zum Marktwert, kann eine Gegenpartei
unter Umstédnden zu hoch besichert sein und/oder dieser Teilfonds kann gegentiber einer Gegenpartei
jeweils nach der Neubewertung zum Marktwert unbesicherten Risiken ausgesetzt sein in Bezug auf
seine Rechte auf den Erhalt von Wertpapieren und Barmitteln. In beiden Féllen wird das
Gegenparteirisiko in Bezug auf jeden Teilfonds zwar geméafs den OGAW-Vorschriften iiberwacht und
gemessen, aber ein Teilfonds ist im Hinblick auf die Kreditwiirdigkeit dieser Gegenparteien Risiken
ausgesetzt. Im Fall der Insolvenz oder eines anderen Kreditereignis einer Gegenpartei gilt dieser
Teilfonds in der Regel als nicht bevorrechtigter Gldubiger in Bezug auf Betrdge im Gegenwert einer
solchen tiberhdhten Sicherheitsleistung und aller unbesicherten Risiken gegentiber dieser Gegenpartei.
In solchen Fillen ist zu erwarten, dass dieser Teilfonds Verbindlichkeiten nicht vollstandig beitreiben
kann.

Ein Teilfonds kann im Rahmen verschiedener Vereinbarungen mit Gegenparteien, unter anderem
aufgrund einer Verringerung des Nettoinventarwerts, Ausfall- oder Kiindigungsereignisse auslosen.
Gelingt es einem Teilfonds nicht, die betreffenden Gegenparteien zu einem Verzicht zu bewegen,
konnen diese Gegenparteien im Rahmen der betroffenen Vereinbarungen verschiedene Rechtsmittel
einlegen, unter anderem Aneignung gestellter Sicherheiten und Beendigung ausstehender
Transaktionen.

Ein Teilfonds kann dem Risiko ausgesetzt sein, dass die jeweilige Swap-Gegenpartei ihre
Verpflichtungen im Rahmen der jeweiligen Swap-Vereinbarung nicht erfiillt. Bei der Beurteilung
dieses Risikos sollten Anleger den Schutz verstehen, der von der aufsichtsrechtlichen Vorgabe geboten
wird, dass das maximale Nettoengagement gegeniiber einer solchen Gegenpartei nach
Beriicksichtigung von Sicherheiten 5 % oder 10 % (abhdngig vom Status der Swap-Gegenpartei) des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds nicht {ibersteigen sollte.

Broker-Kreditrisiko

Ein Teilfonds ist dem Kreditrisiko der Gegenparteien oder der Broker und Handler und Borsen
ausgesetzt, iiber die er handelt, sowohl bei borslich als auch bei auflerborslich abgewickelten
Transaktionen. Ein Teilfonds kann im Fall des Konkurses eines Brokers, des Konkurses eines Clearing-
Brokers, iiber den der Broker Transaktionen fiir einen Teilfonds durchfiihrt und abrechnet, oder des
Konkurses einer Clearing-Stelle der Borse dem Risiko eines Verlusts seiner von einem Broker
gehaltenen Vermogenswerte ausgesetzt sein.

Liquidititsrisiken

Das Liquiditatsrisiko bezieht sich auf die Moglichkeit, dass die Anlagen eines Teilfonds nicht
rechtzeitig zu einem angemessenen Preis liquidiert werden konnen. Es kann fiir einen Teilfonds
schwierig oder teuer sein, Positionen unter schwierigen Marktbedingungen schnell zu liquidieren,
insbesondere wenn andere Marktteilnehmer diese (oder dhnliche) Vermogenswerte zur gleichen Zeit
verdufsern wollen. Der Wert von Wertpapieren unterliegt hoherer Unsicherheit und Schwankungen,
wenn sie nicht regelmifiig gehandelt werden.

11
ABM\ 60157686.7



Timing-Risiken bei Transaktionen

Der Nettoinventarwert jeder Anteilklasse wird mittels Wertpapier- und Devisenwerten zum
Bewertungszeitpunkt berechnet, wie im Abschnitt ,Bewertung” beschrieben. Zeichnungen oder
Riicknahmen in Bezug auf Anteilklassen konnen (je nach ihrem Volumen, Timing und ihrer Wahrung)
die Platzierung von damit zusammenhéngenden Wertpapier- und Devisentransaktionen erforderlich
machen. Der Investmentmanager ist bestrebt, diese zugrunde liegenden Transaktionen rechtzeitig
auszufiithren, um die Auswirkung auf die Wertentwicklung gering zu halten, die durch Unterschiede
zwischen der fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts verwendeten Marktpreise und dem
Ausfiihrungspreis dieser Transaktionen entstehen. Aber das Risiko bleibt, dass sich der
Ausfiihrungspreis von mit Zeichnungs- und Riicknahmeaktivitdten verbundenen Transaktionen von
denen bei der Berechnung des Nettoinventarwerts fiir die jeweilige Anteilklasse an einem bestimmten
Tag verwendeten unterscheidet. Dies konnte zu einer positiven oder negativen Auswirkung auf die
Wertentwicklung fiithren, die sich in der nédchsten Berechnung des Nettoinventarwerts niederschlagen
wiirde. Die potenzielle Auswirkung dieses Risiko steigt bei Zeichnungs- oder Riicknahmeaktivitéten,
die einen hohen Anteil am aktuellen Gesamtvermogen eines Teilfonds darstellen. Die
Wahrscheinlichkeit und potenzielle Auswirkung dieses Risikos sind auch fiir diejenigen Teilfonds
hoher, die in zum Bewertungszeitpunkt geschlossene Wertpapiermairkte investieren. Dies liegt daran,
dass der Nettoinventarwert dieser Anteilklassen anhand von Wertpapierkursen zum letzten
Marktschluss berechnet wird, wihrend damit verbundene Transaktionen erst dann platziert werden
konnen, wenn der Markt wieder offen ist.

Bewertungsrisiko

Unsicherheiten im Zusammenhang mit oder eine Verzdgerung der Bewertung von Anlagen eines
Teilfonds konnten sich nachteilig auf deren Anteilseigner und ihre Anlage im Teilfonds auswirken. Die
Bewertung der Anlagen, die sich auf die an den Investmentmanager gezahlte
Investmentmanagementgebiihr auswirkt, kann mit Schiatzungen, Unsicherheiten und Beurteilungen
verbunden sein, und falls sich diese Bewertungen als falsch erweisen, konnte der Nettoinventarwert
eines Teilfonds - moglicherweise wesentlich - zu hoch oder zu niedrig ausgewiesen werden.
Gleichermafien konnen Riicknahmen auf diesen zu hoch oder zu niedrig ausgewiesenen
Nettoinventarwert basiert werden, was sich nachteilig fiir neue oder zurtickgebende Anteilseigner oder
verbleibende Anteilseigner auswirken kann.

Die Anlagen der ICAV werden zwar generell vom Manager (geméfd den im Abschnitt , Bewertung”
weiter unten beschriebenen Bewertungsgrundsitzen) bewertet, der Verwaltungsrat und der Manager
konnen sich aber bei der Festlegung der angemessenen Bewertungsmethoden fiir einige Anlagen der
ICAV auf den Rat des Investmentmanagers stiitzen. Die Bewertung dieser Anlagen kann sich sowohl
auf die gemeldete Wertentwicklung der ICAV als auch die Berechnung der
Investmentmanagementgebiihr auswirken. Folglich kann der Investmentmanager einen
Interessenkonflikt beim Abgeben einer Empfehlung im Zusammenhang mit einer Bewertung von
Wertpapieren haben, da die Bewertung dieser Wertpapiere sich auf die Hohe der Gebiihren des
Investmentmanagers auswirken kann.

Weder die Register- und Transferstelle, die Verwahrstelle noch der Investmentmanager tibernehmen
jegliche Haftung, wenn ein Preis, den sie angemessenerweise fiir eine korrekte Bewertung einer
bestimmten Anlage hielten, sich anschlieflend als falsch herausstellt.

Portfolioumschlagsrisiko

Ein Teilfonds zahlt Transaktionskosten (z. B. Provisionen) beim Kauf und Verkauf von Wertpapieren
(d. h. beim ,,Umschlag” seines Portfolios). Eine hohere Umschlagsh&ufigkeit des Portfolios kann auf
hohere Transaktionskosten hindeuten und hohere Steuern zur Folge haben, wenn Anteile in einem
steuerpflichtigen Depot gehalten werden. Diese Kosten, die in den jihrlichen Betriebsaufwendungen
eines Teilfonds nicht beriicksichtigt werden, haben Auswirkungen auf die Wertentwicklung eines
Teilfonds.

Aufwendungen zu Lasten des Kapitals
Managementgebiihren, Aufwendungen und Griindungskosten eines Teilfonds werden in erster Linie
von den Ertrédgen aus den Basiswerten des Teilfonds erhoben. Anteilseigner sollten jedoch beachten,

wenn ein Teilfonds nicht geniigend Ertrdge erzielt hat, dass alle oder ein Teil der
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Managementgebiihren, Auslagen und Griindungskosten gemédfS Angabe in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung dem Kapital des Teilfonds belastet werden kann. Dies hat den Effekt, den
Kapitalwert der Anlage des Anteilseigners zu reduzieren, und es kénnte zu einer Kapitalerosion dieses
Teilfonds kommen.

Kosten

Zusédtzlich zu normalen und ublichen Geschiftskosten kann jeder Teilfonds der
Investmentmanagementgebiihr und der Register- und Transferstellengebiihr (je nach den
Bestimmungen der jeweiligen Verkaufsprospekterginzung), die unabhingig von der Rentabilitit
zahlbar sind, und seinen Transaktionskosten und Verwahrkosten unterliegen.

Gegenseitige Haftung von Teilfonds

Die ICAV wurde als juristische Person mit getrennten Portfolios gegriindet. Nach irischem Recht
haften die Teilfonds mit ihren Vermogenswerten nicht fiir die Verbindlichkeiten eines anderen
Teilfonds. Die ICAV ist jedoch ein einzelnes Rechtssubjekt, das in anderen Rechtsordnungen tatig sein
oder dort Vermogenswerte in ihrem Namen halten oder Forderungen unterliegen kann, die diese
Haftungstrennung nicht unbedingt anerkennen. Es besteht keine Garantie daftir, dass die Gerichte
einer anderen Rechtsordnung aufierhalb von Irland die Haftungsbeschriankungen bei Unternehmen
mit getrennten Portfolios anerkennen, noch besteht eine Gewihr dafiir, dass die Glaubiger eines
Teilfonds nicht versuchen, ihre Forderungen gegeniiber einem anderen Teilfonds geltend zu machen.

Eigentums-/Verwahrrisiko

Die Verwahrstelle ist verpflichtet, das Eigentum jedes Teilfonds der ICAYV fiir seine Anteilseigner zu
verwahren und zu halten. Die Zentralbank verlangt, dass die Verwahrstelle die Sachanlagen jedes
Teilfonds rechtlich separat hilt und ausreichende Aufzeichnungen fithrt, um das Wesen und den
Betrag aller Vermogenswerte, die sie hilt, das Eigentum jedes Vermogenswerts und wo die
Eigentumsnachweise dieser Vermogenswerte physisch aufbewahrt werden, genau zu identifizieren.
Wenn die Verwahrstelle als Depotbank eine Unterdepotbank einsetzt, bleibt die Verwahrstelle fiir die
Vermogenswerte des Teilfonds verantwortlich.

Es sollte jedoch beachtet werden, dass nicht alle Rechtsordnungen dieselben Regeln und Vorschriften
wie Irland in Bezug auf die Verwahrung von Vermogenswerten und die Anerkennung des
Rechtsanspruchs eines wirtschaftlichen Eigentiimers wie etwa ein Teilfonds haben. Deshalb besteht in
diesen Rechtsordnungen ein Risiko, dass im Fall des Konkurses oder der Zahlungsunfihigkeit einer
Unterdepotbank das wirtschaftliche Eigentum des Teilfonds an den von dieser Unterdepotbank
gehaltenen Vermogenswerten moglicherweise nicht anerkannt wird und somit die Gldubiger der
Unterdepotbank versuchen konnen, Riickgriff auf die Vermogenswerte des Teilfonds zu nehmen. In
denjenigen Rechtsordnungen, in denen das wirtschaftliche Eigentum eines Teilfonds letztendlich
anerkannt wird, konnen dem Teilfonds Verzogerungen und Kosten bei der Beitreibung dieser
Vermogenswerte entstehen.

Risiken im Zusammenhang mit Geldkonten des Umbrellafonds

Ein Geldkonto des Umbrellafonds wird in Bezug auf die ICAV und nicht einen betreffenden Teilfonds
gefiihrt, und die Trennung der Anlegergelder von den Verbindlichkeiten anderer als dem betreffenden
Teilfonds, auf den sich die Anlegergelder beziehen, hingt unter anderem davon ab, ob die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die den einzelnen Teilfonds zuzuordnen sind, von der ICAV
bzw. in ihrem Namen korrekt verbucht wurden.

Im Fall der Insolvenz eines Teilfonds besteht keinerlei Garantie, dass der Teilfonds iiber ausreichende
Mittel verfiigen wird, um Verbindlichkeiten gegeniiber nicht bevorrechtigten Gldubigern
(einschlieslich der Anleger mit Anspruch auf Anlegergelder) vollumfanglich zu erftillen.

Anderen Teilfonds zuzuordnende Gelder werden ebenfalls auf den Geldkonten des Umbrellafonds
gehalten. Im Fall der Insolvenz eines Teilfonds (ein , insolventer Teilfonds”) unterliegt die Beitreibung
von Geldern, die einem anderen Teilfonds zustehen (der , begiinstigte Teilfonds”), die jedoch infolge
der Fithrung des Geldkontos des Umbrellafonds unter Umstinden félschlicherweise auf den
insolventen Teilfonds tiibertragen wurden, anwendbaren Gesetzen sowie den Verfahren zur
Kontofithrung in Bezug auf das Geldkonto des Umbrellafonds. Es kann zu Verzogerungen bei der
Auszahlung und/oder zu Streitigkeiten beziiglich der Beitreibung solcher Betrdge kommen, und
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moglicherweise verfligt der insolvente Teilfonds nicht {iber ausreichende Mittel, um die dem
begtinstigten Teilfonds geschuldeten Betrige zuriickzuzahlen.

Versdumt es ein Anleger, die Zeichnungsgelder und alle erforderlichen Unterlagen im Zusammenhang
mit seinem Zeichnungsantrag innerhalb des in der jeweiligen Verkaufsprospektergdnzung festgelegten
Zeitrahmens zu tibermitteln, ist der Anleger verpflichtet, den Teilfonds fiir die Verbindlichkeiten, die
dem Teilfonds moglicherweise entstehen, schadlos zu halten. Der Verwaltungsrat kann Anteile, die
bereits an den Anleger ausgegeben wurden, wieder stornieren und dem Anleger Zinsen und sonstige
dem betreffenden Teilfonds entstandene Kosten in Rechnung stellen. Sollte die ICAV diese Betridge von
dem sdumigen Anleger nicht eintreiben kénnen, besteht die Gefahr, dass dem betreffenden Teilfonds
in Erwartung dieser Betrdge Verluste oder Kosten entstehen, fiir die der betreffende Teilfonds und
folglich seine Anteilseigner unter Umstdnden haften.

Auf die in einem Geldkonto des Umbrellafonds gehaltenen Gelder werden keine Zinsen gezahlt.

Der Leitfaden der Zentralbank mit dem Titel , Umbrellafonds — Geldkonten fiir Zeichnungs-, Riicknahme-
und Dividendengelder” kann Anderungen und weiteren Klarstellung unterliegen, und dieser
Verkaufsprospekt wird bei Bedarf aktualisiert, um Aktualisierungen und Anderungen im Leitfaden
der Zentralbank mit dem Titel ,Umbrellafonds - Geldkonten fiir Zeichnungs-, Riicknahme- und
Dividendengelder” Rechnung zu tragen. Deshalb kann sich die Struktur eines unterhaltenen Geldkontos
des Umbrellafonds wesentlich von der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen unterscheiden.

Nicht dffentlich gehandelte Wertpapiere

Ein Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in nicht 6ffentlich gehandelte Wertpapiere
investieren. Gegebenenfalls werden nicht 6ffentlich gehandelte Positionen im Anlageportfolio eines
Teilfonds zum wahrscheinlichen Verdufierungswert bewertet, der mit gebotener Sorgfalt und nach
Treu und Glauben von einer vom Verwaltungsrat beauftragten und fiir diesen Zweck von der
Verwahrstelle genehmigten kompetenten Person festgesetzt wird, wobei tatsdchliche Marktkurse,
Marktkurse vergleichbarer Anlagen und/oder diejenigen anderen Faktoren (z. B. die Laufzeit des
betreffenden Instruments), wie fiir angemessen gehalten, berticksichtigt werden. Es gibt keine Garantie
daftir, dass der wahrscheinliche Verduflerungswert den Wert darstellt, den ein Teilfonds bei der
letztendlichen VerdufSerung der Anlage realisiert oder der bei einer sofortigen Verduflerung der Anlage
realisiert werden wiirde. Folglich ist ein Anleger, der Anteile eines Teilfonds vor der Verdufierung einer
solchen Anlage zurtickgibt, moglicherweise nicht an Gewinnen oder Verlusten daraus beteiligt.

Beherrschender Anteilseigner

Es gibt keine Beschréankung hinsichtlich des Prozentsatzes der Anteile der ICAV, der sich im Besitz von
einer Person oder mehreren verbundenen Personen befinden darf. Deshalb ist es moglich, dass eine
Person, einschliefllich einer bzw. eines mit dem Investmentmanager verbundenen Person oder
Unternehmens, oder ein vom Investmentmanager verwalteter Organismus fiir gemeinsame Anlagen
die Kontrolle tiber die ICAV oder einen Teilfonds erlangen kann.

Betrichtliche Riicknahmen

Betréchtliche Riicknahmen seitens Anteilseigner kénnen eine Verwertung von Anlagen erforderlich
machen. Esist moglich, dass Verluste aufgrund dieser Verwertungen entstehen kénnen, was ansonsten
nicht der Fall gewesen wire.

Voriibergehende Aussetzung

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihr Recht zur Riickgabe bzw. Umschichtung von Anteilen
unter bestimmten Umstédnden voriibergehend ausgesetzt werden kann, wie ausfiihrlicher im Abschnitt
,, Voriibergehende Aussetzung der Bewertung” weiter unten beschrieben.

Zwangsweise Riicknahme von Anteilen

Die Anteile eines Anteilseigners kénnen zwangsweise zuriickgenommen werden, wie ausfiihrlicher im
Abschnitt , Zwangsweise Riicknahmen” weiter unten beschrieben.

Unterschiedliche Anlageerfahrung von Anlegern
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Da Anteilseigner Anteile eines Teilfonds zu unterschiedlichen Zeiten sowohl erwerben als auch
zuriickgeben, konnen bestimmte Anteilseigner einen Verlust bei ihren Anteilen erleben, auch wenn
andere Anleger Gewinne erzielen und der bestimmte Teilfonds insgesamt profitabel ist.
Dementsprechend ist die Wertentwicklung eines Teilfonds nicht unbedingt reprisentativ fiir die
diesbeziigliche Anlageerfahrung eines bestimmten Anteilseigners.

Politische und/oder aufsichtsrechtliche Risiken

Der Wert des Vermogens eines Teilfonds kann durch Unsicherheiten wie internationale politische
Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, Anderungen der Besteuerung, Beschrankungen
fur auslindische Anlagen und Devisenriickfithrungen, Wechselkursschwankungen und sonstige
Entwicklungen der Gesetze und Bestimmungen von Lindern, in denen Anlagen getitigt werden
konnen, beeinflusst werden.

Risiko im Zusammenhang mit Schwellenlindern und Grenzmdrkten

Bei Anlagen in Schwellenldndern und Grenzmarkten miissen Aspekte berticksichtigt werden, die bei
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten auf entwickelten Kapitalmirkten in der Regel keine Rolle
spielen.  Schwellenlinder und Grenzmirkte konnen andere wirtschaftliche und politische
Bedingungen als westliche Markte sowie eine geringere soziale, politische und wirtschaftliche Stabilitit
aufweisen. So gab es bis vor relativ kurzer Zeit keine Anzeichen dafiir, dass sich Schwellenldnder und
Grenzmarkte in Richtung geordneter Kapitalmarktstrukturen oder freier Marktwirtschaft bewegen
wiirden, was bedeutet, dass Engagements in Schwellenldndern und Grenzmairkten grofieren Risiken
unterliegen als solche in westlichen Mérkten.

Anlagen in Schwellenldndern und Grenzmarkten konnen mit Risiken in Bezug auf fehlgeschlagene
oder verzogerte Abwicklungen und die Registrierung und Verwahrung von Wertpapieren
einhergehen. Unternehmen in Schwellenlindern und Grenzmérkten unterliegen moglicherweise
keinen Rechnungslegungs-, Priifungs- und Berichtsnormen oder nicht demselben Niveau staatlicher
Uberwachung und Regulierung wie in entwickelteren Landern/Markten. Die Zuverlassigkeit der
Handels- und Abwicklungssysteme in einigen Schwellenldndern und Grenzldndern entspricht unter
Umsténden nicht dem Angebot in entwickelteren Markten, was zu Problemen bei der Realisierung von
Anlagen fithren kann. Mangelnde Liquiditit und Effizienz an einigen Aktienméarkten oder
Devisenmirkten in bestimmten Schwellenlindern und Grenzmairkten konnen bedeuten, dass der
dortige Kauf oder Verkauf von Wertpapieren bisweilen schwierig sein kann.

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds kann durch Unsicherheiten wie politische oder diplomatische
Entwicklungen, soziale Instabilitit und religiose Differenzen, politische Verdnderungen,
Verdnderungen von Steuern, Zinssitzen, Wahrungskonvertibilitdt und -rtickfiihrung sowie andere
Entwicklungen auf politischer, wirtschaftlicher oder gesetzlicher Ebene in Schwellenldndern und
Grenzmairkten beeinflusst werden, und insbesondere durch die Risiken von Enteignung,
Verstaatlichung, Beschlagnahme oder anderweitigem Entzug von Vermogenswerten,
Schuldenmoratorien und/oder Zahlungsausfillen sowie von Anderungen der Gesetze, die das Maf an
ausldndischen Beteiligungen in bestimmten Wirtschaftssektoren regeln.

Ein Teilfonds kann in Schwellenlindern und Grenzmérkten anlegen, wo Verwahr- und/oder
Abwicklungssysteme noch nicht vollstindig entwickelt sind. Die Vermogenswerte der Teilfonds, die
in solchen Markten gehandelt werden und die an Unterdepotbanken tibertragen wurden (in Fillen, in
denen die Einschaltung dieser Unterdepotbanken erforderlich ist), konnen Marktrisiken ausgesetzt
sein. Zu diesen Risiken gehoren (i) eine nicht echte Wertpapierabwicklung gegen Zahlung, (ii) ein
physischer Markt und folglich gefilschte, im Umlauf befindliche Wertpapiere, (iii) schlechte
Informationen in Bezug auf Kapitalmafinahmen, (iv) ein Registrierungsverfahren mit Auswirkungen
auf die Verftigbarkeit der Wertpapiere, (v) ein Mangel an angemessenen rechtlichen/fiskalischen
Infrastruktureinrichtungen und (vi) ein Mangel an Entschddigungen/Risikortickstellungen bei der
betreffenden zentralen Verwahrstelle. Des Weiteren kann ein Teilfonds, selbst wenn er mit
Gegenparteien auf der Basis der Lieferung gegen Zahlung handelt, dennoch einem Kreditrisiko in
Bezug auf die Parteien, mit denen er handelt, ausgesetzt sein.

Daneben sind Anlagen in Schwellenldndern und Grenzmaérkten noch mit weiteren Risiken verbunden.
Zu diesen Risiken z&dhlen ein moglicherweise geringes Niveau an Anlegerschutz (das Fehlen oder die
Nichtbeachtung rechtlicher und aufsichtsrechtlicher Standards, die Anleger schiitzen sollen), eine
schlechte oder intransparente Unternehmensfithrung (Verluste konnen aufgrund der erfolglosen Art
und Weise entstehen, in der eine Organisation kontrolliert oder verwaltet wird), gesetzgeberische
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Risiken (Gesetze konnen riickwirkend und/oder mit sofortiger Wirkung gedndert werden) und
politische Risiken (die Auslegung oder Methode der Durchsetzung von Gesetzen kann geédndert
werden, was nachteilige Auswirkungen fiir einen Teilfonds haben kann).

Verdnderungen der politischen Rahmenbedingungen im Vereinigten Konigreich

Seit dem 1. Januar 2021 haben die Gesetze der Européischen Union nach dem Austritt des Vereinigten
Konigreichs aus der Europédischen Union (allgemein als , Brexit” bekannt) im Vereinigten Konigreich
keine Giiltigkeit mehr.

Die laufenden Auswirkungen des Brexit bleiben zwar unklar (und kénnen fiir einige Zeit ungewiss
bleiben), sie konnten aber eine deutlich nachteilige Auswirkung auf die britischen, européischen und
globalen makroskonomischen Bedingungen haben und kénnten zu lingerer politischer, rechtlicher,
aufsichtsrechtlicher, steuerlicher und wirtschaftlicher Unsicherheit fithren. Diese Unsicherheit konnte
weiterhin das weltweite Wirtschaftsklima beeintrachtigen und kann sich auf Gelegenheiten,
Preisbildung, Verfiigbarkeit und Kosten von Bankfinanzierungen, Vorschriften, Werte oder
Ausstiegsmoglichkeiten von Unternehmen oder Vermogenswerten auswirken, die ihren Sitz im
Vereinigten Konigreich oder in der Europdischen Union haben, dort Geschifte tédtigen oder
Dienstleistungs- oder andere wesentliche Beziehungen unterhalten, u.a. Unternehmen oder
Vermogenswerte, die von der ICAV gehalten werden oder zur moglichen Anlage erwogen werden.

Der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU kann sich auch nachteilig auf die Fahigkeit
britischer Dienstleister oder britischer Gegenparteien auswirken, Zugang zu Mirkten zu finden,
Anlagen zu tdtigen oder Vereinbarungen zu treffen (entweder in ihrem eigenen Namen oder im Namen
der ICAV oder eines Teilfonds) oder weiterhin mit nicht britischen Gegenparteien und Dienstleistern
zusammenzuarbeiten. Das alles kann zu Mehrkosten fiir die ICAV und/oder einen Teilfonds fiithren.
Es ist moglich, dass britische Anleger in der ICAV einem geringeren Schutz als EU-Anleger in der ICAV
unterliegen.

Besteuerung

Jede Anderung im Steuerstatus der ICAV oder im geltenden Steuerrecht oder geltender Steuerpraxis
konnte den Wert von Anlagen beeinflussen, die von der ICAV gehalten werden, oder sich auf die
Fahigkeit der ICAV auswirken, Anlegern eine Rendite zu bieten. Potenzielle Anleger und
Anteilseigner sollten zur Kenntnis nehmen, dass die hierin und in jeder Verkaufsprospekterginzung
getidtigten Aussagen in Bezug auf die Besteuerung auf der Beratung beruhen, die der Verwaltungsrat
in Bezug auf das geltende Steuerrecht und die veroffentlichte Praxis der Steuerbehorden in der
jeweiligen =~ Rechtsordnung  zum = Datum  dieses  Verkaufsprospekts = und  jeder
Verkaufsprospekterganzung eingeholt hat. Wie bei allen Kapitalanlagen kann nicht zugesichert
werden, dass eine Besteuerungsgrundlage oder geplante Besteuerungsgrundlage zum Zeitpunkt der
Tatigung einer Anlage in der ICAV auf unbestimmte Zeit fortbesteht. Potenzielle Anleger werden auf
die mit einer Anlage in der ICAV verbundenen Steuerrisiken hingewiesen, insbesondere der Abschnitt
, Besteuerung der ICAV weiter unten.

Mit dem gemeinsamen Meldestandard verbundene Risiken

Die Anforderungen des gemeinsamen Meldestandards (,CRS”), die in Irland implementiert wurden,
konnen zusitzliche Due-Diligence-Verfahren, Systeme und/oder Verwaltungslasten und -kosten fiir
die ICAV und/oder ihre Anteilseigner bedingen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihre
personenbezogenen und Kontoangaben moglicherweise den relevanten Steuerbehérden gemeldet
werden miissen. Wenn Anleger fehlerhafte oder unvollstindige Angaben einreichen, kénnten die
Teilfonds der Quellensteuer und anderen Strafen fiir Nichteinhaltung unterliegen. Die ICAV kann
Anteile sdumiger Anleger zZwangsweise zuriicknehmen und Abziige von
Ausschiittungen/Riicknahmeerlosen vornehmen, um Geldstrafen im Zusammenhang mit dem CRS
und einem Teilfonds entstandene Kosten weiterzuleiten, aber ausschliefSlich in Bezug auf sdumige
Anleger, die die Verbindlichkeiten verursacht haben, und gestattet nicht, dass diese Verbindlichkeiten
von den Anlegern als Ganzes getragen werden.

US-amerikanisches Gesetz zur Bekdmpfung der Steuerhinterziehung (US Foreign Account Tax Compliance Act,
~FATCA”)

Gemdfs FATCA muss die ICAV (oder jeder Teilfonds) und/oder der Manager umfangreiche
Berichterstattungs- und Abzugsanforderungen erfiillen bzw. als die Anforderungen erfiillend gelten.
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Diese Anforderungen sind darauf ausgelegt, das US-Finanzministerium tiber auslidndische
Anlagekonten in US-Besitz zu informieren. Bei Nichterfiillung (bzw. angenommener Nichterfiillung)
dieser Anforderungen unterliegt die ICAV (oder jeder Teilfonds) und/oder der Manager US-
Quellensteuern von 30 % auf bestimmte in den USA erzielte Ertrige und Gewinne. Gemif einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den Vereinigten Staaten und Irland kann die ICAV (oder
jeder Teilfonds) und/oder der Manager als die Voraussetzungen erfiillend erachtet werden und
deshalb nicht der Quellensteuer unterliegen, wenn sie Informationen zu US-Steuerzahlern direkt der
irischen Finanzverwaltung melden. Anleger konnen aufgefordert werden, der ICAV und/oder dem
Manager zusitzliche Informationen zur Verfiigung zu stellen, damit die ICAV (oder jeder Teilfonds)
und/oder der Manager diese Verpflichtungen erfiillen kann. Werden angeforderte Informationen nicht
erteilt, konnen einem Anleger Haftungsverpflichtungen fiir dadurch anfallende US-Quellensteuern,
die Meldung von US-Steuerinformationen und/oder die zwangsweise Riicknahme, Ubertragung oder
sonstige Annullierung von Beteiligungen des Anlegern an seinen Anteilen entstehen.

Interessierte Anleger sollten sich in Bezug auf Meldepflichten bei US-bundesstaatlichen,
einzelstaatlichen, lokalen und ausldndischen Steuern sowie die mit einer Anlage in die ICAV
verbundenen Bescheinigungsanforderungen an ihre eigenen Steuerberater wenden.

Datenschutzrisiko

Zur Aufrechterhaltung der Sicherheit und zur Vorbeugung gegen eine gegen das Datenschutzrecht
verstofiende Verarbeitung muss die ICAV, der Manager, die Register- und Transferstelle oder die
Verwahrstelle, sofern sie als ,Datenverantwortlicher” agieren, jeweils die mit der Verarbeitung
verbundenen Risiken ermitteln und Mafinahmen zu ihrer Eindimmung, wie etwa eine
Verschliisselung, treffen. Diese MafSnahmen sollen unter Beriicksichtigung des Stands der Technik und
der Implementierungskosten ein Schutzniveau — auch hinsichtlich der Vertraulichkeit —
gewdhrleisten, das den von der Verarbeitung ausgehenden Risiken und der Art der zu schiitzenden
personenbezogenen Daten angemessen ist Potenzielle Anleger und Anteilseigner sollten beachten, dass
durch die Verarbeitung personenbezogener Daten gewisse Datensicherheitsrisiken entstehen kénnen
wie etwa — ob unbeabsichtigt oder unrechtmifiig — Vernichtung, Verlust, Verdnderung oder
unbefugte Offenlegung von oder unbefugter Zugang zu personenbezogenen Daten, die tibermittelt,
gespeichert oder auf sonstige Weise verarbeitet wurden, insbesondere wenn dies zu einem physischen,
materiellen oder immateriellen Schaden fithren konnte. In manchen Féllen konnen
Verarbeitungsvorgange durch die ICAV, den Manager, die Register- und Transferstelle und/oder die
Verwabhrstelle wahrscheinlich ein hohes Risiko fiir die Rechte und Freiheiten potenzieller Anleger oder
Anteilseigner mit sich bringen. Der betreffende Datenverantwortliche ist jedoch verantwortlich fiir die
Durchfiihrung einer Datenschutz-Folgenabschdtzung, mit der insbesondere die Ursache, Art,
Besonderheit und Schwere dieses Risikos evaluiert werden. Eine Verletzung des Schutzes
personenbezogener Daten kann - wenn nicht rechtzeitig und angemessen reagiert wird - einen
physischen, materiellen oder immateriellen Schaden fiir potenzielle Anleger oder Anteilseigner nach
sich ziehen, wie etwa Verlust der Kontrolle tiber ihre personenbezogenen Daten oder Einschrankung
ihrer Rechte, Diskriminierung, Identitdtsdiebstahl oder -betrug, finanzielle Verluste, Rufschadigung,
Verlust der Vertraulichkeit von dem der Schweigepflicht unterliegenden Daten oder andere erhebliche
wirtschaftliche oder gesellschaftliche Nachteile fiir die betroffene natiirliche Person und/oder die
ICAV.

Cybersicherheitsrisiko

Es konnen Verletzungen der Cybersicherheit eintreten, wodurch Unbefugte Zugang zu
Vermogenswerten der Teilfonds, den Daten von Anteilseignern oder vertraulichen Informationen
erhalten kénnen oder Daten der ICAV, des Managers, des Investmentmanagers, der Register- und
Transferstelle oder der Verwahrstelle beschddigt oder deren operative Funktionen beeintrédchtigt
werden kénnen.

Die Teilfonds kénnen zum Ziel vorsatzlicher Cybersicherheitsverstofie werden, beispielsweise durch
nicht autorisierten Zugriff auf Systeme, Netzwerke oder Geréte (wie z. B. durch ,Hacking”), Infektion
mit Computerviren oder anderen Schadprogrammen und Angriffe, die den Betrieb, Geschiftsprozesse
oder den Zugang zu Webseiten oder deren Funktion zum Erliegen bringen, deaktivieren,
verlangsamen oder anderweitig stéren. Zudem konnen nicht beabsichtigte Vorfille auftreten, wie die
unbeabsichtigte Offenlegung von vertraulichen Informationen (was moglicherweise zum Verstofs
gegen die anwendbaren Datenschutzgesetze fiihrt). Ein Verstof gegen die Cybersicherheit konnte zum
Verlust oder Diebstahl von Daten von Anteilseignern (u.a. auch von personenbezogenen Daten) oder
Geldern fiihren, zur Unféhigkeit, auf elektronische Systeme zuzugreifen, zum Verlust oder Diebstahl
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von urheberrechtlich geschiitzten Daten oder Unternehmensdaten, zu physischen Schidden an einem
Computer oder Netzwerksystem oder zu Kosten im Zusammenhang mit der Reparatur des Systems.
Solche Vorfille konnten dazu fiithren, dass die ICAV, der Manager, der Investmentmanager, die
Verwabhrstelle oder andere Dienstleister regulatorische Strafen, Reputationsschiden, zusitzliche
Compliance-Kosten oder finanzielle Verluste erleiden. Somit konnten solche Vorfille erhebliche
negative Auswirkungen fiir einen Teilfonds haben. Dartiber hinaus kénnen auch Emittenten, in die ein
Teilfonds investiert, von solchen Vorfillen betroffen sein, sodass die Anlagen eines Teilfonds an Wert
verlieren und die Anleger, einschliellich des betroffenen Teilfonds und seiner Anteilseigner,
moglicherweise ihre Anlage bei diesem Emittenten teilweise oder ganz verlieren.

Hohere Gewalt

Der Manager, die Verwahrstelle, der Investmentmanager und andere Dienstleister der ICAV und ihre
Bevollmichtigten konnen durch Ereignisse hoherer Gewalt beeintrachtigt werden, u. a.
Naturereignisse, durch Menschen verursachte Katastrophenfille und Krankheitsepidemien (d. h.
auflerhalb des Einflussbereichs der Partei, die das Eintreten des Ereignisses geltend macht,
insbesondere Naturereignisse, Feuer, Uberﬂutung, Erdbeben, extreme Wetterverhiltnisse, Ausbriiche
einer Infektionskrankheit, Pandemien, Krieg, Terrorismus und Arbeitsstreiks, bedeutende
Betriebsstorungen, Technologieausfédlle, Unfdlle, demografische Verdnderungen, staatliche
makrookonomische Mafinahmen und soziale Instabilitidt). Manche Ereignisse hoherer Gewalt kénnen
sich nachteilig auf die Fahigkeit einer dieser Parteien auswirken, ihre Verpflichtungen gegentiber der
ICAV zu erfiillen, bis sie in der Lage sind, das Ereignis hoherer Gewalt zu beheben. Es wird davon
ausgegangen, dass diese Dienstleister Notfallpldne fiir die Handhabung von Ereignissen hoherer
Gewalt implementiert haben, aber es ist dennoch méglich, dass diese Ereignisse hoherer Gewalt die
Annahmen dieser Pline tibersteigen. Einige Ereignisse hoherer Gewalt (wie Krieg oder ein Ausbruch
einer Infektionskrankheit) konnen auch eine breitere negative Auswirkung auf die Weltwirtschaft und
internationale Geschiftstitigkeiten generell oder in einem der Lander haben, in denen ein Teilfonds
insbesondere investieren kann.

Die Ausbreitung von COVID-19 hatte negative Auswirkungen auf die Markte und die Weltwirtschaft.
Es bleiben erhebliche Unsicherheiten bei der Beurteilung der Auswirkung von COVID-19 und wie sich
dies in den kommenden Jahren und dariiber hinaus entwickeln wird. Ein lingerer Zeitraum eines
deutlich reduzierten Wirtschaftslebens infolge der Auswirkung des Ausbruchs koénnte nachteilige
Folgen fiir einen Teilfonds und/oder die Anteilseigner haben. Wie ausgepragt diese ausfallen konnten,
richtet sich unter anderem nach der geografischen Reichweite, Infektionsraten, Schwere und Mortalitit
des Virus, der Art der von Regierungen und privatwirtschaftlichen Organisationen ergriffenen
MafSnahmen zur Verhinderung der Ausbreitung des Virus sowie dem Effekt des Virus auf die globalen
Markte und die Zinsen.

Mit dem Investmentmanager verbundene Risiken

Abhangigkeit von den Mitarbeitern des Investmentmanagers. Die Anteilseigner haben keine Befugnis
zum Treffen von Entscheidungen oder geschiftliches Ermessen im Namen der ICAV auszuiiben. Die
Befugnis fiir samtliche dieser Entscheidungen wurde an den Verwaltungsrat und den Manager und in
Bezug auf das Management der Portfolioanlagen jedes Teilfonds an den Investmentmanager delegiert
(vorbehaltlich der Politik und Kontrollen des Verwaltungsrats und des Managers). Der Erfolg jedes
Teilfonds hdngt von der Fahigkeit der Mitarbeiter des Investmentmanagers ab, Anlagestrategien zu
entwickeln und umzusetzen, die das Anlageziel dieses Teilfonds erreichen. Obwohl der
Investmentmanager mehrere Mitarbeiter hat, die Entscheidungen in Bezug auf das
Investmentmanagement fiir die Teilfonds treffen konnen, konnte im Fall, dass der fiir einen bestimmten
Teilfonds zustindige Investmentmanager nicht mehr in der Lage ist, am Prozess des
Investmentmanagements teilzunehmen, die Folge fiir diesen Teilfonds wesentlich und nachteilig sein
und konnte zur vorzeitigen Auflosung dieses Teilfonds und/oder der ICAV fiihren.

Betriebshistorie. Potenzielle Anleger haben nur die Betriebshistorie der einzelnen Teilfonds, anhand
derer sie die Wertentwicklung dieses Teilfonds beurteilen konnen. Auf die frithere Wertentwicklung
eines Teilfonds oder des Investmentmanagers (einschliefslich seiner Anlageexperten oder sonstigem
Personal) kann sich nicht als Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung oder den kiinftigen Erfolg des
Teilfonds gestiitzt werden. Bei der Auflegung eines Teilfonds gibt es keine derartige Betriebshistorie,
anhand derer ein Teilfonds beurteilt werden kann. Es kann nicht zugesichert werden, dass ein
Teilfonds gewinnbringend sein wird oder dass ihm keine betrédchtlichen Verluste entstehen.

Interessenkonflikte ~ Die Dienstleistungen des Investmentmanagers und seiner verbundenen
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Unternehmen und deren jeweiligen leitenden Angestellten und Mitarbeiter werden nicht
ausschliefilich fiir die ICAV erbracht. Der Investmentmanager und seine verbundenen Unternehmen,
die das gesamte oder ein  Teil desselben  Personals einsetzen,  erbringen
Vermdogensverwaltungsleistungen fiir andere Fonds und/oder getrennte Portfolios, die ein dhnliches
Anlagespektrum wie die Teilfonds haben konnen. Zudem ist es moglich, dass der Investmentmanager
oder seine verbundenen Unternehmen zusitzliche Fonds auflegen oder fiir die Verwaltung
zusédtzlicher Vermogenswerte verantwortlich sind. Der Investmentmanager und seine verbundenen
Unternehmen und deren jeweiligen leitenden Angestellten und Mitarbeiter konnen bei der Zuteilung
von Verwaltungszeit, Dienstleistungen oder Aufgaben zwischen der ICAV und denen anderer Fonds
in Konflikte geraten.

Der Verwaltungsrat und alle Dienstleister der ICAV konnen Interessenkonflikte im Zusammenhang
mit ihren Pflichten gegeniiber der ICAV haben. Der Verwaltungsrat ist jedoch bestrebt zu
gewdhrleisten, dass samtliche dieser potenziellen Interessenkonflikte angemessen und gerecht gelost
werden. Der Investmentmanager und seine verbundenen Unternehmen fiihren aufler im Namen der
ICAV auch betrichtliche andere Geschiftstitigkeiten durch und haben moglicherweise
Interessenkonflikte bei der Zuteilung von Anlagegelegenheiten. Einige Anlagen kénnen sowohl fiir
die ICAV als auch fiir andere vom Investmentmanager oder seinen verbundenen Unternehmen
verwaltete Fonds geeignet sein. In einem solchen Fall beabsichtigt der Investmentmanager, soweit
moglich, dass Anlageentscheidungen im Hinblick darauf getroffen werden, die jeweiligen Anlageziele
samtlicher dieser Fonds zu erreichen und jedem gegeniiber gerecht zu sein. Bei der Durchfithrung von
Transaktionen ist es unter Umstdnden nicht immer moglich oder steht nicht in Einklang mit den
moglicherweise unterschiedlichen Anlagezielen, dieselben Anlagepositionen zur selben Zeit oder zu
denselben Preisen einzugehen oder zu liquidieren.

Die vorstehende Liste der Risikofaktoren stellt keine vollstindige Erliuterung der mit einer Anlage in einen
Teilfonds verbundenen Risiken dar. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, diesen Verkaufsprospekt vollstindig
sowie die jeweilige Verkaufsprospekterginzung zu lesen und ihre eigenen Rechts-, Finanz- und Steuerberater zu
konsultieren, bevor sie sich fiir eine Anlage in die Anteile entscheiden. Potenziellen Anlegern sollte auch bewusst
sein, dass sie nach ihrer Entscheidung zum Kaufvon Anteilen keine Rolle bei der Verwaltung des Teilfonds haben
und sich auf die fachliche Kompetenz des Managers, des Investmentmanagers und des Verwaltungsrats bei der
Handhabung der vorgenannten (und anderen) Risiken auf tiglicher Basis verlassen miissen.
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MANAGEMENT UND ADMINISTRATION

Der Verwaltungsrat kontrolliert die Geschifte der ICAV. Der Manager wurde gemédfs der OGAW-
Richtlinie bestellt und hat einige seiner Aufgaben an die Register- und Transferstelle, den
Investmentmanager und die Vertriebsstelle delegiert. Die Verwahrstelle wurde auch zum Halten der
Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds bestellt.

Die Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder des ICAV sind unter anderem fiir die Festlegung der Anlageziele und
der Anlagepolitik der ICAV und der einzelnen Teilfonds, fiir die Uberwachung der Performance der
ICAV und fiir das gesamte Management und die Kontrolle der ICAV verantwortlich.

Nachstehend aufgefiihrt sind die Verwaltungsratsmitglieder der ICAV:

Sheila Duignan hat mehr als 30 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche und Berufspraxis
in Dublin und London. Als ehemalige Partnerin von Grant Thornton, Unternehmen im Bereich
Finanzdienstleistungsberatung, verfiigt Frau Duignan iiber betrdchtliche Erfahrung in den Bereichen
beste Unternehmensfiihrungspraktiken, Risikomanagement, Compliance und Regulierung, in der
Vermogensverwaltung, bei Investmentfonds und im Banken-, Versicherungs- und Fintech-Sektor. Frau
Duignan ist Mitglied des Institute of Bankers und des Compliance Institute. Sie hat einen Master-
Abschluss in digitaler Innovation, einen Master-Abschluss in Compliance vom University College
Dublin und einen Bachelor-Abschluss in Rechtswissenschaft (LL.B) vom Trinity College Dublin. Frau
Duignan ist Vorsitzende und unabhingiges nicht-geschaftsfithrendes Verwaltungsratsmitglied bei
mehreren regulierten Finanzdienstleistungsunternehmen. Sie hat ihren Wohnsitz in Irland.

Stephan Hromatke ist Senior Manager und stellvertretender Leiter des Produktmanagements im
Geschiftsbereich Portfoliomanagement von Universal-Investment Luxembourg, Niederlassung
Frankfurt. Er kam 2022 als Produktmanager zur Gesellschaft. Herr Hromatke war als Portfoliomanager
und Anlagestratege bei der Commerzbank AG titig und diente zuvor als Offizier im Rang des
Hauptmanns in der deutschen Bundeswehr. Er hat einen Abschluss und Praxis als Master of Science in
Quantitative Finance sowie einen Ingenieurabschluss in Geodésie & Geoinformation. Des Weiteren hat
er ein weiterfithrendes Studium in nachhaltiger Finanzierung abgeschlossen. Herr Hromatke hat seinen
Wohnsitz in Deutschland.

Keith Milne ist Managing Director der Universal-Investment Ireland Fund Management Limited. Er
kam 1998 zur Metzler-Gruppe als Fund Accounting Manager des Managers, wo er spiter als
Operations Manager tdtig war. Davor war Herr Milne als Fondsbuchhalter bei der Midland Bank Trust
Corporation (Cayman) Limited (Teil der HSBC-Gruppe) titig - und zuvor als auf Investmentfonds
spezialisierter Audit-Senior bei Coopers & Lybrand (Grand Cayman). Herr Milne schloss seine
Ausbildung zum Wirtschaftspriifer bei Coopers & Lybrand in Dublin ab, wo er eine Zeitlang arbeitete.
Er ist in Irland ans&ssig.

Damien Owens kam 1999 zur Metzler-Gruppe als Fund Accounting Manager des Managers, danach
leitete er den Bereich IT Services und Back Office Support und wurde schlieslich Operations Manager.
Vor seiner Zeit bei Metzler war er bei der Korea Exchange Bank (Dublin) in der Fondsadministration
tatig. Herr Owens hat einen Bachelor of Arts (Hons.) in Buchhaltung und Finanzwesen der Dublin City
University (DCU) und ist Mitglied der Chartered Association of Certified Accountants (FCCA). Er ist
in Irland ansissig.

Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht-geschiftsfithrende Verwaltungsratsmitglieder und ihre
Adpresse fiir die Zwecke der ICAV ist der eingetragene Sitz der ICAV.

Der Manager

Der Manager wurde am 8. August 1994 in Irland als Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter der
Eintragungsnummer 220548 gemifd dem Gesetz gegriindet. Er hat ein genehmigtes Aktienkapital von
600.000 EUR, unterteilt in 1.200.000 Aktien zu je 0,50 EUR. Zum Datum dieses Dokuments sind
1.200.000 Fondsanteile zu je 0,50 EUR ausgegeben, die voll eingezahlt sind und sich im Besitz der
Universal-Beteiligungs- und Servicegesellschaft mbH befinden und auf ihren Namen oder dem der von
ihr benannten Personen eingetragen sind.

Der Manager ist fiir die Anlagepolitik, Anlageziele und das Management der ICAV und ihrer Teilfonds
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verantwortlich.

Der Manager erhilt regelmafSige Berichte vom Investmentmanager, in denen die Wertentwicklung der
Teilfonds im Einzelnen angegeben und ihr Anlageportfolio analysiert wird. Der Manager erhilt
dhnliche Berichte von anderen Dienstleistern in Bezug auf die von ihnen erbrachten Dienstleistungen.

Der Gesellschaftssekretir des Managers ist die HMP Secretarial Limited.
Verwaltungsratsmitglieder des Managers

Keith Milne ist Managing Director der Universal-Investment Ireland Fund Management Limited. Er
kam 1998 zur Metzler-Gruppe als Fund Accounting Manager des Managers, wo er spiter als
Operations Manager titig war. Davor war Herr Milne als Fondsbuchhalter bei der Midland Bank Trust
Corporation (Cayman) Limited (Teil der HSBC-Gruppe) titig - und zuvor als auf Investmentfonds
spezialisierter Audit-Senior bei Coopers & Lybrand (Grand Cayman). Herr Milne schloss seine
Ausbildung zum Wirtschaftspriifer bei Coopers & Lybrand in Dublin ab, wo er eine Zeitlang arbeitete.
Er ist in Irland ansassig.

Damien Owens kam 1999 zur Metzler-Gruppe als Fund Accounting Manager des Managers, danach
leitete er den Bereich IT Services und Back Office Support und wurde schlieslich Operations Manager.
Vor seiner Zeit bei Metzler war er bei der Korea Exchange Bank (Dublin) in der Fondsadministration
tatig. Herr Owens hat einen Bachelor of Arts (Hons.) in Buchhaltung und Finanzwesen der Dublin City
University (DCU) und ist Mitglied der Chartered Association of Certified Accountants (FCCA). Er ist
in Irland ansissig.

Victor Bemmann ist fiir Universal Investment seit Dezember 2019 als Head of Portfolio
Management titig und ist Mitglied der Geschiftsleitung. Er verfiigt tiber mehr als zehn Jahre
Erfahrung im Portfoliomanagement von Multi-Asset- und Overlay-Portfolios fiir institutionelle
Anleger. Victor Bemmann arbeitete davor als Head of Overlay Management bei DWS. Er besitzt ein
Diplom in Mathematik und ist in Deutschland anséssig.

Alison Manley hat tiber 25 Jahre Erfahrung in der Evaluierung und Entwicklung von Fonds und
Finanzprodukten und ist ein erfahrenes nicht-geschiftsfithrendes Verwaltungsmitglied von irischen
regulierten OGAWSs, AlFs und Fondsmanagementgesellschaften. Sie war Griinderin und CEO von
Goodbody Fund Management, einer Super ManCo mit Spezialisierung auf Private-Equity- und
Immobilienanlagen. Diese Position hatte sie bis Mai 2022 inne. In ihren 18 Jahren bei Goodbody war sie
u.a. verantwortlich fir die Evaluierung und Auswahl externer Fonds mit besonderem Fokus auf
alternative Strategien, Entwicklung von strukturierten Produkten, Griindung und Erweiterung von
Kreditgenossenschaften und Finanzplanung fiir vermogende Privatkunden. Wahrend ihrer Zeit bei
Goodbody war Alison Manly Mitglied des Goodbody Stockbroker’s Asset Allocation Committee und
Vorsitzende des Alternative Assets Committee und Teilnehmerin und Vorsitzende von
Arbeitsgruppen fiir irische Fonds. Bevor sie zu Goodbody kam, hatte sie Positionen in der
Produktentwicklung und im technischen Marketing bei verschiedenen Vermogensverwaltungs- und
Versicherungsgesellschaften inne. Sie hat einen Abschluss in internationalem Marketing und Sprachen
von der Dublin City University, ist Registered Stockbroker, Certified Financial Planner und Certified
Investment Fund Director.

Vergiitungspolitik

Der Manager hat eine effektive Vergiitungspolitik (die , Vergiitungspolitik”) eingefiihrt, die den
OGAW-Vorschriften und den ESMA-Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitik gemif der OGAW-
Richtlinie (die , Leitlinien”) entspricht.

Der Manager ist der Auffassung, dass seine Vergtitungspolitik in Einklang mit der Strategie sowie den
Zielen, Werten und Interessen des Managers, der ICAV, der Teilfonds und der Anteilseigner steht und
Mafinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten einschliefst. Die Vergiitungspolitik sieht
insbesondere vor, dass die Vergiitung der ausgewiesenen Mitarbeiter keine variablen oder
performanceabhdngigen Elemente enthalten sollte und sie somit ein solides und wirksames
Risikomanagement fordert.

Ferner unterliegt jeder relevante Investmentmanager den aufsichtsrechtlichen Anforderungen zur
Vergiitung, die ebenso wirksam sind wie die geméf; den Leitlinien geltenden Anforderungen, oder er
unterliegt geeigneten vertraglichen Vereinbarungen, mit denen gewéihrleistet wird, dass die in den

21
ABM\ 60157686.7



geltenden Leitlinien festgelegten Vergiitungsregelungen nicht umgangen werden.

Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik des Managers, und insbesondere eine Beschreibung, wie
Vergiitung und Nebenleistungen berechnet werden, sowie Angaben zu den fiir die Festlegung von
Vergiitung und  Nebenleistungen verantwortlichen Personen sind einzusehen auf
https://www.universal-investment.com/en/permanent/profile/ireland . Auf Anfrage wird
Anlegern auch ein gedrucktes Exemplar zur Verfiigung gestellt.

Management des Liquidititsrisikos

Der Manager verwendet einen angemessenen Prozess fiir das Liquiditdtsrisikomanagement und hat
Verfahren eingefiihrt, die ihm eine Uberwachung des Liquidittsrisikos der ICAV und jedes Teilfonds
und die Sicherstellung ermdéglichen, dass das Liquiditatsprofil der Anlagen jedes Teilfonds im Einklang
mit  dessen  zugrunde  liegenden = Verpflichtungen  stehen.  Der  Prozess  des
Liquiditatsrisikomanagements gewihrleistet, dass jeder Teilfonds ein fiir seine zugrunde liegenden
Verpflichtungen angemessenes Liquiditdtsniveau beibehilt, das auf einer Bewertung der relativen
Liquiditdt der Vermogenswerte des Teilfonds am Markt basiert, wobei die benotigte Zeit zur
Verwertung sowie der Preis oder Wert, zu dem diese Vermogenswerte realisiert werden kénnen, sowie
ihre Sensibilitdt gegentiber anderen Marktrisiken oder -faktoren berticksichtigt werden. Der Manager
tiberwacht das Liquiditdtsprofil des Anlageportfolios unter Beriicksichtigung des Profils der
Anlegerbasis des Teilfonds, des relativen Umfangs von Anlagen und der Riickkaufbedingungen, denen
diese Anlagen unterliegen. Der Manager implementiert und unterhilt angemessene Vereinbarungen
und Verfahren zur Liquiditdtsmessung, um die quantitativen und qualitativen Risiken von Positionen
und geplanten Anlagen zu beurteilen, die eine wesentliche Auswirkung auf das Liquiditétsprofil des
Portfolios der Vermogenswerte des Teilfonds haben, damit ihre Auswirkungen auf das
Gesamtliquiditdtsprofil angemessen gemessen werden konnen, und priift und realisiert die fur die
Steuerung der Liquiditdt der ICAV benétigten Tools und Vereinbarungen.

Der Investmentmanager

Einzelheiten zum in Bezug auf einen Teilfonds bestellten Investmentmanager sind in der
Verkaufsprospekterganzung fiir den jeweiligen Teilfonds enthalten.

Jeder Investmentmanager kann bisweilen Aufgaben des Investmentmanagements an Unter-
Investmentmanager delegieren. Hat ein Unter-Investmentmanager eine diskretiondre Funktion in
Bezug auf die Vermogenswerte eines Teilfonds, muss dieser Unter-Investmentmanager vorab von der
Zentralbank genehmigt werden. Diese Unter-Investmentmanager werden nicht direkt aus dem
Vermogen der ICAV bezahlt. Einzelheiten zu diesen Bestellungen werden Anteilseignern auf Anfrage
zur Verfligung gestellt und in den regelméfsigen Berichten der ICAV aufgefiihrt.

Die Register- und Transferstelle

Der Manager hat gemdfs den Bedingungen der Register- und Transferstellenvereinbarung die RBC
Investor Services Ireland Limited als Register- und Transferstelle in Bezug auf die ICAV bestellt.

Die Register- und Transferstelle wurde in Irland als Gesellschaft mit beschrankter Haftung am 31.
Januar 1997 gegriindet. Die Register- und Transferstelle bietet unter anderem
Fondsadministrationsdienste fiir und in Bezug auf Organismen fiir gemeinsame Anlagen und
Investmentgesellschaften.

Die Register- und Transferstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Royal Bank of
Canada Group.

Die Verwahrstelle

J.P. Morgan SE, Niederlassung Dublin, wurde als Verwahrstelle bestellt, um Verwahr-, Depot-,
Abwicklungsdienstleistungen sowie bestimmte andere diesbeziigliche Dienstleistungen fiir die ICAV
zu erbringen. J.P. Morgan SE ist eine nach dem Recht Deutschlands gegriindete Européische
Gesellschaft (Societas Europaea), die ihren eingetragenen Sitz in Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310
Frankfurt am Main, Deutschland, hat und im Handelsregister vom Amtsgericht Frankfurt unter der
Nummer HRB 16861 eingetragen ist.

Sie ist ein der sachverstindigen Aufsicht durch die Europédische Zentralbank, die deutsche
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Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und die Deutsche Bundesbank - die deutsche
Zentralbank - unterliegendes Kreditinstitut.

J.P. Morgan SE, Niederlassung Dublin, wurde von der Zentralbank in ihrer Funktion als Verwahrstelle
genehmigt. J.P. Morgan SE, Niederlassung Dublin, ist im Companies Registration Office
(Unternehmensregister) in Irland eingetragen und unterliegt der Aufsicht der zuvor genannten
Aufsichtsbehorden in ihrem Herkunftsland sowie der lokalen Aufsicht durch die Zentralbank. Zu ihren
Geschiftsaktivititen gehoren das Angebot von Verwahr- und Bankdienstleistungen,
Unternehmensfinanzierung

und Agenturleistungen im Bereich Treasury Management. Das von der Verwahrstelle verwahrte
Vermogen belief sich zum 31. August2021 auf iiber 507 Mrd. US$. Die iibergeordnete
Muttergesellschaft der Verwahrstelle ist die in Delaware, USA, gegriindete JP Morgan Chase & Co.
Die Verwahrstelle wurde von der Zentralbank in ijhrer Funktion als Verwahrstelle fiir die ICAV
genehmigt. Die Verwahrstelle sorgt fiir die sichere Verwahrung der Vermdgenswerte der ICAV, die
unter der Kontrolle der Verwahrstelle gehalten werden. Die Haupttétigkeit der Verwahrstelle besteht
darin, als Treuhdnder und Depotbank fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen wie die ICAV zu
fungieren.
Die ICAV und der Manager haben die Verwahrstelle fiir folgende Aufgaben bestellt:
(a) Verwahrung der Vermogenswerte,
(b) Kontrollaufgaben,
() Cashflow-Uberwachung,
(d) Uberpriifung der Vermogenswerte und
Aufgaben gemdfs der Verwahrstellenvereinbarung.
Im Rahmen ihrer Kontrollaufgaben muss die Verwahrstelle:
o sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die
Annullierung von Anteilen im Namen der ICAV gemifs der OGAW-Richtlinie, in ihrer
jeweils giiltigen Fassung, und/oder der Griindungsurkunde der ICAV durchgefiihrt

werden;

. sicherstellen, dass der Wert von Anteilen gemafs der OGAW-Richtlinie, in ihrer jeweils
giltigen Fassung, und der Griindungsurkunde der ICAV berechnet wird;

. die Anweisungen der ICAV ausfiihren, sofern diese keinen Verstof3 gegen die OGAW-
Richtlinie, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, oder die Griindungsurkunde der ICAV
darstellen;

. sicherstellen, dass bei mit den Vermogenswerten der ICAV verbundenen

Transaktionen die Gegenleistung innerhalb der {iblichen Fristen an die ICAV
iiberwiesen wird;

. sicherstellen, dass die Ertrdge der ICAV der Griindungsurkunde entsprechend der
ICAV zugeordnet werden.

Die Verwahrstelle ist befugt, ihre Verwahrpflichten an Bevollméchtigte und Unterdepotbanken zu
delegieren und Depots bei diesen Unterdepotbanken zu ersffnen.

Eine Liste dieser Unterdepotbanken ist in Anhang 5 enthalten sowie auf der Website der Verwahrstelle
abrufbar. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Eine vollstindige Liste aller
Unterdepotbanken ist auf Anfrage kostenlos von der Verwahrstelle zu beziehen.

Gemifs den OGAW-Vorschriften haftet die Verwahrstelle dem betreffenden Teilfonds und seinen
Anteilseignern gegentiber fiir den Verlust eines Finanzinstruments (d. h. diejenigen Vermogenswerte,
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die den OGAW-Vorschriften entsprechend verwahrt werden miissen), die von ihr oder von einer
Unterdepotbank verwahrt werden, die geméfs Vorschrift 34(A) der OGAW-Vorschriften von der
Verwabhrstelle beauftragt wurde. Die Verwahrstelle haftet jedoch nicht fiir den Verlust eines
Finanzinstruments, die sich in ihrer Verwahrung oder in Verwahrung einer Unterdepotbank befindet,
sofern sie beweisen kann, dass der Verlust als Folge eines aufSerhalb ihrer angemessenen Kontrolle
liegenden externen Ereignisses entstanden ist, dessen Folgen trotz aller zumutbaren Anstrengungen
unvermeidbar waren.

Um auf Situationen mit Interessenkonflikten einzugehen, hat die Verwahrstelle eine Politik zur
Handhabung von Interessenkonflikten implementiert und umgesetzt, die insbesondere darauf abzielt:

. Potenzielle Situationen mit Interessenkonflikten zu ermitteln und zu analysieren;

. Situationen mit Interessenkonflikten aufzuzeichnen, zu bewiltigen und zu
iiberwachen, entweder durch:

o Stiitzen auf die dauerhaft etablierten Mafinahmen zur Handhabung von
Interessenkonflikten, wie die Fithrung rechtlich selbstdndiger Unternehmen,
Aufgabentrennung, Trennung von Berichtslinien, Insiderlisten fiir
Mitarbeiter; oder

o Einfithrung eines Fallmanagements, um (i) die angemessenen
Praventivmafinahmen wie die Aufstellung einer neuen Beobachtungsliste
(watch list) zu ergreifen, Einfithrung einer neuen chinesischen Mauer,
Sicherstellung, dass Geschifte zu einem Drittvergleich standhaltenden
Bedingungen durchgefiihrt werden, und/oder Information der betreffenden
Anteilseigner der ICAV oder (ii) Weigerung, die Anlass zu dem
Interessenkonflikt gebende Tatigkeit auszufiihren.

Die vorstehenden Informationen in Bezug auf die Verwahrstelle sind zum Datum des
Verkaufsprospekts korrekt. Aktuelle Informationen in Bezug auf die Verwahrstelle, Aufgaben der
Verwabhrstelle sowie zur Delegation und Unterdelegation und diesbeziiglichen Interessenkonflikten
werden Anlegern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Vertriebsstellen und andere Parteien

Der Manager und/oder der Investmentmanager kénnen von Zeit zu Zeit Vertriebsstellen, Zahlstellen,
Vertretungen, Fazilitdtsstellen, Informationsstellen oder andere Unternehmen in einem oder mehreren
Landern in Zusammenhang mit dem Vertrieb, der Platzierung oder Vermarktung von Anteilen
bestellen.

Lokale Vorschriften in EWR-Mitgliedstaaten konnen die Bestellung von Zahlstellen und die Fiihrung
von Konten durch solche Beauftragte, tiber die Zeichnungs- und Riicknahmegelder zu zahlen sind,
erfordern. Anleger, die anstelle der direkten Zahlungsabwicklung mit der Verwahrstelle freiwillig oder
aufgrund lokaler Vorschriften den Zahlungsverkehr im Zusammenhang mit der Zeichnung oder
Riicknahme {iiber eine zwischengeschaltete Partei abwickeln (z. B. eine Untervertriebsstelle oder ein
Beauftragter in der lokalen Rechtsordnung) tragen ein Kreditrisiko hinsichtlich dieser
zwischengeschalteten Partei in Bezug auf (i) Zeichnungsgelder vor der Ubermittlung dieser Gelder an
die Verwahrstelle fiir den jeweiligen Teilfonds und (ii) Riicknahmegelder, die seitens dieser
zwischengeschalteten Partei an den jeweiligen Anleger zahlbar sind.

Interessenkonflikte - Allgemeine

Aufgrund der Geschiftstdtigkeiten, die der Manager, der Investmentmanager, die Register- und
Transferstelle, die Verwahrstelle und der Verwaltungsrat und ihre jeweiligen Holdinggesellschaften,
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen (jeweils eine ,interessierte Partei”) ausiiben
bzw. austiben konnen, sind Interessenkonflikte moglich.

Der Manager, der Investmentmanager, die Register- und Transferstelle, die Verwahrstelle und die
Verwaltungsratsmitglieder konnen dhnliche Dienstleistungen fiir andere Kunden erbringen, sofern die
von ihnen fiir die ICAV erbrachten Dienstleistungen dadurch nicht beeintridchtigt werden. Eine
interessierte Partei darf eine Anlage erwerben oder verdufiern, ungeachtet dessen, dass dieselben oder
dhnliche Anlagen von der ICAV oder fiir deren Rechnung gehalten werden oder in sonstiger Weise
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eine Verbindung mit der ICAV besteht. Ferner kann eine interessierte Partei Anlagen kaufen, besitzen
oder verdufiern ungeachtet dessen, dass diese Anlagen von oder im Namen der ICAV im Wege einer
von der ICAV veranlassten Transaktion erworben oder verduflert wurden, bei der die interessierte
Partei betroffen war. Dies setzt voraus, dass der Erwerb oder die Verdufierung dieser Anlagen durch
eine interessierte Partei unter gewohnlichen Handelsbedingungen mit fremden Dritten ausgefiihrt
wurde, und die von der ICAV gehaltenen Anlagen im besten Interesse der Anteilseigner erworben
wurden.

Geschifte gelten als unter gewohnlichen Handelsbedingungen mit fremden Dritten ausgefiihrt, wenn:

(a) eine zu bescheinigende Bewertung durch eine von der Verwahrstelle als unabhéngig und
sachverstindig anerkannte Person eingeholt wird; oder

(b) die Transaktion zu den besten Bedingungen durchgefiihrt wird, die an einer organisierten
Wertpapierborse geméfs den Regeln dieser Borse erzielbar sind; oder

(c) sofern (a) und (b) nicht praktikabel sind, die Transaktion zu Bedingungen durchgefiihrt wird,
die nach Uberzeugung der Verwahrstelle - bzw., sofern die Verwahrstelle an der
betreffenden Transaktion beteiligt ist, nach Uberzeugung des Verwaltungsrats -
gewohnlichen Handelsbedingungen mit fremden Dritten entsprechen und im besten
Interesse der Anteilseigner sind.

Die Verwahrstelle (oder im Fall einer Transaktion unter Beteiligung der Verwahrstelle der
Verwaltungsrat) muss dokumentieren, wie sie die vorstehenden Absitze (a), (b) und (c) einhélt. Wenn
Transaktionen gemifi dem vorstehenden Absatz (c) durchgefiihrt werden, muss die Verwahrstelle
(oder im Fall einer Transaktion unter Beteiligung der Verwahrstelle, der Verwaltungsrat) den Grund
daftir dokumentieren, warum sie davon iiberzeugt ist, dass die Transaktion den im vorstehenden
Absatz (c) genannten Grundsitzen entspricht.

Der Investmentmanager und/oder seine verbundenen Unternehmen konnen direkt oder indirekt fiir
andere Investmentfonds oder Anlagemandate investieren oder diese verwalten oder beraten, die in
Vermogenswerten anlegen, die auch von der ICAV gekauft oder verkauft werden konnen. Weder der
Investmentmanager noch mit ihm verbundene Unternehmen sind dazu verpflichtet, ihnen bekannt
werdende Anlagegelegenheiten der ICAV anzubieten oder der ICAV Rechenschaft iiber solche
Geschifte oder die mit diesen Geschiften erzielten Vorteile abzulegen (bzw. diese mit der ICAV zu
teilen oder die ICAV dartiber zu informieren), jedoch sind sie dazu verpflichtet, solche Gelegenheiten
gerecht zwischen der ICAV und anderen Kunden aufzuteilen.

Sollte ein Interessenkonflikt eintreten, bemiiht sich der Verwaltungsrat um Sicherstellung, dass
derartige Konflikte gerecht und im besten Interesse der Anteilseigner gelost werden.

Wenn der Investmentmanager anderen Kunden als der ICAV Dienstleistungen erbringt, was derzeit
und in Zukunft der Fall sein kann, ist er verpflichtet, die FCA-Vorschriften in Bezug auf die gerechte
Zuweisung von Anlagen auf die verschiedenen Kunden zu befolgen.

Verwendung von Handelsprovisionen

Wenn der Investmentmanager Transaktionen fiir seine Kunden tiber Broker oder Makler ausfiihrt, darf
der Investmentmanager zusitzlich zur Ausfiihrung keine anderen Waren oder Dienstleistungen
annehmen, sofern diese den Investmentmanager nicht angemessen dabei unterstiitzen, seine
Dienstleistungen seinen Kunden gegentiber zu erbringen. Diese Waren oder Dienstleistungen miissen
sich entweder direkt auf die Ausfithrung von Handelsgeschiften im Namen von Kunden beziehen oder
sich auf die Bereitstellung von konkretem Research belaufen.

Der Investmentmanager hat Vereinbarungen mit verschiedenen Brokern oder Handlern getroffen, im
Rahmen derer diese Gegenparteien diejenigen Waren oder Dienstleistungen dem Portfoliomanager
bereitstellen oder vermitteln, die beim Erbringen der Anlagedienstleistungen fiir die ICAV
unterstiitzen. Nach der Implementierung von MiFID II werden alle diese Dienstleistungen vom
Investmentmanager aus seinen eigenen Mitteln gezahlt.

Der Investmentmanager profitiert nicht von einem etwaigen Provisionsrabatt (entweder die
Riickzahlung einer Barprovision durch einen Broker oder durch einen Hindler an den
Investmentmanager), der von diesem Broker oder Hadndler in Bezug auf ein Geschiift, das bei diesem
Broker oder Héndler durch den Investmentmanager fiir oder im Namen der ICAV gezahlt wird oder
zahlbar ist. Solche von diesem Broker oder Hindler erhaltenen Provisionsrabatte werden vom
Investmentmanager unverziiglich an die ICAV gezahlt.
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BEWERTUNGEN, ZEICHNUNGEN UND RUCKNAHMEN
Zeichnungen

Die nachfolgende Erérterung bezieht sich auf die fiir die Teilfonds geltenden Zeichnungs-, Ubertragungs- und
Riicknahmebedingungen.

Vor der Erstausgabe von Anteilen eines Teilfonds legt der Verwaltungsrat die Bedingungen fest,
anhand derer diese Anteile ausgegeben werden. Diesbeziigliche Einzelheiten werden in der jeweiligen
Verkaufsprospektergianzung angegeben.

Nach dem jeweiligen SchlieSungstermin fiir jeden Teilfonds konnen Anleger Anteile eines Teilfonds
zu jedem Handelsschluss zeichnen. Der Ausgabepreis (Zeichnungspreis) entspricht dem
Nettoinventarwert je Anteil des jeweiligen Teilfonds fiir den jeweiligen Zeichnungstermin. Weitere
Informationen konnen der Verkaufsprospektergénzung entnommen werden. Wenn der
Zeichnungsbetrag fiir Anteile keiner genauen Anzahl von Anteilen entspricht, konnen Bruchteile von
Anteilen bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben werden.

Alle Antragsteller miissen Anteile in Hohe des Mindestbetrags fiir die Erstzeichnung zeichnen,
allerdings kann der Verwaltungsrat und/oder der Manager nach ihrem bzw. seinem Ermessen unter
dem Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung liegende Erstzeichnungen gestatten.

Alle Anleger, die Anteile zeichnen mochten, miissen ein Antragsformular bei der Register- und
Transferstelle einreichen, und zwar entweder:

e direkt; oder
e iiber ein anerkanntes Clearingsystem (zur Weiterleitung an die Register- und Transferstelle).

Um Anteile zu zeichnen, miissen die Antragsteller zunichst ein Konto bei der Register- und
Transferstelle eroffnen. Dazu miissen sie das Antragsformular fiir Erstzeichnungen (erhaltlich bei der
Register- und Transferstelle oder dem Manager) ausfiillen und auf eigenes Risiko unverziiglich per
Post, Kurierdienst oder Fax (wobei das unterzeichnete Originalformular und die begleitenden
Unterlagen zur Bekdmpfung der Geldwasche umgehend folgen miissen) innerhalb des in der
jeweiligen Verkaufsprospekterganzung angegebenen Orderannahmeschlusses fiir Zeichnungen an die
Register- und Transferstelle senden. Die Zeichnungsverfahren und der Handelsschluss fiir jeden
Teilfonds sind in der jeweiligen Verkaufsprospekterganzung angegeben.

Nach der Erstzeichnung von Anteilen durch einen Anleger muss jeder Anteilseigner fiir
Folgezeichnungen von Anteilen ein weiteres Zeichnungsformular ausfiillen (erhaltlich bei der Register-
und Transferstelle oder dem Manager) und dieses unverziiglich per Post, Kurierdienst oder Fax (wobei
das unterzeichnete Originalformular und im Bedarfsfall die begleitenden Unterlagen zur Bekampfung
der Geldwische umgehend nachzureichen sind) an die Register- und Transferstelle tibermitteln, damit
es dort spdtestens zum Handelsschluss eingeht. Alternativ kénnen Folgezeichnungen von Anteilen
auch auf elektronischem Wege, etwa tiber SWIFT (ein , elektronischer Antrag”), gestellt werden, ohne
dass Originalunterlagen eingereicht werden miissen, und vorbehaltlich einer vorherigen Vereinbarung
mit der Register- und Transferstelle zur Weiterleitung an die Register- und Transferstelle. Nicht
zuldssig sind in diesem Zusammenhang ungesicherte oder als ungesichert geltende Medien wie E-Mail.
Elektronische Antrdge miissen bei der Register- und Transferstelle bis zu dem in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung angegebenen Handelsschluss eingehen. Antragsteller sind nicht dazu
verpflichtet, ihre Antrége auf elektronischem Wege zu stellen.

Die Register- und Transferstelle oder der Manager behalten sich das Recht vor, Kommunikationsmittel
abzulehnen, die sie im Hinblick auf ihre Sicherheit oder technische Machbarkeit nicht fiir ausreichend
sicher bzw. machbar halten. Anderungen an den Registrierungsdaten und Zahlungsanweisungen eines
Anlegers werden nur nach Erhalt der Originaldokumente oder einer entsprechend sicheren, auf
elektronischem Wege tibermittelten Anweisung vorgenommen.

Antrige, die nicht oder nicht ordnungsgemaifs ausgefiillt zu den oben genannten Zeitpunkten bei der
Register- und Transferstelle eingehen, werden nach Ermessen des Verwaltungsrats/Managers
zuriickgehalten und ihnen wird am nédchsten Handelsschluss oder bis zum Eingang eines
ordnungsgemifl ausgefiillten Antragsformulars bei der Register- und Transferstelle an dem Tag
stattgegeben, an dem dieses bearbeitet wird. Anteile werden in Ubereinstimmung mit den Leitlinien
der Zentralbank zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (Central Bank Anti-
Money Laundering and Countering the Financing of Terrorism Guidelines) fiir den Finanzsektor
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ausgegeben.

Vor der Zeichnung von Anteilen muss ein Antragsteller, der seinen Wohnsitz nicht in Irland hat oder
ein steuerbefreiter irischer Anleger ist, eine Erkldrung in einem von den Revenue Commissioners of
Ireland (irische Finanzverwaltung) vorgeschriebenen Formular abgeben. Diese Erklarung wird in das
Antragsformular mit aufgenommen, das bei der Register- und Transferstelle oder dem Manager
erhdltlich ist.

Jeder Anteilseigner muss die Register- und Transferstelle schriftlich iiber etwaige Anderungen in den
Angaben im Antragsformular oder ihrem Status in Bezug auf die hierin dargelegten Voraussetzungen
fur eine Eignung als Anleger zu informieren und der Register- und Transferstelle alle von ihr
angeforderten zusitzlichen Unterlagen in Bezug auf derlei Anderungen bereitzustellen.

Jeder Anteilseigner ist selbst dafiir verantwortlich zu priifen, ob er Anteile halten darf, und
sicherzustellen, dass die gehaltenen Anteile zu keiner Zeit fiir oder zugunsten von Personen gehalten
werden, denen der Besitz dieser Anteile verboten ist.

Im Rahmen der Mafinahmen zur Geldwaschepriavention muss ein Antragsteller der Register- und
Transferstelle moglicherweise einen Identitdtsnachweis, einen Adressnachweis und einen Nachweis
tiber die Herkunft der Mittel vorlegen.

Die Register- und Transferstelle und/oder der Manager behalt sich das Recht vor, derlei Informationen
je nach Bedarfsfall anzufordern, um die Identitdt, Adresse und Herkunft der Mittel des Antragstellers
zu bestdtigen. Zu diesen Informationen kénnen auch Angaben iiber den Steuerwohnsitz eines
Antragstellers und damit verbundene Dokumente als Nachweis zdhlen. Anleger werden auf die
Anforderungen zur Verhinderung der Geldwische im Antragsformular hingewiesen. Abhingig von
den Umstdnden eines jeden Antrags ist eine detaillierte Uberpriifung der Herkunft der Gelder
moglicherweise nicht erforderlich, wenn der Antrag tiber einen anerkannten Vermittler gestellt wird.
Diese Ausnahmen haben nur dann Giiltigkeit, wenn die obengenannte Finanzinstitution oder der
betreffende Vermittler in einem Land anséssig ist, das eine von Irland als solche anerkannte dquivalente
Gesetzgebung zur Geldwidscheprdvention hat oder anderen geltenden Bedingungen gentige leistet.
Wenn der Antragsteller die zur Priifung erforderlichen Unterlagen nicht oder verspitet beibringen
sollte, kann die Register- und Transferstelle, der Manager oder der Verwaltungsrat den Antrag und
samtliche Zahlungen von Zeichnungsgeldern ablehnen. Die Register- und Transferstelle und/oder der
Manager kann sich aufierdem weigern, Antrégen auf Riicknahme stattzugeben oder Riicknahmeerlose
auszuzahlen, wenn die angeforderten Informationen nicht erhalten wurden.

Zur Klarstellung, ein Antrag auf Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds wird erst dann bearbeitet,
wenn alle erforderlichen Uberpriifungen zur Verhinderung von Geldwésche abgeschlossen sind und
alle mafigeblichen Kontoersffnungsunterlagen, gemdff Angabe im Antragsformular (oder
gleichwertige Unterlagen), eingegangen sind.

Die Register- und Transferstelle wird die Antragsteller dariiber in Kenntnis setzen, wenn zusétzliche
Identitdtsnachweise erforderlich sind. So kann zum Beispiel eine Person dazu angehalten sein, eine
Kopie eines giiltigen Reisepasses oder behordlich ausgestellten Personalausweises (mit Unterschrift
und Geburtsdatum des Antragstellers) zusammen mit einem Dokument als Nachweis tiber die Adresse
des Antragstellers, etwa in Form einer Kopie von einer Strom- oder Gasrechnung oder eines
Bankauszugs (nicht &lter als sechs Monate), vorzulegen. Antragsteller, bei denen es sich um eine
Kapitalgesellschaft handelt, sind diesbeztiglich angehalten, sdmtliche ihrer Unterlagen vorzulegen,
einschliefSlich der Griindungsurkunde (und etwaiger Namensdnderungen), der Satzung, des
Gesellschaftsvertrags (oder eines gleichwertigen Dokuments) in Form von Kopien und einer Liste der
Zeichnungsberechtigten sowie der Namen, Berufe, Wohn- und Geschiftsadressen und Geburtsdaten
aller Geschiftsfiihrer, wirtschaftlichen Eigentiimer und Zeichnungsberechtigten. Ebenso kann eine
detaillierte Uberpriifung der Identitit und Anschrift der Geschiftsfithrer und der wesentlichen
wirtschaftlichen Eigenttimer erforderlich sein.

Anteile werden erst dann ausgegeben, wenn die Register- und Transferstelle und/oder der Manager
samtliche Informationen und Unterlagen zur Uberpriifung der Identitit, der Adresse, des Steuerstatus
und der Herkunft der Gelder des Antragstellers erhalten hat bzw. haben und zufrieden gestellt ist bzw.
sind. Dies kann dazu fiihren, dass Anteile an einem Zeichnungstermin ausgegeben werden, der auf
den Zeichnungstermin folgt, an dem ein Antragsteller urspriinglich die Anteile ausgestellt haben
wollte. Ferner wird anerkannt, dass der Antragsteller die ICAV, die Verwaltungsratsmitglieder,
Register- und Transferstelle, den Manager und die Verwahrstelle beziiglich samtlicher Verluste
schadlos hilt, die entstehen, wenn ein Zeichnungsantrag nicht bearbeitet wird oder Riicknahmeerlsse
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nicht ausgezahlt werden, sollte der Antragsteller die von der Register- und Transferstelle und/oder
vom Manager verlangten Informationen nicht vorgelegt haben. Abgesehen davon wird der
Verwaltungsrat, die Register- und Transferstelle oder der Manager die Riicknahmeerltse erst dann
auszahlen, wenn das Original des bei der Erstzeichnung verwendeten Antragsformulars und alle
anderen von der Register- und Transferstelle oder dem Manager verlangten Unterlagen, einschliefilich
aller Unterlagen zur Geldwdaschepravention, von der Register- und Transferstelle erhalten und
samtliche Verfahren zur Geldwischepréavention abgeschlossen wurden. All diese Unterlagen haben bei
der Register- und Transferstelle umgehend einzugehen.

Anteile werden in eingetragener Form ausgegeben. Eine Ausfiihrungsanzeige, die eine schriftliche
Eigentumsbestatigung beziiglich der Anteile darstellt, auf die sie sich bezieht, wird jedem erfolgreichen
Antragsteller zugesandt. In der Ausfithrungsanzeige werden die Anzahl der Anteile, auf die sie sich
bezieht, die Anteilklasse, auf die sie sich bezieht, der Teilfonds, auf den sie sich bezieht und der Preis
aufgefiihrt, zu dem die Anteile ausgegeben wurden. Es werden keine Anteilszertifikate ausgegeben.
Es werden keine Anteile an Anleger ausgegeben, wenn ihre Zeichnung unter dem Mindestbetrag fiir
die Erstzeichnung (oder einem anderen Mindestbetrag, den der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen
Ermessen festlegt) liegt. In diesen Fillen miissen Anleger ihren an den Mindestbetrag fiir die
Erstzeichnung (oder den anderen Betrag, den der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen
festlegen kann) angepassten Antrag erneut einreichen.

Zeichnungsgelder miissen bei der Register- und Transferstelle in der Wahrung der betreffenden
Anteilklasse zugunsten des ICAV-Sammelkontos spatestens (a) im Fall einer Zeichnung wihrend des
Erstausgabezeitraums fiir eine bestimmte Anteilklasse, an dem Tag eingehen, an dem der
Erstausgabezeitraum endet, und (b) danach, sobald der Erstausgabezeitraum fiir die betreffende
Anteilklasse beendet ist, in der Regel binnen zwei (2) Geschéftstagen nach dem jeweiligen
Zeichnungstermin gemifl Angabe in der Verkaufsprospekterginzung fiir den betreffenden Teilfonds
(oder innerhalb eines lingeren, nach Ermessen des Managers festgelegten Zeitraums). Einzelheiten
zum Erstausgabezeitraum und zum Handelsschluss fiir jeden Fonds sind in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung enthalten.

Anteile werden ausgegeben nach: (i) Erfiillung der Bedingungen fiir zuldssige Zeichnungen; (ii) der
Bereitstellung aller mafSgeblichen Unterlagen zur Vermeidung der Geldwidsche und (iii) Erhalt frei
verfiigbarer Gelder durch die ICAV und den Manager gemifs den Bedingungen des Verkaufsprospekts
und der Verkaufsprospekterganzungen zum Zeitpunkt der Zeichnung. Wenn die ICAV keine frei
verfligbaren Gelder innerhalb der in der jeweiligen Verkaufsprospektergdanzung angegebenen Fristen
erhilt, kann dies zu einer Stornierung der Zeichnung fiihren.

Anleger miissen einwilligen, die ICAV, die Verwaltungsratsmitglieder, den Manager, die Register- und
Transferstelle und die Verwahrstelle im Hinblick auf Verluste, Kosten oder Aufwendungen zu
entschiadigen und von diesen freizustellen, die ihnen dadurch entstehen, dass der Anleger
Zeichnungsgelder in sofort verfligbaren Mitteln nicht innerhalb der in der jeweiligen
Verkaufsprospektergdanzung angegebenen Frist auf das Konto der ICAV iiberweist. Sollten der
Manager und/oder die ICAV diese Betrdge von dem zahlungspflichtigen Anleger nicht eintreiben
konnen, besteht die Gefahr, dass dem betreffenden Fonds in Erwartung dieser Betrdge Verluste oder
Kosten entstehen, fiir die der betreffende Fonds und folglich die Anteilseigner unter Umstédnden haften.

Zudem wird der Verwaltungsrat, der Manager oder die Register- und Transferstelle die Bearbeitung
eines Riicknahmeantrags oder die Auszahlung von Riicknahmeerlosen verzogern, bis die
ordnungsgemiflen Informationen einschlieflich mafsgebliche Unterlagen zur Verhinderung der
Geldwidsche eingegangen sind, und diese Verzogerungen konnten dazu fithren, dass
Riicknahmeantrdge bis zu nachfolgenden Riicknahmeterminen zuriickgehalten werden. Die
Verwaltungsratsmitglieder, die ICAV, der Manager und die Register- und Transferstelle werden vom
Antragsteller beziiglich samtlicher Verluste infolge solcher Verzogerungen schadlos gehalten.

Der Verwaltungsrat oder der Manager kann nach seinem alleinigen Ermessen einen Antrag auf
Zeichnung von Anteilen ganz oder teilweise ablehnen. An die ICAV gezahlte Betrédge fiir abgelehnte
Zeichnungsantridge (bzw. bei nicht vollstindig angenommenen Antrédgen der gezahlte Saldobetrag)
werden dem Antragsteller soweit nach geltendem Recht zulédssig auf eigenes Risiko und eigene Kosten
ohne Zinsen zurtickerstattet.

Durch das Einreichen eines Antragsformulars bei der Register- und Transferstelle unterbreitet ein
Anleger ein Angebot zur Zeichnung von Anteilen, das nach Annahme durch die ICAV die Wirkung
eines verbindlichen Vertrags hat. Bei der Ausgabe von Anteilen wird ein Anleger in einem Register
eingetragen, wird ein Anteilseigner und ist an die Bedingungen der Griindungsurkunde gemifl dem
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ICAV-Gesetz gebunden. Die Griindungsurkunde unterliegt dem Recht Irlands und ist diesem
entsprechend auszulegen und kann nur durch einen Sonderbeschluss gemifs dem ICAV-Gesetz
gedndert werden. Das Antragsformular unterliegt gemif seinen Bedingungen ebenfalls irischem Recht
und ist diesem entsprechend auszulegen. Die ICAV hat eine eigene Rechtspersonlichkeit und ist eine
eigene juristische Person, die der alleinige Eigentiimer (ob direkt oder indirekt) der Kapitalanlagen in
das Portfolio der ICAV ist. Folglich haben Anteilseigner keinen direkten rechtlichen oder
wirtschaftlichen Anspruch auf diese Anlagen. Die Haftung eines Anteilseigners gegentiber der ICAV
ist generell auf den von ihnen fiir ihre Anteile gezahlten Betrag beschridnkt. Die Rechte eines
Anteilseigners in Bezug auf seine Anlage in die ICAV unterliegen der Griindungsurkunde, dem ICAV-
Gesetz, den in diesem Verkaufsprospekt dargelegten Bedingungen, der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung und dem Antragsformular.

Die gesetzliche Durchsetzung in Irland von gerichtlichen Entscheidungen in Zivil- oder
Handelssachen, die in einer auslindischen Rechtsordnung erwirkt wurden, ist vorbehaltlich der
Erfiillung bestimmter Bedingungen in Bezug auf diejenigen gerichtlichen Entscheidungen moglich, die
aus anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union stammen (gemifS EU-Verordnung des Rates
Nr. 1215/2012 vom 12. Dezember 2012 zur gerichtlichen Zustindigkeit und Anerkennung und
Vollstreckung gerichtlicher Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen und der Entscheidung des
Rates 2006/325/EG vom 27. April 2006 beziiglich der Vereinbarung zwischen der Europdischen
Gemeinschaft und dem Konigreich Danemark zur gerichtlichen Zustandigkeit sowie der Anerkennung
und Vollstreckung gerichtlicher Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen) sowie in Bezug auf
diejenigen gerichtlichen Entscheidungen, die aus Norwegen, Island oder der Schweiz stammen (gemafs
dem Ubereinkommen zur gerichtlichen Zustindigkeit sowie der Anerkennung und Vollstreckung von
gerichtlichen Entscheidungen in Zivil- und Handelssachen, das in Lugano am 30. Oktober 2007
unterzeichnet wurde, wie es in Irland durch Teil IIIA des Gesetzes tiber die Zustindigkeit von
Gerichten und die Vollstreckung von gerichtlichen Entscheidungen von 1998 [Jurisdiction of Courts
and Enforcement of Judgments Act 1998], in der jeweils giiltigen Fassung, umgesetzt wird). Des
Weiteren wird eine endgitiltige und nicht rechtsmittelfdhige gerichtliche Entscheidung, die aus einer
anderen ausldndischen Rechtsordnung herrithrt und zur Zahlung eines feststehenden Betrags
verpflichtet, in den Gerichten Irlands nach angelséchsischem Recht anerkannt und vollstreckt, ohne
erneute Uberpriifung der Umstinde der zugrunde liegenden Streitigkeit, sofern diese gerichtliche
Entscheidung bestimmte Kriterien erfiillt.

Zeichnungen tiber anerkannte Clearingsysteme

Dieser Abschnitt ist fiir Antragsteller relevant, die ein anerkanntes Clearingsystem zur Zeichnung von
Anteilen der ICAV nutzen mochten.

Ein anerkanntes Clearingsystem kann Nomineeservices fiir Anleger anbieten. Anleger konnen so iiber
das Clearingsystem Anteile erwerben bzw. kann das Clearingsystem die erworbenen Anteile auch zu
Gunsten und im Namen von Anteilseignern halten.

Wenn ein Anleger oder ein Dritter Nominee ein vom Manager anerkanntes und akzeptiertes
Clearingsystem dazu beauftragt, konnen Anteile an das Clearingsystem (oder dessen Nominee) auf
dessen Namen ausgegeben und registriert werden.

Detaillierte Anweisungen zur Zeichnung tiber anerkannte Clearingsysteme (Zeichnungs- und
Zahlungsablidufe) sind beim anerkannten Clearingsystem erhiltlich. Bitte beachten Sie, dass Anleger,
die ihre Anteile tiber ein anerkanntes Clearingsystem beziehen, den Bestimmungen des
Verkaufsprospekts unterliegen.

Zeichnungen gegen Sachleistung (in specie)

Sofern nicht anderweitig in der jeweiligen Verkaufsprospekterganzung vorgesehen, kann der Manager
oder der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen die Zahlung fiir Anteile durch eine
Sachiibertragung von Vermogenswerten akzeptieren, deren Art dem Anlageziel, der Anlagepolitik
und den Anlagebeschriankungen des jeweiligen Teilfonds entspricht, und deren Wert (einschlieslich
deren Nettoinventarwert je Anteil) wird gemdfs den fiir den jeweiligen Teilfonds geltenden
Bewertungsgrundsitzen und gemifi geltendem Recht bestimmt. Der Verwaltungsrat stellt ferner
sicher, dass die Anzahl der in Bezug auf eine derartige Sachiibertragung ausgegebenen Anteile der
Anzahl entspricht, die bei einer Barabwicklung auszugeben gewesen wiren. Potenzielle Anleger, die
Anteile durch eine Sachiibertragung von Vermogenswerten zeichnen mochten, miissen etwaige von
der Verwahrstelle und dem Manager fiir die Ubertragung festgelegte administrative oder sonstige
MafSnahmen (einschliefilich Zusicherungen gegentiber dem jeweiligen Teilfonds in Bezug auf den
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etwaigen Ubergang des Rechtsanspruchs an diesen Vermogenswerten auf die Verwahrstelle) erfiillen.
Der Verwaltungsrat und die Verwahrstelle miissen sich davon tiberzeugt haben, dass eine solche
Sachiibertragung und die Bedingungen des Tauschs keine wesentlichen Beeintrdchtigungen fiir
bestehende Anteilseigner zur Folge haben.

Ubertragungen

Ein Anteilseigner kann seine Anteile einzeln oder insgesamt durch ein bei der Register- und
Transferstelle eingereichtes Schriftstiick oder in einer anderen vom Verwaltungsrat genehmigten Form
tibertragen, unter der Mafigabe, dass Anteile nicht an Personen tibertragen werden diirfen, die gegen
die im Abschnitt ,, Anlegerbeschrinkungen” weiter unten dargelegten Beschrankungen verstofien. Der
Ubertragende gilt solange weiterhin als der wirtschaftliche Eigentiimer von Anteilen, die er tibertragen
will, bis der Name des Ubertragungsempfingers in Bezug auf diese Anteile ins Register der
Anteilseigner der ICAV eingetragen worden ist. Zu diesem Zeitpunkt wird der
Ubertragungsempfinger der wirtschaftliche Eigentiimer der Anteile.

In Bezug auf die Anteile muss jeder Ubertragungsempfinger der ICAV und dem Manager dieselben
Informationen, einschliefslich Unterlagen zur Verhinderung der Geldwische, Erklarungen und
Zusicherungen, vorlegen, die von jedem Zeichner von Anteilen verlangt werden.

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen. Die Genehmigung
zur Eintragung von Ubertragungen von Anteilen darf nicht ohne wichtigen Grund verweigert werden.

Die ICAV und der Manager konnen insbesondere die Eintragung einer Anteﬂsubertragung ablehnen,
wenn sich herausstellt, dass diese Ubertragung wahrscheinlich zu einem gesetzlichen oder
NiefSbrauchanspruch dieser Anteile zugunsten einer Person fiithren wiirde, die die ICAV nachteiligen
steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Folgen aussetzen wiirde.

Die ICAV muss fiir Gewinne in Bezug auf die ubertragenen Anteile zum geltenden Satz Steuern
erheben, es sei denn, sie erhielt vom Ubertragenden eine Erkldrung in vorgeschriebener Form, mit der
bestitigt wird, dass es sich bei dem seine Anteile iibertragenden Anteilseigner nicht um eine Person
mit Wohnsitz in Irland oder sich um eine steuerbefreite Person mit Wohnsitz in Irland handelt. Die
ICAV und der Manager behalten sich das Recht vor, die notwendige Anzahl von Anteilen eines
Ubertragenden zuriickzunehmen, die zur Begleichung der entstehenden Steuerverbindlichkeit
erforderlich ist. Die ICAV und der Manager behalten sich das Recht vor, eine Ubertragung von
Anteilen erst dann einzutragen, wenn sie eine Erkldrung beziiglich des Status und Wohnsitzes des
Ubertragungsempfingers in der von der irischen Finanzverwaltung vorgeschriebenen Form erhalten
haben.

Jeder von einem Anteilseigner gestellte Ubertragungsantrag gilt als unwiderruflich, die ICAV kann
jedoch nach ihrem alleinigen Ermessen den Widerruf eines Ubertragungsantrags gestatten, sofern das
Ermessen der ICAV in angemessener Weise ausgeiibt wird.

Riicknahmen

Nach dem jeweiligen Schlieffungstermin fiir jeden Teilfonds koénnen Anteile nach Wahl des
Anteilseigners an jedem Handelsschluss geméf; Angabe in der jeweiligen Verkaufsprospekterginzung
zuriickgenommen werden. Das Verfahren fiir die Riicknahme von Anteilen ist in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung beschrieben.

Um seinen Anteilsbestand ganz oder teilweise zuriickzugeben, muss ein Anteilseigner der Register-
und Transferstelle bis zum in der jeweiligen Verkaufsprospekterganzung angegebenen Handelsschluss
einen Riicknahmeantrag einreichen, entweder:

e direkt; oder
e iiber ein anerkanntes Clearingsystem (zur Weiterleitung an die Register- und Transferstelle).

Riicknahmeantrédge konnen per Post, per Kurierdienst oder per Fax (mit dem Original, das umgehend
nachgereicht wird) eingereicht werden. Die Riicknahmeerlose werden allerdings erst dann tiberwiesen,
wenn die Register- und Transferstelle das Original des zur Erstzeichnung verwendeten
Antragsformulars und alle begleitenden Unterlagen zur Bekdmpfung der Geldwésche erhalten hat.
Riicknahmeantrdge konnen auch auf elektronischem Wege gestellt werden, ohne dass
Originalunterlagen eingereicht werden miissen, und vorbehaltlich einer vorherigen Vereinbarung mit
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der Register- und Transferstelle zur Weiterleitung an die Register- und Transferstelle. Nicht zuldssig
sind in diesem Zusammenhang ungesicherte oder als ungesichert geltende Medien wie E-Mail.

Riicknahmeantrdgen wird nur nach Erhalt einer per Fax erteilten Anweisung stattgegeben, wenn
Zahlungen auf ein in den Unterlagen eingetragenes Bankkonto erfolgen sollen. Soll die Zahlung auf
ein nicht in den Unterlagen vermerktes Bankkonto erfolgen, wird der Riicknahmeantrag von der
Register- und Transferstelle angenommen, solange der Ricknahmeantrag von einem
Zeichnungsberechtigten des Anteilseigners unterzeichnet ist. Der Riicknahmeerl6s wird jedoch erst
dann dem Anteilseigner ausbezahlt, wenn das eingetragene Bankkonto formell abgedndert wurde.
Dariiber hinaus kann der Manager oder der Verwaltungsrat sich weigern, einen Riicknahmeantrag zu
bearbeiten, solange die ordnungsgeméfsen Informationen nicht bereitgestellt wurden. Der Manager,
die Register- und Transferstelle und der Verwaltungsrat werden vom Antragsteller beziiglich
samtlicher Verluste infolge einer solchen Weigerung schadlos gehalten. Sémtliche Anderungen an den
Registrierungsdaten eines Anteilseigners oder dessen Zahlungsanweisungen werden ausschliefSlich
nach Eingang der Originaldokumente bei der Register- und Transferstelle vorgenommen.

Jeder von einem Anteilseigner eingereichte Riicknahmeantrag gilt als unwiderruflich; unter der
Voraussetzung, dass sich die ICAV nach ihrem alleinigem Ermessen fiir die Ablehnung eines
Riicknahmeantrags entscheiden kann oder den Widerruf eines Riicknahmeantrags gestatten kann.

Die ICAV ist nicht verpflichtet, an einem Handelstag mehr als 10 % des Nettoinventarwerts eines Fonds
zurtickzunehmen. Wenn die Gesamtantrage an einem Handelstag dieses Limit tiberschreiten, kann der
Verwaltungsrat nach seinem Ermessen die Riicknahme von Anteilen ablehnen, die 10 % tibersteigen.
An einem solchen Handelstag eingehende Riicknahmeantrige werden anteilsméfig reduziert und die
Riicknahmeantriage werden so behandelt, als wiren sie jeweils am folgenden Handelstag eingegangen,
bis alle Anteile, auf die sich der urspriingliche Auftrag bezogen hat, zurtickgenommen sind.

Die ICAV, der Manager und/oder die Register- und Transferstelle sind gegebenenfalls verpflichtet,
Steuern auf Gewinne in Bezug auf Riicknahmen zum anwendbaren Satz einzubehalten, sofern sie vom
Anteilseigner keine Erkldrung tiber dessen Status und Wohnsitz in einer von der irischen
Finanzverwaltung vorgeschriebenen Form erhalten haben, in der bestitigt wird, dass der Anteilseigner
entweder (i) keine Person mit Wohnsitz in Irland ist oder (ii) ein steuerbefreiter Anleger mit Wohnsitz
in Irland ist, in welchem Falle jeweils kein Steuerabzug erforderlich ist. Die ICAV und der Manager
behalten sich das Recht vor, die notwendige Anzahl von Anteilen eines Ubertragenden
zurtickzunehmen, die zur Begleichung der entstehenden Steuerverbindlichkeit erforderlich ist. Die
ICAV und der Manager behalten sich das Recht vor, eine Ubertragung von Anteilen erst dann
einzutragen, wenn sie eine Erklirung beziiglich des Status und Wohnsitzes des
Ubertragungsempféangers in der von der irischen Finanzverwaltung vorgeschriebenen Form erhalten
haben.

Der Verwaltungsrat kann den Riicknahmeerlos in Bezug auf Anteilseigner reduzieren, soweit die ICAV
durch US-Recht oder durch Vereinbarung mit dem US-Finanzministerium oder dhnlichen Ministerien
oder staatlichen Behérden oder durch das IGA oder aufgrund von Gesetzen verpflichtet ist, in Bezug
auf eine Zahlung von Riicknahmeerlésen an diesen Anteilseigner oder anderweitig Betrdge in Bezug
auf diesen Anteilseigner einzubehalten.

Umtausch von Anteilen

Anteilseigner konnen an jedem Handelstag sdmtliche oder einen Teil ihrer Anteile einer Klasse (die
,urspriingliche Klasse”) in Anteile einer anderen Klasse (die ,neue Klasse”) des betreffenden
Teilfonds umtauschen.

Das Verfahren fiir den Umtausch von Anteilen ist in der jeweiligen Verkaufsprospekterginzung
beschrieben.

Der Umtausch erfolgt durch die Riicknahme von Anteilen einer Klasse, gegebenenfalls die
Umwandlung des Riicknahmeerloses in die Wahrung der Klasse und die Zeichnung der Anteile der
anderen Klasse mit dem Riicknahmeerlts oder dem Erlos aus der Wahrungskonvertierung. Es wird
keine Umtauschgebiihr erhoben. Wéahrend des Zeitraums zwischen der Ermittlung des fiir die
zuriickzunehmenden Anteile geltenden Nettoinventarwerts und der Zeichnung von Anteilen ist der
Anteilseigner nicht der Eigenttimer oder Anspruchsberechtigte von Ausschiittungen, weder in Bezug
auf die zurtickgegebenen Anteile noch auf die zu erwerbenden Anteile.
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Der Umtausch erfolgt unter Beachtung der nachstehenden Formel:

NSH = OSH x RP
AP
Dabei ist:
NSH = die Anzahl der Anteile, die in der neuen Klasse ausgegeben werden;
OSH = die Anzahl der umzutauschenden Anteile;
RP = der Nettoinventarwert der umzutauschenden Anteile nach Abzug der
etwaigen Riicknahmegebiihr; und
SP = der Ausgabepreis der Anteile in der neuen Klasse an diesem Geschiftstag

nach Hinzurechnung der etwaigen Zeichnungsgebiihr.

Falls NSH keine ganze zahl von Anteilen ist, behilt sich der Manager das Recht vor, Bruchteile von
Anteilen in der neuen Klasse auszugeben.

Aufschiebung von Riicknahmen

Der Manager oder der Verwaltungsrat kann nach seinem alleinigen Ermessen die Anzahl der Anteile,
die an einem beliebigen Riicknahmetermin zurtickgenommen werden kénnen, auf den Betrag bzw. die
Betrdge begrenzen, die gegebenenfalls in der jeweiligen Verkaufsprospektergidnzung angegeben sind.
Weitere Einzelheiten im Zusammenhang mit dem Verfahren fiir die Aufschiebung von Riicknahmen
in Bezug auf jeden Teilfonds sind in der jeweiligen Verkaufsprospekterganzung enthalten.

Riicknahmen gegen Sachleistung

Sofern nicht anderweitig in der jeweiligen Verkaufsprospektergénzung vorgesehen, kann der Manager
oder der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen beschlieflen, dass die Zahlung von
Riicknahmeerlosen ganz oder teilweise durch die Sachiibertragung von Vermdogenswerten des
betreffenden Teilfonds mit einem Wert in Hohe des gesamten Riicknahmepreises (der auch zusammen
mit einer Barauszahlung in einer Hohe, die zusammen mit dem Wert der ausgeteilten Wertpapiere dem
Riicknahmepreis entspricht) erfiillt wird. Diese Sachiibertragungen kénnen nur mit der Zustimmung
des zuriickgebenden Anteilseigners erfolgen, sofern der Riicknahmeantrag nicht 5 % oder mehr des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds ausmacht. In diesem Fall ist die Zustimmung des
zurtickgebenden Anteilseigners nicht erforderlich, aber der Manager oder der Verwaltungsrat werden
sich auf Wunsch dieses Anteilseigners angemessen darum bemiihen, die Vermogenswerte zu
verkaufen, die zur Erfiillung des Riicknahmeantrags zugeordnet wurden, wobei die Kosten des
Verkaufs der Vermogenswerte vom Riicknahmeerlts abgezogen wird, der an diesen Anteilseigner
tiberwiesen wird. Der Verwaltungsrat und die Verwahrstelle miissen sich davon tiberzeugt haben,
dass eine solche Sachriicknahme und die Bedingungen des Tauschs keine wesentlichen
Beeintrachtigungen fiir bestehende Anteilseigner zur Folge haben. Wenn die Riicknahme der Anteile
durch eine Sachausschiittung von Wertpapieren, die von der ICAV gehalten werden, beglichen wird,
hat die Verwahrstelle diese Wertpapiere nach den Anweisungen des Managers oder seiner
bevollméchtigten Vertreter so bald wie moglich nach dem betreffenden Riicknahmetermin auf den
Anteilseigner zu tibertragen. Samtliche Kosten und Risiken einer solchen Ubertragung tragen diese
Anteilseigner. Um Zweifelsfille zu vermeiden, darf die Anzahl der zugeteilten Fondsanteile nicht tiber
der Anzahl liegen, die bei Barzahlung des Gegenwertes zu Grunde gelegt worden wiére.

Die Allokation der Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds, die zur Erfullung aller
Riicknahmeantrdge gegen Sachleistung verwendet werden, unterliegt der Genehmigung der
Verwahrstelle.

Zwangsweise Riicknahmen

Der Verwaltungsrat kann Anteilsbestinde zwangsweise zurticknehmen oder tibertragen, wenn er
Kenntnis davon erhilt, dass diese Anteile direkt oder wirtschaftlich von einer Person gehalten werden,
die nicht zur Zeichnung von Anteilen berechtigt ist, wie ausfithrlicher im Abschnitt
,Anlegerbeschrankungen” weiter unten beschrieben. Ferner behilt sich der Verwaltungsrat das Recht
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vor, alle von einem Anteilseigner gehaltenen Anteile zwangsweise zuriickzunehmen, wenn der
gesamte Nettoinventarwert der von dem Anteilseigner gehaltenen Anteile geringer ist als der in der
jeweiligen Verkaufsprospekterginzung angegebene Mindestbestand. Der Verwaltungsrat behalt sich
auch das Recht vor, alle von einem Anteilseigner gehaltenen Anteile zwangsweise zurtickzunehmen,
wenn diese Riicknahme die Gefahr nachteiliger steuerlicher Auswirkungen auf die ICAV oder ihre
Anteilseigner beseitigen oder reduzieren wiirde. Vor einer zwangsweisen Ricknahme von Anteilen
informiert der Verwaltungsrat den Anteilseigner schriftlich und rdumt diesem Anteilseigner eine Frist
von dreifiig (30) Kalendertagen ein, oder diejenige andere Zeitspanne gemifs Angabe in der jeweiligen
Verkaufsprospekterginzung, um zusitzliche Anteile zu kaufen, damit der geforderte Mindestbestand
erreicht wird.

Der Verwaltungsrat ist auch zur zwangsweisen Riicknahme von Anteilen unter bestimmten anderen
Umstdnden befugt, wie in der Verkaufsprospekterganzung fiir den betreffenden Teilfonds vorgesehen.

Riicknahmegebiihr

Dartiber hinaus kann der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen, wie in der jeweiligen
Verkaufsprospektergdnzung angegeben, eine Riicknahmegebiihr erheben.

Missbriauchliche Handelspraktiken

Ubermiflige kurzfristige Handelsaktivitdten (oder Market Timing) oder sonstige missbrauchliche
Handelspraktiken konnen Strategien des Portfoliomanagements storen und die Wertentwicklung eines
Teilfonds beeintrachtigen. Um Nachteile fiir einen Teilfonds und seine Anteilseigner gering zu halten,
behilt sich der Verwaltungsrat in Zusammenarbeit mit dem bestimmten Geldwéschebeauftragten das
Recht vor, Zeichnungen (einschliellich Ubertragungen) von einem Anleger abzulehnen oder Anteile
zwangsweise von einem Anleger zuriickzunehmen, der nach seiner Uberzeugung eine Historie
missbrdauchlichen Handels hat oder dessen Handel, nach dessen Ermessen, fiir einen Teilfonds storend
gewesen ist oder sein kann. Beim Treffen dieser Entscheidung kann der Verwaltungsrat erfolgte
Handelsaktivititen auf mehreren Konten im Gemeinschaftseigentum oder unter gemeinsamer
Kontrolle berticksichtigen.

Informationen zum Datenschutz

Interessierte Anleger sollten beachten, dass sie der ICAV und dem Manager durch das Ausfiillen des
Antragsformulars personenbezogene Daten zur Verfiigung stellen, die personenbezogene Daten im
Sinne des Datenschutzrechts darstellen konnen. Diese personenbezogenen Daten werden nur so lange
wie notig behalten und zur Kundenidentifikation, Verwaltung, Aktualisierung der Unterlagen der
ICAYV fiir Gebtihrenabrechnungen, zur Uberwachung und Aufzeichnung von Telefongesprachen und
elektronischen Kommunikationen zu Qualitdtszwecken und zu Zwecken von Geschéftsanalysen,
Schulung, Nachpriifung und Betrugsvermeidung, zur Aufdeckung, Vermeidung, Untersuchung und
Verfolgung von Straftaten und zur Durchsetzung oder zum Schutz der Rechte des Managers, der
Register- und Transferstelle oder der Verwahrstelle direkt oder durch Dritte, an die der Manager, die
Register- und Transferstelle oder die Verwahrstelle diese Rechte oder Aufgaben, statistische Analysen
und Marktanalysen delegiert hat, um geltende gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen wie
Uberpriifungen zur Bekdmpfung der Geldwasche und damit verbundene Mafinahmen einzuhalten,
die die ICAV, der Manager, die Register- und Transferstelle oder die Verwahrstelle fiir notwendig
erachten, um gesetzliche Pflichten zu erfiillen, und - wenn ein Antragsteller seine Zustimmung erteilt
hat - zu Zwecken des Direktmarketings. Die ICAV, der Manager und die Register- und Transferstelle
speichern personenbezogene Daten in Bezug auf einen Anteilseigner fiir die Dauer der Anlage eines
Anteilseigners in die ICAV und solange dies fiir die ICAV oder die Register- und Transferstelle
erforderlich ist, um diesbeziiglich die Dienstleistungen zu erbringen oder Untersuchungen
durchzufiihren, abhiangig davon, ob zusétzliche rechtliche/aufsichtsrechtliche Pflichten die ICAV dazu
verpflichten, dass die ICAV die personenbezogenen Daten eines Anteilseigners speichert. Die Daten
konnen an Dritte, unter anderem Aufsichtsbehorden, Steuerbehérden gemidfs dem Gemeinsamen
Meldestandard und anderen gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen, Bevollméchtigte,
Berater und Dienstleister der ICAV und ordnungsgeméfs bevollméchtigte Vertreter der Vorgenannten
und der ICAV sowie deren jeweilige verbundenen, Partner- oder Konzernunternehmen unabhingig
von deren Sitz (auch aufierhalb des EWR) zu den genannten Zwecken weitergegeben werden. Anleger
haben die folgenden Rechte in Bezug auf ihre von der ICAV, vom Manager, von der Register- und
Transferstelle oder der Verwahrstelle gefithrten personenbezogenen Daten: das Recht auf Zugang zu
ihren personenbezogenen Daten, das Recht auf Berichtigung ihrer personenbezogenen Daten, das
Recht zur Einschrankung der Nutzung ihrer personenbezogenen Daten, das Recht zur Beantragung
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der Loschung ihrer personenbezogenen Daten, das Recht zur Ablehnung der Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten sowie das Recht auf Datentibertragbarkeit (in einigen bestimmten Féllen,
wie im Antragsformular ausfithrlicher angegeben).

Geldkonten des Umbrellafonds

Im Zusammenhang mit der Verarbeitung von Zeichnungen, Riicknahmen, Ausschiittungen oder
anderen relevanten Zahlungen an oder von Anleger(n) oder Anteilseigner(n) kann die ICAV in
Ubereinstimmung mit den Auflagen der Zentralbank Geldkonten des Umbrellafonds eréffnen oder
fithren. In Bezug auf die Barsalden auf diesen Konten erfolgen keine Anlagen bzw. kein Handel im
Namen der ICAV oder einer ihrer Teilfonds. Etwaige Salden auf diesen Konten sind das Eigentum der
ICAV oder des betreffenden Teilfonds und werden nicht in treuhénderischer Funktion im Namen eines
Anlegers oder Anteilseigners oder einer anderen Person gehalten.

Barzeichnungen, die vor dem betreffenden Handelstag eingehen, werden bis zum betreffenden
Handelstag, nach dem die Anteile ausgegeben werden und der Anleger zu einem Anteilseigner des
betreffenden Teilfonds wird, als Barvermogen des betreffenden Teilfonds auf einem Geldkonto des
Umbrellafonds gehalten. In Bezug auf solche Zeichnungsgelder, die vor dem mafigeblichen Handelstag
eingehen, ist der Anleger bis zum Zeitpunkt der Ausgabe der Anteile an den Anleger kein Anteilseigner
in Bezug auf diese Zeichnungen und im Fall einer Insolvenz der ICAV oder des betreffenden Teilfonds
ist der Anleger ein allgemeiner, nicht bevorrechtigter Glaubiger der ICAV oder des betreffenden
Teilfonds in Bezug auf diese Zeichnungsgelder.

Wenn Zeichnungsgelder mit unzureichenden Unterlagen, um die Identitit des Eigentiimers
festzustellen, eingehen, miissen der Manager und die Verwahrstelle sicherstellen, dass falls die Gelder
nicht zugeordnet werden konnen sie innerhalb von fiinf Arbeitstagen an den Einzahler
zurtiickiiberwiesen werden.

In Féllen, in den Zeichnungserlose nicht bis zum jeweiligen Abwicklungstermin eingegangen sind,
kann die ICAV - vorbehaltlich der Beschrankungen eines Teilfonds fiir Kreditaufnahmen -
voriibergehend einen Betrag in Hohe der betreffenden Zeichnung aufnehmen und den
aufgenommenen Betrag gemdfs dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds investieren.
Sobald die erforderlichen Zeichnungsgelder erhalten wurden, wird die ICAV diese zur Riickzahlung
der Fremdmittel aufwenden. Im Fall einer Verzogerung bei der Abrechnung der Zeichnungsgelder des
Anlegers behilt sich die ICAV das Recht vor, dem Anteilseigner Zinsen oder andere Kosten in
Rechnung zu stellen, die der ICAV infolge dieser Kreditaufnahme entstehen. Erstattet der Anteilseigner
der ICAV diese Kosten nicht, ist sie berechtigt, alle oder einen Teil der Anteile des Teilfonds im Bestand
des Anlegers zu verkaufen, um diese Kosten zu decken und/oder diesen Anteilseigner fiir diese Kosten
in Regress zu nehmen.

Erklarte und einem Anteilseigner zustehende Ausschiittungen, die aus einem beliebigen Grund nicht
ausgezahlt werden konnen, etwa wenn der betreffende Anteilseigner nicht die erforderlichen
Informationen oder Unterlagen bei der ICAV, dem Manager oder der Register- und Transferstelle
eingereicht hat, werden als Barvermogen des betreffenden Teilfonds auf einem Geldkonto des
Umbrellafonds gehalten. Dieses verbleibt auf dem Konto, bis der Grund zur Nichtzahlung des
Ausschiittungsbetrags an den betreffenden Anteilseigner behoben wurde, woraufthin die ICAV, der
Manager oder die Register- und Transferstelle umgehend den Ausschiittungsbetrag an den
Anteilseigner auszahlt. Der betreffende Anteilseigner sollte daher versuchen, den Grund, aus dem die
ICAV oder die Register- und Transferstelle nicht in der Lage ist, den Ausschiittungsbetrag an den
betreffenden Anteilseigner auszuzahlen, umgehend =zu beheben. In Bezug auf diese
Ausschiittungsbetrédge, die nicht ausgezahlt werden konnen, ist der Anteilseigner im Fall einer
Insolvenz der ICAV oder des betreffenden Teilfonds bis zu dem Zeitpunkt, zu dem der
Ausschiittungsbetrag an den Anteilseigner ausgezahlt wurde, ein allgemeiner, nicht abgesicherter
Gldaubiger der ICAV bzw. des Teilfonds in Bezug auf diesen Ausschiittungsbetrag und, zur
Klarstellung, kein Anteilseigner des betreffenden Teilfonds.

Im Fall der Insolvenz eines Teilfonds unterliegt die Beitreibung von Geldern, die einem anderen
Teilfonds zustehen, die jedoch infolge der Fiihrung des Geldkontos des Umbrellafonds unter
Umstdnden félschlicherweise auf den insolventen Teilfonds tibertragen wurden, anwendbaren
Gesetzen sowie den Verfahren zur Kontofithrung in Bezug auf das Geldkonto des Umbrellafonds. Es
kann zu Verzogerungen bei der Auszahlung und/oder zu Streitigkeiten beziiglich der Beitreibung
solcher Betridge kommen, und moglicherweise verfiigt der insolvente Teilfonds nicht tiber ausreichende
Mittel, um die dem begiinstigten Teilfonds geschuldeten Betridge zuriickzuzahlen.
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Die ICAV oder der Manager kann sich bei Riicknahmeantrdgen weigern, die Riicknahmeerltse
auszuzahlen, bis der Anteilseigner der ICAV oder dem Manager die erforderlichen Informationen oder
Unterlagen vorgelegt hat, wie von der ICAV oder vom Manager von Zeit zu Zeit gefordert. Unter
solchen Umstinden wird der Manager den vom Anteilseigner erhaltenen Riicknahmeantrag
bearbeiten, wodurch der Anteilseigner ab diesem Zeitpunkt nicht mehr als Anteilseigner des
betreffenden Teilfonds gilt, und die Erlose aus dieser Riicknahme werden als Barvermogen des
betreffenden Teilfonds auf einem Geldkonto des Umbrellafonds gehalten, bis die ICAV oder der
Manager alle erforderlichen Informationen oder Unterlagen erhalten und die Identitdt des
Anteilseigners zu ihrer Zufriedenheit bestitigt hat, woraufhin die Riicknahmeerltse freigegeben
werden. Der betreffende Anteilseigner sollte daher versuchen, den Grund, infolgedessen die ICAV
oder der Manager nicht in der Lage sind, die Riicknahmeerlose an den betreffenden Anteilseigner
auszuzahlen, umgehend zu beheben. In Bezug auf diese Ausschiittungsbetrédge, die nicht ausgezahlt
werden konnen, ist der Anteilseigner im Fall einer Insolvenz der ICAV oder des betreffenden Teilfonds
bis zu dem Zeitpunkt, zu dem der Ausschiittungsbetrag an den Anteilseigner ausgezahlt wurde, ein
allgemeiner, nicht abgesicherter Gldubiger der ICAV bzw. des Teilfonds in Bezug auf diesen
Ausschiittungsbetrag und, zur Klarstellung, kein Anteilseigner des betreffenden Teilfonds.

Der Verkaufsprospekt wird bei Bedarf in Bezug auf fiir die zuvor beschriebenen Umbrella-Geldkonten
geltende Anderungen aktualisiert.

Informationen tiber die Risiken im Zusammenhang mit Geldkonten des Umbrellafonds finden Sie
unter , Risiken im Zusammenhang mit Geldkonten des Umbrellafonds” im Abschnitt , Risikofaktoren”
in diesem Verkaufsprospekt.

Anlegerbeschrinkungen

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass Beschrénkungen in Bezug auf die Personengattungen
bestehen, an die Anteile ausgegeben und tibertragen werden kénnen. Diese Beschrankungen gelten
unter anderem, um die Gesetze und Vorschriften bestimmter Rechtsordnungen, Irland inbegriffen,
einzuhalten.

Anteile werden nur an Anleger ausgegeben oder auf Anleger tibertragen, die nach Auffassung des
Verwaltungsrats keine eingeschrankt zugelassenen Personen sind. Eine , eingeschriankt zugelassene
Person” ist eine Person in Bezug auf die der Verwaltungsrat Beschrankungen zwecks Sicherstellung
verhdngt hat, dass keine Anteile von einer Person oder Personen gehalten werden:

() die gegen Gesetze oder Vorschriften eines Landes oder staatlichen Behtrde verstoflen; oder

(if) unter Umstdnden (ganz gleich, ob diese Person(en) unmittelbar oder mittelbar davon betroffen
ist/sind, und ob allein oder zusammen mit einer oder mehreren anderen Person(en), die
miteinander verbunden sind oder nicht, oder unter anderen Umstdnden, die dem
Verwaltungsrat relevant zu sein scheinen), die nach Meinung des Verwaltungsrats zur Folge
haben kénnten, dass der ICAV oder ihren Anteilseignern eine Steuerverbindlichkeit entsteht
oder sie andere rechtliche, finanzielle, aufsichtsrechtliche oder wesentliche administrative
Nachteile erleiden kdnnten; oder

(iii) die scheinbar gegen Erklarungen in Zeichnungsdokumenten verstofen oder falsche
Erklarungen abgegeben haben, oder wenn das Halten der Anteile durch einen Anteilseigner
ungesetzlich ist; oder

(iv) die weniger als den Mindestbestand halt; oder

(v) gegen Beschrankungen in Bezug auf den Anteilbesitz verstofit, die von Zeit zu Zeit in diesem
Verkaufsprospekt oder in der jeweiligen Verkaufsprospekterganzung angegeben sind; oder

(vi) die sich an missbrduchlichen Handelspraktiken (geméfs Festlegung durch den Verwaltungsrat
nach seinem alleinigen Ermessen), wie tiberméfiige kurzfristige Handelsaktivitdten (oder
Market Timing) oder andere missbrauchliche Handelspraktiken, welche die Strategie des
Portfoliomanagements storen und die Wertentwicklung eines Teilfonds beeintrachtigen
konnen; oder

(vii)  die keine erforderlichen Informationen oder Erklirungen (wozu Steuerunterlagen oder
begleitende Unterlagen zur Verhinderung der Geldwische gehoren konnen) nach einer
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Anforderung durch den Verwaltungsrat liefern oder abgeben; oder

(vil)  bei der es sich um eine US-Person handelt, sofern nicht anderweitig vom Verwaltungsrat nach
seinem alleinigen Ermessen festgelegt und immer vorausgesetzt, dass:

(@) diese Kapitalanlage nicht zu einem Verstol} gegen den US-amerikanischen Securities Act
(US-Wertpapiergesetz) von 1933, in der jeweils giltigen Fassung, oder die
Wertpapiergesetze eines Bundesstaates der USA fiihrt;

(b) die ICAV durch diese Kapitalanlage nicht zur Registrierung nach dem US-
amerikanischen Investment Company Act (US-Gesetz Uber Investmentgesellschaften)
von 1940, in der jeweils giiltigen Fassung, oder zum Einreichen des Verkaufsprospekts
bei der U.S. Commodity Futures Trading Commission gem&R dem Commodity Exchange
Act verpflichtet; und

(c)  diese US-Person sowohl ein ,,akkreditierter Anleger* als auch ein ,,qualifizierter Kéufer*
gemiB Definition dieser Begriffe nach bundesstaatlichen US-Wertpapiergesetzen ist.

Falls der Verwaltungsrat zu dem Schluss gelangt, dass die Anteile oder eine Beteiligung daran an eine
eingeschrénkt zugelassene Person ausgegeben, verkauft oder tibertragen wurden, kann die ICAV ihre
Rechte gemif ihrer Griindungsurkunde ausiiben und diese Anteilseigner zur Riickgabe dieser Anteile
zwingen.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert der ICAV bzw. der einzelnen Teilfonds oder einzelnen Anteilklassen wird vom
Manager zum Bewertungszeitpunkt an jedem Bewertungstermin gemifi den ausfiihrlicher im
Abschnitt ,Bewertung” weiter unten beschriebenen Grundsétzen berechnet.

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt ist der aggregierte Wert der jedem
Teilfonds zuzuordnenden Vermogenswerte (insbesondere einschliefillich nicht abgeschriebener
Aufwendungen) abziiglich der jedem Teilfonds zuzuordnenden aggregierten Verbindlichkeiten
(insbesondere einschlieflich seiner aufgelaufenen Aufwendungen, unter anderem aufgelaufene
Performancegebiihren und ein solcher Betrag fiir bedingte oder eingeplante Aufwendungen, den der
Verwaltungsrat fiir gerecht und angemessen hilt). Der Nettoinventarwert je Anteil in jedem Teilfonds
wird berechnet, indem der Nettoinventarwert dieses Teilfonds durch die Anzahl der in diesem
Teilfonds ausgegebenen Anteile dividiert wird.

Wenn ein Teilfonds mehr als eine Anteilklasse umfasst, wird der Nettoinventarwert jeder Anteilklasse
berechnet, indem der Teil des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds, der auf jede dieser Anteilklassen
entféllt, bestimmt wird und dieser Wert durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile dieser Klasse
dividiert wird. Ein Anstieg oder Riickgang im Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds wird
zwischen den Anteilklassen basierend auf ihren anteiligen letzten Nettoinventarwerten aufgeteilt. Der
Nettoinventarwert von auf andere Wiahrungen als die Basiswdhrung eines Teilfonds lautenden
Anteilklassen wird mittels des jeweiligen zum betreffenden Bewertungszeitpunkt geltenden
Wechselkurses berechnet.

Wenn innerhalb des Teilfonds auf andere Wahrungen lautende Anteilklassen aufgelegt werden und
Wiahrungssicherungsgeschifte zur Absicherung von Wahrungsrisiken getitigt werden, sind solche
Geschifte eindeutig einer bestimmten Anteilklasse zuordenbar und alle Kosten bzw. Gewinne/ Verluste
aus dem Absicherungsgeschift werden ausschliefilich der betreffenden Anteilklasse zugeschrieben. Des
Weiteren darf keine Wahrungsanteilklasse als Folge des Einsatzes dieser Wahrungsabsicherungsgeschifte
gehebelt werden. = Wahrungsabsicherungen sind auf 100 % des der einzelnen Anteilklasse
zuzuschreibenden Nettoinventarwerts begrenzt. Die Kosten und Gewinne/Verluste der
Absicherungsgeschifte fallen ausschliefSlich fiir die betreffende Anteilklasse an. Diese Strategie kann
Anteilseigner der Anteilklassen wesentlich darin beschranken, an den Vorteilen zu partizipieren, die
entstehen, wenn die Klassenwihrung gegeniiber der Basiswdhrung und/oder der/den Wiahrungen,
auf der bzw. denen die Vermogenswerte eines Teilfonds lauten, fllt.

Der Nettoinventarwert je Anteil steigt oder fallt entsprechend den von der ICAV erzielten Gewinnen
oder den ihr entstandenen Verlusten.

Zuordnung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
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Die Griindungsurkunde schreibt vor, dass der Verwaltungsrat getrennte Teilfonds wie folgt errichten
muss:

a)

Die Erlose aus der Ausgabe jedes Anteils sind den Geschiftsbiichern und Unterlagen des fiir
diesen Anteil gegriindeten Teilfonds zuzuordnen, und die auf diesen Anteil entfallenden
Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten zuztiglich Ertrdge und abziiglich
Aufwendungen sind diesem Teilfonds vorbehaltlich der Bestimmungen der
Griindungsurkunde zuzurechnen.

Wenn sich ein Vermogenswert aus einem anderen Vermogenswert ableitet (gleich ob Barmittel
oder nicht), wird der abgeleitete Vermogenswert demselben Teilfonds zuzurechnen wie der
Vermogenswert, aus dem er sich ableitet, und bei jeder Neubewertung eines Vermogenswerts
ist der Wertgewinn oder -verlust dem betreffenden Teilfonds zuzurechnen.

Im Fall eines Vermogenswerts, den der Verwaltungsrat als nicht einem bestimmten Teilfonds
zurechenbar erachtet, bestimmt der Verwaltungsrat nach seinem Ermessen, vorbehaltlich der
Zustimmung der Verwahrstelle, auf welcher Basis die Verteilung eines solchen
Vermogenswerts unter den Teilfonds erfolgt, und der Verwaltungsrat ist, vorbehaltlich der
Zustimmung der Verwahrstelle, befugt, diese Basis zu dndern, wobei die Zustimmung der
Verwahrstelle in einem solchen Fall, wenn die Verteilung des Vermogenswerts zwischen allen
Teilfonds anteilig zu ihren Nettoinventarwerten erfolgt, zum Zeitpunkt der Verteilung nicht
erforderlich ist.

Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle nach seinem
Ermessen entscheiden, auf welcher Basis die Verteilung von Verbindlichkeiten (insbesondere
alle Geschiftskosten der ICAV wie Stempelsteuern, Steuern, Maklerkosten und andere Kosten
beim Erwerb und der Verduflerung von Kapitalanlagen, die Gebithren und Auslagen der
Wirtschaftspriifer und Rechtsberater, die Kosten fiir den Druck und die Verteilung von
Berichten, Abschliissen und Verkaufsprospekten, die Veroffentlichung von Preisen sowie
relevante Registrierungsgebiihren usw.) zwischen Teilfonds (einschliefilich Bedingungen in
Bezug auf die anschliefende Neuzuordnung, wenn die Umsténde dies erlauben) erfolgt und
sind befugt, diese Basis jederzeit und bisweilen zu dndern, unter der Mafigabe, dass die
Zustimmung der Verwabhrstelle in Féllen, wenn eine Verbindlichkeit zwischen den Teilfonds
anteilig zu ihren Nettoinventarwerten umgelegt wird, nicht erforderlich ist; und

vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle kann der Verwaltungsrat Vermogenswerte
auf und aus einem bzw. mehreren Teilfonds {ibertragen, falls - aufgrund der Tatsache, dass
ein Glaubiger gegen bestimmte Vermogenswerte der ICAV vorgeht oder aus anderen Griinden
- eine Verbindlichkeit auf eine andere Weise als auf die in vorstehendem Absatz (d)
beschriebene Weise oder unter dhnlichen Bedingungen zu tragen wire.

Bewertung

Der Nettoinventarwert fiir jede Anteilklasse wird gesondert unter Bezugnahme auf den Teilfonds der
entsprechenden Anteilklasse ermittelt. Fiir jede solche Ermittlung gelten die nachfolgenden
Bestimmungen:

1.

Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds wird zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt ermittelt
und entspricht dem Wert aller Vermogenswerte abziiglich aller Verbindlichkeiten des
betreffenden Teilfonds zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt.

Als Vermogenswerte des Teilfonds gelten:-

(@) Alle Barmittel, Barkredite oder Bankguthaben oder Sichteinlagen, einschliefilich der
darauf angewachsenen Zinsen;

(b) Alle Wechsel, Forderungspapiere, Schuldscheine und Forderungen;

() Alle Anleihen, Einlagenzertifikate, Anteile, Aktienwerte, Anteile an Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, Schuldverschreibungen, Obligationen, Bezugsrechte,
Optionsscheine, Optionen, Terminkontrakte (Forwards), Swaps, anderen Derivate und
anderen Anlagen im Besitz und auf die Anspruch besteht (jedoch keine vom Teilfonds
ausgegebenen Bezugsrechte und Wertpapiere);

37

ABM\ 60157686.7



(f)

(8)

Alle Gratisaktien, Bardividenden und Barausschiittungen, die nach Meinung des
Verwaltungsrats von der ICAV fiir einen Teilfonds zwar vereinnahmt werden, jedoch
noch nicht eingegangen sind. Solche Dividenden miissen vor dem Bewertungsdatum
vom Emittenten als zahlbar an eingetragene Aktionire erkldrt worden sein;

,Mark-to-Market”-Gewinne aus Derivaten;

Alle aufgelaufenen Zinsen auf verzinsliche Wertpapiere, die zu einem Teilfonds
gehoren, und

alle im Voraus gezahlten Aufwendungen, die sich auf den betreffenden Teilfonds
beziehen, und ein Anteil an jeglichen im Voraus gezahlten Aufwendungen, die sich
auf die ICAV im Allgemeinen beziehen, wobei solche im Voraus gezahlten
Aufwendungen von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat zu bewerten und zu definieren
sind.

3. Als Verbindlichkeiten des Teilfonds gelten:-

(f)

Alle Wechsel, Schuldscheinverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten;

Alle zahlbaren und/oder (auf taglicher Basis) aufgelaufenen Auslagen, insbesondere
die Gebtihren und Auslagen, die der Verwahrstelle und dem Manager bei der
Erfiillung ihrer jeweiligen Verpflichtungen entstanden sind;

Alle bekannten Verbindlichkeiten, einschliefSlich des Betrags etwaiger nicht bezahlter
Ausschiittungen, die hinsichtlich der Anteile des Teilfonds erkldrt wurden,
vertragliche Verpflichtungen fiir den Erwerb von Anlagen oder anderen
Vermogenswerten oder fiir die Zahlung von Geldern und ausstehenden Zahlungen
fiir zuvor zurtickgenommene Anteile;

Eine angemessene Riickstellung fiir Steuern (die nicht bereits als Steuern und Abgaben
berticksichtigt ~ wurden) und  zeitweise = vom = Manager  festgelegte
Eventualverbindlichkeiten;

,Mark-to-Market”-Verluste bei Derivaten und

Alle anderen Verbindlichkeiten des Teilfonds jeglicher Art mit Ausnahme von
Verbindlichkeiten, die die Anteile des betreffenden Teilfonds darstellen.

Bei der Ermittlung der Hohe solcher Verbindlichkeiten kann der Manager die Verwaltungs-

und sonstigen Kosten regelméfSiger oder wiederkehrender Art anhand einer geschitzten Zahl
(basierend auf einem Jahresbudget) fiir jahrliche oder andere Zeitrdume im Voraus berechnen
und in gleichen Teilen tiber jeden solchen Zeitraum abgrenzen.

Alle Aufwendungen oder Verbindlichkeiten der ICAV kénnen iiber einen vom Verwaltungsrat
festgelegten Zeitraum amortisiert werden (und der Verwaltungsrat kann jederzeit und von
Zeit zu Zeit einen solchen Zeitraum verldngern oder verkiirzen). Nicht amortisierte Betrdge
werden als Vermdogen der ICAV angesehen.

5. Vermogenswerte sind wie folgt zu bewerten:-

(@)
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sofern nicht anderweitig in diesem Verkaufsprospekt festgelegt oder in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung fur die einzelnen Teilfonds angegeben, sind
borsennotierte Wertpapiere, die an einem anerkannten Markt gelistet sind oder
gehandelt werden, zum Bewertungszeitpunkt zu bewerten: (i) im Fall von Anleihen,
der Schlussmittelkurs, und (ii) im Fall von Aktien, der (von einer Borse versffentlichte)
amtliche Schlusskurs oder, wenn der (von einer Borse veroffentlichte) amtliche
Schlusskurs nicht verfiigbar ist, der zuletzt gehandelte Kurs, jeweils an dem
anerkannten Markt, an dem diese Vermogenswerte gehandelt werden oder zum
Handel zugelassen sind. Werden diese Wertpapiere auf mehr als einem anerkannten
Markt gehandelt, ist der mafigebliche anerkannte Markt derjenige, der nach alleiniger
Auffassung des Managers der anerkannte Hauptmarkt ist, auf dem die besagten
Wertpapiere notiert sind oder gehandelt werden, beziehungsweise der anerkannte
Markt, der nach Feststellung des Managers die angemessensten Wertkriterien fiir das
betreffende Wertpapier bietet. Ist der zum Bewertungszeitpunkt berechnete
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Handelspreis fiir die Wertpapiere nach alleiniger Auffassung des Managers nicht
verfiigbar oder nicht reprédsentativ fiir den Wert der Wertpapiere oder im
Zusammenhang mit nicht bérsennotierten Wertpapieren oder Wertpapieren die nicht
an einem anerkannten Markt notiert sind oder gehandelt werden, so wird (i) der
wahrscheinliche Verdufierungswert angesetzt, der vom Manager oder einer/mehreren
kompetenten Person(en), die vom Manager bestellt und fiir diesen Zweck von der
Verwabhrstelle genehmigt wurde(n), mit gebotener Sorgfalt und nach Treu und
Glauben geschitzt wurde, oder (ii) ein auf andere Weise berechneter Wert angesetzt,
sofern die Bewertung von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

An einem anerkannten Markt notierte oder gehandelte Wertpapiere, die jedoch
auflerhalb des anerkannten Markts mit einem Auf- oder Abschlag erworben werden,
konnen unter Beriicksichtigung der Hohe des Auf- oder Abschlags bei der jeweiligen
Bewertung bewertet werden. Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass die
Anwendung eines solchen Verfahrens im Zusammenhang mit der Ermittlung des
wahrscheinlichen Verdufierungswerts des Wertpapiers gerechtfertigt ist;

Borsengehandelte derivative Instrumente werden zu dem von dem Markt, an dem das
borsengehandelte Derivat gehandelt wird, ermittelten Abrechnungskurs bewertet. Ist
dieser Abrechnungskurs nicht verfiigbar, so wird (i) der wahrscheinliche
Verduflerungswert angesetzt, der vom Manager oder einer/mehreren kompetenten
Person(en), die vom Manager bestellt und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle
genehmigt wurde(n), mit gebotener Sorgfalt und nach Treu und Glauben geschitzt
wurde, oder (ii) der vom Manager oder einer/ mehreren kompetenten Person(en), die
vom Manager bestellt und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt
wurde(n), berechnete Wert angesetzt, oder (iii) ein auf andere Weise berechneter Wert
angesetzt, sofern die Bewertung von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

(d) Auflerborsliche oder OTC-Derivatkontrakte werden unter Bezugnahme auf
gegebenenfalls frei verfiigbare Marktkurse bewertet. Wenn solche frei verfiigbaren
Marktkurse verwendet werden, miissen diese Kurse nicht einer unabhingigen
Priifung unterzogen oder mit der Bewertung der Gegenpartei abgeglichen werden.
Alternativ, wenn es keine frei verfiigbaren Marktkurse gibt, werden diese Kontrakte
taglich von der Gegenpartei bewertet. Die Bewertung der Gegenpartei muss
wochentlich von einer Drittpartei, die von der Gegenpartei unabhéngig ist und zu dem
Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde, genehmigt oder tiberpriift werden.

Eine alternative Bewertung kann ebenfalls verwendet werden. Bei der Verwendung
einer alternativen Bewertung miissen die folgenden Bedingungen erfiillt werden:

. Der Manager befolgt international anerkannte Marktstandards (,Best
Practice”) und die Grundsitze zur Bewertung von OTC-Instrumenten, die von
Organisationen wie der International Organisation of Securities Commissions
(Internationale Organisation der Wertpapieraufsichtsbehérden, ,I0OSCO”)
und der AIMA ausgegeben wurden.

. Die alternative Bewertung wird von einer vom Manager benannten und zu
diesem Zwecke von der Verwahrstelle bestitigten kompetenten Person
erstellt, oder die Bewertung wird auf andere Weise erstellt, vorausgesetzt, der
ermittelte Wert wird von der Verwahrstelle anerkannt.

. Die alternative Bewertung muss mit der Bewertung der Gegenpartei auf
monatlicher Basis abgeglichen werden. Sollten sich nennenswerte Differenzen
ergeben, miissen diese umgehend untersucht und geklart werden; und

. da eine Wahrungsabsicherung zugunsten einer bestimmten Anteilklasse eines
Teilfonds eingesetzt werden kann, werden die Kosten und entsprechenden
Verbindlichkeiten und/oder der Gewinn hieraus nur dieser Anteilklasse
zugerechnet. Entsprechend schlagen sich diese Kosten der Absicherung und
die mit ihr verbundenen Verbindlichkeiten und/oder Gewinne im
Nettoinventarwert je Anteil fiir Anteile dieser Anteilklasse nieder.

Barmittel (Kassenbestand oder Sichteinlagen) sind zum Nennwert (zusammen mit bis
zum jeweiligen Bewertungstermin aufgelaufenen Zinsen) zu bewerten.
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63) Der Wert von Anteilen oder dhnlichen Beteiligungen an Organismen fiir gemeinsame
Anlagen ist (i) falls an einem anerkannten Markt gelistet, notiert oder gehandelt,
gemdfs dem obigen Absatz (a) zu bewerten, oder (ii) zum letzten verfiigbaren
Nettoinventarwert oder Riicknahmepreis des Organismus fiir gemeinsame Anlagen,
der vom Organismus fiir gemeinsame Anlagen verdffentlicht wird, zu bewerten.

(8) Ungeachtet des Vorstehenden kann der Manager, wenn er dies fiir notwendig erachtet,
mit der Genehmigung der Verwahrstelle eine andere Bewertungsmethode fiir einen
bestimmten Vermogenswert gestatten, wenn der Manager der Auffassung ist, dass die
alternative Bewertungsmethode den Zeitwert dieses Vermogenswerts besser
widerspiegelt, und der Manager muss die Begriindung fiir und die Methodik der
alternativen Bewertungsmethode eindeutig dokumentieren.

(h) Der Wert eines Vermogenswerts kann vom Manager mit der Genehmigung der
Verwabhrstelle angepasst werden, wenn eine solche Anpassung als notwendig erachtet
wird, um im Zusammenhang mit Wé&hrung, Marktgingigkeit, Handelskosten
und/oder anderen Gesichtspunkten, die als relevant erachtet werden, den Zeitwert
solcher Anlagen widerzuspiegeln.

()

6. Kursinformationsdienste, ob automatisiert oder nicht, von einem oder mehreren Drittanbietern
konnen zur Bestimmung des Werts einer Anlage (gemédfi den hierin beschriebenen
Bewertungsbestimmungen) herangezogen werden. Kursinformationsdienste werden vom
Manager oder einem Bevollméchtigten, Vertreter oder verbundenem Unternehmen des
Managers ausgewihlt.

7. Wiahrungen oder Werte in anderen Wahrungen als der Basiswédhrung eines bestimmten Fonds
werden, sofern vom Manager nicht anderweitig festgelegt, zu dem Kurs, den der Manager
nach Riicksprache mit der Verwahrstelle oder nach einer von der Verwahrstelle genehmigten
Methode fiir angemessen hilt, in die Basiswédhrung des Fonds umgerechnet oder umgetauscht.
Dabei werden (unter anderem) Auf- oder Abschlédge, die relevant sein kénnen, und Kosten fiir
den Umtausch in die Basiswdhrung dieses Teilfonds berticksichtigt.

8. Sofern nicht anderweitig in der Managementvereinbarung, der Verwahrstellenvereinbarung,
der Register- und Transferstellenvereinbarung oder der Investmentmanagementvereinbarung
vorgegeben, haftet weder die ICAV, der Manager, die Verwahrstelle, die Register- und
Transferstelle noch der Investmentmanager, falls sich ein Preis oder eine Bewertung, der bzw.
die in Verbindung mit den vorgenannten Verfahren im guten Glauben verwendet wird, als
eine unrichtige oder ungenaue Schidtzung oder Bestimmung des Preises oder Werts eines Teils
des Vermogens des Teilfonds herausstellt.

Voriibergehende Aussetzung der Bewertung

Die ICAV kann unter den folgenden Umsténden jederzeit die Berechnung des Nettoinventarwerts von
Anteilen der ICAV oder eines Teilfonds vortibergehend aussetzen:

(@) wahrend eines Zeitraums, in dem ein Markt, an dem ein wesentlicher Teil der vom
Teilfonds jeweils gehaltenen Vermdgenswerte notiert, gelistet oder gehandelt wird,
geschlossen ist (aufer aufgrund gesetzlicher Feiertage) oder in dem der Handel an
diesem Markt eingeschrdnkt oder ausgesetzt ist;

(b) wéhrend eines Zeitraums, in dem infolge politischer, militdrischer, wirtschaftlicher
oder wéhrungspolitischer Ereignisse oder anderer Umstdnde, die auferhalb des
Einflussbereichs der ICAV liegen und nicht von dieser zu verantworten sind, die
VerduBerung oder Bewertung von jeweils vom Teilfonds gehaltenen
VermOgenswerten nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht auf die libliche Weise oder
nicht ohne Beeintrdchtigung der Interessen von Anteilseignern erfolgen oder
abgeschlossen werden kénnen;

() wihrend eines Ausfalls der Einrichtungen zur Kommunikation oder Berechnung, die
normalerweise zur Ermittlung des Wertes der jeweils vom Teilfonds gehaltenen
Vermdgenswerte eingesetzt werden, oder wahrend eines Zeitraums, in dem aus einem
anderen Grund der Wert der jeweils vom Teilfonds gehaltenen Anlagen nach
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Auffassung des Verwaltungsrats nicht zeitnah oder genau bestimmt werden kann;

(d) wéhrend eines Zeitraums, in dem die ICAV nicht in der Lage ist, Gelder zur Leistung
von Riicknahme- oder Kaufzahlungen zu repatriieren, oder in dem die Verauferung
von jeweils vom Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerten oder die Ubertragung oder
Zahlung von in diesem Zusammenhang benétigten Geldern nach Ansicht des
Verwaltungsrats nicht zu (blichen Preisen bzw. Ublichen Wechselkursen getétigt
werden kann;

(e) wihrend eines Zeitraums, in dem aufgrund widriger Marktbedingungen die Zahlung
von Rilcknahmeerldsen nach Einschétzung des Verwaltungsrats nachteilige Folgen fiir
den Teilfonds oder die verbleibenden Anteilseigner des Teilfonds haben kann; oder

63) wihrend eines Zeitraums, in dem die Ausgabe, die Bewertung, der Verkauf, der Kauf,
die Riicknahme, der Riickkauf und der Umtausch von Anteilen in einem zugrunde
liegenden Fonds, in den der Teilfonds einen betrdchtlichen Anteil seines Vermégens
investiert hat, ausgesetzt ist.

Ferner kann die ICAV mit vorheriger Mitteilung an die Verwahrstelle in Bezug auf einen Teilfonds
jederzeit die Ausgabe, die Bewertung, den Verkauf, den Kauf, die Riicknahme, den Riickkauf und den
Umtausch von Anteilen des Teilfonds in einem Zeitraum voriibergehend aussetzen, wenn der
Verwaltungsrat dies fiir im besten Interesse der Anteilseigner hilt.

Jede derartige Aussetzung wird umgehend der Zentralbank mitgeteilt, und soweit moglich werden alle
angemessenen Mafinahmen ergriffen, um Aussetzungszeitraume schnellstmoglich zu beenden.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise konnen an jedem Handelstag im Internet unter
https:/ /fondsfinder.universal-investment.com abgefragt werden. Dariiber hinaus werden sie auf
Reuters oder Bloomberg, auf www.Fundinfo.com in der Schweiz oder in anderen Publikationen bzw.
elektronischen Medien veréffentlicht, die der Manager von Zeit zu Zeit fiir geeignet hilt und vorab den
Anteilseignern mitteilt, und sind auf Anfrage beim Manager erhiltlich. Die Berechnung der
Zeichnungs- und Rucknahmepreise seitens des Managers gilt als verbindlich, ausgenommen bei
offenkundigen Fehlern. Nahere Informationen zu den genutzten elektronischen Medien geben bei
Bedarf der Manager oder sein bevollméchtigter Vertreter. Wenn Zeichnungs- und Riicknahmepreise
iber elektronische Medien veroffentlicht werden, werden diese regelmafsig aktualisiert.
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GEBUHREN, KOSTEN UND AUSLAGEN

Managementvergiitung

Nach den Bestimmungen der Managementvereinbarung zahlt jeder Teilfonds oder jede Anteilklasse
dem Manager eine Managementgebiihr fiir seine Aufgaben als Manager des jeweiligen Teilfonds oder
der jeweiligen Anteilklasse. Einzelheiten zu diesen Gebithren sind der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung zu entnehmen.

Der Manager hat auch Anspruch auf Riickerstattung sdmtlicher ordnungsgemifl nachgewiesener
Spesen (einschliefslich Mw5St.), die ihm in der Erfiillung seiner Pflichten hierunter entstanden sind.

Investmentmanagementgebiihr

Gemifs den Bestimmungen der Investmentmanagementvereinbarung hat der Investmentmanager
Anspruch auf eine Investmentmanagementgebithr in Bezug auf seine Aufgaben als
Investmentmanager des jeweiligen Teilfonds. Einzelheiten zu diesen Gebiihren sind der jeweiligen
Verkaufsprospektergdanzung zu entnehmen.

Performancegebiihr

Gemidfs den Bestimmungen der Investmentmanagementvereinbarung kann in Bezug auf jede
Anteilklasse eines Teilfonds eine Performancegebiihr an den Investmentmanager zahlbar sein, wie in
der jeweiligen Verkaufsprospekterginzung angegeben. Einzelheiten zu einer solchen
Performancegebiihr sind in der jeweiligen Verkaufsprospektergianzung enthalten.

Register- und Transferstellengebiihr

Nach den Bestimmungen der Register- und Transferstellenvereinbarung erhilt die Register- und
Transferstelle eine Gebiihr fiir ihre Aufgaben als Register- und Transferstelle des jeweiligen Teilfonds
oder der jeweiligen Anteilklasse.  Einzelheiten zu diesen Gebiithren sind der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung zu entnehmen.

Verwahrstellengebiihren

Nach den Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung zahlt jeder Teilfonds oder jede Anteilklasse
der Verwahrstelle eine Gebiihr fiir ihre Aufgaben als Verwahrstelle des jeweiligen Teilfonds oder der
jeweiligen  Anteilklasse. Einzelheiten zu diesen Gebtihren sind der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung zu entnehmen. Die Verwahrstelle hat auch Anspruch auf Erstattung von
Transaktionsgebiihren und Unterdepotbankgebiihren, die zu marktiiblichen Sdtzen erhoben werden,
aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds.

Die Verwahrstelle hat zudem Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Aufwendungen, die sie aus
eigener Kasse bestritten hat, wozu auch Telefon- und Telefaxgebiihren, Stempelsteuern, Gebiihren im
Zusammenhang von Stimmrechtsvertretungen und Registrierungsgebiihren zghlen.

Vertriebsgebiihren

Die Gebiithren und Spesen von Vertriebsstellen, Zahlstellen, Vertretungen, Fazilitétsstellen,
Informationsstellen oder anderen Unternehmen, deren Dienste im Zusammenhang mit dem Vertrieb,
der Platzierung oder Vermarktung von Anteilen in Anspruch genommen werden, die marktiiblichen
Sétzen entsprechen und vom jeweiligen Teilfonds getragen werden und/oder aus der Management-
bzw.  Investmentmanagementgebithr =~ zahlbar  sind, werden in  der  jeweiligen
Verkaufsprospektergianzung angegeben.

Zahlstellengebiihren
Sofern nicht anderweitig festgelegt, werden die Gebiihren und Auslagen von Zahlstellen zu
marktiiblichen Sitzen berechnet und vom jeweiligen Teilfonds getragen.

Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder
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Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf ein Honorar als Vergiitung fiir ihre Dienste zu
einem Satz, der von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat festgelegt wird. Der Gesamtbetrag der
Verwaltungsratsbeziige darf jedoch pro Jahr 50.000 € je Verwaltungsratsmitglied nicht tiberschreiten.
Den Verwaltungsratsmitgliedern konnen auch samtliche Reise-, Hotel- und sonstigen Kosten bezahlt
werden, die ihnen ordnungsgeméfd in Verbindung mit ihrer Teilnahme an und der Riickreise von
Versammlungen des Verwaltungsrats oder Hauptversammlungen der ICAV oder im Zusammenhang
mit dem Geschift der ICAV entstehen Mit der Bestellung von Verwaltungsratsmitgliedern in den
Verwaltungsrat der ICAV verbundene Kosten, wie die Versicherung fiir Verwaltungsratsmitglieder
und leitende Angestellte, sind ebenfalls von der ICAV zahlbar.

Einrichtungskosten

Die Gebiihren und Auslagen im Zusammenhang mit der Griindung der ICAV, der Erstellung und
Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts und alle damit verbundenen Rechtskosten und Auslagen
werden voraussichtlich 60.000 € nicht iiberschreiten. Diese Gebiithren und Auslagen sind in der
zwischen der ICAV und dem Manager festgelegten Art und Weise aufzuteilen. Der jeweilige Anteil
dieser Gebiihren und Auslagen, die von der ICAV zu tragen sind, werden linear in den
Geschiftsbiichern der ICAV tiber die ersten 60 Monate der Geschiftstatigkeit der ICAV oder tiber einen
vom Verwaltungsrat gegebenenfalls beschlossenen kiirzeren Zeitraum abgeschrieben Innerhalb der
ersten zwolf Monate der Griindung der ICAV erfolgt noch keine Abschreibung, der Verwaltungsrat
kann jedoch eine Vorverlegung dieser Abschreibung beschliefen und alle oder einen Teil dieser
Auslagen im ersten Jahr nach seinem Ermessen in Rechnung stellen. Obgleich dies nicht den in Irland
und im Vereinigten Konigreich geltenden allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsdtzen
entspricht und zu einer diesbeziiglichen Einschrankung des Bestadtigungsvermerks im Jahresbericht
fithren kann, ist der Verwaltungsrat der Auffassung, dass eine solche Abschreibung gegeniiber den
Anlegern fair und angemessen ist.

Allen Teilfonds der ICAV wird der Anteil der Griindungskosten der ICAV zugewiesen, den der
Verwaltungsrat unter den gegebenen Umstinden fiir angemessen erachtet. Einzelheiten zu den
Griindungskosten fiir Teilfonds sind in der jeweiligen Verkaufsprospektergdnzung enthalten.

Sonstige Aufwendungen
Die ICAV zahlt auch die folgenden Kosten und Aufwendungen:

(i) alle Stempelsteuern (aufSer denen, die von einem Anteilszeichner oder von einem Anteilseigner
zu zahlen sind) oder sonstige Steuern oder Abgaben, die bisweilen fiir oder in Bezug auf die
ICAV oder bei der Auflegung oder Ausgabe von Anteilen erhoben werden oder zahlbar sind
bzw. anderweitig anfallen;

(if) alle Steuer- und Kauf- bzw. Steuer- und Verkaufsabgaben, die beim Erwerb oder der
Verdufierung von Anlagen entstehen;

(iii) alle im Zusammenhang mit der Registrierung von Kapitalanlagen auf den Namen der ICAV
oder ihrer Nominees oder mit der Ubertragung von Kapitalanlagen aus dem Namen der ICAV
oder ihrer Nominees oder dem Besitz oder der Verwahrung von Kapitalanlagen und/oder
diesbeziigliche Verkaufsprospekte oder Rechtsanspriiche (einschliefflich Bankgebiihren,
Versicherung der Urkunden tiber einen Rechtsanspruch gegen Verlust beim Versand,
Ubergang oder anderweitig) entstehenden Auslagen;

(iv) alle bei der Einziehung von Ertrégen der ICAV entstandenen Auslagen;

(v) alle Kosten und Auslagen fiir und im Zusammenhang mit der Vorbereitung von
Anteilseignerbeschliissen, um sicherzustellen, dass die ICAV nach dem Griindungsdatum der
ICAV in Kraft tretende Gesetze erfiillt (einschliefilich entstandene Kosten und Auslagen fiir
gegebenenfalls abgehaltene Versammlungen von Anteilseignern). alle Auslagen fir und im
Zusammenhang mit der Erstellung, dem Druck und den Versand des Jahresabschlusses der
ICAV und/oder der einzelnen Teilfonds und von Berichten des Verwaltungsrats, des
Managers und/oder der Wirtschaftspriifer im Zusammenhang damit sowie Mitteilungen an
Anteilseigner;

(vi) alle Steuern, die im Zusammenhang mit dem Besitz von oder dem Handel mit oder mit dem
Vermogen der ICAV verbundenen Ertrdgen und im Zusammenhang mit der Zuweisung und
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(vii)

(viii)

(ix)

Ausschiittung von Ertrdgen an Anteilseigner anfallen, mit Ausnahme der Steuern, die von
Anteilseignern zu zahlen sind oder aufgrund der Steuerverbindlichkeiten von Anteilseignern
einbehalten wurden;

alle Provisionen, Stempelsteuern, Mehrwertsteuern und sonstigen Kosten und Auslagen aus
oder im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Besitz, der Verdufierung oder dem sonstigen
Handel mit Anlagen, Devisenoptionen, Finanzterminkontrakten oder anderen derivativen
Instrumenten oder der Stellung von Sicherheiten oder Einschiissen dafiir oder in Bezug darauf
oder im Zusammenhang damit anfallen;

alle Kosten fiir Biiromaterial, Druck und Postversand im Zusammenhang mit der Erstellung
und dem Versand von Schecks, Vollmachten, Steuerbescheinigungen, Ausziigen, Abschliissen
und Berichten, die gemdfs der Griindungsurkunde erfolgten, ausgegeben oder versandt
wurden;

die Gebiihren und Auslagen der Wirtschaftspriifer (einschlieilich aller berufsmifiigen und
Priifungshonorare im Zusammenhang mit der Ermittlung, Zahlung und Anforderungen von
Steuerbelastungen oder -befreiungen im Namen der ICAV), Steuer- und Rechtsberater (im
Zusammenhang mit der Zulassung, der Regulierung, dem Status, der Registrierung des
Managers oder der ICAV in einer Rechtsordnung, in der die Anteile vermarktet oder
anderweitig verkauft werden, der Finanzstruktur, den Beziehungen zu ihren Anteilseigner
und anderen Angelegenheiten), der Ubersetzer und anderen Fachberatern fiir den Manager
oder die ICAV (einschliefilich der Kosten von Abgrenzungssystemen fiir Gebiihren/Kosten);

(x) von der ICAV an Regulierungsbehtrden ein einem anderen Land oder Territorium zahlbare

(xit)

(xiii)

(xiv)

Gebtihren, die Kosten und Auslagen (einschliefslich Rechts-, Buchhaltungs- und sonstiger
Honorare und Druckkosten), die im Zusammenhang mit der Anzeige, Registrierung und
sonstigen Anforderungen jeder dieser Regulierungsbehdrden entstehen sowie die Gebiithren
und Auslagen lokaler Vertretungen oder Fazilitdtsstellen in jedem solchem anderen Land oder
Territorium;

alle Gebtihren und Spesen anderer Dienstleister der ICAV, insbesondere Unternehmen, die
Dienstleistungen des Geldw&schebeauftragten, Verwaltungsdienstleistungen in Bezug auf das
Online-Berichtssystem (ONR-System) der Zentralbank, Mehrwertsteuerdienstleistungen,
Dienstleistungen in Bezug auf die Abwicklung von Gehaltszahlungen, linderspezifische
Dienstleistungen fiir Registrierungen oder das Steuerberichtswesen oder die DSGVO-
Konformitat fiir die ICAV und/oder Teilfonds erbringen (einschliefSlich MwSt.). Zu diesen
Auslagen konnen insbesondere Transaktionskosten gehoéren, und alle diese Gebiihren und
Auslagen werden zu marktiiblichen Satzen erhoben;

alle vom Manager und anderen Dienstleistern des Managers oder der ICAV (einschlieslich
MwsSt.) zahlbaren Kosten oder Auslagen, wie zwischen dem Manager und dem jeweiligen
Dienstleister vereinbart. Zu diesen Auslagen konnen insbesondere die an die
Verwaltungsratsmitglieder zahlbaren Gebtihren (und damit verbundene Kosten wie die
Versicherung fiir Verwaltungsratsmitglieder und leitende Angestellte), die Gebiihren und
Spesen des MLRO des Managers (falls zutreffend) und des Gesellschaftssekretdrs sowie die
Kosten fiir die Berufshaftpflichtversicherung des Managers gehoren;

Gebiihren im Zusammenhang mit den Dienstleistungen des Gesellschaftssekretirs;
alle Gebiihren und Kosten im Zusammenhang mit einem Reorganisations- und

Zusammenschlussvorhaben (soweit nicht vereinbart wurde, dass diese Kosten von anderen
Parteien zu tragen sind), im Rahmen dessen die ICAV Vermdogen erwirbt;

(xv) von der ICAV an Regulierungsbehorden ein einem anderen Land oder Territorium zahlbare

(xvi)

Gebtihren, die Kosten und Auslagen (einschliefflich Rechts-, Buchhaltungs- und sonstiger
Honorare und Druckkosten), die im Zusammenhang mit der Anzeige, Registrierung und
sonstigen Anforderungen jeder dieser Regulierungsbehorden entstehen sowie die Gebtihren
und Auslagen lokaler Vertretungen oder Fazilititsstellen in jedem solchem anderen Land oder
Territorium; und

alle anderen der ICAV und anderen ihrer Beauftragten entstandenen Kosten und Auslagen,
die nach der Griindungsurkunde gestattet sind, und/oder alle anderen normalen und tiblichen
Geschiftskosten, die nach alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats der ICAV zuzuordnen
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sind.

Alle im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfonds entstandenen Kosten werden diesem
Teilfonds zugeordnet. Im Zusammenhang mit mehr als einem Teilfonds entstandene Kosten
werden unter den betreffenden Teilfonds angemessen und gerecht verteilt, wie vom
Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen festgelegt.
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BESTEUERUNG

Die Besteuerung von Einkiinften und Verduflerungsgewinnen der ICAV und der Anteilseigner
unterliegt den Steuergesetzen und -praktiken von Irland, der Linder, in denen die ICAV investiert
und der Rechtsordnungen, in denen Anteilseigner im steuerlichen Sinn ansissig oder anderweitig
steuerpflichtig sind.

Die folgende Zusammenfassung ist eine ausschliefilich fiir potenzielle Anleger und Anteilseigner
bestimmte allgemeine Leitlinie und stellt keine Steuerberatung dar. Potenziellen Anlegern und
Anteilseignern wird daher empfohlen, im Hinblick auf moégliche steuerliche oder sonstige
Konsequenzen des Kaufs, Besitzes, Verkaufs der Anteile oder der sonstigen Verfiigung iiber Anteile
nach den Gesetzen des Landes ihrer Griindung, Niederlassung, Staatsbiirgerschaft, ihres
Wohnsitzes oder Aufenthalts ihre fachkundigen Berater zu konsultieren. Diese Zusammenfassung
erhebt keinen Anspruch darauf, alle Aspekte der Besteuerung zu beriicksichtigen, die fiir
potenzielle Anteilseigner relevant sein konnen, da fiir einige von ihnen eventuell besondere Regeln
gelten.

Potenzielle Anleger und Anteilseigner sollten beachten, dass die nachstehenden Aussagen zur
Besteuerung auf Empfehlungen beruhen, die der Verwaltungsrat hinsichtlich der derzeit geltenden
gesetzlichen Vorschriften und Praktiken im jeweiligen Land zum Datum dieses Verkaufsprospekts
erhalten hat. Wie bei allen Kapitalanlagen kann nicht zugesichert werden, dass die
Besteuerungsgrundlage oder geplante Besteuerungsgrundlage zum Zeitpunkt der Titigung einer
Anlage in der ICAV auf unbestimmte Zeit fortbesteht.

Irland
Besteuerung der ICAV

Der Verwaltungsrat hat die Auskunft erhalten, dass die ICAV - solange die ICAV im steuerlichen Sinn
ihren Sitz in Irland hat - steuerlich wie nachstehend beschrieben behandelt wird.

Ansissigkeit der ICAV

Die ICAV wird als mit Sitz in Irland angesehen, wenn sie ihre Hauptgeschiftstitigkeit und das
tatsdchliche Management und ihre Kontrollfunktionen in Irland austibt. Der Verwaltungsrat der ICAV
unternimmt alle Anstrengungen, um sicherzustellen, dass die Geschifte der ICAV so gefiihrt werden,
dass die ICAV ihren Sitz in Irland hat.

Befreiungen von der Einkommen- und Kapitalertragsteuer

Abgesehen von den unten beschriebenen Sachverhalten im Zusammenhang mit Gewinnen aus
steuerpflichtigen Ereignissen unterliegt die ICAV als Anlageorganismus nicht der irischen Steuer auf
der ICAV entstehende Einkiinfte oder Kapitalertrége.

Steuer aus steuerpflichtigen Ereignissen

Eine Besteuerungspflicht kann bei Eintreten eines ,steuerpflichtigen Ereignisses” in Bezug auf die
ICAYV entstehen. Zu den steuerpflichtigen Ereignissen zihlen:-

(a) Ausschiittungszahlungen an einen Anteilseigner;

(b) Einlosungen, Riicknahmen, Riickkdufe, Annullierungen oder Ubertragungen von Anteilen;
() das Ende eines relevanten Zeitraums und

(d) die Zuteilung oder Annullierung von Anteilen, um den in Bezug auf bestimmte

steuerpflichtige Ereignisse - die nicht mit der Leistung einer Zahlung an einen Anteilseigner
verbunden sind - zahlbaren Steuerbetrag zu begleichen.

Nicht alle steuerpflichtigen Ereignisse sind mit der Leistung einer Zahlung seitens der ICAV an einen
Anteilseigner verkniipft (beispielsweise das Ende eines relevanten Zeitraums).
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Ein steuerpflichtiges Ereignis schlieft nicht ein:

(a) einen Umtausch von Anteilen der ICAV durch einen Anteilseigner zu Bedingungen, wie sie unter
unabhéngigen Dritten tiblich sind, in andere Anteile der ICAV;

(b) einen Umtausch von Anteilen eines Teilfonds durch einen Anteilseigner zu Bedingungen, wie sie
unter unabhéngigen Dritten {iblich sind, in Anteile eines anderen Teilfonds der ICAV, bei dem
keine Zahlung an den Anteilseigner erfolgt;

(c) Transaktionen im Zusammenhang mit Anteilen, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten
werden;

(d) einen Ubertrag des Anspruchs auf einen Anteil seitens eines Anteilseigners, wenn dieser Ubertrag
zwischen Ehepartnern bzw. Lebenspartnern oder ehemaligen Ehepartnern bzw. ehemaligen
Lebenspartnern und unter bestimmten Bedingungen erfolgt;

() eine  Annullierung von  Anteilen aufgrund eines ,Reorganisations-  oder
Zusammenschlussvorhabens” (im Sinne von Abschnitt 739H(1) des irischen Steuergesetzes)
oder eines , Zusammenschlussvorhabens” (im Sinne von Abschnitt 739HA(1) des irischen
Steuergesetzes) der ICAV oder anderer Anlageorganismen, sofern bestimmte Bedingungen
erfiillt sind; oder

() Transaktionen im Zusammenhang mit oder in Bezug auf vom Courts Service gehaltene(n)
Anteile(n) (wenn Gelder, die der Kontrolle oder Verfiigung eines Gerichts unterliegen, fiir den
Erwerb von Anteilen verwendet werden, iibernimmt der Court Service fiir die erworbenen
Anteile die Verantwortung der ICAV unter anderem im Hinblick auf Steuerabziige bei
steuerpflichtigen Ereignissen und die Einreichung von Steuererkldrungen.

Ein steuerpflichtiges Ereignis zieht keine entsprechende steuerliche Verpflichtung fiir die ICAV nach
sich, wenn:

(i) das steuerpflichtige Ereignis ausschliefilich aufgrund eines Umtauschs von Anteilen eintritt, der sich
aus einem Zusammenschlussvorhaben im Sinne von Abschnitt 739D (8C) des irischen
Steuergesetzes ergibt, sofern bestimmte Bedingungen erfiillt sind;

(if) das steuerpflichtige Ereignis ausschliefilich aufgrund eines Umtauschs von Anteilen eintritt, der
sich aus einem Transfer- und Zusammenschlussvorhaben im Sinne von Abschnitt 739D (8D)
des irischen Steuergesetzes ergibt, sofern bestimmte Bedingungen erfiillt sind; oder

(iii) das steuerpflichtige Ereignis ausschliefSlich aufgrund eines Transfervorhabens im Sinne von
Abschnitt 739D (8E) des irischen Steuergesetzes eintritt - sofern bestimmte Bedingungen erfiillt
sind.

Die ICAV kann unter bestimmten Umstdnden von der Pflicht zum Abfithren von Steuern im
Zusammenhang mit steuerpflichtigen Ereignissen befreit sein. Zu diesen Umstdnden z&hlen:

(a) ein steuerpflichtiges Ereignis in Bezug auf einen Anteilseigner, der zum Zeitpunkt des
steuerpflichtigen Ereignisses ein steuerbefreiter irischer Gebietsansassiger ist;

(b) ein steuerpflichtiges Ereignis in Bezug auf einen Anteilseigner, der zum Zeitpunkt des
steuerpflichtigen Ereignisses ein steuerbefreiter Gebietsfremder ist und

() das Ende eines relevanten Zeitraums, wenn:-

() unmittelbar vor Eintritt des steuerpflichtigen Ereignisses der Wert der Anzahl
der Anteile der ICAYV, fiir die Gewinne anfallen, die als fiir die ICAV anfallend
behandelt werden, bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses weniger als
10 % des Werts der Gesamtanzahl von Anteilen der ICAV zu diesem Zeitpunkt
ausmacht; und

(if) die ICAV der irischen Finanzverwaltung schriftlich ihre Wahl mitgeteilt hat,
dass sie der irischen Finanzverwaltung fiir jedes Bemessungsjahr eine von ihr
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gepriifte Erkldrung in elektronischer Form tibermitteln wird (einschliefilich
gegebenenfalls einer Erkldrung iiber einen Nullbetrag). Eine solche Erkldrung
wird am oder vor dem 31. Mirz des auf das Bemessungsjahr folgenden Jahres
eingereicht und enthilt folgende Daten zu jedem Anteilseigners:

o)) Name und Adresse des Anteilseigners;

(2) Der Wert der Anteile am Ende des Bemessungsjahres, die dem
Anteilseigner zu diesem Zeitpunkt zustehen; und

(3) sonstige andere Informationen, wie von der irischen
Finanzverwaltung gegebenenfalls angefordert.

Die ICAV ist verpflichtet, die betroffenen Anteilseigner schriftlich iiber eine solche Wahl zu
informieren.

Zahlbare Steuern

Wenn die obigen Befreiungen nicht gelten, muss die ICAV irische Steuern im Zusammenhang mit
steuerpflichtigen Ereignissen wie folgt abfiihren:

(@) zu einem irischen Steuersatz von 25 %, wenn sich das steuerpflichtige Ereignis auf einen von
einem Anteilseigner gehaltenen Anteil bezieht, bei dem es sich um ein Unternehmen handelt,
und dieses Unternehmen der ICAV eine Erkldarung vorgelegt hat, die bescheinigt, dass es ein
Unternehmen ist, und die die irische Korperschaftsteuernummer der ICAV enthilt; und

(b) wenn der obige Absatz (a) nicht gilt, sind in allen anderen Fllen irische Steuern zu einem Steuersatz
von 41 % zahlbar.

Wenn die ICAV im Zusammenhang mit einem steuerpflichtigen Ereignis Steuern abfiihren muss, so
hat die ICAV das Recht, von einem zahlbaren Betrag, den das steuerpflichtige Ereignis ausgelost hat,
einen Betrag in Hohe der Steuer abzuziehen und/oder (einschlieflich in Fillen, in denen keine Zahlung
von der ICAV an einen Anteilseigner geleistet wird, z. B. das Ende eines relevanten Zeitraums) die dem
Steuerbetrag, der von diesem Anteilseigner zu zahlen ist, entsprechende Anzahl von Anteilen des
Anteilseigners oder wirtschaftlichen Eigenttimers sich anzueignen oder zu annullieren. Wenn kein
solcher Abzug, keine Aneignung oder Annullierung von Anteilen erfolgte, haftet der betroffene
Anteilseigner der ICAV gegeniiber fiir einen der ICAV aus einem steuerpflichtigen Ereignis
entstehenden Verlust und hat sie schadlos zu halten.

Soweit Steuern aus einem steuerpflichtigen Ereignis, dass allein aufgrund des Endes eines relevanten
Zeitraums eintritt, gezahlt werden, konnen solche Steuern geméfS den Bestimmungen von Abschnitt
739E des irischen Steuergesetzes als Steuerguthaben angerechnet oder von der ICAV an den
Anteilseigner bei Eintritt eines nachfolgenden steuerpflichtigen Ereignisses gezahlt werden.

Stempelsteuer

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, der Riicknahme, dem Verkauf, Umtausch oder der Neuausgabe
von Anteilen entsteht der ICAV als Anlageorganismus keine Stempelsteuerpflicht (Stamp Duty) in
Irland. Wenn Zeichnungen von Anteilen durch eine Sachtibertragung von irischen Wertpapieren oder
anderen irischen Vermogenswerten erfiillt werden, kann der Ubertrag solcher Wertpapiere oder
Vermogenswerte einer irischen Stempelsteuerpflicht unterliegen.

Generell ist von der ICAV keine irische Stempelsteuer bei Uberschreibung oder Ubertragung von
Aktien oder marktgingigen Wertpapieren zahlbar, vorausgesetzt, dass diese nicht von einer in Irland
gegriindeten Gesellschaft emittiert worden sind, und sofern die Uberschreibung oder die Ubertragung
in keinem Bezug steht zu Immobilienbesitz in Irland oder zu irgendeinem Anrecht an solchem oder auf
solchen Besitz oder auf Aktien oder marktgingige Wertpapiere einer in Irland gegriindeten
Gesellschaft (die nicht geméfs Abschnitt 739B des irischen Steuergesetzes als OGAW definiert werden
kann oder eine qualifizierte Gesellschaft ist).

Quellensteuer auf Dividenden
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Dividenden, die die ICAV von Unternehmen erhilt, die ihren Sitz in Irland haben, konnen dem Abzug
einer irischen Quellensteuer auf Dividenden (derzeit 25 %) unterliegen. Wenn die ICAV dem
Zahlungspflichtigen gegeniiber jedoch eine entsprechende Erkldrung gemafs Abschnitt 6, Anhang 2A
des irischen Steuergesetzes abgibt, dass sie ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen im Sinne von
Abschnitt 172A(1) des irischen Steuergesetzes ist, dann ist sie berechtigt, diese Dividenden ohne
Steuerabzug zu erhalten.

Als Anlageorganismus ist die ICAV nicht verpflichtet, Dividendenquellensteuern von
Dividendenzahlungen an Anteilseigner abzuziehen, vorausgesetzt, die ICAV ist weiterhin ein
Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemdfs Definition in Abschnitt 172A(1) des irischen
Steuergesetzes (wobei diese Definition einen Anlageorganismus im Sinne von Abschnitt 739B des
irischen Steuergesetzes einschlief3t).

Besteuerung aufSerhalb von Irland

Die Ertrige und Gewinne der einzelnen Teilfonds aus ihren Anlagen konnen Quellensteuern der
Lander unterliegen, in denen diese Ertrage und Gewinne anfallen. Die Quellensteuern sind in diesen
Landern moglicherweise nicht erstattungsfdhig. Ein Teilfonds kann unter bestimmten Umstinden
moglicherweise auch nicht von den geltenden ermifligten Quellensteuersdtzen profitieren, die in
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesen Liandern vorgesehen sind. Demnach ist
der Teilfonds unter Umstdnden nicht in der Lage, die in bestimmten Rechtsordnungen auferlegte
Quellensteuer zurtickzufordern. Wenn sich diese Situation in Zukunft &ndert und die Anwendung
eines niedrigeren Quellensteuersatzes zu einer Riickzahlung an den betreffenden Teilfonds fiithrt, wird
der Nettoinventarwert des Teilfonds nicht fiir vorherige Zeitrdume neu festgesetzt, sondern die
Riickzahlung auf die zum oder um den Zeitpunkt der Riickzahlung bestehenden Anteilseigner verteilt,
sofern vom Verwaltungsrat nicht anderweitig festgelegt.

Besteuerung von Anteilseignern

Anteilseigner, die ihren Wohnsitz in Irland oder ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland haben
und keine steuerbefreite irische Gebietsansissige sind

Wenn die ICAV gegebenenfalls Steuern im Zusammenhang mit einem steuerpflichtigen Ereignis in
Bezug auf einen Anteilseigner in Abzug gebracht hat, der seinen Wohnsitz in Irland oder seinen
gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat, unterliegt dieser Anteilseigner keiner weiteren irischen
Einkommensteuer in Verbindung mit diesem steuerpflichtigen Ereignis.

Wenn ein Anteilseigner von der ICAV informiert wird, dass sie keine Steuer am Ende eines relevanten
Zeitraums (siehe oben) erheben muss, gilt dieser Anteilseigner als steuerpflichtige Person im Sinne der
Abschnitte 951 und 1084 des irischen Steuergesetzes und ist verpflichtet, eine
Einkommensteuererkldrung zu erstellen und der irischen Finanzverwaltung am oder vor dem Datum
fur die jeweilige Bemessungsperiode einzureichen und Steuern zu einem Satz von 41 % (im Fall einer
nattirlichen Person) auf den etwaigen am Ende eines relevanten Zeitraums entstehenden Gewinn zu
zahlen.

Die Einkommensteuererkldrung muss die folgenden Angaben enthalten:-
(a) Name und Adresse der ICAV und
(b) der aus dem steuerpflichtigen Ereignis entstehende Gewinn.

Wenn die ICAV nicht verpflichtet ist, etwaige Steuern im Zusammenhang mit Zahlungen an einen
Anteilseigner, der in Irland anséssig ist, abzuziehen, miissen diese Zahlungen korrekt in der jahrlichen
Einkommensteuererkldrung des Anteilseigners ausgewiesen werden und der Anteilseigner muss
entsprechend Steuern darauf zahlen. Bei einer natiirlichen Person wiren dies Steuern zu einem Satz
von 41 % auf die jeweiligen Ertrdge/den jeweiligen Gewinn. Ein Anteilseigner, bei dem es sich um ein
Unternehmen handelt, wiirde Steuern zu einem Satz von 12,5 % bei einer Zahlung im Zusammenhang
mit einem Handelsgeschiift, ansonsten 25 % zahlen.

Ein von einem Anteilseigner bei der VerduSerung von Anteilen erzielter Wahrungsgewinn kann der
Kapitalertragsteuer unterliegen.

Anteilseigner, die steuerbefreite irische Gebietsansdssige sind
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Anteilseigner, die zum Zeitpunkt des steuerlichen Ereignisses steuerbefreite irische Gebietsansdssige
sind, unterliegen keinen irischen Steuern auf Einkiinfte aus ihren Anteilen oder Kapitalertrigen aus
der Verdufierung ihrer Anteile.

Anteilseigner, die weder ihren Wohnsitz in Irland noch ihren gewohnlichem Aufenthalt in Irland
haben

Anteilseigner, die zum Zeitpunkt des steuerlichen Ereignisses steuerbefreite Gebietsfremde,
unterliegen keinen irischen Steuern auf Einkiinfte aus ihren Anteilen oder Kapitalertrdge aus der
Verduflerung ihrer Anteile.

Riickerstattungen von einbehaltenen Steuern

Wenn die ICAV auf der Grundlage, dass der Anteilseigner keine relevante Erkldrung bei der ICAV
eingereicht hat, Steuern einbehilt, sieht die irische Gesetzgebung nur in den folgenden Fillen eine
Riickerstattung der Steuer an einen Anteilseigner vor:

(@) Die entsprechende Steuer wurde von der ICAV in ihrer Steuererkldrung korrekt
ausgewiesen und die ICAV kann innerhalb eines Jahres nach Abgabe der
Steuererkldrung zur Zufriedenheit der irischen Finanzverwaltung nachweisen, dass es
gerechtfertigt und angemessen ist, die gezahlte Steuer an die ICAV zuriickzuerstatten;
oder

(b) der Anteilseigner ist berechtigt, eine Befreiung von der Einkommensteuer gemafs der
Abschnitte 189, 189A oder 192 des irischen Steuergesetzes zu beantragen
(Freistellungsbestimmungen  beziiglich  geschiftsunfihiger  Personen, damit
verbundener Unternehmen und Personen, die aufgrund der Einnahme von
Medikamenten mit dem Wirkstoff Thalidomid (Contergan) geschiftsunfahig sind). In
diesen Fillen wird der Anteilseigner so behandelt, als ob er einen Nettobetrag der
Ertrage von dem Bruttobetrag erhalten hat, von dem Steuern abgezogen wurden, und
dieser Bruttobetrag wird als eine Ertragshohe behandelt, die gemifs Fall III von
Anhang D steuerpflichtig ist.

Kapitalerwerbsteuer

Eine Verfligung von Anteilen kann der irischen Kapitalerwerbsteuer unterliegen. Auf der Basis dass
die ICAV ein Anlageorganismus ist, fallt eine Verdufierung von Anteilen durch einen Anteilseigner
jedoch nicht unter die Kapitalerwerbsteuer in Irland, wenn (a) der Beschenkte oder der Erbe zum
Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft in Irland weder seinen Wohnsitz noch seinen gewshnlichen
Aufenthalt fiir Kapitalerwerbssteuerzwecke hat, (b) zum Datum der Verfiigung der iiber die Anteile
verfligende Anteilseigner weder seinen Wohnsitz noch seinen gewohnlichen Aufenthalt in Irland fiir
Kapitalerwerbssteuerzwecke hat oder aber die Verfiigung nicht der irischen Gesetzgebung untersteht,
und (c) die Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft und zum Bewertungstermin Teil
dieser Schenkung oder Erbschaft sind.

Fiir die Zwecke der Kapitalerwerbsteuer gilt ein Beschenkter oder Verdufierer ohne Sitz in Irland zum
mafgeblichen Datum nicht als Person mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt, es sei denn, diese
Person hatte ihren Wohnsitz in Irland in fiinf aufeinander folgenden Veranlagungsjahren, die dem Jahr
der Veranlagung unmittelbar vorangehen, in das das Datum der Schenkung oder Erbschaft fallt, und
diese Person hat an diesem Datum entweder ihren Wohnsitz in Irland oder ihren gewohnlichen
Aufenthalt in Irland.

Erteilung von Informationen iiber Anteilseigner

Gemif3 den Bestimmungen von Abschnitt 891C des irischen Steuergesetzes und geméfl den Return of
Values (Investment Undertakings) Regulations 2013 ist die ICAV verpflichtet, der irischen
Finanzverwaltung bestimmte Informationen tiber Anteilseigner, die nicht , befreite Anteilseigner” im
Sinne der relevanten Vorschriften sind (,, befreite Anteilseigner”), zur Verfligung zu stellen.

Folgende Informationen miissen der irischen Finanzverwaltung mitgeteilt werden:

(@) Name, eingetragene Adresse, Kontaktangaben und Steuernummer der ICAV;

50
ABM\ 60157686.7



(b) Name, Adresse, Steuernummer und (ggf.) Geburtsdatum jedes Anteilseigners, der kein
befreiter Anteilseigner ist; und

() die Investment-Nummer und der Wert der Anlage, die von jedem Anteilseigner gehalten wird,
der kein befreiter Anteilseigner ist.

Steuerbefreite irische Gebietsansédssige und steuerbefreite Gebietsfremde wiéren fiir diese Zwecke
befreite Anteilseigner.

Automatischer Austausch von Informationen fiir Steuerzwecke

Richtlinie 2011/16/EU des Rates iiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden im Bereich der
Besteuerung (gedndert durch die Richtlinie 2014/107/EU des Rates) (,DAC2”) sieht die
Implementierung des automatischen Informationsaustauschs zwischen den Mitgliedstaaten (und
bestimmten Drittstaaten, mit denen Vereinbarungen tiber den Informationsaustausch getroffen
wurden) in Bezug auf verschiedene Kategorien von Ertrdgen und Kapital vor und verpflichtet die
Mitgliedstaaten in Bezug auf in anderen Mitgliedstaaten anséssige Personen jahrlich Informationen
tiber Finanzkonten auszutauschen.

Am 14. Juli 2014 veroffentlichte die OECD den Standard fiir den automatischen Informationsaustausch
zu Finanzkonten (Standard for Automatic Exchange of Financial Account Information, ,der
Standard”), darin enthalten ist der CRS. Die anschliefende Einfithrung der multilateralen
Vereinbarung der zustidndigen Behdrden zum automatischen Informationsaustausch zu Finanzkonten
liefert den internationalen Rahmen fiir die Umsetzung des CRS seitens der teilnehmenden
Rechtsordnungen.

Das Hauptziel des CRS ist der jdhrliche automatische Informationsaustausch zu bestimmten
Finanzkonten zwischen den mafigeblichen Steuerbehérden teilnehmender Rechtsordnungen.

Im Rahmen des CRS sind die Regierungen der teilnehmenden Lander (derzeit mehr als 100)
verpflichtet, detaillierte Informationen zu erheben, die jihrlich an andere Linder weitergegeben
werden.

Der CRS wird in Irland geméfs den ,Returns of Certain Information by Reporting Financial Institutions
Regulations 2015, S.I. 583 of 2015 unter Section 891F des Taxes Act implementiert.

DAC2 wird in Irland gemé&ff den ,Mandatory Automatic Exchange of Information in the Field of
Taxation Regulations of 2015, S.I. No. 609 of 2015” unter Section 891G des Taxes Act implementiert.

Gemif dieser Vorschriften ist die ICAV verpflichtet, tiber bestimmte neuen und bestehenden nicht
irischen und nicht US-amerikanischen Kontoinhaber in Bezug auf ihre Anteile bestimmte
Konteninformationen und andere Informationen zu erheben und einmal jdhrlich der irischen
Finanzverwaltung zu melden. Die Erkldrungen miissen jahrlich bis zum 30. Juni eingereicht werden.
Die Informationen beinhalten unter anderem Angaben wie Namen, Adresse, Steuernummer, Wohnort
und bei nattiirlichen Personen Geburtsdatum und -ort sowie Details zu Zahlungen an die Kontoinhaber
und zu deren Depotbestinden. Diese Informationen konnen an die Steuerbehérden anderer
Mitgliedstaaten und von Landern, die den CRS implementieren, weitergegeben werden.

Alle Anteilseigner miissen diese Informationen und Unterlagen, sofern zutreffend, der ICAV mitteilen
bzw. einreichen, und jeder Anteilseigner erkldrt sich mit seiner Zeichnung von Anteilen oder durch
seinen Besitz von Anteilen einverstanden oder gilt als einverstanden, die gegebenenfalls
vorgeschriebenen Informationen und Unterlagen der ICAV auf Anforderung ihrerseits oder von ihren
Dienstleistern einzureichen, so dass die ICAV ihre Verpflichtungen nach dem CRS erfiillen kann.

Umsetzung von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) in Irland

Die FATCA-Bestimmungen des HIRE-Gesetzes (Hiring Incentives to Restore Employments Act)
wurden erlassen, um US-Personen zu identifizieren, die entweder direkt auflerhalb der USA
investieren oder iiber auslindische Unternehmen indirekt Einkiinfte innerhalb oder aufserhalb der USA
beziehen.

Die FATCA-Verpflichtungen der irischen Finanzinstitute sind in den Bestimmungen des
zwischenstaatlichen Abkommens zwischen Irland und den USA (Ireland/US Intergovernmental
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Agreement - kurz ,IGA”) sowie in den Financial Accounts Reporting (United States of America)
Regulations 2014, in der jeweils giiltigen Fassung (die ,Regulations”) geregelt. Im Rahmen des IGA
und der Regulations sind alle irischen Finanzinstitute, die nach Definition des IGA als irische
Finanzinstitute bezeichnet werden, verpflichtet, jahrlich an die irische Finanzverwaltung Details tiber
ihre US-amerikanischen Kontoinhaber zu melden, einschlieSlich deren Namen, Adresse und
Steueridentifikationsnummer (,, TIN“) sowie bestimmte andere Details.

Die ICAV ist bestrebt sicherzustellen, dass alle Verpflichtungen gemafs IGA und der Regulations
eingehalten werden, wenn erforderlich wird sie dazu die Unterstiitzung ihrer Dienstleister einholen.

Die Moglichkeit der ICAV, ihre im IGA und in den Regulations festgelegten Verpflichtungen
einzuhalten, hingt von jedem Anteilseigner der ICAV ab, der ihr Informationen zur Verfiigung stellt,
einschlielich Informationen tiber direkte oder indirekte Eigentiimer solcher Anteilseigner, die aus
Sicht der ICAV zur Erfiillung ihrer Berichtspflichten erforderlich sind. Jeder Anteilseigner erklart im
Antragsformular sein Einverstdandnis, solche Informationen auf Nachfrage der ICAV zur Verfiigung zu
stellen. Wenn die ICAV ihre im IGA und in den Regulations festgelegten Verpflichtungen nicht erfiillt,
kann sie in bestimmten Féllen von den US-Steuerbehorden als nicht kooperationswilliges
Finanzinstitut behandelt werden und wiirde somit einer Quellensteuer von 30 % unterliegen auf ihr in
den USA erzieltes Einkommen sowie auf alle Erlose aus dem Verkauf von Eigentum, der ein in den
USA erzieltes Einkommen zur Folge haben koénnte. Anteilseigner sind angehalten, ihre eigenen
Steuerberater hinsichtlich der moglichen Implikationen von FATCA auf ihre Beteiligung an der ICAV
zu konsultieren.
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WESENTLICHE VERTRAGE

Die folgenden Vertrage, die nicht im normalen Geschiftsverlauf geschlossen worden sind, wurden seit
der Griindung der ICAV geschlossen oder werden geschlossen und sind wesentlicher Natur oder
konnen wesentlicher Natur sein.

Die Managementvereinbarung
Die Managementvereinbarung sieht unter anderem vor, dass:

(a) die Bestellung des Managers so lange Giiltigkeit hat, bis sie von einer der Parteien mit einer
Frist von mindestens 90 Tagen schriftlich gekiindigt wird. Bei der Insolvenz einer der Parteien
oder beim Eintreten bestimmter anderer Ereignisse kann die Vereinbarung mit sofortiger
Wirkung gekiindigt werden.

(b) Die ICAV haftet gegentiber dem Manager (und jedem seiner Verwaltungsratsmitglieder,
leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Bevollmédchtigen und Vertreter) und hilt den Manager
(und jedes/jeden seiner Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbeiter,
Bevollmachtigen und Vertreter) beziiglich aller Anspriiche, Forderungen, Verluste oder
Schédden (einschliefslich sich hieraus ergebender oder damit im Zusammenhang stehender
Kosten und Auslagen), die gegen den Manager (oder seine Verwaltungsratsmitglieder,
leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Bevollméchtigten oder Vertreter) gemacht oder erhoben
oder ihm (bzw. ihnen) in Verbindung mit der Erfiillung seiner (bzw. ihrer) Pflichten und
Aufgaben gemifl der Managementvereinbarung entstehen oder gegen ihn (bzw. ihnen)
geltend gemacht werden, schad- und klaglos, sofern kein Betrug, keine Fahrldssigkeit,
vorsidtzliche Unterlassung oder Unredlichkeit seitens oder durch den Manager oder einen
seiner Bevollmichtigten bei der Erfiillung ihrer Pflichten gemafs der Managementvereinbarung
oder wie anderweitig gesetzlich vorgeschrieben sein kann vorliegt. Die ausdriicklich
gegeniiber dem Manager gemdfs dieser Klausel gewdhrte Schadloshaltung wird auch
gegeniiber jedem dieser Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten und Mitarbeitern
gewdhrt und erfolgt zusitzlich und unbeschadet einer nach dem Recht Irlands zuldssigen
Schadloshaltung.

() der Manager hat fiir die Erbringung seiner Dienstleistungen ein Anrecht auf die Zahlung von
Gebiihren und die Erstattung von Auslagen, wie ausfiihrlicher im Abschnitt ,Gebiihren und
Auslagen - Managementgebiihr” beschrieben.

Die Register- und Transferstellenvereinbarung

Der Manager und die ICAV haben die Register- und Transferstelle gemafs den Bedingungen der
Register- und Transferstellenvereinbarung bestellt, um als Register- und Transferstelle fiir die ICAV zu
fungieren und die in der Register- und Transferstellenvereinbarung festgelegten
Verwaltungsdienstleistungen zu erbringen.

Die Register- und Transferstellenvereinbarung sieht unter anderem vor, dass:

(a) die Bestellung der Register- und Transferstelle so lange Giiltigkeit hat, bis sie von einer Partei
mit einer Frist von mindestens 90 Tagen schriftlich gekiindigt wird. Die Vereinbarung bei
Eintritt bestimmter Ereignisse mit sofortiger Wirkung aufgekiindigt werden kann, unter
anderem wenn eine der Parteien (a) in Liquidation tritt oder ein Konkursverwalter bestellt
wird, (b) nicht mehr befugt ist, in ihrer derzeitigen Eigenschaft zu handeln, oder (c) gegen die
Vereinbarung wesentlich verstofit, ohne diesbeziiglich Abhilfe zu schaffen. Der Manager kann
die Vereinbarung mit sofortiger Wirkung beenden, wenn dies im besten Interesse der
Anteilseigner ist.

(b) Der Manager hilt die Register- und Transferstelle beziiglich sdmtlicher Forderungen,
Anspriiche, Klagen, Verfahren, Verluste, Schidden oder sonstiger Verbindlichkeiten sowie
ordnungsgemidfl belegter und angemessener Kosten und Auslagen (insbesondere
angemessener Honorare und Auslagen von Rechtsberatern), die der Register- und
Transferstelle, ihren leitenden Angestellten, Mitarbeitern, Vertretern und Bevollméchtigten bei
der Erfilllung ihrer Verpflichtungen oder Aufgaben im Rahmen der Register- und
Transferstellenvereinbarung entstanden sind, aus dem Vermogen des betreffenden Teilfonds
schadlos, insbesondere bei der Erfiilllung von ordnungsgemifs erteilten Anweisungen und
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©

sonstigen Instruktionen, gemifl denen die Register- und Transferstelle im Rahmen der
Register- und Transferstellenvereinbarung berechtigt ist zu handeln oder die sie entsprechend
als Handlungsgrundlage heranziehen kann, unter der Mafigabe, dass diese nicht auf Betrug,
Fahrlassigkeit oder vorsatzliches Fehlverhalten zuriickzufiihren sind; und

die Register- und Transferstelle hat fiir die Erbringung ihrer Dienstleistungen Anspruch auf
die Zahlung von Gebiihren und die Erstattung von Auslagen, wie ausfiihrlicher im Abschnitt
+GEBUHREN UND AUSLAGEN - Register- und Transferstellengebiihr” beschrieben.

Die Verwahrstellenvereinbarung

Die ICAYV hat die Verwahrstelle gemafs den Bedingungen der Verwahrstellenvereinbarung bestellt, um
als Verwahrstelle fiir die Vermogenswerte der ICAV zu fungieren.

Die Verwahrstellenvereinbarung sieht unter anderem vor, dass:

(@)

(D)

Die Verwahrstelle Anspruch auf Erhalt von Gebiihren aus dem Vermogen der ICAV hat, wie
zwischen der Verwahrstelle und dem Manager im Namen der ICAV von Zeit zu Zeit
vereinbart. Diesbeziigliche Einzelheiten sind in der jeweiligen Verkaufsprospektergdanzung
enthalten.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber der ICAV und den Anteilseignern fiir den Verlust von
Finanzinstrumenten, die sich in Verwahrung der Verwahrstelle oder einer Drittpartei, an die
die Verwahrung von treuhénderisch gehaltenen Finanzinstrumenten geméfS Absatz (4)(a) von
Vorschrift 34 der OGAW-Vorschriften delegiert wurde, befinden. Bei einem solchen Verlust
eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle der ICAV unverziiglich ein
Finanzinstrument gleicher Art zuriick oder erstattet einen entsprechenden Betrag. Die
Verwabhrstelle haftet der ICAV und den Anteilseignern gegentiber fiir den Verlust von
Vermogenswerten, die von der Verwahrstelle gemédfs den Bedingungen der
Verwahrstellenvereinbarung verwahrt werden

die ICAV halt die Verwahrstelle (einschliefilich ihrer in der Verwahrstellenvereinbarung
angegebenen  Entschiddigungsberechtigten) schad- und klaglos beziiglich aller
Verbindlichkeiten, Verluste, Forderungen, Schidden, Strafen, Bufigelder, Verpflichtungen,
Steuern (mit Ausnahme von ausschliefllich auf die Einnahmen der Verwahrstelle basierenden
Steuern) oder Auslagen gleich welcher Art (ob tatsédchliche oder eventuelle und insbesondere
angemessene Honorare von Anwdélten, Wirtschaftspriffern oder Fachleuten sowie
Aufwendungen), die bisweilen offen sind, die gegen die Verwahrstelle oder ihre
Entschddigungsberechtigten in den in der Verwahrstellenvereinbarung festgelegten Fallen
verhdngt oder geltend gemacht werden oder ihnen entstehen kénnen. Die ICAV haftet
gegeniiber der Verwahrstelle fiir direkte Verluste, die der Verwahrstelle dadurch entstehen,
dass die ICAV ihren Verpflichtungen gemdfs der Verwahrstellenvereinbarung nicht
nachkommt bzw. diese nicht erfiillt, oder nicht dafiir sorgt, dass der Manager eine
Verpflichtung im Namen der ICAV gemidfs den Bedingungen der Verwahrstellenvereinbarung
nicht erfiillt; und

die Verwahrstellenvereinbarung bleibt uneingeschrénkt in Kraft, bis sie von einer der Parteien
durch ein der anderen Partei zugestelltes Schriftstiick gekiindigt wird, wobei diese Kiindigung
frithestens nach neunzig (90) Tagen (oder einer entsprechend kiirzeren Frist, sofern die jeweils
andere Partei dem zustimmt, oder wie von der Verwahrstelle nach ihrem alleinigen Ermessen
festgelegt, wenn sie nach Treu und Glauben handelnd entscheidet, dass die Anlagen der ICAV
nicht ausreichend geschiitzt sind) in Kraft tritt, unter der Mafigabe, dass die
Verwahrstellenvereinbarung in  bestimmten Fillen, wie ausfiihrlicher in der
Verwahrstellenvereinbarung angegeben, mit sofortiger Wirkung durch eine der Parteien mit
schriftlicher Mitteilung an die jeweils andere Partei gekiindigt werden kann.
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ALLGEMEINES

Griindung und Gesellschaftskapital

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts betrdgt das maximal ausgegebene Gesellschaftskapital der
ICAV 500 Milliarden nennwertlose Anteile und zwei Zeichneranteile von jeweils 1 €, die an Keith Milne
und Damien Owens ausgegeben wurden, um den OGAW-Vorschriften zu entsprechen. Die
Zeichneranteile berechtigen die Inhaber nicht zu Ausschiittungen, und bei einer Liquidation
berechtigen sie den Inhaber zum Erhalt des eingezahlten Betrags, jedoch nicht zur anderweitigen
Beteiligung am Vermdogen der ICAV. Der tatsdchliche Wert des eingezahlten Gesellschaftskapitals der
ICAV entspricht immer dem Wert der Vermogenswerte der ICAV nach Abzug ihrer Verbindlichkeiten.

Griindungsurkunde

Teil A, Klausel 4 der Griindungsurkunde sieht unter anderem vor, dass das alleinige Ziel der ICAV in
der gemeinsamen Anlage des von der Offentlichkeit aufgebrachten Kapitals entweder oder sowohl in
Wertpapieren und/oder anderen, in Vorschrift 68 der OGAW-Vorschriften erlduterten, liquiden
Finanzanlagen, basierend auf dem Prinzip der Risikostreuung, besteht.

Die Griindungsurkunde enthélt Bestimmungen mit folgendem Inhalt:

Ausgabe von Anteilen

Der Verwaltungsrat ist bevollméchtigt, alle Befugnisse der ICAV, relevante Wertpapiere anzubieten,
zuzuteilen oder anderweitig damit zu verfahren oder zu verdufiern, bis zu einer Hohe auszutiben, die
dem genehmigten, aber bis jetzt noch nicht ausgegebenen Gesellschaftskapital der ICAV entspricht.

Der Preis, zu dem Anteile ausgegeben werden, wird unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt berechnet.

Der Verwaltungsrat kann mit der vorherigen Genehmigung der Zentralbank neue Teilfonds auflegen.
Der Verwaltungsrat ist befugt, verschiedene Anteilklassen in jedem Teilfonds auszugeben.

Rechte von Zeichneranteilen

Da die Zeichneranteile keine gewinnberechtigten Anteile sind (und als solche keine Beteiligung an
einem Teilfonds darstellen), berechtigen sie ihre Inhaber nicht zur Beteiligung an Ausschiittungen
(Dividenden) eines Teilfonds.

Jeder Inhaber von Zeichneranteilen ist berechtigt an Hauptversammlungen teilzunehmen und auf
diesen abzustimmen, vorausgesetzt, dass Inhaber von Zeichneranteilen nicht zur Stimmabgabe auf
diesen Hauptversammlungen berechtigt sind zu einem Zeitpunkt, wenn ausgegebene Anteile von zwei
oder mehr Anteilseignern gehalten werden. Im Fall einer Abwicklung oder Auflosung der ICAV
berechtigen die Zeichneranteile zu den im Abschnitt , Aufldsung” weiter unten genannten Anspriichen.

Anderung von Rechten

Die fiir eine Anteilklasse bestehenden Rechte, konnen, egal ob die ICAV aufgelost wird oder nicht, mit
schriftlicher Genehmigung von 75 % der ausgegebenen Anteile dieser Klasse oder mit Billigung durch
einen Sonderbeschluss, der auf einer separaten Hauptversammlung der Anteilseigner dieser Klasse
verabschiedet wurde, variiert oder aufgehoben werden. Die Bestimmungen der Griindungsurkunde
in Bezug auf Hauptversammlungen gelten fiir jede dieser gesonderten Hauptversammlungen, aber die
notwendige Beschlussfahigkeit auf diesen Versammlungen sind zwei Personen, die mindestens ein
Drittel der ausgegebenen Anteile der betreffenden Klasse halten oder als Stimmrechtsbevollméchtigte
reprasentieren. Jeder Inhaber von Anteilen der betreffenden Klasse, der personlich anwesend ist oder
durch einen Stimmrechtsvertreter vertreten wird, kann eine Abstimmung mit Stimmzetteln verlangen.

Stimmrechte von Anteilen

Vorbehaltlich eines Ausschlusses im Fall der Nichtbefolgung einer Mitteilung, die Offenlegung des
wirtschaftlichen Eigentums von Anteilen verlangt, sieht die Griindungsurkunde vor, dass bei einer
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Abstimmung durch Handzeichen auf einer Hauptversammlung der ICAV, auf einer Versammlung der
Inhaber von Anteilen eines bestimmten Teilfonds oder auf einer Versammlung der Inhaber von
Anteilen einer bestimmten Klasse jeder Inhaber von Anteilen, der personlich anwesend oder durch
einen Stimmrechtsbevollmichtigten vertreten ist, eine Stimme, und bei einer Abstimmung mit
Stimmzetteln hat jeder Inhaber von Anteilen, der personlich anwesend oder durch einen
Stimmrechtsbevollméchtigten vertreten ist, eine Stimme in Bezug auf jeden von ihm gehaltenen vollen
Anteil.

Anderung des Gesellschaftskapitals

Die ICAV kann von Zeit zu Zeit ihr Kapital durch einen ordentlichen Beschluss erhthen, konsolidieren
und ihre Anteile neu einteilen, so dass Anteile mit h6herem Wert oder Anteile mit niedrigerem Wert
entstehen, oder Anteile annullieren, die keine Person iibernommen oder sich zu deren Ubernahme
einverstanden erkldrt hat. Die ICAV kann gegebenenfalls durch Sonderbeschluss entscheiden, ihr
Gesellschaftskapital auf eine gesetzlich zuldssige Weise zu senken.

Interessen der Verwaltungsratsmitglieder

Ein Verwaltungsratsmitglied kann neben seiner Position als Verwaltungsratsmitglied auch andere
vergiitete Funktionen oder Positionen bei der ICAV haben, wobei der Verwaltungsrat den Zeitraum
und die sonstigen Bedingungen festlegt.

Kein Verwaltungsratsmitglied oder kiinftiges Verwaltungsratsmitglied ist durch sein Amt davon
ausgeschlossen, mit der ICAV als Verdufserer, Erwerber oder anderweitig Vertrage abzuschliefen, noch
muss ein solcher Vertrag, ein Vertrag oder eine Vereinbarung, der/die von oder im Namen der ICAV
geschlossen wurde oder an dem/der die ICAV beteiligt ist, an dem/der ein Verwaltungsratsmitglied
in irgendeiner Weise Interessen hat, vermieden werden oder muss ein Verwaltungsratsmitglied, das
solche Vertrdge geschlossen hat oder solche Interessen hat, der ICAV Rechenschaft tiber realisierte
Gewinne aus solchen Vertrdgen oder Vereinbarungen ablegen, weil es als Verwaltungsratsmitglied
dieses Amt innehat oder wegen des dadurch begriindeten Treuhandverhiltnisses.  Ein
Verwaltungsratsmitglied, das auf irgendeine Weise direkt oder indirekt an einem solchen Vertrag oder
einer solchen Vereinbarung oder geplantem Vertrag oder geplanter Vereinbarung mit der ICAV
beteiligt ist, muss die Art seiner Beteiligung - wenn seine Beteiligung dann bereits besteht - angeben
oder in jedem anderen Fall auf der ersten Sitzung des Verwaltungsrats, nachdem er sich so beteiligt
hat. Eine allgemeine, von einem Verwaltungsratsmitglied gemachte Mitteilung, aus der hervorgeht,
dass er Gesellschafter eines bestimmten Unternehmens, einer Gesellschaft oder Firma ist und als an
allen Transaktionen mit diesem Unternehmen, dieser Gesellschaft oder Firma interessiert anzusehen
ist, gilt als ausreichende Erkldarung eines Interesses, und nach dieser allgemeinen Mitteilung ist es nicht
erforderlich, eine spezielle Mitteilung in Bezug auf anschlieffende Transaktionen mit diesem
Unternehmen, dieser Gesellschaft oder Firma zu machen, vorausgesetzt, dass die Mitteilung entweder
auf einer Verwaltungsratssitzung erfolgt oder dass das Verwaltungsratsmitglied, das die Mitteilung
macht, angemessene Schritte einleitet, um sicherzustellen, dass die Mitteilung auf der nichsten
Verwaltungsratssitzung nach ihrer Erteilung vorgelegt und vorgelesen wird.

Vorbehaltlich der Bedingungen des wunmittelbar vorstehenden Absatzes kann ein
Verwaltungsratsmitglied in Bezug auf einen Vertrag, eine Bestellung oder Vereinbarung, an der er
interessiert ist, abstimmen und wird bei der Ermittlung der Beschlussfdhigkeit auf der Versammlung
mitgezdhlt. Des Weiteren, wenn ein Verwaltungsratsmitglied (oder wenn der Verwaltungsrat) der
Auffassung ist, dass das Verwaltungsratsmitglied sich bei der Abstimmung in Bezug auf eine
bestimmte Angelegenheit in einem Konflikt befindet, kann dieses Verwaltungsratsmitglied freiwillig
(oder der Verwaltungsrat kann dieses Verwaltungsratsmitglied dazu auffordern) wegen Befangenheit
auf seine Stimmabgabe in Bezug auf diese Angelegenheit verzichten.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann eigenstindig oder durch seine Firma in beruflicher Eigenschaft
fur die ICAV tétig sein, und er bzw. seine Firma hat/haben genauso Anspruch auf eine Vergiitung fiir
ihre professionellen Dienste, wie wenn es kein Verwaltungsratsmitglied wére.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann ein Verwaltungsratsmitglied, Managing Director, Manager oder
sonstiger leitender Angestellter oder Anteilseigner eines von der ICAV geférderten Unternehmens
oder eines Unternehmens, an dem die ICAV gegebenenfalls beteiligt ist, bleiben oder werden, und kein
derartiges Verwaltungsratsmitglied ist rechenschaftspflichtig fiir Vergiitungen oder sonstige
Leistungen, die er als Verwaltungsratsmitglied, Managing Director, Manager oder sonstiger leitender
Angestellter oder Anteilseigner dieses anderen Unternehmens erhilt. Die Verwaltungsratsmitglieder

56
ABM\ 60157686.7



konnen die Stimmrechte, die ihnen durch die Anteile an anderen Unternehmen, die von der ICAV
gehalten werden oder sich in deren Besitz befinden, tibertragen wurden oder von ihnen als
Verwaltungsratsmitglieder dieser anderen Unternehmen ausiibbar sind, in der Art und Weise und in
jeder Hinsicht, wie sie dies fiir angemessen halten, ausiiben (einschliefllich der Ausiibung derselben
zugunsten eines Beschlusses zu ihrer eigenen Ernennung oder der Ernennung von
Verwaltungsratsmitgliedern, Managing Director, Manager oder sonstigen leitenden Angestellten
dieses Unternehmens, oder der Abstimmung oder Festlegung in Bezug auf die Zahlung einer
Vergiitung an diese Verwaltungsratsmitglieder, Managing Director, Manager oder sonstigen leitenden
Angestellten dieses Unternehmens).

Kreditaufnahmebefugnisse

Vorbehaltlich der OGAW-Vorschriften und der von der Zentralbank festgelegten Grenzen kann der
Verwaltungsrat alle Befugnisse der ICAV zur voriibergehenden Kreditaufnahme oder
Mittelbeschaffung in beliebiger Wiahrung und Besicherung oder Begleichung von Schulden oder
Verpflichtungen der ICAV oder fiir die die ICAV haftet in jeglicher Art und weisen ausiiben. Die ICAV
kann tiber Parallelkredite (,Back-to-Back” Loans) Devisen erwerben. Der Manager stellt sicher, dass
wenn die ICAV den Wert der Paralleleinlage iibersteigende Fremdwiahrungskredite hat, der dartiber
hinausgehende Betrag im Sinne von Vorschrift 103 der OGAW-Vorschriften sowie von Vorschrift 14
der OGAW-Vorschriften der Zentralbank als Kreditaufnahme behandelt wird.

Riicktritt von Verwaltungsratsmitgliedern

Die Verwaltungsratsmitglieder sind nicht verpflichtet, turnusméfiig oder bei Erreichen eines
bestimmten Alters zurtickzutreten.

Ausschiittungen (Dividenden)

Die Griindungsurkunde gestattet dem Verwaltungsrat, in Bezug auf die Anteile oder auf Anteilklassen
diejenigen Ausschiittungen, einschliefllich Zwischenausschiittungen, zu beschlieffen, wie der
Verwaltungsrat dies fiir gerechtfertigt hilt. Die Ausschiittungspolitik fiir jeden Teilfonds wird in der
jeweiligen Verkaufsprospektergdanzung beschrieben. Jede Ausschiittung, die nicht innerhalb eines
Zeitraums von sechs Jahren ab dem Datum des Ausschiittungsbeschlusses in Anspruch genommenen
wird, verjahrt und fillt wieder dem jeweiligen Teilfonds zu.

Riicknahme von Anteilen

Wenn der Verwaltungsrat davon Kenntnis erhilt, dass Anteile sich im direkten oder wirtschaftlichen
Eigentum einer Person befinden: (i) die gegen Gesetze oder Anforderungen irgendeines Landes oder
einer Regierungsbehorde verstofit oder die aufgrund dieser nicht qualifiziert ist, diese Anteile zu
halten, oder (ii) die einer vom Verwaltungsrat und der Verwahrstelle wie vorstehend erldutert
bestimmten Kategorie von Personen angehort oder angehéren kann oder in dieser einbezogen ist oder
einbezogen werden kann, oder (iii) durch die der Status, das Ansehen oder die steuerliche Ansadssigkeit
der ICAV gefdhrdet sind oder werden konnten, oder durch die der ICAV finanzielle Nachteile
entstehen, die andernfalls nicht entstanden wéren, kann der Verwaltungsrat diese Person auffordern,
diese Anteile an eine Person zu tibertragen, die zum Besitz dieser Anteile qualifiziert oder berechtigt
ist, oder schriftlich die Riicknahme dieser Anteile beantragen. Wenn eine Person, der eine derartige
Mitteilung zugestellt wurde, nicht innerhalb von dreifiig Tagen nach dieser Mitteilung ihre Anteile an
eine Person iibertrdgt, die zum Besitz dieser Anteile qualifiziert ist, oder zur Zufriedenheit des
Verwaltungsrats (dessen Entscheidung endgiiltig und verbindlich ist) darlegt, dass sie fiir den Besitz
der Anteile qualifiziert, berechtigt und zuléssig ist, wird nach Ablauf dieser dreiffig (30) Tage davon
ausgegangen, dass die Person einen schriftlichen Antrag auf Riicknahme sdmtlicher ihrer Anteile
gestellt hat.

Auflosung

Die Griindungsurkunde enthilt Bestimmungen mit folgendem Inhalt:-

() Im Fall einer Abwicklung hat der Liquidator die Vermogenswerte jedes Teilfonds in
einer Weise und Reihenfolge zuzuweisen, die er zur Befriedigung von
Gldubigeranspriichen dieses Teilfonds fiir angemessen halt.

(if) Der Liquidator hat die Vermogenswerte jedes Teilfonds zur Begleichung von
Verbindlichkeiten zu verwenden, die im Namen dieses Teilfonds entstanden sind oder
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(iif)

(iv)

Die Teilfonds

diesem Teilfonds zuzurechnen sind, und darf die Vermégenswerte eines Teilfonds
nicht zur Begleichung von Verbindlichkeiten verwenden, die einem anderen Teilfonds
entstanden sind oder einem anderen Teilfonds zuzurechnen sind.

Die zur Ausschiittung an die Anteilseigner verfiigbaren Vermogenswerte werden in
folgender Reihenfolge verwendet:

(a) Erstens fir die Zahlung eines Betrags an die Anteilseigner jeder Klasse bzw. jedes
Teilfonds in der Basiswéhrung (oder in einer anderen vom Liquidator gewéhlten
Wéhrung und zu dem von diesem festgelegten Wechselkurs), der so genau wie
moglich dem Nettoinventarwert der Anteile der jeweiligen Klasse bzw. des
jeweiligen Teilfonds entspricht, die von diesen Anteilseignern jeweils am Datum
des Beginns der Aufldsung gehalten werden.

(b) Zweitens fiir die Zahlung an die Inhaber nicht gewinnberechtigter Anteile von1 €
je Anteil aus dem Vermogen der ICAV, das keinem Teilfonds zuzurechnen ist,
vorausgesetzt, dass, sofern unzureichende Vermogenswerte zur Verfigung
stehen, um eine vollstdndige Zahlung zu ermdglichen, kein Rickgriff auf die
innerhalb eines Teilfonds enthaltenen Vermogenswerte moglich ist.

(c) Drittens fur die Zahlung der im jeweiligen Teilfonds verbleibenden
VermOgenswerte an die Anteilseigner der jeweiligen Klasse bzw. des jeweiligen
Teilfonds im Verhéltnis zur gehaltenen Anzahl von Anteilen in der jeweiligen
Klasse bzw. des jeweiligen Teilfonds; und

(d) viertens wird ein danach verbleibender Restbetrag, der keinem Teilfonds oder
keiner Klasse zuzurechnen ist, unter den Teilfonds und Klassen anteilig auf der
Basis des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds oder des jeder Klasse
zuzurechnenden Nettoinventarwerts aufgeteilt, wobei dies unmittelbar vor einer
Ausschiittung an Anteilseigner erfolgt und die so aufgeteilten Betrége anteilig zur
von ihnen gehaltenen Anzahl von Anteilen in diesem Teilfonds oder dieser Klasse
ausgezahlt werden.

Falls die ICAV abgewickelt werden soll (gleichgiltig, ob es sich um eine freiwillige
Liquidation oder um eine Liquidation unter Aufsicht oder durch das Gericht handelt),
dann kann der Liquidator mit der Ermdachtigung durch einen Sonderbeschluss oder
eine andere vom Act geforderte Bewilligung das Vermodgen der ICAV ganz oder
teilweise im Wege einer Sachausschiittung an die Anteilseigner verteilen, unabhangig
davon, ob das Vermogen aus Eigentum einer einzigen Art besteht. Fiir diese Zwecke
kann er fiir eine oder mehrere Vermogensklassen den Wert ansetzen, den er fir
angemessen hélt, und kann festlegen, wie diese Verteilung im Verhéltnis zwischen den
Inhabern verschiedener Anteilklassen zu erfolgen hat. Der Wert dieser
Vermdgenswerte entspricht dem Betrag, den ein Anteilseigner bei einer Abwicklung
in bar erhalten hatte. Der Liquidator kann kraft derselben Bevollméchtigung
gegebenenfalls einen Teil des Verm0Ogens zugunsten der Anteilseigner auf Treuhénder
von Treuhandvermfgen (Ubertragen, die dem Liquidator kraft derselben
Bevollméchtigung geeignet erscheinen, so dass die Abwicklung der ICAV
abgeschlossen und diese aufgeldst werden kann, jedoch mit der MafRgabe, dass kein
Anteilseigner gezwungen wird, Vermlgenswerte anzunehmen, flr die
Verbindlichkeiten bestehen. Zur Klarstellung: Falls der vorstehende Sonderbeschluss
verabschiedet wird, ist jeder Anteilseigner berechtigt, bei einer Auflésung zu wéhlen,
ob er eine Sachausschiittung oder eine Barausschiittung gemal den Bestimmungen des
obigen Absatzes (ii) wiinscht. Falls ein Anteilseigner bei Aufldsung eine solche Wahl
zur Entgegennahme einer Sachausschiittung jedoch nicht trifft, erhélt der Anteilseigner
eine Barausschittung geméR den Bestimmungen des obigen Absatzes (ii).

Die Erlose aus der Ausgabe von Anteilen werden in den Geschiftsbiichern der ICAV fiir den
betreffenden Teilfonds verbucht und werden fiir den Erwerb von Vermogenswerten im Namen des
betreffenden Teilfonds verwendet, in die der Teilfonds investieren kann. Die Unterlagen und
Aufzeichnungen der einzelnen Teilfonds werden getrennt gefiihrt.

Das Vermogen jedes Teilfonds gehort ausschliefilich diesem Teilfonds, wird in den fiir den Teilfonds
gefithrten Geschiftsbiichern und Aufzeichnungen als fiir diesen Teilfonds und getrennt vom
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Vermogen anderer Teilfonds gehalten verzeichnet und kann nicht dazu verwendet werden, um die
Verbindlichkeiten von oder Anspriiche gegeniiber anderen Teilfonds direkt oder indirekt abzulosen
und steht nicht fiir einen derartigen Zweck zur Verfiigung. Der Verwaltungsrat behilt sich ferner das
Recht vor, Klassen gewinnberechtigter Anteile von Zeit zu Zeit neu zu benennen, vorausgesetzt, dass
Anteilseigner dieser Klasse zuvor von der ICAV informiert wurden, dass die Anteile neu benannt
werden, und Gelegenheit erhalten haben, die Riicknahme ihrer Anteile durch die ICAV zu verlangen.
Diese Bestimmung gilt jedoch nicht fiir Fille, in denen der Verwaltungsrat ausgegebene Anteile zur
Ermoglichung der Schaffung einer zuséatzlichen Anteilklasse umbenennt.

Wenn ein Teilfonds (oder eine Anteilklasse eines Teilfonds) seine (bzw. ihre) Ertrdge ausschiittet,
berechtigt jeder der gewinnberechtigten Anteile eines Teilfonds (oder einer Klasse des Teilfonds) die
Anteilseigner zur parititischen Beteiligung auf anteiliger Basis an den Ausschiittungen und dem
Nettovermogen der ICAV, aufler im Fall von Ausschiittungen, die beschlossen wurden, bevor sie
Anteilseigner waren.

Jeder der Anteile berechtigt den Inhaber zur Teilnahme und Abstimmung an bzw. auf Versammlungen
der ICAV. Keine Anteilklasse verleiht ihrem Inhaber Vorzugs- oder Bezugsrechte oder irgendwelche
Rechte auf Beteiligung an den Gewinnen und Ausschiittungen anderer Anteilklassen oder auf
Stimmrechte, die sich ausschliefSlich auf andere Anteilklassen betreffende Angelegenheiten beziehen.

Jeder Beschluss zur Anderung der Rechte der Anteile bedarf der schriftlichen Zustimmung von 75 %
der Inhaber der Anteile (bzw. der betreffenden Anteilklasse) oder von 75 % der auf einer
Hauptversammlung, die gemidfs der Griindungsurkunde ordnungsgemifs einberufen wurde,
vertretenen oder anwesenden und abstimmenden Anteilseigner.

Versammlungen und Stimmabgaben von Anteilseignern

Samtliche Hauptversammlungen der ICAV sind in Irland abzuhalten. Die ICAV hilt in jedem Jahr eine
Hauptversammlung als ihre Jahreshauptversammlung ab. Der Verwaltungsratsmitglieder der ICAV
kann beschliefien, auf die Abhaltung einer Jahreshauptversammlung zu verzichten, indem er dies allen
Anteilseigner der ICAV mit einer Frist von sechzig Tagen schriftlich mitteilt. Auf einer
Hauptversammlung darf kein Beschluss in Form eines Sonderbeschlusses der ICAV verabschiedet
werden, um die in der Griindungsurkunde enthaltenen Bestimmungen auf eine Art und Weise zu
dndern, die nicht den Auflagen der Zentralbank entspricht. Jeder Inhaber von Zeichneranteilen ist zur
Teilnahme und Abstimmung auf Hauptversammlungen berechtigt, wenn keine gewinnberechtigten
Anteile im Umlauf sind. Wenn gewinnberechtigte Anteile im Umlauf sind, ist jeder Inhaber von einem
oder mehreren Zeichneranteil(en) berechtigt an Hauptversammlungen teilzunehmen und auf diesen
abzustimmen, vorausgesetzt, dass Inhaber von Zeichneranteilen nicht zur Teilnahme oder
Stimmabgabe auf Hauptversammlungen zu einem Zeitpunkt berechtigt sind, wenn gewinnberechtigte
Anteile von zwei oder mehr Personen gehalten werden. Bei einer Abstimmung durch Handzeichen
hat jeder zur Stimmabgabe berechtigte Anteilseigner eine Stimme in Bezug auf sdmtliche der von
diesem Anteilseigner gehaltenen gewinnberechtigten Anteile. Bei einer Abstimmung mit Stimmzetteln
hat jeder zur Stimmabgabe berechtigte Anteilseigner eine Stimme in Bezug auf jeden von ihm
gehaltenen gewinnberechtigten Anteil und Zeichneranteil. = Fiir alle Zwecke besteht die
Beschlussfahigkeit fiir eine Hauptversammlung aus mindestens zwei Anteilseignern, die personlich
oder durch Stimmrechtsbevollméchtigte vertreten und zur Stimmabgabe berechtigt sind, aufSer wenn
es weniger als zwei Anteilseigner in einer Klasse gibt, dann besteht die Beschlussfihigkeit aus einer
Person. Ist innerhalb einer halben Stunde nach dem fiir die Hauptversammlung anberaumten
Zeitpunkt keine Beschlussfahigkeit gegeben, dann wird die Hauptversammlung aufgelost. Jeder
Anteilseigner kann sich durch einen Stimmrechtsbevollméchtigten vertreten lassen.  Eine
Stimmrechtsvollmacht ist auf einem tiblichen Vordruck oder in einer anderen vom Verwaltungsrat
genehmigten Form auszustellen.

Auflosung von Teilfonds und Gesamtriickkauf

Der Verwaltungsrat ist befugt, einen bestimmten Teilfonds durch schriftliche Mitteilung an die
Anteilseigner dieses Teilfonds mit einer Frist von dreifig (30) Tagen an jedem Riicknahmetermin zu
schlieflen, (i) wenn der Nettoinventarwert des Teilfonds auf ein Niveau sinkt, auf dem nach alleinigem
Ermessen des Verwaltungsrats der Teilfonds nicht mehr wirtschaftlich ist oder (ii) aus anderen
Griinden, wenn der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen feststellt, dass es im besten
Interesse der Anteilseigner eines bestimmten Teilfonds insgesamt ist. Der Verwaltungsrat ist ferner
berechtigt, einen Teilfonds mit der Billigung durch einen Sonderbeschluss der Inhaber der Anteile des
betreffenden Teilfonds aufzuldsen.
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Beschliefit der Verwaltungsrat die Auflosung eines Teilfonds, wenn dieser Teilfonds unter ein
tragfidhiges Mindestvolumen gefallen ist (das vom Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen
bestimmt wird), dann wird der Teilfonds abgewickelt und alle Anteile der Anteilseigner werden gemif3
den Bestimmungen der Griindungsurkunde zwangsweise zuriickgenommen.

Des Weiteren kann die ICAV durch Mitteilung an alle Anteilseigner mit einer Frist von mindestens vier
Wochen alle (aber nicht nur einige) der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile eines
Teilfonds oder der ICAV als Ganzes in den folgenden Féllen zum Nettoinventarwert je Anteil an
diesem Riicknahmetermin zurtickkaufen:

() Wenn die ICAV oder ein Teilfonds nicht mehr von der Zentralbank genehmigt oder zugelassen
ist.

(if) Wenn ein Gesetz verabschiedet wird, durch das die Fortfilhrung der ICAV oder eines Teilfonds
gesetzwidrig wird oder nach verniinftiger Ansicht des Verwaltungsrats unpraktikabel oder
nicht ratsam ist.

(iii) Wenn die Managementvereinbarung gekiindigt wird und der Verwaltungsrat beschliel3t, dass
kein neuer Manager fiir die ICAV oder einen Teilfonds bestellt wird, oder

(iv) wenn innerhalb eines Zeitraums von neunzig Tagen ab dem Datum, an dem die Verwahrstelle
der ICAV ihren Ricktrittswunsch gemdlR den Bedingungen der Verwahrstellenvereinbarung
mitteilt, oder ab dem Datum, an dem die Bestellung der Verwahrstelle durch die ICAV geméf
den Bedingungen der Verwahrstellenvereinbarung gekiindigt wird, oder ab dem Datum, ab
dem die Verwahrstelle nicht langer die Voraussetzungen erfiillt, als Verwahrstelle zu
fungieren, keine neue Verwahrstelle bestellt worden ist.

Berichte

Das Geschiftsjahresende der ICAV ist der 31. Dezember jeden Jahres, und der erste Jahresbericht wird
in Bezug auf den am 31. Dezember 2023 endenden Berichtszeitraum verdffentlicht. Der Jahresbericht,
einschlieflich des gepriiften Jahresabschlusses fiir jeden Teilfonds, wird innerhalb von vier Monaten
nach dem Ende des jeweiligen Geschiftsjahres veroffentlicht, und der erste gepriifte Jahresabschluss
erfolgt innerhalb von 18 Monaten nach der Griindung der ICAV.

Der Bilanzstichtag fiir Halbjahreszeitraume ist der 30. Juni jeden Jahres, und der erste Halbjahresbericht
wird in Bezug auf den am 30. Juni 2023 endenden Berichtszeitraum veroffentlicht. Der
Halbjahresbericht, der den ungepriiften Halbjahresabschluss fiir jeden Teilfonds enthalt, wird
innerhalb von zwei Monaten nach Beendigung des jeweiligen Berichtszeitraums veroffentlicht.

Nach der Veroffentlichung werden die gepriiften Jahresberichte und ungepriiften Halbjahresberichte
bei der Zentralbank eingereicht und allen Anteilseignern im Internet  unter
https:/ /fondsfinder.universalinvestment.com zur Verfiigung gestellt.

Erhiltliche Dokumente

Exemplare der Griindungsurkunde der ICAV bzw. der Finanzberichte der ICAV sind auf Anfrage
kostenlos vom eingetragenen Sitz der ICAV zu beziehen.
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ANHANG 1
ANLAGE- UND KREDITAUFNAHMEBESCHRANKUNGEN

Jeder Teilfonds der ICAV unterliegt den Anlage- und Kreditaufnahmebeschriankungen, die in den
OGAW-Vorschriften sowie den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegt sind. Fir einen
Teilfonds geltende (etwaige) zusétzliche Beschrénkungen werden in der jeweiligen Verkaufsprospektergédnzung
angegeben.

1. Die Anlagen der ICAV beschrinken sich auf:-

(@) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer
Borse in einem Mitgliedstaat oder Nicht- Mitgliedstaat zugelassen sind, oder die an einem
Markt in einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat gehandelt werden, der reguliert ist,
regelmiflig betrieben wird, anerkannt und o6ffentlich zugénglich ist;

(b) Kirzlich emittierte Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an
einer Borse oder einem anderen Markt (wie oben beschrieben) zugelassen werden;

(c) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden;
(d) Anteile von OGAWS;
(e) Anteile von AlFs;
(f) Einlagen bei Kreditinstituten; und
(g) DFIL
2. Anlagebeschrinkungen

(a) Ein Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, bei denen es sich nicht um die in Absatz 1 genannten
handelt.

(b) Vorbehaltlich Absatz 2 darf ein Teilfonds hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in
Wertpapiere der Art anlegen, fiir die Vorschrift 68(1)(d) der OGAW-Vorschriften gilt.

Der obige Absatz 1 gilt nicht fiir eine Anlage durch eine verantwortliche Person in
bestimmte US-Wertpapiere, die als Rule-144A-Wertpapiere bekannt sind, vorausgesetzt,
dass:

(i) die entsprechenden Wertpapiere mit der Verpflichtung emittiert wurden, sie innerhalb
eines Jahres nach Emission bei der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde (SEC)
zu registrieren; und

(if) es sich bei den Wertpapieren nicht um illiquide Wertpapiere handelt, d. h. sie konnen
von einem Teilfonds innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis bzw. dem
anndhernden Preis, zu dem sie vom Teilfonds bewertet werden, verdufiert werden.

(c) Ein Teilfonds darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten investieren, vorausgesetzt, dass der
Gesamtwert der Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von den Emittenten
gehalten werden, in die er jeweils mehr als 5 % anlegt, weniger als 40 % betragt.

(d) Die unter (c) erwdhnte Grenze von 10 % wird fiir Anleihen, die von einem Kreditinstitut
ausgestellt sind, das seinen Sitz in einem Mitgliedsstaat hat und gesetzlicher 6ffentlicher
Aufsicht zum Schutz von Investoren dieser Papiere untersteht, auf 25 % angehoben. Wenn
ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettoinventarwerts in diese von einem Emittenten
ausgegebenen Anleihen investiert, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht tibersteigen. Eine derartige Anlage erfordert die
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vorherige Genehmigung der Zentralbank.

(e) Die unter (c) erwdhnte Grenze von 10% wird auf 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedsstaat, seinen Gebietskorperschaften oder
von einem Nicht- Mitgliedsstaat oder einer internationalen Organisation, bei der ein oder
mehrere Mitgliedsstaat(en) Mitglied(er) ist/sind, ausgegeben oder garantiert werden.

(f) Die unter (d) und (e) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden fiir die
Ermittlung der unter (c) festgelegten 40- %-Grenze nicht berticksichtigt.

(g) Einlagen bei einem einzelnen Kreditinstitut, aufler einem in Vorschrift 7 der OGAW-
Vorschriften der Zentralbank nidher beschriebenen Kreditinstitut (d. h. (a) ein im EWR
zugelassenes Kreditinstitut: (b) ein in einem Unterzeichnerstaat (aufier einem EWR-
Mitgliedstaat) des Basler Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988 zugelassenes
Kreditinstitut, oder (c) ein auf Jersey, Guernsey, der Insel Man, in Australien oder
Neuseeland zugelassenes Kreditinstitut), die als zusatzliche Liquiditédt gehalten werden,
diirfen folgende Limits nicht tibersteigen:

() 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds oder

(if) Wenn die Barmittel auf einem Konto bei der Verwahrstelle verbucht sind, 20 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds.

(h) Die Risikoposition eines Teilfonds gegeniiber einer Gegenpartei eines OTC-Derivats darf
5 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht {ibersteigen.

Diese Grenze erhoht sich auf 10 % im Fall von Kreditinstituten, die im EWR zugelassen sind;
einem in einem Unterzeichnerstaat (mit Ausnahme eines EWR-Mitgliedstaats) des Baseler
Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988 zugelassenen Kreditinstituts oder einem auf
Jersey, Guernsey, der Insel Man, in Australien oder Neuseeland zugelassenen
Kreditinstitut.

(i) Unbeschadet der oben genannten Bestimmungen (c), (g) und (h) darf eine Kombination
von zwei oder mehreren der folgenden Wertpapiere oder Geschifte, das/die von
demselben Aussteller ausgegeben bzw. mit diesem eingegangen oder abgeschlossen
wird/werden, 20 % des Nettovermdogens nicht iibersteigen:-

(i) Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
(if) Einlagen und/oder
(iii) Gegenparteirisiken aus OTC-Derivatgeschaften.
(G) Die unter (c), (d), (e), (g), (h) und (i) erwédhnten Grenzen diirfen nicht kombiniert werden,

sodass das Engagement gegentiber einem einzelnen Emittenten 35 % des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds nicht tibersteigt.

(k) Konzerngesellschaften werden fiir die Zwecke der (c), (d), (e), (g), (h) und (i) als ein
Aussteller betrachtet. Auf Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb
desselben Konzerns kann jedoch eine Grenze von 20 % des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds angewandt werden.

(I) Ein Teilfonds darf bis zu 100 % des Vermogens seines Nettoinventarwerts in
unterschiedliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen, die von Mitgliedstaaten,
ihren Gebietskorperschaften, Nicht-Mitgliedstaaten oder einer offentlichen internationalen
Organisation, bei der ein oder mehrere Mitgliedstaat(en) Mitglied(er) ist/sind, ausgegeben
oder garantiert werden.

Die individuellen Aussteller sind der folgenden Liste zu entnehmen:

e OECD-Regierungen (sofern die jeweiligen Emissionen als Investment-Grade eingestuft
sind),

e Regierung der Volksrepublik China,

e Regierung von Brasilien (sofern die Emissionen als Investment-Grade eingestuft sind),
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¢ Regierung von Indien (sofern die Emissionen als Investment-Grade eingestuft sind),
¢ Regierung von Singapur,

e Europiische Investitionsbank,

e Europdische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung,

¢ Internationale Finanz-Corporation,

¢ Internationaler Wahrungsfonds,

e FEuratom,

e Asiatische Entwicklungsbank,

e Europdische Zentralbank,

e Europarat,

e Eurofima,

e Afrikanische Entwicklungsbank,

e Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank),
¢ Interamerikanische Entwicklungsbank,

e Europdische Union,

¢ Federal National Mortgage Association (Fannie Mae),

¢ Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac),
e Government National Mortgage Association (Ginnie Mae),
e Student Loan Marketing Association (Sallie Mae),

e Federal Home Loan Bank,

e Federal Farm Credit Bank,

¢ Tennessee Valley Authority und

e Straight-A Funding LLC.

Ein Teilfonds muss Wertpapiere von mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; die
Wertpapiere jeder Emission diirfen 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht iibersteigen.

3. Anlage in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA”)

(a) Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts in ein und demselben
OGA anlegen.

(b) Anlagen in AlFs diirfen insgesamt 30 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds nicht
iibersteigen.

(c) Der OGA, in den ein Teilfonds investiert, darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens
in anderen offenen OGA anlegen.

(d) Wenn ein Teilfonds in die Anteile anderer OGA investiert, die direkt oder per Auslagerung
vom Manager oder einem anderen mit dem Manager durch gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung in Verbindung
stehendem Unternehmen verwaltet werden, darf diese Verwaltungsgesellschaft oder dieses
andere Unternehmen fiir die Anlagen des Teilfonds in die Anteile dieser anderen OGA
keine Zeichnungs-, Umtausch oder Riicknahmegebiihren berechnen.

(e) Erhilt ein Investmentmanager oder ein Anlageberater aufgrund der Anlage in den Anteilen
eines anderen Investmentfonds eine Provision im Namen des Teilfonds (einschliefllich einer
riickvergiiteten Provision), muss die verantwortliche Person sicherstellen, dass die
entsprechende Provision dem Vermogen des Teilfonds zufliefit.
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4. Indexfonds

(a) Zielt die Anlagepolitik eines Teilfonds darauf ab, einen Index nachzubilden, der die in den
OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten Kriterien erfiillt und von der
Zentralbank anerkannt ist, dann kann dieser Teilfonds bis zu 20 % seines
Nettoinventarwerts in Anteile und/oder Schuldtitel von ein und demselben Emittenten
investieren.

(b) Die unter (a) angefiihrte Beschrankung kann auf 35 % erhoht und auf einen einzigen
Aussteller angewandt werden, wenn dies durch auflerordentliche Marktbedingungen
gerechtfertigt ist.

5. Allgemeine Bestimmungen

(a) Die ICAV oder der Manager darf, wenn sie bzw. er im Zusammenhang mit allen von ihr
bzw. ihm verwalteten OGA handelt, keine Anteile mit Stimmrechten erwerben, die es ihr
bzw. ihm erméglichen wiirden, wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsfiihrung eines
Emittenten auszutiben.

(b) Ein Teilfonds darf héchstens:-
(i) 10% der stimmrechtslosen Anteile desselben Ausstellers;
(if) 10 % der Schuldverschreibungen desselben Ausstellers;
(iii) 25 % der Anteile an einem einzelnen OGAW erwerben, oder
(

iv) 10 % der Geldmarktinstrumente eines einzigen Ausstellers erwerben.

Die in (ii), (iii) und (iv) dargelegten Beschrankungen kénnen zum Zeitpunkt des Erwerbs
unbeachtet bleiben, wenn sich zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der ausgegebenen
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Wertpapiere nicht ermitteln lasst.

(c) die vorstehenden Absitze 5(a) und 5(b) gelten nicht in Bezug auf:-

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch einen Mitgliedsstaat oder seine
Gebietskorperschaften ausgegeben oder garantiert werden;

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht- Mitgliedsstaat
ausgegeben oder garantiert werden;

(iii) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organisationen
ausgegeben werden, bei denen ein oder mehrere Mitgliedsstaat(en) Mitglied ist/sind;

(iv) von einem Teilfonds gehaltene Anteile am Kapital eines in einem Nicht-Mitgliedstaat
gegriindeten Unternehmens, das sein Vermogen hauptséchlich in die Wertpapiere von
Emittenten investiert, die ihren eingetragen Sitz in diesem Staat haben, wenn eine
derartige Beteiligung aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates fiir den Teilfonds
die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in den Wertpapieren von Emittenten dieses
Staates zu tdtigen. Diese Befreiung findet nur dann Anwendung, wenn das
Unternehmen aus dem Nicht-Mitgliedstaat in seiner Anlagepolitik die unter 2 (c) bis 2
(k), 3 (a), 3 (b), 5 (a), 5 (b), 5 (d), 5 (e) und 5 (f) oben dargelegten Grenzen einhilt, und
unter der Voraussetzung, dass bei einer Uberschreitung dieser Grenzen die
nachstehenden Bestimmungen 5 (e) und 5 (f) beachtet werden; oder

(v) von einem oder mehreren Teilfonds gehaltene Anteile am Kapital von
Tochtergesellschaften, die ausschliefllich in deren Auftrag lediglich Verwaltungs-,
Beratungs- oder Marketingleistungen in Bezug auf den Riickkauf von Anteilen auf
Anfrage der Anteilseigner in dem Land erbringen, in dem die Tochtergesellschaft ihren
Sitz hat.

(d) Teilfonds miissen die hier dargelegten Anlagebeschrinkungen nicht einhalten, wenn sie die
mit Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die Teil ihres Vermogens sind,
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verbundenen Bezugsrechte austiben.

(e) Die Zentralbank kann kirzlich zugelassenen Teilfonds erlauben, fiir einen Zeitraum von sechs Monaten
ab ihrer Genehmigung von den Regelungen der Abschnitte 2 (c) bis 2 (1), 3 (a), 3 (b), 4 (a) und 4 (b)
oben abzuweichen — vorausgesetzt, dass sie das Prinzip der Risikostreuung beachten.

(f) Wenn die hier dargelegten Grenzen aus Grunden, die auferhalb des Einflussbereichs eines Teilfonds
liegen, oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten tberschritten werden, muss es ein vorrangiges
Ziel des Teilfonds bei seinen Verkaufstransaktionen sein, diese Situation zu beheben, wobei der
Teilfonds die Interessen der Anteilseigner zu wahren hat.

(g) DieICAV darf keine Leerverkdufe tdtigen von:-
(i) Wertpapieren;
(ii) Geldmarktinstrumenten?;

(iii) Anteilen von Investmentfonds oder
(iv) DFL

(h) Ein Teilfonds darf ergdnzend liquide Vermogenswerte halten.
6. Derivative Finanzinstrumente

(a) Das Gesamtengagement des Teilfonds in DFI darf nicht dessen Gesamtnettoinventarwert
ubersteigen;

(b) Das Positionsengagement in den Basiswerten der DFI, unter anderem in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten eingebettete DFI, darf, wenn gegebenenfalls mit Positionen
aus Direktbeteiligungen kombiniert, die in den OGAW-Vorschriften/Leitlinien der
Zentralbank angefiihrten Anlagegrenzen nicht tibersteigen. (Diese Bestimmung gilt nicht
im Fall von indexbasierten DFI, sofern der zugrunde liegende Index den in den OGAW-
Vorschriften der Zentralbank dargelegten Kriterien entspricht.)

(c) Der Teilfonds kann in au8erborslich (OTC) gehandelte DFI investieren, vorausgesetzt, dass
es sich bei den Gegenparteien der OTC-Transaktionen um Institutionen handelt, die einer
sachverstandigen Uberwachung unterliegen und den von der Zentralbank zugelassenen
Kategorien angehoren.

(d) Anlagen in derivative Finanzinstrumente unterliegen den von der irischen Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Beschrankungen.

1 Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch OGAW sind verboten.
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ANHANG 2
LISTE ANERKANNTER MARKTE

Mit Ausnahme von zuldssigen Anlagen in nicht notierten Wertpapieren oder in Anteilen offener
Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind die Anlagen der Gesellschaft auf Wertpapiere beschrankt,
die an den nachstehend genannten Bérsen und Markten notiert sind oder gehandelt werden:-

Zuldssige Wertpapiermarkte

Ein Teilfonds kann tiber im Vereinigten Kénigreich, Mitgliedstaaten der EU oder des EWR gegriindete
Wertpapiermarkte handeln, an denen zur amtlichen Notierung in diesen Lindern zugelassene
Wertpapiere gehandelt werden. Ferner konnen bis zu 10 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds in
Wertpapiere investiert werden, die nicht so notiert sind.

Ein Teilfonds kann auch auf dem Alternative Investment Market (Markt fiir alternative Anlagen) im
Vereinigten Konigreich handeln, der durch die London Stock Exchange (Londoner Borse) reguliert
wird.

Ein Teilfonds kann auch an einer bzw. einem der nachstehend aufgefiihrten Borsen oder Markten
handeln:

Argentinien Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Cordoba
Bolsa de Comercio de Rosario
Australien Australian Securities Exchange
National Stock Exchange of Australia
Bahrain Bahrain Stock Exchange
Bangladesch Dhaka Stock Exchange
Chittagong Stock Exchange
Botswana Botswana Stock Exchange
Brasilien BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Kanada Toronto Stock Exchange
TSX Venture Exchange
Montreal Exchange
TSX Alpha Exchange
Chile Santiago Stock Exchange
La Bolsa Electronica de Chile
China Shanghai Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange
Kolumbien Bolsa de Valores de Columbia
Agypten Egyptian Exchange
Ghana Ghana Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange of Hong Kong Ltd Shanghai-Hong Kong Connect
Shenzhen Hong Kong Connect
Indien Bombay Stock Exchange
Delhi Stock Exchange
Bangalore Stock Exchange Ltd
The National Stock Exchange of India
Indonesien Indonesia Stock Exchange
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Israel Tel Aviv Stock Exchange
Japan Tokyo Stock Exchange
Osaka Exchange
Jordanien Amman Stock Exchange
Kasachstan Kazakhstan Stock Exchange
Kenia Nairobi Securities Exchange
Kuwait Kuwait Stock Exchange
Malaysia Bursa Malaysia
Mauritius Stock Exchange of Mauritius
Mexiko Bolsa Mexicana de Valores (mexikanische Borse);
Marokko Casablanca Stock Exchange
Namibia Namibian Stock Exchange
Neuseeland New Zealand Stock Market
Oman Muscat Securities Market
Pakistan Islamabad Stock Exchange
Karachi Stock Exchange
Lahore Stock Exchange
Peru Bolsa de Valores de Lima
Philippinen Philippine Stock Exchange, Inc.
Katar Qatar Exchange
Russland Moscow Exchange
Serbien Belgrade Stock Exchange
Singapur Singapore Exchange
Stidafrika Johannesburg Stock Exchange
Stidkorea Korea Exchange (Stock Market)
KOSDAQ Market
Sri Lanka Colombo Stock Exchange
Schweiz SIX Swiss Exchange
Taiwan Taiwan Stock Exchange
Thailand Stock Exchange of Thailand
Tunesien Bourse de Tunis
Ttuirkei Istanbul Stock Exchange
Ukraine Ukrainian Stock Exchange

PFTS Stock Exchange

Vereinigte Arabische Emirate

Dubai Gold and Commodities Exchange DMCC
NASDAQ Dubai
Dubai Mercantile Exchange
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Abu Dhabi Securities Exchange
Dubai Financial Market

Uruguay

Bolsa de Valores de Montevideo

USA

New York Stock Exchange
NASDAQ

Chicago Stock Exchange
CBOE

Vietnam

Hanoi Stock Exchange

Hanoi Stock Exchange (Handelsplattform fiir nicht
Publikumsgesellschaften)

HoChiMinh Stock Exchange

notierte

Sambia

Lusaka Stock Exchange

Zulidssige Derivatemarkte

Ein Teilfonds kann auch an den nachstehend aufgefiihrten Derivateméarkten handeln:

(@) London International Financial Futures Exchange und

(b) OMLX The London Securities and Derivatives Exchange.

Zusétzlich zu den vorstehend genannten konnen bestimmte Teilfonds in Wertpapiere investieren, die
an anderen Borsen und Markten notiert sind oder gehandelt werden, und dies wird in der jeweiligen
Verkaufsprospekterganzung fiir diese Teilfonds angegeben.

Diese Liste der anerkannten Mirkte entspricht den in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
festgelegten aufsichtsrechtlichen Kriterien. Die Zentralbank gibt keine Liste genehmigter Markte

heraus.
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ANHANG 3

SICHERHEITENPOLITIK

Im Zusammenhang mit EPM-Techniken und/oder dem Einsatz von DFI fiir Absicherungs- oder
Anlagezwecke konnen Sicherheiten von einer Gegenpartei zugunsten des jeweiligen Teilfonds
entgegengenommen oder bei einer Gegenpartei durch oder fiir den jeweiligen Teilfonds hinterlegt
werden. Jede Hereinnahme oder Hinterlegung von Sicherheiten durch den Teilfonds erfolgt geméf; den
Auflagen der Zentralbank sowie den nachstehend aufgefithrten Bestimmungen der Sicherheitenpolitik
der ICAV.

Eine Gegenpartei stellt einem Teilfonds gegebenenfalls Sicherheiten, so dass die Risikoposition des
Teilfonds gegeniiber der Gegenpartei in dem von der Zentralbank geforderten Mafd reduziert wird.
Das Nettoengagement des Teilfonds gegentiber der Gegenpartei wird 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds (geméfs Vorschrift 70(1)(c)(i) der OGAW-Vorschriften) nicht tibersteigen. Der Teilfonds kann
auch gemifs den Bedingungen der betreffenden Vereinbarung verpflichtet sein, der Gegenpartei
Sicherheiten in Fillen zu stellen, wenn die Gegenpartei ein Gegenpartei-Kreditrisiko gegeniiber dem
Teilfonds hat (z. B. wenn der Wert des jeweiligen Kontrakts zu einer Verbindlichkeit seitens des
Teilfonds gegeniiber der Gegenpartei fiithrt). Verdnderungen bei Sicherheiten zwischen einem
Teilfonds und der Gegenpartei erfolgen gemidfs den Anforderungen von Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (Marktinfrastrukturverordnung, ,EMIR”) und damit
verbundener Vorschriften. Sicherheiten bezeichnet Vermogenswerte, die gemdfs den jeweiligen
Vereinbarungen im Rahmen des jeweiligen Kontrakts geliefert werden, und in Bezug auf Sicherheiten,
die ein Teilfonds von der Gegenpartei erhilt, Sicherheiten, die gemifl den Auflagen der Zentralbank
zuldssig sind.

Zu den fuir einen Teilfonds zuldssigen Formen von Sicherheiten z&hlen: (i) Barmittel; (ii) Wertpapiere,
die von Staaten oder anderen 6ffentlichen Stellen emittiert sind; (iii) von relevanten Instituten emittierte
Einlagenzertifikate; (iv) von relevanten Instituten oder Nichtbanken emittierte Anleihen/Commercial
Papers und (v) an bestimmten Borsen gehandelte Anteilspapiere.

Sicherheiten — Vom Teilfonds entgegengenommen

Von einer Gegenpartei zugunsten eines Teilfonds hinterlegte Sicherheiten kénnen als Minderung des
Risikos gegentiber dieser Gegenpartei berticksichtigt werden. Der Teilfonds muss Sicherheiten in
erforderlicher Hohe entgegennehmen, damit er sicherstellen kann, dass die in den OGAW-Vorschriften
festgelegten Grenzen des Gegenparteirisikos nicht tiberschritten werden. Das Gegenparteirisiko kann
um einen Betrag reduziert werden, der nach Berticksichtigung angemessener Abschldge dem Wert der
erhaltenen Sicherheiten entspricht.

Der Manager oder sein Vertreter steht mit der Verwahrstelle (und/oder einem anderen
Sicherheitenmanagement-Dienstleister, der jeweils beauftragt werden kann) in Verbindung, um alle
Aspekte des Sicherheitenprozesses im Zusammenhang mit Gegenparteien zu steuern. Risiken im
Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie z. B. operative und rechtliche Risiken,
miissen identifiziert und durch den Risikomanagementprozess der ICAV gemindert werden.

Erhalt der jeweilige Teilfonds Sicherheiten fiir mindestens 30 % seines Nettoinventarwerts, etabliert er
eine geeignete Stresstest-Richtlinie zur Sicherstellung, dass regelmifSige Stresstests unter normalen und
auflerordentlichen Liquiditdtsbedingungen durchgefiithrt werden, damit der jeweilige Teilfonds das
mit den Sachsicherheiten verbundene Liquiditétsrisiko beurteilen kann. Die Richtlinie fir die
Liquiditéts-Stresstests in Bezug auf Sachsicherheiten muss mindestens folgende Vorgaben enthalten:

(a) Konzept einer Stresstest-Szenarioanalyse, einschliefSlich Kalibrierung, Zertifizierung und
Sensitivitdtsanalyse;

(b) Empirischer Ansatz bei der Folgenabschitzung, einschliellich Back-Tests von
Liquiditatsrisikoschdtzungen;

(o) Berichtshédufigkeit und Meldegrenzen sowie Limit-/ Verlusttoleranzschwellen; und

(d) Mafinahmen zur Einddimmung von Verlusten, einschliefSlich der Bewertungsabschlagspolitik

(Haircut-Strategie) und Schutz vor Unterdeckung (Gap-Risk).

Samtliche Vermogenswerte, die vom jeweiligen Teilfonds im Zusammenhang mit Wertpapierleih-
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/Pensionsgeschiften entgegengenommen werden, gelten als Sicherheiten und miissen die
Bedingungen der Sicherheitenpolitik der ICAV erfiillen.

Sachsicherheiten

In Bezug auf das Sicherheitenmanagement bevorzugt die ICAV Barmittel als Sicherheiten. Beim Einsatz
von Sachsicherheiten akzeptiert die ICAV in der Regel nur staatliche Wertpapiere unterschiedlicher
Laufzeiten als Sachsicherheiten, die keine hohe Kursvolatilitit aufweisen. Entgegengenommene
Sachsicherheiten miissen immer die folgenden Kriterien erfiillen:

Liquiditit - Erhaltene Sicherheiten in anderer Form als Barmittel sollten hochst liquide sein und auf
einem geregelten Markt oder an multilateralen Handelspldtzen mit transparenter Preisgestaltung
gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden koénnen, der anndhernd ihrer
Bewertung vor dem Verkauf entspricht. Die entgegengenommenen Sicherheiten sollten aufSerdem die
Bestimmungen von Vorschrift 74 der OGAW-Vorschriften erfiillen.

Bewertung - Entgegengenommene Sicherheiten sollten mindestens tdglich bewertet werden.
Vermogenswerte, die eine hohe Preisvolatilitidt aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden,
wenn geeignete konservative Bewertungsabschldge (Haircuts) angewandt werden. Sachsicherheiten
werden tédglich zum aktuellen Marktkurs neu bewertet und unterliegen tédglichen Verdnderungen der
Nachschussmarge.

Bonitit des Emittenten - Entgegengenommene Sicherheiten sollten von hoher Qualitdt sein. Der
Investmentmanager stellt sicher, dass: (i) wenn fiir den Emittenten ein Kreditrating einer bei der ESMA
registrierten und von dieser beaufsichtigten Ratingagentur vorliegt, dieses Rating vom
Investmentmanager bei der Priifung der Bonitédt berticksichtigt wird; und wenn das Rating eines
Emittent durch die unter (i) genannte Ratingagentur unter die zwei hochsten kurzfristigen
Kreditratings herabgestuft wird, dies dazu fiihrt, dass der Investmentmanager den Emittenten
unverziiglich einer neuen Bonitétspriifung unterzieht. Ratingdienste werden nicht als unfehlbare
Quelle fiir die Bewertung der Kreditwiirdigkeit erachtet, genau so wenig wie die Empfehlung eines
Brokers in Bezug auf eine Aktie unbedingt richtig ist.

Korrelation - Entgegengenommene Sicherheiten sollten von einem Unternehmen ausgegeben werden,
das von der Gegenpartei unabhingig ist. Es miissen berechtigte Griinde bestehen, damit der
Investmentmanager annimmt, dass sie keine hohe Korrelation mit der Leistung der Gegenpartei
aufweisen wiirden.

Diversifizierung (Anlagekonzentration) - Sicherheiten sollten in Bezug auf Lander, Méarkte und Emittenten
gemdfl Anhang 3 der OGAW-Vorschriften der Zentralbank ausreichend diversifiziert sein. Wenn der
Teilfonds unterschiedliche Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen Sicherheitenkorbe aggregiert
werden, um die jeweilige Grenze fiir das Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten zu
berechnen. Ein Teilfonds kann vollstindig mit unterschiedlichen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem Mitgliedstaat, einer Gebietskorperschaft, einem
Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen Korperschaft dffentlichen Rechts, die der Emittentenliste
zu entnehmen sind, begeben oder garantiert sind. Der Teilfonds erhélt Wertpapiere aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen, aber auf Wertpapiere einer einzelnen Emission werden hochstens
30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds entfallen, und der Teilfonds kann mehr als 20 % seines
Nettoinventarwerts als Sicherheit von diesen in Teil 2, Abs. (I) von Anhang1l zu diesem
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Unternehmen annehmen. Gemidff den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank sollten investierte Barsicherheiten in Ubereinstimmung mit der fiir Sachsicherheiten
geltenden Diversifizierungsanforderung breit gestreut sein. Investierte Barsicherheiten diirfen nicht bei
der Gegenpartei oder einem mit der Gegenpartei verbundenem Unternehmen hinterlegt werden.

Unverziiglich verfiighar - Entgegengenommene Sicherheiten sollten vom Teilfonds jederzeit ohne
Bezugnahme auf oder Genehmigung von der Gegenpartei vollstindig vollstreckbar sein.

Verwahrung - Sicherheiten, die auf Basis einer Eigentumsiibertragung entgegengenommen wurden,
sollten von der Verwahrstelle (oder der Unterdepotbank) gehalten werden. Erhdlt der Teilfonds
Sicherheiten nicht auf der Basis einer Eigentumsiibertragung sondern auf anderer Basis, konnen die
Sicherheiten von einer externen Verwahrstelle gehalten werden, die einer sachverstindigen
Uberwachung unterliegt und nicht mit dem Sicherheitengeber verbunden und von diesem unabhiéngig
ist.
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Bewertungsabschlige (Haircuts) - Der Manager (oder sein Bevollméchtigter) wendet fiir den Teilfonds
entsprechend konservative Bewertungsabschlige auf den Marktwert von als Sicherheiten erhaltenen
Vermogenswerte an, ggf. auf der Basis einer Bewertung der Charakteristika der Vermogenswerte, wie
etwa der Bonitdt oder der Preisvolatilitdt, sowie das Ergebnis von wie weiter oben beschrieben
durchgefiihrten Stresstests. Der Manager hat festgelegt, dass falls die Bonitdt des Emittenten oder der
Emission der Sicherheiten nicht von sehr hoher Qualitit ist oder die Sicherheiten mit einem
betrédchtlichen MafS an Preisvolatilitdt einhergehen, ein konservativer Bewertungsabschlag gemafs der
Haircut-Richtlinie der ICAV anzuwenden ist. Die Anwendung eines solchen Abschlags wird jedoch
fallweise entschieden. Der Manager kann im Namen der ICAV nach eigenem Ermessen bestimmte
Sicherheiten akzeptieren, bei denen entsprechend ihrer Haircut-Richtlinie ein konservativerer, ein
weniger konservativer oder gar kein Bewertungsabschlag erfolgte.

Sachsicherheiten diirfen nicht verkauft, verpfindet oder reinvestiert werden.
Barsicherheiten

Barmittel, die als Sicherheit von einem Teilfonds entgegengenommen wurden, diirfen nur wie folgt
investiert werden:

(@) Einlagen bei relevanten Instituten;
(b) erstklassige Staatsanleihen;
() in umgekehrte Pensionsgeschifte, sofern die Transaktionen mit Kreditinstituten

abgeschlossen werden, die einer sachkundigen Aufsicht unterliegen und der Teilfonds den
aufgelaufenen Barbetrag jederzeit in voller Hohe abrufen kann;

(d) Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemafs der Definition in den ESMA-Leitlinien
zu einer gemeinsamen Definition europdischer Geldmarktfonds (CESR/10-049).

Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss gemafs den Auflagen der Zentralbank diversifiziert sein.
Reinvestierte Barsicherheiten setzen die Teilfonds bestimmten Risiken aus, wie das Risiko eines
Ausfalls oder Verzugs seitens des Emittenten des betreffenden Wertpapiers, in das die Barsicherheiten
investiert wurden. Anleger werden hinsichtlich Informationen tiiber Gegenparteirisiken und
diesbeztigliche Broker-Kreditrisiken auf den Abschnitt ,Risikofaktoren” im Verkaufsprospekt
hingewiesen

Sicherheiten — Vom Teilfonds hinterlegt

Bei einer Gegenpartei durch oder fiir den Teilfonds hinterlegte Sicherheiten miissen bei der Berechnung
des Gegenparteirisikos berticksichtigt werden. Bei einer Gegenpartei hinterlegte Sicherheiten und von
dieser Gegenpartei erhaltene Sicherheiten konnen auf Nettobasis berticksichtigt werden, wenn der
Teilfonds Aufrechnungsvereinbarungen mit der Gegenpartei rechtlich geltend machen kann.

Zwecks Bereitstellung von Margeneinschiissen oder Sicherheiten im Zusammenhang mit
Transaktionen in Techniken und Instrumenten kann der Teilfonds dem Teilfonds gehoérende
Vermogenswerte oder liquide Mittel im Rahmen der normalen Marktpraxis und geméafS den Auflagen
der Zentralbank tibertragen, hypothekarisch oder anderweitig belasten, verpfanden oder als Sicherheit
hinterlegen.
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ANHANG 4
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Vorbehaltlich der in den OGAW-Vorschriften, den OGAW-Vorschriften der Zentralbank und im
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Grenzen und Beschrdankungen kann ein Teilfonds die nachstehend
angegebenen DFI zu Anlagezwecken und zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements
und/oder zur Absicherung einsetzen. Die von einem Teilfonds verwendeten DFI und ihre damit
verbundene Verwendung oder Verwendungen werden in der jeweiligen Verkaufsprospekterginzung
fir die einzelnen Teilfonds aufgefiihrt. DFI kénnen an einer Borse oder auflerbérslich (,OTC”)
gehandelt werden. Samtliche Short-Positionen werden nur synthetisch mittels DFI generiert.

Derivative Finanzinstrumente

Art des DFI Beschreibung und Nutzung
Futures Futures sind standardisierte, borsengehandelte Instrumente, die
den Kéufer zum Kauf eines Vermogenswerts (oder den Verkdufer
e Index. zum Verkauf eines Vermogenswerts) zu einem festgelegten

kiinftigen Termin und Preis verpflichten. Die anfiangliche
Barauslage ist gering, aber der Teilfonds ist den vollen
Marktschwankungen des wirtschaftlichen Engagements in den
zugrunde liegenden Wertpapieren ausgesetzt, somit kann ihre
Verwendung - auch wenn sie ein Engagement auf kosteneffizienter
und liquider Art und Weise bieten - zu einer starken Hebelung
(Leverage) fiithren. (Index-Futures beziehen sich auf Indizes von
Anleihen, Aktien, CDS, Wihrungen und Swaps).

Terminkontrakte (Forwards) Forwards werden zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren an
Markten an einem bestimmten Termin zu einem vorab festgelegten
Preis genutzt.

e Devisenterminkontrakte.

Devisenterminkontrakte ermoglichen eine Absicherung gegen das
Wechselkursrisiko. Devisenterminkontrakte kénnen zum Erhalt
eines effizienten Engagements in einer Wahrung oder zur Senkung
des Wechselkursrisikos zwischen der Basiswdhrung und in
anderen Wahrungen gehaltenen Vermogenswerten, der
Basiswahrung und der Wahrung von Anteilklassen oder der
Wiahrung von  Anteilklassen und der Wiahrung der
Vermogenswerte eingesetzt werden.

Swaps Swaps bieten ein geeignetes Instrument zur Absicherung von
Marktpreisbewegungen zu den gewiinschten Bedingungen und
entsprechen den Risikosensitivitdtsprofilen zwischen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten. Ferner kann der
Teilfonds durch Swaps auf kosteneffiziente und liquide Art und
Weise ein wirtschaftliches Engagement im zugrunde liegenden
Markt eingehen. Swaps sind tiblicherweise OTC-Finanzderivate,
bei denen zwei Gegenparteien zwei Sdtze von Cashflows tauschen,
die entweder vorher festgelegt (Fixed Leg) oder von
Wirtschaftsvariablen (Floating Leg) fiir den vorher festgelegten
Zeitraum oder bis zum Eintritt eines Kiindigungsereignisses
abhidngen, wie im Fall von Credit Default Swaps (, CDS*).

e Credit Default Swaps; CDS bieten Schutz vor Kreditausfidllen auf Seiten von Emittenten
oder das diesbeziigliche Risiko. Die Verpflichtungen der Parteien
hingen davon ab, ob ein Kreditereignis im Zusammenhang mit
dem Referenzwert (bei dem es sich um einen einzelnen
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Derivative Finanzinstrumente

Art des DFI

e Total Return Swaps; und

e Zinsswaps.

ABM\60157686.7

Beschreibung und Nutzung

Vermogenswert, einen Korb von Vermogenswerten oder einen
Index handeln kann) eingetreten ist. Die Kreditereignisse werden
im Kontrakt festgehalten und dienen dazu, den Eintritt einer
erheblichen  Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit des
Referenzwerts zu identifizieren. Bei der Abwicklung konnen die
Credit Default-Produkte in bar oder durch physische Erfiillung
einer Verpflichtung der betreffenden Partei nach einem Ausfall
ausgeglichen werden. Bei einem CDS-Kontrakt ist der Kaufer
verpflichtet, dem Verkdufer tiber die Laufzeit des Kontrakts
regelmiflige Zahlungen zu leisten, sofern in Bezug auf einen
zugrunde liegenden Referenzwert kein Ausfallereignis eingetreten
ist. Bei Eintritt eines Kreditereignisses muss der Verkdufer dem
Kaufer den vollen Nennwert des Referenzwerts zahlen, der
moglicherweise einen geringen oder keinen Wert hat. Der
Teilfonds kann CDS auch zum Eingehen synthetischer Short- oder
direktionaler Positionen verwenden, und deshalb werden sie
haufiger zur Absicherung von oder zum effizienten Eingehen von
Kreditrisiken eingesetzt.

Ein Total Return Swap (,, TRS”) ist ein Kontrakt, bei dem sich eine
Partei verpflichtet, eine Reihe von Zahlungen an eine andere Partei
basierend auf der Gesamtrendite des Basiswerts wahrend des
festgelegten Zeitraums zu leisten. Als Gegenleistung verpflichtet
sich die andere Partei des Kontrakts, eine Reihe von Zahlungen zu
leisten, die unter Bezugnahme auf einen Zinssatz und/oder
anderen vereinbarten Betrag berechnet werden. TRS konnen
eingesetzt werden, um ein wirtschaftliches Engagement in einem
Vermogenswert zu erhalten, ohne ihn zu besitzen oder physisch zu
beziehen. Ein TRS ist ein duflerst anpassbarer Kontrakt zwischen
zwei Gegenparteien, deshalb sind die potenziellen Basiswerte und
Laufzeiten weitreichend. TRS konnen auf bestimmte Laufzeiten
zugeschnitten werden und konnen sich tiber lange Zeithorizonte
erstrecken. Der Teilfonds kann TRS einsetzen, um effizienter Long-
oder Short-Positionen in mehreren wirtschaftlichen Engagements -
wie Wertpapierindizes, bestimmte Wertpapierkurse, Zinsen oder
Wechselkurse - einzugehen oder um Verdnderungen in diesen
abzusichern. Der Teilfonds handelt TRS nur mit angesehenen,
ziemlich groffen Institutionen, die einer sachverstindigen
Regulierung unterliegen. Gegenparteien von TRS, mit denen der
Teilfonds handelt, haben keinen Einfluss auf oder
Entscheidungsbefugnis in Bezug auf die Zusammensetzung oder
Verwaltung des Teilfonds. Die mit Gegenparteien verbundenen
Risiken sind im Abschnitt , Risikofaktoren” des Verkaufsprospekts
beschrieben.

Zinsswaps sind Vereinbarungen zum Tausch von Zins-Cashflows,
die auf einen fiktiven Kapitalbetrag zu festgelegten Zeitpunkten
wihrend der Laufzeit des Swaps berechnet werden. Die
Zahlungsverpflichtung jeder Partei wird anhand eines
unterschiedlichen  Zinssatzes berechnet. Der eigentliche
Kapitalbetrag wird nie getauscht und dient nur zur Berechnung
der Zahlungen. Bei einem typischen Zinsswap zahlt eine Partei
einen variablen Zinssatz gegen Erhalt eines festen Zinssatzes. Ein
Zinsswap kann als Kuponswap, bei dem regelmifiige Zahlungen
von beiden Parteien zu den maf$geblichen Sitzen geleistet werden,

73



Derivative Finanzinstrumente

Art des DFI Beschreibung und Nutzung

oder als Bullet-Swap, bei dem eine einmalige Zahlung am
Laufzeitende des Swaps als Gegenleistung fiir regelmiflige
Zahlungen wihrend der Laufzeit des Swaps geleistet wird,
strukturiert sein.

Optionen Optionen sind Finanzderivate, die den Inhaber der Option zum
Kauf (Kaufoptionen) oder Verkauf (Verkaufsoptionen) des im

e Aktienoptionen; Kontrakt festgelegten  Basiswerts am  Filligkeitstermin
(europdischer Stil) oder an mehreren festgelegten Terminen

e Indexoptionen; (bermudischer Stil) oder jederzeit vor dem Failligkeitstermin des
Kontrakts (amerikanischer Stil) berechtigen aber nicht verpflichten.

e Zinsoptionen; Optionen konnen als eigenstandige Instrumente oder eingebettet

in andere finanzielle Vermogenswerte wie eine kiindbare Anleihe
gekauft oder verkauft werden. Optionen geben dem
Investmentmanager die Moglichkeit zur Absicherung des
Engagements in zugrunde liegenden Finanzmaérkten, ohne die
Basiswerte direkt zu halten. Ferner bieten sie dem
Investmentmanager eine Moglichkeit, auf kosteneffiziente und
liquide Art und Weise ein wirtschaftliches Engagement im
zugrunde liegenden Markt einzugehen. (Indexoptionen beziehen
sich auf Indizes von Anleihen, Aktien, CDS, Wahrungen und
Swaps).

e Bezugsrechte; Eine Bezugsrechtsemission an die bestehenden Aktionidre eines
Unternehmens, die diese zum Kauf zusitzlicher Aktien direkt vom
Unternehmen im Verhaltnis zu ihrem bestehenden Aktienbestand
innerhalb einer bestimmten Frist berechtigen. Bei einer
Bezugsrechtsemission enthélt der Zeichnungspreis, zu dem jede
Aktie gekauft werden kann, im Allgemeinen einen Abschlag auf
den aktuellen Marktkurs. Bezugsrechte sind héufig tibertragbar,
und der Inhaber kann sie auf dem offenen Markt verkaufen, um
vom Gewinn durch den ermifiigten Zeichnungspreis zu
profitieren.

e Anleiheoptionen; und Eine Anleiheoption ist eine Option (wie vorstehend beschrieben),
bei der das Basiswertpapier eine Anleihe ist. Eine Anleiheoption
berechtigt den Inhaber, verpflichtet ihn aber nicht, die Basisanleihe
am Filligkeitstermin (europdischer Stil) oder jederzeit vor dem
Falligkeitsterm des Kontrakts (amerikanischer Stil) zu kaufen
(Kaufoptionen) oder zu verkaufen (Verkaufsoptionen).

e CDS-Optionen. Eine CDS-Option ist eine Option (wie vorstehend beschrieben), bei
der das Basisinstrument ein CDS ist. Eine CDS-Option berechtigt
den Inhaber, verpflichtet ihn aber nicht, den Basis-CDS am
Falligkeitstermin (europdischer Stil) oder jederzeit vor dem
Falligkeitsterm des Kontrakts (amerikanischer Stil) zu kaufen
(Kaufoptionen) oder zu verkaufen (Verkaufsoptionen).

Eingebettete Derivate Eingebettete Derivate sind eine Komponente von hybriden
finanziellen Vermogenswerten mit den Merkmalen von
Wertpapieren als auch von Derivaten. Sie werden zur Reduzierung
oder Ubertragung Risiken eingesetzt oder konnen zum Eingehen
eines wirtschaftlichen Engagements fiir einen Fonds genutzt
werden.
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Derivative Finanzinstrumente

Art des DFI Beschreibung und Nutzung

e Wandelanleihen; Eine Wandelanleihe zahlt genau wie herkémmliche Anleihen
Zinsen an den Halter der Anleihe auf regelmifliger und
festgelegter Basis und zahlt den Kapitalwert bei Falligkeit zurtick.
Im Gegensatz zu herkdmmlichen Anleihen hat der Halter jedoch
das Recht, zu bestimmten Zeitpunkten wihrend der Laufzeit der
Anleihe den Anteilsbesitz in eine vorab festgelegte Anzahl von
Stammaktien am emittierenden Unternehmen oder in einen
Bargegenwert umzuwandeln. Nach der Umwandlung in
Stammaktien wird die Anleihe zurtickgenommen, und der Halter
der Stammaktie kann diese nicht mehr wieder in die urspriingliche
Anleihe umwandeln. Der Marktwert von wandelbaren
Wertpapieren fillt tendenziell bei steigenden Zinsen und steigt bei
fallenden Zinsen.

e Optionsscheine. Optionsscheine sind Instrumente, die den Inhaber zur Zeichnung
einer Aktie, Schuldverschreibung, alternativen
Schuldverschreibung oder staatlichen und o6ffentlichen Anleihe
berechtigen.
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ANHANG 5

LISTE DER UNTERDEPOTBANKEN
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ANHANG 6

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DEUTSCHLAND

Die folgenden zusatzlichen Informationen richten sich an potenzielle Anleger der ICAV in Deutschland. Diese
Informationen konkretisieren und vervollstandigen den Verkaufsprospekt soweit der Vertrieb in Deutschland betroffen
ist.

Die Fazilitdtsstelle in Deutschland (die ,,deutsche Fazilitatsstelle®) fiir die Fonds der ICAV ist die:

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Theodor-Heuss-Allee 70

60486 Frankfurt am Main

Deutschland
info@universal-investment.com

Folgende Fonds der ICAV sind in Deutschland zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen:

1| Global Dividend Income Fund Ul

Die Gebiihren und Auslagen der Fazilitatsstelle in Deutschland werden zu marktiiblichen Sétzen in Rechnung gestellt.

Da Anteile der Fonds in eingetragener Form ausgegeben werden, stellt die ICAV keine individuellen Urkunden aus. Riicknahme-
und Umtauschantrége fur Anteile der ICAV miissen bei der Verwahrstelle (depotfiihrenden Stelle) des Anteilseigners eingereicht
werden, die die Anteile der ICAV im Namen des Kunden hélt. Diese Antrdge kdnnen entsprechend bei der Fazilitatsstelle in
Deutschland, bei dem depotfilhrenden Kreditinstitut des Kunden oder direkt bei der Register- und Transferstelle eingereicht
werden. Alle Zahlungen, Riicknahmeerlése, mogliche Ausschittungen und andere Zahlungen an die Anteilseigner werden
ebenfalls Uber die Fazilitatsstelle in Deutschland, das depotfiuhrende Kreditinstitut des Kunden (bei dem das Depot des Kunden
gefiihrt wird) bzw. direkt tiber Bankkonto des Kunden bei dem vom Kunden angegebenen Kreditinstitut abgewickelt.

Vom Sitz der Fazilitatsstelle in Deutschland sind folgende Unterlagen zu den normalen Geschéftszeiten kostenlos erhéltlich: der
Verkaufsprospekt (einschlieBlich der Verkaufsprospektergdnzungen), die wesentlichen Anlegerinformationen (,,KIID*) und die
Griindungsurkunde sowie die Jahres- und Halbjahresberichte der ICAV und die Preise fir die Ausgabe, Riicknahme und den
Umtausch von Fondsanteilen. AuRerdem konnen dort die in Anhang 1 dieses Verkaufsprospekts genannten Unterlagen von den
Anteilseignern eingesehen werden.

Exemplare der folgenden Unterlagen sind kostenlos vom Sitz der deutschen Fazilitatsstelle erhaltlich:

[y

Deutsche Fazilitatsstellenvereinbarung zwischen der Universal-Investment-Gesellschaft mbH und der Universal-Investment
Ireland Fund Management Limited vom 8. Februar 2023

)

ie Anleger werden darauf hingewiesen, dass folgende Unterlagen Bestandteil des Verkaufsprospektes sind:

[

Verkaufsprospektergénzung fur den Global Dividend Income Fund Ul vom 8. Februar 2023
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Anteilseigner werden auch darauf hingewiesen, dass die folgenden Teilfonds der ICAV so verwaltet werden, dass sichergestellt
wird, dass sich jeder dieser Teilfonds fortlaufend als ,,Aktienfonds“ geméafl Definition im deutschen Investmentsteuergesetz von
2018 (in der jeweils gliltigen Fassung) (,,InvStG 2018*) qualifiziert.

1. Global Dividend Income Fund Ul

Der Teilfonds investiert fortlaufend mehr als 50 % seines ,,Aktivvermdgens® direkt oder indirekt iiber andere
Investmentfonds im Sinne von § 1, Abs. 2 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) in Kapitalbeteiligungen
(Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote). Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum &ffentlichen Handel an einer Wertpapierbdrse zugelassen sind oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen und notiert sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentfonds
handelt. Zu diesen Zwecken ist ein organisierter Markt ein Markt, der anerkannt und &ffentlich zugéanglich ist sowie
regelmaRig betrieben wird und der deshalb die Anforderungen von Artikel 50 der OGAW-Richtlinie (Richtlinie
2009/65/EG) erfullt.

- Anteile an anderen Investmentfonds, die ihren Anlagebedingungen zufolge eine fortlaufende Mindestanlage von 25 %
oder einem hoheren Prozentsatz in Kapitalbeteiligungen im Sinne von 8§ 2, Abs. 8 des InvStG in der Hohe des flr diese
Mindestanlage festgelegten Prozentsatzes vorsehen.

Das ,,Aktivvermogen® gemil Definition in § 2, Abs. 9a des InvStG wird durch den Wert des Vermdgens des
Investmentfonds im Sinne von § 1, Abs. 2 des InvStG ohne Berucksichtigung seiner Verbindlichkeiten ermittelt. Im Fall
einer indirekten Anlage in Kapitalbeteiligungen uber andere Investmentfonds legt der Fonds/Teilfonds in Bezug auf die
Einhaltung seiner Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsquote die tatséchlichen, von diesen Investmentfonds an jedem
Bewertungstermin verdffentlichten Kapitalbeteiligungsquoten zugrunde. Eine indirekte Anlage in Kapitalbeteiligungen
iber andere Investmentfonds erfordert, dass diese Investmentfonds mindestens wdchentlich eine Bewertung durchfiihren.

Da sich die Rechtslage und/oder die Auffassung der deutschen Steuerbehdrden in dem Zeitraum zwischen der Verdffentlichung
dieses Verkaufsprospekts und einer Anlageentscheidung eines im steuerlichen Sinne in Deutschland anséssigen Anlegers
moglicherweise auch rickwirkend &ndern kdnnen, sollte der deutsche Anleger die finanziellen Folgen derartiger VVerdnderungen
auf eine Anlage im Teilfonds beachten und gegebenenfalls vor einer Anlage in die Anteile des Teilfonds einen qualifizierten
Steuerfachmann zurate ziehen. Diese Informationen sind nicht erschépfend und stellen weder eine Rechts- noch eine Steuerberatung
dar.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise kdnnen an jedem Handelstag im Internet unter https:/fondsfinder.universal-investment.com
abgefragt werden. Daruber hinaus werden sie in Deutschland in Reuters oder Bloomberg oder in der Frankfurter Allgemeinen
Zeitung oder anderen Publikationen bzw. Medien verdffentlicht, die der Manager von Zeit zu Zeit festlegt und vorab den
Anteilseignern mitteilt, und sind auf Anfrage beim Manager erhdltlich. Die Berechnung der Zeichnungs- und Ricknahmepreise der
Fondsanteile seitens des Managers gilt als verbindlich, ausgenommen bei offenkundigen Fehlern. Die Veroffentlichung etwaiger
Mitteilungen an die Anteilseigner erfolgt tber die Internetseite des elektronischen Bundesanzeigers; die Mitteilungen sind bei der
deutschen Fazilitatenstelle erhéltlich.
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UNIVERSAL INVESTMENT IRELAND UCITS PLATFORM ICAV

ein Irish Collective Asset-Management Vehicle in Form eines Umbrellafonds mit Haftungstrennung
zwischen den Teilfonds und zugelassen gemifs den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften
(Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011 in ihrer jeweils giiltigen
Fassung.

GLOBAL DIVIDEND INCOME FUND UI

ein offener Fonds

ERGANZUNG ZUM VERKAUFSPROSPEKT

31 Januar 2024
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EINLEITUNG

Diese Verkaufsprospekterganzung wird im Zusammenhang mit dem Angebot des Global Dividend
Income Fund UlJ, einem Teilfonds der Universal Investment Ireland UCITS Platform ICAYV, ein offenes
Irish Collective Asset-Management Vehicle in Umbrella-Form mit Haftungstrennung zwischen den
Teilfonds, von der Zentralbank gemdfs den OGAW-Vorschriften und dem Act zugelassen,
herausgegeben.

In dieser Verkaufsprospekterginzung werden drei Anteilklassen im Teilfonds angeboten.
Informationen in Bezug auf jede dieser Anteilklassen sind in Anhangl zu dieser
Verkaufsprospekterganzung enthalten.

Die ICAV kann von Zeit zu Zeit neue Anteilklassen im Teilfonds einrichten, vorausgesetzt, dass die
Auflegung solcher neuen Anteilklassen von der Zentralbank genehmigt worden ist. Es wird kein
getrennter Pool von Vermogenswerten fiir die einzelnen Anteilklassen gehalten.

Eine Beschreibung der Universal Investment Ireland UCITS Platform ICAV ist im Verkaufsprospekt
enthalten.

Diese Verkaufsprospekterginzung bezieht sich auf den Verkaufsprospekt und ist Bestandteil
desselben. Diese Verkaufsprospekterginzung muss im Zusammenhang und in Verbindung mit
dem Verkaufsprospekt gelesen werden. Eine Anlage in den Teilfonds sollte keinen wesentlichen
Teil eines Investmentportfolios ausmachen und ist moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet.
Anleger sollten insbesondere die Ausfiihrungen iiber Risikofaktoren im Verkaufsprospekt lesen.

Die Verwaltungsratsmitglieder der ICAV, die namentlich im Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind,
tibernehmen die Verantwortung fiir die Informationen in dieser Verkaufsprospekterganzung. Die
Informationen in dieser Verkaufsprospektergdanzung stimmen nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die jede nur denkbare Sorgfalt haben walten lassen, dass dies der Fall ist)
mit den Tatsachen iiberein. In den Ausfithrungen ist nichts ausgelassen, was moglicherweise die
Bedeutung solcher Informationen beeinflussen konnte.

Die in dieser Verkaufsprospektergdanzung verwendeten Begriffe haben die ihnen im Verkaufsprospekt
zugewiesene Bedeutung, sofern sie nicht in der Verkaufsprospektergénzung anders definiert sind.
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GLOSSAR

Sofern der Kontext nichts anderes erfordert, gelten in dieser gesamten Verkaufsprospekterginzung die

folgenden Definitionen:
~Basiswdhrung”

»~Geschiftstag”

+JCAV*

,Handelstag”

,Vertriebsstelle”

»Vertriebsvereinbarung”

,Deutsche Fazilititsstelle”

»,Deutsche Fazilitidtsstellenvereinbarung”

,Investmentmanager”

,Investmentmanagementvereinbarung”

~Mindestzeichnungsbetrag”

ABM\60781711.16

bedeutet EUR;

ist jeder Tag, an dem die Banken in Dublin und
Frankfurt am Main fiir den Geschiftsverkehr geoffnet
sind;

bezeichnet die Universal Investment Ireland UCITS
Platform ICAV;

bezeichnet einen Geschéftstag, der auch ein
Zeichnungstermin oder Riicknahmetermin ist,
vorausgesetzt, dass es in jedem Zweiwochenzeitraum
mindestens einen Zeichnungstermin und einen
Riicknahmetermin gibt;

bezeichnet die Commerzbank AG, die als
Vertriebsstelle  des  Teilfonds  gemédff den
Bedingungen der Vertriebsvereinbarung bestellt
wurde;

bezeichnet den zwischen der ICAV, dem Manager
und der Vertriebsstelle geschlossenen, gednderten
und neu gefassten Vertrag tiber
Vertriebsdienstleistungen vom 21. September 2023 in
seiner jeweils giiltigen Fassung;

bezeichnet die Universal-Investment-Gesellschaft
mbH, die als Fazilitits- und Informationsstelle fiir
den Teilfonds gemdfS den Bedingungen der
Informationsstellenvereinbarung bestellt wurde;

bezeichnet die zwischen dem Manager und der
Informationsstelle geschlossene Fazilitdts- und
Informationsstellenvereinbarung vom 8. Februar
2023, in ihrer jeweils giiltigen Fassung;

bezeichnet die Yellowfin Asset Management GmbH,
die als diskretiondrer Investmentmanager fiir den
Teilfonds  gemdff den  Bedingungen  der
Investmentmanagementvereinbarung bestellt wurde;

bezeichnet die zwischen der ICAV, dem Manager
und dem  Investmentmanager  geschlossene
Investmentmanagementvereinbarung ~ vom 2.
September 2023, in ihrer jeweils giiltigen Fassung;

bezeichnet den in Anhang1 fiir jede Anteilklasse
angegebenen Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung,
oder einen anderen vom Verwaltungsrat nach seinem
alleinigen Ermessen festgelegten Betrag;



,Nettoinventarwert”

» Verkaufsprospekt”

~Register- und Transferstelle”

,Riicknahmetermin”

,Anteil” oder , Anteile”

, Teilfonds”

»~Zeichnungstermin”

» Verkaufsprospekterginzung”

,Bewertungstermin”

,Bewertungszeitpunkt”
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bezeichnet entweder den Nettoinventarwert des
Teilfonds und/oder jeder Klasse bzw. jedes Anteils,
berechnet gemifs dem Verkaufsprospekt und dieser
Verkaufsprospekterganzung;

bezeichnet den Verkaufsprospekt der ICAV vom 8.
Februar 2023 und alle relevanten Ergdanzungen und
diesbeziiglichen Aktualisierungen;

bezeichnet die CACEIS Investor Services Ireland
Limited oder jede ihr nachfolgende oder sie
ersetzende Register- und Transferstelle, die fiir die
ICAV gemif: den Auflagen der Zentralbank bestellt
wird;

bezeichnet jeden Geschiftstag;

bezeichnet die nennwertlosen gewinnberechtigten
Anteile des Teilfonds, die vorbehaltlich und in
Ubereinstimmung mit dem Act, den OGAW-
Vorschriften und der Griindungsurkunde der ICAV
ausgegeben werden;

bezeichnet den Global Dividend Income Fund Ul, ein
Teilfonds der Universal Investment Ireland UCITS
Platform ICAV;

bezeichnet jeden Geschiftstag;
bezeichnet diese Verkaufsprospektergéanzung;

bezeichnet jeden Geschiftstag, der auf denselben Tag
wie der mafigebliche Handelstag fallen muss; und

bezeichnet einen ,Bewertungszeitpunkt” in Bezug
auf einen Handelstag und ist der Zeitpunkt, an dem
die Schlusskurse des betreffenden anerkannten
Marktes zur Bewertung der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Teilfonds verftigbar sind, oder
ein anderer vom Verwaltungsrat nach dessen
Ermessen festgelegter Zeitpunkt. Néhere
Informationen dazu enthdlt der Abschnitt
~Bewertung” des Verkaufsprospekts.



DER TEILFONDS

Der Teilfonds

Diese Verkaufsprospekterginzung wird im Zusammenhang mit dem Angebot des Global Dividend
Income Fund Ul, der drei Anteilklassen hat, herausgegeben. Informationen in Bezug auf jede dieser
Anteilklassen sind in dieser Verkaufsprospekterginzung enthalten, und einige der Informationen
sind in der in Anhangl zu dieser Verkaufsprospekterginzung enthaltenen Tabelle
zusammengefasst. Der Verwaltungsrat der ICAV kann von Zeit zu Zeit neue Anteilklassen im
Fonds einrichten, sofern die Auflegung solcher neuen Anteilklassen der Zentralbank im Voraus
mitgeteilt und von dieser genehmigt wird. Es wird kein getrennter Pool von Vermogenswerten fiir
die einzelnen Anteilklassen gehalten.

Die Basiswdahrung des Teilfonds fiir Rechnungslegungszwecke ist EUR.
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.
Profil eines typischen Anlegers

Der Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die mit einem Anlagehorizont von mindestens fiinf bis sieben
Jahren Kapitalzuwachs anstreben und bereit sind, ein mittleres bis hohes Volatilitdtsniveau in Kauf zu
nehmen.

Der Teilfonds ist fiir Anleger geeignet, die ein gewisses Maf$ an Erfahrung mit Finanzméarkten erlangt
haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, Preisschwankungen der Anteile und potenziell
erhebliche Kapitalverluste zu verkraften.

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds ist auf einen langfristigen Wertzuwachs ausgerichtet.
Es kann nicht garantiert werden, dass der Teilfonds sein Anlageziel erreicht.
Anlagepolitik

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel eines langfristigen Kapitalzuwachses, indem er Anlegern
Zugang zu einem diversifizierten globalen Aktienportfolio bietet. Der Teilfonds investiert tiberwiegend
in globale Aktien. Die Auswahl internationaler Aktien ist auf Emittenten aus Industrieldndern weltweit
beschrénkt. Dieser Auswahlprozess bei Anlagen wird auf drei Regionen angewandt, in die jede Aktie
ihrem Unternehmenshauptsitz entsprechend zugeordnet wird (Nordamerika, Europa einschliefslich
des Vereinigten Konigreichs und Pan-Asien einschliefilich Japan, Australien, Hongkong und
Singapur), und erfolgt durch Anwendung des unternehmenseigenen quantitativen Auswahlprozesses
des Investmentmanagers. Der Prozess der regionalen Auswahl sowie der Einzeltitelauswahl erfolgt
durch Anwendung des unternehmenseigenen quantitativen Modells.

Einzeltitelauswahl

Das Anlageuniversum des Teilfonds ist ein globales Aktienuniversum, das mehr als 1.600 einzelne
Aktien aus 23 Industrieldindern umfasst, die dem MSCI World Index enthommen wurden. Aus diesem
Anlageuniversum werden vom Investmentmanager anhand von ihm konzipierter aktiver quantitativer
Modelle die regionale Allokation sowie die Einzeltitelauswahl festgelegt. Diese unternehmenseigenen
quantitativen Modelle verwenden die folgenden Messgrofsen: Dynamik, Risiko-/Renditeverhiltnisse,
Bewertung, Volatilitdt, Liquiditdt und erwartete Dividendenrendite. Der Prozess der
Einzeltitelauswahl konzentriert sich auf liquide Aktien mit geringer Volatilitit und hohen
Dividendenertragen. In der Regel investiert der Teilfonds in Large-Cap-Aktien und hilt normalerweise
100 bis 300 Aktien.

Der MSCI World Index soll die Wertentwicklung von Aktien mit grofier und mittlerer
Marktkapitalisierung ~ (Large- und  Mid-Caps) in 23  Industrielindern  abbilden.
https:/ /www.msci.com/world.

ABM\60781711.16



Sonstige Anlagen

Bis zu 10 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds kénnen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(einschliellich in der EU ansédssiger borsengehandelter Fonds und jener vom Investmentmanager
verwalteten) angelegt werden. Die Anlagepolitik dieser Organismen fiir gemeinsame Anlagen muss
mit der Anlagepolitik des Teilfonds in Einklang stehen.

Der Teilfonds tatigt derzeit keine Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschifte und/oder
Wertpapierleihgeschifte.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen

Dieser Teilfonds ist weder als ein Produkt klassifiziert, dass 6kologische oder soziale Merkmale im
Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (die ,Offenlegungsverordnung”) (Artikel 8) bewirbt, noch als ein
Produkt, mit dem eine nachhaltige Investition angestrebt wird (Artikel 9).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

Der Manager berticksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, auch nicht fiir den Teilfonds. Da die Anlageverwaltungsfunktion des
Teilfonds an den Investmentmanager delegiert worden ist, der die Investitionsentscheidungen fiir den
Teilfonds trifft, verldsst sich der Manager auf die Anlagepolitik und die Anlageprozesse des
Investmentmanagers.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsentscheidungsprozess und voraussichtliche
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Im Rahmen des Anlageprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die
Investitionsentscheidung einbezogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch relevante
Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Offenlegungsverordnung berticksichtigt, die in mafigeblicher
Weise erhebliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kénnten.

Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfithrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken
konnen daher zu einem erheblichen Riickgang des finanziellen Profils, der Liquiditét, der Rentabilitit
oder der Reputation einer zugrunde liegenden Anlage fiihren. Werden Nachhaltigkeitsrisiken nicht
bereits beim Prozess der Bewertung der Anlagen beriicksichtigt, konnen sie wesentliche negative
Auswirkungen auf den voraussichtlichen/ geschitzten Marktkurs und/oder die Liquiditdt der Anlage
und somit die Rendite des Teilfonds haben. Nachhaltigkeitsrisiken konnen sich wesentlich auf alle
bekannten Risikogattungen auswirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikogattungen
beitragen.

Im Rahmen der Auswahl von Anlagen fiir den Teilfonds wird neben den Anlagezielen und -strategien
der Einfluss von Risikoindikatoren, unter anderem fiir Nachhaltigkeitsrisiken, bewertet.

Die Bewertung der Risikoquantifizierung schliefit Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken in die
Investitionsentscheidung ein und setzt sie mit anderen Faktoren in Zusammenhang (insbesondere Kurs
und erwartete Rendite).

Generell werden Risiken (einschliefilich Nachhaltigkeitsrisiken) bereits im Anlagebewertungsprozess
(Richtpreis) berticksichtigt, da sich Risiken wesentlich auf die Rendite der Vermogensgegenstinde
auswirken konnen, in die investiert wird. Dessen ungeachtet konnen je nach Vermogensgegenstand
sowie aufgrund externer Faktoren negative Effekte auf die Rendite des Teilfonds eintreten.
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Derivative Finanzinstrumente
Der Teilfonds kann die folgenden derivativen Finanzinstrumente (,, DFI”) einsetzen:

e Borsengehandelte Aktienindex-Futures (d. h. Kontrakte, deren Basiswert ein Aktienindex ist)
und/oder Optionen konnen zur Absicherung oder zum Aufbau von Positionen auf den
Aktienmérkten eingesetzt werden; und

e Borsengehandelte Futures-Kontrakte auf Devisen (d.h. Kontrakte, deren Basiswert eine
Wihrung ist) konnen zur Absicherung von Wahrungspositionen eingesetzt werden.

Die Basiswerte, in denen sich der Teilfonds infolge des Eingehens solcher derivativer Vereinbarungen
engagiert, stehen in Einklang mit der Anlagepolitik des Teilfonds.

Nicht in dieser Verkaufsprospekterginzung aufgefithrte DFI werden erst dann vom Teilfonds
eingesetzt, wenn eine aktualisierte Verkaufsprospektergénzung erstellt und der Zentralbank
eingereicht worden ist, sowie in Fillen, in denen das RMP des Teilfonds nicht bereits ein derartiges DFI
vorsieht, wenn ein aktualisierter RMP der Zentralbank vorgelegt wurde.

Kreditaufnahme, Hebelwirkung & Gesamtengagement

Gemidfs den Vorschriften der Zentralbank kann der Teilfonds Kredite bis zu 10 % seines
Nettoinventarwerts aufnehmen, sofern diese Kreditaufnahme vortibergehender Natur ist. Die ICAV
kann die Vermogenswerte des Teilfonds belasten, um die Kreditgeschifte abzusichern.

Es ist nicht vorgesehen, dass der Teilfonds zu einem erheblichen Teil durch den Einsatz derivativer
Finanzinstrumente gehebelt wird. Der Teilfonds nutzt den relativen Value-at-Risk (,VaR") als
Methode zur Messung des Gesamtengagements und Gesamtrisikos gemdfs den Auflagen der
Zentralbank. Die Hebelung des Teilfonds wird als die Summe der Nominalwerte der derivativen
Finanzinstrumente berechnet. Diese Berechnungsmethode der Hebelung basiert grundsatzlich auf der
einfachen Addition aller Nominalwerte, ohne Aufrechnungen von Long- und Short-Positionen und
ohne Bereinigung basierend auf der Duration der einzelnen Instrumente. Dementsprechend ist diese
Methode zur Messung der Hebelung kein verldsslicher Indikator fiir die Volatilitdt des Teilfonds.

Die jeweiligen Benchmark-Indizes zu Zwecken der VaR-Berechnung sind:

e 33,33 % MSCI North America High Dividend (MINADY converted to Euro);
e 33,33 % MSCI Europe High Dividend (M7EUHDVD) und
e 33,34 % MSCI Pacific High Dividend (M1PCHDVD converted to Euro).

Der Manager kann von Zeit zu Zeit, nach seinem Ermessen und im Einklang mit den Auflagen der
Zentralbank, einen der Benchmark-Indizes des Teilfonds &ndern. Die Anteilseigner werden
entsprechend informiert.

Zu keiner Zeit ist vorgesehen, dass die Hebelung (Leverage) des Teilfonds 100 % seines
Nettoinventarwerts tibersteigt. Diese Hebelung ergibt sich in der Regel aus Long- sowie Short-
Positionen durch borsengehandelte Aktienindex-Futures und borsengehandelte Futures-Kontrakte.
Dabei konnen die erwarteten maximalen Long-Positionen (als Teil der gesamten Hebelung) bis zu
100 % und die absoluten Werte der Short-Positionen 75 % ausmachen.

Jede vom Teilfonds eingesetzte Hebelung muss die in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
dargelegten Grenzwerte fiir die Hebelung einhalten.

Anlagebeschrinkungen

Der Teilfonds unterliegt den allgemeinen Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen, die in den
OGAW-Vorschriften, dem Verkaufsprospekt (Anhang 1) und den Auflagen der Zentralbank festgelegt
sind. Des Weiteren darf die ICAV keine Anderungen der Anlagepolitik des Teilfonds oder wesentliche
Anderungen der Anlagepolitik des Teilfonds vornehmen, sofern die Anteilseigner nicht im Voraus auf
der Grundlage einer einfachen Mehrheit der auf einer Hauptversammlung abgegebenen Stimmen die
jeweilige(n) Anderung(en) genehmigt haben oder vorab die schriftliche Zustimmung aller
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Anteilseigner des Teilfonds eingeholt wurde (oder anderweitig in Ubereinstimmung mit der
Griindungsurkunde). Wurde die Zustimmung der Anteilseigner auf der Grundlage einer einfachen
Mehrheit der auf einer Hauptversammlung abgegebenen Stimmen eingeholt, werden die Anteilseigner
davon so frithzeitig in Kenntnis setzen, dass ihnen gentigend Zeit bleibt, ihre Anteile vor Inkrafttreten
dieser Anderung(en) zuriickzugeben.

Ausschiittungspolitik

Der Bilanzstichtag der ICAV ist der 31. Dezember eines jeden Jahres. Zurzeit ist vorgesehen, dass die
Anteilklassen WM, M und W ihre Ertrige ausschiitten (nachstehend die ,ausschiittenden
Anteilklassen”).

Ausschiittende Anteilklassen

Sobald der Jahresabschluss fiir den jeweiligen Zeitraum festgestellt wurde, entscheidet der
Verwaltungsrat, ob und in welcher Hohe Ausschiittungen fiir den Teilfonds erfolgen werden und
unterbreitet entsprechende Vorschldge auf der ndchsten Jahreshauptversammlung der ICAV. Der
Verwaltungsrat ist aufferdem nach der Griindungsurkunde befugt, Zwischenausschiittungen zu
erkldren. Zur Klarstellung und unter der Voraussetzung, dass ausschiittbare Gewinne verfiigbar sind,
konnen sich erkldrte und vom Teilfonds auszuzahlende Zwischenausschiittungen jederzeit auf
vorangegangene Geschiftsjahre beziehen. Derzeit ist nicht vorgesehen, dass in Bezug auf die
ausschiittenden Anteilklassen Zwischenausschiittungen beschlossen werden.

Die Ausschiittung fiir eine bestimmte Anteilklasse des Teilfonds erfolgt aus den fiir diesen Teilfonds
ausschiittbaren Gewinnen, die den ausschiittenden Anteilklassen zugeteilt werden konnen. Gewinne
konnen zu diesem Zweck die Nettoertrage (Ertrage abziiglich Aufwendungen) sowie realisierte und
nicht realisierte Nettogewinne (realisierte und nicht realisierte Gewinne abziiglich realisierter und nicht
realisierter Verluste) beinhalten, die den entsprechenden ausschiittenden Anteilklassen zuzuordnen
sind. Der Verwaltungsrat kann jedoch beschlieffen, Ausschiittungen nur aus den Nettoertragen oder
nur aus den Nettoertrdgen und realisierten Nettogewinnen vorzunehmen, wenn er zu beschliefende
Ausschiittungen festlegt. Ertrdge beinhalten in diesem Zusammenhang, ohne Einschrinkung,
Zinsertrage und Dividendenertrdge sowie alle anderen Betrédge, die als Ertrage behandelt werden im
Einklang mit den von Zeit zu Zeit festgesetzten Bilanzierungsgrundsétzen der ICAV.

Wenn der Verwaltungsrat die Zahlung einer Ausschiittung beschlossen hat, so ist diese fiir diese
ausschiittenden Anteilklassen zahlbar.

Wenn Ausschiittungen beschlossen worden sind, werden sie innerhalb von vier Monaten nach dem
entsprechenden Geschiiftsjahresende durch Bankiiberweisung an die Anteilseigner ausgezahlt. Jede
Ausschiittung, die innerhalb von sechs Jahren ab dem Tag, an dem sie erstmals auszuzahlen war, nicht
angefordert wurde, verféllt automatisch und fliefit in den Teilfonds zurtick, ohne dass die ICAV weitere
Erkldrungen abgeben oder sonstige Handlungen vornehmen muss.

In Bezug auf Ausschiittungsbetrége, die nicht ausgezahlt werden konnen, ist der Anleger im Fall einer
Insolvenz der ICAV oder des Teilfonds bis zu dem Zeitpunkt, zu dem der Ausschiittungsbetrag an den
Anteilseigner ausgezahlt wurde, ein allgemeiner, nicht abgesicherter Gldubiger der ICAV bzw. des
Teilfonds in Bezug auf diesen Ausschiittungsbetrag.

Thesaurierende Anteile

Bisweilen konnen weitere Anteilklassen im Teilfonds aufgelegt werden, und diese neuen Anteilklassen
konnen ausschiittender oder thesaurierender Natur sein. Fiir die ausschtittenden Anteilklassen gilt der
oben beschriebene Ansatz. Fiir thesaurierende Anteilklassen wiederum wird nicht von
Ausschiittungszahlungen in Bezug auf die Anteile ausgegangen (die ,thesaurierenden
Anteilklassen”). Alle vom Teilfonds erzielten Ertrdge und Gewinne, die den thesaurierenden
Anteilklassen zuzurechnen sind, werden zugunsten dieser Anteilklassen vereinnahmt und im
Nettoinventarwert der betreffenden Anteilklassen ausgewiesen.
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Risikofaktoren
Die Anleger werden auf die folgenden Risikofaktoren hingewiesen.
Aktien

Die Aktien, in die der Teilfonds investiert, konnen mit erheblichen Risiken einhergehen und kénnen
grofSen und plotzlichen Schwankungen im Marktwert mit einer daraus folgenden Schwankung in der
Hohe von Gewinnen und Verlusten ausgesetzt sein. Aktienwerte schwanken als Reaktion auf viele
Faktoren im Wert, unter anderem die Aktivititen und Finanzlage einzelner Unternehmen, der
Absatzmarkt, in dem einzelne Unternehmen sich behaupten sowie allgemeine Markt- und
Konjunkturbedingungen.

Wiihrungsrisiko

Das Vermogen des Teilfonds kann, falls nicht anders angegeben, in Wertpapiere investiert werden, die
auf andere Wihrungen als die Basiswdhrung des Teilfonds lauten; und jegliche Ertrége, die der
Teilfonds aus seinen Anlagen vereinnahmt, werden in der Wahrung dieser Anlagen eingenommen und
konnen im Wert gegentiber der jeweiligen Basiswdhrung des Teilfonds fallen. Der Teilfonds berechnet
seinen Nettoinventarwert und nimmt Ausschiittungen in der Wahrung der Anteile vor, und auch wenn
der Teilfonds bisweilen zur Absicherung des Wechselkursrisikos Devisenterminkontrakte eingehen
kann, gibt es keine Garantie dafiir, dass dieses Ziel auch erreicht wird. Dementsprechend besteht ein
Wechselkursrisiko, das sich in dem Mafle auf den Wert der Anteile auswirken kann, wie der Teilfonds
Anlagen in anderen Wahrungen als der jeweiligen Basiswahrung des Teilfonds t&tigt.

Withrungsabsicherung

Der Teilfonds lautet auf seine eigene Basiswdhrung, aber einige seiner zugrunde liegenden Anlagen
konnen auf verschiedene Wahrungen lauten. Deshalb geht eine durch den jeweiligen Teilfonds
durchgefiihrte Absicherung des Wahrungsengagements mit einer Absicherung zuriick auf die
Basiswdhrung des Teilfonds einher. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der Teilfonds
versucht, sein gesamtes Wahrungsengagement abzusichern, oder, falls er diese Absicherungsgeschifte
tatigt, dass diese erfolgreich sind. Wenn der Investmentmanager das Wahrungsrisiko nicht absichert,
kann die Wertentwicklung des Teilfonds und der Wert seiner Vermogenswerte durch Bewegungen in
Wechselkursen stark beeinflusst werden, da die vom Teilfonds gehaltenen Wahrungspositionen
gegebenenfalls nicht mit den vom Teilfonds gehaltenen Wertpapieren oder Positionen
tibereinstimmen.

Risiken durch Derivate

Der Teilfonds kann zu Anlagezwecken und fiir ein effizientes Portfoliomanagement in derivative
Instrumente investieren, diese Geschifte konnen an einer Borse oder auflerborslich getitigt werden.
Diese Techniken kénnen jedoch nicht immer moglich oder geeignet sein, um die Renditen zu steigern
oder die Risiken zu reduzieren. Die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken
unterscheiden sich von den mit Direktanlagen in Wertpapieren und anderen herkémmlichen Anlagen
verbundenen Risiken und konnen hoher sein. Preisschwankungen von Derivaten koénnen eine
unvollstindige Korrelation mit ihren zugrunde liegenden Markten oder schlimmstenfalls gar keine
Korrelation aufweisen. Ebenso wie die sich auf die Basiswerte auswirkenden Faktoren, die an anderer
Stelle in diesem Verkaufsprospekt erldutert sind, werden somit die Preise derivativer Kontrakte auch
durch ihre Laufzeit, die Angebots- und Nachfragesituation des Instruments sowie durch Volatilitdt und
Zinsen beeinflusst. Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten zusitzliche Anlagetechniken und
Risikoanalysen zur Bewertung des Risikos, das ein Instrument fiir das Portfolio darstellt, im Vergleich
zu denjenigen, die fiir Anlagen in dem/die Basiswert(e) erforderlich sind. AufSerdem erfordert der
Einsatz derivativer Strategien die Unterhaltung angemessener Kontrollen zur Uberwachung offener
Transaktionen. Somit kann die Wertentwicklung des Teilfonds leiden, wenn der Investmentmanager
derivative Geschifte titigt und die ihre Bewertung beeinflussenden Faktoren nicht richtig einschitzt,
und es folglich fiir den Teilfonds besser gewesen wére, keine derivativen Geschéfte zu téitigen.
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Derivategeschifte sind mit Ausfithrungsrisiken verbunden, wobei die Sitze auf dem Bildschirm nicht
die Sdtze sein konnen, zu denen letztendlich die Ausfithrung erfolgt. Es besteht die Moglichkeit, dass
dem Portfolio ein Verlust entsteht, wenn eine Gegenpartei nicht in der Lage ist, die Bedingungen des
Derivatkontrakts zu erfiillen. Der Einsatz von Derivaten zu beliebigen Zwecken seitens des Teilfonds
setzt ihn auch dem Risiko eines Verlusts aufgrund der unerwarteten Geltung eines Gesetzes oder einer
Vorschrift oder staatlicher Interventionen, insbesondere bei wiahrungs- und zinsbezogenen Derivaten,
aus. Diese Interventionen sollen hiufig unmittelbar die Kurse beeinflussen und koénnen im
Zusammenspiel mit anderen Faktoren dazu fithren, dass mehrere Mirkte sich schnell in dieselbe
Richtung bewegen und dadurch Diversifizierungsvorteile reduzieren.

Zu den zusétzlichen mit DFI verbundenen Risiken gehoren: (i) fehlerhafte Prognosen der Richtung von
Marktentwicklungen; (ii) das Marktrisiko, z. B. die unvorhersehbare Bewegung von Marktkursen oder
anderen Variablen, die Teil der Bewertung eines DFI sein konnen; (iii) das Liquiditétsrisiko, z. B. das
Fehlen einer angemessenen Marktliquiditét, die dazu fiithrt, dass Positionen nicht aufgelost werden
konnen oder nur zu ungtinstigen Bedingungen; (iv) das Kreditrisiko, z. B. der Kreditwiirdigkeit einer
Gegenpartei ausgesetzt zu sein, mit der das DFI eingegangen wird; und (v) das Rechtsrisiko, z. B. das
Risiko eines Verlusts aufgrund der unerwarteten Geltung eines Gesetzes oder einer Vorschrift, oder
aufgrund von Kontrakten, die rechtlich nicht durchsetzbar oder nicht korrekt dokumentiert sind.

Obwohl das Gegenpartei-Kreditrisiko hauptsdchlich auf OTC-Transaktionen zutrifft, kann der
Teilfonds dem Risiko des Ausfalls der betreffenden Borse oder Clearingstellen ausgesetzt sein,
insbesondere bei Transaktionen iiber Borsen in Schwellenldndern oder Grenzmairkten, da der Teilfonds
durch die moglicherweise unzuldngliche staatliche Aufsicht und/oder Regulierung in weniger
entwickelten Landern einem hoheren Risiko finanzieller Unregelméfiigkeiten und/oder mangelnder
angemessener Risikotiiberwachung und -kontrollen unterliegen kann.

Das Abwicklungsrisiko ist das Risiko, dass eine Partei zum Abwicklungszeitpunkt nicht die
Bedingungen eines Kontrakts mit einer anderen Partei erfiillt, entweder durch einen Ausfall bei der
Abwicklung oder durch zeitliche Differenzen bei der Abwicklung zwischen den beiden Parteien.
Rechtskriftige OTC- und borsengehandelte Vereinbarungen mindern das Risiko eines
Abwicklungsausfalls und beziehen Mechanismen zur Behebung fehlgeschlagener Handelsgeschifte
ein. Diese Mechanismen bieten dem Teilfonds jedoch keinen vollstandigen Schutz beziiglich eines
moglichen Verlusts aufgrund des Abwicklungsrisikos.

Der Nettoinventarwert kann moglicherweise durch den Einsatz einer Wahrungsabsicherung, um das
Wihrungsengagement der Basiswerte an das der Basiswahrung des Teilfonds anzupassen, nachteilig
beeinflusst werden.

Allgemeine Risiken

Die Anleger werden auf die im Verkaufsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen,
insbesondere auf das Risiko der Hebelung (Leverage), das Broker-Kreditrisiko, das Liquiditatsrisiko,
das Timingrisiko bei Transaktionen, das Bewertungsrisiko und das Eigentums-/Verwahrrisiko.

Interessenkonflikte

Die Anleger werden auf die im Verkaufsprospekt in Bezug auf potenzielle Interessenkonflikte
enthaltenen Informationen hingewiesen.
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MANAGEMENT UND ADMINISTRATION

In Bezug auf die ICAV sind Einzelheiten zu den Verwaltungsratsmitgliedern, zum Manager, zur
Register- und Transferstelle, zur Verwahrstelle und zu anderen professionellen Beratern im
Verkaufsprospekt enthalten.

Der Investmentmanager

Der Manager kann der Griindungsurkunde zufolge in Ubereinstimmung mit den Auflagen der
Zentralbank einige seiner Befugnisse und Ermessensentscheidungen gemifs der Griindungsurkunde
an einen oder mehrere Investmentmanager tibertragen. Der Manager hat die Yellowfin Asset
Management GmbH (der ,Investmentmanager”) mit der Verwaltung der vom Teilfonds gehaltenen
Vermogenswerte gemifs dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds beauftragt.

Der Investmentmanager ist ein ausgegliedertes Unternehmen, das zuvor zur Commerzbank AG
gehorte.  Der Investmentmanager erbringt Anlageverwaltungs- und Beratungsleistungen fiir
institutionelle Investoren, Unternehmenskunden und vermogende Privatkunden. Dabei setzt er einen
technischen Investmentansatz ein, der auf geschiitzten quantitativen Modellen beruht, bezieht aber
auch Erkenntnisse aus der verhaltensorientierten Finanztheorie ein.

Der Investmentmanager ist von der BaFin in Deutschland unter der Handelsregisternummer HRB
129276 zugelassen und untersteht deren Aufsicht. Der Investmentmanager hat die Genehmigung der
Zentralbank, diskretiondre Vermogensverwaltungsdienstleistungen fiir zugelassene irische
Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu erbringen.

Der Investmentmanager hat seinen eingetragenen Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland. Zum Datum
dieser Verkaufsprospektergianzung beschiftigt der Investmentmanager 9 Portfoliomanager, und sein
verwaltetes Vermogen belduft sich auf rund 9 Mrd. EUR.

Die Vertriebsstelle

Der Manager hat die Vertriebsstelle zur Vertriebsstelle fiir den Teilfonds bestellt. Die Commerzbank
AG ist eine Grofsbank in Deutschland, die 1871 in Hamburg gegriindet wurde. Die Vertriebsstelle hat
ihren Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland. Die Vertriebsstelle erhilt keine Gebiihr fiir ihre Tatigkeit
als Vertriebsstelle fiir den Teilfonds.
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ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN, UBERTRAGUNGEN UND UMTAUSCH

Anteilklassen

Im Teilfonds stehen die im Anhang 1 vorgesehenen Anteilklassen zur Verfiigung.

Erstausgabezeitraum
Der Erstausgabezeitraum fiir die Anteilklasse M ist inzwischen abgeschlossen.

Der Erstausgabezeitraum fiir die Anteilklasse WM beginnt am 13. Februar 2023 um 9.00 Uhr (irischer
Zeit) und endet am [ * ] 2024 um 17.00 Uhr (irischer Zeit) oder zu anderen, vom Verwaltungsrat
entsprechend den Auflagen der Zentralbank festgelegten Zeitpunkten.

Der Erstausgabezeitraum fiir die Anteilklasse W beginntam [ * ]2024 um 9.00 Uhr (irischer Zeit) und
endetam [ ¢ ]2024 um 17.00 Uhr (irischer Zeit) oder zu anderen, vom Verwaltungsrat entsprechend
den Auflagen der Zentralbank festgelegten Zeitpunkten.

Erstausgabepreis
Der Erstausgabepreis fiir jede Anteilklasse ist in Anhang 1 angegeben.

Samtliche Folgezeichnungen nach dem Erstausgabezeitraum in Bezug auf jede Anteilklasse erfolgen
zum aktuellen Nettoinventarwert dieser Klasse am jeweiligen Zeichnungstermin.

Zeichnungen

Bei der Erstzeichnung eines Antragstellers von Anteilen des Teilfonds muss ein Antragsteller den
jeweiligen Mindestbetrag fiir die Erstzeichnung zeichnen (allerdings kann der Verwaltungsrat
und/oder der Manager nach deren alleinigem Ermessen eine unter dem Mindestbetrag fiir die
Erstzeichnung liegende Erstzeichnung gestatten, sofern dieser geringere Betrag den Auflagen der
Zentralbank entspricht).

Um Anteile zu zeichnen, miissen die Antragsteller zunichst ein Konto bei der Register- und
Transferstelle eroffnen. Informationen zur Kontoerdffnung entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,Zeichnungen, Ubertragungen und Riicknahmen” im Verkaufsprospekt.

Zeichnungen nach Ablauf des Erstausgabezeitraums

Die Anteile stehen zur allgemeiner Zeichnung vorbehaltlich bestimmter Beschrankungen (gemaf3
Beschreibung im Abschnitt , Anlegerbeschrankungen” des Verkaufsprospekts) zur Verfiigung.

Anteile stehen zur Zeichnung zum Nettoinventarwert je Anteil zum Bewertungszeitpunkt des
jeweiligen Handelstages zur Verfiigung. Die Zeichnungsgelder fiir jede Klasse sollten auf die Wahrung
der betreffenden Anteilklasse lauten.

Anleger miissen das Antragsformular (erhiltlich bei der Register- und Transferstelle oder dem
Manager) ausfiillen und per Post, Kurierdienst, Fax oder auf elektronischem Weg (wobei das
Originalformular und die begleitenden Unterlagen zur Bekdmpfung der Geldwische gegebenenfalls
umgehend per Post folgen miissen) an die Register- und Transferstelle senden, dass es bis spatestens
14.00 Uhr WEZ am Geschiftstag zwei Geschéftstage vor dem relevanten Handelstag oder dem spéteren
Termin, den der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen festlegen kann, eingeht, immer
vorausgesetzt, dass das Antragsformular vor dem Bewertungszeitpunkt in Bezug auf den betreffenden
Zeichnungstermin (der ,Handelsschluss”) eingegangen ist. Zeichnungsgelder miissen bei der
Register- und Transferstelle in der Wahrung der betreffenden Anteilklasse zugunsten des ICAV-
Sammelkontos spétestens (a) im Fall einer Zeichnung wéhrend des Erstausgabezeitraums in Bezug auf
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eine bestimmte Anteilklasse an dem Tag eingehen, an dem der Erstausgabezeitraum endet, und (b)
danach, sobald der Erstausgabezeitraum fiir die betreffende Anteilklasse beendet ist, binnen drei
Geschiftstagen nach dem jeweiligen Handelsschluss (oder innerhalb eines lingeren, nach Ermessen
des Managers festgelegten Zeitraums). Wenn die vollstindige Zahlung nicht innerhalb der oben
genannten Fristen eingegangen ist, kann der Zeichnungsantrag abgelehnt werden und die vorldufig
zugeteilten Anteile werden annulliert. Anteile werden am jeweiligen Handelstag oder dem spéteren
Termin zugeteilt, den der Verwaltungsrat zusammen mit dem Manager nach ihrem alleinigen
Ermessen festlegen kann.

Anleger miissen einwilligen, die ICAV, die Verwaltungsratsmitglieder, den Manager, die Register- und
Transferstelle und die Verwahrstelle im Hinblick auf Verluste, Kosten oder Aufwendungen zu
entschiddigen und von diesen freizustellen, die ihnen dadurch entstehen, dass der Anleger
Zeichnungsgelder in sofort verfiigbaren Mitteln nicht innerhalb der zuvor angegebenen Frist auf das
Konto der ICAV iiberweist. Sollten der Manager und/oder die ICAV diese Betrige von dem
zahlungspflichtigen Anleger nicht eintreiben konnen, besteht die Gefahr, dass dem Teilfonds in
Erwartung dieser Betrdge Verluste oder Kosten entstehen, fiir die der Teilfonds und folglich die
Anteilseigner unter Umstédnden haften.

1. Im Fall, dass der Antragsteller die Bezahlung fiir die Zeichnung von Anteilen nicht innerhalb
einer angemessenen Zeit durchfiihrt, d.h. zehn Geschiftstage ab dem jeweiligen
Handelsschluss oder eine andere Frist, die der Verwaltungsrat bisweilen festlegen kann, gibt
die ICAV nicht die Anteile in Bezug auf diesen Antrag aus oder, falls bereits ausgegeben,
annulliert sie die diesbeziiglich ausgegebenen Anteile. Einmal gestellte Zeichnungsantrage fiir
Anteile konnen ohne Zustimmung der ICAV nicht zurtickgenommen werden, ausgenommen
wihrend eines Zeitraums der Aussetzung von Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen.

2. Antrdge, die nicht oder nicht ordnungsgemafs ausgefiillt zu den oben genannten Zeitpunkten
bei der Register- und Transferstelle eintreffen, werden nach Ermessen des Verwaltungsrats
zurtickgehalten und ihnen wird am néchsten Zeichnungstermin oder bis zum Eingang eines
ordnungsgemif ausgefiillten Antragsformulars bei der Register- und Transferstelle an dem
Tag stattgegeben, an dem dieses bearbeitet wird. Anteile werden in Ubereinstimmung mit den
Leitlinien der Zentralbank zur Bekdmpfung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung
(Central Bank Anti-Money Laundering and Countering the Financing of Terrorism Guidelines)
ftr den Finanzsektor ausgegeben.

Ungeachtet der Bedingungen des Verkaufsprospekts sind in Bezug auf den Teilfonds keine
Zeichnungen gegen Sachleistung gestattet.

Ubertragungen
Das Verfahren fiir die Ubertragung von Anteilen ist im Verkaufsprospekt beschrieben.
Riicknahmen

Der Teilfonds wurde als offener Fonds klassifiziert. Die Zeitspanne zwischen dem Einreichen eines
Riicknahmeantrags und der Zahlung des Abwicklungserloses betriagt wie nachstehend beschrieben.

Riicknahme

Anteile konnen nach Wahl des Anteilseigners an jedem Riicknahmetermin aufser unter den in dieser
Verkaufsprospekterganzung und im Verkaufsprospekt dargelegten Umstdnden zuriickgenommen
werden. Anteile werden zu dem am Riicknahmetermin aktuellen Nettoinventarwert dieser Klasse
zuriickgenommen. Riicknahmeantrdge konnen per Post, Kurierdienst, Fax, auf elektronischem Weg
oder anderweitige elektronische Ubermittlung an die Register- und Transferstelle gesendet werden, so
dass sie bis spatesten 14.00 Uhr WEZ am Geschiftstag zwei Geschiftstage vor dem betreffenden
Handelstag, an dem die Anteile zurtickgenommen werden sollen, oder dem spéteren Termin, den der
Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen festlegen kann, eingehen, immer vorausgesetzt, dass
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die Riicknahmeantrdge vor dem Bewertungszeitpunkt in Bezug auf den betreffenden
Riicknahmetermin (der ,,Handelsschluss”) eingegangen sind. Riicknahmeantrige werden nur nach
Erhalt einer per Fax erteilten Anweisung (oder durch eine andere vom Verwaltungsrat und/oder dem
Manager festgelegten Methode) bearbeitet, wenn Zahlungen auf ein in den Unterlagen eingetragenes
Bankkonto erfolgen soll.

Nicht innerhalb dieser Fristen eingegangene Riicknahmeantrige werden nach Ermessen des
Verwaltungsrats und/oder des Managers zuriickgehalten und am néchstfolgenden Riicknahmetermin
bearbeitet. Ein Antrag auf teilweise Riicknahme von Anteilen wird abgelehnt bzw. der Bestand wird
vollstindig zuriickgenommen, wenn infolge einer solchen teilweisen Riicknahme der
Gesamtnettoinventarwert der von dem Anteilseigner gehaltenen Anteile unter den im betreffenden
Abschnitt dieses Dokuments genannten Mindestbestand fallen wiirde. Zur Bearbeitung eines
Riicknahmeantrags durch die Register- und Transferstelle muss ein Anteilseigner in seinem Antrag auf
Riicknahme sein Verstdndnis dahingehend erklidren, dass per Fax erteilte Anweisungen auf eigenes
Risiko erfolgen und weder die ICAV (fiir den Teilfonds und in dessen Namen) noch einer ihrer
Vertreter (einschlieSlich des Managers, des Investmentmanagers und der Register- und Transferstelle)
dazu verpflichtet sind, die Authentizitdt von per Fax erteilten Handlungsanweisungen zu tiberpriifen.
Der Anteilseigner ist verpflichtet, die ICAV (fiir den Teilfonds und in dessen Namen) und ihre Vertreter
(einschlieslich des Managers, des Investmentmanagers und der Register- und Transferstelle) beztiglich
samtlicher Verluste, Kosten, Forderungen, Aufwendungen, Klagen, Verfahren und Anspriiche
schadlos zu halten, die diesen Personen oder Unternehmen entstehen, wenn sie aufgrund eines solchen
Faxes handeln, bei dem sie verniinftigerweise davon ausgingen, dass es sich um eine giiltige
Anweisung handelte.

Die Abwicklung von Riicknahmen erfolgt in der Regel in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse
mittels telegrafischer Uberweisung oder einer anderen Form der Bankiiberweisung auf das im
Antragsformular angegebene Bankkonto des Anteilseigners (auf Risiko des Anteilseigners).
Vorbehaltlich der Bedingungen des Teilfonds fiir Sperren und Verschiebungen beabsichtigt der
Teilfonds die Zahlung der Riicknahmeerldse innerhalb von drei Geschiftstagen nach dem jeweiligen
Handelsschluss, vorausgesetzt, die Register- und Transferstelle hat den korrekten Riicknahmeantrag
und begleitende Unterlagen, einschliefilich aller mafigeblichen Unterlagen zur Bekdmpfung der
Geldwasche, erhalten. Es werden keine Zahlungen an Dritte vorgenommen. Riicknahmeerldse werden
nicht gezahlt, wenn zuvor nicht ein Originalantragsformular von dem Anteilseigner eingegangen ist.
Der Riicknahmeerlos kann aus diesem Bestand erst nach Erhalt des Originalantragsformulars vom
Anteilseigner sowie aller vom Manager angeforderten Unterlagen (einschliefdlich der Dokumentation
im Zusammenhang mit den Verfahren zur Geldwéscheprdavention) und nach Abschluss der Anti-
Geldwaische-Priiffung ausgezahlt werden.

Aufschiebung von Riicknahmen

Das Verfahren fiir und die Voraussetzungen in Bezug auf die Aufschiebung von Riicknahmen sind im
Verkaufsprospekt beschrieben.

Zwangsweise Riicknahmen

Der Verwaltungsrat nimmt zwangsweise alle von einem Anteilseigner gehaltenen Anteile zurtick,
wenn dieser Anleger unter eine der im Verkaufsprospekt beschriebenen Kategorien eingeschrénkter
Personen fallt.

Umtausch und Umschichtungen

Das Verfahren fiir den Umtausch oder die Umschichtung von Anteilen ist im Verkaufsprospekt
beschrieben.
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GEBUHREN, KOSTEN UND AUSLAGEN

Weitere Informationen zu allen Gebiithren und Auslagen, die aus dem Vermogen des Teilfonds zahlbar
sind, sind im Abschnitt ,, Gebiihren, Kosten und Auslagen” des Verkaufsprospekts enthalten.

Managementvergiitung

Der Manager hat Anspruch auf eine aus dem Vermogen des Teilfonds zahlbare jihrliche
Managementgebiihr von bis zu 2 % des durchschnittlichen Nettoinventarwerts des Teilfonds zu jedem
Bewertungszeitpunkt - bereinigt um Zeichnungen und Riicknahmen -, die auf 30/360-Jahresbasis
berechnet und abgegrenzt wird wund vierteljahrlich nachtraglich zahlbar ist (die
,Managementgebiihr”).

Ferner hat der Manager Anspruch auf Erhalt angemessener und ordnungsgemifs nachgewiesener
Spesen aus dem Vermogen des Teilfonds.

Investmentmanagementgebiihr

Gemifs den Bestimmungen der Investmentmanagementvereinbarung hat der Investmentmanager
Anspruch auf eine Investmentmanagementgebithr in Bezug auf seine Aufgaben als
Investmentmanager des Teilfonds. Diese Gebiithr wird vom Manager aus seiner eigenen Gebiihr
gezahlt und ausfiihrliche Informationen dazu sind in der Investmentmanagementvereinbarung
enthalten.

Performancegebiihr

Gemdfs der nachstehenden Tabelle hat der Investmentmanager ferner Anspruch auf eine
Performancegebiihr  (die ,Performancegebiihr”). Eine solche Performancegebiithr, auch
~Outperformance-Gebiihr” genannt, ist in Bezug auf jeden Performancezeitraum (wie nachstehend
definiert) zahlbar, wenn die Performance des Teilfonds (oder die Performance der Anteilklasse des
Teilfonds) die Performance der fiir diesen Teilfonds (oder fiir diese Anteilklasse) festgelegten
Benchmark (,Benchmark”) im Vergleich tibertroffen hat. Einzelheiten zur festgelegten Benchmark
enthilt die nachfolgende Tabelle, worin eine solche relative, in Prozent ausgedriickte Outperformance
als , Outperformance” bezeichnet wird. Die Zahlung/das Auflaufen von Performancegebiihren
unterliegt bzw. unterliegen den nachstehenden Bedingungen.

Benchmark

Soweit nicht anders vom Verwaltungsrat festgelegt, kann die Benchmark ein allgemein anerkannter
Index sein (z. B. ein Marktindex, Marktindizes oder eine Kombination daraus) (, Index-Benchmark”),
der im Einklang mit der Anlagepolitik des Teilfonds steht.

Die Benchmark fiir den Teilfonds im Performancezeitraum ist in der nachstehenden Tabelle angegeben
und wird vom Manager, vom Verwaltungsrat der ICAV und/oder vom Investmentmanager von Zeit
zu Zeit iberpriift:

Name des | Benchmark Zahlbare Out-
Teilfonds performance in %
(Beteiligungsquote)
Global Dividend e 33,33 % MSCI North America High 12 %
Income Fund Ul Dividend (MINADY converted to Euro)
e 33,33 % MSCI Europe High Dividend
(M7EUHDVD)
e 33,34 % MSCI Pacific High Dividend
(M1PCHDVD converted to Euro).

Zahlbare Performancegebiihrenbetrége und/oder die Komponenten des Teilfondsportfolios kénnen
unter Bezugnahme auf einen Index oder eine Indexkombination berechnet oder anderweitig bestimmt
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werden. Jeder solche Index kann einen Referenzwert im Sinne der Referenzwerte-Verordnung
(Verordnung (EU) 2016/1011) (die , Referenzwerte-Verordnung”) darstellen. Zum Datum dieser
Verkaufsprospekterganzung ist der Administrator der Benchmark (des , Referenzwerts”) nicht im
Register der Administratoren und Benchmarks (,Referenzwerte”) erfasst, das gemafs Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung (oder ,Referenzwerte-Verordnung”) von der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde erstellt und gefithrt wird.

Ubergangsbestimmungen der Benchmark-Verordnung konnen dazu fithren, dass der Administrator
einer bestimmten Benchmark zum Datum der Verkaufsprospektergénzung nicht im Register der
Administratoren und Benchmarks aufgefiihrt sein muss.

Der Manager stellt einen robusten schriftlichen Plan auf, in dem er die Mafinahmen darlegt, die
ergriffen werden, wenn sich ein Referenzwert wesentlich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird. In
diesem schriftlichen Plan werden ein oder mehrere alternative Referenzwerte benannt, die anstelle der
nicht mehr bereitgestellten Referenzwerte verwendet werden kénnten, und es wird angegeben, warum
es sich bei solchen Referenzwerten um geeignete Alternativen handeln wiirde.

Performancezeitraum

Der Performancezeitraum ist ein Zeitraum, in dem die Performance des Teilfonds (oder der
Anteilklasse) (,, Teilfondsperformance”) an der Performance der jeweiligen Benchmark (, Benchmark-
Performance”) gemessen wird. Der Performancezeitraum ist ein Zeitraum von mindestens zwolf (12)
Monaten, in der Regel jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember eines Jahres analog zum
Geschiftsjahr des Teilfonds. Zur Klarstellung wird festgehalten, dass ein Performancezeitraum
automatisch am Ende des Geschiftsjahres endet und ein neuer Performancezeitraum (falls
relevant/zutreffend) am Anfang des neuen Geschiftsjahres beginnt. Dartiber hinaus gilt: Der erste
Performancezeitraum kann ldnger sein als 12 Monate, damit er mit dem ndchsten anwendbaren
Geschiftsjahresende des Teilfonds zusammenféllt. Im Falle der Auflosung des Teilfonds kann der
Performancezeitraum des Weiteren jedoch kiirzer sein als das Geschiftsjahr (Zeitraum von 12
Monaten).

Vereinbaren der Manager, der Verwaltungsrat der ICAV und/oder der Investmentmanager einen
Wechsel der jeweiligen Benchmark wihrend des Jahres, werden die Anteilseigner iiber einen solchen
Wechsel der Benchmark sowie iiber das Datum des Inkrafttretens des Benchmarkwechsels informiert.

Aus technischen Griinden basiert die Performancemessung auf dem Nettoinventarwert je Anteil des
Teilfonds und der Benchmark am letzten Geschiftstag vor den Anfangs- und Enddaten des jeweiligen
Performancezeitraums. Sofern der Teilfonds neu aufgelegt wird, wird der Erstausgabepreis je Anteil
der jeweiligen Berechnung als anfanglicher Preis (Wert) zugrunde gelegt.

Berechnung von Outperformance

Die Outperformance des Teilfonds wird in Prozent als relative Wertentwicklung zwischen der
Teilfondsperformance und der Benchmark-Performance berechnet. Die Berechnungsmethode wird in
der nachstehenden Formel beschrieben:

Relative Outperformance =
((NIW pro Anteil [tn] / NIW pro Anteil [t])

-1
(Benchmark-Index [t,] / Benchmark-Index [to]))

tn = Tag der Feststellung des NIW/der Benchmark
to = NIW/Benchmark am Ende des vorhergehenden Performancezeitraums.

d.h. (die Teilfondsperformance)
-100 %

(die Benchmark-Performance)
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(a) Teilfondsperformance

Die Teilfondsperformance innerhalb eines Performancezeitraums ist die in Prozent
ausgedriickte relative Outperformance zwischen dem Nettoinventarwert je Anteil des
Teilfonds am Anfang des Performancezeitraums und dem Nettoinventarwert je Anteil des
Teilfonds am Ende des jeweiligen Performancezeitraums (ggf. bereinigt um die aufgelaufene
Performancegebiihr, sodass sich im Performancezeitraum aufgelaufene Performancegebiihren
nicht auf die Berechnung der Teilfondsperformance auswirken).

Der um die aufgelaufene Performancegebithr des Teilfonds am Ende des
Performancezeitraums bereinigte Nettoinventarwert je Anteil wird ferner bereinigt um
gegebenenfalls an die Anteilseigner wiahrend des Performancezeitraums ausgeschiittete
Dividenden.

(b) Benchmark-Performance

Die Benchmark-Performance innerhalb eines Performancezeitraums ist definiert als die in
Prozent ausgedriickte relative Outperformance zwischen dem Stand der Benchmark am
Anfang des Performancezeitraums und am Ende des Performancezeitraums.

Underperformance

Keine Performancegebiihr wird fillig, wenn die Teilfondsperformance in einem Performancezeitraum
unter der Benchmark-Performance liegt (, Underperformance”). Die Underperformance wird durch
die negative, relative Outperformance ermittelt, die gem&fS dem Abschnitt ,Berechnung von
Outperformance” berechnet und als Prozentsatz ausgedriickt wird.

Jede Underperformance wird auf kiinftige Performancezeitraume vorgetragen, und es fillt so lange
keine Performancegebiihr in einem kiinftigen Performancezeitraum an, bis der Teilfonds eine solche
kumulierte Underperformance aus vorherigen Performancezeitraumen wieder in voller Hohe
ausgeglichen hat.

Im Fall eines Wechsels der Benchmark wird die gesamte (kumulierte und nicht wieder ausgeglichene)
Underperformance zum Zeitpunkt des Benchmarkwechsels auf den folgenden Performancezeitraum
des Teilfonds vorgetragen.

Berechnungsgrundlage der Performancegebiihr

Die Grundlage fiir die Berechnung der zahlbaren Performancegebiihr ist der vom Manager berechnete
arithmetische Durchschnitt des tédglichen Nettoinventarwerts des Teilfonds im jeweiligen
Performancezeitraum.

Die Performancegebiihr ist in der Basiswdhrung des Teilfonds zahlbar.
Partizipationsrate

Dies ist der Hochstprozentsatz der Outperformance, auf den eine Performancegebiihr an den
Investmentmanager (siehe Tabelle oben) gezahlt wird.

Performancegebiihr
Die Performancegebiihr wird anhand der folgenden Formel berechnet:

Performancegebiihr = Relative Outperformance (in %) mal Beteiligungsquote (in %) mal
Performancegebiihrenbasis.

Die Performancegebiihr versteht sich exklusive einer gegebenenfalls anfallenden Mehrwertsteuer.
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Die Performancemessung basiert auf dem Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds und der
Benchmark am letzten Geschiftstag vor den Anfangs- und Enddaten des jeweiligen
Performancezeitraums. Die Performancegebiihr ist in Bezug auf jeden Performancezeitraum jdhrlich
nachtrédglich zahlbar, nachdem die Berechnung der Performancegebiihr nach Beendigung des
Geschiftsjahres des Teilfonds von der Verwahrstelle tiberpriift wurde.

Die Performancegebiihr wird tiglich berechnet und fillt téglich an. Das Performancegebiihrenmodell
ist so strukturiert, dass keine Manipulationsmoglichkeiten bestehen. Eine Reihe von Beispielen zur
Veranschaulichung der Funktionsweise des Modells fiir Performancegebiihren ist in Anhang 1 dieser
Verkaufsprospekterganzung zu finden.

Die in Bezug auf die Fondsanteile der Klassen M, WM und W fillige Performancegebiihr ist auf einen
Hochstbetrag von 2 % der Berechnungsgrundlage der Performancegebiihr begrenzt.

Die Methode zur Berechnung des MSCI North America High Dividend (MINADY converted to Euro),
des MSCI Europe High Dividend (M7EUHDVD) und des MSCI Pacific High Dividend (M1PCHDVD
converted to Euro) ist auf der folgenden Website beschrieben: www.msci.com.

Gebiihren der Register- und Transferstelle

Der Manager zahlt der Register-und Transferstelle eine Register- und Transferstellengebiihr aus dem
Vermogen des Teilfonds. Die Register- und Transferstelle hat Anspruch auf eine Vergiitung von bis zu
6.500 EUR je Teilfonds und bis zu 1.500 EUR je Anteilklasse. Transaktionskosten und andere Kosten
(berechnet zu handelsiiblichen Sédtzen) und Auslagen beruhen auf den vom Teilfonds/von der Klasse
durchgefiihrten Vorgidngen, wie insbesondere der Anzahl der von der Register- und Transferstelle
bearbeiteten Zeichnungen, Riicknahmen, Umtiusche und Ubertragungen von Anteilen,
Ausschiittungen und Meldungen, und diese Kosten sind aus dem Vermogen des Teilfonds zahlbar.

Verwahrstellengebiihren

Die Verwabhrstelle hat gemafs den Bedingungen der Verwahrstellenvereinbarung Anspruch auf Erhalt
von Verwahrgebiihren zwischen 0,0080 % und 0,03 %, die unter Bezugnahme auf den Marktwert der
Anlagen des Teilfonds auf dem betreffenden Markt berechnet werden. Diese Gebiihren werden
monatlich riickwirkend ausgezahlt. Zusitzlich erhdlt die Verwahrstelle eine Gebtihr fur
Verwahrdienstleistungen in Bezug auf den Teilfonds, die 0,03 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds
nicht tibersteigt. Die Verwahrstelle hat Anspruch auf Erstattung von Spesen (einschlieslich Gebiihren
und Auslagen von Unterdepotbanken sowie marktiibliche Transaktionskosten) aus dem Vermogen der
ICAYV, die in Zusammenhang mit der Austibung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle der ICAV entstehen.

Zeichnungsgebiihr

Derzeit ist keine Zeichnungsgebiihr in Bezug auf den Teilfonds zahlbar.

Riicknahmegebiihr

Derzeit ist keine Riicknahmegebiihr in Bezug auf den Teilfonds zahlbar.

Einrichtungskosten

Die im Zusammenhang mit der Griindung des Teilfonds geschitzten Gebiihren und Auslagen werden
voraussichtlich bis zu 25.000 EUR, ohne einer etwaigen MwSt., betragen. Diese Gebiihren und
Auslagen werden linear {iber die ersten 60 Monate der Geschiftstétigkeit des Teilfonds oder tiber einen
vom Verwaltungsrat gegebenenfalls beschlossenen kiirzeren Zeitraum abgeschrieben. Innerhalb der
ersten zwolf Monate der Griindung des Teilfonds erfolgt noch keine Abschreibung, der Verwaltungsrat

kann jedoch eine Vorverlegung dieser Abschreibung beschliefen und alle oder einen Teil dieser
Auslagen im ersten Jahr nach seinem Ermessen in Rechnung stellen. Obgleich dies nicht den in Irland
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und im Vereinigten Konigreich geltenden allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsitzen
entspricht und zu einer diesbeziiglichen Einschriankung des Bestitigungsvermerks im Jahresbericht
fithren kann, ist der Verwaltungsrat der Auffassung, dass eine solche Abschreibung gegeniiber den
Anlegern fair und angemessen ist. Alle tiblichen Geschiftskosten, insbesondere Priifungsgebiihren,
Steuer- und Rechtsberatungskosten, Eintragungsgebiihren, Steuern, Verwaltungskosten, Gebtihren fiir
den Ankauf und Verkauf von Wertpapieren sowie die Kosten fiir die Veroffentlichung und
Versendung des Verkaufsprospekts (einschlieflich Ubersetzungskosten), der Jahres- und
Halbjahresberichte sowie die Berechnung und Veréffentlichung der Anteilspreise werden aus dem
Vermogen des Teilfonds gezahit.

Die im Zusammenhang mit der Griindung der ICAV geschitzten Gebiihren und Auslagen sind dem
Abschnitt ,, Griindungskosten” im Verkaufsprospekt der ICAV zu entnehmen. Der Teilfonds kann nach
alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats den Anteil der Griindungskosten in Bezug auf die ICAV
zuweisen, wie der Verwaltungsrat dies unter den gegebenen Umstinden fiir angemessen erachtet.
Diese Kosten werden gemifs den Bedingungen des Verkaufsprospekts abgeschrieben.

Wesentliche Vertrige
1. Investmentmanagementvereinbarung

Gemidfs der Investmentmanagementvereinbarung wurde der Investmentmanager zum
Investmentmanager fiir den Teilfonds (einschliefSlich nicht investierter Barmittel und bisweilen
erzielter Ertrége) bestellt.

Die Investmentmanagementvereinbarung sieht unter anderem vor, dass:

(a) die Investmentmanagementvereinbarung vom Manager oder der ICAV mit einer Frist
von sechzig (60) Kalendertagen und vom Investmentmanager mit einer Frist von sechs
(6) Monaten schriftlich gekiindigt werden kann. Des Weiteren kann die
Investmentmanagementvereinbarung durch unverziigliche schriftliche Mitteilung von
jeder Partei der Vereinbarung bei Eintritt bestimmter Ereignisse, z. B. wenn eine der
Parteien insolvent wird, gekiindigt werden;

(b) der Investmentmanager haftet gegeniiber dem Manager und der ICAV und hilt den
Manager, die ICAV und den Teilfonds schad- und klaglos beziiglich aller Anspriiche,
Forderungen, Verluste oder Schiaden (einschliefdlich Kosten und Auslagen, die sich
hieraus ergeben oder damit in Zusammenhang stehen), die gegen den Manager, die
ICAV und/oder den Teilfonds gemacht oder erhoben werden oder diesen entstehen,
die direkt durch einen wesentlichen Verstof3 oder Betrug, Fahrldssigkeit, Vorsatz oder
Absicht seitens des Investmentmanagers (oder einer seiner Mitarbeiter,
Bevollmichtigten, Subunternehmer, zuldssigen Beauftragten oder verbundenen
Unternehmen) entstehen; und

() die ICAV hilt im Namen des Teilfonds den Investmentmanager aus dem Vermogen
des Teilfonds schad- und klaglos beziiglich aller Anspriiche, Forderungen, Verluste
oder Schiden (einschliefilich Kosten und Auslagen, die sich hieraus ergeben oder
damit in Zusammenhang stehen), die gegen den Investmentmanager im Zuge oder im
Verlauf der ordnungsgemafen Erfiillung der Pflichten des Investmentmanagers nach
der Investmentmanagementvereinbarung gemacht oder erhoben werden oder diesem
entstehen, aufier aufgrund eines wesentlichen Verstofies oder Betrug, Fahrladssigkeit,
Vorsatz oder Absicht seitens des Investmentmanagers (oder einer seiner Mitarbeiter,
Bevollmachtigten, Subunternehmer, zuldssigen Beauftragten oder verbundenen
Unternehmen).
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2. Vertriebsvereinbarung

Gemdfs der Vertriebsvereinbarung wurde die Vertriebsstelle als Vertriebsstelle fiir den
Teilfonds bestellt. Die Vertriebsvereinbarung sieht unter anderem vor, dass:

(@)

(©)

die Vertriebsvereinbarung vom Manager oder der ICAV mit einer Frist von sechzig
(60) Kalendertagen und von der Vertriebsstelle mit einer Frist von sechs (6) Monaten
schriftlich gekiindigt werden kann. Des Weiteren kann die Vertriebsvereinbarung
durch unverziigliche schriftliche Mitteilung von jeder Partei der Vereinbarung bei
Eintritt bestimmter Ereignisse, z. B. wenn eine der Parteien insolvent wird, gekiindigt
werden;

die Vertriebsstelle haftet gegeniiber dem Manager und der ICAV und hilt den
Manager, die ICAV und den Teilfonds schad- und klaglos beziiglich aller Anspriiche,
Forderungen, Verluste oder Schidden (einschlieslich Kosten und Auslagen, die sich
hieraus ergeben oder damit in Zusammenhang stehen), die gegen den Manager, die
ICAV und/oder den Teilfonds gemacht oder erhoben werden oder diesen entstehen,
die direkt durch einen wesentlichen Verstof3 oder Betrug, Fahrldssigkeit, Vorsatz oder
Absicht seitens der Vertriebsstelle (oder einer ihrer Mitarbeiter, Bevollmachtigten,
Subunternehmer, zuldssigen Beauftragten oder verbundenen Unternehmen)
entstehen; und

die ICAV hilt im Namen des Teilfonds die Vertriebsstelle aus dem Vermogen des
Teilfonds schad- und klaglos beziiglich aller Anspriiche, Forderungen, Verluste oder
Schéden (einschliefSlich Kosten und Auslagen, die sich hieraus ergeben oder damit in
Zusammenhang stehen), die gegen den Investmentmanager im Zuge oder im Verlauf
der ordnungsgemifien Erfiillung der Pflichten der Vertriebsstelle nach der
Vertriebsstellenvereinbarung gemacht oder erhoben werden oder diesem entstehen,
aufler aufgrund eines wesentlichen Verstofies oder Betrug, Fahrladssigkeit, Vorsatz oder
Absicht seitens der Vertriebsstelle (oder einer ihrer Mitarbeiter, Bevollméchtigten,
Subunternehmer, zuldssigen Beauftragten oder verbundenen Unternehmen).

3. Deutsche Fazilititsstellenvereinbarung

Gemaifs der deutschen Fazilitdtsstellenvereinbarung wurde die deutsche Fazilitdtsstelle vom
Manager als Fazilitédts- und Informationsstelle fiir den Teilfonds im Zusammenhang mit seiner
Registrierung zum Vertrieb in Deutschland bestellt. Die Bedingungen dieser Bestellung sind in
der deutschen Fazilitdtsstellenvereinbarung dargelegt.
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ANHANG 1

Anteilklassen

Name der Klassenwihrung Erstausgabepreis Mindestzeichnungsbetrag Managementvergiitung
Anteilklasse
Klasse WM EUR 100 EUR 1.000.000 EUR (oder derjenige andere Betrag, den der | 0,75 %
Verwaltungsrat gemafs den Auflagen der Zentralbank
festlegen kann).
Klasse M EUR 100 EUR 10.000.000 EUR (oder derjenige andere Betrag, den der | 0,50 %
Verwaltungsrat gemif3 den Auflagen der Zentralbank
festlegen kann).
Klasse W EUR 100 EUR 250.000 EUR (oder derjenige andere Betrag, den der | 1,28 %

Verwaltungsrat gemif3 den Auflagen der Zentralbank
festlegen kann).
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ANHANG1
Performancegebiihr - Berechnungsbeispiele
Anhang 1
Performancegebiihr - Berechnungsbeispiele

Es folgen allgemeine Berechnungsbeispiele, die zeigen, wie die Methode zur Berechnung der
Performancegebiihr in Bezug auf den Teilfonds angewandt wird. Bei den verwendeten Satzen
und Zahlen handelt es sich um Beispiele. Sie sind nicht spezifisch fiir eine bestimmte
Anteilklasse. Detaillierte Angaben zu den fiir die einzelnen Anteilklassen geltenden
Performancegebiihren finden Sie im Abschnitt ,Performancegebiihr’ in der obigen
Verkaufsprospekterganzung.

Beispiel 1:
Szenario: Performance der Fondsanteilklasse libersteigt die Benchmark-Performance
NIW je Anteil der Fondsanteilklasse (Beginn der Periode): 100 EUR

NIW je Anteil der Fondsanteilklasse (Ende der Periode): 110 EUR
Benchmark-Index (Beginn der Periode): 100 EUR

Berechnung von Outperformance

Die Outperformance der jeweiligen Fondsanteilklasse wird als die relative Wertentwicklung zwischen der Performance
der Fondsanteilklasse und der Benchmark-Performance berechnet. Die Berechnungsmethode wird in der
nachstehenden Formel beschrieben:

(NIW pro Anteil [t n] / NIW pro Anteil [t o])

(Benchmark-Index [t n] / Benchmark-Index [t o]))

Benchmark-Index (Ende der Periode): 107,50 EUR
Partizipationsrate: 15 % der Outperformance
Berechnungsgrundlage der Performancegebuhr: 35.000.000 EUR

Berechnung der Performancegebiihr

Die Performancegebiihr wird anhand der folgenden Formel berechnet:
Performancegeblihr = Relative Outperformance (in %) mal Beteiligungsquote (in %) mal Performancegeblihrenbasis

Die féllige Performancegeblihr ist auf einen Hochstbetrag von 3 % der Berechnungsgrundlage der Performancegebdiihr
begrenzt.

Berechnung von Outperformance: 2,3 % = [((110 / 100) / (107,50 / 100)) -1]

Berechnung der Performancegebiihr: 120.750 EUR[2,3 %*15 %*35.000.000 EUR]

Obergrenze der Performancegebiihr: 1.050.000 EUR [3 %*35.000.000 EUR]

Fallige Performancegebiihr: 120.750 EUR [Mindestbetrag der Performancegebihr
(120.750 EUR) und Obergrenze der Performancegebihr (1.050.000 EUR)]
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Beispiel 2:

Szenario: Performance der Fondsanteilklasse liegt unter der Benchmark-Performance

NIW je Anteil der Fondsanteilklasse (Beginn der Periode): 100 EUR
NIW je Anteil der Fondsanteilklasse (Ende der Periode): 102 EUR
Benchmark-Index (Beginn der Periode): 100 EUR
Benchmark-Iindex (Ende der Periode): 107,50 EUR
Partizipationsrate: 15 % der Outperformance
Berechnungsgrundlage der Performancegebiihr: 35.000.000 EUR

Berechnung von Outperformance

Die Outperformance der Fondsanteilklasse wird als die Differenz zwischen der Performance der Fondsanteilklasse und
der Benchmark berechnet. Die Berechnungsmethode wird in der nachstehenden Formel beschrieben:

(NIW pro Anteil [t n] / NIW pro Anteil [t o])
-1

(Benchmark-Index [t n] / Benchmark-Index [t o]))

Berechnung von Outperformance: -5,12 % = [((102 / 100) / (107,50 / 100)) -1]

Berechnung der Performancegebiihr

Die Performancegebiihr wird anhand der folgenden Formel berechnet:
Performancegeblihr = Relative Outperformance (in %) mal Beteiligungsquote (in %) mal Performancegeblihrenbasis

Die féllige Performancegeblihr ist auf einen Hochstbetrag von 3 % der Berechnungsgrundlage der Performancegebiihr
begrenzt.

Berechnung der Performancegebiihr

Es lauft keine Performancegebihr auf oder wird féllig, solange die Performance der
Fondsanteilklasse unter der Benchmark-Performance liegt.



Beispiel 3:

Szenario: Vortrag einer Underperformance aus einem friiheren Performancegebiihrenzeitraum
in Beispiel 2, bei dem die Fondsperformance die Benchmark-Performance im folgenden
Performancegeblihrenzeitraum Ubersteigt

Vortrag einer Underperformance: -5,12 %

NIW je Anteil der Fondsanteilklasse (Beginn der Periode): 102 EUR
NIW je Anteil der Fondsanteilklasse (Ende der Periode): 112,20 EUR
Benchmark-Index (Beginn der Periode): 107,50 EUR

Benchmark-Iindex (Ende der Periode): 110,73 EUR
Partizipationsrate: 15 % der Outperformance

Berechnung von Outperformance

Die Outperformance der jeweiligen Fondsanteilklasse wird als die relative Wertentwicklung zwischen der Performance
der Fondsanteilklasse und der Benchmark-Performance berechnet. Die Berechnungsmethode wird in der
nachstehenden Formel beschrieben:

(NIW pro Anteil [t n] / NIW pro Anteil [t o])

(Benchmark-Index [t n] / Benchmark-Index [t o]))

Berechnungsgrundlage der Performancegebuhr: 35.000.000 EUR

Berechnung von Outperformance: 6,80 % = [((112,20 / 102) / (110,73 / 107,5)) -1]

Underperformance

Jede Underperformance wird auf kiinftige Performancezeitrdume vorgetragen, und es féllt so lange keine
Performancegeblihr in einem kiinftigen Performancezeitraum an, bis die Fondsanteilklasse eine solche kumulierte
Underperformance aus vorherigen Performancezeitrdumen wieder in voller Hohe ausgeglichen hat.

Berechnung der Performancegebiihr

Die Performancegeblihr wird anhand der folgenden Formel berechnet:

Performancegeblihr = Relative Outperformance (in %) mal Beteiligungsquote (in %) mal Performancegeblihrenbasis

Die féllige Performancegeblihr ist auf einen Hdchstbetrag von 3 % der Berechnungsgrundlage der Performancegebiihr
begrenzt.

Berechnung der Outperformance angepasst um den Vortrag einer Underperformance:
1,33 % = [((100+6,80 %) * (100-5,12 %))-1]

Berechnung der Performancegebiihr: 69.825 EUR [1,33 %*15 %*35.000.000 EUR]
Obergrenze der Performancegebiihr: 1.050.000 EUR [3 %*35.000.000 EUR]

Fallige Performancegebiihr: 69.825 EUR [Mindestbetrag der Performancegebiihr (69.825 EUR)
und Obergrenze der Performancegebiihr (1.050.000 EUR)]



Beispiel 4:

Szenario: Ruckgang des NIW des Fonds aus Beispiel 3 ist gréoBer als die Benchmark-
Performance im folgenden Performancegebihrenzeitraum

NIW je Anteil der Fondsanteilklasse (Beginn der Periode): 112,20 EUR
NIW je Anteil der Fondsanteilklasse (Ende der Periode): 106,40 EUR
Benchmark-Index (Beginn der Periode): 110,73 EUR
Benchmark-Index (Ende der Periode): 99,65 EUR
Partizipationsrate: 15 % der Outperformance

Berechnungsgrundlage der Performancegebiihr: 35.000.000 EUR

Berechnung von Outperformance

Die Outperformance der jeweiligen Fondsanteilklasse wird als die relative Wertentwicklung zwischen der Performance
der Fondsanteilklasse und der Benchmark-Performance berechnet. Die Berechnungsmethode wird in der
nachstehenden Formel beschrieben:

(NIW pro Anteil [t n] / NIW pro Anteil [t o])

(Benchmark-Index [t n] / Benchmark-Index [t o]))

Berechnung von Outperformance: 5,56 % = [((106,40 / 112,20) / (99,65 / 110,73)) -1]

Berechnung der Performancegebiihr

Die Performancegebliihr wird anhand der folgenden Formel berechnet:
Performancegeblihr = Relative Outperformance (in %) mal Beteiligungsquote (in %) mal Performancegeblihrenbasis

Die féllige Performancegeblihr ist auf einen Hochstbetrag von 3 % der Berechnungsgrundlage der Performancegebiihr
begrenzt.

Berechnung der Performancegebiihr: 291.900 EUR [5,56 %*15 %*35.000.000 EUR]

Obergrenze der Performancegebiihr: 1.050.000 EUR [3 %*35.000.000 EUR]
Féllige Performancegebiihr: 291.900 EUR [Mindestbetrag der Performancegeblhr
(291.900 EUR) und Obergrenze der Performancegebihr (1.050.000 EUR)]
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