Falls Sie Zweifel am Inhalt dieses Prospekts, an den mit der Investition in das ICAV verbundenen
Risiken oder an der Eignung einer Investition in das ICAV haben, sollten Sie sich von einem
Bérsenmakler oder anderen Finanzberater beraten lassen. Die Preise der ICAV-Anteile kdnnen
sowohl steigen als auch fallen.

Die Verwaltungsratsmitglieder des ICAV, deren Namen im Abschnitt <kManagement und Administration»
in diesem Prospekt aufgelistet sind, sind fir die in diesem Prospekt gemachten Angaben verantwortlich.
Nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen,
um sicherzustellen, dass dem so ist) stimmen die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit den Fakten
in allen wesentlichen Belangen tberein und lassen nichts weg, das wahrscheinlich die Bedeutung dieser
Angaben berthren kdnnte. Der Verwaltungsrat ibernimmt demgemass die Verantwortung.

TWELVE CAPITAL UCITS ICAV

(ein offenes irisches gemeinsames Vermdgensverwaltungsvehikel mit Umbrella-Struktur, beschrankter
Haftung und getrennt haftenden Fonds, das bei der Central Bank of Ireland registriert und von ihr ermachtigt
ist, die Geschéfte eines ICAV geméss Teil 2 des Irish Collective Asset-management Vehicles Act, 2015
[Irisches Kollektivanlagengesetz 2015] auszufiihren und das als ein Unternehmen fur gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere gemass den Bestimmungen der Europaischen Gemeinschaften tber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere 2011 (S.I. Nr. 352 von 2011), geandert durch die Bestimmungen der
Europaischen Union (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) (Anderung) 2016 (S.I. Nr.
143 von 2016), gegriindet wurde.

SCHWEIZER PROSPEKT

Anlageverwalter
Twelve Capital AG

Dieses Dokument, der Schweizer Prospekt, ist ein Auszug aus dem Verkaufsprospekt des ICAV vom
7. Dezember 2023 und den Ergénzungen in Bezug auf die Teilfonds, wie im Index weiter ausgefuhrt.
Dieses Dokument darf nur in der Schweiz vertrieben werden und stellt keinen Prospekt im Sinne des
geltenden irischen Rechts dar.

Datum des Prospekts: 18. Januar 2024



WICHTIGE HINWEISE
Dieser Prospekt sollte in Verbindung mit dem Abschnitt «Begriffsbestimmungen» gelesen werden.
Der Prospekt

Dieser Prospekt beschreibt Twelve Capital UCITS ICAV (das «ICAV»), ein gemeinsames
Vermdgensverwaltungsvehikel mit Umbrella-Struktur, das bei der Central Bank of Ireland registriert und
von ihr ermachtigt ist, die Geschafte eines ICAV gemass Teil 2 des Irish Collective Asset-management
Vehicles Act, 2015 [Irisches Kollektivanlagengesetz 2015] auszufiihren und das als ein Unternehmen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere gemass den Bestimmungen der Europaischen Gemeinschaften tber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere 2011, geandert durch die Bestimmungen der
Europaischen Union (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere) (Anderung) 2016, mit
getrennter Haftung zwischen seinen Fonds gegrindet wurde. Das ICAV ist als Umbrella-Fonds strukturiert
und kann mehrere Fonds umfassen, die je ein separates Anlageportfolio repréasentieren. Das Anteilskapital
des ICAV kann in verschiedene Anteilsklassen unterteilt sein, um die unterschiedlichen Charakteristiken
der einzelnen Anteilsklassen sichtbar zu machen.

Jede Beilage dieses Prospekts enthalt Angaben zu unterschiedlichen Fonds. Zum Datum der
Veroffentlichung dieses Prospekts enthélt Beilage 1 Angaben zum Twelve Cat Bond Fund, Beilage 2 enthalt
Angaben zum Twelve Insurance Fixed Income Fund, Beilage 3 enthélt Angaben zum Twelve Climate
Transition Equity Fund und Beilage 4 enthédlt Angaben zum Twelve Multi Strategy Fund. Detailangaben zu
den Anteilsklassen konnen in der entsprechenden Fonds-Beilage oder in separaten Beilagen zu jeder
Klasse behandelt werden. Jede Beilage ist Teil des Prospekts und muss in Verbindung mit diesem
Prospekt gelesen werden. Bei Widersprichen zwischen diesem Prospekt und einer Beilage ist die
Beilage massgeblich.

Die jungsten veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte des ICAV werden den Anteilseignern
kostenlos auf Anfrage zur Verfigung gestellt und sind auch, wie im Prospekt-Abschnitt iber «Berichte und
Abschlisse» beschrieben, 6ffentlich verfligbar.

Genehmigung durch die Zentralbank

Das ICAV ist von der Zentralbank sowohl genehmigt als auch beaufsichtigt. Die Genehmigung des
ICAV durch die Zentralbank stellt keine Garantie Uber die Performance des ICAV dar und die
Zentralbank kann fur die Performance oder Zahlungsunfahigkeit des ICAV nicht haftbar gemacht
werden. Die Genehmigung des ICAV ist keine Billigung oder Garantie durch die Zentralbank und
die Zentralbank ist nicht verantwortlich fir den Inhalt dieses Prospekts.

Promoter

Der Promoter des ICAV ist Twelve Capital AG, der Anlageverwalter. Die Biografie des
Anlageverwalters ist in diesem Prospekt im Abschnitt k<MANAGEMENT UND ADMINISTRATION»



einsehbar.

Ricknahmegebihr

Fur die Anteile eines jeden Fonds kann eine Ricknahmegebihr, basierend auf einem Prozentsatz
des Nettoinventarwerts pro Anteil, fir jeden zurickgenommenen Anteil erhoben werden. Details zu
einer solchen Gebiihr beziiglich eines oder mehrerer Fonds sind in der entsprechenden Beilage
dargelegt.

Die Differenz zu einem beliebigen Zeitpunkt zwischen dem Verkaufspreis (Nettoinventarwert pro
Anteil plus einer méglichen Zeichnungsgebihr oder -kommission) und dem Rucknahmepreis der
Anteile (dem Nettoinventarwert pro Anteil abzliglich einer mdglichen Riicknahmegeblihr) bedeutet,
dass die Anlage als mittel- bis langfristige Anlage gesehen werden sollte.

Einschrankungen beziglich Verbreitung und Anteilsverkauf

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Anbieten von Anteilen kann in gewissen Rechtsordnungen
eingeschrankt werden. Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf in
Rechtsordnungen dar, in denen ein solches Angebot oder eine solche Kaufaufforderung nicht zuléssig ist
oder in denen eine Person, die ein solches Angebot oder eine solche Kaufaufforderung erhalt, durch deren
Annahme eine unrechtmassige Handlung vorndhme. Jede Person, die diesen Prospekt erhélt, und jede
Person, die Anteile erwerben mochte, ist verantwortlich dafir, sich Uber die geltenden Gesetze und
Vorschriften der Lander, deren Staatsangehorige sie ist, ihres stadndigen oder gewohnlichen Aufenthalts
oder ihres Wohnsitzes zu informieren und diese einzuhalten.

Der Verwaltungsrat kann den Besitz von Anteilen durch eine Person, ein Unternehmen oder eine
Kdrperschaft einschréanken, wenn dieser Besitz eine Verletzung einer regulatorischen oder gesetzlichen
Anforderung darstellt, oder wenn der steuerliche Status des ICAV beeintrachtigt wird, oder wenn der
Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass dem ICAV eine Steuerverbindlichkeit entstehen kénnte, oder dass dem
ICAV eine steuerliche, gesetzliche oder andere finanzielle oder regulatorische Pflicht oder Benachteiligung
oder wesentliche administrative Benachteiligung entstehen kdnnte, die dem ICAV oder seinen Mitgliedern
oder einem seiner Mitglieder ansonsten nicht entstanden wéare. Anteile des Fonds stehen US-Birgern, wie
in diesem Prospekt definiert, weder direkt noch indirekt zur Verfiigung. Jede Einschrankung, die sich auf
einen bestimmten Fonds oder eine bestimmte Klasse bezieht, wird in der entsprechenden Beilage zu
diesem Fonds oder dieser Klasse spezifiziert. Jede Person, die entgegen den oben dargelegten
Einschrdnkungen Anteile besitzt oder durch ihren Besitz gegen Gesetze und Vorschriften ihrer zustéandigen
Rechtsordnung verstésst, muss das ICAV, den Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, den
Anlageverwalter, die Verwahrstelle, den Verwalter und die Anteilseigner fir jeden Verlust entschadigen,
den diese dadurch oder als Folge des Anteilskaufs oder Anteilsbesitzes am ICAV durch diese Person oder
Personen erlitten haben.

Der Verwaltungsrat ist geméss Grundungsurkunde berechtigt, Anteile, die durch ein Mitglied entgegen den
durch ihn auferlegten und hierin beschriebenen Einschrankungen gehalten oder nutzungsberechtigt



gehalten werden, zwingend zurlickzukaufen und/oder aufzuheben.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ein Fonds, wenn dies in der entsprechenden Beilage
offengelegt wird, die Zahlung eines Teils der, oder aller Dividenden aus dem Kapital vorsehen kann,
damit eine stabile Ausschuttung pro Anteil der diesbeziiglichen Klasse, wo sinnvoll, erhalten
werden kann, was jedoch zu einer Aushéhlung des Kapitals fihren wird. Unter diesen Umstanden
wird der Ertrag gesteigert, indem auf einen potenziellen kiinftigen Kapitalzuwachs verzichtet wird.
Dieser Zyklus kann weitergefiihrt werden, bis das Kapital aufgebraucht ist. Ausschittungen aus
dem Kapital kénnen andere steuerliche Auswirkungen haben als Ausschittungen aus dem Ertrag.
Anlegern wird deshalb empfohlen, sich diesbeziiglich durch eine unabhangige Stelle beraten zu
lassen. Ausschittungen aus dem Kapital wahrend der Laufzeit des Fonds sind als eine Art
Kapitalrickerstattung zu verstehen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anteile wurden und werden nicht geméass dem Gesetz von 1933 oder einem anderen Wertpapiergesetz
eines jeglichen Bundesstaates der Vereinigten Staaten registriert. Weder das ICAV noch ein Fonds wurde
oder wird gemass dem Gesetz von 1940 oder geméass einem anderen US-Bundesgesetz registriert.
Folglich dirfen die Anteile in den Vereinigten Staaten von Amerika oder in ihren Territorien oder
Besitzungen oder Gebieten, die ihrer Rechtsordnung unterliegen, oder einem US-Blrger oder zugunsten
eines US-Blrgers weder angeboten noch direkt oder indirekt verkauft werden, es seid denn, dies erfolgt im
Rahmen einer Befreiung von der Registrierungspflicht im Sinne des Gesetzes von 1933.

Im Weiteren hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass die Anteile weder direkt noch indirekt einem
letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimer, der ein US-Blrger ist, angeboten oder verkauft werden. Von
daher durfen die Anteile weder direkt noch indirekt zugunsten eines «US-Birgers» angeboten oder verkauft
werden.

Vertrauen in diesen Prospekt

Die in diesem Prospekt und den Beilagen gemachten Angaben basieren auf den zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung des Prospekts oder der Beilage geltenden Gesetzen und Praktiken in der Republik Irland,
die Veranderungen unterliegen kénnen. Weder die Ausgabe dieses Prospekts noch das Angebot, die
Emission oder der Verkauf von Anteilen am ICAV stellen unter allen Umstanden eine Zusicherung dar,
dass die Geschafte des ICAV seit diesem Datum nicht verandert wurden. Dieser Prospekt wird durch das
ICAV aktualisiert werden, um wesentlichen Anderungen zuweilen Rechnung zu tragen, und solche
Anderungen werden in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank vorgenommen.
Samtliche in diesem Prospekt nicht enthaltenen oder durch einen Makler, Verkaufer und durch andere
Person gegebenen oder gemachten Angaben oder Zusicherungen sollten als unbefugt angesehen werden
und man sollte sich demzufolge nicht auf sie verlassen.

Anleger sollen den Inhalt dieses Prospekts nicht als eine Beratung zu rechtlichen oder steuerlichen Fragen,
Investitionsfragen oder anderen Fragen ansehen. Zu diesem Zwecke sollten Sie einen Bérsenmakler oder



anderen Finanzberater konsultieren.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, den Abschnitt «Risikofaktoren» in diesem Prospekt und den Beilagen zu lesen
und zu berlcksichtigen, bevor sie in das ICAV investieren.

Finanzderivate

Das ICAV kann im Namen eines Fonds Transaktionen in Finanzderivaten («FDI») zu Anlagezwecken (d.h.
Exposure und/oder Hedging) und/oder zum Zwecke eines effizienten Portfolio-Managements durchfuhren,
wie dies in diesem Prospekt und der entsprechenden Beilage des betreffenden Fonds ausfihrlicher
dargelegt wird. Das ICAV wendet einen Risikomanagement-Prozess an, der es ihm erlaubt, die Risiken im
Zusammenhang mit Finanzderivat-Positionen genau zu messen, zu Uberwachen und zu steuern, und
Details zu diesem Prozess wurden der Zentralbank unterbreitet. Das ICAV wird keine Finanzderivate
nutzen, die nicht vom Risikomanagement-Prozess abgedeckt sind, bis ein revidierter Risikomanagement-
Prozess der Zentralbank unterbreitet und von dieser genehmigt wurde. Auf Anfrage stellt das ICAV den
Anteilseignern zusatzliche Angaben zu den vom ICAV angewandten Risikomanagement-Methoden zur
Verfligung, einschliesslich der angewandten quantitativen Limiten und den jingsten Entwicklungen in den
Risiko- und Ertragscharakteristiken in den Hauptanlagekategorien. Die erwarteten Auswirkungen der
Transaktionen in FDI sind in der entsprechenden Beilage des betreffenden Fonds beschrieben.

Ubersetzungen

Dieser Prospekt und alle Beilagen konnen auch in andere Sprachen Ubersetzt werden. Diese
Ubersetzungen enthalten dieselben Angaben und Bedeutungen wie der Prospekt und die Beilagen in
englischer Sprache. Soweit Abweichungen zwischen dem Prospekt und den Beilagen in englischer
Sprache und dem Prospekt/den Beilagen in anderen Sprachen bestehen, haben der Prospekt und die
Beilagen in englischer Sprache insoweit (und nur insoweit) Vorrang, dass in einer Rechtsordnung, in der
die Anteile verkauft werden, nicht verlangt wird, dass bei einer Klage, die sich auf eine Angabe in einem in
einer anderen Sprache als der englischen verfassten Prospekt stitzt, die Sprache des Prospekts/der
Beilage Vorrang hat, auf den/die sich die Klage bezieht.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

In diesem Prospekt haben die folgenden Begriffe und Formulierungen die unten aufgefihrten
Bedeutungen:

Alle spezifisch erwdhnten Uhrzeiten beziehen sich auf irische Ortszeit.

«Rechnungslegungsperiode» bedeutet fiir jeden Fonds die Periode, die am jahrlichen
Bilanzstichtag endet und im Falle des ersten Fonds am
Datum der Eintragung des ICAV und in nachfolgenden
Perioden am Tag nach dem Ende der vorangegangenen
Rechnungslegungsperiode bzw. bei den nachfolgenden
Fonds am Datum der Genehmigung der
entsprechenden Fonds durch die Zentralbank beginnt.

«Act» bezeichnet den Irish Collective Asset-Management
Vehicles Act von 2015 und samtliche Anderungen und
Wiederinkraftsetzungen dieses Gesetzes.

«Verwaltervertrag» bezeichnet den Verwaltervertrag zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Verwalter des ICAV
(als beteiligte Partei nur in Bezug auf die Bezahlung der
Gebuhren), der zuweilen geandert und/oder erganzt
werden kann.

«Verwalter» bezeichnet Credit Suisse Fund Services (Ireland)
Limited.
«AlF(s)» bezeichnet Alternative Investment Fund(s) [Alternative

Anlagefonds], wie in der Richtlinie 2011/61/EU definiert.

«Jahrlicher Bilanzstichtag» bedeutet fur jeden Fonds, das in der entsprechenden
Beilage bezeichnete Datum oder das Datum, das vom
Verwaltungsrat  nach Rucksprache  mit  der
Verwaltungsgesellschaft zuweilen festgelegt und
vorgangig der Zentralbank gemeldet wird.

«Antragsformular» bezeichnet ein Antragsformular, das von Zeichnern der
Anteile, wie vom ICAV oder ihrem Stellvertreter zuweilen
vorgeschrieben, ausgefullt und zur Beilage des
entsprechenden Fonds hinzuzufugen ist.

«Revisionsstelle» bezeichnet PWC oder eine andere Stelle, die als



«Basiswahrung»

«Referenzwerte-Verordnung»

«Wirtschaftlicher Eigentimer»

«Verordnung zum wirtschaftlichen Eigentum»

«Bankgeschéaftstag»

«CAT-Anleihen»

«Zentralbank»

«Verordnungen der Zentralbank»

Revisionsstelle des ICAV bezeichnet werden kann.

bezeichnet die Wahrung des Kontos eines Fonds, wie in
der entsprechenden Beilage zu diesem Fonds
angegeben.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 (in ihrer
jeweils geanderten, aktualisierten oder ersetzten
Fassung).

bezeichnet eine oder mehrere natiirliche Personen, in
deren Eigentum oder unter deren Kontrolle das ICAV
Uber das direkte oder indirekte Halten eines
ausreichenden Anteils von Anteilen oder Stimmrechten
oder eine Beteiligung am ICAV (als Ganzes) letztlich
steht. Halt eine natirliche Person Uber 25 % der Anteile
des ICAV oder eine Beteiligung von Uber 25 %, so gilt
dies als Hinweis auf direktes Eigentum. Halten eine oder
mehrere Gesellschaften, die von derselben natirlichen
Person oder denselben natirlichen Personen kontrolliert
werden, mehr als 25 % der Anteile oder andere
Beteiligungen von Uber 25 % am ICAV, so gilt dies als
Hinweis auf indirektes Eigentum.

bezeichnet die irische Rechtsverordnung «European
Union (Anti Money Laundering: Benefical Ownership Of
Corporate Entities) Regulations 2019» (in ihrer jeweils
geénderten, aktualisierten oder ersetzten Fassung).

bezeichnet in Bezug auf einen Fonds einen Tag oder
mehrere Tage, die in der entsprechenden Beilage zu
diesem Fonds angegeben werden.

bezeichnet Katastrophenanleihen («CAT-Bonds»).

bezeichnet die Central Bank of Ireland oder ihre
Nachfolge-Aufsichtsbehdrden, die fiur die Genehmigung
des ICAV und dessen Aufsicht verantwortlich sind.

bezeichnet die Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities)



«CHF»

«Klasse»

«Landerbeilage»

«Versichertes Ereignis»

«Handelstag»

«Handelsfrist»

«Verwahrstelle»

«Verwahrstellenvertrag»

«Verwaltungsrat»

«Vertriebsstelle»

«Vertriebsvereinbarung»

Regulations 2019 und samtliche Anderungen und
Wiederinkraftsetzungen derselben.

steht flr Schweizer Franken.

bezeichnet eine besondere Unterteilung der Anteile
eines Fonds.

bezeichnet eine Beilage zu diesem Prospekt, die
gewisse Angaben zum Angebot von Anteilen des ICAV
oder eines Fonds oder einer Klasse in einer bestimmten
Rechtsordnung oder bestimmten Rechtsordnungen
betreffen.

bezeichnet allfallige versicherte Ereignisse, gegeniber
denen die Anlagen eines Fonds in CAT-Anleihen
exponiert sind.

bezeichnet in Bezug auf einen Fonds einen Tag oder
mehrere Tage, die in der entsprechenden Fondsbeilage
angegeben werden unter der Bedingung, dass es jeden
Monat in regelméassigen Abstanden mindestens zwei
Handelstage gibt.

bezeichnet in Bezug auf einen Fonds eine Uhrzeit an
einem Handelstag, die in der entsprechenden
Fondsbeilage angegeben wird.

bezeichnet die irische Niederlassung von Credit Suisse
(Luxembourg) S.A.

bezeichnet den Verwahrstellenvertrag zwischen dem
ICAV, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle, der zuweilen geandert und/oder erganzt
werden kann.

bezeichnet die Mitglieder des Verwaltungsrats des ICAV
oder dessen ordnungsgeméss  bevollméachtigte
Ausschisse oder Vertreter.

bezeichnet Twelve Capital AG.

bezeichnet die Vertriebsvereinbarung zwischen der
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«Abgaben und Gebihren»

«EWR»

«Zuléassige Vermdgenswerte»

«Zulassige KKA»

Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle, die
zuweilen geandert und/oder erganzt werden kann.

bezeichnet im Zusammenhang mit dem Zeichnungs-
und Ricknahmepreis samtliche Stempel- und sonstigen
Abgaben, Steuern, staatlichen Abgaben,
Bewertungsgebiihren,  Vertreterhonorare, = Makler-,
Bank-, Ubertragungs-, Eintragungs- und sonstigen
Geblhren fur den Aufbau oder die Erhéhung des
Vermdgens oder die Einflhrung, den Austausch, den
Kauf, den Verkauf oder die Ubertragung von Anteilen
oder den tatsédchlichen oder vorgesehenen Kauf oder
Verkauf von Anlagen, oder anderweitige Gebuhren, die
in Bezug auf, vor oder bei einer Transaktion, beim
Handel oder bei der Bewertung féllig werden, unter
Ausschluss der bei der Emission von Anteilen zahlbaren
Kommission.

bezieht sich auf die Léander, die derzeit zum
Europdaischen Wirtschaftsraum gehéren (zum Zeitpunkt
des Datums dieses Prospekts, die Mitgliedstaaten der
Europaischen  Union,  Norwegen, Island und
Liechtenstein).

bezeichnet Vermogenswerte, die fir den Einschluss in
ein OGAW-Portfolio, wie in den OGAW-Verordnungen
dargelegt, zugelassen sind.

bezeichnet OGAW kollektive Kapitalanlagen
(einschliesslich Geldmarktinstrumente) und zuléassige
AlFs, wie in den OGAW Verordnungen und den
Leitlinien der Zentralbank dargelegt. Diese umfassen:

(@) (i) in Guernsey etablierte und als Klasse A-
Anlagen zugelassene Kapitalanlagen, (ii) in Jersey als
Recognised Funds [Anerkannte Fonds] etablierte
Kapitalanlagen, (iii) auf der Isle of Man als Authorised
Schemes [Zugelassene Kapitalanlagen] etablierte
Kapitalanlagen und (iv) durch die Zentralbank
zugelassene Kleinanleger-AlFs, vorausgesetzt, dass
diese kollektiven Kapitalanlagen die Bestimmungen der
OGAW-Verordnungen und der Central Bank Regulations
in allen wesentlichen Belangen erflllen; und
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«Zulassige Gegenpartei»

(b) In den EWR-Mitgliedstaaten, den Vereinigten
Staaten, in Jersey, Guernsey oder auf der Isle of Man
zugelassene AlFs, die die Bestimmungen der OWAG-
Verordnungen und der Central Bank Regulations in allen
wesentliche Belangen erfiillen. Die Beriicksichtigung
«aller wesentlichen Belange» schliesst unter anderem
die Bericksichtigung der folgenden Punkte ein: die
Existenz einer unabhdngigen Verwahrstelle mit
ahnlichen Pflichten und Verantwortlichkeiten in Bezug
auf Verwahrung und Aufsicht, Anforderungen an die
Anlagerisikostreuung einschliesslich Konzentrations-
limiten, Eigentumsbeschrénkungen, Fremd-
finanzierungs- und Kreditaufnahmebeschréankungen,
Verfugbarkeit der Preisangaben und Anforderungen an
die Berichterstattung, Tilgungsfazilitditen und -frequenz
und Beschrankungen in Bezug auf Geschafte durch
nahestehende Parteien; und.

(c) andere Kapitalanlagen, die von der Zentralbank
von Zeit zu Zeit gestattet werden kdnnen.

Andere Rechtsordnungen und Arten von AlFs kdénnen
von der Zentralbank auf der Basis von diesbeziglichen
Eingaben in Betracht gezogen werden.

Um als zulassige KKA zu gelten, darf eine Kapitalanlage
hdchstens 10 % ihres Nettoinventarwerts in bestehende
kollektive Kapitalanlagen investieren.

bezeichnet

(a) ein Kreditinstitut, zugelassen:

()  imEWR;

(i) innerhalb eines Unterzeichnerstaats,
der nicht Mitglied des EWR ist, unter der
Basler Vereinbarung Uber die
Internationale Konvergenz der
Eigenkapitalmessung und
Eigenkapitalanforderungen vom  Juli
1988 (Schweiz, Kanada, Japan,
Vereinigte Staaten); oder
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«Euro» oder «€»

«Finanzinstrumente»

(iii) in einem gleichwertigen Drittland
gemass Artikel 107 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 646/2012; oder

(b) eine Investmentfirma, zugelassen in
Ubereinstimmung mit der Richtlinie iber Markte fur
Finanzinstrumente in einem EWR-Mitgliedstaat; oder

(c) eine Konzerngesellschaft einer Einheit, die eine
Banken-Holding-Lizenz der Federal Reserve der
Vereinigten Staaten von Amerika besitzt (die «Federal
Reserve»), wo diese Konzerngesellschaft der
konsolidierten Banken-Holding-Aufsicht der Federal
Reserve untersteht; oder

(d) eine andere Gegenpartei, die gemass den OGAW-
Verordnungen, den Verordnungen der Zentralbank
und/oder von der Zentralbank jeweils zugelassen wurde.

bezeichnet die gesetzliche Wéahrung der teilnehmenden
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die
einheitliche Wéhrung geméass dem Romer Vertrag zur
Grundung der Europédischen Gemeinschaft vom 25.
Marz 1957 (in der gedanderten Fassung des Vertrags von
Maastricht vom 7. Februar 1992) tibernommen haben.

bezeichnet die Vermoégenswerte, Finanzderivate
(«FDI») und alle weiteren Kapitalanlagen, wie im
Anhang «Zuléssige Kapitalanlagen und
Anlagebeschrankungen» dargelegt, einschliesslich
aller Barguthaben und Verbindlichkeiten des
entsprechenden Fonds.

«FINMA» bezeichnet die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht.

«Fonds»

bezeichnet einen Teilfonds des ICAV, dessen Erlose
aus der Ausgabe von Anteilen separat in Pools
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«DSGVO»

«ICAV»

«Unzuléssiger Antragsteller»

«Erstausgabedatum»

«Erstausgabezeitraum»/«Zeichnungsfrist»

«Erstausgabepreis»

«IFRS»

«Grundungsurkunde»

«Anlageverwaltungsvertrag»

«Anlageverwaltungsgebuhr»

«Anlageverwalter»

zusammengefasst und gemass dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Teilfonds investiert werden. Diese
werden vom Verwaltungsrat zuweilen festgelegt und von
der Zentralbank im Voraus genehmigt.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/679 des
Européischen Parlaments und des Rates (in ihrer jeweils
geanderten, aktualisierten oder ersetzten Fassung).

bezeichnet TWELVE CAPITAL UCITS ICAV.

bezeichnet einen unzulassigen Antragsteller, wie im
Abschnitt «Die Anteile» beschrieben.

bezeichnet in Bezug auf eine Klasse das Datum der
ersten Ausgabe von Anteilen dieser Klasse.

bezeichnet den in der entsprechenden Beilage
genannten Zeitraum, in dem Anteile eines Fonds oder
einer Klasse erstmals ausgegeben werden.

bezeichnet den anfanglichen Preis fur die Erstzeichnung
eines Anteils, der in der entsprechenden Beilage der
einzelnen Fonds angegeben ist.

bezeichnet die International Financial Reporting
Standards.

bezeichnet die Grindungsurkunde des ICAV, die
zuweilen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen
der Zentralbank geéandert werden.

bezeichnet den Anlageverwaltungsvertrag zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter, der
zuweilen geéndert und/oder erganzt werden kann.

bezeichnet die Gebihr, wie sie im Abschnitt
«Anlageverwaltungsgebihr» in der entsprechenden

Beilage definiert ist.

bezeichnet die Twelve Capital AG.
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«Irland»

«Verwaltungsvertrag»

«Verwaltungsanteile»

«Verwaltungsgesellschaft»

«Mitglied»

«Mitgliedstaat»

«Mindestbeteiligung»

«Mindestzeichnungsbetrag»

«Geldmarktinstrumente»

«Nettoinventarwert»

«Nettoinventarwert pro Anteil»

bezeichnet die Republik Irland.

bezeichnet eine Vereinbarung zwischen dem ICAV und
der Verwaltungsgesellschaft, die zuweilen geandert
und/oder erganzt werden kann.

bezeichnet einen Verwaltungsanteil am Kapital des
ICAV, der zum Bezug eines Betrags berechtigt ist, der
den Gegenwert eines solchen Verwaltungsanteils nicht
Uberschreiten darf.

bezeichnet die MultiConcept Fund Management S.A.

bezeichnet einen Anteilseigner oder eine Person,
der/die als Inhaber eines oder mehrerer
Verwaltungsanteile am ICAV registriert ist, wobei die
personlichen Daten im Register des ICAV zu
verzeichnen sind.

bezeichnet einen Mitgliedstaat der Europaischen Union.

bezeichnet die Mindestzahl oder den Mindestwert der
Anteile, die die Anteilseigner, wie in der entsprechenden
Beilage angegeben, halten missen.

bezeichnet den Mindestbetrag, der fiir die Erstzeichnung
von Anteilen aufzuwenden ist und der in der
entsprechenden Beilage angegeben ist.

bezeichnet Instrumente, die uUblicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind, deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann und die die
Anforderungen der Zentralbank erfillen (einschliesslich,
jedoch nicht begrenzt auf Einlagenzertifikate und
Commercial Papers).

bezeichnet den Nettoinventarwert des ICAV, eines
Fonds oder der einer Klasse (gegebenenfalls)
zugerechnet werden kann und wie hierin beschrieben
berechnet wird.

bezeichnet den Nettoinventarwert eines Fonds dividiert
durch die Anzahl ausgegebener Anteile dieses Fonds,
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«OECD»

«OECD-Regierungen»

«Ordentlicher Beschluss»

«OTC»

«Zahlstelle»

«Erfolgsabhangige Gebuhr»

«Unzulassige Person»

oder den Nettoinventarwert, der einer Klasse
zugerechnet werden kann, dividiert durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile dieser Klasse, gerundet auf zwei
Dezimalstellen.

bezeichnet die Organisation for Economic Co-Operation
and Development [Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung].

bezeichnet die Regierungen von Australien, Belgien,
Chile, Dé&nemark, Deutschland, Estland, Finnland,
Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Israel, Italien,
Japan, Kanada, Kolumbien, Lettland, Litauen,
Luxemburg, Mexiko, Neuseeland, den Niederlanden,
Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal, Schweden, der
Schweiz, der Slowakei, Slowenien, Spanien, Studkorea,
Tschechien, der Turkei, Ungarn, dem Vereinigten
Konigreich und den Vereinigten Staaten oder weitere
Mitgliedstaaten, die mit der Zeit in die OECD
aufgenommen werden.

bezeichnet einen durch die Mitglieder des ICAV oder der
Anteilseigner bestimmter Fonds oder Anteilsklassen
gefassten Beschluss, der an einer Generalversammlung
des ICAV, eines Fonds oder einer Anteilsklasse mit
einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen
Stimmen gefasst wird.

bedeutet Over-the-Counter [ausserborslich].

bezeichnet eine oder mehrere
Zahlstellen/Vertreter/Agenten, die von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder vom [ICAV in
bestimmten Rechtsordnungen eingesetzt werden, wie
dies in der entsprechenden L&nderbeilage im Detail
dargelegt wird.

bezeichnet eine mdgliche Gebiuhr, wie sie in der
entsprechenden Beilage definiert wird.

bezeichnet samtliche Personen, Aktiengesellschaften,

Gesellschaften mit beschrénkter Haftung, Trusts,
Partnerschaften, Nachlasse oder sonstige
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«Prospekt»

«Rucknahmegebihr»

«Riucknahmeformular»

Kdrperschaften, falls nach alleinigem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft das Halten von Anteilen des
entsprechenden Fonds sich nachteilig auf die Interessen
der bestehenden Anteilseigner oder des
entsprechenden Fonds auswirken kann, zu einem
Verstoss gegen Gesetze und Vorschriften in Luxemburg
oder in einem anderen Land fuhren kann, oder falls der
entsprechende Fonds oder eine Tochtergesellschaft
oder Investmentstruktur (falls zutreffend) infolgedessen
steuerliche oder sonstige rechtliche, regulatorische oder
administrative Nachteile, Bussgelder oder Strafen
erleiden kann, die andernfalls nicht eingetreten waren,
oder falls der entsprechende Fonds oder eine
Tochtergesellschaft oder Investmentstruktur (falls
zutreffend), die Verwaltungsgesellschaft und/oder das
ICAV verpflichtet sein konnten, Registrierungs- oder
Meldepflichten in einer Rechtsordnung nachzukommen,
die sie ansonsten nicht einhalten missten. Der Begriff
«Unzuldssige Person» umfasst (i) Anleger, die der
Definition eines Zulassigen Anlegers wie in der
entsprechenden Beilage (falls vorhanden) dieses Fonds
nicht entsprechen, (ii) Unzulassige Antragsteller, (iii) US-
Personen oder (iv) Personen, die die von der
Verwaltungsgesellschaft oder vom ICAV angeforderten
Angaben oder Erklarungen innerhalb eines Monats nach
dieser Aufforderung nicht geliefert haben.

bezeichnet den Prospekt des ICAV und alle vom ICAV
in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der OGAW-
Verordnungen  herausgegebenen  Beilagen und
Erganzungen hierzu.

bezeichnet eine Gebuhr von bis zu 3 % des
Nettoinventarwerts der zurickgenommenen Anteile,
ausser dies wird in der entsprechenden Beilage anders
festgelegt. Die Ricknahmegebihr wird im alleinigen
Ermessen des Verwaltungsrats erhoben. Die zu einer
solchen Geblhr berechtigte/n Partei/en wird/werden in
der entsprechenden Beilage beschrieben.

bezeichnet ein Formular, das durch den Anteilseigner,

der eine Ricknahme eines seiner Anteile oder aller
Anteile beantragt, auszufiillen ist, wie dies durch das
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«Rucknahmepreis»

«Rucknahme-Abrechnungsschlusszeit»

«Geregelter Markt»

«Sekretar»

«Halbjahrlicher Bilanzstichtag»

«Offenlegungsverordnung»

«Anteil»

«Anteilseigner»

«Sonderbeschluss»

ICAV oder ihre Vertreter zuweilen vorgeschrieben
werden kann.

bezeichnet in Bezug auf jeden zuriickgenommenen
Anteil den Wert, der dem Anleger fir jeden Anteil auf der
Basis des Nettoinventarwerts je Anteil auszuzahlen ist,
und alle Abgaben und Geblhren, die einzeln zum
Bewertungstag beziiglich dem Handelstag, an dem
dieser Anteil zuriickgenommen werden soll, berechnet
werden.

bezeichnet den Zeitpunkt, an dem die
Rucknahmezahlung auf dem Bankkonto, das im
Antragsformular und in der entsprechenden Beilage des
Fonds angegeben ist, eintreffen muss.

bezeichnet die im Anhang Il aufgelisteten Borsen oder
Markte.

bezeichnet die Tudor Trust Limited.

bezeichnet in Bezug auf jeden Fonds das Datum, das in
der entsprechenden Beilage angegeben wird.

bezeichnet die EU-Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 {ber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

bezeichnet einen gewinnberechtigten Anteil oder,
ausser in diesem Prospekt anderweitig dargelegt, einen
Bruchteil eines gewinnberechtigten Anteils am Kapital
des ICAV, der sich auf einen bestimmten Fonds bezieht.

bezeichnet eine Person, die als Inhaber von Anteilen im
Register der Anteilseigner registriert ist, das zurzeit vom
ICAV oder in seinem Namen aufbewahrt wird.

bezeichnet einen Sonderbeschluss der Mitglieder des
ICAV oder der Anteilseigner eines bestimmten Fonds
oder einer Dbestimmten Klasse, der an der
Generalversammlung des ICAV, eines Fonds oder einer
Anteilsklasse mit einer Mehrheit von 75 % der
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«Zeichnungsgebuhr»

«Zeichnungspreis»

«Zeichnungsabrechnungsschlusszeit»

«Beilage»

«Sterling» oder «£»

«OGAW»

anwesenden oder vertretenen Stimmen gefasst wird.

bezeichnet eine Gebihr von bis zu 5 % des
gezeichneten Gesamtzeichnungsbetrags, ausser dies
wird in der entsprechenden Beilage anders festgelegt.
Die Zeichnungsgebuhr wird im alleinigen Ermessen des
Verwaltungsrats erhoben. Die zu einer solchen Gebluhr
berechtigte/n Partei/en werden in der entsprechenden
Beilage beschrieben.

bezeichnet in Bezug auf jeden beantragten Anteil den
Betrag, den der Anleger fir jeden Anteil auf der Basis
des Nettoinventarwerts je Anteil, bereinigt um alle
Abgaben und Gebuhren, zu zahlen hat, wobei jeder
Preis einzeln zum Bewertungstag beziglich dem
Handelstag, an dem dieser Anteil ausgegeben wird,
berechnet wird.

bezeichnet den Zeitpunkt, an dem die Zahlung flr die
Zeichnung auf dem Bankkonto, das im Antragsformular
und in der entsprechenden Beilage des Fonds
angegeben ist, eintreffen muss.

bezeichnet eine Beilage zu diesem Prospekt, die
bestimmte Angaben bezlglich eines Fonds und/oder
einer Klasse oder mehrerer Klassen enthalt.

bezeichnet die gesetzliche Wéahrung des Vereinigten
Kdnigreichs.

bezeichnet einen Organismus fur gemeinsame Anlagen

in Wertpapiere, der gemass der OGAW-Richtlinie
gegrundet wurde.
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«OGAW-Richtlinie»

«OGAW-Verordnungen»

«UK»

«Vereinigte Staaten» oder «US»

«US-Dollar», «USD» oder «US$»

«US-Person»

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europarates
vom 13. Juli 2009, geandert durch die Richtlinie
2014/91/EU des Europarates, die zuweilen geéandert,
konsolidiert oder ersetzt werden kann.

bezeichnet die Bestimmungen der Européischen
Gemeinschaften Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere 2011, geandert durch die
Bestimmungen der Europaischen Union (Organismen
fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere) (Anderung)
2016 (die zuweilen geandert, konsolidiert oder ersetzt
werden).

bezeichnet das Vereinigte Konigreich von
Grossbritannien und Nordirland.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschliesslich der Bundesstaaten und des District of
Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und aller
anderen Gebiete, die ihrer Rechtsordnung unterliegen.

bezeichnet United States Dollars, die gesetzliche
Waéhrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

bezeichnet eine Person, wie in einem oder mehreren der
folgenden Dokumente beschrieben:

@) Eine «United States Person», wie im Abschnitt
7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von
1986 beschrieben, in der jeweils gultigen
Fassung;

(b) eine «U.S.-Person», wie in der Regulation S des
Gesetzes von 1933 definiert;

0] Eine Person, die sich «in den
Vereinigten Staaten» befindet, wie in
Rule 202(a)(30)-1 des Gesetzes von
1940 definiert; oder

(c) Eine Person, die sich nicht als «Non-United
States Person» qualifiziert, geméass Definition in
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«Bewertungstag»

«Bewertungszeitpunkt»

«Gesetz von 1933»

«Gesetz von 1940»

der U.S. Commodities Futures Trading
Commission Rule 4.7.

bezeichnet in Bezug auf einen Fonds einen Tag oder
Tage, wie sie in der entsprechenden Beilage dieses
Fonds angegeben werden.

bezeichnet eine Uhrzeit, wie sie in der entsprechenden
Beilage eines jeden Fonds angegeben wird.

bezeichnet das Wertpapiergesetz der Vereinigten
Staaten von 1933, in der jeweils glltigen Fassung.

bezeichnet das Gesetz Uber Investmentgesellschaften

der Vereinigten Staaten von 1940, in der jeweils glltigen
Fassung.
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1. DAS ICAV
Allgemeines

Das ICAV ist ein offenes irisches gemeinsames Vermodgensverwaltungsvehikel mit Umbrella-Struktur,
beschrankter Haftung und getrennt haftenden Fonds, das am 27. Oktober 2017 bei der Central Bank of
Ireland registriert wurde, um die Geschéfte eines ICAV gemdass den OGAW-Verordnungen auszufiihren.
Das ICAV wurde von der Zentralbank als OGAW gemass den OGAW-Verordnungen zugelassen.

Das ICAV ist ein irisches gemeinsames Vermdgensverwaltungsvehikel mit Umbrella-Struktur, das aus
verschiedenen Fonds bestehen kann, die eine oder mehrere Klassen umfassen kdnnen. Per Datum dieses
Prospekts hat das ICAV vier Fonds: Twelve Cat Bond Fund, Twelve Insurance Fixed Income Fund,
Twelve Climate Transition Equity Fund und Twelve Multi Strategy Fund.

Die in jedem Fonds ausgegebenen Anteile sind untereinander in jeder Hinsicht gleichrangig, vorausgesetzt,
dass sie sich in bestimmten Belangen, einschliesslich Anlagewahrung, gegebenenfalls
Absicherungsstrategien bezilglich der Wahrung einer bestimmten Klasse, Ausschittungspolitik,
Stimmrecht, Kapitalriickzahlung, H6he der erhobenen Gebihren und Abgaben, Zeichnungs- und
Ricknahmeverfahren oder anwendbarem Mindestzeichnungsbetrag und anwendbarer Mindestbeteiligung
voneinander unterscheiden kénnen. Das Vermoégen eines jeden Fonds wird im Namen eines jeden Fonds
in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik eines jeden Fonds getrennt investiert. Fiir
die einzelnen Klassen werden keine getrennten Vermogensportfolios gefuihrt. Das Anlageziel und die
Anlagepolitik sowie weitere Einzelheiten bezliglich eines jeden Fonds sind in der entsprechenden Beilage
aufgefiihrt, die Teil dieses Prospekt ist und in Verbindung mit diesem gelesen werden sollte.

Die Basiswahrung eines jeden Fonds ist in der entsprechenden Beilage aufgefihrt. Zusatzliche Fonds, zu
denen eine Beilage oder Beilagen herausgegeben werden, kdnnen mit vorgangiger Genehmigung durch
die Zentralbank vom Verwaltungsrat errichtet werden. Zuséatzliche Klassen, zu denen eine Beilage oder
Beilagen herausgegeben werden, kénnen nach vorgangiger Mitteilung an und Genehmigung durch die
Zentralbank vom Verwaltungsrat eingerichtet werden oder missen in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank geschaffen werden.

Anlageziele und Anlagepolitik

Das fir jeden Fonds festgelegte Anlageziel und die fur jeden Fonds definierte Anlagepolitik sind in der
entsprechenden Beilage zu diesem Prospekt aufgefiihrt und werden vom Verwaltungsrat in Abstimmung
mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter zum Zeitpunkt der Schaffung des betreffenden
Fonds formuliert.

Eine Anderung des Anlageziels oder wesentliche Anderungen in der Anlagepolitik eines Fonds, wie sie in
der entsprechenden Beilage festgelegt werden, dirfen jeweils nur entweder nach vorgangiger schriftlicher
Zustimmung aller Anteilseigner des betreffenden Fonds oder auf der Basis eines Mehrheitsbeschlusses an
der ordentlich einberufenen und abgehaltenen Generalversammlung des betreffenden Fonds erfolgen. In
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Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank bedeutet «wesentlich», wenn auch nicht
ausschliesslich, Veranderungen, die die Art des Vermégens, die Bonitat, die Kreditaufnahmelimiten oder
das Risikoprofil des Fonds massgeblich verandern. Bei einer Anderung des Anlageziels und/oder einer
wesentlichen Anderung der Anlagepolitik eines Fonds werden die Anteilseigner des betreffenden Fonds
innerhalb einer angemessenen Frist Uber eine solche Anderung benachrichtigt, um es ihnen zu
ermdglichen, ihre Anteile vor der Umsetzung dieser Anderung zuriickzugeben.

Anhang Il enthélt die Liste der Geregelten Méarkte, in denen die Anlagen des Fonds in Wertpapieren und
Finanzderivaten, ausser den zulassigen Anlagen in nichtnotierten Wertpapieren und ausserbérslichen
Derivaten, notiert und/oder gehandelt werden.

Zulassige Vermogenswerte und Anlagebeschrankungen

Anlagen von Vermdgen eines jeden Fonds missen den OWAG-Verordnungen entsprechen. Der
Verwaltungsrat kann weitere Beschrankungen beziiglich eines Fonds erlassen (die in der entsprechenden
Fondsbeilage  aufgefihrt werden). Die gemass den OWAG-Verordnungen erlassenen
Anlagebeschrankungen und Kreditaufnahmelimiten in Bezug auf das ICAV und auf jeden Fonds sind in
Anhang | ersichtlich. Jeder Fonds kann auch zusatzliche flissige Mittel halten.

Kreditaufnahmebefugnisse

Das ICAV darf Kredite nur auf temporarer Basis aufnehmen, und der Gesamtbetrag solcher
Kreditaufnahmen darf 10 % des Nettoinventarwerts eines Fonds nicht Uberschreiten. Vorbehaltlich dieser
Beschrankung kann der Verwaltungsrat namens des ICAV samtliche Kreditaufnahmebefugnisse ausuben.
In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der OGAW-Verordnungen kann der Verwaltungsrat die
Verwahrstelle anweisen, als Absicherung solcher Kreditaufnahmen eine Sicherstellung Uber die
Vermodgenswerte des ICAV zu geben. Ein Fonds kann Fremdwahrungen mithilfe eines Parallelkredits
(«back-to-back» loan agreement) erwerben. Der Anlageverwalter stellt sicher, dass ein Fonds mit
Fremdwahrungskreditaufnahmen, die den Wert eines Parallelkredits («back-to-back») Uberschreiten,
diese Uberschreitung als Kreditaufnahmen zum Zwecke der Verordnung 103(1) der OGAW-Verordnungen
behandelt.

Anderungen der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Es ist beabsichtigt, dass das ICAV erméchtigt sein wird (vorbehaltlich vorgangiger Genehmigung durch die
Zentralbank), von Anderungen der in den OGAW-Verordnungen festgelegten Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen Gebrauch zu machen, was es dem ICAV erlauben wirde, in Wertpapiere,
Derivate oder andere Anlageformen zu investieren, in die per Datum dieses Prospekts geméass den OGAW-
Verordnungen nur beschrankt oder gar nicht investiert werden darf.

Effizientes Portfolio-Management

Wenn in der entsprechenden Beilage festgelegt, kann der Anlageverwalter im Namen des Fonds zum
Zwecke eines effizienten Portfolio-Managements im Rahmen der von der Zentralbank zuweilen erlassenen
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Bedingungen und Beschréankungen Techniken und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente verwenden.

Effiziente Portfolio-Management-Transaktionen beziiglich der Vermdgenswerte des Fonds kdnnen vom
Anlageverwalter mit einem oder mehreren der folgenden Ziele durchgefiihrt werden:

(@) Risikoreduktion (einschliesslich Wechselkursrisiko);
(b) Kostenreduktion; und
(c) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertrag fur einen Fonds mit einem Risiko, das dem

Risikoprofil des Fonds und den Risikodiversifizierungsvorschriften geméass den in den Zentralbank-
Verordnungen festgelegten Anforderungen der Zentralbank entspricht.

In Bezug auf effiziente Portfolio-Management-Transaktionen stellt der Anlageverwalter sicher, dass die
verwendeten Techniken und Instrumente wirtschaftlich angemessen sind, indem sie auf kosteneffiziente
Weise angewandt werden.

Solche Transaktionen koénnen Finanzderivate umfassen, wie sie nachstehend und/oder in der
entsprechenden Beilage festgelegt sind.

Finanzderivate

Ein Fonds kann in an einem Geregelten Markt gehandelte Finanzderivate und/oder in ausserbérsliche
Derivate investieren, immer unter und gemass den von der Zentralbank erlassenen Bedingungen oder
Anforderungen. Ein Fonds kann ausserborsliche Derivattransaktionen nur gemeinsam mit einer zulassigen
Gegenpartei durchfihren.

Ein Fonds kann Finanzderivate nutzen, die an einem Geregelten Markt und/oder ausserbdrslich gehandelt
werden, um Anlagen zu tatigen und/oder um das Gesamtrisiko seiner Anlagen abzusichern oder zu
reduzieren, die Performance zu verbessern und/oder das Risiko zu steuern. Die Fahigkeiten eines Fonds,
in diese Instrumente zu investieren und sie zu verwenden, kdnnen durch Marktbedingungen, regulatorische
Beschrankungen und steuerliche Uberlegungen eingeschrankt werden, und diese Strategien diirfen nur
gemass den Anlagezielen des betreffenden Fonds angewandt werden.

Die Finanzderivate, in die der Anlageverwalter im Namen eines jeden Fonds investieren kann, und der
erwartete Anlageeffekt dieser Finanzderivate auf das Risikoprofil eines Fonds sind in der entsprechenden
Beilage aufgefuihrt. Das Ausmass, mit dem ein Fonds Finanzderivate verwenden kann, wird ebenfalls in
der entsprechenden Beilage offengelegt. Im Weiteren werden Anleger auf den Abschnitt «Effizientes
Portfolio-Management» im Prospekt und die im Abschnitt «Risikofaktoren» des Prospekts beschriebenen
Risiken und, falls fur einen bestimmten Fonds zutreffend, auf die entsprechende Beilage hingewiesen.

Gemass den OGAW-Verordnungen sind «ungedeckte» Positionen in Derivaten nicht zulassig. Bei allen
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FDI, die das ICAV verwenden kann, ist es die Politik des ICAV, die Deckungsanforderungen zu erfillen,
indem Basiswerte gehalten werden, ausreichende liquide Mittel gehalten werden oder indem sichergestellt
wird, dass die FDI solcher Art sind, dass die Exposure auch ohne das Halten von Basiswerten angemessen
gedeckt werden kann.

Die Zentralbank verlangt, dass das ICAV einen Risikomanagement-Prozess anwendet, der es ihm erlaubt,
die verschiedenen mit dem Einsatz von Finanzderivaten verbundenen Risiken genau zu messen, zu
Uberwachen und zu steuern. Die fir einen Fonds gewahlten Risikomanagement-Methoden sind in der
entsprechenden Beilage aufgefiihrt. Detallliert Angaben zu diesem Prozess wurden der Zentralbank
unterbreitet. Das ICAV wird keine Finanzderivate nutzen, die nicht vom Risikomanagement-Prozess
abgedeckt sind, bis ein revidierter Risikomanagement-Prozess der Zentralbank unterbreitet und von dieser
genehmigt wurde. Auf Anfrage stellt das ICAV den Anteilseignern zusatzliche Angaben zu den vom ICAV
angewandten Risikomanagement-Methoden zur Verfiigung, einschliesslich der angewandten quantitativen
Limiten und den jungsten Entwicklungen in den Risiko- und Ertragscharakteristiken in den
Hauptanlagekategorien.

Zum Zwecke der Einrichtung einer Marge oder von Sicherheiten in Bezug auf Transaktionen in
Finanzderivaten kann das ICAV eine beliebige Menge an Vermoégens- oder Barwerten, die Teil des
betreffenden Fonds sind, gemass den Ublichen Marktpraktiken Gbertragen, verpfanden oder auf sonstige
Weise belasten.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Betriebskosten und/oder Gebiihren dem Ertrag des betreffenden
Fonds belastet werden, wenn das ICAV Derivatvertrdge abschliesst. Bei der Auswahl von Maklern und
Gegenparteien durch den Anlageverwalter im Namen des Fonds bertcksichtigt er, dass solche dem Ertrag
des Fonds belasteten Kosten und/oder Gebiihren zu Ublichen kaufmannischen Sétzen erhoben werden.
Diese direkten oder indirekten Kosten und Gebihren werden dem betreffenden Makler oder der
betreffenden Gegenpartei, die die Verwahrstelle selbst oder mit der Verwahrstelle verbundene Einheiten
umfassen kann, bezahlt. Die Identitéat der Einheiten, an die diese direkten oder indirekten Kosten und
Gebuhren bezahlt werden, wird in den Jahresrechnungen des ICAV offengelegt. Gegenparteien kénnen
mit der Verwaltungsgesellschaft verbunden sein. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass alle durch
die Verwendung von Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement generierten Ertrage nach Abzug
der direkten und indirekten Betriebskosten wieder dem Fonds gutgeschrieben werden.

Zulassige Gegenparteien

Gegenparteien eines ausserbdorslichen Derivatvertrags fallen unter eine der folgenden Kategorien:

0] Ein Kreditinstitut, das in eine der folgenden, in der Verordnung 7 der CBI OGAW-
Verordnungen festgelegten Kategorien fallt (ein «Zugelassenes Kreditinstitut»);

(i) Ein Investmentunternehmen, dass gemass MiFID zugelassen ist; oder

(iii) Eine Konzerngesellschaft einer Einheit, die eine Banken-Holding-Lizenz des Federal

Reserve Systems der Vereinigten Staaten von Amerika besitzt, wo diese
Konzerngesellschaft der konsolidierten Banken-Holding-Aufsicht des Federal Reserve
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Systems untersteht.

Die Gegenpartei eines ausserborslichen Finanzderivats, das ein Fonds nutzt, muss eine Einheit sein, die
gemass den von der Verwaltungsgesellschaft tbernommenen Bestimmungen der Zulassungspolitik der
Gegenpartei ausgewahlt werden. Diese Zulassungspolitik soll unter anderem die externen Kredit-Ratings
der Gegenpartei, die regulatorische Aufsicht der betreffenden Gegenpartei, das Herkunftsland der
Gegenpartei und den Rechtsstatus der Gegenpartei bertcksichtigen («Zulassungspolitik der
Gegenpartei»).

Wenn die Gegenpartei eines ausserbdrslichen Derivatvertrags kein Zugelassenes Kreditinstitut ist, und
wenn diese Gegenpartei (a) ein Kredit-Rating einer bei ESMA registrierten und von ESMA beaufsichtigten
Agentur hat, soll die Verwaltungsgesellschaft dieses Rating in der Bonitatsprifung bertcksichtigen; und (b)
wenn diese Gegenpartei durch die in Subparagraph (a) erwdhnte Kreditagentur auf A-2 oder tiefer (oder
auf ein vergleichbares Rating) heruntergestuft wird, muss die Verwaltungsgesellschaft unverzuglich eine
erneute Bonitatsprifung der Gegenpartei vornehmen.

Es ist nicht beabsichtigt, dass die Gegenpartei eines ausserbdrslichen Finanzderivats Einfluss auf die
Zusammensetzung oder das Management eines Fonds-Anlageportfolios oder in die Basiswerte der
Finanzderivate erhalt, ausser dies wird in der entsprechenden Beilage anderweitig festgelegt.

Anlagen in Finanzindizes

Wenn ein Fonds beabsichtigt, direkt oder unter Verwendung von Finanzderivaten eine Exposure in einem
oder mehreren Finanzindizes aufzubauen, soll dies in der entsprechenden Beilage aufgefuhrt sein, und
diese Exposure soll ausreichend offengelegt werden, damit ein potenzieller Anleger die folgenden Punkte
versteht: den von diesem Index dargestellten Markt; den Grund, warum dieser Index als Teil der
Anlagestrategie des Fonds verwendet wird; ob direkt in die Indexkonstituenten investiert wird oder indirekt
durch ein Derivat; und ob zusatzliche Angaben zum Index erhéltlich sind. Diese Finanzindizes kdnnen
Zulassige Vermdgenswerte umfassen oder auch nicht. Wenn ein Index keine Zuldssigen Vermégenswerte
umfasst, muss der Index durch die Zentralbank freigegeben werden. In der Beilage soll auch der
Neugewichtungsrhythmus des Finanzindex, zu welchem der entsprechende Fonds investiert, sowie die
Auswirkungen auf die Kosten innerhalb des Index offengelegt werden. Wenn die Gewichtung einer
bestimmten Komponente die zulassigen Anlagebeschréankungen uberschreitet, ist das in den zwei
nachfolgenden Absatzen beschriebene Verfahren durchzufiihren. Wenn ein Fonds beabsichtigt, seine
Performance gegeniuber einem bestimmten Index zu messen, muss dieser Index in der Beilage festgelegt
sein. Der Anlageverwalter kann nur eine Exposure in Finanzindizes aufbauen, die die in den Zentralbank-
Verordnungen und in den Leitlinien der Zentralbank festgelegten Anforderungen der Zentralbank erfillen.
Es ist nicht méglich, die tatsachlichen Finanzindizes, mit denen eine Exposure aufgebaut wird, erschdpfend
aufzulisten, da diese sich zuweilen andern kénnen. Eine Liste der Indizes, die der Fonds verwendet, wird
in den Jahresrechnungen des entsprechenden Fonds aufgefiihrt. Detaillierte Angaben zu den vom Fonds
verwendeten Finanzindizes werden den Anteilseignern dieses Fonds auf Verlangen vom Anlageverwalter
zur Verfigung gestellt.
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Wenn die Gewichtung eines bestimmten Konstituenten des Finanzindex die in den OGAW-Verordnungen
festgelegten Anlagebeschrankungen Uberschreitet, muss der Anlageverwalter mit Prioritat die Situation
klaren und dabei die Interessen der Anteilseigner und des entsprechenden Fonds beriicksichtigen.

Wenn jedoch ein Finanzindex, der Zulassige Vermégenswerte enthalt, die in Artikel 9(1) der Richtlinie
2007/16/EG festgelegten Kriterien nicht erfillt (d. h. ausreichende Diversifizierung, reprasentative
Darstellung einer angemessenen Benchmark fir den diesbeziiglichen Markt und geeignete Publikation),
gilt eine Anlage des ICAV in diesen Index im Namen eines Fonds nicht als Derivat auf den Index als
Ganzes, sondern als ein Derivat auf die in diesem Index enthaltenen Vermdgenswert. Ein Fonds darf nur
dann in einen solchen Finanzindex investieren, wenn der Fonds auf einer «Look-through»-Basis in der
Lage ist, die in den OGAW-Verordnungen festgelegten Risikostreuungsvorschriften zu erfilllen, wobei
sowohl die direkte als auch die indirekte Fonds-Exposure in die Konstituenten des entsprechenden Risikos
bertcksichtigt werden missen.

Abgesicherte Klassen

Wenn eine Klasse eines Fonds in der entsprechenden Beilage als «abgesichert» bezeichnet wird,
unternimmt das ICAV bestimmte wahrungsbezogene Transaktionen, um das Wechselkursrisiko zwischen
der Basiswahrung eines Fonds oder einer Wahrung oder von Wahrungen zu minimieren, auf die
Vermdgenswerte eines Fonds lauten, und der Wahrung, in welcher die Anteile in der Klasse des
entsprechenden Fonds bezeichnet sind, falls sich die bezeichnete Wéahrung von der Basiswéhrung oder
der Wahrung, auf die die Vermégenswerte lauten, unterscheidet. Wenn dies in der entsprechenden Beilage
spezifiziert wird, unternimmt das ICAV auch Derivattransaktionen bezlglich einer solchen abgesicherten
Klasse, um diese gegen Wechselkursrisiken zwischen der bezeichneten Wahrung einer Klasse und den
Wahrungen, in denen die Vermdgenswerte des Fonds ausgestellt sind, abzusichern.

Finanzinstrumente, die zur Umsetzung dieser Strategien in der einen oder in mehreren Klassen verwendet
werden, gelten als Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds als Ganzes, werden jedoch der/den
entsprechenden Klassen/n zugewiesen, und die Ertrage/Verluste auf den entsprechenden
Finanzinstrumenten sowie deren Kosten fallen einzig in der entsprechenden Klasse an.

Wenn eine Anteilsklasse abgesichert werden soll, wird dies in der Beilage fur den Fonds, in welcher eine
solche Klasse ausgegeben wird, offengelegt. Transaktionen kdnnen klar einer spezifischen Klasse
zugeordnet werden, sodass eine Wahrungsexposure einer Klasse nicht mit einer anderen Fonds-Klasse
kombiniert oder gegen diese verrechnet werden kann. Die Wéahrungsexposure der Vermdgenswerte, die
einer Klasse zugeordnet werden kdnnen, dirfen nicht anderen Klassen zugeordnet werden.

Wenn es mehr als eine abgesicherte Klasse in einem Fonds mit derselben Wahrung gibt und beabsichtigt
wird, die Fremdwahrungsexposure in diesen Klassen mit einer anderen Wéahrung abzusichern, kann der
Fonds die Fremdwahrungstransaktionen im Namen dieser abgesicherten Klassen aggregieren und die
Ertrage/Verluste und die Kosten der entsprechenden Finanzinstrumente jeder solchermassen
abgesicherten Klasse im entsprechenden Fonds pro rata zuteilen.

27



Wenn das ICAV sich auf Klassenebene gegen das Wechselrisiko absichern will, kann dies
unbeabsichtigterweise aufgrund von externen Faktoren, die vom ICAV nicht kontrolliert werden kénnen, zu
Uiberméssig abgesicherten oder ungeniigend abgesicherten Positionen filhren. Ubermassig abgesicherte
Positionen diirfen jedoch 105 % des Nettoinventarwerts der Klasse nicht tberschreiten, und ungeniigend
abgesicherte Positionen dirfen 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der Klasse, der gegen das
Wechselkursrisiko abgesichert werden soll, nicht unterschreiten. Abgesicherte Positionen werden laufend
Uberpruft um sicherzustellen, dass Ubermassig abgesicherte Positionen 105 % nicht Uberschreiten, und
diese Uberprifung muss auch ein Verfahren beinhalten, das sicherstellt, dass die ungeniigend
abgesicherten Positionen und Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts der Klasse erheblich
Uberschreiten, nicht von einem Monat auf den néchsten vorgetragen werden.

Wenn eine Absicherung in einer bestimmten Klasse erfolgreich ist, entwickelt sich die Performance dieser
Klasse wahrscheinlich im Einklang mit der Performance der Basiswerte mit dem Ergebnis, dass Anleger in
dieser Klasse keinen Ertrag erwirtschaften, wenn die Klassenwéhrung gegentuber der Basiswahrung
und/oder gegeniiber der Wahrung, in welcher die Vermdgenswerte dieses Fonds ausgestellt sind, fallt.

Wir  weisen die Anleger auf  den nachfolgend beschriebenen Risikofaktor des
«Wahrungsbezeichnungsrisiko eines Anteils» hin.

Ausschuttungspolitik

Die Ausschuittungspolitik und Angaben zur Dividendenerklarung und -auszahlung fir jeden einzelnen
Fonds werden in der entsprechenden Beilage dargelegt. Dividenden, die nach Ablauf von sechs Jahren
nach dem Datum der ersten Falligkeit oder bei der Liquidation des ICAV, falls diese vorher erfolgt, nicht
beansprucht wurden, verfallen automatisch und fallen auf den entsprechenden Fonds zurlick, ohne dass
eine Erklarung oder andere Massnahme seitens des ICAV erforderlich ware.

Solange eine Zahlung an einen Anteilseigner nicht erfolgt ist, werden Dividendenzahlungen auf einem auf
das ICAV lautenden Konto gehalten (nachstehend ein Umbrella-Geldkonto), und das Konto wird als ein
Vermogenswert des Fonds behandelt, bis die Zahlung an den Anteilseigner erfolgt ist. Dieses Konto
geniesst keinen Anlegerschutz (d. h. die Auszahlungsgelder werden unter diesen Umstanden fir den
betreffenden Anteilseigner nicht treuhéanderisch gehalten). Unter diesen Umsténden ist der fir diese
Dividende anspruchsberechtigte Anteilseigner ein ungesicherter Glaubiger des entsprechenden Fonds in
Bezug auf den vom ICAV gehaltenen Ausschiittungsbetrag, bis dieser dem Anteilseigner ausbezahlt wird.

Wenn der Fonds oder das ICAV zahlungsunféhig wird, gibt es keine Garantie, dass der Fonds oder das
ICAV Uber ausreichende Mittel verfigt, um ungesicherte Glaubiger vollumfénglich zu befriedigen.
Anteilseigner mit falligen Dividendengeldern, die in einem Umbrella-Geldkonto gehalten werden, nehmen
unter alle anderen ungesicherten Glaubigern des entsprechenden Fonds denselben Rang ein und sind zu
einem pro-rata-Anteil der Geldmittel berechtigt, die sdmtlichen ungesicherten Glaubigern durch den
Insolvenzverwalter zur Verfigung gestellt werden. Unter diesen Umsténden kann es folglich sein, dass der
Anteilseigner nicht in der Lage ist sdmtliche urspriinglich in ein Umbrella-Geldkonto eingezahlte, fur eine
spéatere Auszahlung an den Anteilseigner vorgesehene Geldmittel zu erhalten. Wir verweisen hiermit auf
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den obigen Abschnitt «Risikofaktoren — Fihrung eines Umbrella-Geldkontos» im Prospekt hin.

Risikofaktoren

Allgemeines

Die hierin beschriebenen Risiken stellen nicht eine abschliessende Liste der Risiken dar, die
potenzielle Anleger berlcksichtigen sollten, bevor sie eine Investition in einen Fonds téatigen.
Potenzielle Anleger sollten sich gewahr sein, dass eine Anlage in einen Fonds weiteren
aussergewohnlichen Risiken ausgesetzt sein kann. Anlagen in das ICAV sind mit einem gewissen
Risiko behaftet. Unterschiedliche Risiken kdnnen fur verschiedene Fonds und/oder Klassen
zutreffen.

Detaillierte Angaben zu den spezifischen Risiken eines bestimmten Fonds oder einer bestimmten
Klasse, die zuséatzlich zu den in diesem Abschnitt beschriebenen bestehen, werden in der
entsprechenden Beilage offengelegt. Potenzielle Anleger werden zudem auf die anfallenden
Gebuhren, Abgaben und Kosten eines Fonds hingewiesen.

Kunftige Anleger sollten diese Prospekt und die entsprechende Beilage sorgfaltig und
vollumfanglich priafen und sich von ihren eigenen Finanz-, Steuer-, Rechnungslegungs-, Rechts-
und zustandigen Beratern beraten lassen, bevor sie sich um Anteile bewerben.

Kinftige Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Wert der Anteile und der aus ihnen
erwirtschaftete Ertrag sowohl fallen als auch steigen kann, sodass demgemass ein Anleger unter
Umstanden den investierten Betrag nicht vollumféanglich zurtickerhélt, und dass eine Investition nur
von Personen getatigt werden sollte, die einen entsprechenden Verlust ihrer Investition tragen
koénnen. Die Performance des ICAV oder eines Fonds in der Vergangenheit darf nicht als Hinweis
oder Garantie fur die zukinftige Wertentwicklung angesehen werden.

Potenzielle Anleger werden hiermit auf die steuerlichen Risiken in Verbindung mit einer Anlage in
das ICAV hingewiesen. Wir verweisen auf den Abschnitt «<Besteuerung» in diesem Prospekt. Die
Finanzinstrumente, in die das ICAV investiert, unterliegen den Ublichen Marktfluktuationen und
weiteren Investitionsrisiken solcher Anlagen, und es gibt keine Garantie daflir, dass eine
Wertsteigerung eintritt.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass das Anlageziel eines Fonds auch tatsachlich erreicht wird.
Fehlende betriebliche Historie

Das ICAV ist eine kurzlich etablierte Einheit und verfugt Uber keine betriebliche Historie, auf deren Basis
kinftige Anleger die wahrscheinliche Performance eines Fonds bewerten kénnen. Die Anlageperformance

des Anlageverwalters in der Vergangenheit darf nicht als Hinweis auf die kiinftigen Ergebnisse einer Anlage
in den Fonds angesehen werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass:
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() Die Anlagepolitik des Fonds erfolgreich sein wird; oder
(ii) Anleger ihre gesamte Investition in den Fonds oder Teile davon nicht verlieren werden.
Regulatorisches Risiko

Es ist wahrscheinlich, dass wahrend der Laufzeit des ICAV gesetzliche, steuerliche oder regulatorische
Anderungen auftreten werden, und einige dieser Anderungen kénnen den das ICAV beeintrachtigen.

Betriebliches Risiko

Das ICAV ist auf die Performance von Drittparteien in Bezug auf deren Fuhrungsaufgaben angewiesen.
Insbesondere fihren die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Verwahrstelle und der
Verwalter Dienstleistungen aus, die fur den Betrieb des ICAV wesentlich sind. Wenn einer dieser
Dienstleister seinen Verpflichtungen gegeniiber dem ICAV geméss den Bestimmungen seines Mandats,
einschliesslich Verstdssen seitens des Dienstleisters gegen die Vertragsbestimmungen, nicht nachkommt,
kann dies den Betrieb des ICAV erheblich beeintrachtigen.

Die Anlagen eines Fonds kdnnen als Folge der betrieblichen Verfahren des ICAV oder seiner Dienstleister
negativ beeinflusst werden. Ein Fonds kann aufgrund von unzureichenden oder fehlenden internen
Kontrollen, Verfahren und Systemen, oder wegen menschlichen oder externen Faktoren, Verluste erleiden.

Gegenseitige Haftung anderer Fonds

Das ICAV ist ein irisches kollektives Vermogensverwaltungsvehikel mit Umbrella-Struktur und getrennt
haftenden Fonds. Gemass dem Gesetz stehen die Vermdgenswerte des einen Fonds nicht fur die
Befriedigung von Verpflichtungen eines anderen Fonds oder von Verpflichtungen, die einem anderen
Fonds zugeschrieben werden kénnen, zur Verfigung. Verpflichtungen eines Fonds oder Verpflichtungen,
die einem Fonds zugeschrieben werden kénnen, dirfen nur aus den Vermégenswerten dieses Fonds
getilgt werden. Das ICAV darf jedoch in Landern ausserhalb Irland tétig sein oder Vermégenswerte halten,
in denen eine Trennung zwischen den Fonds nicht anerkannt wird, und es besteht keine Garantie dafr,
dass die Glaubiger eines Fonds nicht die Verpflichtungen eines Fonds gegeniiber einem anderen Fonds
durchsetzen wollen.

Haftungsbegrenzung der Anteilseigner

Die Haftung der Anteilseigner ist auf den unbezahlten Betrag ihrer Anteile begrenzt und sémtliche Anteile
des ICAV werden nur auf vollstandig eingezahlter Basis ausgegeben. Geméass dem Antragsformular und
der Grundungsurkunde sind Anleger jedoch dazu verpflichtet, das ICAV und weitere hierin erwahnte
Parteien flir gewisse Belange zu entschadigen, einschliesslich, unter anderem, fiir Verluste, die als Folge
eines Besitzes oder einer Akquisition von Anteilen durch einen Unzulassigen Antragsteller entstehen; fur
Verpflichtungen aus einer Steuer, die das ICAV im Namen eines Anleger iibernehmen muss, einschliesslich
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Strafgelder und darauf geschuldete Zinsen; fiir Verluste, die als Folge einer falschen Zusicherung seitens
eines Anleger entstehen, usw.

Risiken in Verbindung mit Derivat-Transaktionen zur Absicherung und/oder zum Zwecke eines
effizienten Portfolio-Managements

Allgemeines

Ein Fonds kann Derivat-Transaktion als Teil seiner Anlagestrategie durchfiihren, um Risiken in Verbindung
mit seinem Portfolio abzusichern und/oder zum Zwecke eines effizienten Portfolio-Managements, um so
sein Anlageziel zu erreichen. Diese Strategien umfassen die Nutzung von notierten und/oder
ausserbdrslichen Derivaten, einschliesslich, aber nicht begrenzt auf Futures, Terminvertrage, Swaps und
Optionen. Preise von Derivaten sind extrem volatii und unterliegen verschiedenen Risikoarten,
einschliesslich, aber nicht begrenzt auf Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kreditrisiko, Gegenparteirisiko,
Rechtsrisiko und Betriebsrisiken.

Zudem kann es zu einer unvollstdndigen Korrelation kommen zwischen Derivaten, die als Absicherung
genutzt werden, und den Anlagen oder Marktsegmenten, die abgesichert werden sollen. Dadurch sind
diese Risiken nicht vollstandig abgesichert und es besteht das Potenzial eines Kapitalverlusts.

Zusatzlich kann die Verwendung von Derivaten eine erhebliche wirtschaftliche Hebelwirkung haben und in
gewissen Fallen zu erheblichen Verlustrisiken fiihren. Die geringen Einschusszahlungen, die zum Aufbau
einer Position in diesen Instrumenten normalerweise erforderlich sind, ermdglichen diese Hebelwirkung.
Als Folge davon kann eine relativ kleine Preisbewegung im Basisvertrag zu einem Gewinn oder Verlust
fuhren, der im Verhéltnis zum effektiven Vermdgensbetrag, der als Einschusszahlung geleistet wurde, hoch
sein und zu einem weiteren unbegrenzten Verlust fuhren kann, der die Einschusszahlung uberschreitet.
Auch kann die Moglichkeit, diese Strategien zu nutzen, durch Marktbedingungen und regulatorische
Limiten begrenzt werden, und es gibt keine Garantie, dass diese Strategien zur erwarteten Zielerreichung
fuhren.

Transaktionen in  ausserbérslichen  Derivaten, wie  beispielsweise  Kreditderivaten  oder
Wahrungsterminvertragen, kénnen zusatzliche Risiken mit sich bringen, da es keine Borse gibt, an der eine
offene Position glattgestellt werden kann. Es kann schwierig sein, den Wert einer Position und ihre Risiko-
Exposure zu ermitteln oder eine bestehende Position zu liquidieren.

Zusatzliche Risiken in Verbindung mit Investitionen in Finanzderivate (FDI) werden nachstehend
zusammengefasst:

Korrelationsrisiko
Bei den Preisen von Derivaten kann es wegen der Transaktionskosten und den Zinsbewegungen zu einer

unvollstandigen Korrelation beispielsweise zwischen den Preisen der Basiswerte kommen. Die Preise von
Derivaten kénnen auch aufgrund von Angebots- und Nachfragefaktoren Anderungen unterliegen.

31



Verlust einer gunstigen Performance

Die Verwendung von Derivaten als Absicherung und Schutz vor Marktrisiken kann dazu fuhren, dass
Opportunitaten zur Ausnutzung glnstiger Marktbewegungen eingeschrankt werden.

Liquiditatsrisiko

Futures kdnnen wegen der von der entsprechenden Boérse auferlegten Begrenzungen der taglichen
Preisbewegungen illiquide oder nur schwer glattzustellen sein. Ausserbérsliche Positionen sind per
Definition illiquide, aber der Anlageverwalter wird nur ausserbérsliche Transaktionen mit Gegenparteien
vornehmen, die vertraglich verpflichtet wurden, eine Position auf Verlangen glattzustellen.

Marktrisiko

Wenn ein Fonds eine Option erwirbt, ist fir den Fonds das Risiko des Fonds auf den Verlust seiner Anlage
begrenzt. Bei einer Transaktion mit Futures, Terminvertrdgen oder Swaps ist die Verbindlichkeit dieses
Fonds potenziell unbegrenzt, bis die Position glattgestellt wird.

Margenrisiko

Ein Fonds kann verpflichtet werden, Maklern Einschusszahlungen und Optionspramienzahlungen
bezuglich der Futures und Optionsvertrage zu leisten, die fir den Fonds abgeschlossen werden. Wahrend
borsengehandelte Vertrdge allgemein durch die entsprechende Bérse garantiert werden, kann der
betreffende Fonds dennoch einem Betrugs- oder Insolvenzrisiko seitens des Maklers ausgesetzt sein,
durch den die Transaktion getétigt wird. Der Fonds trifft Vorkehrungen, um dieses Risiko zu minimieren,
indem er nur mit hochwertigen Namen handelt.

Risiken in Verbindung mit Derivaten, die zu Anlage- oder Exposure-Zwecken verwendet werden

Allgemeines

Als Teil seiner Anlagestrategie kann ein Fonds Derivat-Transaktionen tatigen, die er als Exposure-
Werkzeug nutzt in der Absicht, sein Anlageziel zu erreichen. Diese Strategien umfassen die Nutzung von
notierten und/oder ausserbdrslichen Derivaten, einschliesslich, aber nicht begrenzt auf Futures,
Terminvertrage, Swaps und Optionen. Preise von Derivaten sind extrem volatii und unterliegen
verschiedenen Risikoarten, einschliesslich, aber nicht begrenzt auf Marktrisiko, Liquiditéatsrisiko,
Kreditrisiko, Gegenparteirisiko, Rechtsrisiko und Betriebsrisiken.

Marktrisiko und Hebelwirkung

Bei Vorliegen von unginstigen Trends, die die eingesetzten Derivatstrategien betreffen, kann der
Nettoinventarwert starker als die Markte sinken, auf denen der Fonds eine Exposure aufweist. Diese
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Hebelwirkung kann erwartete Gewinne steigern, aber auch die Verlustrisiken deutlich erhéhen. Bei
gewissen Derivatstrategien ist das Verlustrisiko auf die bezahlte Pramie limitiert, wahrend bei anderen
Derivatstrategien ein unbegrenztes Verlustrisiko vorliegen kann, bis die Position glattgestellt wird.

Dieses Risiko wird jedoch durch die Tatsache gemildert, dass die globale Exposure, im Verhaltnis zur
Verwendung von Derivaten, 100 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds bei Fonds, die den
Netto-Engagement-Ansatz anwenden, nicht Uberschreiten darf. Da temporare Kreditaufnahmen bis
héchsten 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds zuldssig sind, darf die globale Risiko-Exposure bei der
Netto-Engagement-Methode im Verhéltnis zu den Derivaten 110 % des Nettoinventarwerts des
entsprechenden Fonds nie (berschreiten. Wenn ein Fonds den Value-at-Risk-Ansatz zur Uberwachung
der Risiken in Verbindung mit der Verwendung der erwéhnten Instrumente benutzt, darf der Value-at-Risk-
Level die entsprechenden, in den OGAW-Verordnungen festgelegten Limiten, die auch mit dem
Risikomanagement-Prozess des Anlageverwalters tbereinstimmen, nicht Gberschreiten.

Gegenpartei-Exposure und Rechtsrisiko

Die Verwendung von ausserbdrslichen Derivaten, wie Terminvertragen und Swap-Vereinbarungen, setzen
den betreffenden Fonds einem Kreditrisiko aus beziiglich der involvierten Gegenpartei und dem Risiko,
dass die rechtlichen Dokumente des Vertrags die Absicht der Parteien nicht genau wiedergeben. Bei einer
Insolvenz, einem Konkurs oder einem Zahlungsverzug der Gegenpartei tragt der Fonds das Risiko, dass
die Gegenpartei wegen Kredit- oder Liquiditdtsproblemen, oder wegen Insolvenz, Betrug oder
regulatorischer Sanktion eine Transaktion nicht den Marktpraktiken geméass durchfiihren kann, was beim
Fonds zu einem Verlust fuhrt. Da einige Derivate, in die der Fonds investieren kann, in Markten gehandelt
werden kénnen, in denen Handels-, Abwicklungs- und Depotverwaltungssysteme nicht voll entwickelt sind,
kénnen die Derivate eines Fonds, die in solchen Markten gehandelt werden und die an Unterverwahrstellen
in solchen Markten Ubergeben wurden, Risiken ausgesetzt sein in Umstanden, in denen die Verwahrstelle
keiner Haftung unterliegt. Wenn ein Fonds seinen Handelsgegenparteien im Rahmen seiner
Handelsvereinbarungen mit diesen Parteien Sicherheiten bietet, ist es mdoglich, dass eine Gegenpartei
ubersichert ist, und der Fonds ist deshalb im Umfang dieser Ubersicherung der Bonitat dieser
Gegenparteien ausgesetzt. Sicherheiten, die einer Handelsgegenpartei geboten werden, kénnen dem
Gegenparteirisiko unterliegen. Zudem kann der Fonds zuweilen eine unbesicherte Exposure gegenuber
seinen Handelsgegenparteien haben bezlglich seiner Rechte, Wertpapiere und Bargeld unter Vertragen
zu seinen Handelspositionen zu erhalten. Im Falle einer Insolvenz einer Handelsgegenpartei rangiert der
Fonds als ein ungesicherter Glaubiger in Bezug auf die Betrage, die sowohl der unbesicherten Exposure
dieser Handelsgegenpartei entsprechen als auch einer Ubersicherung, und unter diesen Umstanden ist es
unwahrscheinlich, dass der Fonds Aussténde, falls Uberhaupt, vollumféanglich einfordern kann. In Bezug
auf borsengehandelte und ausserbérslich gehandelte, zentral freigegebene Derivate ist das Risiko
komplexer, da es auch die potenzielle Zahlungsunféahigkeit der Bérse, der Clearingstelle oder des Clearing-
Brokers umfasst. Unter diesen Umstanden kann sich der Fonds Verzogerungen ausgesetzt sehen und in
einem Gerichtsverfahren zur Wiedererlangung seiner Vermdgenswerte auf Schwierigkeiten stossen. Der
Anlageverwalter kann bei einem Zahlungsverzug gemass den Vereinbarungen zu den Transaktionen tber
vertragliche Rechtsbehelfe verfligen. Diese Rechtsbehelfe kdnnen jedoch unzureichend sein, insofern als
die Sicherheiten oder andere verfigbare Vermdgenswerte nicht ausreichend sind.
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EMIR-Risiko

Die Verordnung Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (auch bekannt als die European Market Infrastructure Regulation
oder «<EMIR»), der das ICAV und die Fonds unterliegen, wendet einheitliche Anforderungen in Bezug auf
ausserbdrsliche Derivate an, indem sie verlangt, dass bestimmte «zuldssige» ausserbérsliche Vertrage
regulierten zentralen Clearing-Gegenparteien zur Freigabe unterbreitet werden, und indem sie die
Anmeldung bestimmter Detailangaben von ausserbdrslichen Vertragen bei den Transaktionsregistern
anordnet. Zudem verlangt EMIR, dass angemessene Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen getroffen
werden, um das betriebliche Gegenpartei-Kreditrisiko in Bezug auf ausserbdrsliche Vertrage, die nicht
einem verbindlichen Clearing unterliegen, zu messen, zu Uberwachen und zu reduzieren.

Uberlegungen zum Nettoinventarwert

Es wird erwartet, dass der Nettoinventarwert je Anteil in jeder Klasse Uber die Zeit hinweg in Abhangigkeit
der Performance der Anlagen eines Fonds fluktuiert. Als Folge davon sollte eine Anlage langfristig
betrachtet werden. Es ist mdglich, dass ein Anteilseigner seine urspringliche Investition nicht
vollumfanglich zurtickerhalt, wenn seine Anteile zurlickgenommen werden.

Unabhangig davon kann ein Fonds einige seiner Vermodgenswerte in nicht notierte Finanzinstrumente
investieren. Diese Finanzinstrumente konnen durch eine vom Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit dem Anlageverwalter ausgewdahlte Drittpartei zu ihrem
wahrscheinlichen Realisationswert bewertet werden. Diese Finanzinstrumente sind aufgrund ihrer Natur
schwierig zu bewerten und kdnnen eine bedeutende Unsicherheit in sich bergen. Es gibt keine
Absicherung, dass die aus dem Bewertungsprozess resultierenden Schéatzungen die effektiven Verkaufs-
oder «Glattstellungs»-Preise dieser Finanzinstrumente wiedergeben.

Der Zeichnungspreis oder Ricknahmepreis kann sich vom Nettoinventarwert des Fonds unterscheiden,
dies als Folge der Abgaben und Gebihren und der Erhebung einer Zeichnungsgebihr und
Rucknahmegebhr.

Wechselkursrisiko

Die Vermoégenswerte eines Fonds kénnen in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung ausgestellt
sein, und Verdnderungen im Wechselkurs zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der
Vermogenswerte koénnen zu einer Abwertung der Fonds-Vermdgenswerte, in der Basiswahrung
ausgedrickt, fuhren. Es kann unmdoglich oder nicht machbar sein, sich gegen ein solches
Wechselkursrisiko abzusichern. Die Performance kann durch die Bewegungen der Wechselkurse stark
beeinflusst werden, da die vom Fonds gehaltenen Wé&hrungspositionen unter Umstanden nicht mit den
Wertpapierpositionen des Fonds Ubereinstimmen. Der Anlageverwalter kann dieses Risiko mithilfe von
Finanzinstrumenten mildern. Er ist dazu jedoch nicht verpflichtet. Die erfolgreiche Umsetzung einer
Absicherungsstrategie, die sich mit dem Anlageprofil eines Fonds exakt deckt, kann nicht sichergestellt
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werden. Es ist unter Umstanden nicht mdglich, sich gegen allgemein erwartete Wechselkurs- oder
Zinssatzfluktuationen zu einem Preis abzusichern, der ausreicht, um die Vermdgenswerte vor einem
erwarteten Wertriickgang der Portfolio-Positionen als Folge dieser Fluktuationen zu schitzen.

Wahrungsbezeichnungsrisiko eines Anteils

Eine Anteilsklasse eines Fonds kann in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung und/oder der
bezeichneten Wahrungen, in denen die Vermégenswerte des Fonds denominiert sind, ausgestellt sein.
Ertrage aus Rucknahmen und Ausschittungen an Anteilseigner werden Ublicherweise in der
Denominationswahrung der entsprechenden Klasse getatigt. Anderungen im Wechselkurs zwischen der
Basiswahrung und einer bezeichneten Wahrung, oder Anderungen im Wechselkurs zwischen den
bezeichneten Wahrungen, in denen die Fonds-Vermdgenswerte denominiert sind und der bezeichneten
Wahrung eines Klasse, kénnen zu einer Abwertung dieser Anteile, in der bezeichneten Wé&hrung
ausgedrickt, fuhren. Wenn eine Fonds-Klasse in der entsprechenden Beilage als «abgesichert»
bezeichnet ist, wird der Anlageverwalter versuchen, dieses Risiko zu mildern (siehe Abschnitt

«Abgesicherte Klassen»). Anleger sollten sich bewusst sein, dass diese Strategie die Anteilseigner der
entsprechenden Klasse massgeblich darin einschranken kann, von einem Riickgang der bezeichneten
Wahrung gegeniber der Basiswahrung und/oder der Wahrung/den Wahrungen, in denen die Fonds-
Vermoégenswerte denominiert sind, zu profitieren. Unter diesen Umstanden kdénnen die Anteilseigner der
entsprechenden Anteilsklasse des Fonds den Fluktuationen im Nettoinventarwert je Anteil ausgesetzt sein,
die die Ertrage/Verluste auf den entsprechenden Vermdgenswerten und ihre Kosten widerspiegeln.
Vermégenswerte, die fur die Umsetzung dieser Strategien verwendet werden, sind
Vermogenswerte/Verbindlichkeiten des Fonds als Ganzes. Die Ertrage/Verluste auf den entsprechenden
Vermdgenswerten und ihre Kosten fallen jedoch nur in der entsprechenden Anteilsklasse des Fonds an.

Anteilseigner werden darauf hingewiesen, dass es im Allgemeinen keine Trennung der Vermdgenswerte
und Verpflichtungen zwischen den Klassen eines Fonds gibt, weshalb eine Gegenpartei eines Derivat-
Overlays, das in Bezug auf eine abgesicherte Klasse eingegangen wurde, die Vermégenswerte des
entsprechenden Fonds, die anderen Klassen dieses Fonds zugewiesen werden kénnen, beanspruchen
kénnte, wenn die absicherte Klasse nicht Uber ausreichend Vermdégenswerte verfligt, um ihre
Verpflichtungen erfullen zu kénnen. Auch wenn das ICAV Massnahmen ergriffen hat um sicherzustellen,
dass das Risiko eines Ubergreifens zwischen den Klassen gemildert wird, um so sicherzustellen, dass das
zusatzliche Risiko, das der Fonds durch die Verwendung eines Derivat-Overlays eingegangen ist, nur von
den Anteilseignern der entsprechenden Klasse getragen wird, kann dieses Risiko nicht vollstandig
eliminiert werden.

Kein Recht auf Kontrolle des Betriebs des ICAV

Anteilseigner haben kein Recht auf eine Kontrolle des téglichen Betriebs der Fonds, einschliesslich
Investitions- und Riicknahmeentscheidungen.

Beherrschender Anteilseigner
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Es gibt keine Begrenzung des prozentualen Anteils an ICAV Anteilen, die von einer Person oder einer
Anzahl von verbundenen Personen gehalten werden dirfen. Es ist somit moéglich, dass eine Person,
einschliesslich eine Person oder Einheit, die mit dem Anlageverwalter verbunden ist, oder eine kollektive
Kapitalanlage, die vom Anlageverwalter verwaltet wird, die Kontrolle Gber das ICAV oder einen Fonds
Ubernimmt, vorbehaltlich der oben dargelegten Begrenzungen in Bezug auf die Kontrolle des Betriebs des
ICAV.

Interessenkonflikte

Es kann zu Interessenkonflikten kommen, die eine Anlage in das ICAV beeintrdchtigen kdnnen; wir
verweisen hier auf den nachstehenden Abschnitt «Interessenkonflikte» unter «Management und
Administration».

Verlass auf den Anlageverwalter und Schliisselpersonen

Ein Fonds verlasst sich auf den Anlageverwalter bei der Formulierung seiner Anlagestrategien und seine
Performance hangt weitgehend von der Fortfliihrung einer Vereinbarung mit dem Anlageverwalter und den
Dienstleistungen und Kompetenzen der betreffenden Organe und Mitarbeiter ab. Beim Verlust der
Dienstleistungen des Anlageverwalters oder seiner wichtigsten Mitarbeiter sowie bei einem massgeblichen
Unterbruch im Betrieb des Anlageverwalters, oder in extremen Fallen, wenn der Anlageverwalter insolvent
wird, ist es mdglich, dass ein Fonds nicht ausreichend schnell einen Nachfolger findet, und die Ernennung
eines neuen Anlageverwalters geschieht eventuell nicht zu gleichwertigen Bedingungen oder
gleichwertiger Qualitat. Deshalb kénnen solche Ereignisse zu einer Verschlechterung der Performance
eines Fonds filhren und Anleger kénnten unter diesen Umstanden Geld verlieren.

Gewinnbeteiligung

Zusatzlich zur Anlageverwaltungsgebihr erhalt der Anlageverwalter auch eine erfolgsabhangige Gebihr
basierend auf der Aufwertung des Nettoinventarwerts je Anteil in einer oder mehreren Klassen eines
bestimmten Fonds. Angaben zur erfolgsabhangigen Gebihr werden in der entsprechenden Beilage
offengelegt.

Die erfolgsabhangige Gebihr steigt in Verbindung mit einer nicht realisierten Aufwertung sowie mit
realisierten Ertragen und als Folge davon kénnen erfolgsabhéngige Geblihren auf nicht realisierte Ertrage
ausbezahlt werden, die eventuell spater nie realisiert werden.

Anlagezielrisiko
Es gibt keine Garantie dafir, dass die fur jeden Fonds umgesetzte Anlagestrategie erfolgreich sein wird.
Es ist moglich, dass ein Anleger einen massgeblichen Teil seiner Investition in einen Fonds oder die

gesamte Investition in einen Fonds verliert. Deshalb sollte jeder Anleger genau priifen, ob er in der Lage
ist, die Risiken einer Investition in den Fonds zu tragen.
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Es gibt keine Garantie dafir, dass zu irgendeiner Zeit, insbesondere kurzfristig, das Portfolio eines Fonds
einen Kapitalzuwachs erzielt oder auch nur seinen aktuellen Wert halten kann. Anleger sollten sich bewusst
sein, dass der Wert der Anteile sowohl fallen als auch steigen kann.

Besteuerung

Anderungen in den Steuergesetzen Irlands oder anderswo kénnen den Wert der vom ICAV gehaltenen
Anlagen sowie die Fahigkeit des ICAV, fir seine Anleger einen Ertrag zu erwirtschaften, beeinflussen.
Diese Anderungen, die auch retroaktiv wirken kénnen, kdnnen die Giiltigkeit der hierin gemachten Angaben
beeinflussen, da diese auf den aktuellen Steuergesetzen und -praktiken beruhen. Potenzielle Anleger und
Anteilseigner werden darauf hingewiesen, dass die hierin gemachten Aussagen zur Besteuerung auf
Angaben basieren, die der Verwaltungsrat bezlglich der Gesetze und Praktiken erhalten hat, die zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung des vorliegenden Prospekts in der entsprechenden Rechtsordnung in Kraft
waren. Wie bei allen Anlagen kann keine Garantie dafiir abgegeben werden, dass eine steuerliche Situation
oder geplante steuerliche Situation einer Anlage, wie sie zum Zeitpunkt ihrer Investition ins ICAV
vorherrschte, unveréndert fortdauern wird. Potenzielle Anleger werden auf die steuerlichen Risiken in
Verbindung mit einer Anlage in das ICAV hingewiesen, dazu insbesondere auf den Abschnitt
«BESTEUERUNG».

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) und Common Reporting Standard (CRS)

Wir verweisen auf die Abschnitte «Foreign Account Tax Compliance Act» und «Common Reporting
Standard» im Abschnitt «DIE ANTEILE».

DSGVO

Im Rahmen der DSGVO unterliegen Datenverantwortliche wie das ICAV zusatzlichen Verpflichtungen,
einschliesslich unter anderem Rechenschafts- und Transparenzanforderungen, nach denen der
Datenverantwortliche fur die Einhaltung der festgelegten Bestimmungen in Bezug auf die Verarbeitung
personenbezogener Daten verantwortlich zeichnet und die Einhaltung belegen kénnen sowie dartber
hinaus betroffenen Personen detailliertere Informationen in Bezug auf die Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten zur Verflgung stellen muss. Weitere, den Datenverantwortlichen auferlegte
Verpflichtungen umfassen erweiterte datenbezogene Einwilligungsanforderungen sowie die Pflicht,
etwaige wesentliche Verletzungen des Schutzes personenbezogener Daten unverziglich an die
betreffende Aufsichtsbehdérde zu melden. Im Rahmen der DSGVO werden betroffenen Personen
zusatzliche Rechte eingerdumt, einschliesslich des Rechts, unzutreffende personenbezogene
Informationen zu korrigieren, die bei einem Datenverantwortlichen hinterlegten personenbezogenen Daten
in bestimmten Fallen I6schen zu lassen und die Verarbeitung der Daten in einer Reihe von Fallen
einzuschréanken oder diese gar génzlich abzulehnen.

Durch die Einhaltung der DSGVO kdénnen dem ICAV direkt oder indirekt erhdhte Betriebs- und Compliance-

Kosten entstehen. Zudem besteht das Risiko, dass die Massnahmen nicht korrekt vom ICAV oder seinen
Dienstleistern umgesetzt werden. Kommt es zu Verletzungen dieser Massnahmen seitens des ICAV oder
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seiner Dienstleister, kdnnten sich das ICAV oder seine Dienstleister umfangreichen Bussgeldern und/oder
Entschadigungszahlungen an betroffene Personen, denen wesentliche oder unwesentliche Schaden aus
diesen Verletzungen entstanden sind, gegeniibersehen. Zudem kénnten dem ICAV Reputationsschaden
entstehen, die sich deutlich nachteilig auf dessen Betrieb und finanzielle Lage auswirken kénnen. In Fallen,
in denen das ICAV ein Bussgeld entrichten und/oder Entschadigungszahlungen an betroffene Personen
leisten muss (weil das ICAV seine Pflichten als Datenverantwortlicher im Sinne des DSGVO verletzt hat),
wird in Situationen, in denen der betreffende Dienstleistungsanbieter mdglicherweise nicht haftbar ist, das
allféllige Bussgeld / die allfallige Entschadigungszahlung aus den Vermdgenswerten des bzw. der Fonds
beglichen.

Cybersicherheitsrisiko

Das ICAV und seine Dienstleister unterliegen dem Risiko von Ereignissen, die die betriebliche Sicherheit,
die Datensicherheit und die Cybersicherheit betreffen. Im Allgemeinen kénnen Cybersicherheitsereignisse
die Folge von vorsatzlichen Angriffen oder unabsichtlicher Handlungen sein. Cyberattacken umfassen,
unter anderem, unberechtigten Zugang zu digitalen Systemen (z. B. durch «Hacking» oder bdsartige
Software) zum Zwecke der Aneignung von Vermogenswerten oder vertraulichen Informationen, der
Zerstorung von Daten oder der Herbeifiihrung eines betrieblichen Unterbruchs. Cyberattacken kénnen
auch ohne unberechtigten Zugang zu einem System erfolgen, wie z. B. durch Ausfiilhrung von
Uberlastangriffen auf Webseiten (d.h. Handlungen mit dem Ziel, Dienstleistungen fir die Nutzer
unzuganglich zu machen). Cybersicherheitsereignisse, die die Verwaltungsgesellschaft, den
Anlageverwalter, den Verwalter oder die Verwahrstelle oder weitere Dienstleister wie Finanzintermediare
treffen, kdnnen zu Unterbriichen und Beeintrachtigungen des Betriebs und potenziell zu finanziellen
Verlusten fuhren, einschliesslich Stérung der Fahigkeit eines Fonds, seinen Nettoinventarwert zu
berechnen; Handelsbehinderung eines Fonds-Portfolios; Behinderung der Anteilseigner, mit dem ICAV
Geschaftstransaktionen abzuschliessen; Verletzung der geltenden Datenschutz-, Datensicherheits- und
anderer Gesetze; regulatorische Bussen und Strafzahlungen; Reputationsschaden; Entschadigungs- oder
andere Ausgleichs- oder Sanierungskosten; Rechtskosten; oder zusatzliche Befolgungskosten. Ahnliche
nachteilige Folgen kdnnen Cybersicherheitsereignisse haben, die die Emittenten von Wertpapieren, in die
ein Fonds investiert, die Gegenparteien, mit denen das ICAV Transaktionen tétigt, Regierungs- und andere
Aufsichtsbehérden, Borsen- und andere Finanzmarktbetreiber, Banken, Makler, Handler,
Versicherungsgesellschaften und andere Finanzinstitute sowie andere Parteien beeintrachtigen. Auch
wenn Systeme zur Kontrolle des Informationsrisikos und Betriebskontinuitatsplane entwickelt wurden, um
die Risiken im Zusammenhang mit Cybersicherheit zu reduzieren, weisen alle Systeme zur Kontrolle des
Cybersicherheitsrisikos oder alle Betriebskontinuitatsplane inharente Grenzen auf, einschliesslich der
Mdglichkeit, dass gewisse Risiken nicht identifiziert wurden.

Fuhrung von Umbrella-Geldkonten
Das ICAV hat Zeichnungsgeldkonten auf Umbrella-Ebene, lautend auf das ICAV, eingerichtet, in die die
Zeichnungsgelder der Anleger fur alle Fonds fliessen. Das ICAV hat auch getrennte Riicknahmegeldkonten

auf Umbrella-Ebene, lautend auf das ICAV, eingerichtet. Vor Auszahlung an die betreffenden Anteilseigner
werden Dividendenausschuttungen ebenfalls in ein getrenntes Dividenden-Geldkonto auf Umbrella-Ebene,
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lautend auf das ICAV, eingezahlt. Jedes dieser Geldkonten ist in diesem Prospekt als Umbrella-Geldkonto
definiert. Alle Zeichnungen, Riicknahmen oder Dividenden, die aus dem oder in den entsprechenden Fonds
gezahlt werden, werden durch diese Umbrella-Geldkonten kanalisiert und verwaltet, und es werden keine
solchen Konten auf Ebene eines einzelnen Fonds gefiihrt. Das ICAV stellt jedoch sicher, dass sowohl
positive als auch negative Betrage in einem Umbrella-Geldkonto dem entsprechenden Fonds zugeordnet
werden kénnen, damit die Anforderung erfillt ist, dass die Vermdgenswerte und Verpflichtungen eines
jeden Fonds getrennt von allen anderen Fonds gehalten werden, und es werden fir jeden Fonds getrennte
Biicher und Geschéaftsunterlagen gefihrt, in denen alle entsprechenden Transaktionen eines Fonds
festgehalten werden.

Bestimmte Risiken im Zusammenhang mit der Fihrung von Umbrella-Geldkonten werden nachfolgend in
den Abschnitten (i) «Fihrung von Zeichnungsgeldkonten lautend auf das ICAV»; (ii) «Fihrung von
Ricknahmegeldkonten lautend auf das ICAV»; (ii) «Nettoinventarwert und Bewertung von
Vermdgenswerten» und (iv) «Ausschittungspolitik» festgelegt.

Zudem werden Anleger darauf hingewiesen, dass im Falle einer Insolvenz eines anderen Fonds des ICAV
die Einziehung von Betrdgen, zu denen ein entsprechender Fonds berechtigt ist, die jedoch aufgrund der
Fuhrung des Umbrella-Geldkontos/der Umbrella-Geldkonten an diesen anderen insolventen Fonds
Uberwiesen wurden (z. B. aufgrund eines unbeabsichtigten Fehlers) den Grundsatzen des irischen Trust-
Gesetzes und den Bestimmungen der betrieblichen Verfahren fir die Umbrella-Geldkonten unterliegt. Es
kann zu Verzégerungen in der Ausfuihrung und/oder Streitfallen beziglich der Einziehung dieser Betrage
kommen, und der insolvente Fonds verfligt eventuell nicht tGiber ausreichende Mittel, um die falligen Betrage
an den entsprechenden Fonds zurtickzuzahlen.

In Fallen, in denen Zeichnungsgelder eines Anlegers vor dem Handelstag eingehen, beziiglich dessen ein
Antrag auf Anteile eingereicht wurde oder erwartet wird, dass ein Antrag eingereicht wird, und die in einem
Umbrella-Geldkonto gehalten werden, rangiert dieser Anleger als allgemeiner Glaubiger des Fonds bis zum
Zeitpunkt, an dem die Anteile per entsprechendem Handelstag emittiert werden. Wenn in einem solchen
Fall diese Gelder vor der Emission der Anteile per entsprechendem Handelstag verloren gehen, kann das
ICAV im Namen des Fonds verpflichtet werden, diese Verluste, die der Fonds im Zusammenhang mit dem
Verlust dieser Gelder erleidet, gegeniber dem Anleger (in seiner Kapazitat als Glaubiger des Fonds)
auszugleichen. In diesem Fall muss ein solcher Verlust aus den Vermdgenswerten des entsprechenden
Fonds getilgt werden, was folglich zu einer Verminderung des Nettoinventarwerts je Anteil fur die
bestehenden Anteilseigner des entsprechenden Fonds fihrt. Gleichermassen in Fallen, in denen
Rucknahmegelder nach dem Handelstag eines Fonds gegeniber einem Anleger fallig werden, per
welchem Anteile dieses Anlegers zuriickgenommen oder Dividenden gegentiber einem Anleger féllig
werden, und wenn diese Rucknahme-/Dividendengelder in einem Umbrella-Geldkonto gehalten werden,
rangiert dieser Anleger/Anteilseigner als ungesicherter Glaubiger des entsprechenden Fonds bis zum
Zeitpunkt, zu dem die Riucknahme-/Dividendengelder dem Anleger/Anteilseigner ausgezahlt werden. Wenn
in einem solchen Fall diese Gelder vor der Zahlung an den entsprechenden Anleger/Anteilseigner verloren
gehen, kann das ICAV im Namen des Fonds verpflichtet werden, diese Verluste, die der Fonds im
Zusammenhang mit dem Verlust dieser Gelder erleidet, gegeniiber dem Anleger/Anteilseigner (in seiner
Kapazitat als allgemeiner Glaubiger des Fonds) auszugleichen. In diesem Fall muss ein solcher Verlust
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aus den Vermogenswerten des entsprechenden Fonds gedeckt werden, was folglich zu einer
Verminderung des Nettoinventarwerts je Anteil fiir die bestehenden Anteilseigner des entsprechenden
Fonds fuhrt.

Eurozonenkrise

Als Folge der Vertrauenskrise in die Markte, die zu einem Anstieg in den Renditeabstanden in Anleihen
(Kosten fir Kapitalaufnahmen in Fremdkapitalméarkten) und den Spreads fir Kreditausfalle (Kosten fur
Kreditabsicherungen) vor allem im Zusammenhang mit gewissen Eurozone-L&ndern fuhrte, mussten
gewissen Landern der Europaischen Union («EU») «Notverkaufe» von Banken und Kreditlinien von
Uberstaatlichen Behorden, wie dem International Monetary Fund und der kirzlich geschaffenen
Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat, akzeptieren. Auch die Europaische Zentralbank intervenierte
und erwarb Eurozonen-Schulden, um die Markte zu stabilisieren und die Kreditaufnahmekosten zu
reduzieren. Ungeachtet der Massnahmen, die die Fihrer der Eurozone-Lander vereinbarten, und
ungeachtet kiinftiger Massnahmen, die noch ergriffen werden kdnnten, ist es méglich, dass ein Land die
Eurozone verlasst, seine urspringliche Landeswéhrung wieder einfihrt und als Folge davon die EU
verlasst, und/oder dass der Euro, die europdische Einheitswahrung, in ihrer jetzigen Form nicht
weiterbesteht und/oder ihren Rechtsstatus in einem oder mehreren Landern verliert, in denen sie
gegenwartig diesen Status innehat. Die Auswirkungen dieser potenziellen Ereignisse auf das ICAV, seine
Fonds und/oder eine oder mehrere Anteilsklassen sind nicht vorhersehbar. Diese Ereignisse kdnnten zu
bedeutenden Wechselkursvolatilitaten fihren und einen negativen Einfluss auf die Finanzmaérkte ausiiben,
und dies nicht nur innerhalb Europas, sondern auch global. Sie kénnten auch einen negativen Einfluss auf
den Wert der Anlagen des ICAV haben.

Brexit

Mit Wirkung zum 31. Januar 2020 ist das Vereinigte Kdnigreich nicht langer Mitglied der Europaischen
Union («Brexit»).

Der Brexit hat an den Devisenmarkten eine bedeutende Volatilitdt ausgeldst, die anhalten und den
Wechselkurs des britischen Pfundes gegeniber dem US-Dollar, dem Euro und anderen Wéahrungen
nachhaltig schwachen koénnte, und somit auch das ICAV, die Anlagen des Fonds, die Geschéaftstatigkeit,
die Finanzlage sowie das Betriebsergebnis und die Aussichten des Anlageverwalters belasten kdnnte.
Ebenso ist nicht auszuschliessen, dass einige Titel nach dem Brexit-Tag nur begrenzt handelbar sind. Dies
koénnte die Ermittlung von Fondsbewertungen erschweren.

Wahrend die vollstandigen Auswirkungen des Brexit noch nicht feststehen, kénnte sich der Austritt des
Vereinigten Konigreichs aus der Europaischen Union wesentlich auf seine Wirtschaft und sein kinftiges
Wachstum auswirken; dies zieht méglicherweise nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit des
Anlageverwalters und die Anlagen des Fonds im Vereinigten Konigreich und in Europa nach sich. Eine
lange Periode der Unsicherheit in Bezug auf Aspekte der Wirtschaft des Vereinigten Kodnigreichs sowie
Vertrauensschaden bei Kunden und Anlegern kénnten die Folge sein. Jedes dieser Ereignisse, aber auch
der Austritt oder ein Ausschluss eines anderen Mitgliedstaats als des Vereinigten Kénigreichs aus der
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Europaischen Union, konnten einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Finanzlage, das
Betriebsergebnis und die Aussichten des ICAV, seiner Fonds und des Anlageverwalters haben.

Pandemie

Eine Pandemie kann zu anhaltender Marktvolatilitdit und einer Periode weltweiten wirtschaftlichen
Niedergangs filhren. Eine Pandemie kann auch wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der
Anlagen eines Fonds haben sowie dem Anlageverwalter den Zugang zu Markten erheblich erschweren
und seine Fahigkeit, die Anlagepolitik des Fonds wie ursprunglich geplant umzusetzen, massgeblich
beeintrachtigen. Interventionen seitens der Regierungen oder andere Beschrankungen oder Verbote, die
durch die Aufsichtsbehdrden, Boérsen oder Handelsplatze als voriibergehende Massnahmen angesichts
einer erheblichen Marktvolatilitdt eingefiihrt werden, kénnen sich ebenfalls negativ auf die Fahigkeit des
Anlageverwalters, die Anlagepolitik umzusetzen, auswirken. Des Weiteren kénnte der Zugang des Fonds
zu Liquiditat in Situationen, in denen der Bedarf an Liquiditat zur Bedienung von Ricknahmeantréagen
erheblich steigt, beeintrachtigt sein. Fiur den Betrieb des Fonds erforderliche Dienstleistungen wie die
Bestimmung des Nettoinventarwerts eines Fonds sowie Ausgabe, Umtausch und Riicknahme von Anteilen
an einem Fonds kénnen unter gewissen Umstanden durch die Folgen einer solchen Pandemie betroffen
sein.

Risiko militarischer Konflikte

Ein Fonds kann erhebliche Verluste erleiden, wenn in einer Region, in die er direkt oder indirekt investiert
ist, ein militdrischer Konflikt ausbricht. Solche Konflikte kénnen dazu fuhren, dass kein oder nur ein
eingeschréankter Zugang zu bestimmten Markten, Anlagen, Dienstleistern oder Gegenparteien besteht,
und entsprechend die Performance des Fonds beeintrdchtigen und den Anlageverwalter an der
Umsetzung der Anlagestrategie des Fonds und der Erreichung seines Anlageziels hindern. Erhéhte
Volatilitat, Wahrungsschwankungen, Liquiditdtsbeschrankungen, der Ausfall von Gegenparteien,
Bewertungs- und Abwicklungsprobleme sowie operative Risiken infolge solcher Konflikte kdnnen sich
ebenfalls negativ auf die Fondsperformance auswirken. Entsprechende Ereignisse kdnnen ansonsten
dazu fihren, dass Strategien mit historisch «geringem Risiko» beispiellosen Schwankungen und Risiken
ausgesetzt sind.

Ganz grundsatzlich kdénnen militarische Konflikte und als Reaktion auf militdrische Aggressionen
verhangte Wirtschaftssanktionen zu allgemeiner 6konomischer und politischer Unsicherheit und
erheblicher Volatilitdét an den Finanz-, Devisen- und Rohstoffméarkten weltweit fihren. Je nach Art des
militarischen Konflikts kénnen globale Unternehmen betroffen sein, die in zahlreichen Sektoren tétig sind,
etwa dem Energie-, Finanzdienstleistungs- und Verteidigungssektor. Infolgedessen kann auch ein Fonds
ohne direktes oder indirektes Engagement in den von dem militarischen Konflikt betroffenen Regionen
beeintrachtigt sein.

Risiken durch den Klimawandel und 6kologische, soziale und Governance-Faktoren (ESG)

Der Klimawandel und andere ESG-Faktoren kénnen ungeachtet der Fahigkeit des Anlageverwalters, die
treibenden Kréafte hinter diesen Risiken zu identifizieren, Einfluss auf die finanzielle Entwicklung von
Fondsanlagen haben.

Obwohl der Klimawandel und ESG-Aspekte nicht Gegenstand der klassischen Finanzbewertung sind,
kénnen sie — unter Umstéanden entscheidende — Auswirkungen auf das Risiko-Rendite-Verhéltnis von
Anlagen haben, auch wenn sich diese Auswirkungen potenziell schwer in monetérer Hinsicht erfassen
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lassen. So kénnen beispielsweise anhaltende Dirren Einfluss auf die Landwirtschaft haben und
Bedenken hinsichtlich der Nutzung bzw. Gibermassigen Nutzung von fossilen Brennstoffen kénnen sich
auf das Anlegerengagement und Abstimmungsstrategien fur Anlagen im Fonds auswirken. In &hnlicher
Weise haben Arbeitnehmerbeziehungen und andere wertebezogene Fragen in der Vergangenheit zu
Reputationsschaden geftuhrt, die den Wert einiger Unternehmen schmaélerten.

Die Risiken, die sich aus dem Klimawandel und anderen ESG-Faktoren ergeben, haben zu verstéarkter
staatlicher Regulierung und Besteuerung gefuhrt und es wird erwartet, dass diese weiter zunehmen und
zusétzliche Kosten fur den Fonds verursachen werden, unabhangig davon, ob bei der Anlagestrategie ein
ESG-Ansatz verfolgt wird oder ESG-Faktoren eine Rolle spielen.

Der Fonds kann dariiber hinaus durch ESG-Ereignisse bedingten Anlagerisiken ausgesetzt sein. Das gilt
unter anderem fiir klimatische Ereignisse, die durch den Klimawandel verscharft werden, und/oder das
Engagement in Anlagen in Regionen, die anfalliger fur Klimarisiken oder klimabezogene Ereignisse wie
etwa Schaden durch Stiirme, Brande oder Uberschwemmungen sind.

Nachhaltiges Investieren

Bei der Beurteilung eines Wertpapiers, Emittenten oder Index auf Basis von ESG-Merkmalen ist der
Anlageverwalter auf Informationen und Daten von auf ESG-Research spezialisierten Drittanbietern
angewiesen; solche Informationen und Daten kdnnen unvollstandig, ungenau oder nicht verfugbar sein.
Deshalb besteht das Risiko, dass der Anlageverwalter ein Wertpapier, einen Emittenten oder einen Index
falsch beurteilt. Es besteht ferner das Risiko, dass der Anlageverwalter oder ein Drittanbieter von ESG-
Research, auf den sich der Anlageverwalter verlasst, die relevanten ESG-Merkmale nicht korrekt
interpretiert oder anwendet. Auch kann es sein, dass fir manche Anlagen keine ESG-bezogenen Daten
verfugbar sind, weshalb der Anlageverwalter die ESG-Merkmale der Anlagen sowie die
Nachhaltigkeitsrisiken des Fonds in Bezug auf solche Anlagen mdéglicherweise nicht fachgerecht beurteilen
kann.

Das ICAV, der Anlageverwalter, die Verwaltungsgesellschaft oder ihre jeweils verbundenen Unternehmen
geben keine ausdriicklichen oder stillschweigenden Garantien oder Zusicherungen in Bezug auf die
Fairness, Richtigkeit, Genauigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit solcher Beurteilungen von ESG-
Merkmalen oder Nachhaltigkeitsrisiken.

Auflistung der Risikofaktoren nicht abschliessend
Die in diesem Prospekt beschriebenen Anlagerisiken erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und

potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in das ICAV und in die Fonds zuweilen
mitaussergewdhnlichen Risiken verbunden sein kann.

Detaillierte Angaben zu den spezifischen Risiken eines bestimmten Fonds oder einer bestimmten Klasse,
die zusétzlich zu den in diesem Abschnitt beschriebenen bestehen, werden in der entsprechenden Beilage
offengelegt.
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2. MANAGEMENT UND ADMINISTRATION

Die Leitung des ICAV wird in Ubereinstimmung mit der Griindungsurkunde dem Verwaltungsrat iibertragen.
Der Verwaltungsrat steuert die Geschéafte des ICAV und ist verantwortlich fir die Formulierung der
Anlagepolitik. Der Verwaltungsrat delegiert die Fiihrung des Tagesgeschéfts des ICAV und die Verwahrung
der Vermoégenswerte eines jeden Fonds an die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle. Die
Verwaltungsgesellschaft hat den Anlageverwalter beauftragt, als Anlageverwalter des ICAV nach eigenem
Ermessen tétig zu sein. Die Verwaltungsgesellschaft hat den Verwalter beauftragt, als Verwalter des ICAV
tatig zu sein. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Vertriebsstelle beauftragt, als Vertriebsstelle der Anteile
tatig zu sein.

Verwaltungsrat
Die Mitglieder des Verwaltungsrats des ICAV sind:
Philip Craig (irischer Staatsangehoriger)

Philip Craig ist seit 1991 im Bereich der alternativen Investmentfonds tatig und ist ein unabhéngiger
zertifizierter Investment Fund Director und Fonds-Berater. Philip Craig ist zurzeit von der Central Bank of
Ireland als Pre-Approval Controlled Functions PCF-2 Non Executive Director und PCF-3 Chairman in einer
breitgeféacherten Reihe von OGAW- und alternativen Investmentfonds zugelassen. Fur HSBC Securities
Services in Genf war er von 2011 bis 2012 als Direktor tatig. Von 2008 bis 2011 bekleidete er die Posten
eines Regionaldirektors fir Kontinentaleuropa, Managing Director der Genfer Niederlassung von
Fortis/ABN Amro Prime Fund Solutions und als Landesleiter ad interim fur Fortis in der Schweiz. Von 1995
bis 2008 war er als Verkaufsleiter und Leiter der Investor Services bei Prime Fund Solutions Ireland tétig.
Fur die Ulster Bank Investment Services in Dublin arbeitete er von 1993 bis 1995 und fir Global Asset
Management (GAM) in ihrer Niederlassung auf der Isle of Man und in Dublin von 1991 bis 1992.

1990 hat Philip Craig einen Bachelor of Arts Degree (Geschichte und Wirtschaft) am University College
Dublin erworben. Er ist Mitglied des Certified Investment Fund Director Institute sowie des Institute of
Banking in Irland und ist derzeit Mitglied bzw. offizielles Council Member der Irish Fund Directors
Association, des Vertretungsorgans fir unabhangige Verwaltungsratsmitglieder innerhalb der irischen
Fondsbranche. 2013 erhielt Philip Craig den Titel eines Certified Investment Fund Director (CIFD) des
Institute of Banking in Irland, ein anerkanntes College des University College Dublin und von Irish Funds.

John D. O’Reilly (irischer Staatsangehdriger)

Seit Oktober 2011 ist John D. O'Reilly als Executive und Non-Executive Director flr eine Reihe
internationaler Finanzdienstleistungsunternehmen mit Sitz in Irland tétig.

Seine Exekutiv-Positionen umfassen:
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e CFO (Teilzeit) von Evelyn Partners Investment Management (Europe) Limited, der in Dublin
ansassigen Tochtergesellschaft einer der funf fihrenden britischen
Vermdgensverwaltungsgesellschaften. Im Ruhestand seit August 2023.

e Branch Manager Ireland fur eine regulierte Versicherungsgruppe in Luxemburg im Besitz der Swiss
Re, die das Lebensversicherungsgeschaft in Irland Uber Laya Health betreibt. Am 15. Oktober
2023 als Branch Manager ausgeschieden.

e CEO von DVA Re DAC, einem irischen firmeneigenen Ruckversicherer der Deutsche Bahn AG,
der Versicherungsschutz fiir Grossrisiken des Deutsche Bahn Konzern zeichnet.

Die Nicht-Exekutiv-Positionen umfassen:

¢ Nicht-exekutiver Vorsitzender und/oder nicht-exekutives Verwaltungsratsmitglied einer Anzahl von
Special Purpose Reinsurance Vehicles (SPRV), die von Riickversicherern getragen werden, um
Anlagemdoglichkeiten fir Unternehmensanleger bereitzustellen. Zu diesen Rickversicherern
gehoren UnipoSai, Covea S.A. und Achmea Re.

o Vorsitzender der Volkswagen Reinsurance DAC, einer irischen Ruckversicherungs-Captive im
Besitz der VW Gruppe zur Rickversicherung von Mitarbeitervergiinstigungen.

e Twelve Capital UCITS ICAV Anlagefonds, ein in Irland ansassiger OGAW-Fonds, der in
Versicherungsverbriefungen (Insurance Linked Securities, «ILS») anlegt.

Von 1991 bis Okt. 2011 arbeitete John D. O’Reilly wéhrend 13 Jahren als CFO fir Cologne Re Dublin,
einem Alternative Risk Transfer Rickversicherer der Berkshire Hathaway Group, und wahrend 7 Jahren
als CEO des irischen Nichtleben-Rickversicherers der Primary Group, einem privaten
Versicherungskonzern mit Sitz auf den Bermudas.

John D. O’Reilly ist ein Mitglied des Institute of Chartered Accountants in Irland, ein qualifizierter Chartered
Director und Mitglied des Institute of Directors.

Bruno Miller (in der Schweiz anséassig)

Bruno Miller ist seit 1992 im Asset Management und der Fondsbranche tétig. Er begann seine berufliche
Laufbahn bei Credit Suisse Asset Management Schweiz, wo er verschiedene Leitungspositionen entlang
der Wertschopfungskette der Vermogensverwaltung innehatte. Er verantwortete die Bereiche Product &
Market Research, Product Development, Reporting for Institutional Clients und Supervision & Controlling.
2001 wurde er in den Verwaltungsrat von Credit Suisse Asset Management Funds berufen. Von 2004 bis
2007 war er bei Bank Leu als Head of Product Management tatig. Nach dem Zusammenschluss der
ehemaligen Credit Suisse Privatbanken zu Clariden Leu im Jahr 2007 Gbernahm er die Funktion als Head
of Product Finance and Controlling und Chief Financial Officer fur Clariden Leu Asset Management. 2012
stiess er als Head of Finance, Operations and Reporting zu Twelve Capital und fungiert seit 2015 als
Chief Risk Officer.
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Bruno Miiller verfligt Gber einen Master of Science in Psychologie der Universitat Zirich und ist Certified
EFFAS Financial Analyst, Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) und International Fund
Officer. Darliber hinaus verfugt er Uber eine Zertifizierung im Bereich Sustainability and Climate Risk
(GARP).

Das ICAV wird vom Verwaltungsrat gefiihrt und seine Geschafte werden von ihm beaufsichtigt. Alle
Mitglieder des Verwaltungsrats sind Non-Executive Directors des ICAV. Die diesbeziiglichen
Detailangaben sind vorstehend festgelegt.

Die Anschrift des Verwaltungsrats ist der Sitz des ICAV.
Die Verwaltungsgesellschaft

Das ICAV hat die Verwaltungsgesellschaft als seine Verwaltungsgesellschaft gemdass dem
Verwaltungsvertrag eingesetzt. In dieser Kapazitét ist die Verwaltungsgesellschaft unter der Aufsicht des
Verwaltungsrats verantwortlich fir das Tagesgeschéft, fur die Fihrung der Geschéfte des ICAV und den
Vertrieb der Anteile.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Managementgesellschaft gemass Kapitel 15 des luxemburgischen
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen
Fassung, das die OGAW-Richtlinie (EU-Richtlinie 85/611/EWG, in ihrer jeweils giltigen Fassung, uber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) umsetzt. Die Verwaltungsgesellschaft ist auch ein
Alternative Investment Fund Manager (AIFM) gemass Kapitel 2 des luxemburgischen Gesetzes vom 12.
Juli 2013 Uber Alternative Investment Fund Managers. S.A. wird durch die Iluxemburgische
Aufsichtsbehdrde «Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)» reguliert.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 26. Januar 2004 als eine Aktiengesellschaft auf unbestimmte Zeit
in Luxemburg gegrundet. Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im «Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations» am 14. Februar 2004 veroffentlicht und wurde seither mehrere Male geandert.
Die jiingsten Anderungen wurden am 12. Marz 2014 verdffentlicht. Kinftige Anderungen werden im
«Recueil électroniqgue des société et des associations» veroffentlicht. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft wurde in ihrer konsolidierten rechtsverbindlichen Form zur 6éffentlichen Einsicht im
luxemburgischen Handelsregister unter der Nummer B 98 834 eingetragen.

Der Sitz der Verwaltungsgesellschaft befindet sich an der 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg,
Grossherzogtum Luxemburg.

45



Das Aktienkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt drei Millionen drei Hundert sechsunddreissig
Tausend ein Hundert flinfundzwanzig (3°336°125) Schweizer Franken. Die Verwaltungsgesellschaft
befindet sich im vollstdndigen Besitz der Credit Suisse Group AG.

Die Verwaltungsgesellschaft erbringt die Dienstleistungen einer Managementgesellschaft Uber ihre
Zulassung als in Irland zugelassener OGAW gemass den OGAW-Verordnungen. Sein Kerngeschéft ist das
Investmentmanagement, die Verwaltung und der Vertrieb von gemeinsamen Kapitalanlagen. Er bezeichnet
einen oder mehrere Anlageverwalter zur Verwaltung der Vermdgenswerte eines jeden einzelnen Fonds.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft verfiigt Gber eine Gesamtvollmacht im Namen der
Verwaltungsgesellschaft und trifft alle Massnahmen und Vorkehrungen, die zur Erreichung der Ziele der
Verwaltungsgesellschaft erforderlich sind, insbesondere in Bezug auf das Management der
Vermdégenswerte, die Verwaltung und den Vertrieb der Anteile des ICAV.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine unabhéngige Revisionsstelle benannt. Zurzeit wird diese Funktion
von PwC Luxembourg, 2 Rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg, wahrgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Anlageverwalter beauftragt, als Anlageverwalter des ICAV nach
eigenem Ermessen tétig zu sein. Die Verwaltungsgesellschaft hat der Verwalter benannt, der die tagliche
Verwaltung des ICAV wahrnimmt, einschliesslich der Berechnung des Nettoinventarwerts der Fonds und
der Anteile und einschliesslich zugehorige Fondsbuchhaltungsdienstleistungen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann als Verwaltungsgesellschaft von Dienstleistungen von, und/oder als ihre
Erbringerin fir weitere Fonds oder Kunden mit Sitz in Irland oder anderswo handeln, die in Konkurrenz zum
ICAV in denselben Méarkten stehen kénnen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft sind:

0] Annemarie Arens — Vorsizende, unabhangige Verwaltungsratin

Annemarie Arens verfiugt Uber mehr als 35 Jahre Erfahrung im Finanzsektor. Sie hatte Positionen im
Verwaltungsrat und in der Geschaftsleitung offentlicher und privater Institute inne, die grosse
Finanzdienstleister auf internationaler Ebene betreuen. Schwerpunkt ihrer Téatigkeit sind die Bereiche
ESG, Strategie und Compliance.

(i) Hans Peter Bar — Head of Fund Management Companies, Credit Suisse (Schweiz) AG

Hans Peter Bar ist ein Certified Board Member mit mehr als 30 Jahren Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche, Unternehmensberatung und Fuhrungskrafteentwicklung. Er bekleidete
bedeutende internationale Fuhrungspositionen in der Schweiz, London, Jersey und New York.
Schwerpunkt seiner Téatigkeit sind die Bereiche Corporate Governance, Fiihrung, Risikomanagement und
Compliance.

(iii) Richard Browne — Head of Private Assets Fund Administration, Credit Suisse Fund Services
(Luxembourg) S.A.

46



Richard Browne hat tiber 20 Jahre Erfahrung im Finanzsektor mit Schwerpunkt auf alternativen Anlagen.
Er bekleidete operative Leitungspositionen bei grossen Dienstleistern fiir europdische Fonds
internationaler Kunden. Brownes Téatigkeit konzentriert sich auf die Bereiche AIFMD, operatives Risiko
und Kundenbereitstellung.

(iv) Arnold Spruit — Unabhangiger Verwaltungsrat

Arnold Spruit hat Uber 25 Jahre Erfahrung in der unabhéngigen Verwaltung im Finanzsektor, sowohl von
AlFs als auch von UCITS in verschiedenen Landern mit Schwerpunkt Liegenschaften, Compliance Best
Practices und allgemeine Governance.

(v) Marcus Ulm — Unabhangiger Verwaltungsrat

Marcus Ulm verfliigt Uber mehr als 20 Jahre Erfahrung in verschiedensten Fihrungs- und
Projektmanagementpositionen im Commercial Banking sowie bei Verwaltungsgesellschaften und
Fondsplattformbetreibern. Sein Schwerpunkt lag dabei auf der Umsetzung von Wachstumsstrategien, der
Neugestaltung von Geschéftsprozessen sowie der Sicherstellung der operativen und regulatorischen
Bereitschaft in zahlreichen Organisationen.

Der Sekretdar des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft ist ein Angestellter der
Verwaltungsgesellschaft.

Der Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter als ihren Anlageverwalter gemdass dem
Anlageverwaltungsvertrag eingesetzt. Der Anlageverwalter ist von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht («FINMA>») zugelassen und untersteht ihrer Aufsicht.

Sein Kerngeschéft ist die Erbringung von spezialisierten Anlageverwaltungsdienstleistungen.

Der Anlageverwalter kann als Anlageverwalter von und/oder Berater flr weitere Fonds oder Kunden mit
Sitz in Irland oder anderswo handeln oder in Zukunft als Verwalter von und/oder Berater fur weitere Fonds
oder Kunden, die in denselben Markten wie das ICAV als dessen Konkurrenten tatig sind.

Weitere Angaben zum Anlageverwalter sind unter https://www.twelvecapital.com verfugbar.

Verwahrstelle

Credit Suisse (Luxembourg) S.A., Niederlassung Irland

Gemass dem Verwahrstellenvertrag wurde Credit Suisse (Luxembourg) S.A., Niederlassung Irland, als
Verwahrstelle des ICAV bezeichnet.

Credit Suisse (Luxembourg) S.A., Niederlassung Irland ist eine Niederlassung der Credit Suisse
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(Luxembourg) S.A. und eine auf unbestimmte Zeit gegriindete Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts
(société anonyme). Credit Suisse (Luxembourg) S.A. hat ihren registrierten Sitz und ihr Verwaltungsbiro
an der 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg. Seit 25. Mérz 1974 ist sie im
Besitz einer Lizenz fur alle Bankgeschafte gemass luxemburgischem Recht.

Pflichten der Verwahrstelle

Die Pflcht der Verwahrstelle ist die Erbringung von  Verwahrungs-, Aufsichts-und
Vermdodgenswertprifungsdienstleistungen in Bezug auf die Vermogenswerte des ICAV und aller seiner
Fonds gemaéss den Bestimmungen der OGAW-Verordnungen und des Verwahrstellenvertrags. Zudem
erbringt die Verwahrstelle auch Dienstleistungen im Bereich Bargeldiberwachung fur die Cashflows und
Zeichnungen eines jeden Fonds.

Unter anderem ist die Verwahrstelle verpflichtet sicherzustellen, dass Verkauf, Emission, Rickkauf und
Einziehung von Anteilen des ICAV gemdass den OGAW-Verordnungen und der Grindungsurkunde
erfolgen. Die Verwahrstelle fiihrt die Anweisungen des ICAV aus, es sei denn, diese stehen im Konflikt zu
den OGAW-Verordnungen oder der Grindungsurkunde. Die Verwahrstelle ist ebenfalls verpflichtet, die
Geschéftsfuhrung des ICAV in jedem Geschéftsjahr zu untersuchen und gegentiber den Anteilseignern
daruber zu berichten.

Haftung der Verwahrstelle

Gemass dem Verwahrstellenvertrag haftet die Verwahrstelle fir Verluste von Finanzinstrumenten, die sie
verwahrt (d.h. von den Vermoégenswerten, die gemass den OGAW-Verordnungen verwahrt werden
mussen) oder die eine Unterverwahrstelle verwahrt, ausser sie kann nachweisen, dass der Verlust eine
Folge externer Ereignisse ausserhalb ihrer Einflussnahme ist, deren Folgen auch bei Anwendung aller
zumutbaren Anstrengungen nicht hatten verhindert werden kénnen.

Die Verwahrstelle ist ebenfalls haftbar fir alle weiteren Verluste als Folge ihres fahrlassigen oder
absichtlichen Versagens, seinen Pflichten gemass den OGAW-Verordnungen ordnungsgemass
nachzukommen.

Delegation

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahrungsfunktionen an eine oder mehrere Drittstellen geméss und
vorbehaltlich den OGAW-Verordnungen und gemass den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags
delegieren, wobei ihre Haftung durch die Tatsache, dass einige oder alle Vermdgenswerte an eine
Drittpartei zur Verwahrung Ubergeben wurden, nicht beeinflusst wird. Die Durchfiihrung der
Verwahrungsfunktion der Verwabhrstelle in Bezug auf gewisse Vermoégenswerte des ICAV wurde an
bestimmte in Anhang IV aufgefiihrte Drittstellen delegiert. Diese Liste wird zuweilen aktualisiert.

Konflikte

Zuweilen kénnen tatséchliche oder potenzielle Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle und ihren
Delegierten entstehen, zum Beispiel und unbeschadet der vorangehenden allgemeinen Bemerkung, wenn
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ein benannter Delegierter eine affilierte Konzerngesellschaft ist und dem ICAV ein Produkt oder eine
Dienstleistung erbringt und ein finanzielles oder geschéftliches Interesse an diesem Produkt oder dieser
Dienstleistung hat oder eine Entschadigung fur weitere zugehdrige Produkte oder Dienstleistungen, die er
dem ICAV erbringt, erhélt. Diese Dienstleistungen kénnen Wéahrungsabsicherungsdienstleistungen sein,
das Handeln als Gegenpartei in ausserboérslichen Transaktionen und das Erbringen von
Kreditfazilitatslosungen an das |ICAV. Die Verwahrstelle unterhdlt eine Policy fur die
Interessenkonfliktsvermeidung, um solche Situationen zu regeln.

Die Verwahrstelle und/oder ihre Tochterunternehmen kdénnen als Verwahrstelle, Treuhanderin und/oder
Verwalterin von weiteren Fonds handeln. Es ist deshalb mdglich, dass die Verwahrstelle (oder eines ihrer
Tochterunternehmen) im Geschéftsverlauf in Konflikt oder in potenziellen Konflikt mit den Interessen des
ICAV und/oder von anderen Fonds kommt, fir die die Verwahrstelle (oder eines ihrer Tochterunternehmen)
handelt. Bei potenziellen Interessenkonflikten, die aus dem Ublichen Geschéftsverlauf entstehen, beachtet
die Verwahrstelle die geltenden Gesetze. Wenn ein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessenkonflikt
entsteht, beachtet die Verwahrstelle ihre Pflichten gegentiber dem ICAV und sie behandelt das ICAV und
die anderen Fonds, fir die sie handelt, fair und auf solche Weise, dass Transaktionen, wo immer machbar,
zu Bedingungen ausgefuhrt werden, die fir das ICAV nicht massgeblich ungulnstiger sind als diejenigen,
wenn kein Interessenkonflikt oder potenzieller Interessenkonflikt entstanden wére.

Aktuelle Angaben bezlglich der Identitat der Verwahrstelle, die Beschreibung ihrer Pflichten, die Delegation
ihrer Pflichten und zutreffenden Interessenkonflikte werden den Anlegern auf Verlangen zur Verfiigung
gestellt.

Die Verwahrstelle handelt in keinem Fall als Garantin oder Anbieterin von Anteilen des ICAV oder eines
Basisinstruments. Die Verwahrstelle ist die Dienstleisterin an das ICAV und ist weder verantwortlich noch
ermachtigt, in Bezug auf die Vermdgenswerte des ICAV Anlageentscheidungen zu treffen oder
Anlageberatungen anzubieten.

Verwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat Credit Suisse Fund Services (Ireland) Limited gemass einem
Verwaltervertrag (der «Verwaltervertrag») als Verwalter, Registerstelle und Transferstelle des ICAV
benannt, mit der Verantwortung, die tégliche Verwaltung des ICAV wahrzunehmen, einschliesslich der
Berechnung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts je Anteil in jeder Klasse.

Der Verwalter ist eine in Irland am 30. November 2016 gegriindete Aktiengesellschaft und befindet sich im
alleinigen Besitz der Credit Suisse AG. Das genehmigte Aktienkapital des Verwalters betragt EUR
100°000°000 und sein ausgegebenes und einbezahltes Aktienkapital belauft sich auf EUR 500°020. Der
Verwalter ist bei der Zentralbank als zugelassene Fondsverwaltungsgesellschaft eingetragen. Der Sitz des
Verwalters ist Kilmore House, Park Lane, Spencer Dock, Dublin 1, DO1 YE64, Irland. Das Kerngeschaft
des Verwalters umfasst Fondsverwaltung, Rechnungslegung, und Beurkundung, und er handelt als
Transferstelle fur gemeinsame Kapitalanlagen und Anlagefonds.

Der Verwaltervertrag sieht vor, dass er in Kraft bleibt, bis eine der Parteien unter Einhaltung einer
dreimonatigen Kindigungsfrist mittels schriftlicher Mitteilung an die andere Partei den Vertrag kiindigt, und

dass der Vertrag durch jede der Parteien mit dreimonatiger Kiindigungsfrist schriftlich gekiindigt werden
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kann, wenn die andere Partei eine ihrer Pflichten unter dem Verwaltervertrag massgeblich verletzt hat,
vorausgesetzt, dass jede der Parteien den Verwaltervertrag mit sofortiger Wirkung kiindigen kann, wenn
die andere Partei eine ihrer Pflichten unter dem Verwaltervertrag massgeblich verletzt hat und diese
massgebliche Pflichtverletzung nicht behoben werden kann. Der Verwaltervertrag kann gekiindigt werden:

(i) mit sofortiger Wirkung und schriftlich durch jede der Parteien gegeniiber der anderen Partei, wenn
Letztere liquidiert wird (ausser zum Zwecke der Umstrukturierung oder Fusion gemass zuvor vereinbarter
Bedingungen) oder fir bankrott erkléart wird oder einem &hnlichen Zwangsliquidiationsverfahren gemass
geltendem Recht unterstellt wird; (ii) durch den Verwalter, wenn die Ausiibung der Dienstleistungen durch
diesen geméss dem Verwaltervertrag zu einer Verletzung der geltenden Gesetze und Vorschriften durch
ihn oder eines seiner Tochterunternehmen fuhren wirde; eine Kiindigung nach (ii) wird jedoch im Falle
einer behebbaren Verletzung erst wirksam, wenn diese nicht innerhalb von 30 Tagen nach Zugang der
durch den Verwalter ausgesprochenen Kiindigung behoben ist.

Bei Nichtvorliegen vorséatzlicher Unterlassung, Betrug oder Fahrlassigkeit ist der Verwalter nicht haftbar fur
Schaden aus der Ausibung seiner Pflichten unter dem Verwaltervertrag, und er wird daftr durch die
Verwaltungsgesellschaft und/oder das ICAV, wo anwendbar, entschadigt (in jedem dieser Falle aus den
Vermodgenswerten des ICAV).

Eine detaillierte Beschreibung des Verwaltervertrags findet sich im Abschnitt «ALLGEMEINE
INFORMATIONEN: Wichtige Vertrage».

Vertriebsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft benennt Twelve Capital AG als Vertriebsstelle fir die Anteile des ICAV. Die
Vertriebsstelle kann Untervertriebsstellen benennen. Sie ist durch die FINMA zugelassen und untersteht
ihrer Aufsicht.

Sekretar

Das ICAV hat Tudor Trust Limited als seinen Sekretar bezeichnet. Tudor Trust Limited ist eine private, in
Irland gegrundete Aktiengesellschaft und ist mit Dillon Eustace verbunden, den irischen Rechtsberatern
des ICAV.

Zahlstellen / Bevollmachtigte / Untervertriebsstellen

Lokale Gesetze/Vorschriften in EWR-Mitgliedstaaten koénnen die Bezeichnung von Zahistellen /
Informationsstellen / Bevollméchtigen / Vertriebsstellen / Korrespondenzbanken («Zahlstellen») und die
Fuhrung von Konten durch diese Zahlstellen verlangen, durch die Zeichnungs- und Riicknahmegelder oder
Dividenden fliessen konnen. Anteilseigner, die gemass lokalen Vorschriften verpflichtet sind,
Zeichnungsgelder, Ricknahmegelder oder Dividenden Uber einen Intermedidr statt direkt Uber die
Verwahrstelle abzuwickeln (z. B. eine Zahlstelle geméss lokal geltendem Recht) oder die diesen Weg selbst
wahlen, tragen ein Kreditrisiko gegeniiber diesem Intermediar in Bezug auf
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(@) Zeichnungsgelder, bevor diese Gelder an die Verwahrstelle fiir die Rechnung des ICAV oder des
entsprechenden Fonds Giberwiesen werden; und

(b) Rucknahmegelder, die durch diesen Intermedidr an den entsprechenden Anteilseigner
auszuzahlen sind.

Gebihren und Kosten der vom ICAV und/oder der Verwaltungsgesellschaft benannten Zahlstelle werden
zu den handelsiiblichen Satzen erhoben und vom ICAV oder dem Fonds getragen, fiir das oder den eine
Zahlstelle benannt wurde.

Landerbeilagen, die sich mit den Belangen von Anteilseigner in Rechtsordnungen befassen, in denen
Zahlstellen benannt werden, kénnen fur diese Anteilseigner zum Zwecke der Verteilung vorbereitet werden,
und falls und wo erforderlich umfassen diese Landerbeilagen auch eine Zusammenfassung der wichtigsten
Bestimmungen von Vertragen, mit denen Zahlstellen benannt werden.

Alle Anteilseigner des ICAV oder des Fonds, in dessen Namen eine Zahlstelle benannt wurde, kénnen die
Dienstleistungen der Zahlstelle, die vom ICAV und in dessen Namen benannt wurde, nutzen.

Detaillierte Angaben zur benannten Zahlstelle werden in der entsprechenden Landerbeilage gemacht und
zum Zeitpunkt der Benennung oder der Beendigung des Mandats der Zahlstelle aktualisiert.

Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Verwahrstelle, der Verwalter,
die Vertriebsstelle und ihre jeweiligen Tochterunternehmen, ihre Geschaéftsleitungen, Direktoren und
Aktionare, Partner, Angestellten und Agenten (zusammen die «Parteien») sind in Aktivitaten involviert oder
kbnnen in Aktivitaten involviert sein, die zuweilen zu Interessenkonflikten mit der Fihrung des ICAV
und/oder ihrer diesbeziglichen Funktionen in Bezug auf das ICAV fiihren. Diese Aktivitdten umfassen die
Fihrung oder Beratung von anderen Fonds, Kaufe und Verkdufe von Finanzinstrumenten, Bank- und
Anlageverwaltungsdienstleistungen, Vermittlungsdienstleistungen, Wahrungsabsicherungs-
dienstleistungen, Bewertung von nicht notierten Finanzinstrumenten (in Féallen, wo Bewertungsgebihren
durch eine Bewertungseinheit erhoben wirden, die mit dem zunehmenden Wert der Finanzinstrumente
ebenfalls steigen), und Mandate als Verwaltungsratsmitglieder, Geschéaftsleitungsmitglieder, Berater oder
Agenten von anderen Fonds oder Gesellschaften, einschliesslich Fonds oder Gesellschaften, in die das
ICAV investieren kann. Insbesondere kdnnen die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter
andere Fonds und andere kollektive Kapitalanlagen beraten oder fuhren, in die ein Fonds investieren kann
oder die dhnliche oder Uberschneidende Anlageziele wie das ICAV oder seine Fonds verfolgen.

Es wird erwartet, dass die Verwahrstelle oder eine ihrer Konzerngesellschaften dem ICAV
Wahrungsabsicherungsdienstleistungen in Bezug auf einen oder mehrere Fonds bietet und ein finanzielles
oder geschaftliches Interesse an einer solchen Dienstleistung haben und eine Entschadigung fir diese
Dienstleistungen  erhalten  wird. Die  Verwahrstelle  unterhdlt eine  Policy fur die
Interessenkonfliktsvermeidung, um solche Situationen zu regeln, und der Anlageverwalter iberwacht diese
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Dienstleistung.

Die Fuhrung der Sicherheitenpolicy des ICAV in Bezug auf Transaktionen unter Wertpapierleih- und
Ruckkaufsvereinbarungen ist in Anhang Il beschrieben.

Weder der Anlageverwalter noch die Verwaltungsgesellschaft oder ihre jeweiligen Tochterunternehmen
sind verpflichtet, Anlagemdglichkeiten, von denen sie Kenntnis erhalten, dem ICAV anzubieten, noch sind
sie verpflichtet, gegeniiber dem ICAV Rechenschaft in Bezug auf solche Transaktionen oder allfallige von
ihnen aus solchen Transaktionen empfangene Leistungen abzulegen (oder diese mit dem ICAV zu teilen
oder es daruiber zu informieren),, sondern sie weisen diese Mdoglichkeiten nach eigenem Ermessen dem
ICAV und anderen Kunden zu.

Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter und ihre Mitglieder der Geschéftsleitung, Partner und
Angestellten widmen so viel ihrer Zeit den Aktivitaten des ICAV, wie sie es fur erforderlich und angemessen
halten. Es ist der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter und ihren Delegierten und
verbundenen Unternehmen nicht untersagt, zusatzliche Anlagefonds zu errichten, andere (Anlage-)
Verwaltungsbeziehungen einzugehen oder andere Geschéftsaktivitaten aufzunehmen, auch wenn diese
Aktivitaten in Konkurrenz zum ICAV stehen und/oder einen erheblichen Zeit- und Ressourcenaufwand
bedingen. Diese Aktivitaten kénnen insofern eine Ursache fir einen Interessenkonflikt darstellen, als dass
die von der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter, ihren Delegierten, Mitgliedern der
Geschaftsleitung und Angestellten aufgewendete Zeit und Ressourcen dem ICAV nicht exklusiv zur
Verfligung stehen, sondern zwischen dem Geschéft des ICAV und anderer Aktivitaten aufgeteilt wird.
Kunftige Aktivitaten der Verwaltungsgesellschaft und/oder des Anlageverwalters und ihrer Delegierten und
nahestehenden Unternehmen, einschliesslich die Errichtung weiterer Anlagefonds, kdnnen zu zusétzlichen
Interessenkonflikten fihren.

Der Anlageverwalter kann vom Verwalter fir die Bewertung von Anlagen als Berater beigezogen werden.
Es besteht ein Interessenkonflikt zwischen dem Einbezug des Anlageverwalters in diesen
Bewertungsprozess und dem Anspruch des Anlageverwalters auf einen Anteil an der
Anlageverwaltungsgebihr oder der erfolgsabhangigen Gebuhr, die auf der Basis des Nettoinventarwerts
berechnet werden.

Jede der Parteien unternimmt angemessene Anstrengungen um sicherzustellen, dass die Ausfiihrung ihrer
Pflichten durch einen solchen Einbezug nicht beeintrachtigt und dass entstehende Konflikte fair beigelegt
werden.

Es besteht kein Verbot fir Transaktionen mit dem ICAV durch die Verwaltungsgesellschaft, den
Anlageverwalter, die Verwahrstelle, den Verwalter, die Vertriebsstelle oder Einheiten, die mit ihnen in
Beziehung stehen, einschliesslich und ohne Einschrédnkung, das Halten, Verdussern oder anderweitig
Handeln mit Anteilen, die vom ICAV ausgegeben werden oder in seinem Besitz sind (die «Transaktion»
oder zusammen die «Transaktionen»), und keine von ihnen ist verpflichtet, gegentiber dem ICAV uber
Gewinne oder Ertrdge aus oder abgeleitet aus oder in Verbindung mit solchen Transaktionen Rechenschaft
abzulegen, vorausgesetzt, dass diese Transaktionen zu marktiiblichen Konditionen («at arm’s length») und
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im besten Interesse der Anteilseigner erfolgen und

€) der Wert der Transaktion durch eine Person bescheinigt wird, die von der Verwahrstelle als
unabhéngig und kompetent zugelassen wurde (oder eine Person, die von der
Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit dem Verwaltungsrat als unabhéngig und kompetent fur
Transaktionen unter Einbezug der Verwahrstelle zugelassen wurde); oder

(b) zu den besten Konditionen an organisierten Bérsen gemass deren Regeln ausgefihrt werden; oder

(c) Wenn weder (a) noch (b) praktisch realisierbar sind, diese Transaktionen zu Bedingungen
ausgefihrt werden, die nach Auffassung der Verwahrstelle (oder bei Transaktionen mit der
Verwahrstelle, nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft in  Absprache mit dem
Verwaltungsrat) den Grundsatz der Ausfiihrung unter marktiiblichen Bedingungen erfiillen und im
besten Interesse der Anteilseigner sind.

Die Verwahrstelle (oder die Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit dem Verwaltungsrat bei
Transaktionen mit der Verwahrstelle) muss dokumentieren, wie die Bestimmungen der vorstehenden
Absétze (a), (b) oder (c) eingehalten wurden. Bei Transaktionen gemass vorstehendem Absatz (c) muss
die Verwahrstelle (oder die Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit dem Verwaltungsrat bei
Transaktionen mit der Verwahrstelle) ihre Begrindung fir die Einhaltung der oben beschriebenen
Bestimmungen dokumentieren.

Der Anlageverwalter oder ein dem Anlageverwalter nahestehendes Unternehmen kann in Anteile
investieren, sodass ein Fonds oder eine Klasse eine vertretbare Mindestgrosse aufweist oder befahigt wird,
effizienter zu agieren. Unter diesen Umstdnden kann der Anlageverwalter oder ein ihm nahestehendes
Unternehmen einen hohen Anteil an ausgegebenen Anteilen eines Fonds oder einer Klasse halten.
Detaillierte Angaben zum Anteil der vom Anlageverwalter oder einem ihm nahestehenden Unternehmen
gehaltenen Anteile werden den Anlegern oder kiinftigen Anlegern auf Verlangen zur Verfiigung gestellt.

«Sachkundige Personen» sind

0] die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und ihre Tochterunternehmen;

(ii) Jedes andere Unternehmen, das fur die Erbringung von Anlageverwaltungs- oder
Beratungsdienstleistungen an das ICAV benannt wurde;

(i) ein Mitglied des Verwaltungsrats oder der Geschéftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder des
Anlageverwalters oder des ICAV oder eines anderen Unternehmens, das mit der Erbringung von
Anlageverwaltungs- oder Beratungsdienstleistungen an das ICAV beauftragt wurde;

(iv) ein Angestellter, ein Mitglied der Geschéftsleitung oder ein Partner der Verwaltungsgesellschaft

oder des Anlageverwalters oder eines anderen Unternehmens, das mit der Erbringung von
Anlageverwaltungs- oder Beratungsdienstleistungen an das ICAV beauftragt wurde, wenn diese
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Person:

. direkt in Anlageaktivitaten des ICAV einbezogen ist; oder

. eine hohere Kaderposition bekleidet und Erfahrung mit der Erbringung von
Anlageverwaltungsdienstleistungen hat;

Es ist sachkundigen Personen gestattet, in das ICAV zu investieren. Aufgrund der Natur einer
sachkundigen Person, und vorbehaltlich der Gesetze beziglich Marktmissbrauch, Markt-Timing und
Offenlegungsvorschriften, ist es moglich, dass eine sachkundige Person vor anderen Anteilseignern
Zugang zu Marktinformationen erhalt, was ihr einen gewissen Vorteil in Bezug auf eine Investition in das
ICAV verschafft.

Detaillierte Angaben zu den Interessen des Verwaltungsrats sind in diesem Prospekt im Abschnitt
«Allgemeine Informationen —Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder» festgelegt.

Soft Commissions

Der Anlageverwalter schliesst keine Vereinbarungen mit Maklern oder anderen Drittparteien tber den
Erhalt von Guitern oder Dienstleistungen, die sich auf die Ausfilhrung von Handelsauftragen oder die
Erbringung von Forschungsleistungen beziehen, und unter denen der Anlageverwalter Kundenauftrage mit
einem spezifischen Makler durchfihrt.

Barrabatte/Provisionsrabatte und Gebuhrenteilung

Wenn die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter oder einer ihrer Delegierten durch erfolgreiche
Verhandlung einen Teil der von Maklern oder Handlern im Zusammenhang mit dem Kauf und/oder Verkauf
von Wertpapieren zugelassenen Derivaten oder Techniken und Instrumenten erhobenen Provisionen fir
das ICAV oder einen Fonds zurlickerlangt, wird dieser Provisionsrabatt an das ICAV oder den
entsprechenden Fonds zurlickbezahlt. Die Details zu diesen Vereinbarungen einschliesslich der der
Verwaltungsgesellschaft oder Anlageverwalter oder einem ihrer Delegierten geschuldeten Gebihren
werden in der Beilage des entsprechenden Fonds offengelegt. Die Verwaltungsgesellschaft oder der
Anlageverwalter oder ihre Delegierten kénnen aus den Vermdgenswerten des ICAV oder des
entsprechenden Fonds flr angemessene und korrekt belegte Kosten und Aufwénde, die ihnen in diesem
Zusammenhang direkt entstanden sind, entschadigt werden.
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3. GEBUHREN, KOSTEN UND AUSLAGEN
Grindungskosten

Alle Gebiihren und Auslagen im Zusammenhang mit der Einrichtung und der Organisation des ICAV,
einschliesslich der Gebuhren fir die professionellen Berater des ICAV und der Gebihren fir die Eintragung
der Fonds zum Zwecke der Vermarktung in verschiedenen Markten, werden von den bestehenden Fonds
getragen. Diese Gebuhren und Auslagen werden schatzungsweise EUR 90'000 (exkl. MWST) nicht
Uberschreiten und kdnnen Uber die ersten funf Rechnungslegungsperioden des ICAV amortisiert werden.

Die Geblhren und Auslagen bezuglich der Einrichtung zusatzlicher Fonds werden in der entsprechenden
Beilage festgelegt.

Betriebskosten und Gebihren

Das ICAV bezahlt alle seine Betriebskosten und Geblhren, wie sie nachstehend als durch das ICAV
zahlbar beschrieben sind. Vom ICAV wéahrend der gesamten Dauer des ICAV bezahlte Kosten, zusatzlich
zu den Gebihren und Auslagen, die dem Verwaltungsrat, der Verwaltungsgesellschaft, dem
Anlageverwalter, der Verwahrstelle, dem Verwalter, dem Sekretér und allen vom oder im Namen des ICAV
benannten Zahlstellen entstehen, umfassen unter anderem Makler- und Bankprovisionen und -kosten, alle
Anlagekosten, alle Geblhren und Auslagen fur Transaktions-, Risiko-, Marktdaten- und handelsbezogenen
Dienstleistungen, alle Gebihren fir Anlagenforschung und/oder Handelsvorschlage und
Unternehmenszugange, alle Risikomodellierungsgebiihren und angemessenen Gebihren, die dem
Anlageverwalter zu Risikomanagementzwecken entstehen, Honorare fur Rechts- und andere
professionelle Beratungen, behoérdliche Gebiihren, Revisionshonorare, Vertriebsgebiihren, Ubersetzungs-
und Rechnungslegungskosten, Fremdkapitalzinsen, Steuern und staatliche Ausgaben, die auf das ICAV
anwendbar sind, Kosten in Zusammenhang mit ESG, Kosten und Auslagen fiir Vorbereitung, Ubersetzung,
Druck, Aktualisierung und Veréffentlichung des ICAV Prospekts und der Beilagen, Jahres- und
Halbjahresrechnungen und weiterer Dokumente zuhanden der bestehenden und kiinftigen Anteilseigner,
Bdrsenzulassungsgebuhren, alle Gebihren im Zusammenhang mit der Registrierung, Notierung und dem
Vertrieb des ICAV und der ausgegebenen oder kinftig auszugebenden Anteilen, alle Auslagen im
Zusammenhang mit dem Erlangen und Erhalt von Kredit-Ratings fiir die Fonds oder Klassen oder Anteile,
Auslagen fir Hauptversammlungen, Versicherungspramien der Verwaltungsratsmitglieder, Auslagen fir
die Veroffentlichung und Verteilung des Nettoinventarwerts, Schreibgebihren fur die Emission oder
Rucknahme von Anteilen, Porti, Telefon-, Fax- und Telexgebihren und alle weiteren Auslagen, in jedem
Fall mit der darauf anfallenden Mehrwertsteuer.

Die geschétzten Ruckstellungen fir Betriebskosten des ICAV werden fir die Berechnung des
Nettoinventarwerts eines jeden Fonds vorgelegt. Betriebskosten sowie Gebihren und Auslagen von
Dienstleistern, die vom ICAV zu bezahlen sind, werden von allen Fonds proportional zum Nettoinventarwert
des entsprechenden Fonds oder durch Anwendung von anderen Methoden, die gegeniiber den Anlegern
fair und angemessen sind, getragen, vorausgesetzt, dass die Gebihren und Auslagen, die nur einem
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einzigen Fonds oder einer einzigen Klasse zugeordnet werden kénnen, nur von dem entsprechenden
Fonds oder von der entsprechenden Klasse getragen werden.

Honorar des Verwalters

Das Honorar des Verwalters wird aus den Vermdgenswerten des entsprechenden Fonds bezahlt. Die
detaillierten Angaben dazu sind in der entsprechenden Fonds-Beilage festgelegt.

Honorar der Verwahrstelle

Das Honorar der Verwahrstelle wird aus den Vermdgenswerten des entsprechenden Fonds bezahlt. Die
detaillierten Angaben dazu sind in der entsprechenden Fonds-Beilage festgelegt.

Honorar der Verwaltungsgesellschaft

Das ICAV zahlt der Verwaltungsgesellschaft ein Honorar aus den Vermodgenswerten des entsprechenden
Fonds, wie in der entsprechenden Beilage offengelegt.

Entschadigungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Gemass den Bestimmungen der OGAW-Verordnungen wendet die Verwaltungsgesellschaft eine
Entschadigungspolitik an, die in der Art und Weise und im Ausmass proportional zu ihrer Grésse, ihrer
internen Organisation und der Natur, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Aktivitaten steht. Weitere
Angaben zur Entschadigungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind unter https://multiconcept.credit-
suisse.com verflgbar.

Da die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltung der Fonds an den Anlageverwalter delegiert hat,
stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass der Anlageverwalter die Entschadigungsregeln in
angemessener Weise und wie in den OGAW-Verordnungen dargelegt anwendet, oder, alternativ, dass der
Anlageverwalter genauso wirksamen Entschadigungsanforderungen in der Schweiz unterstellt ist.

Detaillierte Angaben zur Entschadigungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschliesslich aber nicht
begrenzt auf eine Beschreibung, wie Entschadigungen und Leistungen berechnet werden, auf die Identitat
von Personen, die fiur den Zuspruch von Entschadigungen und Leistungen einschliesslich
Zusammensetzung des Entschadigungskomitees, falls vorhanden, verantwortlich sind, kdnnen kostenlos
von der Verwaltungsgesellschaft verlangt werden.

Honorar des Anlageverwalters

Das Honorar des Anlageverwalters wird von der Verwaltungsgesellschaft aus ihrem Honorar bezahlt. Die
detaillierten Angaben dazu sind in der entsprechenden Fonds-Beilage festgelegt.

Erfolgsabhéangige Gebuhr
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Detalllierte Angaben zur erfolgsabhangigen Gebihr (falls zutreffend) sind in der entsprechenden Beilage
dargelegt.

Honorar der Vertriebsstelle

Das ICAV bezahlt der Vertriebsstelle ein Honorar aus den Vermdgenswerten des betreffenden Fonds.
Die detaillierten Angaben dazu sind in der entsprechenden Fonds-Beilage festgelegt.

Gebuhren der Zahlstellen
Angemessene Gebuhren der vom ICAV benannten Zahlstellen, die zu marktiblichen Satzen zusammen
mit der MWST, falls zutreffend, erhoben werden, werden vom ICAV oder dem entsprechenden Fonds, fir

den eine Zahlstelle benannt wurde, getragen.

Alle Anteilseigner des ICAV oder des Fonds, in dessen Namen eine Zahlstelle benannt wurde, kdnnen die
Dienstleistungen der Zahlstelle, die vom ICAV und in dessen Namen benannt wurde, nutzen.

Zeichnungsgebihr

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, eine Zeichnungsgebuihr zu erheben, die 5 % des Werts der Anteile, die
akquiriert werden, nicht Uberschreitet. Detaillierte Angaben zur Zeichnungsgebiihr, falls zutreffend, werden
in der entsprechenden Beilage festgelegt.

Rucknahmegebihr

Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, eine Riicknahmegebihr zu erheben, die 3 % des Nettoinventarwerts der
Anteile, die zurickgenommen werden, nicht Uberschreitet. Detaillierte Angaben zur Riicknahmegebuhr,
falls zutreffend, werden in der entsprechenden Beilage festgelegt.

Umtauschgebuhr

Der Verwaltungsrat kann eine Gebuhr fir den Umtausch von Anteilen in einem Fonds in Anteile eines
anderen Fonds erheben, die hochstens 5 % des Nettoinventarwerts des urspriinglichen Fonds betragt.
Detaillierte Angaben zur Umtauschgebuhr (falls zutreffend) sind in der entsprechenden Beilage dargelegt.
Verwasserungsgebuhr

Wenn in der entsprechenden Beilage offengelegt, hat der Verwaltungsrat das Recht, eine
Verwéasserungsgebuhr in Bezug auf einen Fonds oder eine Klasse zu erheben, wie dies in diesem Prospekt

im Abschnitt «Nettoinventarwert und Bewertung von Vermodgenswerten» beschrieben ist.

Swing-Pricing
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Wenn in der entsprechenden Beilage in den Abschnitten «Zeichungen» und «Riicknahmen» offengelegt,
hat der Verwaltungsrat das Recht, in Bezug auf einen Fonds oder eine Klasse, wie dies in diesem Prospekt
im Abschnitt «Nettoinventarwert und Bewertung von Vermdgenswerten» beschrieben ist, ein Swing-Pricing
anzuwenden.

Verwaltungsratsgebihren

Die Grindungsurkunde ermachtigt den Verwaltungsrat, eine Gebihr fur seine Dienstleistungen zu einem
von ihm festgelegten Satz zu erheben. Der Verwaltungsrat erhalt eine Geblihr fiir seine Dienstleistungen,
die insgesamt bis zu EUR 70’000 per annum betragen kann. Die Verwaltungsratsgebihren kénnen im
Laufe der Zeit variieren, in Abhangigkeit von Faktoren wie Anzahl der Fonds im ICAV und Nettoinventarwert
der Fonds. Die vom Verwaltungsrat dem ICAV effektiv in Rechnung gestellte Gebihr wird in den
Jahresberichten der Fonds offengelegt. Jedes Verwaltungsratsmitglied hat Anrecht auf eine besondere
Entschadigung, wenn es fur spezielle oder zusétzliche Dienstleistungen fir das ICAV herangezogen wird.
Detaillierte Angaben dazu werden in den Jahresabschlissen des ICAV offengelegt. Alle
Verwaltungsratsmitglieder sind zu einer Entschadigung durch das ICAV zu Auslagen berechtigt, die ihnen
im Zusammenhang mit den Geschéaften des ICAV oder der Wahrnehmung ihrer Pflichten ordnungsgemass
entstehen. Verwaltungsratsmitglieder, die dem Anlageverwalter nahestehen, beabsichtigen, auf ihren
Anspruch auf Verwaltungsratsgebihren zu verzichten.

Sekretargebihren

Das ICAV zahlt dem Sekretar flr seine Dienste als Sekretar des ICAV eine Vergltung entweder in Form
einer fixen Jahresgebuhr zu den handelsublichen Sétzen oder in Form einer variablen Gebuhr basierend
auf den jeweils geltenden Stundensatzen des Sekretars oder in Form einer Kombination aus beiden
Varianten; die Vergutung wird vierteljahrlich nachschissig bezahlt. Das Honorar kann unter anderem durch
Faktoren wie zusétzliche Ad-Hoc-Verwaltungsratsversammlungen, die nicht durch eine vereinbarte fixe
Jahresgebuhr gedeckt sind, beeinflusst werden. Der Sekretér ist auch berechtigt, dem ICAV angemessene
Auslagen in Rechnung zu stellen.

Zuordnung von Gebihren und Auslagen

Alle Gebluhren, Auslagen, Abgaben und Kosten werden dem entsprechenden Fonds, und innerhalb eines
Fonds, den Klassen belastet, in denen sie anfallen. Wenn eine Auslage vom Verwaltungsrat in Absprache
mit der Verwaltungsgesellschaft als einem Fonds nicht zuteilbar erachtet wird, wird diese Auslage
Ublicherweise allen Fonds proportional zu ihrem Nettoinventarwert oder unter Anwendung anderer
Methoden, die fur die Anleger fair und angemessen sind, zugewiesen. Bei Gebiihren oder Auslagen, die
regelméssig anfallen, wie z. B. Revisionshonorare, kann der Verwaltungsrat in Absprache mit der
Verwaltungsgesellschaft diese Gebiihren oder Auslagen fur jahrliche oder andere Zeitrdume im Voraus auf
der Basis einer Schatzung berechnen und sie zu gleichen Teilen allen Fonds iber einen Zeitraum hinweg
zuweisen.

58



4, DIE ANTEILE
Allgemeines

Anteile kénnen an jedem Handelstag ausgegeben werden. Die in einem Fonds oder einer Klasse
ausgegebenen Anteile werden als Namensanteile ausgegeben und in der Basiswéhrung denominiert, die
in der entsprechenden Beilage fur den betreffenden Fonds spezifiziert wird, oder in einer Wéhrung, die
einer bestimmten Klasse zugeordnet ist.

Wenn eine Anteilsklasse in einer anderen Wéhrung als der Basiswdhrung eines Fonds denominiert ist,
kann diese Klasse gesichert oder abgesichert sein, wie dies in der entsprechenden Beilage der
betreffenden Klasse offengelegt ist.

Wenn eine Klasse nicht abgesichert sein soll, wird die Wahrungsumrechnung auf Zeichnungen,
Ricknahmen, Umtauschen und Ausschittungen zu Satzen, die Ublicherweise von Bloomberg, Reuters
oder weiteren solcher Datenanbieter nach Wahl der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich sind, durchgefihrt.
In diesen Fallen unterliegt der Wert des Anteils in der Wahrung seiner Klasse ausgedriickt dem
Wechselkursrisiko in Bezug auf die Basiswahrung. Wenn eine Anteilsklasse abgesichert werden soll,
wendet das ICAV die Absicherungspolitik an, die hierin detailliert beschrieben ist.

Anteile haben keinen Nennwert und werden erstmalig in Bezug auf die Zeichnungsperiode eines jeden
Fonds oder einer jeden Klasse ausgegeben, wie in der entsprechenden Beilage spezifiziert. Danach
werden Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil ausgegeben. Fiur weitere Angaben beziglich
Anschaffungskosten der Anteile verweisen wir auf den Abschnitt «Antrag auf Anteile».

Das Anteilseigentum wird durch Eintragen des Anlegernamens im Anteilseignerregister des ICAV belegt
und es werden keine Zertifikate ausgestellt. Anderungen an den Registrationsangaben eines Anteilseigners
und seiner Zahlungsanweisungen erfolgen nur, nachdem die Verwaltungsgesellschaft oder der Verwalter
ordnungsgemass freigegebene schriftiche Anweisungen in Originalform vom entsprechenden
Anteilseigner des ICAV erhalten hat.

Der Verwaltungsrat kann einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen ohne Angabe von Griinden abweisen
und den Verkauf von Anteilen vorubergehend oder dauernd beenden oder begrenzen. Er kann in
Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter den Besitz von Anteilen durch eine
Person, ein Unternehmen oder eine Kdrperschaft unter bestimmten Umstanden begrenzen, einschliesslich
solcher, unter denen der Besitz regulatorische oder gesetzliche Anforderungen verletzt oder den
steuerlichen Status des ICAV beeinflusst, oder die dazu flhren, dass das ICAV gewisse Nachteile erleidet,
die es unter anderen Umsténden nicht erleiden wiirde. Jede Einschréankung, die sich auf einen bestimmten
Fonds oder eine bestimmte Klasse bezieht, wird in im Absatz «Zeichnungen» der entsprechenden Beilage
zu einem solchen Fonds oder einer solchen Klasse spezifiziert. Personen, die Anteile entgegen den vom
Verwaltungsrat erlassenen Beschrankungen halten oder durch das Halten ihrer Anteile gegen Gesetze und
Vorschriften ihrer zustdndigen Rechtsordnung verstossen oder deren Anteilsbesitz fir das ICAV nach
Ansicht des Verwaltungsrats zu einer Steuerverbindlichkeit oder einem anderen wirtschaftlichen Nachteil
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in Bezug auf die Rechtsordnung des Anteilseigners fiihrt, die das ICAV oder die Anteilseigner oder jeder
einzelne oder alle nicht erlitten hatten, oder die Anteile unter sonstigen Umstanden halten, die nach Ansicht
des Verwaltungsrats die Interessen der Anteilseigner gefahrden, missen das ICAV, die
Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, die Verwahrstelle, den Verwalter und die Anteilseigner fir
alle Verluste entschadigen, die ihnen durch den Kauf oder das Halten von Anteilen des ICAV durch diese
Personen entstanden sind.

Der Verwaltungsrat ist gemass der Griindungsurkunde ermachtigt, Anteile, die entgegen den von ihm
erlassenen Beschrankungen direkt oder indirekt gehalten werden oder die entgegen den Vorgaben dieses
Prospekts oder eines Gesetzes oder einer Verordnung gehalten werden, zwangsweise zuriickzunehmen
und/oder zu annullieren. Insbesondere gilt, dass wenn der Verwaltungsrat zu irgendeinem Zeitpunkt
entdeckt, dass ein wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile direkt oder indirekt entweder alleine oder in
Verbindung mit einer anderen Person eine Unzuldssige Person ist, der Verwaltungsrat die Anteile in
Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter und ohne daraus resultierende
weitergehende Verpflichtung zwangsweise gemass den in der Grindungsurkunde festgelegten Regeln
zuricknehmen kann. Bei der Riicknahme dieser Anteile ist die Unzulassige Person nicht langer Besitzerin
dieser Anteile. Der Verwaltungsrat kann von jedem Anteilseigner verlangen, ihm Angaben zu machen, die
er als erforderlich erachtet, um feststellen zu kdnnen, ob ein Besitzer von Anteilen eine Unzulassige Person
ist oder sein wird oder nicht. Zudem sind die Anteilseigner verpflichtet, das Unternehmen sofort zu
informieren, wenn der letztendliche wirtschaftliche Eigentimer der Anteile, die diese Anteilseigner halten,
eine Unzuldssige Person wird oder werden wird.

Weder das ICAV, noch die Verwaltungsgesellschaft, noch der Anlageverwalter, noch der Verwalter, noch
die Verwahrstelle, noch ihre Verwaltungsratsmitglieder, Geschéaftsleitungsmitglieder, Angestellten oder
Agenten sind verantwortlich oder haftbar fir die Echtheit der Anweisungen von Anteilseignern, von denen
verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie echt sind, und sie sind nicht haftbar fir Verluste,
Kosten oder Auslagen, die daraus und in Verbindung mit unzulassigen oder betriigerischen Anweisungen
entstehen.

Missbrauchliche Handelspraktiken/Markt-Timing

In Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft bestérkt der Verwaltungsrat die Anleger im Allgemeinen
darin, Anlagen in die Fonds als Teil einer langfristigen Anlagestrategie zu tatigen und rat davon ab,
exzessive oder kurzfristige oder missbrauchliche Handelspraktiken zu verfolgen. Solche Aktivitaten, auch
unter der Bezeichnung «Markt-Timing» bekannt, kdnnen nachteilige Auswirkungen auf die Fonds und die
Anteilseigner haben. Zum Beispiel kdnnen kurzfristige oder exzessive Handelstatigkeiten von
Anteilseignern abhéngig von verschiedenen Faktoren wie Fonds-Grdsse und deren Vermdgenswerte in
bar, das effiziente Management des Fonds-Portfolios stéren, Transaktionskosten und Steuern in die Hohe
treiben und die Fonds-Performance beeintrachtigen.

In Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft strebt der Verwaltungsrat danach, missbrauchliche

Handelspraktiken abzuwenden oder zu verhindern und diese Risiken mithilfe mehrerer, im Folgenden nicht
abschliessend aufgelisteten Methoden zu reduzieren:
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0] aufgrund der Verzdgerung zwischen dem Wechsel im Wert eines Portfoliobestands eines Fonds
und dem Zeitpunkt, zu dem sich dieser Wechsel im Nettoinventarwert je Anteil widerspiegelt, ist
ein Fonds in diesem Zeitraum dem Risiko ausgesetzt, dass Anleger diese Verzégerung ausnutzen
wollen, indem sie Anteile zu einem Nettoinventarwert kaufen oder zuriickgeben, der die
angemessenen Fair-Value-Preise nicht reflektiert. Der Verwaltungsrat strebt danach, diese
Aktivitat, auch bekannt als «stale price arbitrage», abzuwenden oder zu verhindern, indem er
durch angemessene Ausilbung seiner Kompetenz den Wert eines Finanzinstruments unter
Berucksichtigung aller relevanten Aspekte korrigiert, um den Zeitwert dieses Finanzinstruments
wiederzugeben.

(ii) Der Verwaltungsrat kann die Kontoaktivitdten von Anteilseignern Giberwachen, um exzessive und
stérende Handelspraktiken zu erkennen und zu verhindern, und er behalt sich das Recht vor, eine
Zeichnungs- oder Umtauschtransaktion nach eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden und
ohne Zahlung einer Entschadigung abzulehnen, falls die Transaktion nach seiner Beurteilung die
Interessen eines Fonds oder seiner Anteileigner beeintrachtigen kdnnte. Der Verwaltungsrat kann
die Kontoaktivitaten von Anteilseignern auch berwachen, um Muster von héufigen Kéufen und
Verkaufen feststellen zu kdnnen, die anscheinend als Antwort auf kurzfristige Fluktuationen im
Nettoinventarwert je Anteil gemacht werden, und er kann Massnahmen ergreifen, die er als
geeignet erachten, um solche Aktivitdten einzuschranken, einschliesslich, falls so von ihm
festgelegt, die zwangsweise Riicknahme von durch den betreffenden Anteilseigner in diesem
Fonds gehaltenen Anteilen. Wenn in der entsprechenden Beilage offengelegt, kann der
Verwaltungsrat auch eine Ricknahmegebihr zum Vorteil des entsprechenden Fonds erheben,
wenn die die Haltedauer kirzer ist als die Dauer, die in der entsprechenden Beilage spezifiziert
wird.

Es gibt keine Sicherheiten, dass missbrauchliche Handelspraktiken reduziert oder eliminiert werden
kénnen. Zum Beispiel kénnen Treuhandkonten, in denen die Kaufe und Verkdufe von Anteilen durch
mehrere Anleger fir die Transaktionen mit einem Fonds auf Nettobasis zusammengefasst werden, die
Identitat von zugrundeliegenden Anlegern in einen Fonds verdecken, was fiir den Verwaltungsrat und seine
Delegierten die Aufdeckung missbrauchlicher Handelspraktiken erschwert.

Antrag auf Anteile

Antrage auf Anteile eines Fonds kdnnen beim Verwalter eingereicht werden. Erstzeichnungen missen von
allen Anlegern mithilfe eines Antragsformulars getétigt werden. Das Antragsformular ist beim Verwalter
erhaltlich und muss per Fax, oder geméass Vereinbarung mit dem Verwalter, bei diesem eingereicht werden,
wobei das Original-Antragsformular unverziglich per Post beim Verwalter nachzureichen ist. Nach
Einreichen des Antragsformulars gilt dieses, vorbehaltlich geltender Gesetze und Vorschriften, als nicht
widerrufbar und fur den Anleger verbindlich.

In Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft kann der Verwaltungsrat einen Antrag als Ganzes oder
teilweise zuriickweisen, ohne Griinde fur diese Zurlickweisung geben zu missen. In diesem Fall werden
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die Zeichnungsgelder oder sich ergebende Salden ohne Zinsen, Kosten oder Entschadigung auf das vom
Antragsteller bezeichnete Konto oder per Post auf Risiko des Antragstellers zuriickbezabhlt.

In Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft ist der Verwalter berechtigt, einen Antrag auf Zeichnung,
Transfer oder Umtausch als Ganzes oder teilweise aus irgendeinem Grund zuriickzuweisen, und er kann
insbesondere den Verkauf, Transfer oder Umtausch von Anteilen im Rahmen von Transaktionen
Einzelpersonen oder Koérperschaften in bestimmten Landern untersagen oder einschranken, wenn eine
solche Transaktion fur das ICAV nachteilig sein kénnte oder dazu fuhren wirde, dass Anteile direkt oder
indirekt durch eine Unzulassige Person (einschliesslich, aber nicht begrenzt auf, eine US-Person) gehalten
werden, oder wenn eine solche Zeichnung, ein Transfer oder ein Umtausch im entsprechenden Land eine
Verletzung lokal geltender Gesetze darstellen wirde. Die Zeichnung, der Transfer oder der Umtausch von
Anteilen und alle kiinftigen Transaktionen werden nicht verarbeitet, bis die vom Verwalter angeforderten
Angaben, einschliesslich, aber nicht begrenzt auf, die Identifizierung des Kunden und Prifungen zur
Verhinderung von Geldwéasche, eingetroffen sind.

Antrage, die beim Verwalter vor der entsprechenden Handelsfrist an einem Handelstag eintreffen und von
ihr genehmigt werden, werden Ublicherweise per diesem Handelstag verarbeitet. Antrdge, die nach der
entsprechenden Handelsfrist eines Fonds fur einen bestimmten Handelstag eingehen, werden per
folgendem Handelstag verarbeitet, es sei denn, der Verwaltungsrat beschliesst nach eigenem Ermessen
in Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter, einen oder mehrere Antrége, die
nach der entsprechenden Handelsfrist eingehen, zur Verarbeitung per diesem Handelstag zuzulassen,
vorausgesetzt, dass dieser Antrag/diese Antrdge vor dem Bewertungszeitpunkt fir diesen bestimmten
Handelstag eintrifft/eintreffen.

Antrage fir Anteile eines Fonds, die nach der entsprechenden Handelsfrist, aber vor dem
Bewertungszeitpunkt eintreffen, werden nur in ausserordentlichen Umstanden akzeptiert, wie dies vom
Verwaltungsrat festgelegt und genehmigt wird.

Wenn eine Ricknahme von Anteilen beantragt wird, bevor der Verwalter das Original-Erstantragsformular
genehmigt und alle Prifverfahren zur Verhinderung von Geldwéascherei durchgefiihrt hat, werden dem
Anteilseigner keine Riicknahmeertrage ausbezahlt (nachfolgende Zeichnungen kénnen jedoch verarbeitet
werden). Das Antragsformular und die vom Verwalter angeforderten Begleitunterlagen (wie z. B.
Dokumente in Bezug auf Prufungen zur Verhinderung von Geldwascherei) sind dem Verwalter umgehend
zuzustellen.

Anteile werden nicht zugewiesen, bevor der Verwalter nicht alle fiir die Uberpriifung der Identitat, Anschrift
und Quelle der Geldmittel des Antragstellers erforderlichen Angaben und Dokumente erhalten und sie als
zufriedenstellend befunden hat. Dies kann dazu fiihren, dass Anteile am Handelstag ausgegeben werden,
der dem Handelstag nachfolgt, an dem der Antragsteller urspriinglich die Ausgabe der Anteile an ihn oder
sie winschte. Ausserdem wird bestétigt, dass der Verwalter vom Antragsteller schadlos gehalten wird
gegen Verluste und Schéaden als Folge einer Nichtverarbeitung einer Zeichnung oder Riicknahme, wenn
Angaben, die durch den Verwalter angefordert wurden, vom Antragsteller nicht geliefert wurden.
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Nachfolgende Antréage fiir den Kauf von Fonds-Anteilen nach der Erstzeichnung kdnnen dem Verwalter per
Fax oder Swift gemass den Bestimmungen des Verwaltungsrats und der Vereinbarung mit dem Verwalter
in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank unterbreitet werden. Antrage via Fax oder
anderen, vom Verwalter genehmigten Mitteln, werden als konkrete Auftrdge behandelt und kein Antrag
kann nach Genehmigung des Verwalters zurlickgezogen werden (ausser die Bewertung des
Nettoinventarwerts des Fonds wird ausgesetzt).

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen einen Antrag auf Anteile als Ganzes oder teilweise
abweisen. Betrage, die an das ICAV in Bezug auf abgewiesene Zeichnungsantrage gezahlt wurden (oder
bei einer teilweisen Abweisung, der Uberschuss des bezahlten Betrags), werden dem Antragsteller
vorbehaltlich geltender Gesetze und auf sein/ihr Risiko und auf seine/ihre Kosten zinslos zurlickbezahilt.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit und in eigenem Ermessen festlegen, dass eine Anteilsklasse oder alle
Anteilsklassen des ICAV vorlbergehend oder dauernd fiir Neuzeichnungen geschlossen werden, und
diese Schliessung muss den Anteilseignern nicht vorgangig mitgeteilt werden. Der Verwaltungsrat wird
jedoch danach streben, die Anteilseigner friihzeitig zu informieren.

Rickzug von Zeichnungsantragen

Zeichnungsantrage fur Anteile kdnnen nur mit schriftlicher Genehmigung durch das ICAV oder wenn die
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds ausgesetzt wird, zuriickgezogen werden.

Ausgabe von Anteilen

Anteile werden zum Nettoinventarwert je Anteil, berechnet per entsprechenden Handelstag, ausgegeben,
ausser bei Anteilen, die wahrend des Erstausgabezeitraums ausgegeben werden (oder erstmalig
ausgegebene Anteilsklassen), die zum Erstausgabepreis ausgegeben werden. Dieser Preis kann wegen
der Wirkung der Abgaben und Gebihren sowie weiterer Entgelte und Abgaben niedriger als der
Zeichnungspreis je Anteil am betreffenden Handelstag sein. Potenzielle Anteilseigner werden darauf
hingewiesen, dass die fur die ausgegebenen Anteile bezahlten Kosten deren Wert am Ausgabetag
Uberschreiten kénnen.

Bruchteile

Zeichnungsgelder, die weniger als den Zeichnungspreis eines Anteils ausmachen, werden nicht an den
Anleger zurtickbezahlt. Bruchteile von Anteilen werden ausgegeben, wenn ein Teil der Zeichnungsgelder
fur Anteile weniger als der Zeichnungspreis fiir einen Anteil betragt, vorausgesetzt jedoch, dass die

Bruchteile nicht unter 0,0001 eines Anteils liegen.

Zeichnungsgelder, die weniger als 0,0001 eines Anteils betragen, werden nicht an den Anleger
zuruickbezahlt, sondern verbleiben zur Begleichung der Verwaltungskosten beim ICAV.
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Zahlungsmethode

Zeichnungsbetrage nach Abzug aller Bankgebihren sind elektronisch an das auf dem Antragsformular
ausgewiesene Bankkonto zu Uiberweisen. Es werden keine Zinsen bezahlt auf erhaltenen Zahlungen, wenn
die Zahlung vor der entsprechenden Zeichnungsabrechnungsschlusszeit eintrifft oder wenn die
Verarbeitung des Antrags auf den nachfolgenden Handelstag verschoben wird.

Zahlungswahrung
Zeichnungsgelder werden in der Denominationswahrung der entsprechenden Klasse bezahit.
Zeitpunkt der Zahlung

Zahlungen fiir Zeichnungen missen in frei verfigbaren Mitteln vor der Zeichnungsabrechnungsschlusszeit
beim Verwalter eintreffen. Das ICAV behalt sich das Recht vor, die Ausgabe von Anteilen auszusetzen, bis
die frei verfugbaren Zeichnungsgelder beim Fonds eingetroffen sind. Wenn bis zur
Zeichnungsabrechnungsschlusszeit keine Zahlung in frei verfligbaren Mitteln beziglich einer Zeichnung
eingetroffen ist, kann die Zuteilung der Anteile in Bezug auf diesen Antrag aufgehoben und das
Anteilseignerregister kann vorbehaltlich den Anforderungen des Gesetzes geadndert werden. Wenn
Zeichnungsgelder nicht freigegeben werden, kann die Zuteilung beziglich eines Antrags aufgehoben
werden. In beiden Fallen und ungeachtet des aufgehobenen Antrags kann das ICAV dem Antragsteller die
ihm oder einem Fonds entstandenen Kosten oder den vom Fonds aufgrund des Nichterhalts oder der
Nichtfreigabe erlittenen Verlust in Rechnung stellen. Zudem ist das ICAV berechtigt, zur Deckung dieser
Kosten die gesamte oder Teile der Anteilsbeteiligung eines Antragstellers der entsprechenden Klasse zu
verkaufen, und das ICAV kann sich gezwungen sehen, Vermdgenswerte zu liquidieren, um die zwischen
Rucknahmeertragen und aufgenommenen Betragen entstandene Licke zurlickzuzahlen. Wahrend der
saumige Anteilseigner flr Kosten, die dem Fonds somit entstehen, haftet, besteht ein Risiko, dass der
Fonds diese Kosten von einem solchen Anteilseigner nicht zurtickfordern kann.

Bestatigung des Eigentums

Eine schriftliche Bestatigung tber den Kauf von Fonds-Anteilen wird vom Verwalter tblicherweise innerhalb
von 10 Bankgeschéftstagen, nachdem der Nettoinventarwert veroffentlicht wurde, (oder innerhalb eines
anderen, in der entsprechenden Beilage festgelegten Zeitraums) an die Anteilseigner gesandt. Das
Anteilseigentum wird durch Eintragen des Anlegernamens im Anteilseignerregister des ICAV belegt und es
werden keine Zertifikate ausgestellt.

Zeichnungen in Sachwerten
Gemaéss den Bestimmungen der Griundungsurkunde kann das ICAV im alleinigen Ermessen des

Verwaltungsrats Sachwert-Antrage fur Anteile akzeptieren, vorausgesetzt, die Art der Vermdgenswerte, die
in den Fonds tibertragen werden sollen, kann vom Fonds in Ubereinstimmung mit seinen Anlagezielen,
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seiner Anlagepolitik und seinen Einschrankungen als Investitionen bezeichnet werden. Auf diese Weise
Ubertragenen Vermogenswerte werden bei der Verwahrstelle hinterlegt oder es werden Vereinbarungen
getroffen, die Vermdgenswerte bei der Verwahrstelle zu hinterlegen. Die Verwahrstelle und der
Verwaltungsrat missen dahingehend zufriedengestellt werden, dass die Umtauschbedingungen so
gestaltet sind, dass den bestehenden Anteilseignern des Fonds keine signifikanten Nachteile entstehen.

Die Kosten fiir eine Zeichnung in Sachwerten werden vom Anteilseigner getragen.

Der Wert der zu Ubertragenden Vermogenswerte (der «Sachwert-Nettoinventarwert») wird durch den
Verwalter in vorgangiger Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter gemass
den Bewertungsgrundsétzen des ICAV und geméass geltendem Gesetz berechnet.

Der Verwaltungsrat stellt ebenfalls sicher, dass die Anzahl der ausgegebenen Anteile in Bezug auf eine
Sachwerttbertragung dieselbe ist wie diejenige, die auch fir eine Abwicklung des Sachwert-
Nettoinventarwerts in bar zugewiesen worden wére.

Klnftige Anleger, die Anteile durch eine Sachwertlbertragung zeichnen wollen, sind verpflichtet,
administrative und andere Vereinbarungen (einschliesslich Garantien gegentiber dem ICAV in Bezug auf
die Ubertragung der Eigentumsrechte dieser Vermogenswerte an die Verwahrstelle, falls zutreffend)
bezuglich der vom Verwaltungsrat, der Verwahrstelle und dem Verwalter bezeichneten Ubertragung
einzuhalten. Zudem muss der Verwaltungsrat sicherstellen, dass Ubertragene Vermégenswerte bei der
Verwahrstelle im Namen des ICAV verwahrt werden.

Fihrung von Zeichnungsgeldkonten im Namen des ICAV

Zeichnungsgelder, die von einem Anleger vorgangig zum Handelstag, an dem ein Antrag auf Anteile
empfangen wurde oder an dem erwartet wird, dass ein solcher Antrag empfangen wird, eingegangen sind,
werden in einem auf das ICAV lautenden Geldkonto (in diesem Prospekt als Umbrella-Geldkonto definiert)
gehalten und nach Eingang als ein Vermdgenswert des entsprechenden Fonds behandelt. Diese Gelder
geniessen keinen Anlegerschutz (d. h. Zeichnungsgelder werden unter diesen Umsténden fur den
betreffenden Anteilseigner nicht treuhénderisch gehalten). Unter diesen Umstanden ist der Anleger ein
ungesicherter Glaubiger des entsprechenden Fonds in Bezug auf den gezeichneten und vom ICAV
gehaltenen Betrag, bis diese Anteile am entsprechenden Handelstag ausgegeben werden.

Wenn der Fonds oder das ICAV zahlungsunféhig wird, gibt es keine Garantie, dass der Fonds oder das
ICAV Uber ausreichende Mittel verfugt, um ungesicherte Glaubiger vollumfanglich zu befriedigen. Anleger,
die Zeichnungsgelder vorschissig vor einem Handelstag wie oben beschrieben eingezahlt haben, sodass
sie in einem Umbrella-Geldkonto gehalten werden, nehmen unter alle anderen ungesicherten Glaubigern
des entsprechenden Fonds denselben Rang ein und sind zu einem pro-rata-Anteil der Gelder berechtigt,
die sdmtlichen ungesicherten Glaubigern durch den Insolvenzverwalter zur Verfiigung gestellt werden.
Unter diesen Umsténden ist es mdglich, dass ein Anleger deshalb nicht alle urspringlich in ein Umbrella-
Geldkonto eingezahlten Gelder in Bezug auf die Beantragung von Anteilen zuriickerlangen kann. Wir
verweisen auf den obigen Abschnitt «Risikofaktoren — Fiihrung von Umbrella-Geldkonten» in diesem
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Prospekt.
Schliessung einer Klasse fiir weitere Zeichnungen

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen jederzeit beliebige oder alle Anteilsklassen eines Fonds
fur die Zeichnung durch bestehende Anteilseigner und/oder neue Antragsteller voribergehend oder
permanent schliessen und/oder ein absolutes oder prozentuales Limit bezlglich des Nettoinventarwerts
der entsprechenden Anteilsklasse fiir Zeichnungen festlegen. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem
Ermessen anschliessend einige oder auch alle Klassen eines Fonds wieder fiir Zeichnungen 6ffnen; dieser
Prozess der Schliessung und der eventuellen Wieder6ffnung von Klassen kann danach wiederholt werden,
wie der Verwaltungsrat dies von Zeit zu Zeit festlegen kann. Der Verwaltungsrat muss den Anteilseignern
eine solche Schliessung nicht im Voraus mitteilen.

Anteilseigner kdnnen sich beim Verwalter dartber informieren, ob bestimmte Klassen innerhalb eines
Fonds offen oder geschlossen sind und ob diese Klassen flir bestehende Anteilseigner und/oder neue
Antragsteller offen sind. Das Recht der Anteilseigner auf Riicknahme der Anteile wird durch die Schliessung
einer Klasse fir neue Zeichnungen nicht beeintréchtigt und Anteilseigner sind weiterhin berechtigt, aus
einer geschlossenen Klasse in andere Klassen zu wechseln wie unter «Umtausch von Anteilen»
beschrieben.

Zeichnungsbeschrankungen

Der Verwaltungsrat kann ohne Angabe von Griinden Antrdge auf die Ausgabe von Anteilen ganz oder
teilweise ablehnen und das Angebot von Anteilen einer Klasse oder eines Fonds Uber einen festgelegten
Zeitraum oder in sonstiger Weise einstellen. Wenn der Verwaltungsrat entscheidet, dass die Annahme
eines Antrags auf Anteile gegen Bargeld oder Sachwerte, der einen bestimmten prozentualen Anteil des
Nettoinventarwert eines Fonds wie vom Verwaltungsrat festgelegt darstellt, zum Nachteil der bestehenden
Anteilseigner gereicht, so kann der Verwaltungsrat beschliessen, alle oder einen Teil der Antrage auf
Anteile, die den prozentualen Anteil des Nettoinventarwerts des Funds wie vom Verwaltungsrat bestimmt
Uberschreiten, auf den nachsten Handelstag zu verschieben und in Ricksprache mit dem betreffenden
Anleger verlangen, dass dieser Anleger den geplanten Antrag Uber einen vereinbarten Zeitraum hinweg
staffelt. Wenn der Verwaltungsrat beschliesst, den Antrag auf Anteile, der einen vom Verwaltungsrat
festgelegten prozentualen Anteil der Nettoinventarwerts des Fonds Uberschreitet, ganz oder teilweise zu
verschieben oder zuriickzustellen, werden die Antragsteller vor einer solchen Aufschiebung informiert.

Bekampfung von Geldwéascherei und Terrorismusfinanzierung

Die im Criminal Justice (Money Laundering and Terrorist Financing) Act 2010 (in der jeweils giltigen
Fassung) vorgesehenen Massnahmen, die der Bekadmpfung der Geldwéscherei und der
Terrorismusfinanzierung dienen, verlangen gegebenenfalls eine detaillierte Uberpriifung der Identitat und
Anschrift des Antragstellers und auf risikosensitiver Basis gegebenenfalls der Identitat der
Nutzungsberechtigten.

Das ICAV und der Verwalter sind verpflichtet, die Identitat sémtlicher Personen zu Uberprifen, die im

Namen des Antragstellers handeln. Zudem ist zu bestéatigen, dass entsprechende Personen
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bevollméachtigt sind, im Namen des Antragstellers zu handeln. So kann beispielsweise die Vorlage der
Kopie des Passes oder eines amtlichen Ausweisdokuments mit Lichtbild zusammen mit einem Nachweis
Uber den Wohnsitz der Person verlangt werden, etwa eine Betriebskostenabrechnung oder ein
Kontoauszug, die bzw. der nicht alter als drei Monate ist. Zudem kann die Offenlegung ihrer beruflichen
Tatigkeit und ihres Geburtsdatums verlangt werden. Im Falle von Unternehmensanlegern kénnen solche
Massnahmen unter Umstanden die Vorlage einer beglaubigten Kopie der Grindungsurkunde (und
Bestatigung der Anderung der Firma), des Memorandums und der Satzung (oder gleichwertiger
Unterlagen) sowie einer beglaubigten Liste der Namen, Geburtsdaten und privaten und geschéftlichen
Adressen aller Verwaltungsratsmitglieder und Nutzungsberechtigten sowie der
Zeichnungsbevollméachtigten des Antragstellers erfordern. Politisch exponierte Personen («PEPs»), also
Personen, die wichtige 6ffentliche Amter ausiiben oder im vorangegangenen Jahr ausgeiibt haben, sowie
deren engste Familienangehdrige und Personen, die diesen Personen bekanntermassen nahestehen,
missen ebenfalls angegeben werden. Eine Anderung der Anlegerdokumentation ist nur dann giiltig,
wenn sie vom Verwalter nach Erhalt entsprechender Belege vorgenommen wurde.

Vorstehende Darlegungen dienen lediglich als Beispiele und der Verwalter und das ICAV behalten sich
jeweils das Recht vor, solche Angaben einzufordern, wenn diese erforderlich sind, um die Identitat eines
Anlegers und eines Nutzungsberechtigten eines Anlegers oder einer Person, in deren Namen die Anlage
getatigt wird, und unter bestimmten Umstanden die Vermdgens- und Mittelherkunft zu bestétigen. Eine
detailliertere Liste der Anforderungen zum Zwecke der Bekampfung der Geldwéscherei und der
Terrorismusfinanzierung konnen Antragsteller dem Antragsformular entnehmen.

Die Verifizierung der Identitdt des Anlegers und allfélliger Nutzungsberechtigter und gegebenenfalls
zugrunde liegender Anleger muss vor Aufnahme der Geschaftsbeziehung erfolgen. Falls ein Anleger oder
Antragsteller verspatet oder nie die zu Uberpriifungszwecken erforderlichen Angaben und Dokumente
vorlegt oder entsprechende Angaben unvollstandig sind, wird der Verwalter davon absehen, den Antrag
zu verarbeiten. Wenn ein Antrag zurlickgewiesen wird, zahlt der Verwalter die Antragsgelder oder deren
Saldo per telegrafischer Anweisung zurtick, gemass den geltenden Gesetzen des Ortes, von dem aus sie
eingezahlt wurden, und dies auf Kosten und Risiko des Antragstellers. Vor Erhalt des Antragsformulars
und der Belegdokumente durch den Verwalter und der vollstdndigen Durchfihrung aller Massnahmen zur
Bekampfung der Geldwascherei und der Terrorismusfinanzierung durch den Verwalter werden keine
Transaktionen abgewickelt und keine Rucknahmeertrage oder Ausschittungsbetrdge an einen
Anteilseigner ausgezahlt.

Das ICAV und der Verwalter behalten sich jeweils das Recht vor, die Angaben einzufordern, die zur
Einhaltung der Gesetze und Vorschriften im Bereich der Bekampfung der Geldwéascherei und der
Terrorismusfinanzierung erforderlich sind, Sie behalten sich insbesondere jeweils das Recht vor, in Bezug
auf einen Anleger, der als PEP Kklassifiziert wurde, oder auf sonstige Anleger mit hohem Risiko
zusatzliche Massnahmen zu ergreifen. Ferner behalten sie sich das Recht vor, zur Uberwachung der
bestehenden Geschéftsbeziehung zu Anlegern zusatzliche Informationen von diesen Anlegern
einzuholen.

Abhangig von den Umstanden jedes Antrags ist es mdglich, dass keine detaillierte Uberpriifung
erforderlich ist, wenn der Antrag Uber einen anerkannten Intermediar erfolgt, der als Bevollméchtigter im
Namen eines zugrunde liegenden Anlegers investiert. Diese Ausnahme ist nur anwendbar, wenn der
anerkannte Intermediér in seiner Eigenschaft als Bevollméchtigter bestimmte Voraussetzungen erfullt,
einschliesslich ohne Einschrankung seines Sitzes in einem Land, das tber Gesetze und Vorschriften im

Bereich der Bekampfung der Geldwascherei und der Terrorismusfinanzierung verfigt, welche die
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Anforderungen der EU in Bezug auf die Geldwaschereibekampfung erfiillen, der effektiven Uberwachung
seiner Konformitat und der Bestéatigung, dass der Bevollméachtigte eine robuste und risikosensitive Due-
Diligence-Prufung bei eigenen Kunden vornimmt und dem ICAV unmittelbar auf Aufforderung
einschlagige Due-Diligence-Dokumente zu den zugrunde liegenden Anlegern vorlegt. Erfillt der
Bevollméachtigte diese Voraussetzungen nicht, ergreift das ICAV risikosensitive Due-Diligence-
Massnahmen, um den Bevollméachtigten selbst und gegebenenfalls den zugrunde liegenden Anleger zu
identifizieren und zu verifizieren.

Jeder, der Anteile beantragt, nimmt zur Kenntnis, dass das ICAV und seine Vertreter schadlos zu halten
sind fir Verluste infolge eines Versdaumnisses oder einer Verzégerung der Verarbeitung seines Antrags
auf Anteile oder seines Riicknahmeantrags, wenn solche von dem Unternehmen oder seinen Delegierten
eingeforderten Angaben und Dokumente vom Antragsteller nicht vorgelegt wurden oder sie unvollstandig
sind.

Das ICAV und der Verwalter behalten sich jeweils das Recht vor, die Zahlung von Ricknahmeertragen
oder Ausschittungsbetragen zu verweigern, wenn das ICAV oder der Verwalter vermutet oder dariiber
informiert wird, dass die Zahlung von Riicknahmeertragen oder Ausschittungsbetragen an einen solchen
Anteilseigner zu einem Verstoss gegen anwendbare Gesetze im Bereich der Bekdmpfung der
Geldwascherei und der Terrorismusfinanzierung oder Gesetze, Vorschriften, Sanktionslisten und
Durchfuhrungsverordnungen fiihren wirde, die unter anderem vom U.S. Department of Treasury’s Office
of Foreign Assets Control («OFAC»), dem US Department of State, der Europaischen Union, den
Vereinten Nationen und His Majesty’s Treasury in Grossbritannien ausgegeben oder angeordnet wurden,
oder gegen sonstige Gesetze und Vorschriften in einer relevanten Rechtsordnung, oder wenn eine solche
Verweigerung als notwendig oder angemessen erachtet wird, um die Einhaltung solcher Gesetze und
Vorschriften in jeder relevanten Rechtsordnung durch das ICAV oder den Verwalter zu gewéahrleisten
(zusammen «AML/OFAC-Pflichteny).

Jeder Zeichner und Anteilseigner ist verpflichtet, dem ICAV und/oder dem Verwalter die Zusicherungen
zu machen, wie sie von dem Unternehmen oder dem Administrator gegebenenfalls im Zusammenhang
mit geltenden Gesetzen im Bereich der Bekampfung der Geldwascherei und der Terrorismusfinanzierung
verlangt werden. Ein Zeichner oder Anteilseigner ist auch zur Bestatigung gegeniber dem Unternehmen
verpflichtet, dass die von ihm in das Unternehmen eingezahlten Betrage nicht direkt oder indirekt aus
Aktivitdten stammen, die gegen internationale Gesetze und Vorschriften verstossen, einschliesslich ohne
Einschrankung geltende Gesetze und Vorschriften im Bereich der Bekampfung der Geldwéascherei und
der Terrorismusfinanzierung.

Jedes Versaumnis, dem Unternehmen oder dem Verwalter die fur die Zwecke der
Geldwaschereibekdmpfung eingeforderten Dokumente vorzulegen, kann zu einer Verzégerung der
Zahlung von Rucknahmeertragen oder gegebenenfalls zahlbarer Dividenden fuhren. Unter diesen
Umstédnden bleiben séamtliche zahlbaren Rucknahmeertrdge oder in Form einer Dividende an
Anteilseigner auszuzahlenden Summen so lange Vermdgen des Unternehmens, bis der Verwalter die
Identitdt des Anteilseigners zu seiner Zufriedenheit bestatigt hat. Daraufhin  werden die
Rucknahmeertrage oder die gegebenenfalls zahlbaren Dividenden ausgezahlt. Es liegt in der
Verantwortung des Anteilseigners, sicherzustellen, dass samtliche erforderlichen Dokumente und
Angaben unverziglich und in vollstandiger und genauer Form bereitgestellt werden, sodass die
Rucknahmeertrage oder zahlbaren Dividenden zeitnah freigegeben werden kénnen. Es sollte auch
beachtet werden, dass der Anleger in dem Fall, dass solche Gelder aufgrund von ausstehenden,
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unvollstandigen oder ungenauen Angaben nicht freigegeben werden koénnen, nicht langer als
Anteilseigner gilt und stattdessen als allgemeiner nicht besicherter Glaubiger des Unternehmens erachtet
wird.

Jeder Zeichner bzw. jeder Anteilseigner muss das Unternehmen unverziglich schriftlich informieren,
wenn er Kenntnis von einer Anderung der in seinen Zusicherungen gemachten Angaben erlangt. Jeder
Zeichner bzw. jeder Anteilseigner wird darliber in Kenntnis gesetzt, dass das Unternehmen
gegebenenfalls gesetzlich verpflichtet ist, Konten «einzufrieren», entweder durch Verbot der Vornahme
zuséatzlicher Anlagen, die Zuriickweisung von Ricknahmeantragen, die Aussetzung der Zahlung von
Rucknahmeertragen oder zahlbaren Dividenden und/oder durch die Trennung der Vermdgenswerte auf
dem jeweiligen Konto. Das Unternehmen ist unter Umstanden auch verpflichtet, entsprechende
Massnahmen den zustandigen staatlichen oder aufsichtsrechtlichen Behérden zu melden und ihnen die
Identitat des Zeichners oder Anteilseigners offenzulegen.

Der Verwaltungsrat und der Verwalter kbnnen zuweilen zusatzliche Anforderungen verfiigen, um allen
Geldwéschereigesetzen und -vorschriften, einschliesslich dem USA Patriot Act, zu gentigen.

Verordnung zum wirtschaftlichen Eigentum

Das ICAV oder der Verwalter kbnnen zudem entsprechende Informationen verlangen (unter anderem auch
durch amtliche Bekanntmachungen), die fur das Errichten und Fuhren des Verzeichnisses der
wirtschaftlichen Eigentimer im Einklang mit der Verordnung zum wirtschaftlichen Eigentum erforderlich
sind.

Es wird darauf hingewiesen, dass wirtschaftliche Eigentiimer unter gewissen Umstéanden verpflichtet sind,
dem ICAV relevante Informationen bezuglich ihres Status als wirtschaftliche Eigentiimer oder irgendwelche
Anderungen dieses Status (unter anderem wenn ein wirtschaftlicher Eigentiimer nicht langer ein
wirtschaftlicher Eigentimer ist) schriftich mitzuteilen. Gemass der Verordnung zum wirtschaftlichen
Eigentum ist das ICAV verpflichtet, gewisse Informationen tber seine wirtschaftlichen Eigentimer (darunter
Name, Nationalitéat, Land des Wohnsitzes, Sozialversicherungsnummer (diese wird nur im Hashformat
angezeigt) und Angaben zur Beteiligung am ICAV) in einem zentralen Verzeichnis zu hinterlegen, das
offentlich zuganglich ist.

Es wird ferner darauf hingewiesen, dass es gemaéass der Verordnung zum wirtschaftlichen Eigentum ein
Vergehen darstellt, wenn wirtschaftliche Eigentimer (i) die Bedingungen der Mitteilung bezlglich des
wirtschaftlichen Eigentums, die sie vom oder im Namen des ICAV erhalten haben, nicht erfillen oder (ii) in
Reaktion auf eine solche Mitteilung sachlich falsche Informationen bereitstellen oder (iii) ihrer Verpflichtung
zur Bereitstellung relevanter Informationen beziglich ihres Status als wirtschaftlicher Eigentimer oder
Anderungen dieses Status (unter den oben genannten Umstanden) nicht nachkommen oder unter
Behauptung, dieser Pflicht nachzukommen, sachlich falsche Informationen bereitstellen.

Datenschutz

Kunftige Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie durch das Ausflllen des Antragsformulars dem
ICAV gegeniiber Angaben vorlegen, die als personliche Daten im Sinne der Datenschutzgesetze in Irland
zu werten sind. Diese Daten werden zu Zwecken der Kundenidentifizierung und dem Zeichnungsprozess,
der Verwaltung, der statistischen Analyse, der Marktforschung und zur Erfiillung der geltenden gesetzlichen
und regulatorischen Anforderungen verwendet. lhre Daten kdnnen zu den spezifizierten Zwecken
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gegeniber Dritten, einschliesslich Aufsichtsbehdrden, Steuerbehérden, Delegierten, Beratern und
Dienstleistern des ICAV und ihren offiziell berechtigten Agenten oder den offiziell berechtigten Agenten des
ICAV und ihrer entsprechenden verbundenen, assoziierten oder affilierten Unternehmen offengelegt
und/oder an sie Uibertragen werden, unabhéangig davon, wo diese ansassig sind (einschliesslich Landern
ausserhalb des EWR, die nicht dieselben Datenschutzgesetze wie diejenigen von Irland haben kénnen).
Personliche Daten werden zum einen oder zu mehreren auf dem Antragsformular aufgefiihrten Zwecken
eingeholt, gespeichert, verwendet, offengelegt und verarbeitet. Anleger haben das Recht, eine Kopie ihrer
persénlichen Daten, die beim ICAV gespeichert sind, zu verlangen, das Recht, Ungenauigkeiten in den
vom ICAV gespeicherten personlichen Daten zu berichtigen, ein Recht darauf, vergessen zu werden, und
ein Recht darauf, unter einer Reihe von Umstanden die Verarbeitung einzuschranken oder gegen sie
Einspruch zu erheben. In gewissen begrenzten Umstanden kann das Recht auf Datenibertragung
angewandt werden. Wenn Anleger ihr Einverstandnis zur Verarbeitung persénlicher Daten geben, kann
dieses Einverstandnis jederzeit widerrufen werden. Eine Kopie der Datenschutzerklarung des ICAV ist auf
Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich.

Foreign Account Tax Compliance Act

Die auf bestimmte Zahlungen anwendbaren Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act
(«FATCA») des Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010 verlangen hauptsachlich, dass direkt
oder indirekt gehaltene nicht-US-Konten und nicht-US-Einheiten von bestimmten spezifizierten US-
Personen dem Internal Revenue Service der Vereinigten Staaten gemeldet werden. Beim Ausbleiben
dieser Meldung wird auf direkte (und mdglicherweise auch indirekte) US-Investitionen in den Vereinigten
Staaten eine Quellensteuer von 30 % erhoben. Um diese Unterstellung unter die US-Quellensteuer zu
vermeiden, werden sowohl US-Anleger als auch nicht-US-Anleger méglicherweise verpflichtet, Angaben
zu ihnen selbst und zu ihren Anlegern vorzulegen. Die Regierungen Irlands und der Vereinigten Staaten
haben in Bezug auf die Umsetzung des FATCA am 21. Dezember 2012 ein zwischenstaatliches
Abkommen («Irish IGA») unterzeichnet (fir weitere Details siehe Abschnitt «Einhaltung der US-
amerikanischen Melde- und Einbehaltungsvorschriften»).

Unter dem lIrish IGA (und den entsprechenden irischen Vorschriften und Gesetzen zu dessen Umsetzung)
sollten ausléndische Finanzinstitute (wie das ICAV) im Allgemeinen nicht verpflichtet sein, die
Quellensteuer von 30 % anzuwenden. In dem Ausmass, in dem das ICAYV fir seine Anlagen als Folge des
FATCA der US-Quellensteuer unterstellt wird oder nicht in der Lage ist, die Anforderungen des FATCA zu
erfullen, kann der Verwalter im Namen des ICAV Massnahmen ergreifen, um diese Nichterfiillung zu
beseitigen und/oder sicherstellen, dass diese Einbehaltung vom entsprechenden Anteilseigner getragen
wird, der aufgrund seiner Nichtbereitstellung der erforderlichen Angaben oder seiner Unterlassung, ein
teilnehmendes ausléandisches Finanzinstitut zu werden oder seiner Unterlassung, eine andere Massnahme
zu ergreifen oder nicht zu ergreifen, die Einbehaltung oder Nichterfillung verursacht hat, einschliesslich
der zwingenden Riicknahme einiger oder aller Anteile des betreffenden Anteilseigners im ICAV.

Es wird kunftigen Anlegern und Anteilseignern empfohlen, sich von ihrem eigenen Steuerberater

hinsichtlich US-amerikanischer Bundes-, Staats-, Lokal- und nicht-US-Steuermeldepflichten und
Zertifizierungsanforderungen im Zusammenhang mit einer Investition in das ICAV beraten zu lassen.
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Common Reporting Standard

Unter ausfuhrlicher Bezugnahme auf den zwischenstaatlichen Ansatz zur Umsetzung des FATCA
entwickelte die OECD den Common Reporting Standard («CRS»), um das Problem der Offshore-
Steuerflucht auf globaler Basis anzugehen. Des Weiteren hat die EU die Richtlinie 2014/107/EU des Rates
zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung verabschiedet («DAC-2-Richtlinie»).

Der CRS und die DAC-2-Richtlinie sehen einen gemeinsamen Standard fir die Due Diligence, die
Berichterstattung und den Austausch von Bankkontoangaben vor. Geméass dem CRS und der DAC-2-
Richtlinie verlangen die teilnehmenden Lander von den berichterstattenden Finanzinstituten
Finanzangaben in Bezug auf berichtspflichtige Konten, die die Finanzinstitute auf der Basis gemeinsamer
Due Diligence- und Berichterstattungsverfahren identifiziert haben, und die L&ander tauschen diese
Angaben jahrlich automatisch mit den Austauschpartnern aus.

Das ICAV ist verpflichtet, die Due Diligence- und Berichterstattungsanforderungen des CRS und der DAC-
2-Richtlinie zu erfiillen, wie sie von Irland umgesetzt wurden. Anteilseigner kdnnen verpflichtet werden,
dem ICAV zusatzliche Angaben vorzulegen, damit das ICAV die Anforderungen gemass dem CRS und der
DAC-2-Richtlinie erfullen kann. Wenn ein Anleger die erforderlichen Angaben nicht vorlegt, kann er fir
daraus entstehende Straf- oder andere Gebuhren und/oder die Folgen einer zwingenden Ricknahme
seiner Anteile im entsprechenden Fonds haftbar gemacht werden.

Es wird Anteilseignern und kunftigen Anlegern empfohlen, sich von ihrem eigenen Steuerberater
hinsichtlich ihrer eigenen Zertifizierungsanforderungen im Zusammenhang mit einer Investition in das ICAV
beraten zu lassen.

Gemeinsame Anteilseigner

Im Falle von gemeinsamen Anteilsbeteiligungen, und wenn keine anderweitige schriftliche Mitteilung bei
der Antragstellung gemacht wird und wenn keine gegenteilige Erméachtigung von den anderen
gemeinsamen Anteilseignern erteilt wurde, mussen alle registrierten gemeinsamen Anteilseigner alle
Dokumente unterzeichnen oder Anweisungen in Verbindung mit dieser Anteilsbeteiligung erteilen.

Ricknahme von Anteilen

Antrage auf eine Ricknahme von Anteilen missen dem Verwalter vorgelegt werden und kénnen per Fax
oder anderen, vom Verwalter in Abstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank zugelassenen Mitteln
erfolgen. Ricknahmeantrage, die vor der Handelsfrist eines Fonds fur einen Handelstag eintreffen, werden
per diesem Handelstag verarbeitet. Ricknahmeantrage, die nach der Handelsfrist eines Fonds fir einen
Handelstag eintreffen, werden ublicherweise am nachsten Handelstag verarbeitet. Ricknahmeantrage, die
nach der Handelsfrist eines Fonds, aber vor dem Bewertungszeitpunkt eintreffen, werden nur in
ausserordentlichen Umstéanden akzeptiert, wie dies vom Verwaltungsrat festgelegt und genehmigt wird.
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Wir verweisen auf die Einschrankungen zur Zahlung von Riicknahmeertragen, wie im Abschnitt «Antrag
auf Anteile» in Bezug auf den Erhalt von Dokumenten und Vervollstandigung aller Verfahren zur
Bekampfung der Geldwéascherei beschrieben.

Zahlungsmethode

Ricknahmezahlungen erfolgen auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto oder das Bankkonto,
das dem Verwalter im Nachhinein mittels einer ordnungsgemass freigegebenen schriftlichen Anweisung,
unabhéngig von Zeichnungs- oder Riicknahmeantragen, mitgeteilt wurde. Riicknahmezahlungen erfolgen
nur auf das aktenkundige Konto eines Anteilseigners.

Zahlungswahrung

Anteilseigner werden Ublicherweise in der Denominationswahrung der entsprechenden Klasse ausbezahlt,
aus der der Anteilseigner Anteile zuriickgibt.

Ricknahmen in Sachwerten

Das ICAV kann im Ermessen des Verwaltungsrats und mit dem Einverstandnis der entsprechenden
Anteilseigner einem Antrag auf Riicknahme von Anteilen durch Ubertragung von Sachwerten an jene
Anteilseigner von Vermdgenswerten des Fonds zustimmen, deren Wert dem Wert der zuriickgenommenen
Anteile entspricht, als ob die Ricknahmeertrdage in bar ausbezahlt wirden, abzlglich einer
Rucknahmegebiihr und weiterer Auslagen fir die Ubertragung, deren Hohe vom Verwaltungsrat festgelegt
werden kann.

Die Entscheidung, eine Ricknahme in Sachwerten vorzunehmen, liegt im alleinigen Ermessen des ICAV,
wenn der Anteilseigner eine Riicknahme von 5 % oder mehr des Nettoinventarwerts des Fonds winscht.

Wenn das ICAV entscheidet, dass ein Rlicknahmeantrag mit einer Sachwerttibertragung durchgefihrt wird,
ist der betreffende Anteilseigner berechtigt, statt einer Ubertragung den Verkauf eines Vermoégenswerts
oder von Vermogenswerten, die in Sachwerten hatten verteilt werden sollen, und die Verteilung der
Barertrage aus diesem Verkauf an diesen Anteilseigner, abztglich der vom entsprechenden Anteilseigner
getragenen Kosten fiir diesen Verkauf, zu beantragen.

Die Art und der Typ der Vermdgenswerte, die in Sachwerten an jeden Anteilseigner Ubertragen werden
soll, werden vom Verwaltungsrat oder seinem Delegierten (vorbehaltlich der Genehmigung der
Verwahrstelle bezilglich der Zuteilung der Vermdgenswerte) auf einer Basis festgelegt, die der
Verwaltungsrat oder sein Delegierter als angemessen erachten. Die Ricknahme von Anteilen auf
Sachwertbasis kann nur akzeptiert werden, wenn die Verwahrstelle zufriedengestellt ist, dass die
Umtauschkonditionen nicht zu einer signifikanten Benachteiligung der Anteilseigner dieses Fonds fihren.

Rucknahmenlimite
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Wenn nicht in der Beilage anderweitig offengelegt, gelten die unten aufgefihrten Riicknahmenlimiten fir
den entsprechenden Fonds.

Wenn in einem Fonds, bei dem diese Riicknahmenlimiten gelten, die gesamten Antrage auf Rlicknahmen
an einem Handelstag mindestens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds Uberschreiten und der
Verwaltungsrat entscheidet, dass nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds oder ein héherer
vom Verwaltungsrat festgelegter Prozentsatz zurlickgenommen werden darf, reduziert das ICAV jeden
Ricknahmenantrag an diesem Handelstag pro rata und behandelt die Riicknahmeantrage so, als waren
sie an jedem weiteren nachfolgenden Handelstag eingetroffen, bis alle Anteile, auf die sich der
urspringliche Antrag bezog, zuriickgenommen wurden.

Fihrung von Ricknahmegeldkonten im Namen des ICAV

Ricknahmegelder, die einem Anleger nach dem Handelstag eines Fonds auszuzahlen sind, per welchem
die Anteile dieses Anlegers zuriickgenommen wurden (und der Anleger folglich per dem entsprechenden
Handelstag nicht mehr ein Anteilseigner des Fonds ist), werden in einem auf das ICAV lautenden Geldkonto
gehalten (nachstehend ein Umbrella-Geldkonto) und als ein Vermdgenswert des Fonds behandelt, bis die
Zahlung an den Anleger erfolgt ist. Diese Gelder geniessen keinen Anlegerschutz (d. h. die
Rucknahmegelder werden unter diesen Umsténden fur den betreffenden Anleger nicht treuhanderisch
gehalten). Bis zur Auszahlung des Riicknahmebetrags ist der Anleger ein ungesicherter Glaubiger des
entsprechenden Fonds in Bezug auf diesen vom ICAV gehaltenen Ricknahmebetrag.

Wenn der Fonds oder das ICAV zahlungsunfahig wird, gibt es keine Garantie, dass der Fonds oder das
ICAV Uber ausreichende Mittel verfigt, um ungesicherte Glaubiger vollumfanglich zu befriedigen. Anleger
mit falligen Rucknahmegeldern, die in einem Umbrella-Geldkonto gehalten werden, nehmen unter alle
anderen ungesicherten Glaubigern des entsprechenden Fonds denselben Rang ein und sind zu einem pro-
rata-Anteil der Gelder berechtigt, die samtlichen ungesicherten Glaubigern durch den Insolvenzverwalter
zur Verfuagung gestellt werden. Unter diesen Umstadnden ist es moglich, dass ein Anleger nicht alle
urspringlich in ein Umbrella-Geldkonto eingezahlten Gelder, die an ihn hatten ausgezahlt werden sollen,
zuruckerlangt. Wir verweisen auf den obigen Abschnitt «Risikofaktoren — Fuhrung von Umbrella-
Geldkonten» in diesem Prospekt.

Zwingende Rucknahme von Anteilen / Steuerabzug

Anteilseigner sind verpflichtet, den Verwalter unverziglich zu informieren, falls sie ein unzulassiger
Antragsteller (wie oben beschrieben) werden oder Personen, die anderweitig hierin festgelegten
Besitzeinschrankungen unterstehen, geméss derer Anteilseigner gezwungen sein kdnnten, ihre Anteile
zurlickzugeben oder zu Ubertragen.

Der Verwaltungsrat nimmt Anteile zwingend zuriick, die direkt oder indirekt von einer Person oder

zugunsten  einer Person gehalten werden, die zuweilen eine hierin  festgelegte
Besitzeinschrankungsbestimmung verletzt oder die Anteile, die direkt oder indirekt durch oder zugunsten
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gehalten werden von:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Personen, die das Gesetz oder die Anforderungen eines Landes oder einer Regierungsbehérde,
einschliesslich aber ohne Einschrankung devisenrechtliche Beschrankungen, verletzen, aufgrund
dessen diese Personen nicht qualifiziert sind, Anteile zu halten;

Personen, die US-Personen sind oder Personen, die Anteile im Namen oder zugunsten von einer
US-Person in Zuwiderhandlung geltender Gesetze und Verordnungen erworben haben;

Personen, deren Beteiligung dazu fuhrt oder fuhren kénnte, dass das ICAV sich nach dem United
States Investment Company Act von 1940 als «Investmentgesellschaft» registrieren oder eine
Anteilsklasse nach dem US Securities Act oder einem &hnlichen Gesetz eintragen lassen misste;

Personen in Umstédnden (unabhéangig davon, ob sie diese Personen direkt oder indirekt
beeintrachtigen und ob diese Umsténde alleine oder in Verbindung mit anderen verbundenen oder
nicht verbundenen Personen eintreten oder irgendwelche Umsténde, die der Verwaltungsrat als
relevant erachtet), die nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fiihren kénnten, dass dem ICAV
oder einem Fonds oder Anteilseignern des ICAV oder des Fonds in ihrer Gesamtheit eine
Steuerverbindlichkeit entstehen kdnnte, oder dass diesen eine steuerliche, gesetzliche oder andere
finanzielle oder regulatorische Pflicht oder Benachteiligung oder wesentliche administrative
Benachteiligung entstehen kdnnte, die dem ICAV, dem Fonds oder den Anteilseignern ansonsten
nicht entstanden wéren;

Personen, die die vom Verwaltungsrat angeforderten Angaben oder Bestatigungen innerhalb von
sieben Tagen nach Erhalt der Aufforderung durch den Verwaltungsrat nicht vorgelegt haben;

Personen, die aus anderen Griinden als die der Folge einer Abwertung ihrer Beteiligung weniger
als die Mindestbeteiligung in einem bestimmten Fonds oder einer Klasse von gewinnberechtigten

Anteilen halten; oder

Personen, die Unzuléssige Personen sind.

In allen Fallen von zwingender Riicknahme behélt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, den Handelstag
fur die Ricknahme zu bestimmen.

Das ICAV kann die Ertrdge aus einer zwingenden Ricknahme fir die Tilgung einer Steuer oder
Quellensteuer, einschliesslich darauf erhobenen Zinsen oder Strafgebuhren, verwenden, die dem ICAV als
Folge der Beteiligung oder des wirtschaftlichen Eigentums von Anteilen durch einen Anteilseigner
erwachst, der ein unzulassiger Antragsteller geworden ist.

Anteilen erhalten keine Dividende, die am oder nach dem jeweiligen Handelstag, an dem die betreffenden
Anteile zurickgenommen wurden, beschlossen wurden, noch wird ihnen eine solche Dividende
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gutgeschrieben.
Gesamtriicknahme von Anteilen
Alle Anteile einer Klasse oder eines Fonds kdnnen zuriickgenommen werden:

€) Wenn das ICAV mit einer Frist von mindestens vier und hdchstens zwdélf Wochen, die an einem
Handelstag endet, die Anteilseigner im Voraus Uber seine Absicht informiert, die Anteile
zuriickzunehmen; oder

(b) Wenn die Anteilseigner von 75 % an Wert der entsprechenden Klasse oder des entsprechenden
Fonds an einer ordentlich einberufenen Hauptversammlung beschliessen, dass diese Anteile
zuriickgenommen werden sollen.

Der Verwaltungsrat kann in alleinigem Ermessen beschliessen, ausreichende Mittel vor der Durchfihrung
einer Gesamtriicknahme von Anteilen zuriickzubehalten, um die mit der nachfolgenden Schliessung eines
Fonds oder der Liquidation des ICAV verbundenen Kosten decken zu kénnen.

Umtausch von Anteilen

Vorbehaltlich der Mindestzeichnungs- und Mindestbeteiligungsanforderungen des entsprechenden Fonds
oder der entsprechenden Klassen und jeglicher weiterer in der entsprechenden Beilage festgelegten
Einschréankungen kénnen Anteilseigner den Umtausch einiger oder aller ihrer Anteile in einem Fonds oder
einer Klasse (der «Ursprungliche Fonds») in Anteile in einem anderen Fonds oder einer anderen Klasse
im selben Fonds (der «Neue Fonds») gemass den nachstehend beschriebenen Formeln und Verfahren
beantragen.

Antrage auf Umtausch von Anteilen sind dem ICAV per Anschrift des Verwalters per Fax oder schriftlich
vorzulegen (in einem Format und mit einer Methode, die vom Verwaltungsrat genehmigt und vorgangig mit
dem Verwalter vereinbart wurde und vorbehaltlich und in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des
Verwalters), und sie missen die Angaben enthalten, wie sie zuweilen vom Verwaltungsrat oder seinem
Delegierten festgelegt werden.

Antrdge auf Umtausch missen vor der frilheren der entsprechenden Handelsfrist fur Ricknahmen im
Urspriinglichen Fonds und der entsprechenden Handelsfrist fir Zeichnungen im Neuen Fonds eintreffen.

Antrage auf Umtausch, die nach der entsprechenden Handelsfrist eingehen, werden nur in
Ausnahmeféllen, die vom Verwaltungsrat festgelegt wurden, und unter Berucksichtigung der

Gleichbehandlung der Anteilseigner akzeptiert.

Antrage auf Umtausch werden nur akzeptiert, wenn frei verfugbare Mittel und vollstindige Dokumente aus
den urspringlichen Zeichnungen vorhanden sind.
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Wenn ein Antrag auf Umtausch dazu fiihrt, dass ein Anteilseigner entweder im Urspriinglichen Fonds oder
im Neuen Fonds weniger als die Mindestbeteiligung in diesem Fonds halt, kann das ICAV oder sein
Delegierter, falls es oder er dies fir erforderlich hélt, die gesamte Beteiligung im Urspriinglichen Fonds in
Anteile des Neuen Fonds umtauschen oder einen Umtausch aus dem Urspringlichen Fonds verweigern.

Bruchteile von Anteilen, die 0,0001 eines Anteils nicht unterschreiten, kénnen vom ICAV beim Umtausch
ausgegeben werden, wenn der Wert der umgewandelten Anteile aus dem Urspringlichen Fonds nicht
ausreicht, um eine ganze Zahl von Anteilen im Neuen Fonds zu kaufen, und Salden, die weniger als 0,0001
eines Anteils betragen, werden vom ICAV zuriickbehalten.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile des Neuen Fonds wird gemass der folgenden Formel berechnet:

S= (RxRPXER)-F
SP

wenn

«S» die Anzahl der zuzuweisenden Anteile des Neuen Fonds ist.

«R» die Anzahl der zurtickzunehmenden Anteile des Urspriinglichen Fonds ist.

«RP» der Riicknahmepreis je Anteil des Ursprunglichen Fonds am entsprechenden Handelstag ist.

«ER» der Wahrungsumrechnungsfaktor (falls zutreffend) ist, der vom Verwalter festgelegt wird.

«F» die Umtauschgebihr (falls zutreffend) von bis zu 1 % des Nettoinventarwerts der Anteile im
Urspriinglichen Fonds ist.

«SP» der Zeichnungspreis je Anteil des Neuen Fonds am entsprechenden Handelstag ist.

Die entsprechende Beilage legt die Vollmacht des Verwaltungsrats offen, Anteile unter bestimmten
Umstanden zwingend von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse zu verschieben.

Rickzug von Antragen auf Umtausch

Umwandlungsantrage konnen nur mit schriftichem Einverstandnis des Verwaltungsrats oder seines
berechtigten Agenten zuriickgezogen werden, oder wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts der
Fonds, fur die der Umwandlungsantrag eingereicht wurde, ausgesetzt wurde.

Nettoinventarwert und Bewertung von Vermégenswerten

Wenn nicht in einer bestimmten Beilage anders vermerkt, wird die nachstehend festgelegte Methode
angewandt, um den Nettoinventarwert eines jeden Fonds und einer jeden Klasse oder eines jeden Anteils
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eines Fonds zu bestimmen.

Gemaéss Grindungsurkunde wird der Nettoinventarwert eines Fonds und jeder Klasse durch den Verwalter
per Bewertungszeitpunkt in Bezug auf jeden Bewertungstag berechnet. Der Nettoinventarwert des Fonds
wird per Bewertungszeitpunkt des entsprechenden Bewertungstages festgelegt, indem die
Vermdgenswerte des Fonds (einschliesslich aufgelaufene, noch nicht eingenommene Ertrage) bewertet
und die Verpflichtungen des Fonds (einschliesslich Ruckstellung fir Abgaben und Gebuhren, aufgelaufene
Auslagen und Gebulhren einschliesslich jene, die anfallen wirden, wenn der Fonds geschlossen oder das
ICAV liquidiert wirde, und alle weiteren Verpflichtungen) abgezogen werden. Der einer Klasse zuteilbare
Nettoinventarwert wird per Bewertungszeitpunkt des entsprechenden Bewertungstages festgelegt, indem
der Anteil des Nettoinventarwerts des Fonds berechnet wird, der per Bewertungszeitpunkt der
entsprechenden Klasse zugeordnet werden kann, vorbehaltlich einer Berichtigung aufgrund der
Bericksichtigung von Vermogenswerten und/oder Verpflichtungen, die der Klasse zugeordnet werden
kénnen. Der Nettoinventarwert des Fonds wird in der Basiswdhrung des Fonds oder einer anderen
Wahrung ausgewiesen, die die Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit dem Anlageverwalter entweder
generell oder in Bezug auf eine bestimmte Klasse oder einem spezifischen Fall festlegen kann.

Der Nettoinventarwert je Anteil wird per Bewertungszeitpunkt am oder in Bezug auf jeden Bewertungstag
berechnet, indem der Nettoinventarwert des Fonds oder der einer Klasse zuteilbare Nettoinventarwert
durch die gesamte Anzahl ausgegebener oder fir die Ausgabe vorgesehener Anteile in diesem Fonds oder
in dieser Klasse per entsprechendem Bewertungszeitpunkt dividiert wird.

Bei der Festlegung des Nettoinventarwerts des Fonds gilt:

(a) Wertpapiere, die an einem Geregelten Markt kotiert sind oder gehandelt werden, werden zum
Schlusskurs bewertet (Geld-, Brief- oder Mittelkurs je nach Fonds und wie in der entsprechenden
Beilage angegeben), sofern nachstehend unter (g) nicht anders festgelegt, oder, wenn kein
Schlusskurs verflgbar ist, zu den letztbekannten Marktpreisen. Wenn ein Wertpapier an mehr als
einem Geregelten Markt notiert ist oder gehandelt wird, gilt als relevante Borse oder relevanter
Markt die- bzw. derjenige, die/der den Hauptmarkt darstellt oder die Borse bzw. der Markt, welche/r
nach Ansicht des Verwaltungsrats (in Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem
Anlageverwalter) die fairsten Kriterien fur die Festlegung eines Wertes fir die entsprechenden
Wertpapiere bietet. Wertpapiere, die an einem Geregelten Markt kotiert sind oder gehandelt
werden, ausserhalb der entsprechenden Borse oder dem entsprechenden Markt jedoch mit Auf-
oder Abschlag erworben oder gehandelt werden, kdnnen unter Berlicksichtigung des Auf- oder
Abschlags zum Bewertungszeitpunkt bewertet werden.

(b) Wertpapiere, die an einem Geregelten Markt kotiert sind oder gehandelt werden, an dem der
Marktpreis nicht reprasentativ oder nicht verfiigbar ist, sowie nicht kotierte Wertpapiere werden
zum wahrscheinlichen realisierbaren Wert mit der gebotenen Sorgfalt und in gutem Glauben

bewertet, und zwar durch:

0] den Verwaltungsrat; oder
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(©

(d)

(e)

()

(@

(i) eine kompetente, vom Verwaltungsrat benannte und zu diesem Zweck von der
Verwahrstelle zugelassene Person; oder
(iii) weitere Mittel, vorausgesetzt, die Verwahrstelle genehmigt den Wert.

Festverzinsliche Wertpapiere werden durch eine der vorstehend unter (i), (ii) oder (iii) aufgelisteten
Personen und unter Anwendung der Preismatrix bewertet (d.h. Bewertung von Wertpapieren durch
Referenzierung der Bewertung anderer Wertpapiere, die beziiglich Rating, Ertrag, Falligkeit und
weiterer Charakteristiken als vergleichbar angesehen werden), wenn keine verlasslichen
Kursnotierungen verfugbar sind.

Kassenbestande oder Depots werden zu ihrem Nennwert plus, wo zutreffend, angefallene Zinsen
per Ende des Tages bewertet, an dem der Bewertungszeitpunkt stattfindet.

Bdrsengehandelte Futures- und Optionsvertrdge (einschliesslich Futures und Optionen auf
Indizes), die an einem Geregelten Markt gehandelt werden, werden auf der Basis des
Abrechnungskurses bewertet, der vom Markt, an dem der bdrsengehandelte Future-
/Optionsvertrag gehandelt wird, festgelegt wird. Wenn kein Abrechnungskurs verfugbar ist, wird der
Vertrag zum wahrscheinlichen realisierbaren Wert bewertet, der mit der gebotenen Sorgfalt und in
gutem Glauben durch (i) den Verwaltungsrat oder (ii) eine kompetente, vom Verwaltungsrat
benannte und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle zugelassene Person oder (iii) weitere Mittel,
vorausgesetzt, die Verwahrstelle genehmigt den Wert, geschétzt wurde.

Ausserborsliche Derivatvertrage, die nicht an einem Geregelten Markt gehandelt werden und nicht
durch eine Clearing-Gegenpartei freigegeben werden, werden auf der Grundlage des Mark-to-
Market-Werts des Derivat-Vertrags bewertet. Wenn Marktbedingungen ein Mark-to-Market
verhindern, kann ein verlassliches und vorsichtiges Mark-to-Marke-Model angewandt werden.
Ausserborsliche Derivatvertrage, die nicht an einem Geregelten Markt gehandelt, aber durch eine
Clearing-Gegenpartei freigegeben werden, werden auf der Grundlage eines Angebots bewertet,
das durch die Gegenpartei mindestens ebenso haufig bereitgestellt wird, wie der entsprechende
Fonds seinen Nettoinventarwert berechnet, und mindestens monatlich durch eine von der
Gegenpartei, einschliesslich dem Anlageverwalter, unabhangige Drittpartei oder eine andere
unabhangige Partei, die von der Verwahrstelle zu diesem Zweck genehmigt wurde, Uberprift.

Devisenterminvertrdge werden auf dieselbe Weise wie Derivatvertrage bewertet, die nicht an
einem Geregelten Markt gehandelt werden, oder mittels Preisreferenzierung zum
Bewertungszeitpunkt, zu welchem ein neuer Terminvertrag derselben Grdsse und mit derselben
Falligkeit abgeschlossen werden konnte.

Unbeschadet Absatz (a) werden Einheiten in kollektiven Kapitalanlagen zum letztverfiigbaren
Nettoinventarwert je Einheit oder zum von der entsprechenden kollektiven Kapitalanlage
publizierten Geldkurs oder zum letztbekannten vom Anlagefonds publizierten Geldkurs bewertet.
Eine Bewertung zu einem Mittelkurs oder Angebotspreis ist zuldssig, wenn sie mit der
Bewertungspolicy tibereinstimmt. Der Verwaltungsrat kann in Ubereinstimmung mit vorstehendem
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(h)

@

0

(k)

(a) eine Bewertung auf Marktpreisbasis durchfuihren, wenn der Anlagefonds, in welchen die
Investition getatigt wird, an einem Geregelten Markt notiert ist.

Da der Verwaltungsrat nicht beabsichtigt, das gesamte Portfolio eines Fonds zu
Anschaffungskosten zu bewerten, soll ein Geldmarktinstrument innerhalb eines solchen Portfolios
nur zu Anschaffungskosten bewertet werden, wenn das Geldmarktinstrument eine Restlaufzeit von
weniger als drei Monaten aufweist und keine spezifische Sensitivitdt gegentber Marktparametern,
einschliesslich dem Kreditrisiko, aufweist.

Der Wert eines Vermdgenswerts kann vom Verwaltungsrat berichtigt werden, wenn eine solche
Berichtigung als erforderlich angesehen wird, um den Zeitwert im Kontext von Wahrung,
Marktgéngigkeit, Handelskosten und/oder von weiteren, als relevant eingestuften Uberlegungen
zu widerspiegeln.

Werte, die nicht in der Basiswadhrung des Fonds ausgedrickt sind, werden zum
Bewertungszeitpunkt gultigen Wechselkurs, der dem Verwalter zur Verfigung steht und
Ublicherweise von Bloomberg oder Reuters oder einem vergleichbaren Datenanbieter erhaltlich
sind, in die Basiswahrung des Fonds umgerechnet.

Eine besondere Vermogenswertbewertung kann unter Verwendung einer alternativen
Bewertungsmethode durchgefiihrt werden, wenn der Verwaltungsrat es als notwendig erachtet,
und die alternative Methode muss durch die Verwahrstelle genehmigt sein und die
Begrindung/Methoden muss klar dokumentiert werden.

Ungeachtet dessen, dass Zeichnungsgelder, Rlicknahmegelder und Dividenden in Geldkonten
lautend auf das ICAV gehalten (nachstehend Umbrella-Geldkonto) und als Vermdgenswerte eines Fonds
oder als einem Fonds zuteilbare Vermdgenswerte behandelt werden, gilt:

(@)

(b)

(©

Zeichnungsgelder, die von einem Anleger vorgangig zum Handelstag eines Fonds, an dem ein
Antrag auf Anteile empfangen wurde oder an dem erwartet wird, dass ein solcher Antrag
empfangen wird, eingegangen sind, werden fur die Festlegung des Nettoinventarwerts dieses
Fonds bis nach dem Bewertungszeitpunkt dieses Handelstags, an dem die Fondsanteile fir die
Ausgabe an diesen Anleger freigegeben werden, nicht als Vermégenswert des Fonds
beriicksichtigt;

Rucknahmegelder, die einem Anleger nach dem Handelstag eines Fonds auszuzahlen sind, per
welchem die Anteile dieses Anlegers zuriickgenommen wurden, werden fur die Festlegung des
Nettoinventarwerts dieses Fonds nicht als Vermdgenswert beriicksichtigt; und

Dividenden, die einem Anteilseigner auszuzahlen sind, werden fir die Festlegung des
Nettoinventarwerts dieses Fonds nicht als Vermdgenswert bertcksichtigt.

Swing-Pricing
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Zeichnungen und Riicknahmen in einem Fonds oder einer Anteilsklasse kdnnen die Vermdgenswerte des
Fonds oder der Anteilsklasse verwassern, wenn Anteilseigner diese Zeichnungen oder Riicknahmen zu
einem Preis vornehmen, der nicht notwendigerweise die realen Handels- oder anderen Kosten
widerspiegelt, die entstehen, wenn der Anlageverwalter Vermdgenswerte kauft oder verkauft, um
Nettozeichnungen oder Nettoriicknahmen Rechnung zu tragen. Um die Interessen der bestehenden
Anteilseigner eines Fonds oder einer Anteilsklasse zu wahren, kann ein Swing-Pricing-Mechanismus
angewandt werden, wenn dies angemessen ist und in der entsprechenden Beilage des Fonds offengelegt
und in den Abschnitten «Zeichnungen» und «Rlcknahmen» detaillierter erlautert wird. Wenn die
Nettozeichnungen und -riicknahmen auf der Basis des letztverfligbaren Nettoinventarwerts an einem
Bewertungstag einen bestimmten Schwellenwert im Wert eines Fonds oder einer Anteilsklasse an diesem
Bewertungstag, wie vom Verwaltungsrat in Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem
Anlageverwalter periodisch festgelegt und Uberprift, Gberschreiten, kann der Vermdgenswert nach oben
bzw. unten korrigiert werden, um die Handels- und anderen Kosten zu widerspiegeln, von denen
angenommen wird, dass sie durch den Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten zur Befriedigung der
Nettotagestransaktionen anfallen werden. Der Verwaltungsrat kann in Absprache mit der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter einen Swing-Pricing-Mechanismus auf jeden Fonds
oder jede Anteilsklasse anwenden, wie dies in den Abschnitten «Zeichnungen» und «Ricknahmen» der
Beilage des entsprechenden Fonds beschrieben ist. Das Ausmass der Preiskorrektur wird vom
Verwaltungsrat festgelegt, um die geschatzten Handels- und anderen Kosten zu reflektieren.

Verwasserungsgebuhr

Wenn ein Fonds Finanzinstrumente als Reaktion auf einen Antrag zur Ausgabe oder Rucknahme von
Anteilen kauft oder verkauft, reduziert sich im Allgemeinen sein Wert; diese Reduzierung setzt sich
zusammen aus den Handelskosten und dem Spread zwischen Angebots- und Nachfragepreisen der
betreffenden Anlagen im Vergleich zu ihrer Bewertung innerhalb des Nettovermdgenswerts je Anteil. Der
Nettoinventarwert je Anteil widerspiegelt im Allgemeinen solche Kosten nicht.

Das Ziel der Verwasserungsgebihr ist es, die Auswirkungen dieser Kosten zu mildern (die, wenn
signifikant, die bestehenden Anteilseigner des entsprechenden Fonds benachteiligen), wodurch der Wert
des entsprechenden Fonds erhalten bleibt. Wenn dies in der entsprechenden Beilage fur die Berechnung
des Zeichnungs- oder Ricknahmepreises offengelegt wird, kann der Verwaltungsrat an einem Handelstag
mit Nettozeichnungen oder -riicknahmen den Vermdgenswert des Fonds berichtigen, indem er eine
Verwasserungsgebihr hinzufigt oder abzieht, um die Handelskosten zu decken und den Wert der
Basisvermbgenswerte eines Fonds zu erhalten.

Die Notwendigkeit einer Verwasserungsgebihr hangt unter anderem von der allgemeinen Marktliquiditat
des Finanzinstruments des Fonds und von der Nettotransaktionsaktivitat der Anteile an einem beliebigen
Handelstag ab, und dies wird vom Anlageverwalter ermittelt und nach Genehmigung durch den
Verwaltungsrat vom Verwalter ohne vorherige Mitteilung an den entsprechenden Anteilseigner umgesetzt.
Die Nettotransaktionsaktivitat der Anteile wird mit Bezug auf die kumulativen Zeichnungs- und
Rucknahmeantrage (einschliesslich Zeichnungen und/oder Riicknahmen, die als Folge der Umwandlung
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von einem Fonds in einen anderen betroffen wéren) in Bezug auf diesen Handelstag verarbeitet.

Je nach vorherrschenden Marktbedingungen und der Umsetzung der Bewertungspolicy in Bezug auf die
Festlegung des Nettoinventarwerts an einem Bewertungstag kann die Verwéasserungsgebuhr variieren.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil

Ausser wenn die Festlegung des Nettoinventarwerts des Fonds, des Nettoinventarwerts je Anteil und/oder
die Ausgabe- und Ricknahmepreise in den im Abschnitt des Prospekts «Aussetzung der Bewertung von
Vermdgenswerten» beschriebenen Umstédnden voribergehend ausgesetzt wurden, werden der
Nettoinventarwert je Anteil von jeder Klasse des Fonds und die Ausgabe- und Riicknahmepreise an jedem
Zeichnungs- bzw. Ricknahmetag vom Verwalter wahrend den tblichen Birozeiten zur Verfiigung gestellt
und auf https://multiconcept.credit-suisse.com verdffentlicht. Der auf https://multiconcept.credit-suisse.com
verotffentlichte Nettoinventarwert je Anteil ist auf dem aktuellsten Stand.

Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten

Der Verwaltungsrat kann jederzeit und zuweilen die Festlegung des Nettoinventarwerts eines jeden Fonds
oder einer Klasse und die Ausgabe, Umwandlung und Riicknahme von Anteilen in einem jeden Fonds oder
einer jeden Klasse voriibergehend aussetzen:

@ wahrend einer gesamten Dauer oder Teilen davon (ausser an Ublichen Feiertagen oder
Wochenenden), wenn einer der Geregelten Markte, an dem die Finanzinstrumente des
entsprechenden Fonds notiert sind oder gehandelt werden, geschlossen ist oder wahrend derer
der Handel mit diesen Instrumenten eingeschrankt oder ausgesetzt ist oder wenn der Handel
ausgesetzt oder eingeschrankt ist; oder

(b) wahrend der gesamten Dauer oder Teilen davon, wenn Umstande ausserhalb der Kontrolle des
Verwaltungsrats vorherrschen, die dazu fuhren, dass die Verfligbarkeit oder Bewertung von
Finanzinstrumenten des Fonds nicht sinnvoll praktiziert werden kann oder sich nachteilig auf die
Interessen der Anteilseigner auswirken wirde, oder dass es nicht moglich ist, Gelder im
Zusammenhang mit dem Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten an oder von dem
entsprechenden Konto des ICAV zu transferieren; oder

(c) wahrend der gesamten Dauer oder Teilen davon, wenn die Kommunikationsmittel nicht
funktionieren, die Ublicherweise fir die Festlegung des Werts der Finanzinstrumente des

entsprechenden Fonds genutzt werden; oder

(d) wahrend der gesamten Dauer oder Teilen davon, wenn aus irgendeinem Grund der Wert eines
Finanzinstruments des Fonds nicht vernlinftig, prompt oder genau ermittelt werden kann; oder

(e) wahrend der gesamten Dauer oder Teilen davon, wenn Zeichnungsertrdge nicht an das oder von
dem Konto eines Fonds tbermittelt werden kdnnen oder das ICAV nicht in der Lage ist, die fur die
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Rucknahmezahlungen erforderlichen Geldmittel zu repatrieren (zum Beispiel wenn
Devisenkontrollen in einem Schwellenland, in das ein Fonds investiert hat, auferlegt werden), oder
wenn eine solche Zahlung nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu marktiiblichen
Wechselkursen durchgefiihrt werden kann; oder

)] bei beiderseitigen Zustimmung durch das ICAV und die Verwahrstelle zum Zwecke der Abwicklung
des ICAV oder Schliessung eines Fonds oder einer Klasse; oder

(9) wahrend eines Zeitraums, in dem infolge von politischen, wirtschaftlichen, militdrischen oder
monetéren Vorkommnissen oder Umstanden, die sich der Kontrolle, Verantwortung oder Befugnis
des ICAV entziehen, die Verausserung oder Bewertung eines erheblichen Teils der Anlagen des
entsprechenden Fonds nicht angemessen ausfihrbar sind, ohne den Interessen der Anteilseigner
des entsprechenden Fonds ernsthaft zu schaden oder wenn nach Ansicht des Verwaltungsrats der
Nettoinventarwert des Fonds nicht gerecht berechnet werden kann,

(h) wenn ein anderer Grund es unmdglich oder nicht machbar macht, den Wert eines grosseren Anteils
der Finanzinstrumente oder des ICAV oder eines Fonds festzulegen oder diese zu liquidieren, und
die Auferlegung eines Plans fiir aufgeschobene Ricknahmen (wie im Abschnitt «DIE ANTEILE»
im Unterabschnitt «<Rlcknahme von Anteilen» im Absatz «Ricknahmenlimite» beschrieben) vom
Verwaltungsrat als eine nicht angemessene Massnahme erachtet wird, um unter diesen
Umstanden die Interessen der Anteilseigner bestmdglich zu schitzen.

Eine Aussetzung der Bewertung muss der Zentralbank unverziglich und in jedem Fall innerhalb des
Arbeitstages, an dem die Aussetzung in Kraft tritt, mitgeteilt werden und sie soll den Anteilseignern
mitgeteilt werden. Wenn mdoglich werden alle vernlinftigen Schritte unternommen, um eine
Aussetzungsperiode so rasch als moglich zu beenden.

Ausschittungen

Das ICAV kann thesaurierende Klassen und ausschittenden Klassen ausgeben. Wir verweisen auf die
entsprechende Beilage, die Uber die fir jeden Fonds verfiigbaren Anteile informiert.

Dividenden kénnen aus dem Kapital eines jeden Fonds oder aus den Nettokapitalertragen und/oder den
realisierten oder nicht realisierten Nettokapitalgewinnen (d.h. realisierten und nicht realisierten Gewinnen
nach realisierten und nicht realisierten Verlusten) des Fonds ausgeschuttet werden. Die Zahlung von
Dividenden aus dem Kapital kann zu einer Kapitalerosion trotz der Performance des ICAV fiuihren. Folglich
kénnen Ausschittungen erzielt werden, die auf Kosten des potenziellen kinftigen Kapitalzuwachses
gehen, und dieser Zyklus kann fortgesetzt werden, bis das gesamte Kapital aufgebraucht ist.
Ausschittungen aus dem Kapital kdnnen andere steuerliche Auswirkungen haben als Ausschittungen aus
dem Ertrag. Anlegern wird deshalb empfohlen, sich diesbeziiglich durch ihre professionellen Berater
beraten zu lassen. Der Grund fir eine Ausschiittung von Dividenden aus dem Kapital ist, es jedem Fonds
zu ermdglichen, den ausschuttbaren Betrag fir die Anleger zu maximieren, die eine Anteilsklasse mit einer
héheren auszahlbaren Dividende anstreben.
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Die Ausschittungspolitik fir jede Anteilsklasse und jeden Fonds ist in der entsprechenden Beilage
beschrieben.

Nicht beanspruchte Dividenden

Dividenden, die nach Ablauf von sechs Jahren nach dem Datum der ersten Falligkeit nicht beansprucht
wurden, verfallen automatisch und fallen an den entsprechenden Fonds zuriick, ohne dass eine Erklarung
oder andere Massnahme seitens des Verwaltungsrats, des ICAV oder der Verwaltungsgesellschaft
erforderlich wére.

Steuerpflicht des ICAV

Wir weisen kinftige Anleger und Anteilseigner darauf hin, dass sie eventuell dazu verpflichtet sein werden,
Einkommenssteuern, Quellensteuern, Kapitalertragssteuern, Vermdgenssteuern, Stempelsteuern oder
eine andere Art von Steuern auf Dividenden oder ausschittungsgleichen Ertrdgen eines Fonds, auf
realisierten oder nicht realisierten Kapitalgewinnen innerhalb eines Fonds, auf vereinnahmten,
zugeflossenen oder als zugeflossen geltenden Ertrdgen innerhalb eines Fonds zu entrichten. Diese
Steuerpflicht entsteht aus den Gesetzen und Praktiken des Landes, in dem die Anteile gekauft, verkauft,
gehalten oder zuriickgenommen wurden und im Sitzland oder Land der Staatsangehérigkeit des
Anteilseigners, und diese Gesetze und Praktiken kdnnen sich zuweilen andern.

Anderungen der Steuergesetze Irlands oder eines anderen Landes kénnen Auswirkungen darauf haben,
ob ein Fonds seine Anlageziele erreicht, auf den Wert der Anlagen eines Fonds, auf die Fahigkeit des
Fonds, Ertrage an die Anteilseigner zu zahlen oder solche Ertrage zu dndern. Diese Anderungen, die auch
retroaktiv wirken kénnen, kdnnen die Gultigkeit der hierin gemachten Angaben beeinflussen, da diese auf
den aktuellen Steuergesetzen und -praktiken beruhen. Wir weisen potenzielle Anleger und Anteilseigner
darauf hin, dass die hierin und im Prospekt gemachten Aussagen zur Steuerpflicht auf Hinweisen basieren,
die der Verwaltungsrat bezlglich der geltenden Gesetze und Praktiken in der entsprechenden
Rechtsordnung per Veréffentlichungsdatum dieses Prospekts erhielt. Wie bei allen Anlagen kann keine
Garantie dafur abgegeben werden, dass eine steuerliche Situation oder geplante steuerliche Situation einer
Anlage, wie sie zum Zeitpunkt ihrer Investition ins ICAV vorherrschte, unverandert fortdauern wird.

Wenn das ICAV aufgrund eines Steuerpflicht auslésenden Ereignisses in einer Rechtsordnung verpflichtet
wird, Steuern sowie darauf anfallende Zinsen oder Bussgelder zu entrichten, ist das ICAV berechtigt,
diesen Betrag von einer Zahlung aus diesem Ereignis abzuziehen oder zwingend die Anzahl Anteile des
Anteilseigners oder wirtschaftlichen Eigentimers dieser Anteile zurickzunehmen oder einzuziehen, die
einen ausreichenden Wert aufweisen, damit nach Abzug mobglicher Ricknahmegebihren diese
Steuerpflicht erfullt werden kann. Der entsprechende Anteilseigner ist verpflichtet, das ICAV zu
entschadigen und schadlos zu halten fur Verluste des ICAV aus einer Steuerpflicht sowie der darauf
anfallenden Zinsen oder Bussen aus einem Steuerpflicht auslésenden Ereignis, einschliesslich wenn ein
solcher Abzug, eine solche Aneignung oder Einziehung nicht vorgenommen wurde.
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Es wird kinftigen Anlegern und Anteilseignern empfohlen, sich von ihrem eigenen Steuerberater
hinsichtlich ihrer spezifischen Steuersituationen und steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in einem
bestimmten Fonds beraten zu lassen.
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5. BESTEUERUNG

Allgemeines

Diese Informationen sind nicht abschliessend und stellen keine rechtliche oder steuerliche
Beratung dar. Sie erheben keinen Anspruch darauf, sdmtliche auf das ICAV, seine bestehenden
oder kunftigen Fonds oder auf alle Anlegerkategorien anwendbaren steuerlichen Folgen zu
behandeln, da einige davon besonderen Regelungen unterworfen sein kdnnen. Es wird kiinftigen
Anlegern empfohlen, ihre eigenen professionellen Berater bezuglich der Auswirkungen zu
konsultieren, die sich durch das Zeichnen, Kaufen, Beteiligen, Switchen oder Veraussern von
Anteilen in der Rechtsordnung, in der sie steuerpflichtig sein kénnen, ergeben.

Die nachfolgenden Abschnitte sind eine kurze Zusammenfassung bestimmter Aspekte der irischen
Steuergesetze und -praktiken, die auf die in diesem Prospekt behandelten Transaktionen zutreffen.
Die Zusammenfassung basiert auf den zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung dieses Prospekts
geltenden Gesetzen, Praktiken und offiziellen Interpretationen, die sich alle zuweilen &andern
kénnen.

Mdgliche Dividenden, Zinsen und Kapitalertrage, die das ICAV in Bezug auf seine Investitionen erhéalt
(ausser Wertpapiere von irischen Emittenten), knnen steuerpflichtig, einschliesslich quellensteuerpflichtig,
in den Landern sein, in denen die Emittenten der Anlagen ihren Sitz haben. Es wird erwartet, dass das
ICAV von reduzierten Quellensteuersatzen unter Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und
diesen Landern nicht wird profitieren kdnnen. Wenn sich diese Situation in Zukunft &ndern wird und die
Anwendung tieferer Satze in einer Rickzahlung an das ICAV mindet, wird der Nettoinventarwert nicht
erneut ausgewiesen und der Gewinn wird steuerpflichtig den bestehenden Anteilseignern zum Zeitpunkt
der Rickzahlung zugewiesen.

Irische Besteuerung

Der Verwaltungsrat wurde informiert, dass basierend auf der Tatsache, dass das ICAV seinen steuerlichen

Sitz in Irland hat, die steuerliche Situation des ICAV und der Anteilseigner wie im Folgenden beschrieben

ist.

Definitionen

Fur die Zwecke dieses Abschnitts gelten die folgenden Begriffsdefinitionen.

«Exempt Irish Investor» (Steuerbefreiter irischer Anleger)

e eine Vorsorgeeinrichtung, die eine anerkannt steuerbefreite Einrichtung im Sinne von Section 774 des
Taxes Act darstellt, oder ein Rentenversicherungsvertrag oder ein Trust, auf die Section 784 oder 785

des Taxes Act anwendbar sind;
¢ eine Lebensversicherungsgesellschaft im Sinne von Section 706 des Taxes Act;
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ein Investmentunternehmen im Sinne von Section 739B(1) des Taxes Act;
eine spezielle Kapitalanlage im Sinne von Section 737 des Taxes Act;
eine Wohltatigkeitsorganisation, die eine Person gemass Section 739D(6)(f)(i) des Taxes Act ist;
ein Unit Trust, auf den Section 731(5)(a) des Taxes Act anwendbar ist;
ein qualifizierter Fondsmanager im Sinne von Section 784A(1)(a) des Taxes Act, bei dem die Anteile
als Vermdgenswerte eines anerkannten Vorsorgefonds oder eines anerkannten Mindestpensionsfonds
gehalten werden;
eine qualifizierte Managementgesellschaft im Sinne von Section 739B des Taxes Act;
eine Investment-Kommanditgesellschaft im Sinne von Section 739J des Taxes Act;
eine Verwaltungsstelle eines Personal Retirement Savings Account («PRSA», Personliches Sparkonto
fur den Ruhestand), die im Namen einer Person handelt, die von der Einkommenssteuer und der
Kapitalertragssteuer kraft Section 7871 des Taxes Act befreit ist und die Anteile sind Vermdgenswerte
eines PRSA;
eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Section 2 des Credit Union Act von 1997,
die National Asset Management Agency;
die National Treasury Management Agency oder ein Fonds-Anlagevehikel (im Sinne von Section 37 des
National Treasury Management Agency (Amendment) Act von 2014), deren einziger wirtschaftlich
Berechtigte der Minister for Finance ist oder der Staat, der durch die National Treasury Management
Agency handelt;
das Motor Insurers’ Bureau of Ireland in Bezug auf eine durch die Einrichtung getéatigte Anlage von
Geldern, die nach dem Insurance Act 1964 (geandert durch den Insurance (Amendment) Act 2018) an
den Motor Insurer Insolvency Compensation Fund gezahlt wurden; das Motor Insurers’ Bureau of
Ireland hat dies gegenliber dem ICAV entsprechend angezeigt;
ein Unternehmen, das gemass Section 110(2) des Taxes Act bezlglich Zahlungen des ICAV an dieses
Unternehmen der Unternehmenssteuer unterliegt; oder
ein Unternehmen, das im Einklang mit Section 739(2) des Taxes Act unternehmenssteuerpflichtig ist
in Bezug auf Zahlungen, die es vom ICAV erhélt, das eine entsprechende Erklarung abgegeben hat
und das dem ICAV seine Steuerreferenznummer mitgeteilt hat, aber nur insofern es sich bei dem
betreffenden Fonds um einen Geldmarktfonds (im Sinne von Section 739B des Taxes Act) handelt;
eines Anbieters von Pan-European Personal Pension Products («PEPP», europaweit nutzbares
Altersvorsorgeprodukt) (im Sinne von Chapter 2D von Part 30 des Taxes Act), der im Namen einer
Person handelt, die kraft Section 787AC des Taxes Act von der Einkommensteuer und
Kapitalertragsteuer befreit ist, und die gehaltenen Anteile sind Vermdgenswerte eines PEPP (im Sinne
von Chapter 2D von Part 30 des Taxes Act); oder
jede in Irland anséassige Person oder Personen, die dort ihren gewoéhnlichen Aufenthalt haben,
der/denen es gestattet ist, Anteile nach den Steuergesetzen oder schriftlicher Praxis oder einer
Konzession des Irish Revenue Commissioners zu halten, ohne die mit dem ICAV verbundenen Steuern
auszuldsen oder Steuerbefreiungen in Verbindung mit dem ICAV zu geféhrden;

vorausgesetzt, dass sie die Einschlagige Erklarung korrekt ausgefillt haben.

«Intermediar» bezeichnet eine Person, die:

Geschafte fuhrt, die den Empfang von Zahlungen eines Investmentunternehmens im Namen von
anderen Personen umfasst oder mit einschliesst; oder

Anteile an einem Investmentunternehmen im Namen von anderen Personen halt.
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«Irland» bezeichnet die Republik Irland.

«In Irland anséssig»

e bezeichnet bezliglich einer Einzelperson eine Person, die flir Steuerzwecke in Irland ansassig ist.
e  bezeichnet beziglich eines Trusts einen Trust, der fir Steuerzwecke in Irland anséssig ist.
e  bezeichnet beziiglich einer Gesellschaft eine Gesellschaft, die flr Steuerzwecke in Irland ansassig ist.

Eine Einzelperson gilt als in Irland ansassig fir ein Steuerjahr, wenn er/sie wahrend der folgenden
Zeitdauer in Irland anwesend ist: (1) wahrend mindestens 183 Tagen in dem Steuerjahr; oder (2) wahrend
mindestens 280 Tagen in zwei aufeinanderfolgenden Steuerjahren, vorausgesetzt, dass die Einzelperson
mindestens 31 Tage in jedem Steuerjahr in Irland anwesend ist. Damit ein Tag als Anwesenheitstag in
Irland zahlt, muss sich eine Einzelperson zu einer beliebigen Zeit wahrend eines Tages in Irland aufhalten.

Ein Trust istim Allgemeinen in Irland ansassig, wenn der Treuh&nder oder (bei mehreren Treuhandern) die
Mehrheit der Treuh&nder in Irland ansassig ist.

Gesellschaften, die in Irland gegrindet wurden, und Gesellschaften, die zwar nicht in Irland gegriindet,
aber von Irland aus verwaltet und kontrolliert werden, gelten fiir Steuerzwecke als in Irland ansassig; dies
gilt nicht, wenn die Gesellschaft aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und
einem anderen Land als fir Steuerzwecke in einem anderen Gebiet ansassig gilt (und daher nicht in Irland
ansassig ist).

Wir weisen darauf hin, dass die Festlegung des Gesellschaftssitzes fir Steuerzwecke in gewissen Fallen
komplex sein kann und wir verweisen potenzielle Anleger auf die spezifischen gesetzlichen Bestimmungen
von Section 23A des Taxes Act.

«Gewdhnlich in Irland anséassig»

e bezeichnet beziiglich einer Einzelperson eine Person, die fir Steuerzwecke gewdhnlich in Irland
ansassig ist.

e Dbezeichnet beziglich eines Trusts einen Trust, der fir Steuerzwecke gewohnlich in Irland anséssig ist.

Eine Einzelperson gilt nur dann fir ein bestimmtes Steuerjahr als gewéhnlich in Irland ansassig, wenn er/sie
in den drei vorherigen aufeinander folgenden Steuerjahren in Irland anséassig war (d.h. er/sie wird
gewdhnlich in Irland anséssig ab Beginn des vierten Steuerjahres). Eine Einzelperson bleibt gewdhnlich in
Irland ansassig, bis er/sie wéhrend drei aufeinanderfolgenden Steuerjahren nicht in Irland anséssig war.
Deshalb bleibt eine Einzelperson, die vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023 in Irland anséssig und
gewdhnlich in Irland anséssig war und in jenem Steuerland Irland verlasst, gewdhnlich in Irland anséassig
bis zum Ende des Steuerjahres 1. Januar 2026 bis 31. Dezember 2026.
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Das Konzept der gewohnlichen Ansédssigkeit eines Trusts ist etwas obskur und hangt mit seinem
steuerlichen Sitz zusammen.

«Anerkanntes Clearing-System» bezeichnet ein Clearing-System, das in Section 246A des Taxes Act
aufgefiihrt ist (einschliesslich, aber nicht beschrankt auf, Euroclear, Clearstream Banking AG, Clearstream
Banking SA und CREST) oder ein anderes System fur das Clearing von Anteilen, das geméass Chapter 1A
in Part 27 des Taxes Act durch den Irish Revenue Commissioners als anerkanntes Clearing-System
bestimmt wurde.

«Einschlagige Erklarung» bezeichnet die fur den Anteilseigner relevante Erklarung geméass Schedule 2B
des Taxes Act.

«Massgeblicher Zeitraum» bezeichnet einen Zeitraum von 8 Jahren, beginnend mit dem Kauf eines
Anteils durch einen Anteilseigner und jeden nachfolgenden Zeitraum von 8 Jahren, unmittelbar beginnend
nach dem vorhergehenden Massgeblichen Zeitraum.

«Taxes Act», der Taxes Consolidation Act von 1997 (von Irland), in der jeweils gliltigen Fassung.
Das ICAV

Das ICAV gilt als in Irland ansassig fur Steuerzwecke unter der Voraussetzung, dass das ICAV in Irland
eingetragen ist und nicht kraft eines Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Irland und einem anderen
Land als in einem anderen Land als Irland ansassig gilt. Es ist die Absicht des Verwaltungsrats, das
Geschaft des ICAV so zu fuhren, dass sichergestellt ist, dass das ICAV fir Steuerzwecke als in Irland
ansassig gilt.

Der Verwaltungsrat wurde informiert, dass das ICAV als eine Investmentgesellschaft, wie in Section 739B
(1) des Taxes Act definiert, qualifiziert ist. Unter geltenden irischen Gesetzen und Praktiken unterliegt das
ICAV nicht der irischen Einkommens- und Gewinnsteuer.

Bei Eintritt eines «steuerbaren Ereignisses» kann dem ICAV jedoch eine Steuerpflicht entstehen. Ein
steuerbares Ereignis umfasst jede Ausschiittung an Anteilseigner oder jedes Inkasso, jeden Riickkauf, jede
Riicknahme, jede Einziehung, jede Ubertragung oder jede fiktive Realisierung (eine fiktive Realisierung
ereignet sich nach Ablauf eines Massgeblichen Zeitraums) von Anteilen oder die Aneignung oder
Einziehung von Anteilen eines Anteilseigners durch das ICAV zum Zwecke der Deckung des auf einem
Ertrag aus einer Ubertragung félligen Steuerbetrags. Keine Steuern fallen fir das ICAV an bei steuerbaren
Ereignissen in Bezug auf einen Anteilseigner, der zum Zeitpunkt des steuerbaren Ereignisses weder in
Irland ansassig noch gewdhnlich in Irland anséassig ist, vorausgesetzt, eine Einschlagige Erklarung ist
vorhanden und das ICAV verfiigt Uber keinerlei Informationen, die vernunftigerweise darauf hinweisen
wirden, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr richtig sind. Wenn entweder eine
Einschlagige Erklarung fehlt oder das ICAV weder uber gleichwertige Massnahmen verfiigt noch diesen
gerecht wird (siehe nachstehenden Absatz «Gleichwertige Massnahmen»), wird angenommen, dass der

88



Anleger in Irland anséssig oder gewdhnlich in Irland ansassig ist. Ein steuerbares Ereignis umfasst nicht:

e Ein Umtausch von Anteilen des ICAV mit anderen Anteilen des ICAV durch einen Anteilseigner im
Rahmen eines unabhangigen Geschéfts zu marktiiblichen Bedingungen, bei dem keine Zahlung an
den Anteilseigner erfolgt;

e Eine Transaktion (die sonst ein steuerbares Ereignis darstellt) in Verbindung mit Anteilen, die in einem
von den Irish Revenue Commissioners anerkannten Clearing-System gehalten werden;

e Eine Ubertragung von Anteilen durch einen Anteilseigner, wenn die Ubertragung zwischen Ehegatten
oder friheren Ehegatten unter bestimmten Bedingungen durchgefihrt wird; oder

e Ein Umtausch von Anteilen als Folge einer qualifizierten Zusammenlegung oder einem Wiederaufbau
(im Sinne von Section 739H des Taxes Act) des ICAV mit einer anderen Investmentgesellschaft.

Wenn das ICAV aufgrund eines steuerbaren Ereignisses steuerpflichtig wird, ist das ICAV berechtigt, von
der Zahlung aufgrund eines steuerbaren Ereignisses einen Betrag abzuziehen, der der entsprechenden
Steuer entspricht und/oder, falls zutreffend, eine Anzahl vom Anteilseigner oder dem wirtschaftlich
Berechtigten gehaltenen Anteile anzueignen oder einzuziehen, wie dies zur Begleichung des
Steuerbetrags erforderlich ist. Der entsprechende Anteilseigner entschadigt das ICAV und hélt das ICAV
schadlos fir Verluste, die dem ICAV dadurch entstehen, dass es nach Eintritt eines steuerbaren
Ereignisses steuerpflichtig wird, wenn kein Abzug, keine Aneignung oder Einziehung erfolgte.

Die dem ICAV ausgeschitteten Dividenden aus Anlagen in irischen Wertpapieren kénnen der irischen
Dividendenquellensteuer zum Standardsatz der Einkommenssteuer (zurzeit 20 %) unterliegen. Das ICAV
kann jedoch gegenuber der ausschittenden Stelle eine Erklarung abgeben, dass es ein Unternehmen flr
gemeinsame Kapitalanlagen ist, das wirtschaftlich berechtigt ist, Dividenden zu erhalten, was das ICAV
berechtigt, solche Dividenden ohne Abzug der irischen Dividendenquellensteuer zu erhalten.

Stempelsteuer

Die Ausgabe, Ubertragung, der Riickkauf oder die Riicknahmen von Anteilen des ICAV unterliegen in Irland
keiner Stempelsteuer. Wenn eine Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen mit einer Sachwertlibertragung
von Wertpapieren, Immobilien oder anderen Arten von Vermdgenswerten durchgefiihrt wird, kann die
Ubertragung solcher Vermdgenswerte der irischen Stempelsteuer unterliegen.

Das ICAV muss keine irische Stempelsteuer auf der Ubereignung oder Ubertragung von Aktien oder
bdrsenfahigen Wertpapieren entrichten, vorausgesetzt, diese Aktien oder bérsenfahigen Wertpapiere
wurden nicht durch eine in Irland eingetragene Gesellschaft ausgegeben, und vorausgesetzt, dass die
Ubereignung oder Ubertragung sich nicht auf Immobilien, die sich in Irland befinden, oder auf ein Recht an
oder Eigentum an solchen Immobilien oder Aktien oder bdrsenféahigen Wertpapieren einer in Irland
eingetragenen Gesellschaft (mit Ausnahme von Gesellschaften, die ein Investmentunternehmen im Sinne
von Section 739B (1) des Taxes Act darstellen (und kein Irish Real Estate Fund im Sinne von Section 739K
des Taxes Act sind) oder von «qualifizierten Gesellschaften» im Sinne von Section 110 des Taxes Act)
bezieht.
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Steuern des Anteilseigners
Anteile, die in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden

Zahlungen an einen Anteilseigner oder das Inkasso, die Riicknahme, Einziehung oder Ubertragung von
Anteilen, die in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden, stellen fir das ICAV kein
steuerbares Ereignis dar (im Gesetz besteht jedoch eine Unklarheit dartiber, ob die in diesem Absatz
beschriebenen Regelungen in Bezug auf Anteile, die in einem anerkannten Clearing-System gehalten
werden, auf steuerbare Ereignisse zutreffen, die aus einer fiktiven Realisierung entstehen. Wir empfehlen
den Anteilseignern deshalb, wie schon vorher, diesbeziglich ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren).
Somit muss das ICAV auf solchen Zahlungen keine irischen Steuern abziehen, unabhéngig davon, ob sie
von Anteilseignern gehalten werden, die in Irland ansassig oder gewdhnlich in Irland ansassig sind, oder
ob ein nicht in Irland anséassiger Anteilseigner eine Einschlagige Erklarung abgegeben hat. Anteilseigner,
die in Irland anséassig oder gewohnlich in Irland anséssig sind oder die nicht in Irland anséssig oder nicht
gewohnlich in Irland ansassig sind, deren Anteile jedoch einer Niederlassung oder Agentur in Irland
zugeordnet werden kénnen, kénnen dennoch in Irland steuerpflichtig sein in Bezug auf eine Ausschittung
oder ein Inkasso, eine Riicknahme oder Ubertragung ihrer Anteile.

In dem Ausmass, in dem Anteile zum Zeitpunkt eines steuerbaren Ereignisses (und gemass den
Ausfiihrungen im vorhergehenden Absatz bezlglich steuerbaren Ereignisses aufgrund von fiktiven
Realisierungen) nicht in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden, entstehen Ublicherweise
die nachstehend beschriebenen Steuerfolgen aus einem steuerbaren Ereignis.

Anteilseigner, die weder in Irland anséssig noch gewohnlich in Irland anséassig sind

Das ICAV st bei Eintritt eines steuerbaren Ereignisses nicht steuerpflichtig in Bezug auf einen
Anteilseigner, wenn (a) der Anteilseigner weder in Irland ansassig noch gewdhnlich in Irland anséssig ist,
(b) der Anteilseigner eine Einschlagige Erklarung zum Zeitpunkt oder ungeféahr zum Zeitpunkt abgab, als
die Anteile vom Anteilseigner beantragt oder gekauft wurden, und (c) das ICAV uber keine Angaben verfiigt,
die vernunftigerweise darauf hinweisen wirden, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht
mehr richtig sind. Wenn entweder eine (zeithah eingereichte) Einschlagige Erklarung fehlt oder das ICAV
weder Uber gleichwertige Massnahmen verfligt noch diesen gerecht wird (siehe nachstehenden Absatz
«Gleichwertige Massnahmen»), wird das ICAV aufgrund des Eintretens eines steuerbaren Ereignisses
steuerpflichtig, unabhangig davon, ob ein Anteilseigner weder in Irland ansassig noch gewoéhnlich in Irland
ansassig ist. Die entsprechende Steuer wird, wie nachstehend beschrieben, abgezogen.

In dem Ausmass, in dem ein Anteilseigner als Intermediar fir Personen handelt, die weder in Irland
ansassig noch gewohnlich in Irland anséssig sind, muss das ICAV bei Eintritt eines Steuerereignisses
keinen Abzug vornehmen, vorausgesetzt, dass entweder (i) das ICAV uber gleichwertige Massnahmen
verflgt oder diesen gerecht wurde, oder (ii) der Intermediar eine Einschlagige Erklarung abgegeben hat,
dass er/sie im Namen von solchen Personen handelt und dass das ICAV uber keine Angaben verfugt, die
vernunftigerweise darauf hinweisen wirden, dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht
mehr richtig sind.
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Wenn entweder (i) das ICAV Uber gleichwertige Massnahmen verfligt und diesen gerecht oder (ii) wenn
die nachstehend aufgefiihrten Anteilseigner Einschlagige Erklarungen abgegeben haben, bezuglich derer
das ICAV uber keine Angaben verfugt, die vernunftigerweise darauf hinweisen wirden, dass die darin
enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr richtig sind, sind Anteilseigner, die weder in Irland
ansassig noch gewohnlich in Irland ansassig sind, in Irland nicht steuerpflichtig in Bezug auf Ertrage aus
ihren Anteilen oder auf Gewinne aus der Realisierung ihrer Anteile. Ein Unternehmen, das als nicht in Irland
ansassiger Anteilseigner direkt oder indirekt Gber eine Handelsniederlassung oder Handelsagentur in Irland
Anteile halt, ist jedoch in Irland steuerpflichtig in Bezug auf Ertrage aus seinen Anteilen oder auf Gewinne
aus der Realisierung von Anteilen.

Wenn das ICAV Steuern einbehdlt, weil keine Einschlagige Erklarung des Anteilseigners beim ICAV
hinterlegt wurde, sieht das irische Gesetz vor, dass eine Steuerriickzahlung nur an Unternehmen, die der
irischen Unternehmenssteuer unterliegen, an bestimmte disqualifizierte Personen und unter bestimmten
anderen einschrankenden Umsténden erfolgt.

Anteilseigner, die in Irland ansassig oder gewdhnlich in Irland anséssig sind

Sofern ein Anteilseigner kein Exempt Irish Investor ist und eine diesbezlgliche Einschlagige Erklarung
abgibt und das ICAV uber keine Angaben verfigt, die verniinftigerweise darauf hinweisen wiirden, dass
die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr richtig sind (oder sofern die Anteile nicht vom
Courts Service gekauft werden), ist das ICAV gezwungen, eine Steuer zu einem Satz von 41 % (25 %,
wenn der Anteilseigner ein Unternehmen ist und eine entsprechende Erklarung vorliegt) von jeder
Ausschittung an den Anteilseigner oder von jedem Gewinn des Anteilseigners abzuziehen, der aus
einem Inkasso, einer Riickzahlung, Einziehung, Ubertragung oder fiktiven Realisierung (siehe unten) von
Anteilen erwachst.

Der Finance Act von 2006 flihrte (spéater durch den Finance Act von 2008 geénderte) Regelungen in
Verbindung mit einer automatischen Exitsteuer fur in Irland oder gewéhnlich in Irland anséassige
Anteilseigner in Bezug auf Anteile im ICAV ein, die sie am Ende eines Massgeblichen Zeitraums halten.
Diese Anteilseigner (sowohl Einzel- als auch juristische Personen) gelten als solche, die ihre Anteile bei
Ablauf dieses Massgeblichen Zeitraums fiktiv realisiert haben («fiktive Realisierung»), und es wird eine
Steuer zu einem Satz von 41 % (25 %, wenn der Anteilseigner ein Unternehmen ist und eine
entsprechende Erklarung vorliegt) erhoben auf jedem fiktiven Gewinn (berechnet ohne
Indexierungsbefreiung), den sie basierend auf dem seit dem Kauf oder seit der vorhergehend erhobenen
Exitsteuer erhdohten Wert (falls zutreffend) der Anteile erzielt haben, je nachdem, welches Ereignis spéater
liegt.
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Zum Zwecke der Berechnung, ob weitere Steuern aus einem nachfolgenden steuerbaren Ereignis fallig
werden, wird diese Steuer, die fir eine vorhergehende fiktive Realisierung bezahlt wurde,
gutgeschrieben. Wenn die Steuer aus einem nachfolgenden steuerbaren Ereignis héher ist als diejenige,
die aus der vorhergehenden fiktiven Realisierung erwuchs, muss das ICAV die Differenz in Abzug bringen.
Wenn die Steuer aus einem nachfolgenden steuerbaren Ereignis tiefer ist als diejenige, die aus der
vorhergehenden fiktiven Realisierung erwuchs, zahlt das ICAV dem Anteilseigner den Uberschuss zuriick
(vorbehaltlich nachstehendem Absatz «15 %-Schwellenwert»).

10 %-Schwellenwert

Das ICAV muss keine Steuer («Exit Tax») in Bezug auf diese fiktive Realisierung abziehen, wenn der Wert
der steuerpflichtigen Anteile (d.h. jener Anteile, die von Anteilseignern gehalten werden, auf die die
Meldeverfahren nicht anwendbar sind) im ICAV (oder einem Fonds unter dem Umbrella-Fonds) weniger
als 10 % des Werts aller Anteile im ICAV (oder dem Fonds) betragt und das ICAV sich entschieden hat, in
jedem Jahr, in dem die Geringfugigkeitsgrenze anwendbar ist, der Steuerbehorde bestimmte Angaben tber
die Ertrage jedes betroffenen Anteilseigners (der «betroffene Anteilseigner») zu melden. In einer solchen
Situation liegt die Verpflichtung, die Steuer auf den Gewinn aus einer fiktiven Realisierung zu melden, in
der Verantwortung des Anteilseigners auf Basis einer Selbstveranlagung («sich selbst veranlagende
Anteilseigner») und nicht in der des ICAV oder Fonds (oder seiner Dienstleister). Wenn das ICAV die
Betroffenen Anteilseigner einmal schriftlich informiert hat, dass es die erforderliche Meldung machen wird,
gilt dies als Entscheidung des ICAV, Meldung zu machen.

15 %-Schwellenwert

Wie weiter oben erwahnt, wird das ICAV dem Anteilseigner den Uberschuss zuriickzahlen, wenn die Steuer
aus einem nachfolgenden steuerbaren Ereignis tiefer ist als diejenige, die aus der vorhergehenden fiktiven
Realisierung (z. B. als Folge eines nachfolgenden Verlustes auf einer effektiven Realisierung) erwuchs.
Wenn jedoch unmittelbar vor dem nachfolgenden steuerbaren Ereignis der Wert der steuerpflichtigen
Anteile im ICAV (oder einem Fonds unter dem Umbrella-Fonds) 15 % des Werts aller Anteile nicht
Uberschreitet, kann das ICAV beschliessen, dass eine daraus entstehende Uberschissige Steuer von der
Steuerbehoérde direkt an den Anteilseigner gezahlt wird. Wenn das ICAV einmal dem Anteilseigner
schriftlich mitgeteilt hat, dass die fallige Riickzahlung direkt von der Steuerbehdérde erfolgen wird, nachdem
der Anteilseigner dies geltend gemacht hat, gilt dies als Entscheidung des ICAV.

Weitere
Um mehrfache fiktive Realisierungen fur mehrfache Anteile zu vermeiden, kann das ICAV unter Section
739D(5B) unwiderruflich entscheiden, dass Anteile, die am 30. Juni oder 31. Dezember jeden Jahres vor

einer fiktiven Realisierung gehalten werden, bewertet werden. Wahrend das Gesetz nicht eindeutig ist, gilt
im Allgemeinen das Verstandnis, dass beabsichtigt ist, einem Fonds zu erlauben, Anteile in Biindeln von
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sechs Monaten zu gruppieren und so die Berechnung der Exit Tax zu erleichtern, da auf diese Weise
Bewertungen an verschiedenen Daten wahrend eines Jahres vermieden werden kénnen, was ein grosser
administrativer Aufwand wére.

Die Irish Revenue Commissioners haben einen aktualisierten Leitfaden fur Investmentunternehmen
vorgelegt, der sich mit den praktischen Aspekten auseinandersetzt, wie die oben erwahnten
Berechnungen/Zielen bewerkstelligt werden kdénnen.

Anteilseigner (abhangig von ihrer eigenen persénlichen Steuersituation), die in Irland ansassig oder
gewohnlich in Irland anséssig sind, kénnen immer noch einer Steuerpflicht unterliegen bezlglich
Ausschiittungen oder Gewinnen aus einem Inkasso, einer Riicknahme, Einziehung, Ubertragung oder
fiktiven Realisierung ihrer Anteile. Im Gegenzug kdnnen sie auch berechtigt sein, eine Riickzahlung aller
oder Teilen von Steuern zu erhalten, die das ICAV bei einem steuerbaren Ereignis in Abzug gebracht hat.

Gleichwertige Massnahmen

Wie in den vorstehenden Absatzen dargelegt, war ein Investmentunternehmen aufgrund eines
steuerbaren Ereignisses beziiglich eines Anteilseigners, der zum Zeitpunkt des steuerbaren Ereignisses
weder in Irland ansassig noch gewdhnlich in Irland anséssig war, in Irland nicht steuerpflichtig,
vorausgesetzt dass eine Einschlagige Erklarung abgegeben worden war und das
Investmentunternehmen Uber keine Angaben verflgte, die verninftigerweise darauf hingewiesen hatten,
dass die darin enthaltenen Angaben im Wesentlichen nicht mehr richtig waren. Wenn keine Einschlagige
Erklarung vorlag, wurde angenommen, dass der Anteilseigner in Irland anséassig oder gewoéhnlich in Irland
ansassig sei.

Alternativ zu vorstehendem Erfordernis der Einholung Einschlagiger Erklarungen von Anteilseignern
enthalt die irische Steuergesetzgebung auch eine Bestimmung fur «gleichwertige Massnahmen». Kurz
gesagt sehen diese Bestimmungen vor, dass, wenn das Investmentunternehmen nicht aktiv an
Anteilseigner vermarktet wird, die in Irland ansassig oder gewohnlich in Irland anséssig sind, und
entsprechende gleichwertige Massnahmen durch das Investmentunternehmen getroffen werden, um
sicherzustellen, dass diese Anteilseigner nicht in Irland ansassig oder gewdhnlich in Irland anséassig sind,
und das Investmentunternehmen von den Irish Revenue Commissioners diesbeziiglich eine Zulassung
erhalten hat, kein Erfordernis fir das Investmentunternehmen bestehen sollte, Einschlagige Erklarungen
von Anteilseignern einzuholen.

Personal Portfolio Investment Undertaking (Portfolio mit persénlicher Anlagenselektion)

Es gelten Sonderregelungen fir die Besteuerung von in Irland ansassigen Einzelpersonen oder
gewohnlich in Irland ansassigen Einzelpersonen, die Anteile an einem Investmentunternehmen halten,
wenn dieses als Personal Portfolio Investment Undertaking («PPIU») in Bezug auf einen bestimmten
Anleger gilt. Ein Investmentunternehmen wird letztlich als PPIU in Bezug auf einen spezifischen Anleger
erachtet, wenn dieser Anleger die Selektion einiger oder der gesamten von einem
Investmentunternehmen gehaltenen Immobilien entweder direkt oder durch Personen, die im Namen des
Anlegers handeln oder mit ihm in Verbindung stehen, beeinflussen kann. Abhéngig von den Umstanden
dieser Einzelperson kann ein Investmentunternehmen als ein PPIU angesehen werden in Bezug auf
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einige, keinen oder alle einzelnen Anleger, d.h. es gilt nur als ein PPIU in Bezug auf die Einzelpersonen,
die eine Selektion «beeinflussen» kodnnen. Jeder Gewinn, der aus einem steuerbaren Ereignis in
Verbindung mit einem Investmentunternehmen, das ein PPIU in Bezug auf eine Einzelperson ist, wird mit
einer Steuer zu einem Satz von 60 % belegt. Spezifische Ausnahmen gelten, wenn eine Immobilie, in die
investiert wurde, breit vermarktet und der Offentlichkeit angeboten wurde oder, fiir Anlagen in Nicht-
Immobilien, in die das Investmentunternehmen investierte. Weitere Einschrankungen kdnnen erforderlich
sein bei Investitionen in ein Grundstiick oder in nicht notierte Anteile, deren Wert in Grundstiicken
begriindet ist.

Meldepflicht

Gemass Section 891C des TCA und der Return of Values (Investment Undertakings) Regulations 2013 ist
das ICAV verpflichtet, bestimmte Detailangaben in Verbindung mit von Anlegern gehaltenen Anteilen auf
Jahresbasis den Irish Revenue Commissioners zu melden. Die zu meldenden Detailangaben umfassen
den Namen, die Anschrift und das Geburtsdatum eines Anteilseigners und den Wert der Anteile, die er halt,
die Steuernummer des Anteilseigners (d.h. eine irische Steuernummer oder MWST-Nummer oder bei einer
Einzelperson die PPS-Nummer) oder, beim Fehlen einer Steuernummer, ein Vermerk, dass diese nicht
vorliegt. Keine Detailangaben missen gemeldet werden in Bezug auf Anteilseigner, die:

o Exempt Irish Residents (gemass obiger Definition) sind;

e Anteilseigner sind, die weder in Irland ansassig noch gewdhnlich in Irland ansassig sind
(vorausgesetzt, eine Einschlagige Erklarung wurde abgegeben); oder

¢ Anteilseigner sind, deren Anteile in einem anerkannten Clearing-System gehalten werden.

Kapitalerwerbsteuer

Die Realisierung von Anteilen kann der irischen Schenkungs- oder Erbschaftssteuer unterliegen
(Kapitalerwerbsteuer). Wenn das ICAV jedoch unter die Definition eines Investmentunternehmens (im
Sinne von Section 739B (1) des Taxes Act) fallt, unterliegt die Realisierung von Anteilen durch einen
Anteilseigner jedoch nicht der Kapitalerwerbsteuer, vorausgesetzt, dass (a) zum Zeitpunkt der Schenkung
oder des Erbgangs der Beschenkte oder der Erbe weder in Irland wohnhaft noch gewohnlich in Irland
ansassig ist; (b) zum Zeitpunkt der Realisierung der realisierende Anteilseigner (der «Ubertragende») der
Anteile weder in Irland wohnhaft noch gewdhnlich in Irland ansassig ist; und (c) die Anteile zum Zeitpunkt
der Schenkung oder des Erbgangs und zum Zeitpunkt der Bewertung in der Schenkung oder der Erbschaft
enthalten sind.

In Bezug auf den irischen Steuerwohnsitz zum Zwecke der Kapitalerwerbsteuer gelten besondere Regeln
fur Personen, die nicht in Irland wohnhaft sind. Ein Beschenkter oder Ubertragender gilt als nicht in Irland
ansassig oder als nicht gewd6hnlich in Irland ansassig zum betreffenden Zeitpunkt, es sei denn:

i) diese Person war in den flnf (5) aufeinander folgenden Veranlagungsjahren unmittelbar vor
dem Veranlagungsjahr, in welches jenes Datum fallt, in Irland ansassig; und

ii) diese Person ist an jenem Datum entweder in Irland ansassig oder gewdhnlich in Irland
ansassig.
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Erfllung der US-Melde- und Quellensteueranforderungen

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act (<kFATCA») des Hiring Incentives to Restore
Employment Act 2010 stellen ein durch die Vereinigten Staaten («USA») erlassenes expansives
Informationsmelderegime dar, das zum Ziel hat sicherzustellen, dass bestimmte spezifizierte US-
Personen mit Vermdgenswerten ausserhalb der USA einen korrekten Betrag an US-Steuern zahlen.
FATCA erhebt im Allgemeinen eine Quellensteuer von bis zu 30 % in Bezug auf bestimmten Einkinfte
aus US-Quellen (einschliesslich Dividenden und Zinsen) und auf Bruttoertragen aus dem Verkauf oder
aus einer anderen Realisierung von Immobilien, die eine Zins- oder Dividendenzahlung aus US-Quellen an
eine auslandische Finanzinstitution («FFl») verursachen kénnen, es sei denn, die FFIl schliesst direkt
einen Vertrag («FFI- Vereinbarung») mit dem US Internal Revenue Service («IRS») oder die FFI hat
ihren Sitz in einem IGA- Land (siehe unten). Eine FFI-Vereinbarung auferlegt der FFI Pflichten,
einschliesslich die direkte Offenlegung bestimmter Angaben Uber US-Anleger an den IRS und die
Erhebung einer Quellensteuer im Falle von nicht konformen Anlegern. In diesem Sinne fallt das ICAV
unter die Definition einer FFI fir die Zwecke des FATCA.

In Anerkennung der Tatsache, dass das erklarte Ziel des FATCA die Meldung ist (im Gegensatz zu einer
reinen Einnahme einer Quellensteuer) und in Anerkennung der Schwierigkeiten, die in gewissen
Rechtsordnungen in Bezug auf die Erfullung des FATCA durch die FFI auftreten kénnten, entwickelten die
USA in einer Regierungszusammenarbeit die Umsetzung des FATCA. In dieser Hinsicht unterzeichneten
die Regierungen Irlands und der USA am 21. Dezember 2012 ein Regierungsabkommen («Irisches IGA»).
Anschliessend wurden entsprechende irische Steuergesetze zur Umsetzung des Irischen IGA in irisches
Recht erlassen. Die Irish Revenue Commissioners haben unterstitzende Leitlinien herausgegeben, die auf
einer Ad-hoc-Basis aktualisiert werden.

Das Irische IGA hat zum Ziel, den Aufwand fir die Erfullung des FATCA fur die irischen FFls zu reduzieren,
indem der Compliance-Prozess vereinfacht und das Risiko einer Quellensteuer minimiert wurde. Unter dem
Irischen IGA werden Angaben lber entsprechende US-Anleger von jedem irischen FFI auf jahrlicher Basis
direkt den Irish Revenue Commissioners vorgelegt (ausser die FFI ist von den FATCA-Anforderungen
befreit). Die Irish Revenue Commissioners tbermitteln diese Angaben dann an den IRS (bis spatestens
30. September des Folgejahres), wodurch die FFI keine FFI-Vereinbarungen mit dem IRS eingehen
muissen. Dennoch ist die FFI im Allgemeinen verpflichtet, sich beim IRS zu registrieren, um eine Global
Intermediary Identification Number, auch bekannt als GIIN, zu erhalten.

Unter dem lIrischen IGA sollten FFIs im Allgemeinen nicht verpflichtet sein, 30 % Quellensteuer
anzuwenden. Im Ausmass dessen, dass das ICAV keiner US-Quellensteuer auf seinen Anlagen als Folge
von FATCA unterliegt, kann der Verwaltungsrat Massnahmen in Bezug auf die Anlagen eines Anlegers im
ICAV ergreifen, um sicherzustellen, dass eine solche Quellensteuer durch den entsprechenden Anleger
wirtschaftlich getragen wird, dessen Versaumnis, die erforderlichen Angaben zu liefern oder eine
teilnehmende FFI zu werden, zu der Quellensteuer fiihrte.

Common Reporting Standard
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Die OECD hat den Standard fiir den automatischen Austausch von Finanzinformationen («der Standard»)
veroffentlicht, der auch den Gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard, «CRS»)
umfasst. Dieser wurde in Irland durch den einschlégigen internationalen Rechtsrahmen und das irische
Steuerrecht umgesetzt. Zusatzlich hat die Européaische Union die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur
Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung («DAC-2») erlassen, welche durch das relevante irische
Steuerrecht in Irland umgesetzt wird.

Das Hauptziel des CRS der DAC-2-Richtlinie ist die Gewahrleistung des jahrlichen automatischen
Austauschs bestimmter Bankkontenangaben zwischen den entsprechenden Steuerbehdrden der
teilnehmenden Lander.

Der CRS und die DAC-2-Richtlinie basieren weitgehend auf der Regierungszusammenarbeit zum Zwecke
der Umsetzung des FATCA und von daher bestehen massgebliche Ahnlichkeiten zwischen den beiden
Meldemechanismen. Wahrend FATCA jedoch im Wesentlichen nur die Meldung bestimmter Angaben in
Bezug auf bestimmte spezifizierte US-Personen an den IRS verlangt, beziehen sich der CRS und die DAC-2-
Richtlinie als Folge der vielen teilnehmenden Lander auf einen bedeutend grosseren
Anwendungsbereich.

Ganz allgemein verlangen der CRS und die DAC-2-Richtlinie von irischen Finanzinstituten, Kontoinhaber
(und unter bestimmten Umstanden die Aufsichtsstellen dieser Kontoinhaber), die in anderen teilnehmenden
Landern oder EU-Mitgliedstaaten anséssig sind, zu identifizieren und bestimmte Angaben zum
Kontoinhaber (und wunter bestimmten Umstanden bestimmte Angaben zu den identifizierten
Aufsichtsstellen) jahrlich den Irish Revenue Commissioners zu melden (die ihrerseits diese Angaben an
die Steuerbehdrden des Landes weiterleiten, in dem der Kontoinhaber ansassig ist). In dieser Hinsicht
weisen wir darauf hin, dass das ICAV fir die Zwecke des CRS und der DAC-2-Richtlinie als irische
Finanzinstitution gilt.

Weitere Informationen Uber die Anforderungen des CRS und der DAC-2-Richtlinie finden Sie nachstehend
im «Datenschutzhinweis im Bezug auf den CRS / die DAC-2-Richtlinie»

Anteilseigner und zukunftige Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater zu den Verpflichtungen
befragen, die sich durch ihre eigenen Umstande unter dem CRS / der DAC-2-Richtlinie ergeben.

Datenschutzhinweis in Bezug auf den CRS / die DAC-2-Richtlinie

Hiermit bestatigt das ICAV, dass es beabsichtigt, alle erforderlichen Massnahmen zu ergreifen, um die ihm
erwachsenden Pflichten aus (i) dem Standard, insbesondere dem darin enthaltenen CRS, der in Irland
durch den einschléagigen internationalen Rechtsrahmen und das irische Steuerrecht umgesetzt wird und (ii)
der DAC-2-Richtlinie, die in Irland durch das relevante irische Steuerrecht umgesetzt wird, zu erftllen, und
somit die Einhaltung oder ggf. ausreichende Einhaltung des CRS und der DAC-2-Richtlinie sicherzustellen.
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In dieser Hinsicht ist das ICAV ist gemass Section 891F und Section 891G des Taxes Act 1997 und den
Regelungen als Folge dieser Sections verpflichtet, von jedem Anteilseigner bestimmte Angaben zu seinen
steuerlichen Regelungen (und in besonderen Situationen, auch Angaben beziglich der entsprechenden
Aufsichtsstellen dieses Anteilseigners) einzuholen.

Unter bestimmten Umstanden kann das ICAV gesetzlich verpflichtet sein, diese Angaben und weitere
finanziellen Informationen beziglich der Beteiligungen des Anteilseigners am ICAV (und in besonderen
Situationen auch Angaben bezglich der entsprechenden Aufsichtsstellen dieses Anteilseigners) den Irish
Revenue Commissioners zu melden. Im Gegenzug und insofern als das Konto als berichtspflichtiges Konto
identifiziert wurde, werden die Irish Revenue Commissioners diese Angaben mit dem Sitzland der
berichtspflichtigen Person(en) in Bezug auf dieses berichtspflichtige Konto austauschen.

e Zu den Informationen, die in Bezug auf einen Anteilseigner (und ggf. relevante kontrollierende
Personen) gemeldet werden kénnen, gehdéren Name, Anschrift, Geburtsdatum, Kontonummer,
Saldo oder Kontowert zum Jahresende (oder, wenn das Konto im Laufe des Jahres geschlossen
wurde, der Saldo oder Wert zum Datum der Kontoschliessung), allféllige Zahlungen
(einschliesslich  Ricknahmeerlése und Dividenden/Zinszahlungen), die wahrend des
Kalenderjahres an das Konto geleistet wurden, Steueransassigkeit(en) und
Steueridentifikationsnummer(n).

Anteilseigner (und die entsprechenden Aufsichtsstellen) kénnen weitere Informationen zu den steuerlichen
Verpflichtungen des ICAV auf der Webseite der Irish Revenue Commissioners einsehen (die hier verfligbar
ist: http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html oder unter dem folgenden Link in Bezug auf den
CRS: http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/.

Sofern vorstehend nicht anders definiert, haben alle obigen grossgeschriebenen Begriffe dieselbe
Bedeutung wie im Standard oder der DAC-2-Richtlinie (wo anwendbar).

Regelung zur verpflichtenden Offenlegung

Die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates (zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU), allgemein als DAC-6-
Richtlinie bezeichnet, trat am 25. Juni 2018 in Kraft. Inzwischen wurde diese Richtlinie durch
entsprechende irische Steuergesetze in irisches Recht umgewandelt.

DAC-6 verpflichtet Personen, die als «Intermediéare» bezeichnet werden, die zustandigen Steuerbehdrden
Uber bestimmte grenziberschreitende Gestaltungen mit besonderen Merkmalen, den sogenannten
«Kennzeichen» (die meisten davon beziehen sich auf aggressive Steuerplanungsgestaltungen), zu
informieren. Unter gewissen Umstédnden kann anstelle des Intermediars der betreffende Steuerzahler
einer meldepflichtigen grenzubergreifenden Gestaltung verpflichtet sein, diese zu melden.
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Die in diesem Prospekt erwogenen Transaktionen kénnen in den Geltungsbereich der DAC-6-Richtlinie
fallen und somit méglicherweise als meldepflichtige grenziiberschreitenden Gestaltungen gelten. Sollte
dies der Fall sein, kdnnte jede Person, die unter die Definition eines «Intermediars» fallt (dies kénnten u. a.
den Verwalter, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstelle, den Anlageverwalter, die Rechts- und
Steuerberater des ICAV usw. betreffen) oder unter gewissen Umstanden der relevante Steuerzahler einer
meldepflichtigen grenziiberschreitenden Gestaltung (dies kdnnte auch Anteilseigner umfassen) verpflichtet
sein, der zustéandigen Steuerbehdrde Informationen beziglich der Transaktion zu melden. Bitte beachten
Sie, dass dies dazu fiihren kann, dass gewisse Informationen zu den Anteilseignern an die relevanten
Steuerbehdérden gemeldet werden.

Anteilseigner und kunftige Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater zu den Verpflichtungen befragen,
die sich durch ihre eigenen Umsténde unter der DAC-6-Richtlinie ergeben.

EU-Richtlinien zur Bekédmpfung der Steuervermeidung

Im Rahmen des Richtlinienpakets der Europaischen Union zur Bekdmpfung der Steuervermeidung hat
der Rat die Richtlinie (EU) 2016/1164 (die «Antisteuervermeidungs-Richtlinie» oder «ATAD»)
verabschiedet. Diese wurde unmittelbar im Anschluss durch die Richtlinie (EU) 2017/952 des Rates
(«ATAD 2») geandert.

Anti-Hybrid-Regelungen — Im Rahmen der Umsetzung von ATAD und ATAD 2 wurden in der irischen
Steuergesetzgebung Anti-Hybrid-Regelungen eingefuihrt. Grob gesagt dienen diese Regelungen dazu,
Vereinbarungen zu verhindern, die darauf abzielen, die zwischen den Steuergesetzen von zwei oder
mehreren Rechtsordnungen bestehenden Unterschiede in der Besteuerung eines Finanzinstruments oder
eines Unternehmens auszunutzen und so Steuervorteile zu erreichen.

Wichtig hierbei anzumerken ist, dass diese Regelungen grundsatzlich nur fir bestimmte
grenzuberschreitende Vereinbarungen zwischen nahestehenden Unternehmen sowie auf bestimmte
«strukturierte Gestaltungen» Anwendung finden. Angesichts der Tatsache, dass das ICAV im Hinblick auf
Ertrage oder Gewinne in Irland nicht steuerpflichtig ist, wird nicht erwartet, dass die irischen Anti-Hybrid-
Regelungen Auswirkungen auf das ICAV haben werden.

Zinsschrankenregelungen — Irland hat entsprechend den Anforderungen von ATAD ferner
Zinsschrankenregelungen (Interest Limitation Rules) eingefihrt. Wie gemass ATAD erforderlich wurden
diese Regelungen so gestaltet, dass sie bei der Berechnung der steuerpflichtigen Gewinne die
Mdglichkeiten eines Abzugs von Fremdkapitalkosten begrenzen. Dies funktioniert durch Beschrénkung
der Abzugsfahigkeit von «iUberschussigen Fremdkapitalkosten» (im weitesten Sinne der
Nettozinsaufwand) in einer Steuerperiode auf 30 % des Gewinns vor Zinsertrdgen, Zinsaufwendungen
und Abschreibung (Earnings before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation, EBITDA).

Wie auch bei den Anti-Hybrid-Regelungen wird angesichts der Tatsache, dass das ICAV im Hinblick auf
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Ertrage oder Gewinne in Irland nicht steuerpflichtig ist, nicht erwartet, dass die Zinsschrankenregelungen
direkte Auswirkungen auf das ICAV haben werden.
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6. ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Registrierung, Sitz und Anteilskapital

Das ICAV wurde in Irland am 27. Oktober 2017 als irisches Kkollektives
Vermdgensverwaltungsvehikel mit einer Umbrella-Struktur und getrennt haftenden Fonds
registriert, die bei der Zentralbank registriert und von ihr unter der Registrierungsnummer C174556
gemass den OGAW-Verordnungen zugelassen wurde. Das ICAV verfigt Uber keine
Tochterunternehmen.

Der Sitz des ICAV ist der im Verzeichnis zu Beginn dieses Prospekts erwahnte.

Klausel 2 der Grundungsurkunde des ICAV sieht als einzigen Zweck des ICAV vor, dass das
ICAV beim Publikum beschaffte Gelder nach dem Grundsatz der Risikoverteilung in Wertpapiere
und/oder in Verordnung 68 der OGAW-Verordnungen genannte andere liquide finanzielle
Anlagen anlegt.

Die Grundungsurkunde sieht vor, dass das Anteilkapital des ICAV derzeit dem Wert seines
ausgegebenen Anteilkapitals entspricht. Der tatséachliche Wert des einbezahlten Anteilkapitals des
ICAV entspricht zu jeder Zeit dem Wert des Vermdgens des ICAV nach Abzug seiner
Verbindlichkeiten.

Die Griindungsurkunde sieht vor, dass Anteile des ICAV in 100'000’000’000 (einhundert Milliarden)
ordentliche gewinnberechtigte Anteile ohne Nominalwert («Anteile») und 2 (zwei) ordentliche
Managementanteile ohne Nominalwert («Managementanteile») aufgeteilt werden, die zu je 1
(einem) Euro ausgegeben oder zuriickgenommen werden kénnen. In Ubereinstimmung mit der
Griundungsurkunde, den Anforderungen der Zentralbank, den Verordnungen der Zentralbank, den
OGAW-Verordnungen und dem Act kann das ICAV Anteile als voll einbezahlte Anteile ausgeben.
Die Haftung der Mitglieder in Bezug auf Zahlungen fir ihre Anteile ist auf den gegebenenfalls
unbezahlten Betrag der jeweils von ihnen gehaltenen Anteile beschrankt.

Vorbehaltlich den Bestimmungen der Grindungsurkunde haben Anteilseigner das Recht zur
Teilnahme an oder zum Bezug von Gewinnen oder Ertrdgen aus dem Erwerb, der Beteiligung, der
Verwaltung oder der Verausserung von Anlagen in den entsprechenden Fonds, zur Stimmabgabe
an Generalversammlungen des ICAV oder Versammlungen des entsprechenden Fonds oder der
Anteilsklasse, fir die entsprechende Anteile ausgegeben wurden, und andere Rechte, die in Bezug
auf Anteile eines bestimmten Fonds oder einer Klasse gewahrt werden kdnnen, wie ausfihrlicher
im Prospekt und/oder der entsprechenden Beilage beschrieben und immer vorbehaltlich der
Anforderungen der Zentralbank, der Verordnungen der Zentralbank, der OGAW-Verordnungen
und des Act. Inhaber von Managementanteilen haben gemdass den Bestimmungen der
Grundungsurkunde das Recht auf den Bezug eines Betrags, der den fur die Managementanteile
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gezahlten Gegenwert nicht Giberschreiten darf, und zur Stimmabgabe an Generalversammlungen
des ICAV.

Der Verwaltungsrat wird hiermit ermachtigt, alle Befugnisse des ICAV in Bezug auf die Ausgabe
von Anteilen am ICAV zu den Bedingungen und auf die Art und Weise, die er fir angemessen halt,
auszuuben.

Auf dem Anteilskapital des ICAV besteht keinerlei Option und keine (bedingte oder unbedingte)
Vereinbarung fur eine Option.

Anderung der Anteilsrechte und Bezugsrechte

Die Rechte, die mit in einer Klasse oder einem Fonds ausgegebenen Anteilen verbunden sind,
kénnen unabhangig davon, ob sich das ICAV in Liquidation befindet oder nicht, mit schriftlichem
Einverstandnis der Anteilseigner von drei Vierteln der ausgegebenen Anteile dieser Klasse oder
dieses Fonds, oder mit Genehmigung durch einen Sonderbeschluss, der an einer
Generalversammlung der Anteilseigner dieser Klasse oder dieses Fonds gefasst wurde, geandert
oder aufgehoben werden.

Ein schriftlicher und von allen Mitgliedern des ICAV, Fonds oder der Klasse unterzeichneter
Beschluss, die bis auf Weiteres berechtigt sind, an einer Generalversammlung teilzunehmen und
Uber einen solchen Beschluss abzustimmen, gilt als ebenso gliltig und zu allen Zwecken wirksam,
wie wenn der Beschluss an einer ordentlich einberufenen und abgehaltenen Generalversammliung
des ICAV, Fonds oder der Klasse gefasst worden wéare, und kann mehrere Urkunden der gleichen
Form umfassen, die je von oder im Namen von einem oder mehreren Mitgliedern ausgefihrt
werden.

Gemass den Bestimmungen der Zentralbank und vorbehaltlich aller gegenteiligen in der
Grundungsurkunde enthaltenen Bestimmungen gilt ein schriftlicher Beschluss, der als ordentlicher
Beschluss oder Sonderbeschluss bezeichnet wird und von einem Mitglied oder Mitgliedern
unterzeichnet ist, die zum Zeitpunkt der Unterzeichnung des betreffenden Beschlusses bei einem
ordentlichen Beschluss mehr als 50 %, und bei einem Sonderbeschluss mehr als 75 % der
gesamten Stimmrechte aller Mitglieder reprasentieren, welche berechtigt wéaren, an einer
Generalversammlung des ICAV oder des betreffenden Fonds oder der Klasse teilzunehmen und
abzustimmen, und dessen vorgeschlagener Text unter allen Mitgliedern des ICAV oder des
betreffenden Fonds oder der Klasse (je nach Fall), die berechtigt waren teilzunehmen oder Uber
den Beschluss abzustimmen, vom Verwaltungsrat (oder der Person, die den Beschluss vorschlagt)
zirkuliert wurde, als ebenso gultig und wirksam fir alle Zwecke, als ob der ordentliche Beschluss
oder Sonderbeschluss (je nach Fall) an einer ordnungsgemass einberufenen und gehaltenen
Generalversammlung des ICAV, des Fonds oder der Klasse gefasst worden wére.

Die Rechte, die auf die Inhaber der Anteile einer Klasse des ICAV mit Vorzugs- oder sonstigen
Rechten Ubertragen werden, werden durch die Schaffung oder Ausgabe weiterer gleichrangiger
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Anteile oder durch die Auflésung des ICAV oder eines Fonds und der Verteilung seiner
Vermogenswerte an die Mitglieder geméass ihren Rechten oder die Ubertragung von
Vermdgenswerten in Sachwerten an Treuhénder nicht geéndert, sofern nicht durch die
Ausgabebedingungen der Anteile der entsprechenden Klasse des ICAV ausdriicklich anders
vorgesehen.

Bei der Ausgabe von Anteilen im ICAV gibt es keine Bezugsrechte.

Stimmrechte

In Bezug auf Stimmrechten gelten die folgenden Regeln:

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(@

Bruchteile von Anteilen verfiigen tber keine Stimmrechte.

Bei einer offenen Abstimmung ist jeder personlich oder durch einen Vertreter anwesende
Anteilseigner (mit entsprechenden Stimmrechten) berechtigt, eine Stimme abzugeben. Ein Inhaber
von Managementanteilen ist berechtigt, eine Stimme fiir alle Managementanteile abzugeben.

Der Vorsitzende einer Generalversammlung des ICAV oder mindestens zwei personlich oder durch
einen Vertreter anwesende Mitglieder oder alle persdnlich oder durch Vertreter anwesende
Mitglieder, die mindestens eine Zehntel der ausgegebenen Anteile repréasentieren, die an einer
solchen Versammlung stimmberechtigt sind, kdnnen eine Abstimmung verlangen.

Bei einer Abstimmung hat jeder personlich oder durch einen Vertreter anwesende
stimmberechtigte Anteilseigner eine Stimme fir jeden Anteil, den er halt und ein Inhaber von
Managementanteilen hat eine Stimme fir alle von ihm gehaltenen Managementanteile. Ein
Anteilseigner, der mehr als ein Stimmrecht hat, muss nicht alle Stimmen abgeben oder alle
Stimmen, die er abgibt, auf die gleiche Weise abgeben.

Bei Stimmengleichheit in offener Abstimmung oder in einer Wahl ist der Vorsitzende der
Versammlung, in der die offene Abstimmung stattfindet oder die Wahl verlangt wird berechtigt, eine
zweite oder ausschlaggebende Stimme abzugeben.

Zum Vertreter kann eine beliebige Person (Mitglied oder nicht) ernannt werden; ein Mitglied kann
mehr als einen Vertreter zur Teilnahme am gleichen Anlass ernennen.

Die Urkunde, in der ein Vertreter ernannt wird, oder die Vollmacht oder sonstige Erméachtigung, mit
der sie unterzeichnet wird, oder eine notariell beglaubigte Kopie einer solchen Befugnis oder
Vollmacht, wird am Sitz oder einem anderen im Einberufungsschreiben der Versammlung oder in
der Vollmacht, die vom ICAV mindestens in der angegebenen Frist vor der anberaumten
Versammlung oder vertagten Versammlung ausgegeben wird, bei der die in der Urkunde benannte
Person ihre Stimme abzugeben beabsichtigt, bezeichneten Ort hinterlegt. Ohne Einhaltung dieser
Frist gilt die Urkunde oder die Vollmacht als nicht als giiltig. Der Verwaltungsrat kann auf Kosten
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des ICAV den Mitgliedern per Post oder auf anderem Wege Vollmachten (mit oder ohne im Voraus
bezahlten frankierten Rickumschlagen) zur Verwendung bei Generalversammlungen oder
Versammlungen von Klassen von Mitgliedern senden, die entweder leer sind oder in der alternativ
ein oder mehrere Mitglieder des Verwaltungsrats oder sonstige Personen benannt werden.

Fir die Fassung eines ordentlichen Beschlusses durch die Mitglieder oder Anteilseigner eines
bestimmten Fonds oder einer bestimmten Klasse ist eine einfache Mehrheit der von den
Mitgliedern oder Anteilseignern personlich oder in Vertretung abgegebenen Stimmen an der
Versammlung, an der der Beschluss vorgeschlagen wird, erforderlich. Sonderbeschliisse der
Mitglieder oder Anteilseigner eines bestimmten Fonds oder einer bestimmten Klasse erfordern eine
Mehrheit von mindestens 75 % der persénlich oder in Vertretung anwesenden und an der
Generalversammlung  stimmberechtigten  Mitglieder oder  Anteilseigner, damit ein
Sonderbeschluss, einschliesslich ein Beschluss zur Anderung der Griindungsurkunde, gefasst
wird.

Versammlungen

Der Verwaltungsrat kann jederzeit ausserordentliche Generalversammlungen des ICAV
einberufen.

Gemass den Bestimmungen der Grindungsurkunde kann der Verwaltungsrat beschliessen, auf
das Abhalten der jahrlichen Generalversammlung zu verzichten, indem er 60 Tage im Voraus alle
Mitglieder des ICAV schriftlich davon in Kenntnis setzt.

Ein Mitglied oder mehrere Mitglieder des ICAV, die einzeln oder gemeinsam eine Beteiligung von
mindestens 50 Prozent der Stimmrechte im ICAV halten, kénnen eine ausserordentliche
Generalversammlung des ICAV einberufen. Der Verwaltungsrat des ICAV beruft auf Antrag eines
oder mehrerer Mitglieder, die einzeln oder gemeinsam zum Zeitpunkt der Antragstellung
mindestens 50 Prozent der Stimmrechte im ICAV halten, eine ausserordentliche
Generalversammlung des ICAV ein. Der Antrag muss die Zwecke der Versammlung beinhalten,
von allen Antragstellern unterzeichnet sein, beim Sitz des ICAV hinterlegt werden und kann
mehrere Dokumente in gleicher Form umfassen, von denen jedes von einem oder mehreren
Antragstellern unterzeichnet sind muss. Wenn der Verwaltungsrat nicht innerhalb von 21 Tagen
nach der Hinterlegung des Antrags eine Versammlung einberuft, die innerhalb von 2 Monaten nach
diesem Datum stattfinden soll, kénnen die Antragsteller oder jeder einzelne von ihnen, der mehr
als 50 Prozent aller Stimmrechte dieser Antragsteller hélt, ihrerseits eine Versammlung einberufen.
Jedoch soll eine solchermassen einberufene Versammlung nicht spéater als 3 Monate nach dem
Datum, an dem der Antrag erstmals gestellt wurde, stattfinden.

Mitglieder missen mit einer Sperrfrist von vierzehn Tagen vor einer jahrlichen

Generalversammlung und einer ausserordentlichen Generalversammlung und einer Versammlung
fur die Fassung eines Sonderbeschlusses einberufen werden.
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(e) Zwei personlich oder in Vertretung anwesende Mitglieder, die mindestens einen Zehntel der
ausgegebenen Anteile halten und an einer solchen Versammlung stimmberechtigt sind, gelten als
beschlussfahig fur eine Generalversammlung, vorausgesetzt, dass die Beschlussfahigkeit fur eine
Generalversammlung, die fir eine Anderung der Klassenrechte von Anteilen einberufen wurde, mit
zwei Anteilseignern erreicht ist, die selbst oder in Vertretung mindestens ein Drittel der
ausgegebenen Anteile des entsprechenden Fonds oder der entsprechenden Klasse halten. Wenn
innerhalb einer halben Stunde nach dem Zeitpunkt einer Versammlung keine Beschlussféahigkeit
an dieser Versammlung zustande kommt, wird die Versammlung, falls sie auf Antrag der oder durch
die Anteilseigner einberufen wurde, aufgeldst. In allen anderen Fallen wird die Versammlung auf
den gleichen Zeitpunkt, Tag und Ort in der darauffolgenden Woche oder auf einen vom
Verwaltungsrat festgelegten anderen Tag oder einen anderen Zeitpunkt und Ort vertagt, und wenn
an der vertagten Versammlung innerhalb einer halben Stunde nach dem fir die Versammlung
festgelegten Zeitpunkt keine Beschlussféhigkeit zustande gekommen ist, gilt das anwesende
Mitglied oder gelten die anwesenden Mitglieder als beschlussféahig, und im Falle einer
Versammlung eines Fonds oder einer Klasse, die fur die Anderung von Rechten der Anteilseigner
in diesem Fonds oder dieser Klasse einberufen wurde, ist die Beschlussfahigkeit mit einem
Anteilseigner von Anteilen dieses Fonds oder dieser Klasse oder seinem Vertreter erreicht. Alle
Generalversammlungen werden in Irland abgehalten.

()] Ausser in dem Umfang, der in dieser Grindungsurkunde betreffend Versammlungen eines Fonds
oder einer Klasse ausdriicklich vorgesehen ist, sind die vorstehenden Bestimmungen in Bezug auf
die Einberufung und Durchfiihrung von Versammlungen auf separate Versammlungen jedes Fonds
oder jeder Klasse von Mitgliedern entsprechend anwendbar.

5. Berichte und Abschliisse

Das ICAV erstellt in Bezug auf jeden seiner Fonds je einen separaten Jahresbericht und revidierte
Abschlisse und Halbjahresberichte und nicht revidierte Abschliisse. Sofern in der Beilage eines
bestimmten Fonds nicht anders angegeben, erstellt das ICAV in Bezug auf alle Fonds einen Jahresbericht
und revidierte Abschlisse per 31. Dezember jeden Jahres, erstmals per 2018, und einen Halbjahresbericht
und nicht revidierte Abschlisse per 30. Juni jeden Jahres, beginnend per 2018. Die Daten der Jahres- und
Halbjahresberichte kinftiger Fonds werden in der entsprechenden Beilage oder in einer aktualisierten
Fassung dieses Prospekts ausgewiesen.

Der revidierte Jahresbericht und die revidierten Abschliisse werden gemass IFRS erstellt und innerhalb
von vier Monaten nach Ende des Geschéftsjahres des entsprechenden Fonds veréffentlicht, und die
Halbjahresberichte werden innerhalb von zwei Monaten nach Ende der Halbjahresperiode verdffentlicht
und in jedem Fall den Zeichnern vor Vertragsabschluss angeboten und den Anteilseignern kostenlos auf
deren Ersuchen zugestellt. Die Berichte sind auch am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich. Die
Grundungsurkunde ist ebenfalls kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

6. Mitteilungen und Bekanntmachung an die Anteilseigner
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Mitteilungen und Bekanntmachungen an die Anteilseigner oder den Erstgenannten im Falle von
gemeinsamen Anteilseignern gelten als ordnungsgemass zugestellt, wenn Folgendes erfullt ist:

Zustellung von Hand

Am  Zustellungstag oder am  néachsten
Bankarbeitstag bei Zustellung ausserhalb der
Ublichen Geschéftszeiten

Post

48 Stunden nach Versand

Fax

Am Tag, an dem eine positive
Empfangsbestatigung eingeht

Elektronisch

Am Tag, an dem die elektronische Ubertragung an
das vom Anteilseigner angegebene elektronischen
Informationssystem versandt wurde.

Veroffentlichung oder Anzeige
Bekanntmachung

der

Am Tag der Veroffentlichung in einer Tageszeitung
oder einem anderen Medium, das in dem Land

oder den Landern, in denen die Anteile vermarktet
werden, im Umlauf ist.

7.

Ubertragung von Anteilen

(@)

(b)

Antrage auf Ubertragung von Anteilen miissen dem Verwalter vorgelegt werden und
kénnen per Fax oder anderen, vom Verwalter zugelassenen Mitteln erfolgen.

Der Verwaltungsrat kann eine Ubertragung unter den folgenden Umsténden
ablehnen:

(i)

(ii)

(iii)

falls der Ubertragende oder der Empfanger infolge der Ubertragung eine
Anzahl von Anteilen halten wirden, die unter der Mindestbeteiligung liegt,

falls nicht alle anwendbaren Steuern und/oder Stempelsteuern fir die
Ubertragungsurkunde bezahlt wurden und, sofern die Ubertragungsurkunde
am Sitz oder an einem anderen vom Verwaltungsrat verlangten
angemessenen Ort hinterlegt wurde, nicht alle entsprechenden Angaben und
Erklarungen, die der Verwaltungsrat vom Empfénger verlangen kann,
vorliegen, einschliesslich Angaben und Erklarungen der Art, die von einem
Antragsteller auf Anteile des ICAV verlangt werden kénnen, sowie Gebuhren,
die vom Verwaltungsrat fiir die Eintragung einer Ubertragungsurkunde
zuweilen festgelegt werden,

wenn dem Verwaltungsrat bekannt ist bzw. er Grund zu der Annahme hat,
dass die Anteile durch die Ubertragung wirtschaftliches Eigentum einer
Person wirden, die gegen vom  Verwaltungsrat auferlegte
Eigentumsbeschrankungen verstdsst, oder die Ubertragung rechtliche,
regulatorische, finanzielle, steuerliche oder wesentliche administrative
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Nachteile fir das ICAV, einen Fonds, eine Klasse von Anteilen oder die
Anteilseigner als Ganzes zur Folge hatte,

(iv) sofern die Ubertragungsurkunde nicht beim Verwalter hinterlegt wird
zusammen mit den Nachweisen, welche der Verwalter bendtigt, um die
Bestimmungen zur Bekampfung der Geldwascherei zu erfillen oder

(v) wenn die Eintragung der Ubertragung einen Verstoss gegen gesetzliche
Bestimmungen zur Folge hétte.

Der Verwaltungsrat hat das Recht, die Ubertragung, Zuteilung oder Verdusserung von Anteilen
abzulehnen, wenn sie seines Erachtens dazu fuhren wirde, dass eine unzulassige Person entweder als
unmittelbare Folge einer solchen Transaktion oder in Zukunft Anteile halten wirde.

Die Ubertragung von Anteilen kann vom Verwalter abgelehnt werden und die Ubertragung wird nicht
wirksam, bis der Empfanger die erforderlichen Angaben gemass der geltenden «Know-your-Customer»-
Regel und den geltenden Regeln zur Bekdmpfung der Geldwéscherei vorgelegt hat.

(© Die Eintragung von Ubertragungen kann fiir Zeitraume ausgesetzt werden, die vom
Verwaltungsrat festgelegt wurden. Die Eintragung der Ubertragungen darf allerdings nicht
langer als 30 Tage pro Jahr ausgesetzt werden.

8. Verwaltungsrat

Der folgende Absatz ist eine Zusammenfassung der Hauptbestimmungen der Grindungsurkunde
bezuglich der Verwaltungsratsmitglieder:

@ Die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder betragt mindestens zwei.
(b) Ein Verwaltungsratsmitglied muss kein Mitglied des ICAV sein.

(© Die Grundungsurkunde enthalt keine Bestimmungen, die vorsehen, dass
Verwaltungsratsmitglieder bei Erreichen eines bestimmten Alters ausscheiden.

(d) Ein Verwaltungsratsmitglied kann seine Stimme abgeben und bei der Bestimmung der
Beschlussfahigkeit einer Versammlung zur Ernennung oder Festlegung oder Anderung der
Bedingungen der Ernennung von Verwaltungsratsmitgliedern fiir Amter oder Beschéftigung beim
ICAV oder einem Unternehmen, an dem das ICAV beteiligt ist, berucksichtigt werden. Ein
Verwaltungsratsmitglied darf jedoch keine Stimme abgeben und nicht bei der Bestimmung der
Beschlussfahigkeit berticksichtigt werden, wenn Uber einen Beschluss betreffend seine eigene
Ernennung abgestimmt wird.

(e) Die Verwaltungsratsmitglieder des ICAV sind bis auf weiteres zu der von ihnen festgelegten
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(®

()

Vergltung berechtigt, die in dem vom ICAV herausgegebenen Prospekt angegeben ist. Den
Verwaltungsratsmitgliedern kénnen ferner alle Reise-, Hotel- und sonstigen Nebenkosten erstattet
werden, die ihnen in Verbindung mit den Geschéften des ICAV oder der Ausfiihrung ihrer Aufgaben
entstehen. Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anrecht auf eine besondere Entschadigung, wenn
sie fur spezielle oder zusatzliche Dienstleistungen fiir das ICAV herangezogen werden.

Fir das ICAV gelten die Bestimmungen des Act in Bezug auf Beschrankungen betreffend
Verwaltungsratsmitglieder eines insolventen Unternehmens oder auf den Ausschluss von
Personen von der Ernennung oder Funktion als Verwaltungsratsmitglied oder sonstige
Fuhrungskraft, gesetzlicher Wirtschaftsprifer, Vermdgensverwalter oder Liquidator oder einer
Beteiligung jeglicher Art (direkt oder indirekt) an der Bewerbung, Bildung oder Verwaltung eines
Unternehmens.

Ausser es ist in der Grindungsurkunde vorgesehen, darf ein Verwaltungsratsmitglied in Bezug auf
Vertrdge oder Vereinbarungen oder Antréage beliebiger Art, an denen es wesentlich beteiligt ist,
ausser infolge seiner Beteiligungen an Anteilen oder Schuldverschreibungen oder sonstiger
Wertpapiere des ICAV oder anderweitig in und durch das ICAV, nicht abstimmen. Ein
Verwaltungsratsmitglied wird bei der Bestimmung der Beschlussfahigkeit in einer Versammlung im
Zusammenhang mit einem Beschluss nicht bertcksichtigt, bei dem es von der Stimmabgabe
ausgeschlossen ist. Falls keine wesentliche Beteiligung ausser der nachfolgend angegebenen
vorliegt, ist ein Verwaltungsratsmitglied zur Stimmabgabe berechtigt und wird bei der Bestimmung
der Beschlussfahigkeit im Zusammenhang mit Beschlissen betreffend eine der folgenden
Angelegenheiten bericksichtigt, insbesondere:

0] die Stellung einer  Sicherheit  oder Haftungsfreistellung an das
Verwaltungsratsmitglied in Bezug auf von ihm geliehenen Mittel oder eingegangenen
Verpflichtungen auf Anforderung von oder zugunsten des ICAV oder eine seiner
Tochtergesellschaften oder verbundenen Gesellschaften,

(i) die Stellung einer Sicherheit, Garantie oder Haftungsfreistellung an Dritte in Bezug
auf eine Schuld oder eine Verpflichtung des ICAV oder einer seiner
Tochtergesellschaften oder verbundenen Gesellschaften, fur die es selbst ganz oder
teilweise die Verantwortung im Rahmen einer Garantie oder Haftungsfreistellung oder
des Stellens einer Sicherheit ibernommen hat,

(iii) ein Vorschlag betreffend ein Angebot von Anteilen oder sonstigen Wertpapieren von
dem oder durch das ICAV oder eine seiner Tochtergesellschaften oder verbundenen
Gesellschaften, an deren Zeichnung oder Kauf das Verwaltungsratsmitglied als
Teilnehmende/r einer Konsortial- oder Unterkonsortialvereinbarung beteiligt ist,

(iv) samtliche Vorschlage, die eine andere Gesellschaft betreffen, an der es direkt oder

indirekt beteiligt ist, sei es als leitender Mitarbeitender oder Anteilseigner oder
anderweitig, SOFERN es nicht Eigner oder wirtschaftlich Eigentimer von fiinf Prozent
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oder mehr der ausgegebenen Anteile einer Klasse dieser Gesellschaft oder einer
Drittgesellschatft ist, Uber die seine Beteiligung sich ableitet, oder Stimmrechte hat,
die Anteilseignern der betreffenden Gesellschaft zustehen (eine solche Beteiligung
gilt fur die Zwecke dieses Absatzes unter allen Umstanden als wesentliche
Beteiligung); oder

(v) einen Vorschlag betreffend den Kauf einer Versicherungspolice zur Deckung der
Haftung von Verwaltungsratsmitgliedern und leitenden Mitarbeitenden.
(h) Das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds muss in den folgenden Fallen geraumt werden:

0] wenn es durch eine von ihm unterzeichnete schriftiche Kindigung von seinem Amt
zurlcktritt, die er dem Sitz des ICAV uberlassen hat,

(i) wenn es insolvent ist oder allgemein mit seinen Glaubigern eine Vereinbarung oder einen
Vergleich schliesst,

(iii) wenn es geistig nicht mehr gesund ist,

(iv) wenn es in sechs aufeinander folgenden Monaten nicht an Versammlungen des
Verwaltungsrats teilnimmt, ohne dass es durch einen Beschluss des Verwaltungsrats
beurlaubt wurde, und die Verwaltungsratsmitglieder beschliessen, dass sein Amt geraumt
werden muss,

(V) wenn es durch eine Anordnung gemass den Bestimmungen des Gesetzes oder einer
Vollstreckung aufhort, Verwaltungsratsmitglied zu sein oder es ihm durch eine solche
Anordnung verboten oder sein Amt beschrankt wird,

(vi) wenn es von einer Mehrheit der anderen Verwaltungsratsmitglieder (mindestens zwei)
aufgefordert wird, sein Amt zu rdumen,

(vii) wenn es durch einen ordentlichen Beschluss des ICAV aus seinem Amt entfernt wird,;

(vii)  wenn es nicht mehr von der Zentralbank als Verwaltungsratsmitglied zugelassen wird.

0] Das ICAV kann ein Verwaltungsratsmitglied trotz den Bestimmungen der Griindungsurkunde oder
in einer Vereinbarung zwischen dem ICAV und dem Verwaltungsratsmitglied gemass den
Bestimmungen des Act vor dem Ende seiner Amtsperiode durch einen ordentlichen Beschluss aus
dem Amt entfernen.

9. Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder

Keines der Verwaltungsratsmitglieder war oder ist direkt an der Forderung des ICAV oder einer vom ICAV
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durchgefiihrten Transaktion beteiligt, die von ihrer Art oder ihren Bedingungen her uniblich ware oder fir
das Geschéft des ICAV bis zur Veroffentlichung des Prospektes oder fir Vertrdge oder Vereinbarungen
des ICAV zu jenem Datum von Bedeutung wére, ausser dass:

Bruno Miiller beim Anlageverwalter als Chief Risk Officer beschaftigt ist.

Keines der aktuellen Verwaltungsratsmitglieder oder keine verbundene Person hat ein wirtschaftliches oder
nicht-wirtschaftliches Eigentumsrecht am Anteilskapital des ICAV.

10.

(a)

(b)

(©

(d)

Liguidation des ICAV

Das ICAV kann liquidiert werden:

(i)

(ii)

falls innerhalb eines Zeitraums von zwdlf Monaten oder eines anderen nach den
Bedingungen des Verwahrstellenvertrags vereinbarten Zeitraums ab dem Datum, an dem
(a) die Verwahrstelle das ICAV gemass den Bedingungen des Verwahrstellenvertrags tber
ihren Ruckzugswunsch informiert und ihre Riickzugsabsicht nicht aufgegeben hat, (b) die
Ernennung der Verwahrstelle durch das ICAV geméass den Bedingungen des
Verwahrstellenvertrags gekindigt wird oder (c) die Verwahrstelle nicht mehr Uber die
Genehmigung der Zentralbank verflgt, als Verwahrstelle zu handeln, und keine neue
Verwabhrstelle ernannt wurde. In diesen Fallen weist der Verwaltungsrat den Sekretar des
ICAV an, eine ausserordentliche Generalversammlung des ICAV einzuberufen, an der ein
ordentlicher Beschluss zur Auflosung des ICAV beantragt wird. Unbeschadet der
vorstehenden Bedingungen endet die Ernennung der Verwahrstelle nur durch Widerruf der
Zulassung des ICAV durch die Zentralbank; oder

wenn die Fortfuhrung der Geschéafte des ICAV ungesetzlich oder nach Ansicht des
Verwaltungsrats des ICAV undurchfiihrbar oder nicht empfehlenswert wiirde.

In allen Fallen ausser den oben genannten kdnnen die Mitglieder durch Sonderbeschluss in
Ubereinstimmung mit dem vom Gesetz vorgesehenen summarischen Verfahren beschliessen, das
ICAV zu liquidieren.

Im Falle einer Liquidation muss der Liquidator zuerst die Vermogenswerte des ICAV zur
Befriedigung der Glaubigeranspriiche verteilen, wie er es fur angemessen hélt. Der Liquidator wird
in Bezug auf die fur eine Verteilung unter den Mitgliedern verfigbaren Vermdgenswerte
Ubertragungen von und an die Klassen vornehmen, wie es erforderlich sein wird, um die effektive
Belastung der Glaubigeranspriiche unter den Mitgliedern der verschiedenen Klassen in solchen
Anteilen zu verteilen, wie dies der Liguidator im eigenen Ermessen als recht und billig erachtet.

Die fur die Verteilung unter den Mitgliedern verfugbaren Vermdgenswerte werden im folgenden
Rang zugeteilt:
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(e)

()

11.

® Erstens, als Zahlung an die Eigner von Anteilen jeder Klasse oder jedes Fonds eines
Betrags in der Basiswahrung (oder in einer anderen vom Liquidator gewahlten
Wahrung), die (zum vom Liquidator festgelegten Wechselkurs) so nahe wie mdglich
gleich dem Nettoinventarwert der Anteile dieser Klasse bzw. dieses Fonds ist, die von
diesen Anteilseignern per Datum des Liquidationsbeginns gehalten wurden.

(ii) Zweitens, als Zahlung an Eigner von Managementanteilen von Betragen bis zur dafur
aus den Vermogenswerten des ICAV bezahlten Gegenleistung, die in keinem Fonds
enthalten sind, vorausgesetzt, dass beim Fehlen ausreichender Vermdgenswerte zur
vollen Zahlung kein Regress auf die in einem der Fonds enthaltenen Vermdgenswerte
genommen wird.

(iii) Drittens, als Zahlung an Eigner von Anteilen in jeder Klasse oder jedem Fonds eines
dann im entsprechenden Fonds verbleibenden Saldos, wobei diese Zahlung
anteilsmassig zur Anzahl der Anteile in der entsprechenden Klasse oder dem
entsprechenden Fonds zu tatigen ist.

(iv) Viertens, jeder in einem Fonds oder einer Anteilsklasse verbleibende, nicht zuteilbare
Saldo wird zwischen den Fonds und den Anteilsklassen anteilsmassig zum
Nettoinventarwert eines jeden Fonds oder einer jeden Anteilsklasse unmittelbar vor
einer Ausschittung an die Anteilseigner aufgeteilt, und die solchermassen
aufgeteilten Betrage werden den Anteilseignern anteilsmassig zur Anzahl der von
ihnen in diesem Fonds oder dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile ausgezabhit.

Mit der Erméachtigung durch einen ordentlichen Beschluss des ICAV kann der Liquidator die
gesamten Vermogenswerte des ICAV oder Teile davon unter den Anteilseignern (anteilsméassig
zum Wert ihrer diesbeziglichen Beteiligungen am ICAV) in Sachwerten aufteilen, unabhéngig
davon, ob die Vermégenswerte aus Eigentum eines einzigen Typs bestehen, vorausgesetzt, dass
jeder Anteilseigner berechtigt ist zu verlangen, dass Vermogenswerte, die auf diese Weise
ausgeschiuttet werden sollen, veraussert werden und die Ausschittung der Barerlose aus dieser
Verausserung an diesen Anteilseigner in bar erfolgt. Die Kosten fiir einen solchen Verkauf sind
vom entsprechenden Anteilseigner zu tragen.

Unbeschadet einer anderen Bestimmung in der Griindungsurkunde, sollte der Verwaltungsrat zu
irgendeinem Zeitpunkt und in seinem alleinigen Ermessen beschliessen, dass es im besten
Interesse der Anteilseigner sei, das ICAV zu liquidieren, wird diese Liquidation in Ubereinstimmung
mit dem vom Gesetz vorgesehenen summarischen Verfahren eingeleitet. Ein fur die Liquidation
des ICAV bestellter Liquidator verteilt die Vermogenswerte des ICAV in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der Griindungsurkunde.

Schliessung eines Fonds oder einer Klasse

Das ICAV kann einen Fonds oder eine Klasse schliessen:
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(@) durch Benachrichtigung an die Anteilseigner eines solchen Fonds oder einer solchen Klasse unter
Einhaltung einer Frist von nicht weniger als vier und nicht mehr als zwélf Wochen, die an einem
Handelstag ablauft, und unter Riicknahme aller Anteile dieses Fonds oder dieser Klasse, die noch
nicht zuriickgenommen wurden, zu dem an dem entsprechenden Handelstag berechneten
Rucknahmepreis; und

(b) unter Rucknahme aller Anteile eines solchen Fonds oder einer solchen Klasse, die noch nicht
zuriickgenommen wurden, wenn die Anteilseigner von 75 % des Wertes der ausgegebenen Anteile
des entsprechenden Fonds oder der Klasse an einer ordnungsgemass einberufenen und
abgehaltenen Versammlung der Anteilseigner des Fonds oder der Klasse die Riicknahme der
Anteile beschliessen.

Wenn ein bestimmter Fonds oder eine bestimmte Klasse geschlossen werden und alle Anteile dieses
Fonds oder dieser Klasse wie oben beschrieben zuriickgenommen werden, kann der Verwaltungsrat mit
Genehmigung durch einen ordentlichen Beschluss des entsprechenden Fonds oder der Klasse die
Vermogenswerte des entsprechenden Fonds oder der Klasse ganz oder teilweise in Form von Sachwerten
gemass dem Nettoinventarwert der Anteile, die die einzelnen Anteilseigner des entsprechenden Fonds
oder der Klasse halten, unter den Anteilseignern aufteilen, vorausgesetzt, dass die Anteilseigner berechtigt
sind, jeweils auf ihre Kosten die Verausserung der Vermogenswerte, die auf diese Weise verteilt werden
sollen, und die Ausschuttung der Barerldse aus der Verausserung an diese Anteilseigner zu beantragen.

12. Entschadigungen und Versicherungen

Alle natirlichen und juristischen Personen, die Verwaltungsratsmitglieder oder Sekretare des ICAV sind
oder waren, und alle naturlichen und juristischen Personen, die als Wirtschaftsprifer des ICAV handeln
oder handelten, sowie deren Erben, Verwalter oder Nachlassverwalter, werden aus den Vermogenswerten
und Gewinnen des ICAV entschadigt und schadlos gehalten fir alle Klagen, Kosten, Gebiihren, Verluste,
Schaden oder Auslagen, die ihnen entstehen oder die sie erleiden aufgrund eines eingegangenen Vertrags
oder einer Handlung, die sie ausfuhrten, in der sie mitwirkten, oder die sie bei der Erfullung ihrer Pflichten
oder angenommenen Pflichten in ihren entsprechenden Funktionen oder treuhdnderischen Funktionen
unterliessen, ausser diese entstanden aus oder durch ihre eigene Fahrlassigkeit, Unterlassung oder
Pflichtverletzung oder Veruntreuung.

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, eine Organhaftpflichtversicherung fur Personen abzuschliessen, die zu
irgendeinem Zeitpunkt Verwaltungsratsmitglieder, Sekretére oder Wirtschaftsprufer des ICAV waren, zur
Deckung von haftpflichtigen Handlungen dieser Personen in Bezug auf eine Handlung oder Unterlassung
einer Handlung in der Durchfilhrung oder Erfullung ihrer Pflichten oder Austibung ihrer Befugnisse.

13. Allgemeines

€) Per Datum der Verdffentlichung dieses Prospekts verfiigt das ICAV Uber kein ausstehendes oder
geschaffenes, aber nicht ausgegebenes Fremdkapital (einschliesslich Laufzeitkredite), tber keine
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(b)

(©

(d)

(e)

(®

(@

(h)

@

14.

Hypotheken, Geblhren, Schuldverschreibungen oder andere Kreditaufnahmen oder
Verbindlichkeiten, einschliesslich Bankkontoliberziehungen, Verbindlichkeiten unter Akzepten
(ausser ublichen Handelswechseln), Wechselkredite, Finanzierungsleasings, Mietkaufvertrage,
Garantien, andere Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

Kein Anteils- oder Fremdkapital des ICAV unterliegt einem Optionsrecht oder einer bedingten oder
bedingungslosen Vereinbarung Uber ein kiinftiges Optionsrecht.

Das ICAV beschaftigt seit der Registrierung und auch zurzeit keine Angestellten.

Das ICAV beabsichtigt nicht, Immobilien zu kaufen oder eine Kaufvereinbarung fur Immobilien
einzugehen.

Die den Anteilseignern kraft ihrer Anteilsbeteiligungen Ubertragenen Rechte werden durch die
Grundungsurkunde, das allgemeine Gesetz Irlands und den Act geregelt.

Das ICAV ist nicht in Gerichtsverfahren oder Schlichtungsverfahren verwickelt, und dem
Verwaltungsrat ist kein Gerichtsverfahren und keine Klage bekannt, die gegen das ICAV hangig
oder angedroht wére.

Das ICAV verfligt Uber keine Tochterunternehmen.

Dividenden, die nach Ablauf von sechs Jahren nach dem Datum der ersten Falligkeit nicht
beansprucht wurden, verfallen automatisch. Beim Verfall werden diese Dividenden zu
Vermogenswerten des Fonds, auf den sie sich beziehen. Dividenden oder andere an die
Anteilseigner auszuzahlende Betrdge werden nicht verzinst.

Niemand hat ein Vorzugsrecht auf genehmigtes, aber nicht ausgegebenes Kapital des ICAV.

Wichtige Vertrage

Die folgenden Vertrage, die wichtig sind oder sein konnen, wurden ausserhalb des Ublichen
Geschaftsgangs abgeschlossen:

(a) Verwaltungsvertrag zwischen dem ICAV und der Verwaltungsgesellschaft, geméass welchem die

Verwaltungsgesellschaft als Verwalterin der Vermégenswerte des ICAV und als Vertriebsstelle der
Anteile des ICAV ernannt wurde und gemass dessen sie bestimmte damit verbundene
Dienstleistungen dem ICAV erbringt. Der Verwaltungsvertrag kann von jeder Partei mit einer Frist
von 90 Tagen oder unter bestimmten Umstanden, wie Insolvenz einer der beiden Parteien oder
nicht behobener Vertragsbruch trotz entsprechendem Hinweis, unverziglich schriftlich gekindigt
werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, ihre Pflichten in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank zu delegieren. Wenn keine Fahrlassigkeit, kein Betrug oder keine
boswillige  Unterlassung seitens der Verwaltungsgesellschaft vorliegt, haftet die
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(b)

(©)

Verwaltungsgesellschaft gegeniber dem ICAV oder den Anteilseigner nicht in Bezug auf
Handlungen oder Unterlassungen im Laufe oder in Verbindung mit der Erbringung von
Dienstleistungen unter dem Verwaltungsvertrag. Unter keinen Umstanden haftet die
Verwaltungsgesellschaft fur Folge- oder indirekte Schaden. Die Vereinbarung sieht vor, dass das
ICAV die Verwaltungsgesellschaft aus den Vermdgenswerten des entsprechenden Fonds
entschadigt und sie schadlos halt fur Klagen, Verfahren, Anspriiche, Forderungen, Verluste,
Verpflichtungen, Schaden und angemessene Kosten und Auslagen (einschliesslich Rechts- und
Beratungsgebihren), die in der Ausiibung ihrer Pflichten gegen die Verwaltungsgesellschaft
erhoben oder durch sie erlitten werden, ausser es liegen Fahrlassigkeit, Betrug oder béswillige
Unterlassung seitens der Verwaltungsgesellschaft in der Ausiibung ihrer Verpflichtungen unter
dem Verwaltungsvertrag vor.

Anlageverwaltungsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter,
gemass welchem die Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter zur Verwaltung der
Vermoégenswerte des ICAV ernannt hat und unter welchem dieser bestimmte damit verbundene
Dienstleistungen dem ICAV erbringt. Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder Partei mit einer
Frist von 90 Tagen oder unter bestimmten Umstanden, wie Insolvenz einer der beiden Parteien
oder nicht behobener Vertragsbruch trotz entsprechendem Hinweis, unverziglich schriftlich
gekindigt werden. Wenn keine Fahrlassigkeit, kein Betrug oder keine bdswillige Unterlassung
seitens des Anlageverwalters vorliegt, haftet der Anlageverwalter gegeniber der
Verwaltungsgesellschaft oder dem ICAV nicht in Bezug auf Handlungen oder Unterlassungen
(einschliesslich falsche Beurteilung) im Laufe oder in Verbindung mit der Erbringung von
Dienstleistungen unter dem Anlageverwaltungsvertrag. Der Vertrag sieht vor, dass das ICAV aus
den Vermdgenswerten des entsprechenden Fonds den Anlageverwalter, seine
Verwaltungsratsmitglieder, Agenten, Delegierten und Angestellten fur alle Kosten, Gebuhren,
Verpflichtungen und Auslagen aller Art vollumfanglich entschadigt, die geméass oder in Verbindung
mit dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, es sei denn sie haben fahrlassig oder in
betriigerischer Absicht gehandelt oder eine bdswillige Unterlassung begangen.

Verwaltervertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Verwalter und dem ICAV (nur als
anerkennende Partei fir die Begleichung von Geblhren), gemass welchem die zweitgenannte
Partei als Verwalter zur Erbringung bestimmter Verwaltungs- und damit verbundenen
Dienstleistungen bezlglich des ICAV gemass den Bedingungen des Verwaltervertrags und
vorbehaltliche einer umfassenden Beaufsichtigung durch den Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft ernannt wurde. Die Verantwortlichkeiten des Verwalters umfassen die
Registrierung und Ubertragung, die Bewertung der Vermdgenswerte des ICAV, die Berechnung
des Nettoinventarwerts je Anteil und die Vorbereitung der Halbjahres- und Jahresbericht des ICAV.
Der Verwaltervertrag kann von jeder Partei mit einer Frist von neunzig Tagen oder unter
bestimmten Umstéanden, wie Insolvenz einer der beiden Parteien oder nicht behobener
Vertragsbruch trotz entsprechendem Hinweis unverziglich schriftlich gekiindigt werden. Der
Verwaltervertrag sieht vor, dass wenn keine Fahrlassigkeit, keine Rucksichtslosigkeit, kein Betrug,
keine bose Absicht, keine bodswillige Unterlassung oder keine Verletzung des Verwaltervertrags
seitens des Verwalters (einschliesslich seiner Geschéftsleiter, Verwaltungsratsmitglieder,
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(d)

(e)

Angestellten und Agenten) in Verbindung mit der Austibung seiner Aufgaben und Pflichten gemass
dem Verwaltervertrag vorliegt, der Verwalter (einschliesslich seiner Geschaftsleiter,
Verwaltungsratsmitglieder, Angestellten und Agenten) gegentiber den Anteilseignern, dem ICAV,
der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Person nicht haftet (einschliesslich Haftung fur
Folge- und indirekte Schaden) fir Handlungen oder Unterlassungen gemass dem Verwaltervertrag
oder zur Forderung der Interessen des ICAV oder geméass und in Ubereinstimmung mit einem
Antrag oder einer Anweisung des ICAV oder seiner ordentlich zugelassenen Agenten oder
weiteren Delegierten des ICAV. Das ICAV verpflichtet sich, den Verwalter aus den
Vermdgenswerten des entsprechenden Fonds zu entschadigen und ihn schadlos zu halten
gegenuber Klagen und Anspriichen, die gegen den Verwalter, seine Delegierten,
Verwaltungsratsmitglieder, Geschéftsleiter, Angestellten oder Agenten wahrend der ordentlichen
Erflllung ihrer Aufgaben und Pflichten geméss dem Verwaltervertrag vorgebracht oder durch sie
erlitten werden, und gegenuber allen Steuern auf Gewinnen oder Ertrdgen des ICAV, die
eingeschatzt und dem Verwalter oder seinen Delegierten, Verwaltungsratsmitgliedern,
Geschéftsleitern, Angestellten oder Agenten in Rechnung gestellt werden kdnnen. Diese
Haftungsfreistellung wird nur beim Fehlen von Fahrlassigkeit, Ricksichtslosigkeit, Betrug, bdser
Absicht, boswilliger Unterlassung oder massgeblicher Verletzung des Verwaltervertrags seitens
des Verwalters oder seiner Delegierten, Verwaltungsratsmitglieder, Geschéftsleiter, Angestellten
oder Agenten in Verbindung mit der Austibung der Aufgaben und Pflichten des Verwalters gemass
dem Verwaltervertrag gewahrt.

Verwabhrstellenvertrag zwischen dem ICAV, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwabhrstelle,
gemass welchem die Verwahrstelle als Depotstelle der Vermégenswerte des ICAV gemass einer
umfassenden Aufsicht durch den Verwaltungsrat ernannt wurde. Der Verwahrstellenvertrag sieht
vor, dass die Verwahrstelle ehrlich, fair, professionell und unabhangig und im Interesse des ICAV
und seiner Anteilseigner handelt und ihre Pflichten mit grésster Sorgfalt erfullt und gegentber dem
ICAV und seinen Anteilseignern in der Ausubung ihrer Pflichten verantwortlich ist. Die
Verwahrstelle haftet gegenuber dem ICAV fur den Verlust von Finanzinstrumenten, die bei ihr oder
bei einem ihrer Delegierten verwahrt sind, und fur alle anderen Verluste, die das ICAV erleidet als
Folge davon, dass die Verwahrstelle ihre Pflichten fahrlassig oder vorsatzlich verletzt hat. Der
Verwahrstellenvertrag kann von jeder Partei unverziglich mit einer Mindestfrist von drei Monaten
oder, unter bestimmten Umsténden, wie Insolvenz einer der beiden Parteien oder nicht behobener
Vertragsbruch trotz entsprechendem Hinweis, unverzlglich schriftich gekindigt werden,
vorausgesetzt, die Verwahrstelle handelt weiterhin als Verwahrstelle, bis ein von der Zentralbank
zugelassener Nachfolger durch das ICAV ernannt wurde oder die Zulassung des ICAV durch die
Zentralbank zuriickgezogen wird. Die Verwahrstelle ist erméchtigt, ihre Aufgaben zu delegieren,
jedoch bleibt ihre Haftung trotz Weitergabe einiger oder aller Vermdgenswerte zur Verwahrung
durch eine Drittpartei weiterbestehen. Der Vertrag sieht vor, dass das ICAV die Verwahrstelle fur
samtliche Schaden, Kosten, Verpflichtungen und Auslagen entschadigt, ausser wenn diese
Schéaden, Kosten, Verpflichtungen und Auslagen durch Umstande entstehen, unter denen die
Verwahrstelle geméss den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags haftbar wére.

Vertriebsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle, gemass
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15.

welcher die Vertriebsstelle ernannt wurde, die Anteile des ICAV zu vertreiben. Die
Vertriebsvereinbarung kann mit einer Frist von 3 Monaten von jeder Partei gekiindigt werden.
Wenn eine der Parteien ihren Pflichten unter der Vertriebsvereinbarung in massgeblicher Weise
nicht nachkommt, hat die andere Partei das Recht, die Vertriebsvereinbarung mit einer Frist von
15 Tagen zu kindigen. Die Vertriebsstelle ist ermachtigt, ihre Aufgaben zu delegieren. Die
Vertriebsvereinbarung sieht vor, dass jede Partei die nicht vertragsbriichige Partei fir alle Verluste,
Verpflichtungen, Anspriche, Kosten und Auslagen (zusammen die «Schaden») entschadigt und
schadlos halt, die gegen die nicht vertragsbriichige Partei vorgebracht oder von ihr erlitten werden
als Folge eines Betrugs, einer Fahrlassigkeit oder einer bdswilligen Unterlassung der
vertragsbrichigen Partei in Bezug auf die Pflichten unter der Vertriebsvereinbarung, oder die durch
die Verletzung der Zusicherungen, Garantien oder anderen Verpflichtungen verursacht werden.
Die Parteien anerkennen, dass die Vermdgenswerte eines Fonds ausschliessliches Eigentum
dieses Fonds sind und dass diese nicht zur (direkten oder indirekten) Tilgung von Verpflichtungen
von oder Anspruchen gegen das ICAV oder eine Person oder Korperschaft oder einen anderen
Fonds verwendet werden, und dass sie nicht fir diese Zwecke verfigbar sind. Eingegangene
Verbindlichkeiten im Namen von oder zuteilbar zu einem Fonds werden nur aus den
Vermdgenswerten dieses Fonds getilgt.

Einsehbare Dokumente
Kopien der folgenden Dokumente, die nur zu Informationszwecken verfugbar und nicht Teil dieses
Dokuments sind, kdnnen am Sitz des ICAV in Irland an Bankgeschéftstagen wahrend der Ublichen

Burozeiten eingesehen werden:

€) Die Grindungsurkunde (Kopien sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich).

(b) Der Act und die OGAW-Verordnungen.
(c) Einmal veroffentlicht, die jingsten Jahres- und Halbjahresberichte des ICAV (Kopien sind
kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, beim Anlageverwalter oder beim Verwalter

erhaltlich).

Kopien des Prospekts und wesentliche Informationen kénnen von den Anteilseignern ebenfalls
bei der Verwaltungsgesellschaft oder beim Anlageverwalter erhalten werden.
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ANHANG |

Zulassige Kapitalanlagen und Anlagenbeschrankungen

Zulassige Kapitalanlagen

Kapitalanlagen eines Fonds sind beschrankt auf:

11

1.2

1.3

14

15

1.6

1.7

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates oder Nicht-Mitgliedstaates zugelassen sind oder die an
einem Geregelten Markt, dessen Funktionsweise regelmassig ist, der anerkannt und der
Offentlichkeit zuganglich ist und sich in einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat befindet,
gehandelt werden.

Kirzlich ausgegebene Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse oder
einem anderen Markt (wie oben beschrieben) innerhalb eines Jahres zugelassen werden.

Andere Geldmarktinstrumente, die nicht an einem Geregelten Markt gehandelt werden.
OGAW-Anteile.

AlF-Anteile.

Einlagen bei Kreditinstituten.

Finanzderivate.

Die Finanzderivate, die jeder Fonds nutzen darf, und der wirtschaftliche Zweck, fur den sie
verwendet werden dirfen, sind in der entsprechenden Beilage beschrieben. Ein Fonds oder
mehrere Fonds koénnen in Kreditausfall-Swaps («CDS»), Terminvertrdge, Zins-Swaps,
Devisenterminvertrdge und Devisen-Swaps investieren. Ein CDS ist ein Vertrag, bei dem der
Verkaufer sich bereit erklart, gegen eine Vorauspramie oder eine laufende Pramie dem Kaufer
einen Betrag zu erstatten, wenn ein spezifisches Ereignis eintritt, wie z. B. Ausfall einer,
Restrukturierung einer oder Zahlungsversaumnis durch eine Referenzeinheit. Terminvertrage sind
standardisierte Vertrage zwischen zwei Parteien, die an einer Bérse geschlossen werden, in denen
eine Partei sich bereit erklart, der anderen Partei einen Vermogenswert zu einem bei
Vertragsabschluss festgelegten Preis zu verkaufen, wobei die Lieferung und Zahlung zu einem
kinftigen Zeitpunkt erfolgen. Swaps sind Vertrage, die ausserborslich geschlossen werden und die
Varianten von Terminvertragen sind, in denen zwei Parteien sich bereit erklaren, eine Serie
kunftiger Cashflows auszutauschen. Ein Devisenterminvertrag ist ein Vertrag fur den Kauf oder
Verkauf einer spezifischen Wéhrung an einem kiinftigen Datum zu einem Preis, der bei
Vertragsabschluss festgelegt wird. Devisenterminvertrage gleichen den Terminvertragen, werden
jedoch nicht an einer Bérse geschlossen und werden individuell zwischen Marktteilnehmern
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

ausgehandelt.

Anlagenbeschrankungen

Ein Fonds darf hochstens 10 % seines Nettoinventarwerts in  Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die nicht denen in Abschnitt 1 beschriebenen entsprechen.

Vorbehaltlich dem zweiten Absatz dieses Abschnitts 2.2 darf ein Fonds héchstens 10 % seines
Nettoinventarwerts in Wertpapiere des Typs investieren, auf die Regulation 68(1)(d) der OGAW-
Verordnungen anwendbar ist (d.h. kiirzlich ausgegebene Wertpapiere, die zur amtlichen Notierung
an einer Wertpapierborse oder einem anderen Markt (wie in Absatz 1.1 beschrieben) innerhalb
eines Jahres zugelassen werden).

Der obige erste Absatz ist nicht auf Kapitalanlagen eines Fonds in US-Wertpapiere, die als «Rule
144A Securities» bezeichnet werden, anwendbar, es sei denn:

. die entsprechenden Wertpapiere wurden mit einer Verpflichtung ausgegeben, die
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach Ausgabe bei der US Securities and Exchanges
Commission zu registrieren; und

. die Wertpapiere sind keine illiquiden Wertpapiere, d.h. sie kénnen vom Fonds innerhalb
von sieben Tagen zu einem Preis, oder anndhernd zum Preis, zu dem sie durch das ICAV
bewertet wurden, realisiert werden.

Ein Fonds darf hdchstens 10 % des Nettoinventarwerts in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
investieren, die von derselben Korperschaft ausgegeben wurden, vorausgesetzt, der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von jeder ausgebenden Stelle, in die er je mehr
als 5 % investiert, gehalten werden, weniger als 40 % betragt.

Vorbehaltlich vorgéangiger Genehmigung durch die Zentralbank wird das Limit von 10 % (in 2.3) auf
25 % erhoht im Falle von Anleihen, die durch ein Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen
Sitz in einem Mitgliedstaat hat und von Gesetzes wegen einer besonderen Aufsicht zum Schutz
der Inhaber der Anleihen unterliegt. Wenn ein Fonds mehr als 5 % seines Nettoinventarwerts in
diese Anleihen, die von einem Ausgeber ausgegeben werden, investiert, darf der Gesamtwert
dieser Investitionen 80 % des Nettoinventarwerts eines Fonds nicht Giberschreiten.

Das Limit von 10 % (in 2.3) wird auf 35 % erhdht, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
durch einen Mitgliedstaat oder seine Behorden oder durch einen Nicht-Mitgliedstaat oder durch
eine offentliche internationale Einrichtung, in welcher mindestens ein Mitgliedstaat Mitglied ist,
ausgegeben oder garantiert werden.

Die in 2.4 und 2.5 beschriebenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind von der Anwendung
des in 2.3 erwahnten Limits von 40 % ausgenommen.
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2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Eine OGAW kann héchstens 20% ihres Vermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung
anlegen.:

Die Risikoexposure eines Fonds gegenuber einer Gegenpartei eines ausserbdrslichen
Derivatvertrags darf hdchstens 5 % des Nettoinventarwerts betragen.

Dieses Limit wird auf 10 % erhéht fir ein im EWR zugelassenes Kreditinstitut oder ein in einem
Unterzeichnerstaat (der nicht ein EWR-Mitgliedstaat ist) des Basler Abkommens vom Juli 1988
Uber Kapitalkonvergenz zugelassenes Kreditinstitut; oder in einem gleichwertigen Drittland gemass
Artikel 107 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012.

Unbeschadet obiger Absatze 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination von mindestens zwei der
nachfolgend aufgeflhrten Kapitalanlagen, die von demselben Emittenten ausgegeben, getatigt
oder vorgenommen wurden, 20 % der Nettoinventarwerts nicht Gberschreiten:

o Investitionen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;
o Einlagen, und/oder
. Gegenpartei-Risikoexposure bei ausserborslichen Derivattransaktionen.

Die in 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 vorstehend aufgefiihrten Limiten dirfen nicht kombiniert
werden, sodass die Exposure gegentber einem einzigen Emittenten 35 % des Nettoinventarwerts
nicht Uberschreitet.

Konzerngesellschaften gelten fir die Zwecke von 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein einziger
Emittent. Das Limit von 20 % des Nettoinventarwerts kann jedoch auf Investitionen in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente innerhalb desselben Konzerns angewandt werden.

Ein Fonds kann bis zu 100 % des Nettoinventarwerts in unterschiedliche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die durch einen Mitgliedstaat oder seine Behérden oder durch
einen Nicht-Mitgliedstaat oder durch eine offentliche internationale Einrichtung, in welcher
mindestens ein Mitgliedstaat Mitglied ist, ausgegeben oder garantiert werden.

Die einzelnen Emittenten mussen im Prospekt aufgefuhrt sein und aus der folgenden Liste
enthommen werden:

OECD-Regierungen (sofern die betreffenden Emissionen das Rating Investment Grade haben),

Regierung von Singapur, Européische Investitionsbank, Européische Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, Internationale Finanz-Corporation, Internationaler Wahrungsfonds, Euratom, Asian
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

4.1

4.2

Development Bank, Européische Zentralbank, Regierung von Brasilien (sofern die betreffenden
Emissionen das Rating Investment Grade haben), Regierung von Indien (sofern die betreffenden
Emissionen das Rating Investment Grade haben), Regierung der Volksrepublik China, Europarat,
Eurofima, Afrikanische Entwicklungsbank, Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung
(die Weltbank), die Interamerikanische Entwicklungsbank, Européische Union, Federal National
Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac),
Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association
(Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority
und Straight-A Funding LLC.

Der Fonds muss Wertpapiere von mindestens 6 unterschiedlichen Emittenten halten, wobei die
Wertpapiere eines einzigen Emittenten 30 % des Nettoinventarwerts nicht Gberschreiten dirfen.

Investitionen in Kollektive Kapitalanlagen («KKA»)

Ein Fonds darf htchstens 20 % des Nettoinventarwerts in eine Kollektive Kapitalanlage investieren.

Investitionen in AlFs dirfen insgesamt 30 % der Nettovermdgenswerte nicht Uberschreiten.

Es ist Kollektiven Kapitalanlagen, in die ein Fonds investiert, untersagt, mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts in andere offene Kollektive Kapitalanlagen zu investieren.

Wenn ein Fonds in Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen investiert, die direkt oder in
Delegation durch die Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwalter oder eine andere mit der
Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter durch gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle
oder durch eine bedeutende direkte oder indirekte Beteiligung verbundene Gesellschaft verwaltet
werden, darf jene Managementgesellschaft oder andere Gesellschaft keine Zeichnungs-,
Umwandlungs- oder Riicknahmegebihren aufgrund der Investition des Fonds in Anteile dieser
anderen kollektiven Kapitalanlage erheben.

Wenn kraft dieser Investition in Anteile eines anderen Anlagefonds die Verwaltungsgesellschaft,
der Anlageverwalter oder ein Anlageberater eine Kommission im Namen des Fonds
(einschliesslich eines Provisionsrabatts) erhélt, stellt der Verwaltungsrat sicher, dass die
entsprechende Kommission in das Vermdgen des entsprechenden Fonds einfliesst.

Index-Auswertung OGAW

Ein Fonds kann bis zu 20 % des Nettoinventarwerts in Anteile und/oder Schuldverschreibungen
investieren, die vom selben Emittenten ausgegeben werden, wenn die Anlagepolitik des Fonds
darin besteht, einen Index nachzubilden, der die in den Verordnungen der Zentralbank festgelegten

Kriterien befriedigt und von der Zentralbank anerkannt ist.

Das Limit in 4.1 kann auf 35 % erhéht und auf einen einzigen Emittenten angewendet werden,
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51

5.2

@

(ii)

(iii)

(iv)

wenn dies durch ausserordentliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

Ein Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft, die in Verbindung mit allen von ihr verwalteten
Kollektiven Kapitalanlagen handelt, darf keine Anteile mit Stimmrechten erwerben, da er oder sie
auf diese Weise einen bedeutenden Einfluss auf die Verwaltung eines Emittenten nehmen kdnnte.
Ein Fonds muss beim Erwerben von Anteilen die folgenden Limiten einhalten:

10 % nicht-stimmberechtigte Anteile eines einzigen Emittenten;

10 % Schuldverschreibungen eines einzigen Emittenten;

25 % Anteile einer einzigen Kollektiven Kapitalanlage;

10 % Geldmarktinstrumente eines einzigen Emittenten.

HINWEIS: Die vorstehend in (ii), (iii) und (iv) dargelegten Limiten kdnnen zum Zeitpunkt des Kaufs ausser
Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

53

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

5.1 und 5.2 sind nicht anwendbar auf:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Behdrden
ausgegeben oder garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat ausgegeben oder
garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die durch offentliche internationale Einrichtungen, in
welcher mindestens ein Mitgliedstaat Mitglied ist, ausgegeben werden;

Von einem Fonds gehaltene Anteile im Kapital eines Unternehmens mit Sitz in einem Nicht-
Mitgliedstaat, das seine Vermdgenswerte hauptsachlich in Wertpapiere von Emittenten investiert,
die ihren Sitz in diesem Staat haben, wenn gemass den Gesetzen dieses Staates eine solche
Beteiligung die einzige Art und Weise ist, in der ein Fonds in Wertpapiere von Emittenten dieses
Staates investieren kann. Dieser Ausschluss gilt nur, wenn das Unternehmen aus dem Nicht-
Mitgliedstaat in seiner Anlagepolitik die in 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 55 und 5.6
festgesetzten Limiten einhalt und vorausgesetzt, dass bei einer Uberschreitung dieser Limiten die
nachstehenden Absétze 5.5 und 5.6 eingehalten werden.

Anteile, die das ICAV im Kapital von Tochtergesellschaften hélt, die nur im Bereich der Verwaltung,
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55

5.6

5.7

5.8

6.1

6.2

Beratung oder Marketing in dem Land tatig sind, in dem die betreffende Tochtergesellschaft ihren
Sitz hat, in Bezug auf einen Ruckkauf von Anteilen auf Antrag der Antragssteller ausschliesslich in
ihrem Namen.

Ein Fonds muss die hierin aufgeflihrten Anlagebeschrankungen nicht erfillen, wenn er
Zeichnungsrechte von Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ausibt, die Teil seiner
Vermdgenswerte darstellen.

Die Zentralbank kann kirzlich zugelassenen Fonds erlauben, wahrend sechs Monaten nach dem
Datum ihrer Zulassung von den Bestimmungen unter 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.22.
abzuweichen, vorausgesetzt sie halten sich an den Grundsatz der Risikostreuung.

Wenn die hierin festgelegten Limiten aus Griunden ausserhalb der Kontrolle des ICAV oder als
Folge einer Ausiibung von Zeichnungsrechten Uberschritten werden, muss das ICAV bei seinen
Verkaufstransaktionen als oberstes Ziel die Behebung dieser Situation verfolgen, wobei die
Interessen seiner Anteilseigner gebiihrend zu beriicksichtigen sind.

Weder das ICAV noch die Verwaltungsgesellschaft noch der Anlageverwalter noch die
Verwabhrstelle, die im Namen des ICAV handeln, dirfen Leerverkéaufe tatigen von:

. Wertpapieren;

3 Geldmarktinstrumentens;

. Anteilen von Anlagefonds; oder
. Finanzderivaten.

*OGAW diirfen keine Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten tétigen.
Ein Fonds kann zusatzliche flissige Mittel halten.
Finanzderivate («FDIl»)

Die globale Exposure eines Fonds gegentber FDI darf seinen gesamten Nettoinventarwert nicht
Uberschreiten.

Position Exposure gegeniiber den Basisvermdgenswerten von FDI, einschliesslich eingebetteter
FDI in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, dirfen, wenn mit Positionen aus direkten
Anlagen  kombiniert, die in den  Zentralbankverordnungen/-leitlinien  festgelegten
Anlagenbeschrénkungen nicht Giberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht fur index-basierte FDI,
wenn der zugrundeliegende Index die Kriterien der Zentralbankverordnungen erftillt.)
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6.3

6.4

@)

(b)

Ein Fonds kann in ausserbdrsliche FDI investieren, vorausgesetzt, dass die Gegenparteien von
ausserborslichen Transaktionen Institute sind, die einer Aufsicht unterstehen und Kategorien
angehdren, die von der Zentralbank zugelassen sind.

Anlagen in FDI unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Limited.
Kreditaufnahme- und Kreditgewahrungsbeschrankungen

Das ICAV darf Kredite nur auf temporarer Basis aufnehmen, und der Gesamtbetrag solcher
Kreditaufnahmen darf 10 % des Nettoinventarwerts eines Fonds nicht Uberschreiten. Vorbehaltlich
dieser Beschrankung kann der Verwaltungsrat namens des |ICAV  samtliche
Kreditaufnahmebefugnisse ausiiben. In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der OGAW-
Verordnungen kann die Verwahrstelle als Absicherung solcher Kreditaufnahmen eine
Sicherstellung tber die Vermdgenswerte des ICAV geben.

Ein Fonds kann Fremdwahrungen mithilfe eines Parallelkredits («back-to-back» loan agreement)
erwerben. Die Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter stellen sicher, dass ein Fonds mit
Fremdwahrungskreditaufnahmen, die den Wert eines Parallelkredits Uberschreiten, diese
Uberschreitung als  Kreditaufnanmen zum  Zwecke der Verordnung 103  der
Zentralbankverordnungen behandelt.

In Bezug auf jeden einzelnen Fonds befolgt das ICAV samtliche Anlagen- und
Kreditaufnahmebeschrankungen und hélt sich an alle Kriterien, die geméass den OGAW-
Verordnungen fur das Erreichen und/oder Erhalten eines Kreditratings in Bezug auf alle Anteile
oder Klassen des ICAV erforderlich sind.

Es ist beabsichtigt, dass das ICAV erméchtigt sein wird (vorbehaltlich vorgangiger Genehmigung
durch die Zentralbank), von Anderungen der in den OGAW-Verordnungen festgelegten Anlage-
und Kreditaufnahmebeschrankungen Gebrauch zu machen, welche es dem ICAV erlauben wirde,
in Wertpapiere, Derivate oder andere Anlageformen zu investieren, in die per Datum dieses
Prospekts geméass den OGAW-Verordnungen nur beschrankt oder gar nicht investiert werden darf.
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ANHANG I
Geregelte Markte

Nachstehend folgt eine Liste der Geregelten Bérsen und Markte, an denen die Anlagen des Fonds in
Wertpapieren und Finanzderivaten, ausser den zulassigen Anlagen in nicht notierten Wertpapieren und
ausserbdrslichen Derivaten, notiert und/oder gehandelt werden. Diese Liste entspricht den in den
Zentralbankverordnungen definierten regulatorischen Kriterien. Mit Ausnahme der zulassigen Anlagen in
nicht notierte Wertpapiere und ausserbdrsliche Finanzderivate dirfen Anlagen in Wertpapiere und
Finanzderivate nur an den nachfolgend aufgelisteten Borsen und Markten getatigt werden. Die Zentralbank
veroffentlicht keine Liste zulassiger Borsen oder Markte.

0] alle Bérsen oder Markte oder ihre Affiliates, die:

ihren Sitz in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraum ausser Liechtenstein
(Européische Union, Norwegen und Island) und ausser in Malta haben; oder

ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedsland haben, einschliesslich ihrer durch das OECD-
Ubereinkommen abgedeckten Territorien; oder

. in einem der folgenden Lander gelegen sind:

=  Australien;

» Kanada;

= Hongkong;

= Japan;

= Neuseeland;
=  Schweiz;

= Vereinigtes Konigreich;
= Vereinigte Staaten von Amerika

(ii) alle folgenden Borsen oder Markte oder ihre Affiliates:
Abu Dhabi - Abu Dhabi Securities Exchange
Brasilien - Bahia-Sergipe-Alagoas Stock Exchange
Brasilien - BM&F Bovespa
Brasilien - Brasilia Stock Exchange
Brasilien - Extremo Sul Porto Alegre Stock Exchange
Brasilien - Minas Esperito Santo Stock Exchange
Brasilien - Parana Curitiba Stock Exchange
Brasilien - Pernambuco e Bahia Recife Stock Exchange
Brasilien - Regional Fortaleza Stock Exchange
Brasilien - Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
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(iii)

Brasilien

China (Volksrepublik)
China (Volksrepublik)
Kolumbien

Dubai

Agypten
Hongkong

Hongkong
Indien

Indien
Indien

Indonesien
Indonesien
Kuwait

Malaysien
Marokko

Peru
Philippinen
Katar
Russland
Singapur
Sudafrika
Taiwan (RC)
Taiwan (RC)
Thailand

Vereinigte Arabische Emirate
Vereinigte Arabische Emirate
Vereinigte Arabische Emirate

Santos Stock Exchange
Shanghai Securities Exchange
Shenzhen Stock Exchange
Bolsa de Valores de Colombia
Dubai Financial Market

Egyptian Exchange
Hong Kong Stock Exchange

Growth Enterprise Market
Bombay Stock Exchange

Calcutta Stock Exchange
National Stock Exchange of India

Indonesia Stock Exchange
Surabaya Stock Exchange
Kuwait Stock Exchange

Bursa Malaysia Berhad
Société de la Bourse des Valeurs de Casablanca

Bolsa de Valores de Lima
Philippine Stock Exchange
Qatar Exchange

Moskauer Borse*

Singapore Exchange
Johannesburg Stock Exchange
Gre Tei Securities Market
Taiwan Stock Exchange Corporation
Stock Exchange of Thailand
Abu Dhabi Securities Market
Dubai Financial Market
NASDAQ Dubai

alle folgenden Markte oder ihre Affiliates:

der von der International Capital Market Association organisierte Markt;

der von den «notierten Geldmarktinstituten» gefiihrte Markt, wie in der Publikation der Bank of
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(iv)

England «The Regulations of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets in GBP,
Foreign Exchange and Bullion» vom April 1988 beschrieben, in der jeweils gliltigen Fassung;

der UK-Markt, (i) der von Banken und anderen durch die FCA regulierten Institute gefihrt wird und
den Bestimmungen des Inter-Professional Conduct des FCA Market Conduct Sourcebook
untersteht, und (i) von Nicht-Anlageprodukten, die der Leitlinie im «Non-Investment Products
Code» unterliegen, der von den Teilnehmern des Londoner Marktes, darunter die FCA und die
Bank of England, erstellt wurde friher bekannt als «The Grey Paper».

AIM - der Alternative Investment Market im Vereinigten Konigreich, der durch die Londoner Bérse
reguliert und betrieben wird

der ausserbdrsliche Markt in Japan, der durch den Wertpapierhéndlerverband Japans reguliert
wird;

NASDAQ in den Vereinigten Staaten;

der US-Staatspapier-Markt, der durch Primarhandler betrieben wird, die von der Federal Reserve
Bank of New York reguliert werden;

der ausserbdrsliche Markt in den Vereinigten Staaten, der durch die National Association of
Securities Dealers Inc. reguliert wird (auch beschrieben als der ausserbérsliche Markt der
Vereinigten Staaten, der von Primar- und Sekundéarhandlern betrieben wird, die ihrerseits durch
die Securities and Exchanges Commission und die National Association of Securities Dealers
reguliert werden (und durch vom US Comptroller of the Currency, dem Federal Reserve System

oder der Federal Deposit Insurance Corporation regulierte Bankinstituten)) ;

der franzdsische Markt der Titres de Créances Négotiables (ausserbdrslicher Markt fir begebbare
Schuldtitel);

der ausserborsliche Markt fir kanadische Staatsanleihen, der durch die Investment Dealers
Association of Canada reguliert wird;

SESDAQ (die Singapur Borse fir Nebenwerte);

die folgenden Derivatebdrsen:

Alle Borsen oder Markte oder deren Affiliates, die unter (i), (ii) und (iii) aufgelistet sind und an denen
Finanzderivate gehandelt werden.

alle Derivateborsen oder -markte oder ihre Affiliates, die:

ihren Sitz in einem Mitgliedstaat des Européaischen Wirtschaftsraum ausser Liechtenstein
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(Européische Union, Norwegen und Island) haben; oder

ihren Sitz in einem OECD-Mitgliedsland haben, einschliesslich ihrer durch das OECD-
Ubereinkommen abgedeckten Territorien;

- und die folgenden Borsen

- die Shanghai Futures Exchange;

- die Taiwan Futures Exchange;

- Jakarta Futures Exchange;

- die Bolsa de Mercadorias & Futuros, Brasilien;
- die South African Futures Exchange;
- die Thailand Futures Exchange;

- die Malaysia Derivatives Exchange;

- die Hong Kong Futures Exchange;

- die OTC Exchange of India;

- die Singapore Exchange;

- die Singapore Commodity Exchange;
- SGXDT.

*  Die Moskauer Borse ist zum Datum des Prospekts beschréankt. Der Prospekt wird im Falle diesbezlglicher
Anderungen zu gegebener Zeit aktualisiert.

Nur zum Zwecke der Festlegung des Werts der Vermdgenswerte eines Fonds schliesst die Bezeichnung
«Geregelter Markt» in Bezug auf Finanzderivate, die ein Fonds nutzt, alle organisierten Borsen oder
Markte ein, an denen solche Vertrage regelméssig gehandelt werden.
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ANHANG Il

Sicherheitenpolicy

Wenn ein Fonds als Folge eines ausserbdrslichen Handels in FDI oder als Folge von Repo- und Reverse-
Repo-Vereinbarungen Sicherheiten erhalt, missen diese Sicherheiten jederzeit die folgenden Kriterien

erfiillen:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten in nicht liquider Form mussen hoch liquid sein und an
einem Geregelten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem unter Anwendung
eines transparenten Pricing gehandelt werden, damit sie rasch zu einem Preis verkauft
werden konnen, der in etwa der Bewertung vor dem Verkauf entspricht. Erhaltene
Sicherheiten muissen auch die Bestimmungen von Regulation 74 der
Zentralbankverordnungen erftllen;

Bewertung: Erhaltene Sicherheiten werden mindestens taglich bewertet und
Vermégenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, werden nicht als Sicherheiten
akzeptiert, ausser es liegen angemessen konservative Abschlagsfaktoren (Haircuts) vor;

Bonitdt des Emittenten: Erhaltene Sicherheiten missen hochwertig sein. Die
Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter stellen folgende Punkte sicher:

() wenn der Emittent ein Kreditrating einer bei ESMA registrierten und von ihr
beaufsichtigten  Agentur  aufweist, wird dieses Rating von  der
Verwaltungsgesellschaft und vom Anlageverwalter bei der Bonitatsprifung
berucksichtigt; und

(i)  wenn der Emittent auf eine Stufe zurlickgestuft wird, die unter den zwei hdchsten
kurzfristigen Kreditratings der unter (i) erwahnten Rating-Agentur liegt, fihren die
Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter unverziglich eine erneute
Bonitatsprufung des Emittenten durch.

Korrelation: Erhaltene Sicherheiten sollen von einer Einheit ausgegeben werden, die
unabhangig von der Gegenpartei ist und von der nicht erwartet wird, dass sie eine hohe
Korrelation mit der Performance der Gegenpartei aufweisen wird;

Diversifikation (Anlagenkonzentration): Sicherheiten missen beziglich Land, Markten und
Emittenten ausreichend diversifiziert sein, mit einer Maximalexposure gegeniiber einem
einzelnen Emittenten von 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds. Wenn ein Fonds
verschiedene Gegenparteien aufweist, werden die verschiedenen Sicherheiten-Baskets
fur die Berechnung der Maximalexposure von 20 % gegenlber einem einzelnen
Emittenten  zusammengenommen. In  Abweichung der oben angefihrten
Diversifikationserfordernisse (vorbehaltlich der Zulassung der Abweichung durch die
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Zentralbank und mdéglicher zusatzlicher Anforderungen der Zentralbank) ist eine volle
Besicherung des Fonds in verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
moglich, die durch einen Mitgliedstaat, eine oder mehrere seiner Behdrden, einen Nicht-
Mitgliedstaat oder eine offentliche internationale Einrichtung, in der mindestens ein
Mitgliedstaat Mitglied ist (und deren Emittenten in Section 2.12 des Abschnitts
«Anlagebeschrankungen» in Anhang | aufgefuhrt sind), ausgegeben oder garantiert
werden. Dies unter der Voraussetzung, dass der Fonds Wertpapiere von mindestens
sechs verschiedenen Emittenten erhalt, wobei die Wertpapiere eines einzigen Emittenten
nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds ausmachen diirfen;

(vi) Sofort verfugbar: Erhaltene Sicherheiten miissen vom ICAV im Namen des Fonds jederzeit
und ohne Bezugnahme auf oder Genehmigung durch die Gegenpartei vollstandig

vollzogen werden kdnnen.

Zuldssige Sicherheitenarten

Wenn ein Fonds als Folge eines ausserbdrslichen Handels in FDI oder als Folge von Repo- und Reverse-
Repo-Vereinbarungen Sicherheiten erhdlt, beabsichtigt der Fonds, vorbehaltlich der in den
Zentralbankverordnungen und im Anhang Il des Prospekts aufgefiihrten Kriterien, Sicherheiten der
folgenden Arten zu akzeptieren:

(a) Bargeld;

(b)  Staats- oder andere offentliche Wertpapiere;

(c) Anleihen/Handelspapiere, die von entsprechenden Instituten oder von Nicht-Bank-Emittenten
ausgegeben werden, sofern die Emission oder der Emittent hochwertig ist;

(d) Einlagenzertifikate, die von  entsprechenden Instituten  (gemass  Definition  der
Zentralbankverordnungen) ausgegeben werden;

(e)  Akkreditive mit einer Restféalligkeit von hochstens drei Monaten, die bedingungslos und
unwiderruflich sind und von entsprechenden Instituten ausgegeben werden;

4] Dividendenpapiere, die an einer Borse im EWR, im Vereinigten Koénigreich, in der Schweiz, in
Kanada, Japan, den Vereinigten Staaten, Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder
Neuseeland gehandelt werden.

Erhaltene Bargeldsicherheiten kénnen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank und im
Ermessen des Anlageverwalters reinvestiert werden. In dieser Hinsicht kénnen alle vom Fonds erhaltenen
Sicherheiten auch bei entsprechenden Kreditinstituten hinterlegt werden, wie dies unter den OGAQ-
Verordnungen zuldssig ist. Unter diesen Umstanden ist der Fonds der Kreditwirdigkeit des
entsprechenden Kreditinstituts, bei dem die Bargeldsicherheiten hinterlegt wurden, ausgesetzt.

Haircut-Strateqgie

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Haircut-Strategie fir jede Klasse von Vermdgenswerten, die das
ICAV als Sicherheit erhalten hat. Die Verwaltungsgesellschaft legt fest, welche Abschlége auf die als
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Sicherheiten erhaltenen Vermégenswerten angewandt werden, wobei sie insbhesondere die Art der
Vermdgenswerte, das Kreditrating der Emittenten, die Falligkeit, die Wahrung, die Liquiditat und die
Preisvolatilitat der Vermodgenswerte bertcksichtigt. In Bezug auf die oben erwdhnten zulassigen
Sicherheitenarten verfolgt die Verwaltungsgesellschaft die Strategie, keine Abschlage auf Bargeld
vorzunehmen und Abschlage anzuwenden, die die oben erwahnten Faktoren in Bezug auf jede
Vermodgenswertkategorie beriicksichtigen und von denen die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass
sie der Marktpraxis entsprechen.

Erforderliche Besicherung

Sicherheiten mussen taglich zum Marktwert bewertet werden und ihr Wert muss jederzeit dem Wert des
investierten Betrags oder der ausgeliehenen Wertpapiere entsprechen oder ihn tUbertreffen.
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ANHANG IV

Liste der Unterverwahrstellen der Verwahrstelle

Eine aktualisierte Liste dieser Unterverwahrstellen und ihrer Delegierten fiir die Zwecke der Verwahrung
von Finanzinstrumenten des ICAV oder der Fonds ist auf dieser Website abrufbar https://www.credit-
suisse.com/media/pb/docs/lu/privatebanking/services/list-of-credit-suisse-lux-sub-custodians.pdf und wird

den Anteilseignern und Anlegern auf Verlangen zur Verfiigung gestellt.

Land

Australien

Osterreich

Belgien

Belgien

Brasilien

Kanada

Chile

China
(Shanghai)

Unterverwahrstelle

HSBC Securities Services
Level 3, 10 Smith Street
Parramatta NSW 2150
Australien

UniCredit Bank Austria AG
Julius Tandler-Platz 3
A-1090 Wien

SIX SIS AG
(Ausschliesslich Anleihen)
Brandschenkestrasse 47
Postfach 1758

CH-8021 Ziirich

Schweiz

BNP Paribas SA
(Ausschliesslich Aktien)

9 rue du Débarcadére
93500 Pantin

Frankreich

Citibank N.A.

Avenida Paulista 1111

3rd floor

BR-01311-290 Sao Paulo
Royal Bank of Canada
GSS Client Service

200 Bay Street West

15th floor, RBC North Tower
CDN-Toronto,

Ontario M5J 2J5

Banco de Chile

Avda. Andrés Bello 2687
CL — Santiago, Chile

Nur fur Shanghai-B-Aktien

Hongkong & Shanghai Banking Corp.

Ltd.

34/F HSBC Tower

Yin Cheng East Road
Pudong 101

CN-Shanghai 200120 CHINA
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Delegierte Verwahrstelle
der Unterverwahrstelle

Banque Nationale de
Belgique

Boulevard de Berlaimont 14,
1000 Briissel

Belgien
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China
(Shenzhen)

Kolumbien

Kroatien

Tschechien

Danemark

Agypten

Estland

Euro-Markt

Finnland

Frankreich

Deutschland

Griechenland

Fir Shenzhen-B-Aktien

Hongkong & Shanghai Banking Corp.
Ltd.

For HSBC Shenzhen

Branch

34/F HSBC Tower

Yin Cheng East Road

Pudong 101

CN-Shanghai 200120 CHINA
Cititrust Colombia S.A.

Sociedad Fiduciaria Carrera 9A No. 99-
02

First Floor Santa Fé de Bogota D.C.
Kolumbien

Zagrebacka Banka DD

Paromliska 2

HR-10000 Zagreb

Citibank Europe plc

Bucharova 2641/14, 158 02 Praha 5

Citibank Europe plc

1 North Wall Quay

D1 Dublin

Irland

HSBC Bank Egypt SAE
3, Abou El-Feda Street
Abou El-Feda Bldg.
P.O.Box 126

EG-Cairo Zamalek

UniCredit Bank Austria AG AB SEB Bank

Julius Tandler-Platz 3 Tornimae 2

A-1090 Wien EE-15010 Tallinn
Estland

Euroclear

1, boulevard Roi-Albert Il

B-1210

Brussel

Citibank Europe plc

1 North Wall Quay

D1 Dublin

Irland

BNP Paribas SA

9 rue du Débarcadére

93500 PANTIN

Frankreich

SIX SIS AG

Brandschenkestrasse 47

Postfach 1758

CH-8021 Zirich

Schweiz

Citibank Europe PLC

Greece Branch

Othonos 8

10557 Athen

Griechenland
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Hongkong

Ungarn

Indien

Indonesien

Irland

Israel

Italien

Japan

Kuwait

Hongkong & Shanghai Bkg Corp.
Custody & Clearing, HSBC Sec.Svc.
3/F, Tower 2 and 3, HSBC Centre

1 Sham Mong Road

Kowloon

HK-Hongkong

Citibank Europe plc

Hungarian Branch Office

Bank CenterSzabadsag ter 7
P.O.Box 123

HU-1051 Budapest

Hongkong & Shanghai Bkg Corp.
Direct Custody & Clearing Operations
11th Floor, Building 3, NESCO - IT
Park,

NESCO Complex, Western Express
Highway, Goregaon (East),

Mumbai - 400063, Indien

PT Bank HSBC Indonesia

HSBC Securities Services

WTC 3 Building - 8th floor

JI. Jenderal Sudirman Kav. 29-31
Jakarta Selatan, Indonesia 12920

SIX SIS AG BNP PARIBAS SA
Brandschenkestrasse 47 55 Moorgate

P.O. Box 1758 London EC2R 6PA
CH-8021 Zirich

Schweiz

Euroclear Bank SA/NV,
Brussels
1 Boulevard du Roi Albert I,
1210 Brissel, Belgien

Bank Leumi Le-Israel BM

Banking Services Center

24/32 Yehuda Halevi St.

IL-61000 Tel Aviv Israel

BNP Paribas SA

Via Ansperto 5

20123 Milano/lItalien

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.
10F 2-11-3, Hamamatsu-cho
Minato-ku

Tokyo 105-0013 Japan

HSBC Bank Middle East Ltd

Al Khorafi BD., 1st Fl.Quibla Ar.
6-7 Parcel, Osama Bin Munkez St.
KW - Kuweit City Safat 13017
Kuwait
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Malaysia
HSBC Bank Malaysia Berhad
Direct Custody and Clearing
19F, Menara 1Q
Lingkaran TRX
55188 Tun Razak Exchange
Kuala Lumpur,

Malaysia Malaysia

Mexiko Banco Nacional de Mexico S.A. Integante
del Grupo Financiero Banamex
(Citibanamex), Mexico
Actuario Roberto Medellin 800
Torre Norte, Piso 5
Col. Santa Fe
C.P. México, D.F. 1210.

Marokko Société Générale Marocaine de Banques
55, boulevard Abdelmoumen
Boite Postale 13090
21 100 Casablanca, Marokko

Niederlande SIX SIS AG
Brandschenkestrasse 47
P.O. Box 1758
CH-8021 Zirich
Schweiz

Neuseeland HSBC Securities Services
HSBC House Level 9
1 Queen Street
Auckland 1010
Neuseeland

Norwegen Citibank Europe plc
1 North Wall Quay
D1 Dublin
Irland

Philippinen HSBC Securities Services, Philippines
7/F HSBC Centre, 3058 Fifth Avenue
West Bonifacio Global City, Taguig City
1634 Philippinen

Polen Bank Handlowy w Warszawie SA
ul.Senatorska 16
PL-00-923 Warschau

Peru Citibank del Peru S.A.
Av. Canaval y Moreyra
480, Piso 3
San Isidro, Lima — Peru
Portugal BNP Paribas SA

9 rue du Débarcadére
93500 PANTIN
Frankreich
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Katar

Rumanien

Russland
(Rosbank)

Russland (CS
Moskau)

Saudi-Arabien

Singapur

Slowakei

Slowenien

Siudafrika

Siudkorea

Spanien

Schweden

HSBC Bank Middle East Limited, Qatar
HSBC Securities Services - Custody and
Clearing

Second floor, Ali Bin Ali Building

Al Matar Street #950, BLDG 150
Ummoglina, Area 27

Doha, Katar

Citibank Europe plc. Dublin — Romania
Branch

145 Calea Victoriei, Victoriei Building ,
Sector 1,

Bukarest, Ruméanien

PJSC Rosbank

34, Mashi Porivaevoy str. Moskau
Russland, 107078

JSC Bank Credit Suisse (Moscow)
1st Tverskaya-Yamskaya Street 21
Moskau

Russland, 125047

HSBC Saudi Arabia

HSBC Building

7267 North Olaya Rd., Almurooj
SA-Riyadh 12283-2255
Saudi-Arabien

Standard Chartered Bank
Securities Services

Main Office/Changi Business Park
Crescent Level 3

Singapur

SGP-Singapore 486028

Euroclear

1, boulevard Roi-Albert Il

B-1210 Brissel

UniCredit Bank Austria AG

Julius Tandler-Platz 3

A-1090 Wien

Citibank N.A. South Africa Branch
145 Sandown West Street
ZA-Sandton 2196

Standard Chartered Bank Korea Limited
Securities Services

7th Fl., 47, Jongro,

Jongro-gu,

Seoul, 03160,

Korea

BNP Paribas SA

Calle Emilio Vargas, 4

28043 Madrid

Spanien

Citibank Europe Plc, Sweden branch
Besucheradresse: Birger Jarlsgatan
6, Stockholm, Schweden
Eingetragene Anschrift: Box 1422,
SE-111 84

Stockholm, Schweden
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Schweiz

Taiwan

Thailand

Tirkei

U.A.E.
Abu Dhabi

U.A.E.
Dubai

USA

Vereinigtes
Konigreich/
Grossbritannien

MUTUAL FUNDS

SIX SIS AG
Brandschenkestrasse 47
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BEILAGE 1

Twelve Cat Bond Fund
(ein Teilfonds von Twelve Capital UCITS ICAV)

Diese Beilage vom 7. Dezember 2023 ist Teil der allgemeinen Beschreibung des ICAV, die im
aktuellen Prospekt des ICAV vom 18. Januar 2024 (der «Prospekt») enthalten ist, und sollte
zusammen mit dieser und in Verbindung mit dem jungsten Jahresbericht und den jlungsten
gepriften Jahresabschlissen sowie, falls nach diesem Bericht vertffentlicht, einer Kopie des
jungsten Halbjahresberichts und der nicht gepriuften Abschlisse gelesen werden. Bei
Widersprichen zwischen dem Prospekt und dieser Beilage ist die Beilage massgeblich.

Eine Anlage in den Fonds sollte nicht einen bedeutenden Anteil eines Anlageportfolios ausmachen
und ist unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Wir verweisen die Anleger auf den
Abschnitt «<RISIKOFAKTOREN> in dieser Beilage.

Die Verwaltungsratsmitglieder des ICAV, deren Namen im Prospekt unter «MANAGEMENT UND
ADMINISTRATION» aufgefuhrt sind, zeichnen fur die im Prospekt und in dieser Beilage gemachten
Angaben verantwortlich. Nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass dem so ist) stimmen die in diesem Prospekt gemachten
Angaben mit den Fakten in allen wesentlichen Belangen (berein und lassen nichts weg, was
wahrscheinlich die Bedeutung dieser Angaben beriihren konnte. Der Verwaltungsrat Ubernimmt
demgemass die Verantwortung.
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1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

«Jahrlicher Bilanzstichtag»

«Basiswahrung»

«Bankgeschéaftstag»

«Handelstag»

«Handelsfrist»

«Erstausgabezeitraum»

bezeichnet den 31. Dezember.
bezeichnet die Basiswahrung des Fonds, USD.

bezeichnet einen Tag ausser einen Samstag oder
Sonntag, an dem die Banken in Dublin, Irland und
Luxemburg geoffnet sind, oder einen anderen Tag oder
andere Tage, die vom Verwaltungsrat festgelegt und
den Anteilseignern mitgeteilt werden. Zusatzliche
Bankgeschaftstage kénnen vom  Verwaltungsrat
bestimmt und den Anteilseignern vorgangig mitgeteilt
werden.

bezeichnet den Bankgeschéftstag, der unmittelbar auf
jeden Bewertungsstichtag folgt, oder einen Tag oder
Tage, die vom Verwaltungsrat festgelegt und den
Anteilseignern vorgangig mitgeteilt werden kodnnen,
vorausgesetzt, dass es pro Monat mindestens zwei
Handelstage in regelmassigen Abstéanden gibt. Siehe
auch den Abschnitt «<Aussetzung der Bewertung von
Vermogenswerten» im Prospekt.

bezeichnet 14.00 Uhr (irische Zeit) funf Handelstage vor
dem Bewertungsstichtag fir Ricknahmen und
Zeichnungen. Zeichnungs- und Ricknahmeantrége, die
bei der Register- und Transferstelle bis zur im Prospekt
erwahnten Handelsfrist eintreffen, werden allgemein
zum Zeichnungs- und Ricknahmepreis verarbeitet, der
am nachsten Bewertungsstichtag gilt.

bezeichnet den Erstausgabezeitraum fir alle in dieser
Beilage beschriebenen Klassen oder einen anderen
Zeitraum, der vom Verwaltungsrat in
Ubereinstimmungen mit den Anforderungen der
Zentralbank bestimmt werden kann.
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«Erstausgabepreis»

«Anlagen»

«Nettoinventarwert»

«Rucknahme-Abrechnungsschlusszeit»

«Halbjahrlicher Bilanzstichtag»

«Zeichnungs-Abrechnungsschlusszeit»

«Taxonomie-Verordnung»

«Bewertungstag»

«Bewertungszeitpunkt»

bezeichnet den festen Erstpreis in jeder betreffenden
Klasse am entsprechenden Erstausgabedatum und wird
fur jede Klasse im Abschnitt «ZEICHNUNGEN:
Angebot» ausgewiesen.

bezeichnet eine vom Fonds getétigte Anlage.

bezeichnet den Nettoinventarwert des Fonds oder (falls
zutreffend) den einer Klasse zuteilbaren
Nettoinventarwert, der wie im Abschnitt
«Nettoinventarwert und Bewertung von
Vermogenswerten» des Prospekts berechnet wird, mit
der nachstehend festgelegten Anderung. Der
Nettoinventarwert muss innerhalb  von drei
Bankgeschaftstagen nach dem Handelstag berechnet
werden.

bezeichnet den flinften Bankgeschaftstag nach dem
entsprechenden Handelstag.

bezeichnet den 30. Juni jeden Jahres.

bezeichnet den dritten Bankgeschéaftstag nach dem
Handelstag.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 uUber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

bezeichnet jeden Freitag (oder, wenn dieser Tag kein
Bankgeschéftstag ist, jeden unmittelbar davor
stattfindenden Bankgeschéftstag), beginnend mit dem
ersten Freitag nachdem der Fonds die ersten
Zeichnungserlése erhalten hat, oder einen Tag oder
Tage, die der Verwaltungsrat beschliesst und den
Anteilseignern vorgéngig mitteilen kann.

bezeichnet den Geschaftsschluss im Markt, der am
Bewertungstag als erster schliesst (in Bezug auf jede

139



Vermdgensklasse, in die der Fonds investiert ist), oder
einen Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat festlegt und den
Anteilseignern mitteilen kann, vorausgesetzt, dass der
Bewertungszeitpunkt immer nach der Handelsfrist liegt.

Alle weiteren definierten Bezeichnungen in dieser Beilage haben dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.
2. EINLEITUNG

Per Veroffentlichungsdatum dieser Beilage beabsichtigt der Verwaltungsrat des ICAV, die unter
nachstehendem Abschnitt «ZEICHNUNGEN» beschriebenen Klassen anzubieten. Das ICAV kann in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank in Zukunft zuséatzliche Klassen anbieten.

Diese Beilage enthalt Angaben, die sich spezifisch auf den Twelve Cat Bond Fund (den «Fonds»)
beziehen, einem Teilfonds von Twelve Capital UCITS ICAV (das «ICAV»), einem irischen kollektiven
Vermoégensverwaltungsvehikel mit Umbrella-Struktur, beschrankter Haftung und getrennt haftenden
Teilfonds, die von der Zentralbank als ein OGAW gemass den OGAW-Verordnungen zugelassen ist.

Zum Datum dieser Beilage hat das ICAV drei weitere Fonds: Twelve Insurance Fixed Income Fund,
Twelve Climate Transition Equity Fund und Twelve Multi Strategy Fund.

Bei Widersprichen zwischen dem Prospekt und dieser Beilage ist die Beilage massgeblich.

Der Fonds kann unter bestimmten Umstanden primar in Einlagen und/oder
Geldmarktinstrumenten investieren. Jedoch ist der Wert der Anlagen eines Anlegers nicht
garantiert und der Nettoinventarwert des Fonds kann fluktuieren und sollte nicht als eine
Investition in eine Einlage angesehen werden. Es diurfen héchstens 10 % des Nettoinventarwerts des
Fonds in Zulassige KKA investiert werden. Der Fonds kann fir ein effizientes Portfolio-Management auch
FDI nutzen (z. B. als Absicherung). Der Fonds kann jederzeit mehr als 30 % seines Nettoinventarwerts in
Anleihen oder andere Schuldverschreibungen investieren, die ein tieferes Rating als Investment Grade
oder kein Rating haben, da Katastrophenanleihen («CAT-Anleihen») typischerweise kein Rating
aufweisen.

Wir verweisen Anleger auf die Abschnitte «kKANLAGEZIEL UND -POLITIK» und «RISIKOFAKTOREN> und
«GEBUHREN UND AUSLAGEN».

Profil eines typischen Anlegers
Das Profil eines typischen Anlegers ist erwartungsgemass ein Anleger, der eine mittel- oder langfristige

Exposure von Katastrophenanleihen sucht, und der es sich leisten kann, gegeniiber den mit diesem Fonds
verbundenen Risiken exponiert zu sein, und der einen moderaten bis starken Risikoappetit hat.

Die empfohlene Anlageperiode betragt 5 bis 10 Jahre.
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Den Anlegern wird nahegelegt, den Abschnitt «Risikofaktoren» zu lesen und zu beriicksichtigen, bevor
eine Anlage in den Fonds getétigt wird. Der Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund seiner
Anlagepolitik oder seiner Portfolio-Managementmethoden eine moderate bis hohe Volatilitét aufweisen

Management

Die Verwaltungsgesellschaft handelt als die Managementgesellschaft des Fonds und des ICAV. Der
Anlageverwalter handelt als Anlageverwalter des Fonds nach eigenem Ermessen.

3. ANLAGEZIEL UND -POLITIK

ANLAGEZIEL

Das Anlageziel des Fonds ist es, durch Investitionen in CAT-Anleihen risikobereinigte Renditen zu erzielen.
Anlagepolitik

Der Fonds strebt sein Anlageziel mit Investitionen in CAT-Anleihen und dem Aufbau eines Anlage-Portfolios
in Versicherungsrisiken an.

CAT-Anleihen sind Instrumente, deren Tilgung und Wert von der Performance der
versicherungsbezogenen Risiken abhangen, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf, das Eintreten oder
Nichteintreten von versicherten Ereignissen. Ein versichertes Ereignis ist ein Ereignis, das
Leistungszahlungen einer Versicherung auslost. Ublicherweise sind CAT-Anleihen nicht bewertete,
variabel verzinsliche Instrumente, aber sie kbnnen auch festverzinslich oder mit Nullkupons strukturiert
sein. lhre haufigste Laufzeit betrdgt 1-4 Jahre. Der Fonds wird eine CAT-Anleihen-Exposure mit
verschiedenen Félligkeiten haben. CAT-Anleihen verfigen nicht Uber eingebettete Finanzderivate oder
Hebeleffekte.

CAT-Anleihen kénnen von Zweckgesellschaften, éffentlichen, privaten oder halbprivaten Versicherungs-
und Ruckversicherungsgesellschaften, Regierungen, supranationalen Institutionen oder Koérperschaften
ausgegeben werden und zur offiziellen Notierung an einer Bérse zugelassen sein oder an einem anderen
Geregelten Markt gehandelt werden. Finanzderivate («FDI») kdnnen auch zur Absicherung von Portfolios
und Wahrungen, wie nachstehend beschrieben, genutzt werden.

Der Fonds investiert hauptsachlich in CAT-Anleihen, die offiziell notiert oder an einem Geregelten Markt
gehandelt werden oder «Rule 144A Securities» sind. Rule 144A Securities sind Wertpapiere, die gemass
Rule 144A des US Securities Act von 1933 in seiner jeweils gtiltigen Fassung ausgegeben werden.

Anlagen werden weltweit und in allen Wéhrungen getétigt. Die CAT-Anleihen, in die der Fonds investiert,

kénnen alle mdglichen Naturkatastrophen- und Mortalitatsrisiken aufweisen (vorbehaltlich eines Limits von
10 % des Nettoinventarwerts des Fonds fur CAT-Anleihen mit einem Mortalitatsrisiko). Ein Mortalitatsrisiko
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ist eine unerwartete Anderung der Lebenserwartung als Folge bestimmter Ereignisse wie
Naturkatastrophen, Pandemien, kriegerische Handlungen, Terrorismus oder Fortschritte in der
medizinischen Versorgung.

Der Anlageverwalter analysiert und selektioniert Anlagen anhand verschiedener Dimensionen. Alle
Dimensionen werden bertcksichtigt, wenn sie fir die spezifische Anlage von Belang sind. Nicht alle CAT-
Anleihen umfassen dieselben Risiken, weshalb der Anlagenentscheid bei jeder einzelnen Anlage
unterschiedlich und individuell gefallt wird. Die oben erwahnten Dimensionen sind:

a. Regionen. CAT-Anleihen decken Ublicherweise Risiken in einem vordefinierten geografischen
Gebiet, wie z. B. «Florida» ab. Wenn ein gedecktes Ereignis eintritt, zum Beispiel ein Hurrikan,
muss es auch im vordefinierten Gebiet eintreten. Andernfalls ist diese spezifische CAT-Anleihe
davon nicht betroffen. Zur Erzielung von Diversifikationsvorteilen wird im Portfolio eine Verteilung
der Risiken Uber mehrere geografische Gebiete angestrebt. Wir weisen Anleger darauf hin, dass
Rickversicherungs- und CAT-Anleihen-Markte vornehmlich auf US-Risiken fokussiert sind, was
sich auch im Portfolio widerspiegeln wird;

b. Trigger-Sequenz, wie Versicherungsdeckungsarten, bei denen Leistungen beim Eintritt des
Erstereignisses oder bei Eintritt von Folgeereignisse ausbezahlt werden. Einige CAT-Anleihen sind
so strukturiert, dass nur das zweite oder das dritte gedeckte Ereignis zu Verlusten fihren kann.
Zum Beispiel kann eine CAT-Anleihe mit einem kalifornischen Erdbeben-Zweitereignis-Trigger
ausgestattet sein. Dies bedeutet, dass das erste Erdbeben noch zu keinen Verlusten bei dieser
CAT-Anleihe fuhrt. Wenn jedoch ein zweites Erdbeben eintritt, kbnnte dies als qualifiziertes
Ereignis zu Verlusten fuhren;

c. Trigger-Level wie z. B. Senior Level und Junior Level, die von der Wahrscheinlichkeit eines
Ereigniseintritts abhéngen. CAT-Anleihen haben unterschiedliche Trigger-Level. Junior-Anleihen
sind folglich riskanter und kénnen friher als Senior-Anleihen ausgeldst werden. Zum Beispiel kann
eine Junior-CAT-Anleihe eine Trigger-Struktur aufweisen, bei der schon ein kleiner Hurrikan, der
nur Schaden in der Héhe von USD 2 Mrd. verursacht, einen Verlust auf ihrem Kapital auslost,
wahrend bei einer Senior-CAT-Anleihe Schadden von mindestens USD 40 Mrd. eintreten mussten,
damit ihr Kapital einen Verlust erleidet;

d. Trigger-Art wie Originalschaden-Trigger (d.h. bei dem die Tilgung vom effektiven Schadensverlauf
des Schutzkédufers abhéngt), Branchenschaden-Trigger (d.h. wo die Tilgung vom
Gesamtschadensverlauf der Versicherungsbranche abhéngt) und parametrischer Trigger (d.h.
definierte physische Parameter wie Windgeschwindigkeit oder Erschitterungsstéarke eines
Erdbebens). Als Regel gilt, dass der Schutzkdufer die Gegenpartei ist, die den
Versicherungsschutz, der einer CAT-Anleihe zugrunde liegt, kauft und davon profitiert.
Originalschaden-Anleihen  riickversichern  direkt das  Versicherungsportefeuille  des
Tragerunternehmens. Bei Schéden, die einen bestimmten Schwellenwert tGberschreiten, wirde die
Versicherungsunternehmen detaillierte Angaben zu den Schaden vorlegen, die sie erlitten haben
und die den Auszahlungsfaktor der CAT-Anleihen bestimmen;
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e.

Gegenpartei. CAT-Anleihen werden durch verschiedene Gegenparteien getragen, die sich um
Versicherungsschutz bemiihen. Damit die Abhéngigkeit von nur wenigen Tragern reduziert werden
kann, besteht ein Portfolio Ublicherweise aus CAT-Anleihen, die von verschiedenen Einheiten
getragen werden. Das Rating des Tragers oder des Zedenten wird berlcksichtigt. Die
entsprechende Sicherheit besteht Ublicherweise aus Wertschriften mit einem AA-Rating oder
Wertschriften, die mindestens mit Investment Grade bewertet sind oder einer Bankgarantie mit
einem Mindestrating von AA oder aus kurzfristigen liquiden Anlagen.

Korrelation zwischen Instrumenten und dem Portfolio als Ganzem. Mit der Korrelationsanalyse wird
die Wahrscheinlichkeit mehrerer gleichzeitig eintretender Katastrophen und die Wechselwirkung
dieser Ereignisse evaluiert. Aus Portfoliosicht sind Ereignisse mit einer tieferen Korrelation zu
bevorzugen, da sie zu einer stabileren Performance im Zeitablauf fihren.

Historische und hypothetische simulierte Schadenanalysen zur Feststellung der Sensitivitat der
einzelnen CAT-Anleihen gegeniiber potenziellen simulierten Ereignissen, wie z. B. hypothetischen
Hurrikans oder Erdbeben bestimmter Magnituden, sowie in Bezug auf historische, auf die heutige
Exposure angewendete Ereignisse (z. B. was mit einem Instrument passieren wirde, wenn das
Erdbeben von San Francisco im Jahr 1906 sich heute ereignen wirde). Das Ziel dieser
Simulationen ist es, ein besseres Verstandnis der Instrumente und somit des Rendite-Risiko-Profils
des Portfolios und seiner Sensitivitdten gegeniiber bestimmten Gefahren zu gewinnen.

Zum Zwecke des Liquiditatenmanagements und, falls erforderlich, zur Unterstiitzung einer Reduktion der
Gegenpartei-Exposure kann der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in kurzfristige liquide
Anlagen investieren, einschliesslich:

(i)

(ii)

in der Form von Bargeld, das entweder taglich («on demand») oder kurzfristig (maximal 12
Monate) global bei Banken investiert wird, und

in der Form von Geldmarktinstrumenten wie z. B. T-Bills, Geldmarktfonds oder Schatzbriefe
(die fraglichen Schatzbriefe sind nicht auf den Fonds zugeschnitten) von supranationalen
Institutionen von Emittenten rund um den Globus, die auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten. In diese Instrumente sind keine Finanzderivate oder Hebeleffekte eingebettet und sie
werden durch hoch eingestufte Staaten oder als Quasi-Staatsanleihen z. B. von der US-
Regierung oder der Weltbank ausgegeben.

Der Fonds darf nicht mehr als 10 % seines gesamten Nettovermdgens in Form von Geldmarktfonds, die
auf eine frei konvertierbare Wéahrung lauten, investieren

Der Fonds kann auch Finanzderivate, d.h. Devisenterminkontrakte, fir ein effizientes Portfolio-
Management einsetzen.

Ein Devisenterminkontrakt ist ein nicht standardisierter, verhandelter ausserbérslicher Vertrag zwischen
zwei Parteien zum Zwecke des Kaufs oder Verkaufs einer Wahrung zu einem bestimmten Zeitpunkt in der

143



Zukunft und zu einem Preis, der bei Vertragsabschluss vereinbart wird. Die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte sind Wahrungen. Terminkontrakte kénnen zwischen den Parteien in Bargeldform oder
physisch erfillt sein und sie kdnnen nicht Gbertragen werden.

Durch den Einsatz von Devisenterminkontrakten kann der Fonds auch die Wahrungs-Exposure der
gehaltenen Wertpapiere verandern.

Der Einsatz dieser Instrumente ist in den Abschnitten «Effizientes Portfolio-Management» und
«Finanzderivate» im Prospekt ausfihrlicher beschrieben und erfillt jederzeit die von der Zentralbank
zuweilen erlassenen Bedingungen und Limiten. Repo- und Reverse-Repo-Transaktionen sind nicht
zulassig.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in CAT-Anleihen investiert sein, die fur Investitionen
durch ein OGAW zugelassen sind, jedoch (i) nicht fir eine offizielle Notierung an einer Borse eines
Mitgliedstaates oder Nicht-Mitgliedstaates zugelassen sind oder (ii) nicht an einem Geregelten Markt
gehandelt werden, dessen Funktionsweise regelmassig ist, der anerkannt und der Offentlichkeit in einem
Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugéanglich ist. Das hierin erwéhnte Limit von 10 % ist ein Gesamtlimit
bezuglich der Wertpapiere, die an einem Geregelten Markt nicht notiert sind und/oder gehandelt werden.

Mit Ausnahme des unmittelbar vorstehenden Absatzes sind Wertpapiere/Instrumente, in die der Fonds
investieren darf, an einem Geregelten Markt notiert und/oder werden dort gehandelt.

Anlagestrategie
Der Anlageprozess umfasst sowohl eine qualitative Risikoanalyse als auch eine quantitative Modellierung

und berlcksichtigt samtliche oben erwahnten Dimensionen. Die analysierten qualitativen Risiken umfassen
die zugrundeliegenden Aspekte eines Emittenten von CAT-Anleihen, die da sind:

0] Regionen;

(ii) Versicherungssparten;

(iii) Datenqualitat. Aus Vertraulichkeitsgrinden legen nicht alle Versicherungsunternehmen
bei ihren Transaktionen mit CAT-Anleihen gleich viele Daten offen;

(iv) Strukturelle Aspekte beziglich der Verbriefung. CAT-Anleihen kdnnen von

Zweckgesellschaften im Wege einer Verbriefung ausgegeben werden. Die Struktur dieser
Zweckgesellschaften ist von Bedeutung. Wenn zum Beispiel eine Versicherungspramie
vom Trager im Voraus in die Zweckgesellschaft eingezahlt wird, reduziert sich das
Gegenparteirisiko;

(v) Qualitat der Sicherungsvereinbarungen;

(vi) Vertragskonditionen. Vertragskonditionen beziehen sich auf das Kleingedruckte in einem
CAT-Anleihen-Prospekt, wie z. B. den Ausschluss unerwinschter Risiken, z. B.
Birgerkriegsrisiko oder Schaden verursacht durch Kernexplosionen.

(vii) Trigger-Arten und -Mechanismen; im CAT-Anleihen-Prospekt ist definiert, durch welche
Trigger eine CAT-Anleihe einen Verlust erleiden kann. Dies wird allgemein als «Trigger-
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Mechanismus» bezeichnet. Ein Trigger-Mechanismus kann in die folgenden Kategorien
grob eingeteilt werden:;

a. Originalschaden: Der Verlust einer CAT-Anleihe héngt von den
zugrundeliegenden  Schaden im  Versicherungsportfolio  der  Trager-
Versicherungsgesellschaft ab.

b. Indexgebunden: Der Verlust einer CAT-Anleihe ist an einen Schadensindex der
Versicherungsbranche gebunden, der die Schaden der gesamten
Versicherungsbranche in sich vereint. Eine CAT-Anleihe kdnnte zum Beispiel
gegenuber 0,5 % aller versicherten Schaden in Texas exponiert sein. Wenn diese
Zahl einen gewissen Schwellenwert {berschreitet, wird die CAT-Anleihe
«getriggert» und das Kapital geht verloren.

c. Parametrisch: Auf der Basis vordefinierter Schwellenwerte, wie z. B. die
Magnitude eines Erdbebens an einem bestimmten Ort, verliert die CAT-Anleihe ihr
Kapital. Eine CAT-Anleihe kann zum Beispiel mit einem Trigger versehen sein, der
beim Eintritt eines Erdbebens in Kalifornien mit einer Magnitude von 7,5 oder
héher zu einer Wertminderung von 25 % fiihrt.

(viii) Unterschiedliche Falligkeiten.

Einige dieser Aspekte werden zum Ableiten eines endgultigen qualitativen Ratings fir jede potenzielle Anlage
bertcksichtigt, was Vergleiche zwischen der Einschatzung des Anlageverwalters und der Marktstimmung
ermdglicht. Die Marktstimmung ist per Definition eine subjektive Messgrdsse und ihre Einschatzung durch
den Anlageverwalter beruht auf der Erfahrung des Anlageverwalters sowie auf seinem breitgefacherten
Netzwerk an Kontakten mit Gegenparteien oder Maklern. Ahnlich wie in jedem Kapitalmarkt kann der CAT-
Anleihen-Markt als Ganzes in gewissen Zeitrdumen offener gegentiber grosseren Risiken sein oder sich auf
Wertpapiere mit geringem Risiko fokussieren. Quantitative Modellierung beinhaltet die Beurteilung von
Wahrscheinlichkeiten, dass Ereignisse stattfinden, und von der Hohe der Schéden, die ein solches Ereignis
auf die einzelnen Anlagen und den Fonds selbst haben kdnnte.

Die wichtigsten versicherungsmathematischen Massnahmen werden ebenfalls im Zeitverlauf analysiert,
einschliesslich Einsatzwahrscheinlichkeit (z. B. der Wahrscheinlichkeit, dass bei einem bestimmten
Wertpapier eine Zahlung getriggert wird), erwarteter Verlust (d.h. durchschnittlicher Verlust eines
Wertpapiers, der wéahrend eines vordefinierten Zeitraums erwartet wird) und
Erschdpfungswahrscheinlichkeit (prozentuale Wahrscheinlichkeit, dass ein Wertpapier vollstandig verlustig
geht).

Beim Aufbau eines Portfolios nutzt der Anlageverwalter Risiko- und Spread-Messgréssen. Um Wertpapiere
zu vergleichen, die in verschiedenen Wahrungen und ublicherweise mit variablen Zinsen ausgegeben
werden, werden verschiedene Messgréssen, wie Rabattspanne und Asset Swap Spread, zusétzlich zur
Rendite bis Falligkeit benutzt. Rabattspanne und Asset Swap Spread sind finanzielle Messgréssen zur
Feststellung der erwarteten Rendite eines Vermodgenswerts, die Uber einer bestimmten risikolosen
Benchmark liegt, wie z. B. Schatzanweisungen. Angesichts der Tatsache, dass die meisten CAT-Anleihen
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Instrumente mit variablen Zinsen sind, deren Kupons abhéngig von Veranderungen der Zinssatze steigen
oder sinken, werden diese Messgrossen Ublicherweise verwendet, um die Rendite eines Wertpapiers zu
ermitteln. Offenkundig ist, dass stets hdhere Rabattspannen oder Asset Swap Spreads mit grosseren
Risiken in Verbindung gebracht werden. Diese kombinierten Messgréssen machen jede potenzielle
Transaktion relativ attraktiv. Zusétzlich zu den oben erwahnten Dimensionen beriicksichtigt der
Anlageverwalter breitere Faktoren, die den Wert und das Risiko, die mit einer potenziellen Anlage
verbunden sind, beeinflussen kénnen, wie z. B. geophysikalische oder klimatologische Uberlegungen.
Geophysikalische und klimatologische Faktoren werden oft auch von der geografischen Lage bestimmt und
werden deshalb als Teil des Anlageprozesses angesehen.

Okologische und soziale Merkmale

Der Fonds bezieht verstarkt 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR in sein
Portfolio ein. Informationen zur ESG-Strategie des Fonds sind im Folgenden zu finden.

Der Anlageprozess beinhaltet Nachhaltigkeitserwagungen, indem zunachst Ausschlusskriterien
angewendet und anschliessend Bewertungen der Nachhaltigkeitsauswirkungen in die Portfoliokonstruktion
einbezogen werden, um die risikobereinigten Renditen zu verbessern.

Im Einklang mit der Ausschlusslistenpolitik des Anlageverwalters werden normenbasierte
Ausschlusskriterien auf alle potenziellen Anlagen angewendet, zundchst unter Bezugnahme auf die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen. Dies stellt sicher, dass Anlagen fiir den Fonds nicht
in Betracht gezogen werden, wenn sich der Anlageverwalter im Rahmen wirtschaftlich angemessener
Bemiihungen davon Uberzeugt hat, dass sie gegen etablierte grundlegende Verantwortlichkeiten in den
Bereichen Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekampfung verstossen. In gleicher Weise
werden die Ausschlusskriterien auf unkonventionelle und umstrittene Waffen (z. B. chemische, biologische,
Kernwaffen) ausgeweitet. Des Weiteren werden Anlagen ausgeschlossen, wenn sich der Anlageverwalter,
auch hier im Rahmen wirtschaftlich angemessener Bemiihungen, davon tberzeugt hat, dass der Emittent
oder der Sponsor des Wertpapiers auf direktem Wege Ertrage aus bestimmten kontroversen okologischen
und/oder sozialen Aktivitaten generiert, die die vorgeschriebenen prozentualen Obergrenzen Ubersteigen.

Bei allen Ausschlusskategorien kénnen sich die anzuwendenden Kriterien im Laufe der Zeit
weiterentwickeln. Die zu einem bestimmten Zeitpunkt relevanten spezifischen Ausschlusskriterien und
Obergrenzen far nicht konforme Anlagen sind auf
https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html verfugbar.

Der Anlageverwalter ist zudem der Auffassung, dass versicherungsbezogene Anlagen wie CAT-Anleihen
das Potenzial haben, einen wesentlichen Beitrag zur Anpassung an den Klimawandel zu leisten, der
(zusatzlich zur Ermdglichung) darin besteht, das Risiko nachteiliger Auswirkungen zu verhindern oder zu
verringern oder die nachteiligen Auswirkungen des aktuellen und des erwarteten zukunftigen Klimas auf
Menschen, Natur oder Vermoégenswerte wesentlich zu reduzieren, ohne das Risiko nachteiliger
Auswirkungen auf Menschen, Natur und Vermdgenswerte zu erhéhen.
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Die Bewertung der Nachhaltigkeitsauswirkungen durch den Anlageverwalter ist ein zentraler Bestandteil
des gesamten ESG-Analyserahmens, der auf den Fonds angewendet wird. Dabei wird auf relativer Basis
das Potenzial einer Anlage gemessen, langerfristigen nachhaltigen Wert durch eine kiunftige Verringerung
des Okologischen und sozialen systemischen Risikos zu unterstiitzen oder zu verbessern. Die dieser
Bewertung zugrunde liegende Analytik gewichtet fortschrittlichere Aktivitaten und Verhaltensweisen von
Unternehmen starker, um Handlungen zu belohnen und zu férdern, die tber die Mindeststandards, z. B.
die gesetzlich vorgeschriebenen, hinausgehen. Die vom ESG-Analyserahmen des Anlageverwalters
generierten Bewertungen der Nachhaltigkeitsauswirkungen ermdoglichen es dem Anlageverwalter, auf
relativer Basis Anlagen zu identifizieren, die wesentlich zu einem oder mehreren der folgenden Punkte
beitragen:

() Anpassung an und Widerstandsfahigkeit gegen den Klimawandel

(i) Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft

(iii) Unterstitzung und Achtung der international verkiindeten Menschenrechte

(iv) Bekdmpfung von Korruption in jedweder Form, einschliesslich Erpressung und Bestechung.

Hohe Bewertungen der Nachhaltigkeitsauswirkungen identifizieren auf relativer Basis Anlagen, die
wesentlich zu einem oder mehreren der oben aufgefiihrten 6kologischen und/oder sozialen Aspekte
beitragen und dadurch die mogliche Verringerung des 6kologischen und sozialen systemischen Risikos
unterstitzen.

Indem er die Bewertungen der Nachhaltigkeitsauswirkungen bei der Portfoliokonstruktion berlcksichtigt,
kann der Anlageverwalter sicherstellen, dass das Portfolio zu einer mdglichen Verringerung des
Okologischen und sozialen systemischen Risikos beitragt.

Der Anlageverwalter tGiberwacht ausserdem, ob die Unternehmen, in denen Anlagen getétigt werden, eine
gute Unternehmensfihrung praktizieren.

Bei bestimmten Analysekomponenten, bei denen der Anlageverwalter beispielsweise nicht Uber die
erforderlichen Daten verfugt, ergénzt er interne Ergebnisse durch Daten, die von einem auf ESG-Daten
und -Analysen spezialisierten Drittanbieter bereitgestellt werden. Der Anlageverwalter bemiht sich in
wirtschaftlich angemessenem Umfang und unter Verwendung verfligbarer Daten, seine Bewertungen
durchzufihren.

Weitere produktbezogene Informationen finden Sie auf folgender Website:
https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html

Wesentliche nachteilige Auswirkungen

Da die Verwaltungsgesellschaft die Portfolioverwaltung der verwalteten Fonds delegiert hat, verfigt sie
derzeit nicht Uber Zugang zu ausreichenden ESG-Informationen, um mit angemessener Genauigkeit die
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen bei allen delegierten Portfolioverwaltern zu bestimmten oder zu
gewichten. Daher hat die Verwaltungsgesellschaft entschieden, die wesentlichen nachteiligen
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Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Sustainability
Impacts, PASI) entsprechend Artikel 4 der Offenlegungsverordnung (SFDR) nicht direkt und nicht auf
Ebene der Verwaltungsgesellschaft zu bericksichtigen.

Berucksichtigung und Meldung wesentlicher nachteiliger Auswirkungen durch den Anlageverwalter

Der Anlageverwalter  bertcksichtigt die  wesentlichen nachteiligen  Auswirkungen  seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Wesentliche nachteilige Auswirkungen werden in der Offenlegungsverordnung als Auswirkungen von
Anlageentscheidungen beschrieben, die «negative Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren haben».

Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der Offenlegungsverordnung als «Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und
Bestechung» definiert. Der Anlageverwalter ist im Rahmen des Anlageprozesses bestrebt, wesentliche
nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen zu identifizieren. Insbesondere wendet der Anlageverwalter eine
Ausschlusslistenpolitik (siehe Beschreibung unter «Okologische und soziale Merkmale») an, um die
wesentlichen nachteiligen Auswirkungen zu mindern.

In den Jahresberichten des ICAV legt der Anlageverwalter jeweils offen, in welcher Weise wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von dem Fonds bericksichtigt werden.

Taxonomie-Verordnung

Der Fonds bewirbt zwar ©Okologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung, aber es wird darauf hingewiesen, dass die Ausrichtung des Fondsportfolios an
der Taxonomie-Verordnung nicht berechnet wird, da die Anlagen, die diesem Fonds zugrunde liegen, die
EU-Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung nicht
berticksichtigen. Daraus folgt, dass der Fonds sich derzeit nicht verpflichtet, mehr als 0 % seiner
Vermogenswerte in Anlagen zu investieren, die sich an der Taxonomie-Verordnung ausrichten. Der
Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» gilt nur fur dem Finanzprodukt zugrunde
liegende Anlagen, die die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berlcksichtigen.
Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Anlagen bertcksichtigen die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene

Der Fonds wird auch Transaktionen zur Absicherung der Wahrungs-Exposure der zugrundeliegenden
CAT-Anleihen in die Basiswahrung tatigen. Das Ziel dieser Absicherung ist es, das Risikoniveau des Fonds
zu senken und die Wéahrungs-Exposure der zugrundeliegenden Wertpapiere des Fonds gegenuber der
Basiswahrung abzusichern. Dazu kdnnen Finanzderivate, wie z. B. Devisenterminkontrakte, verwendet
werden.
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Wahrungsabsicherung auf Klassen-Level

Der Anlageverwalter beabsichtigt, das Fremdwahrungsrisiko der nicht-USD-(Hedged) Klassen gegen die
Vermodgenswerte des Fonds abzusichern, die auf andere Wahrungen als USD lauten. Der Anlageverwalter
beabsichtigt, monatliche Devisenterminkontrakte zu nutzen, um die Wéahrungs-Exposure der nicht-USD-
(Hedged) Klassen gegen solche Wahrungen abzusichern, indem er eine passive Strategie mit Absicherungen
einsetzt, die auf regelmassiger Basis platziert und zuriickgesetzt werden. Aufgrund von Faktoren, die vom
Anlageverwalter nicht kontrolliert werden kénnen, kann es zu einer Ubermassigen oder unzureichenden
Absicherung kommen. Abgesicherte Positionen werden standig Gberprift, damit sichergestellt ist, dass
Ubermassig abgesicherte Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der Exposure gegeniber anderen
Wahrungen als dem USD, die der entsprechenden nicht-USD-(Hedged) Klasse zugeteilt werden kann, nicht
Uberschreiten, und dass unzureichend abgesicherte Positionen nicht unter 95 % des Nettoinventarwerts der
Exposure gegentiber anderen Wahrungen als dem USD fallen, die der entsprechenden nicht-USD-(Hedged)
Klasse zugeteilt werden kann. Abgesicherte Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts der Exposure, die
der entsprechenden nicht-USD-(Hedged) Klasse zugeteilt werden kann, gegentber anderen Wahrungen als
dem USD massgeblich Gberschreiten, werden nicht von Monat zu Monat Ubertragen. Unter bestimmten
Umstanden kann der Fonds Vermdgenswerte in seinem Portfolio halten, die nicht auf USD lauten und bei
denen der Anlageverwalter entscheidet, dass sie nicht abgesichert werden, weil die Exposure keine
bedeutende Grosse aufweist (im Allgemeinen sind dies weniger als 5 % des Nettoinventarwerts der
entsprechenden nicht-USD-(Hedged) Klasse) oder weil die Exposure innerhalb eines kurzen Zeitraums (im
Allgemeinen weniger als einem Monat) aufgeldst wird. Diese nicht abgesicherten Exposures werden bei der
Feststellung der oben erwéhnten Limiten nicht bertcksichtigt.

Die erfolgreiche Durchflihrung einer Absicherungsstrategie, die dieses Risiko exakt minimiert, kann nicht
garantiert werden.

Der Anlageverwalter kann die Wahrungsabsicherung auf Klassen-Level an eine dedizierte Drittpartei
delegieren. Die dedizierte Drittpartei setzt die Wahrungsabsicherungsstrategie der Klasse nur gemass den
Anweisungen des Anlageverwalters um und sie verfligt Uber keine Ermessungsbefugnisse.

Berechnung der globalen Exposure

Der Fonds verwendet den Commitment-Ansatz, um die globale Exposure des Fonds zu berechnen. Eine
durch die Verwendung von Finanzderivaten gehebelte Exposure des Funds darf 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds, mit dem Commitment-Ansatz berechnet, nicht Gberschreiten.

Hebelwirkung

Die Verwendung von FDI ruft eine Hebelwirkung hervor. Das Ausmass der Hebelwirkung darf 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds, mit dem Commitment-Ansatz berechnet, nicht Giberschreiten.

149



4. RISIKOFAKTOREN
Wir verweisen die Anleger insbesondere auf den Abschnitt «<RISIKOFAKTOREN» im Prospekt.

Die nachstehend beschriebenen Risiken sind nicht erschépfend; es obliegt den einzelnen Anlegern,
das in jeder einzelnen ihrer Investitionen inharente Risiko selbst zu ermitteln und sich dann ihre
eigene Meinung zu bilden.

Allgemeines

Eine Anlage in den Fonds beinhaltet gewisse Risikofaktoren und Uberlegungen zur Fondsstruktur und
zum Anlageziel, die ein kiinftiger Anleger evaluieren sollte, bevor er beschliesst, eine Anlage in den Fonds
zu tatigen. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Fonds sein Anlageziel erreicht oder dass eine Rendite
auf dem Kapital erzielt wird. Ausserdem ist die Performance in der Vergangenheit keine Garantie fur
kiinftige Ergebnisse.

Vor jedem Anlageentscheid beziiglich der Anteile sollten kiinftige Anleger ihre eigenen professionellen
Berater beiziehen und den Anlageentscheid im Hinblick auf die nachstehend dargelegten Risikofaktoren
und den Abschnitt «Risikofaktoren» im Prospekt sorgféltig Uberprifen und Gberdenken. Der folgende
Absatz ist eine kurze Beschreibung bestimmter Faktoren, die zusammen mit weiteren, in dieser Beilage
diskutierten Aspekten beriicksichtigt werden sollten. Der folgende Absatz erhebt jedoch keinen Anspruch
darauf, einen umfassenden Uberblick tber alle mit einer Anlage in den Fonds im Allgemeinen
verbundenen Risiken zu bieten. Vielmehr werden im folgenden Absatz nur gewisse besondere Risiken
behandelt, denen der Fonds ausgesetzt ist und die der Fonds den kiinftigen Anlegern besonders fir eine
detaillierte Besprechung mit ihren professionellen Beratern empfiehilt.

Eine Anlage in den Fonds erfordert ein mittel- bis langfristiges Engagement, und es gibt keine Garantie
dafirr, dass der Fonds sein Anlageziel erreicht oder dass die Anleger eine Rendite auf das investierte
Kapital erzielen oder dass sie ihr investiertes Kapital zurlickerhalten.

Wahrend der kinftige Anleger die Risiken einer Anlage in den Fonds selbst evaluieren sollte, muss er
auch, unter anderem, die folgenden Aspekte beriicksichtigen, bevor er beschliesst, eine Anlage in den
Fonds zu tatigen.

Anteile erfordern ein mittel- bis langfristiges Engagement und kdnnen nur zu den offengelegten
Bedingungen zuriickgenommen werden. Kinftige Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sie
wahrend des gesamten Zeitraums, in dem sie ihre Anlage im Fonds halten, die mit dieser Anlage
verbundenen finanziellen Risiken tragen kénnen missen.

Die Finanzierungsstrategien des Fonds kdnnen das Steigen oder Fallen des Werts des Fondsvermdgens
verstarken, und Wertverluste kénnen als Folge davon die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen.
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Die mit dem Fonds verbundenen Kosten und Auslagen kénnen sich Uber die Laufzeit des Fonds
verandern (zum Beispiel werden Griindungskosten zu Beginn der Fonds-Laufzeit bezahlt; vorbehaltlich
der Amortisation dieser Aufwendungen kdnnen sich zu verschiedenen Zeiten hoéhere Betriebskosten
ergeben, zum Beispiel bei einer intensiven Anlagetatigkeit (die zu Beginn der Laufzeit héher sein kann)
und es kann zu ad-hoc-Aufwendungen kommen, wie z. B. Honorare fir Rechtsberatungen, die der Fonds
zu verschiedenen Zeitpunkten zahlt), und es ist méglich, dass ein Anleger den vollen Betrag seiner
Anlage nicht zurlickerhalt.

Es kann vom Fonds verlangt werden, gewisse Sicherheiten fir seine Verpflichtungen in Bezug auf
Finanzierungsvereinbarungen zu stellen. Jede Durchsetzung eines solchen Sicherungsrechts kann eine
beeintréachtigende Wirkung auf alle Anteile haben.

Anteilseigner sind den folgenden Hauptrisiken ausgesetzt:

Risiken in Verbindung mit Anlagen in CAT-Anleihen

Kapitalrisiko / CAT-Anleihen

Die Risikostreuung des Fonds nach Gefahren, Regionen und Ereignis kann nicht verhindern, dass es zu
erheblichen Verluste kommen kann, wenn voneinander unabhangige, versicherte Ereignisse gleichzeitig
eintreten (z. B. ein Hurrikan in einer Region und ein Erdbeben in einer anderen oder eine Saison mit
besonders starken Sturmen). CAT-Anleihen kdnnen schwere oder Gesamtverluste als Folge von
Versicherungsereignissen wie Naturkatastrophen oder anderen Katastrophen erleiden. Katastrophen
kénnen durch verschiedene Ereignisse verursacht werden, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf
Wirbelstiirme, Erdbeben, Taifune, Hagelstirme, Uberschwemmungen, Tsunamis, Tornados, Stiirme,
extreme Temperaturen, Flugunfalle, Brande, Explosionen und Seeunfélle. Die Haufigkeit und Schwere
von solchen Katastrophen sind von Natur aus unvorhersehbar und die Verluste des Fonds aus solchen
Katastrophen kénnten betrachtlich sein. Jedes klimatische oder andere Ereignis, das zu einer Zunahme
der Wahrscheinlichkeit und/oder Schwere solcher Ereignisse fuhren kénnte (z. B. die globale Erwarmung,
die zu haufigeren und verheerenderen Wirbelstirmen fuhrt), konnte sich in erheblichem Mass nachteilig
auf den Fonds auswirken. Obwohl das Risiko eines Fonds gegenlber solchen Ereignissen in
Ubereinstimmung mit seinen Anlagezielen diversifiziert wird, kénnte eine einzige Katastrophe mehrere
geografische Regionen und Versicherungssparten betreffen, oder die Haufigkeit oder Schwere von
Katastrophen konnte die Erwartungen Ubertreffen, was sich jeweils in erheblichem Mass nachteilig auf
den Nettoinventarwert des Fonds auswirken kénnten.

Bekannte Modellierungsagenten
Dieser Fonds investiert in CAT-Anleihen, die an einer Bérse oder einem anderen geregelten Markt, der

fur die Offentlichkeit zuganglich ist, gehandelt werden, bei denen die Risikomodellierung des versicherten
Ereignisses im Wesentlichen von einer anerkannten Modellierungsagentur durchgefuhrt wird, wie AIR
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(Applied Insurance Research), RMS (Risk Management Solutions), EQECAT oder einer anderen, im
Versicherungsmarkt anerkannten Modellierungsagentur.

Ereignisrisiko

Das Ereignisrisiko ist das herausragende Merkmal von CAT-Anleihen. Dies unterscheidet sie von
herkémmlichen Anleihen, bei denen die Risiken vornehmlich von der Bonitéat des Leihnehmers abhangen.
Falls ein versichertes Ereignis eintritt und die definierten Schwellenwerte tUberschritten werden, kann der
Wert einer bestimmten Anlage bis hin zu einem Totalverlust sinken.

Das Ereignisrisiko besteht aus dem Eintritt eines versicherten Ereignisses, das die
Entschadigungsgrenzen der Versicherungsbranche oder eines zedierenden Versicherers uberschreitet.
Beispiele fur solche versicherten Ereignisse sind Erdbeben in Kalifornien und im Mittleren Westen der
USA, in Japan, Neuseeland und Europa; Stirme in Europa und an der Nordost- und Sidostkiste der
USA, in Hawaii, Puerto Rico und Japan; extreme Temperaturen (Hitze/Kalte); Katastrophen in der
Luftfahrt; Schiffsungliicke; Explosions- und Brandkatastrophen. Diese Liste ist nicht erschopfend. Diese
versicherten Ereignisse mussen jedoch immer detailliert angegeben und dokumentiert werden und relativ
hohe Schwellenwerte tiberschreiten, wie im folgenden Beispiel dargestellt.

Zum Beispiel: Die CAT-Anleihe zahlt einen Kupon in USD von Anlagerendite plus Zinsspread. Die CAT-
Anleihe deckt Schaden ab, die aus Erdbeben in Kalifornien entstehen. Falls der Branchenverlust den
unteren Schwellenwert (Einsatzpunkt) der CAT-Anleihe von USD 22,5 Milliarden erreicht, ist der erste
Dollar verloren. Sollte der obere Schwellenwert (Obergrenze) von USD 31,5 Milliarden erreicht werden,
so ist der gesamte Betrag verloren und der Nettoinventarwert des Fonds sinkt entsprechend der
Gewichtung dieser speziellen CAT-Anleihe im Fonds.

Modellrisiko

Die Ereigniswahrscheinlichkeit von CAT-Anleihen basiert auf Risikomodellen. Diese werden fortlaufend
geandert und weiterentwickelt, sie stellen jedoch nur eine Anndherung an die Realitat dar. Diese Modelle
sind mit Unsicherheit und Fehlern behaftet. Demzufolge kdnnen Ereignisrisiken wesentlich unter- oder
Uberschatzt werden.

Eignung

Kunftige Kaufer von Anteilen sollten sicherstellen, dass sie die Natur dieser Anteile und das Ausmass der
Risiko-Exposure verstehen, dass sie (ber ausreichend Kenntnisse, Erfahrung und Zugang zu
professionellen Beratern verfigen, um ihre eigene rechtliche, steuerliche, buchhalterische, regulatorische
und finanzielle Beurteilung der Vorteile und Risiken einer Anlage in diese Anteile vornehmen zu kdnnen,
und dass sie die Eignung dieser Anteile als Anlagen im Hinblick auf ihre eigenen Umstédnde und
finanziellen Lage bertcksichtigen. Eine Anlage in den Fonds sollte nicht als ausgewogenes
Investitionsprogramm angesehen werden, sondern eher als Mittel zur Diversifikation in einem
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umfassenderen Anlage-Portfolio. Anleger sollten in der Lage sein, einen Verlust ihrer gesamten Anlage
zu tragen.

Weder das ICAV, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter noch eines ihrer entsprechenden
Tochterunternehmen macht eine Zusicherung beziiglich einer ordnungsgeméssen Charakterisierung der
Anteile fir Anlage- oder andere Zwecke, beziglich der Fahigkeit eines bestimmten Anlegers, Anteile fir
Anlage- oder andere Zwecke unter Berlicksichtigung geltender Anlagebeschrankungen oder -politiken-,
die auf sie anwendbar wéren, zu kaufen oder beziiglich der Folgen eines Anlagebesitzes auf die
Rechnungslegung, das Kapital, die Steuern oder weitere regulatorische oder rechtliche Aspekte.
Samtliche Institutionen, deren Aktivititen Gesetzen und Vorschriften beziglich Anlagen,
aufsichtsrechtlichen  Eigenkapitalerfordernissen oder Uberpriifungen durch  Aufsichtsbehérden
unterliegen, sollten ihre eigenen Rechtsberater beiziehen, um bestimmen zu kénnen, ob und in welchen
Ausmass die Anteile Anlage-, Kapital- oder anderen Beschrankungen unterliegen.

Volatilitats- und Liquiditatsrisiko

Die Marktpreise der Vermdgenswerte des Fonds kénnen abrupten und erratischen Marktbewegungen,
Anderungen der Liquiditat und Gberdurchschnittlicher Preisvolatilitat ausgesetzt sein, und die Spanne
zwischen Geld- und Briefkurs dieser Vermodgenswerte kann grosser sein als die an anderen
Wertpapiermarkten, was folglich zu einer Volatilitat des Nettoinventarwerts fihren kann.

Unter gewissen Umsténden kdnnen Anlagen, das Handelsvolumen, die Preisvolatilitat und die Liquiditét
von Wertpapieren variieren, wodurch ihr Kauf oder Verkauf zu den an den verschiedenen Borsen oder
auf indikativen Sekundarpreis-Sheets notierten Preisen erschwert wird. Demgemass kann die Fahigkeit
des Fonds, auf Marktbewegungen zu reagieren, beeintrachtigt sein und der Fonds kann sich bei der
Liquidierung seiner Anlagen gegenléaufigen Preisentwicklungen ausgesetzt sehen. Die Abwicklung von
Transaktionen kann Verzdégerungen und betrieblichen Ungewissheiten unterliegen.

Nach Eintritt eines Versicherten Ereignisses kann die Liquiditat des betroffenen Finanzinstruments stark
eingeschrankt sein, was unter gewissen Umstdnden zu einer Aussetzung der Festlegung des
Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds und/oder einer Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen fihren kann.

Unvorhersehbarkeit von Versicherten Ereignissen und Verlusten

Die Anlagen des Fonds unterliegen relativ unregelmassigen, aber schweren Verlusten als Folge des
Eintritts eines oder mehrerer katastrophalen oder anderer versicherter Ereignisse. Das Eintreten oder
Nichteintreten Versicherter Ereignisse kann erwartungsgemass zu einer Volatilitdt bezuglich des
Fondsvermdgens filhren. Ein Grossverlust oder eine Reihe von Verlusten als Folge eines Versicherten
Ereignisses kdnnen sich zuweilen ereignen und zu einem bedeutenden Verlust fithren, wenn eine oder
mehrere Anlagen des Fonds betroffen sind.
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Einige der Anlagen beziehen sich auf Ereignisse mit einer niedrigen Haufigkeit, die jedoch, wenn sie
eintreten, zu einem sehr hohen Verlust fuhren. Die Tatsache, dass ein Ereignis Uber einen Zeitraum von
mehreren Jahren nicht eintritt, darf nicht zur Beurteilung verleiten, dass das damit verbundene Risiko
eines Eintritts in der Zukunft klein ist.

Vertrauen in Katastrophen-Risikomodellierung

Die Ergebnisse von modellbasierten Analysen (ob von unabhéngigen Risikomodellierungsagenturen
erstellt oder nicht) kdnnen nicht als Fakten, Projektionen oder Prognosen kunftiger Verluste betrachtet
und als Indikatoren fur eine kiinftige Rendite der Fondsanlagen genommen werden. Die effektiv erlittenen
Verluste kdnnen erheblich von denen abweichen, die in solchen Modellen berechnet werden.

Die von solchen Modellen erzeugten Verlustverteilungen sind auf Annahmen beruhende
Verlustschatzungen, die sich unter anderem auf umweltbedingte, demografische und Kostenfaktoren
beziehen, von denen viele subjektive Einschatzungen darstellen, grundsatzlich ungewiss sind und
ausserhalb der Kontrolle dieser Modellierungsagenten (ob unabhéngige oder nicht) liegen. Die in diesen
Modellen angewandten Annahmen und Methoden sind unter Umsténden eine nicht erschopfende
Sammlung sinnvoller Annahmen und Methoden, und die Verwendung alternativer Annahmen und
Methoden kénnten zu Ergebnissen fiihren, die sich erheblich von den vorliegenden unterscheiden.
Weitere Ungewissheiten entstehen aufgrund unzureichender Daten, beschrankter wissenschaftlicher
Kenntnisse, alternativer Theorien zu empirischen Zusammenhéngen und der willkiirlichen Natur der
Versicherten Ereignisse. Zudem gibt es keine Garantie dafir, dass eine oder alle
Risikomodellierungsagenturen weiterhin solche Analysen durchfihren und falls doch, mit welchem
Ressourceneinsatz sie dies tun. Kein Modell von Versicherten Ereignissen ist oder kann eine exakte
Abbildung der Realitat sein. Diese Modelle beruhen auf verschiedenen Annahmen, von denen einige
subjektiv sind und sich zwischen den verschiedenen Risikomodellierungsagenturen unterscheiden
kénnen. Demgemass basieren die von solchen Modellen generierten Verlustschatzungen selbst auf
subjektiven Feststellungen und unterliegen ihrerseits Ungewissheiten. Professionelle
Risikomodellierungsagenturen lberprifen regelméssig ihre Modell-Annahmen auf der Basis neuer
meteorologischer, ingenieurwissenschaftlicher und weiterer Daten und Angaben und verfeinern ihre
Verlustschatzungen, sobald diese Angaben verflgbar sind. Diese Verfeinerungen kénnen zu erheblichen
Anderungen der derzeitigen, durch diese Modelle generierten Verlustschatzungen fiihren, wie dies in der
Vergangenheit schon geschehen ist.

Die von diesen Modellen generierten Verlustwahrscheinlichkeiten stellen keine Voraussagen méglicher
kunftiger Ereignisse oder moglicher kunftiger Verlustgrossen dar. Die effektive Haufigkeit von
Versicherten Ereignissen und der begleitenden Verluste kann massgeblich von den in solchen Modellen
geschatzten abweichen. Potenzielle Anleger des Fonds sollten die von solchen Modellen generierten
Verlustwahrscheinlichkeiten in keiner Weise als Voraussagen uber die Wahrscheinlichkeit eines
Schadenereignisses oder Verlustes betrachten.

Das Modellieren von versicherten Schaden als Folge von Versicherten Ereignissen ist ein grundsatzlich
subjektiver und unpraziser Prozess, bei dem Angaben aus einer Anzahl von Quellen, die nicht vollstandig
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oder genau sein kénnen, evaluiert werden. Es besteht kein weltweiter Konsens bezlglich der Modelle und
Risikoparameter. Es kann demzufolge weitere alternative, glaubwirdige Modelle oder Risikoparameter
geben, die, falls angewendet, zu Ergebnissen fiihren, die sich erheblich von denen des Anlageverwalters
oder der Risikomodellierungsagenturen unterscheiden.

Saisonalitéat

Das Risikoprofil und das Pricing gewisser Versicherungsrisiken fluktuieren aufgrund des Wettbewerbs,
des Eintritts von Katastrophen, allgemeiner wirtschaftlicher und sozialer Bedingungen und weiterer
Faktoren. Beispielsweise erfolgt ein bedeutender Anteil von Neuausgaben rund um die Haupttermine fr
die Erneuerung von Versicherungen. Eine sichere Voraussage beziiglich des Timings solcher Ereignisse
oder einer Schéatzung ihrer Auswirkung ist schwierig. Zudem kénnen Zunahmen in der Haufigkeit und
Schwere von Verlusten der Ruckversicherer diese Zyklen massgeblich beeinflussen.

Sourcing

Das Handelsvolumen (sowohl bezuglich Anzahl als auch Wert) von CAT-Anleihen kann unter Umstanden
nicht ausreichen, damit der Fonds einen optimalen Betrag seiner Vermdgenswerte in diese Instrumente
investieren kann.

Zudem kann es bei bedeutenden Zeichnungsvolumen fur den Anlageverwalter schwierig sein, die
gesamten Netto-Zeichnungserlose am selben Handelstag zu investieren. Demzufolge wirden Barmittel
aus diesen Zeichnungen wahrend eines gewissen Zeitraums nicht investiert (oder in Geldmarktinstrumente
investiert), was die Performance des Fonds beeintrachtigen konnte.

Fehlende betriebliche Historie von CAT-Anleihen

Die Emittenten von CAT-Anleihen sind Ublicherweise neu gegriindete Zweckgesellschaften, deren
einziger Zweck die Emission von CAT-Anleihen ist. Als solche verfigen diese Emittenten Uber keine
betriebliche Historie. Um Zweifel auszurdumen, weisen wir darauf hin, dass der Fonds nicht nur in CAT-
Anleihen investiert, die von Zweckgesellschaften ausgegeben werden, sondern auch in CAT-Anleihen via
weitere Formen von Emissionen/Emittenten, wenn der Anlageverwalter dies als angemessen erachtet
und wie dies in der «Anlagepolitik» des Fonds offengelegt ist.

Bewertungsrisiko

Aufgrund der Vielzahl von Marktfaktoren und der Natur der Anlagen, die vom Fonds gehalten oder getatigt
werden, gibt es keine Garantie dafiir, dass der vom Verwalter ermittelte Wert den Wert darstellt, der vom
Fonds bei einer méglichen Verdusserung der Anlage realisieren kann oder der bei einer sofortigen

Verausserung der Anlage realisiert werden kénnen.

Begrenzte Anzahl von Teilnehmern auf dem Markt fir CAT-Anleihen

155



Zurzeit treten am CAT-Anleihen-Markt eine begrenzte Anzahl aktiver Teilnehmer auf (d.h. Banken, Broker-
Héandler, Anleger), was unter anderem die Liquiditat von CAT-Anleihen, in die der Fonds investieren kann,
und die Mdglichkeiten des Fonds, verschiedene Kursnotierungen in Bezug auf seine Anlagen zu erhalten,
begrenzt.

Zudem hat die Insolvenz einer dieser Teilnehmer signifikante negative Auswirkungen auf den Fonds und
die anderen Marktteilnehmer. Diese Auswirkungen werden bei weniger konzentrierten
Vermdgenswertklassen verstarkt.

Versicherungsrisiko

Der Fonds wird hauptsachlich in CAT-Anleihen investieren. Mit diesen Anlagen ist der Fonds dem
Versicherungsrisiko ausgesetzt.

Das Eintreten eines Versicherten Ereignisses kann zu erheblichen Verlusten fir den Fonds fuhren. Die
Auswirkungen eines solchen Ereignisses sind ungewiss und schwierig abzuschatzen. lhre Ermittlung
kann langere Zeit in Anspruch nehmen.

Auch wenn die Eintrittshaufigkeit der Risiken, denen bestimmte CAT-Anleihen ausgesetzt sind, tief ist
(z. B. nur einmal in mehreren Jahren), kann das Ausmass der durch diese Ereignisse verursachten
Verluste sehr bedeutend sind.

Wenn mehrere Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, innerhalb desselben Zeitraums eintreten, kann
die Fonds-Performance massgeblich beeintrachtigt werden.

Der Anlageverwalter garantiert nicht dafiir, dass er solche Risiken und die daraus entstehenden Verluste,
die die CAT-Anleihen und letztlich den Fonds beeintrachtigen kdnnten, korrekt beurteilt hat.

Wenn Anleger Fonds-Anteile zeichnen, bevor die Verluste aus CAT-Anleihen ermittelt wurden, werden
diese Verluste noch nicht im Nettoinventarwert reflektiert, zu dem die Anleger die Anteile zeichnen.
Demzufolge kdnnen diese Anleger nach der Ermittlung der entsprechenden Verluste negative
Auswirkungen erleiden.

Gleichermassen reflektiert bei einer Rucknahme von Anteilen vor der Ermittlung mdglicher
Ruckforderungen der Nettoinventarwert des Fonds, auf dessen Basis die Riicknahme realisiert worden
ware, diese Ruckforderungen noch nicht.

Korrelation

Auch wenn der Fonds ein Portfolio von CAT-Anleihen aufbaut, das geméass den OGAW-Verordnungen

diversifiziert ist, kbnnen die Risiken, denen die CAT-Anleihen ausgesetzt sind, und ihre Performance eine
Korrelation aufweisen.
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Obwohl der Anlageverwalter plant, sein Portfolio zu diversifizieren, kann der Eintritt eines einzigen
Versicherten Ereignisses mehrere CAT-Anleihen beeinflussen. Auch kénnen zwei oder mehr Versicherte
Ereignisse gleichzeitig eintreten. Eine Liste der Anlagen ist in den regelmassigen Berichten des Fonds an
die Anleger enthalten.

Begrenzte Angaben verfiigbar beziiglich CAT-Anleihen

Die bezlglich CAT-Anleihen verfligbaren Angaben sind Ublicherweise nicht o6ffentlich verfugbar.
Demzufolge sind Anteilseigner nicht berechtigt, Zugang zu den Angaben zu erhalten, die der
Anlageverwalter zu den CAT-Anleihen erhalt.

Positionslimiten

Die von den OGAW-Verordnungen und/oder den Gegenparteien vorgeschriebenen Limiten kénnen die
Mdoglichkeiten des Anlageverwalters, die Anlagepolitik des Fonds umzusetzen, beeintrachtigen.
Positionslimiten sind die Maximalbetrage, die Personen oder Einheiten in einem bestimmten
Finanzinstrument besitzen oder kontrollieren dirfen. Wenn Positionen eines Fonds zu irgendeinem
Zeitpunkt die anwendbaren Positionslimiten tberschreiten, wéare der Anlageverwalter gezwungen, die
Positionen des Fonds soweit zu liquidieren, bis diese Limiten wieder eingehalten werden. Ausserdem
muss der Anlageverwalter unter Umstanden gewisse angestrebte Anlagen aufgeben oder &ndern, um das
Uberschreiten der Positionslimiten zu verhindern.

Nachhaltigkeitsrisiken

Gemass der Offenlegungsverordnung ist der Fonds verpflichtet, die Art und Weise, in der
Nachhaltigkeitsrisiken (wie nachstehend definiert) in der Anlageentscheidung berlcksichtigt werden,
sowie die Ergebnisse der Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Fonds offenzulegen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der von dem Fonds getatigten Investitionen haben koénnte
(«Nachhaltigkeitsrisiko»).

Dieses Risiko ist hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (den
sogenannten physischen Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (den
sogenannten Ubergangsrisiken) verbunden, was zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren kann, die sich
auf die Anlagen und die Finanzlage des Fonds auswirken konnen. Gesellschaftliche Ereignisse (z. B.
Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhiitung, verandertes
Kundenverhalten usw.) oder unzureichende Unternehmensfihrung (z. B. wiederholte erhebliche
Verstbsse gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitat,
Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.
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Nachhaltigkeitsrisiken werden in dem Masse in die Anlageentscheidung und Risikoliberwachung
integriert, wie sie potenzielle oder tatsachliche wesentliche Risiken fur die Maximierung der langfristigen
risikobereinigten Rendite darstellen.

Der Fonds wird einigen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein. Ein Nachhaltigkeitsrisiko kann zahlreiche
Auswirkungen haben, die je nach spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse unterschiedlich sein
kénnen.

Insbesondere werden einige Wertpapiere bestimmten Arten von Nachhaltigkeitsrisiken starker ausgesetzt
sein als andere.

Das Verlustrisiko bei Anlagen in CAT-Anleihen héngt direkt mit dem vertraglich vereinbarten spezifischen
Versicherungsschutz und dem definierten Verlustausloser, z. B. einer Naturkatastrophe wie einem
benannten Sturm, zusammen. Bei Instrumenten, deren Schwerpunkt auf durch Naturgefahren bedrohten
Regionen liegt, sind daher potenzielle Auswirkungen von Ereignissen im Bereich Umwelt wahrscheinlich
von grosserer Bedeutung als Auswirkungen von Ereignissen in den Bereichen Soziales und
Unternehmensfihrung.

Der Fonds kann in Regionen engagiert sein, die einer relativ geringen staatlichen oder regulatorischen
Aufsicht unterliegen oder eine geringe Transparenz oder Offenlegung in Bezug auf
Nachhaltigkeitsfaktoren aufweisen.

Solche Nachhaltigkeitsrisiken werden in dem Masse in die Anlageentscheidung und Risikouberwachung
integriert, wie sie potenzielle oder tatsachliche wesentliche Risiken fir die Maximierung der langfristigen
risikobereinigten Rendite darstellen.

Die Portfolio-Anlageentscheidungen bericksichtigen Nachhaltigkeitsrisiken durch die ESG-
Risikobewertung des Anlageverwalters. Diese ist eine wichtige Komponente des allgemeinen, auf den
Fonds angewendeten ESG-Analyserahmens. Sie bewertet ausdricklich die aktuellen ESG-Risiken, die
den nachhaltigen Wert einer Anlage geféahrden, im Vergleich zu anderen Anlagen im Anlageuniversum
des Fonds. Die Bewertung umfasst Analysen von Risiken, die nach den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung gruppiert sind.

Bei bestimmten Analysekomponenten, bei denen der Anlageverwalter beispielsweise nicht Uber die
erforderlichen Daten verfugt, erganzt er interne Ergebnisse durch Daten, die von einem auf ESG-Daten
und -Analysen spezialisierten Drittanbieter bereitgestellt werden. Der Anlageverwalter bemuht sich in
wirtschaftlich angemessenem Umfang und unter Verwendung verfligbarer Daten, seine Bewertungen
durchzufihren.

Wenn ein oder mehrere Nachhaltigkeitsrisiken tatsé&chlich auftreten, kann sich der Wert der betroffenen
Anlagen verringern und so die Renditen des Fonds beeintrachtigen.

Wie an anderer Stelle in dieser Beilage im Zusammenhang mit dem Gesamtrisikoprofil bereits erwéhnt, ist
ein typischer Anleger des Fonds voraussichtlich ein Anleger mit einer mittleren bis hohen

158



Risikobereitschaft. Die ESG-Risikokomponente des Gesamtrisikos, dem der Fonds ausgesetzt ist, ist mit
anderen Risikokomponenten vergleichbar. Die Verwaltungsgesellschaft hat zusammen mit dem
Anlageverwalter festgestellt, dass das Nachhaltigkeitsrisiko (das Risiko, dass der Wert des Fonds durch
ein ESG-Ereignis erheblich negativ beeinflusst werden kénnte) fir den Fonds vornehmlich im Bereich
Umwelt erheblich ist, was den Beitrag von Umweltfaktoren zur Beurteilung des Gesamtrisikos
widerspiegelt.

Die in dieser Beilage beschriebenen Anlagerisiken erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und
potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in den Fonds zuweilen mit
aussergewohnlichen Risiken verbunden sein kann.

5. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Anlagebeschrankungen sind in Anhang | zum Prospekt festgelegt. Unbeschadet der im Anhang | des
Prospekts festgelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen dirfen nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds in Einheiten oder Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen investiert
werden.

6. KREDITAUFNAHME

In Ubereinstimmung mit den im Anhang | des Prospekts unter «7. Kreditaufnahme- und
Kreditgewahrungsbeschrankungen» festgelegten allgemeinen Bestimmungen kann der Fonds bis zu 10 %
seines gesamten Nettoinventarwerts voriibergehend und fir nicht-spekulative Zwecke aufnehmen.

7. AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Klassen sind entweder Thesaurierende Klassen oder Ausschittende Klassen (wie in der nachstehenden
Tabelle unter «ZEICHNUNGEN>» angezeigt). Thesaurierende Klassen kapitalisieren die Ertrage.

Bei ausschittenden Klassen kénnen die betreffenden Anleger eine Dividende erhalten; die Ausschittung
erfolgt halbjahrlich am letzten Geschéftstag im Juni und/oder Dezember eines jeden Jahres.

In diesem Fall werden die Dividenden aus den Nettoertrdgen und den realisierten und nicht realisierten
Gewinnen nach realisierten und nicht realisierten Verlusten, jedoch — im Ermessen des Verwaltungsrats —
vor den vom Fonds zahlbaren Gebihren, die im Abschnitt «Geblhren und Auslagen» dieser Beilage
dargelegt sind, ausgezahlt. Wenn Dividenden vor dem Abzug der Gebihren ausgeschiittet werden, kann
dies zu einer Kapitalerosion fiihren. Fiur weitere Angaben verweisen wir auf den Abschnitt «WICHTIGER
HINWEIS» im Prospekt. Die Ausschittung von Dividenden aus den Nettoertragen und den realisierten und
nicht realisierten Gewinnen nach realisierten und nicht realisierten Verlusten, jedoch vor den Gebuhren
wird damit begriindet, dass auf diese Weise der ausschittbare Betrag fur Anleger, die eine Anteilsklasse
mit einer héheren auszahlbaren Dividende anstreben, maximiert werden kann.

In Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter legt der Verwaltungsrat fest, ob

eine Dividende in Bezug auf eine bestimmte Ausschiittende Klasse gezahlt werden soll, und bestimmt
gemeinsam mit ihnen den Dividendenbetrag. Dividendenausschiittungen werden den Anteilseignern von
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Ausschiittenden Klassen schriftlich bestatigt. Ausschiittungen erfolgen per Uberweisung an das Konto oder
die Konten, die der Anteilseigner auf dem Antragsformular angegeben hat (diese Angaben kénnen mit einer
unterzeichneten Originalmitteilung des Anteilseigners an das ICAV c/o Verwalter aktualisiert werden).

Der Verwaltungsrat kann zuweilen die Ausschittungspolitik des Fonds @ndern, indem er die detaillierten
Angaben zu dieser Anderung in einer aktualisierten Beilage offenlegt und die Anteilseigner vorgéangig
daruber in Kenntnis setzt.

Wir verweisen auch auf den Abschnitt «<Ausschuittungspolitik» im Prospekt.

8. ZEICHNUNGEN

Angebot

Die folgenden Klassen sind zurzeit verfugbar:

Klasse | Wah- | Ausschuttungs- | Erstausgabe-preis | Erstausgabezeitraum Mindest- Mindesterst- | Zeichnungs- | Ruck-
rung politik beteiligung zeichnung gebihr nahme-
(USD oder (USD oder gebihr
Gegenwert) Gegenwert)
B Acc USD, [Thesaurierend Nettoinventarwert Geschlossen fur USD, | 10°000 10’000
EUR, je Anteil EUR und CHF - -
CHF,
JPY JPY 10°000 fir Fur JPY 9.00 Uhr
JPY. (irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
B Distr | USD, |Ausschittend 100 9.00 Uhr (irische Zeit) | 10°000 10’000 - -
EUR, . . am 7. Dezember 2023
CHF, JPY 10000 1Ur IPY. | i 17,00 Uhr (irische
JPY Zeit) am
7. Juni 2024.
Fiar JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am|
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
P Acc USD, [Thesaurierend Nettoinventarwertie | Geschlossen fur USD, | 25000 25000 - -
EUR, Anteil fur USD, | EUR und CHF.
CHF, EUR und CHF.
GBP, Fur GBP 9.00 Uhr
JPY 100 fur GBP. (irische  Zeit) am
) . 7. Dezember 2023 bis
JPY 10°000 fur JPY. 17.00 Uhr (irische
Zeit) am 7. Juni 2024.
Fur JPY 9.00 Uhrn
(irische Zeit) am|
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)|
am 7. Juni 2024.
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P Distr | USD, [Ausschttend 100 9.00 Uhr (irische Zeit) | 25'000 25°000
EUR, . am 7. Dezember 2023
JPY 10°000 fur JPY. . .
CHF, bis 17.00 Uhr (irische
GBP, Zeit) am 7. Juni 2024.
JPY
Fir JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am|
7. Dezember 2023 bis|
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
I Acc USD, [Thesaurierend Nettoinventarwert Geschlossen fur USD, | 1°000'000 1°000'000
EUR, je Anteil fur USD, EUR, GBP, CHF.
CHF, EUR, GBP und
GBP, CHF. Fir GBP 9.00 Uhr
AUD, (irische  Zeit) am
SEK, 100 fur AUD 7. Dezember 2023 bis
JPY und SEK. 17.00 Uhr (irische
Zeit) am 7. Juni 2024.
JPY 10°000 fiir JPY.
Fir AUD und SEK
9.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Dezember 2023
bis 17.00 Uhr (irische
Zeit) am 7. Juni 2024.
Fir JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
| Distr USD, |Ausschittend Nettoinventarwert Geschlossen fir GBP, | 1°000°'000 1°000’000
EUR, je Anteil fur GBP, EUR und USD.
CHF, EUR und USD.
GBP, Fur GBP 9.00 Uhr
AUD, 100 fur CHF, AUD | (irische  Zeit) am
SEK, und SEK. 7. Dezember 2023 bis
JPY 17.00 Uhr (irische

JPY 10°000 fiir JPY.

Zeit) am 7. Juni 2024.

Fir AUD und SEK 9.00
Uhr (irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.

Fir JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am

7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
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M Acc

USD,
EUR,
CHF,
GBP,
AUD,
SEK,
JPY

Thesaurierend

Nettoinventarwert
je Anteil fur USD.

100 fir EUR, CHF,
GBP, AUD und
SEK.

JPY 10°000 fur JPY.

Geschlossen fiir USD.

Fir EUR, CHF und
GBP 9.00 Uhr (irische
Zeit) am 7. Dezember
2023 bis 17.00 Uhr
(irische Zeit) am
7.Juni 2024.

Fur AUD und SEK 9.00
Uhr (irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.

Fir JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am

7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.

500°000

500°000

M Distr

USD,
EUR,
CHF,
GBP,
AUD,
SEK,
JPY

IAusschiittend

100

JPY 10°000 fiir JPY.

Fur USD, EUR, CHF
und GBP 9.00 Uhr
(irische  Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische
Zeit) am 7. Juni 2024.

Fur AUD und SEK

9.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Dezember 2023

bis 17.00 Uhr (irische

Zeit) am 7. Juni 2024.

Fir JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am

7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.

500°000

500'000

B-JSS
Acc

USD,
EUR,
CHF

Thesaurierend

Nettoinvenatrwert
je Anteil fir EUR
und USD.

100 fiir CHF.

Geschlossen fur EUR
und USD.

Fir CHF 9.00 Uhr
(irische Zeit) am
7. Dezember 2023
bis 17.00

10°000

10°000

Uhr (irische Zeit) am
7. Juni 2024.

B-JSS
Distr

USD,
EUR,
CHF

IAusschiittend

100

9.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Dezember 2023
bis 17.00 Uhr (irische
Zeit) am 7. Juni 2024.

10°000

10°000
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P-JSS USD, ([Thesaurierend Nettoinventarwert Geschlossen fur USD | 25°000 25'000
Acc EUR, je Anteil fur USD und EUR.
CHF, und EUR.
GBP Fiir CHF und GBP 9.00
100 fur CHF und Uhr (irische Zeit) am
GBP. 7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
P-JSS | USD, |Ausschuttend 100 9.00 Uhr (irische Zeit) | 25°000 25'000
Distr EUR, am 7. Dezember 2023
CHF, bis 17.00 Uhr (irische
GBP Zeit) am 7. Juni 2024.
I-JSS USD, ([Thesaurierend Nettoimventarwert Geschlossen fur USD, | 1°000°000 1°000'000
Acc EUR, je Anteil fur USD, CHF und EUR.
CHF, CHF und EUR.
GBP Fur GBP 9.00 Uhr
100 fir GBP. (irische  Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische
Zeit) am 7. Juni 2024.
I-JSS USD, |Ausschittend 100 9.00 Uhr (irische Zeit) | 1°000°000 1°000°000
Distr | EUR bie 17.00 Unr (rsche.
CHF, Zeit) am 7. Juni 2024.
GBP
M-JSS | USD, [Thesaurierend 100 9.00 Uhr (irische Zeit) | 500°000 500'000
Acc EUR, am 7. Dezember 2023
CHF, bis 17.00 Uhr (irische
GBP Zeit) am 7. Juni 2024.
M-JSS | USD, |Ausschittend 100 9.00 Uhr (irische Zeit) | 500°000 500'000
itk
CHF, Zeit) am 7. Juni 2024.
GBP
M1 USD, |[Thesaurierend Nettoinvetarwert je | Geschlossen fur USD. | 500'000,00 500'000,00
Acc EUR, Anteil fir USD.
CHF, Fur EUR, CHF und
GBP, 100 fir EUR, CHF, | GBP 9.00 Uhr (irische
AUD, GBP, AUD und | Zeit) am 7. Dezember
SEK, SEK: 2023 bis 17.00 Uhr
JPY (irische Zeit) am
JPY 10°000 fur JPY. | 7.Juni 2024.
Fir AUD und SEK 9.00
Uhr (irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
Fur JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
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am 7. Juni 2024,

M2 USD, [Thesaurierend 100 Fur USD, EUR, CHF | 500'000,00 500'000,00
Acc EUR, . und GBP 9.00 Uhr
JPY 10°000 fir JPY. - .
CHF, (irische Zeit) am
GBP, 7. Dezember 2023 bis
AUD, 17.00 Uhr (irische Zeit)
SEX, am 7. Juni 2024.
JPY.
Fir AUD und SEK 9.00
Uhr (irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
Fur JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
M3 USD, ([Thesaurierend 100 Fir USD, EUR, CHF | 500'000,00 500'000,00
Acc EUR, . und GBP 9.00 Uhr
JPY 10°000 fur JPY. . .
CHF, (irische Zeit) am
GBP. 7. Dezember 2023 bis
AUD, 17.00 Uhr (irische Zeit)
SEK, am 7. Juni 2024.
JPY
Fir AUD und SEK
9.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Dezember 2023
bis 17.00 Uhr (irische
Zeit) am 7. Juni 2024.
Fur JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
M4 USD, [Thesaurierend 100 Fur USD, EUR, CHF | 500'000,00 500'000,00
Acc EUR, . . und GBP 9.00 Uhr
CHE, JPY 10°000 fiir JPY. (irische Zeit) am
GBP, 7. Dezember 2023 bis
AUD, 17.00 Uhr (irische Zeit)
SEK, am 7. Juni 2024.
JPY

Fir AUD und SEK 9.00
Uhr (irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
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Far JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am

7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.

M5 USD, [Thesaurierend 100 Fir USD, EUR, CHF | 500'000,00 500'000,00
Acc EUR, . . und GBP 9.00 Uhr
CHF, JPY 100000 fur JPY. (rische  Zeit) am
GBP, 7. Dezember 2023 bis
AUD, 17.00 Uhr (irische Zeit)
SEK, am 7. Juni 2024.
JPY
Fir AUD und SEK 9.00
Uhr (irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024
Fir JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
S Acc USD, [Thesaurierend Nettoinventarwert Geschlossen fur USD | 1°000°000 1°000'000
EUR, je Antell und EUR
JPY
JPY 10°000 fur JPY. | Fir JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
SI1 USD, [Thesaurierend Nettoinventarwert Geschlossen fir USD, | 20°000'000.00 20’000'000.00
EUR, je Anteil fur USD, EUR und CHF.
CHF, EUR und CHF.
GBP, Fur GBP 9.00 Uhr
AUD, 100 fur GBP, AUD | (irische  Zeit) am
SEK, und SEK. 7. Dezember 2023 bis
JPY 17.00 Uhr (irische

JPY 10°000 fur JPY.

Zeit) am 7. Juni 2024.

Fir AUD und SEK 9.00
Uhr (irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.

Fir JPY 9.00 Uhr
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(irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.

SI2 USD, [Thesaurierend Nettoinvenatwert je | Geschlossen fir EUR 50'000'000,00 50000'000,00
EUR, Anteil fir EUR und | und USD.
CHF, USD.
GBP, Fir CHF und GBP 9.00
AUD, 100 fur CHF, GBP, | Uhr (irische Zeit) am
SEK, AUD und SEK. 7. Dezember 2023 bis
JPY 17.00 Uhr (irische
Zeit) am
JPY 10000 far JPY. | 13, Januar 2023.
Fir AUD und SEK 9.00
Uhr (irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
Fur JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
SI3 USD, ([Thesaurierend Nettoinventarwert Geschlossen fiir EUR. 100'000000,00 | 100000‘000,00
EUR, je Anteil fur EUR.
CHF, Fur USD, CHF und
GBP, 100 fur USD, CHF, | GBP 9.00 Uhr (irische
AUD, GBP, AUD und | Zeit) am 7. Dezember
SEK, SEK. 2023 bis 17.00 Uhr
JPY (irische Zeit) am 7. Juni

JPY 10°000 fur JPY.

2024.

Fir AUD und SEK 9.00
Uhr (irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.

Fur JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am

7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)

am 7. Juni 2024.
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Sl USD, |Ausschittend Nettoinventarwert Geschlossen fiur EUR 20'000°000,00 20‘000'000,00
EUR, je Anteil fir EUR und GBP.
CHF, und GBP.
GBP, Fir USD und CHF 9.00
AUD, 100 fur USD, CHF, Uhr (irische Zeit) am
SEK, AUD und SEK. 7. Dezember 2023 bis
JPY 17.00 Uhr (irische
JPY 10°000 fur JPY. | Zeit) am 7. Juni 2024.
Fir AUD und SEK 9.00
Uhr (irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
Fur JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.

SI2 USD, |Ausschittend Nettoinventarwert Geschlossen fir CHF 50000'000,00 50‘000'000,00

EUR, je Anteil fur CHF und USD.

CHF, und USD.

GBP, Fir EUR und GBP

AUD, 100 fur EUR, GBP, | 9.00 Uhr (irische Zeit)

SEK, AUD und SEK. am 7. Dezember 2023

JPY bis 17.00 Uhr (irische

JPY 10°000 fur JPY. | Zeit) am 7. Juni 2024.

Fir AUD und SEK 9.00
Uhr (irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.

SI3 USD, |Ausschittend 100 9.00 Uhr (irische Zeit) 100'000000,00 | 100‘000'000,00
EUR, IPY 10°000 fiir JPY. am 7. Dezember 2023
CHF, bis
GBP, 17.00 Uhr (irische Zeit)
AUD, am 7. Juni 2024.

SEK,
JPY Fir AUD und SEK 9.00

Uhr (irische Zeit) am
7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.

Fur JPY 9.00 Uhr
(irische Zeit) am

7. Dezember 2023 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
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Sl1- USD, ([Thesaurierend Nettoinventarwert Geschlossen fur EUR. 20000000,00 20000°000,00
JSS EUR, je Anteil fur EUR.
CHF, Fur USD, CHF und
GBP 100 fur USD, CHF | GBP 9.00 Uhr (irische
und GBP. Zeit) am 7. Dezember
2023 bis 17.00 Uhr
(irische Zeit) am
7.Juni 2024.
Sl2- USD, [Thesaurierend Nettoinventarwert Geschlossen fiur EUR 50°000°000,00 50°000°000,00
JSS EUR, je Anteil fir EUR und USD.
CHF, und USD.
GBP Fur CHF und GBP 9.00
100 fur CHF und Uhr (irische Zeit) am
GBP. 7. Dezember 2023
2019 bis
17.00 Uhr (irische Zeit)
am 7. Juni 2024.
SI3- USD, ([Thesaurierend 100 9.00 Uhr (irische Zeit) | 100°000°000,00 | 100°‘000°000,00
JSS EUR, am 7. Dezember 2023
CHF, bis 17.00 Uhr (irische
GBP Zeit) am 7. Juni 2024.
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SI1- USD, |Ausschittend 100 9.00 Uhr (irische Zeit) | 20°000°000,00 20°000°000,00
JSS EUR, am 7. Dezember 2023

CHF, bis 17.00 Uhr (irische

GBP Zeit) am 7. Juni 2024.
Sl2- USD, |Ausschittend 100 9.00 Uhr (irische Zeit) | 50°000°000,00 50°000°000,00
JSS EUR, am 7. Dezember 2023

CHF, bis 17.00 Uhr (irische

GBP Zeit) am 7. Juni 2024.
SI3- USD, |Ausschittend 100 9.00 Uhr (irische Zeit) | 100°000000,00 | 100‘000‘000,00
JSS EUR, am 7. Dezember 2023

CHF, bis 17.00 Uhr (irische

GBP Zeit) am 7. Juni 2024.

Es wird in keiner Anteilsklasse einen Mindestfolgezeichnungsbetrag geben.

Anteile werden an ihrem entsprechenden Erstausgabedatum zu ihrem entsprechenden Erstausgabepreis
angeboten, vorbehaltlich der Genehmigung des Antrags auf Anteile durch das ICAV.

In Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter kann der Verwaltungsrat in seinem
Ermessen den Mindestzeichnungsbetrag in Bezug auf einen oder mehrere Anteilseigner oder Anleger
teilweise oder ganz aufheben, vorausgesetzt, dass die Anteilseigner derselben Anteilsklasse in der
gleichen/in einer vergleichbaren Position gleich und fair behandelt werden.

Der Anlageverwalter verpflichtet sich, eine Wahrungsabsicherung in Bezug auf Abgesicherte Klassen wie
im Abschnitt «Wahrungsabsicherung auf Klassen-Level» unter «Anlageziel und -politik» dieser
Beilage beschrieben, vorzunehmen.

Fur weitere Angaben bezlglich Anschaffungskosten der Anteile verweisen wir auf den Abschnitt «Antrag
auf Anteile» im Abschnitt «DIE ANTEILE>» im Prospekt.

Der Nettoinventarwert wird geméass den in Abschnitt «Nettoinventarwert und Bewertung von
Vermogenswerten» im Prospekt beschriebenen Grundsatzen berechnet. Der Nettoinventarwert wird
jeweils unmittelbar nach der erneuten Berechnung des Nettoinventarwerts veréffentlicht. Wir verweisen auf
den Abschnitt «Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil» im Prospekt.

Swing-Pricing: Wenn die Nettozeichnungen auf der Basis des letzten verfligbaren Nettoinventarwerts an
einem Bewertungstag einen bestimmten Schwellenwert im Wert des Fonds oder einer Anteilsklasse an
diesem Bewertungstag, wie vom Verwaltungsrat periodisch festgelegt und tberprift, Uberschreiten, wird
der Vermdgenswert nach oben korrigiert, um die Handels- und anderen Kosten widerzuspiegeln, von denen
angenommen wird, dass sie durch den Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten zur Erfillung der
Nettotagestransaktionen anfallen werden. Das Ausmass der Preiskorrektur wird vom Verwaltungsrat
festgelegt, um die geschéatzten Handels- und anderen Kosten zu reflektieren. Die Anpassung (Swing Price)
darf sich auf maximal 3 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds oder der betreffenden
Anteilsklasse belaufen.
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Mindestzeichnungsbetrag und Mindestbeteiligung

Die Mindestzeichnungs- und Mindestbeteiligungsbetrdge in Bezug auf jede Klasse sind in der
vorstehenden Tabelle festgelegt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen den Anteilseignern und potenziellen Anlegern eine
Ausnahme vom Mindestzeichnungsbetrag gewahren.

9. RUCKNAHMEN

Anteilseigner konnen die Ricknahme ihrer Anteile an und per jedem Handelstag beantragen. Anteile
werden zum Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse zuriickgenommen, der am oder in Bezug auf den
entsprechenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den nachstehend beschriebenen Verfahren
berechnet werden (ausser in Zeitrdumen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt ist).

Swing-Pricing: Wenn die Nettorlicknahmen auf der Basis des letztverfligharen Nettoinventarwerts an einem
Bewertungstag einen bestimmten Schwellenwert im Wert des Fonds oder einer Anteilsklasse an diesem
Bewertungstag, wie vom Verwaltungsrat periodisch festgelegt und Uberprift, Uberschreiten, wird der
Vermdgenswert nach unten korrigiert, um die Handels- und anderen Kosten widerzuspiegeln, von denen
angenommen wird, dass sie durch den Kauf und Verkauf von Vermoégenswerten zur Erfallung der
Nettotagestransaktionen anfallen werden. Das Ausmass der Preiskorrektur wird vom Verwaltungsrat
festgelegt, um die geschéatzten Handels- und anderen Kosten widerzuspiegeln. Die Anpassung (Swing
Price) darf sich auf maximal 3 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds oder der betreffenden
Anteilsklasse belaufen.

Bei allen Rucknahmen erhalten die Anteilseigner den Betrag, der dem Rucknahmepreis pro Anteil am
entsprechenden Handelstag gleichkommt. Dieser Preis kann wegen der Wirkung der Abgaben und
Gebiihren sowie weiterer Entgelte und Abgaben niedriger als der fur den betreffenden Handelstag
berechnete Nettoinventarwert je Anteil sein. Potenzielle Anteilseigner werden darauf hingewiesen, dass die
fur die zurickgenommenen Anteile erhaltenen Zahlungen weniger hoch als deren Wert am Riicknahmetag
sein kénnen.

Sollte ein Anteilseigner die von ihm gehaltene Position in einer Klasse teilweise zurtickgeben und die
Rucknahme dazu fihren, dass der Anteilseigner weniger als die Mindestbeteiligung in dieser Klasse halt,
kann das ICAV oder sein Delegierter die Gesamtheit der Position in dieser Klasse zuriicknehmen, falls er
dies fur erforderlich halt.

Fur weitere Angaben zum Ricknahmeprozess verweisen wir auf den Abschnitt «Rliicknahme von
Anteilen» im Abschnitt «<DIE ANTEILE» im Prospekt.
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Zeitpunkt der Zahlung

Rucknahmeerldse in Bezug auf Anteile werden ublicherweise bis zur Riicknahme-Abrechnungsschlusszeit
bezahlt, vorausgesetzt, alle erforderlichen Dokumente wurden dem Verwalter vorgelegt und vorausgesetzt,
die Erlése werden innerhalb von 10 Bankgeschaftstagen ab der entsprechenden Handelsfrist gezahlt
(ausser der Handel mit Anteilen ist ausgesetzt oder es gilt eine Rlicknahmesperre).

Rickzug von Ricknahmeantragen

Rucknahmeantrdge kodnnen nur mit schrifticher Genehmigung des Verwaltungsrats oder wenn die
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds ausgesetzt ist, zuriickgezogen werden.

Rucknahmenlimite

Wenn die gesamten Antrage auf Ricknahmen an einem Handelstag mindestens 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds tberschreiten und der Verwaltungsrat entscheidet, dass nicht mehr als 10 %
des Nettoinventarwerts des Fonds oder ein hoherer vom Verwaltungsrat festgelegter Prozentsatz
zurickgenommen werden darf, reduziert der Fonds jeden Ricknahmeantrag an diesem Handelstag pro
rata und behandelt die Riicknahmeantrage so, als wéaren sie an jedem weiteren nachfolgenden Handelstag
eingetroffen, bis alle Anteile, auf die sich der urspriingliche Antrag bezog, zuriickgenommen wurden.

10. AUSSETZUNG DES HANDELS

Waéhrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds auf die im Abschnitt
«Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten» im Prospekt beschriebenen Weise ausgesetzt ist,
durfen keine Anteile ausgegeben oder zurickgenommen werden. Wenn Antrdge nicht zuriickgezogen
wurden, werden Antrage auf Anteile am nachsten Handelstag nach Aufhebung dieser Aussetzung
bertcksichtigt und Ricknahmeantrage bearbeitet.

11. GEBUHREN UND AUSLAGEN

Der Fonds tragt den (auf der Basis seines Nettoinventarwerts) ihm zuteilbaren Anteil an den Gebuhren und
Betriebskosten des ICAV. Die Gebiihren und Betriebskosten des ICAV sind im Abschnitt « GEBUHREN,
KOSTEN UND AUSLAGEN» im Prospekt detailliert festgelegt. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die
Gebihren und Auslagen in Verbindung mit der Griindung und dem laufenden Betrieb des ICAV (ber alle
Fonds des ICAV je nach dem Nettoinventarwert eines jeden Fonds anteilsméassig soweit als méglich zu
verteilen.

Griindungskosten

Der Fonds tragt die mit seiner Griindung verbundenen Gebuhren und Auslagen selbst. Diese beliefen sich
EUR 90’000 einschliesslich seines proportionalen Anteils an den Grindungskosten des ICAV, die im
Abschnitt «Griindungskosten» im Prospekt detailliert beschrieben sind.
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Diese Griindungskosten kénnen (ber die ersten fiinf Rechnungslegungsperioden des Fonds amortisiert

werden.

Honorar der Verwaltungsgesellschaft

Das Honorar der Verwaltungsgesellschaft setzt sich aus der Verwaltungsgesellschaftsgebihr und der
Anlageverwaltungsgebihr zusammen (die «<cManagement-Gebiihr»). Die maximale Management-Gebuhr

in Bezug auf jede der Klassen ist wie folgt:

Klasse I:

Klasse P:
Klasse B:
Klasse M:

Klasse M1:
Klasse M2:
Klasse M3:
Klasse M4:
Klasse M5:

Klasse S:

Klasse Sl1:
Klasse SI2:
Klasse SI3:

Bis zu 0,95 % per annum («p.a.»)
Bis zu 1,125 % p.a.
Bis zu 1,525 % p.a.
Bis zu 0,025 % p.a.
Bis zu 0,925 % p.a.
Bis zu 0,925 % p.a.
Bis zu 0,925 % p.a.
Bis zu 0,925 % p.a.
Bis zu 0,925 % p.a.
Bis zu 0,925 % p.a.
Bis zu0,775 % p.a.
Bis zu 0,625 % p.a.
Bis zu 0,525 % p.a.

Die Aufteilung der Verwaltungsgebuhr ist wie folgt;

Klasse Verwaltungsgesellschaftsgebthr | Anlageverwaltungsgebihr
I Bis zu 0,025 % Bis zu 0,90 %
P Bis zu 0,025 % Bis zu 1,10 %
Bis zu 0,025 % Bis zu 1,50 %
M* Bis zu 0,025 % 0%
M1 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,90 %
M2 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,90 %
M3 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,90 %
M4 Bis zu 0,052 % Bis zu 0,90 %
M5 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,90 %
S Bis zu 0,025 % Bis zu 0,90 %
SI1 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,75 %
SI2 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,60 %
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SI3 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,50 %

* M-Klassen sind ausschliesslich Zeichnungen durch Mitarbeitende des Anlageverwalters vorbehalten.

Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr zugunsten der Verwaltungsgesellschaft wird an jedem
Bewertungszeitpunkt auf der Basis des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet und
fallig, sie ist monatlich nachtraglich zahlbar.

Die Anlageverwaltungsgebihr zugunsten des Anlageverwalters wird an jedem Bewertungszeitpunkt auf
der Basis des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet und fallig und ist monatlich
nachtraglich zahlbar.

Honorar des Verwalters

Der Fonds tilgt alle Gebiihren und Auslagen des Verwalters (einschliesslich aller angemessenen Spesen,
die diesem im Namen des Fonds entstehen). Das Honorar des Verwalters darf 0,019 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht tiberschreiten. Es wird per jedem Bewertungszeitpunkt berechnet und
fallig und monatlich nachtraglich bezahlt.

Der Fonds zahlt dem Verwalter zu marktiblichen Satzen bestimmte zuséatzliche Gebuhren fiir zuséatzliche
Anteilsklassen, fir das Erstellen der Abschlisse, fir die Eingabe der MWST-Erklarungen bei den Irish
Revenue Commissioners, flr den Zugang zu den Online-Kommunikationen und -Berichterstattungen und
fur die Eréffnung und die Due Diligence von Anlegerkonten, die Fihrung des Anteilseignerregisters und die
Verarbeitung von Anteilseignertransaktionen.

Honorar der Verwahrstelle

Der Fonds tilgt die GeblUhren und Auslagen der Verwahrstelle (einschliesslich aller angemessenen Spesen,
die dieser im Namen des Fonds entstehen). Das Honorar der Verwahrstelle darf 0,020 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten. Es wird per jedem Bewertungszeitpunkt berechnet und
fallig und monatlich nachtraglich bezahlt. Das Honorar der Verwahrstelle umfasst auch Honorare der
Unterverwahrstellen in den folgenden Markten: ESE, ICSD, Deutschland, UK, Irland, Spanien, Italien,
Schweiz, Portugal, Finnland, Schweden, Danemark, Norwegen, Osterreich, USA, Japan, Kanada und
Australien. Honorare fiir Unterverwahrstellen in allen anderen Markten werden dem Fonds zu
marktiblichen Satzen belastet.

Der Fonds zahlt der Verwahrstelle bestimmte zusétzliche Gebihren fiir Stimmrechtsvertretungen, fiir die
Abwicklung von Transaktionen und fur Bargeldtransfers zu marktiblichen Satzen.

Honorar der Vertriebsstelle
Der Fonds tilgt die Gebuihren und Aufwendungen der Vertriebsstelle (einschliesslich aller angemessenen

Spesen, die dieser im Namen des Fonds entstehen). Das Honorar der Vertriebsstelle deckt die Ausgaben,
die der Vertriebsstelle durch die Bezahlung von Dienstleistungsanbietern wie Intermedidre und
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Plattformanbieter, die Dienstleistungen fir das ICAV erbringen, sowie durch die damit verbundenen Kosten
entstehen. Das Honorar der Vertriebsstelle darf 0,05 % des Nettoinventarwerts jeder Klasse nicht
Uberschreiten. Es wird per jedem Bewertungstag berechnet und fallig und monatlich nachtréaglich bezahlt.

Betriebskosten

Der Fonds tragt den ihm (auf der Basis seines Nettoinventarwerts) zuteilbaren Anteil an den Gebihren und
Betriebskosten des ICAV, wie dies im Abschnitt <GEBUHREN, KOSTEN UND AUSLAGEN» im Prospekt
detailliert festgelegt ist. Vom Fonds wéhrend der gesamten Dauer des Fonds bezahlte Kosten, zuséatzlich
zu den Geblhren und Auslagen, die dem Verwaltungsrat, der Verwaltungsgesellschaft, dem
Anlageverwalter, der Verwahrstelle, dem Verwalter, dem Sekretér und allen vom oder im Namen des Fonds
ernannten Zahlstellen zu erstatten sind, umfassen unter anderem Kosten und Auslagen in Verbindung mit
einer spezialisierten Risikoanalysesoftware zur Analyse des Fondsportfolios und insbesondere der
zugrunde liegenden Risiken seiner Vermdgenswerte, die einen massgeblichen Betrag pro Jahr ausmachen
konnen(, Makler- und Bankprovisionen und -kosten, Honorare fur Rechts- und andere professionelle
Beratungen, behordliche Gebiihren, Revisionshonorare, Vertriebsgebiihren, Ubersetzungs- und
Rechnungslegungskosten, Fremdkapitalzinsen, Steuern und staatliche Ausgaben, die auf den Fonds
anwendbar sind, Kosten in Zusammenhang mit ESG, Kosten und Auslagen fiir Vorbereitung, Ubersetzung,
Druck, Aktualisierung und Veréffentlichung der Beilage, Jahres- und Halbjahresrechnungen und weiterer
Dokumente zuhanden der bestehenden und kiinftigen Anteilseigner, alle Auslagen im Zusammenhang mit
dem Erlangen und Erhalt von Kredit-Ratings fiir den Fonds, Auslagen fur die Veroffentlichung und
Verteilung des Nettoinventarwerts und alle Ubrigen Auslagen, in jedem Fall mit der darauf anfallenden
Mehrwertsteuer.

Stand: 7. Dezember 2023
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BEILAGE 2

Twelve Insurance Fixed Income Fund
(ein Teilfonds von Twelve Capital UCITS ICAV)

Diese Beilage vom 7. Dezember 2023 ist Bestandteil der allgemeinen Beschreibung des ICAV, die
im aktuellen Prospekt des ICAV vom 18. Januar 2024 (der «Prospekt») enthalten ist, und sollte
zusammen mit dieser und in Verbindung mit dem jungsten Jahresbericht und den jlingsten
gepriuften Jahresabschlissen sowie, falls nach diesem Bericht vertffentlicht, einer Kopie des
jungsten Halbjahresberichts und der ungepriften Jahresabschlisse gelesen werden. Bei
Widersprichen zwischen dem Prospekt und dieser Beilage ist die Beilage massgeblich.

Eine Anlage in den Fonds sollte keinen erheblichen Bestandteil eines Anlageportfolios darstellen
und ist unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Anleger werden insbesondere auf den
Abschnitt dieser Beilage mit dem Titel «<RISIKOFAKTOREN» hingewiesen.

Die im Abschnitt <MANAGEMENT UND ADMINISTRATION» des Prospekts genannten Mitglieder des
Verwaltungsrats des ICAV ubernehmen fur alle im Prospekt und in dieser Beilage enthaltenen
Informationen die Verantwortung. Die Mitglieder des Verwaltungsrats sind mit der gebotenen Sorgfalt und
nach bestem Wissen zu der Uberzeugung gelangt, dass die in dieser Beilage enthaltenen Informationen
den Tatsachen entsprechen und nichts Wesentliches verschweigen, was die Wichtigkeit dieser
Informationen beeintrachtigen wirde. Die Verwaltungsratsmitglieder Gbernehmen dementsprechend die
Verantwortung.
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1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

»,Jahrlicher Bilanzstichtag“

,Basiswahrung”

,Geschéaftstag”

«Festschreiben/Festschreibung»

~-Handelstag“

«Annahmeschluss»

«Erstausgabezeitraum»

ist der 31. Dezember.

bezeichnet die Basiswahrung des Fonds, den Euro.

bezeichnet einen anderen Tag als Samstag oder
Sonntag, an dem die Banken in Dublin und Luxemburg
geoffnet sind, oder jeden anderen Tag oder andere
Tage, die vom Verwaltungsrat festgelegt und den
Anteilseignern mitgeteilt werden. Zusatzliche
Geschéaftstage kdnnen vom Verwaltungsrat festgelegt
und den Anteilseignern im Voraus mitgeteilt werden.

Der Zeitpunkt, an dem die erfolgsabhangige Gebdihr
gegeniiber dem Anlageverwalter zahlbar wird, auch
wenn sie erst zu einem spateren Zeitpunkt ausgezahlt
wird. Die Festschreibung erfolgt entweder am Jahrlichen
Bilanzstichtag oder an dem Handelstag, an dem ein
Anteilseigner alle oder einen Teil seiner Anteile
zurlickgibt oder umtauscht.

bezeichnet den auf jeden Bewertungstag unmittelbar
folgenden Geschéftstag oder vom Verwaltungsrat
festgelegte und den Anteilseignern vorab mitgeteilte
Tage, vorausgesetzt, dass in regelméassigen Abstanden
mindestens zwei Handelstage in jedem Monat
stattfinden. Siehe auch den Abschnitt des Prospekts mit
dem Titel ,Aussetzung der Bewertung von
Vermdgenswerten®.

bezeichnet 14.00 Uhr (irische Zeit) an Geschaftstagen
vor dem Bewertungstag fir Zeichnungen und
Rucknahmen. Zeichnungs- und Riicknahmeantrage, die
bei der Register- und Transferstelle bis zu dem im
Prospekt angegebenen Annahmeschluss eingehen,
werden im Allgemeinen zu dem am massgeblichen
Bewertungstag geltenden Zeichnungs- und
Rucknahmepreis abgerechnet.

bezeichnet den Erstausgabezeitraum fur alle in dieser

176



«Erstausgabepreis»

«Versicherungsgesellschaften»

«Nettoinventarwert»

«RUcknahmen-Abrechnungsschlusszeit»

«Taxonomie-Verordnung»

«Halbjahrlicher Bilanzstichtag»

Beilage beschriebenen Klassen oder einen anderen
Zeitraum, der vom Verwaltungsrat gemass den
Anforderungen der Zentralbank festgelegt werden kann.

bezeichnet den anfanglichen Festpreis, der fur jede
relevante Klasse am jeweiligen Erstausgabedatum gilt
und fir jede Klasse im Abschnitt «ZEICHNUNGEN:
Angebot» angegeben wird.

bezeichnet Offentliche, private und halbprivate

Versicherungs-, Ruckversicherungs-,
Versicherungsmakler- und andere
versicherungsbezogene Unternehmen, darunter
Unternehmen zur Verwaltung von

Versicherungsanspriichen, Dienstleistungsunternehmen
zur Unterstutzung von Versicherungen, InsurTech-
Unternehmen und Unternehmen, die tber
versicherungsbezogene Vermogenswerte verfiigen,
sowie deren verbundene Unternehmen.

bezeichnet den Nettoinventarwert des Fonds oder den
einer Klasse zuzuordnenden Nettoinventarwert, der
gemass den Angaben im Abschnitt «Nettoinventarwert
und Bewertung der Vermégenswerte» des Prospekts
mit der unten dargelegten Anderung berechnet wird. Der
Nettoinventarwert muss innerhalb von drei
Geschéaftstagen nach dem Bewertungstag berechnet
werden.

bezeichnet den dritten Geschéftstag nach dem
relevanten Bewertungstag.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 uUber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

bezeichnet den 30. Juni eines jeden Jahres.

«Abrechnungsschlusszeit fir Zeichnungen» bezeichnet den dritten Geschéftstag nach dem
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relevanten Bewertungstag.

«Bewertungstag» bezeichnet jeden Freitag (oder, falls dieser Tag kein
Geschéftstag ist, den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag), beginnend mit dem ersten Freitag nach
Eingang der ersten Zeichnungserlése beim Fonds oder
an dem Tag oder den Tagen, die der Verwaltungsrat
beschliesst und den Anteilseignern im Voraus mitteilt.

«Bewertungszeitpunkt» bezeichnet den Geschéftsschluss auf dem relevanten
Markt, der als erster (in Bezug auf jede Anlageklasse, in
die der Fonds investiert sein kann) an jedem
Bewertungstag oder zu einem vom Verwaltungsrat
festgelegten und den Anteilseignern im Voraus
mitgeteilten Zeitpunkt schliesst, vorausgesetzt, dass der
Bewertungszeitpunkt immer nach dem Annahmeschluss
liegt.

Alle anderen in dieser Ergdnzung verwendeten definierten Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

2. EINFUHRUNG

Zum Datum dieser Beilage beabsichtigt der Verwaltungsrat des ICAV, die nachstehend unter
«ZEICHNUNGEN» beschriebenen Klassen anzubieten. Das ICAV kann gemass den Anforderungen der
Zentralbank zukiinftig weitere Klassen anbieten.

Diese Beilage enthalt Informationen, die sich speziell auf den Twelve Insurance Fixed Income Fund (der
«Fonds») beziehen, einem Teilfonds des Twelve Capital UCITS ICAV (das «ICAV»), bei dem es sich um
ein Irish Collective Asset-Management Vehicle in Form eines Umbrella-Fonds mit beschrankter Haftung
und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds handelt, das durch die Zentralbank als ein OGAW gemass
den OGAW-Verordnungen genehmigt wurde. Zum Zeitpunkt dieser Beilage verfigt das ICAV Uber drei
weitere Fonds: Twelve Cat Bond Fund, Twelve Climate Transition Equity Fund und Twelve Multi Strategy
Fund.

Bei Widersprichlichkeiten zwischen dem Prospekt und dieser Beilage ist die Beilage massgeblich.

Der Fonds kann unter bestimmten Umstanden vornehmlich in Einlagen und/oder
Geldmarktinstrumente investieren. Der Wert der Anlage eines Anlegers ist jedoch nicht garantiert,
und der Nettoinventarwert des Fonds kann schwanken und sollte nicht als Investition in eine
Einlage betrachtet werden. Nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen in zulédssige
OGA investiert werden (um Geldmarktfonds einzubeziehen). Der Fonds kann fir ein effizientes
Portfoliomanagement (z. B. zur Absicherung) auch FDI einsetzen. Der Fonds kann jederzeit mehr als
30 % seines Nettoinventarwerts in Anleihen oder andere Schuldverschreibungen investieren, die unter
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Investment Grade oder gar nicht bewertet sind, da Katastrophen-Anleihen («CAT-Anleihen») in der Regel
kein Rating haben.

Anleger werden insbesondere auf die Abschnitte «ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK» sowie
«RISIKOFAKTOREN>» und «GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN» verwiesen.

Profil eines typischen Anlegers

Der typische Anleger dirfte ein Anleger sein, der ein mittel- oder langfristiges Engagement in weltweiten
Versicherungsanleihen von Versicherungsgesellschaften sowie in CAT-Anleihen eingehen mdchte, der es
sich leisten kann, den mit diesem Fonds verbundenen Risiken ausgesetzt zu sein, und der eine mittlere bis
hohe Risikobereitschaft hat.

Der empfohlene Anlagezeitraum liegt zwischen 5 und 10 Jahren.

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds den Abschnitt «Risikofaktoren» lesen und beachten. Der
Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder seiner
Portfoliomanagementtechniken eine mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen.

Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als Managementgesellschaft des Fonds und des ICAV. Der
Anlageverwalter fungiert als diskretionarer Anlageverwalter des Fonds.

3. ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK
Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, risikobereinigte Renditen durch Anlagen in weltweite
Versicherungsanleihen und CAT-Anleihen zu erzielen, wie weiter unten naher ausgefuhrt.

Anlagepolitik

Der Fonds strebt an, sein Anlageziel zu erreichen, indem er weltweit und in jeder Wahrung in
Unternehmensanleihen (erstrangige oder nachrangige, fest- und/oder variabel verzinsliche), einschliesslich
bis zu 10 % in CoCo-Bonds und Abschreibungsanleihen («Contingent Capital»), die von
Versicherungsgesellschaften begeben werden, sowie in CAT-Anleihen investiert, wie weiter unten naher
erlautert.

Contingent Capital-Wertpapiere werden in erster Linie von Finanzinstitutionen als ein wirtschaftlich und
regulatorisch effizientes Mittel zur Kapitalbeschaffung ausgegeben. Es handelt sich dabei um eine Form
von in der Regel nachrangigen, bedingten, hybriden Wertpapieren, die sich unter normalen Umstanden wie
Schuldverschreibungen verhalten, jedoch entweder in Aktienwerte umgewandelt werden oder bei Eintritt
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eines bestimmten Trigger-Ereignisses Verlustausgleichsmechanismen durch (vollstandige oder teilweise)
Abschreibung haben. Eine Abschreibung bedeutet, dass ein Teil oder der gesamte Kapitalbetrag der
Anleihe abgeschrieben wird. Die Abschreibung kann dauerhaft oder voriibergehend sein, mit moglicher
Wiedereinsetzung zu einem spateren Zeitpunkt, die nach freiem Ermessen und abhéngig von weiteren
Ereignissen erfolgen kann. Die Trigger-Ereignisse kdnnen z. B. auf einer mechanischen Regel
(beispielsweise den regulatorischen Kapitalquoten des Emittenten) oder dem Ermessen einer
Aufsichtsbehdrde beruhen. So sehen z. B. Abschreibungsanleihen, die von européischen Versicherern
unter den Solvency-lI-Vorschriften ausgegeben werden, eine Abschreibungspflicht vor, wenn das Kapital
des Emittenten unter 75 % seiner Solvabilitatskapitalanforderung («SCR») sinkt oder drei Monate oder
langer Uber 75 %, aber unter 100 % der SCR bleibt.

Der Fonds kann bis zu 65 % seines Nettovermogens in CAT-Anleihen investieren, vorbehaltlich des
saisonalen Elements von CAT-Anleihen, wie weiter unten unter «Anlagestrategie» beschrieben. CAT-
Anleihen sind Instrumente, deren Auszahlung und Wert von der Performance versicherungsbezogener
Risiken, insbesondere vom Eintreten oder Nichteintreten von Versicherungsféllen, abhdngen. Ein
Versicherungsfall ist ein Ereignis, das Versicherungszahlungen auslost. In der Regel handelt es sich bei
CAT-Anleihen um variabel verzinsliche Instrumente ohne Rating, die aber auch mit festen oder Nullkupons
strukturiert werden kénnen und bei der Emission meist eine Laufzeit von 1-4 Jahren haben. Der Fonds wird
in CAT-Anleihen mit unterschiedlichen Laufzeiten investiert sein. In CAT-Anleihen sind weder Derivate
noch Hebeleffekte eingebettet.

CAT-Anleihen kdnnen von Zweckgesellschaften, offentlichen, privaten und halbprivaten Versicherungs-
und Ruckversicherungsgesellschaften, Staaten, supranationalen Institutionen oder Unternehmen
ausgegeben werden, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse zugelassen sind oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden. Finanzderivate («FDI») kénnen auch fir die Portfolio- und
Wahrungsabsicherung verwendet werden, wie nachfolgend beschrieben.

Der Fonds kann vornehmlich in CAT-Anleihen investieren, die zur amtlichen Notierung zugelassen sind,
an einem geregelten Markt gehandelt werden oder «Rule 144Ax»-Wertpapiere sind. «Rule 144Ax»-
Wertpapiere sind Wertpapiere, die gemass der Regel 144A des US-Wertpapiergesetzes von 1933 in der
jeweils giltigen Fassung ausgegeben werden.

Anlagen konnen weltweit und in jeder Wahrung getatigt werden. Die CAT-Anleihen, in die der Fonds
investiert, kénnen allen moglichen natirlichen Risiken ausgesetzt sein.

Der Anlageverwalter wird Anlagen anhand verschiedener Dimensionen analysieren und auswahlen. Alle
Dimensionen werden beriicksichtigt, wenn sie fir das spezifische Anlageargument relevant sind. Allerdings
unterliegen nicht alle CAT-Anleihen den gleichen Risiken, sodass die Anlageentscheidung bei jeder
einzelnen Anlage unterschiedlich und individuell ist. Die oben erwdhnten Dimensionen sind:

a. Regionen. CAT-Anleihen decken in der Regel nur das Risiko in einer vordefinierten Region ab,

z. B. in «Florida». Wenn ein versichertes Ereignis eintritt, z. B. ein Hurrikan, muss es auch in dem
vordefinierten versicherten Gebiet eintreten. Andernfalls ist diese spezielle CAT-Anleihe davon
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nicht betroffen. Zur Erzielung von Diversifikationsvorteilen wird im Portfolio eine Verteilung der
Risiken (ber mehrere Regionen angestrebt. Wir weisen Anleger darauf hin, dass
Ruckversicherungs- und CAT-Anleihen-Mérkte vornehmlich auf US-Risiken fokussiert sind, was
sich auch im Portfolio widerspiegeln wird.

Trigger-Sequenz, wie Versicherungsarten, bei denen Leistungen beim Eintritt des Erstereignisses
oder bei Eintritt von Folgeereignisse ausbezahlt werden. Einige CAT-Anleihen sind so strukturiert,
dass nur das zweite oder das dritte versicherte Ereignis zu Verlusten fihren kann. Zum Beispiel
kann eine CAT-Anleihe mit einem kalifornischen Erdbeben-Zweitereignis-Trigger ausgestattet sein.
Dies bedeutet, dass das erste Erdbeben noch zu keinen Verlusten bei dieser CAT-Anleihe fuhrt.
Sollte sich jedoch ein zweites Erdbeben ereignen, kdnnten Verluste ein qualifiziertes Ereignis
darstellen.

Trigger-Level wie z. B. Senior Level und Junior Level, die von der Wahrscheinlichkeit eines
Ereigniseintritts abhéngen. CAT-Anleihen haben unterschiedliche Trigger-Level. Junior-Anleihen
sind folglich riskanter und kénnen friiher als Senior-Anleihen ausgeldst werden. Zum Beispiel kann
eine Junior-CAT-Anleihe eine Trigger-Struktur aufweisen, bei der schon ein kleiner Hurrikan, der
nur Schaden in Hohe von 2 Mrd. USD verursacht, einen Verlust ihres Kapitals auslést, wahrend
bei einer Senior-CAT-Anleihe Branchenschéden von mindestens 40 Mrd. USD eintreten mussten,
damit ihr Kapital einen Verlust erleidet.

Trigger-Art, z. B. Originalschaden-Trigger (bei dem die Tilgung vom effektiven Schadensverlauf
des Schutzkaufers abhangt), Branchenschaden-Trigger (bei dem die Tilgung vom
Gesamtschadensverlauf der Versicherungsbranche abhéngt) und parametrischer Trigger (d. h.
definierte physische Parameter wie Windgeschwindigkeit oder Erschitterungsstarke eines
Erdbebens). Als Regel gilt, dass der Schutzkaufer die Gegenpartei ist, die den
Versicherungsschutz, der einer CAT-Anleihe zugrunde liegt, kauft und davon profitiert.
Originalschaden-Anleihen riickversichern direkt das Versicherungsportfolio des
Tragerunternehmens. Im Falle von Schaden, die einen bestimmten Schwellenwert Uberschreiten,
wurden die Trager-Versicherungsgesellschaften detaillierte Angaben tber die erlittenen Verluste
mitteilen, die den Auszahlungsfaktor der CAT-Anleihe bestimmen.

Gegenpartei. CAT-Anleihen werden durch verschiedene Gegenparteien getragen, die sich um
Versicherungsschutz bemiihen. Damit die Abhangigkeit von nur wenigen Tragern reduziert werden
kann, besteht ein Portfolio Ublicherweise aus CAT-Anleihen, die von verschiedenen Einheiten
getragen werden. Das Rating des Tragers oder des Zedenten wird berlcksichtigt. Die
entsprechende Sicherheit besteht Ublicherweise aus Wertpapieren mit einem AA-Rating oder
Wertpapieren, die mindestens mit Investment Grade bewertet sind, oder einer Bankgarantie mit
einem Mindestrating von AA oder aus kurzfristigen liquiden Anlagen.

Korrelation zwischen den Instrumenten und dem Portfolio als Ganzem. Mit der Korrelationsanalyse

wird die Wabhrscheinlichkeit mehrerer gleichzeitig eintretender Katastrophen und die
Wechselwirkung dieser Ereignisse evaluiert.
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g. Historische und hypothetische simulierte Schadenanalysen zur Feststellung der Sensitivitat der
einzelnen CAT-Anleihen gegeniiber potenziellen simulierten Ereignissen, z. B. hypothetischen
Hurrikans oder Erdbeben bestimmter Magnituden, sowie in Bezug auf historische, auf das heutige
Risiko angewendete Ereignisse (z. B. was mit einem Instrument passieren wirde, wenn das
Erdbeben von San Francisco im Jahr 1906 sich heute ereignen wirde). Das Ziel dieser
Simulationen ist es, ein besseres Verstandnis der Instrumente und somit des Rendite-Risiko-Profils
des Portfolios und seiner Sensitivitdten gegeniiber bestimmten Gefahren zu gewinnen.

Der Fonds wird vornehmlich direkt in die oben genannten Anlageklassen investieren. Solche Anlagen
kénnen auch indirekt tGber Organismen flr gemeinsame Anlagen getatigt werden (vorbehaltlich einer
Begrenzung von 10 % in Bezug auf Anlagen Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen).

Zu Zwecken des Liquiditdtsmanagements und zur Unterstitzung bei der Reduzierung des
Gegenparteirisikos kann der Fonds bei Bedarf bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in kurzfristige liquide
Anlagen investieren, darunter:

(i) in Form von Barmitteln, die bei Banken weltweit nach Bedarf oder mit einer Laufzeit (maximal 12
Monate) angelegt werden, und

(i) in Form von Geldmarktinstrumenten, wie z. B. T-Bills, Geldmarktfonds oder Schatzbriefe (die
fraglichen Schatzbriefe sind nicht auf den Fonds zugeschnitten) von supranationalen Institutionen
oder Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten. In diese Instrumente
sind keine Finanzderivate oder Hebeleffekte eingebettet und sie werden durch hoch eingestuften
Staaten oder als Quasi-Staatsanleihen z. B. von der US-Regierung oder der Weltbank
ausgegeben.

Zum Zwecke der Absicherung und der effizienten Portfolioverwaltung kann der Fonds derivative
Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, oder OTC-Derivate verwenden, bei
denen es sich um Futures, Forwards und Swap-Transaktionen handelt.

Zudem kann der Fonds sein Wahrungs- oder Zinsrisiko durch den Einsatz von Futures und Zinsswap-
Transaktionen aktiv verwalten, wie unter der Uberschrift «Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene» naher
erlautert. Der Fonds kann auch Wertpapiere (kreditbezogene Schuldtitel, d. h. ein Wertpapier mit einem
eingebetteten Credit Default Swap) sowie Techniken und Instrumente (Credit Default Swaps) zum Zweck
der Verwaltung des Kreditrisikos des Fonds verwenden.

Der Einsatz solcher Instrumente wird insbesondere in den Abschnitten «Effizientes Portfoliomanagement»,
«Finanzderivate» und Anhang |, Punkt 1.7 im Prospekt beschrieben und muss jederzeit im Einklang mit

den Bedingungen und Grenzen sein, die von der Zentralbank von Zeit zu Zeit festgelegt werden.

Die Wertpapiere/Instrumente, in die der Fonds investieren kann, werden an einem geregelten Markt notiert
und/oder gehandelt.
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Anlagestrategie

Der Fonds verwaltet aktiv ein diversifiziertes Portfolio aus Versicherungsanleihen, die von
Versicherungsgesellschaften begeben werden, und von CAT-Anleihen, wie vorstehend unter
«Anlagepolitik»  beschrieben. Der  Anlageverwalter  konzentriert sich  ausschliesslich — auf
Versicherungsinvestitionen und verwaltet seit seiner Grindung im Jahr 2010 verschiedene Portfolios
nachrangiger Versicherungsanleihen und Katastrophenanleihen (d. h. é6ffentliche Mittel und Mandate).

Der Anlageverwalter strebt einen flexiblen Anlageansatz hinsichtlich der Allokationen in CAT-Anleihen und
Versicherungsanleihen an. Der Hauptfaktor fir die Bestimmung der tatsachlichen Allokation in jeder
Anlageklasse ist das saisonale Element von CAT-Anleihen. Wahrend der Hurrikansaison in den USA, die im
Allgemeinen von Mai bis November dauert, strebt der Fonds eine relative Ubergewichtung von CAT-Anleihen
an. In der Periode ausserhalb der Hurrikan-Saison, die im Allgemeinen von Dezember bis Mai dauert, strebt
der Fonds eine relative Untergewichtung von CAT-Anleihen an. Die Allokation kann auch von Faktoren wie
der Spreadausweitung von Versicherungsanleihen abhangen, die durch eine Spreadverengung oder eine
Spreadausweitung bei CAT-Anleihen ausgeglichen werden und eine Entschadigung fiir die niedrigeren
Renditen von Versicherungsanleihen bieten kann. Ein Kreditspread ist die Renditedifferenz zwischen einer
US-Staatsanleihe und einem anderen Schuldtitel mit gleicher Laufzeit, aber unterschiedlicher Kreditqualitét.
Eine Ausweitung von Kreditspreads deutet auf eine wachsende Besorgnis bezlglich der Fahigkeit von
Unternehmen (und anderen privaten Kreditnehmern) hin, ihre Schulden zu bedienen. Eine Verengung der
Kreditspreads deutet auf eine verbesserte private Kreditwirdigkeit hin.

Anlageprozess fur Versicherungsanleihen

Der Anlageverwalter verfolgt einen Anlageprozess fur Versicherungsanleihen, der sich auf die folgenden
Schliisselbereiche konzentriert:

Bottom-up-Analyse

Der analytische Rahmen des Anlageverwalters konzentriert sich in der Regel auf einen Bottom-up-Ansatz,
d. h. die Beurteilung des Emittenten und der jeweiligen Anleihe unter Berlicksichtigung verschiedener
Faktoren, die bei der Auswahl von Anleihen fir die Anlage mit einbezogen werden; zu diesen Faktoren
gehdren unter anderem:

- Wetthewerbsposition des Emittenten,

- Kapital- und Solvabilitatskoeffizient des Emittenten, d. h. die Beurteilung der F&higkeit der
Kapitalstruktur des Versicherers, Verluste zu absorbieren, wobei sowohl die Perspektive der
Aufsichtsbehdrden als auch die der Ratingagenturen berlcksichtigt wird,

- operative Performance des Emittenten,

- Anlagen und Liquiditat des Emittenten,

- relativer Marktwert des Emittenten,

- gegebenenfalls dem Emittenten zugewiesene Kreditratings und

- gegebenenfalls rechtliches Rating, das der Anleihe zugewiesen und vom Anlageverwalter erstellt
wurde.
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Der Anlageverwalter bewertet die vertraglichen Bestimmungen der Anleihe und weist auf Basis der
Bedingungen fiir die Zahlung der Kupons und des Kapitalbetrags ein internes rechtliches Rating zu.
Beispielsweise sehen Anleihen, die von europaischen Versicherern begeben werden und als Solvency-II-
konformes Tier-2-Kapital gelten, den Aufschub von Kupons (der auf kumulativer oder nicht kumulativer
Basis erfolgen kann) und von Ricknahmen vor, wenn der Emittent gegen seine
Solvabilitatskapitalanforderungen verstdsst. Ein optionaler Kuponaufschub ist ebenfalls mdglich. Bei
eingeschrankten Tier-1-Anleihen sind in der Regel optionale Kupons im Allgemeinen sowie im Falle eines
Verstosses gegen die Solvabilitatskapitalanforderungen die obligatorische Stornierung des Kupons
vorgesehen und, falls der Verstoss erheblich ist, entweder eine Abschreibung des Kapitalbetrags oder
seine Umwandlung in Eigenkapital.

Der proprietare Analyserahmen des Anlageverwalters ist ein systematischer Prozess. Der Anlageverwalter
hat, wie oben aufgefuhrt, Kriterien festgelegt, die er anwendet, um zu den jeweiligen internen Ratings zu
gelangen.

Makrodkonomische Faktoren

Der Anlageverwalter wird den Bottom-up-Ansatz in der Regel durch eine Top-down-Analyse erganzen, die
sich auf makrookonomische Faktoren konzentriert. Diese Faktoren kénnen sich auf die Performance
einzelner Anleihen auswirken. Zu diesen Faktoren gehoren unter anderem die weltweiten Zinssatze, das
weltweite Wirtschaftswachstum, die weltweite Inflation und politische Risiken.

Sektorthemen

Der Anlageverwalter wird ausserdem spezifische Themen der Versicherungsbranche bericksichtigen, um
die Vermogensallokation des Fonds zu definieren, unter anderem:

- Fusions- und Ubernahmetétigkeiten in der Versicherungsbranche. Der Anlageverwalter ist
bestrebt, Versicherungsgesellschaften zu identifizieren, die Gegenstand einer Fusion oder
Ubernahme sein kénnten. Infolgedessen kénnte sich die Ansicht in Bezug auf dieses Unternehmen
verbessern, und folglich kénnte sich die Vermdgensallokation &ndern.

- Anderung des Ratings der Ratingagentur. Wenn beispielsweise eine Unternehmensanleihe einer
Versicherung von einer Ratingagentur um eine Stufe heraufgestuft wird, kénnte sich als Folge
davon die Ansicht in Bezug auf den Kredit verbessern. Infolgedessen kénnte der Anlageverwalter
eine Erhdhung der Allokation in dieser Anleihe in Erwagung ziehen; und

- Regulatorische Anderungen. Beispielsweise ergeben sich aus dem Ubergang von Solvency | zu
Solvency Il Gelegenheiten aufgrund des Kapitalmanagements der Versicherungsgesellschaften
und der entsprechenden, daraus entstehenden Veranderungen.

Anlageprozess fur CAT-Anleihen
Der Anlageverwalter verfolgt einen Anlageprozess fur CAT-Anleihen, der sowohl eine qualitative
Risikoanalyse als auch eine quantitative Modellierung umfasst und alle Aspekte im Zusammenhang mit

CAT-Anleihen berucksichtigt. Die analysierten qualitativen Risiken umfassen die zugrunde liegenden
Aspekte eines Emittenten von CAT-Anleihen, zum Beispiel:
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Regionale Engagements.

Versicherungssparten.

Datenqualitat. Aus Vertraulichkeitsgrinden legen nicht alle Versicherungsunternehmen bei
ihren Transaktionen mit CAT-Anleihen gleich viele Daten offen.

Strukturelle  Aspekte bezlglich der Verbriefung. CAT-Anleihen kdnnen von
Zweckgesellschaften im Wege einer Verbriefung ausgegeben werden. Die Struktur dieser
Zweckgesellschaften ist von Bedeutung. Wenn zum Beispiel eine Versicherungspramie
vom Trager im Voraus in die Zweckgesellschaft eingezahlt wird, reduziert sich das
Gegenparteirisiko.

Qualitat der Sicherungsvereinbarungen.

Vertragskonditionen. Vertragskonditionen beziehen sich auf das Kleingedruckte in einem
CAT-Anleihen-Prospekt, z. B. den Ausschluss unerwinschter Risiken wie
Burgerkriegsrisiken oder durch Kernexplosionen verursachte Schaden.

Trigger-Arten und -Mechanismen. Im CAT-Anleihen-Prospekt ist definiert, durch welche
Trigger eine CAT-Anleihe einen Verlust erleiden kann. Dies wird allgemein als ,Trigger-
Mechanismus® bezeichnet. Ein Trigger-Mechanismus kann grob in die folgenden
Kategorien eingeteilt werden:

a. Originalschaden: Der Verlust einer CAT-Anleihe hangt von den zugrunde
liegenden Schéaden im Versicherungsportfolio der Trager-
Versicherungsgesellschaft ab.

b. Indexgebunden: Der Verlust einer CAT-Anleihe ist an einen Schadensindex der

Versicherungsbranche gebunden, der die Schaden der gesamten
Versicherungsbranche in sich vereint. Eine CAT-Anleihe kdénnte zum Beispiel
gegenuber 0,5 % aller versicherten Schaden in Texas exponiert sein. Wenn der
Index einen bestimmten Schwellenwert Uberschreitet, wird die CAT-Anleihe
~getriggert” und das Kapital geht verloren.

C. Parametrisch: Auf der Basis vordefinierter Schwellenwerte, wie z. B. die Magnitude
eines Erdbebens an einem bestimmten Ort, verliert die CAT-Anleihe ihr Kapital.
Eine CAT-Anleihe kann zum Beispiel mit einem Trigger versehen sein, der beim
Eintritt eines Erdbebens in Kalifornien mit einer Magnitude von 7,5 oder héher zu
einer Wertminderung von 25 % flhrt.

Unterschiedliche Falligkeiten.

Einige dieser Aspekte werden zum Ableiten eines endgultigen qualitativen Ratings fir jede potenzielle Anlage
bericksichtigt, was Vergleiche zwischen der Einschéatzung des Anlageverwalters und der Marktstimmung
ermdglicht. Die Marktstimmung ist per Definition eine subjektive Messgrésse und ihre Einschatzung durch
den Anlageverwalter beruht auf der Erfahrung des Anlageverwalters sowie auf seinem breitgefacherten
Netzwerk an Kontakten mit Gegenparteien oder Maklern. Ahnlich wie in jedem Kapitalmarkt kann der CAT-
Anleihen-Markt als Ganzes in gewissen Zeitrdumen offener gegentuber groésseren Risiken sein oder sich auf
Wertpapiere mit geringem Risiko fokussieren. Quantitative Modellierung beinhaltet die Beurteilung von
Wahrscheinlichkeiten, dass Ereignisse stattfinden, und von der Hohe der Schaden, die ein solches Ereignis
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auf die einzelnen Anlagen und den Fonds selbst haben kdnnte.

Die wichtigsten versicherungsmathematischen Massnahmen werden ebenfalls im Zeitverlauf analysiert,
einschliesslich Einsatzwahrscheinlichkeit (z. B. der Wahrscheinlichkeit, dass bei einem bestimmten
Wertpapier eine Zahlung getriggert wird), erwarteter Verlust (d. h. durchschnittlicher Verlust eines
Wertpapiers, der wahrend eines vordefinierten Zeitraums erwartet wird) und
Erschopfungswahrscheinlichkeit (prozentuale Wahrscheinlichkeit, dass ein Wertpapier vollstandig verlustig
geht).

Beim Aufbau eines Portfolios nutzt der Anlageverwalter Risiko- und Spread-Messgréssen. Um Wertpapiere
zu vergleichen, die in verschiedenen Wahrungen und Ublicherweise mit variablen Zinsen ausgegeben
werden, werden zusatzlich zur Rendite bis Féalligkeit verschiedene Messgréssen, wie Rabattspanne und
Asset Swap Spread, benutzt. Rabattspanne und Asset Swap Spread sind finanzielle Messgrdssen zur
Feststellung der erwarteten Rendite eines Vermdgenswerts, die Uber einer bestimmten risikolosen
Benchmark liegt, wie z. B. Schatzanweisungen. Angesichts der Tatsache, dass die meisten CAT-Anleihen
Instrumente mit variablen Zinsen sind, deren Kupons abhéngig von Veranderungen der Zinssatze steigen
oder sinken, werden diese Messgrdossen ublicherweise verwendet, um die Rendite eines Wertpapiers zu
ermitteln. Offenkundig ist, dass stets hdhere Rabattspannen oder Asset Swap Spreads mit grosseren
Risiken in Verbindung gebracht werden. Diese kombinierten Messgrossen machen jede potenzielle
Transaktion relativ attraktiv. Zusatzlich zu den oben erwdhnten Dimensionen berilcksichtigt der
Anlageverwalter breitere Faktoren, die den Wert und das Risiko, die mit einer potenziellen Anlage
verbunden sind, beeinflussen kénnen, wie z. B. geophysikalische oder klimatologische Uberlegungen.
Geophysikalische und klimatologische Faktoren werden oft auch von der geografischen Lage bestimmt und
deshalb als Teil des Anlageprozesses angesehen.

Okologische und soziale Merkmale

Der Fonds bezieht verstarkt dkologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR in sein
Portfolio ein. Informationen zur ESG-Strategie des Fonds sind im Folgenden zu finden.

Der Anlageprozess beinhaltet Nachhaltigkeitserwagungen, indem zunachst Ausschlusskriterien
angewendet und anschliessend Bewertungen der Nachhaltigkeitsauswirkungen in die Portfoliokonstruktion
einbezogen werden, um die risikobereinigten Renditen zu verbessern.

Im Einklang mit der Ausschlusslistenpolitk des Anlageverwalters werden normenbasierte
Ausschlusskriterien auf alle potenziellen Anlagen angewendet, zundchst unter Bezugnahme auf die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen. Dies stellt sicher, dass Anlagen fir den Fonds nicht
in Betracht gezogen werden, wenn sich der Anlageverwalter im Rahmen wirtschaftlich angemessener
Bemiihungen davon Uberzeugt hat, dass sie gegen etablierte grundlegende Verantwortlichkeiten in den
Bereichen Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekampfung verstossen. In gleicher Weise
werden die Ausschlusskriterien auf unkonventionelle und umstrittene Waffen (z. B. chemische, biologische,
Kernwaffen) ausgeweitet. Des Weiteren werden Anlagen ausgeschlossen, wenn sich der Anlageverwalter,
auch hier im Rahmen wirtschaftlich angemessener Bemihungen, davon Uberzeugt hat, dass der Emittent
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oder der Sponsor des Wertpapiers auf direktem Wege Ertrage aus bestimmten kontroversen dkologischen
und/oder sozialen Aktivitaten generiert, die die vorgeschriebenen prozentualen Obergrenzen Ubersteigen.

Bei allen Ausschlusskategorien koénnen sich die anzuwendenden Kriterien im Laufe der Zeit
weiterentwickeln. Die zu einem bestimmten Zeitpunkt relevanten spezifischen Ausschlusskriterien und
Obergrenzen far nicht konforme Anlagen sind auf https://www.credit-
suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html verfligbar.

Der Anlageverwalter ist zudem der Auffassung, dass versicherungsbezogene Anlagen wie CAT-Anleihen
und Unternehmensversicherungsanleihen das Potenzial haben, einen wesentlichen Beitrag zur Anpassung
an den Klimawandel zu leisten, der (zusétzlich zur Ermdglichung) darin besteht, das Risiko nachteiliger
Auswirkungen zu verhindern oder zu verringern oder die nachteiligen Auswirkungen des aktuellen und des
erwarteten zuklnftigen Klimas auf Menschen, Natur oder Vermdgenswerte wesentlich zu reduzieren, ohne
das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf Menschen, Natur und Vermdgenswerte zu erhéhen.

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsauswirkungen durch den Anlageverwalter ist ein zentraler Bestandteil
des gesamten ESG-Analyserahmens, der auf den Fonds angewendet wird. Dabei wird auf relativer Basis
das Potenzial einer Anlage gemessen, langerfristigen nachhaltigen Wert durch eine kinftige Verringerung
des 6kologischen und sozialen systemischen Risikos zu unterstlitzen oder zu verbessern. Die dieser
Bewertung zugrunde liegende Analytik gewichtet fortschrittlichere Aktivitaten und Verhaltensweisen von
Unternehmen starker, um Handlungen zu belohnen und zu férdern, die tber die Mindeststandards, z. B.
die gesetzlich vorgeschriebenen, hinausgehen. Die vom ESG-Analyserahmen des Anlageverwalters
generierten Bewertungen der Nachhaltigkeitsauswirkungen ermdglichen es dem Anlageverwalter, auf
relativer Basis Anlagen zu identifizieren, die wesentlich zu einem oder mehreren der folgenden Punkte
beitragen:

0] Anpassung an und Widerstandsféahigkeit gegen den Klimawandel

(i) Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft

(i) Unterstitzung und Achtung der international verkiindeten Menschenrechte

(iv) Bekampfung von Korruption in jedweder Form, einschliesslich Erpressung und Bestechung.

Hohe Bewertungen der Nachhaltigkeitsauswirkungen identifizieren auf relativer Basis Anlagen, die
wesentlich zu einem oder mehreren der oben aufgefiihrten 6kologischen und/oder sozialen Aspekte
beitragen und dadurch die mégliche Verringerung des 6kologischen und sozialen systemischen Risikos
unterstitzen.

Indem er die Bewertungen der Nachhaltigkeitsauswirkungen bei der Portfoliokonstruktion berticksichtigt,
kann der Anlageverwalter sicherstellen, dass das Portfolio zu einer moglichen Verringerung des

Okologischen und sozialen systemischen Risikos beitragt.

Der Anlageverwalter tiberwacht ausserdem, ob die Unternehmen, in denen Anlagen getétigt werden, eine
gute Unternehmensfuhrung praktizieren.

187


https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html
https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html

Bei bestimmten Analysekomponenten, bei denen der Anlageverwalter beispielsweise nicht Gber die
erforderlichen Daten verfligt, erganzt er interne Ergebnisse durch Daten, die von einem auf ESG-Daten
und -Analysen spezialisierten Drittanbieter bereitgestellt werden. Der Anlageverwalter bemdiht sich in
wirtschaftlich angemessenem Umfang und unter Verwendung verfligbarer Daten, seine Bewertungen
durchzufihren.

Weitere produktbezogene Informationen finden Sie auf folgender Website:
https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html

Wesentliche nachteilige Auswirkungen

Da die Verwaltungsgesellschaft die Portfolioverwaltung der verwalteten Fonds delegiert hat, verfligt sie
derzeit nicht Uber Zugang zu ausreichenden ESG-Informationen, um mit angemessener Genauigkeit die
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen bei allen delegierten Portfolioverwaltern zu bestimmten oder zu
gewichten. Daher hat die Verwaltungsgesellschaft entschieden, die wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Sustainability
Impacts, PASI) entsprechend Artikel 4 der Offenlegungsverordnung (SFDR) nicht direkt und nicht auf
Ebene der Verwaltungsgesellschaft zu bertcksichtigen.

Bericksichtigung und Meldung wesentlicher nachteiliger Auswirkungen durch den Anlageverwalter

Der Anlageverwalter bertcksichtigt die  wesentlichen nachteiligen  Auswirkungen  seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Wesentliche nachteilige Auswirkungen werden in der Offenlegungsverordnung als Auswirkungen von
Anlageentscheidungen beschrieben, die «negative Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der Offenlegungsverordnung als «Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und
Bestechung» definiert.

Der Anlageverwalter ist im Rahmen des Anlageprozesses bestrebt, wesentliche nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen zu identifizieren. Insbesondere wendet der Anlageverwalter eine
Ausschlusslistenpolitik (siehe Beschreibung unter «Okologische und soziale Merkmale») an, um die
wesentlichen nachteiligen Auswirkungen zu mindern.

In den Jahresberichten des ICAV legt der Anlageverwalter jeweils offen, in welcher Weise wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von dem Fonds beriicksichtigt werden.

Taxonomie-Verordnung
Der Fonds bewirbt zwar ©kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der

Offenlegungsverordnung, aber es wird darauf hingewiesen, dass die Ausrichtung des Fondsportfolios an
der Taxonomie-Verordnung nicht berechnet wird, da die Anlagen, die diesem Fonds zugrunde liegen, die
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EU-Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung nhicht
berlicksichtigen. Daraus folgt, dass der Fonds sich derzeit nicht verpflichtet, mehr als 0 % seiner
Vermogenswerte in Anlagen zu investieren, die sich an der Taxonomie-Verordnung ausrichten. Der
Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» gilt nur fir dem Finanzprodukt zugrunde
liegende Anlagen, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bertcksichtigen.
Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Anlagen bertcksichtigen die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene

Der Fonds wird Transaktionen zur Absicherung des Wahrungsrisikos der zugrunde liegenden Anleihen
gegenuber der Basiswahrung eingehen. Das Ziel dieser Absicherung ist es, das Risikoniveau des Fonds
zu senken und das Wahrungsengagement der zugrunde liegenden Wertpapiere des Fonds gegenuber der
Basiswahrung abzusichern. Dazu kénnen Derivate wie Futures und Zinsswap-Transaktionen eingesetzt
werden.

Absicherung von Wéahrungsrisiken auf Klassenebene

Der Anlageverwalter beabsichtigt, das Fremdwahrungsrisiko der Nicht-EUR-(Hedged) Klassen gegen die
Vermogenswerte des Fonds abzusichern, die auf andere Wahrungen als EUR lauten. Der Anlageverwalter
beabsichtigt, Devisenterminkontrakte zu nutzen, um das Wahrungsengagement der Nicht-EUR-(Hedged)
Klassen gegen solche Wahrungen abzusichern, indem er eine passive Strategie mit Absicherungen
einsetzt, die auf regelmassiger Basis platziert und zurtickgesetzt werden. Aufgrund von Faktoren, die vom
Anlageverwalter nicht kontrolliert werden kénnen, kann es zu einer Glbermassigen oder unzureichenden
Absicherung kommen. Abgesicherte Positionen werden standig Gberprift, damit sichergestellt ist, dass
Ubermassig abgesicherte Positionen 105 % des Nettoinventarwerts des Engagements in Nicht-EUR-
Wahrungen, das Engagement in Nicht-EUR-Wa&hrungen, das der entsprechenden Nicht-EUR-(Hedged)
Klasse zugeteilt werden kann, nicht Uberschreiten, und dass unzureichend abgesicherte Positionen nicht
unter 95 % des Nettoinventarwerts des Engagements in Nicht-EUR-Wahrungen fallen, das der
entsprechenden Nicht-EUR-(Hedged) Klasse zugeteilt werden kann. Abgesicherte Positionen, die 100 %
des Nettoinventarwerts des Engagements in Nicht-EUR-Wahrungen der entsprechenden Nicht-EUR-
(Hedged) Klasse, deutlich Uberschreiten, werden nicht von Monat zu Monat libertragen. Unter bestimmten
Umstanden kann der Fonds Vermdgenswerte in seinem Portfolio halten, die nicht auf EUR lauten und bei
denen der Anlageverwalter entscheidet, dass sie nicht abgesichert werden, weil das Engagement
unwesentlich ist (im Allgemeinen sind dies weniger als 5 % des Nettoinventarwerts der entsprechenden
Nicht-EUR-(Hedged) Klasse) oder weil das Engagement innerhalb eines kurzen Zeitraums (im Allgemeinen
weniger als einem Monat) aufgeldst wird. Solche nicht abgesicherten Engagements werden bei der
Festlegung der oben genannten Grenzen nicht beriicksichtigt.

Die erfolgreiche Ausfiihrung einer Absicherungsstrategie, die genau dieses Risiko mildert, kann nicht
zugesichert werden.

Der Anlageverwalter kann die Wahrungsabsicherung auf Klassenebene an eine dedizierte Drittpartei
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delegieren. Die dedizierte Drittpartei setzt die Wahrungsabsicherungsstrategie der Klasse nur gemass den
Anweisungen des Anlageverwalters um und sie verfligt Gber keine Ermessensbefugnisse.

Berechnung des Gesamtengagements

Der Fonds verwendet den Commitment-Ansatz, um das Gesamtengagement des Fonds zu berechnen. Ein
durch die Verwendung von Derivaten gehebeltes Engagement des Funds darf 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds, gemessen nach dem Commitment-Ansatz, nicht Gberschreiten.

Hebelwirkung

Die Verwendung von FDI ruft eine Hebelwirkung hervor. Das Ausmass der Hebelwirkung darf 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds, berechnet nach dem Commitment-Ansatz, nicht tiberschreiten.

4, RISIKOFAKTOREN

Wir verweisen die Anleger insbesondere auf den Abschnitt «RISIKOFAKTOREN> im Prospekt.

Die nachfolgend beschriebenen Risiken sind nicht erschépfend. Es obliegt weiterhin den einzelnen
Anlegern, das mit jeder ihrer Anlagen verbundene Risiko abzuschéatzen und sich dann eine eigene
Meinung zu bilden. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in einen Fonds
bisweilen aussergewdhnlichen Risiken ausgesetzt sein kann.

Allgemeines

Eine Anlage in den Fonds ist mit bestimmten Risikofaktoren und Erwagungen bezuglich der Struktur und
des Anlageziels des Fonds verbunden, die ein potenzieller Anleger bewerten sollte, bevor er sich fur eine
Anlage in den Fonds entscheidet. Es gibt keine Gewéhr dafir, dass der Fonds sein Anlageziel erreicht
oder dass eine Kapitalrendite erzielt wird. Zudem ist die frihere Wertentwicklung keine Garantie flr
zukunftige Ergebnisse.

Vor jedem Anlageentscheid in Bezug auf Anteile sollten kiinftige Anleger ihre eigenen professionellen
Berater hinzuziehen und den Anlageentscheid im Hinblick auf die nachstehend dargelegten
Risikofaktoren und den Abschnitt «Risikofaktoren» im Prospekt sorgféltig Gberprifen und tberdenken.
Nachfolgend finden Sie eine kurze Beschreibung bestimmter Faktoren, die zusammen mit anderen, an
anderer Stelle in dieser Beilage erorterten Sachverhalten berticksichtigt werden sollten. Der folgende
Absatz erhebt jedoch nicht den Anspruch auf eine ausfiihrliche Zusammenfassung aller im Allgemeinen
mit einer Anlage in den Fonds verbundenen Risiken. Vielmehr werden im folgenden Absatz nur gewisse
besondere Risiken behandelt, denen der Fonds ausgesetzt ist und die der Fonds den potenziellen
Anlegern besonders fiir eine detaillierte Besprechung mit ihren professionellen Beratern empfiehilt.

Eine Anlage in den Fonds erfordert ein mittel- bis langfristiges Engagement, und es gibt keine Garantie
dafur, dass der Fonds sein Anlageziel erreicht oder dass die Anleger eine Rendite auf das investierte
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Kapital erzielen oder dass sie ihr investiertes Kapital zurtickerhalten.

Wahrend der kiinftige Anleger die Risiken einer Anlage in den Fonds selbst bewerten sollte, muss er
auch, unter anderem, die folgenden Aspekte beriicksichtigen, bevor er beschliesst, eine Anlage in den
Fonds zu tatigen.

Anteile erfordern ein mittel- bis langfristiges Engagement und kénnen nur zu den offengelegten
Bedingungen zuriickgenommen werden. Kinftige Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sie
wahrend des gesamten Zeitraums, in dem sie ihre Anlage halten, die mit einer Anlage in dem Fonds
verbundenen finanziellen Risiken tragen mussen.

Die Finanzierungsstrategien des Fonds, z. B. die Nutzung von Uberziehungskrediten, kénnen die
Auswirkungen von Wertverlusten und Wertsteigerungen des Fondsvermdégens verstarken, und dadurch
entstehende Wertverluste kdnnen die Liquiditat des Fonds beeintréchtigen. Es kann vom Fonds verlangt
werden, gewisse Sicherheiten fir seine Verpflichtungen in Bezug auf Finanzierungsvereinbarungen zu
stellen. Jede Durchsetzung eines solchen Sicherungsrechts kann sich unginstig auf alle Anteile
auswirken.

Die mit dem Fonds verbundenen Kosten und Auslagen kénnen sich Uber die Laufzeit des Fonds verandern
(zum Beispiel werden Grundungskosten zu Beginn der Fonds-Laufzeit bezahlt; vorbehaltlich der
Amortisation dieser Aufwendungen kdnnen sich zu verschiedenen Zeiten héhere Betriebskosten ergeben,
zum Beispiel bei einer intensiven Anlagetatigkeit (die zu Beginn der Laufzeit hdher sein kann) und es kann
zu Ad-hoc-Aufwendungen kommen, wie z. B. Honorare fur Rechtsberatungen, die der Fonds zu
verschiedenen Zeitpunkten zahlt), und es ist moglich, dass ein Anleger den vollen Betrag seiner Anlage
nicht zurtickerhalt.

Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Anlagen in den Fonds den normalen Marktschwankungen
und anderen Risiken, die einer Anlage in Wertpapieren innewohnen, ausgesetzt sind. Die Anleger missen
sich daruber im Klaren sein, dass Anlagen in fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren mit zusatzlichen
Risiken, insbesondere Zins- und Emittentenrisiken, verbunden sind.

Die Anlagen des Fonds werden unabhéangig von ihrer geographischen Lage ausgewahlt. Dies kann zu
einer Konzentration nach geografischen Gesichtspunkten fuhren.

Anwendung der Referenzwerte-Verordnung

Die Verwendung einer Benchmark durch den Fonds fallt in den Geltungsbereich der Referenzwerte-
Verordnung. Vorbehaltlich der einschliagigen Ubergangs- und Besitzstandsregelungen kann der Fonds
keine Benchmark (im Sinne der Referenzwerte-Verordnung) «verwenden», die von einem EU-
Indexanbieter bereitgestellt wird, der nicht gemass Artikel 34 der Referenzwerte-Verordnung registriert oder
zugelassen ist, oder die von einem Nicht-EU-Indexanbieter bereitgestellt wird, der nicht im Rahmen der
Referenzwerte-Verordnung anerkannt, als gleichwertig erachtet oder gebilligt wurde. Zudem kdnnen
Umstande eintreten, unter denen sich eine vom Fonds verwendete Benchmark wesentlich andert oder
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eingestellt wird. Unter solchen Umstanden ist es mdoglicherweise erforderlich, dass der Fonds eine
geeignete alternative Benchmark, falls verfugbar, ermittelt, was sich als schwierig oder unmaoglich erweisen
kénnte. Das Unvermégen, eine geeignete Ersatz-Benchmark zu ermitteln, kann sich nachteilig auf den
Fonds sowie unter bestimmten Umstanden auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, die
Anlagestrategie des Fonds umzusetzen. Die Einhaltung der Referenzwerte-Verordnung kann auch dazu
fuhren, dass der Fonds zuséatzliche Kosten tragen muss.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Versicherungsanleihen und Contingent Capital:

Kreditrisiko

Da der Fonds Unternehmensanleihen im Nicht-Investment-Grade-Sektor halten kann, kdnnen die zugrunde
liegenden Unternehmensanleihen in Bezug auf eine Herabstufung ein grésseres Risiko darstellen oder ein
grosseres Ausfallrisiko aufweisen als Schuldtitel erstklassiger Emittenten. Die héhere Rendite sollte als
Kompensation fur das hoéhere Risiko der zugrunde liegenden Unternehmensanleihen und die héhere
Volatilitdt der Fonds verstanden werden.

Contingent Capital

Contingent Capital ist eine risikoreiche Anlage, die relativ neu und ein komplexes Instrument ist. In einem
angespannten Marktumfeld ist es schwierig vorherzusagen, wie sich das Instrument entwickeln wird.
Contingent Capital ist eine relativ neue Form von Hybridkapital. Umwandlungsereignisse und/oder andere
Trigger-Ereignisse (und andere wesentliche Bedingungen) kdnnen sich im Laufe der Zeit entwickeln.

Saisonalitat

Das Risikoprofil und das Pricing gewisser Versicherungsrisiken schwanken aufgrund des Wettbewerbs,
des Eintritts von Katastrophen, allgemeiner wirtschaftlicher und sozialer Bedingungen und weiterer
Faktoren. Beispielsweise erfolgt ein bedeutender Anteil von Neuemissionen rund um die Haupttermine zur
Verlangerung von Versicherungen. Eine sichere Voraussage beziiglich des Timings solcher Ereignisse
oder einer Schatzung ihrer Auswirkung ist schwierig. Zudem kdnnen Zunahmen in der Haufigkeit und
Schwere von Verlusten der Ruckversicherer diese Zyklen massgeblich beeinflussen.

Trigger-Level-Risiko und Risiken durch Umwandlung der Kapitalstruktur

In bestimmten Féllen kann es bei Contingent Capital zu einer zwangsweisen Umwandlung kommen. Das
bedeutet, dass das Contingent Capital aus Schuldverschreibungen oder Vorzugsaktien besteht, die beim
Eintreten eines bestimmten Trigger-Ereignisses automatisch in Eigenkapital umgewandelt werden.
Wertpapiere mit zwangsweiser Umwandlung kénnen das Potenzial fur Kapitalzuwachs einschranken. In
bestimmten Fallen kann es zum vollstandigen Verlust des investierten Kapitals kommen. Zudem wird
bestimmtes Contingent Capital mit Abschreibungsfunktionen ausgegeben. Dies bedeutet, dass der
Kapitalbetrag des Contingent Capital nach einem bestimmten Trigger-Ereignis abgeschrieben wird. Tritt
ein Trigger-Ereignis ein und dauert an, wird der Kapitalbetrag des kompletten betroffenen Contingent
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Capital je nach den fir das Contingent Capital geltenden Bedingungen automatisch und zumindest
vorlibergehend auf einen bestimmten Prozentsatz (z. B. 25 Prozent) des urspringlichen Kapitalbetrags
reduziert oder dauerhaft in voller Hohe abgeschrieben. Dementsprechend reduziert sich der Betrag des
Rickzahlungsanspruchs. Die Umwandlung des Contingent Capital in Eigenkapital oder die Abschreibung
des Kapitalbetrags des Contingent Capital kann durch bestimmte Ereignisse ausgeldst werden, die nicht
von den besonderen Bedurfnissen eines Emittenten abhangig sind.

Kuponstornierungsrisiko und Risiko einer spaten Kiindigung

Wahrend bestimmtes Contingent Capital mit einer festgelegten Laufzeit und festen Kupons ausgegeben
wird, wird anderes Contingent Capital in Form unbefristeter Instrumente ausgegeben, die nur mit
Zustimmung der jeweils zustandigen Behorde oder nach alleinigem Ermessen des Emittenten zu vorab
festgelegten Niveaus kindbar sind. Es kann daher nicht davon ausgegangen werden, dass das
unbefristete Contingent Capital an einem Call-Datum gekindigt wird, und der Anleger erhéalt
maoglicherweise eine ggf. erwartete Kapitalriickzahlung, weder am Abruftermin noch an einem anderen
Termin zuriick. Contingent Capital kann ausserdem vollstandig diskretiondre Kupons haben und diese
Coupons kénnen entweder von den nationalen Regulierungsbehérden oder vom Emittenten storniert
werden.

Weitere Risikofaktoren

Der Wert des Contingent Capital ist nicht vorhersehbar und wird von vielen Faktoren beeinflusst, unter
anderem von (i) der Kreditwurdigkeit des Emittenten und/oder Schwankungen der anwendbaren
Kapitalquoten dieses Emittenten, die sich auf die Fahigkeit des Emittenten auswirken kénnen, Kapital
zurtickzuzahlen oder Kupons auszuzahlen; (ii) dem Angebot von und der Nachfrage nach Contingent
Capital; und (iii) den allgemeinen Marktbedingungen sowie wirtschaftlichen, finanziellen und politischen
Ereignissen, die den Emittenten betreffen.

Aktienrisiko

In Fallen, in denen das Contingent Capital in ein Aktieninstrument umgewandelt wird (wie in der

«Anlagepolitik» naher beschrieben), fihrt dies dazu, dass die Anteilseigner Aktienrisiken in ihren Portfolios
halten. Die Anlageperformance von Aktienwerten héangt von Faktoren ab, die schwer vorherzusagen sind,
was dazu fuhrt, dass mit Anlagen in Contingent Capital ein htheres Risiko verbunden ist. Zu diesen
Faktoren gehdrt die Mdglichkeit plotzlicher oder lang anhaltender Marktrickgénge, die auf ungtnstigen
wirtschaftlichen Bedingungen basieren, die nicht spezifisch auf das jeweilige Unternehmen oder den
Emittenten zuriickzufiihren sind, Anderungen von Zinssétzen oder Wahrungskursen oder allgemeine
Aussichten fir Unternehmen und Risiken in Verbindung mit einzelnen Unternehmen oder Emittenten. Das
grundsétzliche Risiko, das mit jedem Aktienportfolio verbunden ist, besteht darin, dass der Wert der von
ihm gehaltenen Anlagen plétzlich und in erheblichem Masse abnehmen kann, wenn sich die
Vermdgenslage eines Unternehmens und die allgemeinen Markt- und Wirtschaftsbedingungen andern. Der
Wert von wandelbaren Aktien wird auch durch die geltenden Zinssétze, die Kreditqualitat des Emittenten
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und Kindigungsklauseln beeinflusst.

Liquiditatsrisiko

Bei volatilen Markten oder wenn der Handel mit einer Anlage oder einem Markt anderweitig beeintrachtigt
ist, kann sich die Liquiditdt der Anlagen des Fonds verringern. In solchen Zeiten ist der Fonds
mdglicherweise nicht in der Lage, bestimmte Anlagen zu verdussern, was sich negativ auf die Fahigkeit
des Fonds auswirken kann, sein Portfolio neu zu gewichten oder Ricknahmeantrdgen nachzukommen.
Darliber hinaus kénnen solche Umstédnde den Fonds zwingen, Anlagen zu reduzierten Preisen zu
verdussern, was die Performance des Fonds nachteilig beeinflusst. Wenn andere Marktteilnehmer zur
gleichen Zeit versuchen, ahnliche Anlagen zu veraussern, ist der Fonds méglicherweise nicht in der Lage,
solche Anlagen zu verkaufen oder zu beenden oder Verluste im Zusammenhang mit solchen Anlagen zu
verhindern. Sollte der Fonds ausserdem erhebliche Handelsverluste erleiden, kdnnte der Liquiditatsbedarf
stark ansteigen, wahrend sein Zugang zu Liquiditat beeintrachtigt sein konnte. Dariiber hinaus kénnten die
Gegenparteien des Fonds bei einem Marktabschwung eigene Verluste erleiden, wodurch ihre Finanzlage
geschwacht werden und sich das Kreditrisiko des Fonds in Bezug auf sie erhéhen kdnnte. Es kann fir den
Fonds zudem schwierig sein, illiquide Wertpapiere exakt zu bewerten.

Marktrisiko und veranderte Marktbedingungen

Die Anlagen des Fonds unterliegen Risiken, die allen Anlagen innewohnen. Der Wert von Bestanden kann
— bisweilen schnell und unvorhersehbar — sowohl sinken als auch steigen. Der Preis von Anlagen wird
schwanken und kann aufgrund von Faktoren, die die Finanzmarkte im Allgemeinen oder bestimmte im
Portfolio reprasentierte Branchen, Sektoren, Unternehmen, Lander oder Regionen betreffen, sinken und
somit den Wert eines Portfolios verringern. Der Wert von Anlagen kann aufgrund von allgemeinen
Marktbedingungen sinken, die nicht im spezifischen Zusammenhang mit bestimmten Anlagen stehen, wie
beispielsweise tatsadchliche oder wahrgenommene nachteilige Wirtschaftsbedingungen, Veranderungen
der allgemeinen Aussichten von makrotkonomischen Fundamentaldaten, Verdnderungen der Zinsséatze
oder Wechselkurse oder eine allgemein negative Stimmung bei den Anlegern. Er kann zudem aufgrund
von Faktoren sinken, die bestimmte Regionen, Sektoren oder Branchen betreffen, wie Arbeitskraftemangel,
gestiegene Produktionskosten und die Wettbewerbslage. Einige Anlagen kdnnen weniger liquide und/oder
volatiler sein als andere und daher ein hdheres Risiko beinhalten.

Die Performance des Fonds kann durch ungiinstige Markte und instabile wirtschaftliche Bedingungen oder
andere Ereignisse beeintrachtigt werden, was zu unerwarteten Verlusten fuhren kann, auf die der Fonds
keinen Einfluss hat.

Verschiedene wirtschaftliche und politische Faktoren kdnnen sich auf die Performance des Fonds
auswirken und eine hohere Volatilitéat und Instabilitat des Nettoinventarwerts dieses Fonds zur Folge haben.

Falls Storungen oder Ausfélle auf den Finanzméarkten oder ein Misserfolg von Unternehmen des
Finanzsektors auftreten, kann das Portfolio eines Fonds schnell und stark an Wert verlieren oder wertlos
werden und der Anlageverwalter ist moglicherweise nicht in der Lage, wesentliche Verluste im Fonds zu
verhindern. Anleger kdnnen einen erheblichen Teil ihrer Anlagen oder ihre gesamten Anlagen verlieren.
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Risiken in Verbindung mit wandelbaren Wertpapieren

Der Fonds kann wandelbare Wertpapiere kaufen, die in Aktienwerte umgewandelt werden kdénnen. Viele
wandelbare Wertpapiere weisen eine festverzinsliche Komponente auf und tendieren daher bei
ricklaufigen Zinsen zu einem steigenden Marktwert und bei steigenden Zinsen zu einem sinkenden Wert.
Der Preis eines wandelbaren Wertpapiers wird auch vom Marktwert der zugrunde liegenden Stammaktie
beeinflusst und tendiert zu einem Anstieg, wenn der Marktwert der zugrunde liegenden Aktie steigt,
wahrend er tendenziell sinkt, wenn der Marktwert der zugrunde liegenden Aktie sinkt. Daher weisen
Anlagen in wandelbare Instrumente tendenziell dieselben Risiken wie direkte Anlagen in die
Basiswertpapiere auf.

Fehlende betriebliche Historie

Bei Auflegung ist jeder Fonds ein neu errichtetes Unternehmen und verflgt Uber keine betriebliche
Historie, auf deren Basis potenzielle Anleger die wahrscheinliche Performance eines Fonds bewerten
kénnen. Die bisherige Anlageperformance des Anlageverwalters, von einer seiner Tochtergesellschaften
oder von Unternehmen, mit denen er verbunden ist, darf nicht als Hinweis auf die kiinftigen Ergebnisse
einer Anlage in den Fonds angesehen werden. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass:

- Die Anlagepolitik des Fonds erfolgreich sein wird; oder
- Anleger ihre gesamte Anlage in den Fonds oder Teile davon nicht verlieren werden.

Da Anleger zu unterschiedlichen Zeiten sowohl Anteile erwerben als auch mdglicherweise zurtickgeben,
kdnnen bestimmte Anleger unter Umsténden einen Verlust in Bezug auf ihre Anteile erleiden, wobei es
gleichzeitig moglich ist, dass andere Anleger und der Fonds als Ganzes profitabel sind. Folglich ist selbst
die frihere Wertentwicklung eines Fonds nicht reprasentativ flr die Anlageerfahrung jedes einzelnen
Anlegers in diesen Fonds.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in CAT-Anleihen

Kapitalrisiko/CAT-Anleihen

Die Risikostreuung des Fonds nach Gefahren, Regionen und Ereignis kann nicht verhindern, dass es zu
erheblichen Verluste kommen kann, wenn voneinander unabhangige, versicherte Ereignisse gleichzeitig
eintreten (z. B. ein Hurrikan in einer Region und ein Erdbeben in einer anderen oder eine Saison mit
besonders starken Sturmen). CAT-Anleihen kdnnen schwere oder Gesamtverluste als Folge von
Versicherungsereignissen wie Naturkatastrophen erleiden. Katastrophen kdénnen durch verschiedene
Ereignisse verursacht werden, einschliesslich, aber nicht beschréankt auf Wirbelstirme, Erdbeben,
Taifune, Hagelstirme, Uberschwemmungen, Tsunamis, Tornados, Stiirme, extreme Temperaturen,
Flugunfélle, Brande, Explosionen und Seeunfélle. Die Haufigkeit und Schwere von solchen Katastrophen
sind von Natur aus unvorhersehbar und die Verluste des Fonds aus solchen Katastrophen kénnten
betrachtlich sein. Jedes klimatische oder andere Ereignis, das zu einer Zunahme der Wahrscheinlichkeit
und/oder Schwere solcher Ereignisse fihren kdnnte (z. B. die globale Erwérmung, die zu haufigeren und
verheerenderen Wirbelstirmen fihrt), kdnnte sich in erheblichem Mass nachteilig auf den Fonds
auswirken. Obwohl das Risiko eines Fonds gegeniiber solchen Ereignissen in Ubereinstimmung mit
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seinen Anlagezielen diversifiziert wird, kdnnte eine einzige Katastrophe mehrere geografische Regionen
und Versicherungssparten betreffen, oder die Haufigkeit oder Schwere von Katastrophen kénnte die
Erwartungen ubertreffen, was sich jeweils in erheblichem Mass nachteilig auf den Nettoinventarwert des
Fonds auswirken kénnten.

Abhangigkeit von der Modellierung von Katastrophenrisiken durch Dritte

Der Anlageverwalter beriicksichtigt unter anderem die Risikoanalyse und Modellierung, die von externen
unabhéngigen Modellierungsagenturen oder durch interne Analysen mithilfe der von diesen Agenturen
lizenzierten Modellierungssoftware durchgefuhrt werden, bei der Bestimmung der Zulassigkeit von
Anlagen in den Fonds und bei der Untersuchung der Verlustwahrscheinlichkeit, der Verluststarke und der
Risikokorrelationen im Portfolio. Die tatséchlich erlittenen Verluste kdnnen erheblich von denen
abweichen, die in solchen Modellen berechnet werden. Die von solchen Modellen erzeugten
Verlustverteilungen sind auf Annahmen beruhende Verlustschatzungen, die sich auf oOkologische,
demografische und Kostenfaktoren beziehen, von denen viele subjektive Einschatzungen darstellen,
grundsatzlich ungewiss sind und sich der Kontrolle des jeweiligen modellierenden Unternehmens
entziehen.

Die von diesen Modellen generierten Verlustwahrscheinlichkeiten stellen keine Vorhersage zukunftiger
Katastrophenereignisse oder des Ausmasses der Verluste dar, die auftreten kénnen. Die tatsachliche
Haufigkeit von Katastrophenereignissen und die begleitenden Verluste kbnnen massgeblich von den in
solchen Modellen geschétzten abweichen.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass es keinerlei Ermessensfreiheit seitens der externen
Modellierungsagenturen in Bezug auf die Anlageverwaltung des Fonds gibt, noch gibt es eine weitere
Beteiligung dieser externen Modellierungsagenturen an der Anlageverwaltung des Fonds ausser der
Lieferung von Daten an den Anlageverwalter.

Ereignisrisiko

Das Ereignisrisiko ist das herausragende Merkmal von CAT-Anleihen. Dies unterscheidet sie von
herkdbmmlichen Anleihen, bei denen die Risiken vornehmlich von der Bonitét des Leihnehmers abhangen.
Falls ein versichertes Ereignis eintritt und die definierten Schwellenwerte Gberschritten werden, kann der
Wert einer bestimmten Anlage bis hin zu einem Totalverlust sinken.

Das Ereignisrisiko besteht aus dem Eintritt eines versicherten Ereignisses, das die
Entschadigungsgrenzen der Versicherungsbranche oder eines zedierenden Versicherers Uberschreitet.
Beispiele fir solche versicherten Ereignisse sind Erdbeben in Kalifornien und im Mittleren Westen der
USA, in Japan, Neuseeland und Europa; Stirme in Europa und an der Nordost- und Siudostkiste der
USA, in Hawaii, Puerto Rico und Japan; extreme Temperaturen (Hitze/Kalte); Katastrophen in der
Luftfahrt; Schiffsunglicke; Explosions- und Brandkatastrophen. Diese Liste ist nicht erschdpfend. Diese
versicherten Ereignisse mussen jedoch immer detailliert angegeben und dokumentiert werden und relativ
hohe Schwellenwerte tiberschreiten, wie im folgenden Beispiel dargestellt.
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Beispiel:

Die CAT-Anleihe zahlt einen Kupon in USD von Anlagerendite plus Zinsspread. Die CAT-Anleihe deckt
Schaden ab, die durch Erdbeben in Kalifornien entstehen. Falls der Branchenverlust den unteren
Schwellenwert (Attachment Point, Beginn der Schadenexzedenten-Haftung) der CAT-Anleihe von USD
22,5 Milliarden erreicht, ist der erste Dollar verloren. Sollte der obere Schwellenwert (Exhaustion Point,
maximaler Deckungsbetrag) von USD 31,5 Milliarden erreicht werden, so ist der gesamte Betrag verloren
und der Nettoinventarwert des Fonds sinkt entsprechend der Gewichtung dieser speziellen CAT-Anleihe
im Fonds.

Modellrisiko

Die Ereigniswahrscheinlichkeit von CAT-Anleihen basiert auf Risikomodellen. Diese werden fortlaufend
geandert und weiterentwickelt, sie stellen jedoch nur eine Anndherung an die Realitat dar. Diese Modelle
sind mit Unsicherheit und Fehlern behaftet. Demzufolge kdnnen Ereignisrisiken wesentlich unter- oder
Uberschatzt werden.

Eignung

Kinftige Kéaufer von Anteilen sollten sicherstellen, dass sie die Natur dieser Anteile und das Ausmass der
Risiko-Exposure verstehen, dass sie Uber ausreichend Kenntnisse, Erfahrung und Zugang zu
professionellen Beratern verfligen, um ihre eigenen rechtlichen, steuerlichen, buchhalterischen,
regulatorischen und finanziellen Beurteilung der Vorteile und Risiken einer Anlage in diese Anteile
vornehmen zu kénnen, und dass sie die Eignung dieser Anteile als Anlagen im Hinblick auf ihre eigenen
Umstande und finanziellen Lage bertcksichtigen. Eine Anlage in den Fonds sollte nicht als ausgewogenes
Investitionsprogramm angesehen werden, sondern eher als Mittel zur Diversifikation in einem
umfassenderen Anlageportfolio. Anleger sollten in der Lage sein, einen Verlust ihrer gesamten Anlage zu
tragen.

Weder das ICAV, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter noch eines ihrer entsprechenden
Tochterunternehmen macht eine Zusicherung beziglich einer ordnungsgemassen Charakterisierung der
Anteile fir Anlage- oder andere Zwecke, beziiglich der Fahigkeit eines bestimmten Anlegers, Anteile fir
Anlage- oder andere Zwecke unter Berlcksichtigung geltender Anlagebeschrankungen oder -politiken,
die auf sie anwendbar waren, zu kaufen, oder bezlglich der Folgen eines Anlagebesitzes auf die
Rechnungslegung, das Kapital, die Steuern oder weitere regulatorische oder rechtliche Aspekte.
Samtliche Institutionen, deren Aktivitaten Gesetzen und Vorschriften beziglich Anlagen,
aufsichtsrechtlichen  Eigenkapitalerfordernissen oder Uberprifungen durch Aufsichtsbehorden
unterliegen, sollten ihre eigenen Rechtsberater zu Rate ziehen, um bestimmen zu kénnen, ob und in
welchen Ausmass die Anteile Anlage-, Kapital- oder anderen Beschrankungen unterliegen.

Volatilitats- und Liquiditatsrisiko

Die Marktpreise der Vermégenswerte des Fonds kdnnen abrupten und erratischen Marktbewegungen,
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Anderungen der Liquiditat und iberdurchschnittlicher Preisvolatilitat ausgesetzt sein, und die Spanne
zwischen Geld- und Briefkurs dieser Vermdgenswerte kann grésser sein als die an anderen
Wertpapiermarkten, was folglich zu einer Volatilitdt des Nettoinventarwerts fihren kann.

Unter gewissen Umstanden kdnnen das Handelsvolumen, die Preisvolatilitdt und die Liquiditat von
Wertpapieren variieren, wodurch ihr Kauf oder Verkauf zu den an den verschiedenen Bérsen oder auf
indikativen Sekundérpreis-Sheets notierten Preisen erschwert wird. Demgemass kann die Fahigkeit des
Fonds, auf Marktbewegungen zu reagieren, beeintrdchtigt sein und der Fonds kann sich bei der
Liquidierung seiner Anlagen gegenlaufigen Preisentwicklungen ausgesetzt sehen. Die Abwicklung von
Transaktionen kann Verzdgerungen und betrieblichen Ungewissheiten unterliegen.

Nach Eintritt eines Versicherten Ereignisses kann die Liquiditat des betroffenen Finanzinstruments stark
eingeschrankt sein, was unter gewissen Umstdnden zu einer Aussetzung der Festlegung des
Nettoinventarwerts je Anteil des Fonds und/oder einer Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen fihren kann.

Unvorhersagbarkeit von Versicherten Ereignissen und Verlusten

CAT-Anleihen unterliegen relativ seltenen, aber schweren Verlusten als Folge des Eintritts eines oder
mehrerer katastrophaler oder anderer Versicherter Ereignisse. Das Eintreten oder Nichteintreten
versicherter Ereignisse kann erwartungsgemass zu einer Volatilitdt beziglich des Fondsvermdgens
fuhren. Ein Grossverlust oder eine Reihe von Verlusten als Folge eines Versicherten Ereignisses kénnen
sich zuweilen ereignen und zu einem bedeutenden Verlust fihren, wenn eine oder mehrere Anlagen des
Fonds betroffen sind.

Einige der Anlagen beziehen sich auf Ereignisse mit einer niedrigen Haufigkeit, die jedoch, wenn sie
eintreten, zu einem sehr hohen Verlust fihren. Die Tatsache, dass ein Ereignis Uber einen Zeitraum von
mehreren Jahren nicht eintritt, darf nicht zur Beurteilung verleiten, dass das damit verbundene Risiko
eines Eintritts in der Zukunft klein ist.

Vertrauen in Katastrophen-Risikomodellierung

Die Ergebnisse von modellbasierten Analysen (ob von unabhéngigen Risikomodellierungsagenturen
erstellt oder nicht) kdnnen nicht als Fakten, Projektionen oder Prognosen kunftiger Verluste betrachtet
und als Indikatoren fir eine kinftige Rendite der Fondsanlagen genommen werden. Die tatséchlich
erlittenen Verluste kdnnen erheblich von denen abweichen, die in solchen Modellen berechnet werden.

Die von solchen Modellen erzeugten Verlustverteilungen sind auf Annahmen beruhende
Verlustschatzungen, die sich unter anderem auf o©kologische, demografische und Kostenfaktoren
beziehen, von denen viele subjektive Einschatzungen darstellen, grundsatzlich ungewiss sind und sich
der Kontrolle des jeweiligen modellierenden Unternehmens entziehen (ob von unabhangigen Parteien
bereitgestellt oder nicht). Die in diesen Modellen angewandten Annahmen und Methoden sind unter
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Umstéanden eine nicht erschopfende Sammlung sinnvoller Annahmen und Methoden, und die
Verwendung alternativer Annahmen und Methoden kénnten zu Ergebnissen fiihren, die sich erheblich
von den vorliegenden unterscheiden. Weitere Ungewissheiten entstehen aufgrund unzureichender Daten,
beschrankter wissenschaftlicher Kenntnisse, alternativer Theorien zu empirischen Zusammenhangen und
der willkiirlichen Natur der Versicherten Ereignisse. Zudem gibt es keine Garantie dafir, dass eine oder
alle Risikomodellierungsagenturen weiterhin solche Analysen durchfiihren und falls doch, mit welchem
Ressourceneinsatz sie dies tun. Kein Modell von Versicherten Ereignissen ist oder kann eine exakte
Abbildung der Realitdt sein. Diese Modelle beruhen auf verschiedenen Annahmen, von denen einige
subjektiv sind und sich zwischen den verschiedenen Risikomodellierungsagenturen unterscheiden.
Demgemass basieren die von solchen Modellen generierten Verlustschatzungen selbst auf subjektiven
Feststellungen und unterliegen ihrerseits Ungewissheiten. Professionelle Risikomodellierungsagenturen
Uberprifen regelmassig ihre Modell-Annahmen auf der Basis neuer meteorologischer,
ingenieurwissenschaftlicher und weiterer Daten und Angaben und verfeinern ihre Verlustschétzungen,
sobald diese Angaben verfiighar sind. Diese Verfeinerungen kénnen zu erheblichen Anderungen der
derzeitigen, durch diese Modelle generierten Verlustschatzungen fihren, wie dies in der Vergangenheit
schon geschehen ist.

Die von diesen Modellen generierten Verlustwahrscheinlichkeiten stellen keine Vorhersage zukinftiger
Ereignisse oder des Ausmasses der Verluste dar, die auftreten kdnnen. Die tatséchliche Haufigkeit von
Versicherten Ereignissen und die begleitenden Verluste kdnnen massgeblich von den in solchen Modellen
geschatzten abweichen. Potenzielle Anleger des Fonds sollten die von solchen Modellen generierten
Verlustwahrscheinlichkeiten in  keiner Weise als Vorhersage der Wahrscheinlichkeit eines
Schadenereignisses oder Verlustes betrachten.

Das Modellieren von versicherten Schaden als Folge von versicherten Ereignissen ist ein grundsétzlich
subjektiver und unpréaziser Prozess, bei dem Angaben aus einer Anzahl von Quellen, die nicht vollstandig
oder genau sein kdnnen, evaluiert werden. Es besteht kein weltweiter Konsens bezglich der Modelle und
Risikoparameter. Es kann demzufolge weitere alternative, glaubwirdige Modelle oder Risikoparameter
geben, die, falls angewendet, zu Ergebnissen fuhren, die sich erheblich von denen des Anlageverwalters
oder der Risikomodellierungsagenturen unterscheiden.

Saisonalitat

Das Risikoprofil und das Pricing gewisser Versicherungsrisiken schwanken aufgrund des Wettbewerbs,
des Eintritts von Katastrophen, allgemeiner wirtschaftlicher und sozialer Bedingungen und weiterer
Faktoren. Beispielsweise erfolgt ein bedeutender Anteil von Neuemissionen rund um die Haupttermine
zur Verlangerung von Versicherungen. Eine sichere Voraussage bezuglich des Timings solcher
Ereignisse oder einer Schatzung ihrer Auswirkung ist schwierig. Zudem kénnen Zunahmen in der
Haufigkeit und Schwere von Verlusten der Riickversicherer diese Zyklen massgeblich beeinflussen.

Sourcing

Das Handelsvolumen (sowohl beziiglich Anzahl als auch Wert) von CAT-Anleihen kann unter Umstanden
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nicht ausreichen, damit der Fonds einen optimalen Betrag seiner Vermodgenswerte in diese Instrumente
investieren kann.

Zudem kann es bei bedeutenden Zeichnungsvolumen fir den Anlageverwalter schwierig sein, die
gesamten Netto-Zeichnungserldse am selben Handelstag zu investieren. Demzufolge wirden Barmittel
aus diesen Zeichnungen wahrend eines gewissen Zeitraums nicht investiert (oder in
Geldmarktinstrumente investiert), was die Performance des Fonds beeintrachtigen konnte.

Fehlende betriebliche Historie von CAT-Anleihen

Die Emittenten von CAT-Anleihen sind Ublicherweise neu gegriindete Zweckgesellschaften, deren
einziger Zweck die Emission von CAT-Anleihen ist. Als solche verfligen diese Emittenten Uber keine
betriebliche Historie. Um Zweifel auszurdumen, weisen wir darauf hin, dass der Fonds nicht nur in CAT-
Anleihen investiert, die von Zweckgesellschaften ausgegeben werden, sondern auch in CAT-Anleihen
Uber andere Formen von Emissionen/Emittenten, wenn der Anlageverwalter dies als angemessen
erachtet und wie dies in der «Anlagepolitik» des Fonds offengelegt ist.

Bewertungsrisiko

Aufgrund der Vielzahl von Marktfaktoren und der Natur der Anlagen, die vom Fonds gehalten oder getéatigt
werden, gibt es keine Garantie daftir, dass der vom Verwalter ermittelte Wert den Wert darstellt, der vom
Fonds bei einer moglichen Verdusserung der Anlage realisiert werden kann oder der bei einer sofortigen
Verausserung der Anlage realisiert wirde.

Begrenzte Anzahl von Teilnehmern auf dem Markt fir CAT-Anleihen

Zurzeit tritt am CAT-Anleihen-Markt nur eine begrenzte Zahl an aktiven Teilnehmern (Banken, Broker-
Handler, Anleger) auf, was unter anderem die Liquiditat von CAT-Anleihen, in die der Fonds investieren
kann, und die Mdglichkeiten des Fonds, verschiedene Marktnotierungen in Bezug auf seine Anlagen zu
erhalten, begrenzt.

Zudem hétte die Insolvenz eines dieser Teilnehmer signifikante negative Auswirkungen auf den Fonds
und die anderen Marktteiinehmer. Diese Auswirkungen werden im Vergleich zu weniger stark
konzentrierten Anlageklassen verstarkt.

Versicherungsrisiko

Die Anlagen des Fonds bestehen aus CAT-Anleihen. Mit seinen Anlagen ist der Fonds dem
Versicherungsrisiko ausgesetzt.

Das Eintreten eines Versicherten Ereignisses kann zu erheblichen Verlusten fir den Fonds fihren. Die

Auswirkungen eines solchen Ereignisses sind ungewiss und schwierig abzuschéatzen. lhre Ermittlung
kann langere Zeit in Anspruch nehmen.
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Auch wenn die Eintrittshaufigkeit der Risiken, denen bestimmte CAT-Anleihen ausgesetzt sind, gering ist
(z. B. nur einmal in mehreren Jahren), kann das Ausmass der durch diese Ereignisse verursachten
Verluste erheblich sein.

Wenn mehrere Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, innerhalb desselben Zeitraums eintreten, kann
die Fonds-Performance massgeblich beeintréchtigt werden.

Der Anlageverwalter garantiert nicht dafiir, dass er solche Risiken und die daraus entstehenden Verluste,
die die CAT-Anleihen und letztlich den Fonds beeintrachtigen kdnnten, korrekt beurteilt hat.

Wenn Anleger Fonds-Anteile zeichnen, bevor die Verluste aus CAT-Anleihen ermittelt wurden, werden
diese Verluste noch nicht im Nettoinventarwert reflektiert, zu dem die Anleger die Anteile zeichnen.
Demzufolge konnen diese Anleger nach der Ermittlung der entsprechenden Verluste negative
Auswirkungen erleiden.

Gleichermassen reflektiert bei einer Ricknahme von Anteilen vor der Ermittlung moéglicher
Ruckforderungen der Nettoinventarwert des Fonds, auf dessen Basis die Rucknahme realisiert worden
ware, diese Ruckforderungen noch nicht.

Korrelation

Auch wenn der Fonds gemass den OGAW-Verordnungen diversifiziert ist, kbnnen die Risiken, denen
Versicherungsanleihen und CAT-Anleihen ausgesetzt sind, und ihre Performance eine Korrelation
aufweisen.

Obwohl der Anlageverwalter plant, sein Portfolio zu diversifizieren, kann sich der Eintritt eines einzigen
Versicherten Ereignisses auf mehrere CAT-Anleihen und/oder Versicherungsanleihen auswirken. Auch
kdnnen zwei oder mehr Versicherte Ereignisse gleichzeitig eintreten. Eine aktualisierte Liste ist in den
regelmassigen Berichten des Fonds an die Anleger enthalten.

Mdglicherweise begrenzte Angaben bezlglich CAT-Anleihen verfligbar

Die bezuglich CAT-Anleihen verfigbaren Angaben sind Ublicherweise nicht 6ffentlich verfiigbar.
Demzufolge sind Anteilseigner nicht berechtigt, Zugang zu den Angaben zu erhalten, die der
Anlageverwalter zu den CAT-Anleihen erhalt.

Positionslimits

Die von den OGAW-Verordnungen und/oder den Gegenparteien vorgeschriebenen Limits kénnen die
Moglichkeiten des Anlageverwalters, die Anlagepolitik des Fonds umzusetzen, beeintrachtigen.
Positionslimits sind die Maximalbetrdge, die Personen oder Rechtstrager in einem bestimmten
Finanzinstrument besitzen oder kontrollieren diurfen. Wenn Positionen eines Fonds zu irgendeinem
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Zeitpunkt die geltenden Positionslimits Uberschreiten, ware der Anlageverwalter gezwungen, die
Positionen des Fonds soweit zu liquidieren, bis diese Limits wieder eingehalten werden. Ausserdem muss
der Anlageverwalter unter Umstédnden gewisse angestrebte Anlagen aufgeben oder &ndern, um das
Uberschreiten der Positionslimits zu verhindern.

Nachhaltigkeitsrisiken

Gemass der Offenlegungsverordnung ist der Fonds verpflichtet, die Art und Weise, in der
Nachhaltigkeitsrisiken (wie nachstehend definiert) in der Anlageentscheidung berucksichtigt werden,
sowie die Ergebnisse der Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
die Renditen des Fonds offenzulegen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der von dem Fonds getatigten Investitionen haben kénnte
(«Nachhaltigkeitsrisiko»).

Dieses Risiko ist hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (den
sogenannten physischen Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (den
sogenannten Ubergangsrisiken) verbunden, was zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren kann, die sich
auf die Anlagen und die Finanzlage des Fonds auswirken kdnnen. Gesellschaftliche Ereignisse (z. B.
Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhiitung, veréandertes
Kundenverhalten usw.) oder unzureichende Unternehmensfilhrung (z. B. wiederholte erhebliche
Verstdsse gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitét,
Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

Nachhaltigkeitsrisiken werden in dem Masse in die Anlageentscheidung und Risikoliberwachung
integriert, wie sie potenzielle oder tatsachliche wesentliche Risiken fir die Maximierung der langfristigen
risikobereinigten Rendite darstellen.

Der Fonds wird einigen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein. Ein Nachhaltigkeitsrisiko kann zahlreiche
Auswirkungen haben, die je nach spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse unterschiedlich sein
kénnen. Insbesondere werden einige Wertpapiere bestimmten Arten von Nachhaltigkeitsrisiken starker
ausgesetzt sein als andere.

CAT-Anleihen: Das Verlustrisiko bei Anlagen in CAT-Anleihen hangt direkt mit dem vertraglich
vereinbarten spezifischen Versicherungsschutz und dem definierten Verlustausléser, z. B. einer
Naturkatastrophe wie einem benannten Sturm, zusammen. Bei Instrumenten, deren Schwerpunkt auf
durch Naturgefahren bedrohten Regionen liegt, sind daher potenzielle Auswirkungen von Ereignissen im
Bereich Umwelt wahrscheinlich von grésserer Bedeutung als Auswirkungen von Ereignissen in den
Bereichen Soziales und Unternehmensfiihrung.

Versicherungsanleihen: Das Verlustrisiko bei Anlagen in Unternehmensversicherungsanleihen steht in
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direktem Zusammenhang mit den Eigenschaften des Emittenten und mit Ereignissen, die den Emittenten
sowie ggf. den Konzern, dem der Emittent angehort, betreffen. Ferner hangt es mit der Gewichtung des
Underwriting (Versicherungsaktivitéat), des Vermodgenswerts (Anlageaktivitdt) und anderer Risiken
zusammen, die der Emittent und der breitere Konzern eingehen. Allgemein gilt fir
Unternehmensversicherungsanleihen, dass potenzielle Auswirkungen von Ereignissen aus den
Bereichen Soziales und Unternehmensfiihrung wahrscheinlich von gréosserer Bedeutung sind als bei CAT-
Anleihen.

Der Fonds kann in Regionen engagiert sein, die einer relativ geringen staatlichen oder regulatorischen
Aufsicht unterliegen oder eine geringe Transparenz oder Offenlegung in Bezug auf
Nachhaltigkeitsfaktoren aufweisen.

Solche Nachhaltigkeitsrisiken werden in dem Masse in die Anlageentscheidung und Risikouberwachung
integriert, wie sie potenzielle oder tatsachliche wesentliche Risiken fir die Maximierung der langfristigen
risikobereinigten Rendite darstellen.

Die Portfolio-Anlageentscheidungen bericksichtigen Nachhaltigkeitsrisiken durch die ESG-
Risikobewertung des Anlageverwalters. Diese ist eine wichtige Komponente des allgemeinen, auf den
Fonds angewendeten ESG-Analyserahmens. Sie bewertet ausdricklich die aktuellen ESG-Risiken, die
den nachhaltigen Wert einer Anlage gefahrden, im Vergleich zu anderen Anlagen im Anlageuniversum
des Fonds. Die Bewertung umfasst Analysen von Risiken, die nach den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung gruppiert sind.

Bei bestimmten Analysekomponenten, bei denen der Anlageverwalter beispielsweise nicht Uber die
erforderlichen Daten verflgt, erganzt er interne Ergebnisse durch Daten, die von einem auf ESG-Daten
und -Analysen spezialisierten Drittanbieter bereitgestellt werden. Der Anlageverwalter bemiht sich in
wirtschaftlich angemessenem Umfang und unter Verwendung verfligbarer Daten, seine Bewertungen
durchzufihren.

Wenn ein oder mehrere Nachhaltigkeitsrisiken tatséchlich auftreten, kann sich der Wert der betroffenen
Anlagen verringern und so die Renditen des Fonds beeintrachtigen.

Wie an anderer Stelle in dieser Beilage im Zusammenhang mit dem Gesamtrisikoprofil bereits erwahnt, ist
ein typischer Anleger des Fonds voraussichtlich ein Anleger mit einer mittleren bis hohen
Risikobereitschaft. Die ESG-Risikokomponente des Gesamtrisikos, dem der Fonds ausgesetzt ist, ist mit
anderen Risikokomponenten vergleichbar. Die Verwaltungsgesellschaft hat zusammen mit dem
Anlageverwalter festgestellt, dass das Nachhaltigkeitsrisiko (das Risiko, dass der Wert des Fonds durch
ein ESG-Ereignis erheblich negativ beeinflusst werden kénnte) fir den Fonds vornehmlich im Bereich
Umwelt erheblich ist, was den Beitrag von Umweltfaktoren zur Beurteilung des Gesamitrisikos
widerspiegelt.

Die in dieser Beilage beschriebenen Anlagerisiken erheben keinen Anspruch auf Vollstadndigkeit und
potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in den Fonds zuweilen mit
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aussergewohnlichen Risiken verbunden sein kann.
5. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Anlagebeschrankungen sind in Anhang | zum Prospekt festgelegt. Unbeschadet der im Anhang | des
Prospekts festgelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen dirfen nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds in Einheiten oder Anteile anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Der Fonds darf nicht in Immobilien, Rohstoffe und Edelmetalle investieren.

6. KREDITAUFNAHME

In Ubereinstimmung mit den im Anhang | des Prospekts unter «7. Kreditaufnahme- und
Kreditgewahrungsbeschrankungen» festgelegten allgemeinen Bestimmungen kann der Fonds bis zu 10 %
seines gesamten Nettoinventarwerts voribergehend und fur nicht-spekulative Zwecke aufnehmen.

7. AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Klassen sind entweder Thesaurierende Klassen oder Ausschittende Klassen (wie in der nachstehenden
Tabelle unter «ZEICHNUNGEN» angezeigt. Thesaurierende Klassen kapitalisieren die Ertrage.
Ausschittende Klassen kdnnen halbjahrlich per dem letzten Geschéaftstag im Juni und/oder Dezember
jeden Jahres eine Dividende an die entsprechenden Anteilseigner ausschutten. In diesem Fall werden die
Dividenden aus den Nettoertragen und den realisierten und nicht realisierten Gewinnen nach realisierten
und nicht realisierten Verlusten, jedoch — im Ermessen des Verwaltungsrats — vor Abzug der vom Fonds
zahlbaren Gebuhren, die im Abschnitt «Gebuhren und Auslagen» dieser Beilage dargelegt sind,
ausgezahlt. Wenn Dividenden vor dem Abzug der Gebihren ausgeschuttet werden, kann dies zu einer
Kapitalerosion fiihren. Fur weitere Angaben verweisen wir auf den Abschnitt «WICHTIGER HINWEIS» im
Prospekt. Die Ausschittung von Dividenden aus den Nettoertragen und den realisierten und nicht
realisierten Gewinnen nach realisierten und nicht realisierten Verlusten, jedoch vor den Gebiihren wird
damit begrundet, dass auf diese Weise der ausschittbare Betrag fur Anleger, die eine Anteilsklasse mit
einer héheren auszahlbaren Dividende anstreben, maximiert werden kann.

In Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter legt der Verwaltungsrat fest, ob
eine Dividende in Bezug auf eine bestimmte Ausschittende Klasse gezahlt werden soll, und bestimmt
gemeinsam mit ihnen den Dividendenbetrag. Dividendenausschittungen werden den Anteilseignern von
Ausschiittenden Klassen schriftlich bestatigt. Ausschiittungen erfolgen per Uberweisung an das Konto oder
die Konten, die der Anteilseigner auf dem Antragsformular angegeben hat (diese Angaben kdnnen mit einer
unterzeichneten Originalmitteilung des Anteilseigners an das ICAV c/o Verwalter aktualisiert werden).

Der Verwaltungsrat kann zuweilen die Ausschiittungspolitik des Fonds &ndern, indem er die detaillierten
Angaben zu dieser Anderung in einer aktualisierten Ergénzung offenlegt und die Anteilseigner vorab
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daruiber in Kenntnis setzt.

Wir verweisen auch auf den Abschnitt «Ausschittungspolitik» im Prospekt.

8. ZEICHNUNGEN

Angebot

Die folgenden Klassen sind zurzeit verfigbar:

Klasse | Wahrung | Ausschittungs- Erstausga- Erstausgabe- | Mindestbe- | Mindesterst- | Zeichnungs- | Ricknah-
politik bepreis zeitraum teiligung zeichnung gebihr megebuhr
(EUR oder | (EUR oder
Gegenwert)| Gegenwert)
S EUR, Thesaurierend Nettoinventarwert | Geschlossen 1.000.000 1.000.000 0 0
USD, je Anteil fur EUR | fur EUR und
CHF, und CHF CHF.
GBP,
AUD 100 fur USD, | Fir USD,
GBP und AUD GBP und AUD
9.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7.
Dezember
2023
bi
S
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
S EUR, /Ausschuttend 100 9.00 Uhr | 1.000.000 1.000.000 0 0
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
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EUR, Thesaurierend Nettoinventarwert | Geschlossen 10.000 10.000
USD, je Anteil fur EUR fur EUR.
CHF,
GBP, 100 fur USD, | Fir USD,
AUD CHF, GBP und | CHF, GBP
AUD und AUD 9.00
Uhr  (irische
Zeit) am 7.
Dezember 2023
bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
EUR, /Ausschiittend 100 9.00 Uhr | 10.000 10.000
uSD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
EUR, Thesaurierend Nettoinventarwert | Geschlossen 25.000 25.000
USD, je Anteil fur EUR. | fur EUR.
CHF,
GBP, 100 fur USD, | Fir USD,
AUD CHF, GBP und | CHF, GBP
AUD und AUD 9.00
Uhr  (irische
Zeit) am 7.
Dezember 2023
bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
EUR, /Ausschittend 100 9.00 Uhr | 25.000 25.000
USsD (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr | 1.000.000 1.000.000
USD (irische Zeit)
CHE am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
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EUR, /Ausschiittend 100 9.00 Uhr | 1.000.000 1.000.000
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
Sil EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr | 20.000.000 20.000.000
USD, (irische Zeit)
CHF, am
GBP, 7. Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
Si1 EUR, /Ausschiittend 100 9.00 Uhr | 20.000.000 20.000.000
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
SI2 EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr | 50.000.000 50.000.000
usD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
SI2 EUR, /Ausschittend 100 9.00 Uhr | 50.000.000 50.000.000
uSD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP Dezember
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
SI3 EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr | 100.000.000 | 100.000.000
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
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SI3 EUR, /Ausschittend 100 9.00 Uhr | 100.000.000 | 100.000.000
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
S+ EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr | 1.000.000 1.000.000
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
S+ EUR, /Ausschittend 100 9.00 Uhr | 1.000.000 1.000.000
uSD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
B+ EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr | 10.000 10.000
usD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
B+ EUR, /Ausschittend 100 9.00 Uhr | 10.000 10.000
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
P+ EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr | 25.000 25.000
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
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P+ EUR, /Ausschiittend 100 9.00 Uhr | 25.000 25.000
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
I+ EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr | 1.000.000 1.000.000
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
I+ EUR, /Ausschittend 100 9.00 Uhr | 1.000.000 1.000.000
uSD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
SI1+ EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr | 20.000.000 20.000.000
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
SI1+ EUR, /Ausschittend 100 9.00 Uhr | 20.000.000 20.000.000
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
Si2+ EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr | 50.000.000 50.000.000
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
7. Juni 2024.
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SI2+

EUR,
USD,
CHF,
GBP,

AUD

/Ausschiittend

100

9.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7.
Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.

50.000.000

50.000.000
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SI3+ EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr | 100.000.000 | 100.000.000 | O 0
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.
SI3+ EUR, /Ausschiittend 100 9.00 Uhr | 100.000.000 | 100.000.000 | O 0
USD, (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD 2023 bis
17.00 Uhr
(irische Zeit)
am 7. Juni
2024.

Es wird in keiner Anteilsklasse einen Mindestfolgezeichnungsbetrag geben.

Anteile werden an ihrem entsprechenden Erstausgabedatum zu ihrem entsprechenden Erstausgabepreis
angeboten, vorbehaltlich der Genehmigung des Antrags auf Anteile durch das ICAV.

In Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter kann der Verwaltungsrat in seinem
Ermessen den Mindestzeichnungsbetrag in Bezug auf einen oder mehrere Anteilseigner oder Anleger
teilweise oder ganz aufheben, vorausgesetzt, dass die Anteilseigner derselben Anteilsklasse in der
gleichen/in einer vergleichbaren Position gleich und fair behandelt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Wahrungsabsicherung in  Bezug auf die unter
«Wahrungsabsicherung auf Anteilsklassenebene» im Abschnitt «Anlageziel und Anlagepolitik»
dieser Beilage aufgeflhrten abgesicherten Klassen delegieren.

Fur weitere Angaben zu den Kosten der Anteile und dazu, wie Sie Anteile beantragen kénnen, verweisen
wir auf den Abschnitt «Antrag auf Anteile» im Abschnitt «DIE ANTEILE>» im Prospekt.

Der Nettoinventarwert wird geméass den im Abschnitt «Nettoinventarwert und Bewertung von
Vermdgenswerten» im Prospekt beschriebenen Grundsatzen berechnet. Der Nettoinventarwert wird
jeweils unmittelbar nach der erneuten Berechnung des Nettoinventarwerts veréffentlicht. Wir verweisen auf
den Abschnitt «Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil» im Prospekt.

Swing-Pricing: Wenn die Nettozeichnungen auf der Basis des letzten verfiigbaren Nettoinventarwerts an
einem Bewertungstag einen bestimmten Schwellenwert im Wert des Fonds oder einer Anteilsklasse an
diesem Bewertungstag, wie vom Verwaltungsrat periodisch festgelegt und tberprift, Uberschreiten, wird
der Vermdgenswert nach oben korrigiert, um die Handels- und anderen Kosten widerzuspiegeln, von denen
angenommen wird, dass sie durch den Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten zur Erflllung der
Nettotagestransaktionen anfallen werden. Das Ausmass der Preiskorrektur wird vom Verwaltungsrat
festgelegt, um die geschéatzten Handels- und anderen Kosten zu reflektieren. Die Anpassung (Swing Price)
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darf sich auf maximal 3 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds oder der betreffenden
Anteilsklasse belaufen.

Mindestzeichnungsbetrag und Mindestbeteiligung

Die Mindestzeichnungs- und Mindestbeteiligungsbetrdge in Bezug auf jede Klasse sind in der
vorstehenden Tabelle festgelegt.

9. RUCKNAHMEN

Anteilseigner kdnnen die Riicknahme ihrer Anteile an und per jedem Handelstag beantragen. Anteile
werden zum Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse zuriickgenommen, der am oder in Bezug auf den
entsprechenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den nachstehend beschriebenen Verfahren
berechnet werden (ausser in Zeitraumen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt ist).

Swing Pricing: Wenn die Nettorlicknahmen auf der Basis des letzten verfligbaren Nettoinventarwerts an
einem Bewertungstag einen bestimmten Schwellenwert im Wert des Fonds oder einer Anteilsklasse an
diesem Bewertungstag, wie vom Verwaltungsrat periodisch festgelegt und tberprft, Uberschreiten, wird
der Vermogenswert nach unten korrigiert, um die Handels- und anderen Kosten widerzuspiegeln, von
denen angenommen wird, dass sie durch den Kauf und Verkauf von Vermogenswerten zur Erfullung der
Nettotagestransaktionen anfallen werden. Das Ausmass der Preiskorrektur wird vom Verwaltungsrat
festgelegt, um die geschatzten Handels- und anderen Kosten widerzuspiegeln. Die Anpassung (Swing
Price) darf sich auf maximal 3 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds oder der betreffenden
Anteilsklasse belaufen.

Bei allen Ricknahmen erhalten die Anteilseigner den Betrag, der dem Riicknahmepreis pro Anteil am
entsprechenden Handelstag gleichkommt. Dieser Preis kann wegen der Wirkung der Abgaben und
Gebihren sowie weiterer Entgelte und Abgaben niedriger als der fir den betreffenden Handelstag
berechnete Nettoinventarwert je Anteil sein. Potenzielle Anteilseigner werden darauf hingewiesen, dass die
fur die zurickgenommenen Anteile erhaltenen Zahlungen geringer sein kdénnen als deren Wert am
Ricknahmetag.

Wenn ein Anteilseigner die von ihm gehaltene Position in einer Klasse teilweise zuriickgibt und diese
Rickgabe dazu fuhrt, dass der Anteilseigner weniger als die Mindestbeteiligung in dieser Klasse hélt, kann
das ICAV oder sein Beauftragter die gesamte Position in dieser Klasse zuriicknehmen, falls es bzw. er dies
fur erforderlich halt.

Fur weitere Angaben zum Ricknahmeprozess verweisen wir auf den Abschnitt «Ricknahme von Anteilen»
im Abschnitt «<DIE ANTEILE» im Prospekt.
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Zeitpunkt der Zahlung

Rucknahmeerldse in Bezug auf Anteile werden ublicherweise bis zur Riicknahme-Abrechnungsschlusszeit
bezahlt, vorausgesetzt, alle erforderlichen Dokumente wurden dem Verwalter vorgelegt und die Erlose
werden innerhalb von 10 Geschéftstagen ab der entsprechenden Handelsfrist gezahlt (es sei denn, der
Handel mit Anteilen ist ausgesetzt oder es gilt eine Riicknahmesperre).

Stornierung von Riicknahmeauftréagen

Rucknahmeantrdge koénnen nur mit schrifticher Genehmigung des Verwaltungsrats oder wenn die
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds ausgesetzt ist, storniert werden.

Ricknahme-Limit

Wenn die gesamten Ricknahmeantrdge an einem Handelstag mindestens 10 % des Nettoinventarwerts
des Fonds uberschreiten und der Verwaltungsrat entscheidet, dass nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds oder ein hdherer vom Verwaltungsrat festgelegter Prozentsatz
zurickgenommen werden darf, reduziert der Fonds anteilig jeden Ricknahmeantrag an diesem
Handelstag und behandelt die Ricknahmeantrédge so, als wéren sie an jedem weiteren nachfolgenden
Handelstag eingetroffen, bis alle Anteile, auf die sich der urspriingliche Antrag bezog, zuriickgenommen
wurden.

10. AUSSETZUNG DES HANDELS

Wahrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds auf die im Abschnitt
«Aussetzung der Bewertung von Vermégenswerten» im Prospekt beschriebenen Weise ausgesetzt ist,
durfen keine Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden. Wenn Antrage nicht zurlickgezogen
wurden, werden am nachsten Handelstag nach Aufhebung dieser Aussetzung Antradge auf Anteile
bertcksichtigt und Ricknahmeantrage verarbeitet.

11. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Der Fonds tragt den (auf der Basis seines Nettoinventarwerts) ihm zuteilbaren Anteil an den Gebihren und
Betriebskosten des ICAV. Die Gebihren und Betriebskosten des ICAV sind im Abschnitt « GEBUHREN,
KOSTEN UND AUSLAGEN» im Prospekt detailliert festgelegt. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die
Gebihren und Aufwendungen in Verbindung mit der Griindung und dem laufenden Betrieb des ICAV soweit
als moglich anteilsmassig Uber alle Fonds des ICAV zu verteilen, je nach dem Nettoinventarwert eines
jeden Fonds.

Griindungskosten

Der Fonds tragt die mit seiner Griindung verbundenen Gebiihren und Aufwendungen selbst. Diese werden
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auf EUR 35’000 geschatzt.

Diese Griindungskosten kénnen Uber die ersten fiinf Rechnungslegungsperioden des Fonds amortisiert
werden.

Honorar der Verwaltungsgesellschaft
Das Honorar der Verwaltungsgesellschaft setzt sich aus der Verwaltungsgesellschaftsgebthr und der

Anlageverwaltungsgebihr zusammen (die «Verwaltungsgebuhr»). Die maximale Verwaltungsgebihr in
Bezug auf jede der Klassen (ohne erfolgsabhangige Gebdhr) ist wie folgt:

= Klasse S: Bis zu 0,625 % per annum («p. a.»)
= Klasse B: Bis zu 1,225 % per annum («p. a.»)
= Klasse P: Bis zu 0,825 % per annum («p. a.»)
= Klassel: Bis zu 0,625 % per annum («p. a.»)
= Klasse SI1: Bis zu 0,525 % per annum («p. a.»)
= Klasse SI2: Bis zu 0,475 % per annum («p. a.»)
= Klasse SI3: Bis zu 0,375 % per annum («p. a.»)
= Class S+: Bis zu 0,525 % per annum («p. a.»)
= Klasse B+: Bis zu 1,125 % per annum («p. a.»)
= Klasse P+: Bis zu 0,725 % per annum («p. a.»)
= Klasse I+: Bis zu 0,525 % per annum («p. a.»)
= Klasse SlI1+: Bis zu 0,425 % per annum («p. a.»)
= Klasse SI2+: Bis zu 0,375 % per annum («p. a.»)
= Klasse SI3+: Bis zu 0,275 % per annum («p. a.»)
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Die Verwaltungsgebihr, einschliesslich der erfolgsabhangigen Gebihr, setzt sich wie folgt zusammen:

Klasse Verwaltungsgesellschaftsgebihr | Anlageverwaltungsgebihr | Erfolgsabhéngige
Gebuhr
S Bis zu 0,025 % Bis zu 0,60 % Nein
B Bis zu 0,025 % Bis zu 1,20 % Nein
P Bis zu 0,025 % Bis zu 0,80 % Nein
I Bis zu 0,025 % Bis zu 0,60 % Nein
Si1 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,50 % Nein
SI2 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,45 % Nein
SI3 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,35 % Nein
S+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,50 % Ja
B+ Bis zu 0,025 % Bis zu 1,10 % Ja
P+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,70 % Ja
I+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,50 % Ja
SI1+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,40 % Ja
SI2+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,35 % Ja
SI3+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,25 % Ja

Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr

und ist monatlich nachtraglich zahlbar.

Die Anlageverwaltungsgebihr zugunsten des Anlageverwalters wird an jedem Bewertungszeitpunkt auf
der Basis des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet und fallig und ist monatlich

nachtréglich zahlbar.

zugunsten der Verwaltungsgesellschaft wird an
Bewertungszeitpunkt auf der Basis des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet und fallig
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Erfolgsabhéngige Gebuhr

Zusatzlich zu den unten festgelegten Gebihren hat der Anlageverwalter Anspruch auf eine
erfolgsabhangige Gebluihr fir die betreffende Klasse (die ,erfolgsabhangige Gebuhr*).

Die erfolgsabhéngige Gebuhr darf nur erhoben und zuriickgestellt werden, wenn das folgende Kriterium
erfdllt ist:

Der bei der Berechnung der erfolgsabhangigen Gebiihr verwendete Nettoinventarwert einer Klasse ist
héher als jeder friilhere Nettoinventarwert («High Water Mark»). Jeder vorangegangene Riickgang des
Nettoinventarwertes je Anteil der jeweiligen Klasse muss durch einen weiteren Anstieg Uber den letzten
Hochstwert, bei dem eine erfolgsabhéngige Gebuhr angefallen ist, ausgeglichen werden. Zum Zeitpunkt
der Auflegung entspricht die High Water Mark dem Erstausgabepreis der jeweiligen Klasse.

Die erfolgsabhéngige Gebiuhr fallt taglich an, und der aufgelaufene Betrag spiegelt sich im
Nettoinventarwert wider. Die erfolgsabhangige Gebuhr wird jahrlich am 31. Dezember festgeschrieben.
Eine gegebenenfalls zahlbare erfolgsabhangige Gebuhr ist einen Monat danach an den Anlageverwalter
zu entrichten. Um Zweifel auszurdaumen, weisen wir darauf hin, dass der Fonds bei der Ricknahme von
Anteilen von einem Anteilseigner eine erfolgsabhangige Gebuhr festschreiben und zahlen kann

Der Berechnungszeitraum fir die Performance fir jede Anteilsklasse wird bei der Lancierung der jeweiligen
Anteilsklasse festgelegt, lauft Uber einen Zeitraum von mindestens zwdlf Monaten und endet am jahrlichen
Bilanzstichtag. Die anschliessenden Performance-Zeitraume laufen dann von 1. Januar bis zum 31.
Dezember eines jeden Jahres. Der erste Berechnungszeitraum fir die erfolgsabhangige Gebihr begann
mit der Auflegung der betreffenden Klasse und endete am 31. Dezember 2020. Der Erstausgabepreis wird
als Startpreis fur diese Berechnung verwendet.

Die erfolgsabhéngige Geblhr ist nur dann zu zahlen bzw. wird gezahlt, wenn der Nettoinventarwert je Anteil
hoher ist als der héchste vorhergehende High Water Mark-Wert, fur den eine erfolgsabhéngige Gebuhr
gezahlt wurde oder aufgelaufen ist, oder héher als der Erstausgabepreis, je nachdem, welcher Betrag
hoher ist.

Wenn an einem bestimmten Bewertungstag die Performance des Nettoinventarwerts einer Klasse hoher
ist als eine vorangegangene Nettoinventarwert-High Water Mark (vor Abzug der erfolgsabhéngigen
Gebiihr), fallt eine erfolgsabhangige Gebuhr von 10 % fiur jede betreffende Klasse an. Diese wird von der

Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der betreffenden Klasse und der High Water Mark abgezogen.

Diese erfolgsabhéangige Gebuhr kann nicht zurlickerstattet werden, falls der Nettoinventarwert nach
Einbehaltung der erfolgsabhangigen Gebiihr wieder sinkt.

Eine erfolgsabhéngige Gebuhr ist zu zahlen, wenn die folgenden Bedingungen zutreffen:

NIW: > max {NIWo...NIW1}
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Wenn diese Bedingung erfllt ist, gilt:

Erfolgsabhéngige Gebuhr = 0,10*(NIWi—max (HWM)i)*Anzahl der Anteile

Dabei gilt:

NIW: = Nettoinventarwert der betreffenden Klasse zum Bewertungstag des betreffenden Fonds vor der
Rickstellung fiir die erfolgsabhangige Gebiihr

NIWo = anfanglicher Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse

HWM = High Water Mark = max {NIW 0....NIW t-1}

t = Bewertungstag des Fonds

Die Berechnung der erfolgsabhéngigen Gebihr wird an jedem Zahlungstag von der Verwahrstelle
Uberprift. Die Berechnung der erfolgsabhangigen Gebuhr ist nicht zu manipulieren.

Die erfolgsabhangige Gebuhr wird per jedem Bewertungszeitpunkt auf Basis des Nettoinventarwerts
berechnet und féllig, bevor die gegebenenfalls aufgelaufenen Verbindlichkeiten fir erfolgsabhangige
Gebuhren abgezogen werden.

Wenn erfolgsabhéngige Geblihren zu zahlen sind, basieren diese auf realisierten und nicht
realisierten  Nettowertsteigerungen und -minderungen zum Ende des jeweiligen
Berechnungszeitraums. Infolgedessen kénnen erfolgsabhangige Gebuhren fir nicht realisierte
Wertsteigerungen gezahlt werden, die in der Folge mdglicherweise nicht mehr realisiert werden.

Berechnungsbeispiel fur die erfolgsabhangige Gebuhr:

Inception 10 10.00 10.00  0.00% 10.00 - N/A - 10.00
Endof Year 1 10 11.00 10.00 10.00% 10.00 1.00 - YES 1.00 1.00 10.90

End of Year2 10 10.50 11.00 -4.55% 11.00 - 0.50 - NO - - 10.50

Inter Year 3 10 11.05 11.00 0.45% 11.00 0.05 - YES 0.05 - 11.05

Inter Year 3 Day+1 9 1 10.40 11.00 -5.45% 11.00 - 0.60 0.005 NO - 0.005 10.40
End of Year 3 9 10.50 11.00 -4.55% 11.00 - 0.50 - NO -7 0.005 10.50

Inter Year 4 9 11.50 11.00  4.55% 11.00 0.50 - YES 0.45 - 11.45

Inter Year 4 Day+1 11 2 10.50 11.00 -4.55% 11.00 - 050 - 0.09 - NO - - 10.50
End of Year 11 12.00 11.00  9.09% 11.00 100 - 0.09 - YES 101 101 11.91
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Honorar des Verwalters

Der Fonds tilgt alle Gebihren und Aufwendungen des Verwalters (einschliesslich aller angemessenen
Spesen, die diesem im Namen des Fonds entstehen). Das Honorar des Verwalters darf 0,019 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gberschreiten. Es wird per jedem Bewertungstag berechnet und féllig
und monatlich nachtréglich bezahlt.

Honorar der Verwahrstelle

Der Fonds tilgt die Gebthren und Aufwendungen der Verwahrstelle (einschliesslich aller angemessenen
Spesen, die dieser im Namen des Fonds entstehen). Das Honorar der Verwahrstelle darf 0,020 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten. Es wird per jedem Bewertungstag berechnet und fallig
und monatlich nachtraglich bezahlt. Honorare fir Unterverwahrstellen werden zu marktiblichen Satzen
gezahlt.

Der Fonds zahlt der Verwahrstelle bestimmte zusétzliche Gebulhren fir Stimmrechtsvertretungen, fiir die
Abwicklung von Transaktionen und fur Bargeldtransfers zu marktiblichen Satzen.
Honorar der Vertriebsstelle

Der Fonds tilgt die Gebuhren und Aufwendungen der Vertriebsstelle (einschliesslich aller angemessenen
Spesen, die dieser im Namen des Fonds entstehen). Das Honorar der Vertriebsstelle deckt die Ausgaben,
die der Vertriebsstelle durch die Bezahlung von Dienstleistungsanbietern wie Intermediare und
Plattformanbieter, die Dienstleistungen fir das ICAV erbringen, sowie durch die damit verbundenen Kosten
entstehen. Das Honorar der Vertriebsstelle darf 0,05 % des Nettoinventarwerts jeder Klasse nicht
Uberschreiten. Es wird per jedem Bewertungstag berechnet und fallig und monatlich nachtraglich bezahlt.

Betriebskosten

Der Fonds tragt den ihm (auf der Basis seines Nettoinventarwerts) zuteilbaren Anteil an den Gebuhren und
Betriebskosten des ICAV, wie dies im Abschnitt <GEBUHREN, KOSTEN UND AUSLAGEN>» im Prospekt
detailliert festgelegt ist. Die vom Fonds wéahrend der gesamten Dauer des Fonds bezahlten Kosten,
zusatzlich zu den Gebihren und Aufwendungen, die an den Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft,
den Anlageverwalter, die Verwahrstelle, den Verwalter, den Sekretér und alle vom oder im Namen des
Fonds ernannten Zahlstellen zu entrichten sind, umfassen unter anderem Kosten und Aufwendungen in
Verbindung mit einer spezialisierten Risikoanalysesoftware, Bewertungen von Instrumenten, Makler- und
Bankprovisionen und -kosten, Honorare fiir Rechts- und andere professionelle Beratungen, behdrdliche
Gebiihren, Revisionshonorare, Vertriebsgebiihren, Ubersetzungs- und Rechnungslegungskosten,
Fremdkapitalzinsen, Steuern und staatliche Ausgaben, die auf den Fonds anwendbar sind, Kosten in
Zusammenhang mit ESG, Kosten und Aufwendungen fur Erstellung, Ubersetzung, Druck, Aktualisierung
und Veroffentlichung der Beilage, der Jahres- und Halbjahresberichte und weiterer Dokumente, die
bestehenden und kinftigen Anteilseignern zur Verfugung gestellt werden, alle Aufwendungen im
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Zusammenhang mit dem Erlangen und Aufrechterhalten von Kredit-Ratings fiir den Fonds, Aufwendungen
fur die Veroffentlichung und Verbreitung des Nettoinventarwerts und alle Gibrigen Aufwendungen, in jedem
Fall mit der darauf anfallenden Mehrwertsteuer.

Stand: 7. Dezember 2023

219



BEILAGE 3
TWELVE CLIMATE TRANSITION EQUITY FUND
(ein Teilfonds von Twelve Capital UCITS ICAV)

Diese Beilage vom 7. Dezember 2023 ist Teil der allgemeinen Beschreibung des ICAV, die im
aktuellen Prospekt des ICAV vom 18. Januar 2024 (der «Prospekt») enthalten ist, und sollte
zusammen mit dieser und in Verbindung mit dem jungsten Jahresbericht und den jlingsten
revidierten Abschliissen sowie, falls nach diesem Bericht verdffentlicht, einer Kopie des jlingsten
Halbjahresberichts und der nicht revidierten Abschlisse, gelesen werden. Bei Widersprichen
zwischen dem Prospekt und dieser Beilage ist die Beilage massgeblich.

Die im Prospekt unter «MANAGEMENT UND ADMINISTRATION» namentlich aufgeflhrten
Verwaltungsratsmitglieder des ICAV zeichnen fir die Angaben im Prospekt und in dieser Beilage
verantwortlich. Nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der mit angemessener Sorgfalt
sichergestellt hat, dass dies zutrifft) entsprechen die Angaben in dieser Beilage den Tatsachen und lassen
nichts weg, was die Bedeutung dieser Angaben potenziell beeinflusst. Der Verwaltungsrat bernimmt
demgemass die Verantwortung.

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

«Abrechnungsschlusszeit fur bezeichnet den dritten Geschéaftstag nach dem

Zeichnungen» relevanten Handelstag.

«Anlageverwalter» bezeichnet die Twelve Capital AG.

«Basiswahrung» bezeichnet die Basiswahrung des Fonds, den US-
Dollar.

«Benchmark fur die erfolgsabhangige Die gleich gewichteten Indizes, mit denen die

Gebilhr» Performance des Fonds gemessen wird, um die
erfolgsabhéngige Gebihr zu berechnen. Um jeden
Zweifel auszuschliessen: Die genannten Indizes
werden zu dem alleinigen Zweck verwendet, die
erfolgsabhéngige Gebuhr zu berechnen, und sind daher
unter keinen Umsténden als Anzeichen auf einen
bestimmten Anlagestil zu verstehen.

«Benchmarkrendite» Die Veranderung der Performance-Rendite der
Benchmark fir die erfolgsabhangige Gebihr, berechnet
an jedem Handelstag als der prozentuale Unterschied
zwischen dem Wert der Benchmark fir die
erfolgsabhangige Gebihr am betreffenden Tag und am
vorherigen Handelstag. Wird der Wert der Benchmark
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«Bewertungszeitpunkt»»

«CHF»

«Erstausgabepreis»

«Erstausgabezeitraum»

«EUR» oder «Euro»

«Festschreiben/Festschreibung»

fur die erfolgsabhéangige Gebihr an einem bestimmten
Handelstag nicht veroffentlicht, so wird die
Entscheidung, ob eine erfolgsabhangige Gebihr anfallt,
bis zu dem Handelstag aufgeschoben, an dem der Wert
der Benchmark fir die erfolgsabhéangige Gebihr
veroffentlicht wird. Die Benchmark-Rendite wird auf
Grundlage unabhangig bezogener Notierungen
bestimmt und im Einklang mit gangigen Marktverfahren
berechnet.

bezieht sich auf 16.00 Uhr irischer Zeit an jedem
Handelstag oder auf einen anderen Zeitpunkt, den der
Verwaltungsrat gegebenenfalls festlegt und den
Anteilseignern vorab mitteilt und der sich auf die
Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
eines Fonds bezieht, sofern der Bewertungszeitpunkt in
jedem Fall nach der entsprechenden Handelsfrist liegt.

bezeichnet den Schweizer Franken.

bezeichnet den festen Erstpreis in jeder betreffenden
Klasse am entsprechenden Erstausgabedatum und
wird fur jede Klasse im Abschnitt «ZEICHNUNGEN:
Angebot» ausgewiesen.

bezeichnet den Erstausgabezeitraum fur alle in dieser
Beilage beschriebenen Klassen oder andere Zeitraume,
die gegebenenfalls vom Verwaltungsrat im Einklang mit
den Anforderungen der Zentralbank festgelegt werden.

bezeichnet die gesetzliche Wahrung der teilnehmenden
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die
einheitliche Wahrung gemass dem rémischen Vertrag
zur Grindung der Europaischen Gemeinschaft vom
25. Marz 1957 (in der geanderten Fassung des Vertrags
von Maastricht vom 7. Februar 1992) Ubernommen
haben.

Der Zeitpunkt, an dem die erfolgsabhéngige Geblhr
gegeniiber dem Anlageverwalter zahlbar wird, auch
wenn sie erst zu einem spateren Zeitpunkt ausgezahlt
wird. Die Festschreibung erfolgt entweder am
Jahrlichen Bilanzstichtag oder an dem Handelstag, an
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«Finanzunternehmen»

«Fintech-Unternehmen»

«Geschaftstag»

«Halbjahrlicher Bilanzstichtag»

«Handelsfrist»

«Handelstag»

dem ein Anteilseigner alle oder einen Teil seiner Anteile
zurlickgibt oder umtauscht.

bezeichnet 6ffentliche, bdrsennotierte Unternehmen
gemass Level 1 («Finanzen)) des Global Industry
Classification Standard (GICS), einschliesslich, aber
nicht beschrankt auf Versicherungsunternehmen,
Banken und Vermdgensverwalter.

bezeichnet Unternehmen gemass dem GICS-Level
<Informationstechnologie», die neu entwickelte digitale
Technologien und Online-Technologien fir den Bank-
und Finanzdienstleistungssektor entwickeln, um die
Anwendungen flr und die Bereitstellung gegentiber den
Kunden zu verbessern. Hierunter fallen zudem
Unternehmen, die gemass dem GICS-Level

<Informationstechnologie> als Unternehmen eingestuft
sind, die Technologien und Innovationen anbieten, die
darauf abzielen, in Wettbewerb zu den traditionellen
finanziellen Methoden und etablierten
Finanzunternehmen zu treten.

bezeichnet einen anderen Tag als Samstag oder
Sonntag, an dem die Banken in Dublin und Luxemburg
getffnet sind, oder jeden anderen Tag oder andere
Tage, die vom Verwaltungsrat festgelegt und den
Anteilseignern mitgeteilt  werden. Zusétzliche
Geschaftstage kénnen vom Verwaltungsrat festgelegt
und den Anteilseignern im Voraus mitgeteilt werden.

bezeichnet den 30. Juni eines jeden Jahres, beginnend
mit 2022.

bezieht sich auf 16.00 Uhr (irischer Zeit) einen
Geschaftstag vor dem Handelstag fiur Zeichnungen und
Ricknahmen.

bezeichnet jeden Geschéftstag, soweit nicht anders
durch den Verwaltungsrat festgelegt und den
Anteilseigner vorab mitgeteilt, unter der Bedingung,
dass es innerhalb von zwei Wochen mindestens einen
Handelstag gibt. Einige Geschéftstage sind jedoch an
bestimmten Orten keine Handelstage, zum Beispiel,
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«Indizes»

«Jahrlicher Bilanzstichtag»

«Nettoinventarwert des aktuellen Tags»

«Nettoinventarwert des vorherigen Tags»

«Nettoinventarwert»

wenn die Markte, an denen die Anlagen des Fonds
notiert sind oder gehandelt werden, geschlossen sind
oder wenn dieser Tag im entsprechenden Rechtsraum
ein offentlicher Feiertag ist, wobei es jederzeit im
Ermessen des Verwaltungsrates liegt, die Bestimmung
des Nettoinventarwerts sowie den Verkauf, Umtausch
und/oder die Rucknahme von Anteilen des Fonds im
Einklang mit den Bestimmungen des Prospekts und der
Grindungsurkunde vorlaufig auszusetzen. Eine Liste
der Geschéftstage, die fir den Fonds gegebenenfalls
nicht als Handelstage behandelt werden, ist bei der
Verwaltungsgesellschaft auf Anfrage erhéltlich.

bezeichnet einen Composite-Benchmark, der sich zu
50 % aus dem MSCI World Financials Index (USD) und
zu 50 % aus dem MSCI World Insurance Index (USD)
zusammensetzt.

Der MSCI World Financials Index erfasst Large- und
Mid-Cap-Unternehmen im Finanzsektor geméss Global
Industry Classification Standard (GICS).

Der MSCI World Insurance Index erfasst Large- und
Mid-Cap-Unternehmen im Versicherungssektor
gemass GICS.

istder 31. Dezember, wobei das erste solche Datum der
31. Dezember 2022 ist.

Der Nettoinventarwert pro Anteil in einer bestimmten
Anteilsklasse des Fonds am aktuellen Handelstag,
nachdem alle regelmassig auftretenden Kosten und
Aufwendungen bereits beim Fonds aufgelaufen sind,
aber bevor eine erfolgsabhéngige Gebuhr aufgelaufen
ist.

Der Nettoinventarwert pro Anteil in einer bestimmten
Anteilsklasse des Fonds, nachdem die
erfolgsabhangige Gebuhr und alle anderen regelméssig
auftretenden Kosten und Aufwendungen am vorherigen
Handelstag beim Fonds aufgelaufen sind.

bezeichnet den Nettoinventarwert, der dem Fonds oder
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«Netto-Null-Wirtschaft»

«Offenlegungsverordnung»

«Performance-Zeitraum»

«Referenzwerte-Verordnung»

«Rendite des Nettoinventarwerts

Anteil»

pro

«Rucknahme-Abrechnungsschlusszeit»

«Taxonomie-Verordnung»

(gegebenenfalls) einer Klasse zugerechnet werden
kann, berechnet wie im Abschnitt «Nettoinventarwert
und Bewertung von Vermdgenswerten» des
Prospekts festgelegt, mit der nachstehend erlauterten
Modifikation.

bezeichnet eine Wirtschaftsform, deren
Treibhausgasemissionen maximal so hoch ausfallen
wie die Emissionen, die durch die natirliche Absorption
der Erde in Gestalt «CO2-Senken»
beispielsweise Waldern und Ozeanen aufgenommen
werden.

von wie

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europédischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 lber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Der ursprungliche Performance-Zeitraum fir jede
Anteilsklasse wird bei Auflegung der entsprechenden
Anteilsklasse festgelegt, dauert mindestens zwolf
Monate und endet an einem jahrlichen Bilanzstichtag.
Die anschliessenden Performance-Zeitrdume laufen
dann vom 1. Januar bis zum 31. Dezember jedes
Jahres.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011, die von
Zeit zu Zeit geandert, konsolidiert oder ersetzt werden
kann.

Diese wird an jedem Handelstag als die Differenz
zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil des
aktuellen Tags und dem Nettoinventarwert pro Anteil
des vorherigen Tags am vorherigen Handelstag fur die
entsprechende Anteilsklasse berechnet.
Dividendenausschittungen werden in der Performance
der Anteilsklasse nicht berticksichtigt.

den dritten nach dem

bezeichnet Geschéftstag

entsprechenden Handelstag.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des

Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
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2020 dber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

«USD» bezeichnet den US-Dollar.

«Versicherungsunternehmen» bezeichnet offentliche und borsennotierte
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen,
Versicherungsmaklerunternehmen und andere

Unternehmen im Versicherungssektor, einschliesslich,
aber nicht beschrankt auf Unternehmen, die

Versicherungsanspriche verwalten,
Dienstleistungsgesellschaften zur Unterstitzung des
Versicherungsgeschéftes, Insurtech-Unternehmen

sowie Unternehmen, die versicherungsbezogene
Vermégenswerte besitzen, und ihre verbundenen
Unternehmen.

«Verwaltungsgesellschaft» bezeichnet die MultiConcept Fund Management S.A.

Die anderen definierten Begriffe, die in dieser Beilage verwendet werden, haben dieselbe Bedeutung wie
im Prospekt.

2. EINFUHRUNG

Zum Datum dieser Beilage beabsichtigt der Verwaltungsrat des ICAV, die nachstehend unter
«ZEICHNUNGEN» beschriebenen Klassen anzubieten. Das ICAV wird in der Zukunft mdglicherweise im
Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank zusatzliche Klassen anbieten.

Diese Beilage umfasst Informationen, die sich spezifisch auf den Twelve Climate Transition Equity Fund
(der «<Fonds») beziehen. Dabei handelt es sich um einen Teilfonds des Twelve Capital UCITS ICAV (das
«ICAV»), eines Irish Collective Asset-Management Vehicle mit Umbrella-Struktur, beschrénkter Haftung
sowie getrennter Haftung der Teilfonds, das von der irischen Zentralbank geméass den OGAW-
Verordnungen als OGAW anerkannt ist. Zum Datum dieser Beilage hat das ICAV drei weitere Fonds:
Twelve Cat Bond Fund, Twelve Insurance Fixed Income Fund und Twelve Multi Strategy Fund.

Bei Widerspriichen zwischen dem Prospekt und dieser Beilage ist die Beilage massgeblich.
Der Fonds kann unter bestimmten Umstanden vornehmlich in Einlagen und/oder
Geldmarktinstrumente investieren. Der Wert der Anlage eines Anlegers ist jedoch nicht garantiert,

und der Nettoinventarwert des Fonds kann schwanken und sollte nicht als eine Investition in eine
Einlage angesehen werden. Nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds diirfen in zuldssige
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OGA investiert werden (um Geldmarktfonds einzubeziehen). Der Fonds kann auch FDI fir ein effizientes
Portfoliomanagement (z. B. zur Absicherung) einsetzen.

Anleger werden insbesondere auf die Abschnitte kxANLAGEZIEL UND -POLITIK», «RISIKOFAKTOREN>»
und «GEBUHREN UND AUFWENDUNGENS> verwiesen.

Profil eines typischen Anlegers

Der typische Anleger interessiert sich den Erwartungen nach fir ein mittel- bis langfristiges Engagement in
Aktien aus der globalen Finanzbranche, kann die mit diesem Fonds einhergehenden Risiken tragen und
hat eine mittlere bis hohe Risikobereitschatft.

Die empfohlene Anlagedauer betragt zwischen finf und zehn Jahre.

Anleger sollten den Abschnitt «Risikofaktoren» vor einer Anlage in den Fonds lesen und beriicksichtigen.
Der Nettoinventarwert des Fonds weist wegen der Anlagepolitik oder den Portfoliomanagementtechniken
unter Umstanden eine mittlere bis hohe Volatilitat auf.

Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als Managementgesellschaft des Fonds und des ICAV. Der
Anlageverwalter fungiert als diskretionarer Anlageverwalter des Fonds.

3. ANLAGEZIEL UND -POLITIK

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, durch Aktienanlagen, insbesondere in Aktien von
Versicherungsunternehmen, jedoch auch von Finanz- und Fintech-Unternehmen, eine risikobereinigte
Rendite zu erzielen und die Umstellung der Versicherungs-, Finanz- und Fintech-Branche zu unterstitzen,
um das Ziel einer Netto-Null-Wirtschaft zu erreichen.

Anlagepolitik

Der Fonds will sein Anlageziel erreichen, indem er weltweit in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere —
einschliesslich Stamm- und Vorzugsaktien — insbesondere von Versicherungsunternehmen, aber auch von
Finanz- und Fintech-Unternehmen investiert, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind oder an
einem anderen geregelten Markt gehandelt werden. Der Fonds wird voraussichtlich maximal 20 % seines
Vermogens in Schwellenlander investieren. Der Fonds darf bis zu 10 % seines Vermdégens in Aktien
investieren, die keine Aktien von Versicherungs-, Finanz- oder Fintech-Unternehmen umfassen, wenn der
Anlageverwalter der Auffassung ist, dass die entsprechenden Aktienmérkte Chancen bieten und/oder die
entsprechenden Anlagen das Ziel einer Netto-Null-Wirtschaft unterstttzen.
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Der Anlageverwalter darf das Fondsvermdgen in Wertpapiere von Unternehmen mit einem breiten
Spektrum an Marktkapitalisierungen (zum Zeitpunkt der Erstanlage bestimmt) und in Unternehmen auf der
ganzen Welt anlegen. Der grdsste Teil der Fondsanlagen wird sich jedoch auf Anteile von Unternehmen
konzentrieren, deren Marktkapitalisierung USD 2 Mia. Ubersteigt; der Fonds ist allerdings berechtigt, bis zu
20 % in Anteile von Unternehmen zu investieren, deren Marktkapitalisierung USD 2 Mia. unterschreitet.

Der Fonds wird primér in die vorstehend genannten Anlageklassen investieren. Solche Anlagen kdnnen
auch indirekt Gber Organismen flr gemeinsame Anlagen getatigt werden (vorbehaltlich einer Begrenzung
von 10 % in Bezug auf Anlagen tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen).

Zum Zwecke des Liquiditaitenmanagements und, falls erforderlich, zur Unterstiitzung einer Reduktion der
Gegenpartei-Exposure kann der Fonds bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in kurzfristige liquide
Anlagen investieren, einschliesslich:

0] in Form von Bargeld, das entweder taglich («on demand») oder kurzfristig (maximal 12 Monate)
global bei Banken investiert wird, und
(i) in Form von Geldmarktinstrumenten wie z. B. T-Bills, Geldmarktfonds oder Schatzbriefen (die

fraglichen Schatzbriefe sind nicht auf den Fonds zugeschnitten) von supranationalen Institutionen
oder Emittenten rund um den Globus, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten. In diese
Instrumente sind keine Finanzderivate oder Hebeleffekte eingebettet und sie werden durch hoch
eingestufte Staaten oder als Quasi-Staatsanleihen z. B. von der US-Regierung oder der Weltbank
ausgegeben.

Zum Zwecke der Absicherung und des effizienten Portfolio-Managements darf der Fonds an einem
geregelten Markt gehandelte FDI sowie OTC-Derivate einsetzen, bei denen es sich um Futures oder
Forwards handelt.

Ferner kann der Fonds seine Wahrung aktiv durch den Einsatz von Forwards verwalten, wie unter
«Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene» néher beschrieben.

Der Einsatz dieser Instrumente wird unter «Effizientes Portfolio-Management», «Finanzderivate» und
Anhang |, Absatz 1.7, des Prospekts genauer beschrieben und erfolgt jederzeit im Einklang mit den
aktuellen Bedingungen und Einschrankungen der Zentralbank.

Anlagestrategie

Um das Anlageziel des Fonds zu erreichen, wird der Anlageverwalter aktiv in Aktien von Versicherungs-,
Finanz- und Fintech-Unternehmen investieren. Bei der Anlage in ein Unternehmen stitzt der
Anlageverwalter sich auf einen konsistenten Bottom-up-Ansatz, wobei mehrere Aspekte
schwerpunktmassig analysiert werden, darunter die geschéftlichen Fundamentaldaten und die

Aktienbewertung, wie nachstehend weiter erlautert:

e Fundamentaldaten: Zu den Fundamentaldaten zahlen unter anderem das Geschéaftsmodell des
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Unternehmens, die Dynamik der entsprechenden Branche, strukturelle Wachstumstreiber, die
Profitabilitat und die Flexibilitat der Bilanz des Unternehmens sowie die Regulierung der Branche,
in der das Unternehmen tétig ist.

e Aktienbewertung: Dieser Aspekt umfasst unter anderem die relative Bewertung gegeniber der
eigenen historischen Bewertung und gegentber den Vergleichsunternehmen.

Da die an den Anlageverwalter zahlbaren Performance-Gebuhren auf Basis der Performance berechnet
werden, die der Fonds im Vergleich zu den Indizes erzielt, wird der Fonds als aktiv verwaltet mit Bezug auf
die Indizes betrachtet. Die Indizes werden als konsistent mit der Anlagepolitik des Fonds betrachtet. Die
Indizes werden jedoch weder zur Bestimmung der Portfoliozusammensetzung des Fonds noch als
Performance-Ziel herangezogen und der Fonds kann vollstandig in Wertpapieren engagiert sein, die keine
Bestandteile der Indizes sind.

Okologische und soziale Merkmale

Dieser Fonds wurde gemass Artikel 8 der Verordnung Uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
(«Sustainable Finance Disclosure Regulation») (EU) 2019/2088 («SFDR») als Fonds eingestuft, der
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsmerkmale bewirbt. Der Ansatz des Fonds hinsichtlich Artikel
8 SFDR wird nachstehend néher erlautert.

Der Anlageverwalter wird Anlagen auswahlen, die seiner Auffassung nach nachhaltige Investitionen
darstellen,

Zur Feststellung, welche Anlagen als nachhaltige Investitionen einzustufen sind, wird der Anlageverwalter
eine Impact-Investing-Strategie verfolgen, die den Beitrag des Emittenten zu Umweltzielen bericksichtigt,
indem der Schwerpunkt auf zwei wesentliche Bereiche gelegt wird: erstens die Umschichtung von Kapital
durch die Finanzbranche auf der Seite der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten und zweitens die
Ermdglichung der notwendigen Umstellung innerhalb der Finanzbranche (Datenanbieter, Borsen,
InsureTech), die der Branche als Grundlage fir ihre Entscheidungen dient.

Die Beurteilung des Anlageverwalters dahingehend, ob eine Anlage zu den Umweltzielen beitragt, basiert
auf einer Reihe von Faktoren, wie etwa der Beitrag eines Emittenten zur Klimawende durch
Kapitalumschichtung und Reduktion des eigenen CO2-Fussabdrucks, und/oder Umweltfaktoren, die der
Anlageverwalter gegebenenfalls als relevant erachtet. Der Anlageverwalter wird bei der Bestimmung, ob
eine Anlage Okologische oder soziale Ziele wesentlich beeintrachtigt, wesentliche nachteilige
Auswirkungen beriicksichtigen, wie im Abschnitt «Berlicksichtigung und Meldung wesentlicher
nachteiliger Auswirkungen durch den Anlageverwalter» ausfiihrlicher dargelegt. Der Anlageverwalter wird
in seine Einschatzung nachhaltiger Investitionen auch Governance-Faktoren einbeziehen. Dazu gehdren
unter anderem angemessene Managementstrukturen, die Vergltung von Fuhrungskréften,
Arbeitnehmerbeziehungen, die Vergitung von Mitarbeitenden und die Einhaltung der Steuervorschriften
sowie Reputationsprobleme von Unternehmen wie unzureichende Beschéaftigungspraktiken.

In Ergdnzung zu Vorstehendem wendet der Anlageverwalter die folgenden zwei Tests an:

1) Im Rahmen des «Emission Litmus Test» analysiert der Anlageverwalter die Treibhausgasemissionen des
Unternehmens u. a. durch Abgleich mit Folgendem:
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- Engagement und Mittel, die das Unternehmen zur Senkung seines eigenen Energieverbrauchs
und seiner eigenen CO2-Emissionen einsetzt

- Performance-Indikatoren beziiglich der eigenen COz2-Emissionen des Unternehmens, die
mit seinem Energieverbrauch zusammenhangen

2) Mit dem «Transition Litmus Test» analysiert der Anlageverwalter die Zusagen und Massnahmen des
Unternehmens im Hinblick auf Folgendes:

- Mittel, die das Unternehmen dafir einsetzt, Umweltthemen in seine Zeichnungs- oder
Kredittatigkeiten zu integrieren (Verbindlichkeiten in der Bilanz)
- Mittel, die das Unternehmen dafiir einsetzt, Umweltthemen in seine Anlagetatigkeiten zu
integrieren (Vermogenswerte in der Bilanz)

Beide dieser Lackmustests flihren zu unterschiedlichen Bewertungen, namlich einem Umstellungswert
und einem Emissionswert die gemeinsam einen Gesamtwert fir jede Aktie ergeben. Es wird der
Durchschnitt der Vergleichsgruppe ermittelt, der als Ausschlusskriterium dient. Aktien, die einer weiteren
Analyse unterzogen werden sollen, missen einen besseren Wert als der Durchschnitt aufweisen.

Bei der Ermittlung nachhaltiger Investitionen kann sich der Anlageverwalter auf seine Expertise sowie auf
Research und Informationen von etablierten Finanzdatenanbietern (sofern vorhanden) und/oder auf
eigenes Research stitzen.

Der Anlageverwalter ist der Uberzeugung, dass Anlagen in Zusammenhang mit der Versicherungs-,
Finanz- und Fintech-Branche potenziell erheblich dazu beitragen konnen, dem Klimawandel
entgegenzuwirken und sich an ihn anzupassen sowie die Risiken zu senken und zu vermeiden, die mit
den negativen Auswirkungen des aktuellen und kinftigen Klimas auf Menschen, Natur und
Vermdgenswerte einhergehen.

Erreicht wird dies durch die Investition in Unternehmen, die gemass der Klimanachhaltigkeit ihrer
Anlagestrategie sowie ihrer Zeichnungs-, Kredit- und/oder Finanzierungstatigkeiten aktiv Kapital in
kohlenstoffarme und klimaresistente Geschaftsaktivitditen umschichten. Der Anlagephilosophie des
Anlageverwalters zufolge ist Klimaneutralitat nur méglich, wenn die Finanzierungsliicke geschlossen wird
und dementsprechend die dazu bendétigten Anlagen getatigt werden. Der Anlageverwalter konzentriert
sich bei der Beurteilung, wie Finanzinstitute diese Finanzierungslicke angehen, auf zwei wesentliche
Aspekte: (1) die Umschichtung von Kapital durch die Finanzbranche auf der Seite der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten und (2) die Erméglichung der notwendigen Umstellung, d. h. durch Datenanbieter,
Borsen und InsureTech), die der Finanzbranche als Grundlage fur ihre Entscheidungen dient.

Der Anlageprozess deckt Nachhaltigkeitsmerkmale in mehreren Schritten ab. Hierzu werden wie
nachstehend beschrieben die Unternehmensfiihrungspraktiken des Emittenten bewertet und die
Klimanachhaltigkeitswerte in den Portfolioaufbau integriert, um die risikobereinigten Renditen zu
verbessern.

- Screening hinsichtlich Governance und ESG-Strategie von Portfoliounternehmen

Im nachsten Schritt prift der Anlageverwalter spezifisch, ob die Unternehmen, in die investiert wird, einer
guten Unternehmensfuihrungspraxis folgen. Der Anlageverwalter analysiert Daten hinsichtlich der
Unternehmensfiihrung und weist jedem Unternehmen, in das potenziell investiert werden soll, eine
Bewertung (Score) zwischen 0/100 und 100/100 zu. Unternehmen, die eine vom Anlagerverwalter gesetzte
Schwelle unterschreiten, werden ausgeschlossen (konkret bedeutet dies, dass Unternehmen mit einem

Score von unter 40/100 ausgeschlossen werden). Gute Unternehmensfuhrungsverfahren werden zu
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Beginn einer Anlage bewertet und danach kontinuierlich Gberwacht.

Zudem werden Unternehmen ausgeschlossen, die im Rahmen ihrer Management- und
Unternehmensstrategie keine ESG-Strategie entwickelt haben.

- Screening hinsichtlich CO2-Emissionen und Klimawende

Die Bewertung der Klimanachhaltigkeit durch den Anlageverwalter z&hlt zu den wichtigsten Elementen
des ESG-Analyserahmens, der auf den Fonds angewandt wird. Dabei wird das Potenzial einer Anlage, zu
verschiedenen Aspekten der Klimanachhaltigkeit beizutragen, auf relativer Basis gemessen. Bei den
Analysen, auf denen diese Messung beruht, wird besonderes Gewicht auf fortschrittlichere Aktivitaten
und Verhaltensweisen von Unternehmen gelegt, um jene Handlungen zu foérdern, die Uber
Mindeststandards — beispielsweise die gesetzlich vorgeschriebenen — hinausgehen.

Die Klimanachhaltigkeit von Finanzunternehmen wird in zwei Stufen bewertet: Zunachst wird analysiert,
ob und wie das Unternehmen die Auswirkungen seines Betriebs auf die Umwelt minimiert. Im néchsten
Schritt wird durch Bewertung seiner Umweltstrategie sowie seiner Zeichnungs-, Kreditvergabe- und/oder
Finanzierungsaktivitaten analysiert, wie das Unternehmen Kapitel in kohlenstoffarme und klimaresistente
Geschaftsaktivitaten lenkt.

Beim Emissionswert wird der Fokus typischerweise auf die folgenden Schlisselelemente gelegt:

o Engagement und Mittel, die das Unternehmen zur Senkung seines eigenen Energieverbrauchs
und seiner eigenen CO2-Emissionen einsetzt

e Performance-Indikatoren beziiglich der eigenen CO2-Emissionen des Unternehmens,
die mit seinem Energieverbrauch zusammenhangen

Beim Umstellungswert wird der Fokus typischerweise auf die folgenden Schlisselelemente gelegt:
e Bereitschaft des  Unternehmens, Umweltthemen in  seine Kredit- und
Anlagetatigkeiten zu integrieren (gilt nur fir Finanzunternehmen)
e Mittel, die das Unternehmen daflir einsetzt, Umweltthemen in seine Kredittatigkeiten zu
integrieren (gilt nur fur Finanzunternehmen)
e Mittel, die das Unternehmen daflir einsetzt, Umweltthemen in seine
Anlagetatigkeiten zu integrieren (gilt nur fur Finanzunternehmen)

Der Anlageverwalter gleicht jedes Unternehmen auf Basis seiner Werte mit seinem Teilsektor ab und
wendet einen Best-in-class-Ansatz zur Auswahl der Fondskomponenten an. Im néachsten Schritt befasst
der Anlageverwalter sich auf qualitativer Basis mit den Unternehmen, die besser abschneiden als der
Durchschnitt ihrer Vergleichsgruppe. Bei dieser qualitativen Befassung mit den Unternehmen wird in
einem weiteren Schritt geprift, ob ein Unternehmen Massnahmen ergreift, um sein Kapital in
kohlenstoffarme Aktivitaten zu lenken. Indem der Anlageverwalter die Klimanachhaltigkeitswerte im
Prozess des Portfolioaufbaus beriicksichtigt, kann er sicherstellen, dass das Portfolio die Umstellung in
der Versicherungs-, Finanz- und Fintech-Branche zur Erreichung einer Netto-Null-Wirtschaft bzw.
kohlenstoffneutralen Wirtschaft unterstutzt.

Bei der Vergabe von Klimanachhaltigkeitswerten nutzt der Anlageverwalter Daten, die ihm von einem auf
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ESG-Daten und -Analysen spezialisierten Drittanbieter bereitgestellt werden. Der Anlageverwalter bemiiht
sich in wirtschaftlich angemessenem Umfang und unter Verwendung verfiigbarer Daten, seine
Bewertungen durchzufihren.

Anhand von Daten von Vigeo Eiris schliesst der Anlageverwalter zunachst die Worst-in-class-
Unternehmen aus. Im nachsten Schritt nutzt der Anlageverwalter offentlich verfligbare Berichte,
beispielsweise zur Nachhaltigkeit oder Berichte der TCFD (Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures). In einem dritten Schritt sendet der Anlageverwalter Fragebogen direkt an potenzielle
Portfoliounternehmen, die Aufschluss Uber die CO2-Emissionen und die Strategie der Unternehmens zur
Klimawende geben sollen. Abschliessend fiihrt der Anlageverwalter Telefongesprache mit den
Unternehmen, um bei ihnen nachzufassen, seine Informationen zu bestétigen und das endgultige Rating
zu erstellen.

231



Wesentliche nachteilige Auswirkungen

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert die Portfoliomanagement-Funktion der verwalteten Vermdgenswerte
und bertcksichtigt dementsprechend nicht direkt auf ihrer Ebene wesentliche nachteilige Auswirkungen
von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PASI) gemass Art. 4 Offenlegungsverordnung.

Berucksichtigung und Meldung wesentlicher nachteiliger Auswirkungen durch den Anlageverwalter

Der Anlageverwalter bertcksichtigt die  wesentlichen nachteiligen  Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Wesentliche nachteilige Auswirkungen werden in der Offenlegungsverordnung als Auswirkungen von
Anlageentscheidungen beschrieben, die «negative Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren haben».

Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der Offenlegungsverordnung als «Umwelt-, Sozial- und

Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und
Bestechung» definiert. Der Anlageverwalter ist im Rahmen des Anlageprozesses bestrebt, wesentliche
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nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen zu identifizieren. Insbesondere wendet der Anlageverwalter eine
Ausschlusslistenpolitik (siehe Beschreibung unter «Okologische und soziale Merkmale») an, um die
wesentlichen nachteiligen Auswirkungen zu mindern.

In den Jahresberichten des ICAV legt der Anlageverwalter jeweils offen, in welcher Weise wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren von dem Fonds berlicksichtigt werden.

Taxonomie-Verordnung

Der Fonds bewirbt zwar Okologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung, aber es wird darauf hingewiesen, dass die Ausrichtung des Fondsportfolios an
der Taxonomie-Verordnung nicht berechnet wird, da die Anlagen, die diesem Fonds zugrunde liegen, die
EU-Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung nicht
berlicksichtigen. Daraus folgt, dass der Fonds sich derzeit nicht verpflichtet, mehr als 0 % seiner
Vermoégenswerte in Anlagen zu investieren, die sich an der Taxonomie-Verordnung ausrichten. Der
Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» gilt nur fir dem Finanzprodukt zugrunde
liegende Anlagen, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.
Die dem ubrigen Anteil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Anlagen berlcksichtigen die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene

Der Fonds kann Transaktionen abschliessen, um das Wahrungsengagement der zugrunde liegenden
Aktien gegeniber der Basiswéhrung abzusichern. Das Ziel dieser Absicherung ist es, das Risikoniveau
des Fonds zu senken und das Wahrungsengagement der zugrundeliegenden Wertpapiere des Fonds
gegeniber der Basiswahrung abzusichern. Dazu durfen Derivate wie Futures und Forwards verwendet
werden.

Wahrungsabsicherung auf Klassen-Level

Der Anlageverwalter beabsichtigt, das Fremdwahrungsrisiko der Nicht-USD-(Hedged)-Klassen gegen die
Vermogenswerte des Fonds abzusichern, die auf andere Wahrungen als USD lauten. Der Anlageverwalter
beabsichtigt, Devisenterminkontrakte zu nutzen, um die Wahrungsengagements der Nicht-USD-(Hedged)-
Klassen gegen solche Wahrungen abzusichern, indem er eine passive Strategie mit Absicherungen
einsetzt, die auf regelmassiger Basis platziert und zurtickgesetzt werden. Aufgrund von Faktoren, die vom
Anlageverwalter nicht kontrolliert werden kdnnen, kann es zu einer Ubermassigen oder unzureichenden
Absicherung kommen. Abgesicherte Positionen werden sténdig Uberprift, damit sichergestellt ist, dass
Uberméassig abgesicherte Positionen 105 % des Nettoinventarwerts des Engagements in anderen
Wahrungen als dem USD, das der entsprechenden Nicht-USD-(Hedged)-Klasse zugeordnet werden kann,
nicht 0Uberschreiten, und dass unzureichend abgesicherte Positionen nicht unter 95 % des
Nettoinventarwerts des Engagements in anderen Wahrungen als dem USD fallen, das der entsprechenden
Nicht-USD-(Hedged)-Klasse zugeordnet werden kann. Abgesicherte Positionen, die 100 % des
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Nettoinventarwerts des Engagements der betreffenden Nicht-USD-(Hedged)-Klasse in anderen
Wahrungen als dem USD massgeblich Giberschreiten, werden nicht von Monat zu Monat ibertragen. Unter
bestimmten Umstanden kann der Fonds Vermdgenswerte in seinem Portfolio halten, die nicht auf USD
lauten und bei denen der Anlageverwalter entscheidet, dass sie nicht abgesichert werden, weil das
Engagement keine bedeutende Grésse aufweist (im Allgemeinen sind dies weniger als 5 % des
Nettoinventarwerts der entsprechenden Nicht-USD-(Hedged)-Klasse) oder weil das Engagement innerhalb
eines kurzen Zeitraums (im Allgemeinen in weniger als einem Monat) aufgeldost wird. Diese nicht
abgesicherten Engagements werden bei der Anwendung der oben erwahnten Limiten nicht berticksichtigt.

Die erfolgreiche Durchfuhrung einer Absicherungsstrategie, die dieses Risiko exakt minimiert, kann nicht
garantiert werden.

Der Anlageverwalter kann die Wahrungsabsicherung auf Klassen-Level an eine dedizierte Drittpartei

delegieren. Die dedizierte Drittpartei setzt die Wahrungsabsicherungsstrategie der Klasse nur gemass den
Anweisungen des Anlageverwalters um und sie verfiigt Uber keine Ermessungsbefugnisse.

Berechnung des Gesamtengagements

Der Fonds verwendet den Commitment-Ansatz, um das Gesamtengagement des Fonds zu berechnen. Ein
durch die Verwendung von Derivaten gehebeltes Engagement des Funds darf 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds, gemessen nach dem Commitment-Ansatz, nicht Gberschreiten.

Hebelwirkung

Die Verwendung von FDI ruft eine Hebelwirkung hervor. Das Ausmass der Hebelwirkung darf 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds, berechnet nach dem Commitment-Ansatz, nicht Gberschreiten.

4, RISIKOFAKTOREN

Die Anleger werden explizit auf den Abschnitt «<RISIKOFAKTOREN>» des Prospekts verwiesen.

Die hierin beschriebenen Risiken stellen keine abschliessende Liste der Risiken dar. Es liegt in der
Verantwortung der einzelnen Anleger, die Risiken ihrer jeweiligen Anlagen zu prifen und sich eine
eigene Meinung zu bilden. Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass eine Anlage

in den Fonds zuweilen auch mit aussergewdhnlichen Risiken verbunden sein kann.

Allgemeines

Eine Anlage in den Fonds ist mit bestimmten Risiken und Erwégungen verbunden, die mit der Struktur
und dem Anlageziel des Fonds zusammenhéngen und die potenzielle Anleger prufen sollten, bevor sie in
den Fonds investieren. Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds sein Anlageziel erreicht oder
dass eine Kapitalrendite erzielt wird. Ausserdem ist die Performance in der Vergangenheit keine Garantie
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fur kunftige Ergebnisse.

Vor jedem Anlageentscheid beztiglich der Anteile sollten potenzielle Anleger ihre eigenen professionellen
Berater beiziehen und den Anlageentscheid im Hinblick auf die nachstehend dargelegten Risikofaktoren
und den Abschnitt «Risikofaktoren» im Prospekt sorgfaltig Uberprifen und tberdenken. Nachfolgend ist
eine kurze Beschreibung bestimmter Faktoren enthalten, die zusammen mit weiteren in dieser Beilage
diskutierten Aspekten berlcksichtigt werden sollten. Die folgenden Ausfihrungen erheben jedoch keinen
Anspruch darauf, einen umfassenden Uberblick tiber alle mit einer Anlage in den Fonds im Allgemeinen
verbundenen Risiken zu bieten. Vielmehr werden in den folgenden Ausfiihrungen nur gewisse besondere
Risiken behandelt, denen der Fonds ausgesetzt ist und die der Fonds den kinftigen Anlegern besonders
fur eine detaillierte Besprechung mit ihren professionellen Beratern empfiehlt.

Eine Anlage in den Fonds erfordert ein mittel- bis langfristiges Engagement, und es gibt keine Garantie
dafur, dass der Fonds sein Anlageziel erreicht oder dass die Anleger eine Rendite auf ihr investiertes
Kapital erzielen oder dass sie ihr investiertes Kapital zurlickerhalten.

Wahrend der kunftige Anleger die Risiken einer Anlage in den Fonds selbst evaluieren sollte, muss er
auch, unter anderem, die folgenden Aspekte beriicksichtigen, bevor er beschliesst, eine Anlage in den
Fonds zu tatigen.

Anteile erfordern ein mittel- bis langfristiges Engagement und kdnnen nur zu den offengelegten
Bedingungen zurickgenommen werden. Kiinftige Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sie
maoglicherweise wahrend des gesamten Zeitraums, in dem sie ihre Anlage im Fonds halten, die mit dieser
Anlage verbundenen finanziellen Risiken tragen mussen.

Die Finanzierungsstrategien des Fonds, etwa der Einsatz von Uberziehungsfazilititen, kénnen das
Steigen oder Fallen des Werts des Fondsvermégens verstarken, und Wertverluste kénnen als Folge
davon die Liquiditdt des Fonds beeintrachtigen. Es kann vom Fonds verlangt werden, gewisse
Sicherheiten flr seine Verpflichtungen in Bezug auf Finanzierungsvereinbarungen zu stellen. Jede
Durchsetzung eines solchen Sicherungsrechts kann eine beeintrachtigende Wirkung auf alle Anteile
haben.

Die mit dem Fonds verbundenen Kosten und Aufwendungen kdnnen sich Uber die Laufzeit des Fonds
verandern (zum Beispiel werden Grindungskosten zu Beginn der Fonds-Laufzeit bezahlt; vorbehaltlich der
Amortisation dieser Aufwendungen kdnnen sich zu verschiedenen Zeiten héhere Betriebskosten ergeben,
zum Beispiel bei einer intensiven Anlagetatigkeit (die zu Beginn der Laufzeit héher sein kann) und es kann
zu Ad-hoc-Aufwendungen kommen, wie z. B. Honorare fur Rechtsberatungen, die der Fonds zu
verschiedenen Zeitpunkten zahlt), und es ist mdglich, dass ein Anleger den vollen Betrag seiner Anlage
nicht zurlickerhalt.

Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Anlagen in den Fonds den normalen Marktschwankungen
und anderen Risiken, die einer Anlage in Wertpapieren innewohnen, ausgesetzt sind.
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Die Anlagen des Fonds werden unabhéangig von ihrer geografischen Lage ausgewahlt. Dies kann zu einer
Konzentration nach geografischen Gesichtspunkten fihren.

Risiken in Zusammenhang mit Aktienanlagen:

Aktienrisiko

Zu den Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in Aktien (und aktiendhnlichen Wertpapieren) gehoéren
erhebliche Marktpreisschwankungen, negative Informationen Uber Emittenten oder Markte und der
nachgeordnete Status von Aktien gegenuiber Schuldverschreibungen des gleichen Unternehmens. Darlber
hinaus haben Anleger Wechselkursschwankungen, mdégliche Devisenkontrollvorschriften und sonstige
Beschrankungen zu bertcksichtigen. Generell gelten fir Unternehmen, deren Aktien erworben werden, in
verschiedenen Landern auf der ganzen Welt unterschiedliche Standards fur Buchflihrung,
Rechnungspriufung und Finanzberichterstattung. Das Handelsvolumen, die Preisvolatilitat und die Liquiditat
der Emittenten konnen in den Markten verschiedener Lander unterschiedlich sein. Ferner ist der Umfang
der staatlichen Aufsicht und Regulierung von Boérsen, Effektenhandlern sowie kotierten und nicht kotierten
Gesellschaften von Land zu Land unterschiedlich. Die Gesetze einiger Lander kénnen die Mdglichkeit
einschranken, in Wertpapiere bestimmter in diesen Landern ansassiger Emittenten zu investieren. Zudem
kénnen sich auch die Clearing- und Abrechnungssysteme zwischen verschiedenen Markten unterscheiden.
Verzogerungen bei der Abrechnung kénnen dazu fiihren, dass ein Teil der Vermdgenswerte eines Teilfonds
voriibergehend uninvestiert bleibt und attraktive Anlagechancen verpasst werden. Dartber hinaus kénnen
Verluste entstehen, wenn es wegen Abrechnungsproblemen nicht méglich ist, auf im Portfolio enthaltene
Wertpapiere zuzugreifen.

Mid-Cap-Risiken

Mittlere Unternehmen konnen sich durch grdssere Volatilitit auszeichnen und haben héaufiger als
Unternehmen mit hoher Kapitalisierung ein relativ begrenztes Produktsortiment und relativ begrenzte
Markt- oder Finanzressourcen oder sind von einer kleinen Zahl entscheidender Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter abhéngig. Die Renditen auf Investitionen in Aktien mittlerer Unternehmen kénnte hinter den
Renditen auf Investitionen in Aktien grésserer oder kleinerer Unternehmen zurtckliegen.

Small-Cap-Risiken

Kleine Unternehmen kénnen grdossere Chancen auf einen Kapitalzuwachs bieten als grossere
Unternehmen, sind verglichen mit diesen jedoch héaufig anfélliger fiur nachteilige Entwicklungen.
Investitionen in diese Unternehmen kénnen mit bestimmten spezifischen Risiken einhergehen. Kleine
Unternehmen koénnen begrenzte Produktsortimente, einen begrenzten Marktzugang oder begrenzte
Finanzressourcen aufweisen und nur Uber begrenztes Managementpersonal verfiigen. Zudem wurden sie
moglicherweise erst vor kurzem gegrindet und kénnen nicht oder nur eingeschrénkt auf eine Erfolgsbilanz
verweisen. Dariiber hinaus hatte der Anlageverwalter moglicherweise nicht die Gelegenheit, die Leistung
dieser neueren Unternehmen bei schwierigen oder wechselhaften Marktbedingungen zu bewerten. Die
Wertpapiere kleiner Unternehmen werden unter Umstanden seltener und in geringerem Ausmass
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gehandelt als starker verbreitete Wertpapiere. Die Kurse dieser Wertpapiere kénnen starker schwanken
als jene anderer Wertpapiere und Fonds kdnnen Schwierigkeiten haben, Positionen in diesen Wertpapieren
zu den vorherrschenden Marktkursen zu 6ffnen oder zu schliessen. Unter Umstanden sind weniger
Informationen Uber die Emittenten dieser Wertpapiere offentlich verfigbar oder es herrscht am Markt
weniger Interesse an solchen Wertpapieren als an jenen grosserer Unternehmen. Beides kann eine
erhebliche Preisvolatilitat nach sich ziehen. Einige Wertpapiere kleinerer Emittenten konnen illiquide sein
oder Beschrankungen mit Blick auf den Weiterverkauf unterliegen.

Schwellenlander

Mit den Wertpapieren von Emittenten aus Schwellenlandern lassen sich im Allgemeinen hdhere Renditen
erzielen als mit den Wertpapieren vergleichbarer Emittenten aus entwickelten Industrielandern. Die héhere
Rendite sollte jedoch als Ausgleich fiir das hohere Risiko angesehen werden, dem der Anleger ausgesetzt
ist.

Marktrisiko und veranderte Marktbedingungen

Die Anlagen des Fonds unterliegen Risiken, die allen Anlagen innewohnen. Der Wert von Bestéanden kann
— bisweilen schnell und unvorhersehbar — sowohl sinken als auch steigen. Der Preis von Anlagen wird
schwanken und kann aufgrund von Faktoren, die die Finanzmarkte im Allgemeinen oder bestimmte im
Portfolio reprasentierte Branchen, Sektoren, Unternehmen, Lander oder Regionen betreffen, sinken und
somit den Wert eines Portfolios verringern. Der Wert von Anlagen kann aufgrund von allgemeinen
Marktbedingungen sinken, die nicht im spezifischen Zusammenhang mit bestimmten Anlagen stehen, wie
beispielsweise tatséachliche oder wahrgenommene nachteilige Wirtschaftsbedingungen, Veranderungen
der allgemeinen Aussichten von makrotkonomischen Fundamentaldaten, Ver&dnderungen der Zinsséatze
oder Wechselkurse oder eine allgemein negative Stimmung bei den Anlegern. Er kann zudem aufgrund
von Faktoren sinken, die bestimmte Regionen, Sektoren oder Branchen betreffen, wie Arbeitskraftemangel,
gestiegene Produktionskosten und die Wettbewerbslage. Einige Anlagen kénnen weniger liquide und/oder
volatiler sein als andere und daher ein hdheres Risiko beinhalten.

Die Performance des Fonds kann durch ungiinstige Markte und instabile wirtschaftliche Bedingungen oder
andere Ereignisse beeintrachtigt werden, was zu unerwarteten Verlusten fuhren kann, auf die der Fonds
keinen Einfluss hat.

Verschiedene wirtschaftliche und politische Faktoren koénnen sich auf die Performance des Fonds
auswirken und eine hohere Volatilitéat und Instabilitat des Nettoinventarwerts dieses Fonds zur Folge haben.

Falls Stérungen oder Ausfélle auf den Finanzmérkten oder ein Misserfolg von Unternehmen des
Finanzsektors auftreten, kann das Portfolio des Fonds schnell und stark an Wert verlieren oder wertlos
werden und der Anlageverwalter ist moglicherweise nicht in der Lage, wesentliche Verluste im Fonds zu
verhindern. Anleger kénnen einen erheblichen Teil ihrer Anlagen oder ihre gesamten Anlagen verlieren.

Fehlende betriebliche Historie

Bei Auflegung verfiigt der Fonds Uber keine betriebliche Historie, auf deren Basis potenzielle Anleger die
wahrscheinliche Performance des Fonds bewerten kénnen. Die bisherige Anlageperformance des
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Anlageverwalters, von einer seiner Tochtergesellschaften oder von Unternehmen, mit denen er
verbunden ist, darf nicht als Hinweis auf die kiinftigen Ergebnisse einer Anlage in den Fonds angesehen
werden. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass:

- die Anlagepolitik des Fonds erfolgreich sein wird; oder
- Anleger ihre gesamte Anlage in den Fonds oder Teile davon nicht verlieren werden.

Da Anleger zu unterschiedlichen Zeiten sowohl Anteile erwerben als auch mdéglicherweise zurtickgeben,
kénnen bestimmte Anleger unter Umsténden einen Verlust in Bezug auf ihre Anteile erleiden, wobei es
gleichzeitig moglich ist, dass andere Anleger und der Fonds als Ganzes profitabel sind. Folglich ist selbst
die frihere Wertentwicklung eines Fonds nicht reprasentativ fir die Anlageerfahrung jedes einzelnen
Anlegers in diesen Fonds.

Volatilitats- und Liquiditatsrisiko

Die Marktpreise der Fondsanteile konnen abrupten und erratischen Marktbewegungen, Anderungen der
Liquiditat und tGberdurchschnittlicher Preisvolatilitat ausgesetzt sein, und die Spanne zwischen Geld- und
Briefkurs dieser Vermdgenswerte kann grésser sein als die an anderen Wertpapiermarkten, was folglich
zu einer Volatilitdt des Nettoinventarwerts fihren kann.

Unter gewissen Umstanden kénnen das Handelsvolumen, die Preisvolatilitdt und die Liquiditat von
Wertpapieren variieren, wodurch ihr Kauf oder Verkauf zu den an den verschiedenen Borsen oder auf
indikativen Sekundarpreis-Sheets notierten Preisen erschwert wird. Demgemass kann die Fahigkeit des
Fonds, auf Marktbewegungen zu reagieren, beeintrdchtigt sein und der Fonds kann sich bei der
Liquidierung seiner Anlagen gegenlaufigen Preisentwicklungen ausgesetzt sehen. Die Abwicklung von
Transaktionen kann Verzdégerungen und betrieblichen Ungewissheiten unterliegen.

Positionslimiten

Die von den OGAW-Verordnungen und/oder den Gegenparteien vorgeschriebenen Limiten kdnnen die
Mdoglichkeiten des Anlageverwalters, die Anlagepolitik des Fonds umzusetzen, beeintrachtigen.
Positionslimiten sind die Maximalbetrage, die Personen oder Einheiten in einem bestimmten
Finanzinstrument besitzen oder kontrollieren dirfen. Wenn Positionen eines Fonds zu irgendeinem
Zeitpunkt die anwendbaren Positionslimiten tberschreiten, wéare der Anlageverwalter gezwungen, die
Positionen des Fonds so weit zu liquidieren, bis diese Limiten wieder eingehalten werden. Ausserdem
muss der Anlageverwalter unter Umstanden gewisse angestrebte Anlagen aufgeben oder &ndern, um das
Uberschreiten der Positionslimiten zu verhindern.

Nachhaltigkeitsrisiken
Gemass der Offenlegungsverordnung ist der Fonds verpflichtet, die Art und Weise, in der

Nachhaltigkeitsrisiken (wie nachstehend definiert) in der Anlageentscheidung bertcksichtigt werden,
sowie die Ergebnisse der Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
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die Renditen des Fonds offenzulegen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der von dem Fonds getatigten Investitionen haben koénnte
(«Nachhaltigkeitsrisiko»).

Der Fonds wird einem breiten Spektrum von Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, die sich von Anlage
zu Anlage unterscheiden.

e Das Verlustrisiko bei Anlagen in Aktien steht in direktem Zusammenhang mit den Eigenschaften
des Emittenten und mit Ereignissen, die den Emittenten sowie ggf. den Konzern, dem der Emittent
angehort, im weiteren Sinne betreffen. Der Anlageverwalter vertritt die Auffassung, dass Risiken
aus dem Faktor Umwelt mit unternehmerischen Aktivitaten (z. B. Beteiligung an aus 6kologischen
Grunden umstrittenen Aktivitaten), Vermogenswerten (Anlagetéatigkeit) und, im Fall von
Finanzunternehmen,  Finanzverbindlichkeiten  (Abschluss von  Versicherungsgeschatt,
Bankdarlehensportfolio) zusammenhangen. Aktien kénnen zudem von Ereignissen betroffen
sein, die sich durch die Analyse der Faktoren Soziales und Unternehmensfihrung erklaren. Bei
der Analyse des Faktors Soziales berlicksichtigt der Anlageverwalter die Unternehmenspraktiken
in verschiedenen Bereichen — unter anderem Personal, Menschenrechte, Kundenbeziehungen,
umstrittene gesellschaftliche Aktivitaten, Beziehungen zur Industrie und Geschaftsgebaren. Der
Analyse-Faktor Unternehmensfilhrung umfasst die Bereiche Audit und interne Revision,
Vergitung der Fihrungsebene und Zusammensetzung des Verwaltungsrats. Ferner
bertcksichtigt der Anlageverwalter den Risiko- und Liquiditatsfaktor des Instruments anhand des
Marktes, an dem es gehandelt wird.

e Auswirkungen von ESG-Risiken: Art 6 der Offenlegungsverordnung verlangt, dass die zu
erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds offengelegt
werden. Was die Wesentlichkeit der Auswirkungen betrifft, so stimmt die ESG-Risikokomponente
des Gesamtrisikos, dem der Fonds ausgesetzt ist, mit anderen Risikokomponenten tberein.

Der Fonds kann in Regionen engagiert sein, die einer relativ geringen staatlichen oder regulatorischen
Aufsicht unterliegen oder eine geringe Transparenz oder Offenlegung in Bezug auf
Nachhaltigkeitsfaktoren aufweisen.

Wenn ein oder mehrere Nachhaltigkeitsrisiken tatséchlich auftreten, kann sich der Wert der betroffenen
Anlagen verringern und so die Renditen des Fonds beeintrachtigen.

Wie an anderer Stelle in dieser Beilage im Zusammenhang mit dem Gesamtrisikoprofil bereits erwéahnt,
ist ein typischer Anleger des Fonds voraussichtlich ein Anleger mit einer mittleren bis hohen
Risikobereitschaft. Die ESG-Risikokomponente des Gesamtrisikos, dem der Fonds ausgesetzt ist, ist mit
anderen Risikokomponenten vergleichbar. Die Verwaltungsgesellschaft hat zusammen mit dem
Anlageverwalter festgestellt, dass das Nachhaltigkeitsrisiko (das Risiko, dass der Wert des Fonds durch
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ein ESG-Ereignis erheblich negativ beeinflusst werden kdnnte) fur den Fonds erheblich ist.
Anwendung der Referenzwerte-Verordnung

Die Verwendung einer Benchmark durch den Fonds fallt in den Geltungsbereich der Referenzwerte-
Verordnung. Vorbehaltlich der einschlagigen Ubergangs- und Besitzstandsregelungen kann der Fonds
keine Benchmark (im Sinne der Referenzwerte-Verordnung) «verwenden», die von einem EU-
Indexanbieter bereitgestellt wird, der nicht gemass Artikel 34 der Referenzwerte-Verordnung registriert oder
zugelassen ist, oder die von einem Nicht-EU-Indexanbieter bereitgestellt wird, der nicht im Rahmen der
Referenzwerte-Verordnung anerkannt, als gleichwertig erachtet oder gebilligt wurde. Zudem kénnen
Umstande eintreten, unter denen sich eine vom Fonds verwendete Benchmark wesentlich &ndert oder
eingestellt wird. Unter solchen Umstanden ist es moglicherweise erforderlich, dass der Fonds eine
geeignete alternative Benchmark, falls verfligbar, ermittelt, was sich als schwierig oder unméglich erweisen
kénnte. Das Unvermobgen, eine geeignete Ersatz-Benchmark zu ermitteln, kann sich nachteilig auf den
Fonds sowie unter bestimmten Umstanden auf die Fahigkeit des Anlageverwalters auswirken, die
Anlagestrategie des Fonds umzusetzen. Die Einhaltung der Referenzwerte-Verordnung kann auch dazu
fuhren, dass der Fonds zuséatzliche Kosten tragen muss.

Die in dieser Beilage aufgefiihrten Anlagerisiken erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und
potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass Anlagen in den Fonds zuweilen mit
aussergewdhnlichen Risiken verbunden sein kénnen.

5. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Anlagebeschrankungen sind in Anhang | zum Prospekt festgelegt. Unbeschadet der im Anhang | des
Prospekts festgelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen dirfen nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds in Einheiten oder Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen investiert

werden.

Der Fonds darf nicht in Immobilien, Rohstoffe und Edelmetalle investieren.

6. KREDITAUFNAHME

In Ubereinstimmung mit den im Anhang | des Prospekis unter «7. Kreditaufnahme- und
Kreditgewahrungsbeschrankungen» festgelegten allgemeinen Bestimmungen kann der Fonds bis zu 10 %
seines gesamten Nettoinventarwerts voriibergehend und fur nicht-spekulative Zwecke aufnehmen.

7. AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Klassen sind entweder thesaurierende Klassen oder ausschittende Klassen (wie in der nachstehenden
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Tabelle unter «ZEICHNUNGEN» angezeigt). Thesaurierende Klassen kapitalisieren die Ertrage.
Ausschittende Klassen kdnnen halbjahrlich per dem letzten Geschaftstag im Juni und/oder Dezember
jeden Jahres eine Dividende an die entsprechenden Anteilseigner ausschuitten. In diesem Fall werden die
Dividenden aus den Nettoertragen und den realisierten und nicht realisierten Gewinnen nach realisierten
und nicht realisierten Verlusten, jedoch — im Ermessen des Verwaltungsrats — vor Abzug der vom Fonds
zahlbaren Gebuhren, die im Abschnitt «Gebihren und Aufwendungenx» dieser Beilage dargelegt sind,
ausgezahlt. Wenn Dividenden vor dem Abzug der Gebilhren ausgeschiittet werden, kann dies zu einer
Kapitalerosion fuhren. Fir weitere Angaben verweisen wir auf den Abschnitt «WICHTIGER HINWEIS» im
Prospekt. Die Ausschittung von Dividenden aus den Nettoertrdgen und den realisierten und nicht
realisierten Gewinnen nach realisierten und nicht realisierten Verlusten, jedoch vor den Gebihren wird
damit begriindet, dass auf diese Weise der ausschiittbare Betrag fur Anleger, die eine Anteilsklasse mit
einer héheren auszahlbaren Dividende anstreben, maximiert werden kann.

In Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter legt der Verwaltungsrat fest, ob
eine Dividende in Bezug auf eine bestimmte Ausschittende Klasse gezahlt werden soll, und bestimmt
gemeinsam mit ihnen den Dividendenbetrag. Dividendenausschittungen werden den Anteilseignern von
ausschiittenden Klassen schriftlich bestétigt. Ausschittungen erfolgen per Uberweisung an das Konto oder
die Konten, das bzw. die der Anteilseigner auf dem Antragsformular angegeben hat (diese Angaben kénnen
mit einer unterzeichneten Originalmitteilung des Anteilseigners an das ICAV c/o Verwalter aktualisiert
werden).

Der Verwaltungsrat kann zuweilen die Ausschiittungspolitik des Fonds andern, indem er die detaillierten
Angaben zu dieser Anderung in einer aktualisierten Beilage offenlegt und die Anteilseigner vorab dariiber
in Kenntnis setzt.

Wir verweisen auch auf den Abschnitt «<Ausschittungspolitik» im Prospekt.

8. ZEICHNUNGEN

Angebot

Die folgenden Klassen sind zurzeit verflgbar:

Klasse Wahrung Ausschittungs- Erstaus- Erstausgabe- Mindest- Mindesterst- |Zeichnungs-| Ricknahme-
politik gabepreis zeitraum beteiligung zeichnung gebuhr gebuhr
(USD oder | (USD oder
Gegenwert) Gegenwert)
S EUR, 'Thesaurierend 100 9.00 Uhr 10°000 10’000 0 0
USD, (irischer Zetit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
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EUR, /Ausschittend 100 9.00 Uhr 10°000 10’000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr 10’000 10’000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
EUR, Ausschiittend 100 9.00 Uhr 10’000 10'000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
EUR, 'Thesaurierend 100 9.00 Uhr 25’000 25000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zetit;
UTC) am
7. Juni 2024.
EUR, Ausschuttend 100 9.00 Uhr 25'000 25000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr 1°000°000 1°000°000
UsD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
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GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
| EUR, Ausschiittend 100 9.00 Uhr 1°000°000 1°000°000
USD, (irischer Zeit;
CHF, uTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
SI1 EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr 20°000°000 20000000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
Si1 EUR, Ausschittend 100 9.00 Uhr 20’000°000 20’000°000
USD, (irischer Zetit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
SI2 EUR, 'Thesaurierend 100 9.00 Uhr 50°000°000 50’000°000
USD, (irischer Zetit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
SI2 EUR, Ausschiittend 100 9.00 Uhr 50°000’000 50’000°000
USD, (irischer Zetit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
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(irischer Zeit;

UTC) am
7. Juni 2024.
SI3 EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr 100°000°'000 | 100°000°000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
SI3 EUR, Ausschiittend 100 9.00 Uhr 100°000°'000 | 100°000°000
USsD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
M EUR, 'Thesaurierend 100 9.00 Uhr 500000 500°000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zetit;
UTC) am
7. Juni 2024.
M1 EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr 20’000°000 20’000°000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zetit;
UTC) am
7. Juni 2024.
M2 EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr 20’000°000 20’000°000
USD, (irischer Zetit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024
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M3 EUR, 'Thesaurierend 100 9.00 Uhr 20’000°000 20’000°000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
M4 EUR, 'Thesaurierend 100 9.00 Uhr 20°000°000 20’000°000
USD, (irischer Zeit;
CHF, uTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
M5 EUR, 'Thesaurierend 100 9.00 Uhr 20’000°000 20’000°000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
13. Januar
2023.
S+ EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr 10°000 10’000
USD, (irischer Zetit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zetit;
UTC) am
7. Juni 2024.
S+ EUR, Ausschiittend 100 9.00 Uhr 10’000 10°000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
B+ EUR, 'Thesaurierend 100 9.00 Uhr 10’000 10’000
USD, (irischer Zeit;
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CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
B+ EUR, Ausschittend 100 9.00 Uhr 10°000 10’000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
P+ EUR, 'Thesaurierend 100 9.00 Uhr 25’000 25000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
P+ EUR, Ausschiittend 100 9.00 Uhr 25’000 25’000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zetit;
UTC) am
7. Juni 2024.
I+ EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr 1’000°000 1’000°000
USD, (irischer Zetit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
I+ EUR, Ausschiittend 100 9.00 Uhr 1°000°000 1°000°000
UsD, (irischer Zetit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
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17.00 Uhr
(irischer Zeit;

UTC) am
7. Juni 2024.
Sl1+ EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr 20°000°000 20000000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
SI1+ EUR, Ausschiittend 100 9.00 Uhr 20°000°000 20°000°000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
SI2+ EUR, 'Thesaurierend 100 9.00 Uhr 50’000°000 50’000°000
UsD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
SI2+ EUR, Ausschiittend 100 9.00 Uhr 50°000°000 50’000°000
USD, (irischer Zetit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
7. Juni 2024.
SI3+ EUR, Thesaurierend 100 9.00 Uhr 100°000°'000 | 100°000°000
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am
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7. Juni 2024.

SI3+ EUR, Ausschiittend 100 9.00 Uhr 100000000 | 100000000 | O 0
USD, (irischer Zeit;
CHF, UTC) am
GBP, AUD 7. Dezember
2023 bis
17.00 Uhr
(irischer Zeit;
UTC) am

7. Juni 2024.

Es wird in keiner Anteilsklasse einen Mindestfolgezeichnungsbetrag geben. Folgezeichnungen in den S-
Klassen, wie in der vorstehenden Tabelle erlautert, sind auf Seed-Anleger beschrankt (d. h. auf Anleger,
die die Klasse binnen neun Monaten nach Auflegung des Fonds zeichnen oder bevor der Fonds ein
verwaltetes Vermdgen von USD 100°000°000 erreicht, je nachdem, welches Ereignis zuerst eintritt).

Anteile werden an ihrem entsprechenden Erstausgabedatum zu ihrem entsprechenden Erstausgabepreis
angeboten, vorbehaltlich der Genehmigung des Antrags auf Anteile durch das ICAV.

In Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter kann der Verwaltungsrat in seinem
Ermessen den Mindestzeichnungsbetrag in Bezug auf einen oder mehrere Anteilseigner oder Anleger
teilweise oder ganz aufheben, vorausgesetzt, dass die Anteilseigner derselben Anteilsklasse in der
gleichen / in einer vergleichbaren Position gleich und fair behandelt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Wahrungsabsicherung in Bezug auf die unter
«Wahrungsabsicherung auf Klassen-Level» im Abschnitt «Anlageziel und -politik» dieser Beilage
aufgefuhrten abgesicherten Klassen delegieren.

Fur weitere Angaben zu den Kosten der Anteile und dazu, wie Sie Anteile beantragen kénnen, verweisen
wir auf den Abschnitt «Antrag auf Anteile» im Abschnitt «DIE ANTEILE>» im Prospekt.

Der Nettoinventarwert wird gemass den in Abschnitt «Nettoinventarwert und Bewertung von
Vermogenswerten» im Prospekt beschriebenen Grundsatzen berechnet. Der Nettoinventarwert wird
jeweils unmittelbar nach der erneuten Berechnung des Nettoinventarwerts veréffentlicht. Wir verweisen auf
den Abschnitt «Verdffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil» im Prospekt.

Swing-Pricing: Wenn die Nettozeichnungen auf der Basis des letzten verfigbaren Nettoinventarwerts an
einem Bewertungstag einen bestimmten Schwellenwert im Wert des Fonds oder einer Anteilsklasse an
diesem Bewertungstag, wie vom Verwaltungsrat periodisch festgelegt und tberprift, Uberschreiten, wird
der Vermdgenswert nach oben korrigiert, um die Handels- und anderen Kosten widerzuspiegeln, von denen
angenommen wird, dass sie durch den Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten zur Erfillung der
Nettotagestransaktionen anfallen werden. Das Ausmass der Preiskorrektur wird vom Verwaltungsrat
festgelegt, um die geschéatzten Handels- und anderen Kosten zu reflektieren.
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Mindestzeichnungsbetrag und Mindestbeteiligung

Die Mindestzeichnungs- und Mindestbeteiligungsbetrage in Bezug auf jede Klasse sind in der
vorstehenden Tabelle festgelegt.

9. RUCKNAHMEN

Anteilseigner kénnen die Rucknahme ihrer Anteile an und per jedem Handelstag beantragen. Anteile
werden zum Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse zuriickgenommen, der am oder in Bezug auf den
entsprechenden Handelstag in Ubereinstimmung mit den nachstehend beschriebenen Verfahren
berechnet werden (ausser in Zeitrdumen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt ist).

Swing-Pricing: Wenn die Nettoriicknahmen auf der Basis des letzten verfligbaren Nettoinventarwerts an
einem Bewertungstag einen bestimmten Schwellenwert im Wert des Fonds oder einer Anteilsklasse an
diesem Bewertungstag, wie vom Verwaltungsrat periodisch festgelegt und tberprft, Uberschreiten, wird
der Vermogenswert nach unten korrigiert, um die Handels- und anderen Kosten widerzuspiegeln, von
denen angenommen wird, dass sie durch den Kauf und Verkauf von Vermogenswerten zur Erfullung der
Nettotagestransaktionen anfallen werden. Das Ausmass der Preiskorrektur wird vom Verwaltungsrat
festgelegt, um die geschéatzten Handels- und anderen Kosten zu reflektieren.

Bei allen Riicknahmen erhalten die Anteilseigner den Betrag, der dem Ricknahmepreis pro Anteil am
entsprechenden Handelstag gleichkommt. Dieser Preis kann wegen der Wirkung der Abgaben und
Gebiihren sowie weiterer Entgelte und Abgaben niedriger als der fir den betreffenden Handelstag
berechnete Nettoinventarwert je Anteil sein. Potenzielle Anteilseigner werden darauf hingewiesen, dass die
fur die zurickgenommenen Anteile erhaltenen Zahlungen geringer sein kénnen als deren Wert am
Ricknahmetag.

Wenn ein Anteilseigner die von ihm gehaltene Position in einer Klasse teilweise zurtckgibt und diese
Rickgabe dazu fuhrt, dass der Anteilseigner weniger als die Mindestbeteiligung in dieser Klasse hélt, kann
das ICAV oder sein Beauftragter die gesamte Position in dieser Klasse zurlicknehmen, falls es bzw. er dies
fur erforderlich halt.

Fur weitere Angaben zum Ricknahmeprozess verweisen wir auf den Abschnitt «Ricknahme von Anteilens
im Abschnitt «<DIE ANTEILE» im Prospekt.

Zeitpunkt der Zahlung
Rucknahmeerldse in Bezug auf Anteile werden ublicherweise bis zur Riicknahme-Abrechnungsschlusszeit
bezahlt, vorausgesetzt, alle erforderlichen Dokumente wurden dem Verwalter vorgelegt und die Erlése

werden innerhalb von 10 Geschéftstagen ab der entsprechenden Handelsfrist gezahlt (es sei denn, der
Handel mit Anteilen ist ausgesetzt oder es gilt eine Riicknahmesperre).
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Stornierung von Ricknahmeauftradgen

Rucknahmeantrdge kdnnen nur mit schriftlicher Genehmigung des Verwaltungsrats oder dann storniert
werden, wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds ausgesetzt ist.

Rickname-Limit

Wenn die gesamten Riicknahmeantradge an einem Handelstag mindestens 10 % des Nettoinventarwerts
des Fonds uberschreiten und der Verwaltungsrat entscheidet, dass nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds oder ein hdherer vom Verwaltungsrat festgelegter Prozentsatz
zuriickgenommen werden darf, reduziert der Fonds anteilig jeden Ricknahmeantrag an diesem
Handelstag und behandelt die Riicknahmeantrage so, als waren sie an jedem weiteren nachfolgenden
Handelstag eingetroffen, bis alle Anteile, auf die sich der urspriingliche Antrag bezog, zuriickgenommen
wurden.

10. AUSSETZUNG DES HANDELS

Wahrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds auf die im Abschnitt
«Aussetzung der Bewertung von Vermdgenswerten» im Prospekt beschriebenen Weise ausgesetzt ist,
durfen keine Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden. Wenn Antrdge nicht zurlickgezogen
wurden, werden am nachsten Handelstag nach Aufhebung dieser Aussetzung Antrage auf Anteile
beriicksichtigt und Ricknahmeantrage verarbeitet.

11. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Der Fonds tragt den ihm (auf der Basis seines Nettoinventarwerts) zuteilbaren Anteil an den Gebuhren und
Betriebskosten des ICAV. Die Gebiihren und Betriebskosten des ICAV sind im Abschnitt «GEBUHREN,
KOSTEN UND AUSLAGEN» im Prospekt detailliert festgelegt. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die
Gebihren und Aufwendungen in Verbindung mit der Griindung und dem laufenden Betrieb des ICAV so
weit als moglich anteilsmassig Uber alle Fonds des ICAV zu verteilen, je nach dem Nettoinventarwert eines
jeden Fonds.

Griindungskosten

Der Fonds tragt die mit seiner Grindung verbundenen Gebuihren und Aufwendungen selbst. Diese werden
auf EUR 25’000 geschatzt.

Diese Griindungskosten kénnen uber die ersten fiinf Rechnungslegungsperioden des Fonds amortisiert
werden.

Honorar der Verwaltungsgesellschaft

Das Honorar der Verwaltungsgesellschaft setzt sich aus der Verwaltungsgesellschaftsgebihr und der
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Anlageverwaltungsgebiihr zusammen (die «Verwaltungsgebiihr»). Die maximale Verwaltungsgebuhr in
Bezug auf jede der Klassen (ohne erfolgsabhangige Gebdihr) ist wie folgt:

= Klasse S: Bis zu 0,525 % per annum («p. a.»)
= Klasse B: Bis zu 1,725 % p. a.
= Klasse P: Biszu 1,325 % p. a
=  Klasse I Biszu 0,975 % p. a
= Klasse SI1: Biszu 0,875 % p. a
= Klasse SI2: Biszu 0,775 % p. a
= Klasse SI3: Biszu 0,675 % p. a
= Klasse M: Biszu 0,975 % p. a
= Klasse M1.: Bis zu 0,975 % p. a
= Klasse M2: Biszu 0,975 % p. a
=  Klasse M3: Biszu 0,975 % p. a
= Klasse M4: Biszu 0,975 % p. a
= Klasse M5: Bis zu 0,975 % p. a
= Klasse S+: Bis zu 0,375 % p. a.
= Klasse B+: Biszu 1,525 % p. a
= Klasse P+: Bis zu 1,125 % p. a
= Klasse I+: Biszu 0,775 % p. a
= Klasse SI1+: Bis zu 0,675 % p. a
= Klasse SI2+: Biszu 0,575 % p. a
= Klasse SI3+: Bis zu 0,475 % p. a
= Klasse M+; Bis zu 0,775 % p. a
= Klasse M1+: Biszu 0,775 % p. a
= Klasse M2+: Bis zu 0,775 % p. a
= Klasse M3+: Biszu 0,775 % p. a
= Klasse M4+: Biszu 0,775 % p. a
= Klasse M5+: Bis zu 0,775 % p. a

Die Verwaltungsgebihr, einschliesslich der erfolgsabhéngigen Gebiihr, setzt sich wie folgt zusammen:

Klasse Verwaltungsgesellschaftsgebihr | Anlageverwaltungsgebihr | Erfolgsabhéngige
Gebuhr
S Bis zu 0,025 % Bis zu 0,50 % Nein
B Bis zu 0,025 % Bis zu 1,70 % Nein
P Bis zu 0,025 % Bis zu 1,30 % Nein
I Bis zu 0,025 % Bis zu 0,95 % Nein
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Si1 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,85 % Nein
SI2 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,75 % Nein
SI3 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,65 % Nein
M Bis zu 0,025 % Bis zu 0,95 % Nein
M1 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,95 % Nein
M2 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,95 % Nein
M3 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,95 % Nein
M4 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,95 % Nein
M5 Bis zu 0,025 % Bis zu 0,95 % Nein
S+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,35 % Ja
B+ Bis zu 0,025 % Bis zu 1,50 % Ja
P+ Bis zu 0,025 % Bis zu 1,10 % Ja
I+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,75 % Ja
SI1+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,65 % Ja
SI2+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,55 % Ja
SI3+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,45 % Ja
M+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,75 % Ja
M1+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,75 % Ja
M2+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,75 % Ja
M3+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,75 % Ja
M4+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,75 % Ja
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M5+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,75 % Ja

Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr zugunsten der Verwaltungsgesellschaft wird an jedem
Bewertungszeitpunkt auf der Basis des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet und fallig
und ist monatlich nachtraglich zahlbar.

Die Anlageverwaltungsgebiihr zugunsten des Anlageverwalters wird an jedem Bewertungszeitpunkt auf
der Basis des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet und fallig und ist monatlich
nachtraglich zahlbar.

Erfolgsabhangige Gebuihr

Zusatzlich zur vorstehend genannten Anlageverwaltungsgebihr hat der Anlageverwalter Anspruch auf eine
erfolgsabhangige Gebihr in Hohe von 15 % fiir bestimmte Anteilsklassen (wie vorstehend aufgefihrt).

Der aufgelaufene Betrag fur die erfolgsabhéngige Gebiuhr wird berechnet, wenn die Rendite des
Nettoinventarwerts pro Anteil in der betreffenden Anteilsklasse hoher liegt als die jeweilige Benchmark-
Rendite. Liegt die Rendite des Nettoinventarwerts pro Anteil unterhalb der Benchmark-Rendite, so fallt
keine erfolgsabhéngige Gebihr an, bis diese Underperformance behoben ist. Die Underperformance, die
der Anlageverwalter vor Zahlung einer erfolgsabhangigen Gebihr beheben muss, wird zu jedem
Bewertungszeitpunkt im Verhaltnis zu den Anteilseignern, die im Fall einer Ricknahme im Fonds
verbleiben, Ubertragen.

Die Verwahrstelle tberprift die Berechnung der erfolgsabhéangigen Gebihr zu jedem Auszahlungsdatum.
Die Berechnung der erfolgsabhangigen Gebuhr ist nicht zu manipulieren. Wenn erfolgsabhangige
Gebihren zu zahlen sind, basieren diese auf realisierten und nicht realisierten
Nettowertsteigerungen und -minderungen zum Ende des jeweiligen Berechnungszeitraums.
Infolgedessen kdnnen erfolgsabhangige Gebuhren fir nicht realisierte Wertsteigerungen gezahlt
werden, die in der Folge moglicherweise nicht mehr realisiert werden.

Anleger sollten beachten, dass trotz einer negativen Performance, wenn der Nettoinventarwert des Fonds
gesunken ist, eine erfolgsabhéngige Gebuhr anfallen kann. Dies ist der Fall, wenn die Performance des
Fonds dennoch besser war als die der Benchmark-Rendite.

An jedem Handelstag wird die Rendite des Nettoinventarwerts pro Anteil in der entsprechenden
Anteilsklasse vor Anpassungen an Nettozuflisse und -abflisse mit der massgeblichen Benchmark-Rendite
verglichen («Outperformance» oder «Underperformance»). Fur jede Anteilsklasse wird eine separate
Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihr durchgefiihrt.

Aufgelaufene Betrage fur die erfolgsabhéngige Gebuhr werden folgendermassen berechnet:

massgeblicher Prozentwert der Outperformance pro Anteil des Nettoinventarwerts des aktuellen Tags der
jeweiligen Anteilsklasse multipliziert mit der an diesem Handelstag in dieser Anteilsklasse ausstehenden
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Zahl von Anteilen.

Die erfolgsabhéangige Gebihr wird jahrlich am 31. Dezember festgeschrieben. Eine gegebenenfalls
zahlbare erfolgsabhéngige Geblhr ist einen Monat danach an den Anlageverwalter zu entrichten.
Um Zweifel auszurdumen, weisen wir darauf hin, dass der Fonds bei der Riicknahme von Anteilen
von einem Anteilseigner eine erfolgsabhéngige Gebuhr festschreiben und zahlen kann. Der erste
Berechnungszeitraum fur die erfolgsabhéngige Gebiihr beginnt mit der Auflegung der betreffenden
Klasse und endet am 31. Dezember 2022 (sofern der entsprechende Zeitraum mindestens zwolf
Monate betragt).

Die Performance, die der Fonds in der Vergangenheit gegeniber den Indizes erzielt hat, wird im
KIID angezeigt.

Die erfolgsabhéngige Gebihr wird per jedem Bewertungszeitpunkt auf Basis des
Nettoinventarwerts berechnet und féllig, bevor gegebenenfalls aufgelaufene Verbindlichkeiten fur
erfolgsabhangige Gebihren abgezogen werden, sofern dies im besten Interesse des Anlegers
liegt.

Berechnungsbeispiel fur die erfolgsabhangige Gebuhr:

Honorar des Verwalters

Der Fonds tilgt alle Gebuhren und Aufwendungen des Verwalters (einschliesslich aller
angemessenen Spesen, die diesem im Namen des Fonds entstehen). Das Honorar des Verwalters
darf 0,020 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten. Es wird per jedem
Bewertungstag berechnet und féllig und monatlich nachtraglich bezahilt.

Honorar der Verwabhrstelle

Der Fonds tilgt die Gebuhren und Aufwendungen der Verwahrstelle (einschliesslich aller
angemessenen Spesen, die dieser im Namen des Fonds entstehen). Das Honorar der
Verwahrstelle darf 0,020 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten. Es wird per
jedem Bewertungstag berechnet und fallig und monatlich nachtraglich bezahlt. Honorare fir
Unterverwahrstellen werden zu marktiblichen Sétzen gezabhlt.

Der Fonds zahlt der Verwahrstelle bestimmte zusétzliche Gebuhren fur Stimmrechtsvertretungen,
fur die Abwicklung von Transaktionen und fur Bargeldtransfers zu marktublichen Satzen.

Honorar der Vertriebsstelle

Der Fonds tilgt die Gebihren und Aufwendungen der Vertriebsstelle (einschliesslich aller
angemessenen Spesen, die dieser im Namen des Fonds entstehen). Das Honorar der
Vertriebsstelle darf 0,05 % des Nettoinventarwerts jeder Klasse nicht Uberschreiten. Es wird per
jedem Bewertungstag berechnet und fallig und monatlich nachtraglich bezahilt.
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Betriebskosten

Der Fonds tragt den ihm (auf der Basis seines Nettoinventarwerts) zuteilbaren Anteil an den
Gebiihren und Betriebskosten des ICAV, wie dies im Abschnitt «GEBUHREN, KOSTEN UND
AUSLAGEN>» im Prospekt detailliert festgelegt ist. Die vom Fonds wahrend der gesamten Dauer
des Fonds bezahlten Kosten, zusatzlich zu den Gebihren und Aufwendungen, die an den
Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, die Verwahrstelle, den
Verwalter, den Sekretar und allen vom oder im Namen des Fonds ernannten Zahlstellen zu
entrichten sind, umfassen unter anderem Kosten und Aufwendungen in Verbindung mit einer
spezialisierten  Risikoanalysesoftware, Bewertungen von Instrumenten, Makler- und
Bankprovisionen und -kosten, Honorare fir Rechts- und andere professionelle Beratungen,
behdordliche Gebihren, Revisionshonorare, Vertriebsgebihren, Ubersetzungs- und
Rechnungslegungskosten, Fremdkapitalzinsen, Steuern und staatliche Ausgaben, die auf den
Fonds anwendbar sind, Kosten in Zusammenhang mit ESG, Kosten und Aufwendungen fir
Erstellung, Ubersetzung, Druck, Aktualisierung und Veroffentlichung der Beilage, der Jahres- und
Halbjahresberichte und weiterer Dokumente, die bestehenden und kinftigen Anteilseignern zur
Verfliigung gestellt werden, alle Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Erlangen und
Aufrechterhalten von Kredit-Ratings fir den Fonds, Aufwendungen fir die Verdffentlichung und
Verbreitung des Nettoinventarwerts und alle Ubrigen Aufwendungen, in jedem Fall mit der darauf
anfallenden Mehrwertsteuer.

Stand: 7. Dezember 2023
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BEILAGE 4

TWELVE MULTI STRATEGY FUND
(ein Teilfonds von Twelve Capital UCITS ICAV)

Diese Beilage vom 7. Dezember 2023 ist Bestandteil der allgemeinen Beschreibung des ICAV, die im
aktuellen Prospekt des ICAV vom 18. Januar 2024 (der «Prospekt») enthalten ist, und sollte zusammen
mit dieser und in Verbindung mit dem jlngsten Jahresbericht und den jlingsten gepriften
Jahresabschlissen sowie, falls nach diesem Bericht veréffentlicht, einer Kopie des jlingsten
Halbjahresberichts und der ungepriften Jahresabschliisse gelesen werden. Bei Widerspriichen zwischen
dem Prospekt und dieser Beilage ist die Beilage massgeblich.

Eine Anlage in den Fonds sollte keinen erheblichen Bestandteil eines Anlageportfolios darstellen und ist
unter Umstanden nicht fur alle Anleger geeignet. Anleger werden insbesondere auf den Abschnitt dieser
Beilage mit dem Titel «<RISIKOFAKTOREN» hingewiesen.

Die im Abschnitt <MANAGEMENT UND ADMINISTRATION» des Prospekts genannten Mitglieder des
Verwaltungsrats des ICAV Ubernehmen fir alle im Prospekt und in dieser Beilage enthaltenen Informationen die
Verantwortung. Die Mitglieder des Verwaltungsrats sind mit der gebotenen Sorgfalt und nach bestem Wissen zu
der Uberzeugung gelangt, dass die in dieser Beilage enthaltenen Informationen den Tatsachen entsprechen und
nichts Wesentliches verschweigen, was die Wichtigkeit dieser Informationen beeintrachtigen wirde. Die
Verwaltungsratsmitglieder tbernehmen dementsprechend die Verantwortung.

1. BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

«Jahrlicher Bilanzstichtag» ist der 31. Dezember.
«Basiswahrung» bezeichnet die Basiswahrung des Fonds, den Euro.

«Geschaéftstag» bezeichnet einen anderen Tag als Samstag oder Sonntag, an
dem die Banken in Dublin und Luxemburg geéffnet sind, oder
jeden anderen Tag oder andere Tage, die vom Verwaltungsrat
festgelegt und den Anteilseignern mitgeteilt werden.
Zusatzliche Geschéftstage koénnen vom Verwaltungsrat
festgelegt und den Anteilseignern im Voraus mitgeteilt werden.

«Festschreiben/Festschreibung» Der Zeitpunkt, an dem die erfolgsabhéngige Geblhr
gegenuber dem Anlageverwalter zahlbar wird, auch wenn sie
erst zu einem spateren Zeitpunkt ausgezahlt wird. Die
Festschreibung erfolgt entweder am Jahrlichen Bilanzstichtag
oder an dem Handelstag, an dem ein Anteilseigner alle oder
einen Teil seiner Anteile zurtickgibt oder umtauscht.

«Handelstag» bezeichnet den auf jeden Bewertungstag unmittelbar folgenden
Geschéftstag oder vom Verwaltungsrat festgelegte und den
Anteilseignern vorab mitgeteilte Tage, vorausgesetzt, dass in
regelmassigen Abstdanden mindestens zwei Handelstage in
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«Annahmeschluss»

«Hurdle Rate Index»

«Erstausgabezeitraum»

«Erstausgabepreis»

«Versicherungsgesellschaften»

«Nettoinventarwert»

«Rucknahmen-Abrechnungsschlusszeit»

jedem Monat stattfinden. Siehe auch den Abschnitt des
Prospekts mit dem Titel «Aussetzung der Bewertung von
Vermdgenswerten».

bezeichnet 14.00 Uhr (irische Zeit) drei Geschéftstage vor dem
Bewertungstag  fir  Zeichnungen und  Ricknahmen.
Zeichnungs- und Rucknahmeantrége, die bei der Register-
und Transferstelle bis zu dem im Prospekt angegebenen
Annahmeschluss eingehen, werden im Allgemeinen zu
dem am massgeblichen Bewertungstag geltenden
Zeichnungs- und Rucknahmepreis abgerechnet.

bezeichnet folgende Zinssatze: Secured Overnight Financing
Rate («SOFR»), GBP Reformed Sterling Overnight Index
Average («SONIA»), CHF Swiss Average Rate Overnight
(«<$SARON»), EUR (Referenzwahrung) Euro Short-Term Rate
(«€ESTR»), RBA Interbank Overnight Cash Rate («AONIA»)
und Stockholm Interbank Offered Rate («STIBOR»).

bezeichnet den Erstausgabezeitraum fir alle in dieser Beilage
beschriebenen Klassen oder einen anderen Zeitraum, der vom
Verwaltungsrat geméss den Anforderungen der Zentralbank
festgelegt werden kann.

bezeichnet den anfanglichen Festpreis, der fir jede relevante
Klasse am jeweiligen Erstausgabedatum gilt und fur jede
Klasse im Abschnitt «ZEICHNUNGEN: Angebot» angegeben
wird.

bezeichnet offentliche, private und halbprivate Versicherungs-,
Ruckversicherungs-,  Versicherungsmakler- und  andere
versicherungsbezogene Unternehmen, darunter Unternehmen
zur Verwaltung von Versicherungsansprichen,
Dienstleistungsunternehmen zur Unterstltzung von
Versicherungen, InsurTech-Unternehmen und Unternehmen,
die Uber versicherungsbezogene Vermdgenswerte verfiigen,
sowie deren verbundene Unternehmen.

bezeichnet den Nettoinventarwert des Fonds oder den einer
Klasse zuzuordnenden Nettoinventarwert, der gemass den
Angaben im Abschnitt «Nettoinventarwert und Bewertung
der Vermogenswerte» des Prospekts mit der unten
dargelegten Anderung berechnet wird. Der Nettoinventarwert
muss innerhalb von drei Geschéaftstagen nach dem
Bewertungstag berechnet werden.

bezeichnet den dritten Geschéaftstag nach dem relevanten

Bewertungstag.
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«Halbjahrlicher Bilanzstichtag» bezeichnet den 30. Juni eines jeden Jahres.

«Abrechnungsschlusszeit fir Zeichnungen» bezeichnet den dritten Geschéftstag nach dem relevanten
Bewertungstag.

«Taxonomie-Verordnung» bezeichnet die  Verordnung (EU) 2020/852 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung
(EU) 2019/2088.

«Bewertungstag» bezeichnet jeden Freitag (oder, falls dieser Tag kein
Geschaftstag ist, den unmittelbar  vorausgehenden
Geschaftstag), beginnend mit dem ersten Freitag nach
Eingang der ersten Zeichnungserlose beim Fonds, oder einen
Tag / mehrere Tage, den/die der Verwaltungsrat beschliesst
und den Anteilseignern im Voraus mitteilt.

«Bewertungszeitpunkt» bezeichnet den Geschaftsschluss auf dem relevanten Markt,
der als erster (in Bezug auf jede Anlageklasse, in die der
Fonds investiert sein kann) an jedem Bewertungstag oder zu
einem vom Verwaltungsrat festgelegten und den Anteilseignern
im Voraus mitgeteilten Zeitpunkt schliesst, vorausgesetzt, dass
der Bewertungszeitpunkt immer nach dem Annahmeschluss
liegt.

Alle anderen in dieser Beilage verwendeten definierten Begriffe haben dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.
2. EINFUHRUNG

Zum Datum dieser Beilage beabsichtigt der Verwaltungsrat des ICAV, die nachstehend unter «ZEICHNUNGEN>»
beschriebenen Klassen anzubieten. Das ICAV kann geméass den Anforderungen der Zentralbank zukinftig
weitere Klassen anbieten.

Diese Beilage enthalt Informationen, die sich speziell auf den Twelve Multi Strategy Fund (den «Fonds»)
beziehen, einen Teilfonds des Twelve Capital UCITS ICAV (das «ICAV»), bei dem es sich um ein Irish Collective
Asset-Management Vehicle in Form eines Umbrella-Fonds mit beschréankter Haftung und getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds handelt, das durch die Zentralbank als ein OGAW gemass den OGAW-Verordnungen
genehmigt wurde. Zum Zeitpunkt dieser Beilage verfugt das ICAV Uber drei weitere Fonds, den Twelve Cat Bond
Fund, den Twelve Insurance Fixed Income Fund und den Twelve Climate Transition Equity Fund.

Bei Widerspriichen zwischen dem Prospekt und dieser Beilage ist die Beilage massgeblich.

Der Fonds kann unter bestimmten Umstédnden vornehmlich in Einlagen und/oder Geldmarktinstrumente
investieren. Der Wert der Anlage eines Anlegers ist jedoch nicht garantiert, und der Nettoinventarwert
des Fonds kann schwanken und sollte nicht als Investition in eine Einlage betrachtet werden. Nicht mehr
als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds dirfen in zuldssige OGA investiert werden (um Geldmarktfonds
einzubeziehen). Der Fonds kann fir ein effizientes Portfoliomanagement (z. B. zur Absicherung) auch FDI
einsetzen. Der Fonds kann jederzeit mehr als 30 % seines Nettoinventarwerts in Anleihen oder andere
Schuldverschreibungen investieren, die unter Investment Grade oder gar nicht bewertet sind, da Katastrophen-
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Anleihen («CAT-Anleihen») in der Regel kein Rating haben.

Anleger werden insbesondere auf die Abschnitte «ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK» sowie
«RISIKOFAKTOREN» und «GEBUHREN UND AUFWENDUNGENS> verwiesen.

Profil eines typischen Anlegers

Der typische Anleger dirfte ein Anleger sein, der ein mittel- oder langfristiges Engagement in weltweiten
Versicherungsanleihen von Versicherungsgesellschaften sowie in CAT- Anleihen eingehen mdchte, der es sich
leisten kann, den mit diesem Fonds verbundenen Risiken ausgesetzt zu sein, und der eine mittlere bis hohe
Risikobereitschaft hat.

Der empfohlene Anlagezeitraum liegt zwischen 5 und 10 Jahren.

Anleger sollten vor einer Anlage in den Fonds den Abschnitt «Risikofaktoren» lesen und beachten. Der
Nettoinventarwert des Fonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik oder seiner Portfoliomanagementtechniken eine
mittlere bis hohe Volatilitat aufweisen.

Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert als Managementgesellschaft des Fonds und des ICAV. Der Anlageverwalter
fungiert als diskretionarer Anlageverwalter des Fonds.

3. ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK
Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, risikobereinigte Renditen durch Anlagen in weltweite
Versicherungsanleihen, Versicherungsaktien und CAT-Anleihen zu erzielen, wie weiter unten néher ausgefuhrt.

Anlagepolitik

Der Fonds strebt an, sein Anlageziel zu erreichen, indem er weltweit und in jeder Wahrung in
Unternehmensanleihen (erstrangige oder nachrangige, fest- und/oder variabel verzinsliche) investiert, wobei er
bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds in CoCo-Bonds und Abschreibungsanleihen («Contingent
Capital»), die von Versicherungsgesellschaften begeben werden, und bis zu 50 % des Nettoinventarwerts des
Fonds in Versicherungsaktien, die von Versicherungsunternehmen begeben werden, anlegt und ausserdem in
CAT-Anleihen investiert, wie weiter unten naher erlautert.

Contingent Capital-Wertpapiere werden in erster Linie von Finanzinstitutionen als ein wirtschaftlich und
regulatorisch effizientes Mittel zur Kapitalbeschaffung ausgegeben. Es handelt sich dabei um eine Form von in
der Regel nachrangigen, bedingten, hybriden Wertpapieren, die sich unter normalen Umstanden wie
Schuldverschreibungen verhalten, jedoch entweder in Aktienwerte umgewandelt werden oder bei Eintritt eines
bestimmten  Trigger-Ereignisses  Verlustausgleichsmechanismen durch (vollstdndige oder teilweise)
Abschreibung haben. Eine Abschreibung bedeutet, dass ein Teil oder der gesamte Kapitalbetrag der Anleihe
abgeschrieben wird. Die Abschreibung kann dauerhaft oder voribergehend sein, mit maoglicher
Wiedereinsetzung zu einem spateren Zeitpunkt, die nach freiem Ermessen und abhéngig von weiteren
Ereignissen erfolgen kann. Die Trigger-Ereignisse kdnnen z. B. auf einer mechanischen Regel (beispielsweise
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den regulatorischen Kapitalquoten des Emittenten) oder dem Ermessen einer Aufsichtsbehérde beruhen. So
sehen z. B. Abschreibungsanleihen, die von europaischen Versicherern unter den Solvency-II-Vorschriften
ausgegeben werden, eine Abschreibungspflicht vor, wenn das Kapital des Emittenten unter 75 % seiner
Solvabilitatskapitalanforderung («SCR») sinkt oder drei Monate oder langer Gber 75 %, aber unter 100 % der
SCR bleibt.

Der Fonds kann bis zu 65 % seines Nettovermogens in CAT-Anleihen investieren, vorbehaltlich des saisonalen
Elements von CAT-Anleihen, wie weiter unten unter «Anlagestrategie» beschrieben. CAT-Anleihen sind
Instrumente, deren Auszahlung und Wert von der Performance versicherungsbezogener Risiken, insbesondere
vom Eintreten oder Nichteintreten von Versicherungsfallen, abhéngen. Ein Versicherungsfall ist ein Ereignis, das
Versicherungszahlungen auslost. In der Regel handelt es sich bei CAT-Anleihen um variabel verzinsliche
Instrumente ohne Rating, die aber auch mit festen oder Nullkupons strukturiert werden kénnen und bei der
Emission meist eine Laufzeit von 1-4 Jahren haben. Der Fonds wird in CAT-Anleihen mit unterschiedlichen
Laufzeiten investiert sein. In CAT-Anleihen sind weder Derivate noch Hebeleffekte eingebettet.

CAT-Anleihen koénnen von Zweckgesellschaften, 6ffentlichen, privaten und halbprivaten Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaften, Staaten, supranationalen Institutionen oder Unternehmen ausgegeben
werden, die zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse zugelassen sind oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden. Finanzderivate («FDI») kdnnen auch fur die Portfolio- und
Wahrungsabsicherung verwendet werden, wie nachfolgend beschrieben.

Der Fonds kann vornehmlich in CAT-Anleihen investieren, die zur amtlichen Notierung zugelassen sind, an
einem geregelten Markt gehandelt werden oder «Rule 144A»-Wertpapiere sind. «Rule 144A»-Wertpapiere sind
Wertpapiere, die gemass der Regel 144A des US-Wertpapiergesetzes von 1933 in der jeweils giltigen Fassung
ausgegeben werden.

Anlagen kénnen weltweit und in jeder Wahrung getéatigt werden. Die CAT-Anleihen, in die der Fonds investiert,
kénnen dem Risiko aller mdglichen Naturkatastrophen ausgesetzt sein. Zu bestimmten Zeiten des
Kalenderjahres werden gewisse Katastrophenereignisse starker in den Fokus geriickt, wie unter
«Anlagestrategie» weiter unten naher ausgefihrt.

Der Anlageverwalter wird Anlagen anhand verschiedener Dimensionen analysieren und auswahlen. Alle
Dimensionen werden berlcksichtigt, wenn sie flr das spezifische Anlageargument relevant sind. Allerdings
unterliegen nicht alle CAT-Anleihen den gleichen Risiken, sodass die Anlageentscheidung bei jeder einzelnen
Anlage unterschiedlich und individuell ist. Die oben erwahnten Dimensionen sind:

a. Regionen. CAT-Anleihen decken in der Regel nur das Risiko in einer vordefinierten Region ab, z. B.
in «Florida». Wenn ein versichertes Ereignis eintritt, z. B. ein Hurrikan, muss es auch in dem
vordefinierten versicherten Gebiet eintreten. Andernfalls ist diese spezielle CAT-Anleihe davon nicht
betroffen. Zur Erzielung von Diversifikationsvorteilen wird im Portfolio eine Verteilung der Risiken
Uber mehrere Regionen angestrebt. Wir weisen Anleger darauf hin, dass Rickversicherungs- und
CAT-Anleihen-Markte vornehmlich auf US-Risiken fokussiert sind, was sich auch im Portfolio
widerspiegeln wird.

b. Trigger-Sequenz, wie Versicherungsarten, bei denen Leistungen beim Eintritt des Erstereignisses
oder bei Eintritt von Folgeereignisse ausbezahlt werden. Einige CAT-Anleihen sind so strukturiert,
dass nur das zweite oder das dritte versicherte Ereignis zu Verlusten fihren kann. Zum Beispiel kann
eine CAT-Anleihe mit einem kalifornischen Erdbeben-Zweitereignis-Trigger ausgestattet sein. Dies
bedeutet, dass das erste Erdbeben noch zu keinen Verlusten bei dieser CAT-Anleihe fihrt. Sollte
sich jedoch ein zweites Erdbeben ereignen, kdnnten Verluste ein qualifiziertes Ereignis darstellen.
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Trigger-Level wie z. B. Senior Level und Junior Level, die von der Wahrscheinlichkeit eines
Ereigniseintritts abhéngen. CAT-Anleihen haben unterschiedliche Trigger-Level. Junior-Anleihen sind
folglich riskanter und kénnen friher als Senior-Anleihen ausgeldst werden. Zum Beispiel kann eine
Junior-CAT-Anleihe eine Trigger-Struktur aufweisen, bei der schon ein kleiner Hurrikan, der nur
Schéaden in Héhe von USD 2 Milliarden verursacht, einen Verlust ihres Kapitals auslost, wahrend bei
einer Senior-CAT-Anleihe Branchenschaden von mindestens USD 40 Milliarden eintreten muissten,
damit ihr Kapital einen Verlust erleidet.

Trigger-Art, z. B. Originalschaden-Trigger (bei dem die Tilgung vom effektiven Schadensverlauf des
Schutzkaufers  abhangt), Branchenschaden-Trigger  (bei dem  die  Tilgung vom
Gesamtschadensverlauf der Versicherungsbranche abhangt) und parametrischer Trigger (d. h.
definierte physische Parameter wie Windgeschwindigkeit oder Erschitterungsstarke eines
Erdbebens). Als Regel gilt, dass der Schutzkaufer die Gegenpartei ist, die den Versicherungsschutz,
der einer CAT-Anleihe zugrunde liegt, kauft und davon profitiert. Originalschaden-Anleihen
rickversichern direkt das Versicherungsportfolio des Tragerunternehmens. Im Falle von Schaden,
die einen bestimmten Schwellenwert Uberschreiten, wiirden die Trager-Versicherungsgesellschaften
detaillierte Angaben uUber die erlittenen Verluste mitteilen, die den Auszahlungsfaktor der CAT-
Anleihe bestimmen.

Gegenpartei. CAT-Anleihen werden durch verschiedene Gegenparteien getragen, die sich um
Versicherungsschutz bemihen. Damit die Abhangigkeit von nur wenigen Tragern reduziert werden
kann, besteht ein Portfolio Ublicherweise aus CAT-Anleihen, die von verschiedenen Einheiten
getragen werden. Das Rating des Tragers oder des Zedenten wird bertcksichtigt. Die entsprechende
Sicherheit besteht Ublicherweise aus Wertpapieren mit einem Rating von AA- oder Wertpapieren, die
mindestens mit Investment Grade bewertet sind, oder einer Bankgarantie mit einem Mindestrating
von AA oder aus kurzfristigen liquiden Anlagen.

Korrelation zwischen den Instrumenten und dem Portfolio als Ganzem. Mit der Korrelationsanalyse
wird die Wahrscheinlichkeit mehrerer gleichzeitig eintretender Katastrophen und die Wechselwirkung
dieser Ereignisse evaluiert.

Historische und hypothetische simulierte Schadenanalysen zur Feststellung der Sensitivitat der
einzelnen CAT-Anleihen gegenliber potenziellen simulierten Ereignissen, z. B. hypothetischen
Hurrikans oder Erdbeben bestimmter Magnituden, sowie in Bezug auf historische, auf das heutige
Risiko angewendete Ereignisse (z. B. was mit einem Instrument passieren wirde, wenn das
Erdbeben von San Francisco im Jahr 1906 sich heute ereignen wirde). Das Ziel dieser Simulationen
ist es, ein besseres Verstandnis der Instrumente und somit des Rendite-Risiko-Profils des Portfolios
und seiner Sensitivitaten gegentber bestimmten Gefahren zu gewinnen.

Der Fonds wird vornehmlich direkt in die oben genannten Anlageklassen investieren. Solche Anlagen kdnnen
auch indirekt Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen getétigt werden (vorbehaltlich einer Begrenzung von
10 % in Bezug auf Anlagen Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen), worunter auch Anlagen in andere Fonds
des ICAV fallen kdnnen.

Zu Zwecken des Liquidititsmanagements und zur Unterstiitzung bei der Reduzierung des Gegenparteirisikos
kann der Fonds bei Bedarf bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in kurzfristige liquide Anlagen investieren,

in Form von Barmitteln, die bei Banken weltweit nach Bedarf oder mit einer Laufzeit (maximal 12 Monate)
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angelegt werden, und

(ii) in Form von Geldmarktinstrumenten, wie z. B. T-Bills, Geldmarktfonds oder Schatzbriefe (die fraglichen
Schatzbriefe sind nicht auf den Fonds zugeschnitten) von supranationalen Institutionen oder Emittenten
weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten. In diese Instrumente sind keine Finanzderivate
oder Hebeleffekte eingebettet und sie werden durch hoch eingestuften Staaten oder als Quasi-
Staatsanleihen z. B. von der US-Regierung oder der Weltbank ausgegeben.

Zum Zwecke der Absicherung und der effizienten Portfolioverwaltung kann der Fonds derivative
Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, oder OTC-Derivate verwenden, bei denen
es sich um Optionen, Futures, Forwards und Swap-Transaktionen handelt.

Zudem kann der Fonds sein Wahrungs- oder Zinsrisiko durch den Einsatz von Futures und Zinsswap-
Transaktionen aktiv verwalten, wie unter der Uberschrift «Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene» néher
erlautert. Der Fonds kann auch Wertpapiere (kreditbezogene Schuldtitel, d. h. ein Wertpapier mit einem
eingebetteten Credit Default Swap) sowie Techniken und Instrumente (Credit Default Swaps) zum Zweck der
Verwaltung des Kreditrisikos des Fonds verwenden. Der Fonds nutzt Optionen, um die Auswirkungen
potenzieller Verluste aus Marktabschwiingen zu begrenzen.

Der Einsatz solcher Instrumente wird insbesondere in den Abschnitten «Effizientes Portfoliomanagement»,
«Finanzderivate» und Anhang I, Punkt 1.7 im Prospekt beschrieben und muss jederzeit im Einklang mit den
Bedingungen und Grenzen sein, die von der Zentralbank von Zeit zu Zeit festgelegt werden.

Die Wertpapiere/lnstrumente, in die der Fonds investieren kann, werden an einem geregelten Markt notiert
und/oder gehandelt.

Anlagestrategie

Der Fonds verwaltet aktiv ein diversifiziertes Portfolio aus Versicherungsanleihen und -aktien, die von
Versicherungsgesellschaften begeben werden, und von CAT-Anleihen, wie vorstehend unter «Anlagepolitiks»
beschrieben. Der Anlageverwalter konzentriert sich ausschliesslich auf Versicherungsinvestitionen und verwaltet
verschiedene Portfolios von nachrangigen Versicherungsanleihen, Versicherungsaktien und
Katastrophenanleihen (d. h. 6ffentliche Mittel und Mandate).

Der Anlageverwalter strebt einen flexiblen Anlageansatz hinsichtlich der Allokation in Aktien, CAT-Anleihen und
Versicherungsanleihen an. Der Hauptfaktor fir die Bestimmung der tatséchlichen Allokation in jeder
Anlageklasse ist das saisonale Element von CAT-Anleihen. Wéahrend der Hurrikan-Saison in den USA, die im
Allgemeinen von Mai bis November dauert, strebt der Fonds eine relative Ubergewichtung von CAT-Anleihen an.
In der Periode ausserhalb der Hurrikan-Saison, die im Allgemeinen von Dezember bis Mai dauert, strebt der
Fonds eine relative Untergewichtung von CAT-Anleihen an. Die Allokation kann auch von Faktoren wie der
Spreadausweitung von Versicherungsanleinen abhangen, die durch eine Spreadverengung oder eine
Spreadausweitung bei CAT-Anleihen ausgeglichen werden und eine Entschadigung fur die niedrigeren Renditen
von Versicherungsanleihen bieten kann. Ein Kreditspread ist die Uberschussrendite, die ein Wertpapier
gegeniber einem nahezu risikofreien Wertpapier mit derselben Laufzeit bietet. Eine Ausweitung von
Kreditspreads deutet auf eine wachsende Besorgnis bezlglich der Fahigkeit von Unternehmen (und anderen
privaten Kreditnehmern) hin, ihre Schulden zu bedienen. Eine Verengung der Kreditspreads deutet auf eine
verbesserte private Kreditwrdigkeit hin.
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Anlageprozess fir Versicherungsanleihen

Der Anlageverwalter verfolgt einen Anlageprozess fur Versicherungsanleihen, der sich auf die folgenden
Schliisselbereiche konzentriert:

Bottom-up-Analyse

Der analytische Rahmen des Anlageverwalters konzentriert sich in der Regel auf einen Bottom-up-Ansatz, d. h.
die Beurteilung des Emittenten und der jeweiligen Anleihe unter Beriicksichtigung verschiedener Faktoren, die
bei der Auswahl von Anleihen fir die Anlage mit einbezogen werden; zu diesen Faktoren gehdren unter
anderem:

- Wettbewerbsposition des Emittenten,

- Kapital- und Solvabilitatskoeffizient des Emittenten, d. h. die Beurteilung der Fahigkeit der Kapitalstruktur
des Versicherers, Verluste zu absorbieren, wobei sowohl die Perspektive der Aufsichtsbehdrden als auch
die der Ratingagenturen bertcksichtigt wird,

- operative Performance des Emittenten,

- Anlagen und Liquiditat des Emittenten,

- relativer Marktwert des Emittenten,

- gegebenenfalls dem Emittenten zugewiesene Kreditratings und

- gegebenenfalls rechtliches Rating, das der Anleihe zugewiesen und vom Anlageverwalter erstellt wurde.

Der Anlageverwalter bewertet die vertraglichen Bestimmungen der Anleihe und weist auf Basis der Bedingungen
fur die Zahlung der Kupons und des Kapitalbetrags ein internes rechtliches Rating zu. Beispielsweise sehen
Anleihen, die von europdischen Versicherern begeben werden und als Solvency-ll-konformes Tier-2-Kapital
gelten, den Aufschub von Kupons (der auf kumulativer oder nicht kumulativer Basis erfolgen kann) und von
Ricknahmen vor, wenn der Emittent gegen seine Solvabilitdtskapitalanforderungen verstdsst. Ein optionaler
Kuponaufschub ist ebenfalls moglich. Bei eingeschrankten Tier-1-Anleihen sind in der Regel optionale Kupons im
Allgemeinen sowie im Falle eines Verstosses gegen die Solvabilititskapitalanforderungen die obligatorische
Stornierung des Kupons vorgesehen und, falls der Verstoss erheblich ist, entweder eine Abschreibung des
Kapitalbetrags oder seine Umwandlung in Eigenkapital.

Der proprietdre Analyserahmen des Anlageverwalters ist ein systematischer Prozess. Der Anlageverwalter hat,
wie oben aufgefiihrt, Kriterien festgelegt, die er anwendet, um zu den jeweiligen internen Ratings zu gelangen.

Makrodkonomische Faktoren

Der Anlageverwalter wird den Bottom-up-Ansatz in der Regel durch eine Top-down-Analyse erganzen, die sich
auf makrodkonomische Faktoren konzentriert. Diese Faktoren kdnnen sich auf die Performance einzelner
Anleihen auswirken. Zu diesen Faktoren gehdren unter anderem die weltweiten Zinssatze, das weltweite
Wirtschaftswachstum, die weltweite Inflation und politische Risiken.

Sektorthemen

Der Anlageverwalter wird ausserdem spezifische Themen der Versicherungsbranche bericksichtigen, um die
Vermdgensallokation des Fonds zu definieren, unter anderem:

- Fusions- und Ubernahmetitigkeiten in der Versicherungsbranche. Der Anlageverwalter ist bestrebt,
Versicherungsgesellschaften zu identifizieren, die Gegenstand einer Fusion oder Ubernahme sein
koénnten. Infolgedessen kénnte sich die Ansicht in Bezug auf dieses Unternehmen verbessern, und
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folglich kénnte sich die Vermdgensallokation &ndern;

- Anderung des Ratings der Ratingagentur. Wenn beispielsweise eine Unternehmensanleihe einer
Versicherung von einer Ratingagentur um eine Stufe heraufgestuft wird, kénnte sich als Folge davon die
Ansicht in Bezug auf den Kredit verbessern. Infolgedessen kdnnte der Anlageverwalter eine Erhéhung
der Allokation in dieser Anleihe in Erwéagung ziehen; und

- Regulatorische Anderungen. Beispielsweise ergeben sich aus dem Ubergang von Solvency | zu
Solvency Il Gelegenheiten aufgrund des Kapitalmanagements der Versicherungsgesellschaften und der
entsprechenden, daraus entstehenden Veranderungen.

Anlageprozess fiur CAT-Anleihen

Der Anlageverwalter verfolgt einen Anlageprozess fiir CAT-Anleihen, der sowohl eine qualitative Risikoanalyse
als auch eine quantitative Modellierung umfasst und alle Aspekte im Zusammenhang mit CAT-Anleihen
bericksichtigt. Die analysierten qualitativen Risiken umfassen die zugrunde liegenden Aspekte eines Emittenten
von CAT-Anleihen, zum Beispiel:

0] Regionale Engagements.

(ii) Versicherungssparten.

(iii) Datenqualitat. Aus Vertraulichkeitsgriinden legen nicht alle Versicherungsunternehmen bei ihren
Transaktionen mit CAT-Anleihen gleich viele Daten offen.

(iv) Strukturelle Aspekte bezlglich der Verbriefung. CAT-Anleihen kénnen von Zweckgesellschaften

im Wege einer Verbriefung ausgegeben werden. Die Struktur dieser Zweckgesellschaften ist von
Bedeutung. Wenn zum Beispiel eine Versicherungspramie vom Tréager im Voraus in die
Zweckgesellschaft eingezahlt wird, reduziert sich das Gegenparteirisiko.

v) Qualitat der Sicherheitenvereinbarungen.

(vi) Vertragskonditionen. Vertragskonditionen beziehen sich auf das Kleingedruckte in einem CAT-
Anleihen-Prospekt, z. B. den Ausschluss unerwinschter Risiken wie Birgerkriegsrisiken oder
durch Kernexplosionen verursachte Schaden.

(vii) Trigger-Arten und -Mechanismen. Im CAT-Anleihen-Prospekt ist definiert, durch welche Trigger
eine CAT-Anleihe einen Verlust erleiden kann. Dies wird allgemein als «Trigger-Mechanismus»
bezeichnet. Ein Trigger-Mechanismus kann grob in die folgenden Kategorien eingeteilt werden:

a. Originalschaden: Der Verlust einer CAT-Anleihe hangt von den zugrunde liegenden
Schaden im Versicherungsportfolio der Trager-Versicherungsgesellschaft ab.
b. Indexgebunden: Der Verlust einer CAT-Anleihe ist an einen Schadensindex der

Versicherungsbranche gebunden, der die Schaden der gesamten Versicherungsbranche
in sich vereint. Eine CAT-Anleihe konnte zum Beispiel gegeniber 0,5 % aller
versicherten Schaden in Texas exponiert sein. Wenn der Index einen bestimmten
Schwellenwert (berschreitet, wird die CAT-Anleihe «getriggert» und das Kapital geht
verloren.

C. Parametrisch: Auf der Basis vordefinierter Schwellenwerte, wie z. B. die Magnitude eines
Erdbebens an einem bestimmten Ort, verliert die CAT-Anleihe ihr Kapital. Eine CAT-
Anleihe kann zum Beispiel mit einem Trigger versehen sein, der beim Eintritt eines
Erdbebens in Kalifornien mit einer Magnitude von 7,5 oder h@her zu einer
Wertminderung von 25 % fihrt.

(viii) Unterschiedliche Falligkeiten.

Einige dieser Aspekte werden zum Ableiten eines endgliltigen qualitativen Ratings fir jede potenzielle Anlage
berlcksichtigt, was Vergleiche zwischen der Einschatzung des Anlageverwalters und der Marktstimmung
ermoglicht. Die Marktstimmung ist per Definition eine subjektive Messgrésse und ihre Einschétzung durch den
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Anlageverwalter beruht auf der Erfahrung des Anlageverwalters sowie auf seinem breit gefdcherten Netzwerk an
Kontakten mit Gegenparteien oder Maklern. Ahnlich wie in jedem Kapitalmarkt kann der CAT-Anleihen-Markt als
Ganzes in gewissen Zeitraumen offener gegeniber grésseren Risiken sein oder sich auf Wertpapiere mit
geringem Risiko fokussieren. Quantitative Modellierung beinhaltet die Beurteilung von Wahrscheinlichkeiten,
dass Ereignisse stattfinden, und von der Héhe der Schaden, die ein solches Ereignis auf die einzelnen Anlagen
und den Fonds selbst haben konnte.

Die wichtigsten versicherungsmathematischen Massnahmen werden ebenfalls im Zeitverlauf analysiert,
einschliesslich Einsatzwahrscheinlichkeit (z. B. der Wahrscheinlichkeit, dass bei einem bestimmten Wertpapier
eine Zahlung getriggert wird), erwarteter Verlust (d. h. durchschnittlicher Verlust eines Wertpapiers, der wéhrend
eines vordefinierten  Zeitraums erwartet wird) und Erschépfungswahrscheinlichkeit (prozentuale
Wahrscheinlichkeit, dass ein Wertpapier vollstandig verlustig geht).

Beim Aufbau eines Portfolios nutzt der Anlageverwalter Risiko- und Spread-Messgrossen. Um Wertpapiere zu
vergleichen, die in verschiedenen Wahrungen und Ublicherweise mit variablen Zinsen ausgegeben werden,
werden zusatzlich zur Rendite bis Falligkeit verschiedene Messgrossen, wie Rabattspanne und Asset Swap
Spread, benutzt. Rabattspanne und Asset Swap Spread sind finanzielle Messgréssen zur Feststellung der
erwarteten Rendite eines Vermogenswerts, die Uber einer bestimmten risikolosen Benchmark liegt, wie z. B.
Schatzanweisungen. Angesichts der Tatsache, dass die meisten CAT-Anleihen Instrumente mit variablen Zinsen
sind, deren Kupons abhéngig von Veranderungen der Zinsséatze steigen oder sinken, werden diese Messgréssen
Ublicherweise verwendet, um die Rendite eines Wertpapiers zu ermitteln. Offenkundig ist, dass stets héhere
Rabattspannen oder Asset Swap Spreads mit grosseren Risiken in Verbindung gebracht werden. Diese
kombinierten Messgrossen machen jede potenzielle Transaktion relativ attraktiv. Zusétzlich zu den oben
erwahnten Dimensionen beriicksichtigt der Anlageverwalter breitere Faktoren, die den Wert und das Risiko, die
mit einer potenziellen Anlage verbunden sind, beeinflussen kénnen, wie z. B. geophysikalische oder
klimatologische Uberlegungen. Geophysikalische und klimatologische Faktoren werden oft auch von der
geografischen Lage bestimmt und deshalb im Rahmen des Anlageprozesses bericksichtigt.

Anlageprozess fur Versicherungsaktien

Um das Anlageziel des Fonds zu erreichen, investiert der Anlageverwalter auch aktiv in Versicherungsaktien. Bei
der Anlage in ein Unternehmen wendet der Anlageverwalter einen konsistenten Bottom-up-Ansatz an, dessen
Analyse sich auf verschiedene Elemente konzentriert, darunter die Fundamentaldaten und die Aktienbewertung
des Unternehmens, wie nachstehend weiter erlautert:

e Fundamentaldaten: Hierzu zahlen unter anderem das Geschéftsmodell des Unternehmens, die Dynamik
der entsprechenden Branche, strukturelle Wachstumstreiber, die Rentabilitat und die bilanzielle
Flexibilitat des Unternehmens sowie die Regulierung der Branche, in der das Unternehmen tatig ist.

e Aktienbewertung: Dieser Aspekt umfasst unter anderem die relative Bewertung im Vergleich zur eigenen
historischen Bewertung und zu jener der Mitbewerber.

Okologische und soziale Merkmale

Der Fonds bezieht verstarkt 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 SFDR in sein Portfolio ein.
Die durch den Fonds beworbenen Merkmale bewirken eine Reduzierung der 6kologischen und sozialen
systemischen Risiken fur Menschen, Natur und Vermdgenswerte durch die Anwendung des nachstehend
beschriebenen Anlageprozesses. Weitere Informationen zur ESG-Strategie des Fonds entnehmen Sie bitte dem
Anhang dieser Beilage.
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Im Rahmen des Anlageprozesses werden Nachhaltigkeitserwdgungen berlicksichtigt, indem zunachst
Ausschlusskriterien angewendet und anschliessend Bewertungen zu den Nachhaltigkeitsauswirkungen bei der
Portfoliokonstruktion einbezogen werden, um die risikobereinigten Renditen zu steigern.

Im Einklang mit der Ausschlusslistenpolitik des Anlageverwalters werden normenbasierte Ausschlusskriterien auf
alle potenziellen Anlagen angewendet, zunachst unter Bezugnahme auf die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen. Dies stellt sicher, dass Anlagen fiir den Fonds nicht in Betracht gezogen werden, wenn der
Anlageverwalter auf Grundlage einer wirtschaftlich vertretbaren Prifung bestétigt, dass sie gegen etablierte
grundlegende  Verantwortlichkeiten in  den  Bereichen  Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und
Korruptionsbekdmpfung verstossen. In gleicher Weise werden die Ausschlusskriterien auf unkonventionelle und
umstrittene Waffen (z. B. chemische, biologische, Kernwaffen) ausgeweitet. Des Weiteren werden Anlagen
ausgeschlossen, wenn der Anlageverwalter, auch hier wieder auf Grundlage einer wirtschaftlich vertretbaren
Prifung, bestéatigt, dass der Emittent oder der Sponsor des Wertpapiers auf direktem Wege Ertrdge aus
bestimmten kontroversen Okologischen und/oder sozialen Aktivitditen generiert, die die vorgeschriebenen
prozentualen Obergrenzen Ubersteigen.

Bei allen Ausschlusskategorien kdnnen sich die anzuwendenden Kriterien im Laufe der Zeit weiterentwickeln. Die
zu einem bestimmten Zeitpunkt relevanten spezifischen Ausschlusskriterien und Obergrenzen fir nicht konforme
Anlagen sind auf https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html verflgbar.

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass versicherungsbezogene Anlagen wie CAT-Anleihen,
Versicherungsanleihen und Versicherungsaktien Uber das Potenzial verfiigen, einen wesentlich Beitrag zur
Anpassung an den Klimawandel zu leisten, indem sie es ermdglichen und massgeblich dazu beitragen, dem
Risiko nachteiliger Auswirkungen vorzubeugen oder es zu senken oder die nachteiligen Auswirkungen des
aktuellen und erwarteten zuklnftigen Klimas auf Mensch, Natur oder Vermdgenswerte erheblich zu reduzieren,
ohne dabei das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf Mensch, Natur und Vermdgenswerte zu erhdhen.

Versicherungsinvestitionen im Allgemeinen und Anlagen in CAT-Anleihen im Besonderen bewerben 6kologische
und soziale Merkmale auf verschiedene Art und Weise:

Forderung nachhaltiger Praktiken: Versicherungsunternehmen kénnen nachhaltige Praktiken fordern, indem sie
Versicherungsnehmern, die Massnahmen zur Reduzierung ihrer Umweltauswirkungen umgesetzt haben oder
soziale Initiativen unterstiitzen, niedrigere Pramien anbieten. Dies kann Versicherungsnehmer dazu bewegen,
nachhaltigere Praktiken anzuwenden, die sich positiv auf Umwelt und Gesellschaft auswirken kénnen.

Forderung der Klimaresilienz: Versicherungsinvestitionen kénnen die Entwicklung klimaresilienter Infrastruktur-
und Katastrophenmanagementsysteme unterstiitzen. Indem sie Unternehmen, die anféllig fir Klimarisiken wie
Naturkatastrophen sind, finanzielle Unterstiitzung bieten, kénnen Versicherungsinvestitionen helfen, die
Auswirkungen des Klimawandels zu reduzieren und Menschen und Gemeinschaften vor seinen negativen Folgen
zu schitzen.

Unterstltzung sozialer Initiativen: Versicherungsinvestitionen kénnen auch soziale Initiativen fordern, indem sie
Einrichtungen, die sich fur soziale Belange wie erschwinglichen Wohnraum, Bildung und Gesundheitsfursorge
einsetzen, finanzielle Unterstitzung bieten. Durch Investitionen in Versicherungsprodukte, die mit sozialen
Initiativen verbunden sind, kénnen Anleger positive soziale Ergebnisse fordern und gleichzeitig Anlagerenditen
erzielen.

Forderung der ESG-Integration: Versicherungsunternehmen und Anleger kénnen Unternehmen dazu ermutigen,
ESG-Erwagungen in ihre Entscheidungsfindungsprozesse zu integrieren. Durch Investitionen in
Versicherungsprodukte und CAT-Anleihen, die ESG-Merkmale férdern, kénnen Anleger Unternehmen dazu
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anregen, die Auswirkungen ihrer Aktivitaten auf Umwelt und Gesellschaft zu beachten.

Insbesondere Investitionen in CAT-Anleihen kdnnen eine einzigartige Wirkung auf Umwelt und Gesellschaft
haben, da sie mit bestimmten Katastrophenereignissen verbunden sind. So kénnen durch CAT-Anleihen, die an
das Eintreten von Naturkatastrophen gekoppelt sind, beispielsweise der Wiederaufbau beschadigter
Infrastrukturen finanziert und die betroffenen Gemeinschaften unterstiitzt werden. Dies kann dazu beitragen, die
Auswirkungen von Naturkatastrophen auf Umwelt und Gesellschaft zu reduzieren und gleichzeitig Anlegern eine
Renditemdglichkeit bieten.

Kurz gesagt lassen sich durch Versicherungsinvestitionen im Allgemeinen und Anlagen in CAT-Anleihen im
Besonderen 6kologische und soziale Merkmale bewerben, indem sie nachhaltige Praktiken beglnstigen, die
Klimaresilienz erhdhen, soziale Initiativen unterstiitzen und die ESG-Integration férdern. Durch Investition in
diese Produkte kbénnen Anleger zu positiven 6kologischen und sozialen Ergebnissen beitragen und gleichzeitig
Anlagerenditen erzielen.

Die Beurteilung der Nachhaltigkeitsauswirkung durch den Anlageverwalter ist ein zentraler Bestandteil des
gesamten ESG-Analyserahmens, der auf den Fonds angewendet wird, und erfolgt fir mindestens 90 % des
Fondsportfolios. Dabei wird das Potenzial einer Anlage gemessen, positiv oder negativ zu
Nachhaltigkeitsfaktoren beizutragen, beispielsweise indem sie es Personen ermdglicht, ihr Zuhause gegen
schwere Wetterereignisse zu versichern, oder umgekehrt die Versicherung von umweltschadlichen Industrien
erleichtert. Die dieser Bewertung zugrunde liegende Analytik gewichtet fortschrittlichere Aktivitaten und
Verhaltensweisen von Unternehmen stéarker, um Handlungen zu belohnen und zu férdern, die Uber die
Mindeststandards, z. B. die gesetzlich vorgeschriebenen, hinausgehen. Die durch den ESG-Analyserahmen des
Anlageverwalters generierte Bewertung der Nachhaltigkeitsauswirkung ermdglicht es dem Anlageverwalter, auf
relativer Basis Anlagen zu identifizieren, die erheblich zu einem oder mehreren der folgenden Punkte beitragen:

0] Klimaanpassung und -resilienz
(ii) Ubergang zur Kreislaufwirtschaft
(i) Unterstitzung und Achtung der international anerkannten Menschenrechte

(iv) das Eintreten gegen alle Arten von Korruption, einschliesslich Erpressung und Bestechung

Indem er die Bewertung der Nachhaltigkeitsauswirkungen bei der Zusammenstellung des Portfolios
bericksichtigt, kann der Anlageverwalter sicherstellen, dass das Portfolio eine voraussichtliche Reduzierung der
okologischen und sozialen systemischen Risiken unterstuitzt.

Der Anlageverwalter achtet ferner darauf, dass die Unternehmen, in die investiert wird, die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfuhrung anwenden.

Bei bestimmten Analysekomponenten, bei denen der Anlageverwalter beispielsweise nicht Uber die
erforderlichen Daten verfugt, erganzt er interne Ergebnisse durch Daten, die von einem auf ESG-Daten und -
Analysen spezialisierten Drittanbieter bereitgestellt werden. Der Anlageverwalter bemiiht sich in wirtschaftlich
angemessenem Umfang und unter Verwendung verfligbarer Daten, seine Bewertungen durchzufiihren.

Weitere produktbezogene Informationen finden Sie auf der folgenden Website: https://www.credit-
suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

Die Verwaltungsgesellschaft hat das Portfoliomanagement fur die verwalteten Fonds delegiert und hat daher
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derzeit keinen Zugang zu ausreichenden ESG-Informationen, um die nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
fur alle von ihr beauftragten Portfoliomanager mit ausreichender Genauigkeit zu ermitteln und zu gewichten.
Daher hat die Verwaltungsgesellschaft beschlossen, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PASI) gemass Art. 4 SFDR auf Ebene der
Verwaltungsgesellschaft nicht direkt zu beriicksichtigen.

Berlcksichtigung der und Berichterstattung Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch den
Anlageverwalter

Der Anlageverwalter bertcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen seiner Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Die SFDR beschreibt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen als die Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen, die «negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben».

Nachhaltigkeitsfaktoren werden in der SFDR als «Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung» definiert. Der Anlageverwalter ist
bestrebt, im Rahmen seines Anlageprozesses die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen zu
identifizieren. Insbesondere beachtet der Anlageverwalter eine Ausschlussliste (wie oben unter «Okologische
und soziale Merkmale» ausfuhrlicher beschrieben), um die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen zu mindern.

Der Anlageverwalter berichtet jahrlich im Rahmen des Jahresabschlusses des ICAV darlber, wie der Fonds die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt.

Taxonomie-Verordnung

Obwohl der Fonds 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFDR bewirbt, ist zu
beachten, dass die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitditen im Sinne der Taxonomie-Verordnung nicht berlcksichtigen. Die Konformitat des
Fondsportfolios mit der Taxonomie-Verordnung wird nicht ermittelt. Daraus folgt, dass der Fonds sich derzeit
nicht verpflichtet, mehr als 0 % seines Vermoégens in Anlagen zu investieren, die mit der Taxonomie-Verordnung
konform sind. Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene

Der Fonds wird Transaktionen zur Absicherung des Wahrungsrisikos der zugrunde liegenden Anleihen
gegeniber der Basiswahrung eingehen. Das Ziel dieser Absicherung ist es, das Risikoniveau des Fonds zu
senken und das Wahrungsengagement der zugrunde liegenden Wertpapiere des Fonds gegeniiber der
Basiswahrung abzusichern. Dazu kénnen Derivate wie z. B. Futures eingesetzt werden.

Absicherung von Wahrungsrisiken auf Klassenebene

Der Anlageverwalter beabsichtigt, das Fremdwahrungsrisiko der Nicht-EUR-(Hedged) Klassen gegen die
Vermdgenswerte des Fonds abzusichern, die auf andere Wahrungen als EUR lauten. Der Anlageverwalter
beabsichtigt, Devisenterminkontrakte zu nutzen, um das Wahrungsengagement der Nicht-EUR-(Hedged)
Klassen gegen solche Wahrungen abzusichern, indem er eine passive Strategie mit Absicherungen einsetzt, die
auf regelmassiger Basis platziert und zurtickgesetzt werden. Aufgrund von Faktoren, die vom Anlageverwalter
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nicht kontrolliert werden kénnen, kann es zu einer Ubermassigen oder unzureichenden Absicherung kommen.
Abgesicherte Positionen werden standig Uberprift, damit sichergestellt ist, dass (bermassig abgesicherte
Positionen 105 % des Nettoinventarwerts des Engagements in Nicht-EUR-Wahrungen, das Engagement in
Nicht-EUR-Wa&hrungen, das der entsprechenden Nicht-EUR-(Hedged) Klasse zugeteilt werden kann, nicht
Uberschreiten, und dass unzureichend abgesicherte Positionen nicht unter 95 % des Nettoinventarwerts des
Engagements in Nicht-EUR-Wahrungen fallen, das der entsprechenden Nicht-EUR-(Hedged) Klasse zugeteilt
werden kann. Abgesicherte Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts des Engagements in Nicht-EUR-
Waéhrungen der entsprechenden Nicht-EUR-(Hedged) Klasse, deutlich tiberschreiten, werden nicht von Monat zu
Monat Ubertragen. Unter bestimmten Umstanden kann der Fonds Vermdgenswerte in seinem Portfolio halten, die
nicht auf EUR lauten und bei denen der Anlageverwalter entscheidet, dass sie nicht abgesichert werden, weil das
Engagement unwesentlich ist (im Allgemeinen sind dies weniger als 5 % des Nettoinventarwerts der
entsprechenden Nicht-EUR-(Hedged) Klasse) oder weil das Engagement innerhalb eines kurzen Zeitraums (im
Allgemeinen weniger als einem Monat) aufgelost wird. Solche nicht abgesicherten Engagements werden bei der
Festlegung der oben genannten Grenzen nicht beriicksichtigt.

Die erfolgreiche Ausfiihrung einer Absicherungsstrategie, die genau dieses Risiko mildert, kann nicht zugesichert
werden.

Der Anlageverwalter kann die Wahrungsabsicherung auf Klassenebene an eine dedizierte Drittpartei delegieren.
Die dedizierte Drittpartei setzt die Wahrungsabsicherungsstrategie der Klasse nur geméass den Anweisungen des
Anlageverwalters um und sie verfuigt Uber keine Ermessensbefugnisse.

Berechnung des Gesamtengagements

Der Fonds verwendet den Commitment-Ansatz, um das Gesamtengagement des Fonds zu berechnen. Ein durch
die Verwendung von Derivaten gehebeltes Engagement des Funds darf 100 % des Nettoinventarwerts des
Fonds, gemessen nach dem Commitment-Ansatz, nicht Gberschreiten.

Hebelwirkung

Die Verwendung von FDI ruft eine Hebelwirkung hervor. Das Ausmass der Hebelwirkung darf 100 % des
Nettoinventarwerts des Fonds, berechnet nach dem Commitment-Ansatz, nicht Giberschreiten.

Hurdle Rate Index

Da die an den Anlageverwalter zu zahlende erfolgsabhéangige Geblihr auf Basis der Performance berechnet wird,
die der Fonds im Vergleich zum Hurdle Rate Index erzielt, gilt der Fonds als aktiv verwaltet in Bezug auf den
Hurdle Rate Index. Der Hurdle Rate Index wird jedoch nicht zur Zusammensetzung des Portfolios herangezogen
oder als Performance-Ziel verwendet und der Fonds kann vollstandig in Wertschriften investiert sein, die keine
Bestandteile des Hurdle Rate Index sind.

4. RISIKOFAKTOREN
Wir verweisen die Anleger insbesondere auf den Abschnitt «<RISIKOFAKTOREN>» im Prospekt.

Die nachfolgend beschriebenen Risiken sind nicht erschépfend. Es obliegt weiterhin den einzelnen
Anlegern, das mit jeder ihrer Anlagen verbundene Risiko abzuschéatzen und sich dann eine eigene
Meinung zu bilden. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in einen Fonds
bisweilen aussergewdhnlichen Risiken ausgesetzt sein kann.
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Allgemeines

Eine Anlage in den Fonds ist mit bestimmten Risikofaktoren und Erwagungen bezuglich der Struktur und des
Anlageziels des Fonds verbunden, die ein potenzieller Anleger bewerten sollte, bevor er sich fir eine Anlage in
den Fonds entscheidet. Es gibt keine Gewéhr daflir, dass der Fonds sein Anlageziel erreicht oder dass eine
Kapitalrendite erzielt wird. Zudem ist die friihere Wertentwicklung keine Garantie fiir zukinftige Ergebnisse.

Vor jedem Anlageentscheid in Bezug auf Anteile sollten kiinftige Anleger ihre eigenen professionellen Berater
hinzuziehen und den Anlageentscheid im Hinblick auf die nachstehend dargelegten Risikofaktoren und den
Abschnitt «Risikofaktoren» im Prospekt sorgfaltig Uberprifen und tberdenken. Nachfolgend finden Sie eine kurze
Beschreibung bestimmter Faktoren, die zusammen mit anderen, an anderer Stelle in dieser Beilage ertrterten
Sachverhalten bericksichtigt werden sollten. Die folgenden Ausfihrungen erheben jedoch nicht den Anspruch
auf eine ausfuhrliche Zusammenfassung aller im Allgemeinen mit einer Anlage in den Fonds verbundenen
Risiken. Vielmehr werden in den folgenden Ausfihrungen nur gewisse besondere Risiken behandelt, denen der
Fonds ausgesetzt ist und die der Fonds den potenziellen Anlegern besonders fir eine detaillierte Besprechung
mit ihren professionellen Beratern empfiehlt.

Eine Anlage in den Fonds erfordert ein mittel- bis langfristiges Engagement, und es gibt keine Garantie dafr,
dass der Fonds sein Anlageziel erreicht oder dass die Anleger eine Rendite auf das investierte Kapital erzielen
oder dass sie ihr investiertes Kapital zurlickerhalten.

Wahrend der kiunftige Anleger die Risiken einer Anlage in den Fonds selbst bewerten sollte, muss er auch, unter
anderem, die folgenden Aspekte berlcksichtigen, bevor er beschliesst, eine Anlage in den Fonds zu tatigen.
Anteile erfordern ein mittel- bis langfristiges Engagement und kénnen nur zu den offengelegten Bedingungen
zuriickgenommen werden. Kinftige Anleger sollten sich deshalb bewusst sein, dass sie wahrend des gesamten
Zeitraums, in dem sie ihre Anlage halten, die mit einer Anlage in dem Fonds verbundenen finanziellen Risiken
tragen mussen.

Die Finanzierungsstrategien des Fonds, z. B. die Nutzung von Uberziehungskrediten, kénnen die Auswirkungen
von Wertverlusten und Wertsteigerungen des Fondsvermdgens verstarken, und dadurch entstehende
Wertverluste kdnnen die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen. Es kann vom Fonds verlangt werden, gewisse
Sicherheiten fur seine Verpflichtungen in Bezug auf Finanzierungsvereinbarungen zu stellen. Jede Durchsetzung
eines solchen Sicherungsrechts kann sich ungtinstig auf alle Anteile auswirken.

Die mit dem Fonds verbundenen Kosten und Aufwendungen kénnen sich lber die Laufzeit des Fonds verandern
(zum Beispiel werden Grindungskosten zu Beginn der Fonds-Laufzeit bezahlt; vorbehaltlich der Amortisation
dieser Aufwendungen kénnen sich zu verschiedenen Zeiten héhere Betriebskosten ergeben, zum Beispiel bei
einer intensiven Anlagetétigkeit (die zu Beginn der Laufzeit héher sein kann) und es kann zu Ad-hoc-
Aufwendungen kommen, wie z. B. Honorare fiir Rechtsberatungen, die der Fonds zu verschiedenen Zeitpunkten
zahlt), und es ist moéglich, dass ein Anleger den vollen Betrag seiner Anlage nicht zurtickerhalt.

Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Anlagen in den Fonds den normalen Marktschwankungen und
anderen Risiken, die einer Anlage in Wertpapieren innewohnen, ausgesetzt sind. Die Anleger mussen sich
dartiber im Klaren sein, dass Anlagen in fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren mit zusétzlichen Risiken,
insbesondere Zins- und Emittentenrisiken, verbunden sind.

Die Anlagen des Fonds werden unabhéngig von ihrer geographischen Lage ausgewahlt. Dies kann zu einer
Konzentration nach geografischen Gesichtspunkten fihren.
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Anwendung der Referenzwerte-Verordnung

Die Verwendung einer Benchmark durch den Fonds fallt in den Geltungsbereich der Referenzwerte-Verordnung.
Vorbehaltlich der einschlagigen Ubergangs- und Besitzstandsregelungen kann der Fonds keine Benchmark (im
Sinne der Referenzwerte-Verordnung) «verwenden», die von einem EU-Indexanbieter bereitgestellt wird, der
nicht gemass Artikel 34 der Referenzwerte-Verordnung registriert oder zugelassen ist, oder die von einem Nicht-
EU-Indexanbieter bereitgestellt wird, der nicht im Rahmen der Referenzwerte-Verordnung anerkannt, als
gleichwertig erachtet oder gebilligt wurde. Zudem kénnen Umstande eintreten, unter denen sich eine vom Fonds
verwendete Benchmark wesentlich andert oder eingestellt wird. Unter solchen Umstanden ist es moglicherweise
erforderlich, dass der Fonds eine geeignete alternative Benchmark, falls verflgbar, ermittelt, was sich als
schwierig oder unmoglich erweisen kdnnte. Das Unvermégen, eine geeignete Ersatz-Benchmark zu ermitteln,
kann sich nachteilig auf den Fonds sowie unter bestimmten Umstdnden auf die Fahigkeit des Anlageverwalters
auswirken, die Anlagestrategie des Fonds umzusetzen. Die Einhaltung der Referenzwerte-Verordnung kann
auch dazu fuhren, dass der Fonds zuséatzliche Kosten tragen muss.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Versicherungsanleihen, Contingent Capital und Versicherungsaktien:

Kreditrisiko

Da der Fonds Unternehmensanleihen im Nicht-Investment-Grade-Sektor halten kann, kénnen die zugrunde
liegenden Unternehmensanleihen in Bezug auf eine Herabstufung ein grésseres Risiko darstellen, ein grosseres
Ausfallrisiko aufweisen als Schuldtitel erstklassiger Emittenten oder aus makrotkonomischer Sicht anfélliger auf
Veranderungen der Kreditspreads reagieren. Die hhere Rendite sollte als Kompensation fir das hohere Risiko
der zugrunde liegenden Unternehmensanleihen und die hohere Volatilitat der Fonds verstanden werden.

Contingent Capital

Contingent Capital ist eine risikoreiche Anlage, die relativ neu und ein komplexes Instrument ist. In einem
angespannten Marktumfeld ist es schwierig vorherzusagen, wie sich das Instrument entwickeln wird. Contingent
Capital ist eine relativ neue Form von Hybridkapital. Umwandlungsereignisse und/oder andere Trigger-Ereignisse
(und andere wesentliche Bedingungen) kénnen sich im Laufe der Zeit entwickeln.

Trigger-Level-Risiko und Risiken durch Umwandlung der Kapitalstruktur

In bestimmten Fallen kann es bei Contingent Capital zu einer zwangsweisen Umwandlung kommen. Das
bedeutet, dass das Contingent Capital aus Schuldverschreibungen oder Vorzugsaktien besteht, die beim
Eintreten eines bestimmten Trigger-Ereignisses automatisch in Eigenkapital umgewandelt werden. Wertpapiere
mit zwangsweiser Umwandlung kdnnen das Potenzial fur Kapitalzuwachs einschréanken. In bestimmten Féallen
kann es zum vollstandigen Verlust des investierten Kapitals kommen. Zudem wird bestimmtes Contingent Capital
mit Abschreibungsfunktionen ausgegeben. Dies bedeutet, dass der Kapitalbetrag des Contingent Capital nach
einem bestimmten Trigger-Ereignis abgeschrieben wird. Tritt ein Trigger-Ereignis ein und dauert an, wird der
Kapitalbetrag des kompletten betroffenen Contingent Capital je nach den fir das Contingent Capital geltenden
Bedingungen automatisch und zumindest vortibergehend auf einen bestimmten Prozentsatz (z. B. 25 Prozent)
des urspriinglichen Kapitalbetrags reduziert oder dauerhaft in voller Hohe abgeschrieben. Dementsprechend
reduziert sich der Betrag des Ruckzahlungsanspruchs. Die Umwandlung des Contingent Capital in Eigenkapital
oder die Abschreibung des Kapitalbetrags des Contingent Capital kann durch bestimmte Ereignisse ausgeltst
werden, die nicht von den besonderen Bedurfnissen eines Emittenten abhangig sind.
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Kuponstornierungsrisiko und Risiko einer spaten Kindigung

Waéhrend bestimmtes Contingent Capital mit einer festgelegten Laufzeit und festen Kupons ausgegeben wird,
wird anderes Contingent Capital in Form unbefristeter Instrumente ausgegeben, die nur mit Zustimmung der
jeweils zustandigen Behorde oder nach alleinigem Ermessen des Emittenten zu vorab festgelegten Niveaus
ktundbar sind. Es kann daher nicht davon ausgegangen werden, dass das unbefristete Contingent Capital an
einem Call-Datum gekindigt wird, und der Anleger erhalt mdglicherweise eine ggf. erwartete Kapitalriickzahlung,
weder am Abruftermin noch an einem anderen Termin zurlick. Contingent Capital kann ausserdem vollstandig
diskretionare Kupons haben und diese Coupons kdnnen entweder von den nationalen Regulierungsbehdérden
oder vom Emittenten storniert werden.

Weitere Risikofaktoren

Der Wert des Contingent Capital ist nicht vorhersehbar und wird von vielen Faktoren beeinflusst, unter anderem
von (i) der Kreditwirdigkeit des Emittenten und/oder Schwankungen der anwendbaren Kapitalquoten dieses
Emittenten, die sich auf die Fahigkeit des Emittenten auswirken kénnen, Kapital zuriickzuzahlen oder Kupons
auszuzahlen; (ii) dem Angebot von und der Nachfrage nach Contingent Capital; und (iii) den allgemeinen
Marktbedingungen sowie wirtschaftlichen, finanziellen und politischen Ereignissen, die den Emittenten betreffen.

Aktienrisiko

Zu den Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in Aktien (und aktiendhnlichen Wertpapieren) gehéren erhebliche
Marktpreisschwankungen, negative Informationen Uber Emittenten oder Markte und der nachgeordnete Status
von Aktien gegentber Schuldverschreibungen des gleichen Unternehmens. Darlber hinaus sollten Anleger
Wechselkursschwankungen, mogliche  Wahrungskontrollvorschriften und sonstige Begrenzungen
beriicksichtigen. Generell gelten fur Unternehmen, an denen Anteile erworben werden, in verschiedenen Landern
auf der ganzen Welt unterschiedliche Standards fur Buchfiihrung, Rechnungsprifung und
Finanzberichterstattung. Das Handelsvolumen, die Preisvolatilitdt und die Liquiditat der Emittenten kénnen in den
Méarkten verschiedener Lander unterschiedlich sein. Ferner ist der Umfang der staatlichen Aufsicht und
Regulierung von Borsen, Effektenhéndlern sowie kotierten und nicht kotierten Gesellschaften von Land zu Land
unterschiedlich. Die Gesetze einiger Lander kdnnen die Moglichkeit einschréanken, in Wertpapiere bestimmter in
diesen Léandern ansassiger Emittenten zu investieren. Zudem konnen sich auch die Clearing- und
Abrechnungssysteme zwischen verschiedenen Maérkten unterscheiden. Verzégerungen bei der Abrechnung
kénnen dazu fihren, dass ein Teil der Vermdgenswerte eines Fonds voriibergehend uninvestiert bleibt und
diesem attraktive Anlagechancen entgehen. Darlber hinaus kbnnen Verluste entstehen, wenn es aufgrund von
Abrechnungsproblemen nicht mdglich ist, die im Portfolio enthaltenen Wertpapiere zu veraussern.

Risiko in Verbindung mit Contingent Capital

In Fallen, in denen das Contingent Capital in ein Aktieninstrument umgewandelt wird (wie in der «Anlagepolitik»
naher beschrieben), fuhrt dies dazu, dass die Anteilseigner Aktienrisiken in ihren Portfolios halten. Die
Anlageperformance von Aktienwerten hangt von Faktoren ab, die schwer vorherzusagen sind, was dazu fuhrt,
dass mit Anlagen in Contingent Capital ein hdheres Risiko verbunden ist. Zu diesen Faktoren gehért die
Mdoglichkeit plétzlicher oder lang anhaltender Marktrickgange, die auf unginstigen wirtschaftlichen Bedingungen
basieren, die nicht spezifisch auf das jeweilige Unternehmen oder den Emittenten zuriickzufiihren sind,
Anderungen von Zinssatzen oder Wahrungskursen oder allgemeine Aussichten fiir Unternehmen und Risiken in
Verbindung mit einzelnen Unternehmen oder Emittenten. Das grundsétzliche Risiko, das mit jedem
Aktienportfolio verbunden ist, besteht darin, dass der Wert der von ihm gehaltenen Anlagen plétzlich und in
erheblichem Masse abnehmen kann, wenn sich die Vermogenslage eines Unternehmens und die allgemeinen
Markt- und Wirtschaftsbedingungen andern. Der Wert von wandelbaren Aktien wird auch durch die geltenden
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Zinssétze, die Kreditqualitat des Emittenten und Kiindigungsklauseln beeinflusst.

Liquiditatsrisiko

Bei volatilen Markten oder wenn der Handel mit einer Anlage oder einem Markt anderweitig beeintrachtigt ist,
kann sich die Liquiditat der Anlagen des Fonds verringern. In solchen Zeiten ist der Fonds mdglicherweise nicht
in der Lage, bestimmte Anlagen zu verdussern, was sich negativ auf die Fahigkeit des Fonds auswirken kann,
sein Portfolio neu zu gewichten oder Ricknahmeantrdgen nachzukommen. Daruber hinaus kdnnen solche
Umstande den Fonds zwingen, Anlagen zu reduzierten Preisen zu verédussern, was die Performance des Fonds
nachteilig beeinflusst. Wenn andere Marktteilnehmer zur gleichen Zeit versuchen, &hnliche Anlagen zu
veraussern, ist der Fonds mdglicherweise nicht in der Lage, solche Anlagen zu verkaufen oder zu beenden oder
Verluste im Zusammenhang mit solchen Anlagen zu verhindern. Sollte der Fonds ausserdem erhebliche
Handelsverluste erleiden, konnte der Liquiditatsbedarf stark ansteigen, wahrend sein Zugang zu Liquiditat
beeintrachtigt sein kdnnte. Darliber hinaus kdénnten die Gegenparteien des Fonds bei einem Marktabschwung
eigene Verluste erleiden, wodurch ihre Finanzlage geschwacht werden und sich das Kreditrisiko des Fonds in
Bezug auf sie erhéhen kdnnte. Es kann fir den Fonds zudem schwierig sein, illiquide Wertpapiere exakt zu
bewerten.

Marktrisiko und veranderte Marktbedingungen

Die Anlagen des Fonds unterliegen Risiken, die allen Anlagen innewohnen. Der Wert von Bestanden kann —
bisweilen schnell und unvorhersehbar — sowohl sinken als auch steigen. Der Preis von Anlagen wird schwanken
und kann aufgrund von Faktoren, die die Finanzmarkte im Allgemeinen oder bestimmte im Portfolio
reprasentierte Branchen, Sektoren, Unternehmen, Lander oder Regionen betreffen, sinken und somit den Wert
eines Portfolios verringern. Der Wert von Anlagen kann aufgrund von allgemeinen Marktbedingungen sinken, die
nicht im spezifischen Zusammenhang mit bestimmten Anlagen stehen, wie beispielsweise tatsachliche oder
wahrgenommene nachteilige Wirtschaftsbedingungen, Veranderungen der allgemeinen Aussichten von
makrodkonomischen Fundamentaldaten, Verédnderungen der Zinssétze oder Wechselkurse oder eine allgemein
negative Stimmung bei den Anlegern. Er kann zudem aufgrund von Faktoren sinken, die bestimmte Regionen,
Sektoren oder Branchen betreffen, wie Arbeitskréftemangel, gestiegene Produktionskosten und die
Wettbewerbslage. Einige Anlagen konnen weniger liquide und/oder volatiler sein als andere und daher ein
héheres Risiko beinhalten.

Die Performance des Fonds kann durch ungiinstige Markte und instabile wirtschaftliche Bedingungen oder
andere Ereignisse beeintrachtigt werden, was zu unerwarteten Verlusten fuhren kann, auf die der Fonds keinen
Einfluss hat.

Verschiedene wirtschaftliche und politische Faktoren kénnen sich auf die Performance des Fonds auswirken und
eine hohere Volatilitdt und Instabilitat des Nettoinventarwerts dieses Fonds zur Folge haben.

Falls Stérungen oder Ausfélle auf den Finanzmérkten oder ein Misserfolg von Unternehmen des Finanzsektors
auftreten, kann das Portfolio des Fonds schnell und stark an Wert verlieren oder wertlos werden und der
Anlageverwalter ist mdglicherweise nicht in der Lage, wesentliche Verluste im Fonds zu verhindern. Anleger
kénnen einen erheblichen Teil ihrer Anlagen oder ihre gesamten Anlagen verlieren.

Risiken in Verbindung mit wandelbaren Wertpapieren

Der Fonds kann wandelbare Wertpapiere kaufen, die in Aktienwerte umgewandelt werden koénnen. Viele

wandelbare Wertpapiere weisen eine festverzinsliche Komponente auf und tendieren daher bei rucklaufigen

Zinsen zu einem steigenden Marktwert und bei steigenden Zinsen zu einem sinkenden Wert. Der Preis eines
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wandelbaren Wertpapiers wird auch vom Marktwert der zugrunde liegenden Stammaktie beeinflusst und tendiert
zu einem Anstieg, wenn der Marktwert der zugrunde liegenden Aktie steigt, wahrend er tendenziell sinkt, wenn
der Marktwert der zugrunde liegenden Aktie sinkt. Daher weisen Anlagen in wandelbare Instrumente tendenziell
dieselben Risiken wie direkte Anlagen in die Basiswertpapiere auf.

Fehlende betriebliche Historie

Bei Auflegung ist jeder Fonds ein neu errichtetes Unternehmen und verfugt Gber keine betriebliche Historie, auf
deren Basis potenzielle Anleger die wahrscheinliche Performance eines Fonds bewerten kdnnen. Die bisherige
Anlageperformance des Anlageverwalters, von einer seiner Tochtergesellschaften oder von Unternehmen, mit
denen er verbunden ist, darf nicht als Hinweis auf die kinftigen Ergebnisse einer Anlage in den Fonds
angesehen werden. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass:

- die Anlagepolitik des Fonds erfolgreich sein wird; oder

- Anleger ihre gesamte Anlage in den Fonds oder Teile davon nicht verlieren werden.
Da Anleger zu unterschiedlichen Zeiten sowohl Anteile erwerben als auch méglicherweise zuriickgeben, kénnen
bestimmte Anleger unter Umsténden einen Verlust in Bezug auf ihre Anteile erleiden, wobei es gleichzeitig
mdoglich ist, dass andere Anleger und der Fonds als Ganzes profitabel sind. Folglich ist selbst die frihere

Wertentwicklung eines Fonds nicht reprasentativ fir die Anlageerfahrung jedes einzelnen Anlegers in diesen
Fonds.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in CAT-Anleihen

Kapitalrisiko/CAT-Anleihen

Die Risikostreuung des Fonds nach Gefahren, Regionen und Ereignis kann nicht verhindern, dass es zu
erheblichen Verluste kommen kann, wenn voneinander unabhangige, versicherte Ereignisse gleichzeitig
eintreten (z. B. ein Hurrikan in einer Region und ein Erdbeben in einer anderen oder eine Saison mit besonders
starken Stiirmen). CAT-Anleihen kdnnen schwere oder Gesamtverluste als Folge von Versicherungsereignissen
wie Naturkatastrophen erleiden. Katastrophen kénnen durch verschiedene Ereignisse verursacht werden,
einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Wirbelstiirme, Erdbeben, Taifune, Hagelstiirme, Uberschwemmungen,
Tsunamis, Tornados, Stlirme, extreme Temperaturen, Flugunfalle, Brande, Explosionen und Seeunfélle. Die
Haufigkeit und Schwere solcher Katastrophen sind von Natur aus unvorhersehbar und die Verluste des Fonds
aus solchen Katastrophen konnten betrachtlich sein. Jedes klimatische oder andere Ereignis, das zu einer
Zunahme der Wabhrscheinlichkeit und/oder Schwere solcher Ereignisse filhren kénnte (z. B. die globale
Erwarmung, die zu héaufigeren und verheerenderen Wirbelstirmen fuhrt), kénnte sich in erheblichem Mass
nachteilig auf den Fonds auswirken. Obwohl das Risiko eines Fonds gegentber solchen Ereignissen in
Ubereinstimmung mit seinen Anlagezielen diversifiziert wird, konnte eine einzige Katastrophe mehrere
geografische Regionen und Versicherungssparten betreffen, oder die Haufigkeit oder Schwere von Katastrophen
kénnte die Erwartungen Ubertreffen, was sich jeweils in erheblichem Mass nachteilig auf den Nettoinventarwert
des Fonds auswirken kénnten.

Abhangigkeit von der Modellierung von Katastrophenrisiken durch Dritte

Der Anlageverwalter berlcksichtigt unter anderem die Risikoanalyse und Modellierung, die von externen

unabhéngigen Modellierungsagenturen oder durch interne Analysen mithilfe der von diesen Agenturen

lizenzierten Modellierungssoftware durchgefiihrt werden, bei der Bestimmung der Zulassigkeit von Anlagen in

den Fonds und bei der Untersuchung der Verlustwahrscheinlichkeit, der Verluststarke und der

Risikokorrelationen im Portfolio. Die tatséchlich erlittenen Verluste kdnnen erheblich von denen abweichen, die in
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solchen Modellen berechnet werden. Die von solchen Modellen erzeugten Verlustverteilungen sind auf
Annahmen beruhende Verlustschatzungen, die sich auf oOkologische, demografische und Kostenfaktoren
beziehen, von denen viele subjektive Einschatzungen darstellen, grundsatzlich ungewiss sind und sich der
Kontrolle des jeweiligen modellierenden Unternehmens entziehen.

Die von diesen Modellen generierten Verlustwahrscheinlichkeiten stellen keine Vorhersage zukinftiger
Katastrophenereignisse oder des Ausmasses der Verluste dar, die auftreten kdnnen. Die tatsachliche Haufigkeit
von Katastrophenereignissen und die begleitenden Verluste kdnnen massgeblich von den in solchen Modellen
geschatzten abweichen.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass es keinerlei Ermessensfreiheit seitens der externen
Modellierungsagenturen in Bezug auf die Anlageverwaltung des Fonds gibt, noch gibt es eine weitere Beteiligung
dieser externen Modellierungsagenturen an der Anlageverwaltung des Fonds ausser der Lieferung von Daten an
den Anlageverwalter.

Ereignisrisiko

Das Ereignisrisiko ist das herausragende Merkmal von CAT-Anleihen. Dies unterscheidet sie von herkdmmlichen
Anleihen, bei denen die Risiken vornehmlich von der Bonitat des Leihnehmers abhéngen. Falls ein versichertes
Ereignis eintritt und die definierten Schwellenwerte Uberschritten werden, kann der Wert einer bestimmten Anlage
bis hin zu einem Totalverlust sinken.

Das Ereignisrisiko besteht aus dem Eintritt eines versicherten Ereignisses, das die Entschadigungsgrenzen der
Versicherungsbranche oder eines zedierenden Versicherers Uberschreitet. Beispiele fur solche versicherten
Ereignisse sind Erdbeben in Kalifornien und im Mittleren Westen der USA, in Japan, Neuseeland und Europa;
Stirme in Europa und an der Nordost- und Sudostklste der USA, in Hawaii, Puerto Rico und Japan; extreme
Temperaturen (Hitze/Kéalte); Katastrophen in der Luftfahrt; Schiffsungliicke; Explosions- und Brandkatastrophen.
Diese Liste ist nicht erschépfend. Diese versicherten Ereignisse missen jedoch immer detailliert angegeben und
dokumentiert werden und relativ hohe Schwellenwerte Uiberschreiten, wie im folgenden Beispiel dargestellt.

Beispiel: Die CAT-Anleihe zahlt einen Kupon in USD von Anlagerendite plus Zinsspread. Die CAT-Anleihe deckt
Schaden ab, die durch Erdbeben in Kalifornien entstehen. Falls der Branchenverlust den unteren Schwellenwert
(Attachment Point, Beginn der Schadenexzedenten-Haftung) der CAT-Anleihe von USD 22,5 Milliarden erreicht,
ist der erste Dollar verloren. Sollte der obere Schwellenwert (Exhaustion Point, maximaler Deckungsbetrag) von
USD 31,5 Milliarden erreicht werden, so ist der gesamte Betrag verloren und der Nettoinventarwert des Fonds
sinkt entsprechend der Gewichtung dieser speziellen CAT-Anleihe im Fonds.

Modellrisiko

Die Ereigniswahrscheinlichkeit von CAT-Anleihen basiert auf Risikomodellen. Diese werden fortlaufend geandert
und weiterentwickelt, sie stellen jedoch nur eine Annaherung an die Realitdt dar. Diese Modelle sind mit
Unsicherheit und Fehlern behaftet. Demzufolge kénnen Ereignisrisiken wesentlich unter- oder Uberschatzt
werden.

Eignung

Kunftige Kaufer von Anteilen sollten sicherstellen, dass sie die Natur dieser Anteile und das Ausmass des Risiko-
Exposure verstehen, dass sie Uber ausreichend Kenntnisse, Erfahrung und Zugang zu professionellen Beratern
verfugen, um ihre eigenen rechtlichen, steuerlichen, buchhalterischen, regulatorischen und finanziellen
Beurteilung der Vorteile und Risiken einer Anlage in diese Anteile vornehmen zu kdnnen, und dass sie die
Eignung dieser Anteile als Anlagen im Hinblick auf ihre eigenen Umsténde und ihre eigene finanzielle Lage
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berticksichtigen. Eine Anlage in den Fonds sollte nicht als ausgewogenes Investitionsprogramm angesehen
werden, sondern eher als Mittel zur Diversifikation in einem umfassenderen Anlageportfolio. Anleger sollten in
der Lage sein, einen Verlust ihrer gesamten Anlage zu tragen.

Weder das ICAV, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter noch eines ihrer entsprechenden
Tochterunternehmen macht eine Zusicherung beziglich einer ordnungsgeméassen Charakterisierung der Anteile
fur Anlage- oder andere Zwecke, beziiglich der Fahigkeit eines bestimmten Anlegers, Anteile fiir Anlage- oder
andere Zwecke unter Beriicksichtigung geltender Anlagebeschrankungen oder -politiken, die auf sie anwendbar
waren, zu kaufen, oder bezilglich der Folgen eines Anlagebesitzes auf die Rechnungslegung, das Kapital, die
Steuern oder weitere regulatorische oder rechtliche Aspekte. Sadmtliche Institutionen, deren Aktivitaten Gesetzen
und Vorschriften beziiglich Anlagen, aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalerfordernissen oder Uberpriifungen durch
Aufsichtsbehdrden unterliegen, sollten ihre eigenen Rechtsberater zurate ziehen, um bestimmen zu kdnnen, ob
und in welchen Ausmass die Anteile Anlage-, Kapital- oder anderen Beschrankungen unterliegen.

Volatilitats- und Liquiditatsrisiko

Die Marktpreise der Vermdgenswerte des Fonds konnen abrupten und erratischen Marktbewegungen,
Anderungen der Liquiditat und Gberdurchschnittlicher Preisvolatilitat ausgesetzt sein, und die Spanne zwischen
Geld- und Briefkurs dieser Vermdgenswerte kann grisser sein als die an anderen Wertpapiermarkten, was
folglich zu einer Volatilitat des Nettoinventarwerts fihren kann.

Unter gewissen Umstanden kdnnen das Handelsvolumen, die Preisvolatilitdt und die Liquiditat von Wertpapieren
variieren, wodurch ihr Kauf oder Verkauf zu den an den verschiedenen Borsen oder auf indikativen
Sekundarpreis-Sheets notierten Preisen erschwert wird. Demgemass kann die Féahigkeit des Fonds, auf
Marktbewegungen zu reagieren, beeintrachtigt sein und der Fonds kann sich bei der Liquidierung seiner Anlagen
nachteiligen Preisentwicklungen ausgesetzt sehen. Die Abwicklung von Transaktionen kann Verzégerungen und
betrieblichen Ungewissheiten unterliegen.

Nach Eintritt eines Versicherten Ereignisses kann die Liquiditat des betroffenen Finanzinstruments stark
eingeschrankt sein, was unter gewissen Umsténden zu einer Aussetzung der Festlegung des Nettoinventarwerts
je Anteil des Fonds und/oder einer Aussetzung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen fiihren kann.

Unvorhersagbarkeit von Versicherten Ereignissen und Verlusten

CAT-Anleihen unterliegen relativ seltenen, aber schweren Verlusten als Folge des Eintritts eines oder mehrerer
katastrophaler oder anderer Versicherter Ereignisse. Das Eintreten oder Nichteintreten Versicherter Ereignisse
kann erwartungsgemass zu einer Volatilitat beztiglich des Fondsvermogens fihren. Ein Grossverlust oder eine
Reihe von Verlusten als Folge eines Versicherten Ereignisses kdnnen sich zuweilen ereignen und zu einem
bedeutenden Verlust fihren, wenn eine oder mehrere Anlagen des Fonds betroffen sind.

Einige der Anlagen beziehen sich auf Ereignisse mit einer niedrigen Haufigkeit, die jedoch, wenn sie eintreten, zu
einem sehr hohen Verlust fihren. Die Tatsache, dass ein Ereignis Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren
nicht eintritt, darf nicht zur Beurteilung verleiten, dass das damit verbundene Risiko eines Eintritts in der Zukunft
klein ist.

Zuverlassigkeit der Katastrophen-Risikomodellierung

Die Ergebnisse von modellbasierten Analysen (ob von unabhangigen Risikomodellierungsagenturen erstellt oder
nicht) kdnnen nicht als Fakten, Projektionen oder Prognosen kunftiger Verluste betrachtet und als Indikatoren fir
eine kiinftige Rendite der Fondsanlagen genommen werden. Die tatséachlich erlittenen Verluste kénnen erheblich
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von denen abweichen, die in solchen Modellen berechnet werden.

Die von solchen Modellen erzeugten Verlustverteilungen sind auf Annahmen beruhende Verlustschatzungen, die
sich unter anderem auf 6kologische, demografische und Kostenfaktoren beziehen, von denen viele subjektive
Einschatzungen darstellen, grundsatzlich ungewiss sind und sich der Kontrolle des jeweiligen modellierenden
Unternehmens entziehen (ob von unabhangigen Parteien bereitgestellt oder nicht). Die in diesen Modellen
angewandten Annahmen und Methoden sind unter Umstanden eine nicht erschépfende Sammlung sinnvoller
Annahmen und Methoden, und die Verwendung alternativer Annahmen und Methoden kdnnten zu Ergebnissen
fuhren, die sich erheblich von den vorliegenden unterscheiden. Weitere Ungewissheiten entstehen aufgrund
unzureichender Daten, beschrankter wissenschaftlicher Kenntnisse, alternativer Theorien zu empirischen
Zusammenhangen und der willkirlichen Natur der Versicherten Ereignisse. Zudem gibt es keine Garantie dafiir,
dass eine oder alle Risikomodellierungsagenturen weiterhin solche Analysen durchfihren und falls doch, mit
welchem Ressourceneinsatz sie dies tun. Kein Modell von Versicherten Ereignissen ist oder kann eine exakte
Abbildung der Realitét sein. Diese Modelle beruhen auf verschiedenen Annahmen, von denen einige subjektiv
sind und sich zwischen den verschiedenen Risikomodellierungsagenturen unterscheiden. Demgemass basieren
die von solchen Modellen generierten Verlustschatzungen selbst auf subjektiven Feststellungen und unterliegen
ihrerseits Ungewissheiten. Professionelle Risikomodellierungsagenturen Uberprifen regelmdassig ihre Modell-
Annahmen auf der Basis neuer meteorologischer, ingenieurwissenschatftlicher und weiterer Daten und Angaben
und verfeinern ihre Verlustschatzungen, sobald diese Angaben verfligbar sind. Diese Verfeinerungen kénnen zu
erheblichen Anderungen der derzeitigen, durch diese Modelle generierten Verlustschatzungen fiihren, wie dies in
der Vergangenheit schon geschehen ist.

Die von diesen Modellen generierten Verlustwahrscheinlichkeiten stellen keine Vorhersage zukilnftiger
Ereignisse oder des Ausmasses der Verluste dar, die auftreten konnen. Die tatsachliche Haufigkeit von
Versicherten Ereignissen und die begleitenden Verluste kdnnen massgeblich von den in solchen Modellen
geschatzten abweichen. Potenzielle Anleger des Fonds sollten die von solchen Modellen generierten
Verlustwahrscheinlichkeiten in keiner Weise als Vorhersage der Wahrscheinlichkeit eines Schadenereignisses
oder Verlustes betrachten.

Das Modellieren von versicherten Schaden als Folge von Versicherten Ereignissen ist ein grundsatzlich
subjektiver und unpraziser Prozess, bei dem Angaben aus einer Anzahl von Quellen, die nicht vollstandig oder
genau sein konnen, evaluiert werden. Es besteht kein weltweiter Konsens beziglich der Modelle und
Risikoparameter. Es kann demzufolge weitere alternative, glaubwirdige Modelle oder Risikoparameter geben,
die, falls angewendet, zu Ergebnissen fuihren, die sich erheblich von denen des Anlageverwalters oder der
Risikomodellierungsagenturen unterscheiden.

Saisonalitat

Das Risikoprofil und das Pricing gewisser Versicherungsrisiken schwanken aufgrund des Wettbewerbs, des
Eintritts von Katastrophen, allgemeiner wirtschaftlicher und sozialer Bedingungen und weiterer Faktoren.
Beispielsweise erfolgt ein bedeutender Anteil von Neuemissionen rund um die Haupttermine zur Verlangerung
von Versicherungen. Eine sichere Voraussage beziiglich des Timings solcher Ereignisse oder einer Schéatzung
ihrer Auswirkung ist schwierig. Zudem kdnnen Zunahmen in der H&aufigkeit und Schwere von Verlusten der
Ruckversicherer diese Zyklen massgeblich beeinflussen.

Sourcing

Das Handelsvolumen (sowohl bezuglich Anzahl als auch Wert) von CAT-Anleihen kann unter Umstanden nicht
ausreichen, damit der Fonds einen optimalen Betrag seiner Vermdgenswerte in diese Instrumente investieren
kann.
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Zudem kann es bei bedeutenden Zeichnungsvolumen fiir den Anlageverwalter schwierig sein, die gesamten
Netto-Zeichnungserlése am selben Handelstag zu investieren. Demzufolge wiirden Barmittel aus diesen
Zeichnungen wahrend eines gewissen Zeitraums nicht investiert (oder in Geldmarktinstrumente investiert), was
die Performance des Fonds beeintrachtigen kdnnte.

Fehlende betriebliche Historie von CAT-Anleihen

Die Emittenten von CAT-Anleihen sind Ublicherweise neu gegrindete Zweckgesellschaften, deren einziger
Zweck die Emission von CAT-Anleihen ist. Als solche verfligen diese Emittenten Uber keine betriebliche Historie.
Um Zweifel auszurdumen, weisen wir darauf hin, dass der Fonds nicht nur in CAT-Anleihen investiert, die von
Zweckgesellschaften ausgegeben werden, sondern auch in CAT-Anleihen Uber andere Formen von
Emissionen/Emittenten, wenn der Anlageverwalter dies als angemessen erachtet und wie dies in der
«Anlagepolitik» des Fonds offengelegt ist.

Bewertungsrisiko

Aufgrund der Vielzahl von Marktfaktoren und der Natur der Anlagen, die vom Fonds gehalten oder getéatigt
werden, gibt es keine Garantie dafir, dass der vom Verwalter ermittelte Wert den Wert darstellt, der vom Fonds
bei einer moglichen Verédusserung der Anlage realisiert werden kann oder der bei einer sofortigen Verdausserung
der Anlage realisiert wirde.

Begrenzte Anzahl von Teilnehmern auf dem Markt fiir CAT-Anleihen

Zurzeit tritt am CAT-Anleihen-Markt nur eine begrenzte Zahl an aktiven Teilnehmern (Banken, Broker-Héndler,
Anleger) auf, was unter anderem die Liquiditdt von CAT-Anleihen, in die der Fonds investieren kann, und die
Moglichkeiten des Fonds, verschiedene Marktnotierungen in Bezug auf seine Anlagen zu erhalten, begrenzt.

Zudem hatte die Insolvenz eines dieser Teilnehmer signifikante negative Auswirkungen auf den Fonds und die
anderen Marktteilnehmer. Diese Auswirkungen werden im Vergleich zu weniger stark konzentrierten
Anlageklassen verstérkt.

Versicherungsrisiko

Die Anlagen des Fonds bestehen aus CAT-Anleihen. Mit seinen Anlagen ist der Fonds dem Versicherungsrisiko
ausgesetzt.

Das Eintreten eines Versicherten Ereignisses kann zu erheblichen Verlusten fir den Fonds fiihren. Die
Auswirkungen eines solchen Ereignisses sind ungewiss und schwierig abzuschatzen. lhre Ermittlung kann
l&ngere Zeit in Anspruch nehmen.

Auch wenn die Eintrittshaufigkeit der Risiken, denen bestimmte CAT-Anleihen ausgesetzt sind, gering ist (z. B.
nur einmal in mehreren Jahren), kann das Ausmass der durch diese Ereignisse verursachten Verluste erheblich
sein.

Wenn mehrere Risiken, denen der Fonds ausgesetzt ist, innerhalb desselben Zeitraums eintreten, kann die
Fonds-Performance massgeblich beeintrachtigt werden.

Der Anlageverwalter garantiert nicht dafir, dass er solche Risiken und die daraus entstehenden Verluste, die die
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CAT-Anleihen und letztlich den Fonds beeintrachtigen kénnten, korrekt beurteilt hat.

Wenn Anleger Fonds-Anteile zeichnen, bevor die Verluste aus CAT-Anleihen ermittelt wurden, werden diese
Verluste noch nicht im Nettoinventarwert reflektiert, zu dem die Anleger die Anteile zeichnen. Demzufolge kénnen
diese Anleger nach der Ermittlung der entsprechenden Verluste negative Auswirkungen erleiden.

Gleichermassen reflektiert bei einer Rlicknahme von Anteilen vor der Ermittlung méglicher Rickforderungen der
Nettoinventarwert des Fonds, auf dessen Basis die Riicknahme realisiert worden wére, diese Ruckforderungen
noch nicht.

Korrelation

Auch wenn der Fonds geméass den OGAW-Verordnungen diversifiziert ist, kdnnen die Risiken, denen
Versicherungsanleihen, Versicherungsaktien und CAT-Anleihen ausgesetzt sind, und ihre Performance eine
Korrelation aufweisen. Die Korrelation kann sich im Laufe der Zeit &ndern und bei Eintritt von Katastrophen oder
im Falle von erheblichem Stress am Kapitalmarkt zunehmen.

Obwohl der Anlageverwalter plant, sein Portfolio zu diversifizieren, kann sich der Eintritt eines einzigen
Versicherten Ereignisses auf mehrere CAT-Anleihen, Versicherungsanleihen und/oder Versicherungsaktien
auswirken. Auch kdnnen zwei oder mehr Versicherte Ereignisse gleichzeitig eintreten. Eine aktualisierte Liste ist
in den regelmassigen Berichten des Fonds an die Anleger enthalten.

Madglicherweise begrenzte Angaben beztiglich CAT-Anleihen verfligbar

Die beziglich CAT-Anleihen verfiigbaren Angaben sind Ublicherweise nicht 6ffentlich verfigbar. Demzufolge sind
Anteilseigner nicht berechtigt, Zugang zu den Angaben zu erhalten, die der Anlageverwalter zu den CAT-
Anleihen erhalt.

Positionslimits

Die von den OGAW-Verordnungen und/oder den Gegenparteien vorgeschriebenen Limits kdnnen die
Mdglichkeiten des Anlageverwalters, die Anlagepolitik des Fonds umzusetzen, beeintrachtigen. Positionslimits
sind die Maximalbetrage, die Personen oder Rechtstrager in einem bestimmten Finanzinstrument besitzen oder
kontrollieren durfen. Wenn Positionen eines Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt die geltenden Positionslimits
Uberschreiten, ware der Anlageverwalter gezwungen, die Positionen des Fonds soweit zu liquidieren, bis diese
Limits wieder eingehalten werden. Ausserdem muss der Anlageverwalter unter Umstanden gewisse angestrebte
Anlagen aufgeben oder andern, um das Uberschreiten der Positionslimits zu verhindern.

Nachhaltige Finanzrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken

Gemass der Offenlegungsverordnung ist der Fonds verpflichtet, die Art und Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken
(wie nachstehend definiert) in der Anlageentscheidung beriucksichtigt werden, sowie die Ergebnisse der
Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds
offenzulegen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
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Auswirkungen auf den Wert der von dem Fonds getatigten Investitionen haben kdnnte
(«Nachhaltigkeitsrisiko»).

Dieses Risiko ist hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (den sogenannten
physischen Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (den sogenannten
Ubergangsrisiken) verbunden, was zu unvorhergesehenen Verlusten filhren kann, die sich auf die Anlagen und
die Finanzlage des Fonds auswirken konnen. Gesellschaftliche Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion,
Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhltung, veréndertes Kundenverhalten usw.) oder
unzureichende Unternehmensfiihrung (z. B. wiederholte erhebliche Verstdsse gegen internationale
Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitat, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in
Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

Nachhaltigkeitsrisiken werden in dem Masse in die Anlageentscheidung und Risikoliberwachung integriert, wie
sie potenzielle oder tatsédchliche wesentliche Risiken flr die Maximierung der langfristigen risikobereinigten
Rendite darstellen.

Der Fonds wird einigen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein. Ein Nachhaltigkeitsrisiko kann zahlreiche
Auswirkungen haben, die je nach spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse unterschiedlich sein kdnnen.
Insbesondere werden einige Wertpapiere bestimmten Arten von Nachhaltigkeitsrisiken starker ausgesetzt sein
als andere.

CAT-Anleihen: Das Verlustrisiko bei Anlagen in CAT-Anleihen héangt direkt mit dem vertraglich vereinbarten
spezifischen Versicherungsschutz und dem definierten Verlustausléser, z. B. einer Naturkatastrophe wie einem
benannten Sturm, zusammen. Bei Instrumenten, deren Schwerpunkt auf durch Naturgefahren bedrohten
Regionen liegt, sind daher potenzielle Auswirkungen von Ereignissen im Bereich Umwelt wahrscheinlich von
grosserer Bedeutung als Auswirkungen von Ereignissen in den Bereichen Soziales und Unternehmensfihrung.

Versicherungsanleihen: Das Verlustrisiko bei Anlagen in Unternehmensversicherungsanleihen steht in direktem
Zusammenhang mit den Eigenschaften des Emittenten und mit Ereignissen, die den Emittenten sowie ggf. den
Konzern, dem der Emittent angehort, betreffen. Ferner hangt es mit der Gewichtung des Underwriting
(Versicherungsaktivitat), des Vermdgenswerts (Anlageaktivitat) und anderer Risiken zusammen, die der Emittent
und der breitere Konzern eingehen. Allgemein gilt fir Unternehmensversicherungsanleihen, dass potenzielle
Auswirkungen von Ereignissen aus den Bereichen Soziales und Unternehmensfiihrung wahrscheinlich von
grosserer Bedeutung sind als bei CAT-Anleihen.

Aktien: Das Verlustrisiko bei Anlagen in Aktien steht in direktem Zusammenhang mit den Eigenschaften des
Emittenten und mit Ereignissen, die den Emittenten sowie ggf. den Konzern, dem der Emittent angehort,
betreffen. Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass die Risiken, die sich aus dem Faktor Umwelt ergeben, mit
unternehmerischen Aktivitaten (z. B. Beteiligung an aus o©kologischen Griinden umstrittenen Aktivitaten),
Vermdgenswerten (Anlagetatigkeit) und, im Falle von Finanzunternehmen, Finanzverbindlichkeiten (z. B.
Versicherungs-Underwriting, Bankdarlehensportfolio) zusammenhéngen. Aktien kdnnen zudem von Ereignissen
betroffen sein, die sich durch die Analyse der Faktoren Soziales und Unternehmensfiihrung erklaren. Bei der
Analyse des Faktors Soziales berucksichtigt der Anlageverwalter die Unternehmenspraktiken in verschiedenen
Bereichen — unter anderem Human Resources, Menschenrechte, Kundenbeziehungen, umstrittene
gesellschaftliche Aktivitdten, Beziehungen zur Industrie und Geschéftsgebaren. Der Analyse-Faktor
Unternehmensfuhrung umfasst die Bereiche Audit und interne Kontrollen, Vergitung von Fuhrungskraften und
Zusammensetzung des Verwaltungsrats. Zudem berlicksichtigt der Anlageverwalter auch das Exposure des
Instruments gegeniiber dem Risiko und der Liquiditat des Marktes, an dem es gehandelt wird.
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Der Fonds kann in Regionen engagiert sein, die einer relativ geringen staatlichen oder regulatorischen Aufsicht
unterliegen oder eine geringe Transparenz oder Offenlegung in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren aufweisen.

Solche Nachhaltigkeitsrisiken werden in dem Masse in die Anlageentscheidung und Risikolberwachung
integriert, wie sie potenzielle oder tatsachliche wesentliche Risiken fur die Maximierung der langfristigen
risikobereinigten Rendite darstellen.

Die Portfolio-Anlageentscheidungen beriicksichtigen Nachhaltigkeitsrisiken durch die ESG-Risikobewertung des
Anlageverwalters. Diese ist eine wichtige Komponente des allgemeinen, auf den Fonds angewendeten ESG-
Analyserahmens. Sie bewertet ausdriicklich die aktuellen ESG-Risiken, die den nachhaltigen Wert einer Anlage
geféhrden, im Vergleich zu anderen Anlagen im Anlageuniversum des Fonds. Die Bewertung umfasst Analysen
von Risiken, die nach den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung gruppiert sind.

Bei bestimmten Analysekomponenten, bei denen der Anlageverwalter beispielsweise nicht Uber die
erforderlichen Daten verfligt, erganzt er interne Ergebnisse durch Daten, die von einem auf ESG-Daten und -
Analysen spezialisierten Drittanbieter bereitgestellt werden. Der Anlageverwalter bemiht sich in wirtschaftlich
angemessenem Umfang und unter Verwendung verfligbarer Daten, seine Bewertungen durchzufihren.

Wenn ein oder mehrere Nachhaltigkeitsrisiken tatséchlich auftreten, kann sich der Wert der betroffenen Anlagen
verringern und so die Renditen des Fonds beeintrachtigen.

Wie an anderer Stelle in dieser Beilage im Zusammenhang mit dem Gesamtrisikoprofil bereits erwéahnt, ist ein
typischer Anleger des Fonds voraussichtlich ein Anleger mit einer mittleren bis hohen Risikobereitschaft. Die
ESG-Risikokomponente des Gesamtrisikos, dem der Fonds ausgesetzt ist, ist mit anderen Risikokomponenten
vergleichbar. Die Verwaltungsgesellschaft hat zusammen mit dem Anlageverwalter festgestellt, dass das
Nachhaltigkeitsrisiko (das Risiko, dass der Wert des Fonds durch ein ESG-Ereignis erheblich negativ beeinflusst
werden konnte) fir den Fonds vornehmlich im Bereich Umwelt erheblich ist, was den Beitrag von Umweltfaktoren
zur Beurteilung des Gesamtrisikos widerspiegelt.

Die in dieser Beilage beschriebenen Anlagerisiken erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und potenzielle
Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in den Fonds zuweilen mit aussergewdhnlichen Risiken
verbunden sein kann.

Rechtliches Risiko

Die Palette an gesetzlichen Vorgaben (einschliesslich der SFDR), denen zufolge Unternehmen, die Anlagefonds
verwalten, transparent offenlegen miissen, wie sie Nachhaltigkeitserwagungen in die Anlageprozesse der von
ihnen verwalteten Anlagefonds integrieren (der Aktionsplan der EU zur Finanzierung nachhaltigen Wachstums),
und denen zufolge Unternehmen detaillierte Angaben zur Taxonomiekonformitét ihrer Anlagen (sofern zutreffend)
machen mussen, wird schrittweise in der Europaischen Union eingefuhrt, wobei die Umsetzung einiger
Bestandteile (beispielsweise die Férderung aufsichtsrechtlicher technischer Standards) nur verzdgert erfolgt. Das
ICAV strebt die Einhaltung aller fur es geltenden rechtlichen Verpflichtungen an, weist jedoch darauf hin, dass es
bei der Erfullung séamtlicher Anforderungen dieser Rechtsmassnahmen im Zuge ihrer Einfihrung zu
Herausforderungen kommen kann. Dem ICAV kdnnen bei der Einhaltung dieser neuen Anforderungen im
Rahmen der anfanglichen Implementierungsphase Kosten entstehen. Zudem kénnen weitere Kosten anfallen,
wenn sich die Anforderungen andern und weitere Bestandteile eingefuhrt werden. Dies kdnnte insbesondere
dann der Fall sein, wenn es im Zuge der Implementierungsphase zu negativen politischen Entwicklungen oder
Anderungen der Regierungspolitik kommt. Diese Bestandteile konnten sich auf die Rentabilitat der Fonds und
ihre Renditen auswirken.
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Abhangigkeit von ESG-Daten

Der Geltungsbereich der SFDR ist extrem breit gefachert und deckt eine sehr breite Palette von Finanzprodukten
und Finanzmarktakteuren ab. Die SFDR strebt mehr Transparenz fir Anleger in Bezug auf
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen an. Datenbeschrankungen stellen eine der gréssten Herausforderungen
dar, wenn es um nachhaltigkeitshezogene Informationen flir Endanleger geht, und es bestehen bei
nachhaltigkeits- und ESG-bezogenen Daten, die von Marktteilnehmern und ESG-Datenanbietern bereitgestellt
werden, Einschréankungen im Hinblick auf die Vergleichbarkeit. Die Offenlegungen im Prospekt und in dieser
Beilage konnen sich aufgrund der laufenden Verbesserungen der Daten, die Finanzmarktakteuren,
Finanzberatern und ESG-Datenanbietern zur Verfligung gestellt und von diesen bezogen werden, um die
Offenlegungspflichten gemass der SFDR (sofern zutreffend) zu erfullen und nachhaltigkeitsbezogene
Informationen zur Verfiigung zu stellen, weiterentwickeln und andern.

Risiko von ESG-Anlagen

Der Fonds verfolgt eine ESG-Anlagestrategie, in deren Rahmen in der Regel Wertpapiere bestimmter Emittenten
aus anderen Griinden als der finanziellen Wertentwicklung ausgewahlt oder ausgeschlossen werden. Eine
solche Strategie birgt das Risiko, dass sich die Performance des Fonds von jener vergleichbarer Fonds
unterscheidet, die keine ESG-Anlagestrategie verfolgen. Die Anwendung dieser Strategie koénnte sich
beispielsweise auf das Engagement des Fonds in bestimmten Sektoren oder Anlagearten auswirken, was die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen kénnte. Es besteht keine Garantie, dass die vom Anlageverwalter
verwendeten Faktoren die Meinungen eines bestimmten Anlegers widerspiegeln und die vom Anlagerverwalter
verwendeten Faktoren kénnen von den Faktoren abweichen, die ein bestimmter Anleger fur die Beurteilung der
ESG-Praktiken eines Emittenten als relevant erachtet.

Die zuklnftige Entwicklung und Regulierung in Bezug auf ESG-Faktoren kénnen sich ebenfalls auf die
Umsetzung der Anlagestrategie des Fonds auswirken. Zudem kdnnen sich Kosten aus der ESG-bezogenen Due
Diligence, der erweiterten Berichterstattung und der Nutzung unabhéangiger ESG-Datenanbieter ergeben.

5. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Anlagebeschrankungen sind in Anhang | zum Prospekt festgelegt. Unbeschadet der im Anhang | des
Prospekts festgelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen dirfen nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds in Einheiten oder Anteile anderer Organismen flr gemeinsame Anlagen investiert
werden.

Der Fonds darf nicht in Immobilien, Rohstoffe und Edelmetalle investieren.

6. KREDITAUFNAHME

In Ubereinstimmung mit den im Anhang | des Prospekts unter «7. Kreditaufnahme- und
Kreditgewahrungsbeschrankungen» festgelegten allgemeinen Bestimmungen kann der Fonds bis zu 10 % seines
gesamten Nettoinventarwerts voriibergehend und fur nicht-spekulative Zwecke aufnehmen.

7. AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Klassen sind entweder Thesaurierende Klassen oder Ausschittende Klassen (wie in der nachstehenden Tabelle
unter «<ZEICHNUNGEN>» angezeigt. Thesaurierende Klassen kapitalisieren die Ertrage. Ausschittende Klassen
kénnen halbjahrlich per dem letzten Geschéaftstag im Juni und/oder Dezember jeden Jahres eine Dividende an
die entsprechenden Anteilseigner ausschuitten. In diesem Fall werden die Dividenden aus den Nettoertrédgen und
den realisierten und nicht realisierten Gewinnen nach realisierten und nicht realisierten Verlusten ausgezahit.
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Wenn Dividenden vor dem Abzug der Gebiihren ausgeschiittet werden, kann dies zu einer Kapitalerosion fuhren.
Fur weitere Angaben verweisen wir auf den Abschnitt «\WICHTIGER HINWEIS» im Prospekt. Die Ausschittung
von Dividenden aus den Nettoertrdgen und den realisierten und nicht realisierten Gewinnen nach realisierten und
nicht realisierten Verlusten, jedoch vor den Gebiihren wird damit begrindet, dass auf diese Weise der
ausschittbare Betrag fur Anleger, die eine Anteilsklasse mit einer héheren auszahlbaren Dividende anstreben,
maximiert werden kann.

In Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter legt der Verwaltungsrat fest, ob eine
Dividende in Bezug auf eine bestimmte Ausschittende Klasse gezahlt werden soll, und bestimmt gemeinsam mit
ihnen den Dividendenbetrag. Dividendenausschittungen werden den Anteilseignern von Ausschittenden
Klassen schriftlich bestatigt. Ausschittungen erfolgen per Uberweisung an das Konto oder die Konten, die der
Anteilseigner auf dem Antragsformular angegeben hat (diese Angaben k&nnen mit einer unterzeichneten
Originalmitteilung des Anteilseigners an das ICAV c/o Verwalter aktualisiert werden).

Der Verwaltungsrat kann zuweilen die Ausschittungspolitik des Fonds &ndern, indem er die detaillierten
Angaben zu dieser Anderung in einer aktualisierten Erganzung offenlegt und die Anteilseigner vorab dariiber in
Kenntnis setzt.

Wir verweisen auch auf den Abschnitt «<Ausschittungspolitik» im Prospekt.

8. ZEICHNUNGEN

Angebot

Die folgenden Klassen sind zurzeit verflgbar:

Klasse Wah- Ausschit- Erstausgabe- Erstausgabe- Mindest- Mindest- Zeich- Ruck-
rung tungspo- preis / zeitraum beteiligung erstzeich- nungs- nahme-
litik Kurs (EUR oder nung gebuhr gebuhr
Gegenwert) (EUR oder
Gegenwert)
S+ EUR, [Thesaurierend 100 9.00 Uhr 1'000°00 1'000°00 0 0
USD, (irische Zeit) 0 0
CHF, am
GBP,
AUD, 7. Dezemberb?soza
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am
7. Juni 2024
S+ EUR, Ausschuttend 100 9.00 Uhr 1'000°00 1'000°00 0 0
uSD, (irische Zeit) 0 0
CHF, am
GBP,
AUD, 7. Dezemberb?st)23
SEK 17.00 Uhr
(irische
Zeit) am
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7. Juni 2024

B+ EUR, Thesaurie 100 9.00 Uhr 10°000 10°000
UsD, rend (irische
CHF, Zeit) am
GBP, 7. Dezember
AUD, 2023  bis
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
B+ EUR, IAusschiitt 100 9.00 Uhr 10’000 10’000
USD, end (irische
CHF, Zeity am
GBP, 7. Dezember
AUD, 2023  bis
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
P+ EUR, Thesaurie 100 9.00 Uhr 25’000 25’000
USD, rend (irische
CHF, Zeit) am
GBP, 7. Dezember
AUD, 2023 bis
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
P+ EUR, IAusschiitt 100 9.00 Uhr 25’000 25’000
USD, end (irische
CHF, Zeit) am
GBP, 7. Dezember
AUD, 2023  his
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
I+ EUR, Thesaurie 100 9.00 Uhr 1°000°00 1°000°00
USD, rend (irische 0 0
CHF, Zeit) am
GBP, 7. Dezember
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AUD, 2023  bis
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
I+ EUR, IAusschiitt 100 9.00 Uhr 1°000°00 1°000°00
USD, end (irische 0 0
CHF, Zeit)y am
GBP, 7. Dezember
AUD, 2023  bis
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
Si1 EUR, Thesaurie 100 9.00 Uhr 20’0000 20’0000
+ USD, rend (irische 00 00
CHF, Zeit) am
GBP, 7. Dezember
AUD, 2023  bis
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
SI1 EUR, Ausschitt 100 9.00 Uhr 200000 20’0000
+ uUsD, end (irische 00 00
CHF, Zeit) am
GBP, 7. Dezember
AUD, 2023  bis
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
SI2 EUR, Thesaurie 100 9.00 Uhr 50’0000 50’0000
+ UsD, rend (irische 00 00
CHF, Zeit) am
GBP, 7. Dezember
AUD, 2023 bis
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
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SI2 EUR, IAusschiitt 100 9.00 Uhr 50’0000 50’0000
+ USD, end (irische 00 00
CHF, Zeity am
GBP, 7. Dezember
AUD, 2023 his
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
SI3 EUR, Thesaurie 100 9.00 Uhr 100’000’ 100’000’
+ UsD, rend (irische 000 000
CHF, Zeit) am
GBP, 7. Dezember
AUD, 2023  bis
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
SI3 EUR, IAusschitt 100 9.00 Uhr 100’000’ 100’000’
+ UsD, end (irische 000 000
CHF, Zeit) am
GBP, 7. Dezember
AUD, 2023 bis
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
M1 EUR, Thesaurie 100 9.00 Uhr 20’0000 20’0000
+ UsD, rend (irische 00 00
CHF, Zeit) am
GBP, 7. Dezember
AUD, 2023 bis
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
M1 EUR, Ausschiitt 100 9.00 Uhr 20’0000 20’0000
+ UsD, end (irische 00 00
CHF, Zeit) am
GBP, 7. Dezember
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AUD, 2023  bis
SEK 17.00 Uhr
(irische Zeit)
am?7.
Juni 2024
M2+ EUR, Thesauriere | 100 9.00 Uhr | 20°'000°000 | 20°000°000
UsD, nd (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD, 2023 bis
SEK 17.00  Uhr
(irische
Zeit)
am
7
. Juni
2024
M2+ EUR, IAusschitten | 100 9.00 Uhr | 20°'000°000 | 20°000°000
UsD, d (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD, 2023 bis
SEK 17.00  Uhr
(irische
Zeit)
am
7
. Juni
2024
M3+ EUR, Thesauriere | 100 9.00 Uhr | 20°'000°000 | 20°000°000
uUsD, nd (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD, 2023 bis
SEK 17.00  Uhr
(irische
Zeit)
am
7
. Juni
2024
M3+ EUR, Ausschitten | 100 9.00 Uhr | 20°'000°000 | 20°000°000
UsD, d (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD, 2023 bis
SEK 17.00 Uhr
(irische
Zeit)
am
7
. Juni
2024
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M4+ EUR, Thesauriere | 100 9.00 Uhr | 20°000°000 | 20°000°000
UsD, nd (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD, 2023 bis
SEK 17.00 Uhr

(irische
Zeit)
am

7
. Juni
2024

M4+ EUR, IAusschiitten | 100 9.00 Uhr | 20°000°000 | 20°000°000
UsD, d (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember

2023 bis
AUD, 17.00 uhr
SEK (irische
Zeit)
am
7
. Juni
2024

M5+ EUR, Thesauriere | 100 9.00 Uhr | 20°'000°000 | 20°000°000
UsD, nd (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD, 2023 bis
SEK 17.00 Uhr

(irische
Zeit)
am

7
.Juni
2024

M5+ EUR, Ausschitten | 100 9.00 Uhr | 20°000°000 | 20°000°000
USD, d (irische Zeit)
CHF, am 7.
GBP, Dezember
AUD, 2023 bis
SEK 17.00 Uhr

(irische
Zeit)
am

7
. Juni
2024

Es wird in keiner Anteilsklasse einen Mindestfolgezeichnungsbetrag geben.

Anteile werden an ihrem entsprechenden Erstausgabedatum zu ihrem entsprechenden Erstausgabepreis

angeboten, vorbehaltlich der Genehmigung des Antrags auf Anteile durch das ICAV.

In Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter kann der Verwaltungsrat in seinem
Ermessen den Mindestzeichnungsbetrag in Bezug auf einen oder mehrere Anteilseigner oder Anleger teilweise
oder ganz aufheben, vorausgesetzt, dass die Anteilseigner derselben Anteilsklasse in der gleichen/in einer
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vergleichbaren Position gleich und fair behandelt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Wahrungsabsicherung in Bezug auf die unter «Wahrungsabsicherung auf
Anteilsklassenebene» im Abschnitt «Anlageziel und Anlagepolitik» dieser Beilage aufgeflihrten abgesicherten
Klassen delegieren.

Fur weitere Angaben zu den Kosten der Anteile und dazu, wie Sie Anteile beantragen kdnnen, verweisen wir auf
den Abschnitt «Antrag auf Anteile» im Abschnitt «DIE ANTEILE» im Prospekt.

Der Nettoinventarwert wird gemass den im Abschnitt «Nettoinventarwert und Bewertung von Vermégenswerten»
im Prospekt beschriebenen Grundsatzen berechnet. Der Nettoinventarwert wird jeweils unmittelbar nach der
erneuten Berechnung des Nettoinventarwerts veroffentlicht. Wir verweisen auf den Abschnitt «Veroffentlichung
des Nettoinventarwerts je Anteil» im Prospekt.

Swing-Pricing: Wenn die Nettozeichnungen auf der Basis des letzten verfligbaren Nettoinventarwerts an einem
Bewertungstag einen bestimmten Schwellenwert im Wert des Fonds oder einer Anteilsklasse an diesem
Bewertungstag, wie vom Verwaltungsrat periodisch festgelegt und Gberprift, Uberschreiten, wird der
Vermégenswert nach oben Kkorrigiert, um die Handels- und anderen Kosten widerzuspiegeln, von denen
angenommen wird, dass sie durch den Kauf und Verkauf von Vermoégenswerten zur Erflllung der
Nettotagestransaktionen anfallen werden. Das Ausmass der Preiskorrektur wird vom Verwaltungsrat festgelegt, um
die geschatzten Handels- und anderen Kosten widerzuspiegeln. Die Anpassung (Swing Price) darf sich auf
maximal 3 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds oder der betreffenden Anteilsklasse belaufen.
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Mindestzeichnungsbetrag und Mindestbeteiligung

Die Mindestzeichnungs- und Mindestbeteiligungsbetrdge in Bezug auf jede Klasse sind in der vorstehenden
Tabelle festgelegt.

9. RUCKNAHMEN

Anteilseigner kdnnen die Riicknahme ihrer Anteile an und per jedem Handelstag beantragen. Anteile werden zum
Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse zuriickgenommen, der am oder in Bezug auf den entsprechenden
Handelstag in Ubereinstimmung mit den nachstehend beschriebenen Verfahren berechnet wird (ausser in
Zeitraumen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts ausgesetzt ist).

Swing Pricing: Wenn die Nettoriicknahmen auf der Basis des letzten verfligbaren Nettoinventarwerts an einem
Bewertungstag einen bestimmten Schwellenwert im Wert des Fonds oder einer Anteilsklasse an diesem
Bewertungstag, wie vom Verwaltungsrat periodisch festgelegt und Uberprift, Uberschreiten, wird der
Vermodgenswert nach unten korrigiert, um die Handels- und anderen Kosten widerzuspiegeln, von denen
angenommen wird, dass sie durch den Kauf und Verkauf von Vermoégenswerten zur Erflllung der
Nettotagestransaktionen anfallen werden. Das Ausmass der Preiskorrektur wird vom Verwaltungsrat festgelegt, um
die geschatzten Handels- und anderen Kosten widerzuspiegeln. Die Anpassung (Swing Price) darf sich auf
maximal 3 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds oder der betreffenden Anteilsklasse belaufen.

Bei allen Ricknahmen erhalten die Anteilseigner den Betrag, der dem Ricknahmepreis pro Anteil am
entsprechenden Handelstag gleichkommt. Dieser Preis kann wegen der Wirkung der Abgaben und Gebihren
sowie weiterer Entgelte und Abgaben niedriger als der fur den betreffenden Handelstag berechnete
Nettoinventarwert je Anteil sein. Potenzielle Anteilseigner werden darauf hingewiesen, dass die fir die
zuriickgenommenen Anteile erhaltenen Zahlungen geringer sein kénnen als deren Wert am Ricknahmetag.

Wenn ein Anteilseigner die von ihm gehaltene Position in einer Klasse teilweise zurlickgibt und diese Rickgabe
dazu fuhrt, dass der Anteilseigner weniger als die Mindestbeteiligung in dieser Klasse halt, kann das ICAV oder
sein Beauftragter die gesamte Position in dieser Klasse zuriicknehmen, falls es bzw. er dies fir erforderlich halt.

Fur weitere Angaben zum Ricknahmeprozess verweisen wir auf den Abschnitt «Rlicknahme von Anteilen» im
Abschnitt «<DIE ANTEILE» im Prospekt.

Zeitpunkt der Zahlung

Riucknahmeerldse in Bezug auf Anteile werden Ublicherweise bis zur Ricknahme-Abrechnungsschlusszeit bezahlt,
vorausgesetzt, alle erforderlichen Dokumente wurden dem Verwalter vorgelegt und die Erlose werden innerhalb
von 10 Geschéftstagen ab der entsprechenden Handelsfrist gezahlt (es sei denn, der Handel mit Anteilen ist
ausgesetzt oder es gilt eine Rucknahmesperre).

Stornierung von Ricknahmeauftragen

Rucknahmeantrage kdnnen nur mit schriftlicher Genehmigung des Verwaltungsrats oder wenn die Berechnung des
Nettoinventarwerts des Fonds ausgesetzt ist, storniert werden.

Ricknahme-Limit

Wenn die gesamten Ricknahmeantréage an einem Handelstag mindestens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds
Uberschreiten und der Verwaltungsrat entscheidet, dass nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds
oder ein héherer vom Verwaltungsrat festgelegter Prozentsatz zuriickgenommen werden darf, reduziert der Fonds
anteilig jeden Riicknahmeantrag an diesem Handelstag und behandelt die Rlicknahmeantrédge so, als waren sie an
jedem weiteren nachfolgenden Handelstag eingetroffen, bis alle Anteile, auf die sich der urspriingliche Antrag
bezog, zuriickgenommen wurden.
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10. AUSSETZUNG DES HANDELS

Waéhrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds auf die im Abschnitt
«Aussetzung der Bewertung von Vermégenswerten» im Prospekt beschriebene Weise ausgesetzt ist, dirfen keine
Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden. Wenn Antrage nicht zuriickgezogen wurden, werden am
nachsten Handelstag nach Aufhebung dieser Aussetzung Antrdge auf Anteile berlcksichtigt und
Ricknahmeantrage verarbeitet.

11. GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Der Fonds tragt den (auf der Basis seines Nettoinventarwerts) ihm zuteilbaren Anteil an den Gebuhren und
Betriebskosten des ICAV. Die Gebiihren und Betriebskosten des ICAV sind im Abschnitt «xGEBUHREN, KOSTEN
UND AUSLAGEN» im Prospekt detailliert festgelegt. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Gebuhren und

Aufwendungen in Verbindung mit der Grindung und dem laufenden Betrieb des ICAV soweit als mdglich
anteilsmassig Uber alle Fonds des ICAV zu verteilen, je nach dem Nettoinventarwert eines jeden Fonds.

Grindungskosten

Der Fonds tragt die mit seiner Grindung verbundenen Gebihren und Aufwendungen selbst. Diese werden auf
EUR 25’000 geschatzt.

Diese Grundungskosten kénnen Uber die ersten fiinf Rechnungslegungsperioden des Fonds amortisiert werden.
Honorar der Verwaltungsgesellschaft
Das Honorar der Verwaltungsgesellschaft setzt sich aus der Verwaltungsgesellschaftsgebihr und der

Anlageverwaltungsgebihr zusammen (die «Verwaltungsgebuhr»). Die maximale Verwaltungsgebuhr in Bezug auf
jede der Klassen (ohne erfolgsabhéngige Gebuhr) ist wie folgt:

=  Klasse S+: Bis zu 0,525 % per annum («p. a.»)
= Klasse B+: Bis zu 1,225 % per annum («p. a.»)
= Klasse P+: Bis zu 0,825 % per annum («p. a.»)
= Klasse I+: Bis zu 0,625 % per annum («p. a.»)

= Klasse SI1+:  Bis zu 0,575 % per annum («p. a.»)
= Klasse SI2+:  Bis zu 0,475 % per annum («p. a.»)
= Klasse SI3+:  Bis zu 0,375 % per annum («p. a.»)
=  Klasse M+: Bis zu 0,625 % per annum («p. a.»)
= Klasse M1+: Bis zu 0,625 % per annum («p. a.»)
= Klasse M2+: Bis zu 0,625 % per annum («p. a.»)
= Klasse M3+: Bis zu 0,925 % per annum («p. a.»)
=  Klasse M4+: Bis zu 0,925 % per annum («p. a.»)
= Klasse M5+: Bis zu 0,925 % per annum («p. a.»)
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Die Verwaltungsgebuhr, einschliesslich der erfolgsabhé&ngigen Geblhr, setzt sich wie folgt zusammen:

Klasse Verwaltungsgesellschaftsgebihr | Anlageverwaltungsgebuhr | Erfolgsabhéngige
Gebuhr

S+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,50 % Ja

B+ Bis zu 0,025 % Bis zu 1,20 % Ja

P+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,80 % Ja

I+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,60 % Ja

SI1+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,55 % Ja

SI2+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,45 % Ja

SI3+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,35 % Ja

M+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,60 % Ja

M1+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,60 % Ja

M2+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,60 % Ja

M3+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,90 % Nein
M4+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,90 % Nein
M5+ Bis zu 0,025 % Bis zu 0,90 % Nein

Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr zugunsten der Verwaltungsgesellschaft wird an jedem Bewertungszeitpunkt
auf der Basis des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet und féllig und ist vierteljahrlich
nachtréglich zahlbar.

Die Anlageverwaltungsgebiuhr zugunsten des Anlageverwalters wird an jedem Bewertungszeitpunkt auf der Basis
des Nettoinventarwerts der entsprechenden Klasse berechnet und fallig und ist monatlich nachtraglich zahlbar.

Erfolgsabhéngige Gebihr

Zusatzlich zur Anlageverwaltungsgebiihr hat der Anlageverwalter Anspruch auf eine erfolgsabhangige Gebuhr.
Diese darf nur erhoben werden, wenn der bei der Berechnung der erfolgsabhéngigen Gebuhr verwendete
Nettoinventarwert der Klasse, der an jedem Bewertungstag des Fonds abziglich aller Kosten, aber vor Abzug der
erfolgsabhangigen Geblhr berechnet wird — vorausgesetzt, dass dies im besten Interesse der Anteilseigner ist —,
grosser ist
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a. als der an einem solchen Bewertungstag des Fonds berechnete Nettovermdgenswert seines
nachstehend naher beschriebenen Referenzwerts («Hurdle Rate Index Value») und

b. als der letzte Nettoinventarwert (vor Abzug der erfolgsabhdngigen Gebiihr), fir den eine
erfolgsabhéangige Gebuhr gezahlt wurde («High Water Mark»).

Jeder vorangegangene, zum Ende eines Referenzzeitraums verzeichnete Riickgang des Nettoinventarwertes je
Anteil der jeweiligen Klasse gegenuber dem Hurdle Rate Index oder der High Water Mark (bzw. dem
Erstausgabepreis), je nachdem, welcher Betrag hoher ist, muss im darauffolgenden Referenzzeitraum vor der
Auszahlung einer erfolgsabhéngigen Gebuhr durch einen weiteren Anstieg Uber den letzten Wert, bei dem eine
erfolgsabhéangige Geblhr angefallen ist, ausgeglichen werden. Eine erfolgsabhéngige Gebuhr fallt auf den Betrag
an, um den der Nettoinventarwert je Anteil den Hurdle Rate Index Value oder die High Water Mark (bzw. den
Erstausgabepreis), je nachdem, welcher Betrag hoher ist, tGbersteigt.

Der Performance-Referenzzeitraum (d. h. der Zeitraum, Uber den die Performance gemessen und mit dem
Referenzwert verglichen wird) entspricht fir alle Anteilsklassen aller Fonds der gesamten
Laufzeit der betreffenden Anteilsklasse und kann nicht zurlickgesetzt werden.

Der Hurdle Rate Index Value (der als mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar gilt), der in a) oben beschrieben
ist, ergibt sich je nach Wahrung der Anteilsklasse aus dem folgenden Referenzwert zuziiglich 2 %:

Wahrung der Anteilsklasse Hurdle Rate Index
uUsD SOFR

GBP SONIA

CHF SARON

EUR €STR

AUD AONIA

SEK STIBOR

Der Hurdle Rate Index Value wird ab der Lancierung der betreffenden Klasse und tber deren gesamte Laufzeit
hinweg berechnet. Die Berechnung der erfolgsabhéngigen Gebiihr und der erforderlichen Ruckstellungen erfolgt
an jedem Bewertungszeitpunkt. Liegt der Nettoinventarwert der betreffenden Klasse am entsprechenden
Bewertungstag des Fonds Uber dem Hurdle Rate Index Value oder der High Water Mark, so wird der Differenz
zwischen dem Nettoinventarwert der betreffenden Klasse und dem Hurdle Rate Index Value oder der High Water
Mark (je nachdem, welcher Betrag hoher ist) abziglich aller Kosten, aber vor Abzug der erfolgsabhangigen
Gebuhr eine erfolgsabhéangige Gebuhr von 15 % belastet. Die erfolgsabhangige Gebiihr wird auf Grundlage der
sich in Umlauf befindlichen Anteile der relevanten Klasse am Bewertungstag des Subfonds ermittelt.

Die erfolgsabhangige Gebuhr féllt zu jedem Bewertungszeitpunkt an, und der aufgelaufene Betrag spiegelt sich
im Nettoinventarwert wider. Die erfolgsabhéngige Gebuhr wird jahrlich am 31. Dezember festgeschrieben. Eine
gegebenenfalls zahlbare erfolgsabhéangige Gebuhr ist einen Monat danach an den Anlageverwalter zu entrichten.

Wenn (i) Anteile wahrend des Referenzzeitraums zuriickgenommen oder in andere Anteile einer beliebigen
Klasse dieses Fonds oder einer beliebigen Klasse eines anderen bestehenden Fonds der Gesellschaft oder eines
anderen OGAW umgetauscht wurden und fir diese Anteile eine erfolgsabhéngige Gebihr anfallt oder (ii) die
Vermdgenswerte dieses Fonds oder einer Anteilsklasse in einen anderen Fonds, eine Kategorie oder eine Klasse
von Anteilen dieses anderen Fonds innerhalb der Gesellschaft oder innerhalb eines anderen OGAW ubertragen
oder mit den Vermogenswerten eines solchen anderen Fonds bzw. einer seiner Kategorien oder Anteilsklassen
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zusammengelegt werden, und fiir diese Anteile, die von einer solchen Zusammenlegung betroffen sind, eine
erfolgsabhangige Gebihr anfallt, wird diese erfolgsabhdngige Gebihr zum Zeitpunkt der Riicknahme oder
Umwandlung bzw. zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der Zusammenlegung festgeschrieben und gilt als an den
Anlageverwalter zu entrichtende Geblhr.

Die Wertentwicklung des Fonds gegeniber dem Hurdle Rate Index Value steht unter www.credit-
suisse.com/microsites/multiconcept/en.html zur Verfigung.

Der Berechnungszeitraum fiir die Performance fur jede Anteilsklasse wird bei der Lancierung der jeweiligen
Anteilsklasse festgelegt, lauft tUber einen Zeitraum von mindestens zwolf Monaten und endet am jahrlichen
Bilanzstichtag. Die anschliessenden Performance-Zeitraume laufen dann von 1. Januar bis zum 31. Dezember
eines jeden Jahres. Der erste Berechnungszeitraum fir die erfolgsabhéngige Gebuhr in Bezug auf eine Klasse
beginnt mit der Auflegung der betreffenden Klasse und endet mit dem jahrlichen Bilanzzeitraum. Der
Erstausgabepreis wird als Startpreis fur diese Berechnung verwendet.

Diese erfolgsabhéangige Gebiihr kann nicht zurtickerstattet werden, falls der Nettoinventarwert nach Einbehaltung
der erfolgsabhangigen Gebuhr wieder sinkt.

Die erfolgsabhéngige Gebuhr ist zu zahlen, wenn die folgenden Bedingungen zutreffen:
(NIW je Anteil)t — (HR): > 0 und

NIW: > max {NIWo,..., NIWt-1},

Wenn beide Bedingungen erflllt sind, gilt:

Erfolgsabhéngige Gebihr = 0,15*[NIW: — max. (HWMs; HRy)] x Anzahl der Anteile
Dabei gilt:

NIW: = Nettoinventarwert der betreffenden Klasse zum
Bewertungstag des betreffenden Fonds vor der Riickstellung fir die erfolgsabhéngige Gebuhr

NIWo = anfanglicher Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse
HWM: = High Water Mark = max {NIWo,..., NIW:_1},

HR: = Hurdle Rate Index Value

t = Bewertungstag des Fonds

Die Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihr wird an jedem Zahlungstag von der Verwahrstelle Uberprift. Die
Berechnung der erfolgsabhangigen Geblihr ist nicht zu manipulieren.

Die erfolgsabhéngige Gebuhr wird per jedem Bewertungszeitpunkt auf Basis des Nettoinventarwerts berechnet
und féllig, bevor die gegebenenfalls aufgelaufenen Verbindlichkeiten fur erfolgsabhéngige Gebihren abgezogen
werden.

Wenn erfolgsabhangige Gebuhren zu zahlen sind, basieren diese auf realisierten und nicht realisierten
Nettowertsteigerungen und -minderungen zum Ende des jeweiligen Berechnungszeitraums fur die
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Performance. Infolgedessen kdnnen erfolgsabhangige Gebihren fir nicht realisierte Wertsteigerungen
gezahlt werden, die in der Folge mdglicherweise nicht mehr realisiert werden.

Berechnungsbeispiel fiir die erfolgsabhangige Gebuhr:

Honorar des Verwalters

Der Fonds tilgt alle Gebuhren und Aufwendungen des Verwalters (einschliesslich aller angemessenen Spesen,
die diesem im Namen des Fonds entstehen). Das Honorar des Verwalters darf 0,019 % des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht Uberschreiten. Es wird per jedem Bewertungstag berechnet und féllig und vierteljahrlich
nachtraglich bezahlt.

Honorar der Verwahrstelle

Der Fonds tilgt die Gebuhren und Aufwendungen der Verwahrstelle (einschliesslich aller angemessenen Spesen,
die dieser im Namen des Fonds entstehen). Das Honorar der Verwahrstelle darf 0,020 % des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht Oberschreiten. Es wird per jedem Bewertungstag berechnet und fallig und vierteljahrlich
nachtraglich bezahlt. Honorare fir Unterverwahrstellen werden zu markttiblichen Satzen gezahlt.

Der Fonds zahlt der Verwahrstelle bestimmte zusatzliche Gebihren flr Stimmrechtsvertretungen, fir die
Abwicklung von Transaktionen und fir Bargeldtransfers zu marktiblichen Satzen.

Honorar der Vertriebsstelle

Der Fonds tilgt die Gebuhren und Aufwendungen der Vertriebsstelle (einschliesslich aller angemessenen Spesen,
die dieser im Namen des Fonds entstehen). Das Honorar der Vertriebsstelle deckt die Ausgaben, die der
Vertriebsstelle durch die Bezahlung von Dienstleistungsanbietern wie Intermediare und Plattformanbieter, die
Dienstleistungen fur das ICAV erbringen, sowie durch die damit verbundenen Kosten entstehen. Das Honorar der
Vertriebsstelle darf 0,05 % des Nettoinventarwerts jeder Klasse nicht Uberschreiten. Es wird per jedem
Bewertungstag berechnet und féllig und vierteljahrlich nachtraglich bezahlt.

Betriebskosten

Der Fonds tragt den ihm (auf der Basis seines Nettoinventarwerts) zuteilbaren Anteil an den Gebihren und
Betriebskosten des ICAV, wie dies im Abschnitt «GEBUHREN, KOSTEN UND AUSLAGEN» im Prospekt
detailliert festgelegt ist. Die vom Fonds wéahrend der gesamten Dauer des Fonds bezahlten Kosten, zuséatzlich zu
den Gebihren und Aufwendungen, die an den Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter,
die Verwahrstelle, den Verwalter, den Sekretar und alle vom oder im Namen des Fonds ernannten Zahlstellen zu
entrichten sind, umfassen unter anderem Kosten und Aufwendungen in Verbindung mit einer spezialisierten
Risikoanalysesoftware, Bewertungen von Instrumenten, Makler- und Bankprovisionen und -kosten, Honorare fur
Rechts- und andere professionelle Beratungen, behoérdliche Gebuhren, Revisionshonorare, Vertriebsgebihren,
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Ubersetzungs- und Rechnungslegungskosten, Fremdkapitalzinsen, Steuern und staatliche Ausgaben, die auf den
Fonds anwendbar sind, Kosten in Zusammenhang mit ESG, Kosten und Aufwendungen fiir Erstellung,
Ubersetzung, Druck, Aktualisierung und Veréffentlichung der Beilage, der Jahres- und Halbjahresberichte und
weiterer Dokumente, die bestehenden und kinftigen Anteilseignern zur Verfliigung gestellt werden, alle
Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Erlangen und Aufrechterhalten von Kredit-Ratings fir den Fonds,
Aufwendungen fir die Veréffentlichung und Verbreitung des Nettoinventarwerts und alle tGbrigen Aufwendungen,
in jedem Fall mit der darauf anfallenden Mehrwertsteuer.

Stand: 7. Dezember 2023
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Anhang
Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Twelve Multi Strategy Fund
Unternehmenskennung (LEI-Code): 635400AHQ8NQ7ZS1M435

Okologische und /oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja (] ¥ Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben und obwohl keine
einem Umweltziel getétigt: nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
% enthalt es einen Mindestanteil von % an

nachhaltigen Investitionen

in Wirtschaftstatigkeiten, it ei U itziel i
die nach der EU- mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als d6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstéatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an * Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale beworben, aber keine
einem sozialen Ziel nachhaltigen Investitionen getatigt
getatigt: %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Fonds bezieht verstarkt 6kologische und/oder soziale Merkmale in sein Portfolio ein, wie im
Folgenden ausfihrlicher erlautert.

Die durch den Fonds beworbenen Merkmale bewirken eine Reduzierung der ékologischen und
sozialen systemischen Risiken fir Menschen, Natur und Vermdgenswerte durch:
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¢ Normen- und wertebasierte Ausschlusskriterien, die auf alle potenziellen Anlagen
angewendet werden.

¢ Die Verwendung eines Bewertungssystems und die Verpflichtung zur
Aufrechterhaltung der gewichteten durchschnittlichen Bewertung des
Fondsportfolios zum oder tiber dem festgelegten Schwellenwert.

Zu den oben genannten 6kologischen und sozialen systemischen Risiken zahlen Klimawandel,
Naturkatastrophen, Wetterereignisse und Ungleichheiten innerhalb und zwischen Landern im
Zusammenhang mit dem Klimaschutz. Der Fonds tragt durch die Umsetzung seiner ESG-
Anlagestrategie zur Reduzierung dieser systemischen Risiken bei.

Es wurde zur Erreichung der 0©kologischen oder sozialen Merkmale kein Referenzwert
festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O0kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

1. Investitionen verstossen nicht gegen die Ausschlussliste des Anlageverwalters (die
«Ausschlusslistenpolitik») wie nachstehend dargelegt; und

2. Investitionen werden im Rahmen der Bewertung der Nachhaltigkeitsauswirkungen durch
den Anlageverwalter im Hinblick auf 6kologische und soziale Kriterien bewertet und der
gewichtete durchschnittliche Wert des Teils des Portfolios, der auf 6kologische und
soziale Merkmale ausgerichtet ist, wird zum oder Uber dem vom Anlageverwalter
festgelegten Schwellenwert aufrechterhalten (wie nachstehend dargelegt). Geméass dem
nachstehenden Abschnitt «Welche Vermégensallokation ist flr dieses Finanzprodukt
geplant?» wird die verbindliche eigene ESG-Methode auf mindestens 90 % des
Fondsportfolios angewendet.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidunge
n auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz «Vermeidung erheblicher
Beeintréichtigungen» festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz «Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen» findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 0okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Fonds beriicksichtigt derzeit die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren wie folgt.

Engagement in Unternehmen aus dem Sektor fiir fossile Brennstoffe

Der Anlageverwalter minimiert in Ubereinstimmung mit der Ausschlusslistenpolitik des
Anlageverwalters (wie nachstehend dargelegt) sowohl direkt als auch indirekt (durch Underwriting-
oder Anlagetatigkeit der Unternehmen, in die investiert wird, wie im vorliegenden Abschnitt genauer
beschrieben) das Engagement in Unternehmen, die im Sektor fiir fossile Brennstoffe aktiv sind.
Demnach fiihrt der Anlageverwalter bei einer potenziellen Anlage in eine Versicherungsgesellschaft in
der Regel eine Prifung auf zwei Ebenen durch:

1. Welche Risiken geht die Versicherungsgesellschaft im Rahmen des Underwriting ein, d. h. auf
welche Geschiftsfelder beziehen sich die Policen?

2. Welche Anlagen tatigt die Versicherungsgesellschaft im Rahmen ihrer Investitionsaktivitdten?

Unternehmen, deren im Sektor fiir fossile Brennstoffe erwirtschafteten Umsatze die prozentuale
Obergrenze gemass Ausschlusslistenpolitik Gibersteigen, werden ausgeschlossen.

Verstosse gegen die Prinzipien des UN Global Compact
Stellt der Anlageverwalter einen Verstoss gegen den UN Global Compact fest, wird das betreffende
Unternehmen ausgeschlossen.

Engagement in umstrittenen Waffen
Der Fonds investiert nicht in Unternehmen, die an der Herstellung oder dem Verkauf von
umstrittenen Waffen beteiligt sind.

THG-Intensitat (Scope 1 und 2)
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Die gewichtete durchschnittliche THG-Intensitat (Scope 1 und 2) des Portfolios darf den festgelegten
Schwellenwert nicht Uberschreiten. Zum Zeitpunkt dieser Beilage hat der Anlageverwalter diesen
Schwellenwert auf den gewichteten Durchschnitt des MSCI World Index festgelegt.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter beriicksichtigten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen kann in
Zukunft héher ausfallen, wenn umfassendere Daten und ausgereiftere Methoden zur Messung dieser
Indikatoren vorliegen. Weitere Informationen dariiber, wie diese Auswirkungen im Referenzzeitraum
Berilicksichtigung finden, werden im Rahmen der regelmadssigen Berichterstattung des Fonds
veroffentlicht.

W Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds verwaltet aktiv ein diversifiziertes Portfolio aus Versicherungsanleihen und -aktien, die
von Versicherungsgesellschaften begeben werden, sowie von CAT-Anleihen, wie im Absatz
«Anlagepolitik» der vorstehenden Beilage beschrieben. Der Anlageverwalter konzentriert sich
ausschliesslich auf Versicherungsinvestitionen und verwaltet verschiedene Portfolios von
nachrangigen Versicherungsanleihen, Versicherungsaktien und Katastrophenanleihen (d. h.
offentliche Mittel und Mandate). Der Anlageverwalter strebt einen flexiblen Anlageansatz
hinsichtlich der Allokation in Aktien, CAT-Anleihen und Versicherungsanleihen an.

Im Rahmen des Anlageprozesses werden Nachhaltigkeitserwagungen berlcksichtigt, indem
zundchst Ausschlusskriterien angewendet und anschliessend Nachhaltigkeitswerte bei der
Portfoliokonstruktion einbezogen werden, um die risikobereinigten Renditen zu steigern.

Im Einklang mit der Ausschlusslistenpolitik des Anlageverwalters werden normenbasierte
Ausschlusskriterien auf alle potenziellen Anlagen angewendet, zunachst unter Bezugnahme auf die
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen. Dies stellt sicher, dass Anlagen fiir den
Fonds nicht in Betracht gezogen werden, wenn sich der Anlageverwalter anhand interner und
externer Daten davon Uberzeugt hat, dass sie gegen etablierte grundlegende Verantwortlichkeiten
in den Bereichen Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdampfung verstossen. In
gleicher Weise werden die Ausschlusskriterien auf unkonventionelle und umstrittene Waffen (z. B.
chemische, biologische, Kernwaffen) ausgeweitet. Des Weiteren werden Anlagen ausgeschlossen,
wenn sich der Anlageverwalter, auch hier anhand interner und externer Daten, davon (iberzeugt
hat, dass der Emittent oder der Sponsor des Wertpapiers auf direktem Wege Ertrdge aus
bestimmten kontroversen &kologischen und/oder sozialen Aktivititen generiert, die die
vorgeschriebenen prozentualen Obergrenzen libersteigen.

Bei allen Ausschlusskategorien konnen sich die anzuwendenden Kriterien im Laufe der Zeit
weiterentwickeln. Die zu einem bestimmten Zeitpunkt relevanten spezifischen Ausschlusskriterien
und  Obergrenzen fir nicht konforme Anlagen sind auf https://www.credit-
suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html verfiigbar.

Nicht ausgeschlossenen Wertpapieren wird dann ein Nachhaltigkeitswert zugewiesen. Die
Nachhaltigkeitsbeurteilung durch den Anlageverwalter ist ein zentraler Bestandteil des gesamten
ESG-Analyserahmens, der auf den Fonds angewendet wird. Dabei wird das Potenzial einer Anlage
gemessen, positiv oder negativ zu Nachhaltigkeitsfaktoren beizutragen, beispielsweise indem sie es
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Personen ermoglicht, ihr Zuhause gegen schwere Wetterereignisse zu versichern, oder umgekehrt
die Versicherung von umweltschadlichen Industrien erleichtert. Die dieser Bewertung zugrunde
liegende Analytik gewichtet fortschrittlichere Aktivitdten und Verhaltensweisen von Unternehmen
starker, um Handlungen zu belohnen und zu férdern, die Gber die Mindeststandards, z. B. die
gesetzlich vorgeschriebenen, hinausgehen.

Die Bewertung der einzelnen Aspekte Umwelt, Soziales und Governance erfolgt anhand eines
vorher festgelegten Fragenkatalogs. Die Fragen werden dabei in Analysekategorien gruppiert, die
eine Reihe von Themen abdecken: Corporate Governance, Versicherungsaktivitdat, Menschenrechte
und Ressourcen, Umgang mit Kunden, gesellschaftliches Engagement, Geschéftsintegritdt und
Management und Unternehmensstrategie.

Typische Beispiele fiir Faktoren, die die Nachhaltigkeitsbeurteilung begiinstigen, sind unter
anderem:

e Eine starke qualitative Einschatzung der Unternehmensleitung und -strategie durch
den Anlageverwalter, die Aufschluss Gber das Potenzial gibt, eine Fiihrungsrolle bei
der Anpassung an den Klimawandel und/oder dessen Minderung zu ibernehmen;

e Ein Underwriting-Portfolio mit Fokus auf der Bereitstellung o6kologischer und
sozialer Resilienz fiir Kunden;

e Keine Beteiligung an umstrittenen Themen im Okologischen, sozialen oder
Governance-Bereich;

e  Offentliche Verpflichtung zur Nachhaltigkeit durch Unterzeichnung und Umsetzung
anerkannter internationaler Standards;

e Eine Anlagestrategie, die bei der Vermoégensallokation eindeutig 6kologische und
soziale Erwagungen einbezieht.

Die einzelnen Aspekte Umwelt, Soziales und Governance werden auf gewichteter Basis miteinander
kombiniert, um zur Gesamtbewertung der Nachhaltigkeit eines Emittenten auf einer Skala von 0 %
(geringe Nachhaltigkeit) und 100 % (hohe Nachhaltigkeit) zu gelangen. Dabei wird dem Aspekt
Umwelt mehr Gewicht verliehen (40 %). Der Rest wird zu gleichen Teilen auf die Aspekte Soziales
(30 %) und Governance (30 %) verteilt. Die Gewichtung erfolgte entsprechend der Einschatzung des
Anlageverwalters in Bezug auf die Wesentlichkeit der einzelnen Aspekte fiir die finale Beurteilung
des Nachhaltigkeitswerts im Kontext der globalen Versicherungsbranche.

Im Rahmen der Analyse von versicherungsgebundenen Wertpapieren wie CAT-Anleihen priift der
Anlageverwalter sowohl den «Emittenten» als auch das «Instrument». So kann der Anlageverwalter
feststellen, wie ein Unternehmen hinsichtlich einer zukunftsgerichteten ESG-Politik positioniert ist,
und beriicksichtigen, wo das vom jeweiligen Instrument bereitgestellte Kapital konkret eingesetzt
wird.

Wahrend der Anlageverwalter bei der Analyse auf Emittentenebene eine Reihe von ESG-Aspekten
in Betracht zieht, liegt der Fokus bei der Analyse des Instruments ganzlich darauf, was mit dem
Instrument im Hinblick auf das jeweilige Geschaftsfeld abgedeckt werden soll, sodass der Bereich
bertcksichtigt werden kann, an dem das Kapital letztlich zum Einsatz kommt. Fir bestimmte
Instrumente, insbesondere CAT-Anleihen, werden in der Regel ein klar definiertes Risiko oder
Risikospektrum  abgedeckt, z.B. Verluste bei Immobilien im Zusammenhang mit
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Uberschwemmungen.

Die Gewichtung von Emittent und Instrument variiert je nach Anlageklasse und wurde so kalibriert,
dass eine sinnvolle Streuung erreicht wird und der Fokus auf dem Nachhaltigkeitsrating einer
bestimmten Anlage liegt. Je nachdem, ob es sich bei den Anlageklassen um Aktien,
Versicherungsanleihen oder CAT-Anleihen handelt, unterscheiden sich die Ratings und die zugrunde
liegenden Gewichtungen der Emittenten gegeniiber den Gewichtungen der Instrumente, um den
unterschiedlichen Merkmalen der zugrunde liegenden Anlageklassen Rechnung zu tragen.
Beispielsweise konnte das spezifische zugrunde liegende Risiko einer CAT-Anleihe der ESG-
Anlagestrategie des Fonds entsprechen und eine Anlage somit vorteilhaft sein, wahrend dieselbe
CAT-Anleihe auf Emittentenebene keine wiinschenswerte Anlage darstellt. Dieses Element muss fir
CAT-Anleihen erfasst werden, wdhrend bei Aktien oder Versicherungsanleihen das von der
Versicherungsgesellschaft erhaltene Kapital entsprechend ihrer Strategie eingesetzt werden kann,
sodass eine Analyse auf Ebene des Instruments in der Regel nicht erforderlich ist.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl
der Investitionen zur Erfallung der von diesem Finanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Bei jeder Anlage wird zunachst das Wertpapier mit der Ausschlussliste des Anlageverwalters im
Einklang mit seiner  Ausschlusslistenpolitik abgeglichen (die «Ausschlussliste»).
Versicherungsunternehmen stehen haufig aufgrund wesentlicher Kontroversen um das
Unternehmen selbst auf der Ausschlussliste oder weil sie durch ihre Anlage- und
Zeichnungstatigkeit Umsatze in umstrittenen Bereichen (z. B. fossile Brennstoffe, Tabak usw.)
generieren, die Uber die vorgegebenen Obergrenzen hinausgehen. Anlagen, die auf der
Ausschlussliste stehen, werden fiir das Portfolio des Fonds nicht bericksichtigt.

Nicht ausgeschlossene Wertpapiere werden dann anhand einiger Parameter in Zusammenhang mit
o6kologischen, sozialen und Governance-Aspekten bewertet. Dabei wird sowohl der Emittent als
Unternehmen als auch dessen Versicherungs- und Anlagetatigkeit geprift. Ein
Versicherungsportfolio bestehend aus Wohnimmobilien wiirde beispielsweise als positiver
angesehen werden als die Versicherung von Fabriken. Die Bewertung bietet dem Portfoliomanager
mehr Transparenz im Hinblick auf die Wirkung des Emittenten auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Bei versicherungsgebundenen Wertpapieren wie CAT-Anleihen wird jedoch nicht nur der Emittent
oder Sponsor, sondern auch das Instrument selbst einer Bewertung unterzogen.

Jedes Wertpapier erhalt einen Gesamt-Nachhaltigkeitswert, der sich aus seinen einzelnen Werten
der Aspekte Umwelt, Soziales und Governance zusammensetzt.

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass der gewichtete durchschnittliche Nachhaltigkeitswert des

Portfolios dem vom Anlageverwalter festgelegten Schwellenwert entspricht oder diesen Wert
Ubersteigt.
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Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
0%

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Fir die Zwecke der Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung hat der
Anlageverwalter einen Test zur Priifung der guten Unternehmensfiihrung entwickelt, der eine Reihe
von Kriterien wie nachstehend dargelegt abdeckt (der «Test der guten Unternehmensfiihrung»).
Diese Kriterien widerspiegeln allgemein anerkannte Branchenstandards.

Kategorie Posten

Corporate Governance Verwaltungsrat

Audit und interne Kontrollen
Vergitung von Fihrungskraften
Aktiondrsrechte

Geschaftsintegritat Korruptionspravention
Management und ESG-Strategie
Unternehmensstrategie Managementteam und

Unternehmensstrategie

Der Test der guten Unternehmensfihrung wird mittels einer Kombination aus datengestiitzten
Analysen auf Grundlage von externen Datenanbietern und qualitativen Beurteilungen des
Analyseteams des Anlageverwalters durchgefiihrt. Im Falle von Unternehmen, fiir die keine
ausreichenden Daten vorliegen, wendet sich der Anlageverwalter an die betreffenden
Unternehmen, um die erforderlichen Informationen einzuholen.

Unternehmen, die den Test der guten Unternehmensfiihrung nicht bestehen, diirfen nicht in den
Fonds aufgenommen werden.
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerl6se, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

AN

”

Va

AY

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?
Unter normalen Marktbedingungen wendet der Anlageverwalter eine verbindliche eigene ESG-

Methode auf mindestens 90 % des Fondsportfolios an.

Der verbleibende Teil (< 10 %) besteht aus Barmitteln, Barmittelaquivalenten, liquiden Anlagen wie

Geldmarktinstrumenten und staatlichen Emissionen, sowie Devisentermingeschaften zur
Wahrungsabsicherung. Wenn Liquiditdt in Form von Staatsanleihen vorhanden ist, werden diese
auf schwerwiegende Verletzungen der demokratischen Ordnung und Menschenrechte basierend
auf der Bewertung des Freedom-House-Index geprift. Barmittel und Sicherungsinstrumente

werden nicht dahingehend gepriift, ob sie ein Mindestmass an Schutz bieten.

Investitionen

#2 Andere Investitionen: bis
zu 10 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fir fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zuden Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO,-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem
> Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

0%
Bei der Beurteilung, ob eine Anlage in umweltfreundliche, nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
erfolgt, muss der Anlageverwalter davon Uberzeugt sein, dass die betreffende Wirtschaftstatigkeit
(i) wesentlich zu dem Ziel der Anpassung an den Klimawandel oder dessen Minderung beitragt, (ii)
nicht wesentlich die Umweltziele aus der Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 («Taxonomie-Verordnung»)
beeintréchtigt, (iii) in Ubereinstimmung mit den in der Taxonomie-Verordnung dargelegten
Mindestschutzvorschriften getatigt wird und (iv) zum Datum dieser Beilage die technischen
Screening-Kriterien in Zusammenhang mit der Anpassung an den Klimawandel und dessen
Minderung (wie zutreffend) gemdass delegierter Verordnung (EU) 2021/2139 der Kommission
erflllt.

Der Anlageverwalter kann sich derzeit nicht davon lberzeugen, dass die Anlagen im Portfolio die
genannten Kriterien erfillen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie! investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

b 4 Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels
(«Klimaschutz») beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen
Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschliesslich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen
umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der
einschliesslich Staatsanleihen* Investitionen ohne Staatsanleihen*
0% 0%

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

= Taxonomiekonform:
(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

Nicht

Nicht 100 % taxonomiekonform 100 %

taxonomiekonform

Dieses Diagramm entspricht 100 % der
Gesamtinvestitionen.

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff «Staatsanleihen» alle Risikopositionen
gegenuber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?
0%

Welche Investitionen fallen unter «#2 Andere Investitionen», welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

#2 Andere Investitionen setzen sich aus Barmitteln, Barmitteldquivalenten, liquiden Anlagen wie
Geldmarktinstrumenten und staatlichen Emissionen, sowie Devisentermingeschaften zur
Wahrungsabsicherung zusammen.

Aufgrund der Neutralitdit von Barmitteln, Barmitteldquivalenten, liquiden Anlagen und
Devisentermingeschéften und/oder des Mangels an Daten zur Sicherstellung der Ausrichtung auf
Okologische und/oder soziale Merkmale, die vom Fonds beworben werden, gibt es keinen
Okologischen und/oder sozialen Mindestschutz beziiglich dieser Anlagen.

Instrumente, die von Staaten ausgegeben werden, werden auf schwerwiegende Verletzungen der
demokratischen Ordnung und Menschenrechte basierend auf der Bewertung des Freedom-House-
Index geprift. Instrumente, die von supranationalen Organisationen wie der IBRD oder der EBRD
ausgegeben werden, kommen als Anlagen infrage.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
che Informationen sind abrufbar unter:
https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ («DER SCHWEIZER
NACHTRAGY)

Dieser Schweizer Nachtrag ist Bestandteil des Prospektes fiir die Schweiz und sollte in
Verbindung mit dem Prospekt der ICAV, datiert vom 7. Dezember 2023, gelesen werden.

1. Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist Acolin Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich.

2. Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist Credit Suisse (Schweiz) AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zdrich.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Prospekt, die Basisinformationsblatter bzw. die wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen
und Anleger, Statuten sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kbnnen kostenlos beim Vertreter
bezogen werden.

4. Publikationen
Den Fonds betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform

www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Nettoinventarwert mit dem Hinweis «exklusive
Kommissionen» werden bei jeder Ausgabe und Rucknahme von Anteilen auf der elektronischen
Plattform www.fundinfo.com publiziert. Die Preise werden taglich publiziert.

5. Zahlung von Retrozessionen

Der Anlageverwalter sowie deren Beauftragten kénnen Retrozessionen zur Vergltung der
Vertriebsaktivitdét von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Vergitung kdnnen
insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Das Angebot der Anteilsklassen in oder von der Schweiz; und
- Der Erwerb von Anteilen, wahrend, zum Beispiel, Veranstaltungen, Roadshows

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Erhalts von Retrozessionen richtet sich nach den einschlagigen
Bestimmungen des FIDLEG.
6. Zahlung von Rabatten

Der Anlageverwalter und deren Beauftragten kdnnen mit Bezug auf den Vertrieb in der Schweiz
Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden
Anleger entfallenden Gebuhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuléssig, sofern sie
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aus Gebuhren des Anlageverwalters bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht
zusétzlich belasten;

aufgrund von objektiven Kriterien gewéahrt werden;

samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen
zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewéhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewéahrung von Rabatten durch den Anlageverwalter sind:

1.

o g M w DN

Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

die Hohe der vom Anleger voraussichtlich generierten Gebuhren;

die erwartete Anlagedauer;

die Unterstlitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase Fonds;
Jede breitere Beziehung mit dem Klienten oder dessen Beauftragten; und

Erwartete zukiinftige Erweiterung der Beziehung.

Auf Anfrage des Anlegers legen das ICAV und seine Beauftragten die entsprechende Hohe der Rabatte
kostenlos offen.

7. Erfallungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfullungsort der Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand
ist der Sitz des Vertreters oder der Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.

Stand: 18. Januar 2024
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