Prospekt

(Eine offene Investmentgesellschaft des Umbrella-Typs mit variablem Kapital, eingetragen mit begrenzter Haftung nach
dem Recht Irlands, Eintragungsnummer 245903, mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds)



‘.
»
BNY MELLON

INVESTMENT MANAGEMENT

BNY Mellon Liquidity Funds plc (die ,Gesellschaft®) ist eine offene Investmentgesellschaft des Umbrella-Typs mit variablem Kapital und
Haftungstrennung zwischen den Teilfonds, eingetragen mit begrenzter Haftung nach dem Recht Irlands, und ist zugelassen von der
Zentralbank als OGAW gemdf3 den OGAW-Vorschriften und als Geldmarktfonds gemdf3 der Geldmarktfonds-Verordnung.

Falls Sie Zweifel hinsichtlich des Inhalts dieses Prospekts haben, sollten Sie sich mit Ihrem Aktienmakler, Bankberater,
Wirtschaftspriifer, Anwalt oder einem anderen unabhangigen Finanzberater in Verbindung setzen.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen im Abschnitt ,Management und Verwaltung der Gesellschaft” genannt
sind, tibernehmen die Verantwortung fir die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um dies sicherzustellen) entsprechen diese
Informationen den Tatsachen und lassen nichts aus, was wahrscheinlich den Inhalt dieser Informationen beeinflussen kénnte. Der
Verwaltungsrat Gbernimmt hierfiir die Verantwortung.



Einleitung

Eine Anlage in einen Teilfonds der Gesellschaft ist keine
garantierte Anlage und unterscheidet sich von einer
Anlage in Einlagen, vor allem, da der in einen Teilfonds
investierte Nennwert Schwankungen unterliegen kann.
Die Gesellschaft verlasst sich nicht auf externe
Unterstitzung, um die Liquiditat eines Teilfonds zu
garantieren oder den Nettoinventarwert je Anteil zu
stabilisieren. Das Verlustrisiko des in einen Teilfonds
investierten Nennbetrags ist vom Anleger zu tragen.

Die Zulassung der Gesellschaft und ihrer Teilfonds stellt
keine Billigung oder Garantie der Gesellschaft oder ihrer
Teilfonds durch die Zentralbank dar, noch ist die
Zentralbank fiir den Inhalt dieses Prospekts
verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft und ihrer
Teilfonds durch die Zentralbank stellt keine Zusicherung
hinsichtlich der Performance der Gesellschaft und von
Teilfonds dar, und die Zentralbank haftet nicht fiir die
Performance oder Nichterfiillung der Gesellschaft oder
ihrer Teilfonds.

Keine Person ist ermdchtigt worden, in Verbindung mit
Angebot, Platzierung, Zeichnung oder Verkauf von Anteilen
Werbung zu betreiben oder Ausklinfte zu erteilen oder
Erkldrungen abzugeben, aufler den in diesem Prospekt
angefiihrten, und sollte solche Werbung betrieben,
Ausklinfte erteilt oder Erkldrungen abgegeben werden,
darf man sich nicht darauf verlassen, dass diese von der
Gesellschaft genehmigt worden sind. Die Ausgabe dieses
Prospekts und das Angebot, die Platzierung, Zuteilung
oder Ausgabe von Anteilen hat unter keinen Umstdnden
implizit zur Folge oder stellt eine Zusicherung dar, dass
die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen zu
einem beliebigen Zeitpunkt nach dessen Datum korrekt
sind.

Es wird beabsichtigt, dass auch in anderen
Hoheitsgebieten als Irland Antrdge gestellt werden
kénnen, damit die Anteile der Gesellschaft in diesen
Hoheitsgebieten frei vermarktet werden kénnen. Sofern
solche Registrierungen erfolgen, ist aufgrund der lokalen
Vorschriften in Lédndern des EWR unter Umsténden die
Benennung von Zahlstellen und die Fiihrung von Konten
durch diese Stellen erforderlich, iber die Zeichnungs- und
Ricknahmebetrédge bezahlt werden. Anleger, die sich
dafiir entscheiden oder gemdf3 den értlichen
Bestimmungen verpflichtet sind, Zeichnungs- oder
Ricknahmegelder lber einen Vermittler zu zahlen oder zu
vereinnahmen und diese Gelder nicht unmittelbar an die
Verwahrstelle zahlen bzw. direkt von dieser erhalten,
unterliegen einem Kreditrisiko gegeniiber dem Vermittler
in Bezug auf:

a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder
an die Verwahrstelle zu Gunsten der Gesellschaft

und

b) Ricknahmegelder und Ausschittungen, die von
diesem Vermittler an den betreffenden Anleger zu
zahlen sind.

Die Gebihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit
der Registrierung und Ausgabe von Anteilen in diesen
Hoheitsgebieten, in Hohe der geschdftstiblichen Sdtze,
kénnen zulasten der Gesellschaft und/oder der Teilfonds
gehen.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Werbung
gegenliber irgendeiner Person in einem Hoheitsgebiet, in
dem ein solches Angebot oder eine solche Werbung
unzulédissig ist, oder gegenliiber einer Person dar,
gegenlber der ein solches Angebot oder eine solche
Werbung ungesetzlich ist, und darf fiir diese Zwecke nicht
benutzt werden. Die Verbreitung dieses Prospekts und das
Angebot von Anteilen kann in bestimmten Hoheitsgebieten
beschrinkt sein, und dementsprechend wird von
Personen, die in den Besitz dieses Prospekts kommen,
verlangt, dass diese sich selbst liber solche
Beschrinkungen informieren und diese einhalten.
Potenzielle Anleger sollten sich informieren (ber:

a) die gesetzlichen Bestimmungen fiir den Kauf oder den
Besitz von Anteilen, die in ihrem eigenen Land gelten,

b) alle devisenrechtlichen Beschrdnkungen, die
gegebenenfalls auf sie zutreffen,

und

c) die einkommensteuerlichen oder sonstigen
steuerrechtlichen Folgen, die in ihrem eigenen Land
auf den Kauf, den Besitz oder die VerduBerung von
Anteilen anwendbar sind.

Die Anteile sind und werden nicht in den Vereinigten
Staaten gemdB dem Securities Act von 1933 in der
jeweiligen Fassung (das ,Gesetz von 1933“) oder einem
Wertpapiergesetz eines Einzelstaats der Vereinigten
Staaten registriert, und weder die Teilfonds noch die
Gesellschaft sind oder werden in den Vereinigten Staaten
gemdB dem Investment Company Act von 1940 in der
jeweiligen Fassung (das ,Gesetz von 1940°) registriert, und
Anteilsinhaber haben keine Anspriiche auf die Vorteile
einer solchen Registrierung. Die Anteile diirfen nicht direkt
oder indirekt in den Vereinigten Staaten, ihren
Einzelstaaten, Territorien oder Besitzungen oder einer US-
Person angeboten oder verkauft werden. Der
Verwaltungsrat kann jedoch das Angebot und den Verkauf
von Anteilen an eine begrenzte Anzahl oder eine Kategorie
von US-Personen genehmigen. Wenn er diese
Genehmigung erteilt, werden die Anteile nur solchen
Personen und in einer Weise angeboten und verkauft, bei
der die Registrierung der Gesellschaft, eines Teilfonds
oder der Anteile nach den Wertpapiergesetzen der
Vereinigten Staaten oder ihrer Einzelstaaten nicht
erforderlich ist. Die Anteile wurden nicht von der US-
Wertpapier- und Bérsenaufsicht (Securities and Exchange
Commission), der Wertpapier- und Bérsenaufsicht eines
Einzelstaates oder einer anderen Aufsichtsbehdrde in den
Vereinigten Staaten genehmigt oder abgelehnt, noch hat
irgendeine solche Behérde die materiellen Umstdnde
dieses Angebots oder die Richtigkeit oder Angemessenheit
dieses Prospekts, der von Zeit zu Zeit gedndert oder
ergénzt werden kann, beurteilt oder gebilligt. Jegliche
Behauptung des Gegenteils ist unzuldssig.

Anteilzeichner missen bestdtigen, dass sie keine US-
Personen sind, denen der Kauf, Erwerb oder Besitz von
Anteilen verwehrt ist.

Dieser Prospekt bezieht sich auf die Gesellschaft, die
keiner Beaufsichtigung oder Genehmigung seitens der
Dubai Financial Services Authority (,DFSA®) unterliegt. Die
DFSA hat nicht die Aufgabe, Prospekte oder andere
Dokumente im Zusammenhang mit der Gesellschaft zu
Uberpriifen oder nachzuprifen. Dementsprechend hat die
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DFSA diesen Prospekt oder andere damit verbundene
Dokumente nicht genehmigt und keine Schritte
unternommen, die in diesem Prospekt gemachten Angaben
nachzupriifen, und trdagt dafiir keine Verantwortung. Die
Anteile, auf die sich dieser Prospekt bezieht, sind
mdglicherweise illiquide und/oder unterliegen bei ihrem
Wiederverkauf Beschrdnkungen. Potenzielle Kdufer der
angebotenen Anteile sollten daher selbst
Nachforschungen bezliglich der Gesellschaft anstellen.
Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen,
sollten Sie sich bei einem zugelassenen Finanzberater
erkundigen.

Dieser Prospekt ist lediglich zur Verteilung an
professionelle Kunden, wie in den Richtlinien der DFSA
definiert, einschlieBBlich Marktkontrahenten bestimmt und
darf daher nicht einer anderen Art Person (ibergeben
werden, und keine andere Art Person darf sich daher
darauf verlassen.

Wird dieses Material im oder vom Dubai International
Financial Centre (,DIFC“) verteilt, so wird es von The Bank
of New York Mellon, Niederlassung DIFC, reguliert von der
DFSA und mit Sitz im DIFC, The Exchange Building 5
North, Level 6, Room 601, PO. Box 506723, Dubai, VAE, im
Namen der BNY Mellon Investment Management EMEA
Limited, einer 100%igen Tochter von The Bank of New
York Mellon Corporation kommuniziert.

Anteilsinhaber miissen die Gesellschaft umgehend
benachrichtigen, wenn sie kein qualifizierter Inhaber mehr
sind.

Die Gesellschaft kann jederzeit Anteile von Personen,
denen der Kauf oder Besitz von Anteilen verwehrt ist, wie
in ,Beschrénkungen des Eigentums, zwangsweise
Ricknahme und Ubertragung von Anteilen* ausgefiihrt,
zuriicknehmen oder ihre Ubertragung fordern.
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Die Verbreitung dieses Prospekts ist nur unzuldssig, wenn
ihm ein Exemplar des letzten Jahresberichts und des
gepriiften Jahresabschlusses der Gesellschaft oder, falls
nach dem Jahresbericht veréffentlicht, ein Exemplar des
letzten Halbjahresberichts der Gesellschaft beigefiigt ist.
Diese Berichte und alle relevanten Nachtrége zu diesem
Prospekt werden Teil dieses Prospekts bilden.

Soweit nicht anders angegeben, beruhen die Aussagen in
diesem Prospekt auf dem Recht und der Praxis, die
augenblicklich in Irland in Kraft sind, und unterliegen
Anderungen dieses Rechts.

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass Anlagen in
Wertpapieren volatil sein kénnen und dass ihr Wert sowohl
fallen als auch steigen kann; es kann keine Zusicherung
dafiir geben, dass ein Teilfonds sein Ziel erreicht. Der
Preis von Anteilen sowie jegliche Ertrige daraus kénnen
fallen oder auch steigen, um Verédnderungen des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds widerzuspiegeln. Der
Wert Ihrer Anlagen kann schwanken. Die in der
Vergangenheit erzielte Performance bietet keine Garantie
fir die Zukunft.

Bitte beachten Sie auch den Abschnitt ,Risikofaktoren®.
Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass eine Anlage in
die Gesellschaft keinen wesentlichen Teil eines
Anlageportfolios darstellen sollte und dass die Anlage
unter Umstdnden nicht fiir alle Anleger geeignet ist.

Falls Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen,
sollten Sie sich bei einem zugelassenen Finanzberater
erkundigen.
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Anschriftenverzeichnis

Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft mit
der Geschaftsadresse

One Dockland Central
Guild Street

IFSC

Dublin 1

DO1E4X0

Irland

war wie folgt:

Gregory Brisk

J. Charles Cardona
Claire Cawley
David Dillon

Mark Flaherty
Gerald Rehn
Caylie Stallard

Eingetragener Sitz

One Dockland Central
Guild Street

IFSC

Dublin 1

DO1E4X0

Irland

Gesellschaftssekretir

Tudor Trust Limited

33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Verwahrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung
Dublin

4th Floor

Riverside I

Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

D02 KV60

Irland

Verwaltungs- und Vertriebsgesellschaft

BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A.
2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxemburg
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Leitende Unter-Vertriebsgesellschaften

BNY Mellon Investment Management EMEA Limited
BNY Mellon Centre

160 Queen Victoria Street

London EC4V 4LA

Vereinigtes Kdnigreich

BNY Mellon Securities Corporation
240 Greenwich Street

New York, NY 10286

USA

Rechtsberater in Irland

Dillon Eustace

33 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Anlageberater

BNY Mellon Investment Adviser, Inc.
240 Greenwich Street

New York, NY 10286

USA

Insight Investment Management (Global) Limited
160 Queen Victoria Street

London, EC4V 4LA

Vereinigtes Koénigreich

Administrator, Registerfiihrer und
Ubertragungsagent

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Activity Company

One Dockland Central

Guild Street

IFSC

Dublin 1

DO1E4X0

Irland
Abschlusspriifer

Ernst & Young
Harcourt Centre
Harcourt Street
Dublin 2

D02 YA40

Irland



Definitionen

Sofern sich aus dem Zusammenhang nichts anderes
ergibt, gelten die folgenden Definitionen fir die
Gesamtheit dieses Prospekts:

,Bilanzstichtag"

Das Datum, zu dem der Jahresabschluss der
Gesellschaft aufgestellt wird und bei dem es sich um
den 30. September jedes Jahres handelt, oder
dasjenige andere Datum, das der Verwaltungsrat
jeweils bestimmt.

.Bilanzierungszeitraum"

Ein Zeitraum, der an einem Bilanzstichtag endet und
(falls es sich um den ersten derartigen Zeitraum
handelt) am Datum der ersten Ausgabe von Anteilen
oder (in allen anderen Fallen) am Ende des letzten
Bilanzierungszeitraums beginnt.

,Thesaurierende Anteile"

Anteile, bei denen die Nettoertrage und
gegebenenfalls die realisierten Nettokapitalgewinne
nicht ausgeschuittet, sondern dem Kapital
zugeschlagen werden.

,Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden
Klasse*

Der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse, die nur
aus thesaurierenden Anteilen besteht, wird als
Differenz zwischen der Summe aller der Klasse
zuweisbaren Vermdégenswerte berechnet und im
Einklang mit der Methode der fortgefiihrten
Anschaffungskosten, kombiniert mit der Summe des
Nettoertrags und, soweit anwendbar, den
Nettokapitalgewinnen, die sich hinsichtlich dieser
Vermodgenswerte ergeben, und der Summe aller
dieser Klasse zuweisbaren Verbindlichkeiten, geteilt
durch die Anzahl der ausstehenden Anteile.

,verwaltungsvertrag"

Ein Vertrag vom 10. April 1996 (in der gednderten und
neu formulierten Fassung vom 22. Dezember 2000),
der zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem
Administrator abgeschlossen wurde, geandert durch
den erganzenden Verwaltungsvertrag vom

7. November 2008, erganzt durch die
Zusatzvereinbarungen vom 24. April 2009 und

25. Mai 2018 und erneuert durch den
Erneuerungsvertrag vom 1. Marz 2019 zwischen BNY
Mellon Global Management Limited, der
Verwaltungsgesellschaft (BNY Mellon Fund
Management Luxembourg S.A.) und dem
Administrator, in der jeweils giltigen, ergénzten oder
anderweitig modifizierten Fassung in
Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank.

LAdministrator”

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated
Activity Company oder eine Nachfolgegesellschaft,
die von der Verwaltungsgesellschaft (mit vorheriger

Genehmigung durch die Zentralbank) zum
Administrator der Vermégenswerte der Gesellschaft
und jedes Teilfonds ernannt wird.

.Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten*
oder ,Fortgefiihrte Anschaffungskosten”

Eine Bewertungsmethode, die von den
Anschaffungskosten eines Vermodgenswerts ausgeht
und diesen Wert um die Abschreibung von Agios bzw.
Disagios bis zur Falligkeit anpasst.

LGesetze zur Bekimpfung von Geldwiische und
Terrorismusfinanzierung”

Der Criminal Justice (Money Laundering and Terrorist
Financing) Act 2010, gedndert durch den Criminal
Justice Act 2013 und den Criminal Justice (Money
Laundering and Terrorist Financing) (Amendment) Act
2018, in der jeweils gednderten, ersetzten oder
erganzten Fassung.

~LAnwendbare Gesetze“

Alle fir die Gesellschaft anwendbaren Gesetze und
Vorschriften, u. a. das Datenschutzgesetz, die OGAW-
Vorschriften, die Geldmarktfonds-Verordnung, die
Anforderungen der Zentralbank und die Gesetze zur
Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung.

LAntragsformular*

Antragsformular, das der Verwaltungsrat fir die
Zeichnung von Anteilen des betreffenden Teilfonds
vorschreibt.

LSatzung*

Die Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft
in ihrer jeweils gultigen Fassung.

.Basiswihrung*
Die Wahrung, auf die ein Teilfonds lautet.

LGeschiiftstag"

Jeder Tag oder alle Tage, der bzw. die im
betreffenden Nachtrag angegeben ist/sind, oder
derjenige andere Tag, der vom Verwaltungsrat jeweils
bestimmt wird.

,BNY Mellon“

The Bank of New York Mellon Corporation und ihre
verbundenen Unternehmen.

Zentralbank”

Die irische Zentralbank

~LAnforderungen der Zentralbank"

Die Bedingungen, die den als OGAW zugelassenen
Investmentgesellschaften von der Zentralbank im
Sinne der OGAW-Vorschriften auferlegt werden, in
ihrer jeweils geanderten oder ersetzten Fassung,
einschlief3lich ausdricklich die OGAW-Vorschriften
der Zentralbank.

BNY Mellon Liquidity Funds, plc - Definitionen



LOGAW-Vorschriften der Zentralbank" ,Verwahrstelle"

die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung

2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Dublin, oder eine Nachfolgegesellschaft, die von der

Investment in Transferable Securities) Regulations Gesellschaft (mit vorheriger Zustimmung der

von 2019 (in der jeweils weiter geanderten, Zentralbank) zur Verwahrstelle der Gesellschaft und

konsolidierten und ersetzten Fassung) und die jedes Teilfonds ernannt wird.

Orientierungshilfe (Guidance), die von der Zentralbank

von Zeit zu Zeit veréffentlicht wird. ,Verwahrstellenvertrag*

Der Vertrag vom 1. Juli 2016, der den

~Gesellschaft* Depotbankgvertrag vom 29. Oktober 1999 ersetzt, in

BNY Mellon Liquidity Funds, plc. der durch einen ergéanzenden Depotbankvertrag vom

7. November 2008 gednderten und aktualisierten

JKonstanter Nettoinventarwert je Anteil‘ oder Fassung und in der durch einen erganzenden
,Konstanter NIW je Anteil” Depotbankvertrag vom 20. Marz 2012 geénderten

Der konstante Nettoinventarwert je Anteil einer Fassung.

Klasse wird als Differenz zwischen der Summe aller “

der Klasse zuweisbaren Vermdgenswerte berechnet, ~verwaltungsrat

bewertet im Einklang mit der Methode der Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft.

fortgefihrten Anschaffungskosten und aus der

Summe aller dieser Klasse zuweisbaren LAusschiittende Anteile®

Verbindlichkeiten, geteilt durch die Anzahl der Anteile, die fiir einen Teilfonds ausgegeben werden

ausstehenden Anteile in der Klasse. Der konstante kénnen und bei denen Ausschiittungen festgesetzt

NIW je Anteil wird auf den nachsten Prozentpunkt
oder seinen aquivalenten Wert aufgerundet, wenn der
konstante NIW je Anteil in einer Wahrungseinheit «
verdffentlicht wird.

oder gezahlt werden.

Der européaische Wirtschaftsraum, dem zum
Rat der EU“ oder .Rat* Zeitpunkt dieses Prospekts die EU-Mitgliedstaaten,
? ? Norwegen, Island, die Schweiz, die Tiirkei und

Die Einrichtung, die die Regierungen der EU- Liechtenstein angehéren.

Mitgliedstaaten reprasentiert. In diesem Rat kommen
die Minister der einzelnen EU-Lander zusammen, um ,EWR-Mitgliedstaat*

Gesetze zu verabschieden und Richtlinien zu S ]
koordinieren. ein Mitgliedstaat des Europdischen

Wirtschaftsraums.

,Gerichtsdienst’ Zulissize Mirkte"
ist die fur die Verwaltung von Geldern zustandige i aS"Slge ) ar.(te. ) )
Organisation, die der Kontrolle oder Verfiigung der Markte, in die ein Teilfonds anlegen kann. Ein
irischen Gerichte unterliegen. Verzeichnis dieser Méarkte findet sich in Anhang IV

dieses Prospekts.

,Datenschutzgesetze" Okologisch nachhaltice Wirtschaftstitiekeiten”
Alle Gesetze im Zusammenhang mit der Verarbeitung »OKologlsch nac tige Wirtschaftstatigkeiten
personenbezogener Daten’ dem Datenschutz und der Wirtschaftstétigkeiten, welche die EU-Kriterien fir
Sicherheit, u. a. die Richtlinie 95/46/EG 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
(Datenschutzrichtlinie), die irischen Data Protection erfullen.

Acts 1988 bis 2018, die Richtlinie 2002/58/EG
(Datenschutzrichtlinie fir elektronische ERISA-Pline

Kommunikation) und die Datenschutz- . . . . . .
Grundverordnung (EU) 2016/679 und, wo der Kontext (i) alle Pensionspliine, die unter Title I des United

dies erfordert, entsprechende oder ersetzende States Employee Retirement Income Security Act
Gesetze eines zustandigen Hoheitsgebiets, einer von 1974 in der jeweils giiltigen Fassung (ERISA)

delegierten Rechtssetzung eines anderen nationalen fallen, oder (ii) alle individuellen Pensionskonten
Datenschutzrechts und alle anderen anwendbaren oder -pline, die unter Section 4975 des United

Gesetze, Vorschriften und genehmigten
Verhaltenskodexe, Zertifikate, Siegel oder Stempel in
einem entsprechenden Hoheitsgebiet im

States Internal Revenue Code von 1986 in der
jeweils giiltigen Fassung fallen. ,ESG*

Zusammenhang mit der Verarbeitung UmWel.t, Soziales und Unternehmensfﬂhrung.
personenbezogener Daten einschlief3lich Meinungen,

Richtlinien, Ratschlage, Hinweise, Anordnungen oder JESMA*

Leitfaden, die von einer Aufsichtsbehérde oder der Die Europaische Wertpapier- und
Artikel-29-Datenschutzgruppe oder dem Marktaufsichtsbehérde.

Européischen Datenschutzausschuss ausgegeben
oder genehmigt wurden.
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.,ESMA-Vergiitungsleitlinien"

Die ESMA-Leitlinien fiir eine solide Vergiitungspolitik
gemaf der OGAW-Richtlinie und AIFMD, die nach
Maf3gabe von Artikel 14a(4) der OGAW-Richtlinie
ausgegeben wurden, in der jeweils gednderten,
ersetzten oder erganzten Fassung.

,EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitiiten"

— die in Artikel 3 der EU-Taxonomie-Verordnung
genannten Kriterien.

,EU-Mitgliedstaaten"

ein Mitgliedstaat der Européischen Union, der am
Datum dieses Prospekts folgende Mitgliedstaaten
angehdren: Osterreich, Belgien, Bulgarien, Kroatien,
Zypern, Tschechische Republik, Ddnemark, Estland,
Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland,
Ungarn, ltalien, Irland, Lettland, Litauen, Luxemburg,
Malta, die Niederlande, Polen, Portugal, Ruménien,
Spanien, Slowakei, Slowenien und Schweden.

,EU-Taxonomie-Verordnung"

— die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

-Ermoglichende Titigkeiten im Sinne der EU-
Taxonomie-Verordnung*

— bezeichnet Wirtschaftstatigkeiten, die es anderen
Tatigkeiten unmittelbar erméglicht, einen
wesentlichen Beitrag zu einem der Umweltziele
der EU-Taxonomie-Verordnung zu leisten, wenn
diese Wirtschaftstatigkeit (i) in Anbetracht der
wirtschaftlichen Lebensdauer von
Vermogenswerten, die den langfristigen
Umweltzielen abtraglich sind, nicht zu Lock-in-
Effekten bei diesen Vermégenswerten fihrt; und
(i) auf der Grundlage von
Lebenszyklusiiberlegungen wesentliche positive
Auswirkungen auf die Umwelt hat.

,Ubergangstiitigkeiten im Sinne der ,EU-Taxonomie-
Verordnung"

bezeichnet die beste Alternative: Im Falle des
Klimaschutzziels sind dies Ubergangstatigkeiten, fir
die es keine technisch und wirtschaftlich
durchfiihrbaren CO2-armen Alternativen gibt und die
bestimmte Kriterien erfiillen, so dass sie den
Ubergang zu einer klimaneutralen Wirtschaft in einer
Weise unterstitzen, die im Einklang mit dem Pfad hin
zur Begrenzung des Temperaturanstiegs auf 1,5 Grad
Celsius gegenitber dem vorindustriellen Niveau steht.

.Befreiter irischer Anleger”

® Ein Pensionsplan (pension scheme), der ein
steuerbefreiter zugelassener Plan (exempt
approved scheme) im Sinne von Section 774 des
Taxes Act ist, oder ein
Rentenversicherungsvertrag (retirement annuity
contract) oder eine Einrichtung in Form eines
Trust (trust scheme), auf den bzw. die Section
784 oder 785 des Taxes Act anwendbar sind;

Eine Gesellschaft, die Lebensversicherungs-
geschafte im Sinne von Section 706 des Taxes
Act betreibt;

Ein Anlageorganismus (investment undertaking)
im Sinne von Section 739 B(1) des Taxes Act;

Eine besondere Anlageeinrichtung im Sinne von
Section 737 des Taxes Act;

Eine gemeinnutzige Einrichtung, d. h. eine
Person, auf die Section 739 D(6)(f)(i) des Taxes
Act zutrifft;

Ein Unit Trust, auf den Section 731(5)(a) des
Taxes Act zutrifft;

Eine qualifizierte Fondsverwaltungsgesellschaft
im Sinne von Section 784A(1)(a) des irischen
Taxes Act, bei der die Anteile als Anlagen eines
genehmigten Pensionsfonds oder eines
genehmigten Minimalpensionsfonds gehalten
werden;

Eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft
(qualifying management company) im Sinne von
Section 739B des Taxes Act;

Eine Investment Limited Partnership im Sinne von
Section 739J des Taxes Act;

Ein Verwalter eines personlichen
Pensionssparplans (Personal Retirement Savings
Account bzw. PRSA), der fir eine Person handelt,
die gemaf Section 787 | des Taxes Act Anspruch
auf Befreiung von der Einkommensteuer und der
Kapitalertragsteuer hat, wenn die gehaltenen
Anteile Vermégenswerte eines PRSA sind;

Eine Kreditgenossenschaft im Sinne von Section
2 des Credit Union Act von 1997;

die National Asset Management Agency;

Die National Treasury Management Agency oder
ein Fondsanlageinstrument (im Sinne von Section
37 des (Anderungs—)Gesetzes 2014 der National
Treasury Management Agency), dessen alleiniger
wirtschaftlicher Eigentiimer der Finanzminister
bzw. der Staat lber die National Treasury
Management Agency ist;

Das Motor Insurers’ Bureau of Ireland im Hinblick
auf Anlagen, die mit Geldern getéatigt wurden, die
in den Motor Insurer Insolvency Compensation
Fund im Rahmen des Insurance Act 1964
(gedndert durch den Insurance (Amendment) Act
2018) eingezahlt wurden, sofern das Motor
Insurers’ Bureau of Ireland der Gesellschaft
gegenuber eine diesbezigliche Erklarung
abgegeben hat;

Ein Unternehmen, das geméaf3 Section 110(2) des
Taxes Act in Bezug auf von der Gesellschaft an
das Unternehmen geleistete Zahlungen
kérperschaftssteuerpflichtig ist;

Ein Unternehmen, das gemaf Section 739G(2) des
Taxes Act in Bezug auf von der Gesellschaft an
das Unternehmen geleistete Zahlungen
korperschaftssteuerpflichtig ist, das eine
entsprechende Erkléarung abgegeben hat und das
der Gesellschaft seine Steuernummer mitgeteilt
hat, jedoch nur insofern der betreffende Teilfonds
ein Geldmarktfonds ist (laut Definition in Section
739B des Taxes Act); oder
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® Jeder andere Anleger, der eine Person mit Sitz
oder gewdhnlichem Sitz in Irland ist und der
gemaf der Steuergesetzgebung oder aufgrund
der schriftlich festgehaltenen Praxis oder
Erlaubnis der irischen Steuerbehérde (Irish
Revenue Commissioners) Anteile besitzen darf,
ohne dass es zu einer Steuerbelastung der
Gesellschaft kommt bzw. ohne dass
Steuerbefreiungen der Gesellschaft gefahrdet
werden und der Gesellschaft durch eine solche
Gefahrdung eine Steuerbelastung entsteht;

sofern sie die mafigebliche Erklarung
ordnungsgemaf ausgefillt haben.

LDFI*
Derivative Finanzinstrumente.

-FCA®

Die Financial Conduct Authority oder eine diese
betreffende Nachfolgeeinrichtung.

,vermittler*
eine Person, die:

® Eine Geschéftstatigkeit ausibt, die darin oder
unter anderem darin besteht, Zahlungen von
einem Anlageorganismus (investment
undertaking) im Namen anderer Personen
entgegenzunehmen,

oder

® Anteile eines Anlageorganismus fiir andere
Personen halt.

.nterne Verfahren zur Bonititspriifung”

Die jeweils in der Satzung aufgefiihrten und von der
Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit der
Geldmarktfonds-Verordnung festgelegten Verfahren
zur Bonitatsprifung.

~2Anlage"

Jegliche Anlage, die durch die Satzung zugelassen
und durch die OGAW-Vorschriften gestattet ist.

~2Anlageberater*

Parteien, die von der Verwaltungsgesellschaft von
Zeit zu Zeit bestellt werden, um in Ubereinstimmung
mit den Anforderungen der Zentralbank und den
Angaben im jeweiligen Nachtrag als Anlageberater
oder Anlageverwalter eines Teilfonds zu fungieren.

~2Anlageberatungsvertrag"

Ein Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und einem Anlageberater bezlglich eines oder
mehrerer Teilfonds.

Jrland” oder ,der Staat”
Die Republik Irland.

JPerson mit Sitz in Irland“
Im Fall:

® einer natilrlichen Person eine Person, die im
steuerlichen Sinn ihren Wohnsitz in Irland hat.

BNY Mellon Liquidity Funds, plc — Definitionen

® eines Trusts ein Trust, der seinen steuerlichen
Sitz in Irland hat.

® einer Gesellschaft eine Gesellschaft, die ihren
Steuersitz in Irland hat.

Eine natirliche Person hat in einem Steuerjahr
ihren steuerlichen Wohnsitz in Irland, wenn sie
sich (1) in dem betreffenden Steuerjahr
mindestens 183 Tage in Irland aufhélt; oder (2) in
zwei aufeinander folgenden Steuerjahren
mindestens 280 Tage in Irland aufhalt,
vorausgesetzt, die natirliche Person halt sich
innerhalb jedes Zeitraums mindestens 31 Tage
lang in Irland auf. Bei der Ermittlung der
Aufenthaltstage in Irland gilt eine natirliche
Person dann als sich in Irland aufhaltend, wenn
sie sich zu irgendeinem Zeitpunkt des Tages in
Irland aufhalt.

Ein Trust hat grundséatzlich seinen Steuersitz in
Irland, wenn der Treuhénder seinen Sitz in Irland
hat bzw. (bei mehr als einem Treuhéander) die
Mehrheit der Treuhander ihren Sitz in Irland hat.

Eine Gesellschaft, die in Irland gegriindet wurde,
und Gesellschaften, die zwar nicht in Irland
gegriindet wurden, aber in Irland verwaltet und
kontrolliert werden, haben ihren Steuersitz in
Irland, es sei denn, die betreffende Gesellschaft
ist in einem Land anséssig, mit dem Irland ein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen hat
(und damit nicht in Irland anséassig).

Es wird darauf hingewiesen, dass die Festlegung
des Gesellschaftssitzes fiir Steuerzwecke in
gewissen Fallen sehr komplex sein kann, und
potenzielle Anleger werden auf die besonderen
gesetzlichen Bestimmungen in Section 23A des
Taxes Act verwiesen.

LGesetzliche Filligkeit*

Das Datum, zu dem der Nennwert eines Wertpapiers
vollstandig zurlickgezahlt wird und es hier keine
Wahlméglichkeit gibt.

,LVNAV-Geldmarktfonds“

Ein Geldmarktfonds, bei dem es sich sowohl um
einen kurzfristigen Geldmarktfonds handelt als auch
um einen Geldmarktfonds mit einem
Nettoinventarwert mit niedriger Volatilitat, so wie in
der Geldmarktfonds-Verordnung definiert.

.Managementvertrag"

Ein zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft geschlossener Vertrag vom
28. Februar 2019, in der jeweils giltigen, erganzten
oder anderweitig modifizierten Fassung in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank.

,verwaltungsgesellschaft"

BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A., die
mit Zustimmung der Zentralbank von der
Gesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft der
Gesellschaft und jedes Teilfonds bestellt worden ist.



,Mark-to-Market"

die Methode, so wie im Abschnitt ,Mark-to-Market"
beschrieben, mit der die Positionen mit einfach
feststellbaren Glattstellpreisen bewertet sind, die
unabhéngig beschafft werden. Beispiele hierfir sind
Borsenkurse, Uber Handelssysteme angezeigte Preise
oder Quotierungen von verschiedenen unabhangigen,
angesehenen Maklern.

-Mark-to-Model"

Jede Bewertung, die aus einem Marktwert abgeleitet,
extrapoliert oder auf andere Weise aus einem oder
mehreren Parameter(n) errechnet wird.

,Gesellschafter"

Eine Person, die im Verzeichnis als Inhaber eines
Anteils oder von Anteilen oder eines Zeichneranteils
oder von Zeichneranteilen eingetragen ist.

,Geldmarktfonds"

Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der: (a) die
Berechtigung als OGAW erfordert oder gemaf
Richtlinie 2009/65/EG als ein OGAW autorisiert ist; (b)
in kurzfristige Vermégenswerte investiert; und (c)
verschiedene oder kumulative Ziele hat, die
geldmarktsatzkonforme Renditen bieten oder den
Wert der Anlage erhalten.

,2Geldmarktfonds-Verordnung®

Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber
Geldmarktfonds in der jeweils modifizierten,
geanderten, erganzten, konsolidierten oder neu
erlassenen Fassung.

,Nettoinventarwert der Gesellschaft*
Der gesamte Nettoinventarwert aller Teilfonds.

,Nettoinventarwert des Teilfonds"“

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds, der gemaf
den Bestimmungen der Satzung berechnet wird, wie
in dem Abschnitt ,Die Gesellschaft — Berechnung des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Teilfonds"
beschrieben.

.Person mit gewohnlichem Sitz in Irland”

® |m Fall einer natirlichen Person eine Person, die
im steuerlichen Sinn ihren gewdhnlichen
Wohnsitz in Irland hat;

® Im Fall eines Treuhandvermdégens (Trusts) ein
Treuhandvermdégen, das im steuerlichen Sinne
seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat.

Eine naturliche Person hat in einem bestimmten
Steuerjahr ihren gewdhnlichen Wohnsitz in Irland,
wenn sie in den drei aufeinander folgenden
Steuerjahren, die diesem Steuerjahr vorhergehen,
in Irland steuerlich anséssig war (d. h. sie hat ab
dem Beginn des vierten Steuerjahres ihren
gewdhnlichen Wohnsitz in Irland). Eine natirliche
Person behalt ihren gewdhnlichen Wohnsitz in
Irland solange, bis sie wahrend drei aufeinander
folgender Steuerjahre dort nicht mehr steuerlich
ansassig war. Somit behalt eine natirliche
Person, die ihren Wohnsitz und gewdhnlichen
Wohnsitz im Steuerjahr vom 1. Januar 2020 bis

zum 31. Dezember 2020 in Irland hatte und Irland
in demselben Steuerjahr verlasst, ihren
gewoOhnlichen Wohnsitz in Irland bis zum Ende
des Steuerjahres, das vom 1. Januar 2023 bis
zum 31. Dezember 2023 lauft.

Das Konzept des gewdhnlichen Sitzes eines Trust
ist etwas diffizil und héangt mit seinem Steuersitz
zusammen.

,Verarbeitung‘ und ,Personenbezogene Daten”

Haben die Bedeutungen, die ihnen im
Datenschutzgesetz zugewiesen wurden.

LSGeldmarktfonds fiir 6ffentliche Schuldtitel”

Ein Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel mit
einem konstanten Nettoinventarwert, so wie in der
Geldmarktfonds-Verordnung definiert.

JKurzfristiger Geldmarktfonds fiir 6ffentliche
Schuldtitel”

in Teilfonds, bei dem es sich sowohl um einen
kurzfristigen Geldmarktfonds als auch um einen
Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel handelt.

JJProspekt”

Der Prospekt der Gesellschaft und alle Erganzungen
dazu, die in Ubereinstimmung mit den Anforderungen
der Zentralbank ausgegeben werden.

.Die Voraussetzungen erfiillender Inhaber*

Jegliche Person, Kérperschaft oder Rechtsperson mit
Ausnahme von

a) US-Personen oder Personen, die fiir Rechnung
einer US-Person Inhaber sind (es sei denn, dass
die betreffende Person Anteile mit Zustimmung
des Verwaltungsrats halt);

b) jede andere Person, Korperschaft oder
Rechtsperson, die Anteile nicht erwerben oder
halten kann, ohne darauf anwendbare Gesetze
oder Vorschriften zu verletzen, die flr sie oder
die Gesellschaft oder anderweitig gelten, oder
deren Anteilsbesitz (allein oder in Verbindung mit
anderen Anteilsinhabern in identischen
Umstanden) dazu fihren kénnte, dass der
Gesellschaft eine Verpflichtung zur Besteuerung
entsteht oder dass ihr ein aufsichtsrechtlicher,
finanzieller, steuerlicher, rechtlicher oder
wesentlicher administrativer Nachteil entsteht,
der ihr ansonsten nicht entstehen wiirde oder
bewirkt, dass die Gesellschaft verpflichtet ist,
eine Klasse von Wertpapieren gemafl den
Gesetzen eines Hoheitsgebiets (einschlieBlich
unter anderem dem Gesetz von 1933 oder dem
Gesetz von 1940) zu registrieren oder diese
registriert;

oder

c) einer Verwahrstelle, einem Nominee oder
Treuhander fir jegliche Person, Korperschaft oder
Rechtsperson, die vorstehend in (a) bis (b)
beschrieben ist.
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~2Anerkanntes Clearingsystem"

Ein in Section 246A des Taxes Act aufgefiihrtes
Clearingsystem (einschliellich, aber nicht beschrankt
auf, Euroclear, Clearstream Banking AG, Clearstream
Banking SA und CREST) oder jedes andere System
zur Verrechnung von Anteilen, das im Sinne von
Kapital 1A in Teil 27 des Taxes Act von der irischen
Steuerbehorde (Revenue Commissioners) als
anerkanntes Clearingsystem bezeichnet wird.

~Riicknahmepreis”

Der konstante Nettoinventarwert je Anteil, der
Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden
Klasse bzw. der variable Nettoinventarwert je Anteil
einer Klasse.

~Register"

Das Gesellschafterregister, das geméaf dem
Companies Act 2014 geflihrt werden muss.

.Mafd3gebliche Erklirung"

Die Erklarung bezuglich des Anteilsinhabers gemaf
Anhang 2B des Taxes Act.

~,Mafdgeblicher Zeitraum“

einen 8-jéhrigen Zeitraum, der mit dem Erwerb eines
Anteils durch einen Anteilsinhaber beginnt, und jeden
nachfolgenden 8-jahrigen Zeitraum, der unverziglich
nach dem vorhergehenden mafigeblichen Zeitraum
beginnt.

,Restlaufzeit”

Die verbleibende Zeitdauer bis zur gesetzlichen
Falligkeit eines Wertpapiers.

SFDR" oder ,Die Verordnung iiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor*

die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor

LAnteilsinhaber*

Eine Person, die in dem jeweils von der oder fiur die
Gesellschaft gefiihrten Register als Inhaber von
Anteilen eingetragen ist.

~LAnteile”

Anteile ohne Nennwert am Kapital der Gesellschaft,
die als verschiedene Klassen thesaurierender oder
ausschittender Anteile eines oder mehrerer Teilfonds
bezeichnet werden kdénnen.

JKurzfristiger Geldmarktfonds”

Ein Geldmarktfonds, der in auf in Abschnitt 1.1 von
Anhang Il zu diesem Prospekt Bezug genommene,
geeignete Geldmarktinstrumente investiert und fir
den die Vorschriften unter der Uberschrift
,Vorschriften zur Portfoliozusammensetzung® in den
jeweiligen Nachtragen gelten.
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JLeerverkauf"

Jeder Verkauf eines Instruments durch einen
Teilfonds, das der Teilfonds zum Zeitpunkt des
Abschlusses des Kaufvertrags nicht besitzt,
einschlief3lich eines Verkaufs, bei dem der Teilfonds
zum Zeitpunkt des Abschlusses des Kaufvertrags das
Instrument zur Lieferung bei Abrechnung ausgeliehen
hat oder zugestimmt hat, es auszuleihen; wobei
hiervon ausgeschlossen sind:

a) ein Verkauf durch eine der Parteien im Rahmen
eines Pensionsgeschéfts, bei dem eine Partei
zugestimmt hat, der anderen Partei ein
Wertpapier zu einem festgelegten Preis zu kaufen
und die andere Partei sich verpflichtet, das
Wertpapier zu einem spateren Datum zu einem
anderen festgelegten Preis zurlickzuverkaufen;
oder

b) ein Abschluss eines Terminkontrakts (Futures)
oder eines anderen Derivatkontrakts, bei dem
vereinbart wird, die Wertpapiere zu einem
zukunftigen Datum zu einem festen Preis zu
verkaufen.

Spezifizierte US-Person”

a) ein US-Birger oder eine in den USA anséssige
natirliche Person

b) eine in den Vereinigten Staaten oder nach dem
Recht der Vereinigten Staaten oder eines
Bundesstaats errichtete Personen- oder
Kapitalgesellschaft,

c) ein Trust, wenn

i) ein Gericht in den Vereinigten Staaten die
Befugnis hatte, laut anwendbarem Recht
Anordnungen oder Urteile im Wesentlichen in
Bezug auf alle Fragen zur Verwaltung des
Trusts zu erlassen,

und

ii) eine oder mehrere US-Person(en) die
Befugnis haben, alle wesentlichen
Entscheidungen des Trusts oder eine
Immobilie eines Erblassers zu kontrollieren,
der Staatsburger der Vereinigten Staaten war
oder dort seinen Wohnsitz hatte

iii) mit Ausnahme

1) einer Kapitalgesellschaft, deren Aktien
auf einem oder mehreren etablierten
Wertpapiermarkt/(méarkten) regular
gehandelt werden;

2) einer Kapitalgesellschaft, die Mitglied
desselben erweiterten Konzerns ist, wie
es in Section 1471(e)(2) der US-
Abgabenordnung als eine in Klausel a)
beschriebene Kapitalgesellschaft ist;

3) die Vereinigten Staaten oder eine ihrer
originaren Behorden oder
Instrumentalitaten;

4) jeder Bundesstaat der Vereinigten
Staaten, jedes US-Territorium, jede
politische Untereinheit der Vorgenannten
oder jede vollstandig kontrollierte
Behorde oder Instrumentalitat einer oder
mehrerer der Vorgenannten;



5) jede gemaf3 Section 501(a) von der Steuer
befreite Organisation oder jeder
individuelle Altersvorsorgeplan nach
Section 7701(a)(37) der US-
Abgabenordnung;

6) jede Bank gemaB Section 581 der US-
Abgabenordnung;

7) jeder Real Estate Investment Trust
(Immobilienfonds) gemaf Section 856 der
US-Abgabenordnung;

8) jede regulierte Investmentgesellschaft
gemaf Section 851 der US-
Abgabenordnung definiert oder jede
Gesellschaft, die bei der Securities
Exchange Commission gemaf3 des
Investment Company Act von 1940 (15
U.S.C. 80a-64) registriert ist;

9) jeder Investmentfonds geméaB Section
584(a) der US-Abgabenordnung;

10) jeder Trust, der steuerbefreit ist geméaf
Section 664(c) der US-Abgabenordnung
oder beschrieben ist in Section 4947(a)(1)
der US-Abgabenordnung;

11) jeder mit Wertpapieren, Rohstoffen oder
derivativen Finanzinstrumenten
(einschlieBlich Notional Principal
Contracts, Futures, Forwards und
Optionen) handelnde Handler, der als
solcher geméaf3 den Gesetzen der
Vereinigten Staaten oder eines ihrer
Bundesstaaten registriert ist;

oder

12) jeder Makler gemaf3 Section 6045(c) der
US-Abgabenordnung.

13) Diese Definition ist in Ubereinstimmung
mit der US-Abgabenordnung (Internal
Revenue Code) zu interpretieren.

,Teilfonds"

Ein vom Verwaltungsrat jeweils mit vorheriger
Zustimmung der Zentralbank eingerichteter Teilfonds
der Gesellschaft.

,unter-Anlageberater*

Jegliche Unterberater, die durch einen Anlageberater
bestellt und von der Verwaltungsgesellschaft mit
Zustimmung des Verwaltungsrats und in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank genehmigt worden sind, um bei der
Erbringung von Anlageberatungsdienstleistungen fir
einen Teilfonds unterstitzend tétig zu werden.

LZeichneranteile”

Anteile von je 1,00 USD am Kapital der Gesellschaft,
die in der Satzung als ,Zeichneranteile bezeichnet
werden und von der oder fir die
Verwaltungsgesellschaft zum Zwecke der Errichtung
der Gesellschaft gezeichnet worden sind.

~Zeichnungspreis”
Der konstante Nettoinventarwert je Anteil, der
variable Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse bzw.
der Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden
Klasse.

LAntragsformular fiir die Zeichnung von
zusitzlichen Anteilen”

Antragsformular, das der Verwaltungsrat fir die
Zeichnung von zusétzlichen Anteilen des
betreffenden Teilfonds vorschreibt.

.,Nachtrag"

Ein ergdnzendes Dokument zu diesem Prospekt, das
spezifische Angaben beziglich eines bestimmten
Teilfonds enthalt.

.Taxes Act”

Der irische Taxes Consolidation Act von 1997 (in
seiner jeweils glltigen Fassung).

~Treasury Fund"

BNY Mellon U.S. Treasury Fund, ein Teilfonds der
Gesellschaft.

LOGAW*

Ein Organismus flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, sowie im Rahmen der OGAW-Richtlinie
festgelegt.

LOGAW-Richtlinie“

Richtlinie 2014/91/EU des Européischen Parlaments
und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der
Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben
der Verwahrstelle, die Vergltungspolitik und
Sanktionen, einschliefilich deren obligatorische
Durchfihrungsverordnungen auf Ebene der EU oder
des Herkunftsmitgliedstaates, in der jeweils giiltigen
Fassung.

LOGAW-Vorschriften”

Die Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften
betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren von 2011 (European Communities
Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities Regulations, 2011) (S.I. Nr.
352 von 2011) und in ihrer durch die Européische
Union weiter gednderten Fassung (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities)
(Amendment), 2016 (S.l. (Nr. 143 von 2016) in der
jeweils weiter modifizierten, gednderten, ergénzten,
konsolidierten oder neu erlassenen Fassung.

,vereinigte Staaten"

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieB3lich
ihrer Einzelstaaten und des District of Columbia), ihre
Territorien, ihre Besitzungen und sonstige Gebiete
unter ihrer Hoheit.

BNY Mellon Liquidity Funds, plc — Definitionen
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,US. Dollar Fund“

BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund, ein Teilfonds
der Gesellschaft.

,US-Person*

Eine Person, die eine von der Definition der ,US-
Person® nach Rule 902 der Regulation S im Rahmen
des Gesetzes von 1933 erfasste Person ist.

Nach Rule 902 umfasst die Definition einer ,US-
Person® im Allgemeinen die Folgenden:

a)

b)

jegliche natlrliche Person, die in den Vereinigten
Staaten anséassig ist;

eine Personengesellschaft oder
Kapitalgesellschaft, die nach dem Recht der
Vereinigten Staaten gegriindet worden ist;

ein

Nachlassvermégen, dessen Vollstrecker oder

Verwalter eine US-Person ist;

ein Trust, dessen Treuhandverwalter eine US-
Person ist;

eine Zweigstelle oder Niederlassung eines
auslandischen Unternehmens, die ihren Sitz in

den

ein

Vereinigten Staaten hat;

Konto ohne Verwaltungsauftrag (,non-

discretionary account®) oder ein &hnliches Konto
(mit Ausnahme eines Nachlasses oder Trusts),

das

von einem Handler oder einem anderen

Treuhander zugunsten oder fur Rechnung einer

us-

ein

Person gehalten wird;

Konto mit Verwaltungsauftrag (,discretionary

account®) oder ein dhnliches Konto (mit

Aus
von

nahme eines Nachlasses oder Trusts), das
einem Handler oder einem anderen

Treuhénder gehalten wird, der in den Vereinigten
Staaten gegriindet ist oder (sofern es sich um
eine naturliche Person handelt) den Wohnsitz in

den
und

Vereinigten Staaten hat;

eine Personengesellschaft oder
Kapitalgesellschaft, sofern:

i)

diese nach dem Recht eines nicht-
amerikanischen Hoheitsgebiets gegriindet ist;

und

von einer US-Person hauptsachlich zu dem
Zweck der Anlage in Wertpapieren, die nicht
nach dem Gesetz von 1933 registriert sind,
errichtet worden ist, sofern sie nicht von
anerkannten Anlegern (wie in Rule 501(a) der
Regulation D im Rahmen des Gesetzes von
1933 definiert), die keine naturlichen
Personen, Vermdgensmassen oder
Treuhandvermdgen sind, errichtet worden ist.

Nicht als US-Personen geméaf3 Rule 902 gelten
unbeschadet des vorstehenden Absatzes:

i)

ein Konto mit Verwaltungsauftrag
(,discretionary account®) oder ein dhnliches
Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder
Trusts), das von einem Handler oder einem
anderen berufsmafligen Treuhander, der in
den USA gegriindet wurde oder (sofern es
sich um eine natirliche Person handelt)

BNY Mellon Liquidity Funds, plc — Definitionen

iii)

vi)

seinen Wohnsitz in den USA hat, zugunsten
einer Nicht-US-Person oder fiir deren
Rechnung gehalten wird;

ein Nachlassvermoégen, dessen
berufsmatiger, als Vollstrecker oder
Verwalter handelnder Treuhdnder eine US-
Person ist, sofern

1) ein Vollstrecker oder Verwalter des
Nachlassvermdgens, der keine US-Person
ist, die alleinige oder geteilte
Anlagevollmacht in Bezug auf die
Vermodgenswerte des Nachlassvermdgens
hat,

und

2) das Nachlassvermdgen Nicht-US-
Gesetzen unterliegt;

einen Trust, bei dem ein als Treuhander
(trustee) handelnder professioneller
Treuhander (fiduciary) eine US-Person ist,
wenn ein Treuh&nder (trustee), der keine US-
Person ist, alleinige oder gemeinsame
Anlagebefugnis Uber das Trustvermdégen
besitzt und kein Beglinstigter (beneficiary)
des Trust (und kein Treugeber (settler), wenn
der Trust widerruflich ist) eine US-Person ist;

ein Mitarbeiterbeteiligungsplan, der in
Ubereinstimmung mit der Gesetzgebung des
entsprechenden Landes (mit Ausnahme der
Vereinigten Staaten) geschaffen wurde und
verwaltet wird, und bei dem die Usancen und
Dokumentationspflichten dieses Landes
eingehalten werden;

eine Zweigstelle oder Niederlassung einer
US-Person, die ihren Sitz auBerhalb der
Vereinigten Staaten hat, sofern

1) die Zweigstelle oder Niederlassung fiir
rechtskonforme Geschaftszwecke aktiv
ist

und

2) die Zweigstelle oder Niederlassung im
Versicherungs- oder Bankwesen tatig ist
und an ihrem Sitz dem jeweiligen
materiellen Versicherungs- oder
Bankenrecht unterliegt;

und

bestimmte internationale Organisationen, die
in Rule 902 (k) (2) (vi) der Regulation S des
Securities Act von 1933 aufgefiihrt sind.

Ein Anleger, der keine US-Person ist, kann dennoch
nach US-Bundeseinkommensteuergesetzen als ,US-
Steuerpflichtiger” angesehen werden. Beispielsweise
ist eine natiirliche Person, die ein auf3erhalb der
Vereinigten Staaten ansdssiger Staatsburger der
Vereinigten Staaten ist, keine ,US-Person, aber ein
,US-Steuerpflichtiger®. Eine solche Person braucht die
Ergdnzende Offenlegungserklarung fir US-Personen
und US-Steuerpflichtige nicht auszufiillen, sollte aber
darin die Offenlegung bezlglich der US-Besteuerung
prifen, da die darin beschriebenen steuerlichen
Folgen auf diese Person zutreffen werden.



,US-Steuerpflichtiger”

Umfasst US-Bliirger oder auslandische
Gebietsanséassige der Vereinigten Staaten (gemafB der
Auslegung im Sinne der US-amerikanischen
Bundeseinkommenssteuer); jegliche Rechts-
personlichkeit, die in den Vereinigten Staaten
steuerlich als Personen- oder Kapitalgesellschaft gilt,
die nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder
eines ihrer Bundesstaaten errichtet oder gegriindet
ist; jegliche weitere Personengesellschaft, die gemaf
den Vorschriften des US-Finanzministeriums als US-
Steuerpflichtiger gilt; ein Nachlassvermégen, dessen
Ertrage unabhéangig von ihrer Quelle der US-
Einkommensteuer unterliegen und jeder Trust,
dessen Verwaltung der priméren Aufsicht eines
Gerichts der Vereinigten Staaten unterliegt und bei
dem ein oder mehrere US-Treuhander die Befugnis
haben, alle wesentlichen Entscheidungen zu treffen.
Personen, die ihre US-Staatsbirgerschaft verloren
haben und ihren Wohnsitz auBerhalb der Vereinigten
Staaten haben, kdnnen nichtsdestoweniger als US-
Steuerpflichtige gelten. Ein Anleger kann ein ,US-
Steuerpflichtiger®, aber keine ,US-Person® sein.
Beispielsweise ist eine natirliche Person, die ein
auflerhalb der Vereinigten Staaten anséssiger
Staatsburger der Vereinigten Staaten ist, keine ,US-
Person, aber ein ,US-Steuerpflichtiger®.

.Bewertungstag”

Ist jeder Tag, den der Verwaltungsrat jeweils in Bezug

auf jeden Teilfonds fiir den Kauf, den Verkauf und die
Umschichtung von Anteilen bestimmt (und den
Anteilsinhabern im Voraus mitteilt), wie in dem

betreffenden Nachtrag zu dem betreffenden Teilfonds

angegeben, oder jeder andere Tag, der den
Anteilsinhabern im Voraus mitgeteilt wird, wobei es
jedoch in jeder Woche mindestens einen solchen Tag
geben muss.

.Bewertungszeitpunkt"

Bezeichnet denjenigen Zeitpunkt an einem
Bewertungstag, den der Verwaltungsrat jeweils im
Falle eines Teilfonds bestimmt und der im Nachtrag
zu dem betreffenden Teilfonds angegeben wird.

,variabler Nettoinventarwert je Anteil"

Der variable Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse
wird als Differenz zwischen der Summe aller der
Klasse zuweisbaren Vermdgenswerte berechnet,
bewertet im Einklang mit Mark-to-Market oder Mark-
to-Model oder beidem und aus der Summe aller
dieser Klasse zuweisbaren Verbindlichkeiten, geteilt
durch die Anzahl der ausstehenden Anteile in der
Klasse. Der variable NIW je Anteil wird auf den
nachsten Prozentpunkt oder seinen dquivalenten
Wert aufgerundet, wenn der variable NIW je Anteil in
einer Wahrungseinheit verdffentlicht wird.

,VNAV-Geldmarktfonds“

Ein kurzfristiger Geldmarktfonds, der ein
Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert ist,
so wie in der Geldmarktfonds-Verordnung definiert.

JGewichtete durchschnittliche Laufzeit“ oder ,WAL"

Die durchschnittliche Zeit bis zur gesetzlichen
Laufzeit aller Basiswerte in einem Teilfonds, die die
relativen Bestande in jedem Vermdégenswert
widerspiegeln.

LGewichtete durchschnittliche Filligkeit* oder
»WAM*

Die durchschnittliche Zeit bis zur gesetzlichen
Laufzeit aller Basiswerte in einem Teilfonds, die die
relativen Bestéande in jedem Vermdgenswert
widerspiegeln oder, falls diese Zeit kirzer ist, bis zur
nachsten Zinsanpassung auf einen Geldmarktzins.

Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich in diesem
Prospekt alle Bezugnahmen auf:

LBillion“ auf tausend Milliarden;

,Milliarde* auf tausend Millionen;

,USD* oder ,Dollar” oder ,US$“ oder ,Cents* auf US-Dollar
oder -Cents;

,EUR* oder ,Euro” oder ,€“ auf den Euro;

,GBP* oder ,Sterling” oder ,Stgf” oder ,£° auf das britische
Pfund Sterling.

BNY Mellon Liquidity Funds, plc - Definitionen
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Die Gesellschaft

ERRICHTUNG

Die Gesellschaft wurde am 8. Marz 1996 nach dem Recht
Irlands als offene Investmentgesellschaft des Umbrella-
Typs mit variablem Kapital und beschrankter Haftung und
Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet und
von der Zentralbank nach den OGAW-Vorschriften und der
Geldmarktfonds-Verordnung zugelassen. Das
Anteilskapital der Gesellschaft ist zu allen Zeiten gleich
dem Nettoinventarwert der Gesellschaft.

STRUKTUR

Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame
Anlagen des Umbrella-Typs mit Haftungstrennung
zwischen den Teilfonds.

Mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank kénnen vom
Verwaltungsrat weitere Teilfonds aufgelegt werden. Der
Name jedes Teilfonds, sei es ein Geldmarktfonds mit
offentlichen Schuldtiteln, ein LVNAV-Geldmarktfonds oder
ein VNAV-Geldmarktfonds, die Bedingungen der
Erstausgabe von Anteilen, Angaben zu seinen
Anlagezielen, seiner Anlagepolitik und den
Anlagebeschrankungen und allen anwendbaren Gebuhren
und Aufwendungen sind in den Nachtragen zu diesem
Prospekt darzulegen. Dieser Prospekt darf nur mit einem
oder mehreren Nachtragen herausgegeben werden, von
denen jeder spezifische Angaben zu einem bestimmten
Teilfonds enthélt. Dieser Prospekt und der betreffende
Nachtrag sollten als ein einziges Dokument gelesen und
ausgelegt werden. Von Zeit zu Zeit kénnen diesem
Prospekt Nachtrage hinzugefligt oder aus ihm entfernt
werden, wenn Teilfonds von der Zentralbank genehmigt
werden oder ihre Genehmigung widerrufen wird. Derzeit
sind die Teilfonds der Gesellschaft die folgenden:

BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund
BNY Mellon U.S. Treasury Fund

BNY Mellon Sterling Liquidity Fund: Dieser Teilfonds
wurde durch zwangsweise Ricknahme geschlossen.
Dabei wurden alle am 31. Mai 2018 in Umlauf
befindlichen Anteile des Teilfonds zwangsweise
zurlickgenommen. Anlagen in Anteile des Teilfonds sind
nicht mehr moglich.

Der Verwaltungsrat kann, sei es bei der Auflegung eines
Teilfonds oder von Zeit zu Zeit, in Ubereinstimmung mit
den Anforderungen der Zentralbank mehr als eine Klasse
von Anteilen jedes Teilfonds schaffen, fir die
unterschiedlich hohe:

a) Zeichnungsbetrage
und/oder

b) Gebuhren und Aufwendungen
und/oder

c) Ausschittungsanspriche;
und/oder

d) festgelegte Wahrungen

gelten, die vom Verwaltungsrat bestimmt werden.

BNY Mellon Liquidity Funds, plc — Die Gesellschaft

Die innerhalb jedes Teilfonds geschaffenen
Anteilsklassen sind im betreffenden Nachtrag zum
Prospekt aufzufiihren. Fir die einzelnen Klassen werden
keine gesonderten Vermégensmassen gehalten.

Jeder Teilfonds kann einzelne oder alle der folgenden
Anteilsklassen anbieten:

Ausschiittende Anteile

® Administrative-Anteile

® Advantage-Anteile

® Agency-Anteile

® |Institutional-Anteile

® Investor-Anteile

® Participant-Anteile
Service-Anteile

® Anteile der Klasse X

® Premier-Anteile

Thesaurierende Anteile

® Advantage-Anteile (thesaurierend)
® |nstitutional-Anteile (thesaurierend)
® Participant-Anteile (thesaurierend)

Administrative-Anteile, Participant-Anteile, Participant-
Anteile (thesaurierend) und Service-Anteile kénnen
Anlegern angeboten werden, die bei einem Finanzinstitut,
einem Wertpapierhandler oder einem anderen
Finanzvermittler eine Kontoverbindung unterhalten. Kaufe
von Administrative-Anteilen, Participant-Anteilen,
Participant-Anteilen (thesaurierend) und Service-Anteilen
mussen durch Finanzvermittler erfolgen, die
Vereinbarungen mit der Verwaltungsgesellschaft
getroffen haben, um ihren Kunden Anteile zur Verfligung
zu stellen. Administrative-Anteile, Participant-Anteile,
Participant-Anteile (thesaurierend) und Service-Anteile
dirfen nicht direkt von natirlichen Personen erworben
werden, aber Finanzvermittler kénnen Anteile fir Depots
erwerben, die von natlirlichen Personen unterhalten
werden. Im Allgemeinen wird von jedem Finanzvermittler
gefordert, ein einziges Sammeldepot fiir Administrative-
Anteile, Participant-Anteile, Participant-Anteile
(thesaurierend) und Service-Anteile bei der Gesellschaft
einzurichten. Das Halten von Anteilen in einem solchen
Depot beeintrachtigt die freie Ubertragbarkeit der Anteile
nicht.

Advantage-Anteile, Advantage-Anteile (thesaurierend),
Agency-Anteile, Institutional-Anteile, Institutional-Anteile
(thesaurierend), Administrative-Anteile, Investor-Anteile
und Premier-Anteile kénnen institutionellen Anlegern
angeboten werden, die im eigenen Namen oder in einer
treuhanderischen, beratenden, verwahrenden oder
ahnlichen Eigenschaft handeln, und kénnen auflerdem
von natlrlichen Personen direkt von der Gesellschaft
erworben werden. Anteile der Klasse X sind auf
institutionelle Anleger (die keine natirlichen Personen
sind) beschrankt, die direkt oder indirekt mit The Bank of
New York Mellon Corporation verbunden sind und bei



denen der Verwaltungsrat es fur angebracht halt, dass
diese Kunden Anlagen vornehmen. Diese Beschrankung
beeintrachtigt jedoch nicht die freie Ubertragbarkeit
dieser Anteile.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, nach alleinigem
Ermessen jederzeit auf jegliche vorstehend fiir die
Anteilsklassen geltenden Beschréankungen zu verzichten.

Die Gesellschaft kann in Zukunft weitere Anteilsklassen
einrichten. Die Schaffung weiterer Anteilsklassen muss
der Zentralbank mitgeteilt werden.

Zeichnungen von Anteilen jedes Teilfonds missen in der
Nennwéhrung des betreffenden Teilfonds erfolgen.
Rucknahme- oder Ausschittungsbetrage, die fir eine
Anteilsklasse gezahlt werden, werden in der
Nennwahrung des Teilfonds ausgezahlt.

Der Companies Act 2014 sieht vor, dass jeder Vertrag,
jede Vereinbarung, jede Abmachung und jedes von der
Gesellschaft mit einer anderen Partei (der ,Kontrahent®)
getatigte Geschaft automatisch die folgenden
Bedingungen enthalt:

® der Kontrahent darf weder in gerichtlichen Verfahren
oder auf gleich welche andere Weise oder an gleich
welchem Orte begehren, auf Vermdgenswerte
irgendeines Teilfonds der Gesellschaft zur Erfillung
der gesamten oder irgendeines Teils einer
Verbindlichkeit zuriickzugreifen, die nicht fir den
betreffenden Teilfonds eingegangen worden ist;

® wenn es dem Kontrahenten auf gleich welche Weise
oder an gleich welchem Ort gelingt, auf
Vermodgenswerte irgendeines Teilfonds der
Gesellschaft zur Erfullung der gesamten oder
irgendeines Teils der Verbindlichkeit zurlickzugreifen,
die nicht fir den betreffenden Teilfonds eingegangen
worden ist, haftet der Kontrahent der Gesellschaft
gegenuber in Hohe des Wertes des dadurch vom
Kontrahenten erlangten Vorteils;

und

® wenn es dem Kontrahenten auf irgendeine Weise
gelingt, Vermdgenswerte eines Teilfonds wegen einer
Verbindlichkeit, die nicht fir den betreffenden
Teilfonds eingegangen worden ist, zu
beschlagnahmen oder zu pfanden oder anderweitig in
diese zu vollstrecken, muss der Kontrahent diese
Vermdgenswerte oder den unmittelbaren oder
mittelbaren Erlds aus dem Verkauf dieser
Vermodgenswerte treuhdnderisch fir die Gesellschaft
halten und diese Vermoégenswerte bzw. diesen Erlés
gesondert und als solches Trust-Vermégen
identifizierbar halten.

Die Aktiva und Passiva der Gesellschaft werden jedem
Teilfonds folgendermafien zugeteilt:

HAFTUNGSTRENNUNG ZWISCHEN DEN
TEILFONDS

Alle Gegenleistungen mit Ausnahme des (gegebenenfalls
erhobenen) Ausgabeaufschlags, welche die Gesellschaft
fur die Zuteilung oder Ausgabe von Anteilen jeder Klasse
empfangt, sowie alle Anlagen, in die diese
Gegenleistungen angelegt oder wieder angelegt werden,
alle Ertrage, Gewinne und Erlése daraus sind
abzusondern und gesondert von allen Geldern der

Gesellschaft und in einem Teilfonds zu halten, wobei fiir
jede Klasse Anteile ein solcher Teilfonds zu unterhalten
ist, fur den die folgenden Bestimmungen gelten:

a) Fur jede Anteilsklasse muss die Gesellschaft
getrennte Geschaftsbicher und Unterlagen fiihren, in
denen alle Transaktionen, die sich auf den
betreffenden Teilfonds beziehen, zu verzeichnen sind.
Insbesondere sind gemaf den Bestimmungen dieses
Artikels die Erlése aus der Zuteilung und Ausgabe
von Anteilen jeder solchen Klasse, die Anlagen und
die Verbindlichkeiten und die Ertrage und
Aufwendungen, die dieser zuzuordnen sind, dem
betreffenden Teilfonds gutzubringen bzw. zu
belasten.

b) Die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds sind
ausschliefilich diesem Teilfonds zuzuordnen;

c) Jeglicher Vermégenswert, der von anderen
Vermdégenswerten (ob Barmittel oder andere
Vermoégenswerte) abgeleitet ist, die in einem
Teilfonds enthalten sind, ist in den Geschéaftsbilichern
der Gesellschaft demselben Teilfonds gutzubringen
wie der Vermoégenswert, von dem er abgeleitet ist,
und jegliche Erhéhung oder Verminderung des Werts
eines solchen Vermdgenswerts ist dem betreffenden
Teilfonds gutzubringen.

d) Die Vermégenswerte jedes Teilfonds gehéren
ausschliefilich diesem Teilfonds, werden in den
Unterlagen der Verwahrstelle von den
Vermoégenswerten anderer Teilfonds abgegrenzt,
werden nicht verwendet, um Verbindlichkeiten von
oder Anspriiche gegeniiber einem anderen Teilfonds
direkt oder indirekt zu erfillen und stehen zu einem
derartigen Zweck nicht zur Verfligung.

e) Falls Vermdgenswerte der Gesellschaft (die nicht den
Zeichneranteilen zuzuordnen sind) vorhanden sind,
die nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht einem
oder mehreren bestimmten Teilfonds zuzuordnen
sind, muss der Verwaltungsrat mit Zustimmung der
Verwahrstelle diese Vermégenswerte einem oder
mehreren der Teilfonds in derjenigen Weise und auf
derjenigen Grundlage zuweisen, die er nach seinem
Ermessen fiir gerecht und billig halt; und der
Verwaltungsrat ist berechtigt, mit Zustimmung der
Verwahrstelle diese Grundlage in Bezug auf noch
nicht zugewiesene Vermodgenswerte jederzeit und von
Zeit zu Zeit zu &ndern.

f) Jedem Teilfonds sind die Verbindlichkeiten,
Aufwendungen, Kosten, Geblhren oder Ricklagen der
Gesellschaft, die sich auf den betreffenden Teilfonds
beziehen oder diesem zuzuordnen sind, zu belasten,
und jegliche solche Verbindlichkeiten, Aufwendungen,
Kosten, Geblihren oder Riicklagen der Gesellschaft,
die nicht einem oder mehreren bestimmten Teilfonds
zuzuordnen sind, sind vom Verwaltungsrat mit
Zustimmung der Verwahrstelle in derjenigen Weise
und auf derjenigen Grundlage zuweisen und zu
belasten, die der Verwaltungsrat nach seinem
Ermessen fir gerecht und billig halt, und der
Verwaltungsrat ist berechtigt, mit Zustimmung der
Verwahrstelle diese Grundlage in Bezug auf noch
nicht zugewiesene Vermogenswerte jederzeit und von
Zeit zu Zeit zu dndern sowie auch, wenn bestimmte
Umstande dies gestatten, diese Verbindlichkeiten,
Aufwendungen, Kosten, Gebiihren oder Ricklagen
anders zuzuweisen.
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g) Wenn als Folge davon, dass ein Glaubiger gegen
bestimmte Vermdgenswerte der Gesellschaft vorgeht,
oder aus anderen Griinden eine Verbindlichkeit, eine
Aufwendung, ein Kostenbetrag, eine Gebihr oder eine
Rucklage in anderer Weise als nach dem
vorstehenden Absatz (c) getragen wiirde, oder unter
irgendwelchen ahnlichen Umstéanden, kann der
Verwaltungsrat in den Geschéaftsbiichern und
Unterlagen der Gesellschaft Vermdgenswerte
zwischen den Teilfonds Ubertragen.

und

h) Wenn die gegebenenfalls den Zeichneranteilen
zuzuordnenden Vermdgenswerte der Gesellschaft
irgendwelche Nettogewinne erbringen, kann der
Verwaltungsrat Vermdgenswerte, die diese
Nettogewinne représentieren, dem bzw. den
betreffenden Teilfonds zuweisen, wie er dies fir
angebracht halt.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Vermogen jedes Teilfonds wird gesondert gemaf} den
Anlagezielen und der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds angelegt, die in den entsprechenden
Nachtragen zu diesem Prospekt dargelegt werden.

Sofern nicht anderweitig in dem jeweiligen Nachtrag
festgelegt ist, gilt Folgendes: Wenn ein Teilfonds in
seinem Namen einen Hinweis auf eine bestimmte
Wahrung, ein bestimmtes Land, eine bestimmte Region,
eine bestimmte Branche oder einen bestimmten
Wertpapiertyp enthélt, bestehen mindestens drei Viertel
des Vermégens dieses Teilfonds aus Anlagen, die der
betreffenden Wahrung, dem betreffenden Land, der
betreffenden Region, der betreffenden Branche bzw. dem
betreffenden Wertpapiertyp entsprechen.

Die spezifischen Anlageziele und die spezifische
Anlagepolitik jedes Teilfonds werden vom Verwaltungsrat
zu dem Zeitpunkt formuliert, an dem dieser Teilfonds
aufgelegt wird, und in dem betreffenden Nachtrag fir
jeden Teilfonds dargelegt.

Der Verwaltungsrat hat die Aufgabe, im Benehmen mit
dem Anlageberater die derzeitigen Anlageziele und die
derzeitige Anlagepolitik jedes Teilfonds sowie jegliche
nachtraglichen Anderungen dieser Anlageziele und dieser
Anlagepolitik im Lichte politischer und/oder
wirtschaftlicher Bedingungen zu formulieren.

Eine Anderung der Anlageziele oder eine wesentliche
Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds zu einem
beliebigen Zeitpunkt darf nicht ohne vorherige,
schriftliche Zustimmung aller Anteilsinhaber dieses
Teilfonds oder, sofern eine Hauptversammlung der
Anteilsinhaber des Teilfonds einberufen wird, auf der
Basis einer Mehrheit der auf dieser Versammlung
abgegebenen Stimmen vorgenommen werden. Der
Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit unwesentliche
Anderungen der Anlagepolitik vornehmen, wenn er dies
als im Interesse des jeweiligen Teilfonds liegend fir
angebracht halt. Im Fall einer Anderung des Anlageziels
eines Teilfonds und/oder einer wesentlichen Anderung
der Anlagepolitik eines Teilfonds muss der
Verwaltungsrat den Anteilsinhabern dieses Teilfonds eine
angemessene Benachrichtigungsfrist gewahren, um sie in
die Lage zu versetzen, sich um die Ricknahme ihrer
Anteile vor der Umsetzung dieser Anderung zu bemiihen.

REFERENZWERTE
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Einsatz von Referenzwerten

Anleger sollten sich im Klaren darliber sein, dass manche
Teilfonds im Einklang mit den Fragen und Antworten der
ESMA zur Anwendung der OGAW-Richtlinie als unter
,Bezugnahme auf einen bestimmten Index oder
Referenzwert verwaltet® gelten. Ein Teilfonds gilt als
unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index oder
Referenzwert verwaltet, wenn der Index oder
Referenzwert bei der Verwaltung des OGAW
Berlicksichtigung findet. Anteilsinhaber werden auf den
entsprechenden Nachtrag verwiesen, der Informationen
darliber enthalt, ob ein Index oder Referenzwert bei der
Verwaltung des bestimmten Teilfonds Berlicksichtigung
findet.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS

Jeder Fonds eignet sich fiir Anleger mit kurzfristigem
Ertragsbedarf, der eine relativ risikoarme Anlage mit
Kapitalerhaltung anstrebt.

ANLAGE- UND KREDITAUFNAHMEBE-
SCHRANKUNGEN

Die Anlage der Vermégenswerte jedes Teilfonds muss den
OGAW-Vorschriften und der Geldmarktfonds-Verordnung
entsprechen. Einzelheiten Uber die flr alle Teilfonds
geltenden Anlage- und Kreditaufnahmebeschréankungen
finden sich im Anhang II.

Daneben kann der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit
Anlagebeschréankungen festsetzen, die mit den Interessen
der Anteilsinhaber vereinbar sind oder diesen
entsprechen, um die Einhaltung der Gesetze und
Vorschriften der L&nder zu gewahrleisten, in denen die
Anteilsinhaber der Gesellschaft ansassig sind oder die
Anteile vermarktet werden.

Es ist geplant, dass die Gesellschaft vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung der Zentralbank befugt ist, von
jeglicher in den OGAW-Vorschriften oder der
Geldmarktfonds-Verordnung verankerten Anderung der
Anlagebeschréankungen Gebrauch zu machen, die der
Gesellschaft die Anlage in Wertpapiere, Derivate oder
andere Anlageformen gestatten wirde, die am Datum
dieses Prospekts gemaf den OGAW-Vorschriften oder der
Geldmarktfonds-Verordnung eingeschrankt oder untersagt
sind. Die Gesellschaft benachrichtigt die Anteilsinhaber in
angemessener Weise, wenn sie beabsichtigt, von einer
solchen wesentlichen Anderung Gebrauch zu machen. Der
Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Im Falle von Konflikten zwischen den
Anlagebeschrankungen in der Geldmarktfonds-
Verordnung und den Anlagebeschréankungen in den
OGAW-Vorschriften gelten die Anlagebeschrankungen in
der Geldmarktfonds-Verordnung vorrangig.

Interne Verfahren zur Bonititspriifung

Die Verwaltungsgesellschaft hat interne Verfahren zur
Bonitatsprifung eingerichtet, um die Bonitdt von
Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und Asset-Backed
Commercial Papers (besicherte Geldmarktpapiere,
LABCP“) zu bestimmen, in die ein Teilfonds investiert. Der
Anlageberater jedes Teilfonds verwendet die internen
Verfahren zur Bonitatsprifung im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft.



TECHNIKEN UND INSTRUMENTE ZUR
ABSICHERUNG UND ZUM
LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die Gesellschaft kann fir jeden Teilfonds vorbehaltlich
der Bedingungen der Zentralbank und innerhalb der von
der Zentralbank festgelegten Grenzen bestimmte
Techniken und Instrumente einsetzen, die sich auf
Wertpapiere beziehen, einschliellich Anlagen in
derivativen Finanzinstrumenten, sofern diese Techniken
und Instrumente zum Zwecke des
Liquiditdtsmanagements oder zum Schutz gegen Zins-
oder Wahrungsrisiken eingesetzt werden. Diese Techniken
und Instrumente werden im Anhang Il aufgefihrt und
konnen Swap-Geschéafte, Pensionsgeschafte/umgekehrte
Pensionsgeschafte (Repo-/Reverse-Repo-Geschafte)
beinhalten. Setzt die Gesellschaft derivative
Finanzinstrumente ein, darf der Basiswert eines solchen
Instruments alleinig aus Zinsen, Wechselkursen,
Wahrungen oder Indizes bestehen, die eine dieser
Instrumentenkategorien reprasentieren. Die Gesellschaft
wird derivative Finanzinstrumente nur zum Zwecke der
Absicherung der Zins- oder Wechselkursrisiken einsetzen,
die in den Anlagen der Teilfonds inharent sind. Wenn die
Gesellschaft die Absicht hat, Geschéafte zu tatigen, die
sich auf derivative Finanzinstrumente beziehen, wird der
Zentralbank gemaf3 den Anforderungen der Zentralbank
vor Tatigung solcher Geschafte ein
Risikomanagementverfahren vorgelegt. Es werden
moglicherweise neue Techniken und Instrumente
entwickelt werden, die fiir den Einsatz durch die
Gesellschaft geeignet sind, und die Gesellschaft kann
(vorbehaltlich solcher neuen Techniken oder Instrumente,
die gemaf} der Geldmarktfonds-Verordnung zulassig sind
und vorher von der Zentralbank genehmigt wurden)
solche Techniken und Instrumente einsetzen.

Der Einsatz von Techniken und Instrumenten fir das
Liquiditdtsmanagement oder zur Absicherung erfolgt im
Einklang mit den besten Interessen des jeweiligen
Teilfonds. Solche Techniken und Instrumente kénnen mit
dem Ziel der Absicherung bestimmter Risiken im
Zusammenhang mit Anlagen des jeweiligen Teilfonds, zur
Reduzierung von Kosten sowie zur Anlage von
UberméBigen Barmitteln auf sehr kurzfristiger Basis unter
Beriicksichtigung des Risikoprofils des Teilfonds
eingesetzt werden. Der Einsatz von Techniken und
Instrumenten fur das Liquiditdtsmanagement und zur
Absicherung bewirkt keine Anderung des Anlageziels, das
in dem Nachtrag des jeweiligen Teilfonds genannt ist.

Anleger werden auf die Abschnitte ,Interessenkonflikte®,
,Risikofaktoren - Uberlegungen zu Kontrahenten und
Abwicklung®, ,Risiko von derivativen Finanzinstrumenten®
und ,Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschéafte” im Prospekt hingewiesen, die ndhere
Angaben zu den Risiken im Zusammenhang mit
Techniken und Instrumenten der Absicherung und fir das
Liquiditatsmanagement enthalten.

Zusatzliche spezielle Anlagetechniken und -instrumente
fur jeden Teilfonds (und die diesbezlglichen Grenzen)
werden gegebenenfalls im jeweiligen Nachtrag
aufgefuhrt.

KREDITAUFNAHME

Ein Teilfonds kann zu keiner Zeit Kredite aufnehmen,
aber ein Teilfonds kann zur Erleichterung von
Zeichnungen und Ricknamen gelegentlich intraday
aufgrund des Zeitpunkts der Zahlungseingange und
-ausgédnge sowie aus anderen operativen Griinden
voribergehend liberzogen sein.

VERFAHREN ZUM LIQUIDITATS-
MANAGEMENT

Die Verwaltungsgesellschaft hat Verfahren zum
Liquiditatsmanagement eingerichtet, die die Prozesse
beschreiben, die zur Einhaltung der fir jeden Teilfonds
geltenden wéchentlichen Liquiditéatsschwellen
durchzufiihren sind, wobei es sich hier um
Geldmarktfonds mit &ffentlichen Schuldtiteln oder
LVNAV-Geldmarktfonds handelt. Zu den durchgefiihrten
Aufgaben gehoren u. a. Stresstests der einzelnen
Teilfonds im Einklang mit den Schwellen sowie eine
Analyse der Verbindlichkeiten, um die zugrunde liegende
Anteilsinhaberbasis zu verstehen sowie eine Analyse der
historischen Riicknahmemuster, um einfacher die
Auswirkungen von gleichzeitigen Ricknahmen in einem
Teilfonds vorhersehen zu kénnen. Es stehen weitere Tools
zur Verfligung, sollten diese bendtigt werden. Dies sind
zum Beispiel eine Liquiditatsgebihr auf Ricknahmen
und/oder die eingeschrénkte Bearbeitung von
Riucknahmeantragen, sollten die taglichen
Nettoriicknahmen an einem Bewertungstag mehr als

10 % der Vermdgenswerte eines Teilfonds ausmachen.
Anleger sollten zudem die Abschnitte ,Ricknahme von
Anteilen“ und ,Aussetzung” dieses Prospekts
konsultieren.

Liquiditiitsereignisse

Im Fall von Teilfonds, bei denen es sich entweder um
einen Geldmarktfonds mit 6ffentlichen Schuldtiteln oder
einen LVNAV-Geldmarktfonds handelt, entscheidet der
Verwaltungsrat, ob eine oder mehrere der folgenden
MaBnahmen Anwendung finden, wenn der Anteil der
Vermogenswerte eines Teilfonds, die als wéchentlich
fallige Vermdgenswerte gelten, unter 30 % der
Gesamtvermoégenswerte des Teilfonds fallt und die
taglichen Nettoriicknahmen an einem einzigen
Bewertungstag 10 % der Gesamtvermdégenswerte des
entsprechenden Teilfonds lberschreiten (ein
,Liquiditatsereignis unter 30 %"), wobei der
Verwaltungsrat zunachst eine dokumentierte Beurteilung
der Situation durchfiuhrt, um die angemessene
Vorgehensweise festzulegen und hierbei die Interessen
der Anteilsinhaber des Teilfonds beriicksichtigt werden:
(i) Liquiditatsgebiihren auf Ricknahmen, die angemessen
die Kosten des Teilfonds widerspiegeln, Liquiditat zu
erzielen und sicherstellen, dass die im Teilfonds
verbleibenden Anteilsinhaber keine unfairen Nachteile
erleiden, wenn die anderen Anleger ihre Anteile in dem
Zeitraum zurlickgeben; (ii) eine Aussetzung der
Ricknahmen fiir einen Zeitraum von bis zu 15
Bewertungstagen; (iii) eine Beschrankung der
Ricknahmen, die die Anzahl der fiir einen Zeitraum von
bis zu 15 Bewertungstagen an einem Bewertungstag
zurlckzunehmenden Anteile auf maximal 10 % der
Anteile des Teilfonds beschrankt oder (iv) keine anderen
MaBnahmen zu ergreifen aufler dem vorrangigen Ziel,

BNY Mellon Liquidity Funds, plc — Die Gesellschaft

21



22

diese Situation zu beheben, wobei die Interessen der
Anteilsinhaber des Teilfonds geblihrend beriicksichtigt
werden.

Im Fall von Teilfonds, bei denen es sich entweder um
einen Geldmarktfonds mit 6ffentlichen Schuldtiteln oder
einen LVNAV-Geldmarktfonds handelt, wendet der
Verwaltungsrat eine oder mehrere der folgenden
Mafinahmen an und dokumentiert die Grinde fir seine
Wahl, wenn der Anteil der Vermdgenswerte eines
Teilfonds, die als wéchentlich fallige Vermdgenswerte
gelten, unter 10 % der Gesamtvermégenswerte des
Teilfonds fallt (ein ,Liquiditatsereignis unter 10 %*), wobei
der Verwaltungsrat zunachst eine dokumentierte
Beurteilung der Situation durchfiihrt, um auf Grundlage
dieser Beurteilung die angemessene Vorgehensweise
festzulegen und hierbei die Interessen der Anteilsinhaber
des Teilfonds zu berticksichtigen: (i) Liquiditatsgebiihren
auf Ricknahmen, die angemessen die Kosten des
Teilfonds widerspiegeln, Liquiditat zu erzielen und
sicherstellen, dass die im Teilfonds verbleibenden
Anleger keine ungerechten Nachteile erleiden, wenn die
anderen Anleger ihre Anteile in dem Zeitraum
zurtickgeben; (ii) eine Aussetzung der Riicknahmen fir
einen Zeitraum von bis zu 15 Bewertungstagen.

Sollte ein Liquiditatsereignis unter 30 % oder ein
Liquiditatsereignis unter 10 % (zusammen
,Liquiditatsereignisse®) eintreten, wird der
Verwaltungsrat, sobald er seine dokumentierte
Beurteilung durchgefiihrt und entschieden hat, welche
der oben genannten Mafinahmen zu ergreifen sind, zum
einen seine Entscheidung unmittelbar an die Zentralbank
melden und zum anderen das Liquiditatsereignis und die
angewendete(n) Mainahme(n) auf www.bnymellonim.
com/mmf verdffentlichen.

Letztendlich kann der Verwaltungsrat die Berechnung des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds, die Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen des Teilfonds sowie die
Umschichtung von Anteilen eines Teilfonds in Anteile
eines anderen Teilfonds aussetzen, wenn dies im besten
Interesse der Anteilsinhaber ist.

Uberschreitet in einem Zeitraum von 90 Tagen die
Gesamtdauer der vom Verwaltungsrat fiir einen Teilfonds
erklarten Aussetzungen 15 Bewertungstage, so ist der
Teilfonds automatisch nicht langer ein Geldmarktfonds
mit 6ffentlichen Schuldtiteln oder ein LVNAV-
Geldmarktfonds, je nachdem, was in diesem Fall zutrifft.
Die Gesellschaft hat jeden Anteilsinhaber hiertber
unmittelbar schriftlich und auf klare und verstandliche
Weise zu informieren.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, fir jede Anteilsklasse
der Gesellschaft Ausschittungen festzusetzen und zu
zahlen. Die Ausschittungspolitik jeder Anteilsklasse ist
im betreffenden Nachtrag darzulegen.

Die thesaurierenden Anteile nehmen keine
Ausschittungen an die Inhaber dieser Anteile vor. Die
Nettoeinnahmen des Teilfonds werden thesauriert und fir
diese wieder angelegt.
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Die Nichtvorlage einer Dokumentation, die wie
nachstehend beschrieben von der Gesellschaft oder dem
Administrator zum Zweck der Verhinderung von
Geldwasche eingefordert wird, kann zu einer zeitlichen
Verzogerung fuhren hinsichtlich:

a) der Zahlung von Riicknahmeerlésen;
oder

b) der Zahlung von Betragen, die in Form einer
Dividende an einen Anteilsinhaber zahlbar sind.

Solche nicht ausgezahlten Gelder verbleiben solange als
Vermdogenswert in der Gesellschaft, bis der Administrator
sich von der Identitat des Anteilsinhabers lberzeugt hat.
Anschlieend werden solche Riicknahmeerlése oder
(gegebenenfalls) Dividenden gezahlt.

Nicht beanspruchte Dividenden

Alle nicht beanspruchten Dividenden kénnen angelegt
oder anderweitig zum Vorteil des betreffenden Teilfonds
verwendet werden, bis sie eingefordert werden.
Dividenden, die 6 Jahre nach dem Datum ihrer Erkldrung
(oder bei der Liquidation der Gesellschaft und/oder der
Auflésung des betreffenden Teilfonds) nicht beansprucht
wurden, verfallen automatisch und flieBen an den
betreffenden Teilfonds zuriick, ohne dass die
Gesellschaft verpflichtet ist, darauf hinzuweisen oder
sonstige Schritte zu unternehmen.

BEANTRAGUNG VON ANTEILEN

Antragsverfahren

Ein Antrag auf den Kauf von Anteilen, wie vom
Verwaltungsrat festgelegt, muss wie im betreffenden
Nachtrag beschrieben gestellt werden. Alle Verkaufs-
oder anderen Geblhren, die gegebenenfalls fir den Kauf
von Anteilen gelten, werden im Nachtrag fiir den
betreffenden Teilfonds angegeben. Weitere Informationen
hinsichtlich des Anteilskaufs entnehmen Sie bitte dem
betreffenden Nachtrag.

Mindestzeichnung

Antrage auf eine einzelne Zeichnung kénnen dem
Erfordernis einer Mindestzeichnung unterliegen. Fir Erst-
und Folgezeichnungen kénnen unterschiedliche
Mindestzeichnungsbetrége gelten, und die
Mindestzeichnungsbetrage kénnen je nach Klasse und
Teilfonds unterschiedlich sein. Die Mindest-
Erstzeichnung fir jede Klasse eines Teilfonds wird im
betreffenden Nachtrag angegeben. Unter
auflergewdhnlichen Umstanden kann die Mindest-Erst-
oder Folgezeichnung vom Verwaltungsrat nach seinem
Ermessen entweder allgemein oder fur bestimmte
Antrége herabgesetzt werden.

Zeichnungspreis

Der Zeichnungspreis je Anteil ist der konstante
Nettoinventarwert je Anteil, der Nettoinventarwert je
Anteil der thesaurierenden Klasse oder der variable
Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse, so wie in dem
jeweiligen Nachtrag festgelegt.

Bezahlung von Anteilen

Die Bezahlung von Anteilen muss so erfolgen, wie dies im
Nachtrag zum betreffenden Teilfonds angegeben ist. Von
Antragstellern kann verlangt werden, die Gesellschaft
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nach dem Ermessen des Verwaltungsrats fir jeglichen
Verlust aus verspateter Zahlung oder Nichtzahlung oder
Saumnis im Zusammenhang mit der Begleichung eines
Kaufauftrags fur Anteile zu entschadigen.

Sammelkonto

Zeichnungsgelder, die in Bezug auf einen Teilfonds vor
der Ausgabe von Anteilen entgegengenommen werden,
kénnen im Namen der Gesellschaft im Auftrag des
betreffenden Teilfonds auf einem Sammelkonto
verbleiben, und demgemaf3 werden Anleger als
allgemeine Glaubiger der Gesellschaft in dem Zeitraum
zwischen dem Eingang von Zeichnungsgeldern und der
Ausgabe von Anteilen behandelt. Auf ein Sammelkonto
eingezahlte Zeichnungsgelder werden am vertraglichen
Abrechnungsdatum auf ein im Namen des betreffenden
Teilfonds geflihrten Kontos eingezahlt. Falls
Zeichnungsgelder auf dem Sammelkonto eingehen, ohne
dass eine ausreichende Dokumentation zur Identifizierung
des Anlegers oder des betreffenden Teilfonds vorliegt,
erfolgt geméaB der anwendbaren Gesetze zur Bekdmpfung
der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung eine
Rickerstattung dieser Gelder innerhalb von finf (5)
Geschaftstagen: (a) an den betreffenden Anleger oder (b),
falls der Anleger nicht identifiziert werden kann, auf das
Bankkonto, von dem die Uberweisung der
Zeichnungsgelder erfolgte. Dabei gilt es zu beachten,
dass keine Anteile ausgegeben und keine Gelder in den
Fonds investiert werden, bis die
Verifizierungsanforderungen des Administrators zur
Verhinderung von Geldwasche erfiillt sind. Bitte beachten
Sie in diesem Zusammenhang den Abschnitt des
Prospekts namens ,Verfahren zur Bekampfung von
Geldwésche und Terrorismusfinanzierung®. Anteilsinhaber
sollten die Risikoerklarung ,Risiko in Bezug auf ein
Teilfondskonto fur Barzeichnungen und Riicknahmen
(,Sammelkonto®) im Abschnitt dieses Prospekts mit dem
Titel ,Risikofaktoren” zur Kenntnis nehmen, um ihren
Rang gegeniiber Geldern in einem Sammelkonto
nachzuvollziehen.

Ausgabe von Anteilen gegen Ubertragung von
Anlagen

Die Gesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen,
sofern sie sich vergewissert hat, dass bestehenden
Anteilsinhabern kein wesentlicher Nachteil entstehen
wirde, und nach Maf3igabe der Bestimmungen des
Companies Act 2014 Anteile jeglicher Klasse gegen
Ubertragung von Anlagen auf die Gesellschaft, die Teil
des Vermégens des betreffenden Teilfonds werden
wirden, zuteilen. Die Anzahl der auf diese Weise
auszugebenden Anteile ist diejenige Anzahl, die an dem
Tag, an dem die Anlagen auf die Gesellschaft Ubertragen
werden, gegen Barzahlung in Héhe des Werts der Anlagen
ausgegeben worden wéaren. Der Wert der zu
Ubertragenden Anlagen ist auf derjenigen Grundlage zu
berechnen, die der Verwaltungsrat bestimmt, aber dieser
Wert darf nicht den Héchstbetrag libersteigen, zu dem
sie bei Anwendung von Methoden, die unter der
Uberschrift ,Berechnung des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds" beschrieben werden, bewertet
wirden.

Verfahren zur Bekimpfung von Geldwische und
Terrorismusfinanzierung
Am Datum dieses Prospekts erfordern die in den

Gesetzen zur Bekdmpfung von Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung vorgesehenen Mafinahmen

moglicherweise einen genauen Nachweis der Identitét
jedes Antragstellers und ggf. des wirtschaftlichen
Eigentimers auf risikobezogener Grundlage und die
fortlaufende Uberwachung der Geschaftsbeziehung.
AuBerdem miussen politisch exponierte Personen (,PEP),
d. h. Personen, die wichtige 6ffentliche Amter ausiiben
bzw. zu irgendeinem Zeitpunkt im Vorjahr ausgelibt
haben, sowie deren unmittelbare Familienmitglieder oder
Personen, die diesen bekanntermaf3en nahe stehen,
identifiziert werden. Bei Antragstellern, die eine
juristische Person sind, wird méglicherweise die Vorlage
einer beglaubigten Abschrift der Griindungsbescheinigung
(und der Bescheinigung etwaiger Namensanderungen),
der Grindungsurkunde und Satzung (oder einer
Entsprechung), des Namens, des Berufs, des
Geburtsdatums, des Reisepasses und der Privat- sowie
Geschéftsadresse aller Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft verlangt.

In Abhéngigkeit von den Umsténden jeder Zeichnung ist
eine detaillierte Uberprifung mitunter nicht erforderlich,
wenn:

a) der Anleger ein reguliertes Kredit- oder Finanzinstitut
ist;
oder

b) die Zeichnung lber einen regulierten Finanzvermittler
erfolgt.

Diese Ausnahmen gelten nur, wenn das zuvor erwahnte
Finanzinstitut oder der zuvor erwédhnte Vermittler sich in
einem Land befinden, das die Empfehlungen der
Financial Action Task Force ratifiziert hat und
gleichwertige Vorschriften gegen Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung besitzt wie Irland. Die
Antragsteller kdnnen sich an den Administrator wenden,
um herauszufinden, ob sie die oben genannten
Ausnahmen erfiillen.

Die vorstehenden Angaben dienen lediglich als Beispiel,
und vor diesem Hintergrund behalten sich der
Administrator und die Gesellschaft jeweils das Recht vor,
solche Informationen im Bedarfsfall zum Zeitpunkt des
Antrags zur Zeichnung von Anteilen eines Teilfonds
anzufordern, um die Identitat eines Anlegers und
gegebenenfalls des beglinstigten Inhabers eines Anlegers
zu Uberprifen. Der Administrator und die Gesellschaft
behalten sich jeweils insbesondere das Recht vor,
zusatzliche Verfahren im Hinblick auf neue und
bestehende Anleger anzuwenden, die als PEP klassifiziert
werden oder solche werden. Die Uberpriifung der
Identitat des Anlegers sollte vor oder wahrend der
Etablierung der Geschaftsbeziehung erfolgen, in jedem
Fall aber vor der Ausgabe von Anteilen. Falls die
Bereitstellung von Informationen, die fir
Uberpriifungszwecke erforderlich sind, durch den Anleger
oder den Antragsteller verzégert oder gar nicht erfolgt,
kann der Administrator oder die Gesellschaft die
Entgegennahme des Antrags und der Zeichnungsgelder
verweigern und/oder sdmtliche Zeichnungsgelder
rickerstatten. Weder die Gesellschaft noch der
Verwaltungsrat, der Administrator oder die
Verwaltungsgesellschaft sind gegeniliber dem Zeichner
haftbar, wenn ein Antrag auf Zeichnung von Anteilen
nicht bearbeitet wird. Wird ein Antrag abgelehnt,
erstattet der Administrator die Zeichnungsgelder oder
den Saldo daraus gemaf} geltenden gesetzlichen
Bestimmungen, die auf das Konto anwendbar sind, von
dem Letzterer auf Kosten und Risiko des Antragstellers
ausbezahlt wurde. Der Administrator kann die Auszahlung
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ablehnen oder die Auszahlung der Ricknahmeerldse
verzégern, wenn die fiir Uberpriifungszwecke
notwendigen Informationen von einem Anteilsinhaber
nicht beigebracht werden. Anteilsinhaber sollten die
Risikoerklarung ,Risiko in Bezug auf ein Teilfondskonto
flr Barzeichnungen und Ricknahmen (,Sammelkonto®) im
Abschnitt dieses Prospekts mit dem Titel ,Risikofaktoren®
zur Kenntnis nehmen, um ihren Rang gegenlber Geldern
in einem Sammelkonto nachzuvollziehen.

Der Administrator und die Gesellschaft behalten sich das
Recht vor, von Anlegern ergédnzende Informationen zu
verlangen, um die laufende Geschéaftsbeziehung mit
diesen Anlegern zu kontrollieren.

Der Administrator und die Gesellschaft kénnen sich bei
der Erfullung dieser Vorgabe nicht auf Dritte verlassen,
die unter ihre letztendliche Verantwortung fallt.

Der Administrator und die Gesellschaft kénnen sich
daruber hinaus das Recht vorbehalten, von Anlegern
zusatzliche Informationen zu verlangen, um ihrer
Sorgfaltspflicht hinsichtlich Aufzeichnungen
nachzukommen.

Datenschutz

Potenzielle Anleger werden fir Details zu den fir die
Gesellschaft geltenden Datenschutzgesetzen auf das
Antragsformular verwiesen.

Ablehnung von Zeichnungsantrigen aus
Ermessensgriinden

Zeichnungen von Anteilen und die spatere Ricknahme
von Anteilen der Teilfonds in erheblichem Umfang kénnen
die Transaktionskosten, wie zum Beispiel Marktspreads
und Depotgebiihren, des jeweiligen Teilfonds erhéhen und
die effiziente Verwaltung, die Wertentwicklung und das
Liquiditatsprofil des Teilfonds beeintrachtigen. Die
Verwaltungsratsmitglieder oder ihr Beauftragter knnen
nach eigenem und freiem Ermessen die Annahme einer
Zeichnung von Anteilen an der Gesellschaft oder eine
Zeichnung ganz oder teilweise ablehnen.

Schlief3ung von Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann die Anteilsklassen eines
Teilfonds ganz oder teilweise fiir Zeichnungen durch
bestehende und/oder neue Anteilsinhaber schliefien,
wenn das einem Teilfonds zuzuordnende Vermdgen ein
Niveau erreicht, bei dessen Uberschreitung die Annahme
weiterer Zeichnungen nach Auffassung des
Verwaltungsrats nicht im besten Interesse der
Anteilsinhaber ist — zum Beispiel, wenn die
Marktbedingungen oder der Umfang der Zeichnungen
oder die Grof3e des Teilfonds sich nachteilig auf die
Fahigkeit des Anlageberaters auswirkt bzw. auswirken,
das Anlageziel jenes Teilfonds zu erreichen.

Der Verwaltungsrat kann danach die Anteilsklassen eines
Teilfonds nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise
wieder fir Zeichnungen durch bestehende und/oder neue
Anteilsinhaber 6ffnen. Dieser Prozess der Schliefung und
eventuellen Wieder6ffnung der Anteilsklassen kann
spater auf Beschluss des Verwaltungsrats gelegentlich
wiederholt werden.

Anteilsinhaber kénnen sich beim Administrator
erkundigen, ob Anteilsklassen geschlossen oder offen
sind und ob diese Anteilsklassen fiir bestehende und/
oder neue Anteilsinhaber offen sind. Die Schliefung von
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Anteilsklassen fir neue Zeichnungen bestehender und/
oder neuer Anteilsinhaber berthrt nicht die
Rickkaufrechte von Anteilsinhabern.

Richtlinie ,Know Your Customer*

Im Einklang mit den Anforderungen des Artikels 27 der
Geldmarktfonds-Verordnung ist die
Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, Verfahren
einzurichten, umzusetzen und anzuwenden und
gebihrende Sorgfalt walten zu lassen, um die
Auswirkungen gleichzeitiger Anteilsriickgaben durch
mehrere Anleger korrekt zu antizipieren, wobei
mindestens die Anlegerkategorie, die Anzahl der Anteile
eines einzelnen Anlegers am Teilfonds und die
Entwicklung der Zu- und Abflisse berticksichtigt werden.
Die Verwaltungsgesellschaft ist auch verpflichtet,
sicherzustellen, dass der Wert der von einem einzelnen
Anleger gehaltenen Anteile das Liquiditatsprofil des
Teilfonds nicht mafigeblich beeinflusst, wenn es sich
dabei um einen erheblichen Teil des gesamten NIW des
Teilfonds handelt.

Unbeanspruchte Vermoégenswerte

Wenn der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen zu
dem Schluss gekommen ist, dass die Auszahlung von
Geldern, die an einen Anteilsinhaber zu leisten ist (sei es
aufgrund von Kiindigung, Auflésung, Zwangsricknahme
oder anderweitig), unmdéglich oder praktisch
undurchfihrbar ist, und alle zumutbaren Maf3nahmen zur
Auszahlung ergriffen wurden, kann der Verwaltungsrat
nach eigenem Ermessen beschliefBen, dass alle
ausstehenden Anspriiche des Anteilsinhabers sowie alle
diesbezlglichen Verpflichtungen der Gesellschaft
erlédschen, wobei diese Betrage von dem betreffenden
Teilfonds zugunsten anderer Anteilsinhaber einbehalten
oder an eine gemeinnitzige Stiftung ausgezahlt werden
kénnen. Diese Entscheidung kann vorbehaltlich einer
(vom Verwaltungsrat nach billigem Ermessen
festzulegenden) De-Minimis-Grenze oder ohne
Einschréankungen gelten, dies unter der Maf3gabe, dass
die Gesellschaft bemiiht ist, die fir sie geltenden
gesetzlichen Vorschriften oder aufsichtsrechtlichen
Anforderungen, einschlie3lich ihrer Verpflichtungen zur
Bekampfung von Geldwésche, zu erfiillen.

Nicht auffindbare Anteilsinhaber

Wenn der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen zu
dem Schluss kommt, dass es unméglich oder praktisch
undurchfliihrbar ist, den Inhaber von Anteilen oder die
Person, die durch Ubertragung Anspruch auf Anteile hat,
zu kontaktieren, ist die Gesellschaft berechtigt, diese
Anteile zum besten nach billigem Ermessen erzielbaren
Preis zu verkaufen. Die Gesellschaft legt den Nettoerlds
dieses Verkaufs gegenliber dem betreffenden Teilfonds
(oder falls der Teilfonds nicht mehr besteht, gegentiber
den vom Verwaltungsrat bestimmten Personen, immer
vorausgesetzt, dass diese MaBBnahme den Anforderungen
der Zentralbank entspricht) offen.

LATE TRADING

.Late Trading* beschreibt die Annahme eines Auftrags zur
Zeichnung, Ricknahme, Wandlung oder Umschichtung,
der nach dem anwendbaren Annahmeschluss der
Gesellschaft fir diesen Bewertungstag eingeht.
Spéathandel ist nicht erlaubt. Demzufolge werden keine
Auftrage angenommen, die den Zeichnungspreis



verwenden, der zum Bewertungszeitpunkt an diesem
Bewertungstag festgelegt wurde, wenn die Auftrage nach
diesem Zeitpunkt eingehen.

Late Trading liegt nicht vor, wenn der Verwaltungsrat der
Uberzeugung ist, dass ein nach dem Annahmeschluss
eingegangener Auftrag von dem Anleger vor dem
jeweiligen Annahmeschluss fiir diesen Bewertungstag
eingereicht wurde (z. B. wenn die Ubermittlung eines
Auftrags aus technischen Griinden verzégert wurde).

MISSBRAUCHLICHE HANDELSPRAKTIKEN
EINSCHLIEBLICH MARKET TIMING

Missbrauchliche Handelspraktiken, wie zum Beispiel
Market Timing, kdnnen sich negativ auf die Teilfonds und
die Anteilsinhaber auswirken. Im Allgemeinen bezieht
sich ,Timing-Strategie“ auf das Anlageverhalten einer
Person oder einer Personengruppe, die Anteile auf der
Grundlage von vorher festgelegten Marktindikatoren
kauft, verkauft, umwandelt oder umschichtet. Market
Timing kann ebenfalls durch die Art der Transaktionen
gekennzeichnet sein, die offensichtlich nach einem
Zeitfenster abgewickelt werden oder durch haufige bzw.
umfangreiche Transaktionen von Anteilen erfolgen. Der
Verwaltungsrat erlaubt nicht wissentlich Anlagen, die mit
Timing-Strategie-Praktiken im Zusammenhang stehen, da
diese den Interessen aller Anteilsinhaber entgegenwirken
kénnen, und der Verwaltungsrat wird aktive Mainahmen
ergreifen, diese Praktiken zu vereiteln, wenn der
begriindete Verdacht besteht, dass diese Strategien
eingesetzt werden oder eingesetzt werden kdnnten.
Insbesondere kann der Verwaltungsrat die Aktivitaten im
Konto von Anteilsinhabern tGiberwachen, um exzessive und
stérende Handelspraktiken zu entdecken und zu
verhindern. Ferner behélt sich der Verwaltungsrat das
Recht vor, nach eigenem Ermessen die Zeichnung und
den Umtausch von Anteilen ohne Angabe von Griinden
und ohne Zahlung einer Entschadigung abzulehnen, falls
diese Transaktion sich seiner Ansicht nach negativ auf
die Interessen eines Teilfonds oder seiner Anteilsinhaber
auswirken kénnte. Der Verwaltungsrat kann dariber
hinaus die Aktivitdten im Konto von Anteilsinhabern
Gberwachen, um Muster haufiger Kaufe und Verkaufe zu
erkennen, die allem Anschein nach als Reaktion auf
kurzfristige Schwankungen des Nettoinventarwerts je
Anteil getatigt werden, und kann MaBnahmen ergreifen,
die ihm zur Einschrankung solcher Aktivitaten
angemessen erscheinen. Es kann nicht zugesichert
werden, dass missbrauchliche Handelspraktiken
minimiert oder unterbunden werden kénnen.

AUSGABE VON ANTEILEN

Anteile werden im Allgemeinen in eingetragener Form
ausgegeben. Zertifikate werden im Allgemeinen nicht
ausgegeben, doch das Eigentum wird durch einen Eintrag
in das Register der Gesellschaft belegt, und eine
schriftliche Bestatigung des Eigentums wird an jeden
Anteilsinhaber versandt. Bruchteilsanteile kénnen
ausgegeben werden.

Erstausgabe

Angaben zur Erstausgabe von Anteilen eines Teilfonds
einschlief3lich der Erstausgabezeitraums, des
Erstausgabepreises, der etwaigen Zeichnungsgebihr und
des Schlusstermins werden im betreffenden Nachtrag zu
diesem Prospekt gemacht. Wenn es im betreffenden

Nachtrag angegeben ist, kdnnen Kéufe von Anteilen eines
Teilfonds einem Ausgabeaufschlag unterliegen. Eine
etwaige Zeichnungsgebuihr wird vom
Gesamtzeichnungsbetrag abgezogen und an die
Verwaltungsgesellschaft oder die mit ihr verbundenen
Unternehmen zu deren freier Verfligung gezahlt und
bildet nicht Teil des Vermdgens des betreffenden
Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem
alleinigen Ermessen Finanzvermittlern, die potenzielle
Anleger werben, aus der Zeichnungsgebihr eine Provision
zahlen. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem
alleinigen Ermessen auf diese Geblhr/en verzichten oder
hinsichtlich der Héhe dieser Gebuhr/en zwischen
Antragstellern differenzieren.

Folgeausgabe

Die Gesellschaft kann nach einem diesbezuglichen
Schlusstermin weitere Anteile eines Teilfonds ausgeben.
Anteile kdnnen nur an einem Bewertungstag zum
Zeichnungspreis fir die entsprechende Klasse
ausgegeben werden. Es kann eine Zeichnungsgebuhr
fallig werden, die je nach Klasse und Teilfonds
unterschiedlich hoch sein kann, wobei diese Gebihr zu
keinem Zeitpunkt 7 % des gesamten Zeichnungsbetrags
Ubersteigen darf. Diese etwaige Zeichnungsgebiihr gilt
ebenso fiur die Erstausgabe von Anteilen. Diese
Zeichnungsgebihr kann vom Gesamtzeichnungsbetrag
abgezogen und an die Verwaltungsgesellschaft zu ihrer
freien Verfluigung gezahlt werden und bildet nicht Teil des
Vermoégens des entsprechenden Teilfonds. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem alleinigen
Ermessen Finanzvermittlern, die potenzielle Anleger
werben, aus der Zeichnungsgebiihr eine Provision zahlen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem alleinigen
Ermessen auf diese Geblhr/en verzichten oder
hinsichtlich der Héhe dieser Geblihr/en zwischen
Antragstellern differenzieren.

Die Gesellschaft behalt sich vor, ist jedoch nicht
verpflichtet, Antrage anzunehmen und auf diese Antrage
hin, wie fir einen Teilfonds anwendbar, vor Erhalt des
Zeichnungsgeldes zu handeln. Dementsprechend kann
die Tatsache, dass der Administrator am entsprechenden
Bewertungstag das Zeichnungsgeld nicht erhélt, zu
bestimmten Verlusten, Kosten oder Aufwendungen fir
Rechnung dieses Teilfonds fiihren. Nach den
Bedingungen des Antragsformulars verpflichtet sich jeder
Anleger, die Gesellschaft, den Verwaltungsrat, den
betreffenden Teilfonds, die Verwaltungsgesellschaft, die
Anlageberater, den Administrator und die Verwahrstelle
fir alle Verluste, Kosten und Aufwendungen zu
entschadigen und schadlos zu halten, die ihnen in Folge
der Unterlassung oder der Sdumnis des Anlegers
entstehen, Zeichnungsgelder in unverziglich verfigbaren
Mitteln (in Bezug auf Antrage und nachfolgende
Kaufauftrage) auf das betreffende Konto des Teilfonds zu
Uberweisen.

Anderungen der Registrierungsangaben und
Zahlungsanweisungen eines Anlegers werden erst nach
Erhalt von Originalunterlagen durchgefiihrt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteile kdnnen auf Wunsch ihres Inhabers an jedem
Bewertungstag zurlickgegeben werden. Solche Auftrage
werden zum Ricknahmepreis fiir die betreffende Klasse
des bestimmten Teilfonds bearbeitet, der zum
Bewertungszeitpunkt am betreffenden Bewertungstag

BNY Mellon Liquidity Funds, plc — Die Gesellschaft

25



26

berechnet wird. Es kann eine Riicknahmegebiihr erhoben
werden, die je nach Klasse und Teilfonds unterschiedlich
ausfallen kann (wie in dem jeweiligen Nachtrag zu diesem
Prospekt nadher beschrieben) und die zu keinem Zeitpunkt
10 % des gesamten Ricknahmebetrags Uberschreiten
darf, abgerundet auf die nachsten zwei Dezimalstellen
der Wahrung der Anteile in dem jeweiligen Teilfonds.
Diese Riicknahmegebiihr wird vom Rlcknahmepreis
abgezogen und an die Verwaltungsgesellschaft zu ihrer
freien Verfligung gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann nach ihrem alleinigen Ermessen auf diese Geblhr/
en verzichten oder hinsichtlich der Héhe dieser Gebuhr/
en zwischen Anteilsinhabern differenzieren. Es wird
ausdricklich darauf hingewiesen, dass eine solche
Riucknahmegeblhr separat und eigenstandig von
Liquiditatsgebiihren ist, die nach dem Eintreten eines
Liquiditatsereignisses unter 30 % oder eines
Liquiditatsereignisses unter 10 % anfallen kénnen, deren
Liquiditatsgebihren fir die absolute Nutzung und zu
Gunsten des jeweiligen Teilfonds dienen.

Der Ricknahmepreis fiir einen Anteil einer Klasse ist im
jeweiligen Nachtrag aufgefiihrt.

Finanzvermittler kénnen von ihren Kunden fir die
Durchflihrung von Anteilsriicknahmen eine gesonderte
Gebuhr erheben. Anleger sollten sich in dieser Hinsicht
von ihren Finanzvermittlern beraten lassen.

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, der
Administrator und die Verwahrstelle sowie alle ihre
jeweiligen leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder, Angestellten, Beauftragten
oder verbundenen Unternehmen haften nicht fir die
Echtheit von Ricknahmeauftragen, die telefonisch
eingehen, und keiner von ihnen haftet fir die Befolgung
telefonischer Anweisungen, die nach billigem Ermessen
fir echt gehalten wurden. Ricknahmeerlése werden nur
durch telegrafische Uberweisung an die Bank und auf das
Konto Uiberwiesen, die auf dem Antrag des
Anteilsinhabers angegeben und jeweils ordnungsgemaf3
gedndert worden sind. Ricknahmeerlése in bar kénnen
vor Auszahlung an den betreffenden Anteilsinhaber auf
einem auf den Namen der Gesellschaft laufenden
Sammelkonto im Auftrag des betreffenden Teilfonds
gehalten werden. Anteilsinhaber sollten die
Risikoerklarung ,Risiko in Bezug auf ein Teilfondskonto
fir Barzeichnungen und Ricknahmen (,Sammelkonto®) im
Abschnitt dieses Prospekts mit dem Titel ,Risikofaktoren®
zur Kenntnis nehmen, um ihren Rang gegeniber Geldern
in einem Sammelkonto nachzuvollziehen. Der
Administrator und Finanzvermittler, die berechtigt sind,
Rucknahmeauftrage fir einen Teilfonds
entgegenzunehmen, sind ermachtigt, auf telefonische
Anweisungen jeder Person zu handeln, die sich als
ermachtigter Vertreter des Anlegers ausgibt und von
denen angemessenerweise vom Administrator oder einem
Finanzvermittler angenommen wird, dass sie echt sind.
Die Verwaltungsgesellschaft wird vom Administrator und
jedem Unternehmen, die zur Entgegennahme von
Anweisungen ermachtigt ist, verlangen, dass sie
angemessene Mafinahmen treffen, wie z.B. eine Art der
persénlichen Identifizierung zu verlangen, um sich zu
vergewissern, dass die Anweisungen echt sind. Die
Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, der
Administrator, jedes andere Unternehmen, die zur
Entgegennahme von Anweisungen berechtigt ist, und die
Verwahrstelle behalten sich alle vor, die Ausfiihrung eines
telefonisch erteilten Riicknahmeauftrags abzulehnen.
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In Zeiten drastischer Wirtschafts- oder
Marktveranderungen kann es schwierig sein, das
Telefonricknahmeprivileg umzusetzen, und es kann
ausgesetzt werden. In diesem Fall sollten Anteilsinhaber
die anderen in diesem Prospekt beschriebenen
Ruckgabeverfahren in Betracht ziehen.

Von jedem Anteilsinhaber, dessen Gesamtwert an
Anteilen eines Teilfonds auf Grund von Rickgaben unter
den im betreffenden Nachtrag fiir diesen Teilfonds
angegebenen Mindestbestand fallt, kann verlangt
werden, alle verbleibenden Anteile zurlickgeben.

BESCHRANKUNGE_N DES EIGENTUMS,
ZWANGSWEISE RUCKNAHME UND
UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Die Anteile sind in den Vereinigten Staaten nicht nach
dem Gesetz von 1933 oder Wertpapiergesetzen von
Einzelstaaten der USA registriert, und weder die Teilfonds
noch die Gesellschaft sind nach dem Gesetz von 1940
registriert. Anteile werden allgemein weder direkt noch
indirekt in den Vereinigten Staaten, ihren Territorien oder
Besitzungen oder einer US-Person angeboten oder
verkauft. Anteile werden nur solchen Personen, die vom
Verwaltungsrat genehmigt werden, und in solcher Weise
angeboten und verkauft, dass die Registrierung der
Gesellschaft, irgendeines Teilfonds oder der Anteile nach
den Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten oder
eines ihrer Einzelstaaten nicht erforderlich wird.
Dementsprechend steht die Gesellschaft, um die
Einhaltung der oben genannten Beschrankungen zu
gewahrleisten, US-Personen (einschlieB3lich solcher, die
gemaf dem Investment Company Act von 1940 und den
dazugehdérigen Vorschriften als US-Personen gelten) und/
oder ERISA-Planen nur in Ausnahmefallen und dann nur
mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
fir eine Anlage zur Verfugung.

Sollte die VerauBerung, Ricknahme oder Ubertragung von
Anteilen durch einen Anteilsinhaber oder eine
Ausschittung an einen Anteilsinhaber eine Steuerpflicht
fir die Gesellschaft oder eine Pflicht zur
Quellensteuererhebung durch die Gesellschaft ausldsen,
ist der Verwaltungsrat berechtigt:

a) von der an den Anteilsinhaber zu zahlenden Summe
einen Betrag abzuziehen, der ausreicht, um den
Steuerbetrag, einschlief3lich etwaiger Zinsen und/
oder Sdumniszuschlége darauf, zu decken;

b) es abzulehnen, eine Ubertragung einzutragen, durch
die eine solche Steuerpflicht entsteht;

oder

c) diejenige Anzahl von Anteilen dieses Anteilsinhabers
einzuziehen und zu annullieren, die wertmagBig
ausreicht, um den Steuerbetrag (einschlieBlich
etwaiger Zinsen und/oder Sdumniszuschléage) zu
decken.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jegliche
Anteile zwangsweise zum Ricknahmepreis
zurickzunehmen, wenn diese Anteile von einem nicht die
Voraussetzungen erfiillenden Inhaber gehalten werden
oder wenn durch eine Ricknahme nach Meinung der
Verwaltungsgesellschaft erreicht wird, dass die
Gesellschaft oder die Anteilsinhaber gar keinen oder
geringeren nachteiligen steuerlichen, finanziellen oder
aufsichtsrechtlichen Folgen ausgesetzt sein wiirde. Die
Gesellschaft ist berechtigt, die Anzahl der Anteile jedes



Teilfonds, die an einem Bewertungstag zuriickgenommen
werden, auf 10 % der Gesamtanzahl der umlaufenden
Anteile dieses Teilfonds zu begrenzen. In diesem Fall gilt
die Begrenzung anteilméfig, so dass alle Anteilsinhaber,
die an dem betreffenden Bewertungstag Anteile dieses
Teilfonds zuriickgeben wollen, den gleichen Teil dieser
Anteile realisieren, und nicht zurlickgenommene Anteile,
die jedoch sonst zurlickgenommen worden wéaren, werden
zur Ricknahme auf jeden nachfolgenden Bewertungstag
vorgetragen, bis sdmtliche Anteile, fur die der
urspringliche Ricknahmeauftrag erfolgte,
zurlickgenommen wurden. Wenn Ricknahmeauftrage so
vorgetragen werden, wird der Verwaltungsrat dafir
sorgen, dass die davon betroffenen Anteilsinhaber
unverzuglich benachrichtigt werden.

GESAMTRUCKNAHME

Alle Anteile eines Teilfonds kénnen zuriickgenommen
werden, wenn:

a) die Inhaber von wertméafig 75 % der umlaufenden
Anteile des Teilfonds auf einer Versammlung dieses
Teilfonds, die mit einer Frist von nicht mehr als zwolf
und nicht weniger als vier Wochen einberufen worden
ist, die Ricknahme billigen;

oder

b) an einem Bewertungstag nach dem ersten Jahrestag
der Erstausgabe von Anteilen eines Teilfonds der
Nettoinventarwert dieses Teilfonds wahrend eines
Zeitraums von Uber 90 Tagen unter den Gegenwert
von 50.000.000 USD sinkt;

oder

c) der Betrieb des Teilfonds nach Ansicht des
Verwaltungsrats wirtschaftlich nicht mehr tragbar
und die Ricknahme der Anteile im besten Interesse
der Anteilsinhaber dieses Teilfonds ist, und der
Verwaltungsrat die Anteilsinhaber des
entsprechenden Teilfonds mindestens 15 Tage vor
der geplanten Ricknahme hiervon in Kenntnis setzt.

Alle Anteile der Gesellschaft sind zurtickzunehmen, und
die Genehmigung der Zentralbank wird widerrufen, wenn
die Verwahrstelle ihre Absicht bekundet hat, ihr Amt
gemaf den Bedingungen des Verwahrstellenvertrags
niederzulegen (und diese Mitteilung nicht widerrufen hat),
und innerhalb von sechs Monaten nach dem Datum der
Zustellung dieser Mitteilung keine neue Verwahrstelle
formal genehmigt und bestellt worden ist.

UMSCHICHTUNG VON ANTEILEN

Sofern nicht anderweitig unten aufgefihrt, kénnen
Anteilsinhaber an jedem Bewertungstag die
Umschichtung ihres gesamten oder eines Teils ihres
Besitzes an Anteilen jeglicher Teilfonds (die
,urspriinglichen Anteile) in Anteile entweder eines
anderen Teilfonds oder einer anderen Klasse desselben
Teilfonds, die zum selben Zeitpunkt angeboten werden,
(die ,neuen Anteile*) beantragen, indem sie dies dem
Administrator oder einer anderen Rechtsperson, die
ermachtigt ist, Umschichtungsantrage fir die
Gesellschaft entgegenzunehmen, bis spatestens zum
Bewertungszeitpunkt am betreffenden Bewertungstag in
ordnungsgemafer Form mitteilen, wie dies im
betreffenden Nachtrag fiir die neuen Anteile angegeben
ist.

Der Administrator kann sich jedoch damit einverstanden
erklaren, Umschichtungsantrage anzunehmen, die nach
diesem Zeitpunkt eingehen. Unter normalen Umstanden,
und soweit in dem betreffenden Nachtrag nichts anderes
angegeben ist, ist es Anteilsinhabern gestattet, ihre
Anteile in Anteile von jeglichen anderen Teilfonds
umzuschichten, in denen dem Anteilsinhaber eine direkte
Anlage gestattet wére. Die Gesellschaft kann, wie im
betreffenden Nachtrag angegeben, Beschrankungen fir
die Umschichtung in andere Teilfonds erlassen, die im
betreffenden Nachtrag angegeben werden, aber auf jeden
Fall kénnen Anteilsinhaber ihre Anteile jederzeit in
Anteile mindestens eines anderen Teilfonds umschichten.
N&here Angaben Uber diese Beschrankung einschliefllich
Angaben Uber die Teilfonds, in die Anteilsinhaber nicht
umschichten dirfen, werden in dem betreffenden
Nachtrag gemacht.

Wenn ein Umschichtungsantrag abgelehnt wird, bleiben
die Rechte des Anteilsinhabers, seine Anteile
zurlickzugeben, hiervon unberihrt. Wahrend eines
Zeitraums, in dem die Rechte von Anteilsinhabern zur
Riickgabe ihrer Anteile ausgesetzt sind, erfolgen keine
Umschichtungen. Zudem sind keine Umschichtungen in
oder aus einem Teilfonds in einem Zeitraum zulassig, in
dem der konstante Nettoinventarwert je Anteil oder der
Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden Klasse
einer Klasse in dem jeweiligen Teilfonds um mehr als 20
Basispunkte vom variablen Nettoinventarwert je Anteil
dieser Klasse abweicht. Die allgemeinen Verfahren fir
Riickgaben gelten in gleicher Weise fiir die
Umschichtung.

Die Anzahl bei einem Umtausch auszugebender neuer
Anteile wird nach der folgenden Formel berechnet:

B x (C x D)
A=———
E
dabei ist

A = die Anzahl zuzuteilender neuer Anteile;
B = die Anzahl umzutauschender alter Anteile;

C = der Ricknahmepreis je Anteil der alten Anteile zum
betreffenden Bewertungstag;

D = der vom Administrator oder anderen zur Annahme
von Umtausch-/ Umschichtungsantrdgen erméchtigten
Unternehmen ermittelte Wahrungsumwandlungsfaktor ist,
der den effektiven Wechselkurs der Abrechnung am
betreffenden Bewertungstag darstellt, der fir die
Ubertragung von Vermdgenswerten zwischen den
betreffenden Teilfonds (wenn die Basiswahrungen der
betreffenden Teilfonds verschieden sind) gilt, oder wenn
die Basiswahrungen der betreffenden Teilfonds identisch
sind, ist D = 1; und

E = der Zeichnungspreis je Anteil fiir die neuen Anteile
zum betreffenden Bewertungstag ist.

Bei Erteilung eines Auftrags zur Umschichtung von
Anteilen als Erstanlage in einem Teilfonds sollten sich
Anteilsinhaber vergewissern, dass der Wert der
umgeschichteten urspriinglichen Anteile mindestens so
hoch wie der im Nachtrag zu diesem Teilfonds
angegebene Mindestbestand fur den betreffenden
Teilfonds ist.
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Bei einer Umschichtung von nur einem Teil des Bestands
muss der Wert des verbleibenden Besitzes ebenfalls
mindestens gleich dem Mindestbestand fiir den Teilfonds
sein, wie dieser im Nachtrag fir den betreffenden
Teilfonds angegeben ist.

Im Zusammenhang mit einer Umschichtung werden
derzeit Anteilsinhabern direkt keine Gebiihren berechnet.
Soweit gesetzlich zulédssig, gestattet es jedoch die
Satzung der Gesellschaft, eine Gebihr von bis zu 6 % des
Nettoinventarwerts der zur Umschichtung angedienten
Anteile zu berechnen, und die Gesellschaft behalt sich
vor, Anteilsinhabern kiinftig solche Gebihren zu
berechnen.

Die Méglichkeit der Umschichtung kann jederzeit nach
Benachrichtigung der Anleger abgeandert oder
aufgehoben werden.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Anteile kénnen nach den Satzungsbestimmungen mittels
schriftlicher Urkunde in vom Verwaltungsrat genehmigter
Form libertragen werden. Ubertragungsempféanger
mussen ebenfalls die Zusicherungen und
Gewabhrleistungen abgeben, die von Antragstellern fir
Anteile gefordert werden. Ubertragungen unterliegen den
Beschréankungen, die unter ,Beschréankungen des
Eigentums, zwangsweise Riicknahme und Ubertragung
von Anteilen® angegeben sind.

BERECHNUNG DES
NETTOINVENTARWERTS EINES TEILFONDS

Berechnung

Der Verwaltungsrat ist geméaf3 der Satzung zur Festlegung
berechtigt, welche der folgenden Bewertungsmethoden
bei jedem Teilfonds angewandt werden soll. Die fiir den
einzelnen Teilfonds angewandte Bewertungsmethode wird
im Nachtrag fir den betreffenden Teilfonds angegeben.

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Handelt es sich bei einem Teilfonds um einen
Geldmarktfonds mit 6ffentlichen Schuldtiteln, kann der
Verwaltungsrat gemaf3 den Anforderungen der
Geldmarktfonds-Verordnung die Methode der
fortgefliihrten Anschaffungskosten verwenden, um die
Vermoégenswerte des Teilfonds zu bewerten. Handelt es
sich bei einem Teilfonds um einen LVNAF-
Geldmarktfonds, so kann der Verwaltungsrat geméaf3 den
Anforderungen der Geldmarktfonds-Verordnung die
Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten
verwenden, um die Vermdgenswerte des Teilfonds zu
bewerten, der eine Restlaufzeit von bis zu 75 Tagen hat.
Dies ist méglich, wenn der mit Hilfe von Mark-to-Market
(wie unter der Uberschrift ,Mark-to-Market* beschrieben)
berechnete Wert des Vermdgenswerts nicht um mehr als
10 Basispunkte von dem mit Hilfe der Methode der
fortgefliihrten Anschaffungskosten berechneten Wert
dieses Vermdgenswerts abweicht. Im Falle einer solchen
Abweichung wird der Wert des Vermdgenswerts mit Hilfe
von Mark-to-Market berechnet. Im Einklang mit der
Geldmarktfonds-Verordnung wird taglich die Bewertung
gemasf fortgefihrter Anschaffungskosten mit der
Bewertung gemaf Mark-to-Market Uberprift.

BNY Mellon Liquidity Funds, plc — Die Gesellschaft

Jeder Teilfonds, der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet wird, bemiht sich in Bezug auf bestimmte
Klassen, den Nettoinventarwert je Anteil konstant bei
einer Einheit der Wahrung zu halten, auf die die
entsprechende Klasse lautet, indem die Methode zu
fortgefihrten Anschaffungskosten angewandt und
Dividenden taglich oder seltener festgesetzt werden. Es
kann keine Zusicherung gegeben werden, dass es dem
entsprechenden Teilfonds durch diese Ma3nahmen
gelingt, einen konstanten Nettoinventarwert je
entsprechendem Anteil bei einer Einheit der Wahrung
aufrechtzuerhalten. Unter diesen Umstanden kann der
Verwaltungsrat bei seinem Versuch, einen konstanten
Nettoinventarwert je Anteil zu halten, das Recht haben,
die Festsetzung oder Auszahlung von Dividenden zu
senken oder auszusetzen oder keine Dividenden
festzusetzen.

Mark-to-Market

Der Verwaltungsrat berechnet zudem den Wert der
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds wann immer
moglich mit Hilfe von Mark-to-Market.

Bei der Verwendung von Mark-to-Market gilt Folgendes:
(a) der Vermogenswert eines Teilfonds ist zur
vorsichtigeren Seite der Angebot-/Nachfrage-Preise zu
bewerten, es sei denn, der Vermégenswert kann zu
Mittelkursen (Mid-Market) glattgestellt werden; (b) es
dirfen nur Marktdaten mit guter Qualitat verwendet
werden; solche Daten sind auf Grundlage der folgenden
Faktoren zu beurteilen: (i) die Anzahl und die Qualitat der
Kontrahenten; (ii) das Volumen und der Umsatz am Markt
des Vermdégenswerts des Teilfonds; (iii) die
Emissionsgréfe und der Anteil der Emission, den der
Teilfonds zu kaufen oder verkaufen plant.

Alle geméaf3 dieser Satzung vorgenommenen Bewertungen
sind fir alle Personen bindend.

Mark-to-Model

Einige Vermdgenswerte sind naturgemaf schwierig auf
Grundlage von Marktpreisen zu bewerten. In diesen
Fallen und wenn Mark-to-Market keinen verlésslichen
Wert fir die Vermogenswerte bietet, kann der
Verwaltungsrat dem Vermdgenswert mit Hilfe von Mark-
to-Model einen angemessenen Wert zuweisen, wofir er
Marktdaten wie Renditen auf vergleichbare Emissionen
oder vergleichbare Emittenten verwendet oder die
Barmittelflisse des Vermdgenswerts diskontiert. Mark-
to-Model verwendet Finanzmodelle, um einem
Vermogenswert einen angemessenen Wert zuzuweisen.

Ist die Verwendung von Mark-to-Market nicht moglich
oder ist die Qualitat der Marktdaten nicht ausreichend,
so ist der Vermodgenswert eines Teilfonds konservativ
unter Verwendung von Mark-to-Model zu bewerten. Das
Modell schatzt auf Grundlage der folgenden aktuellen
Schlisselfaktoren genau den inneren Wert des
Vermogenswerts eines Teilfonds: (a) das Volumen und der
Umsatz am Markt dieses Vermégenswerts; (b) die
Emissionsgrofe und der Anteil der Emission, den die
Verwaltungsgesellschaft im Namen des Teilfonds zu
kaufen oder verkaufen plant; (c) das mit dem
Vermdgenswert verbundenes Marktrisiko, Zinssatzrisiko
und Kreditrisiko. Die Modelle kdnnen bestehende Modelle
sein, die von externen Parteien wie Datenanbietern
beschafft oder von der Verwaltungsgesellschaft der
Gesellschaft entwickelt werden.



Bei der Verwendung von Mark-to-Model wird die Methode
der fortgeflihrten Anschaffungskosten nicht verwendet.

Aussetzung

Der Verwaltungsrat kann zu jeder Zeit die Bestimmung
des Zeichnungspreises/Ricknahmepreises einer
bestimmten Anteilsklasse, die Ausgabe und Ricknahme
einer bestimmten Anteilsklasse und den Umtausch von
Anteilen einer Klasse in Anteile einer anderen Klasse
voriibergehend aussetzen:

a) wahrend des gesamten oder eines Teils eines
Zeitraums, wenn ein Markt, an dem ein wesentlicher
Anteil der Anlagen des betreffenden Teilfonds notiert
ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBBer an
einem gewdhnlichen Wochenende oder gewdhnlichen
Feiertagen) oder zu dem der Handel an diesem Markt
eingeschrankt oder ausgesetzt ist oder
Einschrankungen unterliegt;

b) wahrend des gesamten oder eines Teils eines
Zeitraums, in dem aufgrund von politischen,
wirtschaftlichen, militédrischen oder monetéaren
Ereignissen oder Umsténden, die sich der Kontrolle,
der Verantwortung und der Vollmacht der
Verwaltungsratsmitglieder entziehen, eine
Verauflerung oder Bewertung von Anlagen des
betreffenden Teilfonds nicht verniinftigerweise ohne
erhebliche Beeintrachtigung der Interessen der
Anteilsinhaber im Allgemeinen oder der
Anteilsinhaber der betreffenden Klasse ausgefiihrt
werden kann;

c) wahrend eines Zeitraums oder eines Teils eines
Zeitraums, in dem der Verwaltungsrat der Ansicht ist,
dass eine Verauflerung der Anlagen des betreffenden
Fonds durch die Gesellschaft unter den gegebenen
Bedingungen nicht auf normale Weise oder nicht
ohne eine erhebliche Schadigung des Fonds an sich
oder einer Klasse des Fonds oder seiner
Anteilsinhaber méglich oder angemessen ist;

d) wenn dieser Wert aus einem beliebigen Grund,
einschliefilich eines Ausfalls der
Kommunikationsmedien, die tblicherweise fir die
Bestimmung des Werts der Anlagen des jeweiligen
Teilfonds oder Borsenkurses verwendet werden, nicht
richtig und fair bestimmt werden kann;

e) wahrend eines Zeitraums, in dem es dem
Verwaltungsrat nicht méglich ist, zum Zwecke der
Zahlungen fir Ricknahmen Gelder zurtickzufihren
oder wenn diese Zahlungen nach Ermessen des
Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen oder
normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden
kénnen oder wenn es Schwierigkeiten bei der
Ubertragung der fiir die Zeichnungen, Riicknahmen
oder den Handel erforderlichen Gelder gibt oder von
Schwierigkeiten auszugehen ist;

f) wenn die Gesellschaft eine Mitteilung tGber die
Einberufung einer Hauptversammlung der
Anteilsinhaber veroéffentlicht, bei der ein Beschluss
zur Auflésung des entsprechenden Teilfonds oder der
Gesellschaft in Erwagung gezogen werden soll,
vorausgesetzt, dass diese Aussetzung im besten
Interesse der Anteilsinhaber ist;

g) im Falle eines Teilfonds, bei dem es sich entweder
um einen Geldmarktfonds mit 6ffentlichen
Schuldtiteln oder einen LVNAV-Geldmarktfonds
handelt, immer wenn der Anteil der Vermdgenswerte

eines solchen Teilfonds, die als wéchentlich fallige
Vermogenswerte gelten, unter 30 % der
Gesamtvermégenswerte des Teilfonds fallt und die
taglichen Nettoriicknahmen an einem einzigen
Bewertungstag 10 % der Gesamtvermdgenswerte des
entsprechenden Teilfonds Uberschreiten, wobei der
Verwaltungsrat zundchst eine dokumentierte
Beurteilung der Situation durchfihren muss, um
unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anteilsinhaber des Teilfonds die angemessene
Vorgehensweise festzulegen und in diesen
Umstanden jede Aussetzung der Ricknahme der
Anteile, die langer als 15 Bewertungstage anhalt; und

h) im Falle eines Teilfonds, bei dem es sich entweder
um einen Geldmarktfonds mit 6ffentlichen
Schuldtiteln oder einen LVNAV-Geldmarktfonds
handelt, immer wenn der Anteil der Vermdgenswerte
eines solchen Teilfonds, die als wéchentlich fallige
Vermdgenswerte gelten, unter 10 % der
Gesamtvermoégenswerte des entsprechenden
Teilfonds fallt, wobei der Verwaltungsrat zunachst
eine dokumentierte Beurteilung der Situation
durchfiihren muss und hierbei die Interessen der
Anteilsinhaber des Teilfonds beriicksichtigt und die
Grinde fir seine Wahl festhalt und in diesen
Umstanden jede Aussetzung der Ricknahme der
Anteile, die maximal 15 Bewertungstage anhalt.

Die Zentralbank kann ebenfalls im Interesse der
Anteilsinhaber oder der Offentlichkeit die Aussetzung der
Ricknahme von Anteilen jeglicher Klasse verlangen.

Anteilsinhaber, die die Ausgabe oder Riicknahme von
Anteilen irgendeines Teilfonds oder die Umschichtung von
Anteilen eines Teilfonds in einen anderen verlangt haben,
werden von einer solchen Aussetzung in derjenigen Weise
benachrichtigt, die der Verwaltungsrat bestimmt, und
wenn sie nicht zurlickgezogen werden, aber vorbehaltlich
der vorstehenden Begrenzung, werden ihre Auftrage am
ersten Bewertungstag nach Aufhebung der Aussetzung
bearbeitet. Die Zentralbank wird unverziiglich und in
jedem Fall noch am selben Bewertungstag
benachrichtigt, an dem es zu einer solchen Aussetzung
kommt. Nach Mdglichkeit werden alle zumutbaren
Schritte unternommen, um einen Zeitraum der
Aussetzung so bald wie méglich zu beenden.

VEROFFENTLICHUNG DES
ZEICHNUNGSPREISES

Der Verwaltungsrat berechnet den variablen
Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse mindestens auf
taglicher Basis.

Der Verwaltungsrat berechnet zudem den konstanten
Nettoinventarwert je Anteil bzw. den Nettoinventarwert je
Anteil der thesaurierenden Klasse jeder entsprechenden
Klasse mindestens auf taglicher Basis.

Aufler wenn die Bestimmung des Zeichnungspreises/
Ricknahmepreises einer Klasse und/oder die Ausgabe
und Ricknahme der Anteile unter den oben
beschriebenen Umstanden ausgesetzt wurde, wird
hinsichtlich jeder Klasse Folgendes an jedem
Bewertungstag am Sitz des Administrators ver&ffentlicht
und von der Gesellschaft an jedem Bewertungstag auf
www.bnymellonim.com und (gegebenenfalls) in den von
den Verwaltungsrat festgelegten Zeitungen veréffentlicht:

a) der variable Nettoinventarwert je Anteil;
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wo zutreffend, der konstante Nettoinventarwert je
Anteil oder der Nettoinventarwert je Anteil der
thesaurierenden Klasse; und

wo zutreffend die Differenz zwischen dem konstanten
Nettoinventarwert je Anteil oder dem
Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden
Klasse auf der einen Seite und dem variablen
Nettoinventarwert je Anteil auf der anderen Seite.

Es ist beabsichtigt, dass die (wie in (a) bis (c) oben
festgelegt) auf www.bnymellonim.com veréffentlichten
Informationen aktuell sind.

WOCHENTLICHES INVESTOR REPORTING

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Einklang mit der
Geldmarktfonds-Verordnung mindestens einmal pro
Woche den Anteilsinhabern auf www.bnymellonim.com
alle der folgenden Informationen zur Verfiigung zu

stellen:

a) Die Aufschlisselung der Falligkeit des Portfolios der
einzelnen Teilfonds;

b) das Bonitatsprofil der einzelnen Teilfonds;

c) die gewichtete durchschnittliche Falligkeit und die
gewichtete durchschnittliche Laufzeit der einzelnen
Teilfonds;

d) Angaben zu den zehn gréf3iten Bestanden der
einzelnen Teilfonds, u. a. Name, Land, Falligkeit und
Anlagetyp und dem Kontrahenten im Fall von
Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschaften;

e) der Gesamtwert der Anlagen der einzelnen Teilfonds
und

f) die Nettorendite der einzelnen Teilfonds.
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Management und Verwaltung der

Gesellschaft

VERWALTUNGSRAT

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind:

Gregory Brisk (Grof3britannien)

Greg Brisk ist Head of Governance bei BNY Mellon
Investment Management. Er ist seit 1982 in der
Finanzbranche tatig. Greg Brisk hat ein breites
Spektrum von Leitungsfunktionen bei BNY Mellon
Investment Management inne, die unter anderem auf
die Annahme bester Praktiken und den Schutz von
Anteilsinhaberinteressen beim Fondsanleger und
verbundenen Unternehmen von BNY Mellon
ausgerichtet sind. Von 2013 bis 2015 war Greg Brisk
Global Head des Bereichs Risk and Compliance
Investment Management und damit fir alle Bereiche
des Asset Management und der
Vermogensverwaltung bei BNY Mellon zustandig. Greg
Brisk ist Mitglied des Verwaltungsrats von BNY
Mellon Investment Management Europe Holdings Ltd
und BNY Mellon Investment Management (APAC)
Holdings Ltd (beziehungsweise die européaischen und
asiatischen Holdinggesellschaften fir
Anlageverwaltung) und sitzt dariiber hinaus im
Verwaltungsrat einer Reihe weiterer
Konzerneinheiten, darunter Investmentgesellschaften,
Fonds und Verwaltungsgesellschaften in ganz Europa,
Asien und den USA. Von April 2010 bis 2012
zeichnete Greg Brisk als Chief Operations Officer,
BNY Mellon International Asset Management
verantwortlich. Vor 2010 fungierte er als Chief
Operations Officer fiir BNY Mellon Investment
Management EMEA Ltd., die internationale
Vertriebssparte des Konzerns. Bevor er diese
Funktion 2002 Gibernahm war er als European Head of
Risk and Compliance fiir den Mellon-Konzern tétig.
Bevor er 1999 zu BNY Mellon kam, war Greg Brisk bei
der FSA in der Bankenaufsicht tatig und fur
amerikanische Banken in London verantwortlich. In
den ersten 17 Jahren seiner Laufbahn war Greg Brisk
bei der Bank of England tatig.

J. Charles Cardona (Amerikaner)

J. Charles Cardona ist auflerdem
Verwaltungsratsmitglied mehrerer von BNY Mellon
Investment Adviser Inc. geforderter SEC-regulierter
Investmentfonds. Vor seiner Funktion als
Verwaltungsratsmitglied war Herr Cardona von 2008-
2016 als Chief Executive Officer von BNY Mellon Cash
Investment Strategies und Prasident von The Dreyfus
Corporation (jetzt BNY Mellon Investment Adviser,
Inc.) tatig. Er war in erster Linie fir die Aufsicht
verschiedener festverzinslicher Wertpapiere von
kurzer Laufzeit einschliefllich Anlageverwaltung,
Vertrieb und Kundenservice verantwortlich. Davor war
Herr Cardona stellvertretender Vorsitzender von The
Dreyfus Corporation und Prasident der Abteilung
Institutionelle Dienstleistungen der Broker/Dealer-
Tochtergesellschaft von The Dreyfus Corporation. Er
trat der Abteilung Institutionelle Dienstleistungen
1985 mit Flhrungsverantwortung fir samtliche

institutionelle Transaktionen und Kundenservice-
Einheiten bei. Herr Cardona war von 2008 bis 2016
Mitglied des Betriebskomitees von BNY Mellon und
von 2012 bis 2016 Mitglied des Exekutivkomitees von
BNY Mellon Investment Management. Herr Cardona
ist Absolvent des Manhattan College mit einem
Bachelor-Abschluss in Betriebswirtschaftslehre.

Claire Cawley (Irin)

Claire Cawley, Mitglied des Institute of Chartered
Accountants (FCA), ist eine unabhangige
Investmentfondsdirektorin mit mehr als 20 Jahren
Erfahrung in der Vermégensverwaltungs- und
Investmentfondsbranche und hatte leitende
Fihrungspositionen und Verwaltungsratsmandate bei
UBS, Mercer und KB Associates inne. lhre bisherigen
Flihrungspositionen umfassten die Abdeckung eines
breiten Spektrums an Verantwortlichkeiten in den
Bereichen Investment Management, Strukturierung,
Governance, Geschéaftsentwicklung und Regulierung.
Zu ihren jungsten Fihrungspositionen gehorte die
Bereichsverantwortung fur die Entwicklung und
Verwaltung des globalen Produktangebots UBS Asset
Management Alternatives, einschlie3lich der
Vertretung von UBS in Investmentfonds-Gremien. Vor
ihrer Tatigkeit bei UBS hatte Frau Cawley Positionen
bei Mercer Global Investments, wo sie im
Produktteam mit Verantwortung fur
Produktmanagement, Losungen und die Umsetzung
wesentlicher Compliance-Initiativen tatig war, sowie
bei KB Associates inne, einem
Beratungsunternehmen, das sich auf die Erbringung
von Dienstleistungen fiir den
Anlageverwaltungssektor mit besonderem Fokus auf
Fondsunterstitzung spezialisiert hat. Frau Cawley
wurde als Wirtschaftspruferin im Bereich
Qualitatssicherung fir Finanzdienstleistungen von
KPMG in Dublin ausgebildet. Claire Cawley hat einen
Bachelor of Arts (Wirtschaftswissenschaften und
Finanzen) von der University of Dublin, Trinity College.

David Dillon (Ire)

David Dillon nahm 1978 seine Tatigkeit als
Rechtsanwalt in der Praxis auf. Er verfligt Gber einen
Abschluss des University College Dublin, wo er
Rechtswissenschaft studierte, und hat einen MBA
des Trinity College Dublin. David Dillon ist einer der
Grunderpartner der Anwaltskanzlei Dillon Eustace, wo
er hauptsachlich in den Bereichen
Unternehmensfinanzierung, Finanzdienstleistungen
und Banken tatig war. 1983/1984 arbeitete er bei der
internationalen Anwaltskanzlei Mori Hamada &
Matsumoto in Tokio. Er spricht regelmafig bei der
International Bar Association und anderen
internationalen Foren. Zudem sitzt er im
Verwaltungsrat verschiedener in Irland anséssiger
Anlage- und Verwaltungsgesellschaften. Zuvor leitete
Herr Dillon das Investment Funds Committee
(Committee 1) der International Bar Association. Er ist
ehemaliger Vorsitzender der IFSC Funds Working
Group der Regierung und war von Amts wegen
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Mitglied der Clearing House Group des International
Financial Services Centre. Er ist derzeit Mitglied der
IFSC Funds Working Group. Er ist nicht-
geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied und
Anteilsinhaber der Bridge Consulting Limited.

Mark Flaherty (Ire)

Herr Flaherty kam 2019 als General Manager,
Conducting Officer und Director zu BNY Mellon Fund
Management (Luxembourg) S.A. Er ist Mitglied
bestimmter Arbeitsgruppen der Luxemburger
Fondsvereinigung ALFI. Herr Flaherty ist seit 1997 in
der Fondsbranche und seit 2001 in Luxemburg tatig.
Sein Hauptschwerpunkt liegt auf dem Betrieb, dem
Projektmanagement und der Leitung luxemburgischer
und irischer Fondspaletten und
Managementgesellschaften. Mark Flaherty ist
Associate der Association of Certified Chartered
Accountants. Er ist zertifizierter Alternative
Investment Analyst (CAIA) und hat an der National
University of Ireland die Titel Bachelor of Commerce
und Masters of Economic Science erworben.

Gerald Rehn (US-Amerikaner)

Er ist Head of International Product & Governance bei
BNY Mellon Investment Management. Zu seinen
Zustandigkeiten gehdren die Leitung der Bereiche
Produktstrategie, Entwicklung, laufende
Performance-Entwicklung, Kundenservices und
operatives Geschéaft fir die Fonds im internationalen
Geschaft und Plattformen getrennt gefiihrter Konten.
Gerald Rehn ist Mitglied der Investment Management
Global & EMEA Distribution Executive Committees
und Verwaltungsratsmitglied von BNY Mellon Global
Funds, plc, BNY Mellon Liquidity Funds PLC, BNY
Mellon Fund Managers Limited, BNY Mellon
Investment Management EMEA Limited und BNY
Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A. Er kam
2013 zu BNY Mellon. Er begann seine Karriere 1999 in
den USA und ist seitdem in der
Anlageverwaltungsbranche in den USA, im Vereinigten
Kdnigreich und in den VAE téatig. Er hat einen MBA
von der Cass Business School (2004) und ist
Chartered Financial Analyst® (CFA).

Caylie Stallard (Neuseelinderin)

Caylie Stallard ist Head of Product Development &
Management — International bei BNY Mellon
Investment Management EMEA Limited (IM EMEA).
Frau Stallard leitet ein Team, das fur die Entwicklung
neuer Produkte und das laufende Management der
irischen und britischen Fondspalette verantwortlich
ist, die im Vereinigten Konigreich, in Europa, im
Nahen Osten und in Afrika sowie in der Region APAC
ohne Japan vertrieben werden. Bevor sie 2010 zu BNY
Mellon kam, arbeitete sie bei BT Funds Management
(NZ) Limited, dem Investment-Management-Zweig
der Westpac New Zealand Limited. Dort war sie
Produktmanagerin fir das Westpac KiwiSaver
Scheme, ein von der Regierung aufgelegtes
freiwilliges Rentensparprogramm. Frau Stallard ist
Vorsitzende des BNY Mellon Investment
Management, International ex-Japan Product
Committee. Sie kam 2010 zu BNY Mellon und hat
Abschlisse als Bachelor of Arts (Kunstgeschichte)
und Bachelor of Commerce (International Business &
Management) von der University of Auckland.

Die Adresse der Verwaltungsratsmitglieder ist der
eingetragene Sitz der Gesellschaft. Die
Verwaltungsratsmitglieder sind alle nicht-
geschaftsfuhrende Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A. ist von
der Gesellschaft gemafs Managementvertrag zur
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft bestellt
worden. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 10. Juni
1988 in Luxemburg als Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroBBherzogtums Luxemburg gegriindet. Die
Verwaltungsgesellschaft ist vorbehaltlich der
Oberaufsicht und Kontrolle durch den Verwaltungsrat fir
das Management und die Verwaltung der Geschafte der
Gesellschaft verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft
ist letztendlich eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft von The Bank of New York Mellon
Corporation und gehért zur Unternehmensgruppe von The
Bank of New York Mellon Corporation.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben als
Administrator, Registerfiihrer und Ubertragungsagent an
den Administrator delegiert. Die Verwaltungsgesellschaft
hat ihre Anlageverwaltungsverantwortlichkeiten an die
Anlageberater delegiert.

Die Verwaltungsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft sind Greg Brisk, Mark Flaherty,
Udo Goebel, Carole Judd, Gerald Rehn und Marc Saluzzi.
Angaben zu Greg Brisk, Mark Flaherty und Gerald Rehn
finden sich vorstehend unter der Uberschrift
,Verwaltungsrat®.

Udo Goebel (Deutscher)

Udo Goebel hat einen Master-Abschluss in BWL/
Finanzwesen der Universitat Trier und verflgt Uber
mehr als 20 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche. Er ist BNY Mellon im
Jahr 2005 beigetreten und fungiert derzeit als
Managing Director und Verwaltungsratsmitglied von
BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A.
(friiher WestLB Asset Management (Luxembourg) S.A.
). Zwischen 1997 und 2005 leitete Udo Goebel das
Team fiir Produktentwicklung und
Produktmanagement von Allianz Global Investors
Luxembourg SA und war Verwaltungsratsmitglied bei
verschiedenen Investmentgesellschaften/SICAVs.

Carole Judd (Britin)

Carole Judds Karriere als Flihrungskraft in der
Finanzdienstleistungsbranche erstreckt sich tber
mehr als dreif}ig Jahre. In dieser Zeit hatte sie
leitende Funktionen in Asset-Management- und
Anlageberatungsfirmen im Vereinigten Konigreich
inne, hervorzuheben sind dabei Old Mutual und Willis
Towers Watson. Nach ihrer Pensionierung tibernahm
sie 2019 die Rolle eines unabhangigen
Verwaltungsratsmitglieds von BNY Mellon Fund
Managers im Vereinigten Kdnigreich und ist Mitglied
des Anlageausschusses von Nucleus Financial. Carole
Judd besitzt einen Abschluss in Mathematik und
Statistik sowie einen weiterfihrenden akademischen
Abschluss in Operations Research der University of
Cape Town.
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Marc Saluzzi (Frankreich)

Marc Saluzzi hat nach seinem Abschluss an der ,ISG*
(Institut Supérieur de Gestion) in Paris im Jahr 1986
im Jahr 1996 eine Ausbildung zum ,Réviseur
d’entreprises” absolviert. Er stief3 1986 zu PwC, stieg
1996 zum Partner auf und verfiigt Gber mehr als

30 Jahre Erfahrung in der Asset-Management-
Branche in Luxemburg und in den USA. Zwischen
2006 und 2010 leitete Marc Saluzzi das Global Asset
Management Team von PwC. Zwischen 2011 und
2015 war Marc Saluzzi Vorsitzender von ALFI, der
Luxemburger Fondsvereinigung. Er verlie3 PwC
Luxembourg im Jahr 2015 und ist derzeit als
unabhéangiger Verwaltungsratsmitglied verschiedener
Fondsverwaltungsgesellschaften im Vereinigten
Kénigreich, in Luxemburg, Frankreich und der
Schweiz tatig.

ANLAGEBERATER

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach den
Anforderungen der Zentralbank einen oder mehrere
Anlageberater bestellen, um die Anlage und Wiederanlage
des Vermoégens jeglicher Teilfonds oder eines Teils davon
diskretionar zu verwalten. Zum Datum des Prospekts hat
die Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgaben als Verwalter
der Anlagen des Treasury Fund sowie des U.S. Dollar
Fund an die BNY Mellon Investment Adviser, Inc.
delegiert. Nahere Angaben zu den Anlageberatern finden
sich in den betreffenden Nachtréagen:

BNY Mellon Investment Adviser, Inc.

BNY Mellon Investment Adviser, Inc., die im Jahr 1951
gegrindet wurde und ihren Hauptsitz in New York
hat, ist eine der fiihrenden Vermdgensverwaltungs-
und Vertriebsgesellschaften in den Vereinigten
Staaten, die zum 31. Méarz 2022 Investmentfonds und
gesondert gemanagte Konten mit einem
Gesamtvermaogen von uber 361 Mrd. US-Dollar
verwaltete. BNY Mellon Investment Adviser, Inc. ist
eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von The
Bank of New York Mellon Corporation (,BNY Mellon®).
BNY Mellon ist eine weltweit tatige
Investmentgesellschaft, die Dienstleistungen fir
Kunden im Bereich der Verwaltung und Betreuung
von Finanzwerten Uber den gesamten Lebenszyklus
von Anlagen bietet. Das Spektrum umfasst
Finanzdienstleistungen fir institutionelle Anleger,
Unternehmen und Privatanleger. BNY Mellon bietet in
35 Landern und auf Gber 100 Markten fundierte
Anlageverwaltung und Investmentdienste. BNY Mellon
ist ein fiUhrender Anbieter von Finanzdienstleistungen
fur Institute, Unternehmen und natirliche Personen
mit hohem Privatvermégen, denen sie mittels eines
weltweit aufgestellten, kundenorientierten Teams
hochklassige Anlagen- und Asset Management,
Bestandspflege, Emittenten-Serviceleistungen sowie
Clearing- und Finanzdienstleistungen anbietet. Zum
31. Marz 2022 belief sich das von BNY Mellon
verwahrte und/oder verwaltete Vermdégen auf

45,5 Bio. US-Dollar und das verwaltete Vermégen auf
2,3 Bio. US-Dollar.

Gemaf} den Bestimmungen der Anlageberatungsvertrage
darf ein Anlageberater einen oder mehrere Unter-
Anlageberater bestellen, damit diese die Anlageberatung
fir einen Teilfonds Gbernehmen. Wird ein solcher Unter-
Anlageberater direkt aus dem Vermdgen eines Teilfonds
bezahlt, enthalt der Nachtrag des betreffenden Teilfonds

néhere Informationen Uber diesen Unter-Anlageberater.
Néhere Informationen zu den Unter-Anlageberatern, die
nicht direkt aus dem Vermdgen eines Teilfonds bezahlt
werden, werden den Anteilsinhabern auf Verlangen zur
Verfligung gestellt und in den regelméaBigen Berichten der
Gesellschaft veréffentlicht.

ADMINISTRATOR

Die Verwaltungsgesellschaft hat die BNY Mellon Fund
Services (Ireland) Designated Activity Company als
Administrator, Registerfiihrer und Ubertragungsagent der
Gesellschaft mit Verantwortung fir die tagliche
Verwaltung der Gesellschaft einschlief3lich der
Berechnung des Nettoinventarwerts der Teilfonds und
des Nettoinventarwerts je Anteil jedes Teilfonds bestellt.
Der Administrator ist eine Private Limited Company, die in
Irland am 31. Mai 1994 gegriindet wiirde, und die
Fondsverwaltungs-, Buchhaltungs-, Eintragungs-,
Ubertragungsagentur- und damit verbundene
Anteilsinhaber-Dienstleistungen fir Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und Investmentfonds erbringt. Der
Administrator ist von der Zentralbank geméaf} dem
Investment Intermediaries Act von 1995 autorisiert.

VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstelle hat das Recht, Agenten, Berater,
Beauftragte und Unterdepotbanken zu bestellen. Die
Haftung der Verwahrstelle bleibt dadurch unberihrt, dass
sie einem Dritten einige oder alle von ihr verwahrten
Vermogenswerte anvertraut hat.

The Bank of New York Mellon SA/NV wurde Uber ihre
Niederlassung Dublin geméaf dem Verwahrstellenvertrag
zur Verwahrstelle fir die Vermdgenswerte der
Gesellschaft bestellt. The Bank of New York Mellon SA/
NV ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von
BNY Mellon.

The Bank of New York Mellon SA/NV ist eine am 30.
September 2008 in Belgien gegriindete Gesellschaft mit
beschrankter Haftung und untersteht als bedeutendes
Kreditinstitut der Zulassung und Regulierung durch die
Europaische Zentralbank (EZB) unter Aufsicht der
Belgischen Nationalbank (NBB) und unter Aufsicht der
Belgischen Finanzaufsicht (FSMA) im Hinblick auf die
Wohlverhaltensregeln. Sie betreibt in Irland eine
Niederlassung, die von der irischen Zentralbank im
Hinblick auf die Wohlverhaltensregeln reguliert wird. Die
Verwahrstelle ist seit dem 1. Februar 2013 in Irland
niedergelassen und dort tatig. lhre Haupttéatigkeit besteht
darin, als Verwahrstelle fir Organismen fiir gemeinsame
Anlagen zu fungieren. Die Verwahrstelle verwahrt die
Vermdgenswerte der Gesellschaft, die unter der Kontrolle
der Verwahrstelle stehen.

Bei der Verwahrstelle handelt es sich um eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von BNY Mellon.

Die Verwahrstelle hat das Recht, Agenten, Berater,
Beauftragte und Unterdepotbanken zu bestellen. Die
Haftung der Verwahrstelle bleibt dadurch unberihrt, dass
sie einem Dritten einige oder alle von ihr verwahrten
Vermogenswerte anvertraut hat.
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Die Pflichten der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle nimmt die Funktion der Verwahrstelle
fur die Teilfonds wahr und befolgt diesbeziliglich die
Bestimmungen der OGAW-Richtlinie. In dieser
Eigenschaft umfassen die Pflichten der Verwahrstelle
unter anderem die Folgenden:

a) Sicherstellen, dass die Cashflows der einzelnen
Teilfonds ordnungsgemaf lGberwacht werden und,
dass samtliche Zahlungen, die von oder im Auftrag
von Anlegern nach Zeichnung von Teilfondsanteilen
erfolgen, eingegangen sind;

b) Verwahrung der Vermégenswerte der Teilfonds, was
(a) die Verwahrung samtlicher Finanzinstrumente und
(b) in Bezug auf andere Vermdgenswerte die
Feststellung der Eigentumsverhaltnisse der
Gesellschaft hinsichtlich solcher Vermégenswerte
und das Fulhren eines diesbeziiglichen Verzeichnisses
umfasst (die ,Verwahrungsfunktion®);

c) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der
Rickkauf, die Ricknahme und die Annullierung von
Anteilen der einzelnen Teilfonds im Einklang mit
nationalen Rechtsvorschriften, der OGAW-Richtlinie
und der Satzung durchgefiihrt werden;

d) sicherstellen, dass der Wert der Anteile der einzelnen
Teilfonds im Einklang mit nationalen
Rechtsvorschriften, der OGAW-Richtlinie und der
Satzung berechnet wird;

e) Ausfihrung der Anweisungen der Anlageberater, der
Gesellschaft und ihrer Stellen, sofern solche
Anweisungen nicht im Widerspruch zu den nationalen
Rechtsvorschriften, der OGAW-Richtlinie, der Satzung
oder dem Prospekt stehen;

f) sicherstellen, dass bei Transaktionen in Bezug auf die
Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds die
Gegenleistung dem betreffenden Fonds gemaf den
im Kontext der jeweiligen Transaktion marktiblichen
Fristen Ubertragen wird;

und

g) sicherstellen, dass die Teilfondsertrage im Einklang
mit nationalen Rechtsvorschriften, der OGAW-
Richtlinie und der Satzung verwendet werden.

Mit Ausnahme von Barmitteln (die im Einklang mit den
Bedingungen des Verwahrstellenvertrags verwahrt und
unterhalten werden) werden alle anderen
Vermoégenswerte der Teilfonds getrennt von den
Vermoégenswerten der Verwahrstelle, ihrer
Unterdepotbanken und von den Vermégenswerten, die
treuhanderisch, in einem Depot oder anderweitig von der
Verwahrstelle oder Unterdepotbanken oder beiden fir
andere Kunden verwahrt werden, gehalten. Die
Verwahrstelle fihrt ihre Verzeichnisse in Bezug auf die
jedem Teilfonds zurechenbaren Vermdgenswerte jederzeit
auf eine Weise, die unverziglich erkennen lasst, dass die
Vermégenswerte einzig im Auftrag von dem Teilfonds
gehalten werden und dessen Eigentum sind und sich
nicht im Eigentum der Verwahrstelle oder einer ihrer
verbundenen Unternehmen, Unterdepotbanken oder
Beauftragten oder einer deren verbundenen Unternehmen
befinden.

Die Liste der von der Verwahrstelle ernannten
Unterdepotbanken ist in Anhang V zu diesem Prospekt
enthalten. Der Einsatz bestimmter Unterdepotbanken
héngt von den Markten ab, auf denen die Gesellschaft
investiert. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt unberiihrt

davon, dass sie die Verwahrfunktion auf einen Dritten
Ubertragen hat. Die Verwahrstelle hat sicherzustellen,
dass die Unterdepotbanken:

a) Uber angemessene Strukturen und Kompetenzen
verfligen;

b) unter Umsténden, unter denen die Verwahrung von
Finanzinstrumenten auf diese Ubertragen wird, einer
wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung
unterliegen, die Mindestkapitalanforderungen und die
Aufsicht in dem betreffenden Hoheitsgebiet sowie ein
externes regelmasiges Audit umfassen, um zu
gewahrleisten, dass sich die Finanzinstrumente in
ihrem Besitz befinden;

c) die Vermégenswerte der OGAW-Kunden der
Verwahrstelle von ihren eigenen Vermdgenswerten,
den Vermdgenswerten ihrer anderen Kunden, den
Vermdgenswerten, die die Verwahrstelle auf eigene
Rechnung halt, und den Vermdégenswerten, die fur
Nicht-OGAW-Kunden der Verwahrstelle gehalten
werden, getrennt verwahren;

d) sicherstellen, dass im Fall ihrer Insolvenz
Vermégenswerte der Gesellschaft, die von den
Unterdepotbanken gehalten werden, nicht zur
Aufteilung unter oder zur Verdufierung zugunsten von
Glaubigern der Unterdepotbanken zur Verfliigung
stehen;

und

e) im Rahmen eines schriftlichen Vertrags bestellt
werden und den allgemein giiltigen Verpflichtungen
und Verboten in Verbindung mit der
Verwahrungsfunktion, der Wiederverwertung von
Vermoégenswerten und Interessenkonflikten
nachkommen.

Sofern die Gesetze eines Drittlandes verlangen, dass
bestimmte Finanzinstrumente von einem lokalen
Unternehmen verwahrt werden und keine lokalen
Unternehmen einer wirksamen aufsichtsrechtlichen
Regulierung unterliegen, welche Mindestkapitalanforde-
rungen und die Aufsicht in dem betreffenden
Hoheitsgebiet umfasst, kann die Gesellschaft die
Verwahrstelle anweisen, ihre Funktionen auf ein solches
lokales Unternehmen lediglich in dem gesetzlich in dem
Drittland erforderlichen Umfang und nur solange zu
Ubertragen, wie keine lokalen Unternehmen verfiigbar
sind, die die genannten Regulierungs-, Kapital- und
Aufsichtsanforderungen erfillen. Wird die Verwahrung auf
solche lokalen Unternehmen ubertragen, werden die
Anteilsinhaber in einer vorherigen Mitteilung liber die mit
dieser Ubertragung verbundenen Risiken informiert.

Weitere Informationen Uber potenzielle Konflikte, die
unter Einbezug der Verwahrstelle auftreten kénnen,
stehen im Abschnitt ,Interessenkonflikte” dieses
Prospekts zur Verfligung.

Die Verwahrstelle wird sicherstellen, dass die von der
Verwahrstelle verwahrten Vermégenswerte der Teilfonds
nicht durch die Verwahrstelle oder durch eine Drittpartei,
auf die die Verwahrungsfunktion tGbertragen wurde, fir
eigene Rechnung wiederverwertet werden. Eine
Wiederverwertung beeintrachtigt Transaktionen mit
Vermogenswerten der Teilfonds, die sich in Verwahrung
befinden, einschlieBlich, ohne darauf beschrankt zu sein,
die Ubertragung, die Verpfandung, der Verkauf und der

BNY Mellon Liquidity Funds, plc — Management und Verwaltung der Gesellschaft



Verleih. Die Wiederverwertung der Vermdgenswerte eines
Teilfonds, die sich in Verwahrung befinden, ist nur
gestattet, sofern:

a) Die Wiederverwertung der Vermdgenswerte im Auftrag
des Teilfonds erfolgt;

b) die Verwahrstelle die Anweisungen der Gesellschaft
im Namen des Teilfonds ausfihrt;

c) die Wiederverwertung zugunsten des Teilfonds und
den Interessen der Anleger in dem Teilfonds erfolgt;

und

d) die Transaktion durch erstklassige und liquide
Sicherheiten abgedeckt ist, die der Teilfonds im
Rahmen einer Vollrechtsiibertragungsvereinbarung
zum Marktwert erhalten hat, der mindestens dem
Marktwert der wiederverwerteten Vermodgenswerte
zuziglich eines Aufschlags entspricht.

Die Verwahrstelle haftet gegenlber den Teilfonds fir den
Verlust von Finanzinstrumenten der Teilfonds, die sich im
Rahmen der Verwahrungsfunktion der Verwahrstelle in
Verwahrung befinden (unabhangig davon, ob die
Verwahrstelle ihre Verwahrungsfunktion in Bezug auf
solche Finanzinstrumente libertragen hat oder nicht), es
sei denn, sie kann den Nachweis dafir erbringen, dass
der Verlust von in Verwahrung befindlichen
Finanzinstrumenten infolge eines externen Ereignisses
eingetreten ist, das sich auflerhalb ihrer angemessenen
Kontrolle befindet, dessen Folgen trotz samtlicher
angemessener gegenteiliger Bemihungen unvermeidlich
gewesen waren. Die Verwahrstelle haftet zudem
gegenuber den Teilfonds fir samtliche sonstigen
Verluste, die diese infolge von Unredlichkeit, Betrug,
Fahrlassigkeit, vorsatzlicher Unterlassung,
Leichtfertigkeit oder vorséatzlicher Pflichtverletzung der
Verwahrstelle oder ihrer Beauftragten bei der
ordnungsgemafen Ausfiihrung ihrer Verpflichtungen
gemaf dem Verwahrstellenvertrag erlitten haben.

Die Gesellschaft wird die Verwahrstelle fur sémtliche
Verluste entschadigen und schadlos halten, die sich aus
Forderungen von Dritten ergeben, die die Verwahrstelle
erleidet oder die gegen sie erhoben werden in Verbindung
mit oder infolge der ordnungsgemaéafen Ausfiihrung ihrer
Verpflichtungen nach Maf3igabe des
Verwahrstellenvertrags, sofern es sich nicht um Verluste
aus in Verwahrung befindlichen Finanzinstrumenten
handelt, fur die die Verwahrstelle haftbar ist, oder
Verluste, die sich aus der Unredlichkeit, dem Betrug, der
Fahrlassigkeit, der vorsatzlichen Unterlassung, der
Leichtfertigkeit oder der vorsatzlichen Pflichtverletzung
der Verwahrstelle oder ihrer Beauftragten bei der
ordnungsgemafien Ausfiuhrung ihrer Verpflichtungen
geméafl dem Verwahrstellenvertrag ergeben.

Nach Maf3gabe des Verwahrstellenvertrags hat die
Gesellschaft der Verwahrstelle gemaf} geltenden irischen
Rechtsvorschriften ein Verkaufsrecht fir den Fall erteilt,
dass die Gesellschaft es versaumt, ihren Verpflichtungen
zur Ruckzahlung von Kreditfazilitaten, einschlieBlich
vertraglicher Abwicklung, an die Verwahrstelle und ihre
verbundenen Unternehmen nachzukommen, welche der
Gesellschaft von der Verwahrstelle oder ihren
verbundenen Unternehmen bereitgestellt werden. Vor der
Ausiibung eines solchen Sicherungsrechts muss die
Verwahrstelle die Gesellschaft diesbeziiglich mit einer
Frist von mindestens drei (3) Geschéaftstagen zuvor in
Kenntnis setzen, es sei denn, dass die Verwahrstelle
nicht verpflichtet ist, die vorstehende Mitteilung zu

Ubermitteln oder die Frist zur Ausiibung ihres
Verkaufsrechts einzuhalten, wenn die Verwahrstelle nach
eigenem (vernilinftigen) Ermessen der Auffassung ist,
dass ein solches Vorgehen ihre Fahigkeit zur Beitreibung
der vollen Zahlung wesentlich gefahrdet. Unter solchen
Umstéanden ist die Verwahrstelle lediglich verpflichtet,
eine solche vorherige Mitteilung zuzustellen, sofern dies
vernlinftigerweise durchfihrbar ist. Der
Verwahrstellenvertrag sieht zudem vor, dass die
Verwahrstelle ein vertragliches Recht auf eine
Ausgleichszahlung hat, um ausstehende Gebuhren
abzudecken, die die Verwahrstelle gegebenenfalls geltend
machen kann. Dieses Recht kann die Verwahrstelle
lediglich gegenliber dem Vermdgen des betreffenden
Fonds austiiben, in Verbindung mit dem der
Zahlungsverpflichtung nicht nachgekommen wurde.

Der Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass die Bestellung
der Verwahrstelle wirksam ist, sofern und solange sie
nicht von einer der Parteien mit einer Frist von
mindestens 90 Tagen (oder einer gegebenenfalls kiirzeren
Kindigungsfrist, der die andere Partei zustimmen kann)
schriftlich gekindigt wird, obgleich der Vertrag unter
bestimmten Umstéanden (z. B. der Insolvenz einer der
Parteien oder sofern der Verwahrstelle das Recht
entzogen wird, als Verwahrstelle nach irischem Recht zu
fungieren) unverzlglich beendet werden kann. Der
Verwahrstellenvertrag enthalt Bestimmungen zu den
Aufgaben der Verwahrstelle und den Entschadigungen
zugunsten der Verwahrstelle mit Ausnahme von
Aspekten, die sich infolge eines ungerechtfertigten
Versaumnisses bei der Austibung ihrer Verpflichtungen
oder ihrer nicht ordnungsgemafien Ausiibung derselben
ergeben.

Aktuelle Informationen im Hinblick auf die Verwahrstelle,
einschliellich die Pflichten der Verwahrstelle, die
vertraglich festgelegten Ubertragungen und etwaige
entstehende Interessenkonflikte, werden den Anlegern
auf Anfrage bei der Gesellschaft zur Verfliigung gestellt.

VERTRIEBSGESELLSCHAFTEN UND
ZAHLSTELLEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann in ihrer Eigenschaft als
Vertriebsgesellschaft fur die Anteile in einem oder
mehreren Landern Unter-Vertriebsgesellschaften und/
oder Zahlstellen bestellen, deren Aufgabe im Marketing
und Vertrieb der Anteile und jedes oder irgendwelcher
Teilfonds besteht.

RECHTSBERATER

Die Gesellschaft hat Dillon Eustace, 33 Sir John Rogerson
Quay, Dublin 2, Irland, zu ihren Rechtsberatern in Irland
bestellt.

ABSCHLUSSPRUFER

Die Gesellschaft hat Ernst & Young, Chartered
Accountants, Dublin, zu ihren Wirtschaftsprifern bestellt.

INTERESSENKONFLIKTE

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der
Anlageberater, der Administrator, die Verwahrstelle und
die jeweils mit ihnen verbundenen Gesellschaften, ihre
leitenden Angestellten und Gesellschafter, Beschaftigten
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und Beauftragten (gemeinsam die ,Parteien) befassen
sich tatsédchlich oder méglicherweise auch mit anderen
Finanz-, Anlage- und Berufstatigkeiten, die gelegentlich
zu einem Interessenkonflikt mit dem Management der
Gesellschaft fihren kénnen. Dazu gehéren die Verwaltung
anderer Fonds, Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren,
Investment- und Managementberatung,
Maklerdienstleistungen und Téatigkeiten als
Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellte, Berater
oder Beauftragte anderer Fonds oder anderer
Gesellschaften, einschliefBlich von Gesellschaften, in
denen die Gesellschaft méglicherweise anlegt. Die
Parteien werden sich angemessen bemiihen
sicherzustellen, dass die Erflllung ihrer jeweiligen
Pflichten nicht durch irgendwelche ihrer eventuellen
Tatigkeiten dieser Art beeintrachtigt wird.

Insbesondere ist vorgesehen, dass die
Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageberater und
Unter-Anlageberater:

a) andere Investmentfonds beraten oder verwalten
kdnnen, die sich mit den Anlagezielen der
Gesellschaft ganz oder teilweise Gberschneiden
kénnen;

und/oder

b) Bewertungen einzelner oder sdmtlicher
Vermdgenswerte eines Teilfonds vornehmen kénnen,
wobei ihre Geblhren direkt an die Bewertung des
Vermogens eines Teilfonds gekoppelt sind.

Jede einzelne der Parteien wird dafiir sorgen, dass die
Erfullung ihrer jeweiligen Pflichten nicht durch
irgendwelche ihrer eventuellen Tatigkeiten dieser Art
beeintrachtigt wird und dass alle eventuell entstehenden
Konflikte in gerechter Weise beigelegt werden.

Der Verwaltungsrat muss sicherstellen, dass alle
Interessenkonflikte, in die eine solche Partei verwickelt
ist, in gerechter Weise und im besten Interesse der
Anteilsinhaber beigelegt werden.

Wenn Anlagechancen zugeteilt werden, wird der
Anlageberater sicherstellen, dass alle solche Anlagen fair
und unparteiisch zugeteilt werden.

Ferner gibt es kein Verbot von Geschéaften mit den
Vermdgenswerten der Gesellschaft von Seiten des
Administrators, der Verwahrstelle, der
Verwaltungsgesellschaft, des Anlageberaters oder
Unternehmen, die mit dem Administrator, der
Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft oder dem
Anlageberater verbunden sind, sofern die Transaktion zu
marktiiblichen Bedingungen wie zwischen voneinander
unabhéngigen Parteien durchgefiihrt wird und im besten
Interesse der Anteilsinhaber ist und:

a) dass eine Person, die von der Verwahrstelle (oder
sofern die Verwahrstelle an einer Transaktion
beteiligt ist, die Gesellschaft) als unabhéngig und
kompetent genehmigt wird, bescheinigt, dass der
Preis, zu dem die Transaktion durchgefuhrt wird, fair
ist;
oder

b) das Geschaft zu bestméglichen Bedingungen an
organisierten Anlagebdrsen gemaf} deren Regeln
durchgefuhrt wird, oder

oder

c) wenn vorstehende Abschnitte (a) und (b) nicht
zweckmafBig sind, dass die Transaktion zu
Bedingungen durchgefihrt wird, bei denen die
Verwahrstelle sich davon Uberzeugt hat (oder im Falle
einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt
ist, bei denen die Gesellschaft sich davon tberzeugt
hat), dass diese unter voneinander unabhéngigen
Parteien durchgefiihrt wird und im besten Interesse
der Anteilsinhaber ist.

Die Verwahrstelle oder die Gesellschaft im Falle von
Transaktionen, an denen die Verwahrstelle beteiligt ist,
muss dokumentieren, wie sie den Abséatzen (a), (b) oder
(c) Folge leistet. Sofern Transaktionen im Einklang mit
Absatz (c) durchgefuhrt werden, muss die Verwahrstelle
oder die Gesellschaft im Falle von Transaktionen, an
denen die Verwahrstelle beteiligt ist, schriftlich
begriinden, weshalb sie davon lberzeugt ist, dass die
Transaktion mit den in Absatz (c) dargelegten
Grundsatzen konform geht.

BESTMOGLICHE AUSFUHRUNG

Die Gesellschaft hat sich vergewissert, dass die
Anlageberater Orderausfliihrungsgrundsatze (Best
Execution Policy) bestimmt haben, um sicherzustellen,
dass sie bei der Ausfiihrung von Entscheidungen Uber
Handelsgeschéafte und der Platzierung von
Handelsauftragen im Namen dieser Teilfonds im Rahmen
der Verwaltung der Teilfonds-Portfolios im besten
Interesse der Teilfonds handeln. Zu diesen Zwecken sind
alle angemessenen Schritte zu unternehmen, um unter
Beriicksichtigung von Preis, Kosten, Schnelligkeit,
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung,
Umfang, Auftragsart, Researchdienste des Maklers (im
Rahmen der mafBgeblichen Gesetze und Vorschriften)
zugunsten der einzelnen Anlageberater oder jedes
anderen fir die Orderausfiihrung relevanten Aspekts das
bestmégliche Ergebnis fur die Teilfonds zu erzielen.
Angaben Uber die Orderausfiihrungsgrundsétze und alle
diesbeziiglichen wesentlichen Anderungen sind fiir die
Anteilsinhaber auf Anfrage kostenlos erhéltlich.

SAMMELKLAGEN

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Verwaltungsrat
kénnen bisweilen aufgefordert werden, eine Mitwirkung
an einem fiur die Gesellschaft als Ganzes oder fur
bestimmte Teilfonds relevanten Klageverfahren in
Betracht zu ziehen. Diese Rechtsstreitigkeiten finden in
der Regel in Form von geplanten oder tatséachlichen
Sammel-, Gruppen oder Gemeinschaftsklagen (im
Allgemeinen als Sammelklagen bezeichnet) statt, wobei
berechtigte Anleger zum ,Opt-In“ oder ,Opt-Out® (d. h.
Verzicht auf die Beteiligung) aufgefordert werden. Bei
Opt-out-Sammelklagen nehmen qualifizierte Anleger
automatisch an Sammelklagen teil und kénnen an jedem
obsiegenden Urteil oder erfolgreichen Ausgang teilhaben,
sofern sie nicht aktiv die Opt-out-Option wahlen. Bei Opt-
in-Verfahren missen qualifizierte Anleger aktiv die Opt-
in-Option wahlen, um sich an der Sammelklage zu
beteiligen und an jedem obsiegenden Urteil oder
erfolgreichen Ausgang teilzuhaben. Die
Verwaltungsgesellschaft und die
Verwaltungsratsmitglieder hat/haben die Verantwortung,
Erwagungen uber eine etwaige Mitwirkung an Opt-in- und
Opt-out-Sammelklagen anzustellen, auf einen Ausschuss
fur Sammelklagen (der ,Ausschuss®) gemaB der fir
Sammelklagen festgelegten Politik (die ,Politik")
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Ubertragen. Nach Maf3gabe der Richtlinie wird in Bezug
auf Opt-out-Sammelklagen im Regelfall davon
ausgegangen, dass die Gesellschaft eine Mitwirkung an
solchen Sammelklagen nicht ablehnt, es sei denn, dass
zwingende Griinde fur ein solches Vorgehen vorliegen,
welche der Ausschuss nach alleinigem Ermessen
ermittelt. Begriindet wird dies in erster Linie dadurch,
dass eine Mitwirkung an Opt-out-Sammelklagen selten
mit einem Risiko oder Kosten fiir die Gesellschaft als
Ganzes bzw. fir bestimmte Teilfonds verbunden ist. Bei
Opt-in-Sammelklagen ist eine Beteiligung an einem
solchen Verfahren nur selten kosten- und risikolos und
ohne jegliche Verpflichtungen, und diese Kosten, Risiken
und Verpflichtungen kénnen bedeutend sein. Auf dieser
Grundlage hat der Ausschuss einem zweistufigen Ansatz
bei Opt-in-Sammelklagen zugestimmt. Erstens schatzt
der Ausschuss die erwartete Zahlung aus der
betreffenden Sammelklage gegeniliber einem vereinbarten
Schwellenwert ein, der Uberwacht und von Zeit zu Zeit
angepasst werden muss. Fir den Fall, das dieser
Schwellenwert Gberschritten wird, gibt der Ausschuss in
einem zweiten Schritt eine umfassende Bewertung der
Sammelklage durch externe Rechtsberater in Auftrag.
Kann der Ausschuss nach einer solchen Prifung keinen
wichtigen Grund fiir eine Nichtteilnahme feststellen,
erfolgt nach der Richtlinie des Ausschusses eine
Beteiligung an der Sammelklage. Der Ausschuss beréat
sich mit den Rechtsberatern, der Verwahrstelle, dem
jeweiligen Anlageverwalter und allen anderen relevanten
Dienstleistern, die er fir geeignet halt, bevor die
Gesellschaft MaBBnahmen ergreift. Die Kosten hierfur
gehen gewdhnlich zulasten des betreffenden Teilfonds.
Wenn die Gesellschaft sich an einer Sammelklage
beteiligt, die letztendlich erfolgreich ist, kommt jeder
Geldbetrag, der aufgrund dieser Klage zugesprochen
wird, in voller Hohe der Gesellschaft als Ganzes oder den
bestimmten Teilfonds zu und nicht einer bestimmten
Klasse von Anlegern. Daher kann es sein, dass bestimmte
Anleger nicht von den Entschadigungssummen aus der
Sammelklage profitieren, etwa wenn sie zu einem
Zeitpunkt in die Gesellschaft oder den jeweiligen
Teilfonds investiert haben, zu dem der Klagegrund
aufgetreten ist oder der Gesellschaft oder dem jeweiligen
Teilfonds Kosten im Zusammenhang mit der Beteiligung
an der Sammelklage entstanden sind, beispielsweise
wenn sie Anteile zurlickgegeben haben, bevor die
Entschadigungssumme gezahlt wurde.

GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Wenn angegeben ist, dass Geblihren aus dem Vermégen
der Gesellschaft als Ganzes zu zahlen oder auf den
Nettoinventarwert der Gesellschaft als Ganzes zu
berechnen sind, sind sie gemeinsam von allen Teilfonds
im Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Nettoinventarwert zu
dem Zeitpunkt, an dem die Zuweisung erfolgt, zu tragen.

Alle Aufwendungen, die direkt oder indirekt einem
bestimmten Teilfonds zuzuordnen sind, sind allein von
diesem Teilfonds zu tragen. Alle Aufwendungen, die
direkt oder indirekt einer bestimmten Klasse zuzuordnen
sind, sind dieser Klasse zuzuordnen.

Im Ubrigen sind, wie nachstehend angegeben, Gebiihren
und Aufwendungen allein von dem entsprechenden
Teilfonds zu tragen.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch darauf, aus
dem Vermdgen eines Teilfonds eine jahrliche
Managementgebihr fir jede Klasse zu erhalten, die
taglich zu einem vereinbarten Jahressatz anfallt und
monatlich nachtraglich zahlbar ist, wie im betreffenden
Nachtrag angegeben (die ,jahrliche Managementgebihr®).

Auf die Anteile der Klasse X aller Teilfonds fallt keine
jahrliche Managementgebihr an, und dementsprechend
stellt die jahrliche Managementgebuhr nur einen allen
anderen Anteilsklassen zuzuordnenden Abzug vom
Nettoinventarwert dar. Die Gesellschaft oder der jeweilige
Teilfonds hat auBBerdem die Auslagen der
Verwaltungsgesellschaft zu tragen, die ihr gegebenenfalls
bei der Ausfiihrung ihrer taglichen Tatigkeit nach dem
Managementvertrag entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf den Erhalt aller
oder eines Teils der Gebihren eines Teilfonds verzichten,
freiwillig gewisse Kosten eines Teilfonds tibernehmen
oder andere Maf3nahmen treffen, um die Kosten eines
Teilfonds zu vermindern, soweit solche Aufwendungen die
Kostenbegrenzungen Uberschreiten, die die
Verwaltungsgesellschaft durch schriftliche
Benachrichtigung an die Gesellschaft freiwillig von Zeit
zu Zeit fir wirksam erklart. Jeglicher solcher Verzicht,
jegliche Ubernahme von Kosten oder andere Maf3nahmen
wirden, solange sie gelten, die Wirkung haben, die
Gesamtkostenquote eines Teilfonds zu senken und den
Ertrag oder die Gesamtanlagerendite fur die
Anteilsinhaber zu erhéhen. In diesem Fall wird der
Teilfonds der Verwaltungsgesellschaft zu einem spéteren
Zeitpunkt keine Gebulhren nachzahlen, auf die die
Verwaltungsgesellschaft verzichtet, und der Teilfonds
wird der Verwaltungsgesellschaft keine Aufwendungen
ersetzen, die die Verwaltungsgesellschaft freiwillig
Ubernimmt. Die freiwillige Kostenbegrenzung gilt nicht fir
die Anteile der Klasse X. Zu den Betriebskosten, die der
freiwilligen Begrenzung unterliegen, gehoéren die
Management-, Verwahrstellen- und Verwaltungsgebihren.
Nicht eingeschlossen in die freiwillige Kostenbegrenzung
sind jedoch jegliche Steuern (unter anderem jegliche
Quellensteuer auf Portfoliowertpapiere oder
Ausschittungen an Anteilsinhaber und die damit
verbundenen Kosten), Maklergebiihren, Kreditzinsen,
Versicherungspramien, die mit der Registrierung der
Gesellschaft, des Teilfonds oder der Anteile bei einer
Regierungs- oder Aufsichtsbeh&rde oder bei einer
geregelten Wertpapierbdrse oder einem geregelten Markt
verbundenen Kosten sowie Sonderaufwendungen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit nach ihrem freien
Ermessen alle diese freiwilligen Gebihrenverzichte,
Kostenlibernahmen oder anderen Maf3nahmen zur
Verminderung der Kosten eines Teilfonds nach
schriftlicher Mitteilung an die Gesellschaft abédndern oder
aufheben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich derzeit verpflichtet,
dass der Teilfonds, sollten in irgendeinem Rechnungsjahr
die gesamten Betriebsaufwendungen, die fir jede
Anteilsklasse eines Teilfonds zuléssig sind, die
prozentuale jahrliche Managementgebihr von 1 % des
gesamten taglichen Nettoinventarwerts der betreffenden
Anteilsklasse Ubersteigen, nach dem Managementvertrag
an die Verwaltungsgesellschaft zahlbare Zahlungen
kirzen darf oder dass die Verwaltungsgesellschaft solche
Mehraufwendungen trégt.
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Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Verglitungspolitik
ausgearbeitet und umgesetzt, die mit einem fundierten
und wirksamen Risikomanagement im Einklang steht und
diesem forderlich ist, indem ein Geschéaftsmodell
angewendet wird, das von seinem Wesen her nicht das
UibermaBige Eingehen von Risiken unterstitzt, welche
nicht mit dem Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft
oder der Satzung der Gesellschaft im Einklang stehen.
Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft geht
mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, den Werten und
den Interessen der Gesellschaft konform und umfasst
Mafinahmen zur Verhinderung von Interessenkonflikten.

Gemaf} den Bestimmungen der Richtlinie 2014/91/EU und
den ESMA-Vergltungsleitlinien, die jeweils von Zeit zu
Zeit Anderungen unterliegen kénnen, wendet die
Verwaltungsgesellschaft ihre Vergltungspolitik und
-praktiken in einer Weise an, die im Verhaltnis zu ihrer
Grof3e und der Grof3e der Gesellschaft, ihrer internen
Organisation und dem Wesen, dem Umfang und der
Komplexitat ihrer Aktivitaten steht.

Falls die Verwaltungsgesellschaft bestimmte Funktionen
der Portfolioverwaltung und des Risikomanagements fiir
die Gesellschaft auf Dritte tbertragt, kann sie nach
eigenem Ermessen Uber den Umfang entscheiden, in dem
eine Ubertragung der Portfolioverwaltung und des
Risikomanagements auf Dritte erfolgt. Demzufolge
verfligen die jeweiligen Beauftragten unter Umsténden
Uber Zustandigkeiten und Vergitungen von
unterschiedlichem Ausmaf. Die Verwaltungsgesellschaft
bemiiht sich nach besten Kraften darum sicherzustellen,
dass:

a) die Unternehmen, auf die Aktivitaten der
Portfolioverwaltung oder des Risikomanagements
Ubertragen wurden, aufsichtsrechtlichen
Vergltungsanforderungen unterliegen, die ebenso
effektiv wie die Anforderungen nach den ESMA-
Vergutungsleitlinien sind;

oder

b) angemessene vertragliche Regelungen getroffen
werden, um zu gewahrleisten, dass die in den ESMA-
Vergitungsleitlinien festgelegten Verglitungs-
grundséatze nicht umgangen werden.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft steht
auf der Website www.bnymellonim.com zur Verfligung
oder ist als Papierexemplar auf Anfrage kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

Der Administrator

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Geblhr des
Administrators verantwortlich und wird diese aus den
Gebuhren bezahlen, die an die Verwaltungsgesellschaft
gezahlt werden, und hat Anspruch auf Erstattung
jeglicher solcher aus dem Vermdégen des einzelnen
Teilfonds gezahlten Gebihren. Der Administrator hat
Anspruch auf eine monatlich nachtraglich zahlbare
Geblhr zu einem Jahressatz von maximal 0,02 % des
durchschnittlichen monatlichen Nettoinventarwerts jedes

Teilfonds zum letzten Bewertungszeitpunkt jedes Monats.

Der Administrator hat auBerdem Anspruch auf Erstattung
gewisser Aufwendungen, die ihm bei der Erfullung seiner
Pflichten im Rahmen des Verwaltungsvertrags entstehen.
Die Gesellschaft zahlt dem Administrator eine jahrliche
Gebuhr von 15.000 USD fiir die Erbringung von

Dienstleistungen fir die Gesellschaft an
Bewertungstagen, die in Irland gesetzliche Feiertage sind.
Diese Gebihr ist monatlich nachtréaglich zahlbar und
gleichméaBig auf alle Teilfonds der Gesellschaft zu
verteilen.

Die Verwahrstelle

Geméaf dem Verwahrstellenvertrag hat die Verwahrstelle
Anspruch auf eine téglich anfallende und monatlich
nachtraglich zahlbare Geblhr zu einem Jahressatz, der
0,0075 % des gesamten Nettoinventarwerts jedes
Teilfonds zum letzten Bewertungszeitpunkt jedes Monats
in Bezug auf den Treasury Fund und den U.S. Dollar Fund
nicht Ubersteigt.

Die Verwahrstelle hat auBBerdem Anspruch auf Erstattung
gewisser Transaktionskosten und sonstiger
Aufwendungen, die ihr bei der Erfillung ihrer Pflichten im
Rahmen des Verwahrstellenvertrags entstehen.

Die Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Geblhren der
Anlageberater verantwortlich und wird, wie im
betreffenden Nachtrag beschrieben, diese aus den
Gebiihren zahlen, die an die Verwaltungsgesellschaft
gezahlt werden.

Nominee/Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft oder die Anlageberater
kénnen Finanzvermittler fir Nominee/
Vertriebsdienstleistungen aus ihrem eigenen Vermdégen
einschlieBlich in der Vergangenheit vereinnahmter
Gewinne bezahlen, und diese Finanzvermittler kénnen fir
diese Dienstleistungen eine Vergiitung in
unterschiedlicher Héhe erhalten. Diese Gebuhren sind
nicht direkt von einem Teilfonds zu zahlen. Die so
erbrachten Dienstleistungen sind nicht diejenigen, von
denen die Zentralbank verlangt, dass sie in Irland
erbracht werden. Anleger sollten sich diesbeziiglich bei
ihrem Finanzvermittler erkundigen.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat hat Anspruch auf eine Gebuhr und
Vergutung fir seine Dienste zu einem Satz, der von Zeit
zu Zeit vom Verwaltungsrat zu bestimmen ist und ohne
Genehmigung durch den Verwaltungsrat 40.000 EUR
(ohne etwaige Mehrwertsteuer) fur jedes
Verwaltungsratsmitglied in einem Rechnungsjahr nicht
Ubersteigen darf. Jedem Verwaltungsratsmitglied, das ein
geschaftsfuhrendes Amt innehat oder in einem
Ausschuss téatig ist oder anderweitig Dienste leistet, die
nach Ansicht des Verwaltungsrats liber die Ublichen
Pflichten eines Verwaltungsratsmitglieds hinausgehen,
oder das dem Geschaft besondere Aufmerksamkeit
zukommen lasst, kann eine vom Verwaltungsrat
festgesetzte Sondervergltung gezahlt werden. Die
Verwaltungsratsmitglieder kdnnen unter anderem fir
Reise- und Hotelkosten sowie andere Aufwendungen
entschadigt werden, die ihnen ordnungsgemaf durch die
Teilnahme an Verwaltungsratssitzungen oder in
Verbindung mit dem Geschaft der Gesellschaft entstehen.

Indirekte Provisionen (Soft Commissions)

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageberater oder
etwaige Unter-Anlageberater kdnnen (im Rahmen der
maBgeblichen Gesetze und Vorschriften) Vereinbarungen
Uber indirekte Provisionen treffen, die es ihnen
ermdglichen, besondere Dienstleistungen zu erlangen, die
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der Gesellschaft niitzen, unter anderem Dienstleistungen,
die im Rahmen Ublicher Maklerdienstleistungen nicht
erhéltlich sind. Diese Dienstleistungen kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft, den Anlageberatern oder
etwaigen Unter-Anlageberatern bei der Betreuung anderer
Kundendepots genutzt werden und missen nicht
notwendigerweise flr die Gesellschaft genutzt werden.
Alle auf der Basis indirekter Provisionen fir die
Gesellschaft getatigten Geschafte unterliegen der
grundlegenden Regel der ,bestmdglichen Ausfiihrung®
gemaf den Anforderungen der Zentralbank und werden
auch in den darauffolgenden diesbeziiglichen Halbjahres-
und Jahresberichten der Gesellschaft offen gelegt. Die im
Rahmen der Vereinbarung gewahrten Vorteile missen
solche sein, die der Erbringung von
Anlagedienstleistungen fir die Gesellschaft dienlich sind.
Um jegliche Zweifel auszuschlief3en, wird hiermit
klargestellt, dass Vereinbarungen Uber indirekte
Provisionen keine Fahrten, Unterbringungen,
Bewirtungen, allgemeinen Verwaltungsgiiter und
-dienstleistungen, allgemeine Biroausristung oder
-rdumlichkeiten, Mitgliedsbeitrage, Mitarbeitergehalter
oder direkte Geldzahlungen beinhalten.

Allgemeine Informationen

AuBerdem zahlt jeder Teilfonds bestimmte andere Kosten
und Aufwendungen, die in seinem Geschaftsbetrieb
anfallen, unter anderem Steuern, Staatsabgaben,
Aufwendungen fir Rechts-, Prifungs- und
Beratungsdienstleistungen, Gesellschaftsbirokosten,
Kosten fir die Erstellung, Preiszusatze von Abschlissen
und Mitteilungen, die Gebuhr fir die Finanzierung der
Zentralbank, Aufwendungen fir Versammlungen der
Anteilsinhaber, Kosten und Aufwendungen fir
Veroffentlichung und Verteilung der Zeichnungspreise,
Werbungsaufwendungen, einschlief3lich aller
Marketingmaterialien und Werbungen, Kosten fir
periodische Aktualisierungen des Prospekts, Depot- und
Ubertragungsgebiihren, Eintragungsgebiihren (dies soll
alle Gebuhren in Verbindung mit der Beschaffung von
Vorabgenehmigungen im Rahmen von Abkommen von
Steuerbehérden in allen Hoheitsgebieten fiir einen
Teilfonds und andere Aufwendungen an
Aufsichtsbehdérden in verschiedenen Hoheitsgebieten
einschlief3en), Versicherung, Zinsen, Maklerkosten, die
Gebuhren aller von der Gesellschaft bestellten
Vertriebsgesellschaften oder Zahlstellen, die in
marktiblicher Hohe gezahlt werden, und alle Honorare
und Aufwendungen, die in Verbindung damit anfallen, und
die Kosten der Veroffentlichung des Nettoinventarwerts
eines Teilfonds. Jeder Teilfonds zahlt auf3erdem seinen
anteiligen Teil der Ausgabekosten, Gebihren und
Aufwendungen (einschlieBlich der Honorare der
Rechtsberater) fur die Erstellung des Prospekts und aller
anderen Dokumente und Angelegenheiten, die mit der
Ausgabe von Anteilen im Zusammenhang stehen oder
sich darauf beziehen, sowie alle anderen Geblhren,
Kosten und Aufwendungen fur die Schaffung und
Ausgabe von Anteilen.

RECHNUNGSABSCHLUSS

Das Rechnungsjahr der Gesellschaft endet am 30.
September jedes Jahres, und der Stichtag fur den
Halbjahresabschluss ist der 31. Marz jedes Jahres. Der
Jahresbericht und der gepriifte Abschluss der
Gesellschaft werden den Anteilsinhabern (entweder per
Post, Fax oder auf elektronischem Weg) zur Verfligung
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gestellt oder auf www.bnymellonim.com innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss der einzelnen
Bilanzierungszeitraume und mindestens 21 Tage vor der
Hauptversammlung der Gesellschaft veréffentlicht. Die
Gesellschaft wird den Anteilsinhabern zudem einen
Halbjahresbericht und ungepriiften Abschluss (entweder
per Post, Fax oder auf elektronischem Weg) zur
Verfligung stellen oder auf www.bnymellonim.com
innerhalb von zwei Monaten nach Ende eines jeweiligen
Halbjahres veroffentlichen. Der gepriifte Jahresabschluss
fir die Gesellschaft wird den Anteilsinhabern und
potenziellen Anlegern auf Anfrage zugestellt.
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Risikofaktoren

Anlagen in bestimmten Wertpapieren unterliegen einem
héheren Risiko, als es gewdhnlich mit der Anlage in
Wertpapieren anderer bedeutender Aktienmarkte in
Verbindung gebracht wird. Potenzielle Anleger sollten die
folgenden Risiken bedenken, bevor sie in einem der
Teilfonds anlegen.

Neben den unten aufgefiihrten Risiken werden, wo von
Bedeutung, in dem betreffenden Nachtrag zu diesem
Prospekt besondere fiir einen bestimmten Teilfonds
spezifische Risiken naher erlautert.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Eine in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung ist
nicht unbedingt ein Hinweis fiir die Zukunft. Der Preis
von Anteilen und der Ertrag daraus kann sowohl fallen
als auch steigen. Folglich ist es moglich, dass Anleger
nicht den vollen urspriinglich angelegten Betrag
zuriickerhalten.

Einige der Risikofaktoren sind nachstehend aufgefiihrt:

RISIKO DURCH KAPITALKONTROLLEN

Wirtschaftliche Bedingungen wie Wechselkurs- und
Zinsschwankungen, politische Ereignisse und andere
Umstande kdnnen ohne Vorwarnung staatliche
Interventionen und die Verhangung von
.Kapitalkontrollen“ auf den Plan rufen. Kapitalkontrollen
beinhalten das Verbot oder die Einschrankung des
Transfers von Devisen, Wertpapieren oder sonstigen
Vermogenswerten. Auf die Riuckfiihrung von Gewinnen
durch auslédndische Unternehmen (wie einem Teilfonds)
kénnen Abgaben erhoben werden. Kapitalkontrollen
kénnen die Fahigkeit eines Teilfonds zur Schaffung und
Rucknahme von Anteilen beeintrachtigen.

UBERLEGUNGEN ZU KONTRAHENTEN UND
ABWICKLUNG

Bei Options-, Termin- und anderen Kontrakten sowie
anderen derivativen Finanzinstrumenten, die nicht an
einem zuléassigen Markt gehandelt werden, kann jeder
Teilfonds einem Kreditrisiko und einem Abwicklungsrisiko
bezuglich der Kontrahenten ausgesetzt sein, mit denen er
Geschafte tatigt. Kontrahenten verfligen nicht Gber die
gleichen Schutzeinrichtungen, die Marktteilnehmern zur
Verfligung stehen, die Termin- oder Optionskontrakte an
zuldssigen Markten handeln, wie zum Beispiel die
Leistungsgarantie einer Borsenclearingstelle. Fir jeden
Teilfonds besteht die Méglichkeit einer Insolvenz, eines
Konkurses oder eines Zahlungsausfalls des
Kontrahenten, mit dem er auf solche Instrumente
bezogene Geschéafte abgeschlossen hat, was erhebliche
Verluste fir den betreffenden Teilfonds mit sich bringen
kénnte. Jeder Teilfonds kann auf3erdem einem
Kreditrisiko bezliglich der Kontrahenten ausgesetzt sein,
mit denen er Wertpapiere handelt, und tragt eventuell
auBerdem das Risiko der Nichtlieferung, insbesondere in
Bezug auf Derivate, Schuldtitel wie
Schuldverschreibungen, mittelfristige Schuldtitel und
ahnliche Schuldtitel oder -instrumente. Anteilsinhaber
sollten auBBerdem beachten, dass
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Abwicklungsmechanismen in Schwellenlandern im
Allgemeinen weniger entwickelt und zuverléssig sind als
in weiter entwickelten Lédndern und dass dies daher das
Risiko der Nichtlieferung erhéht, was bei Anlagen in
Schwellenlandern zu betrachtlich Verlusten der
Gesellschaft und des jeweiligen Teilfonds fihren kann.
Anteilsinhaber sollten auch beachten, dass Wertpapiere
von Gesellschaften mit geringer Kapitalisierung sowie
Wertpapiere von Gesellschaften, die in Schwellenldndern
beheimatet sind, weniger liquide und volatiler als die von
weiter entwickelten Aktienmarkten sind und dass dies zu
Schwankungen des Anteilspreises des betreffenden
Teilfonds fihren kann.

Die Rolle des Registerfiihrers ist bei diesen Verwahr- und
Registrierungsverfahren von entscheidender Bedeutung.
Registerfiihrer unterliegen moglicherweise keiner
effektiven staatlichen Aufsicht, und es ist moglich, dass
ein Teilfonds seine Eintragung durch Betrug,
Nachléssigkeit oder reine Flichtigkeit seitens des
Registerfiihrers verliert.

ABWICKLUNGSRISIKO

Einige Teilfonds haben méglicherweise Handelsverfahren,
welche die Abwicklung von Zeichnungsbetrégen nach
dem Annahmeschluss fiir den Eingang von
Antragsformularen und/oder Antragsformularen fir die
Zeichnung von zusétzlichen Anteilen vorsehen. Diese
Teilfonds tragen das Risiko, dass Anleger die
entsprechenden Zeichnungsbetrage nicht oder nicht
vollstandig zahlen kénnen oder diese Zahlungen nicht
innerhalb des in dem entsprechenden Nachtrag
festgelegten Zeitrahmens erfolgen. Die Gesellschaft kann
diese Anleger verfolgen, um Verluste des betreffenden
Teilfonds erstattet zu bekommen. Wenn die Gesellschaft
nicht in der Lage ist, diese Verluste von diesen Anlegern
erstattet zu bekommen, kann der entsprechende
Teilfonds jedoch einen Verlust erleiden.

PENSIONSGESCHAFTE UND UMGEKEHRTE
PENSIONSGESCHAFTE

Geht die Gesellschaft ein Pensionsgeschaft ein, ,verkauft"
sie Wertpapiere an einen Broker-Handler oder ein
Finanzinstitut und erklart sich damit einverstanden,
solche Wertpapiere zu dem von dem Broker-Handler oder
Finanzinstitut gezahlten Preis zuziiglich Zinsen zu einem
ausgehandelten Satz zuriickzukaufen. Bei einem
umgekehrten Pensionsgeschéft ,kauft® die Gesellschaft
Wertpapiere von einem Broker-Handler oder einem
Finanzinstitut, vorbehaltlich der Verpflichtung, dass
solche Wertpapiere von dem Broker-Handler oder
Finanzinstitut zu dem von der Gesellschaft gezahlten
Preis zuziglich Zinsen zu einem ausgehandelten Satz
zurlickgekauft werden. Der Einsatz von
Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéaften durch die Gesellschaft ist mit
bestimmten Risiken verbunden. Kommt beispielsweise
der Verkaufer von Wertpapieren an die Gesellschaft im
Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschéfts infolge
seines Konkurses oder aus anderen Griinden seiner
Verpflichtung nicht nach, die zugrunde liegenden
Wertpapiere zurlickzukaufen, wird die Gesellschaft sich



um eine Verauf3erung solcher Wertpapiere bemihen, was
mit Verfahrenskosten oder Verzégerungen verbunden sein
kann. Der Verkaufer kann es zudem versdumen, seine
Verpflichtungen hinsichtlich der Lieferung von zuldssigen
Sicherheiten zu erfiillen. Der Gesellschaft kann zudem
ein Verlust entstehen, wenn der Wert der Sicherheit, die
infolge des Ausfalls eines Kontrahenten verkauft werden
kann, unter dem Wert des umgekehrten
Pensionsgeschéafts liegt. War der Kontrahent ein
wesentlicher Teilnehmer im Repo-Markt, kdnnten bei
deren Ausfall Marktstérungen auftreten, da andere
gesicherte Parteien bestrebt sind, ihre Sicherheit zum
gleichen Zeitpunkt wie die Gesellschaft zu verduflern. Es
kann in der Folge zu weiteren Verzégerungen und Kosten
fur die Gesellschaft kommen. Die Gesellschaft ist auf die
Depotbank oder Unterdepotbank angewiesen, um eine
angemessene Preisgestaltung und die effektive Lieferung
der vereinbarten Sicherheit durch den Kontrahenten
sicherzustellen. Bei einem Ausfall des Kontrahenten
kénnen der Gesellschaft Kosten oder Verluste durch
etwaige Preisineffizienzen oder die Zuweisung
unsachgemaBer Sicherheiten entstehen. Es besteht
zudem das Risiko, dass bei einem Versaumnis das
Sicherungsrecht der Gesellschaft im Rahmen etwaiger
Rechtsverfahren nur verzégert geltend gemacht werden
kann oder angefochten wird, was zu weiteren Verlusten
fihren kdénnte.

KONTRAHENTENRISIKO GEGENUBER DER
VERWAHRSTELLE

Die Gesellschaft unterliegt dem Kreditrisiko der
Verwahrstelle als Kontrahenti bzw. einer von der
Verwahrstelle eingesetzten Verwahrstelle, sofern die
Verwahrstelle oder andere Verwahrstellen Barmittel
halten. Im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle oder
anderer Verwahrstellen wird die Gesellschaft in Bezug auf
die Barbestande der Teilfonds als nicht bevorrechtigte
Glaubigerin der Verwahrstelle oder der anderen
Verwahrstellen angesehen. Dagegen werden die
Wertpapiere der Teilfonds von der Verwahrstelle und
anderen Verwahrstellen auf getrennten Konten verwahrt
und sollten daher bei Insolvenz der Verwahrstelle oder
anderer Verwahrstellen geschiitzt sein. Wenn ein solcher
Kontrahent in finanzielle Schwierigkeiten gerat, konnte
der Teilfonds, selbst wenn es ihm gelingt, sein gesamtes
Kapital unbeschadet zuriick zu erlangen, in der
Zwischenzeit mit Stérungen seiner Handelsgeschafte zu
kdmpfen haben, was zu betrachtlichen Verlusten fihren
kann.

UNTERDEPOTBANKEN

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der Gesellschaft und
ihren Anteilsinhabern fir Verluste hinsichtlich der
verwahrten Finanzinstrumenten der Gesellschaft, welche
durch die Verwahrstelle oder eine Unterdepotbank
entstanden sind. Im Fall eines solchen Verlusts ist die
Verwahrstelle gemaf3 der OGAW-Richtlinie und dem
Verwahrstellenvertrag verpflichtet, der Gesellschaft ein
Finanzinstrument des gleichen Typs oder den
entsprechenden Betrag unverzuglich zuriickzuerstatten.
Dieser Haftungsmafstab findet lediglich auf
Vermoégenswerte Anwendung, die im Namen der OGAW-
Verwahrstelle oder einer Unterdepotbank in einem
Wertpapierdepot registriert oder gehalten werden kénnen,
und Vermdgenswerte, die physisch an die Verwahrstelle
geliefert werden kdnnen.

Die Verwahrstelle haftet zudem gegentiber der
Gesellschaft und ihren Anteilsinhabern fir samtliche
sonstigen Verluste, die der Gesellschaft und/oder den
Anteilsinhabern als Folge eines fahrldssigen oder
vorsatzlichen Versdumnisses der Verwahrstelle
entstanden sind, ihre Verpflichtungen geméaf} der OGAW-
Richtlinie vollstandig zu erfullen.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt unberiihrt davon,
dass sie die Verwahrung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft auf eine Drittpartei tbertragt. Wird die
Verwahrung auf lokale Unternehmen Ubertragen, die
keiner wirksamen aufsichtsrechtlichen Regulierung
unterliegen, welche Mindestkapitalanforderungen und die
Aufsicht in dem betreffenden Hoheitsgebiet umfassen,
werden die Anteilsinhaber in einer vorherigen Mitteilung
iber die mit dieser Ubertragung verbundenen Risiken
informiert.

Es sei darauf hingewiesen, dass nicht alle Hoheitsgebiete
Uber dieselben in Irland geltenden Regelungen und
Vorschriften im Hinblick auf die Verwahrung von
Vermdgenswerten und die Anerkennung der Interessen
eines wirtschaftlichen Eigentimers wie die Gesellschaft
verfigen. In solchen Hoheitsgebieten besteht demzufolge
ein Risiko, wenn eine Unterdepotbank in Konkurs geht
oder zahlungsunféhig ist; das wirtschaftliche Eigentum
der Gesellschaft an diesen von einer solchen
Unterdepotbank gehaltenen Vermégenswerten wird unter
Umstanden nicht anerkannt, und folglich kénnen die
Glaubiger der Unterdepotbank auf die Vermdgenswerte
der Gesellschaft Regress nehmen. In den
Hoheitsgebieten, in denen das wirtschaftliche Eigentum
der Gesellschaft an ihren Vermégenswerten letztendlich
anerkannt wird, kann die Gesellschaft solche
Vermdgenswerte unter Umsténden nur verzdgert und mit
einem Kostenaufwand einfordern.

COVID-19-RISIKO

Im Méarz 2020 erklarte die Weltgesundheitsorganisation
WHO den COVID-19-Ausbruch zur Pandemie. Die
diesbeziiglichen Gesamtfolgen sind derzeit nicht
abschatzbar, die Coronavirus-Pandemie kann jedoch zu
anhaltender Marktvolatilitdt und einer weltweiten
Wirtschaftskrise fiihren. Die Pandemie kénnte sich ferner
negativ auf den Wert der Anlagen eines Teilfonds sowie
auf die Fahigkeit des Anlageberaters auswirken, auf
Markte zuzugreifen oder die Anlagepolitik des Teilfonds in
der urspriinglich festgelegten Weise umzusetzen.
Eingriffe seitens der Regierung und andere
Einschréankungen oder Verbote, die von den
Aufsichtsbehdrden oder Bérsen und Handelsplatzen vor
dem Hintergrund deutlich gestiegener Marktvolatilitat
zeitweilig eingefihrt werden, kénnen die Fahigkeit des
Anlageberaters, die Anlagepolitik eines Teilfonds
umzusetzen, ebenfalls beeintréachtigen. Der Zugang der
Teilfonds zu Liquiditat kénnte unter Umstanden, unter
denen der Liquiditatsbedarf zur Ausfihrung von
Ricknahmeantragen erheblich ansteigen kdnnte,
ebenfalls beeintrachtigt werden. Fir den
Geschaftsbetrieb der Gesellschaft unverzichtbare
Leistungen, darunter die vom Administrator und der
Verwahrstelle erbrachten Leistungen, kdnnen unter
bestimmten Umsténden infolge der Pandemie
moglicherweise nicht erbracht werden. Zum Datum
dieses Prospekts hatte die Pandemie keine wesentlichen
negativen Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb der
Gesellschaft.
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WECHSELSEITIGE HAFTUNG DER
TEILFONDS

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit
Haftungstrennung zwischen ihren Teilfonds konzipiert.
Nach irischem Recht steht das Vermdgen eines Teilfonds
nicht fir die Erfullung von Verbindlichkeiten eines
anderen zur Verfligung. Die Gesellschaft ist jedoch eine
einzige Rechtsperson, die in anderen Hoheitsgebieten,
die diese Trennung nicht notwendigerweise anerkennen
mussen, Geschafte betreibt oder dort fir sich
Vermdgenswerte halten lasst oder Anspriichen ausgesetzt
ist.

CYBER-SICHERHEITSRISIKO

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und deren
Dienstleister (einschlielich der Anlageberater, des
Administrators, der Verwahrstelle und der
Vertriebsgesellschaften) (,betroffene Personen®) kénnen
operativen Risiken, Risiken der Informationssicherheit
und sonstigen mit der Cyber-Sicherheit verbundenen
Vorféllen ausgesetzt sein. Cyber-Vorfalle kénnen generell
auf vorsatzliche Angriffe oder unbeabsichtigte Ereignisse
zurlickzuflihren sein. Cyber-Angriffe umfassen unter
anderem unbefugten Zugang zu digitalen Systemen (z. B.
durch ,Hacking” oder bésartige Software-Codes) mit dem
Ziel, Vermdgenswerte oder sensible Informationen zu
entwenden, Daten zu beschadigen oder
Betriebsstérungen zu verursachen. Cyber-Angriffe kénnen
zudem in einer Weise ausgefihrt werden, die keinen
unbefugten Zugriff erfordern, wie die Verursachung von
Denial-of-Service-Angriffe auf Websites (d. h.
Bestrebungen, die Dienste fiir vorgesehene Nutzer
unverfliigbar zu machen). Netzsicherheitsangriffe, welche
die betroffenen Personen betreffen, konnen
Unterbrechungen des Geschaftsbetriebs hervorrufen, die
zu finanziellen Schaden fihren kénnen. Hierzu zéhlen
auch die Stérung der Fahigkeit eines Teilfonds, seinen
Nettoinventarwert zu berechnen, Unterbrechungen des
Handels flr das Portfolio eines Teilfonds, die Unfahigkeit
der Anteilsinhaber, Geschéafte mit der Gesellschaft
abzuschlief3en, Verletzungen von Vorschriften zum Schutz
der Privatsphare- und Datenschutzgesetzen und anderen
Gesetzen, aufsichtsrechtliche Bu3gelder oder Strafen,
Reputationsverlust, Schadensersatz oder andere
Entschadigungen, Rechtsverfolgungskosten oder
zusatzliche Compliance-Kosten. Ahnliche nachteilige
Konsequenzen kdnnen sich aus Cyber-Vorféllen ergeben,
die Emittenten von Wertpapieren, in die ein Teilfonds
investiert, Kontrahenten, mit denen ein Teilfonds
Geschafte eingeht, staatliche und sonstige
Aufsichtsbehérden, Bérsen- und sonstige
Finanzmarktteilnehmer, Banken, Makler, Handler,
Versicherungsgesellschaften und andere Finanzinstitute
und Drittparteien beeintrachtigen. Obgleich
Managementsysteme zum Informationsrisiko und
Notfallplane zur Gewahrleistung der Geschéaftskontinuitat
entwickelt wurden, um die mit der Cyber-Sicherheit
einhergehenden Risiken zu senken, weisen
Risikomanagementsysteme im Bereich Cyber-Sicherheit
oder Notfallpldne zur Gewdahrleistung der
Geschaftskontinuitat inharente Beschréankungen auf, wie
die Moglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht
identifiziert werden.

BNY Mellon Liquidity Funds, plc — Risikofaktoren

SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Bestimmte Teilfonds kénnen in Schuldtitel geringerer
Bonitat anlegen. Bedenken im Zusammenhang mit der
Bonitat oder die Marktwahrnehmung der Bonitat der
Emittenten kénnen die Fahigkeit eines Teilfonds
beeintrachtigen, solche Wertpapiere zu dem vorher
erwarteten Marktwert zu handeln. Mangels eines liquiden
Handelsmarkts fur von ihm gehaltene Wertpapiere kann
ein Teilfonds bisweilen nicht in der Lage sein, den
angemessenen Wert dieser Wertpapiere zu bestimmen.

Anleger sollten beachten, dass die Bargeldzinsen
gelegentlich schwanken. Zinsveranderungen wirken sich
generell auf den Preis von festverzinslichen Wertpapieren
aus.

Anleger sollten beachten, dass das Wachstum von
Teilfonds, die in Staatsanleihen investieren, in Phasen
niedriger Inflation begrenzt sein kann.

RISIKO VON DERIVATIVEN
FINANZINSTRUMENTEN

Jeder Teilfonds darf innerhalb der Grenzen und gemans
den Bedingungen in Anhang Il derivative
Finanzinstrumente einsetzen, unter anderem
Terminkontrakte (Futures), Termingeschéafte (Forwards),
Optionen und Swaps. Diese Derivatpositionen kénnen
entweder an der Bérse oder im Freiverkehr eingegangen
werden. Haufig unterliegen derartige derivative
Finanzinstrumente starkeren Schwankungen als die
zugrunde liegenden Wertpapiere. Folglich sind sie mit
einem entsprechend hdheren Risiko verbunden. Die
Hauptrisiken im Zusammenhang mit dem Einsatz
derartiger Derivate sind

a) das Fehlen exakter Prognosen der Richtung, in die
sich die Méarkte bewegen,

und

b) Marktrisiken, wie zum Beispiel mangelnde Liquiditat
oder fehlende Korrelation zwischen einer Anderung
des Werts des zugrunde liegenden Vermdgenswerts
und des Werts der Derivate eines Teilfonds.

Diese Techniken sind unter Umstanden nicht immer
moglich oder bei der Steigerung von Ertragen oder
Minderung von Risiken wirksam. Die Anlage eines
Teilfonds in OTC-Derivate unterliegt dem Risiko eines
Zahlungsausfalls des Kontrahenten. Ferner muss ein
Teilfonds Geschéafte mit Kontrahenten unter Umsténden
auf der Grundlage von unverhandelbaren
Standardbedingungen abschliefien, und das Risiko eines
Verlusts tragen, weil eine Partei nicht die rechtliche
Fahigkeit besitzt, ein Geschaft abzuschlieBen oder wenn
ein Geschaft aufgrund einschlagiger Gesetze und
Vorschriften nicht durchsetzbar ist.

WECHSELKURS-/WAHRUNGSRISIKO

Obwohl Anteile eines Teilfonds auf Euro, Dollar oder
britische Pfund lauten kénnen, kann der Teilfonds sein
Vermogen in Wertpapieren anlegen, die auf eine breite
Palette von Wahrungen lauten, von denen einige eventuell
nicht frei konvertierbar sind. Der in Euro, Dollar oder
britischen Pfund ausgedriickte Nettoinventarwert des
Teilfonds schwankt gemaf} den Veranderungen des
Wechselkurses zwischen Euro, Dollar und britischen



Pfund und den Wahrungen, auf die die Anlagen des
Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds einem
Wechselkurs-/Wahrungsrisiko ausgesetzt sein.

Je nach Referenzwahrung des Anlegers kdnnen sich
Wechselkursschwankungen zwischen dieser Wahrung und
der Basiswéhrung eines Teilfonds nachteilig auf den Wert
einer Anlage in diesen Teilfonds auswirken.

Unter Umstéanden ist eine Absicherung gegen dieses
Wechselkursrisiko nicht moglich oder machbar. Die
Anlageberater kénnen dieses Risiko durch den Einsatz
von Finanzinstrumenten mindern, ohne hierzu verpflichtet
zu sein. Ein Teilfonds kann von Zeit zu Zeit
Devisengeschéafte auf Spotbasis oder durch den Kauf von
Devisenterminkontrakten eingehen. Weder Spotgeschéfte
noch Devisenterminkontrakte beseitigen die
Schwankungen des Preises von Vermdgenswerten eines
Teilfonds oder der Wechselkurse noch verhindern sie
Verluste, wenn der Preis dieser Vermdgenswerte sinkt.
Die Wertentwicklung eines Teilfonds kann stark durch
Wechselkursbewegungen beeinflusst werden, da die von
einem Teilfonds gehaltenen Devisenpositionen
moglicherweise nicht den gehaltenen Vermégenswerten
entsprechen.

RISIKO DER STUFENWEISEN IBOR-
EINSTELLUNG

Viele Finanzinstrumente nutzen einen variablen Zinssatz
auf Grundlage von Geldmarktsatzen (Interbank Offered
Rates, (IBORs)), vor allem der London Interbank Offered
Rate (LIBOR), des Zinssatzes, der fiir kurzfristige
Eurodollar-Einlagen zwischen grof3en Banken angeboten
wird, oder kdbnnen diese nutzen. Am 27. Juli 2017 verlieh
der Leiter der Finanzaufsichtsbehérde des Vereinigten
Koénigreichs dem Wunsch Ausdruck, die Verwendung des
LIBOR bis zum Ende des Jahres 2021 einzustellen. Viele
andere Lander planen ebenfalls die Einstellung der
Nutzung ihrer IBORs innerhalb derselben Frist. Die
zukinftige Nutzung der IBORs und die Natur des
Ersatzsatzes bleibt unsicher. Somit kénnen die méglichen
Auswirkungen eines Ubergangs weg von IBORs auf den
Teilfonds oder die Finanzinstrumente, in die ein Teilfonds
investiert, nicht festgelegt werden. Der Ubergangsprozess
kénnte zu einer erhéhten Volatilitat und Illiquiditat an
Méarkten fuhren, die sich aktuell zur Bestimmung der
Zinsen auf den IBOR verlassen. Er konnte auch zur
Senkung des Wertes einiger auf dem IBOR basierender
Instrumente fuhren und die Effizienz von neuen
Sicherungsgeschaften mindern, die fiir bestehende auf
dem LIBOR basierende Instrumente abgeschlossen
werden.

ZINSRISIKO

Der Wert eines einzelnen Teilfonds kann durch
Verdnderungen der Zinssatze und der Bonitat von
Emittenten seiner Anlagen beeintrachtigt werden. Jeder
Teilfonds ist bezlglich der Parteien, mit denen er
Geschafte tatigt, einem Kreditrisiko ausgesetzt und tragt
gegebenenfalls auch das Risiko der Nichtlieferung.

ANLAGEVERWALTUNGSVEREINBARUNGEN

BNY Mellon Investment Adviser, Inc. managt die Anlage
und Wiederanlage der Vermdgenswerte des Treasury Fund
und des U.S. Dollar Liquidity Fund.

BNY Mellon (insbesondere die Risikoabteilung) verfligt
moglicherweise uUber Informationen, die fir das
Management eines Teilfonds wichtig sind, und gibt diese
Informationen maéglicherweise nicht an die betreffenden
Mitarbeiter des Anlageberaters weiter. Dementsprechend
erlangen oder verwenden die Anlageberater bei
Anlageentscheidungen keine wichtigen
Insiderinformationen, die BNY Mellon oder ihre
verbundenen Unternehmen Uber diese Emittenten
besitzen.

Die Anlagetatigkeit der Teilfonds wird mdéglicherweise
durch interne Richtlinien, Vorschriften oder
Beschrankungen (insbesondere jene im Zusammenhang
mit der Zusammenfassung von Positionen aller von BNY
Mellon und ihren verbundenen Unternehmen
[einschlieBlich der Anlageberater] verwalteten oder
beratend betreuten Treuhandkonten und beziglich des
Gesamtengagements dieser Konten) von BNY Mellon
eingeschrankt.

MARKTRISIKO

Der Handelspreis festverzinslicher Wertpapiere und
anderer Instrumente schwankt als Reaktion auf eine
Vielzahl von Faktoren. Hierzu gehdéren Ereignisse, die sich
auf den gesamten Markt oder bestimmte Marktsegmente
auswirken, beispielsweise politische, marktspezifische
oder wirtschaftliche Entwicklungen, sowie Ereignisse, die
sich auf bestimmte Emittenten auswirken. Genau wie
Anlagen im Allgemeinen schwankt der Nettoinventarwert
eines Teilfonds innerhalb einer grofen Bandbreite als
Reaktion auf diese und andere Faktoren. Die
Marktereignisse haben den Markten eine lange Phase
kraftiger Kursverluste und ein hohes Maf} an Volatilitat
beschert. Méglicherweise anhaltende Marktturbulenzen
kénnten sich nachteilig auf die Wertentwicklung eines
Teilfonds auswirken. Anleger kénnten folglich Gber
kirzere oder langere Zeitraume Geld verlieren.

GELDMARKTINSTRUMENTE

Ein Teilfonds, der einen wesentlichen Betrag seines
Nettoinventarwerts in Geldmarktinstrumenten anlegt,
kann von den Anlegern als Alternative fiir die Anlage auf
einem gewdhnlichen Einlagenkonto angesehen werden.
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage
in einem solchen Teilfonds insoweit nicht mit einem
Einlagenkonto vergleichbar ist, als eine Anlage in einem
solchen Teilfonds den mit der Anlage in einem
Organismus fiir gemeinsame Anlagen verbundenen
Risiken unterliegt, insbesondere der Tatsache, dass der
angelegte Kapitalbetrag so schwanken kann, wie der
Nettoinventarwert des Teilfonds schwankt.

RISIKO EINER NEGATIVEN NETTORENDITE

Die Marktbedingungen, insbesondere sinkende Zinsen,
kénnen eine fiir eine Anteilsklasse im Teilfonds zahlbare
Rendite so stark beeinflussen, dass die Rendite nach
Abzug der auf die Anteile anwendbaren Kosten und
Aufwendungen auf ein Niveau fallt, das einer negativen
Nettorendite entspricht.

Solche Marktbedingungen sowie samtliche Maf3nahmen,
mit denen Finanzinstitute darauf reagieren
(beispielsweise durch Senkung der Zinsen und damit der
auf Anlagen des Teilfonds zahlbaren Ertrage ) entziehen
sich der Kontrolle der Gesellschaft.
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Ein negatives Nettorenditeumfeld stellt jeden Teilfonds,
der auf Anteile mit einem konstanten Nettoinventarwert
im Teilfonds ausgerichtet ist, insofern vor potenzielle
Probleme, als der Teilfonds unter Umstéanden nicht in der
Lage ist, Zahlungen fir Ausschittungen oder andere
Kosten und Aufwendungen oder sonstige
Verbindlichkeiten des Teilfonds wie Gebihren von
Dienstleistern oder andere Betriebskosten zu leisten.

Anleger sollten auch beachten, dass die Gesellschaft
zwar versuchen wird, Anteile mit einem konstanten
Nettoinventarwert beizubehalten, aber nicht zugesichert
werden kann, dass es der Gesellschaft gelingt, dieses
Ziel zu erreichen.

Anteilsinhaber sollten auch den Abschnitt ,Reaktionen
auf negative Nettorenditen® lesen. Es kann nicht
garantiert werden, dass die ergriffenen MaBBnahmen eine
Kapitalerosion der Positionen von Anteilsinhabern
erfolgreich verhindern kénnen oder anderweitig positive
wirtschaftliche Ergebnisse fir die Anteilsinhaber
herbeifuhren.

POLITISCHE UND/ODER
AUFSICHTSRECHTLICHE RISIKEN

Der Wert des Vermégens eines Teilfonds kann durch
Unsicherheiten wie internationale politische
Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik,
Anderungen der Besteuerung, Beschréankungen fiir
auslandische Anlagen und den Devisentransfer,
Wechselkursschwankungen und sonstige Entwicklungen
der Rechtsvorschriften von Lédndern, in denen Anlagen
getatigt werden kénnen, beeinflusst werden. Ferner
gewahren die Rechtsinfrastruktur und die
Rechnungslegungs-, Prifungs- und Berichtsstandards in
einigen Landern, in denen Anlagen getatigt werden
kénnen, méglicherweise nicht das gleiche Maf3 an
Anlegerschutz oder Anlegerinformationen, das generell in
wichtigen Wertpapiermarkten Anwendung findet.

Von den EU-Mitgliedstaaten zur Implementierung der
Geldmarktfonds-Verordnung eingefiihrte Gesetze und
Verordnungen, die am 21. Juli 2018 in Kraft traten,
bedeuten fur die Verwaltungsgesellschaft und die
Anlageberater neue aufsichtsrechtliche Verpflichtungen
und Kosten. Es wird davon ausgegangen, dass die
Auswirkung der Geldmarktfonds-Verordnung auf
Geldmarktfonds wesentlich sein wird. Die genauen
Auswirkungen der Geldmarktfonds-Verordnung auf die
Teilfonds, die Verwaltungsgesellschaft und die
Anlageberater bleibt unklar und es wird dauern, bis sie
abgeschatzt werden kénnen. Es herrscht in der Branche
insbesondere Unsicherheit, ob die Bestimmungen zum
Verbot von Krediten in der Geldmarktfonds-Verordnung
Umstande beinhalten, unter denen ein Teilfonds aufgrund
des Zeitpunkts von Zahlungseingdngen und -ausgéangen
intraday voriibergehend lberzogen ist. Dieser operative
Mechanismus wird angewendet, um die rechtzeitige
Bearbeitung von Zeichnungs- und Ricknahmeantragen
der Anleger sicherzustellen.

AUFGELDRISIKO

Wenn ein Teilfonds auf dem Freiverkehrsmarkt
Wertpapiere erwirbt oder bewertet, gibt es aufgrund der
Beschaffenheit des Freiverkehrsmarkts keine Garantie,
dass der Teilfonds solche Wertpapiere liber dem
Nennwert realisieren kann.
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RISIKO IN BEZUG AUF EIN
TEILFONDSKONTO FUR BARZEICHNUNGEN
UND RUCKNAHMEN (,SAMMELKONTO")

Die Gesellschaft fihrt in ihrem Namen Zeichnungs- und
Ricknahmekonten in Bezug auf jeden Teilfonds (jeweils
ein ,Sammelkonto®). Sdmtliche Zeichnungs- und
Ricknahmegelder sowie Dividenden- oder
Barmittelausschiuttungen, die an oder von den Teilfonds
zahlbar sind, werden lber die Sammelkonten gesteuert
und verwaltet.

Die hinsichtlich eines Teilfonds vor der Ausgabe der
Anteile erhaltenen Zeichnungsgelder werden fiir den
jeweiligen Teilfonds im Namen der Gesellschaft im
Sammelkonto verwahrt. Anleger gelten hinsichtlich
etwaiger Barbetréage, die gezeichnet wurden und von der
Gesellschaft in dem entsprechenden Sammelkonto
gehalten werden, solange als ungesicherte Glaubiger der
Gesellschaft, bis die gezeichneten Anteile ausgegeben
werden, und ihnen kommen keine etwaigen
Wertsteigerungen des Nettoinventarwerts des relevanten
Teilfonds, in Bezug auf den die Zeichnungsantréage erfolgt
sind, oder keine etwaigen anderen Anteilsinhaberrechte
(einschlielich Anspruch auf Dividenden) zugute, bis die
relevanten Anteile ausgegeben werden. Im Fall der
Insolvenz dieses Teilfonds oder der Gesellschaft ist nicht
gewabhrleistet, dass der relevante Teilfonds oder die
Gesellschaft tber ausreichend Mittel verfiigt, um
Zahlungen an ungesicherte Glaubiger in voller Hohe
leisten zu kénnen.

Die Zahlung von Ricknahmeerlésen und Dividenden
durch einen Teilfonds erfolgt vorbehaltlich des Eingangs
der urspriinglichen Zeichnungsunterlagen bei der
Gesellschaft oder ihrem Beauftragten, dem Administrator,
und setzt die Einhaltung samtlicher Verfahren in Bezug
auf die Verhinderung der Geldwéasche voraus. Die Zahlung
von Rucknahmeerlésen oder Dividenden an die
Anteilsinhaber, die auf solche Betrage ein Anrecht haben,
kann dementsprechend ausgesetzt werden, bis sich die
Gesellschaft oder ihr Beauftragter, der Administrator, von
der Erfullung der genannten Pflichten lberzeugt hat.
Ricknahme- und Ausschittungsbetrage, einschlieflich
gesperrter Riicknahme- und Ausschiittungsbetrége,
werden vor der Auszahlung an den betreffenden Anleger
oder Anteilsinhaber in dem Sammelkonto gehalten, das
im Namen der Gesellschaft flr den relevanten Teilfonds
geflhrt wird. Solange diese Betrdge in dem Sammelkonto
gehalten werden, gelten die Anleger oder Anteilsinhaber,
die ein Anrecht auf solche Zahlungen aus einem Teilfonds
haben, als ungesicherte Glaubiger der Gesellschaft
hinsichtlich dieser Betrage, und ihnen kommen in Bezug
auf ihr Anrecht auf solche Betréage und in dem
entsprechenden Umfang keine etwaigen
Wertsteigerungen des Nettoinventarwerts des relevanten
Teilfonds oder keine etwaigen anderen
Anteilsinhaberrechten (einschlieBlich Anspruch auf
Dividenden) zugute. Anteilsinhaber, die die Riicknahme
ihrer Anteile beantragen, verlieren ihren Status als
Anteilsinhaber in Bezug auf die zurickgenommenen
Anteile ab dem betreffenden Ricknahmedatum. Im Fall
der Insolvenz dieses Teilfonds oder der Gesellschaft ist
nicht gewahrleistet, dass der relevante Teilfonds oder die
Gesellschaft liber ausreichend Mittel verfligt, um
Zahlungen an ungesicherte Glaubiger in voller Héhe
leisten zu kdnnen. Anteilsinhaber, die die Ricknahme
ihrer Anteile beantragen, und Anteilsinhaber, die ein
Anrecht auf Ausschuttungen haben, sollten daher



sicherstellen, dass der Gesellschaft oder ihrem
Beauftragten, dem Administrator, umgehend fehlende
erforderliche Unterlagen und/oder Informationen
zugehen, damit derartige Zahlungen auf ihr Konto
getatigt werden kdnnen. Die Nichterfillung der
vorstehenden Verpflichtungen erfolgt auf Risiko dieses
Anteilsinhabers.

Im Fall der Insolvenz eines Teilfonds unterliegt die
Beitreibung von Betragen, auf die andere Teilfonds ein
Anrecht haben, die jedoch infolge der Fiihrung des
Sammelkontos unter Umsténden auf den insolventen
Teilfonds Ubertragen wurden, den Grundséatzen des
irischen Insolvenz- und Trustgesetzes und den operativen
Verfahrensbedingungen zum Sammlerkonto. Bei der
Ruckzahlung dieser Betrage kénnen Verzogerungen und/
oder Streitigkeiten auftreten und der insolvente Teilfonds
hat méglicherweise keine ausreichenden Mittel, um
Betrage, auf die andere Teilfonds Anspruch haben,
zurlickzuzahlen.

U.S. BANK HOLDING COMPANY ACT

BNY Mellon unterliegt gewissen US- und Nicht-US-
Bankgesetzen, einschlieBlich dem Bank Holding Company
Act aus dem Jahr 1956 in seiner gednderten Fassung (das
,BHCA"), und der Regulierung durch den Rat der
Gouverneure des amerikanischen Zentralbanksystems
(die ,US-Zentralbank®). Au3erdem hat sich BNY Mellon
daflr ausgesprochen, eine ,Finanzholding-Gesellschaft"
(eine ,FHG") unter dem BHCA zu werden; dieser Status
steht einer Bankholding-Gesellschaft zur Verfliigung, die
bestimmte Kriterien erfullt. FHG kénnen einen zwar
groferen Umfang an Aktivitaten betreiben als
Bankholding-Gesellschaften, die keine FHG sind, aber die
Aktivitaten der FHG und deren Niederlassungen
unterliegen weiterhin gewissen Beschrankungen, die
durch das BHCA und den entsprechenden Verordnungen
auferlegt werden.

Wenn davon ausgegangen wird, dass BNY Mellon die
Gesellschaft im Sinne des BHCA ,steuert®, dann werden
diese Beschrankungen sicherlich auch fir die
Gesellschaft gelten. Dementsprechend kdnnen das BHCA
und andere geltende Bankgesetze, Regeln, Verordnungen,
Leitlinien und deren Auslegungen seitens des Personals
der Aufsichtsbehdrden, welche diese verwalten,
Transaktionen und Beziehungen zwischen der BNY Mellon
einerseits und der Gesellschaft andererseits beschranken
sowie die Anlagen, Aktivitdten und Transaktionen der
Gesellschaft einschranken. Zum Beispiel kdnnen die
Verordnungen des BHCA unter anderem die Méglichkeit
der Gesellschaft einschréanken, gewisse Anlagen zu
tatigen oder die Hohe gewisser Anlagen beschranken,
eine Hochstdauer fir den Besitz einiger oder aller
Anlagen der Gesellschaft auferlegen, die Méglichkeit des
Anlageverwalters einschranken, am Management und an
der Fihrung der Unternehmen teilzuhaben, in welche die
Gesellschaft anlegt, und die Mdglichkeit von BNY Mellon
einschranken, in die Gesellschaft zu investieren.
AuBerdem kdénnen gewisse Verordnungen unter dem
BHCA eine Zusammenrechnung der im Besitz
befindlichen, gehaltenen oder kontrollierten Positionen
durch nahestehende Unternehmen erforderlich machen.
Daher kann sich unter gewissen Umstanden die
Notwendigkeit ergeben, dass von BNY Mellon
(einschlieBlich der Anlageberater) fir Kunden gehaltene
Positionen mit Positionen zusammengefiihrt werden, die
von Teilfonds der Gesellschaft gehalten werden. Wenn in
diesem Fall BHCA-Verordnungen eine Obergrenze fir den

Betrag einer Position, die gehalten werden darf,
auferlegen, kdnnen die Anlageberater verfligbare
Kapazitaten nutzen, um Anlagen auf Rechnung anderer
Kunden zu tatigen, wodurch die Gesellschaft gezwungen
sein kann, gewisse Anlagen zu beschranken und/oder zu
verauBern.

Diese Einschrankungen kénnen die Gesellschaft in
erheblichem Mafle beeintrachtigen, indem sie unter
anderem die Fahigkeit der Anlageberater beeintrachtigen,
bestimmte Strategien im Rahmen der Anlagepolitik eines
Teilfonds zu verfolgen oder Handelsgeschéafte mit
bestimmten Wertpapieren durchzufiihren. BNY Mellon ist
unter Umstanden in Zukunft nicht mehr als FHG
qualifiziert, wodurch die Gesellschaft méglicherweise
weiteren Einschrankungen unterworfen wird.

BESTEUERUNG

Anleger werden auf den Abschnitt ,Besteuerung® in
diesem Prospekt hingewiesen und insbesondere auf die
Steuerpflicht, die sich aus dem Eintritt bestimmter
Ereignisse wie z. B. der Einlésung, Riicknahme oder
Ubertragung von Anteilen durch Anteilsinhaber oder der
Zahlung von Dividenden an Anteilsinhaber ergibt, wenn
die Anteilsinhaber Personen mit Sitz in Irland oder
Personen mit gewdhnlichem Sitz in Irland sind. Uberdies
sollten Anleger beachten, dass eingenommene Ertrage
oder Dividenden bzw. realisierte Gewinne unter
Umstanden in ihrem Heimatland, im Land ihres
Hauptwohnsitzes, ihres gewdhnlichen Wohnsitzes und/
oder ihrer Griindung einer zuséatzlichen Besteuerung
unterliegen. Anleger sollten sich mit ihren Finanzberatern
oder anderen professionellen Beratern lber die
moglichen steuerlichen oder sonstigen Folgen beraten,
die mit der Zeichnung, dem Halten, der Ubertragung,
Umschichtung, Ricknahme oder anderen Geschéaften mit
den Anteilen aufgrund der Gesetze in ihrem Heimatland,
im Land ihres Hauptwohnsitzes, ihres gewdhnlichen
Wohnsitzes und/oder ihrer Griindung verbunden sind.

Jede Anderung in der Steuergesetzgebung in Irland oder
anderswo kann Auswirkungen haben auf (i) die
Gesellschaft oder die Fahigkeit eines jeden Teilfonds,
sein Anlageziel zu erreichen, (i) den Wert der
Gesellschaft oder die Anlagen jedes Teilfonds oder (iii)
die Fahigkeit, Renditen an Anteilsinhaber zu zahlen oder
diese Renditen abzuandern. Diese Anderungen, die auch
rickwirkend gelten kénnen, kdnnten sich auf die
Glltigkeit der hier angegebenen Informationen, die sich
auf aktuelles Steuerrecht und -praktiken griinden,
auswirken. Zukiinftige Anleger und Anteilsinhaber sollten
zur Kenntnis nehmen, dass die Aufstellungen zur
Besteuerung, die hier und ggf. in jedem Nachtrag
aufgefuhrt sind, auf der Beratung basieren, die der
Verwaltungsrat in Bezug auf giltiges Recht und Praxis in
der entsprechenden Gerichtsbarkeit zum Datum dieses
Prospekts erteilt hat. Wie bei jeder Anlage kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass die steuerliche Lage
oder die vorgesehene steuerliche Lage zum Zeitpunkt der
Vornahme der Anlage in der Gesellschaft zeitlich
unbegrenzt anhalten wird.

Wenn die Gesellschaft oder ein Teilfonds aufBerdem durch
den Status eines Anteilsinhabers in irgendeinem
Hoheitsgebiet steuerpflichtig wird, einschlief3lich etwaiger
Zinsen oder Saumniszuschlage darauf, sofern ein
steuerpflichtiges Ereignis eintritt, ist die Gesellschaft
oder der Teilfonds auBBerdem berechtigt, diesen Betrag
von der fur ein solches Ereignis anfallenden Zahlung
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abzuziehen oder zwangslaufig diejenige Anzahl von
Anteilen einzuziehen oder zu annullieren, die von diesem
Anteilsinhaber oder dem beglinstigten Inhaber der Anteile
gehalten werden und die wertmaBig nach Abzug der
eventuellen Ricknahmekosten ausreichen, um die
Steuerschuld zu decken. Der betreffende Anteilsinhaber
muss die Gesellschaft oder den Teilfonds entschadigen
und schadlos gegeniiber jeglichem Verlust halten, der der
Gesellschaft oder dem Teilfonds dadurch entstehen kann,
dass die Gesellschaft oder der Teilfonds zur Zahlung von
Steuern und etwaigen Zinsen oder Sdumniszuschlagen
darauf verpflichtet ist, sobald ein steuerpflichtiges
Ereignis eintritt, und zwar auch dann, wenn kein solcher
Abzug oder keine entsprechende Ubereignung oder
Annullierung vorgenommen wurde.

Anteilsinhaber und zukinftige Anleger beachten bitte die
Besteuerungsrisiken in Verbindung mit einer Anlage in die
Gesellschaft. Bitte lesen Sie den Abschnitt mit der
Uberschrift ,Besteuerung®

FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT
(FATCA)

Die Regelungen des als Teil des ,Hiring Incentives to
Restore Employment Act 2010 verabschiedeten ,Foreign
Account Tax Compliance Act“ (,FATCA®), die fir
bestimmte Zahlungen gelten, sollen im Wesentlichen die
Pflicht zur Berichterstattung tber das direkte und
indirekte Eigentum von spezifizierten US-Personen an
Konten und Rechtsgebilden auflerhalb der USA an die
US-Steuerbehdrde (Internal Revenue Service) begriinden.
Werden die erforderlichen Informationen nicht
bereitgestellt, wird eine US-Quellensteuer von 30 % auf
direkte US-Investitionen (und méglicherweise indirekte
US-Investitionen) erhoben. Zur Abwendung einer US-
Quellensteuer miissen sowohl US-Anleger als auch Nicht-
US-Anleger wahrscheinlich Auskiinfte tber sich selbst
und Uber ihre Anleger erteilen. Die irische und die US-
Regierung haben diesbezliglich am 21. Dezember 2012 ein
zwischenstaatliches Abkommen (,,irisches IGA*) tiber die
Implementierung des FATCA unterzeichnet (weitere
Informationen dazu im Abschnitt ,,Einhaltung von US-
Berichts- und -Quellensteueranforderungen®).

Im Rahmen des irischen IGA (und der entsprechenden
irischen Vorschriften und Gesetze zu dessen Umsetzung)
sollte ein auslandisches Finanzinstitut (FFI), das die
mafigeblichen Vorschriften vollumfanglich einhalt, im
Allgemeinen nicht zur Anwendung einer 30%igen
Quellensteuer verpflichtet sein. Die Gesellschaft wird
alles daransetzen, die auferlegten Verpflichtungen zu
erfillen, um die Auferlegung einer FATCA-Quellensteuer
zu vermeiden. Es kann jedoch nicht garantiert werden,
dass die Gesellschaft die betreffenden Verpflichtungen
aus dem FATCA erfillen kann. Wird die Gesellschaft nach
dem FATCA quellensteuerpflichtig, kann der Wert der
durch die Anteilsinhaber gehaltenen Anteile hierunter
erheblich leiden. Soweit die Gesellschaft allerdings
aufgrund des FATCA einer Quellensteuer auf ihre Anlagen
unterliegt oder einer Anforderung des FATCA nicht
entspricht, kann der im Namen der Gesellschaft
agierende Administrator jegliche MaBBnahmen in Bezug
auf die Anlage eines Anteilsinhabers in die Gesellschaft
ergreifen, um diese Nichteinhaltung zu beseitigen und/
oder sicherzustellen, dass eine solche Quellensteuer von
dem Anteilsinhaber getragen wird, der nicht die
erforderlichen Auskiinfte erteilt hat oder nicht zu einem
mitwirkenden auslandischen Finanzinstitut geworden ist
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und damit die Erhebung der Quellensteuer oder die
Nichteinhaltung ausgeldst hat oder der aufgrund seines
Handelns bzw. Nichthandelns die Erhebung der
Quellensteuer oder die Nichteinhaltung ausgeldst hat,
einschlieBlich der Zwangsriicknahme einiger oder aller
Anteile des Anteilsinhabers in der Gesellschaft.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten im Hinblick
auf die US-amerikanischen bundesstaatlichen,
einzelstaatlichen und lokalen und nicht-US-
amerikanischen Erfordernisse der Steuermeldepflichten
und Zertifizierung, die mit einer Anlage in die
Gesellschaft verbunden sind, ihre eigenen Steuerberater
konsultieren.

GEMEINSAMER STANDARD FUR DIE
BERICHTERSTATTUNG (CRS)

Sich stark auf den zwischenstaatlichen Ansatz der
Umsetzung des FATCA stiitzend, hat die OECD den
Gemeinsamen Standard fir die Berichterstattung (,CRS")
entwickelt, um das Problem der Offshore-Steuerflucht
auf globaler Basis anzugehen. Darliber hinaus
verabschiedete die Europdische Union am

9. Dezember 2014 die Richtlinie des Européischen Rates
2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
beziiglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
(,DAC2%).

CRS und DAC2 sehen einen gemeinsamen Standard fur
Due Diligence, die Meldung und den Austausch von
Finanzinformationen vor. Geméaf CRS und DAC2 erhalten
beteiligte Lander und EU-Mitgliedstaaten von
berichtenden Finanzinstituten Finanzinformationen tber
alle meldepflichtigen Konten, die von den
Finanzinstituten auf der Grundlage von gemeinsamen
Due-Diligence- und Meldeverfahren festgestellt wurden,
und tauschen diese jahrlich automatisch mit den
Austauschpartnern aus. Die Gesellschaft muss die
Anforderungen der Due Diligence und der
Berichterstattung von CRS und DAC2 erfiillen, so wie
Irland sie verabschiedet hat. Von Anteilsinhabern kann
gefordert werden, dass sie der Gesellschaft ergdnzende
Informationen geben, damit diese ihre Verpflichtungen
aus CRS und DAC2 erfiillen kann. Werden geforderte
Informationen nicht Gbermittelt, kann ein Anleger fur
daraus folgende Geldstrafen oder andere Lasten und/oder
zwangsweise Ricknahme seiner Anteile an der
Gesellschaft haftbar gemacht werden.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten im Hinblick
auf ihre eigenen Erfordernisse der Zertifizierung, die mit
einer Anlage in die Gesellschaft verbunden sind, ihre
eigenen Steuerberater konsultieren.

DIE VOLCKER RULE

Die US-Aufsichtsbehdrden haben die ,Volcker-Rule”
angenommen, die eine Reihe an Beschrankungen fir
Finanzunternehmen wie BNY Mellon auferlegt, aber auch
verschiedene Ausnahmen bietet.

Gemaf der Volcker Rule sind ,auslédndische
Publikumsfonds® wie die Teilfonds der Gesellschaft vom
Handel ausgeschlossen, die bestimmte Kriterien erfillen,
einschlief3lich im Fall der Teilfonds, dass die Anteile in
den Teilfonds vorwiegend an andere Personen als BNY
Mellon sowie ihre Verwaltungsratsmitglieder und
Mitarbeiter verkauft werden (die Aufsichtsbehdrden geht



von einer Beteiligung in Hohe von mindestens 85 % an
den Teilfonds durch Nicht-US-Personen aus, bei denen es
sich weder um verbundene Unternehmen noch um
Verwaltungsratsmitglieder oder Mitarbeiter von BNY
Mellon handelt). Insoweit BNY Mellon einem Teilfonds ein
Startkapital bereitstellt, wird die Gesellschaft demzufolge
Schritte unternehmen, um ausreichend Fondsvermégen
durch Anlagen durch Drittparteien zu beschaffen, und/
oder ihre Startkapital-Investitionen senken, so dass ihre
Anlagen generell weniger als 15 % des Teilfonds drei
Jahre nach Auflegung des Teilfonds darstellen.

Falls BNY Mellon einen Teil oder samtliche ihrer
Startkapital-Investitionen in einem spezifischen Teilfonds
verauflern muss, erfolgt dies in Form von Verkaufen der
Portfoliobestdnde zur Erhéhung des Barmittelbestands.
Solche VerduBerungen bergen folgende Risiken: BNY
Mellon kann zunéchst lber einen gréeren prozentualen
Anteil an dem Teilfonds verfligen, und etwaige
verbindliche Reduktionen kénnen die
Portfolioumschlagshaufigkeit des Teilfonds steigern, was
zu einer Erh6hung der Maklergeblhren sowie
Ubertragungskosten und -ausgaben fiihren und
steuerliche Folgen nach sich ziehen kann. Auf Anfrage
kénnen nédhere Angaben zu den Anlagen von BNY Mellon
in jedem Teilfonds, soweit anwendbar, zur Verfligung
gestellt werden.

MOGLICHE BEGRENZUNGEN UND
BESCHRANKUNGEN BETREFFEND
ANLAGEMOGLICHKEITEN UND
AKTIVITATEN VON BNY MELLON UND DER
GESELLSCHAFT

BNY betreibt ein angemessen konzipiertes Programm,
das das Ziel verfolgt, ganz allgemein die Einhaltung von
wirtschaftlichen und mit Handelssanktionen in
Verbindung stehenden Verpflichtungen, die unmittelbar
fir ihre Aktivitaten gelten (obwohl Verpflichtungen dieser
Arten nicht unbedingt identisch sind mit den
Verpflichtungen, denen die Gesellschaft unterliegt) zu
gewahrleisten. Wirtschaftliche und Handelssanktionen
dieser Art kénnen unter anderem Transaktionen mit und
die Erbringung von Dienstleistungen gegenuber, sowohl
direkt als auch indirekt, bestimmten Ladndern, Gebieten,
Einheiten und natiirlichen Personen verhindern. Diese
Wirtschafts- und Handelssanktionen und die Anwendung
ihres Compliance-Programms durch BNY Mellon in Bezug
darauf kdnnen die Anlagetatigkeiten der Gesellschaft
einschranken oder beschranken.

Das Vorstehende sollte nicht als erschopfende Liste der
Risiken angesehen werden, die potenzielle Anleger
bedenken sollten, bevor sie in irgendeinem der Teilfonds
anlegen. Potenzielle Anleger sollten sich der Tatsache
bewusst sein, dass eine Anlage in einem Teilfonds von
Zeit zu Zeit weiteren Risiken auBBergewdhnlicher Art
ausgesetzt sein kann.
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Besteuerung

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die Angaben zur Besteuerung sind nicht erschépfend und
stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Sie sind
nicht dazu gedacht, alle steuerlichen Konsequenzen
aufzuzeigen, die fiir die Gesellschaft oder ihre aktuellen
oder zukiinftigen Teilfonds oder auf alle Kategorien von
Anlegern zutreffen, von denen einige besonderen
Bestimmungen unterliegen. Potenzielle Anleger sollten
ihre eigenen Berater im Hinblick auf die steuerlichen
Auswirkungen konsultieren, die die Zeichnung, der Kauf,
der Besitz, die Umschichtung oder VerdufBerung von
Anteilen nach dem Recht der Hoheitsgebiete, in denen
sie steuerpflichtig sind, haben kann.

Die folgende Darstellung ist eine kurze
Zusammenfassung bestimmter Aspekte des Steuerrechts
und der Steuerpraxis in Irland, im Vereinigten Kénigreich
und in den Vereinigten Staaten, die fiir die in diesem
Prospekt vorgesehenen Transaktionen von Bedeutung
sind. Sie basiert auf der derzeit geltenden Rechtslage
und Praxis und ihrer offiziellen Auslegung, die sich
jeweils dndern kénnen.

Etwaige Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne, die die
Gesellschaft oder die Teilfonds aus ihren Anlagen (mit
Ausnahme von Wertpapieren irischer Emittenten)
erzielen, kdnnen in den Landern, in denen die Emittenten
dieser Anlagen ansassig sind, der Besteuerung (unter
anderem in Form einer Quellensteuer) unterliegen. Die
Gesellschaft wird voraussichtlich nicht in der Lage sein,
im Rahmen von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen
Irland und solchen Landern erméafigte Quellensteuersatze
in Anspruch zu nehmen. Wenn sich diese Situation in der
Zukunft andert und die Anwendung eines erméafigten
Satzes zu einer Rickzahlung an die Gesellschaft fihrt,
wird der Nettoinventarwert nicht neu festgesetzt,
sondern die Rickzahlung auf die zum Zeitpunkt der
Riickzahlung bestehenden Anteilsinhaber anteilig
umgelegt.

BESTEUERUNG IN IRLAND

Der Verwaltungsrat hat die Information erhalten, dass die
steuerliche Lage der Gesellschaft und der Anteilsinhaber
auf der Grundlage, dass die Gesellschaft im steuerlichen
Sinn in Irland anséssig ist, wie nachstehend beschrieben
ist:

Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat hat den Bescheid erhalten, dass sich
die Gesellschaft nach derzeitiger Rechtslage und Praxis
in Irland als Anlageorganismus (investment undertaking)
nach Absatz 739B des Taxes Act qualifiziert, sofern die
Gesellschaft in Irland anséssig ist. Damit unterliegt die
Gesellschaft mit ihren Ertrdgen und Kapitalgewinnen
keiner irischen Steuer.

Es kann jedoch eine Steuer anfallen, wenn bei der
Gesellschaft ein steuerpflichtiges Ereignis eintritt. Als
steuerpflichtige Ereignisse gelten Ausschiittungen an
Anteilsinhaber sowie die Einlésung, Riicknahme,
Annullierung, Ubertragung oder angenommene
Verauflerung (eine angenommene Verduflerung tritt bei
Ablauf eines mafBgeblichen Zeitraums ein) von Anteilen
oder die Beschlagnahme oder Annullierung von Anteilen
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eines Anteilsinhabers durch die Gesellschaft, um die
Steuern zahlen zu kénnen, die bei einem durch die
Ubertragung verursachten Gewinn entstehen. Keine
Steuerpflicht entsteht fir die Gesellschaft bei
steuerpflichtigen Ereignissen in Bezug auf einen
Anteilsinhaber, der zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen
Ereignisses weder eine Person mit Sitz in Irland noch
eine Person mit gewdhnlichem Sitz in Irland ist, unter der
Voraussetzung, dass eine mafigebliche Erklarung vorliegt
und die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen
ist, die mit hinreichender Wahrscheinlichkeit vermuten
lassen, dass die in der maf3igeblichen Erklarung
enthaltenen Angaben nicht mehr in allen wesentlichen
Punkten richtig sind. Wenn keine maf3gebliche Erklarung
vorliegt, und sofern die Gesellschaft dquivalente
MaBnahmen erfullt und davon Gebrauch macht (siehe
nachstehenden Abschnitt ,Aquivalente MaBnahmen*), wird
unterstellt, dass der Anleger eine Person mit Sitz oder
gewoOhnlichem Sitz in Irland ist. Ein steuerpflichtiges
Ereignis umfasst nicht:

® Eine Umschichtung von Anteilen der Gesellschaft in
andere Anteile der Gesellschaft durch einen
Anteilsinhaber zu Bedingungen, die einem
Drittvergleich standhalten, bei der keine Zahlung an
den Anteilsinhaber erfolgt;

® Transaktionen (die sonst ein steuerpflichtiges
Ereignis sein kdnnten) in Bezug auf Anteile, die in
einem durch Verfliigung der irischen Finanzbehdrde
bestimmten anerkannten Clearingsystem gehalten
werden;

® Unter bestimmten Bedingungen eine Ubertragung
eines Anspruchs auf Anteile durch einen
Anteilsinhaber, soweit die Ubertragung zwischen
Ehegatten oder friiheren Ehegatten erfolgt;

oder

® Ein Umtausch von Anteilen infolge einer qualifizierten
Verschmelzung oder Umstrukturierung (qualifying
amalgamation or reconstruction) (im Sinne von
Section 739H des Taxes Act) der Gesellschaft mit
einem anderen Anlageorganismus.

Wenn die Gesellschaft bei Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses steuerpflichtig wird, ist die Gesellschaft
berechtigt, von der Zahlung, die infolge eines
steuerpflichtigen Ereignisses zu leisten ist, denjenigen
Betrag abzuziehen, welcher der angemessenen Steuer
entspricht, und/oder gegebenenfalls diejenige Anzahl von
Anteilen, die von dem Anteilsinhaber oder dem
betreffenden wirtschaftlichen Eigentiimer der Anteile
gehalten werden, einzuziehen oder zu annullieren, die zur
Erfullung der Steuerverbindlichkeit notwendig sind. Der
jeweilige Anteilsinhaber muss die Gesellschaft fir
Verluste, die der Gesellschaft dadurch entstehen, dass
die Gesellschaft beim Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses steuerpflichtig wird, entschadigen und
schadlos halten, falls kein solcher Abzug, keine solche
Beschlagnahmung oder Annullierung durchgefiihrt wurde.

Durch die Gesellschaft von Anlagen in irischen Aktien
vereinnahmte Dividenden unterliegen méglicherweise der
irischen Quellensteuer auf Dividenden von 25 % (was der
Einkommensteuer entspricht). Die Gesellschaft kann
jedoch gegeniiber dem Zahlungspflichtigen eine Erklarung



abgeben, dass sie ein Organismus fir gemeinsame
Anlagen ist, die der Nutzungsberechtigte der Dividenden
ist, woraufhin die Gesellschaft darauf Anspruch hat,
diese Dividenden ohne Abzug irischer Quellensteuern auf
Dividenden zu erhalten.

Stempelsteuer

Auf eine Ausgabe, eine Ubertragung, einen Riickkauf oder
eine Ricknahme von Anteilen der Gesellschaft wird in
Irland keine Stempelsteuer erhoben. Wenn eine
Zeichnung oder Ricknahme von Anteilen gegen
Ubertragung von Wertpapieren oder sonstiger
Vermdgenswerte erfolgt, kann auf eine solche
Ubertragung eine Stempelsteuer anfallen.

Die Gesellschaft muss auf die Ubertragung von Aktien
oder marktfahigen Wertpapieren keine irische
Stempelsteuer zahlen, sofern der Emittent der
betreffenden Aktien oder marktfahigen Wertpapiere keine
in Irland eingetragene Gesellschaft ist und die
Ubertragung sich weder auf in Irland gelegene Immobilien
bzw. Rechte oder Beteiligungen an solchen Immobilien
noch auf Aktien oder marktfahige Wertpapiere einer in
Irland eingetragenen Gesellschaft bezieht (mit Ausnahme
einer Gesellschaft, die ein Anlageorganismus im Sinne
von Section 739B (1) des Taxes Act (die kein irischer
Immobilienfonds im Sinne von Section 739K des Taxes
Act ist) ist, oder eines ,qualifizierten Unternehmens” im
Sinne von Section 110 des Taxes Act).

Besteuerung von Anteilsinhabern
In einem anerkannten Clearingsystem gehaltene Anteile

Samtliche Zahlungen an einen Anteilsinhaber oder jede
Einlésung, Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung
von in einem anerkannten Clearingsystem gehaltenen
Anteilen wird keinen Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses fur die Gesellschaft darstellen (die
Gesetzgebung ist jedoch insofern nicht eindeutig, als
nicht klar ist, ob die in diesem Absatz dargelegten Regeln
fir in einem anerkannten Clearingsystem gehaltene
Anteile auch in dem Fall gelten, dass ein
steuerpflichtiges Ereignis aus einer angenommenen
Verauflerung eintritt; daher sollten sich Anteilsinhaber,
wie bereits zuvor empfohlen, diesbeziglich selbst
steuerlich beraten lassen). Somit wird die Gesellschaft
keine irischen Steuern auf solche Zahlungen in Abzug
bringen missen, und zwar unabhéngig davon, ob die
Anteile von Anteilsinhabern gehalten werden, die ihren
Sitz oder ihren gewdhnlichen Sitz in Irland haben, oder ob
ein nicht im Inland anséssiger Anteilsinhaber eine
mafgebliche Erklarung abgegeben hat. Anteilsinhaber, die
ihren Sitz oder gewdhnlichen Sitz in Irland haben oder die
ihren Sitz oder gewdhnlichen Sitz nicht in Irland haben,
aber deren Anteile einer Geschéaftsstelle oder
Niederlassung in Irland zuzuordnen sind, kdnnen jedoch
trotzdem der irischen Steuerpflicht fiir eine Ausschittung
oder Einlésung, eine Riicknahme oder eine Ubertragung
ihrer Anteile unterliegen.

Der Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses hat
Ublicherweise, sofern die Anteile zu diesem Zeitpunkt
nicht in einem anerkannten Clearingsystem gehalten
werden (und vorbehaltlich der Diskussion im Absatz zuvor
in Bezug auf den Eintritt eines aufgrund einer

angenommenen VeréduBerung entstehenden
steuerpflichtigen Ereignisses), folgende steuerliche
Auswirkungen:

Anteilsinhaber, die weder ihren Sitz noch ihren
gewohnlichen Sitz in Irland haben

Die Gesellschaft muss bei Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses in Bezug auf einen Anteilsinhaber keine
Steuern abziehen, wenn

a) der Anteilsinhaber weder seinen Sitz noch seinen
gewohnlichen Sitz in Irland hat,

b) der Anteilsinhaber eine maBgebliche Erklarung
hierliiber oder Uber den Zeitpunkt, zu dem der
Anteilsinhaber die Anteile beantragt oder erworben
hat, vorgelegt hat

und

c) die Gesellschaft nicht im Besitz von Informationen
ist, die mit hinreichender Wahrscheinlichkeit
vermuten lassen, dass die in der maf3igeblichen
Erklarung enthaltenen Angaben nicht mehr in allen
wesentlichen Punkten richtig sind.

d) Wenn keine mafBgebliche Erklarung vorliegt (die
rechtzeitig vorgelegt wurde) und die Gesellschaft
aquivalente MaBnahmen (gemaf3 nachstehendem
Abschnitt ,Aquivalente MaBBnahmen®) erfiillt und
davon Gebrauch macht, wird die Gesellschaft bei
Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses
steuerpflichtig, auch wenn der Anteilsinhaber weder
seinen Sitz noch seinen gewdhnlichen Sitz in Irland
hat. Die Steuer, die in diesem Fall abgezogen wird, ist
nachstehend beschrieben.

Soweit ein Anteilsinhaber als Vermittler fiir Personen
tatig ist, die weder ihren Sitz noch ihren gewdhnlichen
Sitz in Irland haben, muss die Gesellschaft bei Eintritt
eines steuerpflichtigen Ereignisses keine Steuer
abziehen, wenn

a) die Gesellschaft die daquivalenten MaBnahmen erfillt
und diese nutzt

oder

b) der Vermittler eine mafBgebliche Erklarung abgegeben
hat, dass er im Namen solcher Personen handelt, und
die Gesellschaft keine Informationen besitzt, die mit
hinreichender Wahrscheinlichkeit vermuten lassen,
dass die in der mafigeblichen Erklarung enthaltenen
Angaben nicht mehr in allen wesentlichen Punkten
richtig sind.

Anteilsinhaber, die weder ihren Sitz noch ihren
gewohnlichen Sitz in Irland haben, wenn

a) die Gesellschaft die dquivalenten MaBnahmen erfiillt
und diese nutzt

oder

b) diese Anteilsinhaber maBgebliche Erklarungen
abgegeben haben, wobei die Gesellschaft keine
Informationen besitzt, die mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit vermuten lassen, dass die darin
enthaltenen Angaben nicht mehr in allen
wesentlichen Punkten richtig sind,

c) dann sind diese Anteilsinhaber nicht in Irland
steuerpflichtig im Hinblick auf die Ertrédge aus den
Anteilen und die Gewinne, die sie durch die
VeraufBlerung ihrer Anteile erzielt haben. Ein
Anteilsinhaber, der eine juristische Person ist, die
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ihren Sitz nicht in Irland hat und die Anteile direkt
oder indirekt durch oder fir eine
Handelsniederlassung oder Vertretung in Irland halt,
unterliegt jedoch mit den Ertragen aus den Anteilen
oder den bei der Verauf3erung der Anteile erzielten
Kapitalgewinnen der irischen Steuer.

Wenn die Gesellschaft aufgrund der Tatsache, dass ein
Anteilsinhaber bei der Gesellschaft keine mafigebliche
Erklarung eingereicht hat, Steuern einbehélt, sieht die
irische Gesetzgebung eine Steuerrlickerstattung nur an
Gesellschaften, die in Irland kdrperschaftssteuerpflichtig
sind, an bestimmte erwerbsunfahige Personen und unter
bestimmten anderen eingeschrankten Umstanden vor.

Anteilsinhaber mit Sitz oder gew6hnlichem Sitz in Irland
Sofern es sich bei dem Anteilsinhaber nicht um einen
steuerbefreiten irischen Anleger handelt, der eine
entsprechende mafigebliche Erklarung abgegeben hat,
bezuglich der die Gesellschaft nicht im Besitz von
Informationen ist, die mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit vermuten lassen, dass die darin
enthaltenen Angaben nicht mehr in allen wesentlichen
Punkten richtig sind, oder sofern die Anteile nicht vom
Courts Service gekauft wurden, muss die Gesellschaft
von Ausschuttungen (bei denen die Zahlung jahrlich oder
in kirzeren Abstanden erfolgt) an einen Anteilsinhaber
mit Sitz oder gewdhnlichem Sitz in Irland Steuern in H6he
von 41 % (25 %, wenn der Anteilsinhaber ein
Unternehmen ist und eine entsprechende Erklarung
vorhanden ist) abziehen. Ebenso muss die Gesellschaft
von allen anderen Ausschittungen oder Kapitalgewinnen,
die ein Anteilsinhaber mit Sitz oder gewdhnlichem Sitz in
Irland (mit Ausnahme eines steuerbefreiten irischen
Anlegers, der eine mafigebliche Erklarung abgegeben hat)
aus einer Einlésung, Ricknahme, Annullierung,
Ubertragung oder angenommenen VerauBerung (siehe
nachstehend) von Anteilen erzielt, Steuern in Hohe von
41 % (25 %, wenn der Anteilsinhaber ein Unternehmen ist
und eine entsprechende Erklarung vorhanden ist)
abziehen.

Durch den Finance Act von 2006 wurden Regeln (die
spéater durch den Finance Act 2008 geandert wurden) zu
einer automatischen Ausstiegssteuer (Exit Tax) auf
Anteile der Gesellschaft eingefiihrt, die von
Anteilsinhabern mit Sitz oder gewdhnlichem Sitz in Irland
am Ende eines mafigeblichen Zeitraums gehalten werden.
Dabei wird angenommen, dass diese Anteilsinhaber
(sowohl Unternehmen als auch natirliche Personen) ihre
Anteile bei Ablauf des mafigeblichen Zeitraums verauflert
haben (,angenommene VerauBerung“ (deemed disposal)),
und die Anteilsinhaber unterliegen mit dem
angenommenen Gewinn (berechnet ohne Vergilinstigung
durch Indexierung (indexation)), der ihnen aufgrund einer
Wertsteigerung der Anteile seit dem Zeitpunkt des
Erwerbs oder, falls spéater, der letzten Anwendung der
Ausstiegssteuer gegebenenfalls entstanden ist, Steuern
in Héhe von 41 % (25 %, wenn der Anteilsinhaber ein
Unternehmen ist und eine entsprechende Erklarung
vorhanden ist).

Um zu berechnen, ob eine weitere Steuer bei einem
nachfolgenden steuerpflichtigen Ereignis (mit Ausnahme
von steuerpflichtigen Ereignissen aufgrund des Ablaufs
eines nachfolgenden mafigeblichen Zeitraums oder
Zahlungen, die jahrlich oder in kiirzeren Abstanden
erfolgen) anfallt, wird die vorhergehende angenommene
VerduBerung zundchst auBer Acht gelassen und die
entsprechende Steuer normal berechnet. Sofort nach
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Berechnung dieser Steuer wird auf sie jede Steuer
gutgeschrieben, die aufgrund der vorhergehenden
angenommenen Verduferung gezahlt wurde. Wenn die
Steuer, die bei einem nachfolgenden steuerpflichtigen
Ereignis anfallt, hoher ist als diejenige, die bei der
vorhergehenden angenommenen Verduflerung angefallen
ist, muss die Gesellschaft den Differenzbetrag
einbehalten. Wenn die Steuer, die bei einem
nachfolgenden steuerpflichtigen Ereignis anfallt, niedriger
ist als diejenige, die bei der vorhergehenden
angenommenen VerduBerung angefallen ist, wird die
Gesellschaft dem Anteilsinhaber den Differenzbetrag
erstatten (gemafl dem nachstehenden Abschnitt
,Grenzwert 15 %").

Grenzwert 10 %

Die Gesellschaft muss in Zusammenhang mit dieser
angenommenen Verauflerung keinen Abzug von Steuern
vornehmen (,Wegzugbesteuerung"), in deren Rahmen der
Wert der zu versteuernden Anteile (d. h. solche Anteile,
die von Anteilsinhabern gehalten werden, auf die die
steuerlichen Anmeldeverfahren nicht anwendbar sind)
weniger als 10 % des Werts aller Anteile der Gesellschaft
(oder des Teilfonds im Rahmen einer Umbrella-Struktur)
betragt und die Gesellschaft sich dazu entschieden hat,
bestimmte Einzelheiten hinsichtlich jedes betroffenen
Anteilsinhabers an die irische Steuerbehérde (der
.betroffene Anteilsinhaber”) in jedem Jahr zu berichten, in
dem die Mindestbeschréankung anzuwenden ist. Vor
diesem Hintergrund obliegt die Verpflichtung, Steuern fir
Gewinne aus einer angenommenen Verauflerung zu
entrichten, im Unterschied zur Gesellschaft oder dem
Teilfonds (oder deren Dienstleister) in der Verantwortung
des Anteilsinhabers, und zwar auf einer
Selbsteinschatzungsgrundlage (,Selbsteinschatzer”).
Dabei wird vorausgesetzt, dass die Gesellschaft die Wahl
getroffen hat, Bericht zu erstatten, sofern sie die
betreffenden Anteilsinhaber schriftlich darliber informiert
hat, dass sie den erforderlichen Bericht erstellen wird.

Grenzwert 15 %

Wie zuvor erlautert erstattet die Gesellschaft im Falle
einer Steuer, die bei dem nachfolgenden steuerpflichtigen
Ereignis anfallt, welche niedriger ist als diejenige, die in
Zusammenhang mit der vorausgegangenen
angenommenen Verauflerung anfiel (d. h. die auf einem
nachfolgenden Verlust aus der tatséchlichen Verauferung
beruht), dem Anteilsinhaber den Differenzbetrag. Fiir den
Fall jedoch, dass unmittelbar vor dem nachfolgenden
steuerpflichtigen Ereignis der Wert der zu versteuernden
Anteile an der Gesellschaft oder am Teilfonds im Rahmen
einer Umbrellastruktur 15 % des Werts aller Anteile nicht
Ubersteigt, kann die Gesellschaft die Wahl treffen,
entstandene Uberschiissige Steuern durch die irische
Steuerbehdrde direkt an den Anteilsinhaber zuriickzahlen
zu lassen. Dabei wird vorausgesetzt, dass die
Gesellschaft diese Wahl getroffen hat, sofern sie den
Anteilsinhaber schriftlich darliber informiert hat, dass
fallige Rickzahlungen direkt bei Zustellung einer solchen
Forderung an den Anteilsinhaber durch die irische
Steuerbehdrde vorgenommen werden.

Sonstiges

Um mehrfache angenommene Verauflerungstatbestande
fir mehrere Anteile zu vermeiden, kann die Gesellschaft
gemaf} Section 739D(5B) eine unwiderrufliche Wahl zur
Bewertung der am 30. Juni oder 31. Dezember jedes
Jahres gehaltenen Anteile treffen, bevor die



angenommene VerdufBerung eintritt. Wenngleich die
Gesetzgebung nicht eindeutig ist, so ist ihr doch ganz
allgemein die Absicht zu entnehmen, es einem Fonds zu
ermoglichen, Anteile in Sechsmonats-Posten zu
gruppieren und dadurch die Berechnung der
Ausstiegssteuer insofern zu vereinfachen, dass
Bewertungen nicht an verschiedenen Tagen wéhrend des
Jahres durchgefiihrt werden miissen, was einen grofien
verwaltungstechnischen Aufwand darstellen wirde.

Die irische Steuerbehorde (Revenue Commissioners) hat
kirzlich einen aktualisierten Leitfaden fiir
Anlageorganismen herausgegeben, in dem die
praktischen Aspekte dargelegt werden, wie die obigen
Berechnungen/Ziele erreicht werden kénnen.

Anteilsinhaber mit Sitz oder gewdhnlichem Sitz in Irland
konnen je nach ihren personlichen steuerlichen
Verhaltnissen zu einer Steuernachzahlung oder weiteren
Steuerzahlung auf eine Ausschiittung oder einen
Kapitalgewinn aus einer Einlésung, Riicknahme,
Annullierung, Ubertragung oder angenommenen
Verauflerung von Anteilen verpflichtet sein. Umgekehrt
kénnen sie auch Anspruch darauf haben, die von der
Gesellschaft aufgrund eines steuerpflichtigen Ereignisses
abgezogene Steuer insgesamt oder teilweise
zurlickerstattet zu bekommen.

Aquivalente MaRnahmen

Durch den Finance Act 2010 (,Act“) wurden MaBBnahmen
eingeflhrt, die im Allgemeinen als dquivalente
MaBBnahmen bezeichnet werden, um die Vorschriften im
Hinblick auf die maBgeblichen Erklarungen zu andern. Vor
dem Gesetz galt die Rechtsauffassung, dass fiir einen
Anlageorganismus keine Steuerpflicht bei
steuerpflichtigen Ereignissen in Bezug auf einen
Anteilsinhaber besteht, der zum Zeitpunkt des
steuerpflichtigen Ereignisses weder eine Person mit Sitz
in Irland noch eine Person mit gewdhnlichem Sitz in
Irland ist, unter der Voraussetzung, dass eine
mafgebliche Erklarung vorliegt und der
Anlageorganismus nicht im Besitz von Informationen ist,
die mit hinreichender Wahrscheinlichkeit vermuten
lassen, dass die in der mafigeblichen Erklarung
enthaltenen Angaben nicht mehr in allen wesentlichen
Punkten richtig sind. Wenn keine maf3gebliche Erklarung
vorliegt, wurde unterstellt, dass der Anleger eine Person
mit Sitz oder gewdhnlichem Sitz in Irland ist. Das Gesetz
sah jedoch Bestimmungen vor, die gestatten, dass die
Ausnahme in Bezug auf Anteilsinhaber, die weder eine
Person mit Sitz in Irland noch eine Person mit
gewoOhnlichem Sitz in Irland sind, ebenfalls gilt, wenn der
Anlageorganismus nicht aktiv an solche Anleger
vertrieben wird und geeignete, 4quivalente Mafinahmen
eingefuhrt werden, um sicherzustellen, dass diese
Anteilsinhaber keine Personen mit Sitz in Irland oder
Personen mit gewdhnlichem Sitz in Irland sind, und dem
Anlageorganismus eine diesbeziigliche Genehmigung der
irischen Steuerbehdrde vorliegt.

Anlageorganismus fiir personliche Anlagenselektion
(Personal Portfolio Investment Undertaking)

Mit dem Finance Act 2007 wurden Bestimmungen zur
Besteuerung natirlicher Personen mit Sitz oder
gewdhnlichem Sitz in Irland eingefiihrt, die Anteile an
Anlageorganismen halten. Diese Bestimmungen fiihrten
den Begriff des Anlageorganismus mit personlicher
Anlagenselektion (Personal Portfolio Investment
Undertaking ,PPIU“) ein. Im Wesentlichen wird ein

Anlageorganismus dann als PPIU in Bezug auf einen
bestimmten Anleger betrachtet, wenn dieser Anleger die
Auswahl einiger oder aller vom Anlageorganismus
entweder unmittelbar oder mittelbar oder liber Personen,
die im Auftrag des Anlegers oder verbunden mit dem
Anleger handeln, gehaltenen Vermdgenswerte
beeinflussen kann. Je nach den Lebensumstanden einer
naturlichen Person kann ein Anlageorganismus als PPIU
in Bezug auf einige, keinen oder alle privaten Anleger
betrachtet werden, d. h. es wird nur ein PPIU in Bezug
auf diejenigen natirlichen Personen sein, welche die
Auswahl ,beeinflussen® kénnen. Gewinne aus einem
steuerpflichtigen Ereignis in Bezug auf einen
Anlageorganismus, der ein PPIU im Hinblick auf eine
naturliche Person am oder nach dem 20. Februar 2007
ist, werden mit einem Steuersatz von 60 % belegt.
Bestimmte Ausnahmen gelten, wenn die Anlagen, in die
investiert wurde, in gro3em Umfang vermarktet und der
Allgemeinheit zugéanglich gemacht wurden, oder fiir nicht
vermogensbasierte Anlagen, in die der Anlageorganismus
investiert hat. Bei Anlagen in Grundstlicken oder nicht
notierten Anteilen, deren Wert sich aus Grundstlicken
ableitet, sind moglicherweise zuséatzliche
Beschrankungen erforderlich.

Meldepflichten

GemafB Section 891C des Steuergesetzes (Taxes Act) und
den Verordnungen 2013 Uber den Wertebericht
(Anlageorganismus) ist die Gesellschaft verpflichtet,
gewisse Detailangaben in Bezug auf die Anteile, die von
Anlegern gehalten werden, jahrlich den irischen
Steuerbehdrden zu melden. Zu den meldepflichtigen
Daten zahlen Name, Anschrift und, falls bekannt, das
Geburtsdatum eines Anteilsinhabers sowie der Wert
seiner gehaltenen Anteile. Bei Anteilen, die am

1. Januar 2014 oder danach erworben wurden, umfassen
die meldepflichtigen Daten auch die Steuernummer des
Anteilsinhabers (dies kann eine irische Steuernummer
oder eine MwSt.-Registrierungsnummer sein oder bei
Einzelpersonen deren PPS-Nummer) oder, falls keine
Steuernummer vorliegt, ein Hinweis, dass diese nicht
angegeben wurde. Es missen keine Angaben gemeldet
werden bei Anteilsinhabern, die:

e steuerbefreite irische Anleger sind (laut vorheriger
Definition);

® weder ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen
Aufenthalt in Irland haben (vorausgesetzt, es wurde
die maBgebliche Erklarung abgegeben); oder

® bei Anteilsinhabern, deren Anteile in einem
anerkannten Clearingsystem gehalten werden.

Kapitalerwerbssteuer

Die VeraufBerung von Anteilen kann der irischen
Schenkungs- oder Erbschaftssteuer
(Kapitalerwerbssteuer (Capital Acquisitions Tax))
unterliegen. Sofern die Gesellschaft jedoch unter die
Definition eines Anlageorganismus (investment
undertaking) im Sinne von Section 739B (1) des Taxes Act
fallt, unterliegt die VerduB3erung von Anteilen durch einen
Anteilsinhaber nicht der Kapitalerwerbssteuer, wenn

a) der Schenkungsempféanger oder Erbe am Datum der
Schenkung oder des Erbfalls weder sein Domizil
(domicile) noch seinen gewdhnlichen Sitz in Irland
hat,
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b) am Datum der VerduB3erung der Anteilsinhaber, der
die Anteile verauflert, (,VerauBerer“) weder sein
Domizil noch seinen gewdhnlichen Sitz in Irland hat
und

c) die Anteile am Datum der Schenkung oder des
Erbfalls und zum Bewertungszeitpunkt Bestandteil
der Schenkung oder der Erbschaft sind.

In Bezug auf den Steuerwohnsitz in Irland fiir die Zwecke
der Kapitalerwerbssteuer gelten fir nicht in Irland
domizilierte Personen besondere Regeln. Ein
Schenkungsempfanger oder Verauferer, der sein Domizil
(domicile) nicht in Irland hat, gilt zum mafgeblichen
Datum nur dann als in Irland anséssig oder gewdhnlich
ansassig, wenn:

a) diese Person wahrend der finf Veranlagungsjahre, die
dem Veranlagungsjahr, in das das maBgebliche
Datum fallt, unmittelbar vorhergehen, in Irland
anséassig war; und

b) diese Person an diesem Datum nicht entweder in
Irland ansassig ist oder ihren gewdhnlichen
Aufenthalt dort hat.

BESTEUERUNG IM VEREINIGTEN
KONIGREICH

Die nachfolgenden Informationen basieren auf den
verabschiedeten Gesetzen und der géngigen Praxis im
Vereinigten Konigreich. Sie erheben keinen Anspruch auf
Vollsténdigkeit und kénnen sich andern. Potenzielle
Anleger sollten sich von ihren professionellen Beratern
Uber die Auswirkungen auf den Kauf, das Halten oder die
VerauBBerung von Anteilen beraten lassen.

Die Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschéafte der
Gesellschaft so zu betreiben, dass sie nicht im Sinne der
britischen Besteuerung anséssig wird. Sofern die
Gesellschaft innerhalb des Vereinigten Kénigreichs kein
Gewerbe auslibt oder im Vereinigten Koénigreich kein
Gewerbe durch eine stéandige Betriebsstatte betreibt,
unterliegt die Gesellschaft mit Ausnahme bestimmter
Ertrage aus britischen Quellen keiner britischen
Einkommens- oder Kdrperschaftssteuer.

Es ist nicht davon auszugehen, dass die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft als
Handelsaktivitaten im Sinne der britischen Besteuerung
betrachtet wird. Soweit Handelsaktivitaten jedoch im
Vereinigten Konigreich fortgesetzt werden, kénnen sie
grundsatzlich unter die britische Steuerpflicht fallen.
Gewinne aus solchen Handelstéatigkeiten werden auf der
Grundlage von Section 1146 des Corporation Tax Act 2010
und Section 835M des Income Tax Act 2007 steuerlich
nicht im Vereinigten Kénigreich veranlagt, sofern die
Gesellschaft und der Anlageberater bestimmte Auflagen
erfullen. Der Verwaltungsrat und der Anlageberater
beabsichtigen, die betreffenden Angelegenheiten der
Gesellschaft und des Anlageberaters so zu fiihren, dass
alle Bedingungen erfillt werden, soweit die Erfullung
dieser Bedingungen in ihrer Macht steht. Bestimmte von
der Gesellschaft vereinnahmte Ertrage aus britischen
Quellen unterliegen moglicherweise dem Steuerabzug im
Vereinigten Kénigreich.
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Besteuerung der Anteilsinhaber

Je nach ihren persénlichen Umstanden unterliegen
Anteilsinhaber mit steuerlichem Wohnsitz im Vereinigten
Koénigreich mit Ausschittungen und andere
Ertragsausschittungen des Teilfonds der britischen
Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer. Die steuerliche
Behandlung und der geltende Steuersatz hdngen davon
ab, ob die Ertragsausschittungen wie Dividenden oder
Zinsen behandelt werden.

Die Anteilsinhaber werden auf Teil 6, Kapitel 3 des
Korperschaftsteuergesetzes von 2009 und § 378A des
Gesetzes Uber Einkommensteuer (Einkommen aus
Gewerbebetrieb und sonstiges Einkommen) von 2005
hingewiesen, wonach bestimmte Ausschittungen von
Offshore-Fonds, die wirtschaftlich jahrlichen
Zinszahlungen gleichen, steuerpflichtig sind, als wiirde es
sich um jahrliche Zinsertrdge handeln. Eine Ausschittung
wird als Zinsertrag angesehen, wenn der Offshore-Fonds
zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend des
,mafBgeblichen Zeitraums" iber 60 % seines Vermodgens
in Form von beglinstigten Anlagen (,qualifying
investments®) halt (,qualifying investment test“). Zu den
begilinstigten Anlagen zahlen unter anderem Gelder zur
Verzinsung (auBBer Barmitteln, die fur Anlagen zur
Verfigung gehalten werden), Schuldverschreibungen oder
bestimmte andere Anlagen.

Anteilsinhaber, die der Einkommensteuer im Vereinigten
Kénigreich unterliegen, miissen auf diese
,Zinsausschuttungen® Steuern in H6he ihres vollen
Einkommensteuer-Grenzsatzes entrichten, wenn die
Gesellschaft zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend des
mafgeblichen Zeitraums liber 60 % ihres Vermdgens in
begilinstigten Anlagen (,qualifying investments®) halt. Im
Ubrigen werden eingenommene Ertragsausschiittungen
als Dividenden mit den niedrigeren Grenzsteuersatzen fir
Dividenden versteuert.

Gemaf} dem britischen Kérperschaftssteuergesetz muss
jeder Anteilsinhaber, der eine juristische Person ist, die
der britischen Koérperschaftssteuer unterliegt, eine Steuer
auf den Wertzuwachs seines Bestandes auf der Basis des
beizulegenden Zeitwerts (statt des Veraufierungswerts)
entrichten oder erhélt eine SteuerermaBligung auf einen
entsprechenden Wertriickgang, wenn die Anlagen der
Gesellschaft zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend des
mafgeblichen Zeitraums ihrem Wert nach zu tber 60 %
aus begtinstigten Anlagen (,qualifying investments®)
bestehen. Wenn die Gesellschaft zu einem beliebigen
Zeitpunkt wahrend des maf3igeblichen Zeitraums (dem
Wert nach) nicht Gber 60 % beglinstigte Anlagen
(,qualifying investments®) halt, sollten Anteilsinhaber, die
der britischen Koérperschaftssteuer unterliegen, im
Allgemeinen erwarten, dass sie in Bezug auf Dividenden
der Gesellschaft von der britischen Steuer befreit sind,
sofern der Dividendenertrag nicht als Einkommen aus
gewerblicher Tatigkeit angesehen wird.

Der Besitz von Anteilen der Gesellschaft stellt fur die
Zwecke von Teil 8 des Steuergesetzes von 2010
(Internationale und sonstige Rechtsvorschriften etc.)
voraussichtlich eine Beteiligung an einem ,Offshore-
Fonds“ dar. Fur die Zwecke der Besteuerung im
Vereinigten Kénigreich gilt jede Anteilsklasse eines
Teilfonds als Offshore-Fonds. Bei einem Anteilsinhaber,
der zu steuerlichen Zwecken seinen Wohnsitz oder
gewOhnlichen Aufenthalt im Vereinigten Kdnigreich hat,
und eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds halt, wird
der aufgelaufene Gewinn zum Zeitpunkt des Verkaufs,
der Ricknahme oder sonstigen Verduflerung als Ertrag



versteuert (,0ffshore-Ertrag"), sofern die Anteilsklasse
wéahrend des Zeitraums, in dem der Anteilsinhaber eine
Beteiligung halt, nicht ein ,Reporting Fund* (oder friher
ein Fonds mit ,Distributor Status®) war.

Der Anlageberater hat derzeit nicht die Absicht, flr eine
Anteilsklasse der Gesellschaft den Status eines
britischen ,Reporting Fund“ zu beantragen.
Anteilsinhaber, die zu steuerlichen Zwecken weder ihren
Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt im
Vereinigten Konigreich haben, sollten in Bezug auf die
beim Verkauf, der Ricknahme oder sonstigen
VerauBerung von Anteilen erzielten Gewinne im
Allgemeinen nicht der Besteuerung im Vereinigten
Kdnigreich unterliegen, sofern die von ihnen gehaltenen
Anteile nicht mit einer Niederlassung oder Agentur
verknupft sind, durch die der betreffende Anteilsinhaber
ein Gewerbe, einen Beruf oder eine Tatigkeit im
Vereinigten Kénigreich ausiibt.

Nattrliche Personen, die fur steuerliche Zwecke ihren
Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt im Vereinigten
Konigreich haben, werden auf Teil XllII, Kapitel Il des
Einkommensteuergesetzes 2007 hingewiesen, wonach sie
in Bezug auf nicht ausgeschiittete Einnahmen oder
Gewinne der Gesellschaft unter Umstanden
einkommensteuerpflichtig sind. Durch diese Vorschriften
soll eine Umgehung der Einkommensteuer durch
natlirliche Personen verhindert werden, indem diese ein
Geschéft vereinbaren, das eine Ubertragung von
Vermdgenswerten oder Ertrdgen an Personen
(einschlieB3lich Unternehmen) mit Wohnsitz/Sitz im
Ausland bewirkt, und durch das sie unter bestimmten
Umstanden der Einkommen- oder Kdrperschaftssteuer in
Bezug auf jahrlich nicht ausgeschittete Ertrage oder
Gewinne unterliegen kénnen.

Personen mit Sitz oder gewdéhnlichem Sitz im Vereinigten
Kénigreich (die auch im Falle von natirlichen Personen,
ihren Wohnsitz im Vereinigten Konigreich haben) werden
auf die Bestimmungen von Section 13 des Taxation of
Chargeable Gains Act 1992 hingewiesen. Demnach
kénnten Inhaber einer Beteiligung von mehr als 10 % an
der Gesellschaft, sofern die Gesellschaft, wenn sie im
Vereinigten Kdnigreich anséssig ware, als Gesellschaft
mit geringer Gesellschafterzahl (close company)
angesehen wirde, in Bezug auf ihren jeweiligen Anteil an
den Kapitalertragen der Gesellschaft im Vereinigten
Konigreich steuerpflichtig sein.

Diese Bestimmungen kénnten, wenn sie angewendet
werden, dazu fihren, dass eine Person behandelt wird,
als waére ein Teil der Ertrage, die die Gesellschaft erzielt
(zum Beispiel aus der VeraufBerung ihrer Anlagen, die fir
diese Zwecke einen steuerpflichtigen Ertrag darstellen),
direkt durch diese Person erzielt worden; dieser Anteil
entspricht jedoch dem Anteil des Vermdégens der
Gesellschaft, auf den diese Person bei der Abwicklung
der Gesellschaft zu dem Zeitpunkt Anspruch hatte, falls
der versteuerbare Gewinn der Gesellschaft angefallen ist.
Diese Regelungen wurden durch die Bestimmungen in §
14A des Gesetzes Uber die Besteuerung
veranlagungsfahiger Ertrage von 1992, die am 6. April
2008 in Kraft getreten sind, auf natiirliche Personen, die
ihren steuerlichen Wohnsitz auf3erhalb des Vereinigten
Kdnigreichs haben, ausgeweitet, vorbehaltlich der
Besteuerung auf Remittance-Basis unter bestimmten
Umstanden.

Da Verauflerungen von Anteilen bestimmter
Anteilsklassen als Offshore-Ertrage steuerpflichtig sind,
kann unter Umstanden die Geldmarktfonds-Verordnung

statt Abschnitt 13 gelten. Vorschrift 24 ersetzt
,auslandischer Kapitalertrag” bei einer Bezugnahme
durch ,versteuerbarer Gewinn® in Abschnitt 13. Es besteht
Unsicherheit hinsichtlich des Umstands, ob Vorschrift 24
tatsachlich so funktioniert, wie dies urspriinglich
beabsichtigt wurde, da sie so ausgelegt werden kann, als
ob sie im Gegensatz zu Kapitalertragen, die
auslandischen Fonds anfallen, nur auf durch
auslandische Fonds generierte auslandische
Kapitalertrage anwendbar sei. Ungeachtet dieser
Unsicherheit sollte vorsichtshalber davon ausgegangen
werden, dass Artikel 24 ebenso wie Abschnitt 13 flir
samtliche Kapitalertrage gilt, die Offshore-Fonds
realisieren, da dies wohl der Absicht der britischen
Steuerbehdérden bei ihrem Gesetzesentwurf entspricht.

Anteilsinhaber, die juristische Personen sind, werden auf
die Bestimmungen in Chapter IV, Part XVIl des Income
and Corporation Taxes Act 1988 (oder Part 9A des
Taxation (International and Other Provisions) Act 2010
hingewiesen. Diese Bestimmungen unterwerfen
Unternehmen mit Sitz im Vereinigten Kénigreich
gegebenenfalls der Kérperschaftssteuer auf Gewinne von
Unternehmen, die ihren Sitz nicht im Vereinigten
Koénigreich haben, aber von Personen kontrolliert werden,
die ihren Sitz im Vereinigten Kdnigreich und eine
Beteiligung an Ersterem haben. Diese Bestimmungen
betreffen im Vereinigten Kdnigreich ansassige
Gesellschaften, die Anspruch auf mindestens 25 % der
Gewinne einer nicht im Vereinigten Kdnigreich ansassigen
Gesellschaft haben, sofern diese nicht im Vereinigten
Konigreich anséssige Gesellschaft von im Vereinigten
Konigreich ansassigen Personen kontrolliert wird (oder
von zwei Personen gemeinsam kontrolliert wird, von
denen eine fiir steuerliche Zwecke im Vereinigten
Koénigreich anséssig ist und mindestens 40 % der Anteile,
Rechte und Befugnisse besitzt, durch die diese Personen
die Gesellschaft kontrollieren, wahrend die andere
mindestens 40 %, héchstens jedoch 55 % dieser Anteile,
Rechte und Befugnisse besitzt). Die Gesetzgebung richtet
sich nicht auf die Besteuerung veranlagungsfahiger
Ertrage. Diese Bestimmungen kdnnten bewirken, dass
Anteilsinhaber, bei denen es sich um juristische Personen
handelt, in Bezug auf ihren Anteil am Gewinn der
Gesellschaft der Kérperschaftssteuer im Vereinigten
Kénigreich unterliegen, sofern nicht verschiedene
Ausnahmeregelungen greifen.

Dennoch kann eine Steuerpflicht entstehen, sofern die
nicht ansassige Gesellschaft nicht von im Vereinigten
Konigreich anséssigen Personen kontrolliert wird und bei
der Anrechnung der ,veranlagungsféhigen Ertrage” der
nicht ansassigen Person uber 25 % der im Vereinigten
Koénigreich ansédssigen Person oder mit dieser
verbundenen oder zugehdrigen Personen zugeordnet
wirden.

Stempelsteuer und Borsenumsatzsteuer (Stamp
Duty Reserve Tax, SDRT)

Die Pflicht zur Entrichtung der britischen Stempelsteuer
entsteht nicht, sofern eine schriftliche Urkunde Gber die
Ubertragung der Anteile der Gesellschaft oder die von der
Gesellschaft erworbenen Anteile ausgestellt und stets
auflerhalb des Vereinigten Kénigreichs aufbewahrt wird.
Gleichwohl unterliegt die Gesellschaft méglicherweise
beim Kauf und bei der Verduf3erung von Anlagen Steuern,
die im Vereinigten Kénigreich bei der Ubertragung féllig
werden. Im Vereinigten Kénigreich muss die Gesellschaft
beim Erwerb von Anteilen von Gesellschaften, die
entweder im Vereinigten Kdnigreich gegriindet wurden
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oder dort ein Anteilsregister fihren, eine Stempelsteuer
oder Stamp Duty Reserve Tax in Hohe von 0,5 %
entrichten.

Da die Gesellschaft nicht im Vereinigten Kdnigreich
gegriindet wurde und das Anteilsinhaberregister
auBerhalb des Vereinigten Kdnigreichs geflhrt wird,
entsteht durch die Ubertragung, Zeichnung oder
Ricknahme von Anteilen aufBer wie oben angegeben keine
Verpflichtung zur Zahlung der britischen
Finanztransaktionssteuer (Stamp Duty Reserve Tax)
entstehen.

Die Anteilsinhaber sollten beachten, dass fir ihre Anlage
in der Gesellschaft méglicherweise auch andere Aspekte
der Steuergesetzgebung im Vereinigten Kdnigreich
relevant sind.

VEREINIGTE STAATEN

Die nachstehende Erérterung ist eine allgemeine
Zusammenfassung bestimmter Folgen beziglich der
amerikanischen Bundesbesteuerung, die sich fur die
Gesellschaft und ihre Anteilsinhaber im Zusammenhang
mit ihrer Anlage in der Gesellschaft ergeben kénnen.
Diese Erdrterung erhebt nicht den Anspruch, alle Folgen
der amerikanischen Bundesbesteuerung zu behandeln,
die fur die Gesellschaft und alle Kategorien von
Anteilsinhabern gelten, von denen einige méglicherweise
besonderen Regeln unterliegen. Die Erérterung geht
davon aus, dass die Gesellschaft keine Rechte
(ausgenommen die eines Glaubigers) an ,amerikanischen
Immobilienholdinggesellschaften® gemaf Definition in der
US-Abgabenordnung halt. Weiterhin geht die Erérterung
davon aus, dass kein US-Steuerpflichtiger direkt oder
indirekt irgendwelche Anteile besitzt oder durch
Anwendung bestimmter steuerrechtlicher Vorschriften
des abgeleiteten Eigentums als Besitzer von Anteilen
angesehen wird. Anleger sollten sich hinsichtlich der fir
sie aus Anlagen in der Gesellschaft angesichts ihrer
personlichen Umsténde ergebenden steuerlichen Folgen
an ihre eigenen Steuerberater wenden.

Ein Anleger kann ein ,US-Steuerpflichtiger’, aber keine
,US-Person” sein. Beispielsweise ist eine natiirliche
Person, die ein auBBerhalb der Vereinigten Staaten
ansassiger Staatsbiirger der Vereinigten Staaten ist,
keine ,US-Person, aber ein ,US-Steuerpflichtiger".
Definitionen von ,US-Person® und ,US-Steuerpflichtiger®
finden sich unter der Uberschrift ,Definitionen.

Besteuerung der Gesellschaft

Auch wenn es keine direkten Leitlinien zur US-
steuerlichen Behandlung von juristischen Nicht-US-
Personen wie der Gesellschaft und ihre Teilfonds gibt, so
hat die Gesellschaft jeden Teilfonds bisher zu US-
Steuerzwecken als separate Einheit behandelt und wird
dies auch weiter tun. Zum Zwecke dieser
Zusammenfassung wird davon ausgegangen, dass diese
steuerliche Behandlung von den US-Steuerbehérden
respektiert wird.

Als auslandisches Unternehmen unterliegen die einzelnen
Teilfonds im Allgemeinen nicht der US-Einkommenssteuer
auf Ertrage und Gewinne aus dem Handel und aus
Anlagetatigkeiten, vorausgesetzt, dass der Teilfonds nicht
an einem US-Handel oder Unternehmen beteiligt ist oder
als beteiligt gilt, mit dem dieser Ertrag oder Gewinn als
effektiv verbunden behandelt wird. Ein Teilfonds sollte
nicht als so beteiligt gelten, solange (i) dieser Fonds nicht

BNY Mellon Liquidity Funds, plc — Besteuerung

als Handler in Aktien, Wertpapieren oder Rohstoffen gilt
und nicht regelmafBig anbietet, Positionen in Derivaten
mit Kunden abzuschlief3en, zu Gibernehmen,
auszugleichen, abzutreten oder anderweitig zu schlief3en;
(ii) die US-Geschaftsaktivitaten dieses Fonds
(gegebenenfalls) alleinig aus der Anlage in und/oder den
Handel mit Aktien oder Wertpapieren, Rohstoffen auf eine
Art und Weise, die Ublicherweise an einer organisierten
Rohstoffbdrse gehandelt wird (in Transaktionen einer Art,
die Ublicherweise an einem solchen Platz stattfindet) und
Derivate auf eigenen Namen bestehen und (iii) jede
Einheit, in die dieser Fonds investiert, die als eine
Einheit, Partnerschaft oder ein Trust gilt, die/der fur US-
Einkommenssteuerzwecke nicht berticksichtigt wird, ist
nicht an einem US-Handel oder Unternehmen beteiligt
oder gilt als daran beteiligt und (iv) dieser Fonds
verduBlert keine ,Immobilien in den Vereinigten Staaten’,
so wie in Abschnitt 897 des Codes definiert. Sofern nicht
anderweitig in dem jeweiligen Nachtrag offen gelegt,
beabsichtigt jeder Teilfonds, seine Angelegenheiten auf
eine Art und Weise durchzufiihren, die diese
Anforderungen erfillt. Da ein Teilfonds jedoch keine
vollsténdige Sicherheit geben kann, dass er nicht als
einen Handel oder ein Unternehmen innerhalb der
Vereinigten Staaten ausfiuhrend behandelt wird, sollte
darauf hingewiesen werden, dass ein Fonds (aber nicht
seine Anteilsinhaber), sollte ein Teilfonds in einem Jahr
an einem US-Handel oder Unternehmen beteiligt sein
oder als daran beteiligt gelten fur dieses Jahr eine
Steuererklarung in den USA abgeben und zu US-
Unternehmenssteuersétzen Steuern auf seine Ertrage
und Gewinne zahlen musste, die effektiv mit diesem US-
Handel oder US-Unternehmen verbunden sind. Zudem
wirde dieser Fonds generell eine Steuer auf Filialgewinne
in Héhe von 30 % der Einnahmen und Gewinne dieses
US-Handels oder des Unternehmens zahlen miissen, die
nicht wieder darin investiert werden.

Jeder Teilfonds wird zudem einer US-Quellensteuer in
Hohe von 30 % auf den Bruttobetrag unterliegen von: (i)
allen in den USA erzielten Zinsertragen, die auf3erhalb der
Ausnahme der Portfoliozinsen fallen und andere
verflgbare Ausnahmen zur Quellensteuer, (ii) alle in den
USA erzielten Dividendenertrage oder
dividendenaquivalenten Ertrage und (jii) alle anderen in
den USA erzielten festen oder bestimmbaren jahrlichen
oder regelmaBigen Gewinne oder Ertrage, jeweils zu dem
Ausmaf3, zu dem diese Betrage nicht effektiv mit einem
US-Handel oder Geschaft verbunden sind. Zu diesen
Zwecken werden die Zinsen im Allgemeinen unter die
Portfoliozinsausnahmen fallen, wenn sie auf eine
Obligation gezahlt werden, die eingetragen ist,
vorausgesetzt, dass der entsprechende Teilfonds
bestimmte erforderliche Zertifikate zur Verfigung stellt
oder unter bestimmten anderen Umstéanden. Zinsen auf
eine Obligation fallen jedoch nicht unter die
Portfoliozinsausnahme, wenn (i) der betreffende Teilfonds
als Anteilsinhaber von 10 Prozent des Emittenten der
Obligation gilt, (ii) der betreffende Teilfonds unter die
Hinzurechnungsbesteuerung fallt und hinsichtlich des
Emittenten der Obligation als eine verbundene Person gilt
oder (iii) diese Zinsen durch Bezugnahme auf bestimmte
Finanzinformationen des Emittenten der Obligation
festgelegt werden (z. B. die Belege des Emittenten,
Verkaufe, Einkommen oder Gewinne) oder wenn sie
anderweitig als bedingte Zinsen gelten.

Nicht-US-Anteilsinhaber. Anteilsinhaber, die keine US-
Burger sind. Besteuerbare Personen sollten im
Allgemeinen nicht der US-Einkommenssteuer auf Ertrage



oder Gewinne aus dem Verkauf, Austausch oder der
Ricknahme der als Kapitalanlage gehaltenen Anteile
gelten, sofern diese Ertrage oder Gewinne nicht
anderweitig effektiv mit einem US-Handel oder
-Unternehmen verbunden sind oder im Falle eines von
einer Person, die kein US-Birger ist, realisierten
Gewinns. Eine besteuerbare Person ist eine Privatperson,
diese Privatperson befindet sich in einem Steuerjahr 183
Tage oder langer in den Vereinigten Staaten und es
werden bestimmte andere Bedingungen erfullt.

Anleger sollten sich wegen weiterer Informationen an
ihren eigenen Steuerberater wenden.

EINHALTUNG VON US-BERICHTS- UND
-QUELLENSTEUERANFORDERUNGEN

Der als Teil des ,Hiring Incentives to Restore Employment
Act 2010" verabschiedete ,Foreign Account Tax
Compliance Act” (,FATCA®) stellt ein umfassendes, von
den Vereinigten Staaten (,,USA®) verabschiedetes
Informationsberichterstattungssystem dar, mit dem
sichergestellt werden soll, dass spezifizierte US-
Personen mit finanziellen Vermégenswerten auflerhalb
der USA die korrekte Héhe an US-Steuern zahlen. Der
FATCA erhebt allgemein eine Quellensteuer von bis zu

30 % auf bestimmte in den USA erwirtschaftete Ertrége
(einschlieBlich Dividenden und Zinsen), es sei denn, das
FFI schlie3t direkt eine Vereinbarung (,,FFI-
Vereinbarung®) mit der US-Steuerbehdérde (Internal
Revenue Service, ,IRS*) oder hat alternativ seinen Sitz in
einem IGA-Land (siehe unten). Eine FFI-Vereinbarung legt
dem FFI Pflichten auf, darunter die Offenlegung
bestimmter Informationen lUber US-Anleger direkt an den
IRS und die Erhebung von Quellensteuern im Fall von
unkooperativen Anlegern. In diesem Zusammenhang
wirde die Gesellschaft im Sinne des FATCA die Definition
eines FFI erfullen.

In Anerkennung sowohl der Tatsache, dass das erklarte
politische Ziel des FATCA in der Berichterstattung (und
nicht der bloen Erhebung von Quellensteuern) besteht,
als auch der Schwierigkeiten, die sich in bestimmten
Rechtsgebieten aus der Einhaltung des FATCA durch FFls
ergeben kdnnen, haben die USA einen
zwischenstaatlichen Ansatz fur die Implementierung des
FATCA entwickelt. In dieser Hinsicht haben die irische
und die US-Regierung am 21. Dezember 2012 ein
zwischenstaatliches Abkommen (,irisches IGA®)
unterzeichnet und in den Finance Act 2013 wurden
Bestimmungen fur die Implementierung des irischen IGA
aufgenommen, wonach auch von der irischen
Steuerbehdérde (Irish Revenue Commissioners)
Verordnungen in Bezug auf die Registrierungs- und
Berichterstattungsanforderungen, die sich aus dem
irischen IGA ergeben, erlassen werden kénnen. In dieser
Hinsicht haben die irische und die US-Regierung am 21.
Dezember 2012 ein zwischenstaatliches Abkommen
(,,irisches IGA*) unterzeichnet und in den Finance Act
2013 wurden Bestimmungen fir die Implementierung des
irischen IGA aufgenommen, wonach auch von der irischen
Steuerbehdrde (Irish Revenue Commissioners)
Verordnungen in Bezug auf die Registrierungs- und
Berichterstattungsanforderungen, die sich aus dem
irischen IGA ergeben, erlassen werden kdnnen. Die irische
Steuerbehdérde hat in dieser Hinsicht (zusammen mit dem
Finanzministerium) Verordnungen erlassen — S.I. Nr. 292

von 2014, die ab 1. Juli 2014 gelten. Die begleitenden
Guidance Notes wurden von der irischen Steuerbehdrde
veroffentlicht und werden auf Ad-hoc-Basis aktualisiert.

Das irische IGA soll die Belastung der irischen FFI bei der
Erfullung des FATCA reduzieren, indem das Verfahren zur
Erfullung vereinfacht und das Quellensteuerrisiko
minimiert wird. Im Rahmen des irischen IGA werden
Auskiinfte Uber relevante US-Anleger jahrlich von jedem
irischen FFI direkt an die irische Steuerbehdrde
Ubermittelt (es sei denn, das FFI ist von den FATCA-
Anforderungen befreit). Die irische Steuerbehérde gibt
diese Informationen dann (bis zum 30. September des
Folgejahres) an den IRS weiter. Das FFI muss keine FFI-
Vereinbarung mit dem IRS schlieBBen. Allerdings muss
sich das FFIl in der Regel beim IRS registrieren, um eine
internationale Identifikationsnummer fir Vermittler
(Global Intermediary Identification Number, ,GIIN“) zu
erhalten.

Im Rahmen des irischen IGA sollten FFls generell keine
30-prozentige Quellensteuer erheben missen. Soweit die
Gesellschaft aufgrund des FATCA einer Quellensteuer auf
ihre Anlagen unterliegt, kann der Verwaltungsrat jegliche
MaBinahmen in Bezug auf die Investition eines Anlegers in
die Gesellschaft ergreifen, um sicherzustellen, dass eine
solche Quellensteuer von dem Anleger gezahlt wird, der
nicht die erforderlichen Auskiinfte erteilt hat oder nicht
zu einem mitwirkenden FFI geworden ist und damit die
Erhebung der Quellensteuer ausléste.

Jeder potenzielle Anleger sollte in Bezug auf seine
jeweilige Situation seinen eigenen Steuerberater im
Hinblick auf die Erfordernisse im Rahmen von FATCA
konsultieren.

GEMEINSAMER STANDARD FUR DIE
BERICHTERSTATTUNG (CRS)

Am 14. Juli 2014 veroffentlichte die OECD den Standard
fir den automatischen Informationsaustausch tber
Finanzkonten, der den Common Reporting Standard
(,CRS*) umfasst. Er wurde in Irland mittels des relevanten
internationalen rechtlichen Rahmens und der irischen
Steuergesetzgebung umgesetzt. Darliber hinaus
verabschiedete die Europdische Union am

9. Dezember 2014 die Richtlinie des Européischen Rates
2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
beziglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
(,DAC2“). Diese wurde in Irland mittels der irischen
Steuergesetzgebung umgesetzt.

Das wesentliche Ziel von CRS und DAC2 besteht darin,
fir den jahrlichen automatischen Austausch bestimmter
Informationen tber Finanzkonten zwischen den
betreffenden Steuerbehdrden der teilnehmenden Lander
oder EU-Mitgliedstaaten zu sorgen.

CRS und DAC2 stitzen sich weitgehend auf den
zwischenstaatlichen Ansatz, der fir die Umsetzung des
FATCA genutzt wurde, und demzufolge bestehen
zahlreiche Ahnlichkeiten zwischen den Meldesystemen.
Aber wahrend das FATCA im Wesentlichen nur die
Meldung spezifischer Informationen in Bezug auf
festgelegte US-Personen an die US-Steuerbehérde IRS
erfordert, haben CRS und DAC2 einen betrachtlich
groBeren Geltungsbereich aufgrund der zahlreichen
Hoheitsgebiete, die an diesen Regelungen beteiligt sind.
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Allgemein gesagt erfordern CRS und DAC2, dass irische
Finanzinstitute Konteninhaber (und in speziellen
Situationen die Kontrolle ausiibende Personen solcher
Konteninhaber) mit Wohnsitz in anderen beteiligten
Hoheitsgebieten oder EU-Mitgliedstaaten feststellen und
jéhrlich spezifische Informationen in Bezug auf diese
Konteninhaber (und in speziellen Situationen spezifische
Angaben zu den benannten die Kontrolle ausiibenden
Personen) an die irische Steuerbehdrde melden (die dann
diese Informationen an die betreffenden Steuerbehdrden
meldet, in deren Zusténdigkeitsbereich der
Konteninhaber seinen Wohnsitz hat). Bitte beachten Sie
diesbezulglich, dass die Gesellschaft fir die Zwecke von
CRS und DAC2 als irisches Finanzinstitut gilt.

Weitere Informationen zu den Erfordernissen von CRS
und DAC2 fir die Gesellschaft finden Sie nachfolgend in
dem Abschnitt ,Mitteilung Gber Kundeninformationen im
Rahmen von CRS/DAC2".

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten in Bezug
auf ihre jeweilige Situation ihre eigenen Steuerberater im
Hinblick auf die Erfordernisse im Rahmen von CRS/DAC2
konsultieren.

Mitteilung iiber Kundeninformationen im Rahmen
von CRS/DAC2

Die Gesellschaft bestatigt hiermit, dass sie beabsichtigt,
Schritte zu unternehmen, die erforderlich sind, um die
durch (i) die Norm und insbesondere darin den CRS, der
in Irland durch den betreffenden internationalen
gesetzlichen Rahmen und die irische Steuergesetzgebung
umgesetzt wird und (ii) DAC2, das in Irland durch die
betreffende irische Steuergesetzgebung umgesetzt wird,
zu erfiillen und die Einhaltung oder als Einhaltung
geltende Bedingungen (je nach den Umstanden) mit CRS
und DAC2 vom 1. Januar 2016 sicherzustellen.

Diesbeziiglich ist die Gesellschaft gemaf Section 891F
und Section 891G des irischen Taxes Acts
(Steuergesetzes) und der gemaf3 diesen Abschnitten
erlassenen Verordnungen gesetzlich verpflichtet, der
irischen Steuerbehdrde bestimmte Angaben zu den
steuerlichen Regelungen fiir jeden Anteilsinhaber zu
Ubermitteln (und auch Informationen hinsichtlich der
relevanten die Kontrolle ausiibenden Personen
bestimmter Anteilsinhaber zu erfassen).

Unter bestimmten Umstéanden ist die Gesellschaft
gesetzlich verpflichtet, der irischen Steuerbehdrde diese
Informationen und weitere Finanzinformationen zu den
Anteilen eines Anteilsinhabers mitzuteilen (und unter
bestimmten Umsténden auch Informationen hinsichtlich
der relevanten die Kontrolle austibenden Personen
bestimmter Anteilsinhaber). lhrerseits und in dem Mafe,
wie das Konto als meldepflichtiges Konto erkannt wurde,
tauscht die irische Steuerbehérde diese Informationen
mit dem Land aus, in dem die meldepflichtige(n) Person
(en) im Hinblick auf dieses meldepflichtige Konto ihren
Wohnort hat bzw. haben.

Insbesondere gehdren zu den meldepflichtigen
Informationen eines Anteilsinhabers (und relevanter die
Kontrolle ausiibender Personen, falls vorhanden) Name,
Adresse, Geburtsdatum, Geburtsort, Kontonummer,
Kontostand oder Wert am Jahresende (oder, falls das
Konto im Jahresverlauf geschlossen wurde, der
Kontostand am Abschlussstichtag des Kontos), jedwede
Zahlungen (inklusive Riicknahme und
Dividendenausschittungen/Zinszahlungen), die im
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Rahmen des Kontos wahrend des Kalenderjahres getatigt
wurde, der/die steuerliche(r)(n) Wohnsitz(e) und die
Steueridentifikationsnummer(n) (TIN).

Anteilsinhaber (und relevante die Kontrolle ausiibende
Personen) kdnnen weitere Informationen Uber die
steuerliche Meldepflicht der Gesellschaft auf der Website
der irischen Steuerbehérde einsehen (die Adresse der
Seite lautet http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/
index.html) oder nur fiir den CRS: http:/www.oecd.org/
tax/automatic-exchange/.

Séamtliche oben verwendete Begriffe haben dieselbe
Bedeutung, die sie in der Norm bzw. in der DAC2 haben.

Verbindliche Offenlegungsvorschriften

Die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU, besser bekannt unter der
Bezeichnung ,DAC6" trat am 25. Juni 2018 in Kraft. Zur
Umsetzung dieser Richtlinie in Irland wurden seitdem in
Irland entsprechende Steuergesetze erlassen.

DACS6 verpflichtet Personen, sogenannte ,Vermittler, den
zustandigen Steuerbehdrden Informationen tber
bestimmte grenziberschreitende Vereinbarungen mit
bestimmten Merkmalen zu Gbermitteln, die als
.Kennzeichen“ bezeichnet werden (die meisten davon
beziehen sich in erster Linie auf aggressive
Steuerplanungsvereinbarungen). Unter gewissen
Umsténden kann die Meldepflicht statt auf den Vermittler
auf den jeweiligen Steuerzahler einer meldepflichtigen
grenzlberschreitenden Vereinbarung libergehen.

Die im Prospekt vorgesehenen Transaktionen kénnen in
den Geltungsbereich von DAC6 fallen und daher als
meldepflichtige grenziiberschreitende Vereinbarungen
gelten. Sollte das der Fall sein, miissen Personen, die
unter die Definition eines ,Vermittlers" fallen (dazu
kénnen der Administrator, die Verwaltungsgesellschaft,
die Anlageberater, die Rechts- oder Steuerberater der
Gesellschaft usw. zdhlen) oder, unter bestimmten
Umstanden, der jeweilige Steuerzahler einer
meldepflichtigen grenziiberschreitenden Vereinbarung (zu
denen der oder die Anteilsinhaber zahlen kann bzw.
kénnen), Informationen Gber die Transaktionen an die
jeweiligen Steuerbehdrden Gbermitteln. Bitte beachten
Sie, dass dies dazu fiihren kann, dass bestimmte
Informationen Uber Anteilsinhaber an die zustéandigen
Steuerbehdrden gemeldet werden.

Anteilsinhaber und potenzielle Anleger sollten sich in
Bezug auf ihre jeweilige Situation von ihrem eigenen
Steuerberater im Hinblick auf die Anforderungen von
DACG6 beraten lassen.


http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html
http://www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html
http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/
http://www.oecd.org/tax/automatic-exchange/

Anhang |

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

A.

Griindungsurkunde

Die Grindungsurkunde der Gesellschaft bestimmt,
dass der Hauptgeschaftszweck der Gesellschaft die
gemeinsame Anlage von offentlich aufgenommenem
Kapital in Wertpapieren und/oder anderen liquiden

finanziellen Vermégenswerten nach Vorschrift 68 der
OGAW-Vorschriften nach dem Grundsatz der Streuung

des Anlagerisikos, wobei den Inhabern von Anteilen
und Zeichneranteilen (einzeln ,Gesellschafter” und

zusammen im Nachfolgenden die ,Gesellschafter”) die

Ergebnisse der Verwaltung ihrer Mittel
zugutekommen. Die Geschéaftszwecke der

Gesellschaft sind in vollem Wortlaut in Klausel 3 der
Grindungsurkunde aufgefihrt, die am eingetragenen

Sitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme zur
Verfugung steht.

Satzung

1. Griindung, eingetragener Sitz und Anteilskapital

(a) Die Gesellschaft wurde am 8. Marz 1996 in
Irland als Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital mit beschrankter Haftung
unter der Eintragungsnummer 245903 unter
dem Namen ,Dreyfus Offshore Funds, plc*
gegriindet. Die Gesellschaft anderte ihren
Namen am 5. November 1998 in ,Dreyfus
Global Funds plc, am 22. Dezember 2000 in
,2Universal Liquidity Funds plc* und am 26.
Februar 2010 in ihren derzeitigen Namen.

(b) Der eingetragene Sitz der Gesellschaft
befindet sich derzeit in One Dockland
Central, Guild Street, IFSC, Dublin 1,
DO1E4XO0, Irland.

(c) Das insgesamt genehmigte Anteilskapital der
Gesellschaft betragt 60.000 USD, eingeteilt in

60.000 Zeichneranteile im Nennwert von je
1,00 USD und 500.000.000.000 Anteile ohne
Nennwert, die anfangs als unklassifizierte
Anteile bezeichnet werden. Die
unklassifizierten Anteile stehen fir die
Ausgabe als Anteile zur Verfligung.

(d) Es ist nicht vorgesehen, Kapital der
Gesellschaft im Rahmen einer Option
auszugeben, und es ist keine Verpflichtung
eingegangen worden, Kapital bedingt oder
bedingungslos zu veroptionieren.

(e) Weder die Zeichneranteile noch die
unklassifizierten Anteile noch die Anteile

irgendeiner Klasse oder Unterklasse sind mit

Vorkaufsrechten ausgestattet.
2. Stimmrechte
Zeichneranteile

Die Inhaber der Zeichneranteile:

(a) haben bei einer Abstimmung mit
Stimmenauszahlung Anspruch auf eine
Stimme je Zeichneranteil;

(b) haben keinerlei Anspruch auf Ausschiittungen
auf ihren Besitz an Zeichneranteilen;

(c) haben bei Abwicklung oder Auflésung der
Gesellschaft (nach Zahlung eines Betrags an
die Inhaber der Anteile, der gleich dem
Nettoinventarwert der Anteile zum Datum des
Beginns der Abwicklung ist) Anspruch auf
Zahlung in Bezug auf den darauf eingezahlten
Nennwert aus dem Vermdgen der
Gesellschaft, aber keinen Anspruch auf einen
weiteren oder anderen Betrag.

Anteile
Die Inhaber von Anteilen:

(a) haben bei einer Abstimmung mit
Stimmenauszéhlung Anspruch auf eine
Stimme je Anteil;

(b) haben Anspruch auf diejenigen
Ausschittungen, die der Verwaltungsrat von
Zeit zu Zeit festsetzt;

(c) haben bei Abwicklung oder Auflosung der
Gesellschaft vorrangig vor den Inhabern der
Zeichneranteile Anspruch erstens auf einen
Betrag in Hohe des Nettoinventarwerts der
Anteile jeder Klasse oder Serie, die sie zum
Datum der Abwicklung besitzen, und nach
Zahlung des auf die Zeichneranteile
eingezahlten Nennwerts an deren Inhaber auf
Beteiligung an etwaigen
Vermoégensiberschissen der Gesellschaft.

Vorbehaltlich etwaiger besonderer Bedingungen,
zu denen Anteile ausgegeben werden oder jeweils
gehalten werden, hat auf einer
Hauptversammlung bei Abstimmung durch
Handaufheben jeder Inhaber von Anteilen, der
personlich oder durch einen Bevollméachtigten
anwesend ist, Anspruch auf eine Stimme. Bei
Abstimmung mit Stimmenauszahlung hat jeder
solche wie vorstehend persdnlich oder durch
einen Bevollméachtigten anwesende Inhaber
Anspruch auf eine Stimme fir jeden gehaltenen
Anteil.

Die Annahme von Beschlissen der Gesellschaft
auf einer Hauptversammlung bedarf der
einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen
der Anteilsinhaber, die persénlich oder durch
einen Bevollméachtigten auf der Versammlung
abstimmen, auf der der Beschluss zur
Abstimmung vorgelegt wird.

Eine Mehrheit von mindestens 75 % der
Stimmen, die auf einer Hauptversammlung
personlich oder durch einen Stimmrechtsvertreter
vertretene (und stimmberechtigte) und
abstimmende Anteilsinhaber abgegeben werden,
ist erforderlich, um

(a) die Satzung zu andern
und

(b) die Gesellschaft abzuwickeln.
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Bestimmungen fiir die Abwicklung

Wird die Gesellschaft aufgeldst, so hat der
Liquidator vorbehaltlich der Bestimmungen vom
Companies Act 2014 in der jeweils giltigen
Fassung die Vermdgenswerte der Gesellschaft auf
der Basis anzuwenden, dass eine einem Teilfonds
entstandene oder zuzuordnende Verbindlichkeit
alleine aus den Vermdgenswerten dieses
Teilfonds erfillt wird.

Das zur Ausschiittung an die Gesellschafter zur
Verfligung stehende Vermdégen ist wie folgt zu
verwenden:

(a) Erstens zur Zahlung eines Betrags in der
Wahrung, in der die betreffende Klasse
bezeichnet ist, oder in einer anderen vom
Liquidator ausgewéhlten Wahrung an die
Inhaber der Anteile jeder Klasse in einer
Hohe, die (zu einem vom Liquidator
bestimmten Wechselkurs) dem
Nettoinventarwert der von den jeweiligen
Inhabern gehaltenen Anteile zum Datum des
Beginns der Abwicklung so nahe wie méglich
kommt, sofern im betreffenden Teilfonds
ausreichende Vermégenswerte vorhanden
sind, um diese Zahlung zu leisten. Falls bei
irgendeiner Klasse von Anteilen
unzureichende Vermdgenswerte vorhanden
sind, um diese Zahlung zu leisten, ist auf die
Vermoégenswerte der Gesellschaft (wenn
vorhanden) zuriickzugreifen, die nicht in
einem Teilfonds enthalten sind und nicht auf
die Vermogenswerte, die in einem Teilfonds
enthalten sind.

(b) Zweitens zur Zahlung von Betragen an die
Inhaber der Zeichneranteile bis zur Héhe des
darauf eingezahlten Nennwerts aus dem
Vermogen der Gesellschaft, das nicht zu
einem der Teilfonds gehort und das nach
Ruckgriff auf dieses geméaf dem
vorstehenden Unterabsatz (a) verbleibt. Falls
unzureichende solche Vermdgenswerte
vorhanden sind, um diese Zahlung zu leisten,
darf nicht auf die in irgendwelchen der
Teilfonds vorhandenen Vermdgenswerte
zurlickgegriffen werden;

(c) Drittens zur Zahlung eines etwaigen noch in
dem betreffenden Teilfonds vorhandenen
Restbetrags an die Inhaber jeder Klasse von
Anteilen im Verhaltnis zur Anzahl gehaltener
Anteile;

und

(d) Viertens zur Zahlung eines gegebenenfalls
verbleibenden Restbetrags, der dann noch
verbleibt und nicht zu einem der Teilfonds
gehort, an die Inhaber jeder Klasse von
Anteilen, wobei diese Zahlung im Verhaltnis
zum Wert gehaltener Anteile zu leisten ist
und innerhalb der einzelnen Teilfonds zum
Wert der einzelnen Klasse und im Verhaltnis
zur Anzahl der in jeder Klasse gehaltenen
Anteile.
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Ausschiittung in natura

Wenn die Gesellschaft abgewickelt wird
(unabhangig davon, ob die Liquidation freiwillig,
unter Aufsicht oder durch das Gericht des
zustandigen Hoheitsgebiets erfolgt), kann der
Liquidator mit der Erméachtigung durch einen
besonderen Beschluss und jeglicher anderen
gemaf dem Companies Act 2014 verlangten
Billigung das gesamte oder einen Teil des
Vermégens der Gesellschaft in natura unter den
Gesellschaftern verteilen, und zwar unabhangig
davon, ob das Vermdgen aus Vermdgenswerten
einer einzigen Art besteht oder nicht, und kann
fur diese Zwecke einer oder mehreren Klassen
von Vermégenswerten denjenigen Wert zuweisen,
den er fir angemessen erachtet, und kann
bestimmen, wie diese Aufteilung zwischen den
Gesellschaftern oder verschiedenen
Gesellschafterklassen durchzufihren ist. Der
Liquidator kann mit der gleichen Erméachtigung
jeglichen Teil des Vermdgens im Rahmen von
solchen Treuhandverhéltnissen zu Gunsten von
Gesellschaftern auf Treuhédnder Ubertragen, wie
der Liquidator dies mit der gleichen
Ermachtigung fir richtig halt, und die Liquidation
der Gesellschaft kann abgeschlossen und die
Gesellschaft aufgeldst werden, wobei aber kein
Gesellschafter gezwungen werden darf,
Vermoégenswerte entgegenzunehmen, auf denen
eine Verbindlichkeit ruht. Jeder Gesellschafter
kann den Liquidator beauftragen, fir ihn
Vermdgenswerte zu verkaufen, auf die er
Anspruch hat. Der Liquidator kann mit derselben
Vollmacht den gesamten oder einen Teil der
Vermoégenswerte der Gesellschaft auf eine
Gesellschaft (die ,ibernehmende Partei®) zu
Bedingungen Ubertragen, dass alle Gesellschafter
einer Anteilsklasse in der Gesellschaft von der
Ubernehmenden Partei Anteile an der
ibernehmenden Partei oder den dquivalenten
Wert zu ihrem Anteil in der Gesellschaft erhalten
und der Liquidator hat das Recht, mit dieser
Vollmacht einen Vertrag mit der ibernehmenden
Gesellschaft abzuschlief3en, damit diese
Ubertragung wirksam wird.

Veranderung von Anteilsrechten

Wenn das Anteilskapital in verschiedene
Anteilsklassen eingeteilt ist, kénnen die Rechte
einer Klasse mit schriftlicher Zustimmung der
Inhaber von nennwertmaBig mindestens 75 % der
ausgegebenen Anteile dieser Klasse oder mit
Billigung durch einen auf einer gesonderten
Hauptversammlung der Inhaber dieser
Anteilsklasse gefassten besonderen Beschluss
verandert oder aufgehoben werden. Dabei ist
(auBer auf einer vertagten Versammlung)
Beschlussféhigkeit gegeben, wenn zwei Personen,
die ausgegebene Anteile der betreffenden Klasse
halten, anwesend sind (eine vertagte
Versammlung ist beschlussfahig, wenn eine
Person, die Anteile dieser Klasse halt, oder ihr
Bevollméachtigter anwesend ist).

Die mit Anteilen irgendeiner Klasse verbundenen
Rechte gelten (sofern die Ausgabebedingungen
fir diese Anteilsklasse nicht ausdriicklich etwas



anderes vorsehen) durch die Schaffung oder
Ausgabe anderer mit diesen gleichberechtigten
Anteilen nicht als verandert.

Befugnisse zur Kreditaufnahme und zur
Vornahme von Absicherungsgeschéften

Weder der Verwaltungsrat noch die Gesellschaft
dirfen Gelder leihen oder entleihen (es sei denn,
dies ist unter der Uberschrift ,Kreditaufnahme* so
vorgesehen). Die Gesellschaft kann mit
Genehmigung der Zentralbank fir jegliche
Anlagen Absicherungsgeschafte zum Schutz
gegen Zins- und Wechselkursrisiken vornehmen.
Die Gesellschaft darf keine Wertpapiere
ausleihen.

Interessen von Verwaltungsratsmitgliedern

(@) Zum Zeitpunkt dieses Prospekts besitzt kein
Verwaltungsratsmitglied und keine mit einem
Verwaltungsratsmitglied verwandte oder
verbundene Person ein Interesse, sei es
wirtschaftlicher oder nicht-wirtschaftlicher
Art, am Anteilskapital der Gesellschaft, noch
wurde ihnen eine Option auf das
Anteilskapital der Gesellschaft eingerdumt.

(b) Es gibt neben den Ernennungsurkunden keine
bestehenden oder vorgesehenen
Dienstvertrage zwischen Verwaltungsratsmit-
gliedern und der Gesellschaft.

(c) Es stehen keine Kredite der Gesellschaft an
ein Verwaltungsratsmitglied aus, noch sind
irgendwelche Garantien zu Gunsten eines
Verwaltungsratsmitglieds Gbernommen
worden.

(d) AuBer wie nachstehend angegeben besitzt
oder besaf3 keines der
Verwaltungsratsmitglieder ein direktes oder
indirektes personliches Interesse an
Transaktionen, die ihrer Natur oder ihren
Bedingungen nach ungewdhnlich oder fiur die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft
bedeutsam sind oder waren und seit dem
Datum der Griindung der Gesellschaft
getatigt wurden:

(i) Greg Brisk ist Verwaltungsratsmitglied
der Verwaltungsgesellschaft und gilt als
an jedem Vertrag interessiert, den die
Gesellschaft mit der
Verwaltungsgesellschaft oder mit BNY
Mellon Investment Management EMEA
Limited eingeht; und

(i) Daniel Morrissey ist Partner von William
Fry, der als Rechtsberater der
Gesellschaft in Irland fungiert, und das
gesamte ausgegebene Anteilskapital des
Gesellschaftssekretérs ist im Eigentum
von William Fry.

Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Gesellschaft
wird in Dublin abgehalten. Benachrichtigungen
Uber die Einberufung der
Jahreshauptversammlung in jedem Jahr, auf der
die gepriften Jahresabschliisse der Gesellschaft
(zusammen mit den Berichten des
Verwaltungsrats und der Wirtschaftsprifer der

Gesellschaft) vorgelegt werden, werden
Anteilsinhabern spatestens einundzwanzig Tage
vor dem fir die Versammlung festgesetzten
Termin an ihre im Verzeichnis festgehaltene
Anschrift zugesandt. Andere
Hauptversammlungen kdnnen von Zeit zu Zeit in
der vom irischen Recht vorgesehenen Weise vom
Verwaltungsrat einberufen werden.

Wesentliche Vertrage

Die folgenden Vertrage, von denen einige
Einzelheiten im Abschnitt ,Management und
Verwaltung der Gesellschaft® enthalten sind und
bei denen es sich um Vertrage handelt, die nicht
im Rahmen des normalen Geschéfts
abgeschlossen worden sind, sind von der
Gesellschaft abgeschlossen worden und sind
wesentlich oder méglicherweise wesentlich:

Alle anderen Vertrage, die spater von der
Gesellschaft abgeschlossen worden sind und
nicht Vertrage darstellen, die im Rahmen des
normalen Geschafts abgeschlossen worden sind,
und die wesentlich oder méglicherweise
wesentlich sind, werden in dem Nachtrag bzw.
den Nachtragen zu diesem Prospekt beschrieben.

(a) Managementvertrag

(i) GeméaB dem Managementvertrag vom
28. Februar 2019 (in seiner jeweils
geanderten, Ubertragenen oder
erneuerten Fassung) ist die
Verwaltungsgesellschaft fir die
Verwaltung jedes Teilfonds und den
Vertrieb der Anteile verantwortlich.

(ii) Die Verwaltungsgesellschaft hat
Anspruch auf Erhalt einer Geblhr, die
unter ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft — Gebiihren und
Aufwendungen® beschrieben ist.

(iii) Der Managementvertrag kann von jeder
Partei schriftlich gegenliber der anderen
Partei mit einer Frist von mindestens drei
Monaten gekiindigt werden. Der
Managementvertrag kann auf3erdem von
jeder Partei schriftlich gegeniber der
anderen Partei bei bestimmten
Vertragsbriichen oder der Insolvenz einer
Partei (oder bei Eintritt eines dhnlichen
Ereignisses) gekiindigt werden.

(iv) Der Managementvertrag sieht vor, dass
die Gesellschaft die
Verwaltungsgesellschaft und alle ihre
leitenden Angestellten, Verwaltungs-
ratsmitglieder, Mitarbeiter, Vertreter,
Anteilsinhaber und verbundenen
Unternehmen (jeweils eine ,freigestellte
Person®) von allen Klagen, Verfahren und
Ansprichen sowie allen sich daraus
ergebenden Kosten, Forderungen,
Haftungen, Schadenersatzanspriichen,
Verlusten und Aufwendungen
(einschlieBlich, jedoch ohne
Einschréankung der Allgemeingiltigkeit
des Vorstehenden, der Kosten und
Auslagen fiir Rechtsberater und
professionelle Berater) freizustellen hat,
die einer freigestellten Person durch
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Handlungen oder Unterlassungen bei der
Erfullung ihrer Pflichten gemas den
Bestimmungen des Managementvertrags
entstehen, gegen sie vorgebracht oder
von ihr erlitten werden (sofern sie nicht
auf Betrug, vorsatzliche
Schlechterfillung, Unredlichkeit,
vorsatzliche Pflichtverletzung oder
Fahrlassigkeit einer freigestellten Person
oder ihrer Vertreter bei der Erfillung ihrer
Pflichten oder Aufgaben geméaf; dem
Managementvertrag zurtickzufiihren
sind).

(b) Verwaltungsvertrag

(i)

(iii)

GeméafB dem Verwaltungsvertrag vom 10.
April 1996 (in seiner gednderten und
novellierten Fassung vom 22. Dezember
2000) zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem
Administrator in der Fassung des
ergdnzenden Verwaltungsvertrags vom 7.
November 2008, gedndert durch eine
Nebenvereinbarung vom 24. April 2009,
erbringt der Administrator fir die
Verwaltungsgesellschaft bestimmte
Dienstleistungen als Administrator,
Registerfithrer und Ubertragungsagent.
Der Administrator hat Anspruch auf eine
Gebdhr, die im Abschnitt ,Management
und Verwaltung der Gesellschaft —
Gebiihren und Aufwendungen®
beschrieben ist. Der Verwaltungsvertrag
wurde gegeniber der
Verwaltungsgesellschaft durch einen
Vertrag zwischen dem Administrator, BNY
Mellon Global Management Limited und
der Verwaltungsgesellschaft vom 1. Méarz
2019 ersetzt.

Der Verwaltungsvertrag kann von jeder
der Parteien unter Einhaltung einer Frist
von mindestens 180 Tagen gegeniliber der
anderen Partei schriftlich geklindigt
werden. Der Verwaltungsvertrag kann
auf3erdem von jeder Partei schriftlich
gegenuber der anderen Partei bei
bestimmten Vertragsbriichen oder der
Insolvenz einer Partei (oder bei Eintritt
eines dhnlichen Ereignisses) gekiindigt
werden.

Der Verwaltungsvertrag sieht vor, dass
die Verwaltungsgesellschaft den
Administrator fir alle Verluste, die dem
Administrator auf Grund der Tatsache,
dass dieser sich gemaf3 dem
Verwaltungsvertrag auf Angaben der
Verwaltungsgesellschaft verlasst oder
irgendwelche ordnungsgemafien
Anweisungen an den Administrator oder
seine Angestellten, Subunternehmer oder
Beauftragten befolgt, oder als Folge von
oder in Verbindung mit jeglichem Bruch
des Verwaltungsvertrags durch die
Verwaltungsgesellschaft entstehen, mit
Ausnahme jeglicher Haftung, die aufgrund
von Unredlichkeit, Fahrlassigkeit oder
Fehlverhalten von Seiten des
Administrators entstehen, entschadigt.
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(c) Verwahrstellenvertrag

(i)

Gemaf3 dem Verwahrstellenvertrag vom 1.
Juli 2016 zwischen der Gesellschaft und
der Verwahrstelle fungiert die
Verwahrstelle als Verwahrstelle der
Vermogenswerte der Gesellschaft. Der
Verwahrstellenvertrag kann von jeder
Partei schriftlich mit einer Frist von 90
Tagen oder unter bestimmten
Umstanden, wie die Insolvenz einer der
Parteien oder bei einem Vertragsbruch,
fir den nach Mitteilung keine Abhilfe
geschaffen wurde, vorzeitig mittels eines
Kindigungsschreibens gekiindigt werden,
vorausgesetzt, dass die Verwahrstelle
weiterhin als Verwahrstelle fungiert, bis
eine von der Zentralbank zugelassene
nachfolgende Verwahrstelle von der
Gesellschaft bestellt wird oder die
Zulassung der Verwahrstelle durch die
Zentralbank widerrufen wird. Die
Verwahrstelle ist befugt, ihre
Verpflichtungen auf Dritte zu Ubertragen.
Ihre Haftung bleibt jedoch von der
Ubertragung der Verwahrung eines Teils
oder aller Vermégenswerte auf eine
Drittpartei unberihrt.

Der Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass
die Verwahrstelle (wobei der Begriff ihre
Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter,
Bediensteten, Stellen und etwaigen
Unterdepotbanken oder
Sicherheitssysteme miteinschlief3t) von
der Gesellschaft fur alle Verluste,
Verbindlichkeiten, Anspriiche, Schaden,
Kosten, Klagen oder Aufwendungen
unabhéngig von deren Art oder
Entstehung entschadigt und schadlos
gehalten wird (einschlieBlich, ohne
beschrankt darauf zu sein, angemessene
Anwaltshonorare in vollem Umfang und
sonstige Kosten, Gebiihren und
Aufwendungen, die bei der Durchsetzung
oder versuchten Durchsetzung dieser
Entschadigung entstehen), welche die
Verwahrstelle in ihrer Funktion als
Verwahrstelle (einschlieBlich, ohne darauf
beschrankt zu sein, aufgrund von
Handlungen nach eigenen Anweisungen)
aus anderen Grunden erleiden kann als

I.  dem Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten (es sei denn,
dass der Verlust auf externe
Ereignisse zurtickzufiihren ist, die
aufBBerhalb der Kontrolle der
Verwabhrstelle liegen)

und/oder

II. dem fahrlassigen oder vorséatzlichen
Versaumnis der Verwahrstelle, ihre
Pflichten gemaf3 den OGAW-
Vorschriften ordnungsgemaf3 zu
erfillen.

(d) Anlageberatungsvertrag — BNY Mellon
Investment Adviser, Inc.



(i) GeméaB dem Anlageberatungsvertrag vom
10. Dezember 2008, erganzt durch die
Zusatzvereinbarungen vom 24. April 2009,
1. Oktober 2010 und 20. Dezember 2018,
Ubernimmt BNY Mellon Investment
Adviser, Inc. die Verwaltung, gibt
Empfehlungen ab und berat die
Verwaltungsgesellschaft im
Zusammenhang mit der Anlage und
Wiederanlage der Vermdgenswerte des
Treasury Fund und des U.S. Dollar
Liquidity Fund. BNY Mellon Investment
Adviser, Inc. hat Anspruch auf eine
Gebthr, wie in ,Management und
Verwaltung der Gesellschaft - Gebihren
und Aufwendungen® beschrieben. Der
Anlageberatungsvertrag wurde gegenuber
der Verwaltungsgesellschaft durch einen
Vertrag zwischen BNY Mellon Investment
Adviser, Inc. (bisherige Bezeichnung: The
Dreyfus Corporation), BNY Mellon Global
Management Limited und der
Verwaltungsgesellschaft vom
1. Méarz 2019 erneuert.

(i) Der Anlageberatungsvertrag kann von
jeder Partei schriftlich gegenuber der
anderen Partei mit einer Frist von
mindestens 90 Tagen gekiindigt werden.
Der Anlageberatungsvertrag kann
auflerdem bei bestimmten
Vertragsbriichen oder der Insolvenz einer
Partei (oder bei Eintritt eines &hnlichen
Ereignisses) fristlos gekiindigt werden.

(iii

fanid

Der Anlageberatungsvertrag sieht vor,
dass die Verwaltungsgesellschaft den
Anlageberater von allen Klagen,
Rechtsstreitigkeiten und Anspriichen
freistellt und fir alle Kosten,
Forderungen, Verbindlichkeiten, Schaden,
Verluste und Aufwendungen entschadigt,
die BNY Mellon Investment Adviser, Inc.
als unmittelbare Folge von Handlungen
oder Unterlassungen bei der Erfiillung
ihrer Aufgaben im Rahmen des Vertrags
entstehen bzw. gegen sie erhoben
werden, mit Ausnahme solcher, die sich
in Folge von Betrug, vorsatzlicher
schlechter Amtsfiihrung, Unredlichkeit,
vorsatzlicher Nichterfillung oder
Fahrlassigkeit von Seiten der BNY Mellon
Investment Adviser, Inc., ihrer leitenden
Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder
und sonstigen Angestellten ergeben.

10. Benachrichtigungen

(a) Alle Benachrichtigungen oder anderen

Dokumente, die einem Anteilsinhaber
zugestellt oder zugesandt werden missen,
sind als ordnungsgemaf zugestellt zu
betrachten, wenn sie ihm oder seinem
Bevollméachtigten ausgehandigt wurden, per
frankierter Post an ihn geschickt oder an
seiner Adresse, wie sie im Verzeichnis
erscheint, hinterlassen wurden, oder im Falle
gemeinsamer Anteilsinhaber, wenn diese dem
Verzeichnis als erstem Genannten zugestellt
oder zugesandt wurden oder wenn sie per
Fax oder elektronischen Medien an die

Faxnummer oder elektronische Adresse
zugesandt wurden, die der Anteilsinhaber der
Gesellschaft mitgeteilt hat.

(b) Die Zustellung einer Benachrichtigung oder
eines Dokuments an den Erstgenannten
mehrerer gemeinsamer Anteilsinhaber ist als
ordnungsgemafle Zustellung an ihn selbst
und die anderen gemeinsamen Anteilsinhaber
zu betrachten.

(c) Jegliche Benachrichtigung oder jegliches
Dokument, die bzw. das einem Anteilsinhaber
per Post zugestellt oder an seiner
eingetragenen Adresse hinterlassen wurde,
ist, selbst wenn der betreffende
Anteilsinhaber zu dem Zeitpunkt verstorben
oder insolvent ist und unabhéngig davon, ob
die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft
oder der Administrator von seinem Tod oder
seiner Insolvenz Kenntnis hat, als
ordnungsgemaf’ zugestellt zu betrachten, und
diese Zustellung gilt als ausreichende
Zustellung an oder ausreichenden Empfang
durch alle Personen, die ein Interesse (sei es
gemeinsam mit oder mit Anspruch durch oder
unter ihm) an den Anteilen haben.

(d) Jegliches Zertifikat, jegliche
Benachrichtigungen und jegliches andere
Dokument, das bzw. die per Post an einen
darin genannten Anteilsinhaber geschickt
oder an seiner eingetragenen Adresse
hinterlassen wird oder von der Gesellschaft,
Verwaltungsgesellschaft oder dem
Administrator nach seinen Anweisungen
versandt wird, wird auf Gefahr des
betreffenden Anteilsinhabers so geschickt,
hinterlassen oder versandt.

(e) Jegliche Benachrichtigung und jegliches
andere schriftliche Dokument, die bzw. das
der Gesellschaft zugestellt oder geschickt
werden muss, gilt als ordnungsgemaf3
zugestellt, wenn sie bzw. es per Post an den
eingetragenen Sitz der Gesellschaft geschickt
oder am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
hinterlassen wird.

11. Zur Einsichtnahme zur Verfiigung stehende
Dokumente

Exemplare bzw. Kopien der folgenden Dokumente
stehen jederzeit wahrend der Gblichen
Geschéftszeiten an einem Geschéaftstag
kostenfrei in den Rdumen des Administrators in
Dublin zur Einsichtnahme zur Verfiigung:

(a) die Satzung (wegen naherer Einzelheiten vgl.
vorstehende Abséatze A und B);

(b) dieser Prospekt und Nachtrag/Nachtréage;

(c) der letzte veroffentlichte Jahres- und
Halbjahresbericht der Gesellschaft;

(d) die im vorstehenden Absatz 9 genannten
wesentlichen Vertréage;

(e) die OGAW-Vorschriften der Zentralbank und
die OGAW-Vorschriften;
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Exemplare der Satzung, des Prospekts und
jeglicher Nachtrage dazu und der Zeichnungs-
und Ricknahmepreis von Anteilen sowie Jahres-
oder Halbjahresberichte der Gesellschaft kénnen
kostenlos vom Administrator bezogen werden.
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Anhang 11

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

11

1.2
1.3
1.4
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1.6
1.7

21

2.2

2.3

2.4

2.5
2.6

2.7

2.8

2.9

Zuléssige Vermdgenswerte

Ein Geldmarktfonds investiert nur in eine oder mehrere der folgenden Kategorien an finanziellen Vermégenswerten und nur unter
den in der Geldmarktfonds-Verordnung festgelegten Bedingungen:

Geldmarktinstrumente.

Geeignete Verbriefungen und ABCP (Asset-Backed Commercial Paper).
Einlagen bei Kreditinstituten.

Derivative Finanzinstrumente.

Pensionsgeschéfte, die die Bedingungen aus Artikel 14 erfiillen.
Umgekehrte Pensionsgeschafte, die die Bedingungen aus Artikel 15 erfillen.
Einheiten oder Anteile anderer Geldmarktfonds.

Anlagebeschrankungen

Ein Geldmarktfonds darf nicht mehr investieren als:

a) 5 % seiner Vermoégenswerte in Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP, die vom selben Emittenten
herausgegeben wurden;

b) 10 % seiner Vermdgenswerte in Einlagen bei demselben Kreditinstitut, es sei denn, die Struktur des Bankensektors
im Mitgliedstaat, in dem der Geldmarktfonds seinen Sitz hat, ist derart, dass es nicht ausreichend funktionsfahige
Kreditinstitute gibt, um diese Diversifizierungsanforderung zu erfiillen, und es nicht wirtschaftlich tragbar fir den
Geldmarktfonds ist, Einlagen in einem anderen Mitgliedstaat zu tatigen, in welchem Fall bis zu 15 % seiner
Vermoégenswerte bei demselben Kreditinstitut hinterlegt werden kénnen.

Abweichend von Punkt (a) von Absatz 2.1 kann ein VNAV-Geldmarktfonds bis zu 10 % seiner Vermdgenswerte in
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP investieren, die vom selben Emittenten emittiert wurden, vorausgesetzt, dass
der Gesamtwert dieser vom VNAV-Geldmarktfonds gehaltenen Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP bei jedem
Emittenten, in den er mehr als 5 % investiert, 40 % des Wertes seiner Vermégenswerte nicht iberschreitet.

Der Gesamtwert aller Engagements eines Geldmarktfonds in Verbriefungen und ABCP darf nicht 15 % der Vermégenswerte des
Geldmarktfonds tberschreiten.

Ab dem Datum der Anwendung des in Artikel 11 (4) erwdhnten delegierten Rechtsakts darf der Gesamtwert aller Engagements
eines Geldmarktfonds in Verbriefungen und ABCP nicht 20 % der Vermdgenswerte des Geldmarktfonds lberschreiten, wobei bis
zu 15 % der Vermogenswerte des Geldmarktfonds in Verbriefungen und ABCP investiert sein kdnnen, die nicht die Kriterien fiir
die Identifikation von STS-Verbriefungen und ABCP erfillen.

Das Gesamtobligo eines Geldmarktfonds aus Engagements mit demselben Kontrahenten von derivativen OTC-Instrumenten, die
die Bedingungen aus Artikel 13 der Geldmarktfonds-Verordnung erfiillen, darf 5 % der Vermégenswerte des Geldmarktfonds
nicht Gberschreiten.

Die vom Geldmarktfonds als Teil des Pensionsgeschéftes erhaltenen Barmittel Uberschreiten nicht 10 % seiner Vermdgenswerte.

Der demselben Kontrahenten eines Geldmarktfonds in umgekehrten Pensionsgeschéften zur Verfiigung gestellte Gesamtbetrag
darf nicht 15 % der Vermdgenswerte des Geldmarktfonds Gberschreiten.

Unbeschadet der obigen Absatze 2.1 und 2.4 darf der Geldmarktfonds folgende Instrumente nicht kombinieren, sollte dies zu
einer Anlage von mehr als 15 % seiner Vermdgenswerte in einen einzigen Emittenten fiihren:

a) Anlagen in von diesem Emittenten emittierte Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCPs;
b) bei diesem Emittenten geleistete Einlagen;
c) derivative OTC-Finanzinstrumente, die zu einem Kontrahentenrisiko fir diesen Emittenten fuhren.

Abweichend von der in Absatz 2.7 vorgesehenen Diversifizierungsanforderung kann ein Geldmarktfonds die in den Punkten (a)
bis (c) genannten Anlagetypen zu einer Maximalanlage von 20 % seiner Vermdgenswerte in einen einzigen Emittenten
kombinieren, wenn die Struktur des Finanzmarktes in dem Mitgliedstaat, in dem der Geldmarktfonds seinen Sitz hat, derart ist,
dass es nicht ausreichend funktionsfahige Finanzinstitute gibt, um die Diversifizierungsanforderung zu erfiillen, und es fiir den
Geldmarktfonds nicht wirtschaftlich tragbar ist, Finanzinstitute in einem anderen Mitgliedstaat zu nutzen.

Ein Geldmarktfonds kann bis zu 100 % seiner Vermégenswerte in verschiedene Geldmarktinstrumente anlegen, die separat oder
gemeinsam emittiert oder garantiert sind von: der Union, den nationalen, regionalen und lokalen Regierungen der
Mitgliedstaaten oder deren Zentralbanken, der Europdischen Zentralbank, der Europaischen Investitionsbank, des Europaischen
Investmentfonds, des Européischen Stabilitaitsmechanismus, der Européischen Finanzstabilisierungsfazilitat, einer
Zentralbehérde oder Zentralbank eines Drittlandes, des Internationalen Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung, des Rats der Européischen Entwicklungsbank, der Europédischen Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich oder jedem anderen relevanten internationalen Finanzinstitut oder
jeder Organisation, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren. Diese diirfen nur dann aufgenommen werden, wenn der
Geldmarktfonds diese Abweichung bei der Zentralbank beantragt und erhalten hat.
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2.10

211

212

213

214

215

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6
3.7

Paragraph 2.9 gilt nur dann, wenn alle der folgenden Anforderungen erfillt sind:
a) Der Geldmarktfonds héalt Geldmarktinstrumente von mindestens sechs verschiedenen Emissionen des Emittenten;

b) Der Geldmarktfonds begrenzt die Anlage in Geldmarktinstrumente aus derselben Emission auf maximal 30 % seiner
Vermoégenswerte;

c) Der Geldmarktfonds nimmt in seinen Fondsvorschriften oder Grindungsurkunden ausdriicklich Bezug auf alle im
ersten Unterabsatz genannten Behérden, Institute oder Organisationen, die alleine oder gemeinsam
Geldmarktinstrumente ausgeben oder garantieren, in die er beabsichtigt, mehr als 5 % seiner Vermégenswerte zu
investieren;

d) Der Geldmarktfonds nimmt in seinen Prospekt und seine Marketingmaterialien eine eindeutige Erklarung auf, in der
er die Aufmerksamkeit auf die Inanspruchnahme der Abweichung zieht und alle Behérden, Institute oder
Organisationen auffiihrt, auf die im ersten Unterabsatz Bezug genommen wird, die alleine oder gemeinsam
Geldmarktinstrumente ausgeben oder garantieren, in die er beabsichtigt, mehr als 5 % seiner Vermdgenswerte zu
investieren.

Unbeschadet der Einzelgrenzen aus Absatz 2.1 kann ein Geldmarktfonds nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anleihen
eines einzigen Kreditinstituts investieren, das seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und das gesetzlich einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, um die Anleiheninhaber zu schiitzen. Insbesondere sind Summen, die aus der
Ausgabe dieser Anleihen stammen, im Einklang mit dem Gesetz in Anlagen zu investieren, die, wahrend des gesamten Zeitraums
der Gultigkeit der Anleihen, Anspriiche im Zusammenhang mit diesen Anleihen erfiillen kdnnen, die im Falle eines Ausfalls des
Emittenten vorrangig fir die Erstattung des Nennwerts und die Zahlung der aufgelaufenen Zinsen verwendet wiirden.

Legt ein Geldmarktfonds mehr als 5 % seiner Vermégenswerte in die auf in Absatz 2.11 Bezug genommenen Anleihen an, die von
ein und demselben Emittenten ausgegeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 40 % des Werts der Vermdgenswerte
des Geldmarktfonds nicht lbersteigen.

Unbeschadet der Einzelgrenzen aus Absatz 2.1 kann ein Geldmarktfonds nicht mehr als 20 % seiner Vermdgenswerte in Anleihen
eines einzigen Kreditinstituts investieren, wenn die Anforderungen aus Punkt (f) von Artikel 10(1) oder Punkt (c) von Artikel 11(1)
der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 erfullt sind, u. a. mégliche Anlagen in Vermdgenswerte, auf die in Absatz 2.11 Bezug
genommen wird.

Legt ein Geldmarktfonds mehr als 5 % seiner Vermdgenswerte in die auf in Absatz 2.13 Bezug genommenen Anleihen an, die von
ein und demselben Emittenten ausgegeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 60 % der Vermdgenswerte des
Geldmarktfonds nicht Gbersteigen, einschlieflich méglicher Anlagen in Vermdgenswerte, auf die in Absatz 2.11 Bezug genommen
wird, wobei die hierin aufgefiihrten Grenzen einzuhalten sind.

Unternehmen, die zu Zwecken einer Konzernbilanz geméaf} Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rats
oder im Einklang mit den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften demselben Konzern angehdren, gelten zum
Zwecke der Berechnung der in den Paragraphen 2.1 bis 2.8 aufgefiihrten Grenzen als eine einzige Einrichtung.

Zulassige Einheiten oder Anteile von Geldmarktfonds

Ein Geldmarktfonds kann die Einheiten oder Anteile eines Geldmarktfonds (,Zielgeldmarktfonds") erwerben, vorausgesetzt, dass
alle der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Insgesamt kénnen laut den Fondsvorschriften oder Griindungsurkunden nicht mehr als 10 % der Vermdgenswerte des
Zielgeldmarktfonds in Anteile anderer Geldmarktfonds angelegt werden;

b) der Zielgeldmarktfonds héalt keine Einheiten oder Aktien am erwerbenden Geldmarktfonds.

Ein Geldmarktfonds, dessen Einheiten oder Anteile erworben wurden, legt in dem Zeitraum, in dem der erwerbende
Geldmarktfonds Einheiten oder Anteile darin halt, nicht in den erwerbenden Geldmarktfonds an.

Ein Geldmarktfonds kann die Anteile anderer Geldmarktfonds erwerben, vorausgesetzt, nicht mehr als 5 % seiner
Vermogenswerte sind in Anteile eines einzelnen Geldmarktfonds investiert.

Ein Geldmarktfonds kann insgesamt nicht mehr als 17,5 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer Geldmarktfonds
investieren.

Einheiten oder Anteile anderer Geldmarktfonds sind zur Anlage durch einen Geldmarktfonds geeignet - vorausgesetzt, dass alle
der folgenden Bedingungen erfillt sind:

a) Der Zielgeldmarktfonds ist im Rahmen der Geldmarktfonds-Vverordnung autorisiert.

b) Wird der Zielgeldmarktfonds, sei es unmittelbar oder mittels Delegierung, von derselben Verwaltungsgesellschaft
verwaltet, wie der des erwerbenden Geldmarktfonds oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf diese Verwaltungsgesellschaft des Zielgeldmarktfonds bzw. diese andere
Gesellschaft wegen der Anlage durch den erwerbenden Geldmarktfonds in den Einheiten oder Anteilen des
Zielgeldmarktfonds keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebihren berechnen.

Kurzfristige Geldmarktfonds kénnen nur in Einheiten oder Anteile anderer kurzfristiger Geldmarktfonds investieren.

Standardgeldmarktfonds konnen in Einheiten oder Anteile von kurzfristigen Geldmarktfonds und Standardgeldmarktfonds
investieren.

11 Geldmarktinstrumente

1. Anlagenbeschréankungen, die fiir die Anlage in jede
geeignete Anlageklasse gelten. Ein Geldmarktinstrument eignet sich zur Anlage

Weitere Angaben in Bezug auf die
Anlagebeschrankungen, die gemaf der

durch einen Teilfonds, vorausgesetzt, es erfillt
alle der folgenden Anforderungen:

Geldmarktfonds-Verordnung fur Anlagen in geeignete a) Es fallt in eine der Kategorien der
Anlageklassen gelten. Geldmarktinstrumente, auf die in Punkt (a),

(b), (c) oder (h) von Artikel 50 (1) der OGAW-
Richtlinie Bezug genommen wird;
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1.2

b) Es weist eine der folgenden alternativen
Merkmale auf:

i) es hat bei Emission eine gesetzliche
Laufzeit von 397 Tagen oder weniger;

ii) es hat eine Restlaufzeit von 397 Tagen
oder weniger;

c) Der Emittent des Geldmarktinstruments und
die Qualitat des Geldmarktinstruments haben
gemaf den internen Verfahren zur
Bonitatsprifung eine ginstige Bewertung
erhalten;

d) Wenn ein Teilfonds in eine Verbriefung oder
ein Asset-backed Commercial Paper
(,ABCPs") anlegt, so unterliegt er den
Anforderungen aus Paragraph 1.2 unten.

Verbriefungen und ABCPs

Sowohl eine Verbriefung als auch ein ABCP gilt
als fir die Anlage durch einen Teilfonds geeignet,
vorausgesetzt, dass die Verbriefung oder das
ABCP ausreichend liquide ist, im Rahmen der
internen Verfahren zur Bonitatsprifung eine
gunstige Bewertung erhalten hat und eines der
folgenden ist:

a) Eine auf in Artikel 13 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 der Kommission
Bezug genommene Verbriefung;

b) Ein von einem ABCP-Programm emittiertes
ABCP ist, das:

i) vollstandig von einem regulierten
Kreditinstitut unterstitzt wird, das
notfalls alle Liquiditats-, Kredit- und
wesentlichen Verwésserungsrisiken sowie
laufende Transaktionskosten und
laufenden programmweiten Kosten im
Zusammenhang mit dem ABCP abdeckt,
um dem Anleger die vollstandige Zahlung
jeglicher Betrage im Rahmen des ABCP
zu garantieren;

ii) keine Weiterverbriefung ist und die der
Verbriefung des zugrundeliegenden
Engagements auf der Ebene der
einzelnen ABCP-Transaktionen darf keine
Verbriefungsposition enthalten;

iii) keine wie in Punkt (11) von Artikel 242
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
definierte synthetische Verbriefung
enthalt;

c) Eine einfache, transparente und
standardisierte (STS) Verbriefung ist, so wie
im Einklang mit den Kriterien und
Bedingungen aus den Artikeln 20, 21 und 22
der Verordnung (EU) 2017/2402 des
Européischen Parlaments und des Rates
festgelegt oder ein STS ABCP, wie im Einklang
mit den Kriterien und Bedingungen aus den
Artikeln 24, 25 und 26 dieser Verordnung
festgelegt.

Ein Teilfonds kann in geeignete Verbriefungen
oder ABCPs investieren, vorausgesetzt, es sind
jeweils die folgenden Bedingungen erfillt:

1.3

1.4

a) Die auf in Unterparagraph 1.2.1 oben Bezug
genommene gesetzliche Laufzeit bei Emission
der Verbriefungen betragt 2 Jahre oder
weniger und die verbleibende Zeit bis zum
nachsten Zinsanpassungsdatum ist 397 Tage
oder weniger.

b) Die auf in den Unterparagraphen 1.2.2 und
1.2.3 oben Bezug genommene gesetzliche
Laufzeit bei Emission oder die Restlaufzeit
der Verbriefungen oder ABCPs betréagt 397
Tage oder weniger.

c) Die auf in den Unterparagraphen 1.2.1 und
1.2.3 oben Bezug genommenen Verbriefungen
sind Tilgungsinstrumente und haben eine
WAL von 2 Jahren oder weniger.

Einlagen bei Kreditinstituten

Eine Einlage bei einem Kreditinstitut ist fur die
Anlage durch einen Teilfonds geeignet,
vorausgesetzt alle der folgenden Bedingungen
sind erfullt:

a) Bei der Einlage handelt es sich um eine
Sichteinlage oder sie kann jederzeit
abgehoben werden.

b) Die Einlage ist in nicht mehr als 12 Monaten
fallig.

c) Das Kreditinstitut hat seinen eingetragenen
Sitz in einem Mitgliedstaat, oder, wenn das
Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in
einem Drittland hat, unterliegt es gemaf des
in Artikel 107(4) der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 festgelegten Verfahrens
aufsichtsrechtlichen Vorschriften, die als
gleichwertig zu denen im Europdischen
Gesetz gelten.

Derivative Finanzinstrumente

Ein derivatives Finanzinstrument ist fir die
Anlage durch einen Teilfonds geeignet,
vorausgesetzt, es wird an einem regulierten
Markt oder OTC gehandelt, so wie in Punkt (a), (b)
oder (c) von Artikel 50(1) der OGAW-Richtlinie
geregelt, und vorausgesetzt, alle der folgenden
Bedingungen sind erfullt:

a) Der Basiswert des Derivats besteht aus
Zinsen, Wechselkursen, Wahrungen oder
Indizes, die eine dieser Kategorien
reprasentieren.

b) Das Derivat dient nur dem Zwecke der
Absicherung der Zins- oder
Wechselkursrisiken anderer Anlagen des
Teilfonds.

c) Die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-
Derivaten sind einer der Regulierung und
Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien, die von der Zentralbank
zugelassen wurden.

d) Die OTC-Derivate unterliegen taglich einer
verlasslichen und prifbaren Bewertung und
kénnen zu jederzeit auf Initiative der
Gesellschaft zu ihrem beizulegenden Zeitwert
verkauft oder liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft geschlossen werden.
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1.5 Pensionsgeschafte

Ein Pensionsgeschéft ist fiir die Anlage durch
einen Teilfonds geeignet, wenn alle der folgenden
Bedingungen erfillt sind:

a) Es wird vorlibergehend verwendet, fiir nicht
langer als sieben Arbeitstage, und es wird nur
zum Zwecke des Liquiditatsmanagements
verwendet und nicht zu anderen
Anlagezwecken als denen, die unten in
Unterparagraph 1.5.3 aufgefuhrt sind.

b) Der die vom Teilfonds im Rahmen des
Pensionsgeschéfts als Sicherheit
Ubertragenen Vermogenswerte erhaltende
Kontrahent darf diese Vermdgenswerte nicht
ohne die vorherige Zustimmung der
Gesellschaft verkaufen, investieren,
verpfanden oder anderweitig lUbertragen.

c) Die vom Teilfonds als Teil des
Pensionsgeschéfts erhaltenen Barmittel
kénnen in Vermdgenswerte der Art angelegt
oder investiert werden, auf die unten in (a)
oder (b) Bezug genommen wird (solche
Barmittel diirfen nicht anderweitig in auf in
diesem Anhang Il Bezug genommene,
geeignete Vermdgenswerte angelegt,
Ubertragen oder anderweitig weiterverwendet
werden):

i) Liquide, Ubertragbare Wertpapiere; oder

ii) Geldmarktinstrumente, in die der
Teilfonds nicht direkt investieren darf;

iii) dies unter der Voraussetzung, dass diese
Vermogenswerte die folgenden
Bedingungen erfillen:

() die Vermégenswerte sind von der
Européischen Union, einer zentralen
Behorde oder Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Europaischen
Zentralbank, der Europaischen
Investitionsbank, dem Européischen
Stabilitdtsmechanismus oder der
Europdischen Finanzstabilisierungs-
fazilitat emittiert oder garantiert und
die Vermdgenswerte haben gemaf
dem internen Verfahren zur
Bonitatsprifung eine ginstige
Beurteilung erhalten;

(1) die Vermégenswerte sind von einer
zentralen Behodrde oder der
Zentralbank eines Drittlandes
emittiert oder garantiert und die
Vermogenswerte haben gemaf} dem
internen Verfahren zur
Bonitatsprifung eine glnstige
Beurteilung erhalten;

d) die vom Teilfonds als Teil des
Pensionsgeschéfts erhaltenen Barmittel
Gberschreiten nicht 10 % seiner
Vermdgenswerte; und

e) die Gesellschaft hat das Recht, den Vertrag
zu jederzeit unter Einhaltung einer Frist von
nicht mehr als zwei Arbeitstagen zu
kiindigen.
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1.6 Umgekehrte Pensionsgeschifte

a)

b)

d)

Ein Teilfonds kann ein umgekehrtes
Pensionsgeschéft eingehen, wenn alle der
folgenden Bedingungen erfillt sind:

i) Die Gesellschaft hat das Recht, den
Vertrag zu jederzeit unter Einhaltung
einer Frist von nicht mehr als zwei
Arbeitstagen zu kindigen.

ii) Der Marktwert der als Teil des
umgekehrten Pensionsgeschéfts
erhaltenen Vermoégenswerte ist zu
jederzeit mindestens gleich dem Wert der
ausgezahlten Barmittel.

Die von einem Teilfonds als Teil eines
umgekehrten Pensionsgeschéafts erhaltenen
Vermogenswerte miissen Geldmarkt-
instrumente sein, die die Bedingungen aus
Paragraph 1.1 oben erfiillen.

Die von einem Teilfonds als Teil eines
umgekehrten Pensionsgeschéafts erhaltenen
Vermoégenswerte dirfen nicht verkauft,
reinvestiert, verpfandet oder anderweitig
Ubertragen werden.

Verbriefungen und ABCPs diirfen von einem
Teilfonds nicht als Teil eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts erhalten werden.

Die von einem Teilfonds als Teil eines
umgekehrten Pensionsgeschéafts erhaltenen
Vermoégenswerte miissen ausreichend
diversifiziert sein, wobei das Engagement in
einem bestimmten Emittenten maximal 15 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds
betragen darf, ausgenommen in Fallen, in
denen diese Vermdgenswerte die Form von
Geldmarktinstrumenten haben, die die
Anforderungen von Absatz 2.9 der Vorlage der
Zentralbank fiir Anlagebeschrankungen von
Geldmarktfonds erfiillen. Zudem missen die
von einem Teilfonds als Teil eines
umgekehrten Pensionsgeschéafts erhaltenen
Vermodgenswerte von einer juristischen
Person ausgegeben werden, die unabhangig
vom Kontrahenten ist und keine hohe
Korrelation mit der Performance des
Kontrahenten aufweist.

Ein Teilfonds, der ein umgekehrtes
Pensionsgeschaft abschlieft, hat
sicherzustellen, dass er den vollen Betrag der
Barmittel zu jederzeit entweder
periodengerecht oder auf Mark-to-Market-
Basis abrufen kann. Wenn der Barbetrag
jederzeit auf Mark-to-Market-Basis
zurlickgefordert werden kann, wird der Mark-
to-Market-Wert zur Berechnung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds
herangezogen.

Umgekehrte Pensionsgeschafte missen die
festgelegten Marktstandards einhalten und
ihre Bestimmungen missen es der
Verwaltungsgesellschaft erméglichen, ihre
Rechte im Falle eines Ausfalls des
Kontrahenten zu solchen Geschaften
vollstéandig durchzusetzen oder diese
vorzeitig zu kiindigen und der



Verwaltungsgesellschaft das unbeschrénkte
Recht zu verleihen, als Sicherheit erhaltene
Vermodgenswerte zu verkaufen.

Die Anforderungen in Unterparagraph 1.6.6
gelten nicht, wenn der Kontrahent des
umgekehrten Pensionsgeschéfts eines der
folgenden Institute ist:

i) ein gemaf Richtlinie 2013/36/EU des
Européischen Parlaments und des Rates
Uberwachtes Kreditinstitut oder ein in
einem Drittland autorisiertes
Kreditinstitut, vorausgesetzt, dass die
aufsichtsrechtlichen und regulatorischen
Anforderungen gleich denen sind, die in
der Européischen Union Anwendung
finden;

ii) eine geméaB Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates
tberwachte Investmentgesellschaft oder
eine in einem Drittland autorisierte
Investmentgesellschaft, vorausgesetzt,
dass die aufsichtsrechtlichen und
regulatorischen Anforderungen gleich
denen sind, die in der Union Anwendung
finden;

iii) ein gemaf Richtlinie 2009/138/EC des
Europaischen Parlaments und des Rates
Uberwachtes Versicherungsunternehmen
oder ein in einem Drittland autorisiertes
Versicherungsunternehmen,
vorausgesetzt, dass die
aufsichtsrechtlichen und regulatorischen
Anforderungen gleich denen sind, die in
der Union Anwendung finden;

iv) ein gemaf} Verordnung (EU) Nr. 648/2012
des Européischen Parlaments und des
Rats autorisierter zentraler Kontrahent;

v) die Europaische Zentralbank;

vi) eine nationale Zentralbank eines EU-
Mitgliedstaats;

vii) eine Zentralbank eines Drittlandes,
vorausgesetzt, dass die in dem Land
angewendeten aufsichtsrechtlichen und
regulatorischen Anforderungen als
gleichwertig befunden wurden, wie die,
die die Union im Einklang mit Artikel 114
(7) von Verordnung (EU) Nr. 575/2013
anwendet.

Durch Abweichung von Unterparagraph 1.6.2
kann ein Teilfonds als Teil eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts liquide Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
erhalten, mit Ausnahme derer, die die
Anforderungen aus Paragraph 1.1 oben
erfullen, vorausgesetzt, dass diese
Vermdgenswerte eine der folgenden
Bedingungen erfiillen:

i) Sie sind von der Europaischen Union,
einer zentralen Behorde oder Zentralbank
eines Mitgliedstaats, der Européischen
Zentralbank, der Europaischen
Investitionsbank, dem Européaischen
Stabilitdtsmechanismus oder der
Européischen Finanzstabilisierungs-

fazilitat emittiert oder garantiert,
vorausgesetzt, dass gemafl dem internen
Verfahren zur Bonitatsprufung eine
glinstige Beurteilung erhalten wurde.

ii) Sie sind von einer zentralen Behé6rde oder
Zentralbank eines Drittlandes emittiert
oder garantiert, vorausgesetzt, dass
gemaf dem internen Verfahren zur
Bonitatsprifung eine gilinstige
Beurteilung erhalten wurde.

Die von einem Teilfonds im Einklang mit
diesem Unterparagraphen 1.6.8 als Teil eines
umgekehrten Pensionsgeschéafts erhaltenen
Vermégenswerte mussen den Anteilsinhabern
im Einklang mit Artikel 13 von Verordnung
(EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments
und des Rates offen gelegt werden und
mussen die Anforderungen von Paragraph 2.9
der Vorlage der Zentralbank fir
Anlagebeschrankungen von Geldmarktfonds
erfillen.

1.7 Einheiten oder Anteile anderer Geldmarktfonds

a)

d)

Ein Teilfonds kann die Einheiten oder Anteile
eines Geldmarktfonds (,Zielgeldmarktfonds®)
erwerben, vorausgesetzt, dass alle der
folgenden Bedingungen erfillt sind:

i) Insgesamt kénnen laut den
Fondsvorschriften oder
Griindungsurkunden nicht mehr als 10 %
der Vermdgenswerte des
Zielgeldmarktfonds in Anteile anderer
Geldmarktfonds angelegt werden;

ii) Der Zielgeldmarktfonds halt keine
Einheiten oder Anteile am erwerbenden
Teilfonds.

Ein Teilfonds, dessen Einheiten oder Anteile
erworben wurden, legt in dem Zeitraum, in
dem der erwerbende Geldmarktfonds
Einheiten oder Anteile darin halt, nicht in den
erwerbenden Geldmarktfonds an.

Ein Teilfonds kann die Anteile anderer
Geldmarktfonds erwerben, vorausgesetzt,
nicht mehr als 5 % seiner Vermdgenswerte
sind in Anteile eines einzelnen
Geldmarktfonds investiert.

Ein Teilfonds kann insgesamt nicht mehr als
17,5 % seiner Vermogenswerte in Einheiten
oder Anteilen anderer Geldmarktfonds
anlegen.

Einheiten oder Anteile anderer
Geldmarktfonds sind zur Anlage durch einen
Teilfonds geeignet - vorausgesetzt, dass alle
der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

i) Der Zielgeldmarktfonds ist im Rahmen
der Geldmarktfonds-Verordnung
autorisiert.

ii)  Wird der Zielgeldmarktfonds, sei es
unmittelbar oder mittels Delegierung, von
der Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet, mit der
die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche
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direkte oder indirekte Beteiligung Internationalen Zahlungsausgleich oder jedem

verbunden ist, oder durch diese andere anderen relevanten internationalen Finanzinstitut
Gesellschaft, so darf die oder jeder Organisation, zu der ein oder mehrere
Verwaltungsgesellschaft bzw. diese Mitgliedstaaten gehéren.

andere Gesellschaft wegen der Anlage
durch den erwerbenden Teilfonds in den
Einheiten oder Anteilen des
Zielgeldmarktfonds keine Zeichnungs-
oder Ricknahmegebiihren berechnen.

iii) Legt ein Teilfonds 10 % oder mehr seiner
Vermdgenswerte in Anteile anderer
Geldmarktfonds an:

(I) Istim Nachtrag dieses Teilfonds die
maximale Hohe der
Managementgebiihren anzugeben, die
dem Teilfonds selbst oder anderen
Geldmarktfonds, in die er anlegt,
belastet werden dirfen; und

(I) ist im Jahresbericht der maximale
Anteil der Managementgebiihren
anzugeben, die dem Teilfonds selbst
oder anderen Geldmarktfonds, in die
er anlegt, belastet werden dirfen.

e) Durch Abweichung von den Unterparagraphen
1.7.2 und 1.7.3 kann ein Teilfonds im Einklang
mit der OGAW-Richtlinie unter folgenden
Bedingungen Einheiten oder Anteile an
anderen Geldmarktfonds erwerben:

i) Der Teilfonds wird alleinig durch
gesetzliche vermdgenswirksame
Leistungen vermarktet, deren Anleger nur
naturliche Personen sind.

ii) Die in Punkt a) erwéhnten
vermogenswirksamen Leistungen
erlauben es den Anlegern nur, ihre Anlage
vorbehaltlich beschrankter Rickzahlungs-
bedingungen zuriickzugeben, die
gesetzlich geregelt sind, wobei die
Rickzahlung nur unter bestimmten
Umstanden stattfindet, die nicht im
Zusammenhang mit den
Marktentwicklungen steht.

f)  Kurzfristige Geldmarktfonds, wie diese
Teilfonds, kénnen nur in Einheiten oder
Anteile anderer kurzfristiger Geldmarktfonds
investieren.

2, Zusatzliche Anlagebeschrankung

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % an
Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und ABCP
halten, die von ein und derselben Kérperschaft
begeben wurden. Diese Grenze gilt nicht fir Bestande
in Geldmarktinstrumente, die emittiert oder
garantiert sind von: der Europaischen Union, den
nationalen, regionalen und lokalen Regierungen der
Mitgliedstaaten oder deren Zentralbanken, der
Europdischen Zentralbank, der Europaischen
Investitionsbank, des Europdischen Investmentfonds,
des Européischen Stabilitdtsmechanismus, der
Européischen Finanzstabilisierungsfazilitat, einer
Zentralbehorde oder Zentralbank eines Drittlandes,
des Internationalen Wahrungsfonds, der
Internationalen Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, des Rats der Européaischen
Entwicklungsbank, der Européischen Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank fir
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Anhang

TECHNIKEN UND INSTRUMENTE ZUM
ZWECKE DES LIQUIDITATSMANAGEMENTS
UND DER ABSICHERUNG

A. Allgemeine Bedingungen

1. Techniken und Instrumente, die sich auf
Wertpapiere beziehen und die zum Zwecke des
Liquiditatsmanagements und der Absicherung
benutzt werden, unter anderem
Devisengeschafte, die die Wahrungsmerkmale von
Wertpapieren andern, die von einem Teilfonds
gehalten werden, diirfen nur in Ubereinstimmung
mit der Geldmarktfonds-Verordnung und dem
Anlageziel des Teilfonds eingesetzt werden.

2. Die Gesellschaft wird der Zentralbank geméaf} den
OGAW-Vorschriften der Zentralbank vor dem
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten ein
Risikomanagementverfahren mitteilen (das sie in
die Lage versetzt, das Risiko aller offenen
Derivatepositionen und deren jeweiligen Anteil
am Gesamtrisiko des Portfolios eines Teilfonds
kontinuierlich zu Gberwachen, zu messen und zu
steuern). Die Gesellschaft wird Anteilsinhabern
auf Anfrage ergidnzende Informationen Uber die
verwendeten Methoden des Risikomanagements,
einschliefllich der angewendeten quantitativen
Grenzen und der jlingsten Verdnderungen in den
Risiko- und Renditemerkmalen der
Hauptanlagekategorien, zukommen lassen.

B. Verwendung von Pensionsgeschaften/umgekehrten
Pensionsgeschéften

Wo in einem Nachtrag unter der Uberschrift
,Liquiditatsmanagement und Absicherung” so
festgelegt, kann die Gesellschaft im Namen des
betreffenden Teilfonds zum Zwecke des
Liquiditdtsmanagements und der Absicherung
Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte
(gemeinsam nachfolgend als
Wertpapierfinanzierungstransaktionen (,SFTs")
bezeichnet) abschlieBen, vorbehaltlich der in Anhang
| zu diesem Prospekt und in den Anforderungen der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.
Der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften
(SFTs) hat fur keinen Teilfonds der Gesellschaft einen
Leverage-Effekt. Fiir SFTs gelten folgende
Anforderungen:

1. Im Hinblick auf SFTs ist ein Kontrahent entweder
ein gemafl EU MiFID-Richtlinie (2004/39/EG)
zugelassenes Wertpapierunternehmen oder eine
Konzerngesellschaft einer Einheit, die im Besitz
einer Bank Holding Company Licence
(Bankholdinggesellschaftslizenz) der US-
Notenbank ist, wobei jene Konzerngesellschaft
als Bankholdinggesellschaft der konsolidierten
Aufsicht durch die US-Notenbank oder ein
,<Zugelassenes Kreditinstitut” unterliegt. Ein
zugelassenes Kreditinstitut ist:

(a) ein im EWR zugelassenes Kreditinstitut;

oder

(b) ein Kreditinstitut, das in einem
Unterzeichnerstaat des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988,
der kein EWR-Mitgliedstaat ist, (Schweiz,
Kanada, Japan, Vereinigte Staaten)
zugelassen ist

oder

(c) ein Kreditinstitut, das in Jersey, Guernsey, der
Isle of Man, Australien oder Neuseeland
zugelassen ist.

Der jeweilige Anlageberater lasst die
Kontrahenten fiir den Handel zu, setzt die
Kreditlimits der Kontrahenten fest und lberwacht
sie fortlaufend. Der jeweilige Anlageberater wahlt
Kontrahenten aufgrund deren Fahigkeit aus, dem
jeweiligen Teilfonds Liquiditat und
konkurrenzféhige Preise zu bieten. Dies geschieht
in Abhangigkeit von den Mindestanforderungen
an die Bonitat und den rechtlichen Status, die in
den OGAW-Vorschriften beschrieben und
vorstehend im Einzelnen erlautert werden.

Die Zulassung eines Kontrahenten durch den
jeweiligen Anlageberater umfasst die
Bonitatsbewertung eines Kontrahenten durch
Prifung der Finanzkraft des Kandidaten, seiner
internen Kontrollmechanismen und seines
allgemeinen Rufs sowie der rechtlichen,
regulatorischen und politischen
Rahmenbedingungen der relevanten Markte.
Unterliegt ein Kontrahent einem von einer von bei
der ESMA registrierten und ihr Gberwachten
Agentur vergebenen Kreditrating, so ist dieses
Rating bei der Bonitatsprifung zu
bertcksichtigen und wird der Kontrahent von der
Kreditagentur auf A-2 oder niedriger (oder ein
vergleichbares Rating) herabgestuft, so fuhrt die
Gesellschaft sofort eine neue Bonitatsprifung
des Kontrahenten durch.

Das Engagement des Kontrahenten wird
Uberwacht und dem jeweiligen Anlageberater
regelmaBig mitgeteilt. Jeder ausgewahlte
Maklerkontrahent muss ordnungsgemas
eingetragen sein und die Anforderungen des
jeweiligen Anlageberaters hinsichtlich seiner
betrieblichen Effizienz erfillen.

Anleger kdnnen dem Abschnitt ,Risikofaktoren®
im Prospekt diesbeziiglich Informationen tber
das Kontrahentenrisiko und Kreditrisiko
entnehmen.

Ein Teilfonds kann in ein Pensionsgeschaft
anlegen, wenn alle Bedingungen in Paragraph 1.5
von Anhang Il zu diesem Prospekt erfillt sind.

Ein Teilfonds kann ein umgekehrtes
Pensionsgeschéaft abschlieen, wenn alle
Bedingungen in Paragraph 1.6 von Anhang Il zu
diesem Prospekt erfillt sind.
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4. Pensionsgeschéafte/umgekehrte
Pensionsgeschéfte stellen fur die Zwecke der
Geldmarktfonds-Verordnung und von Artikel 103
bzw. 111 der OGAW-Vorschriften keine
Kreditgewéhrung oder Kreditaufnahme dar.

5. Samtliche Einnahmen aus SFTs ohne
unmittelbare und mittelbare Betriebskosten/-
gebihren werden an den entsprechenden
Teilfonds zuriickgefihrt.

6. Samtliche unmittelbare und mittelbare
Betriebskosten/-gebihren aus SFTs, die von den
Einnahmen fiir den entsprechenden Teilfonds
abgezogen werden kdnnen, dirfen keine
verborgenen Einnahmen enthalten. Diese direkten
und indirekten Betriebskosten/Geblihren werden
an die im Jahresbericht der Gesellschaft
genannten (aufgefiihrten/erwéhnten)
Unternehmen gezahlt, in dem auch angegeben
ist, ob es sich bei diesen um der
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle
nahestehende Unternehmen und Personen
handelt.

7. Als Sicherheitsleistung eingesetzte SFTs werden
taglich nach Mark-to-Market-Preisen bewertet
und es findet ein taglicher Wertausgleich statt,
falls der Wert von Sicherheitsleistungen auf
Werte unterhalb der Deckungserfordernisse sinkt.
Zu den Vermdégenswerten, die als
Sicherheitsleistungen hinsichtlich SFTs akzeptiert
werden kénnen, gehdren Barmittel und
Staatsanleihen oder sonstige staatliche
Wertpapiere verschiedener Falligkeiten.

Sicherheitenverwaltung

Fir die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet
,zuléssige Institute“ innerhalb des EWR zugelassene
Institute oder Kreditinstitute, die in einem
Unterzeichnerstaat (der nicht dem EWR angehdrt) des
Baseler Abkommens vom Juli 1998 Uber
Kapitalkonvergenz zugelassen ist, oder ein
Kreditinstitut, das auf Jersey, Guernsey, der Isle of
Man, in Australien oder Neuseeland zugelassen ist.

1. Die fir einen Kontrahenten aus SFTs und
derivativen OTC-Finanzinstrumenten (,O0TC-FDIs")
entstehenden Risikopositionen sind zu
kombinieren, wenn die in Anhang Il aufgefiihrten
Grenzen flr das Kontrahentenrisiko berechnet
werden.

2. Alle Vermdgenswerte, die ein Teilfonds im
Rahmen von SFTs und OTC-FDlIs entgegennimmt,
gelten als Sicherheitsleistungen und missen die
in nachstehendem Absatz 3 dargelegten Kriterien
erfillen.

3. Hinsichtlich SFTs und OTC-FDIs erhaltene
Sicherheiten (,Sicherheiten“) missen die
folgenden Kriterien erfullen:

(a) Liquiditat: Sicherheiten, die keine Barmittel
sind, sollten hochliquide sein und zu einem
transparenten Preis auf einem regulierten
Markt oder innerhalb eines multilateralen
Handelssystems mit Preistransparenz
gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu
einem Preis verauf3ert werden kénnen, der
nahe an der vor dem Verkauf festgestellten
Bewertung liegt. Die entgegengenommenen
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Sicherheiten sollten aufierdem die
Bestimmungen von Vorschrift 74 der OGAW-
Vorschriften erfillen;

Bewertung: Die Sicherheiten sollten
mindestens bérsentaglich bewertet werden.
Vermégenswerte, die eine hohe
Preisvolatilitat aufweisen, sollten nur als
Sicherheit akzeptiert werden, wenn geeignete
konservative Bewertungsabschlage (Haircuts)
angewandt werden;

Bonitat des Emittenten: Der Emittent der
Sicherheiten sollte eine hohe Bonitat
aufweisen. Die Gesellschaft stellt sicher, dass

(i) wenn der Emittent ein Kreditrating einer
registrierten Ratingagentur aufweist, die
der Aufsicht der ESMA unterliegt, dieses
Rating von der Gesellschaft bei der
Bonitatsbewertung bertcksichtigt wird;

und

(ii) wenn ein Emittent von der unter (i)
bezeichneten Ratingagentur unter die
zwei héchsten kurzfristigen Kreditratings
herabgestuft wird, eine neue
Bonitatsbewertung eingeleitet wird, die
die Gesellschaft unverziiglich in Bezug
auf den Emittenten durchfihrt;

Korrelation: Die entgegengenommenen
Sicherheiten sollten von einem Unternehmen
ausgegeben werden, das vom Kontrahenten
unabhéngig ist. Die Gesellschaft sollte
begriindet davon ausgehen kdnnen, dass
solche Sicherheiten voraussichtlich keine
hohe Korrelation mit der Entwicklung des
Kontrahenten aufweisen;

Diversifizierung: Die Sicherheiten sollten eine
ausreichende Diversifizierung in Bezug auf
Lander, Markte und Emittenten aufweisen,
wobei sich das Engagement eines Emittenten
auf héchstens 20 % des Nettovermégens
eines Teilfonds belaufen darf. Ist ein
Teilfonds verschiedenen Kontrahenten
ausgesetzt, sollte die Anlagebeschrankung
eines einzelnen Emittenten von 20 % anhand
der aggregierten Sicherheitskérbe berechnet
werden. Ein Teilfonds kann vollsténdig in
verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten abgesichert sein, die
von einem Mitgliedstaat, dessen
Korperschaften sowie von einem Nicht-
Mitgliedstaat und 6ffentlichen internationalen
Organen wie in Anhang Il Absatz 2.12
dargelegt ausgegeben oder garantiert werden.
Ein solcher Teilfonds sollte in Wertpapieren
aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen anlegen, wobei Wertpapiere eines
einzelnen Emittenten héchstens 30 % des
Nettovermdégens des Teilfonds ausmachen
dirfen;

und

Sofort verfiigbar: Die entgegengenommenen
Sicherheiten sollten von der Gesellschaft
jederzeit ohne Bezugnahme auf den
Kontrahenten oder Genehmigung seitens des
Kontrahenten verwertet werden kénnen.



4. \Vorbehaltlich der genannten Kriterien muss es
sich bei unbaren Sicherheiten um staatliche oder
andere 6ffentlich gehandelte Wertpapiere
handeln.

5. Bis zum Ablauf des umgekehrten
Pensionsgeschafts gilt fir eine im Rahmen
solcher Geschéfte erhaltene Sicherheit:

(a) sie muss fiur den taglichen Handel
vorgesehen sein; und

(b) sie soll den gleichen oder einen héheren Wert
als der investierte Betrag haben (im Falle von
umgekehrten Pensionsgeschéaften) oder muss
den Wert der ausgeliehenen Wertpapiere
Uberschreiten (im Falle von
Pensionsgeschaften).

Richtlinie fir die Sicherheitenverwaltung — Derivate
und Pensionsgeschéfte

Gemaf3 den Anforderungen der Zentralbank
verwendet jeder Anlageberater in Bezug auf
Sicherheiten, die im Zusammenhang mit Geschéaften
mit OTC-Derivaten oder Pensionsgeschaften
entgegengenommen werden, eine
Sicherheitenverwaltungsstrategie.

Samtliche Sicherheiten, die ein Teilfonds auf der
Basis einer Rechtsiibertragung entgegennimmt,
werden von der Verwahrstelle oder ihrem Vertreter
verwahrt. Flir andere Arten von
Sicherheitsvereinbarungen kénnen die Sicherheiten
von einem Dritten verwahrt werden, der einer
Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in
keinerlei Verbindung steht.

Falls erforderlich akzeptiert der Teilfonds
Sicherheiten von seinen Kontrahenten, um das durch
den Einsatz von OTC-Derivatinstrumenten und
Pensionsgeschafte erzeugte Kontrahentenrisiko zu
verringern. Sadmtliche vom Teilfonds
entgegengenommene Sicherheiten bestehen aus
Vermoégenswerten, die die in Abschnitt 3 unter der
Uberschrift ,Sicherheitenverwaltung® vorstehend
genannten Anforderungen erfillen.

Der Umfang der Sicherheiten, die gestellt werden
missen, kann je nach Kontrahent, mit dem der
Teilfonds ein Geschéft abschlie3t unterschiedlich
ausfallen und entspricht den Anforderungen der
Zentralbank. Die auf die gestellten Sicherheiten
angewandte Haircut-Strategie wird flr den jeweiligen
Kontrahenten ausgehandelt und ist je nachdem,
welche Klasse von Vermdgenswerten der Teilfonds
entgegennimmt, unterschiedlich. Dabei werden die
als Merkmale der als Sicherheit
entgegengenommenen Vermdgenswerte wie Bonitat
oder Preisvolatilitat und gegebenenfalls das Ergebnis
einer Strategie fur Liquiditatsstresstests
berlicksichtigt.

Sollte der entsprechende Teilfonds fiir mindestens
30 % seiner Vermogenswerte Sicherheiten erhalten,
S0 muss eine geeignete Stresstest-Strategie
eingeflihrt werden.

Richtlinie fiir die Sicherheitenverwaltung —
Umgekehrte Pensionsgeschéfte

1. Ein Teilfonds kann als Teil eines umgekehrten
Pensionsgeschafts liquide Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente erhalten,
mit Ausnahme derer, die die Anforderungen aus

Anhang Il erfillen, vorausgesetzt, dass diese
Vermoégenswerte eine der folgenden Bedingungen
erfiillen: (a) sie sind von der Européischen Union,
einer zentralen Behdrde oder Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der Européischen Zentralbank,
der Européaischen Investitionsbank, dem
Europaischen Stabilitditsmechanismus oder der
Europdischen Finanzstabilisierungsfazilitat
emittiert oder garantiert, vorausgesetzt, dass
gemaf dem internen Verfahren zur
Bonitatspriifung eine glinstige Beurteilung
erhalten wurde; (b) sie sind von einer zentralen
Behorde oder Zentralbank eines Drittlandes
emittiert oder garantiert, vorausgesetzt, dass
gemaf dem internen Verfahren zur
Bonitatsprifung eine giinstige Beurteilung
erhalten wurde. Die in diesem Absatz 1
erwaéhnten Vermdgenswerte missen die
Anforderungen der Paragraphen 2.10 und 2.11 von
Anhang Il erfillen.

Die in Absatz 1 genannten Vermdgenswerte
unterliegen einem Sicherheitsabschlag gleich
den Zahlen fir die Volatilitdtsanpassung aus
den Tabellen 1 und 2 von Artikel 224(1) der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fiir eine
bestimmte Restlaufzeit, hinsichtlich eines
funftagigen Liquidationszeitraums und der
hochsten Bewertung hinsichtlich der
Bonitatsstufe.

Wo erforderlich hat die Verwaltungsgesellschaft
neben dem in Paragraph 2 erwdhnten
Sicherheitsabschlag einen zuséatzlichen
Sicherheitsabschlag anzuwenden. Um zu
beurteilen, ob ein solcher zusatzlicher
Sicherheitsabschlag erforderlich ist, hat die
Verwaltungsgesellschaft die folgenden Faktoren
zu bertcksichtigen:

(a) Die Bonitatsprifung des Kontrahenten des
umgekehrten Pensionsgeschéftes;

(b) die Nachschuss-Risikoperiode, so wie in
Artikel 272(9) der Verordnung (EU) Nr. 575/
2013 definiert;

(c) die Bonitatsprifung des Emittenten oder
des als Sicherheit verwendeten
Vermégenswerts;

(d) die Restlaufzeit der als Sicherheit
verwendeten Vermdgenswerte;

(e) die Volatilitat des Kurses des als Sicherheit
verwendeten Vermoégenswerts.

Zum Zwecke von Paragraph 3 hat die
Verwaltungsgesellschaft eine klare
Sicherheitsabschlagsrichtlinie einzufiihren, die
auf jeden Vermodgenswert angepasst wird, der
als Sicherheit erhalten wird, so wie in Artikel 15
(6) der Verordnung (EU) 2017/1131 erwéhnt.
Diese Richtlinie ist zu dokumentieren und hat
jede Entscheidung zu begriinden, einen
bestimmten Sicherheitsabschlag auf den Wert
eines Vermogenswerts anzuwenden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den in
Abschnitt 2 erwahnten Sicherheitsabschlag
regelmaBig zu prifen und hierbei
Veranderungen an der Restlaufzeit der als
Sicherheit verwendeten Vermdégenswerte zu
berlcksichtigen. Die Verwaltungsgesellschaft

BNY Mellon Liquidity Funds, plc — Anhang Ill



hat den in Paragraph 3 erwahnten zuséatzlichen
Sicherheitsabschlag zu tberprifen, sollten sich
die in diesem Abschnitt erwéhnten Faktoren
andern.

6. Die Abschnitte 2 bis 5 gelten nicht, wenn der
Kontrahent des umgekehrten Pensionsgeschafts
eines der folgenden Institute ist:

(a)

(b)

(d)

(e)
()

(g

ein gemaf Richtlinie 2013/36/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates
Uberwachtes Kreditinstitut oder ein in
einem Drittland autorisiertes Kreditinstitut,
vorausgesetzt, dass die aufsichtsrechtlichen
und regulatorischen Anforderungen gleich
denen sind, die in der Européaischen Union
Anwendung finden;

eine gemaB Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates
Uberwachte Investmentgesellschaft oder
eine in einem Drittland autorisierte
Investmentgesellschaft, vorausgesetzt, dass
die aufsichtsrechtlichen und regulatorischen
Anforderungen gleich denen sind, die in der
Européischen Union Anwendung finden;

ein gemaf Richtlinie 2009/138/EC des
Europaischen Parlaments und des Rates
Uberwachtes Versicherungsunternehmen
oder ein in einem Drittland autorisiertes
Versicherungsunternehmen, vorausgesetzt,
dass die aufsichtsrechtlichen und
regulatorischen Anforderungen gleich denen
sind, die in der Europaischen Union
Anwendung finden;

ein gemaf Verordnung (EU) Nr. 648/2012
des Europaischen Parlaments und des Rats
autorisierter zentraler Kontrahent;

die Europaische Zentralbank;

eine nationale Zentralbank eines EU-
Mitgliedstaats;

eine Zentralbank eines Drittlandes,
vorausgesetzt, dass die in dem Land
angewendeten aufsichtsrechtlichen und
regulatorischen Anforderungen als
gleichwertig befunden wurden, wie die, die
die Union im Einklang mit Artikel 114(7) von
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 anwendet.

C. Lieferung per Erscheinen, verzégerte Lieferung

Ein Teilfonds kann fur Anlagezwecke Wertpapiere auf
Basis Lieferung bei Erscheinen oder verzogerte
Lieferung kaufen oder verkaufen.
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Anhang [V

ZULASSIGE MARKTE

® Ein geregelter EU-Markt (geméaB Artikel 4 Absatz 1
Punkt 14 der Richtlinie 2004/39/EG) (Ein aktuelles
Verzeichnis der geregelten EU-Markte ist abrufbar
unter: https://registers.esma.europa.eu/publication/
searchRegister?core=esma_registers_upreg;

® Ein geregelter Markt in einem EWR-Land, der fiir das

Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaf ist; oder

® einer der nachstehend dargelegten Markte, der von
der Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit der
Verwahrstelle und nach Meldung an diese fiir
zulassig befunden wurde.

Weitere zulissige Mirkte

Mit Ausnahme zulassiger Anlagen in unnotierten
Wertpapieren sind Anlagen auf zulédssige Markte
beschrankt. Die unten aufgefiihrten zuldssigen Markte

werden in Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen

Kriterien aufgefihrt, die in den OGAW-Vorschriften der
Zentralbank definiert sind. Die Zentralbank gibt keine
Liste zugelassener Markte heraus.

KANADA — Der OTC-Markt fur kanadische
Staatspapiere, der von den von der Bank
of Canada ausgewahlten Primérhandlern
betrieben wird

— Der durch die Investment Dealers
Association of Canada regulierte
Freiverkehrsmarkt in kanadischen
Staatsanleihen

— Toronto Stock Exchange
— TSX Venture Exchange

FRANKREICH - Les titres de créances négociables (TCN,
Handelbare Forderungspapiere)
JAPAN — Tokyo Stock Exchange

— Osaka Exchange

— Nagoya Stock Exchange

— Sapporo Securities Exchange

— JASDAQ (inc. OTC market)
VEREINIGTES — Cboe Europe Equities Regulated Market —
KONIGREICH Integrated Book Segment

— Cboe Europe Equities Regulated Market —
Off-Book Segment

— Cboe Europe Equities Regulated Market —
Reference Price Book\n Segment

— Euronext London Regulated Securities
Market

— London Stock Exchange Group
- CME

— Wholesale non-investment product
services market

USA NASDAQ

— New York Stock Exchange LLC
— NYSE Chicago

— NYSE American

— NASDAQ PHLX LLC

- NASDAQ BX, Inc

— NYSE Arca

— NYSE National

— OTC Bulletin Board

- ICMA

— Der von der National Association of
Securities Dealers Inc. regulierte
Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten
Staaten von Amerika (kann auch als der
Freiverkehrsmarkt beschrieben werden,
der von Primar- und Sekundarhandlern, die
der Aufsicht der Securities and Exchange
Commission und der National Association
of Securities Dealers unterstehen, und von
Bankinstituten, die der Aufsicht des US
Comptroller of the Currency, des Federal
Reserve System oder der Federal Deposit
Insurance Corporation unterstehen,
betrieben wird);

— Der von den von der Federal Reserve Bank
of New York ausgewahlten Primarhandlern
betriebene Freiverkehrsmarkt fir US-
Staatspapiere

— NYSE MKT LLC

— uneingeschrankt an einem der folgenden Markte:

— dem von den Mitgliedern der International Capital
Market Association organisierten Markt;

— dem Markt, der von ,zugelassenen
Geldmarktinstituten® (listed money market
institutions), wie in der Ver&ffentlichung der FCA
.The Investment Business Interim Prudential
Sourcebook” (welche die Veroffentlichung ,The
Grey Paper” ersetzt) in der glltigen Fassung
beschrieben, betrieben wird;

Nur zum Zwecke der Ermittlung des Wertes des
Vermogens eines Teilfonds soll die Bezeichnung
,zulassiger Markt® in Bezug auf alle Termin- und
Optionsgeschafte, die zum Schutz gegen Wechselkurs-
oder Zinsrisiken eingesetzt werden, jede organisierte
Bdrse und jeden organisierten Markt umfassen, an der/
dem solche Termin- oder Optionsgeschafte regelmafig
gehandelt werden.
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Anhang V

LISTE DER UNTERDEPOTBANKEN

Die Verwahrstelle hat die folgenden Drittparteien als
Unterdepotbanken fiir die Vermdgenswerte der
Gesellschaft in den jeweils im Folgenden aufgefiihrten

Markten bestellt:

Land / Markt
Kanada
Frankreich

Frankreich

Japan
Japan

Vereinigtes Kénig-
reich

Vereinigtes Kénig-
reich

Vereinigte Staaten

Unterdepotbank
CIBC Mellon Trust Company (CIBC Mellon)
BNP Paribas Securities Services S.C.A.

The Bank of New York Mellon SA/NV Multi
Tower, Boulevard Anspachlaan 1, B-1000
Brissel, Belgien

Mizuho Bank, Ltd.
The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.

Depository and Clearing Centre (DCC)
Deutsche Bank AG, Niederlassung London

The Bank of New York Mellon

The Bank of New York Mellon

Aktuelle Informationen zu den Unternehmen, auf die die
Verwahrung des Gesellschaftsvermoégens in der Funktion
einer Verwahrstelle oder Unterdepotbank lbertragen

wurde, stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern

auf Anfrage zu.
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BNY Mellon US. Dollar Liquidity Fund

NACHTRAG 1 VOM 6. JUNI 2023 ZUM PROSPEKT VOM 6. JANUAR 2023 DER BNY MELLON

LIQUIDITY FUNDS PLC

Dieser Nachtrag enthélt spezielle Angaben tber den BNY
Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund (der ,Teilfonds"), ein
kurzfristiger LVNAV-Geldmarktfonds, der ein Teilfonds der
BNY Mellon Liquidity Funds plc (die ,Gesellschaft®) ist,
einer offenen Investmentgesellschaft des Umbrella-Typs
mit variablem Kapital und Haftungstrennung zwischen
ihren Teilfonds. Die Gesellschaft ist mit beschrankter
Haftung nach dem Recht Irlands gegriindet und von der
Zentralbank nach den OGAW-Vorschriften zugelassen.

Dieser Nachtrag ist Bestandteil von und muss gelesen
werden im Zusammenhang mit der allgemeinen
Beschreibung:

® Gesellschaft, Management und Verwaltung
® Gebiihren und Aufwendungen der Gesellschaft

® Besteuerung der Gesellschaft und ihrer
Anteilsinhaber und

o die Gesellschaft betreffende Risikofaktoren

die im Prospekt enthalten sind, der zusammen mit
diesem Nachtrag ausgehéndigt wurde. Falls Sie den
Prospekt nicht erhalten haben, setzen Sie sich bitte mit
dem Administrator in Verbindung.

Die Anleger werden gebeten, dem Abschnitt
,Risikofaktoren® im Prospekt besondere Beachtung zu
schenken.

Da der Teilfonds einen wesentlichen Betrag seines
Nettoinventarwerts in Geldmarktinstrumenten anlegt,
kann er von den Anlegern als Alternative fiir die Anlage
auf einem gewodhnlichen Einlagenkonto angesehen
werden. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass
eine Anlage in dem Teilfonds insoweit nicht mit einem
Einlagenkonto vergleichbar ist, als eine Anlage in dem
Teilfonds den mit der Anlage in einem Organismus fiir
gemeinsame Anlagen verbundenen Risiken unterliegt,
insbesondere der Tatsache, dass der angelegte
Kapitalbetrag so schwanken kann, wie der
Nettoinventarwert des Teilfonds schwanken kann.

Der Teilfonds verlasst sich nicht auf externe
Unterstiitzung, um seine Liquiditat zu garantieren oder
den Nettoinventarwert je Anteil der Anteilsklasse zu
stabilisieren.

Die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen im Prospekt
im Abschnitt ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft” genannt sind, Gbernehmen die

Ausschiittende Anteile

Verantwortung fir die in diesem Nachtrag und im
Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle
angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um dies
sicherzustellen) entsprechen diese Informationen den
Tatsachen und lassen nichts aus, was wahrscheinlich den
Inhalt dieser Informationen beeinflussen kénnte. Der
Verwaltungsrat Ubernimmt hierfur die Verantwortung.

LEI (Unternehmenskennung)
213800AGKN9OL9ACRPT19

Der Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNY Mellon Investment
Adviser, Inc. (der ,Anlageberater”) dazu bestellt, die
Anlage und Wiederanlage des Vermdgens des Teilfonds zu
managen.

Eine Beschreibung des Anlageberaters ist unter der
Uberschrift ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft” im Prospekt enthalten.

Basiswiihrung
US-Dollar

Bewertungstag

Ein ,Bewertungstag” bedeutet im Sinne dieses Teilfonds
jeden Tag, an dem die New York Stock Exchange, die
Securities Industry and Financial Markets Association
und Banken in den Vereinigten Staaten fir den
Geschaftsverkehr geéffnet sind.

Anteilsklassen

Anteile werden an unterschiedliche Kategorien von
Anlegern als Anteile einer bestimmten Klasse eines
Teilfonds ausgegeben, wie unter der Uberschrift ,Die
Gesellschaft® im Prospekt beschrieben. Die
Anteilsklassen im Teilfonds unterscheiden sich durch den
Mindesterstzeichnungsbetrag und die Gebuihrenstruktur,
wie der Aufstellung unten zu entnehmen ist. Eine
Beschreibung der verschiedenen Anlegerkategorien,
denen die Anteile der einzelnen Klassen angeboten
werden kénnen, ist unter der Uberschrift ,Die
Gesellschaft” im Prospekt zu finden.

Participant-Anteile
Klas-se Wahrung Mindest-betrag der = Zeichnungsgebiihr Jahrliche Manage- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der ment-gebiihr
Waéh-rung der
Anteils-klasse
Participant-Anteile = USD 1.000.000 0% 0,60 % 0%
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Klas-se

Investor-Anteile

Klas-se

Institutional-Antei-
le

Klas-se

Service-Anteile

Klas-se

Administrative-An-
teile

Klas-se

Agency-Anteile

Klas-se

Advantage-Anteile

Klas-se

Premier-Anteile

Waéhrung

usbD

Waéhrung

usbD

Waéhrung

usbD

Wéhrung

usbD

Waéhrung

usbD

Wahrung

usbD

Waéhrung

usbD

Investor-Anteile

Mindest-betrag der  Zeichnungsgebiihr
Erst-anlage in der

Wah-rung der

Anteils-klasse

2.500.000 0%

Institutional-Anteile

Mindest-betrag der  Zeichnungsgebiihr
Erst-anlage in der

Wah-rung der

Anteils-klasse

10.000.000 0%

Service-Anteile

Mindest-betrag der  Zeichnungsgebiihr
Erst-anlage in der

Wah-rung der

Anteils-klasse

Keine 0%

Administrative-Anteile

Mindest-betrag der  Zeichnungsgebiihr
Erst-anlage in der

Wah-rung der

Anteils-klasse

4.000.000 0%

Agency-Anteile

Mindest-betrag der  Zeichnungsgebiihr
Erst-anlage in der

Wah-rung der

Anteils-klasse

5.000.000 0%

Advantage-Anteile

Mindest-betrag der = Zeichnungsgebiihr
Erst-anlage in der

Wa&h-rung der

Anteils-klasse

50.000.000 0%

Premier-Anteile

Mindest-betrag der  Zeichnungsgebiihr
Erst-anlage in der

Wa&h-rung der

Anteils-klasse

250.000.000 0%

Jahrliche Manage-
ment-geblihr

0,45 %

Jahrliche Manage-
ment-gebiihr

0,20 %

Jahrliche Manage-
ment-gebiihr

0,90 %

Jahrliche Manage-
ment-gebiihr

0,30 %

Jahrliche Manage-
ment-gebiihr

0,25 %

Jahrliche Manage-

ment-gebiihr

0,15 %

Jahrliche Manage-

ment-gebiihr

0,10 %
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Riicknahme-geblihr

0%

Riicknahme-geblihr

0%

Riicknahme-geblihr

0%

Riicknahme-geblihr

0%

Riicknahme-geblihr

0%

Riicknahme-gebiihr

0%

Riicknahme-geblihr

0%



Anteile der Klasse X

Klas-se Waéhrung Mindest-betrag der
Erst-anlage in der
Wah-rung der

Anteils-klasse

Anteile der Klasse  USD Keine 0%

X

Thesaurierende Anteile

Zeichnungsgebiihr

Jahrliche Manage-
ment-geblihr

Riicknahme-geblihr

0% 0%

Participant-Anteile (thesaurierend)

Klas-se Wahrung Mindest-betrag
der Erst-anlage in
der Wah-rung der

Anteils-klasse

Participant-Anteile usb 1.000.000 0%

(thesaurierend)

Zeichnungsgebiihr

Jahrliche Manage-
ment-gebiihr

Riicknahme-gebiihr

0,60 % 0%

Institutional-Anteile (thesaurierend)

Klas-se Wahrung Mindest-betrag Zeichnungsgebiihr Jahrliche Manage- Riicknahme-gebiihr
der Erst-anlage in ment-gebiihr
der Wah-rung der
Anteils-klasse
Institutional-Anteile ~ USD 10.000.000 0% 0,20 % 0%
(thesaurierend)
Es gibt keine Mindesthéhe fiir Folgek&ufe. Nettoinventarwert

Die Gesellschaft behalt sich vor, gegebenenfalls auf das
geltende Erfordernis einer Mindesterstanlage fir Anteile
zu verzichten, wenn dies fiir angebracht gehalten wird.

Die Gesellschaft kann auf das geltende Erfordernis einer
Mindesterstanlage fir die Advantage-Anteile verzichten,
wenn:

a) der Anleger insgesamt mindestens 50.000.000 USD in
den anderen Teilfonds der Gesellschaft angelegt hat;

oder

b) der Anleger nach Meinung der
Verwaltungsgesellschaft die Absicht hat und tber
ausreichende Mittel verfiigt, um bei seinen Anlagen in
dem Teilfonds und den anderen Teilfonds der
Gesellschaft kiinftig insgesamt eine H6he von
50.000.000 USD zu erreichen.

Finanzvermittler werden ihren Kunden moglicherweise
bestimmte Bedingungen auferlegen, die von den in
diesem Nachtrag beschriebenen abweichen, und ihren
Kunden im Zusammenhang mit Kdufen von Anteilen fir
Rechnung ihrer Kunden in dem von der zustandigen
Aufsichtsbehorde gestatteten Rahmen Gebihren
berechnen. Diese Gebihren fallen zuséatzlich zu den
Betragen an, die diese Finanzvermittler gegebenenfalls
von der Verwaltungsgesellschaft oder einem der
Verwaltungsgesellschaft nahestehenden Unternehmen
erhalten.

Wenn Anteile direkt zurlickgegeben werden, erhebt die
Gesellschaft keine Ricknahmegebihr. Finanzvermittler
kénnen von ihren Kunden fiir die Durchfiihrung von
Anteilsricknahmen eine gesonderte Geblhr erheben.
Anleger sollten sich in dieser Hinsicht von ihren
Finanzvermittlern beraten lassen.

Ausschiittende Anteile

Die ausschittenden Anteile des Teilfonds werden zum
konstanten Nettoinventarwert je Anteil der
entsprechenden Klasse emittiert und zurlickgenommen,
nach Anpassung im Fall einer negativen Nettorendite (wie
nachstehend ausfihrlicher erlautert). Die Gesellschaft
strebt einen konstanten Nettoinventarwert der
ausschittenden Anteile des Teilfonds bei 1,00 USD je
Anteil an, indem sie taglich Ausschittungen im
Wesentlichen der gesamten Nettoanlageertréage des
Teilfonds festsetzt und die Anlagen des Teilfonds nach
der Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet. Bei dieser Bewertungsmethode werden die
Anlagen des Teilfonds zu ihren um die Abschreibung des
Agios bzw. Zuschreibung des Disagios bereinigten
Anschaffungskosten und nicht zum jeweiligen Marktwert
bewertet. Es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass der Teilfonds in der Lage sein wird, einen
konstanten Nettoinventarwert von 1,00 USD je Anteil
aufrechtzuerhalten. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwerts der
Teilfonds" im Prospekt.

Aufrechterhaltung eines stabilen Nettoinventarwerts fiir
ausschiittende Klassen

Unter Umsténden, in denen es nicht moglich ist, einen
stabilen Nettoinventarwert mittels der vorstehend
aufgefiuihrten Verfahren aufrechtzuerhalten, kann der
Verwaltungsrat die Erklarung oder Zahlung von
Dividenden senken oder aussetzen oder keine Dividenden
erklaren, um den Nettoinventarwert je Anteil stabil zu
halten.

Es entsteht kein Anspruch auf Dividenden, wenn die einer
Klasse ausschiittender Anteile im Teilfonds
zuzurechnende Nettorendite (d. h. die Rendite abziiglich
samtlicher Kosten und Aufwendungen) negativ ausfallt
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(,negative Nettorendite®). Die Wahrscheinlichkeit daflr ist
dann am grofiten, wenn die Basiszinssatze Uber langere
Zeitraume niedrig oder sogar negativ sind. Naheres
entnehmen Sie bitte dem nachstehenden Abschnitt
,Reaktionen auf negative Nettorenditen®

Reaktionen auf negative Nettorenditen

Stellt der Verwaltungsrat nach alleinigem Ermessen fest,
dass eine oder mehrere ausschittende Anteilsklasse(n)
aufgrund der negativen Nettorendite womdglich nicht in
der Lage ist/sind, einen stabilen Nettoinventarwert
aufrechtzuerhalten, kann der Verwaltungsrat (sofern
praktisch durchfiihrbar) nach vorheriger Benachrichtigung
der betreffenden Anteilsinhaber eine Umwandlung in
thesaurierende Anteile vornehmen (die ,Reaktionen auf
negative Renditen“). Wird eine solche Umwandlung
vorgenommen, werden die betreffenden Veranderungen in
der Mitteilung an die Anleger angegeben.

Die betroffenen ausschittenden Anteile (,umgewandelte
Anteile") kénnen:

1. ihre Ausschittungspolitik von ausschittend auf
thesaurierend umstellen;

2. mit der in der Mitteilung an die Anteilsinhaber
angegebenen und dem Abschnitt ,Berechnung des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds” im Prospekt
entsprechenden Anzahl von Dezimalstellen notieren,
damit die Anteile in einem negativen
Nettorenditeumfeld hinreichend genau bepreist
werden kdnnen;

3. sofern es die Satzung zuldsst, zu Anteilen mit
groB3erer Stlickelung konsolidiert werden, wie in der
Mitteilung an die Anteilsinhaber angegeben, damit die
Anteile in einem negativen Nettorenditeumfeld
hinreichend genau bepreist werden kénnen;

4. den Namen der Anteilsklasse wie in der Mitteilung an
die Anteilsinhaber angegeben @ndern und

5. ihren Ausgabe- und Ricknahmepreis anhand der zum
Bewertungszeitpunkt am vorangegangenen
Bewertungstag berechneten Bewertung berechnen
lassen (,historische Bepreisung®). Der Verwaltungsrat
kann nach seinem Ermessen und im besten Interesse
des Teilfonds entscheiden, zur Berechnung des
Ausgabe- und Riicknahmepreises umgewandelter
Anteile keine historische Bepreisung zu verwenden.

Die negative Nettorendite wird abgegrenzt und im
Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse
berticksichtigt. Entsprechend bleibt der
Nettoinventarwert je Anteil nicht konstant, und es kann
zu Kapitalerosion kommen. Néhere Informationen
entnehmen Sie bitte dem nachstehenden Abschnitt
,Risiko einer negativen Nettorendite®.

Der Verwaltungsrat kann die Umwandlung nach vorheriger
Mitteilung an die Anteilsinhaber der betreffenden Klasse
rickgangig machen, sodass die wie vorstehend
beschrieben von der Reaktion auf negative Nettorenditen
betroffenen thesaurierenden Anteile im Teilfonds wieder
in ausschuttende Anteile umgewandelt werden, wenn es
das Renditeumfeld zulésst.

Umwandlung in einen variablen Nettoinventarwert je
Anteil

Weicht der konstante Nettoinventarwert je Anteil bzw.
der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse der
thesaurierenden Klasse um mehr als 20 Basispunkte vom

variablen Nettoinventarwert je Anteil dieser Klasse ab
(jeweils bestimmt zum Bewertungszeitpunkt, am
Bewertungstag) (eine ,Abweichung um 20 Basispunkte),
so werden die Zeichnungen und die Riicknamen der
Anteile in der Klasse zum variablen Nettoinventarwert je
Anteil der Anteilsklasse bearbeitet.

Tritt eine Abweichung um 20 Basispunkte zum ersten Mal
ein, muss die Verwaltungsgesellschaft dies auf www.
bnymellonim.com/mmf ver&ffentlichen.

Thesaurierende Anteile

Die thesaurierenden Anteile des Teilfonds werden zum
Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden Klasse
der entsprechenden Klasse emittiert und
zuriickgenommen.

Der Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden
Klasse einer jeden Klasse, die die thesaurierenden
Anteile bilden, wird vom Administrator an jedem
Handelstag zum Bewertungszeitpunkt nach den
Bestimmungen der Satzung berechnet. Nahere Angaben
hierzu finden sich im Prospekt im Abschnitt ,Die
Gesellschaft".

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, fir Anleger
laufende Ertrége in US-Dollar bis zu einer Héhe zu
erzielen, die mit der Kapitalerhaltung in US-Dollar und
der Aufrechterhaltung von Liquiditat zu vereinbaren ist.

Anlagepolitik

Hierzu legt der Teilfonds in die folgenden Anlagen an: von
der US-Regierung oder ihren Behdérden oder Institutionen
ausgegebene oder hinsichtlich Kapital und Zinsen
garantierte Wertpapiere; Einlagenzertifikate; Bankakzepte
und andere kurzfristig fallig werdende Obligationen, die
von einheimischen Banken, ausléandischen
Tochterunternehmen oder auslandischen Niederlassungen
einheimischer Banken sowie einheimischen und
auslandischen Niederlassugnen auslandischer Banken
und Sparkassen ausgegeben werden;
forderungsbesicherte Wertpapiere; hochwertige
einheimische und auslandische Commercial Paper und
sonstige kurzfristige Unternehmensverpflichtungen
einschlieBlich Unternehmensschuldverschreibungen,
Unternehmensanleihen, Schuldverschreibungen und
Notes, einschlief3lich jener mit variablen Zinssatzen und
Verbriefungen und ABCPs.

Der Teilfonds behélt sich das Recht vor, in andere
Geldmarktinstrumente zu investieren, die Ahnlichkeit mit
den oben aufgefiihrten Instrumenten haben.

Der Teilfonds kann im Rahmen der von der
Geldmarktfonds-Verordnung und Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen ergénzend
flissige Mittel halten. Dazu gehdren unter anderem
Festgelder und Sichtguthaben.

In Verfolgung seines Anlageziels wird der Teilfonds in
Wertpapieren, Instrumenten und Verpflichtungen mit
Restlaufzeiten von 397 Tagen oder weniger anlegen. Der
Teilfonds wird eine WAM von nicht mehr als 60 Tagen
oder demjenigen kirzeren Zeitraum aufrechterhalten, der
erforderlich ist, um von einer anerkannten Rating-Agentur
die héchste Bonitatseinstufung zu erhalten. Der Teilfonds
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wird daneben eine WAL von maximal 120 Tagen
aufrechterhalten. Der Anlageberater wird versuchen, den
Teilfonds so zu betreiben, wie es erforderlich ist, um

a) ein Kreditrating AAA von der Standard & Poor's
Ratings Group zu halten;

oder

b) ein gleichwertiges Rating einer international
anerkannten Ratingagentur zu erhalten.

Die Gesellschaft finanziert dieses Rating im Namen des
Teilfonds.

Der Teilfonds legt nur in auf US-Dollar lautenden
Wertpapieren an, die an einem zuladssigen Markt in einem
Mitgliedstaat der OECD gehandelt werden, und bei denen
im Einklang mit den internen Verfahren zur
Bonitatspriifung, festgestellt wird, dass sie sehr geringe
Kreditrisiken beinhalten, und die von mindestens zwei
anerkannten statistischen Rating-Unternehmen (bzw.
einem solchen anerkannten Rating-Unternehmen, wenn
das Instrument nur von einem solchen Unternehmen
eingestuft worden ist) in eine der zwei héchsten
Bonitatskategorien fur Schuldverpflichtungen eingestuft
worden sind oder, wenn eine solche Einstufung fehlt, von
vergleichbarer Qualitat sind, wie dies im Einklang mit den
internen Verfahren zur Bonitatsprifung, festgestellt wird.
Die anerkannten statistischen Rating-Unternehmen, die
derzeit Instrumente von der Art, die der Teilfonds kaufen
darf, einstufen, sind Standard & Poor’s, Moody’s Investor
Service, Fitch Ratings oder jede andere international
anerkannte Ratingagentur.

Bankakzepte sind Kreditinstrumente, aus denen die
Verpflichtung einer Bank zur Einlésung einer von einem
Kunden auf die Bank gezogenen Tratte hervorgeht. Diese
Instrumente beinhalten die Verpflichtung sowohl der
Bank als auch des Ausstellers, den Nennwert des
Instruments bei Falligkeit zu zahlen. Zu den sonstigen
kurzfristigen Verpflichtungen gehéren gegebenenfalls
unbesicherte, direkte Verpflichtungen mit festem oder
variablem Zinssatz.

Einlagenzertifikate sind begebbare Zertifikate, die die
Verpflichtung einer Bank zur Rickzahlung bei ihr fir
einen bestimmten Zeitraum eingelegter Gelder beweisen.

Commercial Paper bestehen aus kurzfristigen,
unbesicherten Schuldscheinen, die zur Finanzierung
eines kurzfristigen Kreditbedarfs ausgegeben sind. Das
vom Teilfonds gekaufte Commercial Paper wird nur aus
direkten Verpflichtungen bestehen. Die sonstigen
Unternehmensverpflichtungen, in denen der Teilfonds
anlegen kann, bestehen aus auf US-Dollar lautenden
kurzfristigen Schuldverschreibungen und anderen
Schuldtiteln hoher Qualitat.

Der Teilfonds darf Pensionsgeschafte mit bestimmten
geeigneten Banken oder bankfremden Handlern
schlieB3en, die im Einklang mit Abschnitt 1.5 von Anhang Il
zuléssig sind. Bei einem Pensionsgeschéft verauflert der
Teilfonds ein Wertpapier und verpflichtet sich, dieses
Wertpapier zu einem gemeinsam vereinbarten Termin und
Preis (in der Regel innerhalb von sieben Tagen) vom
Kaufer zuriickzukaufen. Das Pensionsgeschaft bestimmt
somit die Rendite wahrend der Haltezeit des Kéufers,
wahrend die Verpflichtung des Verkaufers (d. h. des
Teilfonds) zum Riickkauf durch den Wert des zugrunde
liegenden Wertpapiers gesichert wird.

Der Teilfonds darf Pensionsgeschafte mit zuldssigen
Banken, Maklern oder Handlern schlie3en, die im
Einklang mit Abschnitt 1.5 von Anhang Il zuléssig sind.
Bei umgekehrten Pensionsgeschéften erwirbt der
Teilfonds ein zugrunde liegendes Schuldinstrument und
erhalt im Gegenzug Barerldse, die auf einem Prozentsatz
des Werts des Wertpapiers basieren. Der Anspruch auf
Zinsen und Kapitalzahlungen aus dem Wertpapier
verbleibt beim Verkaufer des Schuldinstruments. Der
Verkaufer kauft das Wertpapier zu einem gemeinsam
vereinbarten kiinftigen Termin zum Kapitalbetrag
zuzliglich der aufgelaufenen Zinsen zurick.

Die Gesellschaft hat von der Zentralbank eine
Ausnahmeregelung erhalten, die es dem Teilfonds
ermoglicht, mehr als 5 % und bis zu 100 % der
Vermogenswerte des Teilfonds in Wertpapiere zu
investieren, die hinsichtlich Kapital und Zinsen von der
US-Regierung emittiert und garantiert werden. Diese
Abweichung unterliegt der Bedingung, dass diese
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen bestehen miissen und, dass nicht mehr als
30 % des gesamten Vermdgens des Teilfonds auf eine
einzige Emission entfallen dirfen. Zu den von der US-
Regierung garantierten Wertpapieren zéhlen Wertpapiere
des US-Schatzamts, die sich lediglich hinsichtlich ihres
Zinssatzes, ihrer Laufzeit und des Emissionszeitpunkts
unterscheiden. Einige von Behdrden und Institutionen der
US-Regierung emittierte oder garantierte Obligationen
(wie die US-Treasury and Government National Mortgage
Association (GINNIE MAE)) werden durch das volle
Vertrauen und die Bonitat des US- Schatzamts besichert;
andere durch das Recht des Emittenten, einen Kredit
beim US-Schatzamt aufzunehmen; andere durch die
Ermessensbefugnis der US-Regierung, bestimmte
Obligationen der Behdrde oder Institution zu erwerben;
wieder andere nur durch die Bonitat der Behdrde oder
Institution. Diese Wertpapiere sind mit einem festen oder
veranderlichen Zinssatz ausgestattet. Obschon die US-
Regierung diesen staatlich geférderten US-Behdrden oder
Institutionen derzeit finanzielle Unterstilitzung gewahrt,
kann nicht zugesichert werden, dass sie dies stets tun
wird, da sie gesetzlich nicht dazu verpflichtet ist.

Der Teilfonds wird versuchen, die Renditen dadurch zu
steigern, dass er mit der Absicht anlegt, kurzfristige
Marktschwankungen zu nutzen. Der Wert der vom
Teilfonds gehaltenen Portfoliowertpapiere wird im
umgekehrten Verhaltnis zu Veranderungen der jeweils
herrschenden Zinssatze schwanken. Wenn seit dem
Zeitpunkt, zu dem ein Wertpapier gekauft worden ist, die
Zinsséatze gestiegen sind, lasst sich ein solches
Wertpapier daher méglicherweise nur zu einem
niedrigeren Kurs als seinem Einstandskurs wieder
verkaufen. Entsprechend lasst sich ein Wertpapier, wenn
die Zinssatze seit dem Zeitpunkt, zu dem ein Wertpapier
gekauft worden ist, gesunken sind, méglicherweise zu
einem hoheren Kurs als seinem Einstandskurs wieder
verkaufen. Wenn das Wertpapier zum Nennwert gekauft
wurde und bis zur Falligkeit gehalten wird, wiirde in
beiden Fallen kein Gewinn oder Verlust realisiert werden.

Bei normaler Marktlage wird der Teilfonds mindestens
25 % seines Gesamtvermdgens in Bankverpflichtungen
anlegen. Soweit die Anlagen des Teilfonds im
Bankgewerbe konzentriert sind, ist der Teilfonds in
starkerem Mafle Risikofaktoren ausgesetzt, die fiir diese
Anlagen charakteristisch sind. Nachhaltige
Zinssteigerungen koénnen sich negativ auf die
Verfligbarkeit oder die Liquiditat und die Kosten von
Kapitalmitteln fur das Kreditgeschéaft einer Bank
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auswirken, und eine Verschlechterung der allgemeinen
wirtschaftlichen Lage kénnte das Risiko von
Kreditausfallen steigen lassen. AuBBerdem kdénnten der
Wert und die Anlagerendite der Anteile des Teilfonds
durch wirtschaftliche oder aufsichtsrechtliche
Entwicklungen im Bankgewerbe oder im Zusammenhang
damit beeintrachtigt werden, da dieses auch den
Wirkungen des Wettbewerbs im Bankgewerbe sowie mit
anderen Arten von Finanzinstituten ausgesetzt ist. Der
Teilfonds wird jedoch anstreben, diese Risiken so gering
wie méglich zu halten, indem er nur in Schuldtiteln
anlegt, bei denen festgestellt worden ist, dass sie die
hochste Qualitat aufweisen.

Der Teilfonds kann in Wertpapieren, die von inlandischen
und auslandischen Niederlassungen von US-Banken
ausgegeben sind, und in Wertpapieren, die von anderen
Nicht-US-Tochtergesellschaften oder Nicht-US-
Niederlassungen amerikanischer Banken oder US- und
Nicht-US-Niederlassungen von Niicht-US-Banken
ausgegeben sind, sowie in von Nicht-US-Emittenten
ausgegebenem Commercial Paper anlegen. Daher kann
der Teilfonds in Bezug auf diese Wertpapiere zusatzlichen
Anlagerisiken ausgesetzt sein, die in gewisser Hinsicht
von denen abweichen, denen ein Fonds ausgesetzt ist,
der nur in Schuldtiteln amerikanischer Emittenten anlegt.
Zu diesen Risiken gehdren etwaige kiinftige politische
und wirtschaftliche Entwicklungen, Beschlagnahme oder
Nationalisierung auslandischer Einlagen, Erhebung
ausléndischer Quellensteuern auf Zinsertrage, die auf die
Wertpapiere zahlbar sind, Einfiihrung von
Devisenkontrollen oder die Einfiihrung anderer
Beschrankungen durch auslandische Regierungen, die
sich nachteilig auf die Zahlung von Kapital und Zinsen
auf diese Wertpapiere auswirken kénnen.

Der Teilfonds kann bei Sicht fallige Schuldscheine und
Schuldverschreibungen mit variablem Zinssatz kaufen. Zu
den bei Sicht falligen Schuldscheinen mit variablem
Zinssatz gehdren bei Sicht fallige Globalschuldscheine,
die Verpflichtungen darstellen, die es dem Teilfonds
gestatten, schwankende Betrage zu unterschiedlichen
Zinssatzen gemaf direkten Absprachen zwischen dem
Teilfonds als Kaufer und dem Emittenten anzulegen.
Diese Verpflichtungen erméglichen tagliche
Veranderungen der Hohe der investierten Betrage. Da
diese Verpflichtungen direkte Absprachen zwischen dem
Teilfonds und dem Emittenten darstellen, ist im
Allgemeinen nicht vorgesehen, dass diese Instrumente
gehandelt werden, und es gibt im Allgemeinen keinen
etablierten Sekundarmarkt fur diese Verpflichtungen,
wenngleich sie zum Nennwert zuziglich aufgelaufener
Zinsen ruckzahlbar sind. Wenn diese Verpflichtungen
nicht durch Kreditbriefe oder andere
Kreditunterlegungsvereinbarungen besichert sind, hangt
das Rickzahlungsrecht des Teilfonds von der Fahigkeit
des Emittenten ab, auf Verlangen Kapital und Zinsen zu
zahlen.

Die durch Vermdgenswerte unterlegten Wertpapiere, in
denen der Teilfonds anlegen kann, sind als erstklassige
Anlagen angesehene Verpflichtungen, die von Stellen, die
zu einem besonderen Zweck geschaffen wurden,
ausgegeben sind, deren primare Vermdgenswerte aus
einer Masse von Hypotheken, Darlehen, Forderungen oder
anderen Vermdgenswerten bestehen, und die am
Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten zwischen
Marktmachern gehandelt werden, die durch die SEC und
die NASD beaufsichtigt werden. Die Zahlung von Kapital
und Zinsen kann weitgehend von den durch die
Vermégenswerte, durch die die Wertpapiere unterlegt

sind, erwirtschafteten Cashflows abhangen und wird in
bestimmten Fallen durch Kreditbriefe, Burgschaften und
andere Formen der Kredit- oder Liquiditatsverbesserung
gestutzt. Der Wert dieser durch Vermégenswerte
unterlegten Wertpapiere kann auch von der
Kreditwirdigkeit des mit der Bedienung der
Vermodgensmasse Beauftragten, des Begriinders der
Kredite oder Forderungen oder des Finanzinstituts, das
die Kreditunterlegung liefert, beriihrt werden.

Referenzwert
Der Teilfonds wird aktiv und nicht mit Bezug auf einen
Referenzwert verwaltet.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie zielt auf den Aufbau eines Portfolios
mittels hoch bewerteter Geldmarktinstrumente ab, die
von erstklassigen Kreditnehmern in US-Dollar emittiert
werden. Der Teilfonds kann zudem Schuldtitel der
Regierung und von Regierungsstellen kaufen sowie
umgekehrte Pensionsgeschéafte einsetzen. Die tagliche
Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds richtet
sich nach den Prognosen des Anlageberaters hinsichtlich
Konjunktur, Inflation, Beschaftigungswachstum und
méglichen Anderungen der Zinspolitik der US-Notenbank
Federal Reserve. Bei der Bewertung der Konjunkturlage
wird der Anlageberater zahlreiche Einflussfaktoren in
Betracht ziehen, zu denen unter anderem die Berichte
Uber die monatliche Beschaftigungslage (insbesondere
Z\nderungen der US-Arbeitsmarktstatistik (neu
geschaffene Arbeitsplatze im US-Nicht-Agrarbereich)), die
Gesamtarbeitslosenquote und durchschnittliche
Stundenlohne gehodren. Des Weiteren werden die
Monatsberichte tber die Inflation sowohl auf Hersteller-
wie auch auf Verbraucherebene Gberwacht, um aktuelle
und potenzielle kinftige Inflationstrends zu ermitteln.
Der Anlageberater wird zudem marktbasierte
Inflationsbarometer wie die Spreads von
inflationsgeschitzten US-Staatsanleihen in Betracht
ziehen. Andere Wirtschaftsmeldungen zu
Bruttoinlandsprodukt, Immobilienmarkt, Auftragseingénge
und Einzelhandelsumsétze werden in den
Wirtschaftsausblick des Anlageberaters einbezogen. Der
Anlageberater wird den Anlagebeschréankungen und
Leitlinien des Teilfonds sowie dem Verlauf der Zinskurve
(die dem Anlageberater einen Hinweis auf kinftige
Zinsénderungen und die Konjunkturlage in den USA gibt)
sowie den Angebots- und Nachfragebedingungen fir
spezifische Wertpapiere Rechnung tragen.

Die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale umfassen die Eindammung umweltschadlicher
Praktiken (zum Beispiel solcher, die zum Klimawandel
beitragen kénnen, wie die Verstromung fossiler
Brennstoffe und die Gewinnung von Kraftwerkskohle), die
Reduzierung der Produktion umstrittener Waffen und
Tabak, die Férderung verantwortungsvoller
Geschaftspraktiken im Sinne der Prinzipien des UN
Global Compact sowie die Meidung solcher Emittenten
von Unternehmens- und Staatsanleihen, die unter
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungsaspekten
(,ESG") Worst-in-Class sind.
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(i)

(iii)

Der Teilfonds verfolgt einen Anlageansatz, der
6kologische und/oder soziale Merkmale
folgendermafien bewirbt:

Indem er nicht in Unternehmen oder Emittenten
investiert, die (zum Anlagezeitpunkt und nach Ansicht
des Anlageberaters unter Berlicksichtigung von
Informationen externer Datenanbieter) wesentlich an
folgenden Tatigkeiten beteiligt sind:

® Verstromung fossiler Brennstoffe;

® Abbau von Kraftwerkskohle;

® Tabakproduktion;

® dem Betrieb von Glicksspielstéatten; oder

® der Produktion konventioneller und ziviler Waffen.

Durch den Verzicht auf direkte Investitionen in
Unternehmensemittenten, die (zum Anlagezeitpunkt
und nach Ansicht des Anlageberaters unter
Berlicksichtigung von Informationen externer
Datenanbieter) erachtet werden als:

® an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt;
oder

® gegen die Grundséatze des UN Global Compact
verstof3end (einschlieBlich Umwelt-Prinzipien und
Governance-Prinzipien, unter anderem in Bezug
auf Arbeit, Menschenrechte sowie Bestechungs-
und Korruptionsgrundsétze).

Zur Klarstellung: Der Anlageberater stutzt sich zwar
auf externe Daten zur Prufung, aber die
Entscheidung, ob ein Emittent als an einer
Kontroverse oder einem Verstof3 beteiligt erachtet
wird, und ob diese Kontroverse oder dieser Verstof3
andauert, liegt im alleinigen Ermessen des
Anlageberaters.

Indem er bei Anlageentscheidungen ESG-Analysen
heranzieht, um die Eignung eines Emittenten in ihrer
Gesamtheit auf der Grundlage von ESG-Ratings zu
bewerten und zu beurteilen, wie nachstehend
genauer beschrieben.

Insbesondere investiert der Teilfonds nicht in:

Emittenten ohne ein ESG-Rating;

Unternehmensemittenten mit dem niedrigsten
Gesamt-ESG-Rating; und

staatliche und staatsnahe Emittenten mit dem
niedrigsten Gesamt-ESG-Rating.

Die vom Anlageberater eingesetzten ESG-Ratings
werden von dessen verbundenem Unternehmen
entwickelt und unter Einsatz eines quantitativen und
qualitativen Rahmenkonzepts ermittelt, das eine
Einschatzung der fir den jeweiligen Sektor
geeigneten Wesentlichkeit anhand von Daten
mehrerer externer Anbieter (,ESG Ratings”)
einbezieht.

Indem er die zugrunde liegenden Investitionen in
Unternehmen geméaf den in der SFDR angegebenen
Kriterien fir gute Unternehmensfihrung bewertet.
Was die gute Unternehmensfiihrung (,Good
Governance“) betrifft, so verweist die SFDR zwar auf
vier Schliisselbereiche (solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den

Arbeitnehmern, die Vergltung von Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der Steuervorschriften), doch ist der
Anlageberater der Auffassung, dass eine Bewertung
der guten Unternehmensfihrung von Emittenten eine
breite Palette von Faktoren in Bezug auf die Prozesse
umfassen sollte, anhand derer die Unternehmen ihre
Tatigkeiten ausiben. Der Anlageberater prift diese
Prozesse in erster Linie anhand von zwei Verfahren.
Erstens bewertet er, sofern entsprechende Daten
verfligbar sind, ob bekannte Kontroversen in Bezug
auf die Praktiken eines Unternehmens existieren, die
eine schwerwiegende Verletzung etablierter Normen
darstellen und somit auf ein Versagen der breiteren
Unternehmensfiihrungsmechanismen hindeuten. Zur
Unterstiitzung dieser Bewertung werden externe
Datenanbieter herangezogen, wobei entsprechende
interne Gruppen die Aufsicht tber die
Unternehmensfiihrung tbernehmen. Unternehmen,
die diese Bewertung nicht bestehen, werden von
einer Anlage ausgeschlossen. Zweitens schlie3t der
Anlageberater auch alle Emittenten aus, denen von
einem verbundenen Unternehmen des Anlageberaters
das niedrigste ESG-Gesamtrating erteilt wurde. Diese
Ratings sollen einen Gesamtiiberblick Gber die
Kontrollen und Prozesse geben, die ein Unternehmen
zur Regelung seiner geschéftlichen Aktivitaten
einsetzt. Das niedrigste ESG-Gesamtrating deutet
typischerseise auf ein Unternehmen, das liber einen
unzureichenden Rahmen zur Minderung der
wichtigsten ESG-Risiken verfligt und die
grundlegenden Erwartungen an die
Unternehmensfiihrung nicht erfillt.

Wird eine Bestandsposition, die zum Erwerbszeitpunkt
regelkonform war, anschlieend vorstehenden Kriterien
zufolge unzulassig, ist der Anlageberater bestrebt, die
Investition so bald zu veraufBern, wie ihm dies unter
Beriicksichtigung der besten Interessen des Teilfonds
moglich ist, auf jeden Fall aber spatestens zwolf Monate
nach Feststellung des Sachverhalts.

SFDR & EU-Taxonomie-Verordnung

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale
Merkmale und investiert in Emittenten mit guter
Governance im Sinne von Artikel 8 der SFDR.

Nachhaltige Anlagen gemif} der SFDR

Obwohl der Teilfonds keine nachhaltigen Anlagen im
Sinne der SFDR als Anlageziel hat, kann er in nachhaltige
Anlagen geméaf der SFDR investieren. Es gibt jedoch
keine Mindestzuweisung fir nachhaltige Anlagen im
Sinne der SFDR.

PAI

Der Teilfonds beriicksichtigt den Effekt der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen nicht.

Nachhaltigkeitsrisiko
Die Berlcksichtigung des Nachhaltigkeitsrisikos ist ein

wichtiger Bestandteil des vom Anlageberater
implementierten Sorgfaltsprifungsverfahrens.

Bei der Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos im
Zusammenhang mit zugrunde liegenden Anlagen bewertet
der Anlageberater das Risiko, dass der Wert solcher
zugrunde liegenden Anlagen durch ein Ereignis oder eine
Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung wesentlich negativ beeinflusst
werden konnte (,ESG-Ereignis®). Das Nachhaltigkeitsrisiko
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wird im Rahmen der laufenden Bewertung des
Anlageberaters berilicksichtigt. Beispielsweise prift der
Anlageberater, ob ein Emittent mit Fehlern des Corporate
Risk Managements, Vorwirfen von Korruption und
Bestechung, Berichten tber Unregelmafigkeiten in der
Rechnungslegung, steuerrechtlichen Verstéfien oder
anderen Rechtsstreitigkeiten in Verbindung steht, und
ebenso die potenziellen wesentlichen negativen
Auswirkungen eines solchen ESG-Ereignisses auf den
Wert der Investition beziehungsweise die Bonitat des
Emittenten.

Auch wenn die Verwaltung und Bewertung von
Nachhaltigkeitsrisiken Teil der Due Diligence des
Anlageberaters sind, kann dennoch das Risiko bestehen,
dass der Wert des Teilfonds durch ein ESG-Ereignis
wesentlich negativ beeinflusst werden kdnnte.

Wie im Abschnitt ,Anlagestrategie” weiter ausgefihrt, ist
eine gute Unternehmensfihrung fir alle Emittenten ein
wesentlicher Nachhaltigkeitsrisikofaktor, der in die ESG-
Ratings einflief3t.

Bei der Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken
bertcksichtigt der Anlageberater ESG-Ratings sowie ESG-
Bewertungen und -Kommentare von
Kreditratingagenturen und sonstige wesentliche ESG-
Informationen nach Verfligbarkeit. Der Anlageberater
bewertet, ob sich das Management von
Nachhaltigkeitsrisiken positiv, negativ oder neutral auf
die Finanzlage auswirken kénnte (einschliefilich
Zahlungsstréme, Umsatze und kurzfristiger
Schuldendeckungsgrad). Die Relevanz und Signifikanz
dieser Nachhaltigkeitsrisiken fiir die Finanzlage, die
Wettbewerbsposition oder die Reputation eines
Unternehmens kdnnen unterschiedlich ausfallen und sind
abhangig von dem bestimmten Sektor, in dem ein
Emittent, Garant oder Kontrahent tatig ist. Festgestellte
Nachhaltigkeitsrisiken werden in die Kreditrisikoanalyse
des Anlageberaters einbezogen. Auf der Grundlage der
Bestimmung der Auswirkungen dieser
Nachhaltigkeitsrisiken durch den Anlageberater kann der
Teilfonds die geltenden Kredit- oder Laufzeitgrenzen fir
den jeweiligen Emittenten, Garanten oder Kontrahenten
anpassen.

Die EU-Taxonomie-Verordnung

Obwohl dieser Teilfonds nach Artikel 8 der SFDR
eingestuft ist, 6kologische und/oder soziale Merkmale
fordert und in nachhaltige Investitionen im Sinne der
SFDR anlegen kann, berticksichtigen die diesem Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen zum Datum dieses
Nachtrags nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten. Dementsprechend
betragt zum Datum dieses Nachtrags der Anteil der
Anlagen des Teilfonds in 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten (einschlieflich der
Ubergangsaktivitaten und der erméglichenden Tatigkeiten
im Sinne der EU-Taxonomie-Verordnung) 0 % des
Nettovermdégens des Teilfonds. Der Grundsatz
,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* (,Do no
Significant Harm®) gilt nur fur diejenigen Anlagen des
Teilfonds, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten berilicksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil des Teilfonds zugrunde liegenden
Anlagen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Vorschriften fiir die Portfoliozusammensetzung
Der Teilfonds wird gemaf} der Geldmarktfondsverordnung
laufend die folgenden Kriterien erfiillen:

a) Der Teilfonds wird eine gewichtete durchschnittliche
Falligkeit von nicht mehr als 60 Tagen
aufrechterhalten.

b) Der Teilfonds wird vorbehaltlich der Geldmarktfonds-
Verordnung eine gewichtete Durchschnittslaufzeit von
maximal 120 Tagen aufrechterhalten.

c) Mindestens 10 % der Vermégenswerte des Teilfonds
setzen sich aus taglich fallig werdenden
Vermdgenswerten zusammen sowie aus umgekehrten
Pensionsgeschéften, die mit einer Frist von einem
Arbeitstag gekiindigt werden kénnen sowie Bargeld,
das mit einer Kiindigungsfrist von einem Arbeitstag
abgehoben werden kann. Der Teilfonds wird keine
anderen Vermdgenswerte erwerben aufler einem
taglich fallig werdenden Vermdgenswert, wenn eine
solche Ubernahme dazu fiihren wiirde, dass der
Teilfonds weniger als 10 % seines Portfolios in taglich
fallig werdende Vermégenswerte investiert.

d) Mindestens 30 % der Vermégenswerte des Teilfonds
setzen sich aus wochentlich fallig werdenden
Vermoégenswerten zusammen sowie aus umgekehrten
Pensionsgeschéften, die mit einer Frist von funf
Arbeitstagen gekiindigt werden kénnen sowie
Bargeld, das mit einer Kindigungsfrist von finf
Arbeitstagen abgehoben werden kann. Der Teilfonds
wird keine anderen Vermodgenswerte erwerben aufer
einem wdchentlich fallig werdenden Vermégenswert,
wenn eine solche Ubernahme dazu fiihren wiirde,
dass der Teilfonds weniger als 30 % seines Portfolios
in wochentlich fallig werdende Vermégenswerte
investiert.

Zum Zwecke der in Punkt (d) oben erwahnten Berechnung
kénnen die in Paragraph 2.9 von Anhang Il aufgefiihrten
Vermogenswerte, die hoch liquide sind und innerhalb
eines Arbeitstags zurlickgenommen und abgerechnet
werden kénnen und eine Restlaufzeit von bis zu 190
Tagen haben, bis zu einer Grenze von 17,5 % seiner
Vermogenswerte auch in die woéchentlich falligen
Vermdgenswerte des Teilfonds aufgenommen werden.

Bei der Berechnung der WAL fir Wertpapiere basiert der
Teilfonds die Berechnung der Falligkeit auf die
Restlaufzeit bis zur gesetzlichen Riickzahlung der
Instrumente. In dem Fall, dass ein Finanzinstrument
jedoch eine Put-Option enthélt, kann der Teilfonds die
Berechnung der Falligkeit auf dem Ausibungsdatum der
Put-Option statt auf der Restfalligkeit basieren, aber nur,
wenn alle der folgenden Bedingungen zu jederzeit erfillt
sind: (i) Die Put-Option kann vom Teilfonds bei ihrem
Ausiibungsdatum frei ausgeilibt werden; (ii) der
Auslibungspreis der Put-Option bleibt in der Nahe des
erwarteten Wertes des Instrumentes am
Austibungsdatum; (iii) die Anlagestrategie des Teilfonds
impliziert, dass eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass die Option am Auslibungsdatum ausgelibt wird.

Bei der Berechnung der WAL fir Verbriefungen und
ABCPs kann der Teilfonds im Falle von
Tilgungsinstrumenten stattdessen die Berechnung der
Féalligkeit auf einen der folgenden Punkte basieren:

a) Dem vertraglichen Tilgungsprofil solcher Instrumente;
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b) dem Tilgungsprofil der Basiswerte, aus denen die
Barmittel fir die Rickzahlung dieser Instrumente
stammen.

Werden die in diesem Abschnitt festgelegten Grenzen aus
Griinden, die die Gesellschaft nicht zu vertreten hat, oder
bei Ausiibung der Zeichnungs- oder Riicknahmerechte
Uiberschritten, ist das oberste Ziel der Gesellschaft, diese
Situation zu beheben, wobei die Interessen der
Anteilsinhaber des Teilfonds gebihrend zu
berlcksichtigen sind.

Anlage- und Kreditaufnahmebeschrinkungen

Die fur den Teilfonds geltenden Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen sind im Prospekt im
Anhang Il unter der Uberschrift +Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen® beschrieben.

Der Teilfonds wird nicht:

a) Unternehmensanleihen oder staatliche
Schuldverschreibungen, Kommunalschuldver-
schreibungen oder Industrieertragsanleihen kaufen;

b) Gelder aufnehmen;
c) Wertpapiere gegen Einschuss kaufen;

d) Verkaufs- oder Kaufoptionen oder Kombinationen
davon verkaufen oder kaufen;

e) Immobilien oder Anteile an REITS kaufen oder
verkaufen;

f)  Dritten Kredite gewahren auf3er durch den Kauf von
Schuldtiteln oder das AbschliefBen von
Pensionsgeschéaften, die zum Zwecke des
Liquiditadtsmanagements oder fur die Anlage in der in
Abschnitt 1.5 von Anhang Il vorgesehenen Art und
Weise gestattet und im Prospekt oder in diesem
Nachtrag aufgefihrt sind;

g) sein Vermogen verpfanden oder anderweitig belasten;

h) einen Leerverkauf hinsichtlich eines der folgenden
Instrumente durchfiihren: Geldmarktinstrumente,
Verbriefungen, ABCPs und Einheiten oder Anteile von
Geldmarktfonds;

i) ein direktes oder indirektes Engagement an Aktien
oder Rohstoffen eingehen, u. a. tber Derivate,
Zertifikate, die diese reprasentieren, Indizes, die auf
ihnen basieren, oder andere Mittel oder Instrumente,
die zu einem Engagement an ihnen fihren wiirden;

i) Wertpapierleihgeschéafte oder jedes andere Geschaft,
dass die Vermodgenswerte des Teilfonds belasten
wirde; oder

k) in Anlageklassen investieren, die nicht im Anhang Il
zu dem Prospekt und in dem Abschnitt ,Anlageziele
und Anlagepolitik“ in diesem Nachtrag aufgefiihrt
sind. Im Fall eines Konflikts zwischen Anlage Il und
dem Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® gilt
Anlage Il vorrangig.

Wenn diese Prozentsatze fur die Begrenzung von Anlagen
aus Grinden, die auBBerhalb der Macht des Teilfonds
liegen, oder in Folge der Ausiibung von Bezugsrechten
Uberschritten werden, wird der Teilfonds bei seinen
Verkaufen vorrangig das Ziel verfolgen, diese Situation
unter Wahrung der Interessen von Anteilsinhabern zu
bereinigen.

Liquidititsmanagement und Absicherung

Der Teilfonds kann in Techniken und Instrumente zum
Zwecke des Liquiditditsmanagements und der
Absicherung gemaf} ,Anhang III“ des Prospekts anlegen.

Der Teilfonds kann Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
(,SFTs") durchfuhren, d. h. Pensionsgeschéafte/
umgekehrte Pensionsgeschéfte, wie unten ausgefihrt.

Die Gesellschaft kann fir den Teilfonds wie oben
ausgefihrt innerhalb der von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen umgekehrte
Pensionsgeschéafte abschlieen.

Der Anlageberater kann Pensionsgeschafte eingehen, um
die im Teilfonds erzielten Ertrédge zu steigern oder um
das Zinsengagement festverzinslicher Anleihen genauer
als durch den Einsatz von Zins-Futures zu steuern.

Pensionsgeschafte diirfen nur in Ubereinstimmung mit
normalen Marktusancen abgeschlossen werden, und die
Gesellschaft muss jederzeit in der Lage sein,
Rickkaufverpflichtungen zu erfillen.

Wertpapiere, die Gegenstand eines Pensionsgeschéfts
sind, kdnnen nicht verkauft werden, bevor die
Ruckkaufsfrist abgelaufen ist.

Der Anlageberater wird stdndig den Wert der Sicherheiten
Uberwachen, um zu gewahrleisten, dass er stets den im
Rahmen des Pensionsgeschéfts zu zahlenden Preis
Ubersteigt. Dem Teilfonds kdnnen im Zusammenhang mit
dem Verkauf der Wertpapiere, wenn der Verkaufer sie
nicht in Ubereinstimmung mit dem Pensionsgeschéaft
zurtickkauft, bestimmte Kosten entstehen. Wenn ein
Konkurs- oder @hnliches Verfahren gegen den Verkaufer
der Wertpapiere eréffnet wird, kann auBerdem die
Realisierung der Wertpapiere durch den Teilfonds
verzdgert oder beschrankt werden. Der Anlageberater
wird standig die Kreditwiirdigkeit der Institute priifen, mit
denen er Pensionsgeschéfte tatigt.

Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass der
Teilfonds keine Wertpapierleihvereinbarungen einsetzt.

Das maximale Engagement des Teilfonds bei SFTs betragt
100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Der
Anlageberater erwartet jedoch nicht, dass das
Engagement des Teilfonds in SFTs 100 % des
Nettoinventarwerts Uberschreiten wird. Bei den
Vermdgenswerten, die von Pensionsgeschaften/
umgekehrten Pensionsgeschéaften betroffen sein kénnen,
handelt es sich um Vermdgenswerte eines Typs, der zur
Anlagepolitik des Teilfonds passt. Weitere Einzelheiten zu
SFTs, einschlieBlich akzeptabler Sicherheits- und
Kontrahentenleistungen, werden in den Abschnitten
y+Anhang Il — Verwaltung von Sicherheitsleistungen®,
+2Anhang Il — Einsatz von Pensionsgeschéaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschéften’, ,Absicherung und
Liquiditatsmanagement” und ,Risikofaktoren® im Prospekt
dargelegt.

Die direkten und indirekten Betriebskosten/Gebihren, die
sich aus SFTs ergeben, und die von den an den
betreffenden Teilfonds ausgezahlten Ertragen abgezogen
werden, enthalten keine versteckten Ertrédge und werden
an die im Jahresbericht der Gesellschaft genannten
(aufgefuhrten/erwahnten) Unternehmen gezahlt.

Angaben zur Strategie des Teilfonds bei der
Sicherheitenverwaltung sind unter der Uberschrift
,Strategie fur die Sicherheitenverwaltung” und ,Strategie
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fur die Sicherheitenverwaltung - Umgekehrte
Pensionsgeschéafte” in Anhang Ill des Prospekts
enthalten.

Es wird beabsichtigt, dass der Teilfonds voll in
Wertpapieren besichert werden kann, die von der US-
Regierung ausgegeben oder garantiert werden. Weitere
Angaben finden sich im Abschnitt 3.e unter der
Uberschrift ,Sicherheitenverwaltung” in Anhang Il des
Prospekts.

Anleger werden auf die Abschnitte ,Risikofaktoren -
Uberlegungen zu Kontrahent und Abwicklung® und
sInteressenkonflikte* im Prospekt hingewiesen, die ndhere
Angaben zu den Risiken im Zusammenhang mit den
verwendeten Techniken und Instrumenten fir das
Liquiditdtsmanagement und zu Absicherungszwecken
enthalten.

Ausgabe von Anteilen
Erstzeichnungen

Der Erstausgabezeitraum fir alle aufgelegten
Anteilsklassen des Teilfonds ist nun beendet. Der
Erstausgabezeitraum fir nicht lancierte Anteilsklassen
lauft bis zum 5. Dezember 2023 oder bis zu einem
friheren oder spateren Datum, an dem die ersten Anteile
der entsprechenden Anteilsklasse ausgegeben werden,
wobei zu diesem Zeitpunkt der Erstausgabezeitraum
dieser Anteilsklasse automatisch endet.

Wahrend des Erstausgabezeitraums werden die Anteile
zu einem Erstausgabepreis von 1,00 USD je Anteil
angeboten.

Antrage auf den Kauf von Anteilen kdnnen an jedem
Bewertungstag gestellt werden. Dies muss auf dem
Antragsformular erfolgen, das diesem Nachtrag beiliegt,
und dieses muss im Original oder als Fax (wobei das
Original unmittelbar danach mit der Post zu versenden
ist) zur Annahme an den Administrator an der im
Antragsformular angegebenen Anschrift gesandt werden.
Nach Ermessen des Verwaltungsrats kann das
Antragsformular dem Administrator als Anhang einer E-
Mail zugesandt werden (wobei das Original sofort per
Post nachgeschickt wird).

Vorbehaltlich der Annahme durch die Gesellschaft
missen Antrage auf den Ersterwerb von Anteilen dem
Administrator in Dublin bis zum Annahmeschluss um
12:00 Uhr New Yorker Zeit erteilt werden und die Zahlung
dafiir muss in sofort verfligbaren Geldern umgehend
danach bis spatestens 18:00 Uhr New Yorker Zeit
eingehen, um zu dem am Bewertungszeitpunkt an diesem
Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil
ausgefiihrt zu werden und fir diesen Tag
ausschittungsberechtigt zu sein. Eine schriftliche
Bestatigung wird normalerweise am nachsten
Geschaftstag nach Wirksamwerden des Kaufs versandt.

Der Administrator behéalt sich das Recht vor, Antrage vor
Eingang des vollstandigen Zeichnungsbetrags
anzunehmen und auf diese Antrdge hin zu handeln.

Andere Unternehmen, einschlief3lich Finanzvermittler,
konnen ebenfalls erméachtigt sein, Antragsformulare
anzunehmen, sofern ein vollstandig ausgefilltes
Antragsformular im Original oder als Fax (wobei das
Original sofort per Post nachgeschickt wird) bis zum
Annahmeschluss um 12:00 Uhr New Yorker Zeit beim
Administrator in Dublin und die Zahlung fir Ersterwerbe

in sofort verfligbaren Geldern umgehend danach bis
spatestens 18:00 Uhr New Yorker Zeit eingeht, damit der
Kauf an diesem Bewertungstag wirksam werden kann.

Ein nach Annahmeschluss, um 12:00 Uhr New Yorker Zeit
beim Administrator in Dublin eingehendes
Antragsformular und jegliche Zahlungen fiir Ersterwerbe,
die nach 18:00 Uhr New Yorker Zeit eingehen, werden
(zinslos) auf den nachstfolgenden Bewertungstag
vorgetragen, und Anteile werden dann zum néchsten
Bewertungszeitpunkt ausgegeben.

Folgezeichnungen

Folgekaufe konnen brieflich, mittels Telefax, telefonisch
oder telegrafisch vorgenommen werden. AuBerdem
kénnen Kaufe ohne Verpflichtung seitens des Anlegers
durch ein dem Administrator genehmes kompatibles
automatisiertes Schnittstellen- oder Handelssystem oder
nach Vereinbarung mit dem Administrator Gber die
Website der Gesellschaft oder auf diejenige andere
Weise, die der Verwaltungsrat nach seinem freien
Ermessen mit der vorherigen Genehmigung der
Zentralbank bestimmt, vorgenommen werden. Nach
Ermessen des Verwaltungsrats kénnen Folgekaufauftrage
dem Administrator als Anhang einer E-Mail zugesandt
werden. Folgekaufe gelten als wirksam zum néchsten
ermittelten konstanten Nettoinventarwert je Anteil,
Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden Klassen
oder variabler Nettoinventarwert je Anteil, je nachdem,
was zutrifft, nach Eingang eines Kaufauftrags in
ordnungsgemafier Form beim Administrator sowie der
vollstéandigen Zahlung. Zur telefonischen Erteilung eines
Folgekaufauftrags kdnnen sich Anleger oder ihre
Finanzvermittler an den Administrator unter der Nummer
(00353-1) 448-5052 oder gebiihrenfrei von den Vereinigten
Staaten unter der Nummer 1-800-429-1487 wenden.
Anrufe bei beiden Nummern werden an Bewertungstagen
bis zum Annahmeschluss entgegengenommen.

Aufler unter Umstanden, die in ,Umwandlung in den
variablen Nettoinventarwert je Anteil“ beschrieben sind,
werden Folgekaufauftrage von Anteilsinhabern, die vor
Annahmeschluss beim Administrator eingehen und fur die
Zahlungen fur Anteile in sofort verfiigbaren Geldern
umgehend danach bis spatestens 18:00 Uhr New Yorker
Zeit eingehen mussen, zu dem am Bewertungszeitpunkt
am Bewertungstag ermittelten konstanten
Nettoinventarwert je Anteil, Nettoinventarwert je Anteil
der thesaurierenden Klassen oder variablen
Nettoinventarwert je Anteil (je nachdem, was zutrifft)
ausgefihrt, nach Anpassung im Fall einer negativen
Nettorendite. So gekaufte Anteile erhalten die
Ausschittung fur diesen Tag.

Andere Unternehmen, einschlieBllich ihrer
Finanzvermittler, kénnen ebenfalls ermachtigt sein,
Kaufauftrdge anzunehmen, sofern immer ein vollstandig
ausgefilltes Antragsformular bis zum Annahmeschluss
beim Administrator und die Zahlung fiir Anteile in sofort
verfigbaren Geldern umgehend danach bis spatestens
18:00 Uhr New Yorker Zeit eingeht, damit der Kauf an
diesem Bewertungstag wirksam werden kann.

Wenn ein Folgekaufauftrag nach dem Annahmeschluss
beim Administrator eingeht und sonstige
Zeichnungsgelder nach 18:00 Uhr New Yorker Zeit
eingehen, werden die Betrage (zinslos) vorgetragen und
als am nachsten Bewertungstag eingegangen behandelt
und die Anteile werden zum nachsten
Bewertungszeitpunkt ausgegeben.
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Die Gesellschaft behélt sich vor, ist aber nicht
verpflichtet, bis 12:00 Uhr New Yorker Zeit eingehende
Antrége und bis 17:00 Uhr New Yorker Zeit eingehende
Folgekaufauftrage anzunehmen und auf diese Antrage
bzw. Auftrége hin fir den Teilfonds zu handeln, auch vor
dem Eingang von Zeichnungsgeldern. Wenn daher
Zeichnungsgelder nicht bis 18:00 Uhr New Yorker Zeit an
dem betreffenden Geschéaftstag bei der Verwahrstelle
eingehen, kann dies zu bestimmten Verlusten, Kosten
oder Aufwendungen fiir den Teilfonds flhren.

Nach den Bedingungen eines Antrags verpflichtet sich
jeder Anleger, die Gesellschaft, den Verwaltungsrat, den
Teilfonds, die Verwaltungsgesellschaft, den
Anlageberater, den Administrator und die Verwahrstelle
fur jegliche Verluste, Kosten oder Aufwendungen zu
entschadigen und von diesen freizustellen, die ihnen
dadurch entstehen, dass der betreffende Anleger
Zeichnungsgelder in sofort verfligbaren Mitteln (in Bezug
auf Antrage und Folgekaufauftrage) nicht so auf das
Konto des Teilfonds Uberweist, dass der volle Betrag von
Zeichnungsgeldern dem Konto bis 18:00 Uhr New Yorker
Zeit an dem Geschéaftstag, an dem der Zeichnungsauftrag
erteilt wird, gutgeschrieben wird.

Auftrége, die von der Gesellschaft angenommen werden
und auf die sich die Gesellschaft verlasst, sind ab
demselben Tag ausschittungsberechtigt, an dem
Zeichnungsgelder in sofort verfligbaren Mitteln bis 18:00
Uhr New Yorker Zeit eingehen.

Riicknahme von Anteilen

Anteile kdnnen auf Wunsch ihres Inhabers an jedem
Bewertungstag zurlickgegeben werden. Solche Antrage
werden zu dem am Bewertungszeitpunkt am
Bewertungstag fiir den Teilfonds ermittelten konstanten
Nettoinventarwert je Anteil, Nettoinventarwert je Anteil
der thesaurierenden Klassen oder variablen
Nettoinventarwert je Anteil (je nachdem, was zutrifft) fir
den Teilfonds ausgefiihrt, nach Anpassung im Fall einer
negativen Nettorendite.

Die Ricknahme von Anteilen geschieht zum néachsten
ermittelten konstanten Nettoinventarwert je Anteil,
Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden Klassen
oder variablen Nettoinventarwert je Anteil, je nachdem,
was zutrifft, nachdem beim Administrator ein
Ricknahmeauftrag in ordnungsgemaBer Form
eingegangen ist.

Wenn Anteile direkt zurlickgegeben werden, erhebt die
Gesellschaft keine Riicknahmegebuhr. Finanzvermittler
kénnen von ihren Kunden fiir die Durchfiihrung von
Anteilsricknahmen eine gesonderte Gebulhr erheben.
Anleger sollten sich in dieser Hinsicht von ihren
Finanzvermittlern beraten lassen.

Anteilsinhaber kdnnen Anteile brieflich oder mittels
Telefax, telefonisch oder telegrafisch an den
Administrator oder einen anderen Finanzvermittler
zurlickgeben, der ermachtigt ist, Ricknahmeauftrage
entgegenzunehmen. Ferner kann die Gesellschaft
Anteilsinhabern und Finanzvermittlern ohne Verpflichtung
seitens des Anlegers die Méglichkeit geben, Anteile durch
ein dem Administrator genehmes kompatibles
automatisiertes Schnittstellen- oder Handelssystem oder
nach Vereinbarung mit dem Administrator lGber die
Website der Gesellschaft oder auf diejenige andere
Weise, die der Verwaltungsrat nach seinem freien
Ermessen mit der vorherigen Genehmigung der
Zentralbank bestimmt, zuriickzugeben. Nach Ermessen

des Verwaltungsrats kénnen Riicknahmeantrage dem
Administrator als Anhang einer E-Mail zugesandt werden.
Zur Erteilung eines Antrags auf die Riicknahme von
Anteilen kénnen sich Anleger bzw. ihre Finanzvermittler
an den Administrator unter der Nummer (00353-1) 448-
5052 oder gebihrenfrei von den Vereinigten Staaten unter
der Nummer 1-800-429-1487 wenden. Anrufe bei beiden
Nummern werden an Bewertungstagen bis zum
Annahmeschluss entgegengenommen.

Wenn ein Ricknahmeauftrag in ordnungsgemafer Form
vor Annahmeschluss beim Administrator eingeht, wird er
zu dem zum Bewertungszeitpunkt an diesem
Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert wirksam.
Der Ricknahmeerlés wird Ublicherweise am selben
Bewertungstag Gberwiesen, und die Anteile erhalten nicht
die fir den betreffenden Tag festgesetzte Ausschittung.

Andere Unternehmen kdénnen ebenfalls erméchtigt sein,
Rucknahmeauftrage entgegenzunehmen, wobei stets gilt,
dass diese Riicknahmeauftrage bis zum Annahmeschluss
beim Administrator eingehen missen, damit die
Rickgabe an diesem Bewertungstag wirksam wird.

Ein in ordnungsgeméafBer Form nach Annahmeschluss an
einem Bewertungstag beim Administrator eingehender
Rucknahmeauftrag wird vorgetragen und zu dem am
nachsten Bewertungstag zum Bewertungszeitpunkt
ermittelten Nettoinventarwert wirksam, und der
Rucknahmeerldés wird Gblicherweise am selben Tag
Uberwiesen.

Die oben beschriebenen Verfahren kénnen von der
Gesellschaft, dem Administrator oder jedem anderen zur
Entgegennahme von Riicknahmeauftragen berechtigten
Unternehmen jederzeit gedndert oder widerrufen werden.

Von Anteilsinhabern, deren Bestand an Anteilen eines
Teilfonds auf Grund der Rickgabe von Anteilen auf einen
Gesamtwert von unter 1.000.000 USD fallt, kann verlangt
werden, dass sie alle ihre Anteile zurlickgeben.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor,
Ricknahmeauftrage abzulehnen oder den
Ricknahmebetrag oder die Anzahl der telefonisch oder
telegrafisch Ubermittelten Ricknahmeauftrage zu
beschrénken, wenn (i) der Anteilsinhaber infolge der
Ausfliihrung dieses Auftrags Anteile halten wiirde, deren
Nettoinventarwert unter dem geltenden Mindestbestand
liegt.In diesem Fall kann die Riicknahme der gesamten
Beteiligung des Anteilsinhabers beantragt und am
nachstfolgenden Bewertungstag ausgefihrt werden; (ii)
die Ricknahmeantrage an einem Bewertungstag
insgesamt 10 % der Gesamtanzahl der umlaufenden
Anteile des Teilfonds Ubersteigen. In diesem Fall gelten
die Bestimmungen, die im Prospekt unter
LAnteilseigentumsbeschrankungen, zwangsweise
Ricknahme und Ubertragung von Anteilen* angegeben
sind; (iii) der Anteilsinhaber die geltenden Anforderungen
zur Verhinderung der Geldwéasche nicht eingehalten hat;
und (iv) die Berechnung des Nettovermdégenswerts des
betreffenden Teilfonds im Einklang mit den im Prospekt
unter ,Aussetzung” angegebenen Bestimmungen
zeitweilig eingestellt wird.

Ausschiittungspolitik

Fur die ausschittenden Anteile des Teilfonds
beabsichtigt die Gesellschaft, Ausschittungen an jedem
Bewertungstag festzusetzen, um alle oder im
Wesentlichen alle ihre Nettoertrage (d. h. auf die
Vermogenswerte des Teilfonds vereinnahmte Ertrage
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abziglich seiner aufgelaufenen Aufwendungen)
auszuschutten. Ausschiittungen kdnnen aus den
folgenden Quellen festgesetzt werden:

a) Nettoeinnahmen aus Zinsen und Dividenden;

b) realisierte Gewinne aus der VerduBerung von Anlagen
abzlglich realisierter und nicht realisierter Verluste
(einschlieBlich Geblhren und Aufwendungen);

oder

c) weitere Mittel (auBer Kapital), die aus dem Teilfonds
rechtméafig ausgeschuttet werden dirfen.

Ausschittende Anteile des Teilfonds werden an dem Tag,
an dem der Kaufauftrag wirksam wird (d. h. wenn ein
Kaufauftrag bis spatestens zum Annahmeschluss in
ordnungsgemafier Form beim Administrator eingeht und
die Zahlung bis 18:00 Uhr New Yorker Zeit beim
Administrator eingegangen ist), ertragsausschuttungs-
berechtigt.

Die Ausschittungen fir jeden Kalendermonat werden
gewoOhnlich am ersten Bewertungstag des
darauffolgenden Monats bezahlt. Ausschittungen werden
automatisch zum Zeichnungspreis in weiteren Anteilen
des Teilfonds angelegt. Auf Wunsch des Anteilsinhabers
kénnen sie auch in bar telegrafisch auf das im Antrag
angegebene Konto liberwiesen werden. Ein
Anteilsinhaber, der sich dafiir entscheidet, dass ihm die
Ausschittungen in bar Uberwiesen werden sollen, muss
dies der Verwaltungsgesellschaft oder dem Administrator
schriftlich zum Zeitpunkt der urspriinglichen Zeichnung
mitteilen. Entscheidet sich ein Anteilsinhaber fir die
Auszahlung der Ausschittungen in bar, so wird in Bezug
auf weitere von diesem Anteilsinhaber erworbenen
Anteile davon ausgegangen, dass er fur diese Anteile die
gleiche Wahl getroffen hat, bis er seine Wahl
ordnungsgemafl widerruft. Ein Anteilsinhaber kann seine
diesbezlgliche Wahl durch schriftliche Mitteilung an die
Verwaltungsgesellschaft oder den Administrator &ndern.
Diese Mitteilung muss mindestens flinf Bewertungstage
vor dem betreffenden Ausschiittungstag eingehen.

Im Verlauf des Bilanzierungszeitraums der Gesellschaft
werden auf ausschiittende Anteile des Teilfonds
aufgelaufene und gezahlte Ausschittungen aus allen oder
im Wesentlichen allen Nettoanlageertragen und netto
realisierten und unrealisierten Kapitalgewinnen (d. h.
realisierten und unrealisierten Kapitalgewinnen abziglich
aller realisierten und unrealisierten Kapitalverluste)
bestehen. Die Ausschiittungen von Nettoanlageertragen,
die an Tagen vereinnahmt werden, die keine
Bewertungstage sind, werden an dem Bewertungstag
festgesetzt, der dem betreffenden Tag unmittelbar
vorausgeht. Auf aufgelaufene, aber nicht gezahlte
Ausschittungen werden keine Zinsen gezahlt.

Wenn ein Anteilsinhaber alle Anteile auf seinem Depot an
einem beliebigen Tag eines Kalendermonats zuriickgibt,
werden alle Ausschittungen, auf die der betreffende
Anteilsinhaber Anspruch hat, zusammen mit dem
Ricknahmeerlés gezahlt.

Jeder Anteilsinhaber erhélt regelmasig
Zusammenfassungen seiner Konten, die Angaben lber
die im Laufe des Jahres gezahlten Ausschiittungen
enthalten, unabhéngig davon, ob die Ausschiittungen in
weiteren Anteilen angelegt oder bar ausgezahlt werden.

Es ist nicht beabsichtigt, fir thesaurierende Anteile des
Teilfonds Ausschittungen an die Anteilsinhaber
vorzunehmen. Die Ertrdge und anderen Gewinne werden

thesauriert und fir die Anteilsinhaber wieder angelegt.
Ausschittungen kénnen, wenn sie fiir die Anteile gezahlt
werden, aus den Nettoertragen des Teilfonds,
einschlieBlich von dem Teilfonds vereinnahmter Zinsen
und Dividenden, realisierter und unrealisierter Gewinne
aus der Verduflerung/Bewertung der Anlagen und anderer
Vermdgenswerte, abziiglich realisierter und unrealisierter
Verluste des Teilfonds, gezahlt werden.

Weitere Einzelheiten stehen im Prospekt unter der
Uberschrift: ,Ausschittungspolitik®.

Gebiihren

Die Gebuhren und Aufwendungen des Verwaltungsrats,
der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageberaters, des
Administrators und der Verwahrstelle sowie die
Griindungskosten sind im Prospekt unter der Uberschrift
,Management und Verwaltung der Gesellschaft —
Gebihren und Aufwendungen® aufgefuhrt.

Risikofaktoren

Eine Anlage in dem Teilfonds sollte keinen wesentlichen
Teil eines Anlageportfolios darstellen und eignet sich
moglicherweise nicht fiir alle Anleger.

Die Anleger werden gebeten, dem Abschnitt
,Risikofaktoren” im Prospekt besondere Beachtung zu
schenken.

Verwendung historischer Bepreisung

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis untertagig
gehandelter Anteile wird anhand der zum
Bewertungszeitpunkt am vorausgegangenen
Bewertungstag berechneten Bewertung berechnet. Es ist
zwar vorgesehen, dass samtliche Wertveréanderungen
jedes Wertpapiers im Portfolio ab dem
Bewertungszeitpunkt Gberwacht werden, doch es besteht
ein Risiko, dass untertagig gehandelte Anteile zu einem
niedrigeren oder héheren Preis gekauft oder
zuriickgenommen werden kénnten, als er am
Bewertungstag berechnet worden wére. Der
Verwaltungsrat kann jedoch nach seinem Ermessen und
im besten Interesse des Teilfonds entscheiden, zur
Berechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises fiir den
untertagigen Handel keine historische Bepreisung zu
verwenden. Untertagiger Handel erfolgt nach Ermessen
des Verwaltungsrats. Folglich kann der Verwaltungsrat
untertagigen Handel nach seinem alleinigem Ermessen
und im besten Interesse des Teilfonds untersagen.
Insbesondere kann der Verwaltungsrat den untertagigen
Handel untersagen, wenn er der Auffassung ist, dass
dieser dem Teilfonds, der Gesellschaft oder den
Anteilsinhabern schadet. Die historische Bepreisung kann
auch fur umgewandelte Anteile angewandt werden.

Bewertungszeitpunkt

17:00 Uhr New Yorker Zeit an einem Bewertungstag oder
derjenige andere Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat
jeweils bestimmt.

Annahmeschluss

Der Annahmeschluss fir den Eingang von
Erstzeichnungen ist 12:00 Uhr New Yorker Zeit an einem
Bewertungstag oder derjenige andere Zeitpunkt, den der
Verwaltungsrat jeweils bestimmt. Der Annahmeschluss
fir den Eingang von Folgezeichnungen ist 17:00 Uhr New
Yorker Zeit an einem Bewertungstag oder derjenige
andere Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat jeweils
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bestimmt. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen untertagigen Handel fur den Teilfonds
anbieten. Anteilsinhaber sollten auch den Abschnitt
,Verwendung historischer Bepreisung” lesen.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
wirtschaftliche Tatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder eines
sozialen Ziels betragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keines dieser
Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifi-kations-
system, das in der
Verordnung (EU) 2020/
852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatig-keiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Ver-zeichnis der
sozial nachhaltigen

Wirt-schaftstatig-keiten.

Nach-haltige Investi-
tionen mit einem
Umwelt-ziel kénnten
taxonomie-konform sein
oder nicht.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem Finanz-
produkt beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

88

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/
2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten.

Name des Produkts: BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund
Unternehmenskennung: 213800AGKN9L9ACRPT19

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
e [ Ja  Jo}
U 0

Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: ___%

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Anlagen angestrebt werden,
enthalt es einen Mindestanteil von ___% an
nachhaltigen Investitionen

1 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der [] mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstéatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind. EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

O oin Wirtschaftstatigkeiten, die nach der (] mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
nachhaltig einzustufen sind EUTaxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind.
[  mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen

getatigt __ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit
diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt einen 6kologischen und/oder sozialen Mindeststandard, der auf die Abschwéachung
oder Vermeidung von Praktiken abzielt, die der Anlageberater als 6kologisch und/oder sozial nachteilig
erachtet. Um diesen Mindeststandard zu erreichen, werden Ausschlusskriterien verwendet.

Zum Beispiel sind Emittenten, die einen bestimmten Prozentsatz des Umsatzes gemaf} Ermittlung durch
den Anlageberater aus der Verstromung fossiler Brennstoffe, aus dem Abbau von Kraftwerkskohle, aus der
Tabakproduktion, aus dem Betrieb von Glicksspielstatten oder aus der Herstellung konventioneller und
ziviler Waffen erzielen, ausgeschlossen. Emittenten werden ebenfalls ausgeschlossen, wenn sie nach
Ansicht des Anlageberaters an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind oder gegen die
Grundsatze des UN Gobal Compact verstof3en haben.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um die mit dem Teilfonds beworbenen ékologischen und/oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Der folgende Nachhaltigkeitsindikator wird verwendet, um zu messen, ob der Teilfonds die von ihm
geférderten 6kologischen und/oder sozialen Merkmale bewirbt:

- Umsetzung der Ausschlusspolitik: Eine Bewertung, ob der Teilfonds seine Ausschlusspolitik
erfolgreich und konsistent umgesetzt hat (Einzelheiten dazu sind nachstehend dargelegt).
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Bei den wichtigsten
nach-teiligen Aus-
wirkungen han-delt
es sich um die bedeu-
tendsten nach-
teiligen Aus-
wirkungen von
Investitions-
entscheidun-gen auf
Nach-haltig-keits-
faktoren in den Be-
reich-en Um-welt,
Sozia-les und Be-
schéaf-tigung, Achtung
der Mensch-enrechte
und Be-kamp-fung
von Kor-rup-tion und
Bestechung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Nicht zutreffend.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Nicht zutreffend.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?
Nicht zutreffend.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Nicht zutreffend.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrédchtigungen® festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrédchtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berilicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

[ Ja
Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Wie im Nachtrag dargelegt, investiert der Teilfonds in von Kreditnehmern mit hoher Bonitat in US-Dollar
ausgegebene Geldmarktinstrumente mit hohem Rating. Der Teilfonds kann zudem Schuldtitel der
Regierung und von Regierungsstellen kaufen sowie umgekehrte Pensionsgeschafte einsetzen.

Der Anlageberater wird den Anlagebeschrankungen und Leitlinien des Teilfonds sowie dem Verlauf der
Zinskurve (die dem Anlageberater einen Hinweis auf kiinftige Zinsédnderungen und die Konjunkturlage in
den USA gibt) sowie den Angebots- und Nachfragebedingungen fir spezifische Wertpapiere Rechnung
tragen. Weitere Einzelheiten zur Strategie des Teilfonds sind im Abschnitt ,Anlagestrategie“ des Nachtrags
aufgefuhrt.

Bei seinen Anlageentscheidungen zieht der Anlageberater eine Kombination aus externen ESG-Daten und
von seinem verbundenen Unternehmen erstellten ESG-Ratings heran.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrun-
g umfassen solide
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen
zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die
Vermdgensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der

ESG-Beschrankungen dienen dazu, Anlagen in Wertpapieren auf der Grundlage ihrer ESG-bezogenen
Merkmale zu verhindern oder zuzulassen. Die ESG-Beschréankungen leiten sich von der Anwendung von
Ausschlusskriterien ab, bei der externe Daten herangezogen werden, um Emittenten auf der Grundlage
ihrer Beteiligung an bestimmten Branchen, Sektoren oder Kontroversen (wie im Nachtrag naher

beschrieben) sowie der vom verbundenen Unternehmen des Anlageberaters bereitgestellten ESG-Ratings,

die eingesetzt werden, um die Eignung eines Emittenten in ihrer Gesamtheit zu beurteilen,
auszuschliefien.

Die Anlagestrategie wird im Rahmen des Anlageprozesses kontinuierlich umgesetzt, indem die
Investitionen sowohl zum Zeitpunkt des Erwerbs als auch fortlaufend die unten beschriebenen
verbindlichen Elemente erfiillen miissen.

Weitere Einzelheiten zur Strategie des Teilfonds sind im Abschnitt ,Anlagestrategie” des Nachtrags
aufgefiihrt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfillung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Der Teilfonds legt nicht in Unternehmen oder Unternehmensemittenten an, die nach Ansicht des
Anlageberaters zum Anlagezeitpunkt und unter Berlicksichtigung von Informationen externer
Datenanbieter eines der nachstehenden ESG-Kriterien erfiillen:

- mehr als 10 % ihres Umsatzes aus der Verstromung fossiler Brennstoffe erzielen;

- mehrals 5 % ihres Umsatzes aus dem Abbau von Kraftwerkskohle erzielen;

- mehr als 5 % ihres Umsatzes aus der Produktion von Tabak erzielen;

- mehrals 5 % ihres Umsatzes aus dem Betrieb von Gliicksspielstatten erzielen; oder

- mehrals 5 % ihres Umsatzes aus der Herstellung von konventionellen und zivilen Waffen
erzielen.

Der Teilfonds schlief3t direkte Investitionen in Unternehmensemittenten aus, die zum
Anlagezeitpunkt und nach Ansicht des Anlageberaters unter Beriicksichtigung von Informationen
externer Datenanbieter erachtet werden als:

- an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt; oder

- gegen die Grundsatze des UN Global Compact verstoBBend (einschlief3lich Umwelt-Prinzipen und
Governance-Prinzipien, unter anderem in Bezug auf Arbeit, Menschenrechte sowie Bestechungs-
und Korruptionsgrundséatze).

Unter Bezugnahme auf die vom verbundenen Unternehmen des Anlageberaters bereitgestellten
ESG-Ratings investiert der Teilfonds nicht in:

- Emittenten ohne ESG-Rating;
- Unternehmensemittenten mit dem niedrigsten Gesamt-ESG-Rating; und
- staatliche und staatsnahe Emittenten mit dem niedrigsten Gesamt-ESG-Rating.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um einen Mindestsatz zu verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, bewertet?

Alle Emittenten, in die Anlagen getatigt werden, befolgen gute Governance-Praktiken geméaf den
Prinzipien des UN Global Compact. Diese Analyse ist von Daten abhéangig, die von Dritten
bereitgestellt werden. Diese Daten kénnen unvollstandig, ungenau oder nicht verfliigbar sein. Wenn
der Anlageberater von dritten Parteien abhéngig ist, besteht daher das Risiko, dass der
Anlageberater nicht in der Lage ist, die Emittenten, in die der Teilfonds investiert, zutreffend oder
vollstandig zu beurteilen.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 90 % des Nettoinventarwerts des Teilfond__s werden verwendet, um die vom Teilfonds
beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen
der Anlagestrategie zu erfillen.

90 BNY Mellon Liquidity Funds, plc — BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund - SFDR Annex



Investitionen in
bestimmten
Vermogenswerten an.

Das Diagramm zur Vermdgensallokation dient der Veranschaulichung der typischen Vermdgensaufteilung
dieses Teilfonds. Die Vermdgensallokation des Teilfonds ist allerdings nicht festgelegt und kann von der
im Diagramm dargestellten Aufteilung abweichen. Der Teilfonds bewirbt ékologische oder soziale
Merkmale auf der Grundlage eines ausschlieBenden Ansatzes. Folglich stellt die nachfolgende Abbildung
#1 dar, dass das Portfolio bestimmte Arten von Anlagen ausgeschlossen hat, wie weiter oben unter ,Worin
bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen zur
Erfullung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?“ beschrieben. Das Portfolio
ist daher allein durch das Fehlen dieser Anlagen auf die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale ausgerichtet.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale: 90 % des Nettoinventarwerts
#2 Andere Investitionen: 10 % des Nettoinventarwerts

Investitionen

#2 Andere Investitionen
10,00 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der
mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.
— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Der Teilfonds nutzt keine Derivate fiir Anlagezwecke. Folglich werden Derivate derzeit nicht
eingesetzt, um die 6kologischen und sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem Mindestmaf3 sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Nicht zutreffend.

Investiert das Finanzprodukt in mit fossilem Gas und/oder Kernenergie
verbundenen Tatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen '?
L] Ja:

L] In fossilem Gas [ In Kernenergie

Nein

1 Mit fossilem Gas und/oder Kernenergie verbundene Téatigkeiten entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur Beschrankung des Klimawandels
(,Klimaschutz“) beitragen und Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen - bitte beachten Sie die Erlauterungen am linken Rand. Die
vollstandigen Kriterien fiir mit fossilem Gas und Kernenergie verbundene Wirtschaftstatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekon-forme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitions-
ausgaben (CapEx), die
die von den
Unternehmen, in die
investiert wird,
getéatigten griinen
Investitionen zeigen,
z. B. fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft.
Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Téatigkeiten, fur
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.

@

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemaf der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

@

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen ohne
einschlieBllich Staatsanleihen* Staatsanleihen*
Taxonomiekonform 0.0% Taxonomiekonform 0.0%
(kein fossilem Gas (kein fossilem Gas
und keine und keine
Kernenergie) Kernenergie)
B Nicht taxonomie- B Nicht taxonomie-
konform konform
100.0% 100.0%
Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen
wieder

*Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten?

Ubergangstatigkeiten: 0,00 %

Ermdéglichende Tatigkeiten: 0,00 %

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht zutreffend.
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G Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht zutreffend.
Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?
Die unter ,#2 Andere Investitionen* aufgefiihrten Anlagen sind:

- zu Liquiditéatszwecken gehaltene Barmittel
fir diese Investitionen wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz bericksichtigt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder

sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
R B, 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

handelt es sich um .

Indizes, mit denen Nicht zutreffend.

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Nicht zutreffend.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Nicht zutreffend.

_ﬂ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.bnymellonim.com
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www.bnymellonim.com

BNY Mellon US. Treasury Fund

NACHTRAG 2 VOM 6. JANUAR 2023 ZUM PROSPEKT DER BNY MELLON LIQUIDITY FUNDS
PLC VOM 6. JANUAR 2023 (DIESER NACHTRAG ERSETZT DEN NACHTRAG 2 VOM 12.

APRIL 2022)

Dieser Nachtrag enthélt spezielle Angaben liber den BNY
Mellon U.S. Treasury Fund (der ,Teilfonds®), ein
kurzfristiger Geldmarktfonds mit 6ffentlichen
Schuldtiteln, der ein Teilfonds der BNY Mellon Liquidity
Funds plc (die ,Gesellschaft®) ist, einer offenen
Investmentgesellschaft des Umbrella-Typs mit variablem
Kapital und Haftungstrennung zwischen ihren Teilfonds.
Die Gesellschaft ist mit beschrankter Haftung nach dem
Recht Irlands gegriindet und von der Zentralbank nach
den OGAW-Vorschriften zugelassen.

Dieser Nachtrag ist Bestandteil von und muss gelesen
werden im Zusammenhang mit der allgemeinen
Beschreibung:

® Gesellschaft, Management und Verwaltung
® Gebiihren und Aufwendungen der Gesellschaft

® Besteuerung der Gesellschaft und ihrer
Anteilsinhaber und

o die Gesellschaft betreffende Risikofaktoren

die im Prospekt der Gesellschaft vom XX. 2022 enthalten
sind, der zusammen mit diesem Nachtrag ausgehandigt
wurde. Falls Sie den Prospekt nicht erhalten haben,
setzen Sie sich bitte mit dem Administrator in
Verbindung.

Die Anleger werden gebeten, dem Abschnitt
,Risikofaktoren“ im Prospekt besondere Beachtung zu
schenken.

Da der Teilfonds einen wesentlichen Betrag seines
Nettoinventarwerts in Geldmarktinstrumenten anlegt,
kann er von den Anlegern als Alternative fiir die Anlage
auf einem gewdhnlichen Einlagenkonto angesehen
werden. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass
eine Anlage in dem Teilfonds insoweit nicht mit einem
Einlagenkonto vergleichbar ist, als eine Anlage in dem
Teilfonds den mit der Anlage in einem Organismus fiir
gemeinsame Anlagen verbundenen Risiken unterliegt,
insbesondere der Tatsache, dass der angelegte
Kapitalbetrag so schwanken kann, wie der
Nettoinventarwert des Teilfonds schwankt.

Der Teilfonds verlasst sich nicht auf externe
Unterstiitzung, um seine Liquiditat zu garantieren oder
den Nettoinventarwert je Anteil der Anteilsklasse zu
stabilisieren.

Ausschiittende Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen im Prospekt
im Abschnitt ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft® genannt sind, tbernehmen die
Verantwortung fir die in diesem Nachtrag und im
Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle
angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um dies
sicherzustellen) entsprechen diese Informationen den
Tatsachen und lassen nichts aus, was wahrscheinlich den
Inhalt dieser Informationen beeinflussen kénnte. Der
Verwaltungsrat Gbernimmt hierfur die Verantwortung.

LEI (Unternehmenskennung)
213800AQRMLJZTTPLHO9

Der Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat BNY Mellon Investment
Adviser, Inc. (der ,Anlageberater®) dazu bestellt, die
Anlage und Wiederanlage des Vermdgens des Teilfonds zu
managen.

Eine Beschreibung des Anlageberaters ist unter der
Uberschrift ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft” im Prospekt enthalten.

Basiswiihrung
US-Dollar

Bewertungstag

Ein ,Bewertungstag” bedeutet im Sinne dieses Teilfonds
jeden Tag, an dem die New York Stock Exchange, die
Securities Industry and Financial Markets Association
und Banken in den Vereinigten Staaten fiir den
Geschaftsverkehr geéffnet sind.

Anteilsklassen

Anteile werden an unterschiedliche Kategorien von
Anlegern als Anteile einer bestimmten Klasse eines
Teilfonds ausgegeben, wie unter der Uberschrift ,Die
Gesellschaft” im Prospekt beschrieben. Es gibt elf
verschiedene Klassen von Anteilen des Teilfonds, die sich
durch den Mindesterstzeichnungsbetrag und die
Gebuhrenstruktur, wie der Aufstellung unten zu
entnehmen, unterscheiden. Eine Beschreibung der
verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Anteile der
einzelnen Klassen angeboten werden kénnen, ist unter
der Uberschrift ,Die Gesellschaft* im Prospekt zu finden.

Participant-Anteile
Klas-se Wahrung Mindest-betrag der  Zeichnungsgebiihr Jahrliche Manage- Riicknahme-gebiihr
Erst-anlage in der ment-gebiihr
Wah-rung der
Anteils-klasse
Participant-Anteile = USD 1.000.000 0% 0,60 % 0%
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Klas-se

Investor-Anteile

Klas-se

Institutional-Antei-
le

Klas-se

Service-Anteile

Klas-se

Administrative-An-
teile

Klas-se

Agency-Anteile

Klas-se

Advantage-Anteile

Klas-se

Premier-Anteile

Waéhrung

usbD

Waéhrung

usbD

Waéhrung

usbD

Wéhrung

usbD

Waéhrung

usbD

Wahrung

usbD

Waéhrung

usbD

Investor-Anteile

Mindest-betrag der
Erst-anlage in der
Wah-rung der
Anteils-klasse

2.500.000

Zeichnungsgebliihr

0%

Institutional-Anteile

Mindest-betrag der
Erst-anlage in der
Wah-rung der
Anteils-klasse

10.000.000

Zeichnungsgebliihr

0%

Service-Anteile

Mindest-betrag der
Erst-anlage in der
Wah-rung der
Anteils-klasse

Keine

Zeichnungsgebliihr

0%

Administrative-Anteile

Mindest-betrag der
Erst-anlage in der
Wah-rung der
Anteils-klasse

4.000.000

Zeichnungsgebliihr

0%

Agency-Anteile

Mindest-betrag der
Erst-anlage in der
Wah-rung der
Anteils-klasse

Zeichnungsgebliihr

5.000.000 0%
Advantage-Anteile

Mindest-betrag der = Zeichnungsgebiihr

Erst-anlage in der

Wa&h-rung der

Anteils-klasse

50.000.000 0%

Premier-Anteile

Mindest-betrag der
Erst-anlage in der
Wa&h-rung der
Anteils-klasse

250.000.000
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Zeichnungsgebliihr

0%

Jahrliche Manage-
ment-geblihr

0,45 %

Jahrliche Manage-
ment-gebiihr

0,20 %

Jahrliche Manage-
ment-gebiihr

0,90 %

Jahrliche Manage-
ment-gebiihr

0,30 %

Jahrliche Manage-
ment-gebiihr

0,25 %

Jahrliche Manage-

ment-gebiihr

0,15 %

Jahrliche Manage-

ment-gebiihr

0,10 %

Riicknahme-geblihr

0%

Riicknahme-geblihr

0%

Riicknahme-geblihr

0%

Riicknahme-geblihr

0%

Riicknahme-geblihr

0%

Riicknahme-gebiihr

0%

Riicknahme-geblihr

0%
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Anteile der Klasse X

Klas-se Waéhrung Mindest-betrag der
Erst-anlage in der
Wah-rung der
Anteils-klasse

Klasse X usbD Keine 0%

Thesaurierende Anteile

Zeichnungsgebiihr

Jahrliche Manage-
ment-geblihr

Riicknahme-geblihr

0% 0%

Participant-Anteile (thesaurierend)

Klas-se Wahrung Mindest-betrag
der Erst-anlage in
der Wéah-rung der

Anteils-klasse

Participant-Anteile usb 1.000.000 0%

(thesaurierend)

Zeichnungsgebliihr

Jahrliche Manage-
ment-gebiihr

Riicknahme-gebiihr

0,60 % 0%

Institutional-Anteile (thesaurierend)

Klas-se Waéhrung Mindest-betrag

der Erst-anlage in
der Wah-rung der
Anteils-klasse

Institutional-Anteile ~ USD 10.000.000 0%

(thesaurierend)

Es gibt keine Mindesthdhe fiir Folgekaufe.

Die Gesellschaft behélt sich vor, gegebenenfalls auf das
geltende Erfordernis einer Mindesterstanlage fir Anteile
zu verzichten, wenn dies fiir angebracht gehalten wird.

Die Gesellschaft kann auf das geltende Erfordernis einer
Mindesterstanlage fiir die Advantage-Anteile verzichten,
wenn:

a) der Anleger insgesamt mindestens 50.000.000 USD in
den anderen Teilfonds der Gesellschaft angelegt hat;

oder

b) der Anleger nach Meinung der
Verwaltungsgesellschaft die Absicht hat und tber
ausreichende Mittel verflgt, um bei seinen Anlagen in
dem Teilfonds und den anderen Teilfonds der
Gesellschaft kiinftig insgesamt eine H6he von
50.000.000 USD zu erreichen.

Finanzvermittler werden ihren Kunden moglicherweise
bestimmte Bedingungen auferlegen, die von den in
diesem Nachtrag beschriebenen abweichen, und ihren
Kunden im Zusammenhang mit Kaufen von Anteilen fir
Rechnung ihrer Kunden in dem von der zustandigen
Aufsichtsbehoérde gestatteten Rahmen Gebihren
berechnen. Diese Gebihren fallen zuséatzlich zu den
Betragen an, die diese Finanzvermittler gegebenenfalls
von der Verwaltungsgesellschaft oder einem der
Verwaltungsgesellschaft nahestehenden Unternehmen
erhalten.

Wenn Anteile direkt zuriickgegeben werden, erhebt die
Gesellschaft keine Riicknahmegebdhr.

Finanzvermittler kénnen von ihren Kunden fir die
Durchfihrung von Anteilsriicknahmen eine gesonderte
Gebuhr erheben. Anleger sollten sich in dieser Hinsicht
von ihren Finanzvermittlern beraten lassen.

Zeichnungsgebliihr

Jahrliche Manage-
ment-gebiihr

Riicknahme-gebiihr

0,20 % 0%

Nettoinventarwert

Ausschiittende Anteile

Die ausschittenden Anteile des Teilfonds werden zum
konstanten Nettoinventarwert je Anteil der
entsprechenden Klasse emittiert und zuriickgenommen,
nach Anpassung im Fall einer negativen Nettorendite (wie
nachstehend ausfiihrlicher erldutert). Die Gesellschaft
strebt einen konstanten Nettoinventarwert der
ausschittenden Anteile des Teilfonds bei 1,00 USD je
Anteil an, indem sie téglich Ausschittungen im
Wesentlichen der gesamten Nettoanlageertréage des
Teilfonds festsetzt und die Anlagen des Teilfonds nach
der Methode der fortgeflihrten Anschaffungskosten
bewertet. Bei dieser Bewertungsmethode werden die
Anlagen des Teilfonds zu ihren um die Abschreibung des
Agios bzw. Zuschreibung des Disagios bereinigten
Anschaffungskosten und nicht zum jeweiligen Marktwert
bewertet. Es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass der Teilfonds in der Lage sein wird, einen
konstanten Nettoinventarwert von 1,00 USD je Anteil
aufrechtzuerhalten.

Weitere Angaben entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwerts der Teilfonds® im
Prospekt.

Aufrechterhaltung eines stabilen Nettoinventarwerts fiir
ausschiittende Klassen

Unter Umsténden, in denen es nicht moglich ist, einen
stabilen Nettoinventarwert mittels der vorstehend
aufgefuhrten Verfahren aufrechtzuerhalten, kann der
Verwaltungsrat die Erklarung oder Zahlung von
Dividenden senken oder aussetzen oder keine Dividenden
erklaren, um den Nettoinventarwert je Anteil stabil zu
halten.

Es entsteht kein Anspruch auf Dividenden, wenn die einer
Klasse ausschiittender Anteile im Teilfonds
zuzurechnende Nettorendite (d. h. die Rendite abziiglich
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samtlicher Kosten und Aufwendungen) negativ ausfallt
(,negative Nettorendite®). Die Wahrscheinlichkeit dafir ist
dann am gréfiten, wenn die Basiszinssatze Uber langere
Zeitrdume niedrig oder sogar negativ sind. Naheres
entnehmen Sie bitte dem nachstehenden Abschnitt
,Reaktionen auf negative Nettorenditen®

Reaktionen auf negative Nettorenditen

Stellt der Verwaltungsrat nach alleinigem Ermessen fest,
dass eine oder mehrere ausschittende Anteilsklasse(n)
aufgrund der negativen Nettorendite womdglich nicht in
der Lage ist/sind, einen stabilen Nettoinventarwert
aufrechtzuerhalten, kann der Verwaltungsrat (sofern
praktisch durchfihrbar) nach vorheriger Benachrichtigung
der betreffenden Anteilsinhaber eine Umwandlung in
thesaurierende Anteile vornehmen (die ,Reaktionen auf
negative Renditen). Wird eine solche Umwandlung
vorgenommen, werden die betreffenden Verédnderungen in
der Mitteilung an die Anleger angegeben.

Die betroffenen ausschittenden Anteile (,umgewandelte
Anteile®) kénnen:

1. ihre Ausschittungspolitik von ausschittend auf
thesaurierend umstellen;

2. mit der in der Mitteilung an die Anteilsinhaber
angegebenen und dem Abschnitt ,Berechnung des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds® im Prospekt
entsprechenden Anzahl von Dezimalstellen notieren,
damit die Anteile in einem negativen
Nettorenditeumfeld hinreichend genau bepreist
werden kdnnen;

3. sofern es die Satzung zulasst, zu Anteilen mit
groBerer Stuckelung konsolidiert werden, wie in der
Mitteilung an die Anteilsinhaber angegeben, damit die
Anteile in einem negativen Nettorenditeumfeld
hinreichend genau bepreist werden kénnen;

4, den Namen der Anteilsklasse wie in der Mitteilung an
die Anteilsinhaber angegeben &ndern und

5. ihren Ausgabe- und Ricknahmepreis anhand der zum
Bewertungszeitpunkt am vorangegangenen
Bewertungstag berechneten Bewertung berechnen
lassen (,historische Bepreisung®). Der Verwaltungsrat
kann nach seinem Ermessen und im besten Interesse
des Teilfonds entscheiden, zur Berechnung des
Ausgabe- und Riicknahmepreises umgewandelter
Anteile keine historische Bepreisung zu verwenden.

Die negative Nettorendite wird abgegrenzt und im
Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse
berticksichtigt. Entsprechend bleibt der
Nettoinventarwert je Anteil nicht konstant, und es kann
zu Kapitalerosion kommen. Néhere Informationen
entnehmen Sie bitte dem nachstehenden Abschnitt
,Risiko einer negativen Nettorendite®.

Der Verwaltungsrat kann die Umwandlung nach vorheriger
Mitteilung an die Anteilsinhaber der betreffenden Klasse
rickgangig machen, sodass die wie vorstehend
beschrieben von der Reaktion auf negative Nettorenditen
betroffenen thesaurierenden Anteile im Teilfonds wieder
in ausschuttenden Anteile umgewandelt werden, wenn es
das Renditeumfeld zulésst.

Thesaurierende Anteile

Die thesaurierenden Anteile des Teilfonds werden zum
Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden Klasse
der entsprechenden Klasse emittiert und
zuriickgenommen.

Der Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden
Klasse einer jeden Klasse, die die thesaurierenden
Anteile bilden, wird vom Administrator an jedem
Handelstag zum Bewertungszeitpunkt nach den
Bestimmungen der Satzung berechnet. Nahere Angaben
hierzu finden sich im Prospekt im Abschnitt ,Die
Gesellschaft"

Anlageziele und Anlagepolitik
Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, fir Anleger
laufende Ertrage in US-Dollar bis zu einer Héhe zu
erzielen, die mit der Kapitalerhaltung in US-Dollar und
der Aufrechterhaltung von Liquiditat zu vereinbaren ist.

Anlagepolitik

Zum Erreichen dieses Ziels investiert der Teilfonds in
Wertpapiere, die von der US-Regierung ausgegeben und
hinsichtlich Kapital und Zinsen garantiert werden,
einschlieBlich US-Treasury-Papiere, d. h. US-
Schatzwechsel, US-Schatzanweisungen und US-
Schatzanleihen, die an einem zulédssigen Markt gehandelt
werden, sowie zu Zwecken der Liquiditatssteuerung oder
der Anlage auf die in Abschnitt 1.5(c) von Anhang Il
vorgesehene Art und Weise, in Pensionsgeschéafte fir
diese Wertpapiere.

Die Gesellschaft hat von der Zentralbank eine
Ausnahmeregelung erhalten, die es dem Teilfonds
erméglicht, mehr als 5 % und bis zu 100 % der
Vermdgenswerte des Teilfonds in Wertpapiere zu
investieren, die hinsichtlich Kapital und Zinsen von der
US-Regierung emittiert und garantiert werden. Diese
Abweichung unterliegt der Bedingung, dass diese
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen bestehen miissen und, dass nicht mehr als
30 % des gesamten Vermdégens des Teilfonds auf eine
einzige Emission entfallen dirfen. In Verfolgung seines
Anlageziels wird der Teilfonds in Wertpapieren mit
Investment Grade, Instrumenten und Verpflichtungen mit
Restlaufzeiten von 397 Tagen oder weniger anlegen.

Der Anlageberater wird versuchen, den Teilfonds so zu
betreiben, wie es erforderlich ist, um

a) ein Kreditrating AAA von der Standard & Poor's
Ratings Group zu halten;

oder

b) ein gleichwertiges Rating einer international
anerkannten Ratingagentur zu erhalten.

Die Gesellschaft finanziert dieses Rating im Namen des
Teilfonds.

Zu von der US-Regierung ausgegebenen und garantierten
Wertpapieren gehdren Wertpapiere des US-Schatzamts,
die sich lediglich hinsichtlich ihres Zinssatzes, ihrer
Laufzeit und des Emissionszeitpunkts unterscheiden.

Der Teilfonds wird versuchen, die Renditen dadurch zu
steigern, dass er mit der Absicht anlegt, kurzfristige
Marktschwankungen zu nutzen. Der Wert der vom
Teilfonds gehaltenen Portfoliowertpapiere wird im
umgekehrten Verhaltnis zu Verdnderungen der jeweils
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herrschenden Zinssatze schwanken. Wenn seit dem
Zeitpunkt, zu dem ein Wertpapier gekauft worden ist, die
Zinsséatze gestiegen sind, lasst sich ein solches
Wertpapier daher méglicherweise nur zu einem
niedrigeren Kurs als seinem Einstandskurs wieder
verkaufen. Entsprechend lésst sich ein Wertpapier, wenn
die Zinssatze seit dem Zeitpunkt, zu dem ein Wertpapier
gekauft worden ist, gesunken sind, moglicherweise zu
einem hdheren Kurs als seinem Einstandskurs wieder
verkaufen. Wenn das Wertpapier zum Nennwert gekauft
wurde und bis zur Falligkeit gehalten wird, wirde in
beiden Fallen kein Gewinn oder Verlust realisiert werden.

Der Teilfonds kann im Rahmen der von der
Geldmarktfonds-Verordnung und Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen ergénzend
flussige Mittel halten. Dazu gehdéren unter anderem
Festgelder und Sichtguthaben.

Der Teilfonds darf Pensionsgeschéafte mit bestimmten
geeigneten Banken oder bankfremden Handlern
schlief3en, die im Einklang mit Abschnitt 1.5 von Anhang Il
zuldssig sind. Bei einem Pensionsgeschaft verauflert der
Teilfonds ein Wertpapier und verpflichtet sich, dieses
Wertpapier zu einem gemeinsam vereinbarten Termin und
Preis (in der Regel innerhalb von sieben Tagen) vom
Kaufer zurlickzukaufen. Das Pensionsgeschéaft bestimmt
somit die Rendite wahrend der Haltezeit des Kaufers,
wahrend die Verpflichtung des Verkaufers (d. h. des
Teilfonds) zum Riickkauf durch den Wert des zugrunde
liegenden Wertpapiers gesichert wird.

Der Teilfonds darf Pensionsgeschafte mit zuléssigen
Banken, Maklern oder Handlern schlie3en, die im
Einklang mit Abschnitt 1.5 von Anhang Il zuléssig sind.
Bei umgekehrten Pensionsgeschéften erwirbt der
Teilfonds ein zugrunde liegendes Schuldinstrument und
erhélt im Gegenzug Barerldse, die auf einem Prozentsatz
des Werts des Wertpapiers basieren. Der Anspruch auf
Zinsen und Kapitalzahlungen aus dem Wertpapier
verbleibt beim Verkédufer des Schuldinstruments. Der
Verkaufer kauft das Wertpapier zu einem gemeinsam
vereinbarten kiinftigen Termin zum Kapitalbetrag
zuzuglich der aufgelaufenen Zinsen zurtck.

Referenzwert
Der Teilfonds wird aktiv und nicht mit Bezug auf einen
Referenzwert verwaltet.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie zielt auf den Aufbau eines Portfolios
mittels einer Kombination aus US-Schatzwechseln und
US-Schatzanweisungen sowie umgekehrten
Pensionsgeschéften ab, die durch solche Instrumente
abgesichert werden. Die tégliche Zusammensetzung des
Portfolios des Teilfonds richtet sich nach den Prognosen
des Anlageberaters hinsichtlich Konjunktur, Inflation,
Beschéftigungswachstum und méglichen Anderungen der
Zinspolitik der US-Notenbank Federal Reserve. Bei der
Bewertung der Konjunkturlage wird der Anlageberater
zahlreiche Einflussfaktoren in Betracht ziehen, zu denen
unter anderem die Berichte Uber die monatliche
Beschaftigungslage (insbesondere Anderungen der US-
Arbeitsmarktstatistik (neu geschaffene Arbeitsplatze im
US-Nicht-Agrarbereich)), die Gesamtarbeitslosenquote
und durchschnittliche Stundenléhne gehéren. Des
Weiteren werden die Monatsberichte Uber die Inflation
sowohl auf Hersteller- wie auch auf Verbraucherebene
Uberwacht, um aktuelle und potenzielle kiinftige
Inflationstrends zu ermitteln. Der Anlageberater wird

zudem marktbasierte Inflationsbarometer wie die
Spreads von inflationsgeschiitzten US-Staatsanleihen in
Betracht ziehen. Andere Wirtschaftsmeldungen zu
Bruttoinlandsprodukt, Immobilienmarkt, Auftragseingénge
und Einzelhandelsumséatze werden in den
Wirtschaftsausblick des Anlageberaters einbezogen. Der
Anlageberater wird den Anlagebeschréankungen und
Leitlinien des Teilfonds sowie dem Verlauf der Zinskurve
(die dem Anlageberater einen Hinweis auf kiinftige
Zinsanderungen und die Konjunkturlage in den USA gibt)
sowie den Angebots- und Nachfragebedingungen fir
spezifische Wertpapiere Rechnung tragen.

Die Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

Bei der Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos im
Zusammenhang mit zugrunde liegenden Anlagen bewertet
der Anlageberater das Risiko, dass der Wert solcher
zugrunde liegenden Anlagen durch ein Ereignis oder eine
Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder
Unternehmensflihrung wesentlich negativ beeinflusst
werden konnte (,ESG-Ereignis®). Das Nachhaltigkeitsrisiko
wird im Rahmen der laufenden Bewertung des
Anlageberaters beriicksichtigt, jedoch ausschliefllich im
Zusammenhang mit der Beurteilung der Kreditwirdigkeit
eines Emittenten. Beispielsweise pruft der Anlageberater,
ob ein Emittent mit Fehlern des Corporate Risk
Managements, Vorwirfen von Korruption und
Bestechung, Berichten Uber UnregelmaBigkeiten in der
Rechnungslegung, steuerrechtlichen Verstéf3en oder
anderen Rechtsstreitigkeiten in Verbindung steht.

Auch wenn die Verwaltung und Bewertung von
Nachhaltigkeitsrisiken Teil der Due Diligence des
Anlageberaters sind, kann dennoch das Risiko bestehen,
dass der Wert des Teilfonds durch ein ESG-Ereignis
wesentlich negativ beeinflusst werden kénnte.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anforderungen des
Regimes zur Bewertung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in Artikel 4 SFDR (das ,PAl-Regime")
sorgféltig bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
unterstutzt die politischen Ziele des PAI-Regimes zur
Verbesserung der Transparenz fiir Anleger und den Markt,
hinsichtlich der Art und Weise, wie
Finanzmarktteilnehmer die Beriicksichtigung der
negativen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren einbeziehen. Die
Verwaltungsgesellschaft berticksichtigt gegenwartig
jedoch nicht die nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im
Einklang mit dem PAI-Regime fiir den Teilfonds, da
Bedenken hinsichtlich des Mangels an leicht verfliigbaren
Daten bestehen, um viele der technischen
Berichterstattungsanforderungen des Regimes zu
erfullen. Die Verwaltungsgesellschaft analysiert weiterhin
die verfigbaren Daten, die erforderlich waren, um diese
technischen Berichtsanforderungen zu erfillen und ihre
Verpflichtungen im Rahmen des PAI-Regimes in
Zusammenarbeit mit dem Anlageberater zu bewerten,
und wird ihre Entscheidung zur Nichterfiillung des PAI-
Regimes regelmasBig tUberprifen.

Die EU-Taxonomie-Verordnung
Die diesem Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen

bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.
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Vorschriften fiir die Portfoliozusammensetzung

Der Teilfonds wird geméaf3 der Geldmarktfondsverordnung
laufend die folgenden Kriterien erfillen:

a) Der Teilfonds wird eine gewichtete durchschnittliche
Falligkeit von nicht mehr als 60 Tagen
aufrechterhalten.

b) Der Teilfonds wird vorbehaltlich der Geldmarktfonds-
Verordnung eine gewichtete Durchschnittslaufzeit von
maximal 120 Tagen aufrechterhalten.

¢) Mindestens 10 % der Vermégenswerte des Teilfonds
setzen sich aus taglich fallig werdenden
Vermdgenswerten zusammen sowie aus umgekehrten
Pensionsgeschéaften, die mit einer Frist von einem
Arbeitstag gekiindigt werden kénnen sowie Bargeld,
das mit einer Kiindigungsfrist von einem Arbeitstag
abgehoben werden kann. Der Teilfonds wird keine
anderen Vermdgenswerte erwerben auf3er einem
taglich fallig werdenden Vermdgenswert, wenn eine
solche Ubernahme dazu fithren wiirde, dass der
Teilfonds weniger als 10 % seines Portfolios in téaglich
fallig werdende Vermdgenswerte investiert.

d) Mindestens 30 % der Vermégenswerte des Teilfonds
setzen sich aus woéchentlich fallig werdenden
Vermodgenswerten zusammen sowie aus umgekehrten
Pensionsgeschaften, die mit einer Frist von funf
Arbeitstagen gekiindigt werden kénnen sowie
Bargeld, das mit einer Kiindigungsfrist von funf
Arbeitstagen abgehoben werden kann. Der Teilfonds
wird keine anderen Vermdégenswerte erwerben aufler
einem wochentlich fallig werdenden Vermégenswert,
wenn eine solche Ubernahme dazu fiihren wiirde,
dass der Teilfonds weniger als 30 % seines Portfolios
in wochentlich fallig werdende Vermégenswerte
investiert.

Zum Zwecke der in Punkt (d) oben erwdhnten Berechnung
kénnen die in Paragraph 2.9 von Anhang Il aufgefiihrten
Vermégenswerte, die hoch liquide sind und innerhalb
eines Arbeitstags zurlickgenommen und abgerechnet
werden kénnen und eine Restlaufzeit von bis zu 190
Tagen haben, bis zu einer Grenze von 17,5 % seiner
Vermégenswerte auch in die wochentlich falligen
Vermogenswerte des Teilfonds aufgenommen werden.

Bei der Berechnung der WAL fiir Wertpapiere basiert der
Teilfonds die Berechnung der Falligkeit auf die
Restlaufzeit bis zur gesetzlichen Rickzahlung der
Instrumente. In dem Fall, dass ein Finanzinstrument
jedoch eine Put-Option enthélt, kann der Teilfonds die
Berechnung der Falligkeit auf dem Austbungsdatum der
Put-Option statt auf der Restfalligkeit basieren, aber nur,
wenn alle der folgenden Bedingungen zu jederzeit erfiillt
sind: (i) Die Put-Option kann vom Teilfonds bei ihrem
Auslibungsdatum frei ausgeiibt werden; (ii) der
Auslibungspreis der Put-Option bleibt in der Nahe des
erwarteten Wertes des Instrumentes am
Auslibungsdatum; (iii) die Anlagestrategie des Teilfonds
impliziert, dass eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht,
dass die Option am Ausibungsdatum ausgetibt wird.

Werden die in diesem Abschnitt festgelegten Grenzen aus
Griinden, die die Gesellschaft nicht zu vertreten hat, oder
bei Ausiibung der Zeichnungs- oder Riicknahmerechte
Uberschritten, ist das oberste Ziel der Gesellschaft, diese
Situation zu beheben, wobei die Interessen der
Anteilsinhaber des Teilfonds geblhrend zu
berlcksichtigen sind.

Anlage- und Kreditaufnahmebeschrinkungen

Die fir den Teilfonds geltenden Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen sind im Prospekt im
Anhang Il unter der Uberschrift ,2Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen® beschrieben.

Der Teilfonds wird nicht:

a) Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine oder
andere Aktienwerte kaufen;

b) Gelder aufnehmen;
c) Wertpapiere gegen Einschuss kaufen;

d) Verkaufs- oder Kaufoptionen oder Kombinationen
davon verkaufen oder kaufen;

e) Immobilien oder Anteile an REITS kaufen oder
verkaufen;

f) Dritten Kredite gewahren auf3er durch den Kauf von
Schuldtiteln oder das Abschlief}en von
Pensionsgeschéften, die zum Zwecke des
Liquiditatsmanagements oder fur die Anlage in der in
Abschnitt 1.5 von Anhang Il vorgesehenen Art und
Weise gestattet und im Prospekt oder in diesem
Nachtrag aufgefihrt sind;

g) sein Vermogen verpfanden oder anderweitig belasten;

h) einen Leerverkauf fir eines der folgenden
Instrumente durchfiihren: Geldmarktinstrumente und
Anteile von Geldmarktfonds;

i) ein direktes oder indirektes Engagement an Aktien
oder Rohstoffen eingehen, u. a. Uber Derivate,
Zertifikate, die diese reprasentieren, Indizes, die auf
ihnen basieren, oder andere Mittel oder Instrumente,
die zu einem Engagement an ihnen fithren wiirden;

j)  Wertpapierleihgeschéfte oder jedes andere Geschaft,
dass die Vermogenswerte des Teilfonds belasten
wirde;

oder

k) mehr als ein Drittel seines Nettoinventarwerts in
anderen Wertpapieren als solchen, die von der US-
Regierung ausgegeben und hinsichtlich Kapital und
Zinsen garantiert werden, investieren oder zu
Zwecken des Liquiditatsmanagements oder der
Anlage auf die in Abschnitt 1.5(c) von Anhang Il
vorgesehene Art und Weise, in Pensionsgeschafte fur
diese Wertpapiere;

) in Anlageklassen investieren, die nicht im Anhang Il
zu dem Prospekt und in dem Abschnitt ,Anlageziele
und Anlagepolitik® in diesem Nachtrag aufgefiihrt
sind. Im Fall eines Konflikts zwischen Anlage Il und
dem Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® gilt
Anlage Il vorrangig.

Wenn diese Prozentséatze fur die Begrenzung von Anlagen
aus Griinden, die auBBerhalb der Macht des Teilfonds
liegen, oder in Folge der Ausiibung von Bezugsrechten
lberschritten werden, wird der Teilfonds bei seinen
Verkaufen vorrangig das Ziel verfolgen, diese Situation
unter Wahrung der Interessen von Anteilsinhabern zu
bereinigen.

Liquidititsmanagement und Absicherung

Der Teilfonds kann in Techniken und Instrumente zum
Zwecke des Liquiditdtsmanagements und der
Absicherung gemaf} ,Anhang III“ des Prospekts anlegen.
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Der Teilfonds kann Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
(,SFTs") durchfiihren, d. h. Pensionsgeschafte/
umgekehrte Pensionsgeschéafte, wie unten ausgefiihrt.

Die Gesellschaft kann fiir den Teilfonds wie oben
ausgefihrt innerhalb der von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen umgekehrte
Pensionsgeschafte abschliefien.

Pensionsgeschafte diirfen nur in Ubereinstimmung mit
normalen Marktusancen abgeschlossen werden, und die
Gesellschaft muss jederzeit in der Lage sein,
Rickkaufverpflichtungen zu erfillen.

Wertpapiere, die Gegenstand eines Pensionsgeschéfts
sind, kdnnen nicht verkauft werden, bevor die
Ruckkaufsfrist abgelaufen ist.

Der Anlageberater wird standig den Wert der Sicherheiten
Uberwachen, um zu gewahrleisten, dass er stets den im
Rahmen des Pensionsgeschafts zu zahlenden Preis
Ubersteigt. Dem Teilfonds kénnen im Zusammenhang mit
dem Verkauf der Wertpapiere, wenn der Verkaufer sie
nicht in Ubereinstimmung mit dem Pensionsgeschéft
zuruckkauft, bestimmte Kosten entstehen. Wenn ein
Konkurs- oder dhnliches Verfahren gegen den Verkaufer
der Wertpapiere eréffnet wird, kann auf3erdem die
Realisierung der Wertpapiere durch den Teilfonds
verzdgert oder beschrankt werden. Der Anlageberater
wird sténdig die Kreditwirdigkeit der Institute prifen, mit
denen er Pensionsgeschéfte tatigt.

Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass der
Teilfonds keine Wertpapierleihvereinbarungen einsetzt.

Das maximale Engagement des Teilfonds bei SFTs betragt
100 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds. Der
Anlageberater erwartet jedoch nicht, dass das
Engagement des Teilfonds in SFTs 100 % des
Nettoinventarwerts Uberschreiten wird. Bei den
Vermdgenswerten, die von Pensionsgeschaften/
umgekehrten Pensionsgeschéaften betroffen sein kénnen,
handelt es sich um Vermdgenswerte eines Typs, der zur
Anlagepolitik des Teilfonds passt. Weitere Einzelheiten zu
SFTs, einschlieBlich akzeptabler Sicherheits- und
Kontrahentenleistungen, werden in den Abschnitten
+Anhang Il — Verwaltung von Sicherheitsleistungen®,
»Anhang Il — Einsatz von Pensionsgeschéaften bzw.
umgekehrten Pensionsgeschéaften®, ,Absicherung und
Liquiditatsmanagement® und ,Risikofaktoren® im Prospekt
dargelegt.

Die direkten und indirekten Betriebskosten/Gebihren, die
sich aus SFTs ergeben, und die von den an den
betreffenden Teilfonds ausgezahlten Ertrdgen abgezogen
werden, enthalten keine versteckten Ertrdge und werden
an die im Jahresbericht der Gesellschaft genannten
(aufgefuihrten/erwahnten) Unternehmen gezahlt.

Angaben zur Strategie des Teilfonds bei der
Sicherheitenverwaltung sind unter der Uberschrift
,Strategie fiir die Sicherheitenverwaltung® und ,Strategie
fir die Sicherheitenverwaltung - Umgekehrte
Pensionsgeschéafte” in Anhang Ill des Prospekts
enthalten.

Es wird beabsichtigt, dass der Teilfonds voll in
Wertpapieren besichert werden kann, die von der US-
Regierung ausgegeben oder garantiert werden. Weitere
Angaben finden sich im Abschnitt 3.e unter der
Uberschrift ,2Sicherheitenverwaltung® in Anhang Il des
Prospekts.

Anleger werden auf die Abschnitte ,Risikofaktoren -
Uberlegungen zu Kontrahent und Abwicklung* und
sInteressenkonflikte” im Prospekt hingewiesen, die ndhere
Angaben zu den Risiken im Zusammenhang mit den
verwendeten Techniken und Instrumenten fir das
Liquiditdtsmanagement und zu Absicherungszwecken
enthalten.

Ausgabe von Anteilen

Erstzeichnungen

Der Erstausgabezeitraum fir alle aufgelegten
Anteilsklassen des Teilfonds ist nun beendet. Der
Erstausgabezeitraum fir nicht lancierte Anteilsklassen
lauft bis zum 5. Juli 2023 oder bis zu einem fritheren oder
spateren Datum, an dem die ersten Anteile der
entsprechenden Anteilsklasse ausgegeben werden, wobei
zu diesem Zeitpunkt der Erstausgabezeitraum dieser
Anteilsklasse automatisch endet.

Wahrend des Erstausgabezeitraums werden die Anteile
zu einem Erstausgabepreis von 1,00 USD je Anteil
angeboten.

Antrage auf den Kauf von Anteilen kénnen an jedem
Bewertungstag gestellt werden. Dies muss auf dem
Antragsformular erfolgen, das diesem Nachtrag beiliegt,
und dieses muss im Original oder als Fax (wobei das
Original unmittelbar danach mit der Post zu versenden
ist) zur Annahme an den Administrator an der im
Antragsformular angegebenen Anschrift gesandt werden.
Nach Ermessen des Verwaltungsrats kann das
Antragsformular dem Administrator als Anhang einer E-
Mail zugesandt werden (wobei das Original sofort per
Post nachgeschickt wird).

Vorbehaltlich der Annahme durch die Gesellschaft
mussen Antrage auf den Ersterwerb von Anteilen dem
Administrator in Dublin bis zum Annahmeschluss um
12:00 Uhr New Yorker Zeit erteilt werden und die darauf
bezogene Zahlung muss in sofort verfigbaren Geldern
umgehend danach bis spatestens 18:00 Uhr New Yorker
Zeit eingehen, um zu dem am Bewertungszeitpunkt an
diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je
Anteil ausgefiihrt zu werden und fiir diesen Tag
ausschittungsberechtigt zu sein. Eine schriftliche
Bestéatigung wird normalerweise am néchsten
Geschaftstag nach Wirksamwerden des Kaufs versandt.

Der Administrator behélt sich das Recht vor, Antrage vor
Eingang des vollstdndigen Zeichnungsbetrags
anzunehmen und auf diese Antrage hin zu handeln.

Andere Unternehmen, einschliefBlich Finanzvermittler,
kénnen ebenfalls ermachtigt sein, Antragsformulare
anzunehmen, sofern ein vollstandig ausgefulltes
Antragsformular im Original oder als Fax (wobei das
Original sofort per Post nachgeschickt wird) bis zum
Annahmeschluss um 12:00 Uhr New Yorker Zeit beim
Administrator in Dublin und die Zahlung fur Ersterwerbe
in sofort verfligbaren Geldern umgehend danach bis
spatestens 18:00 Uhr New Yorker Zeit eingeht, damit der
Kauf an diesem Bewertungstag wirksam werden kann.

Ein nach Annahmeschluss, um 12:00 Uhr New Yorker Zeit
beim Administrator in Dublin eingehendes
Antragsformular und jegliche Zahlungen fiir Ersterwerbe,
die nach 18:00 Uhr New Yorker Zeit eingehen, werden
(zinslos) auf den nachstfolgenden Bewertungstag
vorgetragen, und Anteile werden dann zum néchsten
Bewertungszeitpunkt ausgegeben.
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Folgezeichnungen

Folgekaufe kdnnen brieflich, mittels Telefax, telefonisch
oder telegrafisch vorgenommen werden. Au3erdem
kénnen Kaufe ohne Verpflichtung seitens des Anlegers
durch ein dem Administrator genehmes kompatibles
automatisiertes Schnittstellen- oder Handelssystem oder
nach Vereinbarung mit dem Administrator lGber die
Website der Gesellschaft oder auf diejenige andere
Weise, die der Verwaltungsrat nach seinem freien
Ermessen mit der vorherigen Genehmigung der
Zentralbank bestimmt, vorgenommen werden. Nach
Ermessen des Verwaltungsrats kdnnen Folgekaufauftrage
dem Administrator als Anhang einer E-Mail zugesandt
werden. Folgekaufe gelten als wirksam zum néchsten
ermittelten konstanten Nettoinventarwert je Anteil,
Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden Klassen
oder variabler Nettoinventarwert je Anteil, je nachdem,
was zutrifft, nach Eingang eines Kaufauftrags in
ordnungsgemafier Form beim Administrator sowie der
vollstéandigen Zahlung. Zur telefonischen Erteilung eines
Folgekaufauftrags kénnen sich Anleger oder ihre
Finanzvermittler an den Administrator unter der Nummer
(00353-1) 448-5052 oder gebuhrenfrei von den Vereinigten
Staaten unter der Nummer 1-800-429-1487 wenden.
Anrufe bei beiden Nummern werden an Bewertungstagen
bis zum Annahmeschluss entgegengenommen.

Folgekaufauftrage von Anteilsinhabern, die vor
Annahmeschluss beim Administrator eingehen und fir die
Zahlungen in sofort verfigbaren Mitteln umgehend
danach bis spatestens 18:00 Uhr New Yorker Zeit
eingehen, werden zu dem am Bewertungszeitpunkt am
Bewertungstag ermittelten konstanten Nettoinventarwert
je Anteil, Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden
Klassen oder variablen Nettoinventarwert je Anteil (je
nachdem, was zutrifft) ausgeflihrt, nach Anpassung im
Fall einer negativen Nettorendite. So gekaufte Anteile
erhalten die Ausschittung fir diesen Tag.

Andere Unternehmen, einschlieB3lich ihrer
Finanzvermittler, kénnen ebenfalls erméchtigt sein,
Kaufauftrage anzunehmen, sofern immer ein vollstéandig
ausgefilltes Antragsformular bis zum Annahmeschluss
beim Administrator und die Zahlung fiir Anteile in sofort
verfligbaren Geldern umgehend danach bis spétestens
18:00 Uhr New Yorker Zeit eingeht, damit der Kauf an
diesem Bewertungstag wirksam werden kann.

Wenn ein Folgekaufauftrag nach dem Annahmeschluss
beim Administrator eingeht und sonstige
Zeichnungsgelder nach 18:00 Uhr New Yorker Zeit
eingehen, werden die Betrage (zinslos) vorgetragen und
als am néachsten Bewertungstag eingegangen behandelt
und die Anteile werden zum nachsten
Bewertungszeitpunkt ausgegeben.

Die Gesellschaft behélt sich vor, ist aber nicht
verpflichtet, bis 12:00 Uhr New Yorker Zeit eingehende
Antrage und bis 17:00 Uhr New Yorker Zeit eingehende
Folgekaufauftrage anzunehmen und auf diese Antrage
bzw. Auftrage hin fir den Teilfonds zu handeln, auch vor
dem Eingang von Zeichnungsgeldern. Wenn daher
Zeichnungsgelder nicht bis 18:00 Uhr New Yorker Zeit an
dem betreffenden Geschéaftstag bei der Verwahrstelle
eingehen, kann dies zu bestimmten Verlusten, Kosten
oder Aufwendungen fiir den Teilfonds fuhren.

Nach den Bedingungen eines Antrags verpflichtet sich
jeder Anleger, die Gesellschaft, den Verwaltungsrat, den
Teilfonds, die Verwaltungsgesellschaft, den
Anlageberater, den Administrator und die Verwahrstelle

fir jegliche Verluste, Kosten oder Aufwendungen zu
entschadigen und von diesen freizustellen, die ihnen
dadurch entstehen, dass der betreffende Anleger
Zeichnungsgelder in sofort verfiigbaren Mitteln (in Bezug
auf Antrage und Folgekaufauftrage) nicht so auf das
Konto des Teilfonds Uberweist, dass der volle Betrag von
Zeichnungsgeldern dem Konto bis 18:00 Uhr New Yorker
Zeit an dem Geschéftstag, an dem der Zeichnungsauftrag
erteilt wird, gutgeschrieben wird.

Auftréage, die von der Gesellschaft angenommen werden
und auf die sich die Gesellschaft verlasst, sind ab
demselben Tag ausschuttungsberechtigt, an dem
Zeichnungsgelder in sofort verfligbaren Mitteln bis 18:00
Uhr New Yorker Zeit eingehen.

Riicknahme von Anteilen

Anteile kdnnen auf Wunsch ihres Inhabers an jedem
Bewertungstag zurlickgegeben werden. Solche Antrage
werden zu dem am Bewertungszeitpunkt am
Bewertungstag flr den Teilfonds ermittelten konstanten
Nettoinventarwert je Anteil, Nettoinventarwert je Anteil
der thesaurierenden Klassen oder variablen
Nettoinventarwert je Anteil (je nachdem, was zutrifft) fur
den Teilfonds ausgefiihrt, nach Anpassung im Fall einer
negativen Nettorendite.

Die Ricknahme von Anteilen geschieht zum néchsten
ermittelten konstanten Nettoinventarwert je Anteil,
Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden Klassen
oder variablen Nettoinventarwert je Anteil, je nachdem,
was zutrifft, nachdem beim Administrator ein
Rucknahmeauftrag in ordnungsgemafer Form
eingegangen ist.

Wenn Anteile direkt zurlickgegeben werden, erhebt die
Gesellschaft keine Ricknahmegebuhr. Finanzvermittler
kénnen von ihren Kunden fiir die Durchfihrung von
Anteilsricknahmen eine gesonderte Gebilihr erheben.
Anleger sollten sich in dieser Hinsicht von ihren
Finanzvermittlern beraten lassen.

Anteilsinhaber kénnen Anteile brieflich oder mittels
Telefax, telefonisch oder telegrafisch an den
Administrator oder einen anderen Finanzvermittler
zurlickgeben, der ermachtigt ist, Ricknahmeauftrage
entgegenzunehmen. Ferner kann die Gesellschaft
Anteilsinhabern und Finanzvermittlern ohne Verpflichtung
seitens des Anlegers die Méglichkeit geben, Anteile durch
ein dem Administrator genehmes kompatibles
automatisiertes Schnittstellen- oder Handelssystem oder
nach Vereinbarung mit dem Administrator lber die
Website der Gesellschaft oder auf diejenige andere
Weise, die der Verwaltungsrat nach seinem freien
Ermessen mit der vorherigen Genehmigung der
Zentralbank bestimmt, zuriickzugeben. Nach Ermessen
des Verwaltungsrats konnen Ricknahmeantrage dem
Administrator als Anhang einer E-Mail zugesandt werden.
Zur Erteilung eines Antrags auf die Ricknahme von
Anteilen kénnen sich Anleger bzw. ihre Finanzvermittler
an den Administrator unter der Nummer (00353-1) 448-
5052 oder gebihrenfrei von den Vereinigten Staaten unter
der Nummer 1-800-429-1487 wenden. Anrufe bei beiden
Nummern werden an Bewertungstagen bis zum
Annahmeschluss entgegengenommen.

Wenn ein Ricknahmeauftrag in ordnungsgemafer Form
vor Annahmeschluss beim Administrator eingeht, wird er
zu dem zum Bewertungszeitpunkt an diesem
Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert wirksam.
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Der Riucknahmeerlds wird tblicherweise am selben
Bewertungstag Uberwiesen, und die Anteile erhalten nicht
die fur den betreffenden Tag festgesetzte Ausschittung.

Andere Unternehmen kénnen ebenfalls erméachtigt sein,
Ricknahmeauftrage entgegenzunehmen, wobei stets gilt,
dass diese Ricknahmeauftrage bis zum Annahmeschluss
beim Administrator eingehen missen, damit die
Ruckgabe an diesem Bewertungstag wirksam wird.

Ein in ordnungsgemaéafer Form nach Annahmeschluss an
einem Bewertungstag beim Administrator eingehender
Ricknahmeauftrag wird vorgetragen und zu dem am
nachsten Bewertungstag zum Bewertungszeitpunkt
ermittelten Nettoinventarwert wirksam, und der
Rucknahmeerlds wird tblicherweise am selben Tag
Gberwiesen.

Die oben beschriebenen Verfahren kénnen von der
Gesellschaft, dem Administrator oder jedem anderen zur
Entgegennahme von Riicknahmeauftragen berechtigten
Unternehmen jederzeit gedndert oder widerrufen werden.

Von Anteilsinhabern, deren Bestand an Anteilen eines
Teilfonds auf Grund der Ruckgabe von Anteilen auf einen
Gesamtwert von unter 1.000.000 USD fallt, kann verlangt
werden, dass sie alle ihre Anteile zurlickgeben.

a) Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor,
Rucknahmeantrage fir Anteile abzulehnen und kann
die Anzahl der Ricknahmen oder die Anzahl der
telefonisch oder telegrafisch ausgefuhrten
Ricknahmen unter Umstanden begrenzen, wenn
folgendes gilt: Wenn als Folge dieses Antrags der
Anteilsinhaber weniger als der zutreffende
Mindestbestand halten wirde, in welchem Fall
eventuell eine Riicknahme des gesamten Anteils des
Anteilsinhabers beantragt und dieser Antrag dann am
nachsten Bewertungstag durchgefihrt wird.

b) die Ricknahmeantrage an einem Bewertungstag
insgesamt 10 % der Gesamtanzahl der umlaufenden
Anteile des Teilfonds Ubersteigen. In diesem Fall
gelten die Bestimmungen, die im Prospekt unter
JAnteilseigentumsbeschréankungen, zwangsweise
Riicknahme und Ubertragung von Anteilen®
angegeben sind;

c) der Anteilsinhaber die geltenden Anforderungen zur
Verhinderung der Geldwasche nicht eingehalten hat;

und

d) die Berechnung des Nettovermégenswerts des
Teilfonds im Einklang mit den im Prospekt unter
L#Aussetzung® angegebenen Bestimmungen zeitweilig
eingestellt wird.

Ausschiittungspolitik

Fur die ausschittenden Anteile des Teilfonds
beabsichtigt die Gesellschaft, Ausschittungen an jedem
Bewertungstag festzusetzen, um alle oder im
Wesentlichen alle ihre Nettoertrage (d. h. auf die
Vermoégenswerte des Teilfonds vereinnahmte Ertrage
abziiglich seiner aufgelaufenen Aufwendungen)
auszuschitten. Ausschittungen kénnen aus den
folgenden Quellen festgesetzt werden:

a) Nettoeinnahmen aus Zinsen und Dividenden;

b) realisierte Gewinne aus der VerauBerung von Anlagen
abziglich realisierter und nicht realisierter Verluste
(einschlieBlich Geblhren und Aufwendungen);

oder

c) weitere Mittel (auBer Kapital), die aus dem Teilfonds
rechtméafig ausgeschittet werden dirfen.

Ausschittende Anteile des Teilfonds werden an dem Tag,
an dem der Kaufauftrag wirksam wird (d. h. wenn ein
Kaufauftrag bis spatestens zum Annahmeschluss in
ordnungsgemafer Form beim Administrator eingeht und
die Zahlung bis 18:00 Uhr New Yorker Zeit beim
Administrator eingegangen ist), ertragsausschittungs-
berechtigt.

Die Ausschittungen fir jeden Kalendermonat werden
gewoOhnlich am ersten Bewertungstag des
darauffolgenden Monats bezahlt. Ausschiittungen werden
automatisch zum Zeichnungspreis in weiteren Anteilen
des Teilfonds angelegt. Auf Wunsch des Anteilsinhabers
kénnen sie auch in bar telegrafisch auf das im Antrag
angegebene Konto Uberwiesen werden. Ein
Anteilsinhaber, der sich dafiir entscheidet, dass ihm die
Ausschittungen in bar tberwiesen werden sollen, muss
dies der Verwaltungsgesellschaft oder dem Administrator
schriftlich zum Zeitpunkt der urspriinglichen Zeichnung
mitteilen. Entscheidet sich ein Anteilsinhaber fir die
Auszahlung der Ausschiittungen in bar, so wird in Bezug
auf weitere von diesem Anteilsinhaber erworbenen
Anteile davon ausgegangen, dass er fur diese Anteile die
gleiche Wahl getroffen hat, bis er seine Wahl
ordnungsgemaf widerruft. Ein Anteilsinhaber kann seine
diesbezlgliche Wahl durch schriftliche Mitteilung an die
Verwaltungsgesellschaft oder den Administrator andern.
Diese Mitteilung muss mindestens fiinf Bewertungstage
vor dem betreffenden Ausschittungstag eingehen.

Im Verlauf des Bilanzierungszeitraums der Gesellschaft
werden auf ausschittende Anteile des Teilfonds
aufgelaufene und gezahlte Ausschittungen aus allen oder
im Wesentlichen allen Nettoanlageertragen und netto
realisierten und unrealisierten Kapitalgewinnen (d. h.
realisierten und unrealisierten Kapitalgewinnen abziiglich
aller realisierten und unrealisierten Kapitalverluste)
bestehen. Die Ausschiittungen von Nettoanlageertragen,
die an Tagen vereinnahmt werden, die keine
Bewertungstage sind, werden an dem Bewertungstag
festgesetzt, der dem betreffenden Tag unmittelbar
vorausgeht. Auf aufgelaufene, aber nicht gezahlte
Ausschittungen werden keine Zinsen gezahlt.

Wenn ein Anteilsinhaber alle Anteile auf seinem Depot an
einem beliebigen Tag eines Kalendermonats zuriickgibt,
werden alle Ausschittungen, auf die der betreffende
Anteilsinhaber Anspruch hat, zusammen mit dem
Ricknahmeerlds gezahlt.

Jeder Anteilsinhaber erhélt regelmafig
Zusammenfassungen seiner Konten, die Angaben Uber
die im Laufe des Jahres gezahlten Ausschiittungen
enthalten, unabhangig davon, ob die Ausschiittungen in
weiteren Anteilen angelegt oder bar ausgezahlt werden.

Es ist nicht beabsichtigt, fir thesaurierende Anteile des
Teilfonds Ausschittungen an die Anteilsinhaber
vorzunehmen. Die Ertrage und anderen Gewinne werden
thesauriert und fir die Anteilsinhaber wieder angelegt.
Ausschittungen kénnen, wenn sie fiir die Anteile gezahlt
werden, aus den Nettoertragen des Teilfonds,
einschlieBlich von dem Teilfonds vereinnahmter Zinsen
und Dividenden, realisierter und unrealisierter Gewinne
aus der Verauflerung/Bewertung der Anlagen und anderer
Vermdgenswerte, abziglich realisierter und unrealisierter
Verluste des Teilfonds, gezahlt werden.

Weitere Einzelheiten stehen im Prospekt unter der
Uberschrift: ,Ausschittungspolitik®.
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Gebiihren

Die Geblihren und Aufwendungen des Verwaltungsrats,
der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageberaters, des
Administrators und der Verwahrstelle sowie die
Griindungskosten sind im Prospekt unter der Uberschrift
,Management und Verwaltung der Gesellschaft —
Geblhren und Aufwendungen® aufgefihrt.

Risikofaktoren

Eine Anlage in dem Teilfonds sollte keinen wesentlichen
Teil eines Anlageportfolios darstellen und eignet sich
maoglicherweise nicht fiir alle Anleger.

Die Anleger werden gebeten, dem Abschnitt
,Risikofaktoren® im Prospekt besondere Beachtung zu
schenken.

Verwendung historischer Bepreisung

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis untertéagig
gehandelter Anteile wird anhand der zum
Bewertungszeitpunkt am vorausgegangenen
Bewertungstag berechneten Bewertung berechnet. Es ist
zwar vorgesehen, dass samtliche Wertveranderungen
jedes Wertpapiers im Portfolio ab dem
Bewertungszeitpunkt tiberwacht werden, doch es besteht
ein Risiko, dass untertagig gehandelte Anteile zu einem
niedrigeren oder héheren Preis gekauft oder
zurickgenommen werden kénnten, als er am
Bewertungstag berechnet worden ware. Der
Verwaltungsrat kann jedoch nach seinem Ermessen und
im besten Interesse des Teilfonds entscheiden, zur
Berechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises fiir den
untertagigen Handel keine historische Bepreisung zu
verwenden. Untertagiger Handel erfolgt nach Ermessen
des Verwaltungsrats. Folglich kann der Verwaltungsrat
untertagigen Handel nach seinem alleinigem Ermessen
und im besten Interesse des Teilfonds untersagen.
Insbesondere kann der Verwaltungsrat den untertéagigen
Handel untersagen, wenn er der Auffassung ist, dass
dieser dem Teilfonds, der Gesellschaft oder den
Anteilsinhabern schadet. Die historische Bepreisung kann
auch fir umgewandelte Anteile angewandt werden.

Bewertungszeitpunkt

17:00 Uhr New Yorker Zeit an einem Bewertungstag oder
derjenige andere Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat
jeweils bestimmt.

Annahmeschluss

Der Annahmeschluss fiir den Eingang von
Erstzeichnungen ist 12:00 Uhr New Yorker Zeit an einem
Bewertungstag oder derjenige andere Zeitpunkt, den der
Verwaltungsrat jeweils bestimmt. Der Annahmeschluss
fir den Eingang von Folgezeichnungen ist 17:00 Uhr New
Yorker Zeit an einem Bewertungstag oder derjenige
andere Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat jeweils
bestimmt. Der Verwaltungsrat kann nach seinem
Ermessen untertédgigen Handel fur den Teilfonds
anbieten. Anteilsinhaber sollten auch den Abschnitt
,Verwendung historischer Bepreisung” lesen.
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BNY Mellon Sterling Liquidity Fund

NACHTRAG 3 VOM 16. OKTOBER 2020 ZUM PROSPEKT VOM 16. OKTOBER 2020 DER BNY
MELLON LIQUIDITY FUNDS PLC (DIESER NACHTRAG ERSETZT DEN NACHTRAG 3 VOM 7.

JUNI 2019).

Dieser Teilfonds wurde durch zwangsweise Riicknahme
geschlossen. Dabei wurden alle am 31. Mai 2018 in
Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds zwangsweise
zuriickgenommen. Anlagen in Anteile des Teilfonds sind
nicht mehr méglich. Die Gesellschaft beabsichtigt, sich
an die Zentralbank zu wenden, damit diese die
Genehmigung des Teilfonds widerruft, sobald samtliche
Unterlagen, die zur Einreichung eines
Widerrufungsantrags erforderlich sind, zur Verfligung
stehen. Nach Bewilligung des Widerrufs wird die
Gesellschaft von der Zentralbank die Genehmigung
einholen, den Teilfonds aus dem Prospekt zu entfernen.

Dieser Nachtrag enthalt spezifische Informationen zum
BNY Mellon Sterling Liquidity Fund (der ,Teilfonds®),
einem kurzfristigen Geldmarktfonds, der ein Teilfonds der
BNY Mellon Liquidity Funds plc (die ,Gesellschaft®), einer
offenen Investmentgesellschaft des Umbrella-Typs mit
variablem Kapital und Haftungstrennung zwischen ihren
Teilfonds. Die Gesellschaft ist mit beschrankter Haftung
nach dem Recht Irlands gegriindet und von der
Zentralbank nach den OGAW-Vorschriften zugelassen.

Dieser Nachtrag ist Bestandteil von und muss gelesen
werden im Zusammenhang mit der allgemeinen
Beschreibung:

® Gesellschaft, Management und Verwaltung
® Gebiihren und Aufwendungen der Gesellschaft

® Besteuerung der Gesellschaft und ihrer
Anteilsinhaber und

o die Gesellschaft betreffende Risikofaktoren

die im Prospekt der Gesellschaft vom 6. Januar 2023
enthalten sind, der zusammen mit diesem Nachtrag
ausgehandigt wurde. Falls Sie den Prospekt nicht
erhalten haben, setzen Sie sich bitte mit dem
Administrator in Verbindung.

Die Anleger werden gebeten, dem Abschnitt
,Risikofaktoren® im Prospekt besondere Beachtung zu
schenken.

Da der Teilfonds einen wesentlichen Betrag seines
Nettoinventarwerts in Geldmarktinstrumenten anlegt,
kann er von den Anlegern als Alternative fiir die Anlage
auf einem gewohnlichen Einlagenkonto angesehen
werden. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass
eine Anlage in dem Teilfonds insoweit nicht mit einem
Einlagenkonto vergleichbar ist, als eine Anlage in dem
Teilfonds den mit der Anlage in einem Organismus fiir
gemeinsame Anlagen verbundenen Risiken unterliegt,
insbesondere der Tatsache, dass der angelegte
Kapitalbetrag so schwanken kann, wie der
Nettoinventarwert des Teilfonds schwankt.

Die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen im Prospekt
im Abschnitt ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft® genannt sind, Gbernehmen die
Verantwortung fur die in diesem Nachtrag und im
Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle

angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um dies
sicherzustellen) entsprechen diese Informationen den
Tatsachen und lassen nichts aus, was wahrscheinlich den
Inhalt dieser Informationen beeinflussen kénnte. Der
Verwaltungsrat tbernimmt hierfir die Verantwortung.

Der Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Insight Investment
Management (Global) Limited zum Anlageberater des
Teilfonds (der ,Anlageberater”) bestellt. Der Anlageberater
kann wiederum in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank einen oder mehrere
Unteranlageberater bestellen, um das Management der
Anlage und Wiederanlage des Vermdgens des Teilfonds zu
Ubernehmen.

Angaben zum Anlageberater und Anlageberatungsvertrag
in Bezug auf den Teilfonds sind nachstehend enthalten.

Insight Investment Management (Global) Limited

Insight Investment Management (Global) Limited
(,Insight") ist eine Aktiengesellschaft (Private Limited
Company) nach englischem und walisischem Recht.
Insight Investment Management (Global) Limited ist eine
Tochtergesellschaft von Insight Investment Management
Limited, einer hundertprozentigen Tochter von The Bank
of New York Mellon Corporation. Insight ist geméaf3 den
MIFID-Vorschriften von der FCA autorisiert. Das
Hauptgeschaft sind Anlageberatungs- und
Vermoégensverwaltungsdienste. Zum 30. September 2018
belief sich das von Insight verwaltete Vermdégen auf tber
780 Mrd. USD.

Anlageberatungsvertrag

1. GemaB einem Anlageberatungsvertrag vom 19.
November 2012 (in seiner jeweils aktuellen Fassung)
Ubernimmt Insight das Management des Vermdgens
des BNY Mellon Sterling Liquidity Fund und gibt der
Verwaltungsgesellschaft Empfehlungen und erbringt
fir sie allgemeine Beratungsleistungen in Verbindung
mit der Anlage und Wiederanlage dieses Vermogens.
Insight hat Anspruch auf eine Gebuhr, wie in
,Management und Verwaltung der Gesellschaft -
Gebuhren und Aufwendungen® beschrieben.

2. Der Anlageberatungsvertrag kann von jeder Partei
schriftlich gegeniiber der anderen Partei mit einer
Frist von mindestens sechs Monaten gekiindigt
werden. Der Anlageberatungsvertrag kann auBerdem
bei bestimmten Vertragsbriichen oder der Insolvenz
einer Partei (oder bei Eintritt eines &hnlichen
Ereignisses) fristlos gekiindigt werden.

3. Der Anlageberatungsvertrag sieht vor, dass die
Verwaltungsgesellschaft Insight von allen Klagen,
Verfahren und Anspriichen freistellt und fur alle
Verluste, Kosten, Forderungen, und Aufwendungen
(einschlief3lich Anwalts- und Prozesskosten)
entschéadigt, die Insight aufgrund der Erflllung oder
Nichterflllung ihrer Pflichten im Rahmen des
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Vertrags entstehen bzw. gegen sie erhoben werden
(mit Ausnahme solcher, die sich in Folge von
Fahrlassigkeit, Betrug oder vorsatzlichem
Fehlverhalten bei der Erfullung oder Nichterfillung
der vertraglichen Pflichten durch Insight oder die von
ihr benannten Personen ergeben).

Basiswihrung
Pfund Sterling

Bewertungstag

Ein ,Bewertungstag” bedeutet im Sinne dieses Teilfonds
jeden Tag, an dem die London Stock Exchange und
Banken in GroB3britannien fur Geschéafte gedffnet sind.

Anteilsklassen

Anteile werden an unterschiedliche Kategorien von
Anlegern als Anteile einer bestimmten Klasse eines
Teilfonds ausgegeben, wie unter der Uberschrift ,Die
Gesellschaft” im Prospekt beschrieben. Es gibt neun
verschiedene Klassen von Anteilen des Teilfonds, die sich
durch den Mindesterstzeichnungsbetrag und die
Gebuhrenstruktur, wie der Aufstellung unten zu
entnehmen, unterscheiden. Eine Beschreibung der
verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Anteile der
einzelnen Klassen angeboten werden kénnen, ist unter
der Uberschrift ,Die Gesellschaft” im Prospekt zu finden.

Ausschiittende Anteile

Zeichnungsgebiihr

Keine

Zeichnungsgebiihr

Keine

Zeichnungsgebliihr

Keine

Zeichnungsgebliihr

Keine

Zeichnungsgebiihr

Keine

Zeichnungsgebiihr

Keine

Zeichnungsgebliihr

Keine

Thesaurierende Anteile

Zeichnungsgebliihr

Keine

Riicknahme-gebiihr

Keine

Riicknahme-gebiihr

Keine

Riicknahme-gebiihr

Keine

Riicknahme-gebiihr

Keine

Riicknahme-gebiihr

Keine

Riicknahme-gebiihr

Keine

Riicknahme-gebiihr

Keine

Participant-Anteile
Mindestbetrag der Erstanlage
1 Mio. GBP

Investor-Anteile

Mindestbetrag der Erstanlage
2,5 Mio. GBP

Advantage-Anteile

Mindestbetrag der Erstanlage
50 Mio. GBP

Institutional-Anteile

Mindestbetrag der Erstanlage
10 Mio. GBP

Agency-Anteile
Mindestbetrag der Erstanlage
5 Mio. GBP

Premier-Anteile

Mindestbetrag der Erstanlage
250 Mio. GBP

Anteile der Klasse X
Mindestbetrag der Erstanlage

Keine

Participant-Anteile (thesaurierend)

Riicknahme-gebiihr

Keine

Mindestbetrag der Erstanlage
1 Mio. GBP

Jéhrliche Management-gebiihr

0,60 %

Jahrliche Management-gebiihr
0,45 %

Jahrliche Management-gebiihr

0,15 %

Jahrliche Management-gebiihr

0,20 %

Jéhrliche Management-gebiihr

0,25 %

Jéhrliche Management-gebiihr

0,70 %

Jahrliche Management-gebiihr

Keine

Jahrliche Management-gebliihr

0,60 %
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Advantage-Anteile (thesaurierend)

Zeichnungsgebiihr Riicknahme-gebiihr

Keine Keine

Es gibt keine Mindesthdhe fiir Folgekaufe.

Die Gesellschaft behalt sich vor, gegebenenfalls auf das
geltende Erfordernis einer Mindesterstanlage fir Anteile
zu verzichten, wenn dies fiir angebracht gehalten wird.

Finanzvermittler werden ihren Kunden moglicherweise
bestimmte Bedingungen auferlegen, die von den in
diesem Nachtrag beschriebenen abweichen, und ihren
Kunden im Zusammenhang mit Kaufen von Anteilen fir
Rechnung ihrer Kunden in dem von der zustandigen
Aufsichtsbehdrde gestatteten Rahmen Gebihren
berechnen. Diese Gebiihren fallen zusatzlich zu den
Betragen an, die diese Finanzvermittler gegebenenfalls
von der Verwaltungsgesellschaft oder einem der
Verwaltungsgesellschaft nahestehenden Unternehmen
erhalten.

Wenn Anteile direkt zurlickgegeben werden, erhebt die
Gesellschaft keine Riicknahmegebdhr.

Finanzvermittler kénnen von ihren Kunden fiir die
Durchfihrung von Anteilsriicknahmen eine gesonderte
Gebuhr erheben. Anleger sollten sich in dieser Hinsicht
von ihren Finanzvermittlern beraten lassen.

Nettoinventarwert

Ausschiittende Anteile

Die Gesellschaft strebt einen stabilen Nettoinventarwert
der ausschittenden Anteile des Teilfonds bei 1,00 GBP je
Anteil an, indem sie taglich Ausschittungen im
Wesentlichen der gesamten Nettoanlageertréage des
Teilfonds festsetzt und die Anlagen des Teilfonds nach
der Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet. Bei dieser Bewertungsmethode werden die
Anlagen des Teilfonds zu ihren um die Abschreibung des
Agios bzw. Zuschreibung des Disagios bereinigten
Anschaffungskosten und nicht zum jeweiligen Marktwert
bewertet. Es kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass der Teilfonds in der Lage sein wird, einen stabilen
Nettoinventarwert von 1,00 GBP je Anteil
aufrechtzuerhalten. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwerts der
Teilfonds® im Prospekt.

Thesaurierende Anteile

Der Nettoinventarwert der thesaurierenden Anteile des
Teilfonds wird vom Administrator an jedem Handelstag
zum Bewertungszeitpunkt nach den Bestimmungen der
Satzung berechnet. Nahere Angaben hierzu finden sich
im Prospekt in dem Abschnitt ,Die Gesellschaft".

Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat berechtigt
ist, die thesaurierenden Anteile dieses Teilfonds nach der
Methode der fortgefihrten Anschaffungskosten zu
bewerten. Bei dieser Bewertungsmethode werden die
Anlagen dieses Teilfonds zu ihren um die Abschreibung
des Agios bzw. Zuschreibung des Disagios bereinigten
Anschaffungskosten und nicht zum jeweiligen Marktwert
bewertet. Weitere Angaben entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwerts der
Teilfonds* im Prospekt.

Mindestbetrag der Erstanlage
50 Mio. GBP

Jahrliche Management-gebiihr
0,15 %

Anlageziele und Anlagepolitik

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds ist, Anlegern méglichst hohe
laufende Ertrage in Pfund Sterling zu bieten, die mit der

Erhaltung des Kapitals in Pfund Sterling und der
Aufrechterhaltung der Liquiditat vereinbar sind.

Anlagepolitik
Um dieses Ziel zu erreichen, legt der Teilfonds in

Wertpapieren an, die auf Pfund Sterling lautende
Geldmarktinstrumente sind.

Die Gesellschaft ist von der Zentralbank erméachtigt
worden, bis zu 100 % des Vermdgens des Teilfonds in
Wertpapieren anzulegen, die von der US-Regierung
ausgegeben und hinsichtlich Kapital und Zinsen von der
britischen Regierung emittiert und garantiert werden.
Diese Ermé&chtigung unterliegt der Bedingung, dass diese
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen bestehen missen und dass nicht mehr als
30 % des gesamten Vermdgens des Teilfonds auf eine
einzige Emission entfallen durfen.

Das Anlageportfolio des Teilfonds besteht hauptsachlich
aus den folgenden Arten von auf Pfund Sterling lautenden
Geldmarktinstrumenten hoher Qualitat, die Wertpapiere
sind:

a) Verpflichtungen von Finanzinstituten wie
Einlagenzertifikate, Bankakzepte und mittelfristige
Schuldtitel;

b) kurzfristige Unternehmensverpflichtungen
einschliefllich Commercial Paper, Schuldscheine,
Floating Rate Notes und Schuldverschreibungen;

und

c) von der britischen Regierung oder ihren Behdrden
oder Institutionen ausgegebene oder hinsichtlich
Kapital und Zinsen verbirgte Wertpapiere.

Der Teilfonds behalt sich vor, in anderen kurzfristigen
Schuldverpflichtungen anzulegen, die den vorstehend
aufgefihrten ahnlich und Wertpapiere sind.

Der Teilfonds kann im Rahmen der von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen erganzend
flissige Mittel halten. Dazu gehdren unter anderem
Festgelder und Sichtguthaben.

In Verfolgung seines Anlageziels wird der Teilfonds in
Wertpapieren, Instrumenten und Verpflichtungen mit
Restlaufzeiten bis zum gesetzlichen Rickkauftermin von
397 Tagen oder weniger anlegen. Der Teilfonds wird eine
WAM von nicht mehr als 60 Tagen oder demjenigen
kirzeren Zeitraum aufrechterhalten, der erforderlich ist,
um von einer anerkannten Rating-Agentur die héchste
Bonitatseinstufung zu erhalten. Der Teilfonds wird
daneben eine WAL von maximal 120 Tagen
aufrechterhalten. Der Anlageberater wird versuchen, den
Teilfonds so zu betreiben, wie es erforderlich ist, um
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a) ein AAA-Fonds-Bonitatsrating von Standard & Poor’s
Ratings Group und ein Aaa-mf-Marktrisiko-Rating von
Moody’s Investor Service, Inc.;

oder

b) ein gleichwertiges Rating einer international
anerkannten Ratingagentur zu erhalten.

Zu den Anlagen des Teilfonds kénnen in
Ubereinstimmung mit der Geldmarktfonds-Verordnung
Verpflichtungen britischer und nicht-britischer
Emittenten gehoren. AuBBerdem legt der Teilfonds nur in
als erstklassige Anlage eingestuften Wertpapieren an, die
an einem zuldssigen Markt in einem Mitgliedstaat der
OECD gehandelt werden, bei denen anhand von
Verfahren, die vom Verwaltungsrat der Gesellschaft
festgelegt sind, festgestellt wird, dass sie sehr geringe
Kreditrisiken beinhalten, und die von mindestens zwei
anerkannten statistischen Rating-Unternehmen (bzw.
einem solchen anerkannten Rating-Unternehmen, wenn
das Instrument nur von einem solchen Unternehmen
eingestuft worden ist) in eine der zwei héchsten
Bonitatskategorien fur Schuldverpflichtungen eingestuft
worden sind oder, wenn eine solche Einstufung fehlt, von
vergleichbarer Qualitat sind, wie dies anhand von
Verfahren, die vom Verwaltungsrat festgelegt sind,
festgestellt wird. Die anerkannten statistischen Rating-
Unternehmen, die derzeit Instrumente von der Art, die
der Teilfonds kaufen darf, einstufen, sind Standard &
Poor’s Ratings Group, Moody’s Investor Service, Inc., Fitch
Investor Service, L.P. oder jede andere international
anerkannte Ratingagentur.

Der Teilfonds kann in Geldmarktinstrumenten anlegen,
die Wertpapiere sind, die auf andere Wahrungen als
Pfund Sterling lauten und an einem zuldssigen Markt in
einem Mitgliedstaat der OECD gehandelt werden. Zum
Zwecke effizienter Portfolioverwaltung werden diese
Anlagen vorbehaltlich der im Anhang Il des Prospekts
angegebenen Grenzen gegenliber dem Pfund Sterling
abgesichert. Das geschieht hauptsachlich dadurch, dass
der Teilfonds Devisentermingeschafte abschlief3t. Ein
Devisentermingeschéft ist eine Vereinbarung mit einem
im Devisenhandel tatigen Kontrahenten, nach der die
vereinbarten Wahrungen an einem spezifizierten
kiinftigen Datum zu einem spezifizierten Kurs
ausgetauscht werden. Der im Devisenhandel tatige
Kontrahent wird an den Teilfonds entsprechende Betrédge
in Pfund Sterling gegen Lieferung von Betrédgen zahlen,
die gleich dem nicht auf Pfund Sterling lautenden Kapital
und Ertrag sind, die auf die betreffenden
Geldmarktverpflichtungen zahlbar sind. Im Fall des
Konkurses oder der Nichterfillung seitens eines im
Devisenhandel tatigen Kontrahenten oder des Emittenten
einer zugrunde liegenden Geldmarktverpflichtung kénnte
der Teilfonds bestimmten Risiken ausgesetzt sein.

Der Teilfonds wird versuchen, die Renditen dadurch zu
steigern, dass er mit der Absicht anlegt, kurzfristige
Marktschwankungen zu nutzen. Der Wert der vom
Teilfonds gehaltenen Portfoliowertpapiere wird im
umgekehrten Verhaltnis zu Verdnderungen der jeweils
herrschenden Zinssatze schwanken. Wenn seit dem
Zeitpunkt, zu dem ein Wertpapier gekauft worden ist, die
Zinssatze gestiegen sind, lasst sich ein solches
Wertpapier daher méglicherweise nur zu einem
niedrigeren Kurs als seinem Einstandskurs wieder
verkaufen. Entsprechend lésst sich ein Wertpapier, wenn
die Zinsséatze seit dem Zeitpunkt, zu dem ein Wertpapier
gekauft worden ist, gesunken sind, méglicherweise zu
einem hdéheren Kurs als seinem Einstandskurs wieder

verkaufen. Wenn das Wertpapier zum Nennwert gekauft
wurde und bis zur Falligkeit gehalten wird, wiirde in
beiden Fallen kein Gewinn oder Verlust realisiert werden.

Der Teilfonds darf im Rahmen der von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen ausschlieB3lich fiir
Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung umgekehrte
Pensionsgeschéfte eingehen. Bei umgekehrten
Pensionsgeschéften erwirbt der Teilfonds ein zugrunde
liegendes Schuldinstrument und erhalt im Gegenzug
Barerlose, die auf einem Prozentsatz des Werts des
Wertpapiers basieren. Der Verkaufer kauft das Wertpapier
zu einem gemeinsam vereinbarten kiinftigen Termin zum
Kapitalbetrag zuziiglich der aufgelaufenen Zinsen zurtck.

Der Teilfonds darf ausschlief3lich zum Zwecke einer
effizienten Portfolioverwaltung Pensionsgeschéafte mit
bestimmten geeigneten Banken oder bankfremden
Handlern schlieen. Bei einem Pensionsgeschaft
verauflert der Teilfonds ein Wertpapier und verpflichtet
sich, dieses Wertpapier zu einem gemeinsam
vereinbarten Termin und Preis (in der Regel innerhalb von
sieben Tagen) vom Kaufer zuriickzukaufen. Das
Pensionsgeschéaft bestimmt somit die Rendite wahrend
der Haltezeit des Kéufers, wahrend die Verpflichtung des
Verkéufers (d. h. des Teilfonds) zum Riickkauf durch den
Wert des zugrunde liegenden Wertpapiers gesichert wird.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht darin, Anlegern
eine stabile und flexible Alternative fiir Bankeinlagen zu
bieten. Zur Umsetzung dieses Ziels legt der Teilfonds in
eine Reihe von Wertpapieren, Instrumenten und Anleihen
an, die ein Bonitatsrating von mindestens A1 fir
kurzfristige Anlagen aufweisen.

Der Teilfonds wird entsprechend einer Anlagephilosophie
verwaltet, die auf zwei wesentliche Anlagegrundséatze
konzentriert ist: Diversifizierung und Prazision.

a) Diversifizierung: Der Anlageberater geht davon aus,
dass hohere und konsistente Anlageertrage mit
langfristiger Liquiditat durch das aktive Risiko- und
Ertragsmanagement Uber ein breites Spektrum von
festverzinslichen und liquiden Anlagemdglichkeiten
generiert werden. Diese diversifizierten
Wertschopfungsquellen werden fir den Aufbau des
Portfolios entsprechend den Zielen des Teilfonds
eingesetzt.

b) Prazision: Der Anlageberater strebt den prazisen
Aufbau eines Anlageportfolios an, um den Zielen des
Teilfonds zu entsprechen. Bei der Bewertung von
Anlagechancen bemiht sich der Anlageberater
darum, samtliche Portfoliorisiken unter
Beriicksichtigung des Liquiditats- und des
Kontrahentenrisikos vollstéandig nachzuvollziehen.
Eine Anlagetétigkeit entsprechend diesem
Prazisionsgrad ist ein Schliisselelement, um eine
konsistente und wiederholféhige Performance zu
erzielen.

Der Anlageberater fiihrt die Anlagenauswahl und die
Verwaltung des Teilfonds entsprechend eines soliden
Risikosystems aus, in dessen Rahmen folgende Aspekte
untersucht werden:

a) Kontrahentenrisiko: Der Anlageberater geht
Geschafte nur mit Kontrahenten ein, die vom
Anlageberater als geeignet erachtet werden.
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b) Marktrisiko: Das Marktrisiko wird Uber
Portfoliobeschrankungen auf Teilfondsebene
kontrolliert und tberwacht, einschliefBlich der
maximal zulassigen WAM (unter 60 Tagen) und der
maximal zuldssigen WAL (unter 120 Tagen).

c) Zinsrisiko: Der Anlageberater entwickelt
Zinsszenarien und berlcksichtigt diese Analyse bei
der Bestimmung der erforderlichen Ertragshéhe,
welche fiir die Absicherung des Teilfonds gegeniber
den Auswirkungen kinftiger Zinserh6hungen
erforderlich ist.

d) Liquiditatsrisiko: Der Anlageberater strebt eine
Strukturierung des Teilfonds entsprechend den
Liquiditatsanforderungen von Anlegern an. Der
Anlageberater unterzieht die historisch
bedeutendsten Bruttorticknahmen (d. h. ohne
Zuflusse) rollierend auf Tages-, Wochen- und
Monatsbasis einer Analyse. Der Anlageberater
bemiiht sich im Weiteren um eine Strukturierung des
Falligkeitsprofils des Teilfonds, bei den historisch
umfassendsten Riicknahmen auf laufender Basis
Rechnung getragen wird. Dies stellt im Vergleich zu
den Anforderungen der Institutional Money Market
Funds Association ein strengeres Verfahren dar. Als
Ergdnzung zum Stresstesting handelt es sich bei den
im Rahmen der Liquiditatslésungen gehaltenen
Vermodgenswerten um marktfahige Wertpapiere, die je
nach Anforderung verkauft werden kénnen. Auf diese
Weise ist sichergestellt, dass die Anlagestrategie bei
Bedarf verandert werden kann.

Ausgabe von Anteilen

Ersterwerbe

Der Erstausgabezeitraum fir alle aufgelegten
Anteilsklassen des Teilfonds ist nun beendet. Der
Erstausgabezeitraum fir nicht lancierte Anteilsklassen
lauft bis zum 1. Dezember 2017 oder bis zu einem
friheren oder spateren Datum, an dem die ersten Anteile
der entsprechenden Anteilsklasse ausgegeben werden,
wobei zu diesem Zeitpunkt der Erstausgabezeitraum
dieser Anteilsklasse automatisch endet.

Wahrend des Erstausgabezeitraums werden die Anteile
zu einem Erstausgabepreis von 1,00 GBP je Anteil
angeboten.

Antrage auf den Kauf von Anteilen kénnen an jedem
Bewertungstag gestellt werden. Dies muss auf dem
Antragsformular erfolgen, das diesem Nachtrag beiliegt,
und dieses muss im Original oder als Fax (wobei das
Original unmittelbar danach mit der Post zu versenden
ist) zur Annahme an den Administrator an der im
Antragsformular angegebenen Anschrift gesandt werden.

Vorbehaltlich der Annahme durch die Gesellschaft
mussen Antrage auf den Ersterwerb von Anteilen dem
Administrator in Dublin bis 13:00 Uhr Dubliner Zeit erteilt
werden und die darauf bezogene Zahlung muss in sofort
verfligbaren auf Pfund Sterling lautenden Geldern bis
16:00 Uhr Dubliner Zeit bei der Unterdepotbank eingehen,
um zu dem am betreffenden Bewertungstag um 16:00 Uhr
Dubliner Zeit ermittelten Nettoinventarwert je Anteil
ausgefihrt zu werden und fiur diesen Tag
ausschuttungsberechtigt zu sein. Eine schriftliche
Bestatigung wird normalerweise am nachsten
Geschaftstag nach Wirksamwerden des Kaufs versandt.

Der Administrator behélt sich das Recht vor, Antrage vor
Eingang des vollstandigen Zeichnungsbetrags
anzunehmen und auf diese Antrage hin zu handeln.

Andere Unternehmen, einschliefBlich Finanzvermittler,
kénnen ebenfalls erméachtigt sein, Antragsformulare
anzunehmen, sofern ein vollstandig ausgefillter Antrag
im Original oder als Fax (wobei das Original sofort per
Post nachgeschickt wird) bis 13:00 Uhr Dubliner Zeit beim
Administrator in Dublin und die Zahlung fiir Ersterwerbe
in sofort verfligbaren auf Pfund Sterling lautenden
Geldern bis 16:00 Uhr Dubliner Zeit bei der
Unterdepotbank eingeht, damit der Kauf an diesem
Bewertungstag wirksam werden kann.

Ein nach 13:00 Uhr Dubliner Zeit beim Administrator in
Dublin eingehendes Antragsformular und jegliche
Zahlungen in sofort verfiigbaren auf Pfund Sterling
lautenden Geldern fiur Ersterwerbe, die nach 16:00 Uhr
Dubliner Zeit eingehen, werden (zinslos) auf den
nachstfolgenden Bewertungstag vorgetragen, und Anteile
werden dann zum néachsten Bewertungszeitpunkt
ausgegeben.

Folgekiufe

Folgekaufe kdnnen brieflich, mittels Telefax,
fernschriftlich, telefonisch oder telegrafisch
vorgenommen werden. Auflerdem kdnnen Kaufe ohne
Verpflichtung seitens des Anlegers durch ein dem
Administrator genehmes kompatibles automatisiertes
Schnittstellen- oder Handelssystem oder nach
Vereinbarung mit dem Administrator lUber die Website der
Gesellschaft oder auf diejenige andere Weise, die der
Verwaltungsrat nach seinem freien Ermessen mit der
vorherigen Genehmigung der Zentralbank bestimmt,
vorgenommen werden. Folgekaufe gelten als wirksam
zum nachsten ermittelten Nettoinventarwert je Anteil
nach Eingang eines Kaufauftrags in ordnungsgemafer
Form beim Administrator sowie der vollsténdigen Zahlung
in sofort verfligbaren auf Pfund Sterling lautenden
Geldern bei der Unterdepotbank. Zur telefonischen
Erteilung eines Folgekaufauftrags kénnen sich Anleger
oder ihre Finanzvermittler an den Administrator unter der
Nummer (00353-1) 448-5052 oder gebuhrenfrei von den
Vereinigten Staaten unter der Nummer 1-800-429-1487
wenden. Anrufe bei beiden Nummern werden an
Bewertungstagen bis 17:00 Uhr Dubliner Zeit
entgegengenommen.

Folgekaufauftrage, die vor 13:00 Uhr Dubliner Zeit beim
Administrator eingehen und fiir die Zahlungen in sofort
verfugbaren auf Pfund Sterling lautenden Geldern bis
spatestens 16:00 Uhr Dubliner Zeit bei der
Unterdepotbank eingehen, werden zu dem um 16:00 Uhr
Dubliner Zeit am Bewertungstag ermittelten
Nettoinventarwert je Anteil ausgefihrt. So gekaufte
Anteile erhalten die Ausschittung fir diesen Tag.

Andere Unternehmen, einschlieB3lich ihrer
Finanzvermittler, kdnnen ebenfalls erméachtigt sein,
Kaufauftrage anzunehmen, wobei stets ein vollstandig
ausgefullter Auftrag bis 13:00 Uhr Dubliner Zeit beim
Administrator und Zahlung firr die Anteile in sofort
verfugbaren auf Pfund Sterling lautenden Geldern bis
16:00 Uhr Dubliner Zeit bei der Unterdepotbank eingehen
mussen, damit der Kauf an diesem Bewertungstag
wirksam werden kann.

Wenn ein Folgekaufauftrag nach 13:00 Uhr Dubliner Zeit
beim Administrator eingeht und sonstige
Zeichnungsgelder in sofort verfiigbaren auf Pfund Sterling
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lautenden Geldern nach 16:00 Uhr Dubliner Zeit eingehen,
werden die Betréage (zinslos) vorgetragen und als am
nachsten Bewertungstag eingegangen behandelt und
werden Anteile zum néachsten Bewertungszeitpunkt
ausgegeben.

Die Gesellschaft behéalt sich vor, ist aber nicht
verpflichtet, bis 13:00 Uhr Dubliner Zeit eingehende
Antrage und bis 13:00 Uhr Dubliner Zeit eingehende
Folgekaufauftrage anzunehmen und auf diese Antrage
bzw. Auftrége hin fir den Teilfonds zu handeln, auch vor
Eingang von Zeichnungsgeldern. Wenn daher
Zeichnungsgelder in sofort verfliigbaren auf Pfund Sterling
lautenden Geldern nicht bis 16:00 Uhr Dubliner Zeit an
dem betreffenden Geschéaftstag bei der Unterdepotbank
eingehen, kann dies zu bestimmten Verlusten, Kosten
oder Aufwendungen fiir den Teilfonds fuhren.

Nach den Bedingungen des Antrags verpflichtet sich
jeder Anleger, die Gesellschaft, den Verwaltungsrat, den
Teilfonds, die Verwaltungsgesellschaft, den
Anlageberater, den Administrator und die Depotbank fir
jegliche Verluste, Kosten oder Aufwendungen zu
entschadigen und von diesen freizustellen, die ihnen
dadurch entstehen, dass der betreffende Anleger
Zeichnungsgelder in sofort verfligharen Mitteln (in Bezug
auf Antrage und Folgekaufauftrage) nicht so auf das
Konto des betreffenden Teilfonds liberweist, dass der
volle Betrag von Zeichnungsgeldern dem Konto bis 16:00
Uhr Dubliner Zeit an dem Geschéaftstag, an dem der
Zeichnungsauftrag erteilt wird, gutgeschrieben wird.

Auftrage, die von der Gesellschaft angenommen werden
und auf die sich die Gesellschaft verlasst, sind ab
demselben Tag ausschittungsberechtigt, an dem
Zeichnungsgelder in sofort verfligbaren auf Pfund Sterling
lautenden Geldern bis spétestens 16:00 Uhr Dubliner Zeit
eingehen.

Riicknahme von Anteilen

Anteile kénnen auf Wunsch ihres Inhabers an jedem
Bewertungstag zurlickgegeben werden.
Ricknahmeauftrage werden zum am betreffenden
Bewertungstag zum Bewertungszeitpunkt fir den
betreffenden Teilfonds geltenden Riicknahmepreis
ausgefihrt.

Rucknahmen von Anteilen erfolgen zum nachsten
ermittelten Ricknahmepreis je Anteil nach Eingang eines
Ricknahmeauftrags in ordnungsgemaéafer Form beim
Administrator. Der Riicknahmepreis der
zurlickgenommenen Anteile kann héher oder niedriger als
der Einstandspreis sein.

Wenn Anteile direkt zurlickgegeben werden, erhebt die
Gesellschaft keine Ricknahmegebihr. Finanzvermittler
kénnen von ihren Kunden fiir die Durchfiihrung von
Anteilsricknahmen eine gesonderte Geblhr erheben.
Anleger sollten sich in dieser Hinsicht von ihren
Finanzvermittlern beraten lassen.

Anteilsinhaber kdnnen Anteile brieflich oder mittels
Telefax, fernschriftlich, telefonisch oder telegrafisch an
den Administrator oder einen anderen Finanzvermittler
zurlickgeben, der erméachtigt ist, RUcknahmeauftrage
entgegenzunehmen. Ferner kann die Gesellschaft
Anteilsinhabern und Finanzvermittlern ohne Verpflichtung
seitens des Anlegers die Moglichkeit geben, Anteile durch
ein dem Administrator genehmes kompatibles
automatisiertes Schnittstellen- oder Handelssystem oder
nach Vereinbarung mit dem Administrator Gber die
Website der Gesellschaft oder auf diejenige andere

Weise, die der Verwaltungsrat nach seinem freien
Ermessen mit der vorherigen Genehmigung der
Zentralbank bestimmt, zuriickzugeben. Zur Erteilung
eines Antrags auf die Riicknahme von Anteilen kénnen
sich Anleger bzw. ihre Finanzvermittler an den
Administrator unter der Nummer (00353-1) 448-5052 oder
geblhrenfrei von den Vereinigten Staaten unter der
Nummer 1-800-429-1487 wenden. Anrufe bei beiden
Nummern werden an Bewertungstagen bis 17:00 Uhr
Dubliner Zeit entgegengenommen.

Wenn ein Ricknahmeauftrag in ordnungsgemafer Form
vor 13:00 Uhr Dubliner Zeit beim Administrator eingeht,
wird er zu dem um 16:00 Uhr Dubliner Zeit an diesem
Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert wirksam.
Der Ricknahmeerlds wird lblicherweise am selben
Bewertungstag in Pfund Sterling Gberwiesen, und die
Anteile erhalten nicht die fur den betreffenden Tag
festgesetzte Ausschittung.

Andere Unternehmen kénnen ebenfalls ermachtigt sein,
Rucknahmeauftrage entgegenzunehmen, wobei stets gilt,
dass diese Ricknahmeauftrage bis 13:00 Uhr Dubliner
Zeit beim Administrator eingehen mussen, damit die
Riickgabe an diesem Bewertungstag wirksam wird.

Ein in ordnungsgemaéafBer Form nach 13:00 Uhr Dubliner
Zeit an einem Bewertungstag beim Administrator
eingehender Riicknahmeauftrag wird vorgetragen und zu
dem am néchsten Bewertungstag um 16:00 Uhr Dubliner
Zeit ermittelten Nettoinventarwert wirksam, und der
Ricknahmeerlés wird tblicherweise am selben Tag in
Pfund Sterling Giberwiesen.

Die oben beschriebenen Verfahren kdnnen von der
Gesellschaft, dem Administrator oder jedem anderen zur
Entgegennahme von Ricknahmeauftragen berechtigten
Unternehmen jederzeit geadndert oder widerrufen werden.

Von Anteilsinhabern, deren Bestand an Anteilen eines
Teilfonds auf Grund der Riickgabe von Anteilen auf einen
Gesamtwert von unter 1.000.000 GBP fallt, kann verlangt
werden, dass sie alle ihre Anteile zurlickgeben.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor,
Rucknahmeauftrage abzulehnen oder den
Rucknahmebetrag oder die Anzahl der telefonisch oder
telegrafisch Ubermittelten Riicknahmeauftrage zu
beschranken, wenn

a) der Anteilsinhaber infolge der Ausflihrung dieses
Auftrags Anteile halten wirde, deren
Nettoinventarwert unter dem geltenden
Mindestbestand liegt. In diesem Fall kann die
Ricknahme der gesamten Beteiligung des
Anteilsinhabers beantragt und am néchstfolgenden
Bewertungstag ausgefihrt werden;

b) die Ricknahmeantrage an einem Bewertungstag
insgesamt 10 % der Gesamtanzahl der umlaufenden
Anteile des Teilfonds libersteigen. In diesem Fall
gelten die Bestimmungen, die im Prospekt unter
LAnteilseigentumsbeschrankungen, zwangsweise
Ricknahme und Ubertragung von Anteilen®
angegeben sind;

c) der Anteilsinhaber die geltenden Anforderungen zur
Verhinderung der Geldwésche nicht eingehalten hat;

und

d) die Berechnung des Nettovermégenswerts des
Teilfonds im Einklang mit den im Prospekt unter
LJAussetzung” angegebenen Bestimmungen zeitweilig
eingestellt wird.
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Anlage- und Kreditaufnahmebeschrinkungen

Die fiir den Teilfonds geltenden Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen sind im Prospekt im
Anhang Il unter der Uberschrift ,Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen® beschrieben.

Solange Anteile des Teilfonds zur amtlichen Notierung
und zum Handel am Hauptmarkt der irischen
Wertpapierbdrse zugelassen sind, wird der Teilfonds die
Anlagebeschrankungen der irischen Wertpapierbdrse
einhalten. Dazu gehdrt das Verbot, die rechtliche
Beherrschung oder die Kontrolle Gber die
Geschaftsfihrung irgendwelcher seiner zugrunde
liegenden Anlagen zu tbernehmen.

AufBBerdem wird der Teilfonds nicht:

a) Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheine oder
andere Aktienwerte kaufen;

b) Gelder auBBer von Banken fiir voriibergehende Zwecke
bis zur Hoéhe von 10 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds aufnehmen;

c) Wertpapiere leer verkaufen oder Wertpapiere gegen
Einschuss kaufen;

d) Verkaufs- oder Kaufoptionen oder Kombinationen
davon verkaufen oder kaufen;

e) Immobilien, Anteile an REITS, Waren/Rohstoffe oder
Ol- oder Gasrechte kaufen oder verkaufen;

f)  Dritten Kredite gewahren auf3er durch den Kauf von
Schuldtiteln oder das AbschliefBen von
Pensionsgeschéaften, die zum Zwecke effizienter
Portfolioverwaltung gestattet und im Prospekt oder in
diesem Nachtrag aufgeflhrt sind;

g) sein Vermogen verpfanden oder anderweitig belasten
aufler in dem Umfang, wie dies zur Besicherung
gestatteter Kreditaufnahmen erforderlich ist;

h) Pensionsgeschéafte zum Zwecke effizienter
Portfolioverwaltung abschlief3en, die Abwicklung mit
einer Kiindigungsfrist von mehr als sieben (7) Tagen
vorsehen, oder illiquide Wertpapiere kaufen, wenn
insgesamt mehr als 10 % des Werts des Vermdgens
des Teilfonds so angelegt wéren;

oder

i)  mehr als ein Drittel seines Nettoinventarwerts in
anderen Wertpapieren als solchen, die auf Pfund
Sterling lautende Geldmarktpapiere sind, anlegen.

Wenn diese Prozentsatze fur die Begrenzung von Anlagen
aus Grunden, die auflerhalb der Macht des Teilfonds
liegen, oder in Folge der Ausiibung von Bezugsrechten
Uberschritten werden, wird der Teilfonds bei seinen
Verkaufen vorrangig das Ziel verfolgen, diese Situation
unter Wahrung der Interessen von Anteilsinhabern zu
bereinigen.

Effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Techniken und Instrumenten zum
Zwecke effizienter Portfolioverwaltung gemafl Anhang Ill
.1echniken und Instrumente zum Zwecke effizienter
Portfolioverwaltung® anlegen.

Die Gesellschaft kann fiir den Teilfonds innerhalb der von
der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen
umgekehrte Pensionsgeschéafte abschliefen. Bei
umgekehrten Pensionsgeschéaften erwirbt der Teilfonds
ein zugrunde liegendes Schuldinstrument und erhalt im

Gegenzug Barerldse, die auf einem Prozentsatz des Werts
des Wertpapiers basieren. Der Verkaufer kauft das
Wertpapier zu einem gemeinsam vereinbarten kiinftigen
Termin zum Kapitalbetrag zuziglich der aufgelaufenen
Zinsen zurick.

Der Teilfonds kann mit bestimmten geeigneten Banken
oder Handlern, die keine Banken sind, Pensionsgeschéafte
abschliefBen. Bei einem Pensionsgeschaft verkauft der
Teilfonds ein Wertpapier und verpflichtet sich, dieses zu
einem gegenseitig vereinbarten Termin (Ublicherweise
innerhalb von sieben Tagen) und Preis vom Kaufer
zurlickzukaufen. Das Pensionsgeschaft bestimmt damit
die Rendite wahrend der Zeit, in der der Kaufer das
Papier hélt, wahrend die Verpflichtung des Verkaufers
zum Ruckkauf durch den Wert des zugrunde liegenden
Wertpapiers besichert wird. Der Anlageberater kann
Pensionsgeschéfte eingehen, um die im Teilfonds
erzielten Ertrége zu steigern oder um das
Zinsengagement festverzinslicher Anleihen genauer als
durch den Einsatz von Zins-Futures zu steuern.

Pensionsgeschéfte diirfen nur in Ubereinstimmung mit
normalen Marktusancen abgeschlossen werden, und die
Gesellschaft muss jederzeit in der Lage sein,
Ruckkaufverpflichtungen zu erfillen.

Wertpapiere, die Gegenstand eines Pensionsgeschafts
sind, kdnnen nicht verkauft werden, bevor die
Ruckkaufsfrist abgelaufen ist.

Der Anlageberater wird standig den Wert der Sicherheiten
Uberwachen, um zu gewéhrleisten, dass er stets den im
Rahmen des Pensionsgeschéfts zu zahlenden Preis
Ubersteigt. Dem Teilfonds kdnnen im Zusammenhang mit
dem Verkauf der Wertpapiere, wenn der Verkaufer sie
nicht in Ubereinstimmung mit dem Pensionsgeschéaft
zurlckkauft, bestimmte Kosten entstehen. Wenn ein
Konkurs- oder dhnliches Verfahren gegen den Verkaufer
der Wertpapiere eréffnet wird, kann aufBerdem die
Realisierung der Wertpapiere durch den Teilfonds
verzdgert oder beschrankt werden. Der Anlageberater
wird standig die Kreditwirdigkeit der Institute priufen, mit
denen er Pensionsgeschéfte tatigt.

Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass der
Teilfonds keine Wertpapierleihvereinbarungen einsetzt.

Der Teilfonds kann Wertpapierfinanzierungsgeschafte
(,SFTs") durchfiihren, d. h. Pensionsgeschafte/
umgekehrte Pensionsgeschéfte, wie vorstehend
ausgefihrt. Das maximale Engagement des Teilfonds bei
SFTs betragt 100 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds. Der Anlageberater erwartet jedoch nicht, dass
das Engagement des Teilfonds in SFTs 25 % des
Nettoinventarwerts tUberschreiten wird. Bei den
Vermoégenswerten, die von Pensionsgeschéaften/
umgekehrten Pensionsgeschéaften betroffen sein kénnen,
handelt es sich um Vermdgenswerte eines Typs, der zur
Anlagepolitik des Teilfonds passt. Weitere Einzelheiten zu
SFTs, einschlieBlich akzeptabler Sicherheitsleistungen
und Kontrahentenverfahren, werden in den Abschnitten
+Anhang Il — Verwaltung von Sicherheitsleistungen®,
s2Anhang Il — Einsatz von Pensionsgeschéaften/
umgekehrten Pensionsgeschéaften und
Wertpapierleihvereinbarungen * ,Effiziente
Portfolioverwaltung und Kreditaufnahme® und
,Risikofaktoren“ im Prospekt dargelegt.

Der Teilfonds darf Wertpapiere der britischen Regierung
per Erscheinen oder mit verzdgerter Lieferung kaufen.
Diese Geschéfte stellen Vereinbarungen dar, nach denen
Wertpapiere gekauft werden, wobei Zahlung und

BNY Mellon Liquidity Funds, plc — BNY Mellon Sterling Liquidity Fund — Nachtrag 3



Lieferung zu einem kiinftigen Zeitpunkt vorgesehen sind.
Die Gesellschaft tatigt fir den Teilfonds keine Geschafte
per Erscheinen und mit verzégerter Lieferung zu dem
Zweck, eine Hebelwirkung zu erzielen oder Kredit in
Anspruch zu nehmen.

Die direkten und indirekten Betriebskosten/Gebihren, die
sich aus Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung
ergeben, und die von den an den Teilfonds ausgezahlten
Ertragen abgezogen werden, enthalten keine versteckten
Ertrage und werden an die im Jahresbericht der
Gesellschaft genannten (aufgefiihrten/erwahnten)
Unternehmen gezahlt.

Angaben zur Strategie des Teilfonds bei der
Sicherheitenverwaltung sind unter der Uberschrift
,Strategie fir die Sicherheitenverwaltung® in Anhang Il
des Prospekts enthalten.

Anleger werden auf die Abschnitte ,Risikofaktoren -
Uberlegungen zu Kontrahenten und Abwicklung® und
sInteressenkonflikte* im Prospekt hingewiesen, die ndhere
Angaben zu den Risiken im Zusammenhang mit einer
effizienten Portfolioverwaltung enthalten.

Ausschiittungspolitik

Fur die ausschittenden Anteile des Teilfonds
beabsichtigt die Gesellschaft, Ausschittungen an jedem
Bewertungstag festzusetzen, um alle oder im
Wesentlichen alle ihre Nettoertrage (d. h. auf die
Vermdgenswerte des Teilfonds vereinnahmte Ertrage
abziiglich seiner aufgelaufenen Aufwendungen)
auszuschutten. Ausschiittungen kénnen aus den
folgenden Quellen festgesetzt werden:

a) Nettoeinnahmen aus Zinsen und Dividenden;

b) realisierte Gewinne aus der Verauflerung von Anlagen
abzlglich realisierter und nicht realisierter Verluste
(einschlieBlich Gebihren und Aufwendungen);

oder

c) weitere Mittel (auBer Kapital), die aus dem Teilfonds
rechtméafig ausgeschittet werden dirfen.
Ausschittende Anteile des Teilfonds werden an dem
Tag, an dem der Kaufauftrag wirksam wird (d. h.
wenn ein Kaufauftrag bis spatestens 13:00 Uhr
Dubliner Zeit in ordnungsgemafer Form beim
Administrator eingeht und Zahlung in sofort
verfigbaren auf Pfund Sterling lautenden Geldern
spatestens bis 16:00 Uhr Dubliner Zeit bei der
Unterdepotbank eingeht), ertragsausschittungs-
berechtigt.

Die Ausschittungen fur jeden Kalendermonat werden
gewohnlich am ersten Bewertungstag des
darauffolgenden Monats bezahlt. Ausschittungen werden
automatisch zum Zeichnungspreis in weiteren Anteilen
des Teilfonds angelegt. Auf Wunsch des Anteilsinhabers
kénnen sie auch in bar telegrafisch auf das im Antrag
angegebene Konto tberwiesen werden. Ein
Anteilsinhaber, der sich dafiir entscheidet, dass ihm die
Ausschuttungen in bar tberwiesen werden sollen, muss
dies der Verwaltungsgesellschaft oder dem Administrator
schriftlich zum Zeitpunkt der urspriinglichen Zeichnung
mitteilen. Entscheidet sich ein Anteilsinhaber fir die
Auszahlung der Ausschiittungen in bar, so wird in Bezug
auf weitere von diesem Anteilsinhaber erworbenen
Anteile davon ausgegangen, dass er fur diese Anteile die
gleiche Wahl getroffen hat, bis er seine Wahl
ordnungsgemaf widerruft. Ein Anteilsinhaber kann seine
diesbezlgliche Wahl durch schriftliche Mitteilung an die

Verwaltungsgesellschaft oder den Administrator andern.
Diese Mitteilung muss mindestens fiinf Bewertungstage
vor dem betreffenden Ausschittungstag eingehen.

Im Verlauf des Bilanzierungszeitraums der Gesellschaft
werden auf ausschittende Anteile des Teilfonds
aufgelaufene und gezahlte Ausschittungen aus allen oder
im Wesentlichen allen Nettoanlageertragen und netto
realisierten und unrealisierten Kapitalgewinnen (d. h.
realisierten und unrealisierten Kapitalgewinnen abziglich
aller realisierten und unrealisierten Kapitalverluste)
bestehen. Die Ausschittungen von Nettoanlageertragen,
die an Tagen vereinnahmt werden, die keine
Bewertungstage sind, werden an dem Bewertungstag
festgesetzt, der dem betreffenden Tag unmittelbar
vorausgeht. Auf aufgelaufene, aber nicht gezahlte
Ausschittungen werden keine Zinsen gezahlt.

Wenn ein Anteilsinhaber alle Anteile auf seinem Depot an
einem beliebigen Tag eines Kalendermonats zuriickgibt,
werden alle Ausschittungen, auf die der betreffende
Anteilsinhaber Anspruch hat, zusammen mit dem
Riucknahmeerlds gezahlt.

Jeder Anteilsinhaber erhélt regelmafig
Zusammenfassungen seiner Konten, die Angaben Uber
die im Laufe des Jahres gezahlten Ausschittungen
enthalten, unabhangig davon, ob die Ausschiittungen in
weiteren Anteilen angelegt oder bar ausgezahlt werden.

Es ist nicht beabsichtigt, fir thesaurierende Anteile des
Teilfonds Ausschittungen an die Anteilsinhaber
vorzunehmen. Die Ertrage und anderen Gewinne werden
thesauriert und fir die Anteilsinhaber wieder angelegt.
Ausschittungen kénnen, wenn sie fiir die Anteile gezahlt
werden, aus den Nettoertragen des Teilfonds,
einschlieBlich von dem Teilfonds vereinnahmter Zinsen
und Dividenden, realisierter und unrealisierter Gewinne
aus der Verauflerung/Bewertung der Anlagen und anderer
Vermdgenswerte, abziglich realisierter und unrealisierter
Verluste des Teilfonds, gezahlt werden.

Weitere Einzelheiten stehen im Prospekt unter der
Uberschrift: ,Ausschittungspolitik®.

Gebiihren

Die Gebiihren und Aufwendungen des Verwaltungsrats,
der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageberaters, des
Administrators und der globalen Unterdepotbank sowie
die Griindungskosten sind im Prospekt unter der
Uberschrift ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft — Gebihren und Aufwendungen® aufgefiihrt.

Gemaf dem Verwahrstellenvertrag hat die Verwahrstelle
Anspruch auf eine taglich anfallende und monatlich
nachtraglich zahlbare Geblhr zu einem Jahressatz, der
0,0045 % des gesamten Nettoinventarwerts des Teilfonds
zum letzten Bewertungszeitpunkt jedes Monats nicht
Ubersteigt.

Die Unterdepotbank hat Anspruch auf den Erhalt von
Gebihren unterschiedlicher Tarifséatze, die auf dem
Nettoinventarwert des Teilfonds jeweils zum Monatsende
basieren, und 0,01 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds nicht Gibersteigen. Die Gebihren der
Unterdepotbank werden von der Verwaltungsgesellschaft
bezahlt. Dies gilt vorbehaltlich der Bestimmung zu
freiwilligen Kosten im Abschnitt Gebihren und
Aufwendungen des Prospekts. Darliber hinaus hat die
Unterdepotbank in marktiiblicher Hohe Anspruch auf
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Erstattung bestimmter Transaktionsaufwendungen, die
ihr bei der Erfullung ihrer Aufgaben im Rahmen des
Unterdepotbankvertrags entstanden sind.

Risikofaktoren

Eine Anlage in dem Teilfonds sollte keinen wesentlichen
Teil eines Anlageportfolios darstellen und eignet sich
maoglicherweise nicht fiir alle Anleger.

Die Anleger werden gebeten, dem Abschnitt
.Risikofaktoren® im Prospekt und den nachstehend
beschriebenen zusatzlichen Risiken besondere Beachtung
zu schenken.

Portfolioverwaltungsrisiko

Die Anlageberater kénnen zur Absicherung des
Wechselkurses oder der Zinsrisiken durch den Einsatz
von Termin- und Optionsgeschéaften fir einen Teilfonds
verschiedene Portfoliostrategien verfolgen. Aufgrund der
Beschaffenheit von Termingeschéaften kénnen von einem
Makler, bei dem der Teilfonds eine offene Position hat,
Barmittel zur Leistung von Ersteinschiissen und
Nachschiissen gehalten werden. Bei der Ausiibung einer
Option kann der Teilfonds einem Kontrahenten eine
Pramie zahlen. Im Falle der Insolvenz des Kontrahenten
kann die Optionspramie zuséatzlich zu allen nicht
realisierten Gewinnen verloren gehen, wenn der Kontrakt
Jim Geld® ist.

Swaps

Ob es durch den Einsatz von Swapgeschaften (zum
Zwecke der Absicherung der Zins- oder
Wechselkursrisiken anderer Anlagen eines Fonds) durch
einen Teilfonds gelingen wird, seinem Anlageziel
Vorschub zu leisten, hangt von der Fahigkeit des
jeweiligen Anlageberaters ab, richtig vorherzusagen, ob
bestimmte Arten von Anlagen voraussichtlich gréfiere
Gewinne erzielen als andere. Da es sich um Vertrage
zwischen zwei Parteien handelt und da ihre Laufzeit
moglicherweise mehr als sieben Tage betragt, konnen
Swapgeschéfte als illiquide Anlagen angesehen werden.
Darliber hinaus tragt ein Teilfonds das Risiko des Verlusts
des Betrags, der im Rahmen eines Swapgeschafts
erwartet wird, falls der Kontrahent eines Swapgeschafts
seine Verpflichtungen nicht erfillt oder in Konkurs geht.
Der Swap-Markt ist ein relativ junger Markt und ist
weitgehend ungeregelt. Es ist moglich, dass
Entwicklungen auf dem Swap-Markt, einschlieflich
potenzieller behdrdlicher Anordnungen, die Fahigkeit
eines Teilfonds, laufende Swapgeschéafte zu kiindigen
oder Betrage zu realisieren, die im Rahmen solcher
Vereinbarungen erwartet werden, beeintrachtigen
kénnten.

Geschiiftstag

Als Geschéftstag gilt jeder Tag, an dem die London Stock
Exchange sowie Banken in GroBbritannien fiur Geschéafte
geoffnet sind.

Bewertungszeitpunkt

16:00 Uhr Dubliner Zeit an einem Bewertungstag oder
derjenige andere Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat
jeweils bestimmt.
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Zusitzliche Informationen fiir Anleger in

Deutschland

Dieser Léandernachtrag ist Bestandteil des Prospekts der
BNY Mellon Liquidity Funds plc (die ,,Gesellschaft“) vom
6. Januar 2023 und der Nachtréage fiir drei Teilfonds vom
17. April 2023 (der ,,Prospekt®) und sollte in Verbindung
mit diesem gelesen werden. Dieser Landernachtrag wird
der deutschsprachigen Ubersetzung des Prospekts, der
zum Vertrieb in Deutschland bestimmt ist, beigefiigt.
Sofern nicht anders angegeben, haben alle in diesem
Landernachtrag enthaltenen definierten Begriffe dieselbe
Bedeutung wie im Prospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen im Prospekt
im Abschnitt ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft” genannt sind, Gbernehmen die
Verantwortung fir die in diesem Landernachtrag und im
Prospekt enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen und
Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle
angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um dies
sicherzustellen) entsprechen diese Informationen den
Tatsachen und lassen nichts aus, was wahrscheinlich den
Inhalt dieser Informationen beeinflussen kénnte. Der
Verwaltungsrat Gbernimmt hierfir die Verantwortung.

Der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) wurde gemaB § 310 Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) die Absicht angezeigt, Anteile der Teilfonds der
Gesellschaft in der Bundesrepublik Deutschland zu
vertreiben.

In Bezug auf die Anteile der Teilfonds stellt die
Gesellschaft sicher, dass sie in der Lage ist, Zahlungen
an Anleger in Deutschland zu lGberweisen und Anteile in
Deutschland zuriickzunehmen und umzuschichten. Der
Administrator, Registerfiihrer und Ubertragungsagent,
BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited, wird die
Anteile zuriicknehmen und umschichten und — mittels
Korrespondenzbanken — etwaige Zahlungen an
Anteilsinhaber in Deutschland unter Verwendung der
Kontoangaben, die im Antragsformular aufgefiihrt sind,
leisten. Das im Antragsformular angegebene Konto muss
auf den Namen des eingetragenen Anteilsinhabers lauten.
Anteilsinhaber finden nahere Informationen zu den
Antrags-, Ricknahme- und Umschichtungsverfahren und
zur Uberweisung von Zahlungen an sie im Prospekt, dem
betreffenden Nachtrag und in den betreffenden
Formularen, die BNY Mellon Fund Services (Ireland)
Limited bereitstellt.

Bereitstellung von Einrichtungen fiir Anteilsinhaber
in Deutschland

Gemaf Artikel 92 der OGAW-Richtlinie stellt die
Gesellschaft Anteilsinhabern in Deutschland die
folgenden Einrichtungen zur Verfligung, u. a. elektronisch:

Aufgaben (vgl. Diese Aufgaben fiihren Facilities Agents
Art. 92 (1) OGAW- aus
Richtlinie)

Bearbeitung von
Zeichnungen, Riick-
kauf- und
Ricknahmeauftragen
und Leistung anderer
Zahlungen an
Anteilsinhaber im
Zusammenhang mit
den Anteilen der
Gesellschaft

Stellen Anteilsinha-
bern Informationen
zur Verfugung, wie
Auftrage erteilt
werden kénnen und
wie Ruckkauf- und
Ricknahmeerlése ge-
zahlt werden

Erleichtert die
Handhabung von
Informationen und
den Zugang zu
Verfahren und
Vereinbarungen, auf
die in Artikel 15 der
Richtlinie 2009/65/EG
Bezug genommen
wird, im Zusammen-
hang mit der
Ausiibung des Rechts
von Anteilsinhabern
auf Einreichen von
Beschwerden

Stellen Anteilsinha-
bern (siehe Hinweis
unten) die gemaf
Kapitel IX der
Richtlinie 2009/65/EG
vorgeschriebenen In-
formationen und
Dokumente zur
Verfligung

Stellen Anteilsinha-
bern Informationen,
die fir die von den
Einrichtungen wahr-
genommenen Auf-
gaben von Relevanz
sind, auf einem
dauerhaften Daten-
trager zur Verfliigung

Fungieren als Kontakt
fir Kommunikationen
mit der Bundesanstalt
far

Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin)

Name: BNY Mellon Fund Services (Ireland)
Designated Activity Company

Rechtsform: Designated Activity Company

Eingetragener Sitz und Adresse: One
Dockland Central, Guild Street, IFSC,
Dublin 1, DO1E4XO0, Irland

E-Mail:Investorservices@bnymellon.com
Telefon: +3531 448 5052

Name: Carne Global Financial Services
Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 2nd Floor,
Block E, Harcourt Road, Dublin 2, Irland

E-Mail: europeanfacilitiesagent@carne-
group.com

Name: Carne Global Financial Services
Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 2nd Floor,
Block E, Harcourt Road, Dublin 2, Irland

E-Mail: europeanfacilitiesagent@carne-
group.com

Name: Carne Global Financial Services
Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 2nd Floor,
Block E, Harcourt Road, Dublin 2, Irland

E-Mail: europeanfacilitiesagent@carne-
group.com

Name: Carne Global Financial Services
Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 2nd Floor,
Block E, Harcourt Road, Dublin 2, Irland

E-Mail: europeanfacilitiesagent@carne-
group.com

Name: Carne Global Financial Services
Limited

Eingetragener Sitz und Adresse: 2nd Floor,
Block E, Harcourt Road, Dublin 2, Irland

E-Mail: europeanfacilitiesagent@carne-
group.com

In Deutschland anséssige Anteilsinhaber kénnen den
Prospekt vom 17. April 2023 in Verbindung mit den
Nachtragen fiur drei Teilfonds vom 6. Januar 2023, dem
Basisinformationsblatt, der Griindungsurkunde und
Satzung sowie dem Jahresbericht und, sofern dieser
spéater veroffentlicht wurde, dem aktuellen
Halbjahresbericht kostenlos bei dem vorgenannten
Facility Agent beziehen und dort kostenlos den aktuellen
Ausgabe-, Umtausch- und Ricknahmepreis fir die
Anteile erfragen. Dort liegen die folgenden Dokumente zur
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Einsichtnahme vor: (a) die Grindungsurkunde und
Satzung, (b) der Prospekt und die Nachtrége, (c) der
zuletzt verdffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht fir
die Gesellschaft, (d) der Managementvertrag, der
Verwaltungsvertrag, der Verwahrstellenvertrag, die beiden
Anlageberatungsvertrage, (e) die einschlagigen OGAW-
Vorschriften der Zentralbank und OGAW-Vorschriften und
(f) eine Aufstellung der Verwaltungsratstatigkeiten und
Gesellschafterstellungen in Personengesellschaften, die
jedes der Verwaltungsratsmitglieder wahrend der letzten
finf Jahre ausgelibt bzw. innegehabt hat, mit der Angabe,
ob sie diese Tatigkeiten und Stellungen derzeit noch
auslben bzw. innehaben. Sonstige Unterlagen und
Angaben im Zusammenhang mit der Gesellschaft und/
oder den Teilfonds, die nach irischem Recht zu
veroffentlichen sind, werden in Deutschland mittels
Anlegerschreiben veréffentlicht. Gemaf § 298 Abs. 2
Kapitalanlagegesetzbuch erfolgt die Information von
Anteilsinhabern in Deutschland in den folgenden Fallen
mittels Anlegerschreiben und einer Veréffentlichung im
elektronischen Bundesanzeiger:

— die Aussetzung der Riicknahme der Anteile eines
Teilfonds,

— die Kindigung der Verwaltung eines Teilfonds oder
dessen Abwicklung,

- Anderungen der Griindungsurkunde und Satzung, die
mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar
sind, die wesentliche Anlegerrechte berihren oder die
Vergiitungen und Aufwendungserstattungen
betreffen, die aus einem Teilfonds entnommen
werden kénnen,

— Verschmelzung von Teilfonds,

- Umwandlung eines Teilfonds in einen Feederfonds
oder Anderungen an einem Masterfonds.

Ausgabe- und Riicknahmepreise werden auf der Website
www.bnymellonim.com/de veréffentlicht.

I. Besteuerung

Mit dem im Bundesanzeiger am 26. Juli 2016
verdffentlichten Gesetz zur Reform der
Investmentbesteuerung hat sich die deutsche
Investmentbesteuerung grundlegend geéandert. Seit dem
1. Januar 2018 wurde die bisher bekannte transparente
Steuerregelung durch eine pauschale Steuerregelung fur
alle Anlageinstrumente im Sinne des deutschen
Kapitalanlagegesetzes ersetzt. Im Rahmen der
pauschalen Steuerregelung ist eine deutsche
Steuerberichterstattung an die Anleger (jahrliche
Steuerberichterstattung fir Ausschittungen und/oder
ausschittungsgleiche Ertrage sowie die tagliche
Steuerberichterstattung) nicht mehr erforderlich.

Seit dem 1. Januar 2018 missen deutsche Anleger die
folgenden Posten versteuern:

— jede in dem entsprechenden Kalenderjahr erhaltene
Ausschittung sowie

— einen im Voraus festgelegten Pauschalbetrag

— Kapitalertrage aus der Verauflerung von
Fondsanteilen oder Anteilen

— Der jahrliche im Voraus festgelegte Pauschalbetrag
ist fiir thesaurierende Fonds von Bedeutung, da das
Konzept mit dem derzeitigen Konzept der
ausschittungsgleichen Ertrage vergleichbar ist und

darauf abzielt, einen Steueraufschub zu vermeiden;
fur ausschittende Fonds entspricht er der jahrlichen
Mindeststeuerbasis.

— Die in diesem Abschnitt dargelegten Informationen
stellen lediglich eine liberblicksartige
Zusammenfassung bestimmter Aspekte des
deutschen Besteuerungssystems auf der Grundlage
des Gesetzes und offizieller derzeit verfiigbarer
Orientierungshilfen dar und unterliegen Anderungen.
Die Informationen sind nicht erschépfend und stellen
keine Rechts- oder Steuerberatung dar.

Anlegern wird empfohlen, sich bezlglich weiterer
Einzelheiten zur Besteuerung im Zusammenhang mit den
Anteilen der Gesellschaft mit ihrem Steuerberater in
Verbindung zu setzen.

Dieser Landernachtrag datiert vom 27. April 2023.
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Erster Zusatz

BNY MELLON LIQUIDITY FUNDS PLC (DIE
,GESELLSCHAFT")

Dieser Erste Zusatz muss gemeinsam mit dem Prospekt
der Gesellschaft vom 6. Januar 2023 und den
Nachtrdgen dazu (der ,Prospekt‘) gelesen werden.

Sofern nicht anders angegeben, haben alle in diesem
Zusatz verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren
Namen auf Seite 7 des Prospekts genannt sind,
Ubernehmen die Verantwortung fir die in diesem
Dokument enthaltenen Angaben. Nach bestem Wissen
und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft (die alle angemessene Sorgfalt haben walten
lassen, um dies sicherzustellen) entsprechen die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen den
Tatsachen und lassen nichts aus, was wahrscheinlich den
Inhalt dieser Informationen beeinflussen kénnte. Der
Verwaltungsrat Gbernimmt hierfir die Verantwortung.

1. QUALIFIZIERTER GELDMARKTFONDS

Bitte beachten Sie, dass dem Pros_pekt im Abschnitt
,Einleitung® ein Abschnitt mit der Uberschrift
~Qualifizierter Geldmarktfonds®

a) wie folgt hinzugefiigt wird:

,Es wird zwar von der Gesellschaft beabsichtigt, dass
der BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund sowie der
BNY Mellon U.S. Treasury Fund als die Anforderungen
eines qualifizierten Geldmarktfonds (QMMF) erfiillend
gelten, Anleger und potenzielle Anleger sollten jedoch
vor einer Anlage ihre eigene unabhdngige
Entscheidung dartiber treffen, ob ein Geldmarktfonds
die Kriterien eines QMMF erfillt.”

b) im Abschnitt ,Die Gesellschaft” direkt im Anschluss
an ,Wochentliches Investor Reporting®:

,Vorbehaltlich der in diesem Prospekt gemachten
Offenlegungen werden sowohl der BNY Mellon U.S.
Dollar Liquidity Fund als auch der BNY Mellon U.S.
Treasury Fund vom Verwaltungsrat als die Kriterien
fir einen ,qualifizierten Geldmarktfonds* gemdf
Artikel 1 Absatz 4 der Richtlinie (EU) 2017/593 der
Delegierten Kommission vom 7. April 2016 (,QMMF")
erflillend erachtet. Anleger sollten vor einer Anlage
ihre eigene unabhdngige Entscheidung dariiber
treffen, ob ein Geldmarktfonds die Kriterien eines
qualifizierten Geldmarktfonds erfillt."

2. BERUCKSICHTIGUNG WICHTIGER
NACHTEILIGER AUSWIRKUNGEN VON
ANLAGEENTSCHEIDUNGEN AUF
NACHHALTIGKEITSFAKTOREN

Bitte beachten Sie, dass dem Prospekt im Abschnitt ,Die
Gesellschaft” direkt im Anschluss an den Abschnitt
,Qualifizierter Geldmarktfonds” ein Abschnitt mit der
Uberschrift ,Beriicksichtigung der wichtigsten negativen
Indikatoren® wie folgt hinzugefiigt wird:

,Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anforderungen des
Regimes zur Bewertung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in Artikel 4 SFDR (das ,PAl-Regime®)
sorgféltig bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
unterstltzt die politischen Ziele des PAI-Regimes zur
Verbesserung der Transparenz fiir Anleger und den Markt,
hinsichtlich der Art und Weise, wie Finanzmarktteilnehmer
die Berticksichtigung der negativen Auswirkungen ihrer
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
einbeziehen. Die Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt
gegenwdrtig jedoch nicht die nachteiligen Auswirkungen
von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im
Einklang mit dem PAI-Regime auf Unternehmensebene, da
Bedenken hinsichtlich des Mangels an leicht verfiigbaren
Daten bestehen, um viele der technischen
Berichtsanforderungen des Regimes zu erfiillen. Die
Verwaltungsgesellschaft analysiert weiterhin die
verfligbaren Daten, die erforderlich wéren, um diese
technischen Berichtsanforderungen zu erfiillen und ihre
Verpflichtungen im Rahmen des PAI-Regimes in
Zusammenarbeit mit den Anlageverwaltern zu bewerten,
und wird ihre Entscheidung zur Nichterfillung des PAI-
Regimes regelmdig lberpriifen. Sofern im
entsprechenden Nachtrag nicht anders angegeben,
berticksichtigen die Teilfonds aufgrund ihrer
Anlagestrategie nicht die negativen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren.*

3. ANDERUNGEN IM VERWALTUNGSRAT

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft setzt die
Anteilsinhaber und potenziellen Anleger Gber die
folgenden Anderungen des Prospekts in Kenntnis, um der
Ernennung von Frau Sarah Cox zum
Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft, dem Ricktritt
von Herrn Gerald Rehn als Verwaltungsratsmitglied der
Gesellschaft und dem Rucktritt von Herrn Greg Brisk als
Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft
Rechnung zu tragen.

a) Der Unterabschnitt ,Verwaltungsrat® im Abschnitt
J#Anschriftenverzeichnis® wird gestrichen und durch
den folgenden neuen Abschnitt ersetzt:

»Verwaltungsratsmitglieder

Greg Brisk

J. Charles Cardona
Claire Cawley
Sarah Cox

David Dillon

Mark Flaherty
Caylie Stallard®
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b) Bitte beachten Sie die folgenden Anderungen im
Abschnitt ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft"

i) Bitte beachten Sie, dass der Abschnitt
,Verwaltungsrat® aktualisiert wird, um den
folgenden Abschnitt aufzunehmen:

,,Sarah Cox (Britin)

Frau Cox ist Head of UK Fund Governance,
Operations & Client Services bei BNY Mellon
Investment Management EMEA Ltd. Sie hat ein
breites Aufgabenfeld im Bereich Fund Governance,
wie z. B. die Uberwachung aller ausgelagerten
Dienstleister, aufsichtsrechtliche
Berichterstattung, Fondsbesteuerung und
Anlagerisiken. Sarah Cox ist auBBerdem
verantwortlich fir das Kundenservice-Team in
Grof3britannien. Dies schlief3t auch die
Verantwortung fiir alle Vertriebsvertrége

ein. Sarah Cox wurde im September 2021 zum
Verwaltungsratsmitglied von BNY Mellon Fund
Managers Ltd bestellt und ist auch
Verwaltungsratsmitglied von BNY MFM Nominees
Limited. Sie wurde 2021 zum Mitglied des
Executive Committee von BNY Mellon Japan Small
Cap Equity Focus Fund bestellt. Sarah Cox trat
1996 bei Newton Investment Management als
Mitglied eines Operation Teams flir gepoolte
Fonds ein. Das Team war verantwortlich fiir End-
to-End-Transferstellenfunktionen. Sie wechselte
zu BNY Mellon Asset Management International
Ltd, wo sie den Head of Offshore Funds
unterstitzte und 2009 Manager of Offshore Funds
mit Aufsicht lber alle Fondspaletten in Irland und
den Kaiman-Inseln wurde. 2015 wurde sie zum
Director of Fund Operations & Governance
ernannt. In dieser Position verwaltete sie eine
Reihe von Beziehungen zu externen
Administratoren und Treuhdndern und war
auBerdem Beauftragte fiir die Aktivitdten im
Zusammenhang mit den CASS-Regeln fiir BNY
Mellon Fund Managers Ltd.“

ii) Der Lebenslauf von Herrn Rehn im Abschnitt
,Verwaltungsrat® wird gestrichen und sein
aktualisierter Lebenslauf wird im Abschnitt
LVerwaltungsgesellschaft® hinzugefugt.

,,Gerald Rehn (US-Amerikaner)

Gerald Rehn ist Head (Chief Executive-SMF1,
SMF3) of BNY Mellon Investment Management
EMEA, der Vertriebsorganisation fiir die
Anlageverwaltung von BNY Mellon in der Region
EMEA. Seine Aufgaben umfassen die
Vertriebsstrategie, finanzielle und
aufsichtsrechtliche Uberwachung und die Leitung
der Abteilungen Vertrieb, Marketing,
Produktstrategie und -entwicklung,
Kundenservices und Betrieb. Gerald Rehn ist
Mitglied des Investment Management Global
Distribution Executive Committee und
Vorsitzender des Executive Committee von IM
EMEA. Zusdtzlich zu seinen Positionen bei IM
EMEA Ltd. ist er auch Verwaltungsratsmitglied der
BNY Mellon Fund Managers Limited (UK) und
wurde in das Board of Managers von BNY Mellon
Investors Solutions, LLC, USA, gewdhlt. Bevor er
2013 zu BNY Mellon kam, hatte Gerald Rehn seit
1999 Positionen in den Bereichen
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iii)

V)

Anlageverwaltung, Vertrieb und
Portfoliomanagement in den USA, GroB3britannien
und den VAE inne. Er ist amerikanischer und
britischer Staatsblrger, hat einen MBA von der
Bayes Business School London (2004) und ist
Chartered Financial Analyst® (CFA)."

Die Biografie von Greg Brisk im Abschnitt
LVerwaltungsrat wird wie folgt aktualisiert:

,Herr Brisk war bis Ende Mdrz 2023 Head of
Governance bei BNY Mellon Investment
Management. Er ist seit 1982 in der
Finanzbranche tatig. Greg Brisk hatte bei BNY
Mellon Investment Management ein breites
Spektrum von Verwaltungsratspositionen inne und
Governance-Verantwortlichkeiten , die unter
anderem auf die Annahme bester Praktiken und
den Schutz von Anteilsinhaberinteressen beim
Fondsanleger und verbundenen Unternehmen von
BNY Mellon ausgerichtet waren. Davor war er von
2013 bis 2015 Global Head des Bereichs Risk and
Compliance Investment Management und damit
fir alle Bereiche der Anlageverwaltung und
Vermégensverwaltung bei BNY Mellon zustdndig.
Von April 2010 bis 2012 zeichnete Greg Brisk als
Chief Operations Officer, BNY Mellon International
Asset Management verantwortlich. Vor 2010 war
er Chief Operations Officer fir das internationale
Vertriebsgeschdft des Konzerns. Bevor er diese
Funktion 2002 ibernahm war er als European
Head of Risk and Compliance fiir den Mellon-
Konzern tdtig. Bevor er 1999 zu BNY Mellon kam,
war Greg Brisk bei der FSA in der Bankenaufsicht
tdtig und fiir amerikanische Banken in London
verantwortlich. In den ersten 17 Jahren seiner
Laufbahn war Greg Brisk in mehreren Funktionen
bei der Bank of England tdtig.”

Der folgende Absatz im Abschnitt mit der
Uberschrift ,Verwaltungsgesellschaft” wird
gestrichen:

,Die Verwaltungsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft sind Greg Brisk, Mark
Flaherty, Udo Goebel, Carole Judd, Gerald Rehn
und Marc Saluzzi. Angaben zu Greg Brisk, Mark
Flaherty und Gerald Rehn finden sich vorstehend

unter der Uberschrift ,Verwaltungsrat".
und durch folgenden Wortlaut ersetzt:

,Die Verwaltungsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft sind Mark Flaherty, Udo
Goebel, Carole Judd, Gerald Rehn und Marc
Saluzzi. Angaben zu Mark Flaherty finden sich
vorstehend unter der Uberschrift
.Verwaltungsrat"*

Absatz (d) im Abschnitt ,7. Beteiligungen von
Verwaltungsratsmitgliedern® im Anhang |
LAllgemeine Informationen® wird gestrichen und
wie folgt ersetzt:

,(d) AuBBer wie nachstehend angegeben besitzt
oder besaf3 keines der Verwaltungsratsmitglieder
ein direktes oder indirektes persénliches Interesse
an Transaktionen, die ihrer Natur oder ihren
Bedingungen nach ungewdhnlich oder fiir die
Geschidftstdtigkeit der Gesellschaft bedeutsam
sind oder waren und seit dem Datum der
Grindung der Gesellschaft getdtigt wurden:



(i) Mark Flaherty ist auch Verwaltungsratsmitglied
der Verwaltungsgesellschaft und gilt als an jedem
Vertrag interessiert, den die Gesellschaft mit der
Verwaltungsgesellschaft eingeht.”

4. TEILFONDS, DIE OKOLOGISCHE ODER
SOZIALE MERKMALE NICHT FORDERN
ODER DIE KEINE NACHHALTIGEN
INVESTITIONEN GEMA#B ARTIKEL 8 UND
ARTIKEL 9 DER SFDR ZUM ZIEL HABEN.

Bitte beachten Sie, dass der Abschnitt mit dem Titel ,Die
Verordnung tber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor” in
den Nachtrégen fir die folgenden Teilfonds wie folgt
geandert wird:

1. BNY Mellon U.S. Dollar Liquidity Fund
2. BNY Mellon U.S. Treasury Fund
Der Absatz:

,Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anforderungen des
Regimes zur Bewertung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen in Artikel 4 SFDR (das ,PAI-Regime®)
sorgfdltig bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft
unterstlitzt die politischen Ziele des PAI-Regimes zur
Verbesserung der Transparenz fiir Anleger und den Markt,
hinsichtlich der Art und Weise, wie Finanzmarktteilnehmer
die Berticksichtigung der negativen Auswirkungen ihrer
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
einbeziehen. Die Verwaltungsgesellschaft berlicksichtigt
gegenwdrtig jedoch nicht die nachteiligen Auswirkungen
von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im
Einklang mit dem PAI-Regime fiir den Teilfonds, da
Bedenken hinsichtlich des Mangels an leicht verfiigbaren
Daten bestehen, um viele der technischen
Berichterstattungsanforderungen des Regimes zu erfiillen.
Die Verwaltungsgesellschaft analysiert weiterhin die
verfligbaren Daten, die erforderlich wéren, um diese
technischen Berichtsanforderungen zu erfiillen und ihre
Verpflichtungen im Rahmen des PAI-Regimes in
Zusammenarbeit mit dem Anlageverwalter zu bewerten,
und wird ihre Entscheidung zur Nichterfiillung des PAI-
Regimes regelmdig lberpriifen.”

wird gestrichen.
Datum: 17. April 2023
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/Zweiter Zusatz

BNY MELLON LIQUIDITY FUNDS PLC (DIE
,GESELLSCHAFT")

Dieser Zweite Zusatz muss gemeinsam mit dem
Prospekt der Gesellschaft vom 6. Januar 2023, dem
Ersten Zusatz vom 17. April 2023 und den Nachtréagen
dazu (der ,Prospekt‘) gelesen werden.

Sofern nicht anders angegeben, haben alle in diesem
Zusatz verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung wie im
Prospekt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren
Namen im Prospekts genannt sind, ibernehmen die
Verantwortung fir die in diesem Dokument enthaltenen
Angaben. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft (die alle
angemessene Sorgfalt haben walten lassen, um dies
sicherzustellen) entsprechen die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen den Tatsachen und lassen
nichts aus, was wahrscheinlich den Inhalt dieser
Informationen beeinflussen kénnte. Der Verwaltungsrat
Gbernimmt hierfir die Verantwortung.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft méchte die
Anteilsinhaber und potenziellen Anleger lber die
nachstehend aufgefiihrten Anderungen des Prospekts
informieren.

1. WECHSEL DES ANLAGEVERWALTERS

Bitte beachten Sie, dass alle Verweise auf
L»Anlageberater®, ,Anlageberatungsvertrag” oder
,Unteranlageberatungsvertrag” im Prospekt durch
LAnlageverwalter’, "Anlageverwaltungsvertrag" bzw.
"Unteranlageverwaltungsvertrag" ersetzt werden.

Bitte beachten Sie die Ersetzung der BNY Mellon
Investment Adviser, Inc. durch die Mellon Investments
Corporation.

a) Die Angaben in Bezug auf BNY Mellon Investment
Adviser, Inc. im Unterabschnitt ,Anlageberater im
Abschnitt ,Anschriftenverzeichnis“ werden gestrichen
und durch folgende Angaben ersetzt:

.Mellon Investments Corporation
201 Washington Street

Boston, MA 02108

USA.“

b) Die Angaben in Bezug auf die BNY Mellon Investment
Adviser, Inc. im Unterabschnitt ,Anlageberater® im
Abschnitt ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft” werden gestrichen und durch folgende
Angaben ersetzt:

,Mellon Investments Corporation

,Die Mellon Investments Corporation ist ein bei der

U.S. Securities and Exchange Commission registrierter

Anlageberater. Zum 31. Mdrz 2023 verfligte die Mellon
Investments Corporation lber ein verwaltetes
Gesamtvermégen von ungefdhr 788 Mrd. USD. Dies
schlieBit ca. 473 Mrd. USD an Vermégenswerten ein,
die von Mitarbeitern der Mellon Investments
Corporation in ihrer Funktion als leitende Angestellte
von verbundenen Unternehmen verwaltet wurden.
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Dreyfus ist eine Abteilung der Mellon Investments
Corporation. Mellon Investment Corporation. ist eine
mittelbar hundertprozentige Tochtergesellschaft von
The Bank of New York Mellon Corporation (,BNY
Mellon®). BNY Mellon ist eine weltweit tdtige
Investmentgesellschaft, die Dienstleistungen fiir
Kunden im Bereich der Verwaltung und Betreuung von
Finanzwerten lber den gesamten Lebenszyklus von
Anlagen bietet. Das Spektrum umfasst
Finanzdienstleistungen fiir institutionelle Anleger,
Unternehmen und Privatanleger. BNY Mellon bietet in
35 Ldndern und auf iber 100 Mérkten fundierte
Anlageverwaltung und Investmentdienste. BNY Mellon
ist ein fihrender Anbieter von Finanzdienstleistungen
fiir Institute, Unternehmen und natiirliche Personen
mit hohem Privatvermégen, denen sie mittels eines
weltweit aufgestellten, kundenorientierten Teams
hochklassige Anlagen- und Asset Management,
Bestandspflege, Emittenten-Serviceleistungen sowie
Clearing- und Finanzdienstleistungen anbietet. Zum
31. Mdrz 2023 belief sich das von BNY Mellon
verwahrte und/oder verwaltete Vermégen auf 46,6 Bio.
USD und das verwaltete Vermégen auf 1,9 Bio. USD.*

Der Verweis auf BNY Mellon Investment Adviser, Inc.
im Unterabschnitt ,Anlageverwaltungsvereinbarungen’
im Abschnitt ,Risikofaktoren” wird gestrichen und
durch ,Mellon Investments Corporation® ersetzt.

Abschnitt (d) im Unterabschnitt 9. ,Wesentliche
Vertrage“ in Anhang | wird gestrichen und durch
folgenden Wortlaut ersetzt:

(d) ,Anlageverwaltungsvertrag — Mellon Investments
Corporation.

(i) GemdB dem Anlageverwaltungsvertrag vom

1. September 2023 iibernimmt Mellon Investment
Corporation die Verwaltung, gibt Empfehlungen ab
und berdt die Verwaltungsgesellschaft im
Zusammenhang mit der Anlage und Wiederanlage
der Vermégenswerte des Treasury Fund und des
U.S. Dollar Liquidity Fund. Die Mellon Investments
Corporation hat Anspruch auf Erhalt einer Geblihr,
die in ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft — Gebihren und Aufwendungen®
beschrieben ist.

(i) Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder
der Parteien gegenliiber der anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekindigt werden. Der
Anlageverwaltungsvertrag kann bei bestimmten
Vertragsverletzungen oder Insolvenz einer Partei
(oder bei Eintritt eines dhnlichen Ereignisses)
auch fristlos gekiindigt werden.

(iii) Sollte es im besten Interesse der Gesellschaft
und der Anteilsinhaber sein, kann die
Verwaltungsgesellschaft ebenfalls den
Anlageverwaltungsvertrag kiindigen. Der
Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die
Verwaltungsgesellschaft den Anlageverwalter von
allen Klagen, Rechtsstreitigkeiten und Anspriichen
freistellt und fiir alle Kosten, Forderungen,
Verbindlichkeiten, Schdden, Verluste und
Aufwendungen entschddigt, die Mellon Investment
Corporation als unmittelbare Folge von



Handlungen oder Unterlassungen bei der Erfiillung
ihrer Aufgaben im Rahmen des Vertrags entstehen
bzw. gegen sie erhoben werden, mit Ausnahme
solcher, die sich in Folge von Betrug, vorsdtzlicher
schlechter Amtsfiihrung, Unredlichkeit,
vorsdtzlicher Nichterfiillung oder Fahrldssigkeit
von Seiten der Mellon Investment Corporation,
ihrer leitenden Angestellten,
Verwaltungsratsmitglieder und sonstigen
Angestellten ergeben.”

e) Der Abschnitt mit der Uberschrift ,Der Anlageberater*
in den Nachtragen fur den BNY Mellon U.S. Dollar
Liquidity Fund und den BNY Mellon U.S. Treasury
Fund wird gestrichen und durch den folgenden Text
ersetzt:

»Der Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Mellon Investments
Corporation (der ,Anlageverwalter”) dazu bestellt, die
Anlage und Wiederanlage des Vermégens des Teilfonds zu
managen.

Eine Beschreibung des Anlageverwalters findet sich im
Abschnitt ,Management und Verwaltung der Gesellschaft"
des Prospekts.”

2. INFORMATIONEN AUF DER WEBSITE

Bitte beachten Sie, dass der Unterabschnitt ,Anlageziele
und Anlagepolitik“ im Abschnitt ,Die Gesellschaft*
gestrichen und durch folgenden Wortlaut ersetzt wird:

»ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Vermdégen jedes Teilfonds wird gesondert gemdf3 den
Anlagezielen und der Anlagepolitik des betreffenden
Teilfonds angelegt, die in den entsprechenden Nachtrégen
zu diesem Prospekt dargelegt werden. Sofern nicht
anderweitig in dem jeweiligen Nachtrag festgelegt ist, gilt
Folgendes: Wenn ein Teilfonds in seinem Namen einen
Hinweis auf eine bestimmte Wdhrung, ein bestimmtes
Land, eine bestimmte Region, eine bestimmte Branche
oder einen bestimmten Wertpapiertyp enthdlt, bestehen
mindestens drei Viertel des Vermégens dieses Teilfonds
aus Anlagen, die der betreffenden Wéhrung, dem
betreffenden Land, der betreffenden Region, der
betreffenden Branche bzw. dem betreffenden
Wertpapiertyp entsprechen. Die spezifischen Anlageziele
und die spezifische Anlagepolitik jedes Teilfonds werden
vom Verwaltungsrat zu dem Zeitpunkt formuliert, an dem
dieser Teilfonds aufgelegt wird, und in dem betreffenden
Nachtrag fiir jeden Teilfonds dargelegt. Der
Verwaltungsrat hat die Aufgabe, nach Absprache mit dem
Anlageberater die derzeitigen Anlageziele und die
derzeitige Anlagepolitik jedes Teilfonds sowie jegliche
nachtréglichen Anderungen dieser Anlageziele und dieser
Anlagepolitik im Lichte politischer und/oder
wirtschaftlicher Bedingungen zu formulieren.

Eine Anderung der Anlageziele oder eine wesentliche
Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds zu einem
beliebigen Zeitpunkt darf nicht ohne vorherige, schriftliche
Zustimmung aller Anteilsinhaber dieses Teilfonds oder,
sofern eine Hauptversammlung der Anteilsinhaber des
Teilfonds einberufen wird, auf der Basis einer Mehrheit
der auf dieser Versammlung abgegebenen Stimmen
vorgenommen werden. Der Verwaltungsrat kann von Zeit
zu Zeit unwesentliche Anderungen der Anlagepolitik
vornehmen, wenn er dies als im Interesse des jeweiligen
Teilfonds liegend flir angebracht hdlt. Im Fall einer

Anderung des Anlageziels eines Teilfonds und/oder einer
wesentlichen Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds
muss der Verwaltungsrat den Anteilsinhabern dieses
Teilfonds eine angemessene Benachrichtigungsfrist
gewdhren, um sie in die Lage zu versetzen, sich um die
Riicknahme ihrer Anteile vor der Umsetzung dieser
Anderung zu bemiihen.

Im Falle einer Anderung der Anlageziele, der Anlagepolitik,
von Anlagebeschrédnkungen und/oder der Befugnisse eines
Teilfonds, die nicht der Zustimmung der Anteilsinhaber
bedarf, werden Letztere nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats und vorbehaltlich der Anforderungen der
irischen Zentralbank informiert. Eine derartige Mitteilung
kann die Verd6ffentlichung der entsprechenden
Informationen in den periodischen Abschliissen und/oder
auf der Website www.bnymellonim.combeinhalten.
Sonstige wichtige Angaben, einschlieBlich der Mitteilungen
an die Anleger und Antworten auf Informationsanfragen
von Anlegern, kénnen ebenfalls auf der Website
verdffentlicht werden.”

3. AKTUALISIERUNG ZU DEN GEBUHREN
UND AUFWENDUNGEN

Bitte beachten Sie, dass der Unterabschnitt ,Allgemeine
Informationen® im Abschnitt ,Geblhren und
Aufwendungen® unter ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft” des Prospekts gestrichen und durch
Folgendes ersetzt wird:

»Allgemeine Informationen

AufBerdem zahlt jeder Teilfonds bestimmte andere Kosten
und Aufwendungen, die in seinem Geschdftsbetrieb
anfallen, unter anderem Steuern, Staatsabgaben,
Aufwendungen fiir Rechts-, Priifungs- und
Beratungsdienstleistungen, Gesellschaftsbiirokosten,
Kosten fiir die Erstellung, die Preisgestaltung und den
Vertrieb von Abschliissen und Mitteilungen, die Geblhr fir
die Finanzierung der Zentralbank, Aufwendungen ftr
Versammlungen der Anteilsinhaber, Kosten und
Aufwendungen fiir Verdffentlichung und Verteilung der
Zeichnungspreise, Werbungsaufwendungen, einschlieB3lich
aller Marketingmaterialien und Werbungen, Kosten fiir
periodische Aktualisierungen des Prospekts, Kosten fir
die Berichterstattung zur Sorgfaltspriifung, die
aufsichtsrechtlichen Risiken und sonstige
Berichterstattung, einschlieBlich der Berichterstattung,
die von der SFDR vorgeschrieben ist oder mit ihr in
Zusammenhang steht, Depot- und Ubertragungsgebiihren,
Eintragungsgebliihren (dies soll alle Gebliihren in
Verbindung mit der Beschaffung von Vorabgenehmigungen
im Rahmen von Abkommen von Steuerbehérden in allen
Hoheitsgebieten fiir einen Teilfonds und andere
Aufwendungen an Aufsichtsbehérden in verschiedenen
Hoheitsgebieten einschlief3en), Versicherung, Zinsen,
Maklerkosten, Kosten im Zusammenhang mit anfénglichen
und laufenden Sorgfaltspriifungen und Uberpriifungen zur
Bekdmpfung der Geldwdsche, die bei den Beauftragten
durchgefiihrt werden, die Geblhren aller von der
Gesellschaft bestellten Vertriebsgesellschaften oder
Zahlstellen, die in marktiblicher Hohe gezahlt werden,
und alle Honorare und Aufwendungen, die in Verbindung
damit anfallen, und die Kosten der Veréffentlichung des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds. Jeder Teilfonds zahlt
aufBerdem seinen anteiligen Teil der Ausgabekosten,
Gebihren und Aufwendungen (einschlie3lich der Honorare
der Rechtsberater) fiir die Erstellung des Prospekts und
aller anderen Dokumente und Angelegenheiten, die mit der
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Ausgabe von Anteilen im Zusammenhang stehen oder sich
darauf beziehen, sowie alle anderen Geblihren, Kosten
und Aufwendungen fiir die Schaffung und Ausgabe von
Anteilen.”

4. BEREITSTELLUNG VON INFORMATIONEN
UBER DIE PORTFOLIOBESTANDE

Bitte beachten Sie, dass im Prospekt unter ,Management
und Verwaltung der Gesellschaft® ein neuer Abschnitt mit
dem folgendem Wortlaut eingefiigt wird:

Jnformationen (iber Portfoliobestédnde

Informationen Uber die Portfoliobeteiligungen der
einzelnen Teilfonds sind fiir die Anteilsinhaber und
potenziellen Anlegern auf Verlangen bei der
Verwaltungsgesellschaft oder deren verbundenen
Unternehmen erhdltlich. Um diese Informationen zu
erhalten, muss mit der Verwaltungsgesellschaft eine
Vereinbarung liber die Weitergabe der Informationen
geschlossen werden. Es handelt sich zwar um historische
Informationen, doch kénnte ein Anleger, der solche
Informationen in Bezug auf den betreffenden Teilfonds
erhalten hat, besser informiert sein als Anleger, die diese
Informationen nicht erhalten haben. Dartiber hinaus kann
die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem und absolutem
Ermessen von Zeit zu Zeit Portfoliobestdnde und
portfoliorelevante Informationen in Bezug auf einen oder
mehrere der Teilfonds auf der Website www.bnymellonim.
com verfiigbar machen. Es liegt im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft, unter welchen Umsténden sie
die Portfoliobestdnde und die portfoliorelevanten
Informationen auf der Website zur Verfiigung stellt.
Derartige Umstdnde kénnen Marktereignisse und
Marktstérungen betreffen.”

5. ANDERUNGEN IM VERWALTUNGSRAT

Bitte beachten Sie die Ernennung von Herrn Sandeep
Sumal zum Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft.

a) Der Unterabschnitt ,Verwaltungsrat® im Abschnitt
L#Anschriftenverzeichnis" wird gestrichen und durch
den folgenden neuen Abschnitt ersetzt:

»Verwaltungsratsmitglieder
Greg Brisk

J. Charles Cardona

Claire Cawley

Sarah Cox

David Dillon

Mark Flaherty

Caylie Stallard

Sandeep Sumal*

b) Bitte beachten Sie die folgenden Anderungen im
Abschnitt ,Management und Verwaltung der
Gesellschaft"

i) Der folgende Absatz wird dem Abschnitt
LVerwaltungsrat® hinzugeflgt:

»Sandeep Sumal (Brite)

Herr Sumal ist als Director of Governance bei
BNY Mellon Investment Management tétig und
kann auf mehr als 20 Jahre Erfahrung in der
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iii)

Finanzdienstleistungsbranche verweisen. Herr
Sumal ist seit 2007 Mitarbeiter bei BNY Mellon
Investment Management und seit 2016 Mitglied
des BNY Mellon Investment Management
Governance Teams. Herr Sumal ist
Verwaltungsratsmitglied im Verwaltungsrat
mehrerer Unternehmen der BNY Mellon Gruppe
und hat die Aufsicht und Verantwortung fir die
Unternehmensfiihrung bei BNY Mellon Investment
Management inne. Bevor er zum Investment
Management Governance Team stief3, war er bei
BNY Mellon Investment Management unter
anderem als Head of Retail Client Services und in
den COO- und CAO-Teams tétig. Vor seiner
Tatigkeit bei BNY Mellon war Herr Sumal Head of
Client Service bei Gartmore Investment
Management und davor bekleidete er
unterschiedliche Funktionen in der
Finanzdienstleistungsbranche. Herr Sumal hat
einen Bachelor of Arts in Business Studies
(Service Industries) der University of Westminster
und ein Diplom in Corporate Governance vom
Corporate Governance Institute.”

Der folgende Absatz im Abschnitt mit der
Uberschrift ,Verwaltungsgesellschaft” wird
gestrichen:

,Die Verwaltungsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft sind Mark Flaherty, Udo
Goebel, Carole Judd, Gerald Rehn und Marc
Saluzzi. Angaben zu Mark Flaherty finden sich
vorstehend unter der Uberschrift
JVerwaltungsrat®®

und durch folgenden Wortlaut ersetzt wird:

,Die Verwaltungsratsmitglieder der
Verwaltungsgesellschaft sind Mark Flaherty, Ben
Goldsbrough, Carole Judd, Gerald Rehn, Marc
Saluzzi und Sandeep Sumal. Angaben zu Mark
Flaherty und Sandeep Sumal finden sich
vorstehend unter der Uberschrift
.Verwaltungsrat"*

Die Biografie von Greg Brisk im Abschnitt
,Verwaltungsgesellschaft® wird gestrichen und
durch folgenden Wortlaut ersetzt:

,»,Ben Goldsbrough (Brite)

Herr Goldsbrough ist Head of the Management
Company Services bei BNY Mellon Fund
Management (Luxembourg) S.A. (,MFM-
Luxembourg®). Vor Ubernahme seiner derzeitigen
Funktion, die er seit 2019 wahrnimmt, war er in
einer Vielzahl von Positionen im Kundenservice
tatig und er kann auf mehr als 15 Jahre Erfahrung
in der Finanzdienstleistungsbranche verweisen.
Abgesehen von seiner Zeit bei BNY Mellon hat
Herr Goldsbrough zuvor bei Aberdeen Standard
Investments gearbeitet. Herr Goldsbrough hat
einen Bachelor-Abschluss in Music Industry
Management von der Buckinghamshire New
University.”

,2Absatz (d) im Abschnitt ,7. Beteiligungen von
Verwaltungsratsmitgliedern® im Anhang |
LAllgemeine Informationen® wird gestrichen und
wie folgt ersetzt:
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»(d) AuBer wie nachstehend angegeben besitzt
oder besaf3 keines der Verwaltungsratsmitglieder
ein direktes oder indirektes persoénliches Interesse
an Transaktionen, die ihrer Natur oder ihren
Bedingungen nach ungewdhnlich oder fiir die
Geschdftstdtigkeit der Gesellschaft bedeutsam
sind oder waren und seit dem Datum der
Griindung der Gesellschaft getdtigt wurden:

(i) Mark Flaherty ist auch
Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungs-
gesellschaft und gilt als an jedem Vertrag
interessiert, den die Gesellschaft mit der
Verwaltungsgesellschaft eingeht.

(i) Sandeep Sumal ist auch
Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungs-
gesellschaft und gilt als an jedem Vertrag
interessiert, den die Gesellschaft mit der
Verwaltungsgesellschaft eingeht.”

6. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER
ARTIKEL-8-TEILFONDS GEMA®B SFDR

Bitte beachten Sie, dass dem Abschnitt ,Die Gesellschaft”
der folgende Absatz hinzugefugt wird.

~ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER DIE ARTIKEL-8-
TEILFONDS GEMASS SFDR

Wenn ein Teilfonds dkologische und/oder soziale
Merkmale gemdnB Artikel 8 der SFDR bewirbt, sind
Informationen Uber die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale im Anhang zu dem entsprechenden
Nachtrag des Teilfonds verfiigbar.*

Datum: 1. September 2023
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