A deNe

= Geprufter

-

LT
i

Jahresbericht
und -abschluss

FUR DAS GESCHAFTSJAHR ZUM 31. Dezember 2022

Eine nach irischem Recht gegriindete Gesellschaft.

BNY MELLON

INVESTMENT MANAGEMENT

N
%
—
=
A
)

)
s







INHALT

HINTERGRUND DER GESELLSCHAFT 1
BERICHT DES VERWALTUNGSRATS 3
BERICHT DER VERWAHRSTELLE 8
BERICHT DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS 9
BERICHT DER ANLAGEVERWALTER 1
AUFSTELLUNG DER WERTPAPIERBESTANDE 47
GESAMTERGEBNISRECHNUNG 306
BILANZ 326

VERANDERUNGEN DES NETTOVERMOGENS, DAS INHABERN
VON EINLOSBAREN, PARTIZIPIERENDEN ANTEILEN

ZUZUSCHREIBEN IST 344
ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS 354
BEDEUTENDE PORTFOLIOBEWEGUNGEN (UNGEPRUFT) 622
ANHANG 1: OGAW-V-VERGUTUNGSPOLITIK (UNGEPRUFT) 673

ANHANG 2: ANGABEN ZUR VERORDNUNG UBER
WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE (,SFTR*)
(UNGEPRUFT) 675

ANHANG 3:VERORDNUNG UBER NACHHALTIGKEITSBEZOGENE
OFFENLEGUNGSPFLICHTEN IM
FINANZDIENSTLEISTUNGSSEKTOR UND TAXONOMIE-

VERORDNUNG (UNGEPRUFT) 697
VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER UND SONSTIGE ANGABEN 868
WICHTIGE HINWEISE (UNGEPRUFT) 870
Informationen fir Anleger in der Schweiz 871
Gesamtkostenquote (TER) 872

PERFORMANCE-TABELLE 895



BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

HINTERGRUND DER GESELLSCHAFT

Die folgenden Informationen sind dem Prospekt entnommen
und in Zusammenhang mit dem vollen Text und dem
Definitionsabschnitt des Prospekts zu verstehen.

STRUKTUR

Die BNY Mellon Global Funds, plc (die ,Gesellschaft®)
wurde in der Republik Irland am 27. November 2000 mit der
Registrierungsnummer 335837 geméss dem Companies Act
2014 (Aktiengesetz) in der jeweils giiltigen Fassung als eine
Aktiengesellschaft gegriindet. Die Gesellschaft firmierte
zum 3.Juni 2008 von Mellon Global Funds, plc in BNY Mellon
Global Funds, plc um.

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit
Umbrella-Struktur und variablem Kapital, die nach irischem

Recht mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds
gegrindet wurde, die einzeln als der,,Fonds“und gemeinsam
als die ,Fonds* bezeichnet werden. Die Gesellschaft erfillt
die Voraussetzungen eines Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren und wurde in Irland von der irischen
Zentralbank ,,Central Bank of Ireland“ (die ,,Zentralbank®)
gemass den Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften
(Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren)
von 2011 (in der jeweils glltigen Fassung) zugelassen (die
,OGAW-Vorschriften®). Die Gesellschaft umfasst aktuell zum
31. Dezember 2022 51 aktive Fonds (31. Dezember 2021: 49).

Die Historie der Fonds der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Genehmigung des vorliegenden Berichts und Abschlusses
ist wie folgt:

Fund

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund

BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund
BNY Mellon Asian Income Fund

BNY Mellon Asian Opportunities Fund*

BNY Mellon Blockchain Innovation Fund

BNY Mellon Brazil Equity Fund

BNY Mellon Dynamic Factor Premia V10 Fund
BNY Mellon Dynamic Total Return Fund®
BNY Mellon Dynamic U.S. Equity Fund

BNY Mellon Efficient Euro High Yield Beta Fund”®

BNY Mellon Efficient EM Debt Hard Currency Beta Fund”*
BNY Mellon Efficient Global High Yield Beta Fund

BNY Mellon Efficient Global IG Corporate Beta Fund

BNY Mellon Efficient U.S. Fallen Angels Beta Fund

BNY Mellon Efficient U.S. High Yield Beta Fund

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund

BNY Mellon Emerging Markets Debt Opportunistic Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
BNY Mellon Euroland Bond Fund

BNY Mellon European Credit Fund

BNY Mellon Floating Rate Credit Rate Fund”
BNY Mellon Future Earth Fund

BNY Mellon Future Food Fund**

BNY Mellon Future Life Fund

BNY Mellon Global Bond Fund

BNY Mellon Global Credit Fund

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund

BNY Mellon Global Emerging Markets Opportunities Fund*
BNY Mellon Global Equity Fund**

BNY Mellon Global Equity Income Fund

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund

BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund

Anlageverwalter

Insight Investment Management (Global) Limited
Insight Investment Management (Global) Limited
Insight Investment Management (Global) Limited
Newton Investment Management Limited*
Newton Investment Management Limited**

Newton Investment Management
North America LLC*

ARX Investimentos Ltd

Newton Investment Management North America LLC*

Mellon Investments Corporation

Newton Investment Management
North America LLC*

Insight North America LLC
Insight North America LLC
Insight North America LLC
Insight North America LLC
Insight North America LLC
Insight North America LLC
Insight Investment Management (Global) Limited*

Insight Investment Management
(Global) Limited

Insight Investment Management
(Global) Limited

Insight Investment Management (Global) Limited
Insight Investment Management (Global) Limited*

Insight Investment Management
(Global) Limited

Insight Investment Management (Global) Limited
Alcentra Limited

Newton Investment Management Limited*
Newton Investment Management Limited*
Newton Investment Management Limited*
Newton Investment Management Limited**
Insight Investment Management (Global) Limited*
Newton Investment Management Limited*
Newton Investment Management Limited**
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited**
Alcentra NY, LLC

Newton Investment Management
North America LLC**

Auflegungs-
datum

9. Marz 2012
31.Januar 2011
31.Mai 2019

9. Mai 2014

10. Dezember 2001
19. Februar 2019

31. August 2007
18. November 2021
15. Mai 2015

3. November 2017

15. September 2020
10. Marz 2020

21. September 2020
26.September 2017
31.Januar 2012

10. Mai 2005

28. April 2006

27.September 2013
11. Dezember 2017
28. April 2003

12. Februar 2013
12.Januar 2021
12.Januar 2021
12.Januar 2021
10. Dezember 2001
29. Februar 2016
5. August 2010

13. November 2012
10. Dezember 2001
29.Juli 2010

11. Februar 2004
13. August 2018



Fund

BNY Mellon Global Leaders Fund

BNY Mellon Global Multi-Asset Income Fund®
BNY Mellon Global Opportunities Fund

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)

BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund
BNY Mellon Global Unconstrained Fund

BNY Mellon Japan Small Cap Equity Focus Fund
BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

BNY Mellon Mobility Innovation Fund

BNY Mellon Pan European Equity Fund®
BNY Mellon S&P 500° Index Tracker®
BNY Mellon Small Cap Euroland Fund

BNY Mellon Smart Cures Innovation Fund

BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund

BNY Mellon Sustainable Global Emerging Markets Fund*

BNY Mellon Sustainable Global Real Return Fund (EUR)
BNY Mellon Targeted Return Bond Fund

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund?

BNY Mellon U.S. Equity Income Fund

BNY Mellon U.S. Municipal Infrastructure Debt Fund
BNY Mellon U.S. Credit Select Income Fund”
Responsible Horizons EM Debt Impact Fund**
Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund
Responsible Horizons Euro Impact Bond Fund*

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
HINTERGRUND DER GESELLSCHAFT Forts.

Anlageverwalter

Walter Scott & Partners Limited

Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited**
Newton Investment Management Limited*
Newton Investment Management Limited*
Newton Investment Management Limited*
Insight Investment Management (Global) Limited
Newton Investment Management Limited*

BNY Mellon Asset Management Japan Limited**
Walter Scott & Partners Limited

Newton Investment Management
North America LLC**

Newton Investment Management Limited
Mellon Investments Corporation

Newton Investment Management
North America LLC**

Newton Investment Management
North America LLC*

Newton Investment Management Limited*
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited*
Insight North America LLC

Mellon Investments Corporation

Newton Investment Management

North America LLC**

Insight North America LLC

Insight Investment Management (Global) Limited
Limited
Limited
Limited

Insight Investment Management (Global,
Insight Investment Management (Global,

Insight Investment Management (Global

Auflegungs-
datum

7. Dezember 2016
10.Juli 2018

10. Dezember 2001
8.Marz 2010
14.Juni 2012
30.Juni 2009

30. November 2016
6. Dezember 2017
12.Dezember 2013
4. April 2008

1. August 2018

10. Dezember 2001
23.Mérz 2001
28. April 2003

14.Dezember 2020

25. Februar 2019
23. September 2022
6. Februar 2020

16. November 2015
18. September 2002
17.Januar 2017

19. April 2017
24.Januar 2023
27.Marz 2021
10.Januar 2022

@ Dieser Fonds wurde am 26. Februar 2021 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Prospekt ist bei der Zentralbank

anhéangig.

© Dieser Fonds wurde am 18. Méarz 2021 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Prospekt ist bei der Zentralbank

anhéangig.

© Dieser Fonds wurde am 9. M&rz 2017 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Prospekt ist bei der Zentralbank

anhéangig.

© Dieser Fonds wurde am 15. Januar 2021 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Prospekt ist bei der Zentralbank

anhéangig.

) Dieser Fonds wurde am 5. M&rz 2021 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Prospekt ist bei der Zentralbank

anhéangig.

" Dieser Fonds wurde von der Zentralbank genehmigt, aber noch nicht aufgelegt.
* Siehe Erlauterung 19 zum Abschluss.

** Siehe Erlauterung 20 zum Abschluss.

Fir jeden Fonds wird ein separater (als ,Portfolio“
bezeichneter) Vermdgenspool verwaltet, der im Sinne des
Anlageziels des jeweiligen Fonds investiert wird, zu dem das
Portfolio gehort.

ANLAGEZIEL

Die Vermoégenswerte jedes Fonds werden separat in
Ubereinstimmung mitden Anlagezielen und der Anlagepolitik
des betreffenden Fonds angelegt, die in den jeweiligen
Nachtragen zum Prospekt aufgefiihrt sind.

SONSTIGE WICHTIGE ANGABEN

Gepriifte Jahresberichte und -abschliisse sowie ungepriifte
Halbjahresberichte liegen am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft oder unter www.bnymellonim.com zur Einsicht
aus. Sie koénnen auch an die eingetragene Adresse der
Anteilsinhaber geschickt werden.



BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS

Der Verwaltungsrat legt seinen Jahresbericht zusammen
mit dem gepriften Abschluss fiir das am 31. Dezember 2022
beendete Geschaftsjahr vor.

HAUPTTATIGKEITEN
Das Anlageziel jedes Fonds wird im Prospekt dargelegt und
in den Berichten der Anlageverwalter erlautert.

AUFGABEN DES VERWALTUNGSRATS

Die MitgliederdesVerwaltungsrats sind fiirdie Erstellungdes
Berichts des Verwaltungsrats und des Jahresabschlusses
gemass dem Companies Act 2014 in der jeweils gultigen
Fassung verantwortlich.

Nach dem irischen Gesellschaftsrecht ist der
Verwaltungsrat verpflichtet, fir jedes Geschéftsjahr
einen Jahresabschluss zu erstellen. Im Rahmen dieses
Gesetzes hat sich der Verwaltungsrat entschieden, den
Jahresabschluss gemass dem Financial Reporting Standard
(,FRS“) 102: ,Im Vereinigten Konigreich und der Republik
Irland anzuwendender Finanzberichterstattungsstandard*
(,FRS 102“) zu erstellen. Nach dem Gesellschaftsrecht
darf der Verwaltungsrat den Jahresabschluss nicht
genehmigen, sofern er nicht davon Ulberzeugt ist, dass
dieser zum Ende des Geschéftsjahres ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten und der Finanzlage der BNY Mellon Global
Funds, plc (die ,Gesellschaft“) sowie der Gewinne oder
Verluste der Gesellschaft fiur das Geschéaftsjahr vermittelt
und auch sonst die Bestimmungen des Companies Act 2014
in der jeweils glltigen Fassung erfillt. Bei der Erstellung des
Abschlusses ist der Verwaltungsrat verpflichtet:

- geeignete Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
auszuwahlen und diese konsequent anzuwenden;

* Ermessensentscheidungen zu treffen und Schéatzungen
vorzunehmen, die vernilinftig und umsichtig sind;

« festzustellen, ob der Abschluss in Uberstimmung mit
anerkannten  Rechnungslegungsgrundsatzen erstellt
wurde, ferner diese Grundsédtze zu identifizieren und die
Auswirkungen und Griinde fur wesentliche Abweichungen
von diesen Grundsétzen zu ermitteln und

« den Abschluss auf der Basis des Fortflihrungsprinzips zu
erstellen, ausser es ist nicht damit zu rechnen, dass die
Gesellschaft ihre Geschéafte in absehbarer Zeit fortsetzen
wird.

Der Verwaltungsrat bestatigt, dass er sich bei der Erstellung
des Jahresabschlusses an die vorstehenden Vorschriften
gehalten hat.

ENTSPRECHUNGSERKLARUNG DES
VERWALTUNGSRATS

Der Verwaltungsrat bestatigt geméss Section 225(2)
Companies Act 2014 (das ,Gesetz“), dass er dafur
verantwortlich ist, die Einhaltung der folgenden, in
diesem Artikel definierten ,relevanten Verpflichtungen®
sicherzustellen: (i) bestimmte Bestimmungen des Gesetzes,
deren Verletzung einen Verstoss der Kategorie 1 oder 2
darstellt; (ii) Delikte im Zusammenhang mit schwerem
Marktmissbrauch wie in Section 1368 des Gesetzes erwahnt;
und (iii) die in Section 225 des Gesetzes genannten irischen

Steuergesetze.

Die Gesellschaft bemiht sich im Rahmen ihrer Politik
darum, die Erfiillung ihrer massgeblichen Verpflichtungen
zu gewahrleisten und ein Unternehmensumfeld zu férdern,
welches das Bewusstsein fiir eine Unternehmenskultur
zur Entsprechung dieser Verpflichtungen stéarkt und dieser
forderlich ist (die ,Compliance-Politik®).

Um der Compliance-Politik Wirkung zu verleihen, hat der
Verwaltungsrat mit Unterstiitzung der zustandigen Berater
die relevanten Verpflichtungen herausgestellt, die seiner
Ansicht nach fir die Gesellschaft gelten.

Der Verwaltungsrat bestatigt, dass:

« angemessene Regelungen und Strukturen eingefihrt
wurden (die ,Compliance-Regelungen®), die seines
Erachtens die wesentliche Einhaltung der relevanten
Verpflichtungen der Gesellschaft sicherstellen; und

- die Compliance-Regelungen, die getroffen wurden, um
die Einhaltung der relevanten Verpflichtungen durch die
Gesellschaftsicherzustellen,im Laufe des Geschaftsjahres
Uberprift wurden.

Die Erklarung zur Compliance-Politik wird regelméssig
Uberprift und kann gelegentlich ergédnzt werden. Die
Compliance-Regelungen werden jedes Jahr Uberprift um
sicherzustellen, dass die relevanten Verpflichtungen der
Gesellschaft weiterhin in jeder wesentlichen Hinsicht
angemessen eingehalten werden.

RECHNUNGSLEGUNGSUNTERLAGEN

Der Verwaltungsrat ist far angemessene
Rechnungslegungsunterlagen verantwortlich, die mit
ausreichender Genauigkeit zu jeder Zeit die Finanzlage der
Gesellschaft ausweisen und ihm die Méglichkeit geben
sicherzustellen, dass der Abschluss in Ubereinstimmung
mit FRS 102 und unter Einhaltung des Companies Act
2014, in der jeweils giiltigen Fassung, und der Vorschriften
der Europaischen Gemeinschaften (liber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (in der
jeweils gultigen Fassung) (die ,,0GAW-Vorschriften®) und den
Vorschriften der Central Bank (Supervision and Enforcement)
Act 2013 (Section 48(1)) (Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren) von 2019 (die ,,0GAW-Vorschriften
der Zentralbank®) entspricht.

Die vom Verwaltungsrat ergriffenen Massnahmen, mit denen
sichergestellt wird, dass die Verpflichtung der Gesellschaft,
angemessene Rechnungslegungsunterlagen zu fihren,
erfillt wird, umfassen den Einsatz von entsprechenden
Systemen und Verfahren sowie die Beschaftigung von
Fachpersonal. Zu diesem Zweck wurde die BNY Mellon
Fund Services (Ireland) Designated Activity Company (der
~Administrator®) mit der ordnungsgemassen Fihrung
der Rechnungslegungsunterlagen der  Gesellschaft
beauftragt. Die Rechnungslegungsunterlagen werden
demgemass in One Dockland Central, Guild Street, IFSC,
Dublin 1, DO1E4XO, Irland aufbewahrt. Der Verwaltungsrat
ist ferner dafir verantwortlich, die Vermdgenswerte der
Gesellschaft zu schitzen und insofern angemessene
Massnahmen zur Verhinderung und Aufdeckung von
Betrug und anderen Unregelmaéssigkeiten zu ergreifen.
Gemass den OGAW-Vorschriften der Zentralbank ist der



Verwaltungsrat verpflichtet, die Verwahrstelle mit der
sicheren Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft
zu betrauen. In Auslibung dieser Pflicht hat die Gesellschaft
The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung
Dublin bestellt, damit diese ihr Treuhand-, Verwahr- und
Depotdienstleistungen erbringt.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird auf der Website
von BNY Mellon Investment Management EMEA Limited
(www.bnymellonim.com) veréffentlicht. Der Verwaltungsrat
ist fir die Pflege und Richtigkeit der auf dieser Website
enthaltenen Unternehmens- und Finanzinformationen der
Gesellschaft verantwortlich. Die Gesetzgebung der Republik
Irland, die die Erstellung und Verteilung von Abschliissen
regelt, kann von der Gesetzgebung anderer Hoheitsgebiete
abweichen.

AUSSCHUTTUNGEN

Ausschuttungen an die Inhaber einlésbarer, partizipierender
Anteile werden in der Gesamtergebnisrechnung als
,Finanzierungskosten“ erfasst.

Ausschittungen werden wie notwendig erklart, damit
die Gesellschaft eine umfassende Ausschuttungspolitik
in Ubereinstimmung mit der aktuellen britischen
Steuergesetzgebung verfolgen kann.

GESCHAFTSUBERBLICK UND KUNFTIGE
ENTWICKLUNGEN

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital, die von der Zentralbank gemass den
OGAW-Vorschriften zugelassen wurde. Die Art der Geschafte
der Gesellschaft hat sich im Verlauf des Geschéftsjahres
nicht verandert.

Eine genaue Ubersicht Uber die Faktoren, die zum
Fondsergebnis beigetragen haben, ist im Bericht der
Anlageverwalter enthalten. Der Verwaltungsrat rechnet
nicht mit einer Anderung der Struktur oder der Anlageziele
der Gesellschaft.

Die Auswirkungen des russischen Einmarschs in die Ukraine
im Februar 2022 waren wichtige Schwerpunktbereiche
fir die Verwaltungsgesellschaft und die Anlageverwalter
im Geschaftsjahr und werden dies auch weiterhin sein.
Engagements in Russland und in der Ukraine sowie
liquiditats- und bewertungsbezogene Probleme fiir alle
diesbeziiglichen Bestdnde wurden genau beobachtet
und alle geltenden Sanktionen wurden befolgt. Weitere
Informationen Uber die Auswirkungen auf die Teilfonds
finden Sie in den Berichten der Anlageverwalter auf den
Seiten 11 bis 45 des Berichts und Abschlusses.

ZIELE UND GRUNDSATZE DES RISIKOMANAGEMENTS
Durch ihre Anlagetatigkeit ist die Gesellschaft
verschiedenen Arten von Risiken ausgesetzt, die mit den
Finanzinstrumenten und den Méarkten verbunden sind, in die
sie investiert.

Einzelheiten zu den mit Anlagen in die Gesellschaft
einhergehenden Risiken sind in Erlduterung 16 zum
Abschluss dargelegt.

ERGEBNISSE
Die Ergebnisse fir das Geschaftsjahr
Gesamtergebnisrechnung dargelegt.

sind in der
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EREIGNISSE SEIT DEM BILANZSTICHTAG
Seit Ende des Geschéftsjahres haben sich ausser den in
Erlauterung 20 zum Abschluss genannten keine wichtigen
Ereignisse auf die Gesellschaft ausgewirkt.

TRANSAKTIONEN MIT UND POSITIONEN BEI
NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN
Ausser wie in Erlauterung 11 zum Abschluss angegeben,
sind dem Verwaltungsrat keine bedeutenden Vertrage
oder Vereinbarungen bekannt, die in Verbindung mit der
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft stehen und an denen
die Verwaltungsratsmitglieder zu irgendeinem Zeitpunkt im
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022 und im Geschéftsjahr
zum 31. Dezember 2021 ein wirtschaftliches Interesse
gemass Definition im Companies Act 2014 in der jeweils
glltigen Fassung hatten.

TRANSAKTIONEN MITVERBUNDENEN PERSONEN
Gemaéass Artikel 43 (1) der OGAW-Vorschriften der
Zentralbank muss jede Transaktion, die mit der Gesellschaft
von ihrer Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle
und den Beauftragten oder Unterbeauftragten dieser
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle (ausser
einer von einer Verwahrstelle bestellten Unterdepotbank,
die nicht zur Unternehmensgruppe zahlt) und einem
verbundenen Unternehmen oder Konzernunternehmen der
Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle, des Beauftragten
oder Unterbeauftragten (,verbundene Personen®)
durchgefuhrt wird, so abgewickelt werden, als wére sie
unter marktublichen Bedingungen ausgehandelt worden.
Derartige Transaktionen missen im besten Interesse der
Anteilsinhaber sein. Neben diesen Transaktionen gibt es
auch Transaktionen, die von verbundenen Personen im
Auftrag der Gesellschaft durchgefiihrt werden, auf die
der Verwaltungsrat keinen direkten Zugriff hat und bei
denen sich der Verwaltungsrat auf Zusicherungen seiner
Beauftragten verlassen muss, dass die verbundenen
Personen, die solche Transaktionen ausflihren, diese auf
einer dhnlichen Grundlage ausfiihren.

Anteilsinhaber sollten die Governance-Struktur der
Gesellschaft berlicksichtigen, dieinsbesondere im Abschnitt
»,Corporate-Governance-Erklarung“ dieses Berichts des
Verwaltungsrats beschrieben ist, und ferner die Aufgaben
und Verantwortlichkeiten der jeweiligen Beauftragten
der Gesellschaft, die der Gesamtaufsicht durch den
Verwaltungsrat unterliegen. Ferner sollten Anteilsinhaber
den Prospekt lesen, in dem viele Transaktionen mit
verbundenen Personen sowie die allgemeine Beschaffenheit
der vertraglichen Vereinbarungen mit den wichtigsten
verbundenen Personen beschrieben sind. Dabei handelt
es sich aber nicht um eine vollstandige Auflistung aller
Transaktionen mit verbundenen Personen. Ausserdem
werden die Anteilsinhaber auf die Bestimmungen des
Prospekts verwiesen, die sich mit Interessenkonflikten
befassen.

Daher ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft unter
Beriicksichtigung der Bestatigungen seitens der BNY Mellon
Fund Management (Luxembourg) S.A. und ihrer jeweiligen
Beauftragten liberzeugt, dass:

(i) es geltende Vereinbarungen (welche aus schriftlichen,
von den Anlageverwaltern dokumentierten Verfahren
hervorgehen) gibt, um sicherzustellen, dass die



vorstehend beschriebenen Verpflichtungen fiir samtliche

Transaktionen mit verbundenen Personen gelten; und
(ii) die mit verbundenen Personen im Laufe des
Geschaftsjahres eingegangenen Transaktionen
in Ubereinstimmung mit diesen Verpflichtungen
durchgefihrt wurden, was durch die Anlageverwalter in
FormvonregelméassigenBerichtenandenVerwaltungsrat
bestatigt wird.

In  Erlauterung 11 werden die Transaktionen mit
nahestehenden Unternehmen und Personen im
Geschéftsjahr gemass den Anforderungen von Abschnitt
33 ,L,Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen“ in FRS 102 dargelegt.
Anteilsinhaber sollten jedoch beachten, dass nicht alle
,erbundenen Personen“ nahestehende Unternehmen und
Personen im Sinne von Abschnitt 33 des FRS 102 sind.

CORPORATE-GOVERNANCE-ERKLARUNG

Die  Gesellschaft unterliegt Corporate-Governance-
Praktiken, die auf folgenden Dokumenten oder Vorschriften
basieren:

(i) der Grindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft;

(i) dem Companies Act 2014 in der jeweils giltigen Fassung
und

(iii) den OGAW-Vorschriften der Zentralbank.

Exemplare aller oben genannten Dokumente liegen am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft in One Dockland
Central, Guild Street, IFSC, Dublin 1, DO1E4XO, Irland, zur
Einsichtnahme bereit.

Am 14. Dezember 2011 verdffentlichte die Irish Funds
Industry Association (,IF“) einen Corporate-Governance-
Kodex(,IF-Code®),deraufderWebsiteder|F (www.irishfunds.
ie) eingesehen werden kann und dort erhaltlich ist. Es sei
darauf hingewiesen, dass der IF-Code die bestehenden
Corporate Governance-Richtlinien widerspiegelt, welche fir
in Irland zugelassene Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gelten.

DerVerwaltungsrathatden IF-Code gepriftund diesen Kodex
am 20. Dezember 2012 l(bernommen, nachdem bewertet
wurde, ob die im IF-Code enthaltenen Massnahmen mit
seinen bestehenden Corporate Governance-Grundsatzen
und -Verfahren flir das Geschéaftsjahr tGibereinstimmen. In
Ubereinstimmung mit dem fiir Fondsgesellschaften wie
die Gesellschaft geltenden aufsichtsrechtlichen Rahmen
(und im Gegensatz zu normal operierenden Gesellschaften
mit einer Geschaftsleitung und Mitarbeitern in Vollzeit)
operiert die Gesellschaft folglich nach dem delegierten
Modell, geméss dem sie Management- (einschliesslich der
Anlageverwaltung), Verwaltungs- und Vertriebsaufgaben an
Dritte delegiert hat, ohne dabei die Gesamtverantwortung
des Verwaltungsrats abzugeben. Der Verwaltungsrat hat
Mechanismen zur Uberwachung der Ausiibung dieser
delegierten Aufgaben eingefiihrt, die der standigen
Aufsicht und Fihrung des Verwaltungsrats unterliegen.
Diese Ubertragung von Aufgaben und die Ernennung
beaufsichtigter Dritter werden im Prospekt der Gesellschaft
erlautert. Insgesamt gilt:
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(1) Laut dem Managementvertrag hat die Gesellschaft
BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A. zu
ihrer Verwaltungsgesellschaft ernannt. Geméass den
Bestimmungen des Managementvertrags tragt die
Verwaltungsgesellschaft die Verantwortung fiir das
Management und die Verwaltung der Geschafte der
Gesellschaft sowie den Vertrieb der Anteile der Fonds.
Die Verwaltungsgesellschaft ist von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF“) zugelassen
und steht unter ihrer Aufsicht.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft hat die Erfullung
der Anlageverwaltungsaufgaben in Bezug auf die
Gesellschaft und ihre Fonds gemass den Erlauterungen
im Prospekt und entsprechend der Auffihrung im
Adressenverzeichnis dieses Abschlusses an die
jeweiligen Anlageverwalter tbertragen.

Die jeweiligen Anlageverwalter tragen die unmittelbare
Verantwortung fir die Entscheidungen in Bezug auf
die laufende Verwaltung der Fonds, die sie verwalten.
Darliber hinaus berichten sie dem Verwaltungsrat
Uber die Wertentwicklung der von ihnen verwalteten
Fonds. Die jeweiligen Anlageverwalter verfligen
Uber von ihnen eingefiihrte interne Kontroll- und
Risikomanagementverfahren, die gewéahrleisten, dass
samtliche massgeblichen Risiken, die in Verbindung
mit der Verwaltung der Fonds durch sie stehen,
jederzeit identifiziert, Uberwacht und verwaltet werden
und gegenlber dem Verwaltungsrat regelméassig
eine angemessene Berichterstattung erfolgt. Die
Anlageverwalter werden von der Aufsichtsbehérde
des jeweils zustandigen Hoheitsgebiets reguliert und
unterstehen deren Aufsicht.

(3) Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Verantwortung als
Administrator, Registerfiihrer und Ubertragungsagent
an den Administrator (Ubertragen, die fur die
laufende Verwaltung der Gesellschaft und die Fonds,
einschliesslich der Berechnung der Nettoinventarwerte,
verantwortlich ist. Der Administrator wird von der
Zentralbank reguliert und untersteht ihrer Aufsicht; und

(4) BNY Mellon Investment Management EMEA Limited
und BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A.
fungieren als Vertriebsgesellschaften fir die Fonds der
Gesellschaft.

In  Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften
der Zentralbank ist der Verwaltungsrat verpflichtet,
die Verwahrstelle mit der sicheren Verwahrung der
Vermdégenswerte der Gesellschaft zu betrauen. In Auslibung
dieser Pflicht hat die Gesellschaft The Bank of New York
Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin bestellt,damit diese ihr
Treuhand-, Verwahr- und Depotdienstleistungen erbringt.
Das Unternehmen ist von der Europaischen Zentralbank
zugelassen und steht unter der Aufsicht der Zentralbank.

Der Verwaltungsrat erhalt regelméassig (mindestens
vierteljahrlich) Berichte von seinen beauftragten
Dienstleistern und von der Verwahrstelle, auf deren
Grundlage er die Leistung der beauftragten Dienstleister
und der Verwahrstelle (je nach Fall) beurteilen kann.



PROZESS DER FINANZBERICHTERSTATTUNG —
BESCHREIBUNG DER HAUPTMERKMALE

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Einrichtung
und Aufrechterhaltung angemessener interner Kontroll- und
Risikomanagementsysteme fiir die Gesellschaft in Bezug
auf den Prozess der Finanzberichterstattung. Ziel dieser
Systeme ist es, das Risiko von Fehlern oder Betrug beim
Erreichen der Rechnungslegungsziele der Gesellschaft
zu steuern statt sie auszuschalten. Die Systeme kdnnen
lediglich einen angemessenen jedoch keinen absoluten
Schutz vor wesentlichen Fehldarstellungen oder Verlust
bieten. Der Verwaltungsrat hat den Administrator mit der
Verwaltung der Rechnungslegungsunterlagen beauftragt.

Der Verwaltungsrat verfigt per Ubertragung an den
Administrator Gber Verfahren zur Sicherstellung, dass alle
relevanten Rechnungslegungsunterlagen ordnungsgemass
gefihrt werden und verfigbar sind, einschliesslich der
Erstellung von Jahres- und Halbjahresabschlissen. Die
Jahres- und Halbjahresabschliisse der Gesellschaft miissen
vom Verwaltungsrat der Gesellschaft genehmigt und bei
der Zentralbank eingereicht werden. Der Jahresabschluss
muss darlber hinaus beim Companies Registration Office
(Handelsregister) eingereicht und von unabhangigen
Abschlussprifern geprift werden, die dem Verwaltungsrat
jahrlich tber ihre Erkenntnisse berichten.

Der Verwaltungsrat hat eine unabhéngige externe
Wirtschaftsprifungsgesellschaft beauftragt, den
Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit dem Companies
Act 2014 in der jeweils glltigen Fassung zu prifen. Bei
Bedarf beurteilt und erdrtert der Verwaltungsrat wichtige
Fragen der Rechnungslegung und Berichterstattung.

Der Administrator trégt die betriebliche Verantwortung
fir seine internen Kontrollen in Bezug auf das
Rechnungslegungsverfahren und die Berichterstattung des
Administrators an den Verwaltungsrat. Der Administrator
wurde von der Zentralbank zugelassen und untersteht ihrer
Aufsicht und erfillt die Vorschriften der Zentralbank.

VERSAMMLUNGEN DER ANTEILSINHABER

Die Einberufung und Durchfiihrung von Versammlungen
der Anteilsinhaber werden durch die Grindungsurkunde
und Satzung der Gesellschaft und den Companies Act
2014, in der jeweils glltigen Fassung, geregelt. Obgleich
der Verwaltungsrat jederzeit eine ausserordentliche
Hauptversammlung der Gesellschaft einberufen kann,
muss er innerhalb von achtzehn Monaten nach Griindung
der Gesellschaft und innerhalb von fiinfzehn Monaten nach
dem Datum der letzten Jahreshauptversammlung eine
Jahreshauptversammlung einberufen, vorausgesetzt, dass
jeweilsneunMonatenachEndejedesBilanzierungszeitraums
der Gesellschaft eine Jahreshauptversammlung abgehalten
wird.

Nach Massgabe des Companies Act 2014, in der jeweils
gultigen Fassung, koénnen zudem Anteilsinhaber, die
mindestens ein Zehntel des eingezahlten Anteilskapitals
der Gesellschaft représentieren, den Verwaltungsrat
zur Einberufung einer Versammlung der Anteilsinhaber
auffordern. Die Mitteilung Uber die Einberufung jeder
Jahreshauptversammlung und jeder Versammlung, die zur
Verabschiedung eines Sonderbeschlusses einberufen wird,
muss mit einer Frist von mindestens einundzwanzig vollen
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Tagen an die Anteilsinhaber erfolgen.

Die Beschlussfahigkeit einer Hauptversammlung ist
erreicht, wenn zwei Anteilsinhaber persénlich oder durch
Stimmrechtsvertreter anwesend sind. Die Stimmabgabe
kann persoénlich oder durch Stimmrechtsvertreter erfolgen.
Per Handzeichen verfligt jeder persdnlich oder mittels
Stimmrechtsvertretung anwesende Anteilsinhaber iber eine
Stimme, und jeder Anteilsinhaber des Managements verfugt
Uber eine Stimme fir alle nicht partizipierenden Anteile. Bei
einer geheimen Abstimmung hat jeder Anteilsinhaber eine
Stimme fir jeden von ihm gehaltenen partizipierenden Anteil
und jeder Anteilsinhaber des Managements eine Stimme fir
alle von ihm gehaltenen nicht-partizipierenden Anteile. Der
Vorsitzende einer Hauptversammlung der Gesellschaft oder
mindestens flinf anwesende Anteilsinhaber oder ein oder
mehrere Anteilsinhaber, die mindestens ein Zehntel der in
Umlauf befindlichen Anteile représentieren und auf einer
solchen Versammlung stimmberechtigt sind, kénnen eine
geheime Wahl beantragen.

Die Anteilsinhaber kénnen beschliessen, einen ordentlichen
Beschluss oder einen Sonderbeschluss auf einer
Anteilsinhaberversammlungzu genehmigen.Einordentlicher
Beschluss der Gesellschaft oder der Anteilsinhaber eines
bestimmten Fonds oder einer bestimmten Klasse erfordert
die absolute Mehrheit der abgegebenen Stimmen der
Anteilsinhaber, die bei der Versammlung, im Rahmen
derer der Beschluss vorgeschlagen wird, persénlich
oder durch Stimmrechtsvertreter ihre Stimme abgeben.
Fir einen Sonderbeschluss der Gesellschaft oder der
Anteilsinhaber eines bestimmten Fonds oder einer
bestimmten Anteilsklasse, unter anderem einen Beschluss
zur Anderung der Griindungsurkunde und der Satzung, ist
eine Mehrheit von mindestens 75 % der persénlich oder
durch Stimmrechtsvertreter auf der Hauptversammlung
anwesendenund abstimmenden Anteilsinhabererforderlich.

ZUSAMMENSETZUNG UND ARBEIT DES
VERWALTUNGSRATS UND DER AUSSCHUSSE

Sofern auf einer Hauptversammlung durch ordentlichen
Beschluss der Gesellschaft nichts anderes bestimmt
ist, betrdgt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder
mindestens zwei und héchstens zwdlf. Der derzeitige
Verwaltungsrat der Gesellschaft setzt sich aus sechs
Verwaltungsratsmitgliedern zusammen, die im Verzeichnis
dieses Abschlusses aufgefihrt sind.

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft wird von den
Verwaltungsratsmitgliederngeleitet,diealleentsprechenden
Vollmachten der Gesellschaft geméss dem Companies Act
2014, in der jeweils gultigen Fassung, oder der Satzung
der Gesellschaft ausliben. Ein Verwaltungsratsmitglied
kann jederzeit eine Verwaltungsratssitzung einberufen,
der Gesellschaftssekretdr muss auf Aufforderung
des  Verwaltungsrats eine  Verwaltungsratssitzung
einberufen. Uber Fragen, die sich auf einer Sitzung des
Verwaltungsrats ergeben, wird durch Stimmenmehrheit
entschieden. Bei Stimmengleichheit hat der Vorsitzende
eine  zweite oder entscheidende Stimme. Die
erforderliche Beschlussfahigkeit fiir die Abhandlung der
Tagesordnungspunkte bei einer Verwaltungsratssitzung
wird von den Verwaltungsratsmitgliedern festgelegt und
ist ansonsten mit zwei Stimmen erreicht. Die wichtigsten
Managementfunktionen  der  Verwaltungsgesellschaft



werden in Ubereinstimmung mit ihrem Businessplan an die
designierten Verwaltungsratsmitglieder delegiert.

Das Application Approval Committee fir Teilfonds (der
»Ausschuss“) wurde vom Verwaltungsrat der Gesellschaft
und der Verwaltungsgesellschaft eingerichtet. Er
dient hauptsachlich der Unterstlitzung der jeweiligen
Verwaltungsrate bei der Erfiillung ihrer Aufsichtspflichten
in Bezug auf die Einreichung von Antragen neuer Teilfonds
oder im Fall speziell delegierter Anderungen in bestehenden
Teilfonds oder in der Fondsdokumentation (die z. B.
durch regulatorische Aktualisierungen oder wesentliche
Anderungen erforderlich sind) bei der Zentralbank.

DIVERSITATSERKLARUNG

In Anerkennung der Bedeutung und des Werts von
Diversitat hat der Verwaltungsrat im September 2019
eine Diversitatspolitik Ubernommen, die auf der nachsten
Sitzung des Verwaltungsrats im Januar 2020 verabschiedet
wurde. Diese Diversitatspolitik tragt den Vorteilen
Rechnung, die eine Besetzung des Verwaltungsrats
mit Personen mit unterschiedlichen Hintergriinden,
Erfahrungen und Ansichten mit sich bringt, einschliesslich
Personen, die zur Heterogenitdt des Verwaltungsrats
beitragen. Ziel der Diversitatspolitik ist die Férderung von
Vielfalt im Verwaltungsrat. Diese Diversitatspolitik wird
in Zukunft umgesetzt, indem sichergestellt wird, dass
Neuernennungen in den Verwaltungsrat leistungsorientiert
vorgenommen werden. Dabei werden die spezifischen
Fahigkeiten und Erfahrungen, die Unabhangigkeit und
das Wissen beriicksichtigt, die erforderlich sind, um
einen vielschichtigen Verwaltungsrat und die Vorteile
der Vielfalt zu gewahrleisten, die jeder Kandidat in die
Gesamtzusammensetzung des Verwaltungsrats einbringen
wirde. Seit die Diversitatspolitik angenommen wurde, gab
es vier Bestellungen in den und zwei Ricktritte aus dem
Verwaltungsrat.

DER VERWALTUNGSRAT

Es folgt eine Liste mit den Namen der Personen, die wahrend
des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2022 Mitglieder des
Verwaltungsrats waren:

David Dillon (Ire) <

Gerald Rehn (US-Amerikaner) (zuriickgetreten am 8. Februar
2023)

Greg Brisk (Brite)

Claire Cawley (Irin)"

Caylie Stallard (Neuseelénderin) (bestellt am 8. Juni 2022)
Mark Flaherty (Ire) (bestellt am 22. Juli 2022)
Sarah Cox (Britin) (bestellt am 9. Februar 2023)
Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht-
geschaftsfihrende Verwaltungsratsmitglieder.

“Vorsitzender des Verwaltungsrats.

" Unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied

BETEILIGUNGEN DER VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER
UND DES GESELLSCHAFTSSEKRETARS

Die Verwaltungsratsmitglieder (einschliesslich ihrer
Angehorigen) und der Gesellschaftssekretar Tudor
Trust Limited hielten wahrend des Geschéftsjahres zum
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31. Dezember 2022 und zum 31. Dezember 2021 keine
Beteiligungen an der Gesellschaft.

Greg Brisk und Gerald Rehn** sind Vollzeitfiihrungskréafte
der BNY Mellon Group. Greg Brisk, Gerald Rehn** und Mark
Flaherty* sind ausserdem als Verwaltungsratsmitglieder
der Verwaltungsgesellschaft tatig. Greg Brisk und Gerald
Rehn** sind ferner Verwaltungsratsmitglieder der globalen
Unter-Vertriebsgesellschaft, BNY Mellon Investment
Management EMEA Limited, und Caylie Stallard* ist
bei dieser Gesellschaft angestellt. Greg Brisk, Gerald
Rehn** Mark Flaherty* und Caylie Stallard* haben auf
ihr Recht verzichtet, eine Vergutung fir ihre Dienste als
Verwaltungsratsmitglieder zu beziehen. Im Laufe des
Geschéaftsjahres sind Managementgebihren in Hohe von
94.932.927 USD (31. Dezember 2021: 112.390.536 USD)
entstanden.

*Siehe Erlauterung 19 zum Abschluss.
* Siehe Erlauterung 20 zum Abschluss.

POLITISCHE SPENDEN

In den Geschéftsjahren zum 31. Dezember 2022 und zum
31. Dezember 2021 wurden von der Gesellschaft keine
politischen Spenden gemacht.

OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN AN DIE
ABSCHLUSSPRUFER

Nach Kenntnis jeder Person, die zum Zeitpunkt der
Genehmigung des vorliegenden Berichts Mitglied des
Verwaltungsrats war, gibt es keine prifungsrelevanten
Informationen, bei denen es sich um Angaben handelt,
die die Abschlusspriifer in Verbindung mit der
Erstellung ihres Berichts benétigen, Uber die sie die
Abschlusspriifer nicht in Kenntnis gesetzt haben. Jedes
Verwaltungsratsmitglied hat alle Massnahmen ergriffen,
die es als Verwaltungsratsmitglied ergreifen muss, um sich
samtliche prifungsrelevanten Informationen zu beschaffen
und sicherzustellen, dass diese den Abschlussprifern zur
Verfligung gestellt werden.

UNABHANGIGE ABSCHLUSSPRUFER

Der Verwaltungsrat hat Ernst & Young mit Wirkung vom 2.
September 2014 zu den Abschlussprifern der Gesellschaft
ernannt.

Ernst & Young haben geméss Section 383 (2) des Companies
Act 2014 ihre Bereitschaft bekundet, dieses Amt weiterhin
auszuiiben.

Fur den Verwaltungsrat

Verwaltungsratsmitglied — David Dillon

Verwaltungsratsmitglied — Claire Cawley

Datum: 13. April 2023



BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

BERICHT DER VERWAHRSTELLE

fir den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31.
Dezember 2022 (der ,,Berichtszeitraum®)

The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin
(die ,Verwahrstelle, ,wir*, ,,uns“) hat in ihrer Eigenschaft als
Verwahrstelle der Gesellschaft die Fiihrung der Geschéafte
der BNY Mellon Global Funds plc (die ,,Gesellschaft®) im
Berichtszeitraum untersucht.

Dieser Bericht, einschliesslich des Prifungsvermerks, wurde
ausschliesslich fir die Anteilsinhaber der Gesellschaft
gemass unserer Rolle als Verwahrstelle der Gesellschaft und
zu keinem anderen Zweck erstellt. Mit der Erteilung dieses
Prifungsvermerks Gbernehmen wir keine Verantwortung in
sonstiger Hinsicht oder gegeniiber anderen Personen, denen
dieser Bericht zur Einsichtnahme vorgelegt wird.

AUFGABEN DER VERWAHRSTELLE

Unsere Pflichten und Aufgaben werden in Vorschrift 34
der Vorschriften der Européischen Gemeinschaften (Uber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von
2011 (Durchfiihrungsverordnung Nr. 352 von 2011), in der
jeweils gultigen Fassung, (die ,Vorschriften“) erlautert.

Unser Bericht gibt Auskunft darliber, ob die Gesellschaft
nach unserer Auffassung in diesem Berichtszeitraum
in Ubereinstimmung mit ihren Griindungsunterlagen
(die ,Grindungsurkunde und Satzung“) sowie den
Vorschriften gefiihrt wurde. Die Gesellschaft tragt die
Gesamtverantwortung daflir, dass diese Bestimmungen
eingehalten werden. Ist die Gesellschaft nicht
dementsprechend verwaltet worden, missen wir als
Verwahrstelle angeben, inwiefern dies der Fall war,
und ausserdem darlegen, welche Massnahmen wir zur
Bereinigung dieser Situation ergriffen haben.

GRUNDLAGE FUR DEN PRUFVERMERK DER
VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstelle nimmt alle Prifungen vor, die sie
nach eigenem Ermessen fir angemessen héalt, um
pflichtgeméss sicherzustellen, dass die Gesellschaft
in jeder wesentlichen Hinsicht (i) in Ubereinstimmung
mit den in der Griindungsurkunde und Satzung und den
betreffenden Vorschriften verankerten Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen und (ii) dartiber hinaus in
Ubereinstimmung mit der Griindungsurkunde und Satzung
sowie den betreffenden Vorschriften gefiihrt wurde.

PRUFVERMERK
Wir sind der Meinung, dass die Geschéafte der Gesellschaft
wahrend des Berichtszeitraums in allen wesentlichen
Aspekten in Ubereinstimmung mit folgenden Vorschriften
geflihrt wurden:

(i) geméass den durch die Griindungsurkunde und Satzung
der Gesellschaft sowie die Vorschriften festgesetzten
Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen der
Gesellschaft und

(i) im  Ubrigen gemass den
Grindungsurkunde und der
Vorschriften.

Bestimmungen der
Satzung sowie den

MICHELLE MORONEY

Michelle Moroney

Fir und im Namen von

The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin
Riverside 2,Sir John Rogerson’s Quay, Grand Canal Dock
Dublin 2, D02 KV60

Irland

Datum: 13. April 2023



BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

BERICHT DER UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFER AN DIE
GESELLSCHAFTER DER BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

PRUFVERMERK

Wir haben den Jahresabschluss der BNY Mellon Global
Funds, plc (,die Gesellschaft) fiur das Geschaftsjahr
zum Samstag, 31. Dezember 2022 gepriift. Dieser
umfasst die Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung, die
Aufstellung der Veradnderungen des den Inhabern von
einlésbaren, partizipierenden Anteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens und Erlduterungen zum Abschluss sowie
die Zusammenfassung der wichtigsten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden in Erlduterung 1. Bei der Erstellung
des Abschlusses wurden die gesetzlichen Vorgaben in Irland
und die Rechnungslegungsgrundsatze, einschliesslich FRS
102, der im Vereinigten Konigreich und in der Republik
Irland anzuwendende Finanzberichterstattungsstandard,
berlicksichtigt, der vom Financial Reporting Council im
Vereinigten Kdnigreich herausgegeben wurde.

Unseres Erachtens

e vermittelt der Jahresabschluss ein den tatsachlichen
Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten und der Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2022 und ihres Gewinns fir das dann
abgelaufene Geschaftsjahr;

«wurde der Jahresabschluss ordnungsgemass in
Ubereinstimmung mit dem im Vereinigten Kénigreich
und in der Republik Irland anzuwendenden
Finanzberichterstattungsstandard FRS 102 erstellt und

«wurde der Jahresabschluss ordnungsgemass in
Ubereinstimmung  mit  den  Anforderungen des
Companies Act 2014, den Vorschriften der Europaischen
Gemeinschaften (Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren) von 2011 und den Vorschriften
der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) von 2019 erstellt.

GRUNDLAGE FUR DEN PRUFVERMERK

Wir haben unsere Prifung gemdss den International
Standards on Auditing (Irland) (ISAs (Irland)) und
geltendem Recht durchgefiihrt. Unsere Aufgaben gemass
diesen Grundsatzen sind im Abschnitt ,Aufgaben
des Abschlusspriifers im Zusammenhang mit der
Abschlussprifung” néher erlautert.

Wir sind geméss den fiir unsere Priifung von Abschliissen in
Irland massgeblichen ethischen Anforderungen unabhéngig
von der Gesellschaft, unter anderem geméass dem ethischen
Standard fir Unternehmen des o6ffentlichen Interesses,
der von der lIrish Auditing and Accounting Supervisory
Authority (IAASA) herausgegeben wurde; zudem sind wir
unserer sonstigen ethischen Verantwortung geméss diesen
Anforderungen gerecht geworden.

Wir betrachten die erlangten Prifungsnachweise als
hinreichende und angemessene Grundlage fir die Erteilung
unseres Prifvermerks.

SCHLUSSFOLGERUNGEN ZUM FORTFUHRUNGSPRINZIP

Bei der Prufung des Jahresabschlusses sind wir zu
dem Schluss gekommen, dass die Anwendung des
Fortfihrungsprinzips als Grundlage fur die Erstellung des
Abschlusses durch den Verwaltungsrat angemessen ist.

Auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifungshandlungen haben wir keine wesentlichen
Unsicherheiten in Bezug auf Ereignisse oder Bedingungen
festgestellt, die einzeln oder in ihrer Gesamtheit erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung
der Unternehmenstéatigkeit fir einen Zeitraum von
mindestens zw6lf Monaten ab dem Zeitpunkt der Freigabe
des Abschlusses zur Verdffentlichung aufwerfen kénnen.

Unsere Aufgaben und die Aufgaben des Verwaltungsrats
im Hinblick auf die Unternehmensfortfihrung sind
in den entsprechenden Abschnitten dieses Berichts
beschrieben. Da jedoch nicht alle zukinftigen Ereignisse
oder Bedingungen vorhergesagt werden kdénnen, ist diese
Aussage keine Garantie fir die Fahigkeit der Gesellschaft
zur weiteren Unternehmensfortfihrung.

SONSTIGE ANGABEN

Der Verwaltungsrat ist fir die sonstigen Angaben
verantwortlich. Die sonstigen Angaben beinhalten die im
Jahresbericht enthaltenen Informationen, mit Ausnahme
des Abschlusses und unseres Berichts als Abschlussprifer
dariiber. Unser Priifvermerk zum Abschluss bezieht sich
nicht auf die sonstigen Angaben, und sofern dies nicht
ausdriicklich in unserem Bericht erwadhnt wird, geben wir
kein Urteil mit Prifungssicherheit dazu ab.

Unsere Aufgabe besteht darin, die sonstigen Angaben
zu lesen und dabei zu prifen, ob die sonstigen Angaben
mit Blick auf den Abschluss oder die von uns bei der
Prifung oder auf sonstige Weise erlangten Kenntnisse
sachlich unzutreffend sind oder andere wesentliche
Fehldarstellungen  enthalten. Wenn  wir  sachlich
unzutreffende Angaben oder offensichtliche wesentliche
Fehldarstellungen feststellen, missen wir bestimmen, ob
eine wesentliche Fehldarstellung im Abschluss oder eine
wesentliche Fehldarstellung sonstiger Angaben vorliegt.
Wenn wir auf der Grundlage unserer Prifungshandlungen zu
dem Schluss gelangen, dass diese sonstigen Angaben eine
wesentliche Fehldarstellung enthalten, missen wir dies
berichten.

In dieser Hinsicht ist von uns nichts zu berichten.
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BERICHT DER UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFER AN DIE GESELLSCHAFTER DER BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC Forts.

VOM COMPANIES ACT 2014 VORGESCHRIEBENE
STELLUNGNAHMEN ZU SONSTIGEN SACHVERHALTEN

Wir berichten ausschliesslich auf der Grundlage unserer
Prifungshandlungen, dass nach unserer Auffassung:

« die Informationen im Bericht des Verwaltungsrats fur das
abgelaufene Geschéftsjahr, fur das der Jahresabschluss
erstellt wurde, mit dem Jahresabschluss tibereinstimmen;
und

« der Bericht des Verwaltungsrats in Ubereinstimmung mit
den geltenden gesetzlichen Anforderungen erstellt wurde.

Wir haben alle Informationen und Erklarungen erhalten, die
wir fur die Zwecke unserer Prifung fur notwendig erachten.

Die Rechnungslegungsunterlagen der Gesellschaft waren
nach unserer Auffassung ausreichend, um jederzeit
eine ordnungsgemasse Prifung des Abschlusses zu
gestatten, und die Bilanz der Gesellschaft stimmt mit den
Rechnungslegungsunterlagen lberein.

SACHVERHALTE, UBER DIE WIR IN AUSNAHMEFALLEN
BERICHTEN MUSSEN

Ausgehend von unserem Wissen und Verstandnis der
Gesellschaft und ihres Umfelds, das wir im Rahmen unserer
Prifung erlangt haben, haben wir keine wesentlichen
Fehldarstellungen im Bericht des Verwaltungsrats
festgestellt.

Gemass dem Companies Act 2014 sind wir verpflichtet,
lhnen zu berichten, wenn die Gesellschaft nach unserer
Auffassungdie geméss Section 305 bis 312 vorgeschriebenen
Angaben zur Vergiltung und zu Transaktionen der
Verwaltungsratsmitglieder nicht erteilt hat.

In dieser Hinsicht ist von uns nichts zu berichten.

JEWEILIGE AUFGABEN

Aufgaben des Verwaltungsrats im Zusammenhang mit
dem Abschluss

Wie ausfuhrlicher in der Erklarung zu den Aufgaben des
Verwaltungsrats auf Seite 3 dargelegt, ist der Verwaltungsrat
fiir die Erstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit
den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zustandig. Ferner
muss er sicherstellen, dass dieser ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt und die von
ihm fur notwendig erachteten internen Kontrollen bestehen,
um die Erstellung eines Abschlusses zu erméglichen, der frei
von wesentlichen Fehldarstellungen aufgrund von Betrug
oder Fehlern ist.

Bei der Erstellung des Abschlusses obliegt es dem
Verwaltungsrat zu prifen, ob die Muttergesellschaft
die Fahigkeit zur Unternehmensfortfihrung besitzt,
und gegebenenfalls entsprechende Sachverhalte im
Zusammenhang mit der  Unternehmensfortfiihrung
und der Bilanzierung auf der Grundlage der
Unternehmensfortfiihrung  offenzulegen, sofern die
Unternehmensleitung nicht beabsichtigt, die Gesellschaft
aufzulésen oder die Geschéaftstatigkeit einzustellen bzw.
keine realistische Alternative dazu hat.

Aufgaben der Abschlusspriifer im Zusammenhang mit
der Abschlusspriifung

Unser Ziel besteht darin, uns angemessene Sicherheit
darliber zu verschaffen, dass der Abschluss als Ganzes frei
von wesentlichen Fehldarstellungen aufgrund von Betrug
oder Fehlern ist, und einen Bericht des Abschlusspriifers zu
erstellen, der unseren Prifvermerk enthélt. Angemessene
Sicherheit bedeutet ein hohes Mass an Sicherheit, ist
jedoch keine Garantie dafir, dass eine Prifung nach den
fur Irland geltenden internationalen Prifungsstandards
(ISAs) stets eine moglicherweise vorhandene wesentliche
Fehldarstellung aufdeckt. Fehldarstellungen kénnen durch
Betrug oder Fehler entstehen und gelten als wesentlich,
wenn nach verninftigem Ermessen davon auszugehen
ist, dass sie einzeln oder in ihrer Gesamtheit die auf der
Grundlage des Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen der Adressaten beeinflussen kénnten.

Eine ausfiihrlichere Beschreibung unserer Aufgaben im
Zusammenhang mit der Abschlussprifung finden Sie auf
der Website der IAASA unter: http:/www.iaasa.ie/getmedia/
b2389013-1cf6-458b-9b8f-a98202dc9c3a/Description_of _
auditors_responsibilities_for_audit.pdf.

Diese Beschreibung ist Bestandteil

Prifungsberichts.

unseres

ZWECK UNSERER PRUFUNGSHANDLUNGEN UND WEM
GEGENUBER WIR VERANTWORTLICH SIND

Unser Bericht wird ausschliesslich fiir die Gesellschafter
der Gesellschaft als Gremium in Ubereinstimmung mit
Section 391 des Companies Act 2014 erstellt. Unsere
Prifungshandlungen wurden ausschliesslich zu dem
Zweck durchgefiihrt, den Gesellschaftern der Gesellschaft
diejenigen Sachverhalte anzugeben, zu deren Angabe im
Bericht der Abschlussprifer wir verpflichtet sind. Soweit
gesetzlich zulassig, schliessen wir jede Verantwortung fir
unsere Prifungshandlungen, diesen Bericht und die von uns
erteilten Prufvermerke gegenliber anderen Personen als der
Gesellschaft und ihren Gesellschaftern als Gremium aus.

AIDAN TIERNAN

Aidan Tiernan

Firund im Namen von Ernst & Young
Chartered Accountants & Statutory Audit Firm
Dublin

Datum: 18. April 2023



BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER

KONJUNKTUR- & MARKTUBERBLICK

Einleitung

Sowohl Aktien als auch Anleihen verbuchten in den zwdlf
Monaten bis Dezember 2022 negative Renditen. Das
Anlageumfeld stellte beide Anlageklassen angesichts
sprunghaft  ansteigender Inflationsraten, rapider
Zinserhéhungen und des unfreundlicheren globalen
Wirtschaftsausblicks vor grosse Herausforderungen.
Zudem wirkten sich der Einmarsch Russlands in der
Ukraine zu Beginn des Jahres 2022 und der anschliessend
im gesamten Jahresverlauf fortdauernde Konflikt dusserst
negativ aus. Russlands Angriff schickte die Méarkte Ende
Februar auf Talfahrt. Sie blieben wéhrend des
Berichtszeitraums zumeist auf der Verliererseite und
erholten sich erst im Schlussquartal, als Hoffnung aufkam,
das Tempo der geldpolitischen Straffung koénnte
nachlassen. Viele Marktindizes, darunter auch der
Leitindex S&P 500, gerieten Anfang des Jahres bald in
Barenmarkt-Territorium (ein Rickgang von mehr als 20 %
gegeniiber dem Hochststand). In der Tat hatte der S&P 500
Index sein schlechtestes erstes Halbjahr seit rund
50 Jahren zu verzeichnen.

Auf den Aktienmarkten kam es zu einer Umschichtung von
Growth in Value. Der Technologiesektor, der die Méarkte seit
geraumer Zeit— insbesondere wahrend der Pandemie —
angefiihrt hatte, rutschte 2022 stark ab. Energie- und
Rohstoffaktien erholten sich zunéchst, insbesondere
Olaktien, da der Olpreis nach dem Einmarsch der
russischen Streitkréafte in der Ukraine sprunghaft anstieg.
Die Preise fiir Ol und Gas schossen in die Héhe, da mehrere
Lénder, unter anderem die USA und das Vereinigte
Kénigreich, gegen russische Ol- und Gasexporte fiir ihre
Lénder ein Embargo verhéngten. Finanzwerte entwickelten
sich ebenfalls stark — vor allem Banken, die von héheren
Zinssatzen profitierten.

Weltweit schlugen die Zentralbanken im Berichtszeitraum
deutlich zinsbullischere Téne an, denn die Inflation war
keineswegs ein befristetes Problem. Vielmehr fasste sie in
der Weltwirtschaft immer fester Fuss. Im Vereinigten
Kénigreich und in den USA stieg die Inflation im April auf ein
40-Jahreshoch. Auch in der Eurozone kletterte sie auf
einen Rekordstand. Wahrend die Teuerungsrate in den USA
im Juni ihren Héhepunkt zu erreichen schien, stieg sie im
Vereinigten Konigreich und in der Eurozone weiter an und
erklomm neue Héchststéande. Die Bank of England (BoE)
hatte im Dezember 2021 mit Zinserhéhungen begonnen,
gefolgt von der US-Notenbank (Fed), die erstmals im
Marz 2022 an der Zinsschraube drehte. Die Europaische
Zentralbank (EZB) hob erst im Juli den Leitzins an, und
blieb in ihrem Straffungszyklus hinter den beiden anderen
Notenbanken zurtick.

Unterdessen verschlechterten sich die Aussichten fiir die
Weltwirtschaft im Laufe des Jahres deutlich, und vielen
Volkswirtschaften der Welt droht eine Rezession. Die USA
rutschten in der ersten Jahreshalfte in eine technische
Rezession ab, erholten sich aber im dritten Quartal. In den
meisten grossen Volkswirtschaften, darunter China, Japan,
die Eurozone und das Vereinigte Konigreich, blieben die
Wachstumsraten bescheiden. Das Bruttoinlandsprodukt
(BIP) des Vereinigten Konigreichs sank im dritten Quartal
und dirfte gemass Institutionen wie der BoE im vierten
Quartal und wahrend des Jahres 2023 weiter zurlickgehen.

Nordamerika

Der Markt in den USA gab im Berichtszeitraum nach, da die Inflation
stark anstieg, die US-Notenbank Fed die Zinsen anhob und
geopolitische Bedenken im Vordergrund standen-— allen voran
Russlands Einmarsch in der Ukraine, aber auch die gestdrten
bilateralen Beziehungen zu China.

Der S&P500, der Dow Jones Industrial Average und der
Nasdag-Index bilissten erheblich an Wert ein und erreichten im
Fruhjahr Barenmarkt-Territorium (ein Ruckgang von uber 20 %
gegeniiber dem Héchststand), wahrend im S&P 500 das schwachste
erste Halbjahr seit rund 50 Jahren zu verbuchen war. Besonders
heftig traf es Technologiewerte, denn der Markt schwenkte von
Growth (als Faktor) auf Value um. Aktien aus dem Energie- und
Rohstoffsektor entwickelten sich hingegen sehr positiv, da die
Rohstoffpreise, insbesondere fir Ol und Gas, in der ersten
Jahreshalfte stark anzogen, wobei die gegen Russland verhangten
Sanktionen fiir Olausfuhren nach der Invasion in der Ukraine fiir eine
kraftige Aufwartsdynamik sorgten. Der Markt blieb wahrend des
Berichtszeitraums zumeist volatil und verharrte tiber weite Strecken
in einem ausgepragten Abwartstrend. Allerdings konnte er sich im
Schlussquartal des Jahres in US-Dollar gerechnet erholen, da
Hoffnung auf eine Verlangsamung der geldpolitischen Straffung
aufkam.

Die Inflation, die Mitte des Jahres 2021 erstmals angezogen hatte,
kletterte auf neue Hochststande, wie sie diese Generation noch nie
erlebt hatte. Die jahrliche Verbraucherpreisinflation erreichte im Juni
mit 9,1 % ein neues 41-Jahres-Hoch, bevor sie in den folgenden funf
Monaten zurtickging und im Dezember das Jahr bei einem Stand von
6,5% beschloss. Die Fed wurde im Laufe des Jahres zunehmend
restriktiver. Sie erkannte, dass sich das Risiko einer héheren Inflation
verfestigte. Sie reduzierte ihr Anleihen-Kaufprogramm und beendete
es schliesslich im Marz. Im selben Monat nahmen die
US-Wahrungshuter die erste Zinserh6hung vor, an die sich im Laufe
des Jahres weitere Zinsschritte anschlossen, mit denen der Leitzins
von 0,25 % auf 4,5 % (Obergrenze der Zielspanne) angehoben wurde,
darunter viermal hintereinander um jeweils 75 Basispunkte (Bp.). Die
letzte Erh6hung um 50 Bp. im Dezember ermutigte die Anleger zu der
Annahme, dass das Tempo der geldpolitischen Straffung nachlassen
kénnte.

Der Ausblick fur das Wirtschaftswachstum verschlechterte sich im
Laufe des Jahres trotz einer Erholung des BIP im dritten Quartal und
der nach wie vor angespannten Lage am Arbeitsmarkt. Das BIP sank
im ersten Quartal 2022 annualisiert um 1,6 %, gefolgt von einem
Rickgang um 0,6 % im zweiten Quartal, wodurch sich die Rezession
bestatigte. Allerdings erholte sich das BIP im dritten Quartal um
3,2 %. Aufgrund der unvermindert hohen Zahl an neu geschaffenen
Stellen und eines Rlckgangs bei den Antragen auf
Arbeitslosenunterstiitzung auf ein Mehrjahrestief im Friihjahr blieb
die Beschéftigungslage im Allgemeinen liber weite Strecken des
Jahres robust. Gegen Ende des Berichtszeitraums gab es jedoch
Anzeichen fiir Schwéache am Arbeitsmarkt. Sorgen um die steigenden
Lebenshaltungskosten und die Auswirkungen des russischen Krieges
gegen die Ukraine auf Grundnahrungsmittel und Energietréager
belasteten das Klima.



Europa

Die europdischen Markte fielen im Berichtszeitraum,
entwickelten sich aber insgesamt besser als der globale
Marktindex. Auch hier verunsicherten ein rasanter Anstieg
der Inflation, die straffere Geldpolitik, die Eintriibung der
Wirtschaftsaussichten und der Krieg in der Ukraine die
Anleger. Zunachst erholte sich Europa nur langsam von der
Covid-19-Pandemie. Die strengen
Lockdown-Beschrénkungen, die manche Lander den Winter
Uber eingefiihrt hatten, wirkten 2022 in den ersten Monaten
noch nach, als die Omikron-Variante von Covid wiitete. Ende
Februar schickte Russlands Einmarsch in der Ukraine die
Maérkte Europas auf Talfahrt. Trotz gelegentlicher Phasen mit
Kursgewinnen erholten sie sich bis zum Schlussquartal des
Jahres nicht vollstandig. Noch weiter in den Keller ging die
Stimmung, als hdhere Verbraucherpreise, verscharft durch
die gegen Russland verhéngten Sanktionen, allméhlich auf
den privaten Konsum durchschlugen. In den letzten Monaten
des Jahres legten die Markte in Europa jedoch wieder zu, da
Hoffnungen auf eine Verlangsamung der Zinserhéhungen
und ein warmeres Winterwetter bestanden, wodurch die
Erdgaspreise sanken.

Innerhalb Europas war der britische Markt der stéarkste unter
den massgeblichen Handelsplatzen, und nur ganz wenige
Mérkte der Industrielander vermochten 2022 positive
Renditen zu erzielen. All dies ereignete sich vor dem
Hintergrund politischer Turbulenzen, einer héheren Inflation
und einer restriktiveren Geldpolitik. Verantwortlich fiir die
Uberdurchschnittlichen Renditen war die Zusammensetzung
des britischen Index, in dem Ol- und andere Rohstoffwerte
stark vertreten sind. Norwegen entwickelte sich ebenfalls
robust. Auch hier profitierte man stark von einer auf Ol und
Gas ausgerichteten Volkswirtschaft. Zu den schwéchsten
Markten gehorten die Niederlande, Irland und Deutschland.
Deutschland litt aufgrund seiner historischen Abhéngigkeit
von Russland unter Bedenken um seine Gasversorgung.

Sowohl im Vereinigten Kénigreich als auch in der Eurozone
kam es im Berichtszeitraum zu einem stetigen
Inflationsanstieg. Im Vereinigten Konigreich erreichte die
Inflation im Oktober 11,1 % und somit den hdchsten Stand
seit 1981, wahrend in der Eurozone (ebenfalls im Oktober) ein
Allzeithoch von 10,6 % markiert wurde. Die BoE nahm im
Jahresverlauf auf jeder Sitzung ihres geldpolitischen
Ausschusses eine Zinserhdhung vor. Dadurch stieg der
Leitzins von 0,25 % auf 3,5 %. Die EZB war mit ihrer ersten
Zinserhdhung auf ihrer Julisitzung spat dran. Danach nahm
sie drei weitere Zinserhdhungen vor, wodurch der Leitzins
von 0 % auf 2,5 % anstieg. Im Vorfeld hatte die EZB im Méarz
2022 ihr wahrend der Pandemie aufgelegtes Programm fir
Notk&ufe von Wertpapieren (PEPP) beendet.

Das Wirtschaftswachstum fiel in ganz Europa eher dirftig
aus. Das BIP in der Eurozone blieb positiv und stieg im
Vergleich zum Vorquartal im ersten Quartal um 0,6 %, im
zweiten Quartal um 0,9 % und im dritten Quartal um lediglich
0,3%. Im Vereinigten Konigreich verlangsamte sich das
BIP-Wachstum im gesamten Berichtszeitraum: Im ersten
Quartal stieg es um 0,6 % gegenitiber dem Vorquartal, im
zweiten Quartal nur noch um 0,1 % und im dritten Quartal
ging es um 0,3% zurlick. Trotz des schwéacheren
Wirtschaftswachstums blieb die Arbeitsmarktlage recht
angespannt. Die Arbeitslosigkeit war wéahrend des Jahres
zumeist ricklaufig — sowohl in der Eurozone als auch im
Vereinigten Konigreich. In den Schlussmonaten des Jahres
nahm sie dann im Vereinigten Kénigreich leicht zu — auf
einen Stand von 3,7 %. In der Eurozone sank sie hingegen auf
ein neues Tiefvon 6,5 %.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Asien

Die asiatischen Markte tendierten im Berichtszeitraum insgesamt
schwacher und blieben hinter den globalen Aktien zuriick. Belastet
wurden die Méarkte von Bedenken um die Inflation, der Verscharfung
der Geldpolitik, der Starke des US-Dollars, den noch anhaltenden
und in manchen Landern hohen Covid-19-Inzidenzen (insbesondere
in China, Japan und Stdkorea) und dem Krieg in der Ukraine (von dem
Asien allerdings unmittelbar weniger beeintrachtigt wurde). China
behielt fast das ganze Jahr tiber strenge Covid-Beschrankungen bei,
bis landesweite Demonstrationen Ende November die Regierung
offenbar dazu zwangen, ihre ,,Null-Covid“-Politik zur Bekdampfung
der Pandemie zu andern. Bis zum Jahresende waren dann fast alle
Auflagen gelockert worden. Auch Japan behielt in der ersten
Jahreshalfte relativ strenge Beschrankungen bei, lockerte diese aber
in der zweiten Jahreshalfte.

Der chinesische Markt verlor an Wert und entwickelte sich insgesamt
schlechter als die anderen asiatischen Markte. Taiwan und Stdkorea
waren besonders schwach und wurden durch pandemiebedingte
Probleme und den riicklaufigen Welthandel beeintrachtigt.
Indonesien war einer der starksten Markte und profitierte von dem
kraftigen Rohstoffzyklus.

In Sachen Geldpolitik erhohten fast alle asiatischen Lander im Laufe
des Jahres die Zinssétze, mit Ausnahme von China und Japan. In den
meisten Landern kam es zu hdheren Inflationsraten. Die
Lieferketten, die vor allem durch Covid unterbrochen worden waren,
blieben angespannt. Zudem fiihrte ein Wertanstieg im US-Dollar zu
einer deutlich hoheren importierten Inflation, insbesondere in den
Ladndern, die von Rohstoffeinfuhren abhéngig sind. Die
Teuerungsraten blieben jedoch im Allgemeinen unter den im Westen
verzeichneten Niveaus. In Japan hielt sich die Inflation zu Beginn des
Jahres auf relativ niedrigem Stand. Allerdings zog sie im weiteren
Jahresverlauf an und erreichte im Dezember einen Stand von 4,0 % —
der hdéchste Satz seit mehr als 40 Jahren. Dies gab Spekulationen
Nahrung, die Bank of Japan (BoJ) kénnte Zinserhéhungen in
Erwagung ziehen. Letztere beliess allerdings ihren Leitzinssatz bei
-0,1 %. In China blieb die Inflation recht verhalten. Die People’s Bank
of China (PBOC) senkte im Verlauf des Jahres die Darlehenszinsen
Uber verschiedene Laufzeiten, um dem Wirtschaftswachstum
Impulse zu verleihen.

Der Ausblick fur die asiatischen Volkswirtschaften triibte sich
wahrend des Jahres allgemein ein, da sich sowohl weltweit als auch
in der Region das Konjunkturumfeld abschwéchte. In China wuchs
das BIP in den ersten drei Quartalen des Jahres jeweils um weniger
als 5% gegeniliber dem Vorjahr. Die strengen coronabedingten
Einschrankungen, die sich stark auf heimische und globale
Lieferketten auswirkten, die schérfere Regulierung Uberwiegend
dienstleistungsbezogener Branchen wie Online-Shopping und
Gaming sowie Probleme im Immobiliensektor des Landes bremsten
allesamt das Wachstum. In Indien war das BIP-Wachstum mit
+13,5 % im zweiten Quartal robust, nachdem die Beschrankungen im
Zusammenhang mit der Pandemie gelockert worden waren. Im
dritten Quartal ging es dann wieder auf 6,3 % zurtick.

Auch Japan wurde zu Beginn des Jahres noch von Covid-19
beeintréchtigt und verzeichnete allgemein ein schwaches Wachstum
der Binnenwirtschaft und des Exportsektors. Das BIP des Landes
schwankte im Berichtsjahr von Quartal zu Quartal zwischen
negativem und positivem Wachstum.



Festverzinsliche Wertpapiere

Fur die Anleihemarkte war der Berichtszeitraum angesichts
erheblicher Kursverluste schwierig — sogar so schlecht wie
seit Jahrzehnten nicht. Dies war vor allem auf die weltweit
stark ansteigende Inflation zurilickzufiihren, die die meisten
Zentralbanken dazu veranlasste, von ihrem bisherigen
geldpolitischen  Kurs abzugehen und aggressive
Straffungen vorzunehmen. Die Renditen auf
Staatsanleihen kletterten mit den Inflationsraten in die
Hohe, da sich die langfristigen Inflationserwartungen am
Markt nach oben anpassten. Unternehmensanleihen, allen
voran Hochzinstitel und Schwellenlédnderanleihen, gaben
ebenfalls nach, da die Anleger risikoscheuer agierten.

Die Inflation erreichte in vielen Landern Hochststande, wie
sie diese Generation noch nie erlebt hat: Die jéhrliche
Verbraucherpreisinflation erreichte im Juni in den USA mit
9,1 % und im Oktober im Vereinigten Kénigreich mit 11,1 %
die héchsten Werte seit 40 Jahren. Wé&hrenddessen
erklomm sie in der Eurozone mit +10,6 % im Oktober ein
Allzeithoch. Der Krieg in der Ukraine heizte die Inflation
weiter an, denn die Preise fir Rohstoffe, insbesondere flir
Erdél und Erdgas, zogen sprunghaft an, als der Westen
Sanktionen gegen Russland verh&ngte und die USA und das
Vereinigte Konigreich den Import von russischem Ol
untersagten. Anschliessend gingen in der zweiten Halfte
des Berichtszeitraums die Ol- und Gaspreise zuriick, die
Lebenshaltungskosten blieben aber unvermindert hoch.

Die Fed begann im Marz mit der Anhebung der Zinssatze
und setzte diese Politik im weiteren Jahresverlauf fort,
wobei sie die Satze von anfangs 0,25 % auf 4,5 % anhob,
unter anderem mit vier aufeinanderfolgenden Zinsschritten
von jeweils 75 Basispunkten (Bp.). Die letzte Erhhung um
50 Bp. ermutigte die Anleger zu der Annahme, dass das
Tempo der geldpolitischen Straffung nachlassen kénnte,
was am Markt zu einer kurzzeitigen Erholung fiihrte. Die
Fed kiindigte ferner das Auslaufen ihres
Anleihekaufprogramms bis Marz 2022 an. Die BoE nahm im
Jahresverlauf auf jeder Sitzung ihres geldpolitischen
Ausschusses eine Zinserhdhung vor. Dadurch stieg der
Leitzins von 0,25 % auf 3,5 %. Die EZB war mit ihrer ersten
Zinserhdhung auf ihrer Julisitzung spat dran. Danach nahm
sie drei weitere Zinserh6hungen vor, wodurch der Leitzins
von 0 % auf 2,5 % anstieg.

Die Rendite der 10-jahrigen US-Staatsanleihen war gegen
Ende des Berichtszeitraums auf ein 15-Jahres-Hoch von
Uber 4% geklettert, womit sich die Rendite von 1,5%
Anfang Januar mehr als verdoppelt hatte. Die Zinsen auf
kurzlaufende Anleihen stiegen sogar noch starker an:
2-jahrige Staatsanleihen markierten Anfang November ein
Renditeniveau von 4,7 %. Die Renditespanne zwischen
2-jahrigen und 10-jahrigen US-Schatzanleihen invertierte
im Juli, woran sich auch den Rest des Jahres nichts
anderte. Dieses Phéanomen wird haufig als Anzeichen fir
eine bevorstehende Rezession gewertet. Im Vereinigten
Kénigreich erhéhte sich die Rendite 10-jahriger Gilts im
Berichtszeitraum von rund 1,0 % zu Beginn auf beinahe
4,5% im Herbst — der hochste Stand seit 14 Jahren. In
Deutschland drehte die Rendite der 10-jahrigen
Bundesanleihe Ende Januar erstmals seit mehreren Jahren
ins Plus und beendete das Jahr mit etwas lber 2,5 % — das
héchste Niveau seit mehr als zehn Jahren.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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Wahrungen und Rohstoffe

Die Wahrungsmarkte zeichneten sich 2022 vor allem durch einen
hartnackig hohen US-Dollar aus. Letzterer erklomm im Herbst
gegenlber einem Korb anderer Wahrung 20-Jahreshochs. Seinem
Héhenflug lagen die straffere Geldpolitik der Fed und eine relativ
robuste Konjunktur zugrunde. Ende September markierte der
Greenback schliesslich einen Hochststand, um in den kommenden
Monaten wieder leicht zuriickzufallen. Das Pfund Sterling, das sich in
den letzten Monaten 2021 vergleichsweise stark zeigte, gab 2022
nach, als die Inflation in die Hohe schoss und sich die Krise durch die
Lebenshaltungskosten verstarkte. Das Pfund Sterling litt unter
schwachen Prognosen fiir das Wirtschaftswachstum — nicht nur
seitens Institutionen wie Weltbank und OECD, sondern auch der BoE
selbst, die fir 2023 eine Rezession kommen sah. Ende September
erreichte das Pfund Sterling nach dem ,,Mini-Haushalt" von Liz Truss
dann ein Allzeittief von knapp Uber Paritat, erholte sich aber danach.

Der Euro, der zu Anfang des Berichtszeitraums geschwachelt hatte,
ging dagegen auf Erholungskurs. Gegeniiber (iber dem US-Dollar
verlor er zwar und fiel bisweilen unter Paritat, doch gegeniiber dem
britischen Pfund erstarkte die Einheitswdhrung. Dem Euro hatten
zunachst das vergleichsweise schwache Wachstum in der Eurozone,
die relativ lockere Geldpolitik der EZB sowie die Covid-Probleme
zugesetzt. Als sich die EZB zunehmend zinsbullisch zeigte, erholte
sich der Euro wieder. Der Yen wertete gegenliber dem US-Dollar
drastisch ab und sackte im Oktober auf den tiefsten Stand seit
mehreren Jahrzehnten von tber 150 JPY/USD ab, da die Geldpolitik
von BoJ und Fed massiv divergierte. In den letzten beiden Monaten
des Jahres erholte sich der Yen, als die BoJ intervenierte und die
Spekulationen zunahmen, dass die Zentralbank aufgrund der
steigenden Inflation gezwungen sein kdnnte, ihren geldpolitischen
Kurs zu andern.

Rohstoffe tendierten insgesamt aufwarts. In der ersten Hélfte des
Berichtszeitraums legten sie deutlich zu. Im Juni erreichten sie
schliesslich Héchststdande, und danach verloren sie wieder an
Boden. Zu Beginn des Jahres wurden sie von hd&heren
Inflationsniveaus und Stérungen der Lieferketten gestiitzt, erhielten
aber durch den Einmarsch Russlands in der Ukraine noch einen
kraftigen zusatzlichen Schub. Die westlichen Sanktionen gegen
Russland, allen voran das Importverbot der USA und des Vereinigten
Kénigreichs fir russisches O\, liessen die Rohstoffpreise in die Hohe
schiessen. Bei Rohol kletterte die Sorte West Texas Intermediate im
Mérz auf ein 14-Jahreshoch und Brent Crude verzeichnete ein
11-Jahreshoch — in beiden Fallen bei tGber 120 USD pro Barrel. Auch
die Erdgaspreise erhéhten sich im Berichtszeitraum drastisch, zumal
Russland ein wichtiger Gasproduzent war, der einen immensen Teil
des europdischen Gasbedarfs deckte. Gegen Ende des
Berichtszeitraums tendierten die Ol- und Gaspreise aus Sorge vor
einer weltweiten Rezession allerdings wieder schwéacher. Ol
beschloss das Jahr nahe seinen Jahrestiefs.

Andere wichtige Industriemetalle, beispielsweise Kupfer, legten in
der ersten Jahreshalfte kraftig zu (im Marz erreichte das Metall ein
Allzeithoch), bevor es in der zweiten Jahreshélfte aufgrund von
Sorgen um die Weltwirtschaft, insbesondere um die Nachfrage aus
China, zu Preisrickgédngen kam. Andere wichtige Industriemetalle
wie Zink und Aluminium gaben im Verlauf des Jahres ebenfalls nach.

Der Goldpreis war auf Jahressicht indes leicht gestiegen. Zunédchst
war das Edelmetall im Marz sprunghaft gestiegen und hatte beinahe
ein Allzeithoch erreicht (zuletzt markiert im August 2020): Es
profitierte von seinem Status als ,,sicherer Hafen®. Allerdings geriet
es im Zuge steigender Zinssatze und eines robusten US-Dollars
danach unter Druck.

Alle Daten zur Wertentwicklung beziehen sich, soweit nicht anders
angegeben, auf die Gesamtrenditen in Landeswdhrungen vom
1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022. Quelle: Lipper Hindsight
und Bloomberg.
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Die Anteilsklasse Euro W (Acc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 0,84 %
nach Abzug von Geblhren. Im Vergleich dazu lag die
Rendite des 3-Monats-EURIBOR bei 0,34 % (jeweils in
Euro).

Der Fonds erzielte eine positive Rendite und Ubertraf
seinen Referenzwert.

Die Marktstimmung wurde im Berichtsjahr von den
tendenziell héheren Zinssétzen infolge der zunehmenden
Inflation beherrscht. Belastend fir das Anlegervertrauen
war die erhéhte Marktvolatilitat.

Die erste Hélfte des Berichtszeitraums war von steigenden
Anleiherenditen gepragt, wobei sowohl Staats- als auch
Unternehmensanleihen unter Druck gerieten. Die Markte
fir Hochzinsanleihen waren besonders schwach, da das
Interesse der Anleger an verhéltnismassig risikoreichen
Anlagen nachliess. Auch in der zweiten Jahreshalfte
zeigten sich die Markte volatil, wobei die straffere
Geldpolitik eine weitere Schwache der Kreditméarkte nach
sich zog. Die Monate Oktober und November boten eine
gewisse Verschnaufpause, weil sowohl Staats- als auch
Unternehmensanleihen nach oben tendierten.
Anschliessend beendeten sie jedoch das Jahr mit erneuter
Schwéche, da die Renditen von Staatsanleihen wieder
anstiegen.

Wéhrend des gesamten Jahres wirkte sich das
Zinsengagement des Fonds positiv auf die Performance
aus. In den ersten sechs Monaten war die Duration am
vorteilhaftesten, denn die Short-Positionen des Fonds in
US-Staatsanleihen und britischen Gilts erwiesen sich als
gewinnbringend. Die Zinssatze blieben auch in der zweiten
Jahreshalfte sehr volatil, was im dritten Quartal eine
positive Performance der Short-Positionen des Fonds in
deutschen, amerikanischen und britischen Staatsanleihen
nach sich zog. Die Durationspositionierung leistete im
Schlussquartal des Jahres nach wie vor einen
Positivbeitrag, da die Renditen im Dezember stark
anstiegen.

Dagegen beeintrachtigten die Bestdnde in den
Schwellenldndern die Performance in der ersten
Jahreshalfte. Dies war auf die Long-Positionen des Fonds
in Hartwéahrungsanleihen staatlicher ~ Emittenten
zurickzufihren, die im zweiten Quartal schwach
tendierten. Im dritten Quartal war die
Inflationspositionierung des Fonds abtraglich, was sich
allerdings gegen Jahresende umkehrte.

Die Positionierung des Portfolios wurde wéahrend des
Berichtszeittraums Uber seine verschiedenen Strategien
hinweg angepasst. In der ersten Jahreshélfte nahm der
Fondsmanager Anpassungen an der Duration, dem
Landerengagement und der Renditekurvenpositionierung
des Fonds vor. Ausserdem wurde eine geringfligige
Long-Position im Kreditbereich eréffnet, mit Praferenz fur
Investment-Grade-Anleihen gegeniiber Hochzinsanleihen.
In der zweiten Jahreshalfte bevorzugte der Fonds weiterhin
eine massige Long-Position in Nicht-Staatsanleihen, wobei
Europa gegenliber den USA der Vorzug galt. In der
Erwartung, dass die Zentralbanken die Zinsen stérker
anheben als von den Mérkten eingepreist,

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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ging der Fonds ferner zu einer Position mit kurzer Duration ber.

Der Fondsmanager geht fiir 2023 von einem nachlassenden globalen
Wachstum aus. Die Gesamtinflation kénnte weiter zurlickgehen, da
sich die Lieferketten stabilisieren und die Energiepreise sinken. Der
Fonds ist darauf ausgerichtet, dass die Zinssatze 2023 ihren
Hochststand erreichen werden. Allerdings geht der Fondsmanager
davon aus, dass die nachfolgenden Zinssenkungen nicht so schnell
vonstattengehen werden, wie die Marktteilnehmer dies offenbar
einpreisen. Nach einem volatilen Jahr 2022 bleibt er vorsichtig, um
sich gegen unerwartete Ereignisse zu wappnen, die zu Wirtschafts-
und Marktturbulenzen fiihren kénnten.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023

BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQUITY FUND

Die Anteilsklasse Sterling R (Acc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 1,76 % nach
Abzug von Gebihren. Im Vergleich dazu verzeichnete der SONIA
(30 Tage aufgezinst) insgesamt 1,35%. Der Fonds erzielte eine
positive Rendite und Gbertraf seinen Referenzwert.

Fir Anleger bot der zwélfmonatige Berichtszeitraum ein schwieriges
Umfeld. Der Krieg in der Ukraine, eine unerwartet hohe Inflation,
Rezessionsdngste und gestiegene Zinsen fiihrten zu einer erhéhten
Volatilitat und schwachen Renditeentwicklung bei herkdmmlichen
Aktien und Anleihen.

In einem Zeitraum mit hohen Energiepreisen waren die
Long-Positionen des Fonds in grossen Olkonzernen fiir die
Wertentwicklung am zutraglichsten. Royal Dutch Shell und BP
profitierten auf dem Markt davon, dass sie sich verstarkt auf die
Aktionarsrenditen konzentrieren, nicht auf weitere
Investitionsausgaben. Das norwegische Energieunternehmen
Equinor war starker Nutzniesser der hdoheren europaischen
Erdgaspreise infolge des Krieges in der Ukraine.

Abgesehen von den Energietiteln leistete auch EssilorLuxxotica, ein
Gigant im Bereich Brillen- und Sehhilfen, einen wichtigen positiven
Beitrag zur Performance. Die Aktien des Unternehmens standen bei
den Anlegern nach soliden Umsatzmeldungen hoch in der Gunst: Die
Zahlen lagen etwas Uber den Erwartungen, und das Management
bekraftigte alle mittelfristigen Ziele.

Dagegen beeintrachtigten die Long-Positionen des Fonds in der
Gastgewerbegruppe Hostmore und dem Online-Handler Unbound die
Wertentwicklung am meisten, weil das Verbrauchervertrauen
aufgrund der Lebenshaltungskostenkrise zurlickging. Diese
Bestédnde wurden durch Anlagen in spezifischen Kérben anderer
britischer Konsumgiiterunternehmen abgesichert, was half, die
negativen Auswirkungen auf die Performance abzufedern. Die
Long-Position des Fonds in Segro, abgesichert gegen den
Einzelhandelssektor und einen massgeschneiderten Korb, der
empfindlich auf die Kurse von Anleihen reagiert, schadete der
Wertentwicklung ebenfalls. Amazons beschlossene Abkehr vom
Aufbau  physischer Kapazitat sorgte fiir Schwéche im
Logistiksegment des Immobiliensektors.

Das Bruttoengagement in Aktien schwankte im Berichtsjahr, worin
sich die veranderten Marktbedingungen niederschlugen. Als die
Marktvolatilitdt aufgrund von Russlands Invasion in der Ukraine
zunahm, wurde das Risiko verringert. Im weiteren Jahresverlauf
wurde das Bruttoengagement wieder aufgestockt, da
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sich aus den Marktverzerrungen interessante taktische
Gelegenheiten ergaben, etwa im Zuge des Ausverkaufs
britischer Aktien aufgrund des ,Mini-Haushalts“ der
britischen Regierung im September. Zu den Aktivitaten auf
Portfolioebene  zdhlten neue Long-Positionen im
Sporteinzelhdndler JD Sports und in der britischen
Bankengruppe NatWest. Bei beiden stand die negative
Anlegerstimmung im Widerspruch zu den eigentlich
robusten Fundamentaldaten.

Vorausblickend bleiben  die makroSkonomischen
Aussichten nuanciert, und die Markte dirften weiterhin
Volatilitdat an den Tag legen. Es gibt Anzeichen fiir eine
Abschwachung der Konjunktur, doch die Wiederéffnung der
chinesischen Wirtschaft kénnte in einer hoheren Nachfrage
munden, wovon die Unternehmensgewinne profitieren
sollten. Zugleich ist der Fondsmanager der Meinung, dass
die Aktienbewertungen derzeit nicht so Giberzogen sind wie
in den Vorjahren und somit gute Moglichkeiten fiir Anlagen
zu attraktiven Preisen bieten.

In einem Marktumfeld mit héheren Zinssatzen und einer
erhéhten Volatilitdt eignet sich die marktneutrale
Aktienstrategie des Fonds nach Ansicht des
Fondsmanagers gut, um als Teil eines diversifizierten
Portfolios positive Ertrdge mit schwacher Korrelation zu
erzielen.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023

BNY MELLON ABSOLUTE RETURN GLOBAL
CONVERTIBLE FUND

Die Anteilsklasse Euro U (Acc) des Fonds verbuchte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -4,40 %
nach Abzug von Gebihren. Im Vergleich dazu verzeichnete
der 1-Monats-EURIBOR eine Rendite von 0,09 %, jeweils in
Euro. Der Fonds verbuchte eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Referenzwert zuriick.

Fur risikoreiche Anlagen war das Jahr 2022 eine
Herausforderung. Die Marktteilnehmer sorgten sich Uber
steigende Zinssatze, eine anziehende Inflation, die
Aussicht auf einen wirtschaftlichen Abschwung und
weitere geopolitische Unruhen aufgrund des Kriegs
zwischen Russland und der Ukraine. Dies filhrte zu einem
umfassenden Ausverkauf an den Aktienmarkten und einer
Weitung der Kreditspreads. Besonders betroffen war das
weltweite Emissionsgeschehen bei Wandelanleihen.

Die Performance wurde vor allem durch zyklische
Konsumgiiterwerte wie Ford, Mercedes und Jet2 (britische
Billigfluglinie) beeintrachtigt. Liquide Titel wie Ford und
Mercedes litten darunter, dass die Marktteilnehmer Kapital
brauchten. Jet2 wurde durch einen Mangel an
Flughafenbetreibern in Europa beeintrachtigt. Im letzten
Quartal des Jahres belasteten das weltweit flihrende
Pharmaunternehmen Sanofi, die fuhrenden
Cybersicherheitsunternehmen Palo Alto und Cyberark, das
Halbleiterunternehmen Silicon Laboratories sowie die
Aktienabsicherungen des Fonds die Wertentwicklung.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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Dagegen profitierte der Fonds im Laufe des Jahres von Positionen in
hochwertigen Titeln. Positive Renditebeitrage leisteten unter
anderem Sika, der Schweizer Produzent von Chemieprodukten fiir
das Bauwesen, der einen Rekordumsatz verzeichnete, das
Internet-Reiseunternehmen Booking Holidays und Southwest
Airlines, eine Billigfluggesellschaft aus den USA. Der Fondsmanager
bevorzugt diese Positionen, da ihre robusten Bonitatsprofile in Zeiten
von hohem Marktstress attraktiv erscheinen.

Aufgrund der erhéhten Volatilitdt in der ersten Jahreshalfte
konzentrierte sich der Fondsmanager auf den Kapitalerhalt, indem er
die Anzahl der Bestadnde deutlich reduzierte und insbesondere das
Engagement im  Technologiesektor  stutzte. Auch das
Brutto-Leverage und die Duration wurden zurlickgefahren. Das
Netto-Aktienengagement fiel auf das Niveau vom Marz 2020 zuriick.
Die Positionen in einzelnen Aktien blieben klein.

Angesichts des etwas besseren Marktumfelds im dritten Quartal
stockte der Fondsmanager das Portfoliorisiko wieder leicht auf. Nach
den aggressiv restriktiven Verlautbarungen des Vorsitzenden der
US-Fed Jerome Powell beim Zentralbanksymposium in Jackson Hole
ging der Fondsmanager jedoch davon aus, dass die Abwartsrisiken
zugenommen hatten. Folglich kehrte sie zu einem Portfolio mit
weniger  Strategien, geringerer Hebelwirkung, niedrigerem
Aktienengagement, kirzerer Duration und robusteren
Portfolioabsicherungen zurlick, um potenzielle Marktrisiken zu
minimieren.

Insgesamt waren die Fondsbesténde im vierten Quartal relativ stabil,
wenngleich einzelne Strategien, Positionierungen und
Absicherungen  angesichts der sich stdndig &andernden
Marktbedingungen eines aktiven Managements bedurften.

Mit Blick auf die Zukunft geht der Fondsmanager davon aus, dass
das Jahr 2023 so beginnt, wie das Jahr 2022 endete: unruhig und
volatil. Dennoch ist sie der Meinung, dass die Zentralbanken die
Inflation letztlich in den Griff bekommen werden und Risikoanlagen
zu einer Erholung ansetzen werden. Ausserdem rechnet der
Fondsmanager mit einem besser bestiickten Neuemissionskalender
im Jahr 2023, der mehr neue Anlagemdglichkeiten bieten sollte. Der
Fonds weist mit seiner Positionierung ein robustes Bonitatsprofil,
eine kirzere Duration und eine dynamische Mischung von
Portfoliostrategien auf, die sich nach Einschatzung des
Fondsmanagers zur weiteren Entwicklung an den Aktienmarkten im
ersten Quartal des Jahres positiv auswirken werden.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023

BNY MELLON DYNAMIC FACTOR PREMIA V10 FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds generierte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -5,68 % nach
Abzug von Gebihren, verglichen mit einer Rendite von 1,50 % fur den
FTSE 3 Month Treasury Bill TR Index. Der Fonds verbuchte eine
negative Rendite und blieb hinter seinem Referenzwert zuriick.

Die Finanzmarkte wurden durch den unerwarteten Einmarsch
Russlands in der Ukraine und die anhaltenden Komplikationen in den
Lieferketten sowie durch eine globale Wachstumsschwéche, die
steigende Inflation und die restriktive Geldpolitik der Zentralbanken
in den Industrielandern belastet. Der Inflationsschock nach der
Pandemie fiihrte zu einer Abkehr vom jahrzehntelangen Muster
niedriger Zinssétze und expansiver Geldpolitik,



ABSOLUTE RETURN, ALTERNATIVE &
MULTI-ASSET Forts.

BNY MELLON DYNAMIC FACTOR PREMIA V10 FUND
Forts.

die geholfen hatten, die Renditen von riskanteren Anlagen
zu steigern. Die US-Notenbank (Fed) hat zur Eindémmung
der Inflation auf sieben Sitzungen die Zinssatze
kontinuierlich angehoben. Die von der Fed angepeilte
Zinsspanne von 4,25% bis 4,50%, die auf ihrer
Dezembersitzung erreicht wurde, war das hdchste Zinsziel
seit 2007.

Fur den Fonds war das ein schwieriges Umfeld. Bei den
Aktien schnitten Value-Titel gut ab, da sie von héheren
Zinssétzen profitierten. Allerdings sorgten die Riickgénge
an den meisten Aktienmarkten fir geringere Renditen.
Ansonsten tendierten die Faktoren Qualitdt und
Momentum  neutral oder abwarts. Nach einer
Verkaufswelle zu Beginn des Jahres zogen sie zum Ende
hin an, als die Einschatzungen zur Wirtschaft und zu den
Markten einen Wechsel bei den favorisierten Aktien
bedingten. Die Positionierung in festverzinslichen
Wertpapieren sorgte ebenfalls fir Mehrwert, wahrend sich
Momentum-Positionen unterdurchschnittlich
entwickelten. Engagements in bestimmten
festverzinslichen Wertpapieren wirkten
renditeschmélernd.

Der Fonds ist so positioniert, dass er auf Renditen abzielt,
die eine transparente, liquide und kostenglinstige
Diversifizierung bieten. Mit seiner Positionierung ist er
darauf ausgerichtet, liber den gesamten Konjunkturzyklus
Renditen zu erzielen und traditionelle Engagements zu
diversifizieren. Er strebt an, ein breites Spektrum an
Hedgefonds-Faktoren durch direkte Anlagen in globalen
Mérkten und Uber s&mtliche Anlageklassen hinweg
abzudecken.

Newton Investment Management North America LLC
Januar 2023

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (EUR)

Die Anteilsklasse Euro A des Fonds verzeichnete im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von
-11,61 % nach Abzug von Gebihren. Im Vergleich dazu
verzeichnete der 1-Monats-EURIBOR + 4% p.a. eine
Rendite von 4,08 %, jeweils in Euro. Der Fonds verbuchte
eine negative Rendite und blieb hinter seinem
Referenzwert zurlck.

Die grossten Abziige von der Wertentwicklung des Fonds
waren dem renditeorientierten Kern zuzuschreiben, allen
voran globalen Aktien. Auf Aktienebene leisteten
Positionen in Microsoft und ASML einen schwachen
Renditebeitrag. Beide Unternehmen litten unter der
Umschichtung der Anleger von Growth in Value. Die Aktien
des E-Commerce-Giganten Alibaba wurden durch die
weiterhin strenge Covid-19-Politik in China ausgebremst.
Positiv entwickelten sich hingegen die Rohstofftitel im
Fonds, darunter die Olgesellschaften ConocoPhillips, Royal
Dutch Shell und Marathon Petroleum. Der Aktienkurs von
BAE Systems aus dem Ristungssektor wurde von der
Zusage  von NATO-Mitgliedern befligelt, ihre
Verteidigungsausgaben zu erhéhen. AstraZeneca und Eli
Lilly profitierten hingegen vom defensiven Charakter ihres
Geschéafts sowie von den Gewinnzahlen. Innerhalb der
renditestarken Kernanlagen verloren ansonsten
Unternehmensanleihen an Wert. Alternative Anlagen
leisteten dagegen
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einen leichten Renditebeitrag, insbesondere die Fondsbesténde in
Rohstoffen und erneuerbaren Energien, die als stark
diversifizierende Anlagen fungierten.

Das stabilisierende Segment erzielte ebenfalls negative Renditen,
schnitt allerdings ungleich besser ab als das renditeorientierte
Kernsegment. Das Engagement des Fonds in Gold durch
bérsengehandelte Anleihen auf Rohstoffbestande (Exchange-Traded
Commodity, ETC) wirkte sich negativ aus, da der steigende US-Dollar
und die hdheren globalen Zinssatze den Goldpreis belasteten.
Staatsanleihen wirkten angesichts steigender Zinssétze belastend.
Die direkten Absicherungstransaktionen vermochten die Volatilitat
zu mindern, insbesondere im Verlauf des schwierigen zweiten
Quartals. Unterdessen wies das aktive Long-Engagement im
US-Dollar in manchen der schwierigsten Phasen des Jahres, vor
allem im zweiten und dritten Quartal, ebenfalls eine starke negative
Korrelation zu Risikoanlagen auf.

Die grosste Portfolioveranderung im Berichtsjahr bestand in der
Verringerung des Aktienengagements des Fonds. Dies erfolgte
zunachst durch den Verkauf von Aktien, unter anderem Salesforce,
Alphabet und Amazon.com. Im weiteren Jahresverlauf wurden auch
Positionen in Chubb, Ecolab und Accenture verdussert. Das
Aktiensegment wurde schrittweise in  defensivere  Werte
umgeschichtet. So wurde die Position in dem auf Augenheilkunde
und Fruchtbarkeitsbehandlung spezialisierten US-amerikanischen
Unternehmen Cooper in der zweiten Jahreshalfte aufgestockt, da die
Gewinne in den beiden Geschéftsbereichen ein rasches Wachstum
verzeichneten. Auch bei Energieunternehmen, darunter Royal Dutch
Shell und Anglo American, kam es zu Kaufen. Das Engagement des
Fonds in Unternehmensanleihen wurde durch eine Allokation in
einem borsengehandelten Fonds (ETF) fiir Unternehmensanleihen
mit kurzer Laufzeit erhoht, wahrend das Engagement in britischen
Unternehmensanleihen mit Investment Grade ebenfalls aufgestockt
wurde. Die Absicherung gegen den Aktienmarkt wurde verstérkt
durch umfangreichere Short-Positionen in Futures auf die Indizes
S&P 500 und Eurostoxx 50. Ausserdem wurden Short-Positionen auf
die Indizes Nasdaq 100 und DAX eingefiihrt.

Innerhalb des stabilisierenden Segments wurden Positionen in
Staatsanleihen im ersten Quartal wieder in das Portfolio eingefihrt,
und zwar durch eine Mischung aus physischen Positionen und
Futures auf US-amerikanische, australische und deutsche Titel.
Auch Gold wurde in &hnlicher Weise durch eine ETC-Position
aufgenommen, die aufgrund der gebotenen Absicherung gegen ein
breites Spektrum von Ereignissen, einschliesslich solcher, die mit
Aktien- und Kreditrisiken verbunden sind, aber auch gegen die
Entwertung von Fiatgeld, geopolitische Extremrisiken und ein
hochinflationédres Regime, attraktiv erscheint.

Nach Meinung des Fondsmanagers ist es zum jetzigen Zeitpunkt
sinnvoll, eine eher vorsichtige Haltung einzunehmen. Obschon die
betrachtlichen Aktienkursriickgange im Jahr 2022 die weiteren
Renditeaussichten verbessert haben, bestehen eindeutige und
betrachtliche Risiken. Der Schwerpunkt des Fonds liegt daher aktuell
auf Kapitalerhalt.

Newton Investment Management Limited
Januar 2023

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (GBP)

Die Anteilsklasse Sterling C (Inc) des Fonds verbuchte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -8,04%. Im
Vergleich dazu verzeichnete der SONIA (30 Tage aufgezinst) +4 % ein
Plus von 5,35 %, beide in Pfund Sterling. Der Fonds verbuchte eine
negative Rendite und blieb hinter seinem Referenzwert zuriick.
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Die grossten Abziige von der Wertentwicklung des Fonds
waren dem renditeorientierten Kern zuzuschreiben, allen
voran globalen Aktien. Auf Aktienebene litten die Renditen
der Bestande in Microsoft und ASML darunter, dass die
Anleger von Growth in Value umschichteten. Die Aktien des
E-Commerce-Giganten Alibaba wurden durch die weiterhin
strenge Covid-19-Politik in China ausgebremst. Positiv
entwickelten sich hingegen die Rohstofftitel im Fonds,
darunter die Olgesellschaften ConocoPhillips, Royal Dutch
Shell und Marathon Petroleum. Der Aktienkurs von BAE
Systems aus dem Ristungssektor wurde von der Zusage
von NATO-Mitgliedern beflugelt, ihre
Verteidigungsausgaben zu erhdhen. AstraZeneca und Eli
Lilly profitierten hingegen vom defensiven Charakter ihres
Geschéfts sowie von den Gewinnzahlen. Innerhalb der
renditestarken Kernanlagen verloren ansonsten
Unternehmensanleihen an Wert. Alternative Anlagen
leisteten dagegen einen leichten Positivbeitrag zur Rendite,
insbesondere die Fondsbestdnde in Rohstoffen und
erneuerbaren Energien, die als stark diversifizierende
Anlagen fungierten.

Das stabilisierende Segment erzielte ebenfalls negative
Renditen, allerdings schnitten diese Bestédnde ungleich
besser ab als diejenigen im renditeorientierten
Kernsegment. Das Engagement des Fonds in Gold durch
borsengehandelte  Anleihen  auf  Rohstoffbestande
(Exchange-Traded Commodity, ETC) wirkte sich negativ
aus, da der steigende US-Dollar und die héheren globalen
Zinssatze den Goldpreis belasteten. Staatsanleihen
wirkten angesichts steigender Zinssatze belastend. Die
direkten  Absicherungstransaktionen vermochten die
Volatilitit zu mindern, insbesondere im Verlauf des
schwierigen zweiten Quartals. Unterdessen wies das aktive
Long-Engagement im US-Dollar in manchen der
schwierigsten Phasen des Jahres, vor allem im zweiten und
dritten Quartal, ebenfalls eine starke negative Korrelation
zu Risikoanlagen auf.

Die grosste Portfolioveranderung im Berichtsjahr bestand
in der Verringerung des Aktienengagements des Fonds.
Dies erfolgte zunachst durch den Verkauf von Aktien, unter
anderem Salesforce, Alphabet und Amazon.com. Im
weiteren Jahresverlauf wurden auch Positionen in Chubb,
Ecolab und Accenture verdussert. Das Aktiensegment
wurde schrittweise in defensivere Werte umgeschichtet. So
wurde die Position in dem auf Augenheilkunde und
Fruchtbarkeitsbehandlung spezialisierten
US-amerikanischen Unternehmen Cooper in der zweiten
Jahreshélfte aufgestockt, da die Gewinne in den beiden
Geschéaftsbereichen ein rasches Wachstum verzeichneten.
Bei den Energie- und Rohstoffunternehmen, beispielsweise
Royal Dutch Shell und Anglo American kam es ferner zu
Kaufen. Das Engagement des Fonds in
Unternehmensanleihen wurde durch eine Allokation in
einem bérsengehandelten Fonds (ETC) flr
Unternehmensanleinen mit kurzen Laufzeiten erhoht.
Zugleich wurden neue Investitionen in
Schwellenlanderanleihen, d.h. in Lokalwahrungstitel aus
Brasilien und Mexiko, vorgenommen. Bei den alternativen
Anlagen wurden Gewinne in dem Roh4l-ETC
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mitgenommen, nachdem im ersten Halbjahr der Olpreis stark
angestiegen war. Die Absicherung gegen den Aktienmarkt wurde
verstérkt durch umfangreichere Short-Positionen in Futures auf die
Indizes S&P 500 wund Eurostoxx 50. Ausserdem wurden
Short-Positionen auf die Indizes Nasdaqg 100 und DAX eingefiihrt.

Innerhalb des stabilisierenden Segments wurden Positionen in
Staatsanleihen im ersten Quartal wieder in das Portfolio eingefihrt,
und zwar durch eine Mischung aus physischen Positionen und
Futures auf US-amerikanische, australische und deutsche Titel.
Auch Gold wurde in éahnlicher Weise durch eine ETC-Position
aufgenommen, die aufgrund der gebotenen Absicherung gegen ein
breites Spektrum von Ereignissen, einschliesslich solcher, die mit
Aktien- und Kreditrisiken verbunden sind, aber auch gegen die
Entwertung von Fiatgeld, geopolitische Extremrisiken und ein
hochinflationares Regime, attraktiv erscheint.

Nach Meinung des Fondsmanagers ist es zum jetzigen Zeitpunkt
sinnvoll, eine eher vorsichtige Haltung einzunehmen. Obschon die
betrachtlichen Aktienkursriickgdnge im Jahr 2022 die weiteren
Renditeaussichten verbessert haben, bestehen eindeutige und
betrachtliche Risiken. Der Schwerpunkt des Fonds liegt daher aktuell
auf Kapitalerhalt.

Newton Investment Management Limited
Januar 2023

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (USD)

Die Anteilsklasse A des Fonds generierte im zwdlfmonatigen
Berichtszeitraum eine Rendite von -9,25% nach Abzug von
Geblhren. Im Vergleich dazu verzeichnete der SOFR (30 Tage
aufgezinst) +4 % ein Plus von 5,48 % (jeweils in US-Dollar). Der Fonds
verbuchte eine negative Rendite und blieb hinter seinem
Referenzwert zurtick.

Die grossten Abzlge von der Wertentwicklung des Fonds waren dem
renditeorientierten Kern zuzuschreiben, allen voran globalen Aktien.
Auf Aktienebene leisteten Positionen in Microsoft und ASML einen
schwachen Renditebeitrag. Beide Unternehmen litten unter der
Umschichtung der Anleger von Growth auf Value. Die Aktien des
E-Commerce-Giganten Alibaba wurden durch die weiterhin strenge
Covid-19-Politik in China ausgebremst. Positiv entwickelten sich
hingegen die Rohstofftitel im Fonds, darunter die Olgesellschaften
ConocoPhillips, Royal Dutch Shell und Marathon Petroleum. Der
Aktienkurs von BAE Systems aus dem Riistungssektor wurde von der
Zusage von NATO-Mitgliedern befliigelt, ihre Verteidigungsausgaben
zu erhéhen. AstraZeneca und Eli Lilly profitierten hingegen vom
defensiven Charakter ihres Geschéafts sowie von den Gewinnzahlen.
Innerhalb der renditestarken Kernanlagen verloren ansonsten
Unternehmensanleihen an Wert. Alternative Anlagen leisteten
dagegen einen leichten Positivbeitrag zur Rendite, insbesondere die
Fondsbestédnde in Rohstoffen und erneuerbaren Energien, die als
stark diversifizierende Anlagen fungierten.

Das stabilisierende Segment erzielte ebenfalls negative Renditen,
allerdings schnitten diese Bestdnde ungleich besser ab als
diejenigen im renditeorientierten Kernsegment. Das Engagement des
Fonds in Gold durch bérsengehandelte Anleihen auf
Rohstoffbestdnde (Exchange-Traded Commodity, ETC) wirkte sich
negativ aus, da der steigende US-Dollar und die héheren globalen
Zinssatze den Goldpreis belasteten. Staatsanleihen wirkten sich
leicht negativ aus, da die Zinssatze stiegen. Die direkten
Absicherungstransaktionen vermochten die Volatilitdt zu mindern,
insbesondere im schwierigen zweiten Quartal.
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Unterdessen wies das aktive Long-Engagement im
US-Dollar in manchen der schwierigsten Phasen des
Jahres, vor allem im zweiten und dritten Quartal, ebenfalls
eine starke negative Korrelation zu Risikoanlagen auf. Die
Wahrungsabsicherung gegen die Basiswahrung des Fonds,
den US-Dollar, der wahrend des Berichtszeitraums zumeist
stark tendierte, war von Vorteil.

Die grosste Portfolioverdnderung im Berichtsjahr bestand
in der Verringerung des Aktienengagements des Fonds.
Dies erfolgte zunachst durch den Verkauf von Aktien, unter
anderem Salesforce, Alphabet und Amazon.com. Im
weiteren Jahresverlauf wurden auch Positionen in Chubb,
Ecolab und Accenture verdussert. Das Aktiensegment
wurde schrittweise in defensivere Werte umgeschichtet. So
wurde die Position in dem auf Augenheilkunde und
Fruchtbarkeitsbehandlungen spezialisierten
US-amerikanischen Unternehmen Cooper in der zweiten
Jahreshélfte aufgestockt, da die Gewinne in den beiden
Geschaftsbereichen ein rasches Wachstum verzeichneten.
Auch bei Energieunternehmen, darunter Royal Dutch Shell
und Anglo American, kam es zu Kaufen. Das Engagement
des Fonds in Unternehmensanleihen wurde durch eine
Allokation in einem bdrsengehandelten Fonds (ETF) fir
Unternehmensanleihen mit kurzer Laufzeit erhoht,
wéahrend das Engagement in britischen
Unternehmensanleihen mit Investment Grade ebenfalls
aufgestockt wurde. Die Absicherung gegen den
Aktienmarkt wurde verstarkt durch umfangreichere
Short-Positionen in Futures auf die Indizes S&P 500 und
Eurostoxx 50. Ausserdem wurden Short-Positionen auf die
Indizes Nasdaq 100 und DAX eingefiihrt.

Innerhalb des stabilisierenden Segments wurden
Positionen in Staatsanleihen im ersten Quartal wieder in
das Portfolio eingefiihrt, und zwar durch eine Mischung aus
physischen Positionen und Futures auf US-amerikanische,
australische und deutsche Titel. Auch Gold wurde in
dhnlicher Weise durch eine ETC-Position aufgenommen,
die aufgrund der gebotenen Absicherung gegen ein breites
Spektrum von Ereignissen, einschliesslich solcher, die mit
Aktien- und Kreditrisiken verbunden sind, aber auch gegen
die Entwertung von Fiatgeld, geopolitische Extremrisiken
und ein hochinflationares Regime, attraktiv erscheint.

Nach Meinung des Fondsmanagers ist es zum jetzigen
Zeitpunkt sinnvoll, eine eher vorsichtige Haltung
einzunehmen. Obschon die betrachtlichen
Aktienkursrickgédnge im Jahr 2022 die weiteren
Renditeaussichten verbessert haben, bestehen eindeutige
und betrachtliche Risiken. Der Schwerpunkt des Fonds
liegt daher aktuell auf Kapitalerhalt.

Newton Investment Management Limited
Januar 2023

BNY MELLON GLOBAL UNCONSTRAINED FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds verzeichnete im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von
-15,72 % nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer
Rendite von -17,84 % fir seinen Referenzwert, den MSCI
AC World/JP Morgan GBI (60:40), und -14,58 % fiur den
LIPPER Mixed Asset USD Balanced Global Average. Der
Fonds Ubertraf seinen Referenzwert, blieb jedoch hinter
dem Sektordurchschnitt zurtick.
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Auf Titelebene verzeichnete ein Bestand in Gold lber einen
borsengehandelten iShares-Rohstofffonds die beste
Wertentwicklung, denn der Goldpreis schnitt im Jahresverlauf besser
ab als die meisten anderen Vermdgenswerte und das Edelmetall
profitierte von seinem Status als ,sicherer Hafen“. Die
Versicherungsgesellschaft AIA Group aus Hongkong leistete einen
starken Beitrag, da die Zinsen stiegen und China seine
Beschrédnkungen im Zusammenhang mit Covid lockerte. Hubbell
erzielte eine gute Performance dank der soliden Ergebnisse und der
robusten Aussichten fiir die Elektrifizierung der US-Infrastruktur —
ein wichtiger Teil der Geschaftstétigkeit von Hubbell. Die Vermeidung
von Meta Platforms und Tesla trug ebenfalls positiv zur Rendite bei,
da die Aktienkurse beider Unternehmen erheblich fielen. Auch eine
kurzlaufende US-Staatsanleihe wirkte sich positiv aus.

Negativ war indes der Kursriickgang bei Sony, wo Unwéagbarkeiten in
Bezug auf die Sparten Spiele und Halbleiter belasteten. Die
Beteiligung am Hipgnosis Songs Fund schmaélerte die
Wertentwicklung aufgrund von Anlegerbedenken um die steigenden
Schuldendienstkosten. Dartiber hinaus fielen die Aktien von Ecolab,
dessen Quartalsergebnis durch Komplikationen infolge von Covid-19
und Lieferkettenprobleme beeintrachtigt wurde. Langfristige
US-amerikanische und &sterreichische Staatsanleihen minderten
ebenfalls die Rendite.

Zu Beginn des Jahres wurde eine neue Position in Exelon eréffnet.
Diese Aktie bietet in einer Zeit, in der die Elektrifizierungstrends an
Fahrt aufnehmen, ein defensives Engagement in
Wachstumsmarkten. Ferner erdffnete der Fonds eine Position in
Lonza Group (Schweiz). Als Auftragsunternehmen fir die
Entwicklung und Herstellung von Medikamenten wird Lonza
Nutzniesser der wachsenden Nachfrage nach biologischen
Wirkstoffen der nachsten Generation sein. Ferner wurde eine
Beteiligung an Fanuc gekauft, einem in Japan ansassigen
Unternehmen, das insbesondere Maschinen fur die
Fabrikautomation und Robotertechnik herstellt. Die Aktie diirfte von
langfristigen Trends wie niedriger Arbeitslosigkeit, hdheren
Lohnkosten ~und der zunehmenden Automatisierung in
Fertigungsstatten profitieren. Gegen Ende des Berichtszeitraums
wurde eine inflationsindexierte US-Schatzanleihe mit Falligkeit 2028
gekauft. Diese risikoarme Anlage bietet nach Ansicht des
Fondsmanagers in einem unsicheren wirtschaftlichen Umfeld eine
attraktive Realrendite. Ebenfalls investiert wurde in Sanofi, Eli Lilly,
Trane Technologies, TE Connectivity, Cooper Companies und Chubb.

Die Fondsposition in Taiwan Semiconductor wurde zu Beginn des
Jahres nach einer starken Phase des Halbleiterzyklus verkauft. Dem
Sektor kommen zwar verschiedene strukturelle Impulse zugute,
doch Sorgen um die Starke der kinftigen Nachfrage und
geopolitische Spannungen veranlassten den Fondsmanager, die
Aktie abzustossen. Ebenfalls verkauft wurde Bureau Veritas, weil der
Fondsmanager mit potenzieller kurzfristiger Umsatzschwéche
infolge der drohenden wirtschaftlichen Abschwéchung rechnete.
Veraussert wurden unter anderem auch CRH, Texas Instruments,
Citigroup, Fresenius Medical Care und GlaxoSmithKline.

Da sich die Straffung der Geldpolitik allmahlich auf die Wachstums-
und Inflationsaussichten auswirkt, kdnnte sich der Fokus der Anleger
von den Zinssatzen auf den Gewinnzyklus verlagern. Unternehmen
mit robusten Gewinnprofilen dirften in einem schwécheren
Konjunkturumfeld am besten abschneiden.

Newton Investment Management Limited
Januar 2023
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BNY MELLON SUSTAINABLE GLOBAL REAL RETURN
FUND (EUR)

Die Anteilsklasse Euro W (Accumulation) des Fonds
generierte im zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine
Rendite von -14,32 %, verglichen mit einer Rendite von
408% fur den als Vergleichswert dienenden
1-Monats-EURIBOR + 4 %. Der Fonds erzielte nach Abzug
von Gebuhren eine negative Rendite und schnitt schlechter
ab als sein Referenzwert.

Die grossten Abziige von der Wertentwicklung des Fonds
waren dem renditeorientierten Kern und vor allem globalen
Aktien zuzuschreiben. Auf Aktienebene war die an der
Nasdaqg notierte HeadHunter Group, die im russischen
Online-Stellenmarkt engagiert ist, einer der negativsten
Anlagewerte. Sie wurde von den Turbulenzen bei
russischen Aktien nach dem Angriff auf die Ukraine in
Mitleidenschaft gezogen und vom Handel ausgesetzt.
Technologiewerte wie Microsoft und ASML litten darunter,
dass die Anleger aus Growth-Aktien in Value-Aktien
umschichteten. Das chinesische Unternehmen LONGi
Green Energy Technology geriet wegen Kursriickgdngen am
chinesischen Markt unter Druck.

Eher positiv wirkte sich dagegen aus, dass Titel aus dem
Gesundheitswesen wie AstraZeneca und Eli Lilly, die von
der defensiven Ausrichtung ihrer Geschaftstatigkeit und
ermutigenden Gewinnmeldungen profitierten, den Ertrag
steigerten. Hubbell schnitt ebenfalls gut ab, unterstitzt
durch die erfolgreiche Umsetzung seiner Strategie und den
glinstigen Rickenwind steigender Ausgaben fiir die
Elektrifizierung. Ansonsten minderten die alternativen
Anlagen das Ergebnis im Kernsegment, teilweise aufgrund
des Fondsengagements in Bezug auf CO2-Emissionen,
nachdem die vom Europaischen Parlament
vorgeschlagenen Reformen den CO2-Preis zurilickgehen
liessen. Darliber hinaus schnitten im Vereinigten
Kénigreich notierte Investmentfonds aufgrund steigender
Anleiherenditen schlechter ab.

Die Entscheidung, im gesamten Berichtszeitraum ein
betrachtliches US-Dollar-Engagement vorzuhalten, wirkte
sich positiv aus, da die US-Wahrung gegentiber dem Euro
zulegte. Das Engagement des Fonds in Gold durch
bdrsengehandelte Anleihen auf Rohstoffbestdnde erwies
sich als negativ, da der fester tendierende US-Dollar und
die hoéheren globalen Zinsséatze den Goldpreis belasteten.
Staatsanleihen wirkten sich leicht negativ aus, da die
Zinssatze stiegen.

Die grosste Portfolioverdnderung im Berichtsjahr bestand
in der Verringerung des Aktienengagements des Fonds.
Dies erfolgte zunachst durch den Verkauf von Aktien, unter
anderem Salesforce, Alphabet und Amazon.com. Im
weiteren Jahresverlauf wurden Positionen in Chubb, Ecolab
und Accenture verkauft. Die Aktienbestande des Fonds
wurden schrittweise in defensivere Werte umgeschichtet.
Das US-amerikanische Optikerunternehmen Cooper war
ein wichtiger Neuzugang in der zweiten Jahreshalfte. Ein
weiterer massgeblicher Kauf war der Bergbaukonzern
Anglo American. Das Unternehmen hat sein Profil im
Hinblick auf Umwelt, Soziales und Corporate Governance
(ESG) in den letzten Jahren deutlich verbessert. Die
Anlagethese fir dieses Unternehmen ist auch insofern sehr
gut auf
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ESG-Ziele abgestimmt, als seine am schnellsten wachsende
Rohstoffbeteiligung in Kupfer besteht, eine Schlisselkomponente
fiir den Ubergang zu einer griineren Welt.

Im festverzinslichen Bereich wurde das Engagement des Fonds in
Unternehmensanleihen  durch  eine  Allokation in einem
bérsengehandelten Fonds (ETF) fir Unternehmensanleihen mit
kurzer Laufzeit erhoht, wahrend britische Unternehmensanleihen
mit Investment Grade ebenfalls aufgestockt wurden.

Auf der stabilisierenden Ebene wurden Positionen in Staatsanleihen
erhéht, und zwar durch eine Mischung aus physischen Positionen
und Futures auf US-amerikanische, australische und deutsche
Anleihen. Ferner baute der Fondsmanager die Position in dem ETC
aus.

Kiinftig bietet sich laut Fondsmanager ein recht vorsichtiger Ansatz
an. Obschon die betrachtlichen Aktienkursriickgange im Jahr 2022
die weiteren Renditeaussichten deutlich verbessert haben, bestehen
auch betrachtliche Risiken. Der Fondsschwerpunkt gilt daher dem
Kapitalerhalt.

Newton Investment Management Limited
Januar 2023

BNY MELLON TARGETED RETURN BOND FUND

Die Anteilsklasse USD A des Fonds erzielte im zwdlfmonatigen
Berichtszeitraum eine Rendite von -2,43% nach Abzug von
Geblhren, verglichen mit einer Rendite von -11,62 % fiir den Lipper
Bond Global USD Average, jeweils in US-Dollar. Der Fonds
verzeichnete eine negative Rendite, Ubertraf aber seinen
Referenzwert.

Der russische Einmarsch in der Ukraine versetzte den globalen
Markten 2022 einen Schock und verschlimmerte die Inflationssorgen
und die Abschwéchung des globalen Wirtschaftswachstums. Eine
Kombination aus steigenden Staatsanleiherenditen und sich
weitenden Kreditspreads hatte flir Anleiheanleger im Verlauf des
Jahres einen perfekten Sturm zur Folge.

In der ersten Jahreshalfte waren die ibergewichteten Positionen des
Fonds in den USA, im Vereinigten Kénigreich, in Europa und in
Australien hauptverantwortlich fiir negative Renditen. Eine
Ubergewichtete Allokation in risikoreicheren Anlagen, allen voran
Unternehmensanleihen, verbrieften Instrumenten und
Schwellenlandern, wirkte sich ebenfalls auf die Wertentwicklung des
Fonds aus, da sich die Spreads der meisten Risikoanlagen im
Berichtszeitraum spirbar weiteten. Ebenfalls schwierig fiir den
Fonds war das dritte Quartal, dies angesichts einer Ubergewichtung
der Duration in Industrielandern, die der Wertentwicklung in diesem
Zeitraum am meisten schadete. Die aktive Positionierung am
britischen Zinsmarkt war von Nachteil, da die ungedeckten
Ausgabenplane der britischen Regierung die Tragfdhigkeit der
o6ffentlichen Finanzen in Frage stellten, wodurch die Zinsen deutlich
stiegen.

In der ersten Jahreshalfte profitierte der Fonds generell von seiner
Positionierung, bei der er von einer flacheren Renditekurve ausging.
Im Schlussquartal des Jahres war ein Grossteil der positiven
Renditen auf seine Ubergewichtung der Duration in Industrielandern
zurlickzufihren.
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Angesichts einer deutlichen Ubergewichtung
US-amerikanischer, britischer und européischer Zinssatze
profitierte der Fonds in erheblichem Masse von der
nachlassenden Inflation in den Industrielandern, da die
Renditen gegenliber ihren Hochststdanden von Ende
Oktober deutlich riicklaufig waren.

Im Hinblick auf die Anlagetatigkeit erhohte der
Fondsmanager in der ersten Jahreshalfte die Duration des
Fonds markant von rund 0,7 Jahren auf 1,7 Jahre. Der
Fonds steigerte ferner seine Ubergewichtung der Duration
im australischen Dollar, verringerte die Untergewichtung
der Duration im britischen Pfund und stellte sich in Bezug
auf den US-Dollar von einer Untergewichtung auf eine
deutliche Ubergewichtung der Duration um.

Bei den Wahrungspositionen des Fonds veradnderte der
Fondsmanager seine Position im Euro von Unter- auf
Ubergewichtung, im siidkoreanischen Won stellte er sich
neutral bis untergewichtet auf und im neuen Taiwan-Dollar
untergewichtet bis neutral. Ausserdem verkleinerte er die
Long-Position des Fonds in US-Dollar leicht.

Auf Sektorebene nahm der Fondsmanager einige
Anderungen vor: So stiess er Unternehmensanleihen aus
dem Industriesektor und auf Hartwahrungen lautende
Schwellenlander-Staatsanleihen ab. Stattdessen stockte
er Anlagen in US-amerikanischen Treasuries auf und
erhéhte das Engagement des Fonds in Finanztiteln
moderat.

Die Renditen und Spreads sind deutlich gestiegen, weshalb
erstmals seit mehr als zehn Jahren die Médglichkeit
besteht, mit Anleihen nennenswerte Ertrage und zugleich
potenzielle Kapitalgewinne zu erzielen, sollten die
Renditen im Laufe der Zeit wieder sinken.

Insight North America LLC
Januar 2023
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GLOBALE AKTIENMARKTE

BNY MELLON GLOBAL EQUITY FUND**

Die Anteilsklasse USD A des Fonds verbuchte im zwdlfmonatigen
Berichtszeitraum eine Rendite von -21,79% nach Abzug von
Geblhren, verglichen mit einer Rendite von -18,36 % fiir den MSCI
All-Country World Index NR, beides in US-Dollar. Der Fonds lieferte
eine negative Rendite und blieb hinter seinem Referenzwert zuriick.

Beeintrachtigt wurde die Fondsrendite sowohl durch die
Aktienauswahl als auch durch die Sektorallokation. Wahrend die
Titelauswahl im Bereich Informationstechnologie besonders positiv
ausfiel, war sie im Gesundheitswesen und bei
Basiskonsumgitertiteln schwach. Auch die Untergewichtung im
Energiebereich belastete die Performance.

Auf Aktienebene gehérte die Position des Fonds in Amazon zu den
schwachsten. Das Management des Unternehmens warnte vor
niedrigen  Verbraucherausgaben, und die Umsatz- und
Betriebsergebnisprognosen  fiir das vierte Quartal fielen
enttduschend aus. Die Aktien von Sony fielen aufgrund von
Unwagbarkeiten in den Sparten Spiele und Halbleiter, und auch die
Aktien von Darling Ingredients bissten nach enttduschenden
Drittquartalsgewinnen an Wert ein. Unerwartet schwach war
insbesondere die Futtermittelsparte des Unternehmens, die eine
bessere Leistung in den Segmenten Lebensmittel und Kraftstoffe
zunichtemachte.

Andererseits steigerten die Aktien der AIA-Gruppe die Rendite,
nachdem China seine Covid-19-Beschrankungen lockerte und die
Versicherungsgesellschaft die Erlaubnis erhielt, in der Provinz Henan
eine Zweigniederlassung aufzubauen. Der Elektrogeratehersteller
Hubbell war ein weiterer Spitzenreiter im Fonds, der gute Ergebnisse
erzielte und die Prognosen fiir 2022 anhob. Trane Technologies
leistete einen erstaunlichen Beitrag, nachdem Umsatz und Gewinn
des Unternehmens im zweiten Quartal positiv iberraschten. Der
Verzicht auf Tesla und Meta Platforms trug ebenfalls dazu bei, die
Verluste zu begrenzen: Deren Aktienkurse gaben im Spatherbst
deutlich nach.

Zu den Veranderungen auf Portfolioebene zahlten der Kauf des
US-Versorgers Exelon durch Umschichtung aus Eversource Energy,
da Exelon ein besseres Wachstum erzielen diirfte als Eversource. Der
Fondsmanager investierte in Nestlé, weil er von der starken
Cash-Generierung und den defensiven Eigenschaften dieses
Unternehmens (berzeugt war. In dem Stromnetzbetreiber SSE
wurde unterdessen ebenfalls eine Position erdffnet. Das
Unternehmen erzeugt Strom aus erneuerbaren Energien und ist gut
aufgestellt, um mit seiner Sparte fiir erneuerbare Energien von der
Dekarbonisierung der Strommarkte zu profitieren. Weitere
Neuzugange waren Chubb, Sanofi, die bereits erwahnten Titel von
Trane und Hubbell, SCOR, Progressive und Bank Mandiri.

Vivendi wurde abgestossen, weil Belege fur eine immer schlechtere
Erfolgsbilanz bei der Kapitalallokation und der
Unternehmensfiihrung vorlagen. Der Fondsmanager trennte sich
ferner von Unilever und trug damit der zunehmenden Belastung der
Verbrauchereinkommen sowie dem Preisdruck bei Rohstoffen auf
der Input-Seite Rechnung. Das Engagement des Fonds im Bereich
Halbleiter wurde durch den Verkauf von Texas Instruments
verringert, denn bei Technologie-Hardware besteht die Méglichkeit
eines zyklischen Abschwungs. Andere Verkaufe betrafen Ferguson,
Citigroup, Suzuki Motor, Costco Wholesale, Informa und TE
Connectivity.
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Die Inflation und der Zinserhdhungszyklus haben zu einem
sprunghaften Anstieg der Anleiherenditen gefiihrt, was sich in
der jlngsten Vergangenheit wiederum negativ auf die
Bewertung von Finanzanlagen auswirkte. Da sich die Straffung
der Geldpolitik allmahlich auf die Wachstums- und
Inflationsaussichten auswirkt, konnte sich der Fokus der
Anleger von den Zinssatzen auf den Gewinnzyklus verlagern.
Unternehmen mit robusten Gewinnprofilen dirften nach Ansicht
des Fondsmanagers in einem schwécheren Konjunkturumfeld
am besten abschneiden.

Newton Investment Management Limited
Januar 2023

BNY MELLON GLOBAL EQUITY INCOME FUND

Die Anteilsklasse USD A des Fonds verbuchte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -4,73 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
-17,54 % fiir den FTSE World Index TR, beide in US-Dollar. Der
Fonds verbuchte eine negative Rendite, Ubertraf jedoch seinen
Referenzwert. Verantwortlich dafiir war vor allem die starke
Aktienauswahl.

Auf Aktienebene leistete Marathon Petroleum den starksten
Beitrag. Die Quartalsgewinne des Unternehmens lbertrafen die
Marktprognosen, denn der US-Raffineriekonzern profitierte von
einem Anstieg der Kraftstoffpreise. BAE Systems entwickelte
sich positiv. Das Rustungsunternehmen diirfte von steigenden
Staatsausgaben profitieren, da die geopolitischen Spannungen
anhalten. British American Tobacco zeigte ebenfalls Starke, was
seinen robusten Cashflows zu verdanken war, die auf hohe
Zigarettenpreise zurlickzufiihren sind. Zudem wirkte sich die
Nullgewichtung der renditeschwachen Aktien von Meta
Platforms und Tesla positiv aus, denn die Kurse beider
Unternehmen fielen mit Nachdruck.

Negativ war hingegen die Entwicklung von Taylor Wimpey fir die
Performance, was an der Nachricht lag, dass Bautréger von der
Regierung gezwungen werden, fir die hohen Kosten der
Sanierung von Fassaden mittelgrosser Gebaude aufzukommen.
Darliber hinaus belasteten die potenziellen Auswirkungen
steigender Zinsen und Energiekosten auf den Wohnungsmarkt
die Stimmung. Die Aktien von Continental tendierten schwach,
da die Gewinne des deutschen Reifenherstellers hinter den
Marktprognosen zuriickblieben. Medtronic zeigte ebenfalls
Schwache. Hier fiihrten Lieferkettenprobleme zu geringerem
Wachstum. Ausserdem schmalerte der starke US-Dollar das
ausgewiesene Ergebnis.

Im Hinblick auf die Portfolioaktivitdten wurde eine Beteiligung
an Johnson Controls erworben. Da die Lieferkettenengpasse
nachlassen, kdénnten niedrigere Inputkosten fir hohere
Gewinnspannen sorgen. Der Fondsmanager ist der Meinung,
dass hoéhere Produktpreise und wachsende Margen zu einer
grosseren Ertragskraft und héheren freien Cashflows fiihren
sollten, als derzeit am Markt eingepreist. Eine Position in
Broadcom wurde eréffnet. Dieses Unternehmen kann eine
beeindruckende Erfolgsbilanz bei Fusionen und Ubernahmen
vorweisen und transformiert seine Rentabilitat, indem es sich
nur noch auf sein Kerngeschaft und die gréssten Kunden
konzentriert. Eine weitere Position wurde in dem deutschen
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Automobilhersteller =~ Mercedes-Benz  eingegangen. Das
Management legt den Schwerpunkt eindeutig auf die
Rentabilitdt statt auf den Absatz und fihrt erfolgreich
Einsparungen bei den Fixkosten durch. Weitere Neuzugéange
waren FedEx, Fidelity National Information Services, Enel und
Garmin.

Die Beteiligung an Citigroup wurde in der Erwartung veraussert,
dass die Bank infolge des Ausschlusses von Russland aus dem
Finanzsystem Umsatzeinbussen erleiden kdnnte. Ebenso wurde
Merck & Co verkauft. Die Aktie hatte sich gut entwickelt, zuletzt
aufgrund von Gerlichten, dass das Unternehmen Seagen
(Pharmazie) ubernehmen wolle. Die Beteiligung an Hasbro
wurde abgestossen, weil Zweifel an der Nachhaltigkeit der
Umsétze in der Sparte ,,Wizards of the Coast“ aufkamen.

Der Fondsmanager glaubt, dass ein Umfeld mit langsamerem
Wachstum, hoheren Zinsen und hoher Inflation flr
ertragsorientierte Aktien im Jahr 2023 relativ glinstige
Bedingungen schaffen kdnnte. Seit der Pandemie haben sich die
Bilanzen verbessert, und die Gewinne haben sich schnell erholt,
so dass Dividendenausschiittungen problemlos bestritten
werden konnen. Laut Einschatzung des Fondsmanagers werden
ertragsorientierte Aktien derzeit zu attraktiven Bewertungen
gehandelt.

Newton Investment Management Limited**
Januar 2023

BNY MELLON GLOBAL LEADERS FUND

Die Anteilsklasse USDA (Acc) des Fonds verzeichnete im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -22,92 %
nach Abzug von Geblhren. Im Vergleich dazu verbuchten der
MSCI World Index -18,14% und der LIPPER Equity Global
Average -20,87 %, jeweils in US-Dollar. Der Fonds erzielte eine
negative Rendite und blieb hinter seinem Referenzwert und dem
Sektordurchschnitt zurtick.

Fir die Aktienmarkte war 2022 ein turbulentes Jahr. Russlands
Einmarsch in der Ukraine erschitterte das ohnehin schon
schwache Vertrauen der Anleger zu Beginn des Jahres,
unterbrach Lieferketten und sorgte fiir Aufwartsdruck bei den
Rohstoff- und Energiepreisen. Die Inflation und die Reaktionen
der Zentralbanken standen fiir die Anlegern liber weite Teile des
Jahres im Vordergrund. Da die Preise stéarker und schneller
stiegen, als viele erwartet hatten, sahen sich die geldpolitischen
Entscheidungstrager  zu aggressiven Zinserh6hungen
gezwungen. Dies wiederum schirte Beflirchtungen, wonach es
weltweit zu einer Konjunkturabschwachung kommen kénnte,
wenngleich sich die Datenlage in den letzten Monaten des
Jahres als widerstandsféhiger erwies als vielfach gedacht.

Am meisten belastete die Titelauswahl im Gesundheitssektor.
Auch ein mangelndes Engagement im Energiesektor wirkte sich
negativ aus, denn dieser Sektor verzeichnete infolge hoherer Ol-
und Gaspreise starke Zugewinne. Die Portfoliobestéande in den
schwachelnden zyklischen Konsumgiterwerten schnitten
jedoch im Vergleich besser ab und waren die Hauptquelle fir
positive Renditen im Fonds. Der Informationstechnologiesektor
zeigte zwar ebenfalls Schwache, doch entwickelten sich die
Fondsanlagen in diesem Sektor besser als die des
Referenzwerts.
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Auf Unternehmensebene schmélerten zwei Titel aus dem
Gesundheitswesen — Illumina und Edwards Lifesciences — die
Performance deutlich. Illumina hatte mit enttduschenden
Ergebnissen zu kdmpfen, Edwards Lifesciences dagegen mit
unerwartet niedrigen Umsatzen eines Produkt fir die
Transkatheter-Aortenklappenimplantation. Beide Unternehmen
bleiben nach Ansicht des Fondsmanagers auf lange Sicht
Uberzeugend.

Positiver fiel dagegen die Entwicklung des danischen
Pharmakonzerns Novo Nordisk aus. Die Umséatze mit seinen
Diabetes- und Adipositas-Therapien waren das ganze Jahr iber
robust. Die asiatische Versicherungsgesellschaft AIA Group
erzielte ebenfalls gute Ergebnisse, die vor allem im
Schlussquartal des Jahres von der Lockerung der
Covid-19-Beschrankungen in China und Hongkong profitierten.

Drei Positionen wurden im Geschéaftsjahr verkauft: Ecolab,
Fanuc und Tencent Holdings. Alle drei hatten mit
Herausforderungen zu kdmpfen, und es entstand der Eindruck,
dass anderswo bessere Fundamentaldaten und langfristige
Wachstumsaussichten zu finden seien. Zu den Neuzugéngen
gehorten Fastenal, West Pharmaceutical Services und Old
Dominion Freight Line.

Angesichts der anhaltenden Inflation und der héheren Zinssétze
bestehen unvermindert Bedenken um das
Wirtschaftswachstum. In  vielen Landern werden die
Verbraucher nach wie vor durch hohere Preise unter Druck
gesetzt. Zugleich haben einige Unternehmen mit einer
schrumpfenden Nachfrage und erhdhten Kosten zu kédmpfen.
Wéhrend jedoch die Wachstumsdynamik im Zuge von Covid
abgenommen hat und einige Regionen Gefahr laufen, in eine
Rezession abzurutschen, sind die Wirtschaftsdaten relativ stabil
geblieben. In  China  kdénnte die Aufhebung der
Covid-19-Beschrankungen das Wachstum ankurbeln. Allerdings
bleibt abzuwarten, ob die im Anschluss sprunghaft steigenden
Infektionszahlen die Erholung behindern werden. Die Ereignisse
in der Ukraine und die Spannungen zwischen China und dem
Westen sind indes allgegenwartig und konnten auch im
Jahr 2023 weiterhin fur Volatilitat sorgen.

Walter Scott & Partners Limited
Januar 2023
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Die Anteilsklasse USD A des Fonds generierte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -22,40 %
nach Abzug von Gebihren, wahrend der MSCI AC World Index
NR eine Rendite von -18,36 % verbuchte, beide Angaben in
US-Dollar. Der Fonds verbuchte eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Referenzwert zuriick.

Die Aktienauswahl in den USA schmalerte die Rendite in dieser
Region. Das Gesundheitswesen war der Sektor mit der
schlechtesten Wertentwicklung und wirkte sich ebenfalls
negativ aus. Sony war aufgrund von Unwagbarkeiten in den
Sparten Spiele und Halbleiter die schwéachste Position im
Fonds. Auch die Aktien von Amazon entwickelten sich schwach.
Die Unternehmensleitung warnte vor niedrigen
Verbraucherausgaben, und die Umsatz- und
Betriebsergebnisprognosen fir das vierte Quartal fielen
enttduschend aus. Die Aktien von Ferguson verloren an Wert, da
sich die Anleger uber die nachlassende Dynamik bei den
Absatzen und Margen sorgten. Auch der Verzicht auf ein
Engagement in den Aktien von Exxon Mobil belastete die
Performance, denn der Aktienkurs wurde vom Anstieg der
Energiepreise beglnstigt.
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Positiv war hingegen, dass sich der
Informationstechnologiesektor ~ gut  entwickelte,  wobei
Mastercard und NVIDIA dazu beitrugen, die Verluste zu
begrenzen. Eine Position in der AIA Group leistete den stérksten
Beitrag im Fonds. Die Aktien stiegen, nachdem China seine
Covid-19-Beschrankungen lockerte und die
Versicherungsgesellschaft die Erlaubnis erhielt, in der Provinz
Henan eine Zweigniederlassung aufzubauen. Der Hersteller von
Elektronikgitern Hubbell erzielte gute Ergebnisse und hob
gleichzeitig die Prognose fiir 2022 an. Trane Technologies
leistete ebenfalls einen erstaunlichen Beitrag, da Umsatz und
Gewinn des Unternehmens positiv Uberraschten. Das
mangelnde Engagement in Tesla oder Meta Platforms war von
Vorteil, da die Aktienkurse dieser Unternehmen deutlich fielen.

Zu Beginn des Berichtszeitraums wurde eine Beteiligung an
Exelon erworben. Der Fondsmanager geht davon aus, dass das
Unternehmen ein hdéheres Wachstum der Vermdgensbasis
erzielen wird als manche Mitbewerber. Dariliber hinaus wurde
eine Position in Hubbell begriindet. Die Aktie bietet ein
hochwertiges Engagement bezogen auf Investitionsausgaben im
US-amerikanischen Versorgungssektor und kdnnte auch vom
allgemeinem Ruckenwind durch den Elektrifizierungstrend
profitieren. Ausserdem wurde eine Position in dem
Stromnetzbetreiber SSE eréffnet. Das Unternehmen erzeugt
Strom aus erneuerbaren Energien und ist gut positioniert, um
von der Dekarbonisierung der Strommarkte zu profitieren. Ein
weiterer Neuzugang war Fanuc, ein in Japan anséssiges
Unternehmen, das insbesondere Maschinen fir die
Fabrikautomation und Robotertechnik herstellt. Hier ist der
Fondsmanager davon Ulberzeugt, dass sich die Branchentrends
verbessern dirften. Dazu zdhlen die niedrige Arbeitslosigkeit,
héhere Lohnkosten und die zunehmende Automatisierung in den
Fabriken.

Der Fondsmanager trennte sich auch von Unilever und trug
damit der zunehmenden Belastung der Verbrauchereinkommen
sowie dem Preisdruck bei Rohstoffen auf der Input-Seite
Rechnung. Der Bestand in Ferguson, einem
Vertriebsunternehmen fiir Industriebedarf, wurde infolge des
schwacheren Konjunkturausblicks und der Erwartung des
Fondsmanagers verdussert, dass die Margen in Zukunft nur
wenig expandieren werden. Nach ihrer positiven Entwicklung in
einem inflationdren Umfeld wurde die Beteiligung an Costco
Wholesale  abgestossen. Die  Aktienbewertung  des
Unternehmens erschien im Verhéltnis zu seinem zugrunde
liegenden Wachstum hoch.

Die hohe Inflation in Verbindung mit gestiegenen Zinssétzen
flhrte zu einem sprunghaften Anstieg der Anleiherenditen, was
sich in der jlingsten Vergangenheit negativ auf die Bewertung
von Finanzanlagen ausgewirkt hat. Da die Straffung der
Geldpolitik  allmahlich  auf  die  Wachstums-  und
Inflationsaussichten  durchschlagt, kdonnte  sich laut
Einschatzung des Fondsmanagers der Fokus der Anleger von
den Zinssatzen auf den Gewinnzyklus verlagern. Unternehmen
mit robusten Gewinnprofilen dirften demnach in einem
schwacheren Konjunkturumfeld am besten abschneiden.

Newton Investment Management Limited**
Januar 2023
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Die Anteilsklasse Euro A des Fonds verzeichnete im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -15,41 %
nach Abzug von Gebihren. Im Vergleich dazu verbuchten der
MSCI World Index -12,78 % und der Lipper Equity Global Average
-15,67 % (alle Angaben in Euro). Der Fonds verzeichnete eine
negative Rendite und blieb hinter seinem Referenzwert und dem
Sektordurchschnitt zurtick.

Aufgrund von Bedenken Uber die steigende Inflation tendierten
die Aktienmarkte 2022 schwach. Verscharft wurde dies durch
den Krieg in der Ukraine und die daraus resultierenden
Zinserh6hungen  seitens  massgeblicher  Zentralbanken.
Befurchtungen, wonach ein erheblicher wirtschaftlicher
Abschwung  die  kurzfristigen  Aussichten  fir  die
Unternehmensgewinne belasten wiirde, nahmen lberhand.

Am meisten beeintrachtigte auf Sektorebene das mangelnde
Engagement in Energietiteln, die sich im Laufe des Jahres dank
hoherer Ol- und Gaspreise gut entwickelten. Wertabziige
brachten aber auch Industriewerte, die im Vergleich zum
Referenzwert schwach abschnitten.

Im Laufe des Jahres fiihrten die Konjunkturbedenken und die
steigenden Zinsen zu einer Verschiebung der Anlegerpraferenz
von Growth- auf Value-Titel. Die Bestdnde des Fonds im
schwachen zyklischen Konsumgltersektor schnitten im
Vergleich allerdings deutlich besser ab und leisteten letztlich
einen Beitrag zur Performance im Berichtszeitraum. Die
Bestdnde des Fonds im Bereich Informationstechnologie (IT)
entwickelten sich ebenfalls besser als diejenigen des
Referenzwerts.

Zwei grosse IT-Unternehmen, Taiwan Semiconductor und
Keyence, zahlten dagegen zu den grossten Verlierern auf
Aktienebene. Obwohl beide Unternehmen ein gutes
Gewinnwachstum verzeichneten, wurden ihre Aktien durch die
Marktpraferenz fir Value-Titel beeintrachtigt. Zudem wirkte
sich die Sorge um die Beziehungen zwischen China und Taiwan
negativ auf Taiwan Semiconductor aus. Die Position des Fonds
in dem auf Diabetes und Adipositas spezialisierten
Unternehmen Novo Nordisk half, die Verluste zu mindern. Das
Unternehmen hat dank der guten Umsatze mit seinen
GLP1-Produkten erneut hervorragende Ergebnisse erzielt, und
sein neues Medikament gegen Fettleibigkeit, Wegovy, sorgt
unvermindert fur Anlegerinteresse. Die Aktien des im
gesamtasiatischen Raum tétigen Lebensversicherers AIA Group
legten im Jahresverlauf ebenfalls zu. Hier hellte die Lockerung
der Pandemiebeschréankungen in China und Hongkong die
Anlegerstimmung auf. Auch das Gesundheitsunternehmen
Johnson & Johnson hat sich im Jahresverlauf gut entwickelt.

Dennoch beschloss der Fondsmanager gegen Ende des
Berichtszeitraums, Johnson & Johnson zu verkaufen. Begriindet
wird dies damit, dass das Unternehmen eine umstrittene
Rechtsstruktur anwendet, um potenzielle Haftungsanspriiche
im  Zusammenhang mit seinen Talkumpuderprodukten
abzuwehren. Weitere nennenswerte Verkdufe betrafen unter
anderem Fanuc, Colgate-Palmolive und Oracle. Angesichts der
Verschlechterung der Unternehmensbilanz von Oracle entschied
sich der Fondsmanager, die Erlése in Unternehmen mit einem
attraktiveren Finanzprofil umzuschichten.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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Unterdessen wurden Bestdnde in Costco Wholesale, einem
weltweit fihrenden Betreiber von Mitglieder-Grossmarkten, und
West Pharmaceutical Services, einem Hersteller von
Verbrauchsmaterialien fiir injizierbare Arzneimittel, erworben.

Der Fondsmanager geht auf kurze Sicht von Volatilitat an den
Aktienmarkten aus. Der Kampf gegen die Inflation ist noch nicht
gewonnen und die Zentralbanken bleiben defensiv. Positiv war
hingegen, dass mehrere Rohstoff- und Energiepreise von ihren
Héchststanden zurlickgefallen sind und der Druck auf die
Lieferketten nachgelassen hat, auch wenn dies zum Teil auf das
schwéchere Wachstum zurlickzufiihren ist. Bislang haben sich
die Wirtschaftsindikatoren jedoch als robuster erwiesen, als laut
Prognosen zu erwarten war. Die geopolitische Unsicherheit ist
angesichts des Krieges in der Ukraine und der angespannten
Beziehungen zwischen dem Westen und China nach wie vor
gross, wenngleich wirtschaftlicher Pragmatismus in letzterem
Punkt das Ausmass einer weiteren Verschlechterung mindern
kénnte.

Walter Scott & Partners Limited
Januar 2023
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Die Anteilsklasse USD W (Inc) des Fonds generierte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -11,11 %
nach Abzug von Gebiihren, verglichen mit einer Rendite von
-16,41 % im FTSE Asia Pacific ex Japan Index TR (US-Dollar). Der
Fonds verbuchte eine negative Rendite, Ubertraf jedoch seinen
Referenzwert. Verantwortlich dafiir waren zum einen die starke
Aktienauswahl und zum anderen die Vermégensallokation.

Auf Aktienebene war die ertragsstarkste Fondsposition das
indische Tabakunternehmen ITC, dessen defensive Merkmale
den Anlegern angesichts eines unsicheren Konjunkturausblicks
attraktiv erschienen. Zudem profitierte der Fonds spurbar von
seiner  Sektorpositionierung im  Finanzwesen, da die
Beteiligungen an den Banken DBS, United Overseas Bank und
Bank Rakyat Indonesia im Umfeld steigender Zinssatze gut
abschnitten. Auch die Insurance Australia Group leistete
angesichts einer erwarteten Gewinnerholung im Zuge
verbesserter Preistrends einen starken Beitrag.

Samsung Electronics hingegen war die ertragsschwéchste
Aktie, was auf einen zyklischen Abschwung im Sektor fir
Speicherprodukte und eine allgemeine Schwache bei
Technologieaktien zurtickzufihren war. Andere
Technologiewerte wie der Halbleiterchip-Hersteller MediaTek,
der indische IT-Dienstleister Infosys und der Hersteller von
kupferkaschierten Laminaten Elite Materials entwickelten sich
angesichts der schleppenden Endnachfrage und
enttduschender Gewinndaten ebenfalls schwach.

Zu den Veranderungen auf Portfolioebene zéhlte der Kauf von
Hanon Systems aus Sidkorea. Das Unternehmen ist
Uberwiegend in der Produktion und im Vertrieb von Heizungs-,
Liuftungs- und Klimaanlagen (HLK) fur Autos tatig. Hanon ist
eines der fihrenden Unternehmen in der HLK-Technologie. Der
Fonds eréffnete eine Position in der National Australia Bank.
Deren  Geschaft hat sich stark gewandelt. Die
Technologiesysteme wurden modernisiert und nicht zum
Kerngeschaft zahlende Sparten wurden abgestossen. Dass sich
die australische Wirtschaft relativ robust zeigt, kdnnte dem
Unternehmen zuséatzliche Impulse geben. Unterdessen wurde in
Advantech, einem weltweit fihrenden Unternehmen fir
Industriecomputer aus Taiwan, eine neue Position erdffnet.
Nach Einschatzung des Fondsmanagers ist Advantech ein
qualitativ hochwertiges Unternehmen mit wettbewerbsfahigen
Lésungen sowohl im Bereich der Hardware als auch der
Software fiir das industrielle Internet der Dinge. Ebenfalls
zugekauft wurden Woodside Energy, Singapore Exchange und
KT Corporation.

Der australische Kasinobetreiber Star Entertainment wurde
verkauft, da er keine Dividende ausschiittet. Belastet wurde die
Aktie weiterhin von regulatorischen Bedenken, da die
australische Aufsichtsbehdérde fiir Finanzkriminalitat ihre
laufenden Ermittlungen gegen das Unternehmen ausweitete.
Ebenso wurde der neuseelandische Kasinobetreiber SkyCity
Entertainment aufgrund anhaltender regulatorischer Bedenken
und Einschrankungen bei den diskretionaren
Verbraucherausgaben in einem Umfeld steigender Zinssatze
verkauft. Der Fonds trennte sich von Delta Electronics, nachdem
die Dividendenrendite beinahe die Untergrenze des Fonds
markierte. Weitere Verkaufe betrafen die Bank Central Asia und
die Kasikornbank.

Mit Blick auf die Zukunft koénnte die Straffung der
Finanzbedingungen in Verbindung mit der hohen Inflation die
Aussichten sowohl fiir die
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Verbraucherausgaben als auch fir die Rentabilitat der
Unternehmen beeintrachtigen. In Asien kdnnte indes die
Wiederoffnung der  Wirtschaft in  China nach den
Covid-19-Beschrankungen fir eine gewisse Unterstitzung
sorgen. Schliesslich steht fir die grésste Volkswirtschaft der
Region nun eine gewisse Normalisierung der Konjunktur an.

Vor dem Hintergrund einer anfalligen Weltwirtschaft bleiben die
Argumente fir ertragsorientierte Anlagen stark. Der
Fondsmanager ist der Uberzeugung, dass der
Fondsschwerpunkt auf Qualitdtswerten mit starken Bilanzen
und Preismacht etwaige Volatilitdtsschiibe mindern dirfte.

Newton Investment Management Limited
Januar 2023

BNY MELLON ASIAN OPPORTUNITIES FUND*

Die Anteilsklasse USD A des Fonds verbuchte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -22,31 %
nach Abzug von Gebiihren, verglichen mit einer Rendite von
-17,19 % im MSCI All-Country Asia Pacific ex Japan Index TR
(jeweils in US-Dollar). Der Fonds generierte eine negative
Rendite und blieb hinter dem Referenzwert zurlick. Sowohl die
Aktienauswahl als auch die Sektorallokation waren fir die
relativen Renditen abtréaglich.

Das mangelnde Engagement in der BHP Group schadete den
Renditen auf Aktienebene am meisten, denn die australische
Bergbaugesellschaft schnitt angesichts robuster Rohstoffpreise
gut ab. Der chinesische Batteriehersteller Wuxi Lead Intelligent
Equipment entwickelte sich unterdurchschnittlich, da die
Anleger die Widerstandsféhigkeit der Auftrdge in einer
Rezession und angesichts von Herausforderungen rund um die
Nachfrage nach Elektrofahrzeugen in Frage stellten. Tencent
Music Entertainment tendierte nach ricklaufigen Umsatzen mit
Social-Entertainment-Diensten angesichts eines schwierigen
Wettbewerbsumfelds und einer schwachen Konjunktur
ebenfalls schwach. Dariiber hinaus brachte auch ASML
Renditeabziige, obwohl das Unternehmen solide Zahlen vorlegte
und Kapazitatssteigerungen zusicherte, um die hohe Nachfrage
nach seinen EUV-Lithografie-Geraten zu decken.

Ein positiver Faktor war, dass die Versicherungsgesellschaft AIA
Group aus Hongkong einen wesentlichen Performancebeitrag
leistete, nachdem sie gute Ergebnisse ausgewiesen, ein
umfangreiches Aktienriickkaufprogramm angekiindigt und
verbesserte Aussichten im Neugeschaft gemeldet hatte. Delta
Electronics zeigte ebenfalls eine gute Performance und lbertraf
mit seinem Umsatz und Gewinn im zweiten Quartal die
Konsenserwartungen. Der indische Automobilhersteller Maruti
Suzuki leistete im Berichtsjahr einen positiven Beitrag, da er
weiterhin Rekordumséatze im In- und Ausland erzielte.

Im Hinblick auf die Portfolioverdnderungen wurde das
indonesische Unternehmen Sea, eine E-Commerce- und
Gaming-Plattform, erworben. Dieses scheint gut positioniert zu
sein, um von den betrachtlichen E-Commerce-Méglichkeiten in
der ASEAN-Region (Association of Southeast Asian Nations) zu
profitieren. In dem taiwanesischen Unternehmen Delta
Electronics, das Stromerzeugerausristung herstellt und
verkauft, wurde eine neue Position erdffnet. Das Unternehmen
ist gut positioniert, um vom langfristigen Wachstum in den
Bereichen Industrieautomatisierung und saubere Energie in den
Schwellenlandern zu profitieren. Ausserdem wurde Bank
Mandiri
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in den Fonds aufgenommen. Die makrodkonomische Dynamik in
Indonesien  erscheint  attraktiv. @~ Nach  Ansicht des
Fondsmanagers weist Mandiri Wettbewerbsvorteile auf, dank
derer die Bank Uberdurchschnittliche Renditen auf das
investierte Kapital erzielen kénnte. Ebenfalls neu im Portfolio
waren HDFC Life, NetEase und Meituan.

Der Bestand in dem indischen Schmuckunternehmen Titan
wurde nach einem Zeitraum der starken relativen Performance
veraussert. Die Position in Elite Materials, das
kupferkaschiertes Laminat herstellt, wurde ebenfalls verkauft,
weil nach einer Phase mit starker relativer Wertentwicklung von
einem schwacheren Gewinnzyklus ausgegangen wurde. Die
Beteiligung an LG Chem wurde nach ihrer starken relativen
Performance verdussert. Ebenfalls abgestossen wurden
Jubilant Foodworks und Alibaba.

Derzeit notieren asiatische Aktien mit einem ungewdhnlich
hohen  Abschlag gegenliber ihren  Pendants aus
Industrielandern, was fir die Markte der Schwellenlander ein
giinstiges Umfeld schafft. Die auf lange Sicht eindeutigen
Chancen in den asiatischen Méarkten beruhen auf einem relativ
hohen Einkommenswachstum, einer raschen Zunahme der
Produktdurchdringung und Spielraum far eine
Branchenkonsolidierung. Dem Fondsmanager zufolge bietet
sich eine einzigartige Chance fir Unternehmen aus dem
asiatischen Markt. Dies trifft insbesondere auf diejenigen zu, die
gut auf stabile langfristige Wachstumstrends ausgerichtet sind
und angesichts ihres differenzierten Kundenangebots und ihrer
Geschéftsausfiihrung von solchen Chancen starker profitieren
kénnen als ihre Vergleichsgruppe.

Newton Investment Management Limited**
Januar 2023

BNY MELLON BRAZIL EQUITY FUND

Im zwolfmonatigen Berichtszeitraum erzielte die Anteilsklasse
USD A des Fonds eine Rendite von 1,44 % nach Abzug von
Gebiihren. Im Vergleich dazu verzeichnete der MSCI Brazil 10/40
NR Index eine Rendite von 8,77 % und der LIPPER Equity Brazil
Average verbuchte 4,06 %, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds generierte eine positive Rendite, blieb aber nach
Gebuhren hinter seinem Referenzwert zurlick.

Auf Branchenebene leisteten die Fondsanlagen (insbesondere
die Aktienauswahl des Fondsmanagers) in Logistik sowie die
Ubergewichtung und Aktienauswahl in Stahl den Hauptbeitrag
zur Performance des Fonds im Vergleich zum Referenzwert.
Eine negative relative Performance entstand durch die
Allokation des Fonds in globalen Investitionsguterwerten, eine
untergewichtete Position im Ol- und Gassektor und die
Titelauswahl im Versorgungssektor.

Auf Titelebene profitierte der Fonds am meisten von seinem
Engagement in Assai und Santos Brasil. Die Aktien von Assai
lieferten im Berichtsjahr starke Ergebnisse, da die Verbraucher
in einem Umfeld hoher Inflation und hoher Zinssadtze zu
kostenglinstigeren Lebensmitteleinzelhdndlern wechselten.
Darliber hinaus kiindigte der Hauptaktionar an, dass er seinen
Anteil an dem Unternehmen verkaufen konnte. Dies dirfte der
Corporate Governance zugutekommen. Santos Brasil lieferte
mit hohen Volumina im Vergleich zu den bereits starken Zahlen
im Jahr 2021 ebenfalls starke Ergebnisse in allen Segmenten.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Zu den Schlusslichtern auf Aktienebene zdhlten Americanas,
Marfrig, Embraer und BRF. Americanas verlor aufgrund der
erneuten Schwache unter Konsumgiterwerten, die auf den
Ausverkauf globaler Wachstumsunternehmen und hdéhere
inlandische Zinssatze zuriickzufiihren war. Die Aktien von
Marfrig gaben nach, weil die Gewinnspannen fir Rindfleisch in
den USA im Laufe des Jahres zurlickgingen. Ein weiterer Grund
war die Beteiligung von 33 % an BRF, dessen Kurs aus Sorge um
die Verschuldung angesichts der anhaltend hohen Zinssétze
abrutschte. Die Aktie von Embraer geriet unter Druck, nachdem
Probleme in der Lieferkette zu Verzégerungen fiihrten, die sich
in geringeren Gewinnspannen niederschlugen. Zugleich hat das
Unternehmen nach wie vor an den Kosten fir das
Schiedsverfahren gegen Boeing zu knapsen.

Im Jahresverlauf eréffnete der Anlageverwalter neue Positionen
in: BB Seguridade (defensive Finanzdienstleistungen), Banco
Pactual (Banken), BRF (Lebensmittelhersteller), Eletrobras
(Versorgungsunternehmen) und 3R (Ol und Gas). Ferner
verdusserte der Fondsmanager die Fondsbestdnde in C&A
(Nicht-Basiskonsumgtiter), CESP (Versorgungsunternehmen)
und Petrobras (Ol und Gas).

2022 spielten an den Aktienmarkten mehrere Faktoren eine
Rolle, darunter die weltweite Inflation, die steigenden Zinssatze
in den meisten Industrieléndern, die Einschrankungen durch die
Null-Covid-Politik in China und das Risiko einer weltweiten
Rezession. Infolgedessen verzeichneten die Markte in den
meisten Industrieldndern auf Jahresbasis ein Minus (in einigen
Fallen, wie in den USA, waren die massgeblichen Indizes stark
ricklaufig). Abgesehen von den externen Faktoren kam es in
Brasilien im Berichtszeitraum zu Parlamentswahlen, die
zusatzlich fir Volatilitat an den Markten sorgten.

Trotz dieser Herausforderungen erzielten einige Sektoren in
Brasilien eine starke Performance, insbesondere Unternehmen
aus dem Rohstoffsektor (z. B. Ol und Gas sowie Bergbau). Dies
erklart auch die erheblichen Renditeunterschiede nach
Sektoren.

Obgleich die neue Regierung vor einigen Herausforderungen
steht, preisen die Kurse nach Ansicht des Fondsmanagers
bereits viele der kiinftig potenziellen Risiken ein, insbesondere
im Hinblick auf die fiskalpolitische Situation. Ungeachtet der
Marktskepsis hat die neue Regierung Massnahmen
vorgeschlagen, mit denen bis 2024 ein Primardefizit von null
erreicht werden soll. In diesem Szenario diirfte der Fonds nach
Ansicht des Fondsmanagers gut positioniert sein, um von
gunstigen Gelegenheiten zu ausgesprochen angemessenen
Preisen zu profitieren.

ARX Investimentos Ltda
Januar 2023

BNY MELLON GLOBAL EMERGING MARKETS
OPPORTUNITIES FUND*

Die Anteilsklasse USD A des Fonds verbuchte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -24,57 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
-20,09 % im MSCI Emerging Markets Index NR, beide in
US-Dollar. Der Fonds verbuchte eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Referenzwert zuriick. Verantwortlich dafir war
vor allem die schwache Aktienauswahl.

Auf Aktienebene zeigte das Technologieunternehmen EPAM
Systems splrbar Schwache, als der Markt Kapital aus
Growth-Aktien umschichtete.
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Ausserdem wurde das Unternehmen in Mitleidenschaft
gezogen, weil seine Belegschaft den Entwicklungen in Russland
und der Ukraine ausgesetzt war. Die Flucht in als ,sichere
Hafen“ angesteuerte Anlagewerte und der hohe Olpreis hatten
eine Underperformance von Info Edge India zur Folge. Auch die
Positionen in Globant und Sea schadeten der Performance des
Fonds. Der chinesische Batteriehersteller Wuxi Lead Intelligent
Equipment schnitt schlechter ab, da die Anlegerbedenken liber
die Widerstandsfahigkeit der Auftrage in einer Rezession und
die Herausforderungen rund um die Nachfrage nach
Elektrofahrzeugen zunahmen.

Positiv war indes die gute Entwicklung der HDFC Bank in Indien,
dies dank des starken Verbraucherkreditgeschafts, das ein
robustes Gewinnwachstum nach sich zog. Innerhalb des
Finanzsektors leisteten die Beteiligungen an dem Versicherer
AIA  Group (China/Hongkong) positive Beitrage. Hier
verbesserten sich die Aussichten fur das Neugeschaft, wéahrend
sich China allmahlich von den strengen
Pandemiebeschrédnkungen erholte.

Im Hinblick auf die Portfolioaktivitdt ergab sich aus der
Kursschwache eine Gelegenheit, um eine Position in der
E-Commerce- und Gaming-Plattform Sea aus Indonesien zu
eréffnen. Laut Meinung des Fondsmanagers ist das
Unternehmen gut positioniert, um aus der grossen, im
E-Commerce der ASEAN-Region (Association of Southeast
Asian Nations) gebotenen Chance Kapital zu schlagen. Ferner
wurde eine Position in der Bank Mandiri er6éffnet, nach
Vermdgensbasis eine der grossten Banken Indonesiens, dessen
makrookonomische Dynamik sich attraktiv ausnimmt. Nach
Ansicht des Fondsmanagers weist Mandiri Wettbewerbsvorteile
auf, dank derer die Bank Uberdurchschnittliche Renditen auf
das investierte Kapital erzielen kénnte. Ein weiterer Neuzugang
war XP, eine technologiegestiitzte Anlageplattform und ein
Anbieter von Finanzprodukten und -dienstleistungen in
Brasilien, der sich durch niedrige Geblihren auszeichnet. Nach
Ansicht des Fondsmanagers verfligt das Unternehmen Uber ein
erhebliches  Wachstumspotenzial, da der Markt fir
Vermdégensverwaltungsprodukte in Brasilien in den letzten
14 Jahren kontinuierlich zweistellig gewachsen ist. Weitere
Neuzugéange waren SK Hynix, Delta Electronics, ICICI Prudential
Life Insurance, Netease und ICICI Bank.

Die Position in EPAM Systems wurde abgestossen aufgrund der
Risiken, die damit verbunden sind, dass sich die Mehrheit der
Beschaftigten des Unternehmens in Russland, der Ukraine und
Belarus befindet. Der Hersteller von kupferkaschierten
Laminaten Elite Materials wurde ebenfalls verkauft. Der
Fondsmanager geht hier nach einer Periode starker relativer
Performance von einer Verschlechterung des Gewinnzyklus aus.
Auch die Position in Alibaba wurde verdussert. Das
Unternehmen ist zwar nach wie vor die fiihrende
E-Commerce-Plattform in China. Allerdings ist das Wachstum
aufgrund des zunehmenden  Wettbewerbs und der
nachlassenden Verbrauchernachfrage ins Stocken geraten.
Darliber hinaus trennte sich der Fonds von den Bestédnden in
Bilibili, Titan, Jubilant Foodworks, Tencent Music Entertainment
und Flat Glass.

Schwellenlanderaktien scheinen derzeit mit ungewdhnlich
hohem Abschlag auf Titel aus Industrielandern zu notieren. Die
langfristigen Chancen in den Schwellenldndern beruhen nach
Ansicht des Fondsmanagers auf einem relativ hohen
Einkommenswachstum, einer raschen Zunahme der
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Produktdurchdringung und Spielraum flr eine
Branchenkonsolidierung. Dies kdnnte eine einzigartige

Gelegenheit fir Anlagen in Unternehmen darstellen, die stark
den Einflissen zuverldssiger langfristiger Wachstumstrends
ausgesetzt sind.

Newton Investment Management Limited**
Januar 2023

BNY MELLON JAPAN SMALL CAP EQUITY FOCUS FUND
Die Anteilsklasse JPY W des Fonds verbuchte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -1,03 %
nach Abzug von Gebihren, verglichen mit 1,26% im
Russell/Nomura Small Cap Index und -8,72% fir den
Sektordurchschnitt des Lipper Global Equity Japan Small & Mid
Cap, jeweils in japanischen Yen. Der Fonds verzeichnete eine
negative Rendite und blieb hinter seinem Referenzwert zuriick,
konnte aber den Sektordurchschnitt Gibertreffen.

Die Sektorauswahl brachte den gréssten negativen
Performancebeitrag.

Auf Branchenebene waren vor allem Dienstleistungen,
Information und Kommunikation abtraglich — Bereich, in denen
der Fonds ubergewichtet positioniert war. Auch der Verzicht auf
Bankwerte war von Nachteil. Dagegen wirkten sich
insbesondere das sonstige Finanzierungsgeschaft,
Nichteisenmetalle, in denen der Fonds ubergewichtet war, und
Pharmazeutika, in denen der Fonds keine Positionen hielt,
positiv auf die Wertentwicklung aus.

Auf Einzeltitelebene schlugen vor allem Atrae, ein
IT-Dienstleister im Bereich Personalwesen, Japan Medical
Dynamic Marketing, ein Anbieter medizinischer Gerate, und
Anicom Holdings, ein Anbieter von Krankenversicherungen fir
Haustiere, negativ zu Buche. Zu den Titeln mit den stérksten
Beitrdgen zahlten m-up holdings, ein Unternehmen, das
Fanclub-Websites und ein elektronisches Ticketgeschaft
betreibt, Premium Group, das Autokredite und Mikrokredite fur
Verbraucher anbietet, und Nippon Gas, ein Anbieter von
Flussiggas und Stadtgas.

Der Fonds nahm drei neue Positionen auf. Dazu zéhlten ADEKA,
das eine breite Palette von Chemie- und
Nahrungsmittelprodukten herstellt, Minkabu The Infonoid, ein
fihrender japanischer  Finanzinformationsdienst, sowie
Nakanishi, ein Unternehmen, das sich auf zahnmedizinische,
chirurgische und allgemeine Industrieprodukte fokussiert.
Ausserdem wurde der Verkauf von Arata, einem Grosshandler
fir Kosmetik, Produkte des téaglichen Bedarfs und
Haushaltswaren, von Takeuchi MFG, einem der grdssten
Baumaschinenhersteller, von Totetsu Kogyo, einem fliihrenden
Unternehmen fur die Schieneninstandhaltung, sowie von
Anritsu, einem fiihrenden globalen Produzenten elektronischer
Test- und Messprodukte, abgeschlossen. Darliber hinaus
erhéhte der Fonds die Gewichtung von Aktien, die mittelfristig
attraktiv bewertet waren. Finanziert wurden diese Zukaufe
durch den Verkauf von Aktien, die sich bislang relativ gut
behauptet haben.

Ende Dezember 2022 befanden sich 30 Aktien im Portfolio und
es bestanden Ubergewichtete Positionen in Dienstleistungen,
Information und Kommunikation sowie sonstigen
Finanzunternehmen.
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Am starksten Ubergewichtet waren Vector, das
Verkaufsférderung betreibt und unter anderem
Pressemitteilungen betreut, m-up holdings, Direct Marketing
MiX, das Uber seine Outbound-Callcenter Marketingdienste
bietet, TechMatrix, das sich auf Systemintegrations- und
Lésungsdienstleistungen  konzentriert und  sich  auf
Cybersicherheit und Cloud-basierte Informationsdienste im
Gesundheitswesen spezialisiert hat, sowie OPTORUN, das
optische Werkzeuge zur Diinnschicht-Abscheidung herstellt.

Nach der angepassten Renditekurvensteuerung durch die Bank
of Japan fielen die Anleihekurse, der Yen wurde stéarker und
Growth-Aktien gaben nach. Wenngleich der Fondsmanager
davon iiberzeugt ist, dass die Anderung an der Geldpolitik nur
begrenzte Auswirkungen auf die japanische Wirtschaft haben
diirfte, konnte ein starkerer Yen den Exportunternehmen
schadet, die den Auswirkungen eines wirtschaftlichen
Abschwungs in einem schwacheren Wahrungsumfeld bislang
weniger stark ausgesetzt waren.

Russlands Invasion in der Ukraine verschlimmert die Inflation
aufgrund von Angebotsengpéssen, die sich bereits wahrend der
Covid-19-Pandemie abzeichneten. Die Kombination aus Krieg
und geldpolitischer Straffung schafft zusatzliche Unsicherheit
an den Finanzmérkten. Folglich nimmt die Risikobereitschaft
der Anleger ab, weshalb die Kurse von Anlagewerten auf kiirzere
Sicht, zumindest bis die Situation in der Ukraine klarer wird,
volatil bleiben kénnten.

Strategisch wird der Fonds nach wie vor Aktien halten, deren
Wachstumsaussichten attraktiv erscheinen. Sobald sich die
wirtschaftlichen Bedingungen normalisiert haben, wird das
langerfristige Thema, ndmlich dass Japan nach vielen Jahren
der deflationsbedingten Schrumpfung des nominalen BIP in eine
expansive Phase eingetretenen ist, wieder in den Fokus riicken.

BNY Mellon Asset Management Japan Limited**
Januar 2023

BNY MELLON SMALL CAP EUROLAND FUND

Die Anteilsklasse Euro A des Fonds verbuchte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -14,58 %
nach Abzug von Gebiihren. Im Vergleich dazu lag die Rendite des
S&P Eurozone Small & Mid Cap Average Index bei -15,85 %. Der
Fonds generierte eine negative Rendite, Ubertraf jedoch seinen
Referenzwert.

Angesichts immer schwieriger Bedingungen fur die
Kapitalmarkte beschlossen die Aktienmarkte ein Jahr, das einer
Achterbahnfahrt glich, im Minus. Der Krieg zwischen Russland
und der Ukraine verstarkte die in Anbetracht der seit
Jahrzehnten nicht mehr so hohen Inflation und der
geldpolitischen Straffung durch die Zentralbanken bereits
ausgepragten Bedenken der Anleger. In diesem Umfeld schnitt
der Fonds besser ab als sein Referenzwert.

Die positive Aktienauswahl in Frankreich trug am meisten zur
relativen Rendite bei, gefolgt von der glinstigen Aktienauswahl
in Deutschland. Umgekehrt belasteten die schwierige
Aktienauswahl und Positionierung in Irland und den
Niederlanden die relative Rendite. Auf Sektorebene erzielten
Immobilien- und Nicht-Basiskonsumgiterwerte die hdchsten
relativen Renditen, wahrend das Finanz- und das
Gesundheitswesen die grossten Verluste verzeichneten.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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Eine vorteilhafte Aktienauswahl, insbesondere in Deutschland,
war fur die Outperformance im  Immobiliensektor
hauptverantwortlich. Die positive Titelauswahl und die
Positionierung im zyklischen Konsumguterbereich trugen
ebenfalls zum relativen Ergebnis bei. Auch die Nullgewichtung
des Fonds in finnischen Bestdnden und die effektive
Titelauswahl in Deutschland waren den Sektorergebnissen
zutraglich. Die Position des Fonds in Rheinmetall, einem
deutschen Unternehmen der Luft-, Raumfahrt- und
Verteidigungsindustrie, leistete einen positiven
Performancebeitrag, da das Unternehmen dreistellige Renditen
erzielte.

Im Finanzsektor beeintrachtigten eine schwache Titelauswahl
und eine untergewichtete Positionierung die relative
Performance am meisten. Die Nullgewichtung des Fonds in
irischen und spanischen Titeln belastete die Ergebnisse des
Sektors besonders deutlich. Eine schwierige Aktienauswahl und
die Positionierung im Gesundheitswesen, darunter ein
mangelndes Engagement in niederlédndischen Bestdnden und
eine Position ausserhalb des Referenzwerts in einem dénischen
Unternehmen, schmalerten die relativen Renditen. Einen der
grossten Negativbeitrdge leistete im Berichtszeitraum die
Position des Fonds in der deutschen Immobilienverwaltungs-
und Bautrégergesellschaft CORESTATE Capital Holding.

Der Fondsmanager stockte die Fondspositionen in
Kommunikationsdienstleistungen und Industriewerten auf und
eroffnete Positionen in JCDecaux
(Kommunikationsdienstleistungen) und Sacyr (Industrie). Das
Engagement des Fonds in Finanz- und Versorgungswerten
wurde verringert. So wurde ein Bestand in dem
Finanzunternehmen Unipol Gruppo abgestossen. Zugleich
wurden einige andere Bestandspositionen in diesem und im
Versorgungssektor gestutzt.

Die Aussichten flr Aktien aus der Eurozone bleiben mit Blick auf
2023 positiv. Nach der starken Aufwertung des US-Dollar und
der Schwache des Euro scheint die Geldpolitik der
Zentralbanken im Grossen und Ganzen aufeinander abgestimmt
zu sein, so dass der Fondsmanager eine &hnliche
Wahrungsentwicklung in den ndchsten zwdlf Monaten fiir eher
unwahrscheinlich halt.

Die Bewertungen in der Eurozone sind im Vergleich zu US-Aktien
nach wie vor glnstig. Da das globale Wachstum nachlasst,
dirfte dies im nachsten Jahr eine noch gréssere Rolle spielen.
Unterdessen erkennt der Fondsmanager weiterhin Chancen im
Versorgungssektor. Ein besseres regulatorisches Umfeld,
attraktive Bewertungen und defensive Geschaftsmodelle
durften fiir den Sektor 2023 Gutes verheissen. Globale
Konsumguterunternehmen haben fiir die nachsten sechs
Monate viel Negatives eingepreist. Im Vergleich zu den USA hat
ein grosser Teil Europas im letzten Jahr im Konsumsektor
bereits erhebliche Schwache hinter sich gebracht. Der
Fondsmanager ist daher der Meinung, dass sich die
Vergleichsbasis im ersten Quartal 2023 verbessern wird.

In Anbetracht des schwécheren globalen
Wachstumshintergrunds bis 2023 und der aktuellen Ausrichtung
des Fonds im Hinblick auf Wahrungen, Bewertungen und
Sektorgewichtungen bleibt der Fondsmanager gegeniber
internationalen Aktien konstruktiv eingestellt.

Newton Investment Management North America LLC**
Januar 2023
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Wahrend des kurzen Zeitraums seit Auflegung des Fonds vom
23. September 2022 bis zum 31. Dezember 2022 erzielte die
Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds eine Rendite von 6,90 %
nach Abzug von Gebuhren, wéhrend die Rendite des MSCI
Emerging Markets Index NR 6,13 % betrug. Der Teilfonds wies
eine positive Rendite aus und ubertraf seinen Referenzwert.

Die Aktienauswahl war schwach, vor allem in den Sektoren
Industrie und Grundstoffe. Dagegen wirkte die Sektorallokation
leicht positiv. Die Fondsposition in der AIA Group leistete den

starksten Beitrag. Die Aktie entwickelte sich
iberdurchschnittlich, weil Zuversicht herrschte, dass das Ende
der Pandemiebeschrankungen in China das

Wirtschaftswachstum ankurbeln wiirde. Die Beteiligung an dem
brasilianischen Hersteller von Industrieelektronik WEG wirkte
sich ebenfalls vorteilhaft aus, da das Unternehmen eine starke
Nachfrage nach seiner Energieeffizienztechnologie
verzeichnete. Der Chiphersteller ASML profitierte von seiner
positiven Gewinndynamik und dem Vertrauen der Anleger in den
langfristigen Wachstumsausblick. Auch das Unternehmen
By-health, das Nahrungsergédnzungsmittel herstellt und
vertreibt, entwickelte sich gut.

Andererseits verlor der Lithiumbergbaukonzern Livent, weil die
Anleger befiirchteten, dass potenzielle Uberkapazitaten und
kurzfristiger ~ Gegenwind bei den  Absatzzahlen fur
Elektrofahrzeuge den Lithiummarkt belasten kdnnten. Bei den
Basiskonsumgiterwerten belasteten die Beteiligungen an den
indischen  Konsumguterunternehmen Hindustan Unilever,
Marico und Godrej die Renditen. Hier waren die defensiven
Merkmale, die ihnen Uber weite Strecken des Jahres zu einer
Outperformance verholfen hatten, wahrend des
risikofreudigeren vierten Quartals nicht mehr gefragt. LONGi
Green Energy Technology tendierte ebenfalls schwécher, dies
aufgrund von Besorgnis Uber den sich verscharfenden
Wettbewerb. Zudem war die Nullgewichtung des chinesischen
Internetgiganten Tencent Holdings von Nachteil, da dieses
Indexschwergewicht Kursgewinne verbuchte.

Schwellenlédnderaktien notieren derzeit mit einem offensichtlich
ungewohnlich hohen Abschlag im Vergleich zu Titeln aus
Industrieldndern.  Die  langfristigen Chancen in den
Schwellenlandern beruhen nach Ansicht des Fondsmanagers
auf einem relativ hohen Einkommenswachstum, einer raschen
Zunahme der Produktdurchdringung und Spielraum fiir eine
Branchenkonsolidierung. Dies kénnte als solches eine
einzigartige Gelegenheit fiir Anlagen in Unternehmen darstellen,
die stark den Einflissen zuverlassiger langfristiger
Wachstumstrends ausgesetzt sind.

Newton Investment Management Limited
Januar 2023

BNY MELLON U.S. EQUITY INCOME FUND

Die Anteilsklasse USD C (Inc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 3,48 % nach
Abzug von Geblhren, verglichen mit -18,51 % fiir den S&P 500
NR Index (jeweils in US-Dollar). Der Fonds erzielte eine positive
Rendite und Ubertraf seinen Referenzwert.
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Angesichts immer schwieriger Bedingungen fur die
Kapitalmarkte beschlossen die Aktienmarkte ein Jahr, das einer
Achterbahnfahrt glich, im Minus. Der Krieg zwischen Russland
und der Ukraine verstarkte die in Anbetracht der seit
Jahrzehnten nicht mehr so hohen Inflation und der
geldpolitischen Straffung durch die Zentralbanken bereits
ausgepragten Bedenken der Anleger. In diesem Umfeld schnitt
der Fonds besser ab als sein Referenzwert.

Auf Sektorebene leisteten Energie und Informationstechnologie
(IT) den starksten Beitrag zur relativen Performance.
Basiskonsumgitertitel waren der einzige Sektor, der die
relativen Ergebnisse im Berichtszeitraum beeintrachtigte.

Eine Ubergewichtung wund effektive Titelauswahl im
Energiesektor stiitzten im Berichtszeitraum die Performance,
weil der Sektor zu Beginn des Jahres von den steigenden
Olpreisen profitierte. Zu den starksten Bestdnden des Fonds
gehorten zwei namhafte Unternehmen aus dem Subsektor
Heizol, Gas und Brennstoffe. Die Untergewichtung des
IT-Sektors im Fonds war den relativen Renditen zutraglich,
insbesondere die Nullgewichtung von Softwaretiteln. Eine
untergewichtete Position in defensiven
Basiskonsumgiterwerten schadete hingegen der relativen
Wertentwicklung. Die Untergewichtung bei Getranken und
Nahrungsmitteln sowie eine Nullgewichtung bei
Haushaltsprodukten schlugen besonders negativ zu Buche.

Der Fonds blieb in Finanz-, Energie-, Versorger- und

Gesundheitswerten Ubergewichtet und in IT-,
Nicht-Basiskonsumgiiter-, Kommunikationsdienstleistungs-
und Basiskonsumgliterwerten untergewichtet. Der

Fondsmanager erhéhte durch die Aufnahme von Caterpillar,
FedEx und Raytheon Technologies das Fondsengagement in
Industriegliterwerten. Die Fondsallokation in Immobilien wurde
durch den Verkauf der Immobilienaktiengesellschaften Medical
Properties Trust und Weyerhaeuser Company aufgeldst. Indem
er Positionen in AES, Clearway Energy und Vistra Corp. aufgab,
stutzte der Fondsmanager die Ubergewichtete Position des
Fonds in Versorgern. In absoluten Zahlen werden weiterhin
Finanzwerte am stérksten gewichtet.

Der Fondsmanager ist der Meinung, dass Value-Unternehmen
mit besseren relativen Ertragstrends gut positioniert sind, um
den breiteren Markt 2023 zu Ubertreffen. Der Einschatzung des
Fondsmanagers zufolge kdénnten Unternehmen mit soliden
Bilanzen und Cashflows, die im Vergleich zu ihrer zukiinftigen
Cashflow-Generierungskraft zu attraktiven Preisen notieren,
Uberzeugende Anlagegelegenheiten darstellen. Dariiber hinaus
gilt es laut Fondsmanager fiir den Zeitpunkt positioniert zu sein,
an dem die Phase des gedampften Wirtschaftswachstums
nachlésst und zyklische Unternehmen von einem potenziellen
Aufschwung am Markt profitieren kénnen. Solche zyklischen
Unternehmen sind im Value-Bereich gut vertreten und hatten in
der Vergangenheit bei Marktaufschwiingen die Nase vorn.

Der Fondsmanager geht davon aus, dass einzelne
Marktsegmente weiterhin damit beschéaftigt sein werden, den
durch die Pandemie ausgelosten Nachfrageschub zu
bewaltigen. Ferner rechnet sie mit einer starken Entwicklung
von Anlagen in der ,0ld Economy“, die von verschiedenen
Faktoren ~wie Onshoring, Automatisierung, elektrische
Infrastruktur und Bemihungen zur Verringerung von
Lieferengpassen profitieren. Dieses neue Marktregime sollte
angesichts der Renditejagd der Anleger rentablen und soliden
Geschaftsmodellen eher entgegenkommen.
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Der Einschatzung des Fondsmanagers zufolge wird das
Marktumfeld 2023 der seit langem verfolgten Anlagephilosophie
des Fonds mit Schwerpunkt auf gross kapitalisierten Value-
Titeln und ertragsstarken Aktien aus den USA, die sich auf
Chancen an der Schnittstelle von Bewertung,
Fundamentaldaten und Geschéaftsdynamik konzentrieren,
zutraglich sein.

Wie immer wird sich der Fondsmanager darauf konzentrieren,
kurzfristige volatile Episoden zu nutzen, um im Vergleich
attraktive Gelegenheiten zu identifizieren. Der Fonds ist
gegenuber zyklischen Marktbereichen unvermindert konstruktiv
eingestellt: Diese bieten in unsicheren Zeiten positive relative
Bewertungen und robuste Unternehmensbilanzen. Der
Fondsmanager geht bei seiner Suche nach Gelegenheiten mit
stabilen Cashflows zu attraktiven Bewertungen und Treibern fiir
eine Verbesserung des Geschafts selektiv vor.

Newton Investment Management North America LLC**
Januar 2023

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

SPEZIALAKTIEN

BNY MELLON BLOCKCHAIN INNOVATION FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds verbuchte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum nach Abzug von Gebihren in
US-Dollar eine Rendite von -46,68 %. Sein Referenzwert, der
MSCI AC World NR USD, verzeichnete -18,36 %.

Angesichts immer schwieriger Bedingungen fur die
Kapitalméarkte beendeten unterdessen die Aktienmaérkte ein
Jahr, das einer Achterbahnfahrt glich, im Minus. Der Krieg
zwischen Russland und der Ukraine verstarkte die Bedenken der
Anleger Uber Inflationsraten, die sich auf seit Jahrzehnten nicht
mehr verzeichneten Hochs befanden, und (iber steigende
Zinssatze. In diesem Umfeld hielt der Fonds nicht mit seinem
Referenzwert Schritt.

Am schadlichsten fir die Performance war die schwierige
Aktienauswahl unter Banken. Besonders negativ wirkte sich die
nicht im Referenzwert vertretene Position in Silvergate Capital
aus. Die Ubergewichtete Positionierung und unginstige
Titelauswahl in  den Bereichen Kapitalméarkte und
IT-Dienstleistungen belasteten die Ergebnisse ebenfalls.

Renditesteigernd wirkte im Berichtszeitraum indes die effektive
Titelauswahl bei Halbleitern und Halbleiterausriistung,
insbesondere die Position in Enphase Energy. Zudem wurden
die Verluste durch die vorteilhafte Aktienauswahl im
Automobilsektor und das mangelnde Engagement in
Technologie-Hardware (Speicherprodukte und Peripheriegeréate)
gemindert.

Der Fondsmanager erhéhte das Engagement des Fonds in den
Subsektoren Textilien, Bekleidung und Luxusgiiter, indem eine
bestehende Position aufgestockt und die Gewichtung in
Versicherungsgesellschaften durch Neuerdffnung einer Position
in Zurich Insurance erhoht wurde. Das Engagement im
Bankensektor wurde durch den Verkauf von Metropolitan Bank,
der bereits erwéhnten Slivergate Capital und der SVB Financial
verringert. Verschiedene Positionen in der Softwarebranche,
darunter MicroStrategy, Unity Software und Hut 8 Mining, fielen
aus dem Portfolio heraus. Im Vergleich zum Referenzwert war
der Fonds an den Kapitalméarkten am stérksten lUbergewichtet
und in Technologie-Hardware mit Speicherprodukten und
Peripheriegerate am stérksten untergewichtet.

Eine der attraktivsten Eigenschaften der Blockchain ist, dass es
sich um ein flexibles Konstrukt handelt, das auf eine Vielzahl
von Anwendungen in verschiedenen Endmarkten zugeschnitten
werden kann. Es gibt ganz unterschiedliche
Blockchain-Losungen, &ffentliche oder private, mit oder ohne
Erlaubnis, und die Governance kann zentral oder dezentral
erfolgen. Eine ordnungsgemasse Konstruktion ist unerlésslich,
um die Anreize von Netzteilnehmern abzustimmen, Risiken zu
verringern und die betriebliche Effizienz zu verbessern. Diese
Uberlegungen unterstreichen den Bedarf an Drittanbietern oder
sogenannten Enablern, die Beratungs- oder Umsetzungsdienste
fir robuste Blockchain-Lésungen sowohl auf Ebene von
einzelnen Unternehmen als auch von Branchenkonsortien
bieten.

Um diesem Thema Rechnung zu tragen, erhdhte der Fonds im
Laufe des Jahres 2022 seine  Beteiligung an
Blockchain-Anbietern. Der Fonds hat mehrere Unternehmen im
Portfolio, die differenzierte Blockchain-Produkte,
-Dienstleistungen und -Ldsungen fiir Firmenkunden und
Finanzinstitute bieten.
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Die jungsten Verwerfungen auf den Kryptowadhrungsmarkten
unterstreichen den Bedarf an solider Beratung und technischem
Know-how innerhalb dieser Okosysteme. Sowohl regulierte als
auch nicht regulierte Plattformen fiir digitale Vermdgenswerte
hatten mit operativen, Compliance- und Governance-Problemen
zu k@mpfen. Laut Einschatzung des Fondsmanagers hatten
diese mit einer durchdachten Implementierung angemessener
Organisationsstrukturen verringert werden kdnnen. Der
Fondsmanager kann weiterhin mit der Einfiihrung verbundene
Reibungsverluste erkennen, sieht diese aber als Gelegenheit fir
die im Fonds enthaltenen Enabler der Blockchain-Technologie.

Newton Investment Management North America LLC
Januar 2023

BNY MELLON DYNAMIC U.S. EQUITY FUND

Die Anteilsklasse USD A (Inc) des Fonds generierte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -22,43 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
-18,51 % fir den S&P 500 NR Index, beide in US-Dollar. Der
Fonds verbuchte eine negative Rendite und blieb hinter seinem
Referenzwert zuriick.

Die Finanzmarkte wurden durch den unerwarteten Einmarsch
Russlands in der Ukraine und die Folgen der
Lieferkettenprobleme im Zuge der Pandemie sowie durch die
Abschwéachung des globalen Wachstums, die steigende Inflation
und die restriktive Geldpolitik vieler Zentralbanken belastet.
Insgesamt flihrte der Inflationsschock nach der Pandemie zu
einer Abkehr vom jahrzehntelangen Muster niedriger Zinssétze
und expansiver Geldpolitik. Die Fondsallokationen in riskanteren
Anlagewerten brachten den Fonds in Riickstand.

Die Aktienallokation des Fonds lag zu Beginn des Jahres bei
etwa 115 %. Die Risikopramie von Aktien gegeniliber Anleihen
(erwartete Rendite von Aktien gegeniiber Anleihen) nahm sich —
unterstutzt durch ein starkes prognostiziertes
Wirtschaftswachstum und ein erwartetes Gewinnwachstum der
Unternehmen im S&P500 Index — zunachst attraktiv aus.
Wenngleich die steigende Inflation und die anhaltenden
Lieferkettenengpésse eine Gefahr darstellten, war das Risiko
einer Rezession noch relativ gering. Allerdings stieg die Inflation
sprunghaft an, das weltweite Wachstum verlangsamte sich, und
die Zentralbanken drehten in dem Bestreben, die Preisstabilitat
wiederherzustellen, zusehends an der Zinsschraube, um ihre
Geldpolitik zu straffen. Im Mai senkte der Fonds seine
Zielaktienquote von 110 % auf 100 %. Dies lag daran, dass die
Volatilitdat der Anlageklassen zugenommen hatte und die
Korrelation zwischen Aktien und Anleihen nahe null lag.

Von Mitte Mai bis Anfang September behielt der Fonds diese
Zielgewichtung von 100% in Aktien bei, was kaum
Auswirkungen auf die Wertentwicklung hatte. Obschon das
makrodkonomische Umfeld weiterhin unsicher war, erholten
sich die Aktienmarkte von Mitte Juni bis Mitte September.
Angesichts der makrodékonomischen Top-down-Prognosen des
Fondsmanagers, die auf eine langer anhaltende Inflation und
eine Verlangsamung des Wirtschafts- und Gewinnwachstums
hinausliefen, nahm der Fonds eine neutrale Aktienposition ein.
Darliber hinaus hat der starke Anstieg der langfristigen
Anleiherenditen die relative Attraktivitat von Aktien verringert.
Mitte September ging der Fonds zu einer Zielquote fiir Aktien
von 90 % uber, woran sich bis zum Jahresende nichts mehr
anderte. Die vom Fondsmanager geschéatzte Aktienrisikopramie
war nun deutlich niedriger, was in erster Linie auf die
gesunkenen Gewinnprognosen fir die kommenden zwdlf
Monate zuriickzufiihren war.
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Dies flihrte zu niedrigeren erwarteten Aktienrenditen.

Zu Beginn des Jahres wies der Fonds eine Zielgewichtung von
10 % fiir Anleihen (umgesetzt mit 5 %) und eine Zielgewichtung
von 0% fur Barmittel auf. Er investiert in langfristige
US-Staatsanleihen, die sich friher als sehr wirksame
Absicherung gegen Aktienmarktkorrekturen erwiesen haben. In
Sachen Positionierung behielt der Fonds bis Anfang September
eine Zielgewichtung von 10 % in Anleihen bei. Danach senkte
der Fondsmanager die Zielwerte auf 90 % fir Aktien und 0 % flr
Anleihen. Fir Barmittel betrug das Ziel nun 10 %. Wahrend der
ersten acht Monate des Jahres brachte die durchschnittliche
Anleiheallokation von 6% eine vorsichtigere Haltung zum
Ausdruck, erwies sich jedoch fir die Uberrenditen als negativ,
da die Verzinsung 30-jahriger US-Staatsanleihen stieg. Mitte
September war die Schatzung fir langfristige Barmittel starker
gestiegen als die Renditen langfristiger US-Staatsanleihen.
Folglich verlagerte sich die Strategie auf ein Ziel von 0% fir
Anleihen und ein Ziel von 10 % flir Barmittel.

Ende 2022 war der Fonds in Aktien untergewichtet positioniert,
wies keinerlei Engagement in Anleihen auf und strebte eine
positive Allokation in Barmitteln von 10% an. Die aktuelle
Prognose des Fondsmanagers zu den Aktienrisikopramien
entspricht dem langfristigen Durchschnitt. Allerdings geht der
Fondsmanager fiir die nachsten zwolf Monate von einem
neutralen Gewinnwachstum fir die Unternehmen im S&P 500
Index aus. Die Wahrscheinlichkeit eines Gewinnriickgangs
schatzt er nun als erhoht ein. Der Fonds hélt keine Anleihen,
denn die Prognose des Fondsmanagers fir langfristige
US-Anleihen ist nach wie vor unattraktiv. Angesichts des hohen
Niveaus der kurzfristigen Zinssatze sind Barmittel eine
attraktivere Alternative zu langlaufenden Anleihen.

Newton Investment Management North America LLC
Januar 2023

BNY MELLON FUTURE EARTH FUND

Die Anteilsklasse W (Acc) des Fonds erzielte im sechsmonatigen
Berichtszeitraum eine Rendite von -20,99 % nach Abzug von
Gebuhren, wahrend sein Referenzwert, der MSCI AC World NR
Index, -18,36 % verbuchte (jeweils in US-Dollar). Der Fonds
lieferte eine negative Rendite und blieb hinter seinem
Referenzwert zurlick.

Fir den Future Earth Fund war das Jahr 2022 ein Ubergangsjahr,
in dem die Portfoliomanager ausgewechselt wurden und ein
verbesserter Anlageprozess zur Verwaltung des Fonds
implementiert wurde. Diese Anderungen hatten zur Folge dass
sich der Fonds von einem Mandat mit leichter thematischer
Ausrichtung in einen nach Artikel9 eingestuften Fonds mit
6kologischen Merkmalen wandelte. Dementsprechend war der
Portfolioumschlag im Jahr 2022 hoéher als Ublich. Allerdings
stimmte die Tatsache zuversichtlich, dass sich die Performance
ab Marz mit Umsetzung der Anderungen verbesserte.

Beeintrachtigt wurde die Fondsrendite durch die Aktienauswahl.
Genuit hatte mit einer Verschlechterung des
makrodkonomischen Hintergrunds und des Handelsumfelds zu
kadmpfen. Infineon Technologies schwachelte wegen Bedenken
Uber die Herausforderungen in der Halbleiterindustrie. Nidec
wurde unterdessen wegen der schwierigen
Rahmenbedingungen fiir die Gewinne des Unternehmens unter
Druck gesetzt. Smurfit Kappa zeigte
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als unmittelbare Folge der Russland-Ukraine-Krise Schwache,
dies aufgrund von Bedenken Uber die Nachfrage in Europa,
sowie der Moglichkeit, dass explodierende Rohstoffpreise
Abwaértsdruck auf die Margen ausiiben wiirden.

Positiv war indes die Performance von Hubbell, dem
Spitzenreiter im Fonds. Die Aktie ist eindeutig Nutzniesser der
Investitionsausgaben im US-Versorgungssektor und sie
profitiert vom Rlckenwind der Elektrifizierung. Deere & Co
schnitt gut ab. Hier stimmte offenbar der gilinstige
Nachfrageausblick die Anleger zuversichtlich. Die Ergebnisse
wurden zudem durch hoéhere Produktionsraten und eine
Verringerung der Lagerbestande in teilfertigen Maschinen
vorangetrieben. NextEra Energy, Entwickler erneuerbarer
Energien von Weltrang und solider Betreiber von regulierten
Anlagen in Florida, machte ebenfalls eine gute Figur. Die
defensiven Attribute des Unternehmens fanden angesichts des
ungewissen Konjunkturausblicks Anklang. Gleichzeitig bot die
neuerliche Konzentration auf die Energiewende und die
Energiesicherheit Unterstiitzung.

Im Hinblick auf die Portfolioverdnderungen investierte der
Fondsmanager Anfang des Jahres in Voltronic Power
Technology. Das Unternehmen dirfte vom beschleunigten
Endmarktwachstum infolge der ausgepragten
Elektrifizierungstrends profitieren. Der Fondsmanager er6ffnete
eine Position in SolarEdge Technologies. Er erachtet das
Unternehmen als einen der weltweit flihrenden Hersteller von
Solarwechselrichtern und -optimierern fir private und
gewerbliche Anwendungen. Das Wachstum profitiert von
strengeren  Umweltvorschriften, allmahlich  ricklaufigen
Ausrlistungskosten und einer robusten Wettbewerbsposition.
Darliber hinaus wurde eine Position in Darling Ingredients
eingegangen. Als weltweit flihrendes Unternehmen im Bereich
der Kreislaufwirtschaft von Abfallen nimmt das Unternehmen
eine wichtige Position in der Agrar- und Nahrungsmittelindustrie
ein. Das Unternehmen sammelt tierische Nebenprodukte und
recycelte Ole (z. B. Speisedl, tierische Fette) und verwendet sie
zur Herstellung einer breiten Palette von Produkten, unter
anderem Biokraftstoff. Ebenfalls in das Portfolio aufgenommen
wurde Ingersoll Rand, ein filhrender Anbieter von
Kompressionstechnologie. Der Einschatzung des
Fondsmanagers zufolge ist das Unternehmen gut positioniert,
um von den Trends bezogen auf Energieeffizienz zu profitieren.
Seine Produkte flhren zu deutlich niedrigeren Emissionen in
Produktionsanlagen und einer geringeren Energieintensitat
seiner Kunden. Ebenfalls erworben wurden LONGi Green Energy
Technology, Sungrow Power Supply, RWE, Aker Carbon Capture,
Epiroc und Contemporary Amperex Technology.

Positionen in Vestas, Texas Instruments, Eversource Energy,
Ebara, Microsoft, Unilever, Johnson Matthey, Kubota und
Weyerhaeuser wurden hingegen im Berichtsjahr verdussert.

Nach Einschatzung  des Fondsmanagers ist es
unwahrscheinlich, dass 2023 die gleichen Zinserh6hungen wie
2022 anstehen. Daher dirfte der Entwicklung der
Unternehmensgewinne eine gréssere Bedeutung zukommen.
Der Fonds bleibt auf die Identifizierung von Anlagen
ausgerichtet, die von globalen Initiativen im Kampf gegen den
Klimawandel sowie zur Entlastung der Natur profitieren und
einen Beitrag dazu leisten.

Newton Investment Management Limited
Januar 2023
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BNY MELLON FUTURE FOOD FUND**

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds verzeichnete im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -13,52 %
nach Abzug von Gebihren, wahrend der MSCI AC World NR
-18,36 % verbuchte (jeweils in US-Dollar). Der Fonds lieferte
eine negative Rendite, entwickelte sich aber besser als der
Referenzwert.

Ausschlaggebend fir die Outperformance des Fonds war die
Sektorallokation, insbesondere die starke Ubergewichtung von
Basiskonsumguterwerten. Allerdings war die Aktienauswahl fir
die Renditen von Nachteil. Die schwachste Aktienposition im
Fonds war Trimble. Die Aktie verlor an Wert, nachdem die
Prognosen fiir das Gesamtjahr aufgrund von Gegenwind durch
Wechselkurseffekte und Lieferkettenproblemen sowie einer
gewissen Abschwadchung der Nachfrage in bestimmten
Endmarkten gesenkt wurden. Die Aktien des
Tiergenetik-Unternehmens Genus verloren an Wert, da der
Ausblick fir seine Schweinesparte auf kirzere Sicht von
Preisschwéache getribt wurde. Ecolab, ein Anbieter von
Wasser-, Hygiene- und Energietechnik und -dienstleistungen,
dessen Quartalsergebnis unter Covid-19 und
lieferkettenbedingten Problemen gelitten hatte, gab nach, weil
er aufgrund steigender Kosten und Lieferengpéssen unter Druck
stand.

Ein positiver Faktor war dagegen die gute Wertentwicklung von
Deere & Co. Das Unternehmen wies robuste Quartalsergebnisse
aus. Zu verdanken waren diese einer starken Nachfrage,
héheren Produktionsraten und niedrigeren Lagerbestanden.
Angesichts des erheblichen Einflusses, den ein Aufwartstrend
auf dem Kalimarkt auf die Aktien von Nutrien ausibt, legte der
Titel nach dem russischen Einmarsch in der Ukraine kréaftig zu.
Auch die Gewinndaten von Corteva stimmten zuversichtlich.
AGCO war den Renditen ebenso zutraglich. Hier unterstitzten
starke Erntepreise die hoéheren Investitionsausgaben flr
landwirtschaftliche Maschinen.

Zu den Veranderungen, die der Fondsmanager am Portfolio
vornahm, z&hlte der Kauf von Sysco, dem gréssten Akteur in
einem relativ fragmentierten US-amerikanischen
Lebensmittelvertriebssektor. Ungeachtet der Beeintrachtigung
durch Covid-19- Lockdowns und den voribergehenden
Kostendruck kénnte das Unternehmen laut Einschatzung des
Fondsmanagers gestarkt aus der Pandemie hervorgehen. Ein
weiterer Neuzugang war Grocery Outlet. Hier bestand die
Absicht des Fondsmanagers darin, das Engagement im
Discount-Einzelhandel zZu erhohen, nachdem die
Verbrauchereinkommen infolge der hoéheren Inflation unter
Druck geraten waren. Dartiber hinaus wurde eine Position in
Darling Ingredients eingegangen. Als weltweit flihrendes
Unternehmen im Bereich der Kreislaufwirtschaft von Abféllen
nimmt das Unternehmen eine wichtige Position in der Agrar-
und Nahrungsmittelindustrie ein. Das Unternehmen sammelt
tierische Nebenprodukte und recycelte Ole (z. B. Speisedl,
tierische Fette) und verwendet diese zur Herstellung einer
breiten Palette von Produkten, unter anderem Biokraftstoff.
Ebenfalls zugekauft wurden Zebra Technologies, Twist
Bioscience und Archer Daniels Midland.

Der Nutzfahrzeughersteller Iveco wurde verkauft, da
schwéchere Nachfragetrends langfristig die Argumente fir eine
Anlage entkrafteten. Delivery Hero wurde verdussert, denn der
Fondsmanager bewertete das langfristige Geschéaftsmodell und
die Rentabilitdt des Unternehmens zunehmend als
problematisch. Andere Verkdufe betrafen Tyson Foods,
Ingredion, Givaudan und Beyond Meat.
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Nach Einschatzung  des Fondsmanagers ist es
unwahrscheinlich, dass die Zinsen 2023 weiter so stark erhoht
werden wie 2022. Daher dirfte der Entwicklung der
Unternehmensgewinne eine grossere Bedeutung zukommen.

Der Schwerpunkt des Fonds liegt nach wie vor darauf, dass die
Menschheit forschen, investieren und erfinderisch sein muss,
um neue, bessere Wege zu finden, eine wachsende Bevélkerung
zu ernadhren. Das gilt umso mehr, da die Sorgen um die
weltweite Nahrungsmittelversorgung durch den Krieg in der
Ukraine und klimabedingte Schocks noch verschéarft wurden.

Newton Investment Management Limited
Januar 2023

BNY MELLON FUTURE LIFE FUND

Die Anteilsklasse W (Acc) des Fonds erzielte im sechsmonatigen
Berichtszeitraum eine Rendite von -10,61 % nach Abzug von
Gebuhren, wahrend sein Referenzwert, der MSCI AC World NR
Index, -18,36 % verbuchte (jeweils in US-Dollar). Der Fonds
verbuchte eine negative Rendite, Ubertraf jedoch seinen
Referenzwert.

Die Sektorallokation, insbesondere die Ubergewichtung im
Gesundheitswesen, war hauptverantwortlich fiir die Rendite des
Fonds, wohingegen die Aktienauswahl negativ zu Buche schlug.
Generell distanzierten sich die Anleger im Berichtsjahr von
Aktien wachstumsstarker Unternehmen. Die schwéachste
Aktienposition im Fonds war Edwards Lifesciences. Das
Unternehmen verzeichnete eine Reihe enttduschender
Quartalsergebnisse, die vor allem durch den Personalmangel in
den Krankenhausern bedingt waren. Teladoc Health gab nach,
da die korrigierten Vorgaben fir 2022 die Erwartungen
verfehlten, was auf Probleme in den Sparten
Direct-to-Cosumer-Verhaltensmedizin  und Chronic  Care
zurlickzufihren war. Abbott Laboratories entwickelte sich
aufgrund von Bedenken lber die Rentabilitat im Zuge der
Covid-19-Pandemie unterdurchschnittlich. Home Depot wurde
von der Besorgnis Uber steigende Zinssatze und deren
Auswirkungen auf die Verbraucher sowie dem gedampften
Ausblick fur das kommende Jahr beeintrachtigt.

Dagegen tendierte die Eli-Lilly-Aktie bemerkenswert stark. Das
Potenzial des Medikaments Tirzepatid zur Behandlung von
Patienten mit Typ-2-Diabetes stimmte die Anleger weiterhin
zuversichtlich. Die Aktien von Novo Nordisk zogen ebenfalls an,
nachdem das Unternehmen das erhebliche
Wachstumspotenzial hervorgehoben hatte, das es in Bereichen
wie Diabetes und Adipositas wahrnimmt. Die UnitedHealth
Group legte auf die Bekanntgabe von Planen zur Ubernahme des
Pflegedienstes LHC Group hin zu, wodurch sie ihre Kapazitaten
in der hauslichen Pflege ausbauen wirde. AstraZeneca
prasentierte sich stark, da die Gewinne des Unternehmens die
Erwartungen in den Schatten stellten. Ferner lieferte eine
wichtige Studie Uber sein Brustkrebsmedikament Enhertu
positive Daten.

In Sachen Portfolioaktivitdt ~ wurde  das  globale
Pharmaunternehmen Eli Lilly zugekauft, das auf die Entwicklung
von Arzneimitteln gegen Stoffwechsel-, Krebs-, Immun- und
andere Erkrankungen fokussiert ist. Der Wachstumsausblick fir
das Unternehmen wirkt angesichts der erheblichen Chancen,
die seine Pipeline bietet, durchaus vielversprechend. Der
Fondsmanager fligte Edwards Lifesciences hinzu, einen
Hersteller von Herzklappensystemen und Reparaturprodukten.
Das qualitativ hochwertige und innovative Unternehmen ist
Vorreiter flr weniger invasive, aber wachstumsstarke Lésungen.
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Illumina, ein flhrender Anbieter von Sequenzierungs- und
Array-basierten Losungen fiir Gen- und Genomanalysen, wurde
ebenfalls in das Portfolio aufgenommen. Der langfristige Trend
hin zum Einsatz von Gensequenzierungswerkzeugen ist der
Hauptgrund fiir den Fondsbestand in dieser Aktie. Ebenfalls
investiert wurde in  Alnylam  Pharmaceuticals, ein
Biopharma-Unternehmen, das sich auf die Entwicklung von
RNA-Interferenz-Medikamenten konzentriert, Boston Scientific,
ein Entwickler, Hersteller und Vermarkter medizinischer Gerate,
und Regeneron Pharmaceuticals, ein integriertes
Biotechnologieunternehmen, das Medikamente fir schwere
Erkrankungen erforscht, erfindet, entwickelt, herstellt und
vermarktet.

Zu den massgeblichen Verkdufen im Berichtsjahr gehdrten
Novartis, GSK, Teladoc Health, Straumann, Fresenius Medical
Care, Sugi Holdings, Lonza Group, Thermo Fisher Scientific und
Ping An Insurance.

Da sich die hoheren Zinssatze zusehends auf die Wachstums-
und Inflationsaussichten auswirken, konnte sich der Fokus der
Anleger von den Zinssatzen auf den Gewinnzyklus verlagern.
Unternehmen mit robusten Gewinnprofilen dirften in einem
schwacheren Konjunkturumfeld am besten abschneiden. Der
primare Fokus des Fondsmanagers liegt unvermindert auf
Unternehmen, die erstklassige und innovative Produkte,
Dienstleistungen und L&sungen anbieten, mit denen die
Bedirfnisse und der Geschmack einer alternden
Weltbevolkerung bedient werden kénnen.

Newton Investment Management Limited
Januar 2023

BNY MELLON GLOBAL INFRASTRUCTURE INCOME FUND
Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds generierte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -7,56 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
-0,99 % fur den S&P Global Infrastructure NR Index, beide in
US-Dollar. Der Fonds verbuchte nach Abzug von Gebuhren eine
negative Rendite und schnitt schlechter ab als sein
Referenzwert.

Angesichts  immer schwieriger Bedingungen fir die
Kapitalmarkte beschlossen die Aktienmarkte ein Jahr, das einer
Achterbahnfahrt glich, im Minus. Der Krieg zwischen Russland
und der Ukraine verstarkte die in Anbetracht der seit
Jahrzehnten nicht mehr so hohen Inflation und der
geldpolitischen Straffung durch die Zentralbanken bereits
ausgepragten Bedenken der Anleger. In diesem Umfeld hielt der
Fonds nicht mit seinem Referenzwert Schritt.

Auf Sektorebene belasteten Versorger und Immobilien die
relative  Wertentwicklung am starksten. Wé&hrend des
Berichtszeitraums gab es auf Sektorbasis keine positiven
Beitrage zur relativen Performance.

Der Versorgungssektor schmaélerte die Rendite am meisten, dies
wegen der schwierigen Titelauswahl und einer lGbergewichteten
Positionierung. Das indexunabhangige Engagement im
Immobiliensektor minderte die Wertentwicklung ebenfalls. Die
Positionen des Fonds in Exelon und Enel, beide aus dem Bereich
der Stromversorger, gehérten zu den gréssten Verlustbringern
auf  Einzeltitelebene. Medical Properties Trust, ein
Immobilienfonds (REIT), belastete die Performance im
Berichtszeitraum ebenfalls.
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In absoluten Zahlen trugen vor allem Antero Midstream und
ONEOK aus dem Subsektor Heizol, Gas und Brennstoffe sowie
Drax Group aus dem Bereich unabhéngige und erneuerbare
Stromerzeuger dazu bei, die Verluste zu begrenzen.

Der Fonds blieb in Immobilien, Kommunikationsdienste und
Versorgern Uber- und in Industrie untergewichtet. Gegen
Jahresende wurde eine Position in dem US-amerikanischen
Energieversorger Dominion Energy eroffnet. Eine
aufsichtsbehérdliche Uberpriifung hatte den Aktienkurs auf
Talfahrt geschickt, was der Fondsmanager nutzte, um in den
Titel einzusteigen. Der Fondsmanager reduzierte die
Ubergewichtung des Fonds in Versorgern, indem er die
Bestdnde in Exelon, Naturgy Energy und Public Service
Enterprise Group aufldste. Sie verringerte die Untergewichtung
von Industrietiteln im Fonds durch Eréffnung einer Position in
VINCI. Zudem stockte sie verschiedene weitere Bestande auf.

Aus der Sicht des Fondsmanagers bleibt der Ausblick fiir globale
Infrastrukturwerte positiv: Seiner Meinung nach hat die Inflation
die Ertragsmodelle dieser Unternehmen nicht beeintrachtigt.
Angesichts der Tatsache, wie die htheren Kreditkosten auf die
regulierten Unternehmen durchschlagen, ist der Fondsmanager
unvermindert der Meinung, dass dieser Sektor einzigartig ist, da
er dazu fahig ist, derartigen Kostendruck automatisch
durchzureichen. Die Energiewende steht nach wie vor im Fokus
und bietet dem Fondsmanager zufolge die grosste Chance zur
Wertschopfung in diesem Bereich in Europa. Nach einem
weiteren Quartal mit Gewinnverdffentlichungen dirften sich
diese Mechanismen zur Weitergabe der Inflation auch weiterhin
bei den Gewinnen bemerkbar machen.

Newton Investment Management North America LLC**
Januar 2023

BNY MELLON MOBILITY INNOVATION FUND

Wahrend des zwdlfmonatigen Berichtszeitraums verzeichnete
die Anteilsklasse USD A (Acc) des Fonds eine Rendite von
-35,14 % nach Abzug von Gebihren, gegeniiber -18,77 % im
MSCI AC World Mid Cap TR Index, beide in US-Dollar. Der Fonds
verbuchte eine negative Rendite und blieb hinter seinem
Referenzwert zurlick.

Angesichts  immer schwieriger Bedingungen fir die
Kapitalmarkte beschlossen die Aktienmarkte ein Jahr, das einer
Achterbahnfahrt glich, im Minus. Der Krieg zwischen Russland
und der Ukraine verstarkte die in Anbetracht der seit
Jahrzehnten nicht mehr so hohen Inflation und der
geldpolitischen Straffung durch die Zentralbanken bereits
ausgepragten Bedenken der Anleger. In diesem Umfeld hielt der
Fonds nicht mit seinem Referenzwert Schritt.

Eine deutliche Ubergewichtung und eine ungiinstige
Titelauswahl bei Halbleitern und Halbleiterausristung
schmélerten die Performance am meisten. Die Positionierung
und Titelauswahl im Automobilsektor belasteten die Renditen
ebenfalls. Dies war insbesondere auf indexunabhéngige
Positionen in mehreren Titeln zurlckzufihren, die im
Berichtszeitraum hinterherhinkten. Auf Einzeltitelebene war
MP Materials der grésste Verlierer. Der Aktienkurs des im
Bereich Seltene Erden tatigen Unternehmens entwickelte sich
unterdurchschnittlich, weil die Preise fir Seltene Erden im
Laufe des Jahres aufgrund globaler Rezessionsangst schwécher
tendierten. Im Bereich Halbleiter und Halbleiterausrister
belastete Semtech die Ergebnisse ebenfalls, weil sich die
Fundamentaldaten in der Halbleiterindustrie abschwachten.
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Eine glinstige Aktienauswahl im Bereich Chemie trug dazu bei,
die Verluste zu begrenzen. Bedingt war dies vor allem durch die
Beteiligung des Fonds an einem globalen Lithiumlieferanten.
Auch  das  Nicht-Engagement in den  Segmenten
Life-Science-Tools und -Dienstleistungen leistete einen
positiven Beitrag. Auf Einzeltitelebene war Hubbell, ein
fuhrender Anbieter von elektrischer Ausristung und
Versorgungsinfrastruktur, der Spitzenreiter. Der Fondsmanager
glaubt, dass das Unternehmen weiterhin vom langfristigen
Ruckenwind der Elektrifizierung und Netzinvestitionen zur
Anbindung erneuerbarer Energien sowie zur Verbesserung der
Resilienz profitieren dirfte. Visteon, ein globaler Zulieferer im
Bereich Autoelektronik, zahle ebenfalls zu den Spitzenreitern.
Nach Ansicht des Fondsmanagers ist Visteon ein
Pure-Play-Zulieferer von Cockpit-Elektronik mit sowohl
zyklischem als auch langfristigem Wachstumspotenzial.

Unterdessen erhdhte der Fondsmanager den Fondsbestand in
elektronischen Ausrustungsinstrumenten und Komponenten
mittels einer neuen Position in Trimble. Das Engagement des
Fonds im Maschinenbau wurde durch neue Positionen in Epiroc,
Fanuc und Knorr-Bremse aufgestockt. Der Fondsmanager
verringerte das Engagement des Fonds in den Bereichen
Halbleiter und Halbleiterausriistung sowie interaktive Medien
und Dienstleistungen, indem er bestehende Positionen abbaute.

Die insbesondere bei Halbleitern vorliegenden
Lieferkettenprobleme gehen  kontinuierlich  zurick und
beeintrachtigen die Automobilproduktion mittlerweile nicht
mehr so stark. Der Fondsmanager ist (iberzeugt, dass sich die
positiven Trends des Jahres 2022, die sich aus dem langfristigen
Wachstum innerhalb des Themas ergeben, bis 2023 fortsetzen
werden. Dies trifft vor allem auf den Bereich der
Elektrofahrzeuge und aufgrund des wachsenden Anteils an
fortschrittlichen Fahrerassistenzsystemen (ADAS) zu.

Unterdessen nehmen sich die mittel- bis langfristigen
Wachstumsaussichten im Bereich der Mobilitat fir die
Fondsbeteiligungen im Automobilsektor laut Fondsmanager
sehr attraktiv aus. Ihrer Ansicht nach zédhlen ADAS/Autonomes
Fahren, Konnektivitdt und Elektrifizierung nach wie vor zu den
Bereichen, die fur ein Uberdurchschnittliches Wachstum
positioniert sind. ADAS-Inhalte und -Funktionen pro Fahrzeug
nehmen in den wichtigsten Markten unvermindert zu. Der
zugrunde liegende Wandel hin zur Elektrifizierung von
Fahrzeugen, der in China und Europa nach wie vor eine wichtige
Rolle spielt, nimmt aufgrund von Vorschriften und
Verbraucherinteresse ebenfalls weiter an Fahrt auf. Auch
andere Markte wie die USA dirften 2023 eine positive Dynamik
aufweisen. Der Fondsmanager geht davon aus, dass der US
Inflation  Reduction Act das Wachstum im Bereich
Elektrofahrzeuge in den USA ankurbeln wird.

Newton Investment Management North America LLC**
Januar 2023

BNY MELLON SMART CURES INNOVATION FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds verbuchte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -27,38 %
nach Abzug von Gebiihren. Im Vergleich dazu lag die Rendite des
MSCI All-Country World NR Index bei -18,36 %. Der Fonds
verbuchte eine negative Rendite und blieb hinter seinem
Referenzwert zurlick.

Angesichts  immer schwieriger Bedingungen fir die
Kapitalmarkte beendeten unterdessen die Aktienmarkte ein
Jahr, das einer Achterbahnfahrt glich, im Minus.
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Der Krieg zwischen Russland und der Ukraine verstérkte die
Bedenken der Anleger Uber Inflationsraten auf seit Jahrzehnten
nicht mehrverzeichneten Hochs und steigende Zinsséatze.

Geméss der themenbezogenen Smart-Cures-Perspektive ist das
Portfolio zu 60% in klinischen Vorreitern und 40% in
unterstiitzenden Akteuren engagiert.

Die Position des Fonds in Intellia Therapeutics, einem Pionier im
Bereich In-vivo-Gene Editing, beeintrachtigte die Ergebnisse. Die
prasentierten Daten des Unternehmens waren wahrend des
gesamten Jahres 2022 solide. Allerdings geriet die Aktie aufgrund
harter umkampfter Méarkte unter Druck. Der Fondsmanager bleibt
hingegen von der Technologie und ihren langerfristigen
kommerziellen Aussichten (berzeugt. Eine Position in Kymera
Therapeutics belastete ebenfalls, was teilweise auf die
unglnstige Entwicklung von Biotechnologiewerten mit geringer
Marktkapitalisierung zurlickzufiihren war. Fir das Unternehmen
war ein unvorhergesehener potenzieller Sicherheitshinweis in
einem Pipeline-Programm flr atopische Dermatitis eine
Herausforderung. Weitere klinische Studien ergaben jedoch, dass
das Signal mit verschiedenen Dosierungsansatzen in den Griff zu
bekommen war. Der Partner des Unternehmens beschloss
daraufhin, das Programm in die Phasell zu Uberfihren. Der
Fondsmanager bleibt gegenuber der Proteinabbau-Plattform von
Kymera und ihren vielfaltigen Einsatzmdglichkeiten bei vielen
genetischen Krankheiten positiv eingestellt.

Eine Position im Biopharmaunternehmen Eli Lilly half, die Verluste
zu mildern. Das Unternehmen profitierte von der haufigeren
Verordnung seines neu eingeflihrten Diabetesmedikaments
Mounjaro sowie von seiner unmissverstandlichen Verlautbarung,
fur dasselbe Medikament bis Mitte 2023 die Zulassung fir die
Indikation Adipositas zu beantragen. BioMarin Pharmaceuticals
leistete ebenfalls einen Positivbeitrag. Das Unternehmen hat
erhebliche Fortschritte bei seiner Gentherapie zur Behandlung
von Hamophilie A erzielt, die eine langfristige funktionelle Heilung
im Vergleich zu einer chronischen Therapie in Aussicht stellt. Das
Unternehmen hat die Zulassung in der EU erhalten. Mit der
Zulassung in den USA wird bis Mitte des Jahres 2023 gerechnet.
Der Fondsmanager ist der Ansicht, dass diese neue Therapie
zusammen mit einem soliden Kernportfolio und einer Pipeline
anderer gentechnisch hergestellter Arzneimittel dazu beitragen
konnte, den fundamentalen Geschéaftsausblick fur das
Unternehmen zu transformieren.

2022 war ein Jahr mit soliden Fortschritten innerhalb des Sektors.
Nach Ansicht des Fondsmanagers stehen wir an der Schwelle zu
mehreren  Neuzulassungen fiir gentechnisch hergestellte
Arzneimittel gegen Hamophilie A, Duchenne-Muskeldystrophie
und die Sichelzellenan@mie. Im letzten Jahr konnten Erfolge bei
der Nutzung der mRNA-Wissenschaft fiir personalisierte
Krebsimpfstoffe sowie weitere Erfolge beim In-vivo-Gen-Editing
verbucht werden. Die Zelltherapie ist in die Anfangsstadien der
Krebstherapie vorgedrungen, was vermuten lasst, dass die
klinischen Anwender immer mehr Zuversicht in Bezug auf eine
Krebstherapie mit nur einer Einzeldosis haben.

Nach Einschatzung des Fondsmanagers kdnnten die klinischen
Katalysatoren und eine kommerzielle Markteinfiihrung 2023 fir
eine Verbesserung der Fundamentaldaten des Sektors und der
Anlegerstimmung sorgen. Gentechnisch erzeugte Arzneimittel —
von Gentherapie und Gen-Editierung bis hin zu RNA-basierten
Therapien und Zelltechnik — kénnten also in den kommenden zwei
Jahrzehnten durchaus ein bahnbrechende Faktor im
Gesundheitswesen sein.

Newton Investment Management North America LLC
Januar 2023
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GLOBALE FESTVERZINSLICHE
WERTPAPIERE

BNY MELLON EFFICIENT GLOBAL HIGH YIELD BETA FUND
Die Anteilsklasse USD A (Inc) des Fonds verzeichnete im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2022 eine
Rendite von -11,84 % nach Abzug von Gebihren, verglichen mit
einer Rendite von -10,73 % fiir den Bloomberg Global High Yield
Corporate TR Index (USD Hedged). Der Fonds verbuchte eine
negative Rendite und blieb hinter seinem Referenzwert zuriick.

Im Jahr 2022 waren sowohl Aktien als auch Anleihen weltweit
ricklaufig. Ein restriktives Finanzumfeld, die doppelte
Bedrohung durch Inflation und Rezession sowie der Krieg
zwischen Russland und der Ukraine sorgten vor allem in der
ersten Jahreshélfte fiir Kursverluste an den Méarkten. Bei den
Anleihen stieg die Rendite funfjahriger US-Treasuries im
Berichtsjahr von 1,26 % auf 4,00 %, nachdem die US-Notenbank
Fed die Leitzinsen viermal in Folge um 75 Basispunkte (Bp.)
erhéht hatte. Energietitel und energiebezogene Titel
entwickelten  sich  gut, wohingegen die  Sektoren
Kommunikation, nichtzyklische Sektoren und
Finanzunternehmen negativ tendierten.

Unterschiede in der Kursermittlung (der Fonds wird zum
IDC-Geldkurs bewertet, wahrend der Referenzwert zum
Bloomberg-Geldkurs bewertet wird) waren 2022 fir den
Grossteil der Underperformance im Fonds verantwortlich.
Allerdings waren die Renditen auch ohne Bertlicksichtigung der
unterschiedlichen Preisgestaltung leicht negativ.

Die modellbasierte Komponente erwies sich im Jahr 2022 als
positiv, ebenso wie wertorientierte, qualitativ hochwertige Titel
und Positionen in gefallenen Engeln (Anleihen, die kirzlich ihren
Investment-Grade-Status  eingeblsst haben). Allerdings
konnten damit die Verluste aufgrund der Titelauswahl in einer
Reihe von Sektoren (wie Technologie, Kommunikation und
Investitionsgiiter) nicht ausgeglichen werden.

Mit Beginn des Jahres 2023 bleibt das makro6konomische
Umfeld unsicher. Die Inflation ist zwar von ihren Héchststdnden
zurlickgegangen, bleibt aber weiter hoch. Frihindikatoren wie
die Olpreise, der Wohnungsbau, die Beschéftigung und
Einkaufsmanagerindizes haben sich abgeschwécht, was die
Inflation dampfen dirfte. Angesichts dessen und nach vier
aufeinanderfolgenden Zinserhéhungen um 75 Bp. durch die Fed
geht der Fondsmanager davon aus, dass sich das Tempo der
Zinserh6hungen im Jahr 2023 verlangsamen wird.

Darliber hinaus erscheinen die Unternehmensbilanzen der
Emittenten von Hochzinsanleihen solide. Das derzeitige
Kreditumfeld unterscheidet sich von friiheren, vor einer
Rezession vorherrschenden Bedingungen dahingehend, dass
die Emittenten von Hochzinsanleihen einen relativ geringen
Verschuldungsgrad und hohe Barmittelbestdnde aufweisen und
ihre Verbindlichkeiten bis 2025 und dariiber hinaus verlédngert
haben. Dies bedeutet, dass sie sich nicht sofort zu héheren
Kosten refinanzieren missen.

Der Fondsmanager ist der Meinung, dass sich die Renditen und
Spreads attraktiv ausnehmen. Folglich geht er von einem recht
gemassigten  Ausfallzyklus  aus, zumal auch die
Unternehmensbilanzen sehr robust sind. In Anbetracht der nach
wie vor unterdurchschnittlichen Zahlungsausfalle und der
Turbulenzen an den Aktienmarkten zeigen die Anleger
zunehmend Interesse an liquideren, ertragsstarken Anlagen,
darunter auch Hochzinsanleihen.

Insight North America LLC
Januar 2023
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BNY MELLON EFFICIENT GLOBAL IG CORPORATE BETA
FUND

Die Anteilsklasse USD A (Acc) des Fonds generierte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -14,94 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
-14,11 % im Bloomberg Global Aggregate Corporate TR Index,
beide in US-Dollar. Der Fonds verbuchte eine negative Rendite
und blieb hinter seinem Referenzwert zuriick.

Die negativen Renditen sowohl fir den Fonds als auch fiir den
Index waren auf die steigenden Zinssdtze und die sich
ausweitenden Spreads von Unternehmensanleihen im
Berichtsjahr zuriickzufiihren. Die Anleger hatten zunehmend
Sorge, dass hohere Zinssatze zu einer globalen Rezession
flhren wirden. In den USA erwies sich der Inflationsdruck als
hartnéackig und veranlasste die US-Notenbank Fed im Marz zu
einer aggressiven Straffung der Geldpolitik. Der Anfang Januar
auf ein Zielband von 0,00 % bis 0,25 % festgesetzte Leitzins (Fed
Funds Rate) wurde 2022 mehrmals angehoben und lag zum
Jahresende in einer Spanne von 4,25 % bis 4,50 %.

Andernorts zwangen die Auswirkungen des Krieges zwischen
Russland und der Ukraine in Verbindung mit der seit
Jahrzehnten nicht mehr so hohen Inflation die Europaische
Zentralbank dazu, zum ersten Mal seit mehr als zehn Jahren die
Zinsen zu erhéhen. Im Vereinigten Kénigreich kamen politische
Probleme hinzu. Im September schlug der Versuch der neuen
britischen Regierung fehl, die Wirtschaft zu stltzen und die auf
einem  40-Jahres-Hoch  befindliche Inflation  durch
Steuersenkungen einzuddmmen, woraufhin das Pfund Sterling
abstlirzte und die Zentralbank eingreifen musste. Diese
Wirtschaftspldne waren unter Liz Truss verfolgt worden, die
prompt als Premierministerin zuriicktreten musste und von
Rishi Sunak abgelést wurde. Japan hielt Uber weite Strecken
des Jahres an seiner expansiven Haltung festhielt. Ende
Dezember lockerten die politischen Entscheidungstrager
schliesslich die Kontrolle lber die Renditekurve. Dies dirfte
einen weiteren Anstieg der langfristigen Zinssatze des Landes
ermdglichen.

Der Fonds ist so positioniert, dass er ein diversifiziertes
Engagement in globalen Investment-Grade-
Unternehmensanleihen mit ahnlichen Kredit-, Durations- und
Laufzeitmerkmalen wie der Bloomberg Global Aggregate
Corporate Index bietet, wahrend er gleichzeitig versucht, das
Herabstufungsrisiko und die Transaktionskosten, die mit
traditionellen ~ Stichproben- und  Nachbildungsansatzen
verbunden sind, abzuschwachen und zu minimieren.

Insight North America LLC
Januar 2023

BNY MELLON GLOBAL BOND FUND

Die Anteilsklasse USD A des Fonds generierte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -16,39 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
-17,31 % fur den JP Morgan Global Government Bond Index
(Unhedged) TR, jeweils in US-Dollar. Der Fonds verbuchte eine
negative Rendite, Ubertraf jedoch seinen Referenzwert.

Die Uberrendite wurde durch untergewichtete
Durationspositionen in den USA, der Eurozone, dem Vereinigten
Kénigreich und Japan erzielt, also in Léandern, deren
Zentralbanken wahrend des gesamten Berichtszeitraums eine
restriktive Politik verfolgten. Darliber hinaus war der Fonds
angesichts der politischen Turbulenzen, mit denen die
Wirtschaft im September zu kampfen hatte, nur in sehr
begrenztem Umfang
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in britischen Staatsanleihen engagiert. Der Fondsmanager
erhohte die Fondsbestande in Gilts, nachdem die Renditen in die
Hoéhe geschnellt waren. Australien und Neuseeland waren im
Portfolio deutlich Ubergewichtet und beeintrachtigten die
Wertentwicklung, da die dortigen Renditen dem Anstieg bei
US-Staatsanleihen folgten.

Der Fonds war im Vergleich zum Referenzwert vor allem in
Wertpapieren mit langeren Laufzeiten investiert. Fir die
Wertentwicklung erwies sich dies als glinstig, denn die hohe
Inflation und die aggressiv vorgehenden Zentralbanken hatten
eine Abflachung der globalen Renditekurven zur Folge.
Staatsanleihen aus Schwellenldndern, insbesondere Mexiko,
Indonesien und Malaysia, erwiesen sich als widerstandsféhig.
Sie legten weniger Volatilitdt an den Tag als ihre Pendants aus
den Industrielandern und leisteten einen positiven Beitrag zur
Gesamtrendite.

Das Wahrungsengagement erwies sich als abtraglich. Verluste
wurden etwa bei Short-Positionen eingefahren, etwa im
koreanischen Won sowie mit einer Kreuzposition zwischen der
schwedischen Krone und dem polnischen Zloty. Allerdings
erwies sich eine Long-Position im japanischen Yen als hilfreich,
vor allem im Dezember.

Im Hinblick auf die Portfolioverdnderungen verringerte der
Fondsmanager zunachst sein Engagement in européischen
Staatsanleihen, indem er sich von Futures auf zweijahrige
Bundesanleihen und 10-jéhrige franzésische Staatsanleihen
trennte. Der Fonds verlagerte sich in der Renditekurve nach
oben, indem er in der EU als auch spezifisch in Spanien
10-jahrige Emissionen verkaufte und 30-jahrige Titel kaufte. Die
Short-Futures-Position in britischen Gilts wurde beibehalten.
Das Engagement in inflationsindexierten Anleihen wurde
wahrend des gesamten Berichtszeitraums vor dem Hintergrund
hoher  Realrenditen  und  schliesslich  nachlassender
Inflationserwartungen erhdht. Bei den Lokalwéahrungsanleihen
von Schwellenléandern investierte der Fondsmanager in
indonesische und mexikanische Staatsanleihen sowie in
Neuemissionen von Hartwahrungsanleihen aus Saudi-Arabien.

Der Umfang der Long-Position im US-Dollar wurde zunachst
aufgestockt. In einigen Schwellenldanderwéhrungen wie dem
koreanischen Won und dem chilenischen Peso wurden hingegen
Short-Positionen  erdffnet. Im  weiteren  Verlauf des
Berichtszeitraums wurde zum ersten Mal seit vielen Quartalen
eine geringfligige Long-Position im Euro erdffnet, und die
Long-Position in US-Dollar wurde in eine Short-Position
umgewandelt.

Die aktuelle Positionierung des Fonds konzentriert sich auf die
Anpassung der Duration von Staatsanleihen, um von den sich
andernden Erwartungen in Bezug auf Inflation und Leitzinsen zu
profitieren. Der Fondsmanager rechnet in diesem Jahr mit
starkeren Kapitalschwankungen, da die Inflation zwar
zurlickgeht, aber auf hohen Niveaus verharren dirfte, es sei
denn, es kommt zu einer schweren Rezession. Wenn die
Inflation nicht auf ihren Zielwert zuriickkehrt, kénnten die
Zentralbanken die Zinssatze Uber den vom Markt erwarteten
Hoéchststand hinaus anheben.

Da die Zentralbanken voraussichtlich kurz vor dem Ende ihres
Straffungszyklus stehen, wird der Fondsmanager nach
Méglichkeiten suchen, die Duration zu erh6hen. Zu beachten ist
dabei allerdings, dass die Anleger im Januar mit einem grossen
Angebot an Staatsanleihen konfrontiert sein werden, was die
Performance wohl belasten wird.

Newton Investment Management Limited**
Januar 2023
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Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds generierte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -12,68 %
nach Abzug von Gebuhren, verglichen mit -14,22% im
Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit Index TR
USD-Hedged und -14,87 % fir den Sektordurchschnitt des
Lipper Bond Global Corporates (alle Angaben in US-Dollar). Der
Fonds verzeichnete eine negative Rendite, tibertraf aber sowohl
seinen Referenzwert als auch den Sektordurchschnitt.

Der russische Einmarsch in der Ukraine versetzte den globalen
Markten einen Schock und verschlimmerte die Bedenken Ulber
die Inflation und die Abschwachung des globalen
Wirtschaftswachstums. Eine Kombination aus steigenden
Staatsanleiherenditen und sich ausweitenden Kreditspreads
hatte 2022 furr Kreditanleger einen perfekten Sturm zur Folge.

In den ersten drei Monaten des Jahren belasteten die
Renditekurvenpositionierung, die Landerauswahl und die
Schwellenlanderpositionierung des Fonds die Wertentwicklung.
Die Zinspositionierung steigerte die Rendite dagegen, was auf
das untergewichtete Durationsengagement zurlickzufiihren
war, als die Renditen anzogen. Ertragssteigernd war die
Wertpapierauswahl, insbesondere wegen Zugewinnen bei
Versicherungs- und Einzelhandelsimmobilienunternehmen. Das
mangelnde Engagement des Fonds in Unternehmensanleihen
mit russischem Kontext war ebenfalls hilfreich.

Im zweiten Quartal war die Durationsposition schadlich. Auch
die Landerauswahl belastete letztlich die Performance. Das
Sektorengagement wirkte zunadchst vorteilhaft, belastete aber
dann im weiteren Verlauf des Berichtszeitraums, wéahrend die
Wertpapierauswahl erst eine positive, dann eine neutrale
Wirkung zeigte und am Ende des Zeitraums Wertabziige
brachte.

Im dritten Quartal Ubertraf der Fonds den Referenzwert dank
einer Uberdurchschnittlichen Performance von Kreditanlagen,
Zinsen und Wahrungen. Die Sektorstrategie wirkte sich positiv
aus, denn europaische Immobilien konnten die in den
Vormonaten eingefahrenen Verluste zum Teil wettmachen. Das
Engagement des Fonds in  Schwellenldndern  und
hypothekarisch besicherten Wertpapieren wurde durch die
anhaltend hohe Volatilitat bei Zinssatzen belastet.

Im  Schlussquartal 2022 erholten sich risikoreichere
Vermdgenswerte, da aufgrund schwacherer Wirtschaftsdaten
und einer liberraschend niedrigen Inflation eine Anderung in der
Geldpolitik eingepreist wurde, was den Kreditmarkten Auftrieb
verlieh. In diesem Umfeld war die Zinspositionierung des Fonds
hauptverantwortlich fiir die relative Outperformance. Die
Strategie des Fonds bei Unternehmensanleihen und sein
Wahrungsengagement erwiesen sich als abtraglich.

Gegen Ende des Jahres verstarkte der Fondsmanager die
Untergewichtung in der Duration, nachdem die Europaische
Zentralbank die Zinssatze angehoben hatte. Kurz vor
Jahresende wurde die Gewichtung in der Duration dann wieder
erhoht. Bei den Unternehmensanleihen wurde das Fondsrisiko
im Dezember auf eine leichte Untergewichtung gegenliber dem
Referenzindex verringert. Der Fondsmanager verausserte
ausserdem auf den Euro lautende Unternehmensanleihen, die
sich besser entwickelt hatten als US-Emissionen, und
verringerte das Volatilitatsrisiko durch den Verkauf von Credit
Default Swaps.
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Im kommenden Jahr rechnet der Fondsmanager mit einer
Verlangsamung des globalen Wachstums und einer niedrigeren
Gesamtinflation. Der Fonds ist auf einen Zinshéhepunkt im

Jahr 2023 ausgerichtet. Allerdings diirften die darauf folgenden
Zinssenkungen allmahlicher vonstattengehen, als von den
Marktteilnehmern derzeit erwartet.

Wie das Jahr 2022 zeigte, kénnen unerwartete Ereignisse zu
Turbulenzen in der Wirtschaft und an den Mérkten fiihren. Der
Fondsmanager behélt die geopolitische Lage genau im Blick,
darunter die Spannungen zwischen China und Taiwan und der
anhaltende Konflikt zwischen Russland und der Ukraine.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023

BNY MELLON GLOBAL DYNAMIC BOND FUND

Die Anteilsklasse USD A des Fonds verzeichnete im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -6,50 %,
verglichen mit 3,48 % fiir den SOFR (30 Tage aufgezinst) +2 %
(jeweils in US-Dollar). Der Fonds lieferte eine negative Rendite
und blieb hinter seinem Referenzwert zurtick.

Die Bestande des Fonds in Hochzinsanleihen verbuchten im
Verlauf des Jahres die schwachsten Renditen. Instrumente zur
Wahrungsabsicherung und Derivate wirkten sich positiv aus.

Im Bereich der Hochzinsanleihen brachten die Bestédnde im
iShares Asian High Yield Bond Fund und im BNY Mellon Global
High Yield Bond Fund die grossten Wertabzlge. Allerdings
erzielten Einzelpositionen wie die chinesische
Immobilien-Holding KWG auch Wertzuwachse. Ebenfalls
schwach tendierten die Fondsbestande in Staatsanleihen der
Industrielander, da es unter diesen zu einem Abverkauf kam. Am
schadlichsten war das Engagement in kurzlaufenden
US-Treasuries. Besténde in langlaufenden US-amerikanischen
und australischen Staatsanleihen sowie 10-jahrige dénische
Anleihen belasteten die Performance ebenfalls. Allerdings
wurde ein grosser Teil dieser Verluste bei Staatsanleihen durch
Short-Positionen in Futures auf Staatsanleihen ausgeglichen,
die sich wertsteigernd auswirkten.

Die Verluste aus Unternehmensanleihen mit Investment Grade
fielen eher verhalten aus, was einer niedrigen Gewichtung und
einer Ausrichtung auf eine kirzere Duration zuzuschreiben war.
Zudem waren die Verluste in Anlagen der Schwellenlédnder
geringer als die am breiteren Markt. Das Wahrungsengagement
steigerte per saldo die Wertentwicklung. Die Long-Positionen
des Fonds im US-Dollar und im chilenischen Peso sowie eine
Short-Position im Euro erwiesen sich als vorteilhaft.

Teil der Verdnderungen auf Portfolioebene war, dass der
Fondsmanager zu Beginn des Jahres zur Duration wieder eine
defensivere Haltung einnahm, da klar wurde, dass die
Zentralbanken, allen voran die US-Notenbank, die Zinsen rasant
erhéhen wiirden. Es wurden Short-Positionen in britischen Gilts,
flnfjahrigen US-Staatsanleihen und deutschen Bundesanleihen
eroffnet. Brasilianische und siidafrikanische Anleihen wurden
taktisch zugekauft in der Erwartung, dass sie von einem
sprunghaften Anstieg der Rohstoffpreise profitieren wiirden. Im
weiteren Jahresverlauf wurden langlaufende US-amerikanische
und européische Staatsanleihen sowie US-TIPS hinzugefiigt. Bei
Lokalwahrungsanleihen der Schwellenldnder kam es zu Kaufen
in Peru, Mexiko und
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Saudi-Arabien. Ausserdem wurde das Engagement des Fonds in
Brasilien erhoht. Die Gewichtung von Hochzinsanleihen wurde
verringert, da sich der Ausblick fir das Wirtschaftswachstum
und die Liquiditat verschlechterte.

Im spéateren Jahresverlauf wurde die Gesamtduration des Fonds
erhéht. Dies erfolgte in erster Linie durch den Verkauf der
Bestdnde in Put-Optionen auf US-Staatsanleihen und eine
erhéhte Duration in Unternehmens- und
Schwellenlanderanleihen mit Investment Grade. In den letzten
Wochen des Berichtszeitraums wurde die Duration erneut
verringert.

Bei Wahrungen erh6hte der Fondsmanager die Long-Position im
US-Dollar und ging Short-Positionen in Wahrungen wie dem
koreanischen Won und der tschechischen Krone ein. Im
weiteren Jahresverlauf wurden jedoch eine Long-Position im
Euro sowie eine Short-Position im US-Dollar eingefiihrt.

Die aktuelle Positionierung des Fonds konzentriert sich auf die
Anpassung der Duration von Staatsanleihen, um von den sich
andernden Erwartungen in Bezug auf Inflation und Leitzinsen zu
profitieren. Ansehnliche Renditen erwiesen sich als hilfreich: Sie
kénnen Unterstiutzung bieten, um Kapitalschwankungen
auszugleichen. Letztere werden fiir 2023 erwartet, da die
Inflation zwar zurilickgeht, aber auf einem hohen Niveau
verharren dirfte (sofern es nicht zu einer schweren Rezession
kommt). Wenn die Inflation nicht auf ihren Zielwert zuriickkehrt,
kénnten die Zentralbanken die Zinssatze Uber den vom Markt
erwarteten Hochststand hinaus anheben.

Newton Investment Management Limited
Januar 2023

BNY MELLON GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

Die Anteilsklasse USD C des Fonds verbuchte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -12,20 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
-10,56 % fiir den ICE Bank of America Merrill Lynch Developed
Markets High Yield Constrained TR Index (USD Hedged), jeweils
in US-Dollar.

Zu Beginn des Jahres 2022 befand sich der Markt fir
Hochzinsanleihen in guter Verfassung und profitierte von der
starken Performance 2021 und technischen Marktfaktoren.
Infolge der restriktiven Haltung der US-Notenbank und
anhaltender Inflationsbedenken erlebten Hochzinsanleihen
eines der schwierigsten Jahre seit 2008, wenngleich die
Anlageklasse im Verhéltnis besser abschnitt als die meisten
festverzinslichen Kategorien. Die Spreads von Hochzinsanleihen
weiteten sich ab Jahresbeginn deutlich. Die Wertentwicklung
fiel Uber das gesamte Qualitdtsspektrum hinweg negativ aus,
wobei das niedriger eingestufte Segment am abtraglichsten
war. Die stark unterstiitzende Fiskal- und Geldpolitik im Zuge
des Hochfahrens der Wirtschaft nach der Pandemie hat in den
letzten Quartalen die Unternehmensgewinne deutlich befliigelt
und sorgte fiir robustere Bilanzen und ein besseres
Liquiditatsumfeld. Fiir 2022 lag die Ausfallquote bei rund 1,5 %.
Im Grossen und Ganzen bleiben die Unternehmensbilanzen
ungeachtet der Konjunkturabschwéachung solide. Die meisten
Emittenten von Hochzinsanleihen verfligen also (ber
ausreichend Liquiditat, um ihren Geschaftsbetrieb
aufrechtzuerhalten und ihren Kapitalbedarf zu decken. Dennoch
geht der Fondsmanager fir 2023 von erneut steigenden
Ausfallquoten aus, die sich dem langerfristigen Durchschnitt
annahern durften.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Der Fonds verbuchte eine negative Rendite und blieb hinter
seinem Referenzwert zurliick. Dies war zum Teil auf eine
schwéachere Titelauswahl im  Gesundheitswesen und
Finanzsektor in den USA und Europa zurlickzufiihren. Eine
robuste Sektorauswahl in den Sektoren Pharmazeutika und
Einzelhandel konnte zumindest teilweise Abhilfe schaffen. Die
geringfugige  Fondsallokation in variabel verzinslichen
Vermdgenswerten trug ebenfalls zur Wertentwicklung bei.

Mit Beginn des Jahres 2023 verharrt der Fondsschwerpunkt
angesichts des Potenzials fir vermehrte wirtschaftliche
Volatilitdt unvermindert auf Titeln von h&herer Qualitat. Der
Fondsmanager ist der Meinung, dass die Renditeaufschléage fir
Hochzinsanleihen in néchster Zeit angesichts schwéacherer
Wirtschaftsdaten und einer weiterhin restriktiven Geldpolitik der
Fed etwas steigen konnten. Allerdings kdnnten sich ihrer
Einschatzung zufolge die Spreads in der zweiten Jahreshélfte
angesichts der Kommentare und des Ausblicks der Fed wieder
verengen.

In diesem Kontext dirfte das operative Umfeld fir bestimmte
zyklische Sektoren nach Uberzeugung des Fondsmanagers
schwieriger werden, unter anderem fiir Unternehmen aus den
Sektoren Chemie, Metalle und Bergbau und Baustoffe.
Ungeachtet dessen dirften sich laut Fondsmanager die
Energieméarkte aufgrund der Versorgungsengpasse und der
potenziellen Wiederéffnung der chinesischen Wirtschaft infolge
der geanderten Covid-Politik im Land weiter gut behaupten.
Bereiche, die von diskretiondren und werbungsbezogenen
Ausgaben abhangen, darunter Einzelhandel, Konsumgiiter und
Rundfunk und Fernsehen, koénnten nach Ansicht des
Fondsmanagers ebenfalls schwéachere Gewinne verzeichnen.
Gleichzeitig ist man im Fonds nach wie vor bereit, Kapitalrisiken
in Sektoren einzugehen, die auf defensivere Endmaérkte
ausgerichtet sind, darunter Verpackungen fiir Lebensmittel und
Getranke, Versicherungen und das Gesundheitswesen. Der
Fonds beurteilt Sektoren weiter skeptisch, die laufend Zugang
zu den mittlerweile teuren Kapitalmérkten benétigen, um hohe
Investitionsausgaben zu finanzieren, etwa zum Ausbau von
Kabelnetzen und Drahtleitungen.

Im Hinblick auf die Fondspositionierung hat der Fondsmanager
die Bestande in Emittenten mit geringerer Qualitét abgebaut,
das zyklische Engagement verringert und attraktive
Gelegenheiten bei Titeln von héherer Qualitdt identifiziert.
Emittenten mit einem BB-Rating machen das grdsste
Bonitatssegment im Fonds aus, wahrend ,,Single Bs* weiterhin
gut vertreten und Titel mit CCC-Rating untergewichtet sind. Die
Duration im Fonds ist etwas léanger als insgesamt im
Referenzwert, was vor allem auf das Engagement in Anleihen
mit BB-Rating mit tendenziell langerer Duration zurlickzufiihren
ist. Insgesamt ist der Fondsmanager der Ansicht, dass die
Titelauswahl fir die Wertentwicklung im Jahr 2023 den
Ausschlag geben wird.

Alcentra NY, LLC
Januar 2023

BNY MELLON GLOBAL SHORT-DATED HIGH YIELD BOND
FUND

Die Anteilsklasse USD A (Acc) des Fonds generierte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -4,41%
nach Abzug von Gebihren. Im Vergleich dazu verzeichnete der
SOFR (90 Tage aufgezinst), ein Plus von 1,177 % (jeweils in
US-Dollar). Der Fonds verbuchte eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Referenzwert zuriick.

In der ersten Jahreshélfte entwickelte sich der Fonds
unterdurchschnittlich, weil
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es bei Staatsanleihen zu einer Verkaufswelle kam und sich die
Kreditspreads weiteten. Globale Hochzinsanleihen verzeichneten
einen besonders schwierigen Zeitraum. Qualitativ hoherwertige
Anleihen erzielten nach wie vor eine relative Outperformance.
Anleihen von geringerer Qualitdt wurden dagegen durch
Wachstumsbedenken und steigende Zinssatze beeintrachtigt.

Mit Beginn des dritten Quartals schnitt der Fonds dank seiner
kirzeren Gesamtduration (etwa 1,7 Jahre gegeniiber 3,9 Jahren
am Markt) und einer soliden Titelauswahl besser ab als der
breitere Markt fir globale Hochzinsanleihen. Die relative
Outperformance hielt bis in das vierte Quartal an. Zurlickzufiihren
war sie auf die im Vergleich kirzere Gesamtduration (ca.
2,12 Jahre gegeniber 3,72 Jahren am Markt) und Endfalligkeit
(3,04 Jahre gegeniber 5,12 Jahren am Markt) sowie auf die
anhaltend positive Titelauswahl.

Bei den Portfolioaktivitdten konzentrierte sich der Fondsmanager
zu Beginn des Jahres darauf, in einem unsicheren Marktumfeld
die Barmittel aufzustocken. In Anbetracht der vorherrschenden
Unsicherheit am Markt, die durch die nachlassende
Marktliquiditdt noch verscharft wurde, hielt der Fonds eine
betrachtliche Liquiditatsposition vor. Im dritten Quartal nutzte der
Fondsmanager dann einen Teil dieser Barmittel, um neue
attraktive Anlagegelegenheiten wahrzunehmen, insbesondere bei
grinen Anleihen. Zudem verkaufte der Fonds sechsmonatige
Credit Default Swaps (CDS) von Casino und Jaguar und reduzierte
den Bestand in House of HR und TDC.

Im Schlussquartal nutzte der Fonds die Marktschwéche, um neue
attraktive Anlagegelegenheiten zu nutzen. Gleichzeitig wurden
allzu grossen Positionen gestutzt, die durch erhebliche
Mittelabflisse ~ von  verbindlichkeitsorientierten  Anlegern
entstanden waren, die Einschusspflichten nachkommen
mussten. Im Dezember kam es jedoch zu Nettomittelzuflissen in
den Fonds. Der Fondsmanager nutzte die Halfte der freien Mittel,
um sie in Titel zu reinvestieren, die ein besonders gutes
Wertpotenzial boten.

Der Fonds verringerte sein Engagement in Credit Default Swaps
und Darlehen erheblich — auf 0% bzw. 1,9 % am Jahresende.
Unterdessen hielt der Fonds an seiner Préferenz fiir auf Euro
lautende Hochzinsanleihen fest, bei einem geringeren
Engagement in Hochzinsemissionen, die auf Pfund Sterling oder
US-Dollar lauten, oder solchen aus Schwellenlandern. Zum Ende
des Berichtszeitraums hatte sich die Anzahl der Fondsbestande
auf 77 verringert. Das durchschnittliche Kreditrating im Fonds war
von B auf B+ gestiegen und die durchschnittliche Duration hatte
sichvon 1,74 Jahren auf 2,12 Jahre verlangert.

Der Fondsmanager geht davon aus, dass die US-Fed 2023 mit der
Straffung ihrer Geldpolitik aufhéren wird, was Hochzinsanleihen
und Anleihen mit Investment-Grade-Rating auf Erholungskurs
schicken sollte. Sie ist vor allem der Uberzeugung, dass
Hochzinsanleihen mit kiirzeren Laufzeiten aus Europa und den
USA 2023 robuste Renditen erzielen dirften und nichtzyklische
Sektoren wie Telekommunikation und das Gesundheitswesen
Uberdurchschnittlich abschneiden werden. Zugleich kdnnten
hohere Zinssétze, ein beschrénkter Refinanzierungsbedarf und
sonstige verfligbare liquide Mittel zu verhaltenen Neuemissionen
fihren, was der Performance von Hochzinsanleihen ebenfalls
entgegenkommen  wirde.  Angesichts der  schlechten
Konjunkturaussichten weltweit, der Energiekrise in Europa und
méglicher Inflationsiliberraschungen schliesst der Fondsmanager
allerdings nicht aus, dass es in der ersten Halfte des Jahres 2023
erneut zu Volatilitdt kommen wird.
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Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023

BNY MELLON SUSTAINABLE GLOBAL DYNAMIC BOND
FUND

Die Anteilsklasse Euro W (Acc) des Fonds verbuchte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -7,29 %
nach Abzug von Gebihren. Im Vergleich dazu verzeichnete der
1-Monats-EURIBOR +2 % eine Rendite von 2,08 % (jeweils in
Euro). Der Fonds lieferte eine negative Rendite und blieb hinter
seinem Referenzwert zuriick.

Die schwachen relativen Renditen des Fonds waren
grosstenteils auf hochverzinsliche Unternehmensanleihen und
die Wahrungsabsicherung zuriickzufiihren. Die Fondsbestande
in Staatsanleihen der Industrie- und Schwellenlander sowie
Investment-Grade-Unternehmensanleihen wirkten ebenfalls
abtraglich, wenn auch in geringerem Masse, wahrend derivative
Instrumente Mehrwert brachten.

Im Hochzinssegment zeigten die Immobilienwerte des Fonds
wie Heimstaden Bostad und Sambhallsbyggnadsbolaget
Schwache, obwohl im Schlussquartal des Jahres bei
Hochzinsanleihen eine gewisse Erholung zu verzeichnen war.
Positionen in langlaufenden Staatsanleihen der Industrieléander,
vor allem in den USA und Australien, und 10-jéhrigen
Staatsanleihen aus Dédnemark beeintrachtigten die Renditen im
Fonds. Bei den Staatsanleihen der Schwellenléander erwies sich
das Engagement in kolumbianischen Lokalwahrungsanleihen
als ertragsmindernd. Investment-Grade-Unternehmensanleihen
litten ferner unter ihrer starken Korrelation mit Staatsanleihen.
In Bezug auf das Wéhrungsengagement entwickelte sich die
Long-Position des Fonds im chilenischen Peso gut. Eine
Long-Position in der norwegischen Krone und Short-Positionen
im sidafrikanischen Rand, in der tschechischen Krone, dem
polnischen Zloty und dem koreanischen Won steigerten den
Ertrag ebenfalls.

Zu den Veranderungen im Portfolio zéhlte eine Verringerung des
Engagements in hochverzinslichen Unternehmensanleihen. Im
ersten Halbjahr wurden unter anderem européische
Unternehmen, die anféllig waren fur héhere Energiekosten,
verschiedene erganzende Tier-1-Anleihen wie UniCredit und
Lloyds und Unternehmen aus dem Bereich zyklische
Konsumguter wie Asda und Philips Domestic Appliances
abgestossen. Im weiteren Jahresverlauf waren von den
Verkdufen die Lebensmitteleinzelhédndler Iceland und Ocado
sowie die Anleihen von IHS Netherlands betroffen, da das
Engagement in Hochzinsanleihen weiter abgebaut wurde. Das
Engagement in Staatsanleihen der Schwellenldnder wurde
erhoht.

In der zweiten Hélfte des Berichtsjahres stockte der
Fondsmanager allméhlich das Engagement in Staatsanleihen
der  Industrieldnder auf. So  wurden langlaufende
US-amerikanische und europdische Staatsanleihen und
US-TIPS hinzugefiigt. Der Fondsmanager engagierte sich
verstérkt in Unternehmensanleihen mit Investment Grade und
beteiligte sich an Neuemissionen, die attraktive Pramien
aufwiesen, darunter Dollar General, Hiscox und Orsted. Weitere
Positionen wurden in Saint-Gobain und AT&T eingegangen. Bei
Lokalwahrungsanleihen aus Schwellenldndern kam es zu
Investitionen in Peru und Mexiko. Anstelle von Call-Optionen auf
US-Treasuries  wurden  Put-Optionen  erworben.  Die
Gesamtduration des Fonds wurde im Schlussquartal des Jahres
zunachst erhéht, in den letzten Wochen des Jahres jedoch
wieder verringert.
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Die aktuelle Positionierung des Fonds konzentriert sich auf die
Anpassung der Duration von Staatsanleihen, um von den sich
andernden Erwartungen in Bezug auf die Inflation und Zinssatze
zu profitieren. Die Fondsbestdnde bieten haufig eine
ansehnliche Verzinsung, die einen Teil der
Kapitalschwankungen kompensieren konnen. Fir 2023 rechnet
der Fondsmanager mit solchen Kapitalschwankungen, da die
Inflation zwar zurlickgehen, aber auf hohem Niveau verharren
dirfte, sofern es nicht zu einer schweren Rezession kommt.
Wenn die Inflation nicht auf ihren Zielwert zurlickkehrt, konnten
die Zentralbanken die Zinsséatze Giber den vom Markt erwarteten
Hochststand hinaus anheben.

Newton Investment Management Limited
Januar 2023
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REGIONALE & SPEZIALANLEIHEN

BNY MELLON EFFICIENT U.S. FALLEN ANGELS BETA
FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -14,10 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
-13,40 % fir den Bloomberg US High Yield Fallen Angel 3% Cap
TR und -12,57 % fiur den Lipper Bond Global High Yield USD
Average, alle Angaben in US-Dollar. Dementsprechend
verbuchte der Fonds eine negative Rendite und blieb sowohl
hinter seinem Referenzwert als auch hinter dem
Sektordurchschnitt zuriick.

Das Jahr war kontinuierlich von Sorgen um eine rekordhohe
Inflation, steigende Zinsen, die wachsende Rezessionsgefahr
und geopolitische Turbulenzen gepragt wie insbesondere die
Lieferkettenproblemen in China und der Krieg zwischen
Russland und der Ukraine. Diese negativen Faktoren lasteten
schwer auf der Marktstimmung, vor allem in der ersten
Jahreshalfte.

Auf Sektorebene bildeten Kommunikationstitel und zyklische
Aktien die Schlusslichter. Die Zinspositionierung des Fonds
entsprach in etwa der des Referenzwerts. Dies erwies sich fir
beide als negativ, da die Zinssatze weltweit als Reaktion auf die
drohende Inflation rapide anstiegen. In den USA stieg die
Rendite fuinfjahriger US-Treasuries im Berichtsjahr von 1,26 %
auf 4,00 %, nachdem die US-Notenbank die Leitzinsen viermal
in Folge um 75 Basispunkte (Bp.) angehoben hatte.

Energie und energiebezogene Sektoren generierten fir den
Fonds positive Renditen, da die Rohstoffpreise aufgrund der
eingeschrankten Ol- und Gaslieferungen aus Russland in die
Hohe schnellten. Die Sektoren Versicherungen und
Investitionsglter entwickelten sich ebenfalls sehr erfreulich.
Nach Kreditratings erzielten Anleihen mit BB-Rating gegeniiber
denen mit B und CCC eine starke Outperformance.

Am Fonds wurden im Berichtszeitraum keine nennenswerten
Veranderungen vorgenommen. Die Hauptaktivitat entfiel auf die
Wiederanlage von liquiden Mitteln aus Kupons.

Auch kinftig werden es die Markte mit einem unsicheren
Umfeld zu tun haben. Obgleich die Inflation nach wie vor hoch
ist, lasst sie allméahlich nach. Der Fondsmanager geht daher
davon aus, dass sich das Tempo der Zinserhéhungen im Jahr
2023 verlangsamen wird. Weitere Kursverluste an den Mérkten
fir Hochzinsanleihen dirften nach einem derart schwierigen
Jahr begrenzt bleiben. Die Unternehmen innerhalb des Sektors
weisen eine verhaltnisméssig geringe Verschuldung und starke
Liquiditatspolster auf, mit denen sie ihren Schuldendienst
bestreiten kdnnen. Zudem muss ein Grossteil der ausgegebenen
Schuldtitel vorerst nicht refinanziert werden. Aufgrund ihrer
hohen Liquiditat und ihrer stetigen, vertraglich festgelegten
Ertrage erachtet der Fondsmanager Hochzinsanleihen im
Gegensatz zu den illiquiden Privatméarkten und volatilen
offentlichen Aktienmarkten als attraktiv.

Insight North America LLC
Januar 2023
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BNY MELLON EFFICIENT U.S. HIGH YIELD BETA FUND

Die Anteilsklasse USD A (Inc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -11,48 %
nach Abzug von Geblihren, gegeniber einer Rendite von
-11,19 % fir den Bloomberg Barclays US Corporate High Yield
TR, jeweils in US-Dollar. Entsprechend verzeichnete der Fonds
eine negative Rendite und blieb hinter seinem Referenzwert
zuriick.

Das Jahr war kontinuierlich von Sorgen um eine rekordhohe
Inflation, steigende Zinsen, die wachsende Rezessionsgefahr
und geopolitische Turbulenzen gepragt wie insbesondere die
Lieferkettenproblemen in China und der Krieg zwischen
Russland und der Ukraine. Diese negativen Faktoren lasteten
schwer auf der Marktstimmung, vor allem in der ersten
Jahreshalfte.

Auf Sektorebene bildeten Kommunikationstitel, nichtzyklische
Aktien und Finanzwerte die Schlusslichter. Die
Zinspositionierung des Fonds entsprach in etwa der des
Referenzwerts. Dies erwies sich fiir beide als negativ, da die
Zinssatze weltweit als Reaktion auf die drohende Inflation
rapide anstiegen. In den USA stieg die Rendite funfjahriger
US-Treasuries im Berichtsjahr von 1,26 % auf 4,00 %, nachdem
die US-Notenbank die Leitzinsen viermal in Folge um
75 Basispunkte (Bp.) angehoben hatte.

Energie und energiebezogene Sektoren generierten fir den
Fonds positive Renditen, da die Rohstoffpreise aufgrund der
eingeschréankten Ol- und Gaslieferungen aus Russland in die
Hohe schnellten. Nach Kreditratings erzielten Anleihen mit
BB-Rating gegenuber Titeln mit B und CCC eine
Outperformance.

Am Fonds wurden im Berichtszeitraum keine nennenswerten
Veranderungen vorgenommen. Die Hauptaktivitat entfiel auf die
Wiederanlage von liquiden Mitteln aus Kupons.

Auch kinftig werden es die Markte mit einem unsicheren
Umfeld zu tun haben. Obgleich die Inflation nach wie vor hoch
ist, lasst sie allmahlich nach. Der Fondsmanager geht daher
davon aus, dass sich das Tempo der Zinserhéhungen im Jahr
2023 verlangsamen wird. Weitere Kursverluste an den Markten
fir Hochzinsanleihen dirften nach einem derart schwierigen
Jahr begrenzt bleiben. Die Unternehmen innerhalb des Sektors
weisen eine verhaltnismassig geringe Verschuldung und starke
Liquiditatspolster auf, mit denen sie ihren Schuldendienst
bestreiten kénnen. Zudem muss ein Grossteil der ausgegebenen
Schuldtitel vorerst nicht refinanziert werden. Aufgrund ihrer
hohen Liquiditdt und ihrer stetigen, vertraglich festgelegten
Ertrage erachtet der Fondsmanager Hochzinsanleihen im
Gegensatz zu den illiquiden Privatméarkten und volatilen
6ffentlichen Aktienmarkten als attraktiv.

Insight North America LLC
Januar 2023

40

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

BNY MELLON EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT
FUND

Die Anteilsklasse USD A des Fonds verzeichnete im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -15,87 %,
verglichen mit -12,26 % fir den JP Morgan Corporate EMBI
Broad Diversified USD Index TR und -15,17% fir den
Sektordurchschnitt des Lipper Bond Emerging Markets Global
Corporates (alle Angaben in US-Dollar).

Der Fonds erzielte eine negative Rendite und blieb hinter seinem
Referenzwert und dem Sektordurchschnitt zurtick.

Das vergangene Jahr war fir die Marktteilnehmer schwierig: In
Europa kehrte der Krieg zurlick, die Inflation in weiten Teilen der
Welt erreichte seit mehreren Jahrzehnten nicht mehr
verzeichnete Hochststande, die Zentralbanken erhohten
wiederholt und anhaltend ihre Leitzinsen, die Rezessionssorgen
nahmen zu und der US-Dollar wertete auf ein 20-Jahres-Hoch
auf.

Das Fondsengagement in Hochzinsanleihen belastete die
Performance  deutlich. Auf regionaler Ebene waren
hochverzinsliche Anleihen in Lateinamerika (vor allem in
Brasilien und Mexiko) und Asien (China und Macao) besonders
schwach. Auf Sektorebene belasteten die Finanzwerte die
Renditen  erheblich. =~ Nachdem die Inflations- und
Zinserwartungen stiegen, schnitten Anleihen mit Laufzeiten von
3 bis 10 Jahren in der Regel schlechter ab als solche mit
kirrzeren Laufzeiten von 0-3 Jahren.

Das Wahrungsengagement des Fonds und die Bestande in
Staatsanleihen unterstiitzten die Renditen im Berichtszeitraum.
Im Vergleich zum Referenzwert schnitten die
Investment-Grade-Anleihen des Fonds besser ab, insbesondere
das regionale Engagement in Asien sowie in Mittel- und
Osteuropa. Auf Landerebene waren auch die Fondsbestéande in
Hochzins- und Investment-Grade-Anleihen aus Russland fiir die
relative Wertentwicklung von Vorteil. Die
Portfolioabsicherungsstrategie des Fondsmanagers schlug
positiv zu Buche.

Nach Kreditratings prasentierten sich Hochzinsanleihen und
Titel mit InvestmentGrade im Berichtsjahr gleichermassen
schwach. Unter Hochzinsanleihen konzentrierte sich der
negative Performancebeitrag vor allem auf Anleihen mit den
Noten BB und B. Bei Investment-Grade-Anleihen war die
negative Performance in erster Linie der Positionierung in
Instrumenten mit BBB-Rating zuzuschreiben.

Im Hinblick auf die Portfolioaktivitat l6ste der Fondsmanager die
seit langem bestehende Untergewichtung Asiens auf, da diese
Region von der Wiederdéffnung der chinesischen Wirtschaft
profitieren sollte. Der Fonds erhohte ausserdem seine
Ubergewichtung in Lateinamerika. Der Fondsmanager schatzt
die relativen Bewertungen in der Region als attraktiv ein. Afrika
und Mittel- sowie Osteuropa sind nach wie vor leicht
Ubergewichtet, der Nahe Osten aufgrund Uberzogener
Bewertungen bleibt dagegen untergewichtet.

Mit Blick auf die Zukunft haben sich einige der grdssten
Hindernisse fiir die Schwellenlander im Jahr 2022, darunter
Chinas strenge Null-Covid-Politik und ein starker US-Dollar,
Anfang 2023 in Rickenwind verwandelt.



REGIONALE & SPEZIALANLEIHEN Forts.

BNY MELLON EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT
FUND Forts.

Dariiber hinaus ist die Inflation in den USA mittlerweile definitiv
wieder rucklaufig, was Anlass zur Hoffnung gibt, dass die
Federal Reserve das Tempo ihrer Zinserhdhungen verringern
wird.

Fir die Unternehmen in den Schwellenldndern wirkten sich die
unerwartet frihe Wieder6ffnung der chinesischen Wirtschaft
und energischere handfeste Unterstiitzungsmassnahmen fir
den chinesischen Immobilien- und Technologiesektor am
positivsten aus. Obschon sich die Stimmung am Markt
verbessert hat, besteht laut Fondsmanager nach wie vor eine
klare Diskrepanz zwischen den Bewertungen und dem stérkeren
Wirtschaftsumfeld. Folglich schétzt der Fondsmanager den
Ausblick fur Unternehmensanleihen der Schwellenléander positiv
ein.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023

BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT FUND
Die Anteilsklasse USD A des Fonds generierte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -17,54 %
nach Abzug von Gebuhren, wahrend der JPMorgan EMBI Global
Index -16,45 % verbuchte. Der Fonds verbuchte eine negative
Rendite und blieb hinter seinem Referenzwert zurlick.

Auf Landerebene wurde die Performance des Fonds vor allem
durch die Ubergewichtung von Mexiko und Ghana und die
Untergewichtung der Tirkei beeintrachtigt. Eine libergewichtete
Position in Russland und untergewichtete Positionen in Belarus
und Sri Lanka erwiesen sich als giinstiger. Ebenfalls positiv
waren die Durations- und die Spread-Positionierung.

Zu Beginn des Jahres verringerte der Fondsmanager sein
Engagement in Russland und der Ukraine und baute zugleich die
Positionen in ausgewéhlten Landern moderat aus, unter
anderem in Argentinien und Panama. In der Folge wurde das
Risiko in Europa durch Beteiligungen an Neuemissionen in
Bulgarien und Ruménien aufgestockt, die offenbar ein gutes
Wertpotenzial boten. Der Fondsmanager trennte sich nach einer
starken Outperformance von den Fondsbeteiligungen an
quasi-staatlichen Unternehmen in China (Sinopec und State
Grid Corporation of China) und Chile (Codelco). Mit Alibaba
wurde ein weiteres chinesisches Unternehmen in den Fonds
aufgenommen. Zu Beginn des vierten Quartals stockte der
Fonds das aktive Risiko deutlich auf, das grosstenteils auf die
Spreads von Investment-Grade-Anleihen entfiel.

Gegen Ende des Jahres konzentrierte sich die Portfolioaktivitat
angesichts der verengten Spreads in der Anlageklasse auf eine
Verringerung des Risikos. Das Risiko bezogen auf
Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating wurde verringert.
Im Zuge starker Rallys beschloss der Fondsmanager, Gewinne
aus den Positionen mitzunehmen, die in den letzten Monaten in
das Portfolio aufgenommen worden waren. Dies betraf im
Einzelnen auf den Euro lautende Positionen in Estland und
Litauen sowie Bulgarien und Positionen in Polen, auf den
Philippinen, in Mexiko, der Elfenbeinkiste und der
Dominikanischen Republik. Mit den Erlésen wurden die
Fondsbeteiligungen an Unternehmensanleihen mit
Investment-Grade-Rating erhéht, bei denen gutes Wertpotenzial
identifiziert wurde.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Zudem trennte sich der Fondsmanager von Gazprom, nachdem
sich die Preise fir russische Vermégenswerte von einem sehr
schlechten Niveau zu Beginn des Jahres erholt hatten, und
wegen der anhaltenden Risiken im Zusammenhang mit dem
Krieg in der Ukraine. Schliesslich wurde eine Position in Agypten
verkauft, um eine aktive Untergewichtung herbeizufihren,
nachdem sich die Spreads deutlich erh6ht hatten und weiterhin
Probleme bestehen, wie die Spanne zwischen dem offiziellen
agyptischen Wechselkurs und dem parallelen Kurs belegt.
Letztere lasst auf Schwierigkeiten bei der Aussenbilanz und
Mittelabflisse schliessen.

Der Fonds ist in Schwellenlédnderanleihen durch Engagements in
Hochzinspapiere weiterhin lbergewichtet, nachdem die
Bestande in Investment-Grade-Titeln im Dezember reduziert
wurden. Long-Positionen in ausgewahlten Landern Afrikas und
Lateinamerikas wurden durch untergewichtete Positionen in
Asien und bestimmten Regionen in Mittel- und Osteuropa
finanziert, in denen die Bewertungskennzahlen wesentlich
anspruchsvoller erscheinen. Aus Sektorperspektive war der
Fonds in quasi-staatlichen Schuldtiteln und
Unternehmensanleihen weiterhin tber- und in Staatsanleihen
auf Durationsbasis untergewichtet. Der Fondsmanager strebt
eine insgesamt neutrale Durationsposition an, da die
Erwartungen in Bezug auf den méglichen Hochststand der
US-Zinssatze nun verninftiger sind und die Rhetorik der
Zentralbanken weltweit ausgewogener anmutet, zumal die
Inflation ihren Hohepunkt erreicht haben diirfte.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023

BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT LOCAL
CURRENCY FUND

Die Anteilsklasse USD A des Fonds verbuchte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -9,56 %
nach Abzug von Gebihren, wahrend der JP Morgan GBI-EM
Global Diversified TR Index eine Rendite von -11,69 % verbuchte,
beide in US-Dollar. Der Fonds lieferte eine negative Rendite,
entwickelte sich aber besser als der Referenzwert.

Die Outperformance des Fonds war sowohl auf lokale Anleihe-
als auch Wahrungsengagements zurickzufihren. Die
Wahrungspositionierung profitierte von einer Untergewichtung
im agyptischen Pfund und in der indonesischen Rupiah sowie
einer Ubergewichtung im russischen Rubel und im koreanischen
Won. Dies wurde teilweise durch die Ubergewichtung des
kolumbianischen Peso und des chilenischen Peso zunichte
gemacht. Bei Lokalwédhrungsanleihen profitierte der Fonds
insbesondere von einer Untergewichtung Polens und einer
Ubergewichtung Russlands, was teilweise durch eine
Ubergewichtung Kolumbiens und eine Untergewichtung der
Tlrkei ausgemerzt wurde.

Ab Ende 2021 verringerte der Fonds sein aktives Risiko leicht.
Bei den Wahrungen wurde die Long-Position im
kolumbianischen Peso verringert und die Untergewichtung im
peruanischen Sol und im rumanischen Leu erhoht. Ferner wurde
eine Relative-Value-Position mit Long-Engagement im
stidafrikanischen Rand im Verhéltnis zum mexikanischen Peso
hinzugefugt. Dieser Entscheidung lagen sowohl
bewertungsbezogene als auch zyklische Faktoren zugrunde. Mit
Beginn des dritten Quartals erhéhte der Fonds allméhlich aktive
Positionen in  Anleihen, indem er sich starker in
Lokalwahrungsanleihen Siidafrikas und Mexikos engagierte.
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Darliber hinaus loste der Fonds einige Relative-Value-Trades
auf, die eine Long-Position in der indischen Rupie auf ,neutral”
verringerten, stutzte eine Short-Position im chinesischen
Renminbi um die Halfte und fligte eine Ubergewichtete Position
im chilenischen Peso hinzu. Ferner nahm der Fondsmanager
eine Position in koreanischen Anleihen auf. In Malaysia wurde
nach den Parlamentswahlen die Duration am langen Ende der
Kurve erhéht.

Gegen Ende des Berichtszeitraums hielt der Fonds in einer
Reihe von Landern ubergewichtete Positionen. Hierzu zahlten
Brasilien aufgrund hoher Realrenditen und einer sinkenden
Inflation, Mexiko aufgrund hoher Realrenditen (ex-ante) und
attraktiver Spreads gegenuber US-Staatsanleihen, Kolumbien
wegen des Ausblicks auf weniger politische Risiken im neuen
Jahr, Ungarn infolge des potenziellen Katalysators in Bezug auf
unterstitzende Finanzmittel der EU und Siidafrika wegen einer
nachlassenden Inflation, positiver Realrenditen und einer
steilen Renditekurve. Der Fondsmanager setzte tendenziell
verstarkt auf lokale Zinssatze und Wahrungsrisiken in glinstiger
bewerteten Bereichen, da er davon ausging, dass die Inflation in
ausgewahlten Schwellenlédndern, darunter Brasilien, allméhlich
nachlésst. Darliber hinaus erachtete sie einige Schwellenlander
wie Brasilien und Mexiko als attraktiv. Stidafrika und Kolumbien
erschienen ebenfalls ansprechend. Mit Blick auf die Zukunft
wird der Fondsmanager bestrebt sein, sein Engagement in
Zinsinstrumenten weiter zu erhdhen, indem er ausgewahlte
Untergewichtungen (z. B. Malaysia) reduziert.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023

BNY MELLON EMERGING
OPPORTUNISTIC FUND

Die Anteilsklasse USD C des Fonds verzeichnete im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -13,48 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit -13,15% fur den
Referenzwert, einen zusammengesetzten Index bestehend aus
50 % JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets
Global Diversified TR Index, 25 % JP Morgan Emerging Markets
Bond Index Global TR Index und 25% JP Morgan Corporate
Emerging Markets Bond Index Diversified TR Index (jeweils in
US-Dollar). Der Fonds lieferte eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Referenzwert zuriick.

MARKETS DEBT

Die negative Rendite war durch eine Ubergewichtung in der
Ukraine, eine Untergewichtung in der Turkei und eine
Ubergewichtung in Mexiko bedingt. Die Positionierung des
Fonds in Hartwéhrungsanleihen und die diesbezigliche
Durationsposition wirkten sich positiv aus. Bei den Wahrungen
brachten vor allem die Ubergewichtung des russischen Rubel
und eine Untergewichtung der tlrkischen Lira, der
indonesischen Rupiah, des neuen Taiwan-Dollar und des
rumanischen Leu Gewinne, die jedoch teilweise durch Verluste
aus

Ubergewichteten Positionen im ungarischen Forint und im
chilenischen Peso zunichtegemacht wurde. Den stérksten
positiven Beitrag auf Landerebene leisteten die Ubergewichtung
Russlands, die Untergewichtung Pakistans und der
Kassenbestand.
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Der Fonds verringerte das aktive Risiko im Bereich der lokalen
Zinssatze geringfligig. Bei Schwellenlanderwahrungen wurden
die Long-Positionen im kolumbianischen Peso verringert und die
Untergewichtung im peruanischen Sol und im ruméanischen Leu
erhéht. Ferner wurde eine Relative-Value-Position mit
Long-Engagement im suidafrikanischen Rand im Verhéltnis zum
mexikanischen Peso hinzugefiigt. Dieser Entscheidung lagen
sowohl bewertungsbezogene als auch zyklische Faktoren
zugrunde. Im dritten Quartal vergrésserte der Fonds die
Positionen in  sudafrikanischen  und mexikanischen
Lokalwahrungsanleihen. Darliber hinaus ldste der Fonds einige
Relative-Value-Trades auf, mit denen eine Long-Position in der
indischen Rupie auf ,neutral” verringert wurde, minimierte den
Umfang einer Short-Position im chinesischen Renminbi auf die
Halfte und fugte eine Ubergewichtete Position im chilenischen
Peso hinzu. Ferner nahm der Fonds eine Position in
koreanischen Anleihen auf. In Malaysia wurde die Duration am
langen Ende der Kurve erh6ht. Zum Jahresende wies der Fonds
strukturelle Ubergewichtungen in Brasilien, Mexiko, Kolumbien,
Ungarn und Sidafrika auf.

Bei den Hartwéhrungsanleihen reduzierte der Fondsmanager zu
Beginn des Jahres sein Engagement in Russland und der
Ukraine. Lander wie Argentinien und Panama stockte er
stattdessen leicht auf. Hinzugefiligt wurden Neuemissionen aus
Bulgarien und Rumanien. Der Fondsmanager trennte sich nach
einer starken Outperformance von den Fondsbeteiligungen an
quasi-staatlichen Unternehmen in China (Sinopec und State
Grid Corporation of China) und Chile (Codelco). Neu eréffnet
wurde eine Position in Alibaba.

Das Risiko bezogen auf Staatsanleihen mit
Investment-Grade-Rating wurde gegen Jahresende verringert.
Im Einzelnen wurden Gewinne bei auf den Euro lautenden
Positionen in Estland, Litauen und Bulgarien, Positionen in
Polen, auf den Philippinen, in Mexiko und der Elfenbeinkiiste
sowie Positionen in der Dominikanischen  Republik
mitgenommen. Mit den Erlésen wurden die Fondsbeteiligungen
an Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating erhdht,
bei denen gutes Wertpotenzial identifiziert wurde. Zudem
trennte sich der Fondsmanager von Gazprom, nachdem sich die
Preise fur russische Vermdgenswerte von einem sehr
schlechten Niveau zu Beginn des Jahres erholt hatten, und
wegen der anhaltenden Risiken im Zusammenhang mit dem
Krieg in der Ukraine. Und schliesslich wurde eine Position in
Agypten verkauft.

Der Fonds gewichtet Schwellenldnderanleihen weiterhin Uber,
in erster Linie durch Engagements in Hochzinsanleihen. Aus
Sektorperspektive war der Fonds in quasi-staatlichen
Schuldtiteln und Unternehmensanleihen weiterhin tber- und in
Staatsanleihen auf Durationsbasis insgesamt untergewichtet.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023
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BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT TOTAL RETURN
FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds verzeichnete im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -16,03 %,
verglichen mit -13,93% fir den zusammengesetzten
Referenzwert (bestehend aus 1/3 JP Morgan Government Bond
Index — Emerging Markets Global Diversified TR Index, 1/3 JP
Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified TR
Index, 1/3 JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index
Broad Diversified TR Index) und -12,05% fir den
Sektordurchschnitt des Lipper Global-Bond Emerging Markets
Global LC.

Der Fonds erzielte eine negative Rendite und blieb hinter seinem
Referenzwert und dem Sektordurchschnitt zurtick.

Fur Anleger in Schwellenlanderanleihen war das Jahr schwierig.
Der Krieg in der Ukraine, die rasante Inflation, die steigenden
Zinsen, der  starke US-Dollar, das nachlassende
Wirtschaftswachstum und die restriktive Null-Covid-Politik
Chinas belasteten allesamt die Renditen. Die Marktvolatilitat
war erhéht, da sich die Anleger schwertaten, den erheblich
verdnderten wirtschaftlichen und geopolitischen Bedingungen
Rechnung zu tragen.

Auf Landerebene wurde die Performance vor allem durch die
Fondspositionen in der Ukraine und in China beeintrachtigt.
Besonders volatil waren nach dem russischen Einmarsch
ukrainische Anlagewerte. Die chinesische Wirtschaft litt
dagegen unter den restriktiven Massnahmen, mit denen eine
Ausbreitung des Infektionsgeschehens durch  Covid-19
verhindert werden sollten. Die Positionen des Fonds in
Unternehmensanleihen minderten die Rendite ebenfalls.

Nach einem schwierigen Start schnitt die Fondsposition in
Lokalwahrungsanleihen in der zweiten Jahreshalfte allmahlich
besser ab. Das Ubergewichtete Engagement in Russland erwies
sich im Berichtszeitraum als gewinnbringend. Dariiber hinaus
profitierte das Wahrungsengagement des Fonds von einer
Ubergewichtung des Rubel, der im Verlauf des Jahres
aufwertete.

Der Fondsmanager des Fonds startete mit relativ positiven
Einschatzungen zu hochverzinslichen Staatsanleihen und
lokalen Schwellenlanderzinssatzen ins Jahr. Die Zinsen in
Industrieldndern beurteilte er indes skeptischer. Gegen Ende
des Jahres verringerte der Fondsmanager sein Positionen in
Investment-Grade-Unternehmensanleihen, blieb in  der
Anlageklasse aber durch Engagement in Hochzinsanleihen
Ubergewichtet. Aufgrund der hohen Realrenditen und der
nachlassenden Inflation hielt der Fonds eine strukturell
Ubergewichtete Position in Brasilien. Die Praferenz des
Fondsmanagers galt »,Quasi-Staatsanleihen* oder
Unternehmensanleihen in Landern wie Marokko und Mexiko. Im
Wahrungssegment behielt der Fonds lGbergewichtete Positionen
im thailandischen Baht, im slidkoreanischen Won und im
stidafrikanischen Rand bei.

Mit Blick auf 2023 schéatzt der Fondsmanager die Aussichten fir
Anleihen der Schwellenldnder konstruktiver ein. Da sich die
globale Inflation allméhlich abzuschwéchen scheint, kénnten
die Zentralbanken damit beginnen, das Tempo ihrer
Zinserh6hungen zu drosseln, oder ihre Straffungsinitiativen
sogar vorerst aussetzen. Dies wirde fir festverzinsliche
Anlagen ein giinstigeres Umfeld schaffen. Zudem

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

kénnte die Wiederdffnung der chinesischen Wirtschaft nach
dem Ausstieg aus der Null-Covid-Strategie der Regierung das
globale Wachstum ankurbeln.

Abgesehen von diesem makro6konomischen Ruckenwind
nehmen sich die Bewertungen von hochverzinslichen
Staatsanleihen im Vergleich zu ihren
Investment-Grade-Pendants nach Ansicht des Fondsmanagers
attraktiv aus. Daher kénnte die Anlageklasse 2023 von starken
Renditen profitieren.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023

BNY MELLON EUROLAND BOND FUND

Die Anteilsklasse Euro A des Fonds generierte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -16,95 %. Im
Vergleich dazu verzeichnete der Bloomberg Barclays Euro
Aggregate Bond Index eine Rendite von -17,17 %. Der Fonds
erzielte nach Abzug von Gebilhren eine negative Rendite,
Ubertraf aber seinen Referenzwert.

Das Jahr 2022 war fir die Anleger schwierig, da sowohl Aktien
als auch Anleihen in einem Umfeld steigender Zinssatze und
einer galoppierenden Inflation ins Straucheln gerieten. Die
Marktvolatilitdit war wahrend des gesamten Berichtszeitraums
erhéht.

Angesichts steigender Anleiherenditen infolge von hoéheren
Zinssatzen wurden Staats- und Unternehmensanleihen im
ersten Halbjahr abgestossen. Die Anleger trennten sich von
risikoreicheren  Anlagen, was an den Markten flr
Hochzinsanleihen zu einer relativen Underperformance flhrte.
In der zweiten Jahreshélfte blieb das Marktumfeld volatil, denn
die Inflationssorgen nahmen weiter zu. Im Oktober und
November erholten sich die Anleihemarkte teilweise. Diese
Entwicklung war jedoch nicht von Dauer, da die Anleiherenditen
im Dezember wieder deutlich anstiegen.

Die Wertpapierauswahl lieferte den gréssten positiven
Performancebeitrag. Finanztitel wie Allianz, Credit Suisse und
Raiffeisen Bank stachen im Berichtszeitraum durch ihre positive
Wertentwicklung  hervor.  Ein  weiterer  wesentlicher
Performance-Treiber war im Berichtsjahr die Duration (ein Mass
fur die Zinssensitivitat). Ein Grossteil dieser Performance
konzentrierte sich auf das dritte Quartal, als der Fonds eine
Short-Position in fiinfjdhrigen Bundesanleihen hielt, die sich als
renditetrachtig erwies.

Die Ubergewichtete Position des Fonds im Kreditrisiko war fir
die Wertentwicklung im gréssten Teil des Jahres von Nachteil,
weil sich die Kreditspreads weiteten. Allerdings wurden einige
dieser Verluste im Schlussquartal wieder hereingeholt, als sich
das Kreditumfeld verbesserte. Letztlich war die Kreditstrategie
des Fonds fir die relative Outperformance hauptverantwortlich.

In der ersten Jahreshalfte erhéhte der Fondsmanager die kurze
Durationsposition sowie die Allokation in hochverzinslichen
Unternehmensanleihen. Das Engagement in den
Schwellenlandern wurde ebenfalls leicht aufgestockt. Im dritten
Quartal behielt der Fonds seine kurze Durationsposition sowie
seine
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Ubergewichtete Kreditrisikoposition bei. Zu diesem Zweck
wurde unter anderem eine Neuemission der Raiffeisen Bank
zugekauft. Im Schlussquartal l6ste der Fonds Long-Positionen
in belgischen und deutschen Staatsanleihen auf und verringerte
nach einer starken Rallye bei europdischen
Investment-Grade-Anleihen das Kreditrisiko. Ferner blieb der
Fonds in Banken und Versorgern libergewichtet, wahrend er den
Subsektor Nahrungsmittel und Getrdnke sowie zyklische
Konsumgutertitel untergewichtete.

Mit Blick auf die Zukunft beurteilt der Fondsmanager die
Kreditmarkte aufgrund attraktiver Bewertungen aus taktischer
Sicht positiv, obwohl fir das kommende Jahr mit weiter
nachlassendem globalem Wachstum gerechnet wird. Der
Fondsmanager hat den Fonds fiir ein Ende der Zinserh6hungen
2023 positioniert, raumt aber ein, dass die darauf folgenden
Zinssenkungen langsamer erfolgen konnten als von den
Marktteilnehmern offenbar aktuell eingepreist. Nach den
Entwicklungen des Jahres 2022 bleibt der Fondsmanager
skeptisch, was die  Wirtschafts- und  Marktrisiken
einschliesslich des anhaltenden Kriegs in der Ukraine betrifft.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023

BNY MELLON EUROPEAN CREDIT FUND

Die Anteilsklasse Euro A des Fonds verzeichnete im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -14,56 %,
verglichen mit -14,17 % fir den Markit iBoxx Euro Corporates
Index TR und -13,59 % flr den Sektordurchschnitt des Lipper
Global Bond EUR Corporates (alle Angaben in Euro).

Der Fonds verbuchte eine negative Rendite und blieb sowohl
hinter seinem Referenzwert als auch hinter dem
Sektordurchschnitt zurtick.

Der wichtigste Faktor fir das Marktgeschehen war 2022 die
Straffung der Geldpolitik durch die Zentralbanken infolge der
zunehmenden Inflation. Die Unsicherheit nahm zu, als das
Marktvertrauen durch wiederholte  Volatilitatsschiibe
untergraben wurde.

In der ersten Halfte des Berichtszeitraums sind die
Anleiherenditen stark gestiegen, wobei sowohl Staats- als auch
Unternehmensanleihen auf die Inflationssorgen negativ
reagierten. Besonders schwach zeigten sich die Markte fur
Hochzinsanleihen, da die Anleger im Vergleich risikoreichere
Anlagen abstiessen. In der zweiten Jahreshalfte hielt die
Volatilitat infolge der anhaltenden Straffung der Geldpolitik an.
Die Anleiheméarkte erlebten im Oktober und November eine
Rally, allerdings kehrte sich diese im Dezember infolge weiterer
Zinserh6hungen der Zentralbanken in den Industrieldandern
wieder um.

Die  Titelauswahl lieferte  den  gréssten  positiven
Performancebeitrag im Berichtszeitraum. Wahrend der ersten
Jahreshalfte trieben vor allem Energiewerte wie Gazprom und
EDF neben den Immobilienwerten Balder Group und
Aroundtown die Wertentwicklung an. Die Titelauswahl war auch
im dritten Quartal vorteilhaft. Insbesondere die Raiffeisen Bank
wirkte sich im September positiv aus.
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Der Fondsmanager eréffnete zu Beginn des Berichtszeitraums
eine Long-Position in Bezug auf das Kreditrisiko. Er ging davon
aus, dass ein uber dem Trend liegendes Wachstum und solide
Fundamentaldaten zu einer Verengung der Spreads fiihren
wirden. Im Juli und wéahrend des vierten Quartals profitierte der
Fonds von dieser Positionierung. Letztlich belastete die
Ubergewichtung im  Kreditrisiko aber die jéhrliche
Gesamtperformance, da sich die Spreads vor allem in der ersten
Jahreshalfte weiteten. Ertragsmindernd wirkte auch die
Wahrungsposition des Fonds, insbesondere im Juli.

Bei der Anlagetatigkeit verfolgte der Fonds im Berichtszeitraum
einen aktiven, aber selektiven Ansatz mit Aktivitaten in
verschiedenen Sektoren an den Priméar- und Sekundarmarkten.
In der ersten Jahreshélfte fligte der Fonds einige Positionen
hinzu, darunter Allianz, Bank of America und Banco Sabadell.
Ausserdem stutzte der Fondsmanager die Besténde in
Medtronic, FedEx und Barclays. In der zweiten Jahreshélfte
verringerte der Fondsmanager die Fondsduration leicht, blieb
aber im Kreditrisiko Ubergewichtet positioniert und engagierte
sich an den Primér- und Sekundarmarkten verstarkt in
Finanztiteln. Zum Jahresende gewichtete der Fonds vorrangige
Bank- und Versorgungstitel Uber und Automobil- sowie
zyklische Konsumgutertitel unter.

Der Fonds ist fir das kommende Jahr auf eine allgemeine
Abschwachung des globalen Wachstums ausgerichtet.
Allerdings beurteilt der Fondsmanager die Kreditmarkte
aufgrund allem Anschein nach attraktiver Bewertungen aus
taktischer Sicht positiv. Die Gesamtinflation dirfte zwar
zuriickgehen, doch ist unsicher, wie stark. Der Fondsmanager
geht davon aus, dass die Zinssatze im Jahr 2023 ihren
Hochststand erreichen werden, glaubt aber, dass eine
anschliessende Zinssenkung langsamer vonstattengehen wird,
als derzeit offenbar vom Markt einpreist. Wie das Jahr 2022
gezeigt hat, kénnen unerwartete Ereignisse zu Turbulenzen in
der Wirtschaft und an den Markten fiihren. Folglich wird der
Fondsmanager die Situation in der Ukraine sowie die
Spannungen zwischen China und Taiwan weiterhin genau im
Auge behalten.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023

BNY MELLON U.S. MUNICIPAL INFRASTRUCTURE DEBT
FUND

Die Anteilsklasse USD C des Fonds verzeichnete im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -15,99 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
-13,41 % flr seinen individuellen Referenzwert, der sich zu 50 %
aus steuerpflichtigen und 50% aus steuerbefreiten
US-Kommunalanleihen zusammensetzt. Der Fonds verbuchte
eine negative Rendite und blieb hinter seinem Referenzwert
zurlick.

Das Jahr 2022 war fir die Anleger schwierig, da die Zinssatze
weltweit als Reaktion auf die sprunghaft steigende Inflation
angehoben wurden. Festverzinsliche Wertpapiere, darunter
US-Kommunalanleihen, die auf bundesstaatlicher und
kommunaler Ebene von Behodrden begeben werden, zeigten
Schwéche, denn die Marktteilnehmer mussten die erhohte
Marktvolatilitdt und die Weitung der Kreditspreads verkraften.
Unterdessen waren die Neuemissionen bei Kommunalanleihen
im Berichtszeitraum gering.



REGIONALE & SPEZIALANLEIHEN Forts.

BNY MELLON U.S. MUNICIPAL INFRASTRUCTURE DEBT
FUND Forts.

Wahrend des Berichtsjahres war die Durations- und
Zinspositionierung des Fonds fir die Wertentwicklung von
Nachteil, da die Zentralbanken im Kampf gegen die Inflation die
Zinsen erhdhten. Die Ubergewichtete Position des Fonds in
steuerpflichtigen Kommunalanleihen sorgte weiterhin fir
Ertrage, minderte die relative Rendite insgesamt aber wegen der
langeren Duration dieser Schuldtitel. Darliber hinaus belastete
die Durationspositionierung des Fonds in Kommunalanleihen
die relative Wertentwicklung, insbesondere durch Titel mit
mittleren Laufzeiten (3-10 Jahre).

Hauptverantwortlich fur die positive relative Performance war
Uber weite Strecken des Jahres die Titelauswahl. Die
Positionierung des Fonds auf der Renditekurve in mittelfristigen
steuerbefreiten Kommunalanleihen belastete im dritten
Quartal, erwies sich aber im Schlussquartal des Jahres als
vorteilhaft. Die Sektorallokation befligelte die Wertentwicklung
im ersten, zweiten und vierten Quartal, sorgte im dritten Quartal
allerdings fiir Gegenwind.

Im Hinblick auf die Positionierung belief sich das Engagement
des Fonds in steuerbefreiten Wertpapieren zum Jahresende auf
rund 27,1%. Der Rest des Fondsvermdgens war in
steuerpflichtigen Kommunalanleihen, gemeinnitzigen
Unternehmensemittenten und Barmitteln investiert. Das Risiko
konzentrierte sich in erster Linie auf die Fondspositionierung
bezliglich der Zinsen und der Renditekurve sowie auf ein
Ubergewichtetes Engagement in steuerpflichtigen
Instrumenten.

Der Fonds bevorzugte weiterhin Revenue Bonds, und zum
Jahresende hielt er zu fast 80,5 % diese Titel, gegeniiber 68,6 %
im Referenzwert. Unter anderem in den Subsektoren
Krankenh&user, Transport und Flughdfen war der Fonds
Ubergewichtet. Der Fondsmanager ist der Auffassung, dass
diese  Sektoren auch  weiterhin von der starken
Binnenkonjunktur in den USA profitieren werden, da gut
aufgestellte Emittenten vor der Pandemie lber eine hohe
Liquiditat verfigten.

Zum Jahresende machten die gréssten funf Positionen in
staatlichen Titeln rund 50 % des Fonds aus. Sie bestanden aus
Anleiheemittenten innerhalb von Kalifornien, New York, Florida,
Texas und Illinois. Der Fonds hatte eine etwas langere Duration
als der Referenzwert. Die durchschnittliche Kreditqualitat des
Portfolios betrug unterdessen A+, verglichen mit dem
gewichteten durchschnittlichen Kreditrating des Referenzwerts
von AA-. Die Kosten der Wéhrungsabsicherung im Fonds sind
gestiegen, denn die geldpolitische Straffung durch die
US-Notenbank sorgte fiir ein héheres Zinsgefalle zwischen dem
US-Dollar und anderen Wahrungen.

Der Fondsmanager glaubt, dass steuerpflichtige
Kommunalanleihen fiir internationale Anleger auch im
kommenden Jahr attraktiv bleiben, wenn sich die
Renditeabstande im Laufe der Zeit verengen. Die hervorragende
Kreditqualitat der Anlageklasse bedeutet, dass
Kommunalanleihen gut positioniert sind, um dem Druck einer
Konjunkturabschwéchung standzuhalten.

Insight North America LLC
Januar 2023
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RESPONSIBLE HORIZONS EURO CORPORATE BOND
FUND

Die Anteilsklasse Euro W (Acc) des Fonds generierte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -13,54 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
-13,65% fiur den Bloomberg Barclays Euro Aggregate
Corporates Index TR und -13,59 % fir den Sektordurchschnitt
des Lipper Global - Bond EUR Corporates (alle Angaben in Euro).
Der Fonds verzeichnete eine negative Rendite, Ubertraf aber
seinen Referenzwert und den Sektordurchschnitt.

Im historischen Vergleich zeigten die Méarkte fiir festverzinsliche
Wertpapiere 2022 Schwéche, da die Anleihen weltweit erstmals
seit 70Jahren in Barenmarkt-Territorium zurickfielen. Im
Zentrum der Anlegerbedenken stand die Inflationsentwicklung,
nachdem massgebliche Zentralbanken als Reaktion auf
steigende Preise die Zinsen erhéhten. In der Folge tendierten die
Renditen auf Staatsanleihen wund die Spreads von
Unternehmensanleihen volatil.

Die Titelauswahl lieferte den grossten Beitrag zur relativen
Outperformance. Zu den Spitzenreitern gehorten
Long-Positionen in Verizon (Telekommunikation) und Fidelidade
(Versicherungen). Neuemissionen von Versorgern, darunter
Western Power, Amprion und Vier Gas, schnitten ebenfalls gut
ab. In der ersten Jahreshélfte wirkten sich eine Ubergewichtete
Position in Finanzwerten sowie eine untergewichtete Position im
Tabaksektor positiv aus. Die kurze Duration und die
Positionierung auf der Renditekurve waren der Wertentwicklung
im Vergleich zum Referenzwert ebenfalls zutréaglich, weil die
Anleiherenditen im dritten Quartal stiegen. Im vierten Quartal
leistete das Ubergewichtete Kreditrisiko im Fonds einen
positiven Beitrag zur relativen Performance, als sich die
Kreditspreads verengten.

Eine Ubergewichtete Position im Telekommunikationssektor
und eine untergewichtete Position in Automobiltiteln
schmélerten die relative Performance hingegen. Die Schwache
in diesem Sektor hielt auch im dritten Quartal an, vor allem im
Juli, als die Ubergewichtete Fondsposition in Versorgern und
nachrangigen Versicherungstiteln sowie die Untergewichtung im
Bereich Lebensmittel und Getrédnke zu negativen Renditen
flhrten. Obschon die Wertpapierauswahl im Jahresverlauf den
grossten Positivbeitrag zur Rendite leistete, schmélerte sie die
Performance im vierten Quartal, vor allem im November
aufgrund von Positionen in Credit Suisse und Fidelidade.

In der ersten Halfte des Berichtsjahres beteiligte sich der
Fondsmanager an einigen Neuemissionen, darunter Virgin
Money, Euronext, Barclays, SBB, Eni und Coca-Cola, um nur
einige Beispiele zu nennen. Ferner erwarb der Fondsmanager
griine Anleihen des Versorgers Enexis sowie von Sabadell, Bank
of Ireland und UniCredit aus dem Finanzsektor und ebenso
Nachhaltigkeitsanleihen von FedEx (mit Zielen in Bezug auf
Fahrzeugelektrifizierung, nachhaltigen Treibstoff und natirliche
Kohlenstoffspeicherung). Im dritten Quartal verkaufte der Fonds
Anleihen, die als Uberbewertet erachtet wurden, um neue
Positionen auf dem Primér- und Sekundarmarkt einzugehen,
etwa in Emissionen von SSE (britischer Energieversorger) und
RBI (6sterreichische Bank). Gegen Ende des Jahres nahm der
Fonds infolge der besseren Anlegerstimmung mehrere
Neuemissionen aus nichtzyklischen Sektoren und dem
Finanzsektor in das Portfolio auf.
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Per Ende Dezember 2022 waren 25,4 % des Fonds in Positive
Impact Bonds investiert (gegentiber einem Anteil von 17,8 % im
Referenzwert). Allgemein betragt der gewichtete
Durchschnitts-Score fir Umwelt, Soziales und Corporate
Governance (ESG) 1,8 gegenulber einem Score von 1,9 fur den
Referenzwert. Je niedriger der Score innerhalb einer Spanne von
1 bis 5, desto besser die ESG-Performance. Ausserdem betragt
die CO2-Intensitat des Fonds 53,3% des Index-Score (die
CO2-Intensitat misst, wie viel Kohlendioxid Emittenten im
Verhaltnis zum Umsatz erzeugen).

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023

RESPONSIBLE HORIZONS EURO IMPACT BOND FUND

Seit Fondsauflegung am 10. Januar 2022 erzielte die
Anteilsklasse Euro W (Acc) eine Rendite von -13,79% nach
Abzug von Gebihren, verglichen mit -14,40% fir den Bloomberg
Euro Green Bond Index: Corporate. Der Fonds verzeichnete eine
negative Rendite, Ubertraf aber seinen Referenzwert.

2022 war fir festverzinsliche Wertpapiere ein historisch
schwaches Jahr, da die Anleihen weltweit erstmals seit
70Jahren in Barenmarkt-Territorium zuriickfielen. Im Zentrum
der Anlegerbedenken stand die Inflationsentwicklung, da
massgebliche Zentralbanken als Reaktion auf steigende
Verbraucherpreise die Zinsen erhéhten. Folglich verzeichneten
die Renditen auf Staatsanleihen und die Spreads von
Unternehmensanleihen im Berichtsjahr eine aussergewdhnlich
hohe Volatilitdt. Obschon das Jahr zumeist von einer
kontinuierlichen Ausweitung der Spreads gepragt war, kam es
im vierten Quartal aufgrund riicklaufiger Energiepreise und der
Hoffnung, das Tempo der Zinserhéhungen kdénnte nachlassen,
zu einer markanten Wende.

Die Ubergewichteten Positionen des Fonds in Versorgern und im
Gesundheitswesen leisteten einen positiven Beitrag, denn die
Anleger wussten die defensiven Qualitaten dieser Sektoren sehr
zu schéatzen. Die Fondsanlagen im Telekommunikationssektor
steigerten die Performance ebenfalls, da die Anleger in einem
derart unsicheren wirtschaftlichen Umfeld die
Widerstandsfahigkeit dieses Sektors bevorzugten. Der Fonds
wies ferner eine niedrige relative Gewichtung in
Immobilienwerten auf, was sich als klug erwies, denn der Sektor
litt unter den steigenden Zinssétzen und einzeltitelspezifischen
Berichten zu Bedenken lber die Unternehmensfihrung.

Die Positionierung des Fonds in Bezug auf das Kreditrisiko
leistete den grossten Negativbeitrag zur Performance. Ein
Ubergewichtetes Engagement erwies sich als schadlich, da sich
die Kreditspreads als Reaktion auf die sprunghaft ansteigende
Inflation und das zunehmende Rezessionsrisiko weiteten.

Banken und Versorger waren im vergangenen Jahr die
Hauptemittenten ,griiner Anleihen“ (Anleihen, die zur
Kapitalbeschaffung fur Klima- und Umweltprojekte begeben
werden). Die hohe Verfuigbarkeit von qualitativ hochwertigen
Gelegenheiten fiir wirkungsorientierte Investitionen flihrte dazu,
dass der Fonds ein erhebliches Engagement in beiden
Bereichen aufbaute. Zum Jahresende war das italienische
Versorgungsunternehmen Enel die grdosste Portfolioposition.
Darliber hinaus erdffnete der Fonds Positionen in grossen
Banken, darunter HSBC, Credit Agricole, Commerzbank und
Credit Suisse.
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Dabei ist das Angebot von griinen Anleihen im Immobiliensektor
deutlich zuriickgegangen, Immobilien stellten den drittgréssten
Sektor innerhalb des Portfolios. sodass sich in diesem Bereich
mittlerweile nur mehr schwer Gelegenheiten ausfindig machen
lassen.

Per Ende Dezember 2022 waren 93,1 % des Fonds in Positive
Impact Bonds und deren Emittenten angelegt. Fir eine breite
Wirkung investiert der Fonds in verschiedene Arten von
Instrumenten: So wurden 76,9 % des Fonds in griinen Anleihen,
79% in Sozialanleihen und schliesslich 1,8% in
Nachhaltigkeitsanleihen angelegt (bei denen es sich auch um
Use of Proceeds Bonds im Rahmen &kologischer und sozialer
Projekte handelt, d.h. Anleihen mit Zweckbindung der
Emissionserlose). Die Gesamtallokation des Fonds in
Impact-Anleihen belief sich somit auf 86,6 %. Abgesehen davon
zielt der Fonds auch auf Investitionen in Emittenten mit
positiver Wirkung ab. Hierbei handelt es sich um Unternehmen
mit Geschéftsaktivitaten, die erheblich (zu mehr als 50 % der
Umséatze) auf eine positive Wirkung ausgerichtet sind. Die
Fondsallokation in diesem Segment belief sich auf 6,5 %.

Der Fondsmanager schatzt den Ausblick fir Impact-Anleihen
nach wie vor positiv ein, auch wenn im letzten Jahr erstmals ein
Rickgang des Gesamtangebots dieser Art von Anlagewerten zu
verzeichnen war. Zurlickzuflihren war dies grésstenteils auf das
generell geringere Emissionsgeschehen bei
Unternehmensanleihen und weniger auf eine mangelnde
Bereitschaft der Unternehmen, griine Anleihen zu begeben, oder
auf fehlendes Kaufinteresse der Anleger. Der Fondsmanager
entdeckt weiterhin neue Sektoren und Emittenten auf dem
Markt, etwa im Automobilsektor, um mit den Erlésen die
Elektrifizierung voranzutreiben, und bei
Verpackungsunternehmen, die das Wachstum der
Kreislaufwirtschaft unterstiitzen. Nach Einschatzung des
Fondsmanagers dirften die stetig zunehmende Nachfrage der
Anleger und ein entgegenkommendes regulatorisches Umfeld
den Markt auch kiinftig unterstiitzen.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2023

Alle Daten von Lipper, Stand: 31. Dezember 2022.
Gesamtrendite, ohne Ausgabeaufschlag jedoch einschliesslich
Jahresgebuhren bei Wiederanlage der Ertrage, vor Steuern. Der
Ausgabeaufschlag kann sich erheblich auf die Wertentwicklung
Ihrer Anlage auswirken. Zahlen zur Wertentwicklung unter
Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags sind auf Anfrage
erhéltlich. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
zuverléssiger Indikator fur die Wertentwicklung in der Zukunft.
Die bisherige Wertentwicklung ist in der Wahrung der
Anteilsklasse angegeben.

* Siehe Erlauterung 19 zum Abschluss.
** Siehe Erlauterung 20 zum Abschluss.

Definitionen der in den Berichten der Anlageverwalter
verwendeten Finanzbegriffe finden Sie online im Glossar auf

https://www.bnymellonim.com/glossary/.
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BNY MELLON ABSOLUTE
RETURN BOND FUND

Aufstellung der Wertpapierbestadnde zum 31. Dezember 2022

Summe

Beizulegender Nettover-

Zeitwert mogen

Besténde Beschreibung EUR %

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Irland - 30.778.339

(31. Dezember 2021: 38.545.235) 30.778.339 9,18
26.502.550 BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond 30.778.339 918
Fund "
Gesamtanlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen 30.778.339 9,18

Anleihen
Australien - 23.389.985

(31. Dezember 2021: 15.540.661) 23.389.985 6,98
500.000 AFG 2021-2 Trust '2021-2 B' FRN 4.310% 310.577 0,09
10-Mar-2053
2.458.000 Commonwealth Bank of Australia 'REGS' FRN 1.911.422 0,57
3.610% 12-Sep-2034
1.632.733 Firstmac Mortgage Funding Trust No. 4 Series 1.039.617 0,31
2-2020'2020-2 A2' FRN 4.910% 16-Jan-2052
472.693 Flexi ABS Trust 2021-2'2021-2 C' FRN 4.510% 290.639 0,09
12-Aug-2027
159.722 Interstar Millennium Series 2006-1 Trust '2006-1 94.790 0,03
A'FRN 3.435% 27-Mar-2038
133.859 Interstar Millennium Series 2006-4H Trust '2006- 76.971 0,02
4H A2' FRN 8.507% 07-Nov-2039
451.275 Latitude Australia Personal Loans Series 2021-1 281.625 0,08
Trust '2021-1 C' FRN 4.462% 17-Apr-2030
582.000 Liberty Series 2021-1 SME '2021-1SME C' FRN 368.943 0,11
4.910% 10-Nov-2053
2.794.023 Liberty Series 2022-1'2022-1 AT' FRN 3.960% 1.757.075 0,52
10-Dec-2053
2.000.000 Mortgage House RMBS Series 2022-2'2022-2 A2" 1.273.693 0,38
FRN 5.021% 14-Dec-2053
3.215.000 National Australia Bank Ltd 'REGS' FRN 3.933% 2.548.455 0,76
02-Aug-2034
700.000 Pepper I-Prime 2021-1 Trust '2021-1 C' FRN 440.024 013
5.068% 22-Jan-2053
2.670.000 Pepper I-Prime 2021-2 Trust '2021-2 C' FRN 1.651.793 0,49
4.410% 15-Jul-2053
2.500.000 Pepper Residential Securities Trust NO 34 FRN 1.594.822 0,48
4.760% 12-Dec-2063
1.000.000 Pepper Residential Securities Trust No. 30 FRN 619.356 0,18
4.810% 15-Jan-2063
353.689 Pepper Residential Securities Trust No. 31 FRN 221.588 0,07
4.223% 23-Apr-2063
1.254.618 Pepper Residential Securities Trust No32 FRN 791.678 0,24
4.923% 23-Jul-2063
1.130.000 Resimac Bastille Trust Series 2021-2NC '2021- 688.939 0,21
2NCX C' FRN 4.706% 03-Feb-2053
708.000 Ruby Bond Trust 2021-1'2021-1 B' FRN 4.510% 437.001 0,13
12-Mar-2053
1.635.000 Solaris Trust 2021-1'2021-1 B' FRN 5.010% 1.023.440 0,31
156-Jun-2052
770.000 Think Tank Residential Series 2021-2 Trust '2021-2 472.392 014
C' FRN 4.760% 10-Mar-2054
2.700.000 Think Tank Residential Series 2022-2 '2022-2 A2' 1.716.331 0,51
FRN 5.410% 10-Jun-2054
810.000 Triton Bond Trust 2022-1 in respect of Series 1 485.293 015
'2022-1 C' FRN 4.760% 11-Sep-2053
3.000.000 Triton Bond Trust 2022-3 in respect of Series 1 1.908.510 0,57
'2022-3 A2' FRN 4.910% 10-Apr-2054
1.721.000 Westpac Banking Corp FRN 4.110% 24-Jul-2034 1.386.011 0,41

Osterreich - 5.105.379

(31. Dezember 2021:5.850.765) 5.105.379 1,52

100.000 Raiffeisen Bank International AG 'EMTN' 0.050% 80.279 0,02
01-Sep-2027

2.000.000 Raiffeisen Bank International AG 'EMTN' 5.750% 2.052.910 0,61
27-Jan-2028

1.800.000 Raiffeisen Bank International AG FRN 2.875% 1.479.690 0,44
18-Jun-2032

1.5600.000 Raiffeisen Bank International AG FRN 7.375% 1.492.500 0,45
20-Dec-2032

Belgien - 1.105.572

(31. Dezember 2021: 694.143) 1.105.572 0,33
600.000 Ethias SA5.000% 14-Jan-2026 583.728 017
600.000 KBC Group NV FRN (Perpetual) 4.2560% 521.844 016
24-0ct-2171

47

Bestédnde Beschreibung

Anleihen Forts.

Brasilien - 4.256.539

(31. Dezember 2021: 4.483.106)

20.000.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10.000%
01-Jan-2025

5.400.000 Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10.000%
01-Jan-2029

Chile - 112.248

(31. Dezember 2021: 1.582.969)

150.000 Empresa Nacional de Telecomunicaciones SA
'REGS' 3.050% 14-Sep-2032

China - 665.638
(31. Dezember 2021: 15.989.082)
900.000 China Government Bond 3.020% 27-May-2031
3.900.000 China Government Bond 3.270% 19-Nov-2030

Kolumbien - 1.557.012

(31. Dezember 2021: 1.954.448)
450.000 Colombia Government International Bond 3.875%
25-Apr-2027
880.500.000 Colombian TES 6.000% 28-Apr-2028

3.324.600.000 Colombian TES 7.250% 18-0ct-2034
2.100.000.000 Colombian TES 7.750% 18-Sep-2030
2.233.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP 'REGS'

8.3756% 08-Nov-2027

Zypern - 207.715
(31. Dezember 2021: 1.107.760)

240.000 Bank of Cyprus Holdings Plc 'EMTN' FRN 6.625%
23-0ct-2031

Ecuador - 162.493

(31. Dezember 2021: -)

268.000 Ecuador Government International Bond Step-Up
Coupon 'REGS' 5.500% 31-Jul-2030

Frankreich - 9.017.822

(31. Dezember 2021: 16.636.121)

1.800.000 BNP Paribas SA FRN (Perpetual) 6.875%
06-Jun-2171

2.600.000 Electricite de France SA FRN (Perpetual) 2.625%
01-Jun-2171

900.000 La Banque Postale SA'EMTN' FRN 0.8756%
26-Jan-2031

100.000 LaBanque Postale SA FRN 5.500% 05-Mar-2034
1.300.000 Orano SA'EMTN'2.750% 08-Mar-2028
250.000 Parts Europe SA 'REGS' FRN 5.456% 20-Jul-2027

685.000 Societe Generale SA '144A' FRN (Perpetual)
4.750% 26-Nov-2171

2.300.000 Suez SACA'EMTN'5.000% 03-Nov-2032

Deutschland - 113.031.554

(31. Dezember 2021: 42.455.945)
17.000.000 Bundesobligation 0.000% 14-Apr-2023~
5.826.000 German Treasury Bill (Zero Coupon) 0.000%
18-Jan-2023
15.000.000 German Treasury Bill (Zero Coupon) 0.000%
22-Feb-2023

21.370.000 German Treasury Bill (Zero Coupon) 0.000%
22-Mar-2023

17.500.000 German Treasury Bill (Zero Coupon) 0.000%
17-May-2023

17.000.000 German Treasury Bill (Zero Coupon) 0.000%
21-Jun-2023

15.000.000 German Treasury Bill (Zero Coupon) 0.000%
20-Sep-2023
2.500.000 IKB Deutsche Industriebank AG FRN 4.000%
31-Jan-2028

1.600.000 Vonovia Finance BV 2.250% 07-Apr-2030
2.100.000 Vonovia Finance BV'EMTN' 0.500% 14-Sep-2029
200.000 Wintershall Dea Finance BV 1.332% 25-Sep-2028

Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen

EUR %
4.256.539 1,27
3.396.727 1,01
859.812 0,26

112.248 0,03
112.248 0,03

665.638 0,20

122.730 0,04
542.908 0,16
1.557.012 0,47
374.702 0,11
127.296 0,04
423.565 013
307.240 0,09
324.209 010

207.715 0,06
207.715 0,06

162.493 0,05
162.493 0,05

9.017.822 2,69

1.784.295 0,53
2.033.226 0,61
781.834 0,23
98.375 0,03
1171.398 0,35
242.769 0,07
546.896 016
2.359.029 0,71

113.031.554 33,73

16.900.805 5,04
5.822.854 174
14.968.950 4,47
21.291.145 6,35
17.368.400 518
16.836.800 5,02
14.730.450 4,40
2172.375 0,65
1.232.948 0,37
1.544.301 0,46
162.526 0,05



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Aufstellung der Wertpapierbestidnde zum 31. Dezember 2022

Besténde

Anleihen Forts.

200.000

236.800.000
238.500.000

7.200.000.000

483.358

913.000

319124

56.930

800.000

620.221

137.972

1.427.000

650.000

553.000

291.558

558.953

163.932

2.820.000

131.038

422.753

796.428

1.400.000

400.000

901.000

870.000.000

247328

40.000.000
58.069.400
8.500.000
400.000

Beschreibung

Ghana - 72.391

(31. Dezember 2021: 298.838)

Ghana Government International Bond 'REGS'
0.000% 11-Feb-2027

Ungarn - 713.401

(31. Dezember 2021: -)
Hungary Government Bond 3.000% 21-Aug-2030
Hungary Government Bond 3.000% 27-Oct-2038

Indonesien - 483.078
(31. Dezember 2021: 305.984)
Indonesia Treasury Bond 8.750% 15-May-2031

Irland - 12.301.125

(31. Dezember 2021: 12.160.963)

Atom Mortgage Securities DAC FRN 4.326%
22-Jul-2031

Bank of Ireland Group Plc 'EMTN' FRN 6.750%
01-Mar-2033

Berg Finance 2021 DAC '2021-1 B' FRN 2.952%
22-Apr-2033

European Residential Loan Securitisation
2019-NPL2 DAC '2019-NPL2 A' FRN 4.894%
24-Feb-2058

Fortuna Consumer Loan ABS 2021 DAC FRN
3.191% 18-0ct-2030

Last Mile Logistics Pan Euro Finance DAC FRN
3.195% 17-Aug-2033

Last Mile Securities PE 2021 DAC '2021-1X C' FRN
3.395% 17-Aug-2031

Permanent TSB Group Holdings Plc 'EMTN' FRN
2.125% 26-Sep-2024

Permanent TSB Group Holdings Plc 'EMTN' FRN
3.000% 19-Aug-2031

Permanent TSB Group Holdings Plc 'EMTN' FRN
5.260% 30-Jun-2025

Portman Square 2021-NPL1 DAC '2021-NPL1XA'
FRN 8.577% 25-0ct-2061

Rathlin Residential 2021-1 DAC '2021-1X A' FRN
3.038% 27-Sep-2075

Retiro Mortgage Securities DAC FRN 3.578%
30-Jul-2075

Shamrock Residential 2021-1 DAC '2021-1 B' FRN
3.294% 24-Dec-2059

Taurus 2021-1 UK DAC '2021-UK1X C' FRN 4.901%
17-May-2031
Taurus 2021-3 DEU DAC '2021-DE3 B' FRN 3.881%
22-Dec-2030

Taurus 2021-4 UK DAC '2021-UK4X C' FRN 5.001%
17-Aug-2031

Viridis European Loan Conduit No 38 DAC FRN
4176% 22-Jul-2029

Italien - 1.302.888

(31. Dezember 2021: 15.746.026)
Assicurazioni Generali SpA'EMTN' FRN
(Perpetual) 4.596% 21-Nov-2025

Enel Finance International NV '144A' 7.750%
14-Oct-2052

Japan - 4.939.153

(31. Dezember 2021: 23.853.958)

Japan Government Thirty Year Bond 0.700%
20-Sep-2051

Luxemburg - 165.947
(31. Dezember 2021: 254.805)
ARD Finance SA 'REGS' 5.000% 30-Jun-2027

Mexiko - 4.936.691

(31. Dezember 2021: 4.200.151)
Mexican Bonos 5.000% 06-Mar-2025
Mexican Bonos 5.750% 05-Mar-2026
Mexican Bonos 8.500% 18-Nov-2038
Petroleos Mexicanos 5.950% 28-Jan-2031

Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen
EUR %
72.391 0,02
72.391 0,02
713.401 0,21
397.298 012
316.103 0,09
483.078 0,14
483.078 014
12.301.125 3,67
490.250 015
909.777 0,27
299.249 0,09
54.092 0,01
789.5697 0,23
557.999 017
125.831 0,04
1.366.766 0,41
529.935 016
531.494 016
289.342 0,09
508.878 015
163.320 0,05
2.780.540 0,83
135.470 0,04
398.854 012
821.219 0,24
1.548.512 0,46
1.302.888 0,39
389.200 012
913.688 0,27
4.939.153 1,47
4.939.153 1,47
165.947 0,05
165.947 0,05
4.936.691 1,47
1740114 0,52
2.526.240 0,75
385.580 012
284.757 0,08

Besténde

Anleihen Forts.

1.104.000
3.615.000

931.000
3.135.000

451.747

12.160.000

8.418.000

300.000

11.000.000.000

250.000

2.500.000
340.000

200.000

45.400.000

9.000.000

34.800.000

3.462.597

374.000

2.600.000

2.600.000

1.984.000

2.645.000

400.000

725.000

650.000

Beschreibung

Niederlande - 8.503.785

(31. Dezember 2021:4.610.321)

ASR Nederland NV FRN 7.000% 07-Dec-2043
Athora Netherlands NV FRN 2.250% 15-Jul-2031
Athora Netherlands NV FRN 5.375% 31-Aug-2032

LeasePlan Corp NV FRN (Perpetual) 7.3756%
29-Nov-2171

Summer BidCo BV 'REGS' 9.000% 15-Nov-2025

Neuseeland - 11.547.416

(31. Dezember 2021: 1.032.229)

New Zealand Government Bond 3.500%
14-Apr-2033

New Zealand Government Bond 4.250%
15-May-2034

Panama - 200.763

(31. Dezember 2021: -)
Panama Government International Bond 4.500%
19-Jan-2063

Republik Korea - 7.387.300

(31. Dezember 2021: -)
Korea Treasury Bond 3.125% 10-Sep-2052

Republik Serbien - 141.674

(31. Dezember 2021:229.222)

Serbia International Bond 'REGS' 2.050%
23-Sep-2036

Rumadnien - 955.876
(31. Dezember 2021:528.753)
Romania Government Bond 5.800% 26-Jul-2027

Romanian Government International Bond 'REGS'
2.125% 07-Mar-2028

Romanian Government International Bond 'REGS'
6.625% 27-Sep-2029

Russland - 189.783

(31. Dezember 2021:2.171.295)
Russian Federal Bond - OFZ 0.000% 07-Oct-2026

Siidafrika - 2.567.414

(31. Dezember 2021: 1.372.932)

Republic of South Africa Government Bond 8.000%
31-Jan-2030

Republic of South Africa Government Bond 8.876%
28-Feb-2035

Republic of South Africa Government Bond
10.500% 21-Dec-2026

Republic of South Africa Government International
Bond 7.300% 20-Apr-2052

Spanien - 4.472.390

(31. Dezember 2021: 22.103.330)

Banco de Credito Social Cooperativo SA'EMTN'
FRN 5.250% 27-Nov-2031

Ibercaja Banco SA FRN 2.750% 23-Jul-2030

Schweiz - 4.462.573

(31. Dezember 2021: 928.939)

Credit Suisse Group AG '144A' FRN 6.537%
12-Aug-2033

Credit Suisse Group AG '144A' FRN (Perpetual)
6.250% 18-Dec-2171

Credit Suisse Group AG '144A' FRN (Perpetual)
6.375% 21-Feb-2171

Credit Suisse Group AG '144A' FRN (Perpetual)
7.500% 11-Jun-2171

Ukraine - 134.777

(31. Dezember 2021: 854.601)

Ukraine Government International Bond 'REGS'
7.750% 01-Sep-2029

Summe

Beizulegender Nettover-

Zeitwert
EUR

8.503.785
1113.787
3.070.943
878.398
3.113.055

327.602

11.547.416
6.655.691

4.891.725

200.763
200.763

7.387.300
7.387.300

141.674
141.674

955.876
470197
284134

201.545

189.783
189.783

2.567.414
443.046

1.618.285

202.349

303.734

4.472.390
2.185.560

2.286.830

4.462.573
1.639.257

1.958.010

269.973

595.333

134.777
134.777

mogen
%

2,54
0,33
0,92
0,26
0,93

0,10

3,45
1,99

1,46

0,06
0,06

2,20
2,20

0,04
0,04

0,29
014
0,09

0,06

0,06
0,06

0,77
013

0,49
0,06

0,09

1,33
0,65

0,68

1,33
0,49

0,58
0,08

018

0,04
0,04
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BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Aufstellung der Wertpapierbestande zum 31

Besténde

Anleihen Forts.

520.652

424.000

1.101.000
635.000
1.836.000

2.200.000
1.040.000

508.041

3.079.000

1120.720

909.893
523.000

500.000

499.000

446.336

462.435

159.000

386.000

1.183.470

1.316.000

1.500.000
1.100.000
2.650.000
415.000
625.000

Beschreibung

Vereinigtes Konigreich - 17.811.687

(31. Dezember 2021:50.725.984)

Alba 2007-1 Plc '2007-1 B' FRN 3.784%
17-Mar-2039

Atlas Funding 2021-1 PLC '2021-1 B' FRN 4.494%
25-Jul-2058

Barclays Plc 'EMTN' FRN 8.407% 14-Nov-2032
Barclays Plc FRN (Perpetual) 6.375% 15-Mar-2171

British American Tobacco Plc FRN (Perpetual)
3.000% 27-Sep-2026

Chesnara Plc 4.7560% 04-Aug-2032
Co-Operative Bank Finance Plc/The FRN 6.000%
06-Apr-2027

Eurosail 2006-1 Plc '2006-1X B1A' FRN 2.240%
10-Jun-2044

Greene King Finance Plc FRN 5.602%
15-Mar-2036

Landmark Mortgage Securities No 1 Plc FRN
2.662% 17-Jun-2038

Ludgate Funding Plc '2006-1XBB' FRN 2.274%
01-Dec-2060

Marston's Issuer Plc FRN 4.304% 15-0ct-2027

Newday Funding Master Issuer Plc - Series 2021-2
'2021-2XC' FRN 4.973% 15-Jul-2029

Newday Funding Master Issuer Plc - Series 2021-3
'2021-3X C' FRN 5.073% 15-Nov-2029

Newday Partnership Funding 2020-1 Plc '2020-1X
B' FRN 5.179% 15-Nov-2028

RMAC Securities No 1 Plc '2006-NS2X B1C' FRN
2.820% 12-Jun-2044

RMAC Securities No 1 Plc '2006-NS3XM1C' FRN
2.230% 12-Jun-2044

Salus European Loan Conduit NO 33 DAC FRN
5.695% 23-Jan-2029

Stratton Mortgage Funding 2021-3 Plc '2021-3 D'
FRN 4.987% 12-Dec-2043

Together Asset Backed Securitisation 2021-CRE1
Plc '2021-CRE1 A' FRN 4.800% 20-Jan-2055

Utmost Group Plc 4.000% 15-Dec-2031

Vereinigte Staaten von Amerika - 5.618.012
(31. Dezember 2021:60.424.210)

Celanese US Holdings LLC 0.625% 10-Sep-2028
Celanese US Holdings LLC 6.379% 15-Jul-2032
Honeywell International Inc 4.125% 02-Nov-2034
PartnerRe Finance B LLC FRN 4.500% 01-Oct-2050
Prudential Financial Inc FRN 5.625% 15-Jun-2043

Gesamtanlagen in Anleihen

Fremdfinanzierte Darlehen (Leveraged Loans)
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700.000

1.000.000

1.500.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000

Frankreich - 1.634.626

(31. Dezember 2021: 1.955.449)

Emeria S.A.S. FRN Term Loan 0.000%
27-Mar-2028

Odyssee Investment BidCo Circet Europe Term
Loan 4.693% 09-Jul-2028

Luxemburg - 1.365.345

(31. Dezember 2021: -)

Herens Holdco Sarl EUR Term Loan B 5.193%
02-Jul-2028

Niederlande - 4.777.175

(31. Dezember 2021: 3.999.130)

Kouti BV.Titan Holdings Term Loan 5.129%
30-Jun-2028

Kraton Polymers Holdings BV. Term Loan 5.312%
15-Mar-2029

PEARLS (Netherlands) Bidco B.V. - Caldic BV EUR
Term Loan 5.105% 04-Feb-2029

Pegasus Bidco B.V. Refresco EUR Term Loan
6.012% 05-May-2029

UPC Broadband Holding B.V. Term Loan 3.363%
31-Jan-2029

. Dezember 2022
Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen
EUR %
17.811.687 5,31
533.068 016
471.558 014
1.281.855 0,38
655.174 0,20
1.424.442 0,43
1.810.308 0,54
1.048.015 0,31
501.631 015
2.641.638 0,79
1.038.035 0,31
914.721 0,27
568.860 017
544.634 016
561.926 017
376.446 0,11
429.164 013
173.008 0,05
413.263 012
1.323.192 0,39
1101.754 0,33
5.618.012 1,68
1.092.263 0,33
990.896 0,30
2.621.247 0,78
337.657 0,10
575.949 017
247.520.081 73,85
1.634.626 0,49
677.376 0,20
967.250 0,29
1.365.345 0,41
1.365.345 0,41
4777175 1,42
936.665 0,28
9567.500 0,28
951.500 0,28
968.070 0,29
963.440 0,29

Besténde

Beschreibung

Fremdfinanzierte Darlehen (Leveraged Loans) Forts.

1.000.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000
1.146.800

282.719
1177617

1.000.000

990.000

1.858.750

Schweden - 951.250

(31. Dezember 2021: 1.000.875)

Verisure Holding AB Term Loan 3.753%
09-Jul-2026

Vereinigtes Konigreich - 7.107.242

(31. Dezember 2021: 8.117.495)

CD&R Firefly Bidco Limited Term Loan 6.542%
23-Jun-2025

Constellation Automotive Group Limited Term Loan
5.940% 28-Jul-2028

Eagle Bidco Limited Term Loan 7.710%
31-Jan-2029

IVC Acquisition Ltd Term Loan 7.5646% 13-Feb-2026

Platform Bidco Ltd Term Loan 5.851%
29-Mar-2023

Project Panther Term Loan 6.796% 29-Oct-2021

TC Funding | Limited Term Loan 6.678%
26-Sep-2023

Zephyr Bidco Limited Term Loan 7.709%
06-Jun-2025

Vereinigte Staaten von Amerika - 2.916.818

(31. Dezember 2021:3.379.326)

Solera Polaris Newco LLC Term Loan 8.177%
02-Jun-2028

Virgin Media SFA Finance Ltd Term Loan 6.211%
10-Nov-2027

Gesamtanlagen in fremdfinanzierten Darlehen (Leveraged

Loans)

Total Return Swaps

9.600.000

19.200.000
34.900.000

Niederlande - 21.086
TRS EUR EURIBOR 20-Jun-2023

Vereinigte Staaten von Amerika - 700.031
TRS 1 Day USD SOFR 20-Jun-2023

TRS iBoxx USD Liquid Investment Grade Index
Series 1 Version 1 20-Jun-2023

Total Return Swaps insgesamt

1.850.000
3.775.000

1.875.000
(625.000)
(52.800.000)
(41.200.000)
1.850.000
(1.850.000)
3.775.000
690.000
220.000
760.000
205.000
(39.325.000)
40.550.000
1.300.000
425.000
(3.700.000)
225.000
750.000
200.000
700.000
1.850.000

(1.975.000)

Credit Default Swaps - 1.585.390

(31. Dezember 2021:6.851.302)

CDS Apache Corporation 1.000% 20-Dec-2027
CDS British America Tobacco Plc 1.000%
20-Dec-2027

CDS British Telecommunications Plc 1.000%
20-Dec-2027

CDS CDX North America High Yield Index Series 39
5.000% 20-Dec-2027

CDS CDX North America Investment Grade Index
Series 39 Version 1 1.000% 20-Dec-2027

CDS CDX North America Investment Grade Index
Series 39 Version 1 1.000% 20-Dec-2027

CDS Devon Energy Corporation 1.000%
20-Dec-2027

CDS Ford Motor Company 5.000% 20-Dec-2027
CDS Imperial Brands Plc 1.000& 20-Dec-2027
CDS Intesa Sanpaolo SpA 1.000% 20-Dec-2027
CDS Intesa Sanpaolo SpA 1.000% 20-Dec-2027
CDS Intesa Sanpaolo SpA 1.000% 20-Dec-2027
CDS Intesa Sanpaolo SpA 1.000% 20-Dec-2027
CDS iTraxx Europe Index Series 38 Version 1
1.000% 20-Dec-2027

CDS iTraxx Europe Senior Financials Index Series
38 Version 1 1.000% 20-Dec-2027

CDS Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA
1.000% 20-Dec-2027

CDS Mediobanca Banca di Credito Finanziario SpA
1.000% 20-Dec-2027

CDS Morgan Stanley 1.000% 20-Dec-2027

CDS Unicredit SpA 1.000 20-Dec-2027

CDS Unicredit SpA 1.000 20-Dec-2027

CDS Unicredit SpA 1.000 20-Dec-2027

CDS Unicredit SpA 1.000 20-Dec-2027

CDS United States Steel Corporation 5.000%
20-Dec-2027

CDS Virgin Media Finance Plc 5.000%
20-Dec-2027

Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen
EUR %
951.250 0,28
951.250 0,28
7107.242 2,12
1.038.659 0,31
785.261 0,23
1.024.254 0,31
1.022.957 0,30
996.713 0,30
3.985 0,00
1.309.825 0,39
925.588 0,28
2.916.818 0,87
986.566 0,29
1.930.252 0,58
18.752.456 5,59
21.086 0,01
21.086 0,01
700.031 0,20
1156.099 0,03
584.932 017
721117 0,21
69.742 0,02
23107 0,01
44.466 0,01
3.801 0,00
397.233 012
309.962 0,09
25.613 0,01
91.120 0,03
16.418 0,01
51.161 0,02
16.312 0,00
56.351 0,02
15.200 0,00
1569.297 0,05
3.455 0,00
80.957 0,02
26.467 0,01
3.601 0,00
16.708 0,01
55.695 0,02
14.852 0,00
51.982 0,02
16.388 0,00
12.743 0,00



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Aufstellung der Wertpapierbestidnde zum 31. Dezember 2022

Bestédnde Beschreibung

Credit Default Swaps Forts.
(1.975.000) CDS Ziggo Bond Co BV 5.000% 20-Dec-2027

Credit Default Swaps insgesamt

Zinsswaps - 307.210

(31. Dezember 2021: 896.802)
11.800.000 IRS Receive 1 TUSD Index Pay 104.301231
01-Jul-2052

Zinsswaps insgesamt

Swaptions -203.611

(31. Dezember 2021: 143.013)

52.400.000 CDX North America High Yield Index Series 39 Put
18-Jan-2023 0.800

47.200.000 iTraxx Europe Index Series 38 Put 18-Jan-2023

Swaptions insgesamt

Zugrunde
liegendes
Engagement

Besténde Beschreibung EUR

Offene Terminkontrakte - 8.645.531

(31. Dezember 2021:3.776.347)
(951) Euro-Bobl Short Futures Contracts  (110.296.980)
Exp Mar-2023

(284) Euro-BTP Short Futures Contracts  (31.072.440)
Exp Mar-2023
(1) Euro-Bund Short Futures Contracts (133.530)
Exp Mar-2023
(69) Euro-Buxl 30 Year Bond Short (9.465.420)
Futures Contracts Exp Mar-2023
(189) Euro-Schatz Short Futures (19.933.830)
Contracts Exp Mar-2023
(4) Euro-Schatz Short Futures (421.880)
Contracts Exp Mar-2023
(52) Japanese 10 Year Bond Short (53.773.360)
Futures Contracts Exp Mar-2023
(11) U.S.10 Year Treasury Note Short (1.158.443)
Futures Contracts Exp Mar-2023
(456) U.S.5 Year Treasury Note Short (46.134.123)
Futures Contracts Exp Mar-2023
(2) UK Long Gilt Short Futures (224.779)
Contracts Exp Mar-2023
(23) UK Long Gilt Short Futures (2.584.961)

Contracts Exp Mar-2023
Offene Terminkontrakte insgesamt

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - 4.245.620
(siehe unten) (31. Dezember 2021: 6.248.056)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt

Bestédnde Beschreibung

Credit Default Swaps - (5.123.041)

(31. Dezember 2021:(9.301.741))
3.750.000 CDS Anglo American Plc 1.000% 20-Dec-2027
1.900.000 CDS ArcelorMittal S.A.5.000% 20-Dec-2027
3.675.000 CDS Barrick Gold Corporation 1.000%
20-Dec-2027
3.075.000 CDS Bayerische Motoren Werke AG 1.000%
20-Dec-2027
3.700.000 CDS Borgwarner Inc 1.000% 20-Dec-2027
1.850.000 CDS Canadian National Resources Limited 1.000%
20-Dec-2027
3.750.000 CDS Carrefour SA 1.000% 20-Dec-2027
224.050.000 CDS CDX North America Investment Grade Index
Series 39 Version 1 1.000% 20-Dec-2027
3.700.000 CDS Cisco Systems Inc 1.000% 20-Dec-2027
(3.800.000) CDS Credit Suisse Group AG 1.000 20-Dec-2027

Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen
EUR %
22.759 0,01
1.585.390 0,48
307.210 0,09
307.210 0,09
112.238 0,03
91.373 0,03
203.611 0,06
Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert mdogen
EUR %
2.609.579 0,78
2.396.699 072
8.259 0,00
1.811.510 0,54
234.080 0,07
4.954 0,00
769.949 0,23
5173 0,00
599.575 018
16.450 0,00
189.303 0,06
8.645.531 2,58
4.245.520 1,27
312.759.255 93,31
Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert mogen
EUR %
(523.698) 0,16)
(216.510) (0,06)
(565.128) (0,02)
(30.581) (0,01)
(19.012) (0,01)
(11.032) (0,00
(1.585) (0,00)
(1.685.606) (0,50)
(101.374) (0,08)
(433.677) (013)

Bestédnde Beschreibung

Credit Default Swaps Forts.
(3.675.000) CDS Dow Chemical Company 1.000% 20-Dec-2027
3.750.000 CDS Glencore International AG 1.000%
20-Dec-2027
14.450.000 CDS iTraxx Europe Crossover Index Series 38
Version 15.000% 20-Dec-2027
(6.250.000) CDS iTraxx Europe Sub Financials Index Series 38
Version 1 1.000% 20-Dec-2027
3.750.000 CDS Koninklijke Ahold Delhaize N.V. 1.000%
20-Dec-2027
(3.800.000) CDS Ladbrokes Coral Group Limited 1.000%
20-Dec-2027
2.700.000 CDS Mercedes-Benz Group AG 1.000%
20-Dec-2027
(3.900.000) CDS Newell Brands Inc 1.000% 20-Dec-2027
3.750.000 CDS Pearson Plc 1.000% 20-Dec-2027
3.750.000 CDS Repsol S.A. 1.000% 20-Dec-2027
(3.800.000) CDS Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.000%
20-Dec-2027
1.850.000 CDS Valero Energy Corporation 1.000%
20-Dec-2027
(3.675.000) CDS Verizon Communications Inc 1.000%
20-Dec-2027
3.750.000 CDS Vodafone Group Plc 1.000% 20-Dec-2027
(3.725.000) CDS Volkswagen AG 1.000% 20-Dec-2027

Credit Default Swaps insgesamt

Zinsswaps - (5.418.137)

(31. Dezember 2021: -)

7170.000 IRS Receive 1 TUSD Index Pay 125.660173
03-May-2052

61.800.000 IRS Receive 1.468% Pay 6 Month EUR EURIBOR

05-May-2027

6.450.000 IRS Receive 105.748501 Pay 1 T EUR Index
02-Sep-2052

3.000.000 IRS Receive 106.255269 Pay 1 TEUR Index
06-Jul-2052

5.100.000 IRS Receive 122.389003 Pay 1 T EUR Index
03-May-2052

Zinsswaps insgesamt

Swaptions - (695.235)

(31. Dezember 2021: (4.605.316))
(104.800.000) CDX North America High Yield Index Series 39 Put

18-Jan-2023 0.900

(41.600.000) CDX North America Investment Grade Index Series
37 Put 16-Feb-2023 3.000

(51.000.000) CDX North America Investment Grade Index Series
38 Put 20-Apr-2023 3.000

(41.600.000) iTraxx Europe Crossover Index Series 36 Put 16-
Feb-2023 3.000

(51.000.000) iTraxx Europe Crossover Index Series 38 Put 20-
Apr-2023 3.000

(48.500.000) iTraxx Europe Index Series 38 Call 15-Feb-2023
0.900

(49.400.000) iTraxx Europe Index Series 38 Call 18-Jan-2023
0.850

(48.500.000) iTraxx Europe Index Series 38 Put 15-Feb-2023
0.900

(49.400.000) iTraxx Europe Index Series 38 Put 18-Jan-2023
0.850

(94.400.000) iTraxx Europe Index Series 38 Put 18-Jan-2023
1.025

Swaptions insgesamt

Zugrunde
liegendes
Engagement

Bestédnde Beschreibung EUR

Offene Terminkontrakte - (3.639.286)
(31. Dezember 2021: (1.976.470))

13 Euro-Bobl Long Futures Contracts 1.607.740
Exp Mar-2023
371 Euro-Bund Long Futures Contracts 49.5639.630
Exp Mar-2023
35 U.S.10 Year Treasury Note Long 3.685.955
Futures Contracts Exp Mar-2023
238 U.S.10 Year Ultra Treasury Note 26.381.114

Long Futures Contracts Exp
Mar-2023

Summe

Beizulegender Nettover-

Zeitwert
EUR

(37.542)
(530.537)

(135.297)
(209.273)
(97.211)
(329.391)
(16.461)
(314.055)
(35.304)
(29117)
(213.064)
(357)
(18.514)

(5.956)
(73.759)

(5.123.041)

(335.512)
(4.263.809)
(472179)
(251.356)

(95.281)

(5.418.137)

(74.018)
(4163)
(11762)
(298)
(2.755)
(116.676)
(33.495)
(194.821)
(189.347)

(67.900)

(695.235)

mogen
%

(0,10)
(1,27)
(0,14)
(0,08)

(0,03)

(1,62)

(0,02)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00
(0,04)
(0,01
(0,06)
(0,06)

(0,02)

(0,21)

Summe

Beizulegender Nettover-

Zeitwert
EUR

(22.102)
(2.956.802)
(41.429)

(291.464)

mogen

%

(0,01)
(0,88)
(0,01)

(0,09)
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BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Aufstellung der Wertpapierbestadnde zum 31. Dezember 2022

Zugrunde Summe
liegendes  Beizulegender Nettover-
Engagement Zeitwert  mogen
Bestédnde Beschreibung EUR EUR %
Offene Terminkontrakte Forts.
2 U.S.10 Year Ultra Treasury Note 221.690 (1.356) (0,00)
Long Futures Contracts Exp
Mar-2023
6 U.S.2Year Treasury Note Long 1.153.380 (3.737) (0,00)
Futures Contracts Exp Mar-2023
92 U.S.Treasury Bond Long Futures 10.814.399 (300.098) (0,09)
Contracts Exp Mar-2023
6 U.S.Treasury Ultra Bond Long 757.622 (22.298) (0,01)

Futures Contracts Exp Mar-2023

Offene Terminkontrakte insgesamt (3.639.286) (1,09)

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - (10.505.261)

(siehe unten) (31. Dezember 2021: (5.644.555)) (10.505.261) (3,14)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum (25.380.960) (7,59)
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt

Nettoumlaufvermogen 47.802.021 14,28
Summe Nettovermégen 335.180.316 100,00

~ Anlage in einem anderen Fonds der Gesellschaft.

~ Ein Teil der Beteiligung wird von Citigroup Global Markets Limited als Sicherheit im Zusammenhang
mit vom Fonds gehaltenen Terminkontrakten gehalten.

Die Kontrahenten fiir Credit Default Swaps sind Barclays Bank PLC, Citigroup Global Markets Limited,
Goldman Sachs, JPMorgan Chase Bank und Morgan Stanley.

Der Kontrahent fiir Terminkontrakte ist Citigroup Global Markets Limited.

Der Kontrahent fiir Zinsswaps ist Goldman Sachs.

Die Kontrahenten fiir Swaptions sind JPMorgan Chase Bank und Morgan Stanley.

Die Kontrahenten ffiir Total Return Swaps sind Bank of America Merrill Lynch, Goldman Sachs und
JPMorgan Chase Bank.

Portfolioanalyse % des Gesamtvermdgens

An einer amtlichen Borse zugelassene oder an einem regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 76,23

Nicht an einer amtlichen Borse zugelassene oder an einem regulierten

Markt gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 514
An einem regulierten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente 2,37
Ausserborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) 1,93
Sonstiges Umlaufvermogen 14,33
Gesamtvermogen 100,00

51

Devisenterminkontrakte

Nicht
realisierter
Betrag Betrag Abrechnungs- Gewinn/
Kauf Verkauf (K) V) datum Kontrahent (Verlust)
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund
Euro US-Dollar 881.323 922.000 6.Jan. 23 Morgan Stanley 7.934
Euro US-Dollar 198.076 197.000 6.Jan. 23 Bank of America 13.699
Merrill Lynch
Euro US-Dollar 6.176.411 6.162.000 6.Jan. 23 Morgan Stanley
Euro US-Dollar 551.668 550.000 6.Jan. 23 Natwest Markets 36.631
Plc
Euro US-Dollar 2.825.083 2.790.000 6.Jan. 23 Morgan Stanley 212.441
Euro Us-Dollar 4.222.351 4.170.000 6.Jan. 23 Morgan Stanley 317434
Euro US-Dollar 34.817 36.000 6.Jan. 23 RBC Capital 1105
Markets
Euro US-Dollar 865.013 909.000 6.Jan. 23 Bank of America 3.797
Merrill Lynch
Euro US-Dollar 47.005 50.000 6.Jan. 23 Morgan Stanley 183
Euro US-Dollar 303.579 318.000 6.Jan. 23 RBC Capital 5.794
Markets
Kanadischer  Euro 416.000 287874 10.Jan. 23 Bank of America 98
Dollar Merrill Lynch
Euro Kanadischer Dollar 262.284 364.000 10.Jan. 23 RBC Capital 10.308
Markets
Euro Kanadischer Dollar 322158 449.000 10.Jan. 23 HSBC Bank plc 11.342
Euro Kanadischer Dollar 869.231 1.194.000 10.Jan. 23 Morgan Stanley 42.695
Euro Kanadischer Dollar 218.677 310.000 10.Jan. 23 Morgan Stanley 4.083
Euro Kanadischer Dollar 327.660 445.000 10.Jan. 23 HSBC Bank plc 19.613
Euro Kanadischer Dollar 220.020 317.000 10.Jan. 23 Morgan Stanley 579
Euro Schwedische 1.168.430 12.527.000 10.Jan. 23 Morgan Stanley 27739
Krone
Euro Schwedische 642.532 6.965.000 10.Jan. 23 Morgan Stanley 13.869
rone
Japanischer  Euro 14.650.000 100.340 10.Jan. 23 RBC Capital 3.859
Yen Markets
Japanischer  Euro 18.386.000 127.697 10.Jan. 23 RBC Capital 3.074
Yen Markets
Japanischer  Euro 79.493.000 558.811 10.Jan. 23 UBSAG 6.585
Yen
Brasiliani- US-Dollar 103.000 19.005 11.Jan. 23 Barclays Bank PLC 439
scher Real
Kolumbiani-  US-Dollar 1.198.794.000 240.392 11.Jan. 23 BNP Paribas 5.955
scher Peso
Euro US-Dollar 80.575 83.000 11.Jan. 23 HSBC Bank plc 2.880
Japanischer  US-Dollar 23.575.009 167.557 11.Jan. 23 Morgan Stanley 10.841
Yen
Neuseelandi- US-Dollar 859.160 525.260 11.Jan. 23 Bank of America 18.872
scher Dollar Merrill Lynch
Norwegische ~ US-Dollar 713.628 69.629 11.Jan. 23 Goldman Sachs 2.748
Krone
Sudafrikani-  US-Dollar 1.972.000 113.321 11.Jan. 23 HSBC Bank plc 2.856
scher Rand
Pfund Sterling  US-Dollar 354.161 419.270 11.Jan. 23 HSBC Bank plc 6.741
Schwedische US-Dollar 7.567.203 710.106 11.Jan. 23 Goldman Sachs 18.287
Krone
US-Dollar Kanadischer Dollar 246130 330767 11.Jan. 23 Morgan Stanley 1.445
US-Dollar Indische Rupie 161.890 12.457.000 11.Jan. 23 UBSAG 1.233
Euro Us-Dollar 348.371 367.000 12.Jan. 23 Lloyds Bank plc 4.851
Euro US-Dollar 499.827 495.000 12.Jan.23 Morgan Stanley 36.497
Euro US-Dollar 6.823.903 6.758.000 12.Jan. 23 Morgan Stanley 498.274
Euro US-Dollar 346.308 369.000 12.Jan. 23 Morgan Stanley 916
Euro Us-Dollar 139.100 143.000 12.Jan.23 RBC Capital 5.249
Markets
Tschechische Euro 29.710.914 1.223.000 18.Jan. 23 Morgan Stanley 5.066
Krone
Tschechische  US-Dollar 58.080.720 2.543176 18.Jan. 23 Goldman Sachs 21.276
Krone
Euro Schweizer Franken 1.274.000 1.252.393 18.Jan. 23 Morgan Stanley 1.706
Euro US-Dollar 4.609.574 4.922.991 18.Jan. 23 Morgan Stanley 3.571
Euro US-Dollar 1.052.088 1.119.000 18.Jan. 23 HSBC Bank plc 5139
Indonesische  US-Dollar 3.279.232.000 211.046 18.Jan. 23 HSBC Bank plc bbb
Rupiah
Japanischer ~ US-Dollar 488.230.191 3.631.253 18.Jan. 23 Morgan Stanley 76.976
Yen
Koreanischer  US-Dollar 1.773.568.000 1.373.794 18.Jan. 23 HSBC Bank plc 32.545
Won
Polnischer US-Dollar 357.096 80.699 18.Jan. 23 HSBC Bank plc 536
Zloty
Pfund Sterling US-Dollar 453.630 546.000 18.Jan. 23 HSBC Bank plc 336
Schweizer Euro 1.272.734 1.289.000 18.Jan. 23 Morgan Stanley 3.959
Franken
Schweizer Euro 1.258.213 1.274.000 18.Jan. 23 Citigroup Global 4.207
Franken Markets Limited
US-Dollar Kanadischer Dollar 455.000 613.955 18.Jan. 23 Morgan Stanley 931
Us-Dollar Kolumbianischer 121.925 588.000.01 18.Jan. 23 BNP Paribas 989
Peso
US-Dollar Neuseelandischer 723.895 1112.346 18.Jan. 23 Morgan Stanley 16.530
Dollar
US-Dollar Neuseelandischer 2.722.000 4.264.004 18.Jan. 23 Morgan Stanley 13.837
Dollar
US-Dollar Norwegische Krone 240.959 2.349.299 18.Jan. 23 Morgan Stanley 1.871
US-Dollar Pfund Sterling 7.563.399 6.079.398 18.Jan. 23 Morgan Stanley 225745



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Aufstellung der Wertpapierbestidnde zum 31. Dezember 2022

Devisenterminkontrakte Forts.

Kauf Verkauf

Betrag
(K

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Forts.

Us-Dollar  Taiwan-Dollar
Us-Dollar ~ Taiwan-Dollar
Euro Australischer
Dollar
Euro Australischer
Dollar
Euro Pfund Sterling
Euro Pfund Sterling
Euro Pfund Sterling
Euro Pfund Sterling
Euro Pfund Sterling
Euro Pfund Sterling
Euro Pfund Sterling
Euro Pfund Sterling
Euro Pfund Sterling
Euro Pfund Sterling
Euro Pfund Sterling
Euro Pfund Sterling
Euro Pfund Sterling
Euro Pfund Sterling
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Australischer
Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Euro Us-Dollar
Koreanischer US-Dollar
Won
Polnischer  US-Dollar
Zloty
Sudafrikani- ~ US-Dollar
scher Rand
Us-Dollar ~ Kolumbianischer
Peso
Us-Dollar  Tiirkische Lira

US-Dollar Euro
US-Dollar Euro
Us-Dollar Euro
US-Dollar Euro
US-Dollar Euro
US-Dollar Euro
Us-Dollar Euro
US-Dollar Euro

Kanadischer ~ Euro
Dollar

Kanadischer ~ Euro

Dollar
Euro Kanadischer Dollar
Euro Kanadischer Dollar
Euro Japanischer Yen
Euro Japanischer Yen
Euro Japanischer Yen
Euro Japanischer Yen
Euro Japanischer Yen
Euro Japanischer Yen

794.063
2.621.801
166.566

7.458.794

492.291
743.709
743.511

743.642

732.014

184.450

17.998.431
307.508

409.553
1.492.814

268.513

1.260.5622

366.069

237750

311136
1.983.448

1.166.754

771.925
88.393
567.578
6.398.300
425.766
538.968
7.603.414

8.634.673
561.666
265.330
480.267
363.437

1.672.502

65.397

6.694.486

1.095.004

4.841.690

4.841.472

4.842.924

4.842.765

1.399.540.891

1.934.000

182.000

841.784

404.459

879.000
967.000
303.000
690.000
175.000
281.000
362.000
3.744.000
1.082.000

2.448.000

110.618
260.877
72.916
87.662
58.233
86.034
259178
9.006.026

Betrag Abrechnungs-
V) datum
24.207.000 18.Jan. 23
80.214.000 18.Jan. 23
259.000 19.Jan. 23
11.567.000 19.Jan. 23
432.000 20.Jan. 23
650.000 20.Jan.23
650.000 20.Jan.23
650.000 20.Jan. 23
640.000 20.Jan. 23
161.000 20.Jan.23
15.752.000 20.Jan. 23
265.000 20.Jan. 23
353.000 20.Jan.23
1.304.000 20.Jan.23
235.000 20.Jan. 23
1.105.000 20.Jan.23
321.000 20.Jan.23
205.000 20.Jan.23
314.000 26.Jan. 23
2.068.000 25.Jan.23
1.222.000 25.Jan. 23
794.000 25.Jan. 23
93.000 25.Jan.23
574.000 25.Jan. 23
6.733.000 25.Jan.23
448.000 26.Jan. 23
540.000 25.Jan. 23
11.901.000 1.Feb.23
8.471.000 2.Feb.23
559.000 2.Feb.23
275.000 8.Feb. 23
499.000 8.Feb. 23
364.000 8.Feb. 23
1.741.000 8.Feb. 23
70.000 8.Feb. 23
6.969.000 8.Feb.23
1134.000 8.Feb. 23
5.170.000 15.Mrz. 23
5.170.000 15.Mrz. 23
5.170.000 16.Mrz.23
5.170.000 16.Mrz. 23
1.075.742 15.Mrz. 23
431160 156.Mrz. 23
10.673 16.Mrz.23
4.131.814.163 15.Mrz.23
7.890.000 15.Mrz. 23
840.395 6.Jan. 23
924.512 6.Jan. 23
293.079 6.Jan. 23
690.729 6.Jan. 23
174676 6.Jan. 23
278171 6.Jan. 23
364.540 6.Jan. 23
3.628.153 6.Jan. 23
750.587 10.Jan. 23
1.806.188 10.Jan. 23
161.000 10.Jan. 23
377.000 10.Jan. 23
10.512.000 10.Jan. 23
12.6567.000 10.Jan. 23
8.344.000 10.Jan. 23
12.497.000 10.Jan. 23
36.943.000 10.Jan. 23
1.313.983.000 10.Jan. 23

Kontrahent

Barclays Bank PLC
HSBC Bank plc
Lloyds Bank plc

Morgan Stanley

Morgan Stanley
Morgan Stanley

Bank of America
Merrill Lynch

Citigroup Global
Markets Limited

RBC Capital
Markets

RBC Capital
Markets

Morgan Stanley

RBC Capital
Markets

HSBC Bank plc

RBC Capital
Markets

RBC Capital
Markets

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merril Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Morgan Stanley

RBC Capital
Markets

RBC Capital
Markets

HSBC Bank plc
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley

Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
HSBC Bank plc
Morgan Stanley
UBS AG

HSBC Bank plc
Morgan Stanley
UBS AG

Morgan Stanley

Bank of America
Merrill Lynch

Morgan Stanley
HSBC Bank plo
Morgan Stanley
Goldman Sachs

Goldman Sachs

EUR

Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley

Bank of America
Merrill Lynch

Morgan Stanley

Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
HSBC Bank plc
Morgan Stanley
HSBC Bank plc
Morgan Stanley
Morgan Stanley

Nicht

realisierter
Gewinn/
(Verlust)

3.491
2716
1.697

95.687

6.630
11.313
11115

11.246
10.886
3.041

249.656
8.916

11.806
23.515

3723
16.448
4.378
6.764

17.604
49.594

24.022

29.430
1.426
30.812
102.054
6.827
33.997
30.632

717799
39.232
8.420
14.091
23.381
46.024
2
183.904
36.699
23.057
22.839
24.291
24132

39.157
6.407
103
1.042

4.632

4.213.970

(17.272)
(18.983)
(9.341)

(44.592)
10.801)
15.034)
25.552)
(122156)
(1.582)

(
(
(
(

(110.890)

(833)
(98)
(1.851)
(2.362)
(1114)
(2.851)
(3.580)
(339.720)

Devisenterminkontrakte Forts.

Kauf

Verkauf

Betrag
()

Betrag Abrechnungs-
datum

v)

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Forts.

Euro
Euro
Us-Dollar
Us-Dollar

US-Dollar
US-Dollar

Us-Dollar

US-Dollar
Euro

Australischer
Dollar

Australischer
Dollar
Chilenischer
Peso

Euro

Indische Rupie

Neuseelandi-
scher Dollar

Schwedische
Krone

Schweizer
Franken

Taiwan-Dollar
Taiwan-Dollar
Taiwan-Dollar

US-Dollar
US-Dollar

US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
Us-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar
Us-Dollar

Euro
Pfund Sterling

Pfund Sterling
Pfund Sterling

Pfund Sterling
Pfund Sterling

Pfund Sterling
Pfund Sterling
Pfund Sterling

Pfund Sterling
Pfund Sterling
Us-Dollar

US-Dollar
Us-Dollar
US-Dollar

Euro
Us-Dollar

US-Dollar

Brasiliani-
scher Real

US-Dollar
Us-Dollar

Thailandi-
scher Baht

US-Dollar
US-Dollar

US-Dollar
US-Dollar
US-Dollar

Neuseelandischer
Dollar

Neuseelandischer
Dollar

Koreanischer Won
Australischer
Dollar
Chilenischer Peso

Indonesische
Rupiah

Mexikanischer
Peso

Schweizer Franken
US-Dollar
US-Dollar

Us-Dollar
US-Dollar

Tschechische
Krone

Us-Dollar
US-Dollar

US-Dollar
US-Dollar

Us-Dollar
Us-Dollar
Us-Dollar
Australischer
Dollar
Australischer
Dollar
Kanadischer Dollar
Kanadischer Dollar
Chinesischer Yuan
Chinesischer Yuan
Indische Rupie
Japanischer Yen
Koreanischer Won
Koreanischer Won
Koreanischer Won
Koreanischer Won

Australischer
Dollar

Euro

Euro

Euro
Euro
Euro

Euro
Euro

Euro
Euro
Euro
Euro

Euro
Euro

Euro

Australischer
Dollar

Euro

Euro
US-Dollar

Brasilianischer

Brasilianischer
Real

US-Dollar

Chinesischer Yuan

Tschechische
Krone

Euro
Euro

Euro

6.569.444

4.958.405

6.769.5603

24.229

140.328
129.444

79.706

458.073
342.399
469.690

10.633.469

125.000.000

2.377.000

1056.197.000
4.262.549

19.097.377

1.765.382

40.107.000
40.107.000
24.207.000

519.000

403.000

417.000
788148
649.000
152181
1.028.682
419.000
528.676
546.203
108.314
1.365.524
9.189.741

371.000

1.278.000
251.000

128.000

221.000

545.000
373.000
81.000

428.000

839.000

1.478.000

603.000
1.905.000
243.000

315.464

556.000

64.000
410.000

120.658

4.472.430

37.420.747

738.347
434.530

471.000
665.000
737.000

11.119.000

8.345.000

9.330.000.000

36.553

133.466.000
2.040.553.000

1.662.000

435.585
366.000
323.000

7.335.164

146105

57.804.100

1.273.726
2.722.000

1.879.456

1.908.137

1.313.261
1.311.543
798.042
766.376

599.813

568.412
1.066.754
4.517.627
1.055.172

85.110.000
55.851.099
689.129.000
702.144.000
139.936.000
1.773.568.000
14.573.000

428.487

1.459.262
286.524

145.407

249.606

632.726
424324
93.543

485717

969.377

1.386.632

568.535
1.801.478
229.409

497.000

520.526

60.026
77.946

660.000

24.534.407

1.089.567

5120.030
10.036.000

440.424
620.625
690.086

10.Jan.

10.Jan.

10.Jan.

11.dan.

11.Jan.
11.Jan,

11.dan.

11.Jan.
12.Jan
18.Jan.

18.Jan.

18.Jan.

18.Jan.

18.Jan.
18.Jan.

18.Jan.

18.Jan.

18.Jan.
18.Jan.
18.Jan.
18.Jan.

18.Jan.

18.Jan.
18.Jan.
18.Jan.
18.Jan.
18.Jan.
18.Jan.
18.Jan.
18.Jan.
18.Jan.
18.Jan.
19.Jan.

20.Jan.

20.Jan.
20.Jan.

20.Jan.

20.Jan.

20.Jan.
20.Jan.
20.Jan.

20.Jan.

20.Jan.

25.Jan. 2

25.Jan.
25.Jan.
25.Jan.

15.Mrz
16.Mrz.

15.Mrz.
15.Mrz
16.Mrz.

Kontrahent

Morgan Stanley
HSBC Bank plc

Bank of America
Merrill Lynch

Morgan Stanley

HSBC Bank plc
BNP Paribas

Goldman Sachs

Morgan Stanley
Lloyds Bank plc
Morgan Stanley

Morgan Stanley
HSBC Bank plc

Citigroup Global
Markets Limited

HSBC Bank plc
Barclays Bank PLC

Bank of America
Merrill Lynch

Morgan Stanley

HSBC Bank plc
Goldman Sachs
Goldman Sachs

Citigroup Global
Markets Limited

Morgan Stanley

Morgan Stanley
Morgan Stanley
HSBC Bank plc
HSBC Bank plc
HSBC Bank plc
Morgan Stanley
Morgan Stanley
HSBC Bank plc
Goldman Sachs
Morgan Stanley
Morgan Stanley

Bank of America
Merrill Lynch

Lloyds Bank plc

Toronto Dominion
Bank

Royal Bank of
Scotland

Bank of America
Merrill Lynch

Morgan Stanley
UBSAG

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

RBC Capital
Markets

Bank of America
Merrill Lynch

Lloyds Bank plc
Morgan Stanley

Bank of America
Merrill Lynch

Morgan Stanley
Bank of America
Merrill Lynch
UBSAG

HSBC Bank plc

HSBC Bank plc
Morgan Stanley
Barclays Bank PLC

Goldman Sachs
Morgan Stanley

HSBC Bank ple
Lloyds Bank plc
Morgan Stanley

Nicht
realisierter
Gewinn/
(Verlust)

(38.476)
(952)
(683.806)
(593)

(14.208)
(1.800)

(8)

(13.572)
(185)
(3.207)

(93.790)
(525)
(12.265)

(2.047)
(14701)

(34.866)
(1.997)

(3.567)
(1.960)
(7.214)
(2.278)
(4.778)

(3113)
(847)
(5.153)
(649)
(150)
(5.435)
(17.435)
(10.707)
(2.642)
(49.638)
(86.869)

(10.458)

(19.259)
(3.707)

(1181)
(591)

(18.640)
(4.041)
(2.275)

(3.462)
(24.023)
(4.507)

(4.650)
(20.051)
(2172)

(785)
(1.099)

(236)
(1.050)

(2.803)
(116190)
(1.477)

(6.217)
(7.035)

(1.435)
(820)
(3.174)
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BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Aufstellung der Wertpapierbestadnde zum 31. Dezember 2022

Devisenterminkontrakte Forts.

Betrag Betrag Abrechnungs-

Kauf Verkauf (K) V) datum

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Forts.

Us-Dollar ndonesische 515.472 8.073.841.375 15.Mrz.23
Rupiah
Dollar Mexikanischer 105.021.000 15.Mrz.23
es0
Us-Dollar Peruani 422.083 1.629.336 15.Mrz.23
neuer S
Us-Dollar hilippinischer 1.074.394 60.010.309 15.Mrz.23
Us-Dollar Ruménischer Leu 1 7.460.000 15.Mrz.23
Us-Dollar Sudafrikanischer 1.985.940 35.045.000 15.Mrz. 23
Rand
Us-Dollar Ungarischer Forint 750.921 304.621.000 16.Mrz.23

Kontrahent

HSBC Bank ple
Toronto Dominion
Bank

Morgan Stanley

Morgan Stanley

UBSAG

Morgan Stanley

Morgan Stanley

EUR

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Anteilsklasse CHF T (Hedged)

Schweizer Euro 72 73 18.Jan. 23
Franker
Schweizer Euro 65 65 13.Jan. 23
Franken

Euro 12.419 13.Jan. 23

The Bank of New

York Mellon

The Bank of New
York Mellon

EUR

CHF

The Bank of New

York Mellon

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Anteilsklasse Sterling T (Acc) (Hedged)

uro >fund Sterling 566.016 500.000 13.Jan. 23
Euro Pfund Sterling 575.363 501.343 18.Jan. 23
Euro Pfund Sterling 580.140 500.000 13.Jan. 23
Pfund Sterling Euro 500.000 566.393 3.Jan. 23
Pfund Sterling Euro 45.201 51172 13.Jan. 23
>fund Sterling Euro 51.280 58.822 13.Jan. 23

Pfund Sterling Euro 10.633.225 13.Jan. 23

The Bank of New
York Mellon
The Bank of New
York Mellon

The Bank of New
York Mellon

EUR

GBP

The Bank of New
York Mellon
The Bank of New
York Mellon

The Bank of New
York Mellon

The Bank of New
York Mellon
EUR
GBP

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Anteilsklasse Sterling W (Acc) (Hedged)

Euro Pfund Sterling 31151 27.499 3.Jan. 23
Euro Pfund Sterling 101.880 90128 4.Jan.23
Euro Pfund Sterling 85.367 75.549 18.Jan. 23
Euro Pfund Sterling 5.099 4.489 13.Jan. 23
Euro Pfund Sterling 44210 39.011 13.Jan. 23
Euro Pfund Sterling 42.913 37.662 13.Jan. 23
Euro Pfund Sterling 3.912 3.409 18.Jan. 23
Euro Pfund Sterling 11.599 10.000 13.Jan. 23

uro >fund Sterling 077 13.Jan. 23

53

The Bank of New
York Mellon
The Bank of New
York Mellon
The Bank of New
York Mellon
The Bank of New
York Mellon

The Bank of New
York Mellon
The Bank of New
York Mellon
The Bank of New
York Mellon
The Bank of New
York Mellon

The Bank of New
York Mellon

Nicht
realisierter
Gewinn/
(Verlust)

(6.586)

010)

3.268)

(11191)
(66.247)

(41.661)

(2.209.372)

(38)

(38)

(37)

29.323

(346.417)

(350.249)

(310.610)

Devisenterminkontrakte Forts.

Nicht

realisierter

Betrag Betrag Abrechnungs- Gewinn/

Kauf Verkauf (K) V) datum  Kontrahent (Verlust)

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Anteilsklasse Sterling W (Acc) (Hedged) Forts.

Euro Pfund Sterling 6.177 5.323 13.Jan.23  The Bank of New 177
York Mellon

EUR 1.983

GBP 1.759

Pfund Sterling Euro 85.400 4.Jan.23  The Bank of New (214)
York Mellon

Pfund Sterling Euro 90.128 101.840 13.Jan.23  The Bank of New (256)
York Mellon

>fund Sterling Euro 27.499 31130 13.Jan.23  The Bank of New (138)
York Mellon

Pfund Sterling Euro 420.357 475.887 138.Jan.28  The Bank of New (2.096)
York Mellon

Pfund Sterling Euro 9.260 13.Jan.23  The Bank of New (103)

York Mellon

>fund Sterling Euro 455.810

The Bank of New
York Mellon

an. 23

Pfund Sterling Euro 36.070 41.840 13.Jan.23  The Bank of New (1184)
York Mellon

Pfund Sterling Euro 55.909 64.870 13.Jan.23  The Bank of New 1.854)
York Mellon

Pfund Sterling Euro 201.498 233.776 13.Jan.23  The Bank of New (6.665)

York Mellon

Jan.23  The Bank of Ne
York Mellon

>fund Sterling Euro

(2.928.970)

(2.597.487)

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Anteilsklasse Sterling W (Inc) (Hedged)

Euro Pfund Sterling 11.569 10150 13.Jan.23  The Bank of New 128
York Mellon
>fund Sterling Euro 28 32 13.Jan.23  The Bank of New -
York Mellon
EUR 128
GBP 114
Pfund Sterling Euro 60 68 13.Jan.23  The Bank of New (1)
York Mellon
Pfund Sterling Euro 1723 13.Jan.23  The Bank of New

York Mellon

EUR (383)
GBP (340)
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Anteilsklasse Sterling X (Acc) (Hedged)
Pfund Sterling Euro 734.472 831.496 13.Jan.23 The Bank of New (3.662)
York Mellon
Pfund Sterling Euro 778186 892 13.Jan.23 The Bank of New

York Mellon

The Bank of New
York Mellon

Pfund Sterling Euro 127.994.508 149122707 18.Jan. 23 (4.858.227)

EUR (4.877.418)
GBP (4.325.421)
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Anteilsklasse USD R (Hedged)
Euro US-Dollar 25125 26.775 Jan. 23 The Bank of New 64
York Mellon
EUR 64
usD 68
ollar Euro 4618 4.343 13.Jan. 23 The Bank of New (21)
York Mellon
US-Dollar uro 8139 13.Jan. 23 The Bank of New 17)
York Mel
US-Dollar Euro 5154 4.850 3.Jan.23 The Bank of New (26)

York Mellon



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Aufstellung der Wertpapierbestidnde zum 31. Dezember 2022

Devisenterminkontrakte Forts.

Betrag Betrag Abrechnungs-
Kauf Verkauf (K) V) datum  Kontrahent

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Anteilsklasse USD R (Hedged) Forts.

US-Dollar Euro 841765 795.968 13.Jan.23  Th

ank of New
llon

EUR
usD
BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Anteilsklasse USD T (Hedged)
Us-Dollar Euro 74.667 5 18.Jan. 23 The Bank of New
York M: d
Us-Dollar Euro 76.321 71.819 13.Jan. 23
US-Dollar Euro 13.465.957 13.Jan. 23

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Anteilsklasse USD W (Acc) (Hedged)

Euro US-Dollar 9.562 10161 13.Jan.23  The Bank of New
fork Mellon

York \

US-Dollar Euro 31 29 13.Jan.23 T k of New

US-Dollar iro 62 58 13.Jan. 23 f New
EUR
usb

US-Dollar Euro 10.068 9.520 13.Jan. 23 he Bank of New

York Mellon
EUR
usb

Nicht
realisierter
Gewinn/
(Verlust)

(8116)

(8.180)

(8.733)

(130.554)

(139.386)
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56

(97)

(104)
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BNY MELLON ABSOLUTE

RETURN EQUITY FUND

Aufstellung der Wertpapierbestadnde zum 31. Dezember 2022

Bestédnde Beschreibung

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Guernsey - 1.921.853

(31. Dezember 2021:3.237.321)
3.995.536 Sherborne Investors Guernsey C Ltd

Vereinigtes Konigreich - 12.958.011

(31. Dezember 2021: 12.319.172)

12.958.011 Insight Liquidity Funds Plc - ILF GBP Liquidity
Fund

Gesamtanlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Anleihen
Vereinigtes Konigreich - 27.956.268

(31. Dezember 2021: 4.997.275)
2.000.000 United Kingdom Treasury Bill (Zero Coupon)
0.000% 03-Jan-2023
17.000.000 United Kingdom Treasury Bill (Zero Coupon)
0.000% 09-Jan-2023
6.000.000 United Kingdom Treasury Bill (Zero Coupon)
0.000% 16-Jan-2023

3.000.000 United Kingdom Treasury Bill (Zero Coupon)
0.000% 20-Mar-2023

Gesamtanlagen in Anleihen

Einlagenzertifikate
Belgien - 2.985.096

(31. Dezember 2021: 3.999.167)
3.000.000 KBC Bank NV 0.000% 23-Feb-2023 CD

Frankreich - 2.970.608

(31. Dezember 2021: -)
3.000.000 Societe Generale 0.000% 31-Mar-2023 CD

Japan - 14.942.603

(31.Dezember 2021:-)

3.000.000 Mitsubishi URJ Trust and Banking Corp 0.000%
14-Feb-2023 CD

4.000.000 Mizuho Bank Ltd 0.000% 04-Jan-2023 CD

4.000.000 Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.000% 31-Jan-
2023CD

4.000.000 Sumitomo Trust and Banking Corp 0.000% 15~
Mar-2023 CD

Niederlande - 7.878.972

(31. Dezember 2021: -)
1.000.000 ABN AMRO Bank NV 0.000% 06-Jan-2023 CD
3.000.000 ABN AMRO Bank NV 0.000% 07-Mar-2023 CD
4.000.000 Rabobank Nederland NV 0.000% 01-Aug-2023 CD

Singapur - 3.997.712
(31. Dezember 2021: -)

4.000.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 0.000% 06-
Jan-2023 CD

Spanien - 3.982.277

(31. Dezember 2021: -)
1.000.000 Banco Santander SA 0.000% 16-Feb-2023 CD
3.000.000 Banco Santander SA 0.000% 20-Feb-2023 CD

Vereinigte Arabische Emirate - 3.001.501

(31. Dezember 2021: 4.499.494)

3.000.000 First Abu Dhabi Bank PJSC 3.490% 07-Feb-2023
CD

Vereinigtes Konigreich - 7.984.544
(31. Dezember 2021: 4.998.303)
4.000.000 Lloyds Bank Plc 0.000% 08-Feb-2023 CD

4.000.000 Nationwide Building Society 0.000% 06-Jan-
2023CD

55

Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen
GBP %
1.921.853 1,38
1.921.853 1,38
12.958.011 9,27
12.958.011 9,27
14.879.864 10,65
27.956.268 20,00
1.999.350 1,43
16.986.315 12,15
5.991.630 4,29
2.978.973 218
27.956.268 20,00

2.985.096 2,13

2.985.096 218
2.970.608 2,12
2.970.608 212
14.942.603 10,69
2.987.476 214
3.998.475 2,86
3.987.522 2,85
3.969.130 2,84
7.878.972 5,64
999.466 0,72
2.980.840 213
3.898.666 2,79
3.997.712 2,86
3.997.712 2,86
3.982.277 2,85
995.842 0,71
2.986.435 214
3.001.501 2,15
3.001.501 215
7.984.544 5,71
3.986.871 2,85
3.997.673 2,86

Bestédnde Beschreibung

Einlagenzertifikate Forts.
Vereinigte Staaten von Amerika - 1.985.092

(31. Dezember 2021: 4.997.084)
2.000.000 Bank of America 0.000% 13-Mar-2023 CD

Gesamtanlagen in Einlagenzertifikaten

Commercial Paper
Australien - 3.998.146

(31. Dezember 2021: -)

4.000.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd
0.000% 04-Jan-2023 CP

Danemark - 2.987.389

(31. Dezember 2021: -)
3.000.000 Jyske Bank AS 0.000% 14-Feb-2023 CP

Frankreich - 6.977.481

(31. Dezember 2021: 11.995.984)

4.000.000 Agence Centrale des Organismes Securite Sociale
0.000% 21-Feb-2023 CP

3.000.000 BPCE SA 0.000% 09-Jan-2023 CP

Niederlande - 5.980.847

(31. Dezember 2021: -)

3.000.000 PACCAR Financial Europe BV 0.000% 23-Jan-2023
CP

3.000.000 Toyota Motor Finance 0.000% 14-Feb-2023 CP

Norwegen - 3.933.116

(31. Dezember 2021: -)
4.000.000 DNB Bank ASA 0.000% 31-May-2023 CP

G tanlagen in Cc

cial Paper
Aktien
Guernsey - 23.683

(31. Dezember 2021: 23.683)
18.387.629 Sherborne Investors Guernsey B Ltd

Spanien - 2.073.750

(31. Dezember 2021: 3.184.653)
292.512 Grifols SAADR

Schweiz - 689.200

(31. Dezember 2021:2.260.209)
2.616 Roche Holding AG

Vereinigtes Konigreich - 779.325
(31.Dezember 2021:3.110.162)
1.179.491 Hostmore Plc
465.116 Stelrad Group Plc
416.497 Unbound Group Plc

Vereinigte Staaten von Amerika - 776.865

(31. Dezember 2021: 281.610)
670.000 Diversified Energy Co Plc

Gesamtanlagen in Aktien

Variabel verzinsliche Schuldtitel (FRN)
Kanada - 6.001.428
(31. Dezember 2021:6.057.510)
3.000.000 Bank of Montreal FRN 3.831 % 09-Jan-2023

3.000.000 Canadian Imperial Bank of Commerce 'EMTN' FRN
3.926% 20-Jan-2023

Deutschland - 2.530.325

(31. Dezember 2021: 2.556.387)

2.500.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 'EMTN' FRN
4.397 % 14-Jun-2024

Gesamtanlagen in variabel verzinsliche Schuldtitel (FRN)

Summe

Beizulegender Nettover-

Zeitwert
GBP

1.985.092
1.985.092

49.728.405

3.998.146
3.998.146

2.987.389
2.987.389

6.977.481
3.980.261

2.997.220

5.980.847
2.993.691

2.987.156

3.933.116
3.933116

23.876.979

23.683
23.683

2.073.750
2.073.750

689.200
689.200

779.325
161.000
586.046

32.279

776.865
776.865

4.342.823

6.001.428
3.000.378
3.001.050

2.530.325
2.530.325

8.531.753

mogen

%

1,42
1,42

35,57

2,86
2,86

214
214

4,99
2,85

214

4,28
204

214

2,81
2,81

17,08

0,02
0,02

1,48
1,48

0,49
0,49

0,56
012
0,42
0,02

0,56
0,56

3,11

4,29
214
215

1,81
1,81

6,10



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQUITY FUND

Aufstellung der Wertpapierbestidnde zum 31. Dezember 2022

Summe

Beizulegender Nettover-

Zeitwert
Bestédnde Beschreibung GBP
Aktienindex-Swaps
Europa - 438.853 438.853
(2.500) EURO STOXX® Banks Index 20-Oct-2023 797
(610) EURO STOXX® Personal & Household Goods Index 12.686
06-Nov-2023
(286) EURO STOXX® Utilities Index 06-Nov-2023 1.356
(5.700) JPMorgan ECYC Index 06-Nov-2023 22.652
(33.250) JPMorgan EUR Industrials Index 06-Nov-2023 25122
(3.745) STOXX® Europe 600 Automobiles & Parts Index 109.167
17-Jan-2023
(1.000) STOXX® Europe 600 Construction & Materials 15.351
Index 06-Nov-2023
(2.433) STOXX® Europe 600 Consumer Products and 12.320
Services Index 17-Jan-2023
(8.325) STOXX® Europe 600 Index 06-Nov-2023 92182
(6.630) STOXX® Europe 600 Industrial Goods & Services 118.068
Index 17-Jan-2023
(5.5600) STOXX® Europe 600 Insurance Index 06-Nov-2023 8.933
(1.000) STOXX® Europe 600 Media Index 06-Nov-2023 13.106
(1.834) STOXX® Europe 600 Oil & Gas Index 20-Oct-2023 7113
Vereinigtes Konigreich - 242.943 242.943
(3.750) Barclays EUPAPE Index 17-Jan-2023 9.450
(2.500) Barclays IIRMII Index 17-Jan-2023 8.300
(17.042) Barclays IIWATR Index 17-Jan-2023 36.250
(272) FTSE 250 Index 17-Jan-2023 143104
(300) FTSE 350 General Retailers Index 06-Nov-2023 5.441
(4.000) JPMorgan HOME Index 06-Nov-2023 6.275
(4.000) JPMorgan UKBP Index 06-Nov-2023 7.239
(29.000) JPMorgan UKFM Index 06-Nov-2023 26.884
Vereinigte Staaten von Amerika - 17.691 17.691
(3.000) JPMorgan CAPR Index 06-Nov-2023 17.691
Gesamtanlagen in Aktienindex-Swaps 699.487
Aktien-Swaps
Australien - 13.700 13.700
4.000 Flutter Entertainment Plc 20-Oct-2023 13.700
Osterreich - 65.298 65.298
60.000 Erste Group Bank AG 20-Oct-2023 65.298
Belgien - 808.448 808.448
11.276 D'ieteren Group SA 27-Jun-2023 365.320
36.000 KBC Group 20-Oct-2023 336.709
50.000 Recticel 06-Nov-2023 106.419
China - 127.427 127.427
13.033 Prosus NV 20-Oct-2023 127.427
Dénemark - 321.578 321.578
517 Carlsberg A/S 20-Oct-2023 35.909
140.000 Danske Bank A/S 20-Oct-2023 214.215
16.000 Topdanmark 27-Jun-2023 5.958
70.000 Tryg A/S 20-Oct-2023 65.496
Finnland - 88.005 88.005
(56.306) Nokian Renkaat Oyj 20-Oct-23 88.005
Frankreich - 723.396 723.396
22.500 Amundi SA 17-Jan-2023 7.253
(55.000) AXA SA 20-Oct-2023 20.046
9.190 EssilorLuxottica SA 20-Oct-2023 95.150
(3.787) Gaztransport & Technigaz SA 17-Jan-2023 25.020
(49.995) Klepierre REIT 17-Jan-2023 22.612
63.161 Michelin 20-Oct-2023 166.498
4.412 Sanofi S.A.06-Nov-2023 2150
44.505 SPIE SA 06-Nov-2023 38.679
16.627 TotalEnergies SE 27-Jun-2023 158.066
9.676 Trigano MDC SAS 06-Nov-2023 187.922
Deutschland - 939.969 939.969
(35.118) BASF SE NPV 17-Jan-2023 148.399
58144 Bayer AG 27-Jun-2023 32.551
27.373 Covestro AG 06-Nov-2023 31.800
76.727 Daimler Truck Holding AG 20-Oct-2023 192.447
9.000 Deutsche Boerse AG 06-Nov-2023 28.534
44.380 Mercedes-Benz Group AG 20-Oct-2023 169.237
8.5600 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG 221.073
06-Nov-2023
(8.000) Nemetschek AG 20-Oct-2023 7.627
33.872 RWE AG 17-Jan-2023 81.855

mogen

%

0,32
0,00
0,01

0,00

0,01

0,07
0,08

0,01
0,01
0,00

0,17
0,01
0,01
0,02
010
0,00
0,00
0,01
0,02

0,01
0,01

0,50

0,01
0,01

0,05
0,05

0,58
0,26
0,24
0,08

0,09
0,09

0,23
0,03
015

0,05

0,06
0,06

0,52
0,01
0,01
0,07
0,02
0,02

0,00
0,03
0,11
013

0,67
0,11
0,02
0,02

0,01
0,06

Bestédnde Beschreibung

Aktien-Swaps Forts.
(3.500) SAP SE 20-0ct-2023
26.154 Takkt AG 20-Oct-2023

Ghana - 35.573
(440.161) Tullow Oil Plc 20-Oct-2023

Irland - 41.467
(5.654) Kerry Group Plc 27-Jun-2023

Italien - 361.938
379.600 Anima Holding SpA 06-Nov-2023
(83.000) Assicurazioni Generali SpA 17-Jan-2023
650.000 Banco BPM SpA 08-Nov-2023
105.000 Brembo SpA 20-Oct-2023
85.000 Iveco Group N.V. 20-Oct-2023

Niederlande - 669.091
316.000 Aegon N.V.20-Oct-2023
2193 ASM International Ltd 27-Jun-2023
33.000 ASR Nederland N.V. 20-Oct-2023
36.027 Exor N.V.27-Jun-2023
(6.764) Heineken N.V. 20-Oct-2023
202.768 ING Groep NV 06-Nov-2023
14184 Randstad NV 06-Nov-2023
102.893 Salvatore Ferragamo SpA 27-Jun-2023

Norwegen - 216.792
165.000 DNB Bank ASA 06-Nov-2023
(53.146) Nordic Semiconductor ASA 17-Jan-2023

Portugal - 106.675
294105 Energias de Portugal S.A. 20-Oct-2023

Spanien - 575.980
400.000 Bankinter SA 20-0ct-2023
(30.145) Enagas SA 06-Nov-2023
168.170 Merlin Properties Socimi SA 20-Oct-2023
133.456 Repsol SA 17-Jan-2023
591.303 Sacyr SA 20-Oct-2023

Schweden - 150.237
68.087 AAKAG 27-Jun-2023
(18.523) AB SKF 20-0ct-2023
40.000 Nordea Bank Abp 20-Oct-23
(13.918) Nordnet Bank AB 20-Oct-2023

Schweiz - 478.073
16.612 Compagnie Financiere Richemont SA 06-Nov-2023
(291) Givaudan AG 06-Nov-2023
31.000 Julius Baer Group 20-Oct-2023
(4.500) Swiss Life Holding AG 20-Oct-2023
(60.000) UBS Group AG 20-Oct-2023
5100 Zurich Insurance Group Ltd 20-Oct-2023

Vereinigtes Konigreich - 1.713.590
(550.000) Abrdn Plc 17-Jan-2023
100.000 Admiral Group Plc 17-Jan-2023
(12.533) Anglo American Plc 17-Jan-2023
200.000 Ashtead Group Plc 17-Jan-2023
328.000 Barratt Developments Plc 20-Oct-2023
252.000 BP Plc 20-Oct-2023
20.000 British American Tobacco Plc 06-Nov-2023
36.000 Burberry Group Plc 17-Jan-2023
75.000 Compass Group 17-Jan-2023
(250.000) Currys Plc 06-Nov-2023
(34.783) Diageo Plc 20-Oct-2023
(5.000) Ferguson Plc 06-Nov-2023
235.000 Glencore Plc 20-Oct-2023
1560.000 Hiscox Ltd 17-Jan-2023
500.000 HSBC Holdings Plc 17-Jan-2023
70.000 Imperial Brands Plc 17-Jan-2023
75.000 Informa Plc 06-Nov-2023
(100.000) J.D.Wetherspoon 06-Nov-2023
500.000 JD Sports Fashion Plc 17-Jan-2023
140.000 Lancashire Holdings Ltd 20-Oct-2023
3.300.000 Lloyds Banking Group Plc 06-Nov-2023
(5.000) London Stock Exchange Group Plc 17-Jan-2023
100.000 Man Group Plc 20-Oct-2023
660.000 Natwest Group Plc 17-Jan-2023
(68.730) Persimmon Plc 20-Oct-2023
40.000 Prudential Plc 17-Jan-2023
48.091 Relx Plc 17-Jan-2023

Summe

Beizulegender Nettover-

Zeitwert
GBP

6.325
20121

35.573
35.573

41.467
41.467

361.938
168.320
20.570
85.098
78.218
9.732

669.091
54.692
40.749
38.083

112.758
15.416
89.910
78.869

238.614

216.792
157.378
59.414

106.675
106.675

575.980
122.472
23.758
121.920
122199
185.631

150.237
136.521
6.604
7107

5

478.073
236.488
18.040
9.762
73.668
13177
131.938

1.713.590
63.681
70.667
10.434
38.201

mogen

%

0,00
0,01

0,08

0,06
0,06
017

0,15
0,11
0,04

0,08
0,08
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BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQUITY FUND

Aufstellung der Wertpapierbestande zum 31

Bestédnde Beschreibung

Aktien-Swaps Forts.
(376.835) Restaurant Group Plc 17-Jan-2023

179.650 Rotork Plc 17-Jan-2023
29.880 Shell Plc 27-Jun-2023

800.000 SIG Plc 20-Oct-2023

108.807 Smiths Group Plc 17-Jan-2023

122.350 SSE Plc 17-Jan-2023

(60.000) Standard Chartered Plc 17-Jan-2023
51101 Unilever Plc 20-Oct-2023
67.5662 Whitbread Plc 17-Jan-2023

Vereinigte Staaten von Amerika - 207.477

(3.800) Tesla Inc 06-Nov-2023

Gesamtanlagen in Aktien-Swaps

Zugrunde
liegendes
Engagement
Bestédnde Beschreibung GBP
Offene Terminkontrakte - 229.901
(31. Dezember 2021: -)
(12) CAC 40 10 Euro Index Short Futures (693.959)
Contracts Exp Jan-2023
(141) Euro STOXX 50 Index Short Futures (4.775.371)
Contracts Exp Mar-2023
(48) FTSE MIB Index Short Futures (5.084.704)

Contracts Exp Mar-2023
Offene Terminkontrakte insgesamt

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - 3.901.979
(siehe unten) (31. Dezember 2021:129.730)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt

Besténde Beschreibung

Aktienindex-Swaps
Europa - (592.682)

(31. Dezember 2021:(709.367))
(33.664) EURO STOXX® Banks Index 20-0ct-2023
(605) EURO STOXX® Personal & Household Goods Index
06-Nov-2023
(5.370) EURO STOXX® Utilities Index 06-Nov-2023
(55.018) JPMorgan EUR Industrials Index 06-Nov-2023
(85.587) JPMorgan EUR Low Volatility Index 06-Nov-2023
(14.500) JPMorgan ITBK Index 06-Nov-2023
37.000 JPMorgan MSHO Index 06-Nov-2023
(10.000) JPMorgan REIN Index 06-Nov-2023
(12.321) JPMorgan RESM Index 06-Nov-2023
(1.290) STOXX® Europe 600 Construction & Materials
Index 06-Nov-2023
(5.5600) STOXX® Europe 600 Insurance Index 06-Nov-2023
(1.900) STOXX® Europe 600 Media Index 06-Nov-2023
(2.294) STOXX® Europe 600 Oil & Gas Index 20-0ct-2023

Deutschland - (50.641)

(31. Dezember 2021: -)

(115) DAXIndex 06-Nov-2023

Vereinigtes Kénigreich - (343.642)

(31. Dezember 2021: (452.699))
Barclays IIELEC Index 17-Jan-2023
Barclays IIRMIl Index 17-Jan-2023
FTSE 350 Index 20-0ct-2023

JPMorgan HOME Index 06-Nov-2023
JPMorgan UK Banks Index 06-Nov-2023
JPMorgan UKBP Index 06-Nov-2023
JPMorgan UKCO Index 06-Nov-2023
JPMorgan UKFM Index 06-Nov-2023

(3.500,
(2.500,
(129
(11.436
(4.000;
(9.000;
(12111
(24.000

Gesamtanlagen in Aktienindex-Swaps

57

. Dezember 2022
Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen
GBP %
24155 0,02
21.003 0,01
38.092 0,03
3.600 0,00
8.452 0,01
61.611 0,04
1.689 0,00
151.387 0,11
26.345 0,02
207.477 0,15
207.477 015
7.644.714 5,47
Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert mogen
GBP %
19.307 0,01
174.272 012
36.322 0,03
229.901 0,16
3.901.979 2,79
141.792.173 101,43
Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert mogen
GBP %
(592.682) (0,42)
(54.332) (0,04)
(30.088) (0,02)
(68.417) (0,04)
(63.934) (0,04)
(12.144) 0,01
(78.056) (0,06)
(149.711) 011
(20.918) (0,01)
(28.300) (0,02)
(12.939) 0,01
(21.217) (0,01
(16.917) (0,01)
(55.709) (0,04)
(50.641) (0,04)
(50.641) (0,04)
(343.642) (0,25)
(56.125) (0,04)
(610) (0,00
(147.837) 011)
(10.978) 0,01
(48.560) (0,03)
(17.241) (0,01)
(356.970) (0,08)
(26.321) (0,02)
(986.965)  (0,71)

Bestédnde Beschreibung

Aktien-Swaps

Australien - (16.081)

(31. Dezember 2021: (124.623))
3.000 Flutter Entertainment Plc 20-Oct-2023

Belgien - (78.784)

(31. Dezember 2021: (133.923))
(5.288) Sofina NPV 20-0Oct-2023

Danemark - (56.030)

(31. Dezember 2021:(18.400))
17.705 Carlsberg A/S 20-Oct-2023
10.000 Topdanmark 27-Jun-2023

Finnland - (22.960)

(31. Dezember 2021: -)
(50.000) Sampo Group 20-0Oct-2023

Frankreich - (293.704)

(31. Dezember 2021: (186.434))
40.000 Adevinta ASA 20-Oct-2023
13.500 Amundi SA 17-Jan-2023
(28.000) BNP Paribas 20-Oct-2023
(1.500) Kering 20-Oct-2023
9.591 Sanofi S.A.06-Nov-2023
(60.000) Societe Generale S.A. 20-Oct-2023
21.465 Worldline SA 20-Oct-2023

Deutschland - (460.269)

(31. Dezember 2021: (308.705))
(12.120) Bayerische Motoren Werke AG 20-Oct-2023
7.000 Deutsche Boerse AG 06-Nov-2023
(28.671) Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA
20-0ct-2023
(14.000) Hannover Rueck SE 27-Jun-2023
(3150) Nemetschek AG 20-Oct-2023
5.369 RWE AG 17-Jan-2023
(4.000) SAP SE 20-Oct-2023
(5.935) Traton AG 27-Jun-2023
(20.000) Zalando SE NPV 17-Jan-2023

Irland - (35.373)

(31. Dezember 2021:(14.102))
41.766 CRH Plc 17-Jan-2023

Italien - (684.390)

(31. Dezember 2021:(37.933))
) Azimut Holding 20-Oct-2023
) Interpump Group SpA 20-Oct-2023
) Intesa Sanpaolo SpA 06-Nov-2023
(14.800) Moncler SpA 20-Oct-2023
) Snam Rete Gas S.A. 20-0Oct-2023
) Traton AG 27-Jun-2023
) UniCredit SpA 20-Oct-2023

Niederlande - (561.409)

(31. Dezember 2021:(72.129))
(65.430) ABN AMRO Bank N.V. 20-Oct-2023
(17.250) Arcadis N.V. 20-Oct-2023
2.451 ASM International Ltd 27-Jun-2023

(2.180) ASML Holding N.V. 27-Jun-2023
(24.859) Corbioin NV 06-Nov-2023

31.786 STMicroelectronics N.V. 27-Jun-2023

15.035 Worldline SA 20-Oct-2023

Spanien - (545.877)

(31. Dezember 2021:(168.039))
27.500 Amadeus IT Group SA 20-Oct-2023
(720.000) Caixabank S.A 20-Oct-2023
(181.522) Grifols SA 06-Nov-2023
(47.572) Red Electrica Corporacion SA 06-Nov-2023

Schweden - (167.370)

(31. Dezember 2021:(200.701))
Epiroc AB 20-Oct-2023

Nordnet Bank AB 20-Oct-2023
Sandvik AB 06-Nov-2023

Swedbank AB 20-0ct-2023
Volvo AB 06-Nov-2023

)
)
)
(220.000) Skandinaviska Enskilda Banken AB 20-Oct-2023
)
)

Summe

Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen

GBP %

(16.081) (0,01)

(16.081) (0,01)

(78.784)  (0,05)
(78.784) (0,05)

(56.030)  (0,04)
(49.829) (0,04)
(6.201) (0,00)

(22.960) (0,02)
(22.960) (0,02

(293.704) (0,22)

(36.209) (0,02
(9.375) (0,01)
(14.797) (0,01
(22.953) (0,02)
(13.471) (0,01)
(57.047) (0,04)
(140.852) 011)

(460.269) (0,33)

(61.212) (0,04)
(34.896) (0,03)
(75.285) (0,09)
(204.786) (0,19)
(4.998) (0,00)
(2128) (0,00
(22.366) (0,02)
(10.247) (0,01)
(44.351) (0,08)

(35.373) (0,02)
(36.373) (0,02

(684.390) (0,49)

(350.770) (0,25)
(124.537) (0,09)
(57.824) (0,04)
(59.696) (0,04)
(6.743) (0,01)
(16.385) (0,01
(68.435) (0,05)

(561.409) (0,40)

(94.330) (0,07
(48.163) (0,04)
(48.091) (0,03)
(113.630) (0,08)
(103173) (0,07)
(63.649) (0,05)
(90.373) (0,06)

(545.877) (0,39)

(40.833) (0,03)
(179.784) (013)
(320.830) (0,23)

(4.430) (0,00

(167.370) 0,12)

(25.099) (0,02
(17.025) (0,01)
(25.266) (0,02)
(33.494) (0,02
(47.502) (0,04)
(18.984) (0,01



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQUITY FUND

Aufstellung der Wertpapierbestidnde zum 31. Dezember 2022

Besténde

Beschreibung

Aktien-Swaps Forts.

500.000
9.000
(33173
(4.571
(4.000;
(65.000
600

(80.000)
(200.000,
430.000
165.000
(480.000)
26.500
113.000
8.000
34.000
25.000
(28.750
23.000
40.000
70.000
400.000
200.745
500.000
20.000
(11.700)
65.000
5168
4.561
62.072
47.000
60.000
10.000

(105.000)
(632,

Schweiz - (466.759)

(31. Dezember 2021:(100.102))
Credit Suisse Group AG 06-Nov-2023
Julius Baer Group 20-Oct-2023
LafargeHolcim 27-Jun-2023

Novartis AG 20-0ct-2023

The Swatch Group AG 20-Oct-2023

UBS Group AG 20-0ct-2023

Zurich Insurance Group Ltd 20-Oct-2023

Vereinigtes Konigreich - (823.302)

(31. Dezember 2021:(811.315))

3i Group Plc 20-Oct-2023

Abrdn Plc 17-Jan-2023

Ashtead Group Plc 17-Jan-2023

Auto Trader Group Plc 17-Jan-2023
Barclays Plc 06-Nov-2023

Berkeley Group Holdings Plc 17-Jan-2023
BP Plc 20-Oct-2023

British American Tobacco Plc 06-Nov-2023
Burberry Group Plc 17-Jan-2023
Computacenter Plc 17-Jan-2023

Diageo Plc 20-Oct-2023

Experian Plc 17-Jan-2023

Informa Plc 06-Nov-2023

Intermediate Capital Group 17-Jan-2023
Man Group Plc 20-Oct-2023

National Grid Plc 17-Jan-2023

Ninety One Plc 17-Jan-2023

Rathbones Group Plc 17-Jan-2023
Reckitt Benckiser Group Plc 17-Jan-2023
Relx Plc 17-Jan-2023

Rotork Plc 17-Jan-2023

Shell Plc 27-Jun-2023

Smurfit Kappa Group Plc 17-Jan-2023
Tate & Lyle Plc 17-Jan-2023

Weir Group 17-Jan-2023

Whitbread Plc 17-Jan-2023

Vereinigte Staaten von Amerika - (163.515)

(31. Dezember 2021:(122.366))
Navient Corp 06-Nov-2023
Tesla Inc 06-Nov-2023

Gesamtanlagen in Aktien-Swaps

Zugrunde
liegendes
Engagement
Bestédnde Beschreibung GBP
Offene Terminkontrakte - (48.982)
(31. Dezember 2021:(291.805))
(92) FTSE 100 Index Short Futures (6.867.800)
Contracts Exp Mar-2023
(11) IBEX 35 Index Short Futures (803.039)
Contracts Exp Jan-2023
3 NASDAQ 100 E-Mini Long Futures 549.850

Contracts Exp Mar-2023

Offene Terminkontrakte insgesamt

Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten - (151.729)
(siehe unten) (31. Dezember 2021:(2.261.617))

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt

Nettoumlaufvermégen

Summe Nettovermdgen

Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen
GBP %
(466.759) (0,33)
(112.963) (0,08
(4.295) (0,00
(204.977) (015)
(29.116) (0,02)
(111.279) (0,08)
(1.418) (0,00)
(2.711) (0,00
(823.302) (0,59)
(36.878) (0,08)
(11.968) (0,01
(102.238) (0,07)
(90.750) (0,07)
(6.331) (0,00)
(2.915) (0,00
(14.372) (0,01
(6.880) (0,01)
(17.299) (0,01
(36.000) (0,03)
(12.505) (0,01
(27134) (0,02
(53) (0,00)
(60.378) (0,04)
(17.866) (0,01)
(33.526) (0,02)
(164.250) 012)
(1.000) (0,00)
(9.945) 0,01
(17.685) (0,01)
(14) (0,00)
(194) (0,000
(86.280) (0,06)
(3.107) (0,00
(54.000) (0,04)
(9.734) (0,01)

(163.515) 0,12)
(163.095) 0,12
(420) (0,00)

(4.375.823) (3,13)

Summe

Beizulegender Nettover-
Zeitwert mogen

GBP %

(7.716) (0,00)

(1.554) (0,00)

(39.712) (0,08)
(48.982) (0,03)
(151.729) 0,11
(5.563.499) (3,98)

3.557.830 2,55

139.786.504 100,00

Die Kontrahenten fiir Aktienindex-Swaps sind ank of America Merrill Lynch, Barclays Bank PLC und

JPMorgan Chase Bank.

Die Kontrahenten fiir Aktien-Swaps sind Bank of America Merrill Lynch, Barclays Bank PLC, JPMorgan

Chase Bank und Morgan Stanley.

Der Kontrahent fiir Terminkontrakte ist Citigroup Global Markets Limited.

Portfolioanalyse

An einer amtlichen Borse zugelassene oder an einem regulierten Markt
gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Nicht an einer amtlichen Borse zugelassene oder an einem regulierten

Markt gehandelte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

An einem regulierten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente
Ausserbérsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate)
Sonstiges Umlaufvermogen

Gesamtvermogen

% des Gesamtvermdgens

37,39

49,40
0,15
8,22
4,84

100,00
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BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQUITY FUND

Aufstellung der Wertpapierbestadnde zum 31. Dezember 2022

Devisenterminkontrakte

Kauf

Verkauf

Betrag
(K)

Betrag Abrechnungs-
V) datum

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund

he

Pfund Sterling

Pfund Sterling D:

Pfund Sterling

Pfund Sterling

Pfund Sterling
Pfund Sterling
Pfund Sterling
Pfund Sterling
Pfund Sterling
Pfund Sterling
Us-Dollar

sche Krone

Pfund Sterling E

Pfund Sterling
Pfund Sterling
Pfund Sterling
Pfund Sterling
Pfund Sterling
Pfund Sterling
Pfund Sterling

Pfund Sterling

fund Sterling

Schweizer
Franken

Us-Dollar

ro

Schweizer Franken

Schweizer Franken

Pfund Sterling

Pfund Sterling

800,

00

650.000
575.000
400.000
1.250.000
1.850.000
80.000

156.095

704.956
302.753
432124
174.871
872.912

4.216.469
244,871

194.943
350.000

200.000

94.550 11.Jan. 23
560.124 11.Jan. 23
498.959 11.Jan. 23
350.084 11.Jan. 23

1.093.006 11.Jan. 23
1.597.688 11.Jan. 23

70.807 11.Jan. 23

175.000 11.Jan. 23
1.400.000 11.Jan. 23
800.000 11.Jan. 23
350.000 11.Jan. 23
500.000 11.Jan. 23
200 11.Jan. 23
1.000
500.000 11.Jan. 23
350.000 11.Jan. 23
1.100.000 11.Jan. 23
4.800.000 11.Jan. 23
280. 11.Jan. 23
220.00! 11.Jan. 23
318.487 11.Jan. 23
167.370 11.Jan. 23

Kontrahent

Morgan Stanley

Morgan Stanley
Morgan Stanley
RBC Capital Markets
Morgan Stanley
HSBC Bank plc
Morgan Stanley

Morgan Stanley

GBP

Bank of America Merrill
Lynch

Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley

RBC Capital Markets
Bank of America Merrill
Lynch

Morgan Stanley

Morgan Stanley

RBC Capital Markets

GBP

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Anteilsklasse CHF R (Hedged)

S

hweizer
nken

Pfund Sterling

306.373

267.819 18.Jan. 23

The Bank of New York
Mellor

GBP

CHF

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Anteilsklasse EUR D (Acc) (Hedged)

Euro 8.077

Pfund Sterling

Pfund Sterling

BNY Mellon Absolute Return Eq

Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro

Euro

59

Pfund Sterling

Pfund Sterling

Euro

Euro

Pfund Sterling

Pfund Sterling

Pfund Sterling

Pfund Sterling

Pfund Sterling

Pfund Sterling

Pfund Sterling

Pfund Sterling

Pfund Sterling

9.401

17.081

331.065

23.907

10.000

211.644

7.873

2917

4.790

7136 an. 23
1.220.232 18.Jan. 23
10.680 13.Jan. 23
19.448 18.Jan. 23

292.336 3.Jan. 23
21150 4.Jan. 23
8.850 13.Jan. 23
186.986 13.Jan. 23
1.252 13.Jan. 23
6.899 18.Jan. 23
2.542 13.Jan. 23
49 13.Jan. 23
4112 13.Jan. 23

The Bank of New York
Mellon

The Bank of New York
Mellon

GBP

EUR
The Bank of New York

Mellon

The Bank of New York
Mellon

GBP

EUR

y Fund Anteilsklasse EUR R (Hedged)

The Bank of New York

Mellon

The Bank of New York

Mellon

The Bank of New York

Mellon

The Bank of New York

Mellon

The Bank of New York

Mellon

The Bank of New York
lon

The Bank of New York

Mellon

The Bank of New York

Mellon

The Bank of New York

Mellon

Nicht
realisierter
Gewinn/
(Verlust)

16.5618
11148
4773
15.921
43.625

10.768

103.712

(4.408)

7)
(14.230)
(7918)
(3.700)
(19.636)
(41.814)
(7.398)

(3.268)
(3151)

(1.281)

(133.312)

8.260

9175

40.954

40.984

46.214
(74)

(192)

(266)

(300)

138

Devisenterminkontrakte Forts.

Betrag Betrag Abrechnungs-

Kauf Verkauf (K) V) datum  Kontrahent

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Anteilsklasse EUR R (Hedged) Forts.

Euro Pfund Sterling 38.818.342 33.322.079 13.Jan. 23 The Bank of New York

Mellon
GBP
EUR

Pfund Sterling Euro 8.846 4.Jan. 23 The Bank of New York
Mellon

Pfund Sterling Euro 21158 13.Jan. 23 The Bank of New York
Mellon

Pfund Sterling Euro 292.410 331.065 18.Jan. 23 The Bank of New York
Mellon

Pfund Sterling Euro 2.361 2.682 13.Jan. 23 The Bank of New York
Mellon

Pfund Sterling Euro 52.356 59.342 13.Jan. 23 The Bank of New York
Mellon

Pfund Sterling Euro 33771 38.492 13.Jan. 23 The Bank of New York
Mellon

Pfund Sterling Euro 13144 15.000 18.Jan. 23 The Bank of New York
Mellon

Pfund Sterling Euro 26.760 30711 13.Jan. 23 The Bank of New York
Mellon

Pfund Sterling Euro 41.604 47.637 13.Jan. 23 The Bank of New York
Mellon

Pfund Sterling Euro 137973 169.737 18.Jan. 23 The Bank of New York
Mellon

Pfund Sterling Euro 179 207 13.Jan. 23 The Bank of New York
Mellon

Pfund Sterling Euro 33.802 39.220 13.Jan. 23 The Bank of New York
Mellon

GBP

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Ant