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Mori Umbrella Fund plc
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Allgemeine Informationen
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Mori Umbrella Fund plc
ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)
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Bericht des Anlageverwalters
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025 R
""\\

Mori Capital

Mori Eastern European Fund

Aufgrund des tragischen militarischen Konflikts zwischen Russland und der Ukraine, der am 24. Februar 2022 begann, beschloss
der Verwaltungsrat von Mori Umbrella Fund Plc. im besten Interesse der Anteilseigner, die Berechnung des Nettoinventarwerts
(NIW) und den Handel des Mori Eastern European Fund (der ,Fonds®) ab dem 28. Februar 2022 bis auf Weiteres auszusetzen.
Der Verwaltungsrat des Fonds hat zusammen mit dem Anlageverwalter die Lage und die Entwicklung laufend Gberwacht. Der
Fonds blieb wahrend des Berichtszeitraums ausgesetzt, da die vom Fonds gehaltenen russischen Wertpapiere aufgrund der von
der Russischen Fdderation und der EU verhangten Sanktionen nicht handelbar waren. Der nicht aus russischen Positionen
bestehende Teil des Portfolios wurde jedoch wahrend des gesamten Berichtszeitraums weiterhin aktiv vom Anlageverwalter
verwaltet.

Da russische Wertpapiere wahrend des Berichtszeitraums fir den Fonds nicht handelbar waren, beschloss der Verwaltungsrat
des Fonds, alle russischen Wertpapiere (sowohl lokale Aktien als auch Hinterlegungsscheine) bis auf Weiteres mit ,null“ zu
bewerten. Auf der Grundlage dieser Entscheidung hat das Fondsbuchhaltungsteam bei Northern Trust (der Depotbank und
Verwaltungsstelle des Fonds) weiterhin einen inoffiziellen und indikativen NIW fir den Rest des Portfolios erstellt, der
ausschlief3lich Informationszwecken dient.

Die nachstehende Aufstellung zeigt die letzten offiziellen NIW zum 25. Februar 2022 und die inoffiziellen indikativen NIW der
Anteilsklassen des Fonds wahrend des Aussetzungszeitraums:

FONDS LETZTER offizieller *ERSTER indikativer *Indikativer NIW* *Indikativer NIW*
NIW 25.02.2022 NIW* 28.02.2022 31.12.2024 31.03.2025

Mori Eastern European Fund A EUR 394,64 247,24 409,80 457,99

Mori Eastern European Fund B EUR 83,51 52,32 84,61 94,54

Mori Eastern European Fund M EUR 105,51 66,11 110,82 123,97

Mori Eastern European Fund AA GBP 7,74 4,84 8,11 9,18

Mori Eastern European Fund C GBP 9,07 5,68 9,40 10,64

* Beriicksichtigt sind alle mit ,NULL" bewerteten russischen Positionen, inoffizieller und indikativer NIW

Quelle: Northern Trust
Die folgende Aufstellung zeigt die prozentualen Veranderungen der NIW der einzelnen Anteilsklassen seit dem letzten offiziellen
NIW vom 25. Februar 2022 und wahrend der Aussetzung:

FONDS Anderung in % Anderung in % Anderung in % Anderungin % im
25.02.2022 - 25.02.2022 - 2025 YTD Aussetzungs-
30.12.2022 31.03.2025 zeitraum
bis 31.03.2025
Mori Eastern European Fund A EUR -27 % 16 % 12 % 85 %
Mori Eastern European Fund B EUR -28 % 13 % 12 % 81 %
Mori Eastern European Fund M EUR -26 % 17 % 12 % 88 %
Mori Eastern European Fund AA GBP -22 % 19 % 13 % 90 %
Mori Eastern European Fund C GBP -22 % 17 % 13 % 87 %

* Beriicksichtigt sind alle mit ,NULL" bewerteten russischen Positionen, inoffizieller und indikativer NIW

Quelle: Northern Trust

Nach dem Ausbruch des Russland-Ukraine-Konflikts und mehreren Sanktionsrunden des Westens und Russlands beschloss
MSCI, russische Wertpapiere aus seinen Indizes auszuschlieen. Der MSCI Emerging Europe 10/40 Total Return Index, den der
Fonds und die meisten seiner Mitbewerber als Benchmark verwenden, gab vom 25. Februar 2022 bis zum 31. Marz 2025 in Euro
um 25 % nach, wahrend der indikative inoffizielle NIW der Klasse A-EUR des Mori Eastern European Fund im selben Zeitraum
um 85 % stieg. Der Verwaltungsrat des Fonds beschloss, die MSCI-Benchmark nicht mehr zu verwenden, da er der Ansicht war,
dass der Index nach der Entscheidung von MSCI nicht mehr aussagekraftig sei.

FONDS Anderung in % Anderung in % Anderung in %
25.02.2022 - 25.02.2022 - 2025 YTD
30.12.2022 31.03.2025
MSCI Emerging Europe 10/40 TR Index -52 % -25 % 12 %

Die Indizes flr Mitteleuropa und Griechenland verzeichneten in den sechs Monaten bis Ende Marz 2025 durchweg eine positive
Performance. Tschechische Aktien waren die klaren Gewinner, wobei der Prague Stock Exchange (PX) Index in Euro gemessen
um 32 % zulegen konnte. Bloomberg-Daten zufolge zahlten die tschechischen Beteiligungen des Fonds, Komercni Banka und
CEZ, wahrend des Berichtszeitraums zu den drei groRten positiven Beitragsleistern zur Wertentwicklung des Index.



Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025
Management

d MoriC apital

Mori Eastern European Fund

Der Fonds hielt seine grofiten Positionen in Magyar Telekom und dem Pharmaunternehmen Gedeon Richter, die beide einen
positiven Beitrag im Berichtszeitraum leisteten. Wizz Air Holdings Plc, das Budapest als Hauptdrehscheibe nutzt, wurde ins
Portfolio aufgenommen, da der Aktienkurs von seinem Hoch von fast 5.600 GBP im ersten Quartal 2021 bis zum dritten Quartal
2024 auf rund 1.140 GBP sank, was einem Riickgang von etwa 80 % im Verlauf dieses Zeitraums entsprach. Nach Ansicht des
Fondsverwalters bot dies einen attraktiven Einstiegspunkt.

Nach einer starken vorherigen Rallye konsolidierten sich die polnischen Aktien im letzten Quartal 2024. Im ersten Quartal 2025
schlossen sie sich jedoch der Rallye auf den europaischen Markten an, als diese nach einem Abverkauf von
US-Vermdgenswerten infolge der Ankiindigung von Prasident Trump, weltweit Zélle auf US-Importe zu erheben, Kapital aus den
USA anzogen.

Trotz eines positiven Umfelds an den meisten européischen Bérsen schlossen tirkische Aktien den Berichtszeitraum im Minus,
wobei der MSCI Turkey Index in Euro gemessen einen Verlust von 10 % verbuchte. Die Festnahme des Istanbuler Burgermeisters
Ekrem Imamoglu am 19. Marz erhdhte die Risikowahrnehmung der Anleger gegentiber tiirkischen Aktien, die aufgrund der recht
deutlichen Zinserhéhungen der Zentralbank in den Jahren 2023/2024 bereits seit einiger Zeit in Ungnade gefallen waren. Der
Fonds hatte sein Engagement in der Tirkei in einer sehr begrenzten Anzahl von Aktien aufgrund von Bewertungs- und
Inflationsbedenken bereits reduziert. Daher waren die negativen Auswirkungen der Korrektur in der Tirkei wahrend des
Berichtszeitraums fur den Fonds begrenzt.

Der Fonds behielt wahrend des Berichtszeitraums OGAW-zulassige ETCs in Gold und Silber bei. Insbesondere der Goldpreis in
US-Dollar erreichte angesichts der erhéhten Unsicherheit im Welthandel, geopolitischer Bedenken und anhaltend hoher
Inflationsraten in den meisten grofRen Volkswirtschaften rund um den Globus weiterhin neue Allzeithochs.

Mori Capital Management Limited
April 2025



Bericht des Anlageverwalters
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025 R
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MoriCapital

Mori Ottoman Fund

Aufgrund des tragischen militarischen Konflikts zwischen Russland und der Ukraine, der am 24. Februar 2022 begann, beschloss
der Verwaltungsrat von Mori Umbrella Fund Plc. im besten Interesse der Anteilseigner, die Berechnung des Nettoinventarwerts
(NIW) und den Handel des Mori Eastern European Fund (der ,Fonds®) ab dem 28. Februar 2022 bis auf Weiteres auszusetzen.
Der Verwaltungsrat des Fonds hat zusammen mit dem Anlageverwalter die Lage und die Entwicklung laufend Gberwacht. Der
Fonds blieb wahrend des Berichtszeitraums ausgesetzt, da die vom Fonds gehaltenen russischen Wertpapiere aufgrund der von
der Russischen Fdderation und der EU verhangten Sanktionen nicht handelbar waren. Der nicht aus russischen Positionen
bestehende Teil des Portfolios wurde jedoch wahrend des gesamten Berichtszeitraums weiterhin aktiv vom Anlageverwalter
verwaltet.

Da russische Wertpapiere wahrend des Berichtszeitraums fiir den Fonds nicht handelbar waren, beschloss der Verwaltungsrat
des Fonds, alle russischen Wertpapiere (sowohl lokale Aktien als auch Hinterlegungsscheine) bis auf Weiteres mit ,null“ zu
bewerten. Auf der Grundlage dieser Entscheidung hat das Fondsbuchhaltungsteam bei Northern Trust (der Depotbank und
Verwaltungsstelle des Fonds) damit begonnen, einen inoffiziellen und indikativen NIW flr den Rest des Portfolios zu erstellen,
der ausschlieBlich Informationszwecken dient.

Die nachstehende Aufstellung zeigt die letzten offiziellen NIW zum 25. Februar 2022 und die inoffiziellen indikativen NIW der
Anteilsklassen des Fonds wahrend des Aussetzungszeitraums:

FONDS LETZTER offizieller *ERSTER indikativer *Indikativer NIW* *Indikativer NIW*
NIW NIW* 31.12.2024 31.03.2025
25.02.2022 28.02.2022

Mori Ottoman Fund A EUR 114,47 81,88 122,01 131,95

Mori Ottoman Fund C EUR 9,93 7,10 10,74 11,63

Mori Ottoman Fund AA GBP 7,85 5,61 8,44 9,25

Mori Ottoman Fund C GBP 9,38 6,70 10,26 11,26

Mori Ottoman Fund C USD 10,03 717 9,99 11,28

Mori Ottoman Fund M USD 70,60 50,44 70,28 79,39

* Berticksichtigt sind alle mit ,NULL“ bewerteten russischen Positionen, inoffizieller und indikativer NIW

Quelle: Northern Trust

Die folgende Aufstellung zeigt die prozentualen Veranderungen der NIW der einzelnen Anteilsklassen seit dem letzten offiziellen
NIW vom 25. Februar 2022 und wahrend der Aussetzung:

FONDS Anderung in % Anderung in % Anderung in % Anderung in % im
25.02.2022 - 25.02.2022 - 2025 YTD Aussetzungszeitrau

30.12.2022 31.03.2025 m bis 31.03.2025

Mori Ottoman Fund A EUR -1 % 15 % 8 % 61 %

Mori Ottoman Fund C EUR -11 % 17 % 8 % 64 %

Mori Ottoman Fund AA GBP 5% 18 % 10 % 65 %

Mori Ottoman Fund C GBP -4 % 20 % 10 % 68 %

Mori Ottoman Fund C USD -15 % 12 % 13 % 57 %

Mori Ottoman Fund M USD -15 % 12 % 13 % 57 %

* Beriicksichtigt sind alle mit ,NULL“ bewerteten russischen Positionen, inoffizieller und indikativer NIW

Quelle: Northern Trust
Der indikative inoffizielle NIW der Klasse A-EUR des Mori Ottoman Fund stieg wahrend des Berichtszeitraums um 61 %.

Die Indizes fur Mitteleuropa und Griechenland verzeichneten in den sechs Monaten bis Ende Marz 2025 durchweg eine positive
Performance. Tschechische Aktien waren die klaren Gewinner, wobei der Prague Stock Exchange (PX) Index in Euro gemessen
um 32 % zulegen konnte. Bloomberg-Daten zufolge zahlten die tschechischen Beteiligungen des Fonds, Komercni Banka und
CEZ, wahrend des Berichtszeitraums zu den drei grof3ten positiven Beitragsleistern zur Wertentwicklung des Index.

Der Fonds hielt seine gréfiten Positionen in Magyar Telekom und dem Pharmaunternehmen Gedeon Richter, die beide einen
positiven Beitrag im Berichtszeitraum leisteten. Wizz Air Holdings Plc, das Budapest als Hauptdrehscheibe nutzt, wurde ins
Portfolio aufgenommen, da der Aktienkurs von seinem Hoch von fast 5.600 GBP im ersten Quartal 2021 bis zum dritten Quartal
2024 auf rund 1.140 GBP sank, was einem Riickgang von etwa 80 % im Verlauf dieses Zeitraums entsprach. Nach Ansicht des
Fondsverwalters bot dies einen attraktiven Einstiegspunkt.



Bericht des Anlageverwalters (Fortsetzung)
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025
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Mori Ottoman Fund

Nach einer starken vorherigen Rallye konsolidierten sich die polnischen Aktien im letzten Quartal 2024. Im ersten Quartal 2025
schlossen sie sich jedoch der Rallye auf den europaischen Markten an, als diese nach einem Abverkauf von
US-Vermogenswerten infolge der Ankiindigung von Prasident Trump, weltweit Zélle auf US-Importe zu erheben, Kapital aus den
USA anzogen.

Trotz eines positiven Umfelds an den meisten europaischen Borsen schlossen tirkische Aktien den Berichtszeitraum im Minus,
wobei der MSCI Turkey Index in Euro gemessen einen Verlust von 10 % verbuchte. Die Festnahme des Istanbuler Burgermeisters
Ekrem Imamoglu am 19. Marz erhdhte die Risikowahrnehmung der Anleger gegentiber tirkischen Aktien, die aufgrund der recht
deutlichen Zinserhdhungen der Zentralbank in den Jahren 2023/2024 bereits seit einiger Zeit in Ungnade gefallen waren. Is
Yatirim und Isbank waren die Hauptpositionen des Fonds wahrend des Berichtszeitraums. Ansonsten hatte der Fonds sein
Engagement in der Tirkei in einer sehr begrenzten Anzahl von Aktien aufgrund von Bewertungs- und Inflationsbedenken bereits
reduziert. Daher waren die negativen Auswirkungen der Korrektur in der Tirkei wahrend des Berichtszeitraums fir den Fonds
begrenzt.

Der Fonds behielt wahrend des Berichtszeitraums OGAW-zulassige ETCs in Gold und Silber bei. Insbesondere der Goldpreis in
US-Dollar erreichte angesichts der erhéhten Unsicherheit im Welthandel, geopolitischer Bedenken und anhaltend hoher
Inflationsraten in den meisten grofRen Volkswirtschaften rund um den Globus weiterhin neue Allzeithochs.

Zu den wichtigsten Wahlversprechen von Prasident Trump gehérte, das Blutvergief3en in der Ukraine zu beenden, sobald er im
Januar 2025 sein Amt antreten wirde. Die USA und Russland begannen die Verhandlungen, und Berichten zufolge
unterzeichneten die USA kurz vor Drucklegung dieses Berichts ein Abkommen (iber seltene Erden mit der Ukraine. Nach Stand
der Informationen gab es zwischen Russland und der EU bisher jedoch nur geringe Fortschritte. Der Fondsverwalter ist jedoch
der Ansicht, dass sich die EU bei einem Abkommen zwischen den USA und Russland, das zu einem Waffenstillstand in der
Ukraine fuhren kdénnte, schnell an den Friedensgesprachen beteiligen kdnnte. Der Fonds hat weiterhin Dividenden fur die
russischen Beteiligungen des Fonds abgegrenzt, die vom Fondsverwalter ebenfalls mit ,null“ bewertet werden, da nicht
gebietsansassige Anleger aufgrund von Sanktionen derzeit keinen Zugang zu diesen Dividenden haben und/oder diese nicht
monetarisieren koénnen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt weiterhin, die Aussetzung der Fonds aufzuheben, sobald die
Bedingungen fiir die Anleger glnstig sind.

Mori Capital Management Limited
April 2025



Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Bilanz
Zum 31. Marz 2025

Mori
Eastern Mori
European Ottoman
Summe Fund Fund
Erléuterung EUR EUR EUR
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 10 8.037.313  5.248.186 2.789.127
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermdgenswerte 9 66.285.091 47.699.638 18.585.453
Barmittel fiir Einschusszahlungen 10 92.377 63.022 29.355
Forderungen aus Barsicherheiten 10 1.620.070 999.815 620.255
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen 670.405 406.170 264.235
Summe Vermodgenswerte 76.705.256 54.416.831 22.288.425
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen (31.745) (31.745) -
Verbindlichkeiten aus Anlageverwaltungsgebulhren 3 (2.854.759) (2.026.349) (828.410)
Verbindlichkeiten aus Erfolgshonoraren 3 (89.651) (89.651) -
Verbindlichkeiten aus Managementgebuhren 3 (6.692) (4.790) (1.902)
Verbindlichkeiten aus Depotgebihren 3 (13.382) (7.821) (5.561)
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebuhren 3 (58.105) (41.082) (17.023)
Verbindlichkeiten aus Vermarktungsgebihren (50.048) (35.052) (14.996)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten (168.938) (117.384) (51.554)
Summe Verbindlichkeiten (ohne den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbares
Nettovermoégen) (3.273.320) (2.353.874) (919.446)
Den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbares Nettovermogen* 73.431.936 52.062.957 21.368.979

* Indikativer NIW zum 31. Marz 2025, da die Teilfonds ausgesetzt waren. Weitere Einzelheiten finden Sie in Erlauterung 1.

Die ergénzenden Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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Bilanz (Fortsetzung)
Zum 31. Méarz 2025

Riicknehmbare gewinnberechtigte Anteile in Umlauf:

Nettoinventarwert je riicknehmbarem gewinnberechtigtem Anteil:

- Klasse A EUR

- Klasse AA GBP

- Klasse B EUR
- Klasse C EUR
- Klasse C GBP
- Klasse C USD
- Klasse M EUR
- Klasse M USD

- Klasse A EUR

- Klasse AA GBP

- Klasse B EUR
- Klasse C EUR
- Klasse C GBP
- Klasse C USD
- Klasse M EUR
- Klasse M USD

Die ergénzenden Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Mori Eastern Mori
European Ottoman
Fund Fund
94.821 83.027
584 239
79.369 -

- 10.012

592 847

- 924.509

9.020 -

- 8.560

457,9915 EUR
9,1822 GBP
94,5385 EUR

10,6399 GBP

123,9682 EUR

131,9532 EUR
9,2529 GBP
11,6259 EUR
11,2634 GBP
11,2795 USD

79,3876 USD



Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Vergleichende Bilanz
Zum 30. September 2024

Mori
Eastern Mori
European Ottoman
Summe Fund Fund
Erléuterung EUR EUR EUR
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 10 13.764.166  9.263.949 4.500.217
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermdgenswerte 9 53.934.042 38.236.040 15.698.002
Barmittel fiir Einschusszahlungen 10 81.806 55.810 25.996
Forderungen aus Barsicherheiten 10 1.120.022 519.690 600.332
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen 773.751 599.420 174.331
Summe Vermodgenswerte 69.673.787 48.674.909 20.998.878
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten 9 (404.486) (224.714)  (179.772)
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen (31.745) (31.745) -
Verbindlichkeiten aus Anlageverwaltungsgebulhren 3 (2.324.760) (1.642.676) (682.084)
Verbindlichkeiten aus Erfolgshonoraren 3 (89.651) (89.651) -
Verbindlichkeiten aus Managementgebihren 3 (5.148) (3.628) (1.520)
Verbindlichkeiten aus Depotgebiihren 3 (9.776) (5.465) (4.311)
Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebuhren 3 (28.152) (19.670) (8.482)
Verbindlichkeiten aus Vermarktungsgebihren (50.000) (34.939) (15.061)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten (161.842) (112.756) (49.086)
Summe Verbindlichkeiten (ohne den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbares
Nettovermogen) (3.105.560) (2.165.244) (940.316)
Den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbares Nettovermégen* 66.568.227 46.509.665 20.058.562

* Indikativer NIW zum 30. September 2024, da die Teilfonds ausgesetzt waren. Weitere Einzelheiten finden Sie in Erlduterung 1.

Die ergénzenden Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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Vergleichende Bilanz (Fortsetzung)

Zum 30. September 2024

Riicknehmbare gewinnberechtigte Anteile in Umlauf:

Nettoinventarwert je riicknehmbarem gewinnberechtigtem Anteil:

- Klasse A EUR

- Klasse AA GBP

- Klasse B EUR
- Klasse C EUR
- Klasse C GBP
- Klasse C USD
- Klasse M EUR
- Klasse M USD

- Klasse A EUR

- Klasse AA GBP

- Klasse B EUR
- Klasse C EUR
- Klasse C GBP
- Klasse C USD
- Klasse M EUR
- Klasse M USD

Die ergénzenden Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Mori Eastern Mori
European Ottoman
Fund Fund
94.821 83.027
584 239
79.369 -

- 10.012

592 847

- 924.509

9.020 -

- 8.560

409,1282 EUR
8,1371 GBP
84,4943 EUR

9,4308 GBP

110,5215 EUR

124,0120 EUR
8,6273 GBP
10,8990 EUR
10,4674 GBP
10,9252 USD

76,8942 USD



Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Gesamtergebnisrechnung
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025

Mori
Eastern Mori
European Ottoman
Summe Fund Fund
Erléuterung EUR EUR EUR
Ertrage
Anlageertrage 298.768 125.104 173.664
Einlagezinsen 39.733 24.310 15.423
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten
sowie Fremdwahrungen 7.519.773 6.097.318 1.422.455
Summe Anlageertrage 7.858.274 6.246.732 1.611.542
Aufwendungen
Anlageverwaltungsgebihren 3 (545.431) (394.331) (151.100)
Managementgebiihren 3 (33.972) (24.317) (9.655)
Depotgebiihren 3 (29.297) (19.529) (9.768)
Verwaltungsgebihren 3 (169.220) (119.074)  (50.146)
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 3 (26.884) (18.790) (8.094)
Honorare des Abschlussprifers (17.475) (12.409) (5.066)
Rechtsgebiihren (24.215) (17.068) (7.147)
Vermarktungsgebihren (47) (112) 65
Transaktionskosten 3 (2.701) (1.816) (885)
Allgemeine Aufwendungen (99.142) (72.542)  (26.600)
Summe betriebliche Aufwendungen (948.384) (679.988) (268.396)
Betriebliche Ertriage 6.909.890 5.566.744 1.343.146
Finanzierungskosten
Zinsaufwand (18.132) (7.141)  (10.991)
Nettoertrage aus der Geschéftstitigkeit vor Steuern 6.891.758 5.559.603 1.332.155
Quellensteuer 13 (28.049) (6.311)  (21.738)
Anstieg des den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren Nettovermégens aus der
Geschiftstatigkeit 6.863.709 5.553.292 1.310.417

AuBer den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinnen und Verlusten wurden in der Finanzperiode keine anderen Gewinne und Verluste verbucht.

Die ergénzenden Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Vergleichende Gesamtergebnisrechnung
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2024

Mori
Eastern Mori
European Ottoman
Summe Fund Fund
Erlauterung EUR EUR EUR
Ertrage
Anlageertrage 183.820 177.353 6.467
Einlagezinsen 140.172 81.208 58.964
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten
sowie Fremdwahrungen 7.603.913 6.224.966 1.378.947
Summe Anlageertriage 7.927.905 6.483.527 1.444.378
Aufwendungen
Anlageverwaltungsgebiihren 3 (476.803) (337.020) (139.783)
Managementgebiihren 3 (33.977) (23.976)  (10.001)
Depotgebihren 3 (37.843) (25.389) (12.454)
Verwaltungsgebihren 3 (148.137) (101.766)  (46.371)
Honorare der Verwaltungsratsmitglieder 3 (24.114) (16.520) (7.594)
Honorare des Abschlusspriifers (15.241) (10.505) (4.736)
Rechtsgebiihren (19.941) (13.672) (6.269)
Vermarktungsgebihren (996) (810) (186)
Transaktionskosten 3 (6.947) (4.405) (2.542)
Allgemeine Aufwendungen (86.689) (59.626)  (27.063)
Summe betriebliche Aufwendungen (850.688) (593.689) (256.999)
Betriebliche Ertriage 7.077.217 5.889.838 1.187.379
Nettoertrage aus der Geschiftstatigkeit vor Steuern 7.077.217 5.889.838 1.187.379
Quellensteuer 13 (24.733) (23.269) (1.464)
Anstieg des den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren Nettovermoégens aus der
Geschéiftstétig_jkeit 7.052.484 5.866.569 1.185.915

Aufder den in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Gewinnen und Verlusten wurden in der Finanzperiode keine anderen Gewinne und Verluste verbucht.

Die ergénzenden Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Veranderungsrechnung des den Inhabern ricknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren Nettovermodgens
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025

Mori
Eastern Mori
European Ottoman
Summe Fund Fund
EUR EUR EUR
Den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbares Nettovermégen am Anfang der Finanzperiode 66.568.227 46.509.665 20.058.562
Anstieg des den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit 6.863.709 5.553.292 1.310.417
Den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbares Nettovermégen am Ende der Finanzperiode 73.431.936 52.062.957 21.368.979

* Indikativer NIW zum 31. Marz 2025, da die Teilfonds ausgesetzt waren. Weitere Einzelheiten finden Sie in Erlauterung 1.

Die ergénzenden Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Vergleichende Veranderungsrechnung des den Inhabern ruicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren
Nettovermogens
Fur die Finanzperiode zum 31. Marz 2024

Mori
Eastern Mori
European Ottoman
Summe Fund Fund
EUR EUR EUR
Den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbares Nettovermégen am Anfang der Finanzperiode 56.804.421 38.433.810 18.370.611
Anstieg des den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit 7.052.484 5.866.569 1.185.915
Den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbares Nettovermégen am Ende der Finanzperiode* 63.856.905 44.300.379 19.556.526

* Indikativer NIW zum 31. Marz 2024, da die Teilfonds ausgesetzt waren. Weitere Einzelheiten finden Sie in Erlauterung 1.

Die ergénzenden Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Kapitalflussrechnung
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025

Mori
Eastern Mori
European Ottoman
Summe Fund Fund
Erlauterung EUR EUR EUR
Kapitalfliisse aus der Geschéftstatigkeit
Anstieg des den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren Nettovermégens aus der Geschéftstétigkeit 6.863.709  5.553.292 1.310.417
Anpassungen zur Uberleitung des Anstiegs des den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit auf den Nettomittelzufluss aus der Geschéaftstatigkeit:
Kauf von Anlagen (5.527.568) (3.948.263) (1.579.305)
Erlés aus dem Verkauf von Anlagen 2171141 1.408.114 763.027
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten (9.399.108) (7.148.163) (2.250.945)
Nettozunahme von Barmitteln fiir Einschusszahlungen, Barsicherheiten und sonstigen Forderungen (407.273) (294.087) (113.186)
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Anlageverwaltungsgebiihren 529.999 383.673 146.326
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Managementgebiihren 1.544 1.162 382
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Depotgebiihren 3.606 2.356 1.250
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren 29.953 21.412 8.541
Zunahme/(Riickgang) der Verbindlichkeiten aus Vermarktungsgebiihren 48 113 (65)
Zunahme der Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen 7.096 4.628 2.468
Wechselkursverluste bei Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten 925.536 520.957 404.579
Mittelabfluss aus der Geschaftstatigkeit (4.801.317) (3.494.806) (1.306.511)
Nettoriickgang der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (4.801.317) (3.494.806) (1.306.511)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Anfang der Finanzperiode 10 13.764.166  9.263.949 4.500.217
Wechselkursverluste bei Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten (925.536) (520.957) (404.579)
Nettozahlungsmittel und -zahlungsmittelaquivalente am Ende der Finanzperiode 10 8.037.313  5.248.186 2.789.127
Zusatzliche Informationen
- Erhaltene Dividenden 204.695 57.909 146.786
- Gezahlte Steuern (28.049) (6.311) (21.738)
- Erhaltene Zinsen 39.733 24.310 15.423
- Gezahlte Zinsen (18.132) (7.141) (10.991)

Die ergénzenden Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Vergleichende Kapitalflussrechnung
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2024

Mori
Eastern Mori
European Ottoman
Summe Fund Fund
Erléuterung EUR EUR EUR
Kapitalfliisse aus der Geschéftstatigkeit
Anstieg des den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren Nettovermégens aus der Geschéftstatigkeit 7.052.484 5.866.569 1.185.915
Anpassungen zur Uberleitung des Anstiegs des den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit auf den Nettomittelzufluss aus der Geschéaftstatigkeit:
Kauf von Anlagen (6.858.115) (4.087.756) (2.770.359)
Erlés aus dem Verkauf von Anlagen 4,939.579  3.168.241 1.771.338
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesenen finanziellen Vermdégenswerten und Verbindlichkeiten (7.993.679) (6.446.353) (1.547.326)
Nettozunahme von Barmitteln fiir Einschusszahlungen, Barsicherheiten und sonstigen Forderungen (156.663) (105.093) (51.570)
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Anlageverwaltungsgebiihren 432.707 306.640 126.067
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Managementgebiihren 6.686 4.718 1.968
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Depotgebihren 24.375 16.316 8.059
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Verwaltungsgebihren 267.468 182.386 85.082
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Vermarktungsgebiihren 996 809 187
Rickgang der Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwendungen (25.065) (17.737) (7.328)
Wechselkursverluste bei Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten 166.511 91.211 75.300
Mittelabfluss aus der Geschaftstatigkeit (2.142.716) (1.020.049) (1.122.667)
Nettoriickgang der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (2.142.716) (1.020.049) (1.122.667)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Anfang der Finanzperiode 10 11.683.440 6.963.374 4.720.066
Wechselkursverluste bei Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten (166.511) (91.211) (75.300)
Nettozahlungsmittel und -zahIungsmitteléquivalente am Ende der Finanzperiode 10 9.374.213  5.852.114 3.522.099
Zusatzliche Informationen
- Erhaltene Dividenden 183.820 177.353 6.467
- Gezahlte Steuern (24.733) (23.269) (1.464)
- Erhaltene Zinsen 140.172 81.208 58.964

Die ergénzenden Erlduterungen bilden einen integralen Bestandteil des Abschlusses.
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Erlauterungen zum Abschluss
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025

1. Allgemeines

Mori Umbrella Fund plc (die ,Gesellschaft®) wurde am 30. Marz 1998 in Irland als offene Umbrella-Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital und beschrankter Haftung gegriindet und von der irischen Zentralbank (die ,Zentralbank®) als OGAW
(Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) gemafls den European Communities (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 (in der jeweils geltenden Fassung) (die ,OGAW-Richtlinien“) und dem
Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2019 (die ,OGAW-Richtlinien der Zentralbank®) zugelassen.

Wahrend der Finanzperiode zum 31. Marz 2025 waren die Anteile der folgenden Teilfonds im Umlauf:

- Mori Eastern European Fund (am 15. Juli 1998 von der Zentralbank zugelassen).

- Mori Ottoman Fund (am 3. Januar 2006 von der Zentralbank zugelassen).

Die Anteile an Mori Eastern European Fund und Mori Ottoman Fund sind derzeit an der Euronext Dublin notiert.

Am 28. Februar 2022 beschloss der Verwaltungsrat in Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter und der
Depotstelle, den Handel mit dem Mori Eastern European Fund und dem Mori Ottoman Fund angesichts der Entwicklungen der
Ukraine-Russland-Krise und des Engagements der Teilfonds in russischen Aktien und Hinterlegungsscheinen mit Wirkung vom
28. Februar 2022 vorlibergehend auszusetzen.

Die Entscheidung zur Aussetzung des Handels wurde getroffen, damit die Interessen aller Anteilseigner der Teilfonds angesichts
der Auswirkungen der von den USA, der EU und anderen Landern verhangten umfangreichen Sanktionen auf den Markt sowie
der Entscheidung der russischen Zentralbank, die Ausfihrung von Auftrdgen zum Verkauf von Wertpapieren durch nicht in
Russland anséassige Personen voriibergehend zu untersagen, geschiitzt werden. Aufgrund dieser Ungewissheit war die
Gesellschaft nicht in der Lage, einen festen Preis flr die Bestande der Teilfonds an russischen Aktien und Hinterlegungsscheinen
zu ermitteln oder die Abwicklung von Verkaufen zu erhalten.

2. Wesentliche Bilanzierungsgrundsatze

Die wesentlichen Bilanzierungsgrundsatze und Schatzverfahren, die von der Gesellschaft fiir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025
Ubernommen wurden, stimmen mit Ausnahme der nachstehenden Ausfiihrungen mit den von der Gesellschaft fir den
Jahresabschluss fiir das Geschéaftsjahr zum 30. September 2024 verwendeten Bilanzierungsgrundséatzen und Schéatzverfahren
Uberein.

Verabschiedete Rechnungslegungsstandards, die noch nicht in Kraft getreten sind, aber vorzeitig ibernommen werden kénnen:

Noch nicht in Kraft getretene Standards Datum des
Inkrafttretens

Mangel an Umtauschbarkeit — Anderungen an IAS 21 1. Januar 2025

Anderungen in Bezug auf die Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten — Anderungen 1. Januar 2026

an IFRS 7 und 9

IFRS 18 Darstellung und Angaben im Abschluss 1. Januar 2027

IFRS 19 Tochterunternehmen ohne 6ffentliche Rechenschaftspflicht: Angaben 1. Januar 2027

Es gibt keine Standards, Anderungen von Standards oder Interpretationen, die fiir den am 31. Marz 2025 endenden
Berichtszeitraum gelten und wesentliche Auswirkungen auf die Abschliisse der Fonds haben.

Erstellungsgrundlage

Der verkirzte Zwischenbericht und der ungeprifte Abschluss fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025 wurden in
Ubereinstimmung mit IAS 34 ,Zwischenberichterstattung” erstellt. Die Teilfonds waren zu diesem Zeitpunkt immer noch vom
Handel ausgesetzt; die Kurse russischer Aktien und Hinterlegungsscheine wurden gemaf den Anweisungen des Verwaltungsrats
auf null gesetzt. Der verkirzte Zwischenbericht und der ungepriifte Abschluss sollten in Verbindung mit dem Jahresabschluss fir
das Geschéftsjahr zum 30. September 2024 gelesen werden, der in Ubereinstimmung mit den von der Européischen Union
Ubernommenen internationalen Rechnungslegungsvorschriften (,IFRS*) erstellt wurde.

Dariiber hinaus wurde dieser Abschluss in Ubereinstimmung mit den OGAW-Richtlinien und den OGAW-Richtlinien der
Zentralbank erstellt.
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Erlauterungen zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025

3. Gebiihren
Anlageverwaltungsgebiihren
Mori Capital Management Limited

Die Gesellschaft zahlt dem Anlageverwalter fiir jeden Teilfonds eine Gebulhr in Héhe des folgenden Prozentsatzes pro Jahr vom
Wert des durchschnittlichen Nettovermdgens der Teilfonds:

- Mori Eastern European Fund — Klasse A 1,65 %
- Mori Eastern European Fund — Klasse B 1,75 %
- Mori Eastern European Fund — Klasse AA GBP 2,00 %
- Mori Eastern European Fund — Klasse C GBP und Klasse M EUR 1,25 %
- Mori Ottoman Fund — Klasse A 1,75 %
- Mori Ottoman Fund — Klasse AA GBP 2,00 %
- Mori Ottoman Fund — Klasse C EUR, Klasse C GBP, Klasse C USD und Klasse M USD 1,25 %

Die Gesellschaft zahlt dem Anlageverwalter eine jahrliche Geblhr, die an jedem Bewertungstag auflauft und monatlich
nachtraglich zu den oben genannten Satzen pro Jahr des durchschnittlichen Nettoinventarwerts (,NIW*) des Teilfonds (ggf.
zuziglich Mehrwertsteuer) zu zahlen ist. Der Anlageverwalter zahlt die Geblihren an einen etwaigen Anlageunterverwalter oder
einen von ihm ernannten Berater.

Der Anlageverwalter kann die Geblhren, die er den Teilfonds in Rechnung stellt, nach eigenem Ermessen reduzieren, um die
Kosten innerhalb einer bestimmten Grenze zu halten. Fir die Zwecke der Gesamtergebnisrechnung wurden die Riickvergiitungen
fur Anlageverwaltungsgebihren mit den Anlageverwaltungsgeblihren verrechnet. Forderungen aus Rickvergitungen flr
Anlageverwaltungsgebuihren sind in der Bilanz unter ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen®
ausgewiesen.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer Frist von mindestens sechs Monaten
schriftlich gektindigt werden. Ferner kann er bei bestimmten Vertragsverletzungen oder bei Insolvenz einer Vertragspartei (oder
bei Eintreten eines vergleichbaren Ereignisses) fristlos gekiindigt werden.

Laut Prospekt werden Anlageverwaltungsgeblhren, die im Zeitraum einer Aussetzung angefallen sind, nach dem nachsten
bestimmten und verfligbaren NIW pro Anteil berechnet. Der Betrag dieser Anlageverwaltungsgebiihren wird entsprechend
angepasst. Zur Vergutung des Anlageverwalters in dem Zeitraum, in dem seine Gebuhren nicht genau berechnet und entsprechend
gezahlt werden konnen, wurden vom Verwaltungsrat Vorauszahlungen fur Betriebskosten in Héhe von maximal 25.000 EUR pro
Monat ab 1. Januar 2025 genehmigt. Die geleisteten Vorauszahlungen werden mit den wahrend der Aussetzungen angefallenen
Gebuhren verrechnet. In der Finanzperiode zum 31. Marz 2025 wurden insgesamt 45.000 EUR ausgezahlt.

Wahrend der Finanzperiode zum 31. Marz 2025 wurden vom Anlageverwalter Verwaltungsgeblhren in Héhe von 545.431 EUR
(31. Méarz 2024: 476.803 EUR) erhoben, von denen 2.854.759 EUR (30. September 2024: 2.324.760 EUR) zum 31. Marz 2025
zahlbar waren.

Der Anlageverwalter zahlt im Namen der Teilfonds auch einen Teil der Geblhren im Zusammenhang mit den von der
Verwaltungsstelle erbrachten Verwaltungsdienstleistungen. Der Gesamtbetrag, der vom Anlageverwalter wahrend der
Finanzperiode fiur die Teilfonds bezahlt wurde, belief sich auf 47.513 EUR (31. Marz 2024: 47.118 EUR).

Erfolgshonorar

Der Verwaltungsgesellschaft wird aus den Teilfonds ein Erfolgshonorar gezahlt, das an jedem Bewertungstag auflauft und an
jedem Berechnungstag (siehe umseitige Definition) zu zahlen ist. Fur die Anteilsklassen AA, B, C und M wird kein Erfolgshonorar
gezahlt. Der Anlageverwalter kann in seinem Ermessen auf zahlbare Erfolgshonorare verzichten oder sie reduzieren. Die
nachfolgend beschriebenen Erfolgshonorare kdnnen durch eine schriftliche Vereinbarung zwischen dem Anlageverwalter und
der Gesellschaft geandert werden.

Die Erfolgshonorare werden von der Depotstelle berechnet und von der Verwahrstelle sowie dem Anlageverwalter tUberprift und
kénnen nicht manipuliert werden. Der Betrag fur die Erfolgshonorare, den der Anlageverwalter fir den jeweiligen Zeitraum
verdient, wird ungeachtet der anschlieRenden Performance des Teilfonds einbehalten. Falls die Ermittlung des NIW pro Anteil an
einem Berechnungstag ausgesetzt wird, so basiert die Berechnung der Erfolgshonorare an dem Datum auf der nachsten
verfiigbaren Ermittlung des NIW pro Anteil und der Betrag der aufgelaufenen Erfolgshonorare wird entsprechend angepasst.

Falls ein Erfolgshonorar aus den Vermdgenswerten eines Teilfonds zu zahlen ist, wird dieses auf dem Anstieg des
Nettoinventarwerts pro Anteil berechnet, der am Berechnungstag berechnet wird. In dieser Berechnung sind die realisierten und
nicht realisierten NettoverauRRerungsgewinne sowie die realisierten und nicht realisierten Nettokapitalverluste zum Ende des
entsprechenden Zeitraums einzubeziehen. Infolgedessen kénnen Erfolgshonorare auf nicht realisierte Gewinne gezahlt werden,
die zu einem spateren Zeitpunkt nicht mehr realisiert werden.
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Erlauterungen zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025

3. Gebiihren (Fortsetzung)
Erfolgshonorar (Fortsetzung)
Mori Eastern European Fund

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt vom Mori Eastern European Fund fiir Anteile der Klasse A ein Erfolgshonorar in Héhe von
15 % des Betrags, um den der NIW pro Anteil am jeweiligen Berechnungstag den héheren der folgenden Bezugswerte Ubersteigt:

(1) hochster NIW pro Anteil an einem vorangegangenen Berechnungstag oder

(2) Referenz-NIW (wie nachstehend definiert). Der Uberschuss wird mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wahrend
des jeweiligen Berechnungszeitraums im Umlauf befindlichen Anteile oder, im Falle von (b) unten, mit der Anzahl der
zurlickgenommenen Anteile multipliziert.

Die durchschnittliche gewichtete Anzahl von Anteilen, die wahrend eines Berechnungszeitraums in Umlauf sind, ist auf der
Grundlage der Anzahl von Anteilen zu berechnen, die an jedem Bewertungstag wahrend des Berechnungszeitraums in Umlauf
sind. Dabei ist der Zeitraum zu berlcksichtigen, in dem diese Anteile wahrend des Berichtszeitraums in Umlauf waren. Bei der
Berechnung des Erfolgshonorars sind die bei Riicknahme gezahlten Erfolgshonorare zu berticksichtigen. Da die Berechnung des
Erfolgshonorars anhand einer Mittelwertermittiung erfolgt, kann die wirtschaftliche Auswirkung der Erfolgshonorare auf einer
Basis pro Anteil erheblich von dem oben genannten Satz in Hohe von 15 % bzw. 20 % abweichen. Eine angemessene
Ruckstellung fur den Betrag des voraussichtlich am nachsten Berechnungstag zahlbaren Erfolgshonorars auf der Grundlage der
bisherigen Performance des Teilfonds ist an jedem Bewertungstag in den NIW pro Anteil einzubeziehen.

.Berechnungstag“ bedeutet fiir diese Zwecke:
(a) der letzte Bewertungstag in jedem Geschéftsjahr zum 30. September fiir Anteile der Klasse A und Klasse B,

(b) im Hinblick auf zurickgenommene Anteile ist der Bewertungstag der Tag, der unmittelbar vor dem Handelstag liegt, an dem
diese Anteile zuriickgenommen werden;

(c) das Kindigungsdatum des Anlageverwaltungsvertrags;
(d) jedes andere Datum, an dem die Gesellschaft oder der Teilfonds aufgelost werden oder den Handel einstellen, oder

(e) ,Berechnungszeitraum” bezeichnet fiir diese Zwecke den Zeitraum, der am vorhergehenden Berechnungstag beginnt und
an (einschlieBlich) dem fraglichen Bewertungstag endet, wobei der erste Berechnungszeitraum am Abschlussdatum beginnt
und am ersten Bewertungstag endet.

Der ,Referenz-NIW* wird flr diese Zwecke durch Anwendung des 12-Monats-EUR-Referenzzinssatzes London Interbank Offered
Rate (,LIBOR®) (EE0012M) auf den NIW pro Anteil zu Beginn des Berechnungszeitraums (wenn ein Erfolgshonorar auf der
Grundlage dieses NIW zahlbar war) oder auf den zuvor berechneten Referenz-NIW zu Beginn des Berechnungszeitraums (wenn
am vorherigen Berechnungstag kein Erfolgshonorar zahlbar war) berechnet. Der 12-Monats-Referenzzinssatz Secured Overnight
Financing Rate (,SOFR") — CME Group ersetzt den EUR-LIBOR zum 1. Januar 2022 und wird zum Berechnungstag bzw. zum
Datum der ersten Ausgabe berechnet, falls dieses friher liegt, und gilt fiir den folgenden Berechnungszeitraum.

Der relevante Satz wird zum Berechnungstag bzw. zum Datum der ersten Ausgabe berechnet, falls dieses friiher liegt, und gilt
fur den folgenden
Berechnungszeitraum.

Fir die Berechnung des Erfolgshonorars wird der NIW pro Anteil nach Abzug der oben beschriebenen Anlageverwaltungsgebuihr
berechnet, jedoch ohne Beriicksichtigung des dann von der Gesellschaft zu zahlenden Erfolgshonorars.

CME Group Benchmark Administration wurde von der Finanzaufsichtsbehérde des Vereinigten Kénigreichs (Financial Conduct
Authority, FCA) als Verwalter im Vereinigten Kénigreich zugelassen und profitiert von der Ubergangsfrist fiir Referenzwert-
Administratoren gemag der Referenzwert-Verordnung. CME Group Benchmark Administration ist im Register fir Verwalter der
FCA eingetragen.

Die Gesellschaft hat schriftliche Plane erarbeitet, in denen dargelegt wird, welche MalRnahmen ergriffen werden, wenn sich die
relevanten Referenzwerte
gemal Artikel 28 der Referenzwert-Verordnung wesentlich andern oder nicht mehr zur Verfligung gestellt werden.

Die Erfolgshonorare bleiben bis zur Aufhebung der Aussetzungen der Teilfonds fallig und werden nur dann gezahlt, wenn der
nach der Aufhebung der Aussetzungen berechnete Nettoinventarwert weiterhin eine positive Wertentwicklung aufweist.

In der Finanzperiode zum 31. Marz 2025 beliefen sich die Erfolgshonorare auf insgesamt null EUR (31. Marz 2024: null EUR)
und 89.651 EUR (30. September 2024: 89.651 EUR) waren zum 31. Marz 2025 zahlbar.
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Erlauterungen zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025

3. Gebiihren (Fortsetzung)

Erfolgshonorar (Fortsetzung)

Mori Ottoman Fund

Der Anlageverwalter erhalt aus dem Mori Ottoman Fund

i) ein Erfolgshonorar in Hohe von 15 %, das an jedem Berechnungstag (wie nachfolgend definiert) zu zahlen ist. Im Hinblick auf
Anteile der Klasse A (ggf.) der Betrag, um den der NIW pro Anteil am relevanten Berechnungstag hoéher als der hdchste NIW pro
Anteil an einem vorhergehenden Berechnungstag ist (bzw. hoher als 100,00 EUR im Falle des ersten Berechnungstages),
multipliziert mit der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wahrend des relevanten Berechnungszeitraums ausgegebenen
Anteile, oder, im nachfolgenden Fall (b), multipliziert mit der Anzahl der Anteile, die zurlickgenommen werden.

Die durchschnittliche gewichtete Anzahl von Anteilen, die wahrend eines Berechnungszeitraums in Umlauf sind, ist auf der
Grundlage der Anzahl von Anteilen zu berechnen, die an jedem Bewertungstag wahrend des Berechnungszeitraums in Umlauf
sind. Dabei ist der Zeitraum zu berlcksichtigen, in dem diese Anteile wahrend des Berichtszeitraums in Umlauf waren. Bei der
Berechnung des Erfolgshonorars werden die bei Ricknahme gezahlten Erfolgshonorare berlcksichtigt, die von den
Ricknahmeerlésen abzuziehen sind. Da das Erfolgshonorar anhand einer Mittelwertermittiung berechnet wird, kann die
wirtschaftliche Auswirkung der Erfolgshonorare auf einer Basis pro Anteil erheblich vom oben genannten Satz von 15 %
abweichen. Eine angemessene Rickstellung flir den Betrag des voraussichtlich am nachsten Berechnungstag zahlbaren
Erfolgshonorars auf der Grundlage der bisherigen Performance des Teilfonds ist an jedem Bewertungstag in den NIW pro Anteil
einzubeziehen.

.Berechnungstag” bedeutet fiir diese Zwecke:
(a) der letzte Bewertungstag in jedem Geschaftsjahr zum 30. September;

(b) im Hinblick auf zurickgenommene Anteile ist der Bewertungstag der Tag, der unmittelbar vor dem Handelstag liegt, an dem
diese Anteile zuriickgenommen werden;

(c) das Kiindigungsdatum des Anlageverwaltungs- und Vertriebsvertrags; oder
(d) jedes andere Datum, an dem die Gesellschaft oder der Teilfonds aufgeldst werden oder den Handel einstellen.

.Berechnungszeitraum” bezeichnet fir diese Zwecke der Zeitraum, der am letzten Berechnungstag des vorhergehenden
Geschéftsjahres beginnt und an (einschlie3lich) dem fraglichen Bewertungstag endet; der erste Berechnungszeitraum beginnt
dabei am Abschlussdatum und endet am ersten Bewertungstag.

Fir die Berechnung des Erfolgshonorars wird der NIW pro Anteil nach Abzug der oben beschriebenen Anlageverwaltungsgebihr
berechnet, jedoch ohne Beriicksichtigung des dann von der Gesellschaft zu zahlenden Erfolgshonorars.

Die Erfolgshonorare bleiben bis zur Aufhebung der Aussetzung des Teilfonds fallig und werden nur dann gezahlt, wenn der nach
der Aufhebung der Aussetzung berechnete NIW weiterhin eine positive Wertentwicklung aufweist.

Managementgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine jahrliche Managementgebuhr in H6he von bis zu 0,020 % des NIW des
jeweiligen Teilfonds (die ,Managementgebiihr®). Die Managementgeblihr basiert auf einer Staffelung bezlglich des
Gesamtvermdgens aller Teilfonds, vorbehaltlich einer jahrlichen Mindestgebiihr von 50.000 EUR, basierend auf einem einzelnen
Teilfonds, und einer jahrlichen Mindestgebihr von 10.000 EUR fiir jeden zusatzlichen Teilfonds.

Die Managementgebiihr unterliegt ggf. der Mehrwertsteuer. Die Managementgebuhr wird téglich berechnet, 1auft taglich auf und
ist monatlich rickwirkend zahlbar.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf die Erstattung angemessener ordnungsgemafly entstandener Spesen und
moglicher Mehrwertsteuer auf alle an sie oder durch sie zahlbaren Gebihren und Aufwendungen aus dem Vermdgen des
jeweiligen Teilfonds.

In der Finanzperiode zum 31. Marz 2025 beliefen sich die Managementgebihren auf insgesamt 33.972 EUR (31. Marz 2024:
33.977 EUR), von denen 6.692 EUR (30. September 2024: 5.148 EUR) zum 31. Marz 2025 zahlbar waren.
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Erlauterungen zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025

3. Gebiihren (Fortsetzung)
Depotgebiihren
Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited

Die Gesellschaft zahlt der Depotstelle flir die im Zusammenhang mit Treuhanddienstleistungen erbrachten Dienstleistungen eine
monatlich nachtraglich aufgelaufene und zahlbare Gebiihr, die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der einzelnen Teilfonds
berechnet wird, vorbehaltlich einer monatlichen Mindestgebihr von 1.500 EUR pro Teilfonds, wie folgt:

e 00,0225 % pro Jahr auf den Nettoinventarwert firr die ersten 250 Millionen USD;
o 00,0200 % pro Jahr auf den Nettoinventarwert fiir die nachsten 250 Millionen USD; und
e 0,0175 % pro Jahr auf den Nettoinventarwert fiir Betrage tiber 500 Millionen USD.

Auflerdem hat die Depotstelle Anspruch auf Rickzahlung aller angemessenen Auslagen und Transaktionskosten, die ihr bei der
Erflllung ihrer Pflichten und Aufgaben im Rahmen des Depotstellenvertrags ordnungsgemal entstanden sind, aus dem
Vermoégen der Teilfonds. Dazu gehdren Uberweisungs- und Transfergebiihren, Gebiihren fiir die Verwaltung von Derivaten,
Kurierkosten und Anmeldegebtihren, die nach vorheriger Genehmigung durch die Gesellschaft oder ihren Bevollmachtigten zu
zahlen sind.

Dartber hinaus berechnet die Depotstelle den Teilfonds alle Depotgebiihren, die ihren Unterdepotstellen entstanden sind, sowie
die marktlblichen TransaktionsgebUhren, einschliellich Stempelsteuern, Kosten fur Anteilsscheine, Registrierungsgebihren und
Sondersteuern zuzuglich der iblichen Ad-hoc-Verwaltungskosten.

In der Finanzperiode zum 31. Marz 2025 beliefen sich die Depotgebiihren auf insgesamt 29.297 EUR (31. Méarz 2024:
37.843 EUR), von denen 13.382 EUR (30. September 2024: 9.776 EUR) zum 31. Marz 2025 zahlbar waren.

Verwaltungsgebiihren
Northern Trust International Fund Administration Services (Ireland) Limited

Mori Capital Management Limited (,der Anlageverwalter) bezahlt die Verwaltungsstelle fir die im Zusammenhang mit der
Verwaltung, der Buchfuihrung und dem Finanzrisiko-Controlling (Middle Office) in Bezug auf die Teilfonds, fiir die sie als
Anlageverwalter agiert, erbrachten Dienstleistungen. Die Gesellschaft zahlt dem Anlageverwalter eine Verwaltungsgebuhr in
Hohe von bis zu 0,5 % des Nettoinventarwerts der Gesellschaft pro Jahr, die auch die an die Verwaltungsstelle zu zahlenden
Geblihren umfasst.

Die Verwaltungsstelle wird direkt von der Gesellschaft fir die im Zusammenhang mit den Dienstleistungen fir Anteilseigner und
der Transferstelle erbrachten Leistungen bezahlt.

Ferner hat die Verwaltungsstelle Anspruch auf Erstattung aller angemessenen Auslagen aus den Vermdgenswerten der
Teilfonds, die ihr bei der Erfullung ihrer Pflichten und Aufgaben ordnungsgeman entstanden sind.

In der Finanzperiode zum 31. Marz 2025 beliefen sich die Verwaltungsgebiihren auf insgesamt 169.220 EUR (31. Marz 2024:
148.137 EUR), von denen 58.105 EUR (30. September 2024: 28.152 EUR) zum 31. Marz 2025 zahlbar waren.

Secretary der Gesellschaft

Goodbody Secretarial Limited berechnet ein Jahreshonorar in Héhe von 19.009 EUR zuzuglich 23 % Mehrwertsteuer fir die
Erbringung der Dienstleistungen als Secretary der Gesellschaft (31. Marz 2024: 12.000 EUR zzgl. MwSt.).

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder

Die Gesellschaft zahlt den Verwaltungsratsmitgliedern die jahrliche Vergltung, die die Verwaltungsratsmitglieder jeweils fiir ihre
Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft vereinbaren. Dies gilt jedoch unter der Voraussetzung, dass die jahrliche
Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder insgesamt einen Betrag von 125.000 EUR pro Jahr nicht Ubersteigen darf und
rickwirkend halbjahrlich zu zahlen ist.

Die Gesamtbezliige, die im Hinblick auf die entsprechenden Dienstleistungen fir die Finanzperiode an die

Verwaltungsratsmitglieder gezahlt wurden bzw. an diese fallig sind, belaufen sich auf 26.884 EUR (31. Marz 2024: 24.114 EUR),
wovon 15.634 EUR (30. September 2024: 11.250 EUR) zum 31. Marz 2025 noch ausstehend waren.
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Erlauterungen zum Abschluss (Fortsetzung)
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025

3. Gebiihren (Fortsetzung)
Transaktionskosten

Zur Erreichung ihrer Anlageziele entstehen der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Handelstétigkeit fur ihre Portfolios
Transaktionskosten. In der nachfolgenden Tabelle sind die der Gesellschaft entstandenen, gesondert zu erfassenden
Transaktionskosten fir die Finanzperioden zum 31. Marz 2025 und zum 31. Marz 2024 angegeben. Dabei handelt es sich hauptsachlich
um Brokergebiihren fir die im Laufe der Finanzperiode gehandelten Aktien. Die in der Gesamtergebnisrechnung erfassten
Transaktionskosten umfassen die folgenden Transaktionskosten, die den Teilfonds in Bezug auf ihre Handelsaktivitat entstanden sind:

Teilfonds 2025 2024
Mori Eastern European Fund 1.817 EUR 4.405 EUR
Mori Ottoman Fund 885 EUR 2.542 EUR

An den Geldwiaschebeauftragten zu zahlende Gebiihren

Waystone Centralised Services (IE) Limited (,WCS*) ist der Geldwaschebeauftragte der Teilfonds. In der Finanzperiode zum
31. Méarz 2025 beliefen sich die an den Geldwaschebeauftragten zu zahlenden Geblihren auf insgesamt 3.075 EUR (2.500 EUR
zzgl. MwSt.) (31. Marz 2024: 3.075 EUR).

4. \Vergleichende Nettoinventarwerte

31. Marz 30. September 30. September

A. Summe Nettoinventarwert 2025 2024 2023
Mori Eastern European Fund Klasse A EUR 43.427.406 EUR 38.794.119 EUR 32.056.123 EUR
Klasse AA GBP 5.359 GBP 4.749 GBP 4.077 GBP

Klasse B EUR 7.503.422 EUR 6.706.220 EUR  5.547.001 EUR

Klasse C GBP 6.294 GBP 5.579 GBP 4.787 GBP

Klasse M EUR 1.118.205 EUR 996.914 EUR 820.468 EUR

Mori Ottoman Fund Klasse A EUR 10.955.697 EUR 10.296.362 EUR  9.452.937 EUR
Klasse AA GBP 2.215 GBP 2.065 GBP 1.969 GBP

Klasse C EUR 116.394 EUR 109.117 EUR 99.677 EUR

Klasse C GBP 9.546 GBP 8.872 GBP 8.411 GBP

Klasse C USD 10.427.996 USD 10.100.474 USD 8.753.009 USD

Klasse M USD 679.523 USD 658.181 USD 570.376 USD

31. Marz 30. September 30. September

B. Nettoinventarwert pro Anteil 2025 2024 2023
Mori Eastern European Fund Klasse A EUR 457,9915 EUR  409,1282 EUR  338,0683 EUR
Klasse AA GBP 9,1822 GBP 8,1371 GBP 6,9860 GBP

Klasse B EUR 94,5385 EUR 84,4943 EUR 69,8888 EUR

Klasse C GBP 10,6399 GBP 9,4308 GBP 8,0915 GBP

Klasse M EUR 123,9682 EUR  110,5215 EUR 90,9601 EUR

Mori Ottoman Fund Klasse A EUR 131,9532 EUR  124,0120 EUR  113,8536 EUR
Klasse AA GBP 9,2529 GBP 8,6273 GBP 8,2279 GBP

Klasse C EUR 11,6259 EUR 10,8990 EUR 9,9562 EUR

Klasse C GBP 11,2634 GBP 10,4674 GBP 9,9237 GBP

Klasse C USD 11,2795 USD 10,9252 USD 9,4677 USD

Klasse M USD 79,3876 USD 76,8942 USD 66,6361 USD

* Indikativer NIW zum 31. Marz 2025, 30. September 2024 und 30

Keine der oben genannten Anteilsklassen ist abgesichert.

5. Geldwerte Vorteile

. September 2023 aufgrund der Aussetzung der Teilfonds.

Mit der Einflhrung von MIFID Il hat der Anlageverwalter beschlossen, ab dem 1. Januar 2018 keine weiteren Vereinbarungen
Uber geldwerte Vorteile mehr zu treffen. Dementsprechend gab es wahrend der Finanzperiode zum 31. Marz 2025 keine
Zahlungen fur geldwerte Vorteile in Bezug auf einen Teilfonds (30. September 2024 keine).
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6. Wechselkurse

Die zum 31. Marz 2025 und zum 30. September 2024 angewandten Wechselkurse fiir den Mori Eastern European Fund und den
Mori Ottoman Fund (die Teilfonds mit funktionaler Wahrung Euro) lauteten:

31. Marz 30. September

Wahrung 2025 2024
Tschechische Krone 24,9895 25,2160
Ungarischer Forint 403,0503 397,1501
Norwegische Krone 11,3795 11,7550
Polnischer Ztoty 4,1890 4,2815
Pfund Sterling 0,8369 0,8320
Rumanischer Leu 4,9779 4,9758
Russischer Rubel 91,5470 103,9322
Schweizer Franken 0,9557 0,9414
Tirkische Lira 41,0047 38,1547
Ukrainische Hrywnja 44,7959 45,9232
US-Dollar 1,0802 1,1161

7. Transaktionen mit nahestehenden Parteien und Transaktionen mit verbundenen Personen
Nahestehende Parteien

IAS 24 ,Angaben uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen® schreibt die Offenlegung von Informationen
Uber wesentliche Transaktionen mit Personen vor, die als dem berichtenden Unternehmen nahestehend angesehen werden.

Zu den der mit der Gesellschaft verbundenen Parteien gehdren die Depotstelle, die Verwaltungsstelle, der Secretary der
Gesellschaft, der Anlageverwalter, die Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsrat der Gesellschaft.

Anlageverwalter

Mori Capital Management Limited ist der Anlageverwalter der Teilfonds. Der Anlageverwalter ist eine von der
Finanzdienstleistungsaufsicht (FSA) von Malta lizenzierte und zugelassene sowie von der irischen Zentralbank als
Anlageverwalter zugelassene Anlageverwaltungsgesellschaft. Die an den Anlageverwalter gezahlten Gebihren und die
ausstehenden Betrage sind in Erlduterung 3 angegeben.

Verwaltungsgesellschaft
Waystone Management Company (IE) Limited ist die Verwaltungsgesellschaft (,die Verwaltungsgesellschaft®) der Teilfonds.

Alle Geblhren in Bezug auf die Verwaltungsgesellschaft sind in Erlauterung 3 angegeben. Wahrend der Finanzperiode zum
31. Marz 2025 wurden keine weiteren Transaktionen mit der Verwaltungsgesellschaft oder mit Unternehmen der Gruppe
durchgefihrt, die mit der Verwaltungsgesellschaft verbunden sind.

Mitglieder des Verwaltungsrats

Der in der Finanzperiode zum 31. Marz 2025 an die Verwaltungsratsmitglieder gezahlte Betrag und die am 31. Marz 2025
ausstehenden Betrage sind in Erlauterung 3 angegeben. Mit Ausnahme der Verwaltungsratsmitglieder gibt es keine weiteren
Mitarbeiter in der Gesellschaft.

Das nicht geschaftsfuhrende Verwaltungsratsmitglied Desmond Riordan, COO des Anlageverwalters, halt zum Ende der
Finanzperiode zum 31. Marz 2025 3.831 Anteile im Wert von 221.055 EUR am Ottoman-Teilfonds (30. September 2024:
207.234 EUR). Die Beteiligung von Desmond Riordan am Mori Ottoman Fund erhéhte sich in der Finanzperiode.

Kein Verwaltungsratsmitglied (mit Ausnahme von Desmond Riordan) oder Secretary der Gesellschaft hatte ein wirtschaftliches
Interesse an den riicknehmbaren gewinnberechtigten Anteilen in Umlauf.

Transaktionen mit anderen nahestehenden Parteien

Die an die Depotstelle, die Verwaltungsstelle, den Secretary und den Geldwaschebeauftragten der Gesellschaft gezahlten
Betrage und die ausstehenden Betrage zum 31. Marz 2025 und zum 31. Marz 2024 sind in Erlauterung 3 aufgefihrt.
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7. Transaktionen mit nahestehenden Parteien und Transaktionen mit verbundenen Personen (Fortsetzung)
Verbundene Personen

Regulation 43(1) der OGAW-Richtlinien der Zentralbank schreibt vor, dass jede Transaktion, die von einer
Verwaltungsgesellschaft oder einer Depotstelle des OGAW, den Bevollmachtigten oder Unterbevollméchtigten der
Verwaltungsgesellschaft oder der Depotstelle und jeder verbundenen Gesellschaft oder Konzerngesellschaft einer solchen
Verwaltungsgesellschaft, Depotstelle, eines Bevollmachtigten oder Unterbevollmachtigten (,verbundene Personen®) mit einem
OGAW durchgefihrt wird, zu marktiblichen Konditionen erfolgen muss. Transaktionen missen im besten Interesse der
Anteilseigner erfolgen.

Der Verwaltungsrat hat sich davon (berzeugt, dass Regelungen vorhanden sind (nachgewiesen durch schriftliche
Verfahrensweisen), um sicherzustellen, dass die auf der vorherigen Seite genannten Verpflichtungen auf alle Transaktionen mit
verbundenen Personen Anwendung finden und dass die mit verbundenen Personen im Verlauf der Finanzperiode
abgeschlossenen Transaktionen die auf der vorherigen Seite genannten Pflichten erflllt haben.

8. Aktienkapital
Die Gesellschaft hat zwei zugelassene Arten von Anteilen:
Anteile der Verwaltungsgesellschaft

Zum 31. Méarz 2025 und zum 30. September 2024 waren dreiBigtausend Anteile zu je 1,27 EUR ausgegeben. Die Anteile der
Verwaltungsgesellschaft sind nicht Teil des NIW der Gesellschaft und werden im Abschluss nur in dieser Erlauterung offengelegt.
Nach Auffassung der Verwaltungsratsmitglieder spiegelt dies die Art der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft als Investmentfonds
wider. Die Anteile der Verwaltungsgesellschaft sind nicht dividendenberechtigt und haben im Falle einer Abwicklung der
Gesellschaft keinen Anspruch auf Erlése.

Riicknehmbare gewinnberechtigte Anteile

Die Gesellschaft hat ein genehmigtes Aktienkapital von 500 Millionen Anteilen ohne Nennwert (,riicknehmbare gewinnberechtigte
Anteile®).

Zum 31. Marz 2025 hatte die Gesellschaft die folgenden riicknehmbaren gewinnberechtigten Anteile ohne Nennwert ausgegeben:

Mori Eastern European Fund Klasse A EUR Klasse AA GBP Klasse B EUR
Anfangssaldo 94.821 584 79.369
Zeichnungen - - —
Ricknahmen - - —
Endsaldo 94.821 584 79.369
Mori Eastern European Fund Klasse C GBP Klasse M EUR
Anfangssaldo 592 9.020
Zeichnungen - -
Rucknahmen - -
Endsaldo 592 9.020
Mori Ottoman Fund Klasse A EUR Klasse AA GBP Klasse C EUR
Anfangssaldo 83.027 239 10.012
Zeichnungen - - -
Riicknahmen - - -
Endsaldo 83.027 239 10.012
Mori Ottoman Fund Klasse C GBP Klasse C USD Klasse M USD
Anfangssaldo 847 924.509 8.560
Zeichnungen - - -
Rucknahmen — - -
Endsaldo 847 924.509 8.560
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8. Aktienkapital (Fortsetzung)
Riucknehmbare gewinnberechtigte Anteile (Fortsetzung)

Zum 30. September 2024 hatte die Gesellschaft die folgenden riicknehmbaren gewinnberechtigten Anteile ohne Nennwert ausgegeben:

Mori Eastern European Fund Klasse A EUR Klasse AA GBP Klasse B EUR
Anfangssaldo 94.821 584 79.369
Zeichnungen - - -
Riicknahmen - - -
Endsaldo 94.821 584 79.369
Mori Eastern European Fund Klasse C GBP Klasse M EUR
Anfangssaldo 592 9.020
Zeichnungen - -
Ricknahmen — -
Endsaldo 592 9.020
Mori Ottoman Fund Klasse A EUR Klasse AA GBP Klasse C EUR
Anfangssaldo 83.027 239 10.012
Zeichnungen - - -
Rucknahmen - - -
Endsaldo 83.027 239 10.012
Mori Ottoman Fund Klasse C GBP Klasse C USD Klasse M USD
Anfangssaldo 847 924.509 8.560
Zeichnungen - - -
Riicknahmen - - -
Endsaldo 847 924.509 8.560

Die riicknehmbaren gewinnberechtigten Anteile der Teilfonds sind frei Ubertragbar und allesamt berechtigt, im Falle der
Einstellung eines Teilfonds gleichermallen an dessen Gewinnen und Ausschittungen zu partizipieren.

Alle Klassen verfiigen bei Hauptversammlungen der Gesellschaft Uber dieselben Stimmrechte (eine Stimme je Anteil).

Zur Bestimmung des NIW der Gesellschaft fir die Zeichnungen und Ricknahmen wurden die Anlagen auf der Grundlage der
zuletzt gehandelten Marktpreise zum Bewertungszeitpunkt am jeweiligen Bewertungstag bewertet.

Die Anteilseigner kdnnen Anteile an und mit Wirkung ab jedem Handelstag zum Zeichnungspreis je Anteil am jeweiligen Handelstag
zeichnen. Antrage auf die Zeichnung von Anteilen an den Teilfonds missen bis 10:00 Uhr (irischer Zeit) am jeweiligen Handelstag
eingehen, damit die Anteile an diesem Handelstag zugeteilt werden koénnen. Falls ein Antrag verspatet eingeht, wird die
Verwaltungsstelle den Antrag am folgenden Handelstag bearbeiten. Die Ricknahmeantrage fir alle Teilfonds missen zur selben Zeit
wie die Zeichnungsantrage eingehen. Die oben genannten Klassen riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile sind nicht abgesichert.
Der laufende Kapitalbedarf in Hohe von 300.000 EUR wird durch Zeichnungen der Teilfonds gedeckt.

9. Beizulegender Zeitwert der Finanzinstrumente

Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts

Die folgenden Tabellen zeigen die zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente, unterteilt in solche, deren
beizulegender Zeitwert basiert auf:

o notierten Kursen auf aktiven Markten fir identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten (Stufe 1);

« solchen, die andere Inputfaktoren als die in Stufe 1 enthaltenen notierten Kurse beinhalten, die fir den Vermdgenswert oder
die Verbindlichkeit entweder direkt (als Kurse) oder indirekt (von Kursen abgeleitet) beobachtbar sind (Stufe 2); und

o solchen, die Inputfaktoren fir den Vermégenswert oder die Verbindlichkeit haben, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten
basieren (nicht beobachtbare Inputfaktoren) (Stufe 3).
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9. Beizulegender Zeitwert der Finanzinstrumente (Fortsetzung)
Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung)

Die Stufe in dieser Zeitwerthierarchie, innerhalb derer die Bewertung des beizulegenden Zeitwerts in ihrer Gesamtheit eingestuft
wird, wird auf der Grundlage der niedrigsten Bewertungsstufe festgelegt, die fir die Bewertung des beizulegenden Zeitwerts in
ihrer Gesamtheit maf3geblich ist. Zu diesem Zweck wird die Bedeutung eines Inputfaktors gegen die angemessene Bewertung
des beizulegenden Zeitwerts in ihrer Gesamtheit bewertet. Werden bei einer Bewertung des beizulegenden Zeitwerts
beobachtbare Inputfaktoren angewendet, die auf der Grundlage nicht beobachtbarer Inputfaktoren einer erheblichen Anpassung
bedirfen, so handelt es sich bei dieser Bewertung um eine Bewertung der Stufe 3. Die Abschatzung der Bedeutung eines
bestimmten Inputfaktors fiir die Bewertung des beizulegenden Zeitwerts in ihrer Gesamtheit bedarf unter Beriicksichtigung von
Faktoren, die fur den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit spezifisch sind, einer Beurteilung.

Die Entscheidung, was ein ,beobachtbarer Faktor ist, bedarf eines erheblichen Urteilsvermdgens der Verwaltungsratsmitglieder.
Die Verwaltungsratsmitglieder berlicksichtigen beobachtbare Daten als solche Marktdaten, die umgehend verfligbar, regelmafig
verbreitet oder aktualisiert werden, verlasslich und Uberprifbar, nicht eigentumsrechtlich geschiitzt sind und von unabhangigen
Quellen bereitgestellt werden, die aktiv auf dem jeweiligen Markt engagiert sind.

Die Gesellschaft verfolgt die Politik, Ubertragungen in die und aus den Stufen der Zeitwerthierarchie zum letzten Tag der
Finanzperiode zu erfassen. Wahrend der Finanzperiode gab es weder bei den finanziellen Vermdgenswerten noch bei den
finanziellen Verbindlichkeiten, die beide zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden, Ubertragungen zwischen den Stufen
der Zeitwerthierarchie.

Mori Eastern European Fund

Zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermégenswerte zum 31. Mérz 2025 EUR EUR EUR EUR

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte

Eigenkapitalinstrumente 44.851.239 - - 44.851.239
Anleihen - 2.543.225 - 2.543.225
Terminkontrakte - 305.174 - 305.174
Summe 44.851.239 2.848.399 - 47.699.638
Mori Ottoman Fund

Zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermégenswerte zum 31. Mérz 2025 EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte

Anleihen - 1.017.290 - 1.017.290
Eigenkapitalinstrumente 17.324.024 - - 17.324.024
Terminkontrakte - 244.139 - 244.139
Summe 17.324.024 1.261.429 - 18.585.453
Vergleichend zum 30. September 2024:

Mori Eastern European Fund

Zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermégenswerte zum 30. September 2024 EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte

Eigenkapitalinstrumente 38.236.040 - - 38.236.040
Summe 38.236.040 - - 38.236.040
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten

Terminkontrakte - (224.714) - (224.714)
Summe - (224.714) - (224.714)
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9. Beizulegender Zeitwert der Finanzinstrumente (Fortsetzung)
Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung)

Mori Ottoman Fund

Zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Vermégenswerte zum 30. September 2024 EUR EUR EUR EUR
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte

_Eigenkapitalinstrumente 15.698.002 - - 15.698.002
Summe 15.698.002 - - 15.698.002
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten

Terminkontrakte - (179.772) - (179.772)
Summe - (179.772) - (179.772)

Stufe 3 Uberleitung

In der nachfolgenden Tabelle sind die Anlagen aufgefiihrt, die zum 31. Marz 2025 als Stufe 3 eingestuft wurden.

Mori Eastern European Fund

Aktueller % des
Aktienanlag_je Bestand Marktwert Nettovermég_jens
Asya Katilim Bankasi AS* 2.500.000 - -
Bank St. Petersburg PJSC* 666.521 - -
Gazprom PJSC* 1.300.000 - -
Lukoil PJSC* 63.000 - -
Mobile TeleSystems PJSC* 291.610 - -
Norilsk Nickel PJSC* 800.000 - -
Novatek OAO* 150.000 - -
Sberbank PJSC* 1.378.290 - -
Severstal PAO* 125.000 - -
Sistema PJSFC* 1.125.000 - -
Surgutneftegas PJSC Stammaktien*® 2.000.000 - -
Surgutneftegas PJSC Vorzugsaktien* 1.800.000 - -
Tatneft PAO* 6.464 - -
* Vom Anlageverwalter auf null abgeschriebener Marktwert
Mori Ottoman Fund

Aktueller % des
Aktienanlag_je Bestand Marktwert Nettovermégens
Ar Tarim Organik Gida AS* 150.000 - -
Asya Katilim Bankasi AS* 2.000.000 - -
Bank St. Petersburg PJSC* 500.000 - -
EastPharma Limited GDR* 355.000 - -
Gazprom PJSC* 500.000 - -
Lukoil PJSC* 27.000 - -
Mobile TeleSystems PJSC* 170.106 - -
Novatek OAO* 100.000 - -
Sberbank PJSC* 400.000 - -
Severstal PAO* 40.000 - -
Sistema PJSFC* 1.200.000 - -
Surgutneftegas PJSC* 2.000.000 - -
TGC-1 PJSC* 1.660.858.000 - -
Unipro PJSC* 5.000.000 - -
Uzel Makina Sanayii AS* 14.000 - -

*Vom Anlageverwalter auf null abgeschriebener Marktwert
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9. Beizulegender Zeitwert der Finanzinstrumente (Fortsetzung)
Stufe 3 Uberleitung (Fortsetzung)
In der nachfolgenden Tabelle sind die Anlagen aufgefiihrt, die zum 30. September 2024 als Stufe 3 eingestuft wurden.

Mori Eastern European Fund

Aktueller % des
Aktienanlage Bestand Marktwert Nettovermbgens
Asya Katilim Bankasi AS* 2.500.000 - -
Bank St. Petersburg PJSC* 666.521 - -
Gazprom PJSC* 1.300.000 - -
Lukoil PJSC* 63.000 - -
Mobile TeleSystems PJSC* 291.610 - -
Norilsk Nickel PJSC* 800.000 - -
Novatek OAO* 150.000 - -
Sberbank PJSC* 1.378.290 - -
Severstal PAO* 125.000 - -
Sistema PJSFC* 1.125.000 - -
Surgutneftegas PJSC Stammaktien*® 2.000.000 - -
Surgutneftegas PJSC Vorzugsaktien*® 1.800.000 - -
Tatneft PAO* 6.464 - -
*Vom Anlageverwalter auf null abgeschriebener Marktwert
Mori Ottoman Fund

Aktueller % des
Aktienanlage Bestand Marktwert Nettovermégﬂ
Ar Tarim Organik Gida AS* 150.000 - -
Asya Katilim Bankasi AS* 2.000.000 - -
Bank St. Petersburg PJSC* 500.000 - -
EastPharma Limited GDR* 355.000 - -
Gazprom PJSC* 500.000 - -
Lukoil PJSC* 27.000 - -
Mobile TeleSystems PJSC* 170.106 - -
Novatek OAO* 100.000 - -
Sberbank PJSC* 400.000 - -
Severstal PAO* 40.000 - -
Sistema PJSFC* 1.200.000 - -
Surgutneftegas PJSC* 2.000.000 - -
TGC-1 PJSC* 1.660.858.000 - -
Unipro PJSC* 5.000.000 - -
Uzel Makina Sanayii AS* 14.000 - -

*Vom Anlageverwalter auf null abgeschriebener Marktwert

Summe Mori Eastern European Fund Mori Ottoman Fund

Stufe 3 Veréinderung EUR EUR EUR
Anfangssaldo - - -
Verkaufe (2.570.141) (1.928.817) (641.324)
Realisierter Verlust (4.513.162) (3.277.793) (1.235.369)
Nicht realisierte Veranderung 7.083.303 5.206.610 1.876.693
Endsaldo - - -

Die Veranderung des nicht realisierten Gewinns oder Verlustes aller Positionen der Stufe 3 fiir das Geschéaftsjahr zum 31. Marz
2025 betragt null EUR (30. September 2024: 5.206.610 EUR) fur den Mori Eastern Europe Fund und null EUR (30. September
2024: 1.876.693 EUR) fur den Mori Ottoman Fund.
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9. Beizulegender Zeitwert der Finanzinstrumente (Fortsetzung)
Sensitivitatsanalyse

Wenn der Marktpreis der von den Teilfonds zum 31. Marz 2025 gehaltenen Anlagen der Stufe 3 um 10 % steigen oder fallen
wuirde und alle tbrigen Faktoren gleich blieben, wirde dies zu einem Anstieg oder Rickgang des den Inhabern riicknehmbarer
Stammanteile zurechenbaren Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit um null EUR (ca. null % des den Inhabern
rucknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren Nettovermdgens) fiihren (30. September 2024: null EUR (ca. null %
des den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile zurechenbaren Nettovermdgens)).

In den Anlagen, deren Werte auf den notierten Marktpreisen auf aktiven Méarkten basieren und daher in Stufe 1 eingestuft sind,
sind borsennotierte, aktive Aktienwerte und Terminkontrakte enthalten.

Auf Méarkten gehandelte Finanzinstrumente, die nicht als aktiv angesehen werden, sondern auf der Grundlage von notierten
Marktpreisen, Handlernotierungen oder alternativen Preisquellen mit der Unterstitzung von beobachtbaren EingangsgréRen
bewertet werden, sind in Stufe 2 eingestuft. Dazu gehdren nicht an einer zugelassenen Borse notierte bzw. notierte, aber als
Anlagen angesehene Devisenterminkontrakte und Aktienwerte, die nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden.

Die Bewertung von nicht an einer zugelassenen Bdrse notierten bzw. notierten, aber als Anlagen angesehenen Aktienwerten, die
nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden oder illiquide sind, wird von den Verwaltungsratsmitgliedern auf Rat des
Anlageverwalters anhand von Bewertungstechniken bestimmt. Die Bewertungstechniken beruhen ggf. auf externen Preisen; bei
Bedarf werden Wertberichtigungen vorgenommen. Andere Faktoren, die in Betracht gezogen werden, sind der urspriingliche
Transaktionspreis, friihere Transaktionen mit gleichen oder &hnlichen Instrumenten sowie abgeschlossene Transaktionen Dritter
mit vergleichbaren Instrumenten.

Finanzinstrumente, die auf Markten gehandelt werden, die nicht als aktiv angesehen werden, sondern auf der Grundlage von
notierten Marktpreisen, Handlernotierungen oder alternativen Preisquellen mit einem betrachtlichen Anteil von nicht
beobachtbaren Inputfaktoren bewertet werden, sind in Stufe 3 eingestuft.

Nicht zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Die Gesellschaft hat den beizulegenden Zeitwert von Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten, die zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bilanziert wurden, nicht ausgewiesen, da ihre Buchwerte eine angemessene Anndherung an den
beizulegenden Zeitwert bieten.

10. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Barsicherheiten und Barmittel fiir Einschusszahlungen

Zum 31. Marz 2025 wurden Zahlungsmittel, Barsicherheiten und Barmittel fiir Einschusszahlungen bei den folgenden
Finanzinstituten gehalten:

Mori Eastern Mori Ottoman

Summe European Fund Fund

EUR EUR EUR

BGC Partners 13.292 13.292 -
The Northern Trust Company 9.657.383 6.248.001 3.409.382
IS Investment 79.085 49.730 29.355
Summe 9.749.760 6.311.023 3.438.737

Barsicherheiten in Hohe von 1.620.070 EUR werden beim Kontrahenten der Teilfonds, The Northern Trust Company,
ausschliefRlich zum Zwecke des Abschlusses von Devisenterminkontrakten gehalten. Barmittel fir Einschusszahlungen werden
zum Bilanzstichtag bei den Brokern der Teilfonds, BGC Partners und IS Investments, gehalten.

Zum 30. September 2024 wurden Zahlungsmittel, Barsicherheiten und Barmittel fiir Einschusszahlungen bei den folgenden
Finanzinstituten gehalten:

Mori Eastern Mori Ottoman

Summe European Fund Fund

EUR EUR EUR

BGC Partners 11.771 11.771 -
The Northern Trust Company 14.884.188 9.783.639 5.100.549
IS Investment 70.035 44.039 25.996
Summe 14.965.994 9.839.449 5.126.545

Barsicherheiten in Hohe von 1.120.022 EUR werden beim Kontrahenten der Teilfonds, The Northern Trust Company,
ausschlieRlich zum Zwecke des Abschlusses von Devisenterminkontrakten gehalten. Barmittel fir Einschusszahlungen werden
zum Bilanzstichtag bei den Brokern der Teilfonds, BGC Partners und IS Investments, gehalten.
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11. Effiziente Portfolioverwaltung

Die Gesellschaft ist befugt, sich fiir eine effiziente Portfolioverwaltung unter Einbeziehung derivativer Instrumente an bestimmten
Transaktionen zu beteiligen, einschliel3lich Devisenterminkontrakte, sowie Optionen auf solche Terminkontrakte und Verkaufs-
oder Kaufoptionen auf Devisengeschafte zu erwerben.

Ferner ist es der Gesellschaft zur Absicherung gegen nachteilige Marktbewegungen erlaubt, Verkaufs- und Kaufoptionen auf
Wertpapiere zu erwerben, gedeckte Verkaufs- und Kaufoptionen auf Aktienwerte zu verkaufen sowie Wertpapierindex-
Terminkontrakte und damit verbundene Optionen abzuschlieBen. Auflerdem ist die Gesellschaft zur Absicherung gegen
Zinsschwankungen befugt, die sich auf Portfolio-Wertpapiere auswirken kdnnen. Dies erfolgt anhand von Zinsterminkontrakten
und Optionen darauf sowie durch den Abschluss von Riickkaufvereinbarungen. Die Gesellschaft kann den Wert einiger oder
samtlicher Portfoliobeteiligungen gegen Wahrungsrisiken schiitzen. Dazu beteiligt sie sich im Rahmen der von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Beschrankungen an Absicherungsgeschaften.

Der Anlageverwalter setzt fiir eine effiziente Portfolioverwaltung diejenigen Techniken und Instrumente ein, die er fir eine
effiziente Verwaltung der Gesellschaft fir wirtschaftlich angemessen halt. Zu den wichtigsten Finanzinstrumenten gehdren
bdrsengehandelte und im Freiverkehr gehandelte Derivate, z. B. Terminkontrakte und Optionen auf Aktienindizes und einzelne
Aktientitel sowie Wahrungsoptionen.

Samtliche beizulegenden Zeitwerte sowie Veranderungen bei den Gewinnen/(Verlusten) der beizulegenden Zeitwerte, die im
Laufe der Finanzperiode durch den Einsatz effizienter Portfolioverwaltungstechniken entstanden sind, werden in der
Gesamtergebnisrechnung auf Seite 11 ausgewiesen. Die Teilfonds haben wahrend der Finanzperiode zum 31. Marz 2025 und
des Geschaftsjahres zum 30. September 2024 Devisenterminkontrakte gehandelt.

12. Ausschiittungspolitik

Im Laufe der Finanzperiode wurden keine Dividenden oder Ausschiittungen an die Anteilseigner ausbezahlt (30. September
2024: keine).

13. Besteuerung

Nach der derzeit geltenden Gesetzgebung und Praxis ist die Gesellschaft als Anlageunternehmen im Sinne von Section 739B
des Taxes Consolidation Act, 1997 in der jeweils geltenden Fassung zugelassen. Auf dieser Grundlage ist sie von der irischen
Steuer auf Einkiinfte oder Gewinne befreit.

Allerdings kann die irische Steuer bei Vorliegen eines ,Steuerereignisses® anfallen. Steuerereignisse schlieBen alle
Ausschiittungszahlungen an Anteilseigner sowie samtliche Einldsungen, Riicknahmen, Stornierungen oder Ubertragungen von
Anteilen sowie den Besitz von Anteilen fiir jeden Zeitraum von jeweils acht Jahren, der mit dem Erwerb dieser Anteile beginnt,
ein. Die Gesellschaft ist in Bezug auf folgende Anteilseigner im Hinblick auf Steuerereignisse von der irischen Steuer befreit:

(i) ein Anteilseigner, der zum Zeitpunkt des Steuerereignisses weder in Irland ansassig ist noch zu Steuerzwecken seinen
gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat, vorausgesetzt, dass die Gesellschaft im Besitz angemessener glltiger Erklarungen
unter Einhaltung der Bestimmungen des Taxes Consolidation Act, 1997 in der jeweils geltenden Fassung ist; und

(ii) bestimmte von der Steuer befreite in Irland ansassige Anteilseigner, die der Gesellschaft die erforderlichen unterschriebenen
gesetzlichen Erklarungen zur Verfligung gestellt haben.

Etwaige Dividenden, Beteiligungen und Kapitalgewinne, die aus den von der Gesellschaft getatigten Kapitalanlagen vereinnahmt
werden, kdnnen der Quellensteuer des Landes, in dem die Anlageertrdge/-gewinne vereinnahmt werden, unterliegen und von
der Gesellschaft oder ihren Anteilseignern ggf. nicht zurlickgefordert werden.

Die in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesenen Quellensteuern umfassen die folgenden Quellensteuern, deren
Ruckerstattung beantragt wurde:

e Mori Eastern European Fund: null EUR (31. Marz 2024: null EUR).
e Mori Ottoman Fund: null EUR (31. Marz 2024: null EUR).
14. Wichtige Ereignisse

Die Verhangung von Wirtschaftssanktionen gegen Russland als Reaktion auf den Einmarsch in die Ukraine hat zu einem
eingeschrankten oder mangelnden Zugang zu bestimmten Markten, Anlagen, Dienstleistern oder Kontrahenten gefiihrt und wird
sich wahrscheinlich weiterhin negativ auf die Wertentwicklung der Teilfonds auswirken. Dies kann die Fahigkeit des
Anlageverwalters einschranken, die Anlagestrategie der Teilfonds umzusetzen und ihr Anlageziel zu erreichen. Daruber hinaus
waren die globalen Aktien- und Anleihemarkte von einer erheblichen Volatilitat betroffen.
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14. Wichtige Ereignisse (Fortsetzung)
Die geopolitischen Unruhen zwischen Israel und Palastina, ausgeldst durch die formelle Erklarung eines Kriegszustands durch
Israel nach Angriffen militanter Hamas-Kampfer, die russische Invasion in der Ukraine, die zunehmenden Turbulenzen aufgrund

von Rohstoffpreis- und Wechselkursschwankungen sowie die potenziell negativen Auswirkungen auf die Weltwirtschaft haben zu
einem starken Anstieg der Volatilitdt an den Markten geftihrt.

In Anbetracht des obigen Ausblicks hat der Verwaltungsrat in Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter
und der Depotstelle beschlossen, die Aussetzung der Teilfonds aufrechtzuerhalten. Die Moskauer Borse bleibt fiir die
Gesellschaft fir den Handel geschlossen und alle Beteiligten beobachten die Marktentwicklungen weiter.

Die Teilfonds blieben bis zum Ende der Finanzperiode ausgesetzt. Fir jeden Bewertungszeitpunkt seit dem Datum der
Aussetzung, einschlieB3lich und bis zum Ende des Berichtszeitraums, wurden indikative Bewertungen erstellt.

Wahrend der Finanzperiode zum 31. Marz 2025 gab es keine weiteren wesentlichen Ereignisse.
15. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es gab fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025 keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.

16. Verpflichtungen und Eventualforderungen und -verbindlichkeiten

Eventualforderung

Infolge von Sanktionen kénnen Anleger aus sogenannten ,unfreundlichen Staaten” weiterhin die von russischen Holdings an den
Teilfonds gezahlten Dividendenertrage nicht zurtickfiihren. Der Gesamtbetrag der betroffenen russischen Dividenden belief sich
zum 31. Marz 2025 auf 640.473.442 RUB (6.996.119 EUR) (30. September 2024: 566.579.234 RUB (5.451.433 EUR)). Aufgrund
von Sanktionen seitens der russischen Regierung wird der Grofiteil dieser Eventualforderungen derzeit bei der russischen
Einlagensicherungsagentur gehalten. Diese Betrage wurden auf Anweisung des Verwaltungsrats im Abschluss nicht
beriicksichtigt. Dies steht im Einklang mit der Verfahrensweise des Verwaltungsrats, aufgrund der anhaltenden Marktunsicherheit
alle russischen Positionen mit null zu bewerten.

Es gab keine wesentlichen Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten zum 31. Marz 2025 (30. September 2024: keine).
17. Genehmigung des ungepriiften Berichts

Der verkirzte Zwischenbericht und der ungeprifte Abschluss wurden am 22. Mai 2025 von den Verwaltungsratsmitgliedern
genehmigt und freigegeben.
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Portfolioaufstellung
Zum 31. Méarz 2025

Mori Eastern European Fund

Beizulegender % des
Zeitwert Nettover-
Herkunftsland Bezeichnung Anzahl Wahrung EUR mogens
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte
Aktien (2024: 82,21 %)
Osterreich (2024: 1,65 %)
OSTERREICH OMV AG 20.000 EUR 950.000 1,82 %
950.000 1,82 %
Tschechische Republik (2024: 4,67 %)
TSCHECHISCHE
REPUBLIK CEZ AS 13.000 CzK 594.610 1,14 %
Komercni Banka 20.000 CzK 893.975 1,72 %
1.488.585 2,86 %
Griechenland (2024: 14,01 %)
GRIECHENLAND GEK Terna Holding Real Estate SA 125.000 EUR 2.400.000 4,61 %
JUMBO SA 30.000 EUR 759.600 1,46 %
Mytilineos SA 100.000 EUR 4.060.000 7,80 %

7.219.600 13,87 %

Ungarn (2024: 7,22 %)

UNGARN Gedeon Richter Plc 40.000 HUF 1.018.236 1,95 %
Magyar Telekom Telecommunications

Plc 450.000 HUF 1.815.407 3,49 %

MOL Plc 60.000 HUF 436.174 0,84 %

OTP Bank Plc 14.000 HUF 868.378 1,67 %

4.138.195 7,95 %

Jersey (2024: 12,58 %)

JERSEY WisdomTree Physical Gold 16.000 usD 4.308.387 8,28 %
WisdomTree Physical Silver 100.000 usD 2.875.393 5,52 %
Wizz Air Holdings Plc 60.000 GBP 1.062.521 2,04 %

8.246.301 15,84 %

Polen (2024: 26,84 %)

POLEN Alior Bank SA 120.000 PLN 3.430.400 6,59 %
Enea SA 250.000 PLN 914.296 1,76 %
Eurocash SA 200.000 PLN 420.146 0,81 %
Orlen SA 75.000 PLN 1.218.544 2,34 %
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski SA 350.000 PLN 6.283.098 12,07 %
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 240.000 PLN 3.208.391 6,16 %
Tauron Polska Energia SA 1.100.000 PLN 1.299.040 2,49 %

16.773.915 32,22 %

Russland (2024: 0,00 %)

RUSSLAND Bank St. Petersburg PJSC* 666.521 RUB -
Gazprom PJSC* 1.300.000 RUB - -
Lukoil PJSC* 63.000 RUB - -
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Portfolioaufstellung (Fortsetzung)
Zum 31. Méarz 2025

Mori Eastern European Fund (Fortsetzung)

Beizulegender % des
Zeitwert Nettover-
Herkunftsland Bezeichnung Anzahl Wahrung EUR mogens

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte (Fortsetzung)
Aktien (2024: 82,21 %) (Fortsetzung)

Russland (2024: 0,00 %) (Fortsetzung)

Mobile TeleSystems PJSC* 291.610 RUB - -
Norilsk Nickel PJSC* 800.000 RUB - -
Novatek OAO* 150.000 RUB - -
Sberbank PJSC* 1.378.290 RUB - -
Severstal PAO* 125.000 usD - -
Sistema PJSFC* 1.125.000 RUB - -
Surgutneftegas PJSC Stammaktien* 2.000.000 RUB - -
Surgutneftegas PJSC Vorzugsaktien

Stuck* 1.800.000 RUB - -
Tatneft PAO* 6.464 usD - -

Turkei (2024: 15,24 %)

TURKEI Asya Katilim Bankasi AS* 2.500.000 TRY - -
BIM Birlesik Magazalar AS 50.000 TRY 5568.778 1,07 %
Karsan Otomotiv Sanayii Ve Ticaret AS 1.800.000 TRY 493.846 0,95 %
KOC Holding AS 200.000 TRY 797.958 1,53 %
Koza Anadolu Metal Madencilik
Isletmeleri AS 400.000 TRY 846.245 1,63 %
Migros Ticaret AS 100.000 TRY 1.207.789 2,32 %
Turkiye Is Bankasi AS 5.555.387 TRY 1.661.007 3,19 %
Yapi ve Kredi Bankasi AS 800.000 TRY 469.020 0,90 %

6.034.643 11,59 %
Summe Aktien 44.851.239 86,15 %

Anleihen (2024: 0,00 %)

Tschechische Republik (2024: 0,00 %)
TSCHECHISCHE

REPUBLIK KKCG Financing 2 AS 5,90 % 17.10.2029 2.500.000 EUR 2.543.225 4,88 %
2.543.225 4,88 %
Summe Anleihen 2.543.225 4,88 %

Offene Devisentermingeschéafte (2024: 0,00 %)

Nicht
realisierter % des
Verkaufte Falligkeitsdat Gewinn Nettover-
Wahrung Gekaufte Wahrung Kontrahent um EUR mogens
208.541.000 TRY 5.000.000 EUR Northern Trust 03.06.2025 305.174 0,59 %
305.174 0,59 %
Summe Offene Devisenterminkontrakte 305.174 0,59 %
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Portfolioaufstellung (Fortsetzung)
Zum 31. Méarz 2025

Mori Eastern European Fund (Fortsetzung)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten

Offene Devisentermingeschafte (2024: (0,48 %))

Beizulegender % des
Zeitwert Nettover-
EUR mégens
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle

Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten 47.699.638 91,62 %
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5.248.186 10,08 %
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (884.867) (1,70 %)

Den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile

zurechenbares Nettovermégen 52.062.957 100,00 %

% des

Analyse des Gesamtvermdégens Gesamt-
vermogens

An einer amtlichen Wertpapierbdrse notierte oder an einem geregelten Markt gehandelte

Ubertragbare Wertpapiere 87,10 %
OTC-Derivate 0,56 %
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 9,64 %
Sonstige Vermdgenswerte 2,70 %
Summe Vermoégenswerte 100,00 %

* Weitere Einzelheiten zu den vorgenannten Wertpapieren finden Sie in der Erlauterung 9.
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Portfolioaufstellung
Zum 31. Méarz 2025

Mori Ottoman Fund

Herkunftsland Beizulegender % des
Zeitwert Nettover-
Bezeichnung Anzahl Wahrung EUR mogens
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte
Aktien (2024: 78,26 %)
Osterreich (2024: 1,91 %)
OSTERREICH  OMV AG 10.000 EUR 475.000 2,22 %
475.000 2,22 %
Tschechische Republik (2024: 5,56 %)
TSCHECHISCHE
REPUBLIK CEZ AS 6.000 CzK 274.435 1,29 %
Komercni Banka 10.000 CzZK 446.988 2,09 %
721.423 3,38 %
Griechenland (2024: 6,17 %)
GRIECHENLAND Mytilineos SA 35.000 EUR 1.421.000 6,65 %
1.421.000 6,65 %
Ungarn (2024: 8,04 %)
UNGARN Gedeon Richter Plc 20.000 HUF 509.118 2,38 %
Magyar Telekom Telecommunications
Plc 200.000 HUF 806.847 3,78 %
MOL Plc 30.000 HUF 218.087 1,02 %
OTP Bank Plc 7.000 HUF 434.189 2,03 %
1.968.241 9,21 %
Jersey (2024: 13,95 %)
JERSEY WisdomTree Physical Gold 8.000 usD 2.154.194 10,08 %
WisdomTree Physical Silver 40.000 usD 1.150.157 5,38 %
Wizz Air Holdings Plc 30.000 GBP 531.260 2,49 %
3.835.611 17,95 %
Kasachstan (2024: 0,46 %)
KASACHSTAN  Air Astana JSC 15.000 usD 83.318 0,39 %
83.318 0,39 %
Polen (2024: 18,90 %)
POLEN Alior Bank SA 29.069 PLN 830.986 3,89 %
Bank Polska Kasa Opieki SA 42.500 PLN 1.783.593 8,34 %
Enea SA 125.000 PLN 457.148 214 %
Eurocash SA 130.000 PLN 273.095 1,28 %
Orlen SA 50.000 PLN 812.363 3,80 %
Tauron Polska Energia SA 550.000 PLN 649.520 3,04 %
4.806.705 22,49 %
Ruméanien (2024: 0,75 %)
RUMANIEN Evergent Investment SA 504.363 RON 147.420 0,69 %
147.420 0,69 %
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Portfolioaufstellung (Fortsetzung)
Zum 31. Méarz 2025

Mori Ottoman Fund (Fortsetzung)

Beizulegender % des
Zeitwert Nettover-
Herkunftsland Bezeichnung Anzahl Wéhrung EUR mégens

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermogenswerte (Fortsetzung)
Aktien (2024: 78,26 %) (Fortsetzung)

Russland (2024: 0,00 %)

RUSSLAND Bank St. Petersburg PJSC* 500.000 RUB - -
Gazprom PJSC* 500.000 RUB - -
Lukoil PJSC* 27.000 RUB - -
Mobile TeleSystems PJSC* 170.106 RUB - -
Novatek OAO* 100.000 RUB - -
Sberbank PJSC* 400.000 RUB - -
Severstal PAO* 40.000 usbD - -
Sistema PJSFC* 1.200.000 RUB
Surgutneftegas PJSC* 2.000.000 RUB - -
TGC-1 PJSC* 1.660.858.000 RUB - -
Unipro PJSC* 5.000.000 RUB - -

Tirkei (2024: 22,52 %)

TURKEI Ar Tarim Organik Gida AS* 150.000 TRY - -
Asya Katilim Bankasi AS* 2.000.000 TRY - -
BIM Birlesik Magazalar AS 25.000 TRY 279.389 1,31 %
EastPharma Limited GDR* 355.000 usD - -
Is Yatirim Menkul Degerler AS 900.000 TRY 883.655 4,13 %
Karsan Otomotiv Sanayii Ve Ticaret AS 1.400.000 TRY 384.103 1,80 %
KOC Holding AS 100.000 TRY 398.979 1,87 %
Koza Anadolu Metal Madencilik
Isletmeleri AS 200.000 TRY 423.123 1,98 %
Teknosa Ic ve Dis Ticaret AS 150.000 TRY 98.842 0,46 %
Turkiye Is Bankasi AS 3.888.771 TRY 1.162.705 5,44 %
Uzel Makina Sanayii AS* 14.000 TRY - -
Yapi ve Kredi Bankasi AS 400.000 TRY 234.510 1,10 %

3.865.306 18,09 %

Summe Aktien 17.324.024 81,07 %
Anleihen (2024: 0,00 %)
Tschechische Republik (2024: 0,00 %)

TSCHECHISCHE

REPUBLIK KKCG Financing 2 AS 5,90 % 17.10.2029 1.000.000 EUR 1.017.290 4,76 %

1.017.290 4,76 %

Summe Anleihen 1.017.290 4,76 %
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Portfolioaufstellung (Fortsetzung)
Zum 31. Méarz 2025

Mori Ottoman Fund (Fortsetzung)

Offene Devisentermingeschéfte (2024: 0,00 %)

Nicht
realisierter % des
Verkaufte Félligkeits- Gewinn Nettover-
Waéhrung Gekaufte Wahrung Kontrahent datum EUR mogens
166.832.800 TRY 4.000.000 EUR Northern Trust 03.06.2025 244,139 1,14 %
244.139 1,14 %
Summe Offene Devisenterminkontrakte 244.139 1,14 %
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten
Offene Devisentermingeschifte (2024: (0,90 %))
Beizulegender % des

Zeitwert Nettover-
EUR mogens
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle

Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten 18.585.453 86,97 %
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 2.789.127 13,05 %
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (5.601) (0,02 %)
Den Inhabern riicknehmbarer gewinnberechtigter Anteile
zurechenbares Nettovermégen 21.368.979 100,00 %
% des
Gesamt-
Analyse des Gesamtvermégens vermogens

An einer amtlichen Wertpapierbdrse notierte oder an einem geregelten Markt gehandelte

Ubertragbare Wertpapiere 82,29 %
OTC-Derivate 1,10 %
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 12,51 %
Sonstige Vermbdgenswerte 4,10 %
Summe Vermoégenswerte 100,00 %

* Weitere Einzelheiten zu den vorgenannten Wertpapieren finden Sie in der Erlauterung 9.
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Erhebliche Veranderungen im Portfolio
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025

Mori Eastern European Fund
Alle Kaufe

Wertpapiere
KKCG Financing 2 AS 5,90 % 17.10.2029
WisdomTree Physical Silver

Alle Verkaufe

Wertpapiere

Komercni Banka

CEZ AS

Ebebek Magazacilik AS

Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Stiick EUR
2.500.000 2.500.000
50.000 1.448.988
Stiick EUR
(20.000) (829.904)
(13.000) (520.285)
(36.750) (56.833)

Bei den erheblichen Veranderungen im Portfolio fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025 handelt es sich um die gesamten
Kaufe eines Wertpapiers im Wert von mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kaufe und um die gesamten VerauRerungen im Wert
von mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Verkaufe. Wenn weniger als 20 Kaufe/Verkéufe der Definition wesentlicher Anderungen
entsprechen, muss die Gesellschaft diese Kaufe/Verkaufe angeben, sodass mindestens 20 Kaufe/Verkaufe angegeben werden.
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Erhebliche Veranderungen im Portfolio (Fortsetzung)

Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025
Mori Ottoman Fund

Alle Kaufe

Wertpapiere
KKCG Financing 2 AS 5,90 % 17.10.2029
WisdomTree Physical Silver

Alle Verkaufe

Wertpapiere

Komercni Banka

CEZ AS

Ebebek Magazacilik AS

Stiick EUR
1.000.000 1.000.000
20.000 579.595
Stiick EUR
(12.000) (497.943)
(6.000) (240.131)
(15.750) (24.357)

Bei den erheblichen Veranderungen im Portfolio fiir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025 handelt es sich um die gesamten
Kaufe eines Wertpapiers im Wert von mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Kaufe und um die gesamten Verauflerungen im Wert
von mehr als 1 % des Gesamtwerts aller Verkaufe. Wenn weniger als 20 Kaufe/Verkéufe der Definition wesentlicher Anderungen
entsprechen, muss die Gesellschaft diese Kaufe/Verkdufe angeben, sodass mindestens 20 Kaufe/Verkaufe angegeben werden.
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Mori Umbrella Fund plc

ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Finanzielle Informationen
Fir die Finanzperiode zum 31. Marz 2025

Die Berechnung der Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio, TER) erfolgt in Ubereinstimmung mit den ,Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER* der Asset Management
Association Switzerland (AMAS). Diese Richtlinien sollen eine einheitliche Umsetzung dieser Vorschrift im Hinblick auf die Kosten und Provisionen, die in Verbindung mit der Verwaltung von
Investmentfonds (kollektiven Kapitalanlagen) anfallen, gewahrleisten und somit zu einer hdchstmdglichen Preistransparenz fur die Investmentfonds (kollektiven Kapitalanlagen) beitragen, die auf
dem schweizerischen Markt angeboten werden.

Gesamtkostenquoten (TER)

Verhaltnis der gesamten Verhaltnis der gesamten
betrieblichen Aufwendungen betrieblichen
zum durchschnittlichen Verhéltnis der Aufwendungen zum Verhéltnis der
taglichen Nettovermogen des Erfolgshonorare zum durchschnittlichen Erfolgshonorare zum
Teilfonds fir die durchschnittlichen taglichen Nettovermoégen durchschnittlichen
Finanzperiode vom taglichen Nettovermoégen des Teilfonds fiir die  taglichen Nettovermégen
31. Marz 2024 bis zum des Teilfonds fiir die Finanzperiode vom des Teilfonds fiir die
31. Marz 2025 Finanzperiode vom 31. Mérz 2023 bis zum Finanzperiode vom
einschlieBlich 31. Marz 2024 bis zum 31. Marz 2024 einschlieBlich 31. Marz 2023 bis zum
Name des Teilfonds Anteilsklasse Erfolgshonorare 31. Marz 2025 Erfolgshonorare 31. Marz 2024
Mori Eastern European Fund Anteile der Klasse A EUR 2,73 % - 3,12 % -
Anteile der Klasse AA GBP 2,41 % - 2,41 % -
Anteile der Klasse B EUR 2,83 % - 3,22 % -
Anteile der Klasse C GBP 2,32 % - 2,72 % -
Anteile der Klasse M EUR 2,33 % - 2,72 % -
Mori Ottoman Fund Anteile der Klasse A EUR 2,75 % - 3,25 % -
Anteile der Klasse AA GBP 2,43 % - 2,41 % -
Anteile der Klasse C EUR 2,25 % - 2,75 % -
Anteile der Klasse C GBP 1,83 % - 1,84 % -
Anteile der Klasse C USD 2,25 % - 2,75 % -
Anteile der Klasse M USD 2,25 % - 2,75 % -

Die Methode zur Berechnung der Gesamtkostenquoten (TER) wird auf der Website der AMAS www.am-switzerland.ch beschrieben.
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Mori Umbrella Fund plc
ein Umbrella-Fonds mit getrennt haftenden Teilfonds

Sonstige Informationen

Fur die Finanzperiode zum 31. Marz 2025
Informationen fiir Anleger in Deutschland

Der Prospekt, etwaige Zusatze und Erganzungen, die wesentlichen Informationen fiir den Anleger, der Gesellschaftsvertrag sowie
die Jahres- und Halbjahresberichte sind auf Anfrage kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland erhaltlich.

Die Veranderungen im Portfolio fur die einzelnen Teilfonds in der Finanzperiode sind ebenfalls kostenlos bei der Zahl- und
Informationsstelle in Deutschland erhailtlich.

Steuerpflichtige fiktive Ausschiittung fiir deutsche Anleger

Die Teilfonds investieren kontinuierlich mindestens 51 % des Nettoinventarwerts der Teilfonds in an einer Borse notierte oder an
einem organisierten Markt gehandelte Aktienwerte, bei denen es sich zu diesem Zweck nicht um Anlagen in Anteilen von
Investmentfonds handelt. Anlagen in Real-Estate-Investment-Trusts (REIT) sind keine geeigneten Aktienwerte fur diesen Zweck.

Die Internetadresse flir die deutschen Steuerdaten lautet: https://fund-reporting-portal.pwc.com/fund-list/Mori

Steuerinformationen fiir 6sterreichische Anleger

Die fur die Osterreichischen Anleger mafigeblichen steuerlichen Angaben kénnen auf der Internetseite des Osterreichischen
Finanzministeriums unter http://www.bmf.gv.at/public.html nachgelesen werden. Gerne koénnen Sie sich auch an den
Osterreichischen Steuervertreter der Gesellschaft, Erste Bank AG, unter der +43 (0) 50100 — 19526 (oder 12139) wenden.

Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Der Prospekt, der Gesellschaftsvertrag, die wesentlichen Informationen fir den Anleger (KIID), die Jahres- und
Halbjahresberichte sowie eine Auflistung aller in der Berichtsperiode getatigten Kaufe und Verkaufe sind kostenlos beim Vertreter
in der Schweiz erhaltlich.

Research-Aufwendungen

Infolge der Anderungen durch MiFID Il hat der Anlageverwalter ein Konto fiir Research-Zahlungen eingerichtet, das von jedem
Fonds finanziert und fur die Bezahlung von Research von Drittanbietern zu handelstblichen Satzen verwendet wird.

Vom 1. Oktober 2024 bis zum 31. Marz 2025 fielen fur den Mori Eastern European Fund und den Mori Ottoman Fund Betrage in
Hohe von 6.523 EUR an.
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