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UBERBLICK UBER DEN FONDS | GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG

Geschaftsfihrung und Verwaltung

Die folgenden Informationen wurden aus dem Verkaufsprospekt ibernommen
und sollten in Verbindung mit dem vollstandigen Text des Verkaufsprospekts und
den dort aufgefiihrten Definitionen gelesen werden.

Direktoren:

Tom Finlay (Ire)** (in Ruhestand am 30. Juni 2023)
Grainne Alexander (Irin)***

Michelle Green (Britin)*

Naomi Daly (Irin)****

Alex Duncan (Brite)*

*Nicht geschaftsfiihrender Direktor

**Unabhangiger, nicht geschaftsfiihrender Direktor und sténdiger Vorsitzender
***Unabhangiger, nicht geschaftsfihrender Direktor

****Unabhangiger, nicht geschaftsfihrender Direktor und Vorsitzender

(seit dem 1. Juli 2023)

Rechtsberater fiir irisches Recht:
Matheson LLP

70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Verwahrstelle:

Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Manager:

Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited
2 Central Plaza

Dame Street

Dublin 2

Irland

Vertriebsstellen und Sub-Investment-Manager:
Neuberger Berman Asia Limited

20" Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Neuberger Berman Singapore Pte. Limited
Stufe 15

Ocean Financial Centre

10 Collyer Quay

Singapur 049315

Neuberger Berman Europe Limited
The Zig Zag Building

70 Victoria Street

London SW1E 6SQ

England

Vertriebsstelle:

Neuberger Berman BD LLC
1290 Avenue of the Americas
New York, NY 10104-0002
USA

Nicht verbundener Unterberater:
Neuberger Berman Investment Management
(Shanghai) Limited*****

Room BO1 of Units 4205, 4206 and 4207
No.479 Lujiazui Ring Road

China (Shanghai) Pilot Free Trade Zone, 200120
Republik China

*****Die Neuberger Berman Fund Management (China) Limited wird
die Neuberger Berman Investment Management (Shanghai) Limited bis
zum Jahresende als Anlageberater fiir Neuberger Berman Emerging
Market Debt - Local Currency Fund, Neuberger Berman Emerging
Market Debt Blend Fund und Neuberger Berman China Bond Fund
ersetzen.

Verwaltungsstelle:

Brown Brothers Harriman Fund
Administration Services (Ireland) Limited
30 Herbert Street

Dublin 2

Irland

Unabhéngige Wirtschaftspriifer:
Ernst & Young

Chartered Accountants

Harcourt Centre

Harcourt Street

Dublin 2

Irland

Vertreter in der Schweiz:******
BNP Paribas Securities Services S.A. Paris
Succursale de Ziirich

Selnaustrasse 16

P.0. Box 2119 CH-8002

Ziirich

Schweiz

*HxxE*Der Verkaufsprospekt, die Satzung, die Wesentlichen
Anlegerinformationen, der Jahres- und Halbjahresbericht sowie ein
Verzeichnis aller K&ufe und Verkaufe, die innerhalb des
Berichtszeitraums erfolgten, sind kostenlos beim Vertreter in der Schweiz
erhaltlich.
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG | UBERBLICK UBER DEN FONDS

Geschaftsfilhrung und Verwaltung (Fortsetzung)

Secretary des Fonds und eingetragener Geschaftssitz:

Matsack Trust Limited

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Sub-Investment-Manager:

Neuberger Berman Investment Advisers LLC
1290 Avenue of the Americas

New York, NY 10104-0002

USA

Neuberger Berman Canada ULC
2 Bloor Street East Suite 2830
Toronto, ON M4W 1A8

Kanada

Neuberger Berman Alternatives Advisers LLC
325 N Saint Paul Street, Suite 4900

Dallas, TX 75201

USA

Neuberger Berman East Asia Limited
351 Manunouchi 1-Chrome
Chiyoda-ku

Tokio

Japan

Hauptvertreter und Vertriebsstelle in Taiwan:

Neuberger Berman Taiwan (SITE) Limited
20F., Not. 68, See 5, Zhongxiao E. Road
XinYi District

Taipei City 110

Taiwan

Republik China

Nicht verbundene Unterberater:
Portman Square Capital

4th Floor Reading Bridge House
George Street

Reading, Berkshire

RG18LS

GroBbritannien

Soloda Investment Advisors LLP

3" Floor Strand Bridge House
138-142 Strand London WC2R 1HH
GroBbritannien
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Nicht verbundene Unterberater (Fortsetzung):
Green Court Capital Management Limited

20" Floor

Jardine House

1 Connaught Place

Central Hong Kong

Altig LLP

29 Farm Street
London W1J 5RL
GroBbritannien

BH-DG Systematic Trading LLP
20 North Audley Street
London W1K 6LX
GroBbritannien

True Partner Capital USA Holding Inc
111 West Jackson Boulevard, Suite 1700
Chicago, IL 60604

USA

Alcova Asset Management LLP
21 Knightsbridge

London SW1X 7LY
GroBbritannien

Sandbar Asset Management LLP
Warnford Court

14-15 Conduit Street

London W1S 2X]
GroBbritannien

P/E Global LLC

75 State Street, 31st Floor
Boston, MA 02109

USA

Crabel Capital Management, LLC
10250 Constellation Blvd., Suite 2650
Los Angeles, CA 90067

USA

AllianceBernstein LP

1345 Avenue of the Americas
New York, NY 10105

USA



UBERSICHT UBER DEN FONDS | ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Allgemeine Informationen

Die folgenden Informationen wurden aus dem Verkaufsprospekt iibernommen und sollten in Verbindung mit dem vollstandigen Text des Verkaufsprospekts
und den dort aufgefiihrten Definitionen gelesen werden.

Neuberger Berman Investment Funds plc (der ,Fonds”) ist ein Investmentfonds mit variablem Kapital, der am 11. Dezember 2000 in Irland gemaB des
Companies Act von 2014 (in seiner geltenden Fassung) unter der Registernummer 336425 als Aktiengesellschaft gegriindet wurde. Der Fonds wurde von
der Central Bank of Ireland (die , Zentralbank”) als ein Organismus fir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaR den Bestimmungen EG-Richtlinie tiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) von 2011
(in der jeweils gliltigen Fassung) (die ,OGAW-Vorschriften”) genehmigt. Der Fonds besitzt die Struktur eines Umbrella-Fonds, bei dem das Anteilkapital in
verschiedene Anteilserien unterteilt ist und jede Anteilserie ein separates Anlageportfolio bildet (,,Portfolio”). Die Anteile eines Portfolios kdnnen in
verschiedene Klassen unterteilt werden, um die Méglichkeit unterschiedlicher Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebiihren und/oder Dividenden und/oder
Kosten und/oder Gebiihrenvereinbarungen und/oder Wahrungen, einschlieBlich unterschiedlicher Gesamtkostenquoten (TER), zu schaffen. Wie im Abschnitt
., Geschaftsflihrung und Verwaltung” des Prospekts beschrieben, haben die Direktoren Neuberger Berman Asset Management Ireland Limited (,NBAMIL")
am 1. Juli 2021 zum Manager bestellt, um die laufenden Geschéafte des Fonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank zu fiihren.

Am 30. Juni 2023 umfasste der Fonds 53 separate Anlageportfolios (, Portfolios”), die jeweils eine separate Serie riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile
reprasentierten. Diese werden in der nachstehenden Tabelle angegeben:

Portfolio Auflegungsdatum* SFDR-Kategorie
5G Connectivity' 8. April 2020 Artikel 8
Asian Debt — Hard Currency’ 29. Juni 2015 Artikel 8
China A-Share Equity? 28. Juli 2020 Artikel 8
China Bond' 28. August 2015 Artikel 8
China Equity’ 14. Juli 2009 Artikel 6
CLO Income? 12.Juli 2018 Artikel 6
Commodities? 9. Februar 2022 Artikel 6
Corporate Hybrid Bond? 19. November 2015 Artikel 8
Emerging Market Debt — Hard Currency' 31. Mai 2013 Artikel 8
Emerging Market Debt — Local Currency' 28.Juni 2013 Artikel 8
Emerging Market Debt Blend! 23. April 2014 Artikel 8
Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend? 10. Juli 2017 Artikel 8
Emerging Markets Equity’ 4. Oktober 2010 Artikel 8
Emerging Markets Select Equity? 24. Oktober 2017 Artikel 8
Euro Bond Absolute Return? 29. November 2018 Artikel 8
Euro Opportunistic Bond? 14. November 2018 Artikel 8
European High Yield Bond! 27.Juni 2014 Artikel 8
European Sustainable Equity’ 24. Februar 2021 Artikel 8
Event Driven? 26. Oktober 2022 Artikel 6
Global Bond' 16. Juli 2012 Artikel 8
Global Diversified Income FMP — 20242 22. Juni 2020 Artikel 8
Global Equity Megatrends' 27. April 2018 Artikel 8
Global Flexible Credit Income? 1. Juni 2020 Artikel 8
Global High Yield SDG Engagement? 4. August 2016 Artikel 8
Global Investment Grade Credit? 1. September 2021 Artikel 8
Global Opportunistic Bond? 20. Dezember 2016 Artikel 8
Global Real Estate Securities' 30. Dezember 2014 Artikel 8
Global Sustainable Equity' 24. Februar 2021 Artikel 8
High Yield Bond' 3. Mai 2006 Artikel 8
InnovAsia 5G? 14. Juli 2021 Artikel 8
Japan Equity Engagement? 12. Mai 2020 Artikel 8
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN | UBERSICHT UBER DEN FONDS

Allgemeine Informationen (Fortsetzung)

Portfolio Auflegungsdatum* SFDR-Kategorie
Macro Opportunities FX? 4. Dezember 2019 Artikel 6
Multi-Asset Income? 28. Dezember 2016 Artikel 8
Next Generation Mobility' 21. August 2018 Artikel 8
Next Generation Space Economy' 10. Mai 2022 Artikel 8
Short Duration Emerging Market Debt' 31. Oktober 2013 Artikel 8
Short Duration High Yield SDG Engagement' 20. Dezember 2011 Artikel 8
Strategic Income’ 26. April 2013 Artikel 8
Sustainable Asia High Yield' 13. Dezember 2021 Artikel 8
Sustainable Emerging Market Corporate Debt! 14. Juni 2013 Artikel 8
Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency? 19. Januar 2022 Artikel 9
Systematic Global Sustainable Value? 18. Dezember 2014 Artikel 8
Neuberger Berman Tactical Macro Fund? (oder , Tactical Macro”) 30. Juni 2023 Artikel 6
Ultra Short Term Euro Bond? 31. Oktober 2018 Artikel 8
Uncorrelated Strategies? 22. Mai 2017 Artikel 6
US Equity? 18. Dezember 2015 Artikel 8
US Equity Index PutWrite? 30. Dezember 2016 Artikel 6
US Large Cap Value' 20. Dezember 2021 Artikel 8
US Long Short Equity? 28. Februar 2014 Artikel 8
US Multi Cap Opportunities' 13. Juni 2006 Artikel 8
US Real Estate Securities' 1. Februar 2006 Artikel 8
US Small Cap' 1. Juli 2011 Artikel 8
US Small Cap Intrinsic Value? 30. April 2015 Artikel 6

*Erster Tag des Geschaftsbetriebs.
" Das Portfolio ist von der Hong Kong Securities and Futures Commission (die ,SFC") autorisiert und kann somit fiir die Offentlichkeit in Hongkong angeboten werden.
2 Das Portfolio ist von der Securities and Futures Commission (SFC) nicht zugelassen und fiir Anleger in Hongkong nicht verftigbar

Fiir den Fonds besteht eine getrennte Haftung zwischen seinen Teilfonds. Dementsprechend sind sémtliche Verbindlichkeiten, die im Namen eines Teilfonds
eingegangen werden bzw. einem Teilfonds zuzurechnen sind, ausschlieBlich aus dem Vermogen des betreffenden Teilfonds zu begleichen.

Der Neuberger Berman Uncorrelated Trading Fund (oder , Uncorrelated Trading”) und Neuberger Berman Global High Yield Sustainable Action Fund (oder
,Global High Yield Sustainable Action”) wurden am 24. Mai 2023 bzw. 16. Juni 2023 aufgeldst und stehen daher nicht mehr zur Zeichnung zur Verfigung.
Neuberger Berman Diversified Currency Fund, Neuberger Berman Multi-Style Premia Fund, Neuberger Berman Absolute Return Multi Strategy Fund,
Neuberger Berman Global Equity Index PutWrite Fund und Neuberger Berman US Large Cap Growth Fund wurden in den vorangegangenen Berichtsjahren
aufgeldst und stehen daher nicht mehr zur Zeichnung zur Verfiigung.
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS | HALBJAHRESABSCHLUSS

5G Connectivity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 22,37 %. Der als
Benchmark dienende MSCI All-Country World Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der ,Index”) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von
13,93 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Angesichts der Sorgen um das Wirtschaftswachstum, einer Regionalbankenkrise in den USA und anhaltender geopolitischer Spannungen waren
die Markte volatil.
e Ein langsameres Zinserh6hungstempo der US-Notenbank Federal Reserve Board fiihrte zu einer allgemeinen Outperformance von Tech- und
Growth-Werten.
e Megacap-Wachstumsaktien dominierten, und die Gberschwangliche Stimmung in Bezug auf kiinstliche Intelligenz (K1) I6ste eine Rally damit
verbundener Engagements aus.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o  Die Finzeltitelauswahl und eine Ubergewichtung im Halbleitersektor im Vergleich zum Index.
o Die Einzeltitelauswahl im Software-Segment, inshesondere in Enterprise-Cloud- und Cybersicherheitsssoftware
o KI-Gewinner unter besonders leistungsstarken Anbietern von Halbleitern und Hochgeschwindigkeitsnetzen.

e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Dieim Vergleich zum Index tibergewichtete Position in China wurde dadurch belastet, dass die makrodkonomische Erholung

langsamer vonstatten ging als erwartet und die Anreize begrenzt blieben.

o Die relative Untergewichtung in Tech-Megacaps im Vergleich zum Index.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

o Weiterer Fokus auf flihrenden Halbleiter- und Gerdteanbietern angesichts strategischer Investitionen von Staaten und Unternehmen, des
Onshoring von Lieferketten und der strukturellen Trends in der KI.

e Dersolide Ausblick in Teilbereichen der Industrie veranlasste uns zu verstarktem Engagement in Wegbereitern der Indusrieautomation und
Anbietern von Losungen fiir das Energiemanagement.

e Verstarktes Engagement in Tech-Large-Caps, Enterprise-Cloud-Software und auf wieder beschleunigtes Wachstum ausgerichtete
Internetunternehmen.

e Vermindertes Engagement in China und in Unternehmen mit schwacherem Wachstumsausblick.

Die Zinsen steigen zwar langsamer, doch die makrookonomische Unsicherheit kdnnte anhalten. Wir setzen daher weiterhin auf Qualitat, sind aber durchaus
bereit, taktische Gelegenheiten zu nutzen und uns fir zyklisches Wachstum zu positionieren. Es herrscht nach wie vor Volatilitdt, sodass unser Fokus weiter
auf Bereichen mit kraftigem Rickenwind fiir die Ertrage und guter Vorhersehbarkeit liegt. Dabei achten wir auf Bewertungsdisziplin. Das 5G-Thema nimmt
Fahrt auf, da es zu einer globalen Prioritét wurde und die Digitalisierung der Wirtschaft unwiderruflich voranschreitet. NutznieBer der beschleunigten
Einflihrung von Kl und 5G, eine strategische Halbleiterindustrie und die Verbreitung des industriellen Internets der Dinge (,10T") beurteilen wir optimistisch.
Flexibilitat ist das A und O, und wir beabsichtigen, Verzerrungen an den Mdrkten zu nutzen, um auf hdherwertige Engagements zu setzen, bei denen wir
immer bessere Aussichten, mehr Ertragskraft und eine Bestdtigung unserer 5G-Anlagethese erkennen.
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HALBJAHRESABSCHLUSS | BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Asian Debt - Hard Currency — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,23 %. Der als
Benchmark dienende JPM Asia Hard Currency (Total Return, USD) (der ,Index”) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 2,92 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Marktstimmung fir asiatische Unternehmensanleihen mit Investment Grade (,1G") wurde insgesamt hauptsachlich von Entwicklungen in
Bezug auf Inflation und Geldpolitik gepragt, insbesondere mit Blick auf US-Zinsen und deren Auswirkungen auf die Markte fiir hochwertige, auf
harte Wahrung lautende asiatische Unternehmensanleihen. Haupttreiber fiir die asiatischen Hochzinsmarkte (,HY") waren nach wie vor
Entwicklungen im chinesischen Hochzins-Immobiliensektor. Die positive Dynamik vom Jahresbeginn nahm gegen Ende des Berichtszeitraums ab.

e Der Immobiliensektor wartet nach dem im letzten Jahr von den Behérden angekiindigten 16-Punkte-Plan nach wie vor auf konkretere
Unterstlitzung.

e Im Segment der Staatsanleihen aus Frontier-Markten stellten die Behérden Sri Lankas Umschuldungsplane vor. Aus diesen Planen geht auch eine
Umstrukturierung von Auslandsschulden hervor, die giinstiger ausfallt als erwartet, was zu positiven Kursentwicklungen bei auf US-Dollar
lautenden Anleihen Sri Lankas fihrte.

e Die Spreads asiatischer IG-Anleihen verengten sich im Berichtszeitraum auf breiter Front. Die Fundamentaldaten fir hochwertige Emittenten
blieben dabei robust.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:

o  Die Asset-Allokation wirkte sich insgesamt positiv aus. Dem lagen unter anderem Ubergewichtungen in Sri Lanka, Indien und
Stidkorea zugrunde.

o Aus Sektorperspektive stammten die héchsten Beitrdge zur relativen Rendite gegeniiber dem Index aus der Positionierung in
Staatsanleihen, Versorgungs- und Industriewerten.

o MitBlick auf das Vorstehende zahlen zu den besonderen Highlights unter den Positionen die Ubergewichtung des Portfolios im
indischen Sektor firr erneuerbare Energie, die Wertpapierauswahl in Stidkorea, insbesondere im Finanzsektor, sowie die
Ubergewichtung des Portfolios in Sri Lanka in der Erwartung eines Restwerts (Recovery Value), der tiber den aktuellen Marktkursen
liegt.

e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:

o  Die Ubergewichtung des Portfolios im Transportsektor schadete der relativen Wertentwicklung, wenn auch nur in geringem MaBe.

o  Die untergewichtete Portfolioposition im Ol- und Gassektor minderte den relativen Ertrag geringfiigig.

o Die Untergewichtung des Portfolios in kurz laufenden chinesischen 1G-Unternehmensanleihen vergréBerte den Ertragsriickstand.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio baute seine Allokation in Sri Lanka aus, was den im Vergleich zu den Marktpreisen héheren Restwerten geschuldet war.

e Das Portfolio verstérkte seine Allokation in Macau, weil die Erholung des Tourismus zuversichtlich beurteilt wurde und ein klarer Trend zum
Schuldenabbau vorlag.

e Ansonsten wurde auch die Allokation in Stidkorea durch bestimmte Finanzwerte und Unternehmensanleihen verstarkt, unter anderem durch
attraktiv bepreiste Primdremissionen.

e Wir verringerten unser Engagement in bestimmten hochverzinslichen Emissionen von Bautrdgern, da die Kurserholung angesichts der politischen
Gerlichte Uiberzogen wirkte.

Nachdem 2023 zur Halfte vorlber ist, gehen wir davon aus, dass die Aussichten fir die Anlageklasse besser geworden sind. Da wir bereits eine erhebliche
Straffung der Geldpolitik hinter uns haben und die Inflation sowohl in den USA als auch in groBen asiatischen Volkswirtschaften ihren Hohepunkt
iiberschritten haben konnte, sollte der durch steigende Zinssatze bedingte Druck nachlassen und kénnte in Zukunft zu einem eher zweischneidigen Risiko
werden. Nach den kraftigen Wiederdffnungsimpulsen im ersten Quartal war die Wachstumsdynamik in China im Folgequartal eher verhalten. Bei
chinesischen HY-Unternehmensanleihen bestehen weiterhin Ausfallrisiken, was auf neuerliche Schwéche auf dem Immobilienmarkt zuriickzufiihren ist. Wir
rechnen fiir das Gesamtjahr 2023 dennoch mit niedrigeren Ausfallquoten fiir asiatischen Hochzinspapiere als 2022.

Die Wiederdffnungsdynamik in China Iasst zwar nach, doch wir gehen davon aus, dass das offizielle Wachstumsziel von 5 % fiir 2023 erreicht wird und
dass der breitere China-abhangige Komplex einschlieBBlich Macaus kiinftig profitieren durfte.

Wir halten das Engagement in Sri Lanka nach dem jiingsten Aufwartspotenzial bei den Kursen aufrecht und gehen davon aus, dass die Restwerte (iber den
aktuellen Marktpreisen liegen werden. Andernorts bleiben wir angesichts der attraktiven Fundamentaldaten und der Bewertungen gegentiber
Kreditgelegenheiten positiv, insbesondere in Siid- und Stidostasien einschlieBlich Indien. Im IG-Segment wirken koreanische Unternehmensanleihen und
Finanztitel im Verhaltnis zu ihrem hohen Rating attraktiv bewertet. Finanzwerte beurteilen wir auch deshalb optimistisch, weil sie von robusten heimischen
Volkswirtschaften, einem entgegenkommenden aufsichtsrechtlichen Umfeld und einer lockeren Zentralbankpolitik profitieren.

Die Hauptrisiken fiir unsere insgesamt positive Einschatzung sehen wir entweder in einer mdglichen tiefen globalen Rezession, die die Spreads der
Schwellenldnder erheblich weiten wiirde, oder in einer unerwarteten Beschleunigung der Inflationsdynamik weltweit, die deutlich mehr Zinserhéhungen
erforderlich machen konnte. Der vor allem in den USA potenziell holprige Weg zum Inflationsziel diirfte Zeit in Anspruch nehmen und konnte weitere
Zinsvolatilitat auslésen. Dennoch halten wir die Bewertungen von auf harte Wéhrungen lautenden asiatischen Anleihen auf absoluter wie relativer Basis im
Vergleich zu Unternehmensanleihen aus Industrieldndern fir attraktiv.
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China A-Share Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse CNY | -3,85 %. Der als
Benchmark dienende MSCI China A Onshore Net Index (Total Return, CNY) (der ,Index”) verzeichnete im selben Zeitraum -0,12 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e  Chinesische A-Aktien gaben nach, weil Anzeichen fir eine Abschwachung der Konjunkturerholung sowie ein Mangel an ernstzunehmenden
staatlichen Anreizen vorlagen.
Die Aktivitat im Zusammenhang mit Immobilien sowie die privatwirtschaftlichen Investitionen zeigten ebenfalls Schwache.
Kommunikationsdienste, IT und Energie erzielten die hochsten Renditevorspriinge, Immobilien, Basiskonsumgtiter und Gesundheitswesen
brachen am stdrksten ein.

e Die Spannungen zwischen den USA und China, die die Anlegerstimmung belastet hatten, zeigten angesichts jingster hochkaratiger Kontakte
erste Anzeichen fir eine Stabilisierung.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Werkstoffe, Gesundheitswesen und Basiskonsumagiter.
o  Eine Untergewichtung im riickstandigen Werktsoffsektor und eine Ubergewichtung im besonders leistungsstarken
Kommunikationsdienstesektor.
o Nachdem das Portfolio Giber den gréBten Teil des Berichtszeitraums in Riickstand gelegen hatte, entwickelte es sich im letzten Monat
besser als der Index.
e  Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Informationstechnologie und Finanzen.
o  Eine Ubergewichtung im schwachen Basiskonsumgitersektor.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio blieb auf Binnenwachstum fokussiert durch hochwertige Unternehmen aus dem gesamten Marktkapitalisierungsspektrum.

e Der Schwerpunkt lag weiter auf Unternehmen, die wir als Quality Compounders bezeichnen — also Aktien mit bestdndigen, verldsslichen hohen
Renditen in der Vergangenheit — und auf sogenannten Secular Growth Beneficiaries: auf den Binnenmarkt orientierte Unternehmen, die von
langfristigen Trends und von politischer Unterstiitzung profitieren.

e Beider Einflussnahme auf Managementteams in ESG-Fragen machten wir Fortschritte, bei mehr Klarheit in Bezug auf die Unternehmensfihrung
und Vorteilen gegentiber der Vergleichsgruppe in den Bereichen Umwelt und Soziales.

Mit Blick auf die Zukunft sind die makrodkonomischen Bedenken um die Bestandigkeit der chinesischen Erholung von COVID und der Mangel an
energischen Anreizen, die in diesem Zeitraum vorlagen, vom Markt inzwischen eingepreist. Daher meinen wir, der Markt fir chinesische A-Aktien kdnnte
sich erholen, wenn sich die Wirtschaft allmahlich stabilisiert oder mehr UnterstiitzungsmaBnahmen eingeleitet werden. Dariiber hinaus sind manche
hochwertige Titel nach den jiingsten Riicksetzern mittlerweile ausgesprochen attraktiv bewertet, und auch in vielen kontaktintensiven Bereichen geht es
nach unserem Eindruck nach den COVID-Shutdowns aufwarts.

Das Portfolio bleibt auf binnenwirtschaftlich orientierte Unternehmen aus Bereichen fokussiert, in denen Verbesserungen anstehen, weil es politische
Verénderungen gegeben hat, weil sich die Nachfrage von niedrigem Ausgangsniveau erholt oder weil langerfristiges nachhaltiges Wachstum vorliegt. Am
Ende des Berichtszeitraums waren wir in Titeln aus den Sektoren Basiskonsumgiter, Nicht-Basiskonsumgiiter und Kommunikationsdienste ibergewichtet
und in Werkstoff-, IT- und Energiewerten untergewichtet.

Das Portfolio wird auch kiinftig um Einzelunternehmen mit soliden Fundamentaldaten und attraktiven Bewertungen herumgebaut, und wir erkennen
ansprechende auf mittlere und léngere Sicht reizvolle Gelegenheiten, die sich im gesamten Anlageuniversum ergeben.
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China Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Ausschiittenden Klasse CNY | 3,20 %. Der als
Referenzindex dienende FTSE Chinese Government and Policy Bank Bond 0-1 Year Select Index (der ,Index") verbuchte im selben Zeitraum 1,19 %. (Die
zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die chinesischen Markte starteten recht konstruktiv ins Jahr 2023. Das BIP wies fiir das erste Quartal im Jahresvergleich ein Wachstum von
4,5 % aus. Der neue Ministerprasident Li Qiang bekréftigte die Vision der neuen Regierung (wie von Prasident Xi auf dem 20. Parteikongress
Ende 2022 dargelegt) mit Fokus auf hochwertigem Wachstum und weiterer Verpflichtung zu Strukturreformen und zur Wiederéffnung.
Insbesondere betonte er die Bedeutung makrodkonomischer Stabilitat, der Verhinderung systemischer Risiken im Finanzsektor sowie der
Verpflichtung zur weiteren Unterstlitzung von Privatunternehmen. Als BIP-Zielwert wurden ,rund 5 %" vorgegeben.

e Imzweiten Quartal 2023 beobachteten wir jedoch, dass der Konjunkturaufschwung in China an Fahrt verlor. Sowohl im Produktionssektor als
auch im Dienstleistungsgewerbe lie die Dynamik spirbar nach. Eine Erholung im angeschlagenen Immobiliensektor blieb aus. Daten zu
Kreditimpulsen belegten einen breit angelegten Abwartstrend bei Krediten und die Stimmung blieb mau. Das blieb der Politik nicht verborgen
und fiihrte zu einer von der Regierung orchestrierten De-facto-Herabsetzung der Einlagenzinsen. Im Anschluss erlebten wir eine Senkung der 7-
Tages-Reverse-Repo-Rate von 2 % auf 1,9 %, des Zinssatzes fir die 1-jahrige mittelfristige Kreditfazilitat (, MLF") von 2,75 % auf 2,65 % sowie
symmetrische Verringerungen der 1- und 5-jahrigen Loan Prime Rate (,LPR"). Die Liquiditatslage blieb entspannt. Die Rendite 10-jahriger
chinesischer Staatsanleihen (,CGB") neigte sich den 2022 verzeichneten Tiefs zu, nachdem sie 2023 zundchst im Wiederéffnungsoptimismus
kurz in Richtung 2,95 % ausgeschlagen hatte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Onshore-Unternehmensanleihen lieferten positive Beitrdge, da Zinsen und Kreditspreads querbeet kréftig anstiegen.
o  Offshore-Unternehmensanleihen leisteten aufgrund des vorteilhaften Renditegefalles ebenfalls Positivbeitrage.
o Die Zinspositionierung wirkte sich insgesamt positiv aus. Dem lag wahrend des Regionalbanken-Sell-offs im Méarz taktische USD-

Duration zugrunde.

e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o  Die groBten Wertabzlge entfielen unter anderem auf unsere USD-Immobilienpositionen.
o Zuden groBten Verlustbringern zahlten unsere Onshore-Wandelanleihen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Die Rally bei Onshore-Kreditspreads im laufenden Jahr veranlasste uns aus Bewertungsperspektive zur Vorsicht, obwohl Onshore-Anleger auf der
Jagd nach Rendite sind. Wir konnten zwar keinen Katalysator fir eine wesentliche Weitung der Kreditspreads erkennen, doch der derzeit
unsichere globale Makrohintergrund und die angespannten Bewertungen gaben uns Anlass, unsere Onshore-Kreditspread-Duration gering zu
halten.

e Abgesehen von den knappen Onshore-Kreditspreads blieb das Zinsgefalle zwischen CNY und USD erheblich, woraus sich ein attraktives relatives
Wertangebot chinesischer USD-Unternehmensanleihen ergab.

e Im Fremdwahrungssegment tendierte USDCNY im ersten Quartal eher seitwarts. Im Mai folgte dann allerdings aufgrund der Eintriibung des
Konjunkturausblicks ein iberzeugender Ausbruch aus der Spanne. Diesen Ausbruch nutzten wir, um verschiedene aktive USDCNH-Long-
Positionen aufzustocken.

Nach unserer Auffassung haben wir bereits eine erhebliche Straffung der Geldpolitik hinter uns. Die Inflation diirfte sowohl in den USA als auch in groBen
asiatischen Volkswirtschaften ihren Héhepunkt Uberschritten haben. Daher sollte der durch steigende Zinssétze bedingte Druck nachlassen und kénnte in
Zukunft zu einem eher zweischneidigen Risiko werden. In China macht die Schuldendienstfahigkeit der chinesischen lokalen Finanzierungsplattformen
(Local Government Financing Vehicles, ,LGFVs") in letzter Zeit Schlagzeilen. Deshalb sorgen sich Marktteilnehmer um die finanzielle Gesundheit von
Kommunalverwaltungen, die angesichts der riickldufigen Grundstlicksverkaufe (auf die ein groBer Teil der kommunalen Einkinfte entfallt) und der wahrend
der Lockdown-Phase gebremsten Konjunktur wohl geschwacht ist.

Wir sind jedoch der Ansicht, dass die Zentralregierung sowohl willens als auch in der Lage ist, mit den Schuldenrisiken der LGFVs angemessen umzugehen.
Nach unserer Einschdtzung dirften LGFVs auch kiinftig noch Schlagzeilen machen. Wir schlieBen nicht aus, dass es zu weiteren Ausfallen kommt.
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China Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 -9,70 %. Der als
Benchmark dienende MSCI China All Shares Net Total Return Index (der ,Index”) verzeichnete im selben Zeitraum ein Minus von 5,36 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Aktienmdrkte GroBchinas blieben im ersten Halbjahr 2023 volatil. Auf hoher Ebene besserten sich in China die Wachstumsbedingungen im
eigenen Land, wenngleich nicht unbedingt in einem vom Markt erwarteten Tempo.

e Aufdem Nationalen Volkskongress im Marz setzte die Regierung mit 5 % ein bewusst konservatives Wachstumsziel (gegenuber
Konsenserwartungen von 5,5 %). Dem lagen vor allem ihre Sorgen um potenziell schwéchere Auslandsnachfrage und deren mogliche
Auswirkungen auf die Exporte zugrunde.

e Im Zusammenspiel wurde das Vertrauen der Investoren durch die Wirtschaftsdaten des laufenden Jahres und die Vorgaben der Politik belastet.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:

o Wesentliche Positivbeitrage zur Wertentwicklung im Vergleich zum Index leisteten unter anderem Basiskonsumgiiter
(Einzeltitelauswahl bei Getrdanken und Nahrungsmittelprodukten), Immobilien (Einzeltitelauswahl) und Industrie (Einzeltitelauswahl
bei Luftfracht und Logistik).

e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:

o Wesentliche Negativbeitrdge zur Wertentwicklung im Vergleich zum Index leisteten unter anderem Werkstoffe (Einzeltitelauswal bei
Chemiewerten), Informationstechnologie (Einzeltitelauswahl bei Technologie-Hardware und -peripherie sowie elektrotechnische
Instrumente und Komponenten) und Kommunikationsdienste (deutliche Untergewichtung).

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Wir ermittelten weiterhin qualitativ hochwertige Unternehmen mit gut vorhersehbarer Ertragsentwicklung. Insgesamt gilt fiir die Kernpositionen
des Portfolios, dass sich die meisten auch angesichts der wirtschaftlichen Herausforderungen des Jahres 2022 erfolgreich weitere Marktanteile
sichern konnten. Dadurch sind sie besser aufgestellt, um von einer potenziellen Erholung zu profitieren, die wir fiir den weiteren Verlauf von
2023 erwarten.

e Am Ende des Berichtszeitraums waren Kommunikationsdienste der im Vergleich zum Index am stérksten untergewichtete Sektor im Portfolio
(4,24 % gegeniiber 12,53 %). Der gegentiber dem Index am stérksten (ibergewichtete Sektor im Portfolio waren Werkstoffe (18,12 %
gegentiber 6,58 %).

Chinas Wachstum nach der Wiederéffnung entwickelt sich ungleichméaBig. Ein starker Aufschwung setzte zundchst in Sektoren ein, die durch antizyklische
politische MaBnahmen und aufgestaute Nachfrage gestiitzt wurden. Insbesondere die Sektoren Konsum und Dienstleistungen konnten sich bisher gut
behaupten, wenngleich die Investitionen im produzierenden Gewerbe und das Geschaftsklima in der Privatwirtschaft vergleichsweise schwach blieben.
Wahrend die Marktteilnehmer darauf warten darauf, dass die Gesamtkonjunkturdaten wieder mehr Dynamik des makrodkonomischen Aufschwungs
anzeigen, haben die flir unsere Kernpositionen zustandigen Managementteams auf eine bessere Vorhersehbarkeit steigender Ertrdge hingewiesen. Die
Politik zeigt sich mittlerweile ebenfalls deutlich unternehmensfreundlicher und diirfte noch weitere substanzielle politische LockerungsmaBnahmen
einfihren, um das Geschafts- und Konsumklima zu beleben und einer breiteren, konsumgetriebenen Erholung Vorschub zu leisten. Auch die verstarkte
Kommunikation zwischen maBgeblichen Staatsvertretern aus China und deren Amtskollegen mit Wirtschaftslenkern aus aller Welt trdgt zur Stabilisierung
der geopolitischen Spannungen und zur Verbesserung des Wirtschaftsumfelds bei. AbschlieBend ist festzustellen, dass die Bewertungen nach wie vor
attraktiv sind. Das Forward-KGV des MSCI China All Shares Index und des CSI 300 betrdgt 9,8 beziehungsweise 10,5 gegeniiber 16,5 beziehungsweise
18,5 fir den MSCI World und den S&P 500. Daher beurteilen wir die in China gebotenen Anlagegelegenheiten weiterhin konstruktiv.
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CLO Income — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 8,31 %. Der ICE BofA
US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (Total Return, USD) (der ,Index”) rentierte im selben Zeitraum 2,32 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Nachdem die Kreditspreads fiir Collateralised Loan Obligations (,,CLO") von héherer Qualitat mit BB-Rating das Jahr 2022 im Kontext von
Secured Overnight Financing Rate (,SOFR")+850 beschlossen, verengten sich die CLO-Kreditspreads im Januar, als nachlassende
Rezessionssorgen und nachgebende Inflationsindikatoren bei den Spreads fir BB-CLOs héherer Qualitat zu einer Verengung auf rund SOFR+775
gefiihrt hatten. Das sorgte auf dem Markt fir CLO-Neuemissionen fir zusatzliche Dynamik, da CLO-Manager versuchten, aus knapperen
Kreditspreads fir CLOs Kapital zu schlagen.

e  Diese Verengung der Kreditspreads zum Jahresanfang kehrte sich im Februar und Mérz rasch wieder um, da unerwartet solide Wirtschaftsdaten
die Spekulationen der Anleger um mdgliche weitere — und vielleicht beschleunigte — Zinserhdhungen anheizten. Noch verstarkt wurden diese
Sorgen Anfang bis Mitte Marz durch Pleiten von Regionalbanken und Bedenken, die die Kreditspreads von CLOs mit BB-Rating Mitte Marz Uiber
das Ende 2022 verzeichnete Niveau in hinaus in den Kontext von SOFR+900 trieben, bevor bessere Stimmung infolge von Zusicherungen der
US-Regierung, den Bankensektor zu stabilisieren, Ende Mérz und Anfang April zu einer deutlichen Verengung der Spreads fihrte. Diese
stabilisierten sich den Mai hindurch fiir CLOs mit BB-Rating generell im Bereich von SOFR+800 bis +825.

e Im Juni verengten sich die Spreads von CLOs aus dem BB-Segment, da verschiedene Wirtschaftsdaten weiterhin auf eine Tendenz zu
langsameren Zinserhéhungen hinwiesen. Auch verteuerten sich die Papiere im Verlauf des Monats um rund 1,5 Punkte und das Handelsniveau
naherte sich den bisherigen Jahreshochs. Ende Juni lagen die Kreditspreads fiir CLOs mit BB-Rating auf dem Sekundarmarkt im Kontext von
SOFR+775.

e Zum 30. Juni 2023 betrug ihre nennwertgewichtete Ausfallquote fir die vorhergehenden zwélf Monate 1,71 % und damit 246 Basispunkte
weniger als der Hochststand bei 4,17 % von September 2020. Im bisherigen Jahresverlauf hat das Neuemissionsvolumen im Vergleich zum
Vorjahr um 34 % nachgegeben. Trotz des unserer Einschatzung nach schwierigeren Umfelds flir Aktienarbitrage im bisherigen Berichtszeitraum
des laufenden Jahres ist der Primérmarkt fiir CLOs aktiv, da die Manager die etwas engeren CLO-Kreditspreads nutzen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrage zur Gesamtrendite:
o Einzeltitelauswahl auf dem Markt fiir die auf USD lautende Mezzanine-Tranche des CLO-Marktes.
o Allokation in auf Euro lautende CLOs mit B-Rating.
e Negativbeitrage zur Gesamtrendite:
o Allokation auf den USD-Hochzinsmarkt.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Wahrend wir unser Engagement in européischen CLOs im Berichtszeitraum nach und nach aufgestockt haben, ist das Portfolio nach wie vor
tiberwiegend in US-Krediten engagiert: ca. 75 % der CLO-Positionen lauten auf US-Dollar.
e Im Berichtszeitraum nutzten wir im Juni die Rally bei CLOs, um unser Engagement in einer Reihe von CLOs zurlickzufahren, deren Emission
bereits langer zuriicklag.

Trotz makrodkonomischer Bedenken vertrauen wir grundsétzlich weiterhin auf die betrachtliche strukturelle Absicherung, die gegen Kreditverluste in den
zugrunde liegenden Kreditportfolios besteht. CLO-Strukturen im Allgemeinen und CLO-Schuldtitel mit BB-Rating im Besonderen haben sich angesichts einer
erheblichen Rezession im Jahr 2020 einmal mehr als sehr robust erwiesen. Unser Fokus auf Anlagen in erstklassigen zugrunde liegenden Kredit-Portfolios
wird nach unserer Uberzeugung auch weiterhin zu einer Outperformance gegeniiber dem allgemeinen CLO-Markt fiihren.
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Commodities — Berichts des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -7,23 %. Im selben
Zeitraum betrug die Rendite des Bloomberg Commodity Index (der , Index”) -7,79 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die
Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren
und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Imersten Halbjahr legten die Markte zu, getragen von robustem Beschaftigungswachstum, nachlassender Inflation und freudiger Erwartung des
von Fortschritten in der kiinstlichen Intelligenz gebotenen langfristigen Ertragssteigerungspotenzials.

e Die US-Notenbank Federal Reserve Board (die ,Fed”) und andere Institute sprangen ein, um die Markte zu stabilisieren, als nach zligigen
Zinserhéhungen Banken in Schieflage gerieten. Im Juni setzte die Fed erstmals ZinserhGhungen aus.

e Der S&P 500 Index und der Bloomberg US Aggregate Bond Index legten 16,89 % bzw. 2,09 % zu. Der Index gab mit 7,79 % nach, weil der
Verbraucherpreisindex (VPI) im Jahresvergleich auf 3,0 % zuriickging. Den gréBten Anteil an der Teuerung hatten weiter die Wohnkosten.

e Im Rohstoffbereich entwickelten sich Palladium und Erdgas am schwachsten. Kakao und Zucker verteuerten sich im bisherigen Jahresverlauf.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
Nach Sektoren legten Edelmetalle, weiche Rohstoffe und Nutztiere im Berichtszeitraum zu, wahrend Energie, Industriemetalle und Agrarrohstoffe
nachgaben.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o  Die Untergewichtung des Portfolios im Erdgassegment des Energierohstoffsektors, die dazu beitrug, dass in der ersten Jahreshélfte
ein erheblicher Teil des Einbruchs bei Erdgas um 50 % vermieden werden konnte.
o Der positive Wertentwicklungsbeitrag von Gold, als der Dollar schwachelte und die Anleger in der Bankenkrise im ersten Quartal in
sichere Hafen fllchteten.
o Die Untergewichtung des Portfolios im Silbersegment des Edelmetallsektors, die die Wertentwicklung des Sektors steigerte.
o Die Portfoliopositionierung in weichen Rohstoffen, die im Quartal absolute und relative Zugewinne brachten. Dem lagen Zuwdachse
einer nicht in der Benchmark erfassten Position in Kakao sowie eine untergewichtete Position in Kaffee zugrunde.
o Die Gewinne des Portfolios aus seiner nicht in der Benchmark enthaltenen Position in Mastrindern im Nutztiersektor.
e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Die libergewichtete Position des Portfolios im Sektor Industriemetalle, die ihm einen Riickstand gegeniiber der Benchmark bescherte,
trotz relativer Gewinne aus der Untergewichtung in Kupfer, die allerdings durch eine Ubergewichtung in Zink aufgezehrt wurden.
o Eine negative Wertentwicklung durch nicht in der Benchmark enthaltene Positionen in Palladium und Platin im Edelmetallsektor, die
den positiven Beitrag von Gold und Silber zunichtemachte.
o Ubergewichtete Positionen in Agrarrohstoffen, die Wertentwicklung auf absoluter wie relativer Basis belasteten. Das Portfolio
entwickelte sich aufgrund der Verluste aus einer Ubergewichtung in Mais schwécher als der Index. Gewinne aus einer
Untergewichtung in Weizen wurden dadurch aufgezehrt.
o Verluste aus der Kontraktauswahl des Portfolios, die im Nutztiersektor auf Kontrakte mit langerer Laufzeit setzte, welche nicht so
stark anzogen wie die im Index enthaltenen rasch steigenden spotmarktnahen Monatskontrakte.
o Die Ubergewichtete Portfolioposition in Baumwolle im Sektor weiche Rohstoffe, die Gewinne aus einer nicht in der Benchmark
enthaltenen Kakaoposition und einem untergewichteten Engagement in Kaffee zunichtemachte.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

2023 war das Investmentgeschaft unberechenbar, denn trotz aggressiver Geldpolitik zeigten sich die Arbeitsméarkte robust und die Wirtschaft wuchs. Bis
zum Jahresende dirften sich vermutlich unerwartete Ergebnisse einstellen. Die potenziellen Szenarios rangieren von einer leichten Rezession bis hin zu
einem weltweit synchronisierten Riickpralleffekt. Angesichts der Kurse, die unseres Erachtens derzeit auf Rezessionsniveau liegen, ist unser Ausblick positiv.

Unter Makro- und Nachfrageaspekten kénnte der geldpolitische Straffungskurs der Fed bald enden, was Druck vom Rohstoffmarkt nehmen wiirde. Die
MaBnahmen der Fed stoBen méglicherweise an ihre Grenzen, was die Kreditvergabe ddmpfen und systemische Anfalligkeiten im Banken- und
Immobiliensektor offenbaren konnte. Werden die Anleger wieder risikobereiter, kdnnte eine ausbleibende Rezession dem Rohstoffsektor zugute kommen,
wo sich Rezessionen am starksten in der Preisbildung niederschlagen. Die Impulse fiir Aktien und festverzinsliche Wertpapiere kdnnten im Vergleich
schwacher ausfallen.

Unter Angebotsaspekten tragen die Produktionskiirzungen der OPEC+ sowie die begrenzte Reaktion der Schieferdlproduzenten zur Verringerung der
Abwartsrisiken bei. Im Metallsektor kdnnten knappe Lagerbestande fir Aufwartspotenzial sorgen, wahrend staatliche Mandate fir umweltfreundlichere
Verfahrensweisen durch Gesetze wie den Inflation Reduction Act in den USA und den Net-Zero Investment Act in Europa die Nachfrage tberraschend stark
anheizen, was ein Aufwaértsrisiko darstellt, falls China Anreize bietet.

Insgesamt besteht zunehmend der Konsens, dass es nicht unbedingt zu der lange erwarteten Rezession in Industrieldndern kommen muss beziehungsweise
dass diese, wenn es doch dazu kommt, sehr schwach ausfallen kdnnte. Diese Konsensverschiebung kdnnte den Rohstoffmarkten ausgesprochen gut tun,
vor allem mit Blick auf die Absicherung gegen potenzielle Entwicklungen bei Aktien und Anleihen. Rohstoffe waren die Waffe der Wahl im Kampf gegen
Rezessionsrisiken — die Renditen von Staatsanleihen gaben dagegen leicht nach. Sie profitierten von wachsender Angst vor einer Abschwdchung, wahrend
Aktien Uberhaupt nicht betroffen waren, da die Anleger zégerten, Vermdgenswerte abzustoBen, die allgemein aufwérts tendierten — vor allem wéhrend
eines neu einsetzenden Tech-Booms. Sollten die Rezessionsrisiken nunmehr zurlickgehen, kénnen die Zinsen steigen, was Anleihen Verluste bescheren
wiirde. Zinssensible Tech-Aktien kdnnten aufgrund ihrer empfindlichen Reaktionen auf Renditeveranderungen stark in Mitleidenschaft gezogen werden.
Rohstoffe kénnten dagegen ein splirbares Comeback erleben, wenn Anlegern bewusst wird, dass die physische Knappheit real ist und die Nachfrage in
einem Umfeld ohne Rezession steigt.

Wir empfehlen, weiter auf Nummer sicher zu gehen und sich gegen solche Zins- und Inflationsrisiken abzusichern, solange der Schutz billig zu haben ist.
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Corporate Hybrid Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 1,99 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA Global Hybrid Non-Financial 5 % Constrained Custom Index (Total Return, Hedged, Euro) (der ,Index”) verbuchte im selben
Zeitraum ein Plus von 2,73 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage
von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Dieinsgesamt risikoscheue Marktstimmung ging auf Probleme bei US-Regionalbanken sowie bei der Credit Suisse im ersten Quartal zurlick,
gefolgt von einem neuerlichen Fokus auf der Inflation im zweiten Quartal.

e Die Anlageklasse der hybriden Unternehmensanleihen wurde weiterhin durch den Immobiliensektor beeintrachtigt — und durch die Frage, ob die
Emittenten ihre anstehenden Anleihen kiindigen oder verlangern werden.

e Vor diesem Hintergrund zeichnete sich das erste Halbjahr durch rege Primaraktivitét aus. Im laufenden Jahr gab es bisher Emissionen im
Volumen von 12,3 Mrd. EUR, was dem Aufkommen des gesamten Vorjahres entspricht. Die Kiindigungs- und Abldsungsaktivitdt bleibt weiter
hoch — auch unter risikotréchtigeren Emittenten von geringerer Bonitat.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrage zur relativen und absoluten Gesamtrendite:
o Die positive Einzeltitelauswah!l im gesamten Versorgungssektor, insbesondere EDF, National Grid und Centrica.
o Die positive Einzeltitelauswahl im gesamten Telekommunikationssektor, insbesondere Vodafone, Rogers und Telia.
o Die positive Einzeltitelauswahl im gesamten Gesundheitssektor, insbesondere Bayer.

e Negativbeitrdge zur relativen und absoluten Gesamtrendite:
o Der ,Cash-Drag”; in einem steigenden Markt Liquiditat vorzuhalten, ist kostspielig.
o  Die negative Einzeltitelauswahl in Bezug auf unser Immobilienengagement, insbesondere Aroundtown und Heimstaden.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Bei hochwertigen, hochverzinsten Unternehmensanleihen mit Einstiegsbarrieren und Unterstlitzung der Beteiligtengruppen blieben wir defensiv,
d. h. in den Sektoren Versorgung und Telekommunikation.

e Unser zyklisches Engagement haben wir zuletzt zurlickgefahren — und unser Engagement in Volkswagen und Solvay zum Teil verduBert. Wir sind
nicht der Ansicht, dass wir fiir Engagement in Zykliker angemessen entschédigt werden. Derzeit liegen die Chancen in defensiven Titeln aus den
Sektoren Telekommunikation und Versorgung. Daher haben wir unser Engagement in BT, Vodafone, Stedin und Vattenfall ausgebaut.

o Die groBten Portfoliopositionen entfallen auf regulierte Versorgungsunternehmen, groBe Telekommunikationsanbieter, integrierte Energieriesen
und groBe Blue-Chip-Industriewerte mit starker Marktfilhrung und erheblicher Preismacht.

Fiir die Hybridoption werden Anleger unseres Erachtens iibermaBig entschadigt. Mit Ausnahme von Immobilien-Hybridanleihen liegt der Spread fir
nachrangige Titel derzeit im Durchschnitt bei rund 210 Basispunkten (,,Bp”). Auf dem niedrigsten Stand von 2021 war er mit rund 127 Bp knapper (bei im
Schnitt rund 150 Bp). Mittelfristig rechnen wir fiir das nachrangige Segment noch mit einem etwas stérkeren Gefalle. Der gewichtete durchschnittliche
Portfoliokurs liegt derzeit um 85, wobei der erste Kiindigungstermin kurz nach Ablauf von drei Jahren noch nicht unmittelbar ansteht. Wir gehen daher
davon aus, dass die Kapitalwertsteigerung eine maBgebliche Quelle fiir Portfolioertrage darstellt, da unsere Positionen in den kommenden Monaten von
allméhlichen , Pull-to-Par”-Effekten profitieren diirften. Darlber hinaus kommt dem Portfolio ein attraktives Ertragsniveau von knapp vier Prozent zugute.
Wir beabsichtigen, das Ertragsprofil durch die Einzeltitelauswahl, die aktive Beteiligung am Primdrmarkt und ein gewisses Mal3 an Market-Timing noch
weiter zu verbessern.
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Emerging Market Debt - Hard Currency — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 4,98 %. Der als
Benchmark dienende JPM EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von 4,09 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Marktstimmung wurde generell von Entwicklungen im Zusammenhang mit Inflation und Geldpolitik geprégt. Die Wiederdffnung Chinas war
ein Thema, das Unterstlitzung bot. Gleichzeitig gab es Fortschritte bei der Umschuldung ausgefallener Titel durch Vereinbarungen mit
offentlichen und privaten Glaubigern.

¢  Die Renditen zehnjahriger US-Staatsanleihen beschlossen den Zeitraum mit 3,85 % seit Jahresbeginn mehr oder minder unverandert,
verzeichneten aber so kraftige Volatilitdt, wie sie zuletzt wahrend der Finanzkrise 2008 zu beobachten war.

e Die Spreads fiir Referenzanleihen aus Schwellenldndern (,EM") verengten sich von 452 auf 432 Bp mit einem Hochststand von 510 Bp im Marz.
El Salvador schnitt mit einer Rendite von 57,84 % am besten ab, da sich seine fiskalpolitischen Aussichten besserten. Schwéchstes Land war
Ecuador mit -21,74 %, weil es mit erh6hter politischer Volatilitdt konfrontiert war.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o  Die Landerallokation insgesamt, mit Ubergewichtungen in Hochzins-Unternehmensanleihen, beispielsweise in Sri Lanka, El Salvador,
Argentinien und Sambia.
o Die Einzeltitelauswahl leistete per saldo einen Positivbeitrag.
e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Ubergewichtungen in hher rentierlichen Markten wie Ecuador und Agypten, die vor landesspezifischen politischen
Herausforderungen und Finanzierungsproblemen standen, sowie der Verzicht auf das renditestérkere Pakistan.
o Die Top-down-Positionierung wirkte per saldo ertragsmindernd.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio hielt an einer Tendenz zu Hochzinstiteln (gegeniber Unternehmensanleihen mit Investment Grade) fest. Wir stockten unsere
iibergewichteten Allokationen in Kolumbien, El Salvador, Cote d'lvoire, Serbien und Sambia auf. Dort nehmen wir Widerstandskraft gegen
scharfere globale Finanzierungsbedingungen wahr,

e Unsere iibergewichtete Allokation in Ecuador verringerten wir und stellten uns im Irak angesichts zunehmender politischer und finanzieller
Risiken auf eine Untergewichtung um.

e Die Allokation in auf EUR lautende Anleihen und Unternehmensanleihen betrug am Ende des Berichtszeitraums 17,7 % beziehungsweise
12,6 %.

Wir rechnen bis Ende des Jahres mit giinstigen Rahmenbedingungen fiir Schwellenldnderanleihen aufgrund besserer technischer Voraussetzungen, stabiler
Fundamentaldaten und einigermaBen attraktiver Bewertungen, verbunden mit dem Auslaufen der aggressiven Geldpolitik in den USA. Das Wachstum in
China sollte sich maBig und ungleichmaBig, aber per saldo letztlich positiv auf das Schwellenlanderuniversum auswirken. Wir erwarten, dass die
Ausfallraten fir Staatsanleihen bis 2023 auf einen niedrigen einstelligen Prozentsatz sinken werden, wahrend das zunehmende Engagement des IWF in
verschiedenen Schwellenldndern den Finanzierungsbedarf und die Reformagenden unterstiitzen dirfte. Die Hauptrisiken fiir unsere positive Einschatzung
sehen wir entweder in einer méglichen globalen Rezession, die die Risikopramie fiir Schwellenldnder erheblich in die Hohe treiben wiirde, oder in einer
unerwarteten Beschleunigung der Inflationsdynamik weltweit, die deutlich mehr Zinserhohungen erforderlich machen wiirde.
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Emerging Market Debt - Local Currency — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 8,97 %. Der als
Benchmark dienende JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (Total Return, Unhedged, USD) rentierte im selben Zeitraum 7,79 %. (Die
zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Insgesamt wurde die Marktstimmung in erster Linie von Entwicklungen im Zusammenhang mit Inflation und Geldpolitik gepragt. Anzeichen fir
einen Zinsgipfel und nachlassende Inflation in verschiedenen Schwellenléndern stiitzten die Renditen lokaler Anleihen im Berichtszeitraum.

e Die Wahrungen von Schwellenldndern (,EM") stiegen gegeniiber dem US-Dollar im Durchschnitt an. Wahrungen mit hohem Carry wie der
kolumbianische Peso, der mexikanische Peso und der ungarische Forint fiihrten diese Entwicklung mit zweistelligen Renditen an.

e Den groBten Riickstand verzeichnete wahrenddessen der tirkische Lokalmarkt, hauptsachlich getrieben vom Wertverfall der tlrkischen Lira
angesichts zunehmender auBenwirtschaftlicher Ungleichgewichte, niedriger Realzinsen und hoher Inflation, gefolgt von Agypten, das seine
Wahrung im Januar abwertete.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Zinspositionierung fiel insgesamt positiv aus. Dem lagen die Durationstibergewichtungen im gesamten Portfolio zugrunde,
beispielsweise in Kolumbien, in Ungarn und Indonesien, aber auch Positionen in argentinischen Staatsanleihen.
o  Die Zinspositionierung in der Tirkei wirkte sich ebenfalls vorteilhaft aus, was unserer Untergewichtung der Duration sowie Positionen
in inflationsindexierten Anleihen anstelle solcher mit Nominalverzinsung zu verdanken war.
o  Die Fremdwahrungsallokation wirkte wertsteigernd, und zwar durch Untergewichtungen in der tirkische Lira und im englischen Pfund
sowie durch Ubergewichtungen in Lateinamerika, unter anderem im urugayischen Peso, im mexikanischen Peso und im
brasilianischen Real.
e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o  Die Durationstibergewichtung in Israel zahlte zu den hauptsachlichen Negativfaktoren bei der Zinspositionierung.
o ImWahrungssegment war die Ubergewichtung im stidafrikanischen Rand fiir die gréBten Wertabziige verantwortlich, gefolgt von der
Untergewichtung im polnischen Zloty.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio baute nach der jiingsten Rally gewisse mit Schwellenldnderwahrungen verbundene Risiken ab, bleibt aber leicht Uibergewichtet,
insbesondere in Wahrungen mit hohem Carry wie dem kolumbianischen Peso, dem brasilianischen Real und dem ungarischen Forint.

e Unter Zinsaspekten halt das Portfolio weiterhin eine iibergewichtete Durationsposition, da sich Hinweise auf nachlassende Inflation mehren und
in verschiedenen Schwellenlandern der Zinsgipfel Uberschritten ist. Zu maBgeblich iibergewichteten Durationspositionen zdhlen Brasilien,
Mexiko, Tschechien, Indonesien, Stidkorea, Israel und Stdafrika.

e Inein paar Landern mit niedrigen Renditen halten wir eine untergewichtete Durationsposition, sofern wir nur begrenztes Aufwartspotenzial
erkennen — beispielsweise in China und Thailand, aber auch in Polen. Unsere Durations- und Wéhrungsposition in der Tiirkei ist untergewichtet.
Dort nehmen wir weiteres Abwartspotenzial wahr, wahrend die Politik gegen auBenwirtschaftliche Ungleichgewichte und Inflationsdruck kampft.

Wir rechnen fir die Anlageklasse bis Ende des Jahres mit giinstigen Rahmenbedingungen aufgrund besserer technischer Voraussetzungen, stabiler
Fundamentaldaten und einigermaBen attraktiver Bewertungen auf verschiedenen Zins- und Wahrungsmarkten, verbunden mit dem Auslaufen der
aggressiven Geldpolitik in den USA. Chinas ins Stocken geratener Aufschwung wirft weiter Fragen auf, doch wir halten das Wachstumsziel des Landes von
5 % flir erreichbar, selbst wenn nur gezielt und in MaBen stimuliert wird, wie es die jiingste geldpolitische Lockerung signalisiert. Das Wachstum in China
sollte sich maBig und ungleichmaBig, aber per saldo letztlich positiv auf das Schwellenlanderuniversum auswirken. Vor allem steigt die Inflation in den
meisten Schwellenléndern immer langsamer. Nach langen geldpolitischen Atempausen auf erhéhtem Zinsniveau sind Lockerungszyklen abzusehen, was
Wahrungen und Lokalwahrungsanleihen Unterstitzung bieten sollte. Die Hauptrisiken fiir unsere positive Einschdtzung sehen wir entweder in einer
mdglichen globalen Rezession, die die Risikopramie fur Schwellenlander erheblich in die Hohe treiben wiirde, oder in einer unerwarteten Beschleunigung
der Inflationsdynamik weltweit, die deutlich mehr Zinserhéhungen erforderlich machen wiirde.
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Emerging Market Debt Blend — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 6,09 %. Der als
Benchmark dienende Index, eine gewichtete Mischung aus 50 % JP Morgan GBI Emerging Markets Global Diversified Index (Total Return, Unhedged, USD),
25 % JPMorgan EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) und 25 % JPMorgan CEMBI Diversified Index (Total Return, USD) verbuchte im selben
Zeitraum 5,74 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf
kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Geblihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Insgesamt wurde die Marktstimmung von Entwicklungen im Zusammenhang mit Inflation und Geldpolitik geprégt. Anzeichen fiir Gipfelbildung
bei den Zinsen und nachlassende Inflation in verschiedenen Schwellenlandern stiitzten die Renditen lokaler Anleihen im Berichtszeitraum. Die
Wieder6ffnung Chinas war ein Thema, das Unterstiitzung bot. Gleichzeitig gab es Fortschritte bei der Umschuldung ausgefallener Titel durch
Vereinbarungen mit 6ffentlichen und privaten Glaubigern.

e Die Renditen zehnjahriger US-Staatsanleihen beschlossen den Berichtszeitraum mit 3,85 % seit Jahresbeginn mehr oder minder unverandert,
verzeichneten aber so kraftige Volatilitdt, wie sie zuletzt wahrend der Finanzkrise 2008 zu beobachten war. Die Spreads fir Referenzanleihen
aus Schwellenlandern (,,EM") verengten sich von 452 auf 432 Bp mit einem Héchststand von 510 Bp im Marz.

e EM-Wdhrungen legten im Durchschnitt gegentiber dem USD zu. Wahrungen mit hohem Carry hatten dabei die Nase vorn. Sie verbuchten zum
Teil zweistellige Renditen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o  Die Lokalwdhrungspositionierung fiir alle Zinssatze und Wahrungen, insbesondere in der Tirkei, in Kolumbien und Agypten.
o Insgesamt die auf harte Wahrungen lautende Landerallokation mit Ubergewichtungen in Hochzins-Unternehmensanleihen,
beispielsweise in Sri Lanka, El Salvador, Argentinien und Sambia
e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Asset-Allokation wirkte aufgrund der durchschnittlichen Untergewichtung in Uberdurchschnittlichen Lokalwahrungen
ertragsmindernd. Das Engagement im CDX, das wir als defensive Absicherung halten, und die iibergewichtete Zinsdurationsposition
im Overlay wirkten ebenfalls abtraglich.
o Die Einzeltitelauswahl bei Unternehmensanleihen brasilianischer Industrieunternehmen und chinesischer Immobiliengesellschaften.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio nahm im Berichtszeitraum taktische Verdnderungen an der Allokation in allen Segmenten vor, um das Zinsprofil zu steuern und die
Marktvolatilitdt zu nutzen. Wir beschlossen den Zeitraum mit einem neutralen Engagement in Hartwahrungen und einer Untergewichtung in den
Segmenten Lokalwdhrungen und Unternehmensanleihen. Wir beschlossen den Zeitraum mit einer ibergewichteten Zinsdurationsposition in
Industrieldndern.

e Im Lokalwahrungssegment verringerte das Portfolio seine EM-Wahrungsrisiken im Vergleich zum Jahresbeginn, ist aber nach wie vor moderat
iibergewichtet — vor allem in Wahrungen mit hohem Carry. In Bezug auf Zinsen behilt das Portfolio eine Ubergewichtung bei. In ein paar
Ldndern mit niedrigen Renditen halten wir eine untergewichtete Durationsposition, sofern wir nur begrenztes Aufwartspotenzial erkennen.

Das Portfolio hielt im Hartwahrungssegment an einer Tendenz zu Hochzinstiteln (gegeniiber Unternehmensanleihen mit Investment Grade) fest.
Im Segment der Unternehmensanleihen engagierte sich das Portfolio verstérkt in Finanzwerten, aber auch in Ol- und Gasgesellschaften. Wir
verringerten das Engagement in den Sektoren Konsum und Transport gegeniiber dem Jahresbeginn, da das nach dem Wegfall der COVID-
Einschréankungen erfolgte Wiedererstarken des Tourismus in allen Schwellenléndern nachlieB.

Wir rechnen bis Ende des Jahres mit giinstigen Rahmenbedingungen fiir Schwellenlanderanleihen aufgrund besserer technischer Voraussetzungen, stabiler
Fundamentaldaten und einigermaBen attraktiver Bewertungen, verbunden mit dem Auslaufen der aggressiven Geldpolitik in den USA. Das Wachstum in
China sollte sich méBig und ungleichmaBig, aber per saldo letztlich positiv auf das Schwellenldnderuniversum auswirken. Wir erwarten, dass die
Ausfallraten fir Staatsanleihen bis 2023 auf einen niedrigen einstelligen Prozentsatz sinken werden, wahrend das zunehmende Engagement des IWF in
verschiedenen Schwellenléndern den Finanzierungsbedarf und die Reformagenden unterstiitzen dirfte. Die Hauptrisiken fiir unsere positive Einschatzung
sehen wir entweder in einer mdglichen globalen Rezession, die die Risikopramie fiir Schwellenldnder erheblich in die Hohe treiben wiirde, oder in einer
unerwarteten Beschleunigung der Inflationsdynamik weltweit, die deutlich mehr Zinserhdhungen erforderlich machen wiirde.

HALBJAHRESBERICHT 2023 15



HALBJAHRESABSCHLUSS | BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend — Bericht des Investment-
Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 4,93 %. Im selben
Zeitraum verbuchte die zusammengesetzte Benchmark —, ein Drittel JPMorgan GBI Emerging Markets Global Diversified Investment Grade 15 % Cap Index
(Total Return, Unhedged, USD) und zwei Drittel JPMorgan EMBI Global Diversified Investment Grade Index (Total Return, USD) — ein Plus von 5,29 %. (Die
zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Insgesamt wurde die Marktstimmung von Entwicklungen im Zusammenhang mit Inflation und Geldpolitik geprégt. Anzeichen fiir einen
Zinsgipfel und nachlassende Inflation in verschiedenen Schwellenlandern stiitzten die Renditen lokaler Anleihen im Berichtszeitraum. Die
Wieder6ffnung Chinas war ein Thema, das Unterstiitzung bot. Gleichzeitig gab es Fortschritte bei der Umschuldung ausgefallener Titel durch
Vereinbarungen mit 6ffentlichen und privaten Glaubigern.

e Die Renditen zehnjahriger US-Staatsanleihen beschlossen den Zeitraum mit 3,85 % seit Jahresbeginn mehr oder minder unverandert,
verzeichneten aber so kraftige Volatilitdt, wie sie zuletzt wahrend der Finanzkrise 2008 zu beobachten war. Die Spreads fir Referenzanleihen
aus Schwellenlandern (,EM") mit Investment Grade blieben quasi unverandert: Sie weiteten sich von 136 auf 139 Bp mit einem Héchststand
von 165 Bp im Marz.

e EM-Wahrungen legten im Durchschnitt gegenlber dem USD zu. Wahrungen mit hohem Carry hatten dabei die Nase vorn. Sie verbuchten zum
Teil zweistellige Renditen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Die Lokalwahrungspositionierung fir alle Zinssatze und Wahrungen, insbesondere in Kolumbien, Mexiko und Ungarn.
o Die Allokation auf Hartw&hrungslénder mit Ubergewichtungen in Ruménien und Untergewichtungen in Saudi-Arabien (aus ESG-
Beweggriinden) und Katar. Die Einzeltitelauswahl in Peru, Panama und Indonesien.
o Die Einzeltitelauswahl in Peru, Panama und Indonesien.
e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Asset-Allokation wirkte aufgrund der durchschnittlichen Untergewichtung in Uberdurchschnittlichen Lokalwahrungen
ertragsmindernd. Die Ubergewichtung der Zinsdurationsposition in Industrielandern (,DM") im Overlay.
o  Die Top-down-Positionierung im Hartwahrungssegment.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio nahm im Berichtszeitraum taktische Verdnderungen an der Allokation in allen Segmenten vor, um das Zinsprofil zu steuern und die
Marktvolatilitat zu nutzen. Wir beschlossen den Berichtszeitraum in Hartwahrungen untergewichtet und mit neutralem Engagement im
Lokalwahrungssegment sowie einer tibergewichteten Zinsdurationsposition in Industrielandern.

e Im Lokalwahrungssegment verringerte das Portfolio seine EM-Wahrungsrisiken im Vergleich zum Jahresbeginn, ist aber nach wie vor moderat
iibergewichtet — vor allem in Wahrungen mit hohem Carry. In Bezug auf Zinsen behilt das Portfolio eine Ubergewichtung bei. In ein paar
Ldndern mit niedrigen Renditen halten wir eine untergewichtete Durationsposition, sofern wir nur begrenztes Aufwartspotenzial erkennen.

e Das Portfolio hielt im Hartwdhrungssegment an einer Tendenz zu Hochzinstiteln (gegeniiber Unternehmensanleihen mit Investment Grade) fest.

Wir rechnen bis Ende des Jahres mit giinstigen Rahmenbedingungen fiir Schwellenlédnderanleihen aufgrund besserer technischer Voraussetzungen, stabiler
Fundamentaldaten und einigermaBen attraktiver Bewertungen, verbunden mit dem Auslaufen der aggressiven Geldpolitik in den USA. Das Wachstum in
China sollte sich méBig und ungleichmaBig, aber per saldo letztlich positiv auf das Schwellenlanderuniversum auswirken. Wir erwarten, dass die
Ausfallraten fir Staatsanleihen bis 2023 auf einen niedrigen einstelligen Prozentsatz sinken werden, wahrend das zunehmende Engagement des IWF in
verschiedenen Schwellenldndern den Finanzierungsbedarf und die Reformagenden unterstiitzen dirfte. Die Hauptrisiken fiir unsere positive Einschatzung
sehen wir entweder in einer méglichen globalen Rezession, die die Risikopramie fiir Schwellenldnder erheblich in die Hohe treiben wiirde, oder in einer
unerwarteten Beschleunigung der Inflationsdynamik weltweit, die deutlich mehr Zinserhdhungen erforderlich machen wirde.
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Emerging Markets Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 4,97 %. Der als
Benchmark dienende MSCI Emerging Markets Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 4,89 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Aktien aus Schwellenlandern (,EM") legten in diesem Zeitraum zu, hinkten aber hinter Titeln aus den Industrielandern her, weil bessere
Zinsaussichten fiir die USA gegen einen Aufschwung in China abgewogen wurden, der sich langsamer vollzog als erwartet.
e Nach Sektoren schnitten Informationstechnologie (,,IT"), Energie und Kommunikationsdienste besser ab als der Durchschnitt. Die gréBten
EinbuBen erlitten Gesundheits-, Versorgungs- und Immobilienwerte.
e Im Einzelnen wiesen Griechenland, Ungarn und Mexiko die héchsten Gewinne aus, die Tiirkei, Malaysia und Thailand die groBten Verluste.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Gesundheitswesen, IT und Immobilien.
o  Die Sektorpositionierung einschlieBlich einer Ubergewichtung in IT und einer Untergewichtung in Versorgung.
o Positionen in Taiwan, den VAE und Stidafrika.

o Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Nicht-Basiskonsumagiiter, Finanzen und Werkstoffe.
o  Ubergewichtungen in Basiskonsum- und Gesundheitswerten.
o Positionen in China, in nicht in der Benchmark erfassten Bergbauunternehmen mit Verbindungen in Schwellenlénder und Sitz im

Vereinigten Kénigreich sowie in Mexiko.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Infolge der Bottom-up-Einzeltitelauswahl beschloss das Portfolio den Berichtszeitraum mit Ubergewichtungen in den Sektoren IT,
Basiskonsumgtiter und Gesundheitswesen und Untergewichtungen in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiter, Versorgung und Werkstoffe.
e Nach Landern bestanden die gréBten Ubergewichtungen am Ende des Berichtszeitraums in nicht in der Benchmark enthaltenen Positionen in
Hongkong (mit Verbindungen zu China), in Bergbauunternehmen mit Verbindungen in Schwellenlander und Sitz im Vereinigten Konigreich sowie
in Indien. Die groBten Untergewichtungen bestanden in China, Saudi-Arabien und Taiwan.

Das Team ging zwar von einer holprigen Konjunkturerholung in China aus, doch wie pessimistisch sich das Anlegerpublikum zuletzt zeigte, kam unerwartet,
sodass bestimmte Wertpapiere auf einem ausgesprochen attraktivem Niveau zu haben sind. Dem Team ist durchaus bewusst, dass die laufenden
politischen Querelen zwischen den Regierungen der USA und Chinas negative Effekte haben, doch es geht davon aus, dass die Lander die Maglichkeit
haben, in ihre Beziehung , Leitplanken” einzuziehen, wie auf den letzten Besuchen diplomatischer Vertreter aus den USA in China zu beobachten war. Da
sich die Rahmenbedingungen standig weiterentwickeln, passt das Team sein Engagement in China kontinuierlich an, und zwar auf der Grundlage von
Unternehmensertrdgen und Veranderungen beim Uberzeugungsgrad von Einzeltiteln. Es behalt dabei die politischen Entwicklungen im Auge.

Ansonsten bestarkt die gegen Ende des Berichtszeitraums einsetzende Rally in Brasilien das Team in seiner Uberzeugung, dass die nachlassende Inflation in
Schwellenlandern in den ndchsten Quartalen zu positiven Renditen einzelner Markte beitragen kénnte. Das kdnnte auch zinssensiblen Bereichen des
Portfolios zugutekommen, etwa im Finanzsektor, in dem das Portfolio in Banken iibergewichtet ist. Ansonsten geht das Team zwar davon aus, dass der
Hype um kiinstliche Intelligenz etwas iberzogen sein kénnte, hat aber in verschiedenen IT-Segmenten Chancen in anderen Nischen erkannt, was zur
neuerlichen Ubergewichtung dieses Sektors beitrug — auf Kosten der zuvor bestehenden héheren Ubergewichtung in Basiskonsumwerten. Das Team bleibt
in starker konjunkturabhdngigen Segmenten wie Metallen und Bergbau untergewichtet.

Durch diese Positionierungsentscheidungen ist das Portfolio so aufgestellt, dass es eher von unternehmensspezifischen Chancen profitieren kann, weniger
von einer zyklischen Erholung. Das erscheint angesichts das weltweit langsameren Wachstums angebracht.
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Emerging Markets Select Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 2,71 %. Der als
Benchmark dienende MSCI Emerging Markets Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 4,89 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Aktien aus Schwellenlandern (,EM") legten in diesem Zeitraum zu, hinkten aber hinter Titeln aus Industrieldndern her, weil bessere
Zinsaussichten fiir die USA gegen einen Aufschwung in China abgewogen wurden, der sich langsamer vollzog als erwartet.
e Nach Sektoren schnitten Informationstechnologie (,,IT"), Energie und Kommunikationsdienste besser ab als der Durchschnitt. Die gréBten
EinbuBen erlitten Gesundheits-, Versorgungs- und Immobilienwerte.
e Im Einzelnen wiesen Griechenland, Ungarn und Mexiko die héchsten Gewinne aus, die Tiirkei, Malaysia und Thailand die groBten Verluste.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Gesundheitswesen, Industrie und Immobilien.
o  Die Sektorpositionierung einschlieBlich einer Ubergewichtung in IT und einer Untergewichtung in Versorgung und Werkstoffen.
o  Positionen in Taiwan, Polen und Stdafrika.

o  Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter, Finanzen und Kommunikationsdienste.
o  Eine Ubergewichtung in Basiskonsumwerten und eine Untergewichtung im Energiesektor.
o Positionen in China, in nicht in der Benchmark erfassten Bergbauunternehmen mit Verbindungen in Schwellenlénder und Sitz im

Vereinigten Kénigreich sowie in Mexiko.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Infolge der Bottom-up-Einzeltitelauswahl beschloss das Portfolio den Berichtszeitraum mit Ubergewichtungen in den Sektoren Finanzen,
Basiskonsumgtiter und IT und Untergewichtungen in den Sektoren Werkstoffe, Energie und Versorgung.
e Nach Landern bestanden die gréBten Ubergewichtungen am Ende des Berichtszeitraums in nicht in der Benchmark enthaltenen Positionen in
Hongkong (mit Verbindungen zu China), in Bergbauunternehmen mit Verbindungen in Schwellenlander und Sitz im Vereinigten Konigreich sowie
in Korea. Die groBten Untergewichtungen bestanden in China, Saudi-Arabien und Brasilien.

Das Team ging zwar von einer holprigen Konjunkturerholung in China aus, doch wie pessimistisch sich das Anlegerpublikum zuletzt zeigte, kam unerwartet,
sodass bestimmte Wertpapiere auf einem ausgesprochen attraktivem Niveau zu haben sind. Dem Team ist durchaus bewusst, dass die laufenden
politischen Querelen zwischen den Regierungen der USA und Chinas negative Effekte haben, doch es geht davon aus, dass beide Lander die Moglichkeit
haben, in ihre Beziehung , Leitplanken” einzuziehen, wie auf den letzten Besuchen diplomatischer Vertreter aus den USA in China zu beobachten war. Da
sich die Rahmenbedingungen standig weiterentwickeln, passt das Team sein Engagement in China kontinuierlich an, und zwar auf der Grundlage von
Unternehmensertrdgen und Verdnderungen beim Uberzeugungsgrad von Einzeltiteln. Es behalt dabei die politischen Entwicklungen im Auge.

Ansonsten bestarkt die gegen Ende des Berichtszeitraums einsetzende Rally in Brasilien das Team in seiner Uberzeugung, dass die nachlassende Inflation in
Schwellenlandern in den ndchsten Quartalen zu positiven Renditen einzelner Markte beitragen kdnnte. Das konnte auch zinssensiblen Bereichen des
Portfolios zugutekommen, etwa im Finanzsektor, in dem das Portfolio in Banken iibergewichtet ist. Ansonsten geht das Team zwar davon aus, dass der
Hype um kiinstliche Intelligenz etwas iberzogen sein kénnte, hat aber in verschiedenen IT-Segmenten Chancen in anderen Nischen erkannt, was zur
neuerlichen Ubergewichtung dieses Sektors beitrug — auf Kosten der zuvor bestehenden héheren Ubergewichtung in Basiskonsumwerten. Das Team bleibt
in starker konjunkturabhdngigen Segmenten wie Metallen und Bergbau untergewichtet.

Durch diese Positionierungsentscheidungen ist das Portfolio so aufgestellt, dass es eher von unternehmensspezifischen Chancen profitieren kann, weniger
von einer zyklischen Erholung. Das erscheint angesichts das weltweit langsameren Wachstums angebracht.
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Euro Bond Absolute Return — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 1,52 %. Der ICE BofA
0-1 Year AAA Euro Government Index (Total Return, EUR) (der ,,Index”) verzeichnete im selben Zeitraum 0,79 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Auf den raschen Anstieg wichtiger Leitzinssatze der Europaischen Zentralbank (,EZB") folgte eine hohe Volatilitat der Anleiherenditen. Die EZB
schlug restriktivere Tone an, weil keine eindeutigen Belege dafiir vorlagen, dass die zugrunde liegende Inflation ihren Hochststand bereits
iiberschritten hatte. Uberdies konnte sich die Wirtschaft wéhrend der Turbulenzen im Bankensystem gut behaupten. Eine derart restriktive EZB-
Politik fihrte zur Inversion der Renditekurve. Die 2-jéhrige deutsche Bundesanleihe legte mit 45 Bp deutlich zu, wahrend die 10-jéhrige ein
Minus von 17 Bp verbuchte. Der Markt befiirchtete, die Zentralbank kdnne auf den sprunghaften Inflationsanstieg Uberreagiert haben.

e Die Inflationszahlen fiir die Eurozone bestimmten die EZB-Politik und die Marktbewegungen. Nachdem zundchst die Energiepreise und dann
auch die Lebensmittelpreise gefallen waren, ging die Gesamtinflationsrate deutlich zuriick: von 9,2 % im Dezember 2022 auf 5,5 % im Juni. Die
Kerninflationsrate ohne Energie und Nahrungsmittel erhéhte sich im Zeitraum von Dezember 2022 bis Juni 2023 allerdings leicht: von 5,2 % auf
5,4 %. Die Dienstleistungskomponente steigt noch an.

e Dessen ungeachtet befand sich die Wirtschaft vom vierten Quartal 2022 bis ins erste Quartal 2023 in einer leichten Rezession. Das Wachstum
des deutschen BIP betrug im ersten Quartal 2023 im Quartalsvergleich -0,3 %. Vorausgegangen war eine Kontraktion im vierten Quartal 2022.
Im Quartalsvergleich ging der private Konsum um spiirbare 1,2 % zurlick, wahrend die Investitionen wieder um 3,9 % anzogen. Die
Staatsausgaben verringerten sich aufgrund weggefallener staatlich finanzierter COVID-MaBnahmen um 4,9 %. Der Nettoexport steigerte das
BIP-Wachstum, als die Importe um 0,9 % abnahmen. Im Dienstleistungssektor war die Aktivitdt weiter ausgesprochen robust, wahrend das
produzierende Gewerbe einen drastischen Riickgang verbuchte — mit 43,4 im Juni auf ein sehr niedriges Niveau. Solides BIP-Wachstum fiir
Stideuropa in Verbindung mit dem Eindruck, dass der Zinserhdhungszyklus seinen Hohepunkt Uberschritten hat, fihrte zu starker
Wertentwicklung von Staatsanleihen aus der Peripherie und auch auf dem Markt fiir Unternehmensanleihen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:

o Unser Long-Engagement in Unternehmensanleihen, insbesondere im Bankensektor, aber auch in Emittenten mit niedrigem Rating
(aus dem Hochzinssegment).

o Long-Swap-Spreads iiber IRS und Proxy-Swaps.
o Long-Positionen in Landern auf der iberischen Halbinsel und in Osteuropa.

e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Absicherung des Engagements in Unternehmensanleihen mit iTraxx Crossover.
o Zinskurven-Steepener (allen voran das Renditegeflle zwischen 30-jahrigen und 5-jahrigen US-Staatsanleihen bzw. 5s30s).

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Imzweiten Quartal erhéhten wir das Durationsengagement, da wir davon ausgingen, dass der Leitzins der EZB in Kiirze seinen Hochststand
erreicht haben diirfte — vor allem angesichts der Spannungen im Bankensystem. Wir erwarben iiberwiegend Papiere mit 5-jdhriger Laufzeit. Das
Engagement in sehr langen Laufzeiten verringerten wir dagegen.
e Wir fuhren unser Engagement in Unternehmensanleihen zurtick — eine VorsichtsmaBnahme fiir den Fall einer langwierigen Rezession. Nach der
Regionalbankenkrise schichteten wir Kapital aus Industriewerten in den Bankensektor um. AuBerdem sicherten wir uns am Ende des
Berichtszeitraums Uber iTraxx Crossover ab, um unser Long-Engagement in Unternehmensanleihen besser zu schiitzen.

Mit Blick auf die Zukunft wollen wir nach einer kraftigen Spread-Rally bei européischen Unternehmensanleihen im ersten Halbjahr 2023 das Portfolio-Beta
verringern, um die Spread-Duration abzubauen, falls sich die Spreads in den ndchsten Monaten weiten sollten. Wir gehen davon aus, dass die Transmission
der EZB-Geldpolitik funktioniert und sich friher oder spater auf die Kreditspreads auswirken kdnnte. Die Effekte dirften fiir HY und nachrangige Anleihen
starker ausfallen. Wir sind der Ansicht, dass sich die Kerninflation ihrem Gipfel nahert, und tendieren zu langer Duration bei Laufzeiten (iber 3 Jahren (iber
Receiver-Zinsswaps.
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Euro Opportunistic Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 3,21 %. Der
Bloomberg Euro Aggregate Index (Total Return, Hedged, EUR) (der ,Index”) rentierte im selben Zeitraum 2,25 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Auf den raschen Anstieg wichtiger Leitzinsséatze der Europaischen Zentralbank (,EZB") folgte eine hohe Volatilitat der Anleiherenditen. Die EZB
schlug restriktivere Tone an, weil keine eindeutigen Belege dafiir vorlagen, dass die zugrunde liegende Inflation ihren Hochststand bereits
iiberschritten hatte. Uberdies konnte sich die Wirtschaft wahrend der Turbulenzen im Bankensystem gut behaupten. Eine derart restriktive EZB-
Politik fihrte zur Inversion der Renditekurve. Die 2-jéhrige deutsche Bundesanleihe legte mit 45 Bp deutlich zu, wahrend die 10-jéhrige ein
Minus von 17 Bp verbuchte. Der Markt befiirchtete, die Zentralbank kdnne auf den sprunghaften Inflationsanstieg Uberreagiert haben.

e Die Inflationszahlen flir die Eurozone bestimmten die EZB-Politik und die Marktbewegungen. Nachdem zundchst die Energiepreise und dann
auch die Lebensmittelpreise gefallen waren, ging die Gesamtinflationsrate deutlich zuriick: von 9,2 % im Dezember 2022 auf 5,5 % im Juni. Die
Kerninflationsrate ohne Energie und Nahrungsmittel erhéhte sich im Zeitraum von Dezember 2022 bis Juni 2023 allerdings leicht: von 5,2 % auf
5,4 %. Die Dienstleistungskomponente steigt noch an.

e Dessen ungeachtet befand sich die Wirtschaft vom vierten Quartal 2022 bis ins erste Quartal 2023 in einer leichten Rezession. Das Wachstum
des deutschen BIP betrug im ersten Quartal 2023 im Quartalsvergleich -0,3 %. Vorausgegangen war eine Kontraktion im vierten Quartal 2022.
Im Quartalsvergleich ging der private Konsum um spiirbare 1,2 % zurlick, wahrend die Investitionen wieder um 3,9 % anzogen. Die
Staatsausgaben verringerten sich aufgrund weggefallener staatlich finanzierter COVID-MaBnahmen um 4,9 %. Der Nettoexport steigerte das
BIP-Wachstum, als die Importe um 0,9 % abnahmen. Im Dienstleistungssektor war die Aktivitdt weiter ausgesprochen robust, wahrend das
produzierende Gewerbe einen drastischen Riickgang verbuchte — mit 43,4 im Juni auf ein sehr niedriges Niveau. Solides BIP-Wachstum fiir
Stideuropa in Verbindung mit dem Eindruck, dass der Zinserhdhungszyklus seinen Hohepunkt Uberschritten hat, fihrte zu starker
Wertentwicklung von Staatsanleihen aus der Peripherie und auch auf dem Markt fiir Unternehmensanleihen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Der relative Vorsprung des Portfolios vor dem Index ergab sich aus dem Long-Engagement in Unternehmensanleihen durch unser
iibergewichtetes Engagement im Bankensektor und in Emittenten mit niedriger Bonitat (,High Yield"-Segment).
e Long-Swap-Spreads durch Zins- und Proxy-Swaps gegentiber Staatsanleihen leisteten Positivbeitrage zur Wertentwicklung.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Ein leichtes Long-Durationsengagement, seit wir angesichts der Spannungen im Bankensystem mit einem Gipfel des EZB-Leitzinses rechnen. Wir
kauften diberwiegend Papiere mit fiinfidhriger Laufzeit und bauten unsere Untergewichtung in ausgesprochen lang laufenden Titeln aus.

e Unsere Ubergewichtung in Unternehmensanleihen fuhren wir zuriick, um dem Risiko einer langwierigen Rezession Rechnung zu tragen. Nach
der Regionalbankenkrise schichteten wir Kapital aus Industriewerten in den Bankensektor um. AuBerdem sicherten wir uns am Ende des
Berichtszeitraums ber iTraxx Crossover ab, um unser Long-Engagement in Unternehmensanleihen besser zu schiitzen, was der Wertentwicklung
schadete.

Uber die kommenden Monate sollte sich der Anleihenmarkt darauf fokussieren, wie schnell die Inflation zuriickgeht und auf welches Niveau. Das wird vom
Ergebnis der Tarifverhandlungen abhéngen. Es besteht nach wie vor das Risiko einer Rezession, weil der Konsum schwachelt: Die Wahrscheinlichkeit einer
wachstumsschwachen Phase nimmt im Kontext nach wie vor hoher Energiepreise, einer Weitung der Kreditspreads, des sprunghaften Anstiegs der Renditen
und des anhaltenden Kriegs in der Ukraine weiter zu.

Die EZB hat sich dazu bekannt, die Zinsen solange zu erhéhen, bis die Kerninflation splrbar zuriickgeht. Dadurch steigt das Risiko, dass die Zinsen zu stark
heraufgesetzt werden kénnten. Ein solches Szenario kénnte den Anstieg der Realrenditen begrenzen, was dem Rentenmarkt Riickhalt geben wiirde.
AbschlieBend lasst sich feststellen, dass es nur eine Frage der Zeit ist, bis die Inflation auf ihr tibliches Niveau zuriickgeht, da wir davon ausgehen, dass die
Eurozinsen ihren Gipfel bereits dberschritten haben.
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European High Yield Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR 14,78 %. Im selben
Zeitraum verzeichnete der als Benchmark dienende ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield 3% Constrained Index (Total Return, EUR) (der
,Index”), 4,38 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf
kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der europdische Markt fiir Hochzinsanleihen beschloss den Berichtszeitraum mit soliden Renditen, die vor allem darauf beruhten, dass die
Wirtschaftsdaten robuster ausfielen als erwartet, aber auch auf den Ertrdgen der meisten Emittenten. Das galt ungeachtet der Volatilitatsschiibe,
die von Sorgen um hohere Inflation ausgeldst wurden, der restriktiveren Zentralbankpolitik, der Minibankenkrise und eines zunehmenden
Rezessionsrisikos im ersten Halbjahr.

e Aus makrodkonomischer Sicht rechnen wir mit einem Wachstumsniveau unter dem Trend, noch verscharft durch hartere Bedingungen im
Bankensektor, sodass das Rezessionsrisiko in westlichen Volkswirtschaften bedenklich hoch bleibt. Abgesehen davon gilt: Angesichts des
Umstands, dass sich Unternehmen und Verbraucher recht stoisch auf die Herausforderungen eingestellt haben, mit denen sie in den letzten 18
Monaten konfrontiert wurden, gehen wir nicht von einer Entwicklung in Richtung eines stérker rezessionsgepragten Umfelds aus. Stattdessen
und mit Blick auf die aktuellen Bewertungen, insbesondere auf die beachtliche Umlaufrendite im europdischen Hochzinssegment, beurteilen wir
die Anlageklasse vorsichtig optimistisch.

e Die Ausfélle sind vom niedrigen Vorjahresniveau zwar angestiegen, doch die Ausfallquote ist nach wie vor vergleichsweise niedrig und die
Emittenten halten sich aus fundamentaler Sicht bei freiem Cashflow, Zinsdeckung und Verschuldung bisher in einer einigermaBen glinstigen
Bandbreite. Der Ausblick fiir die Ausflle im Jahr 2023 entspricht nach wie vor den langfristigen Durchschnittswerten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o  Die Einzeltitelauswahl bei Wertpapieren mit B-Rating sowie deren Ubergewichtung gegeniiber dem Index, die Einzeltitelauswahl bei
Wertpapieren mit Ratings von BB, CCC und darunter sowie deren Untergewichtung und die Einzeltitelauswahl bei Emittenten ohne
Rating
o  Die Finzeltitelauswahl im Sektor Autos und Autoteile, die Einzeltitelauswahl im Verpackungssektor sowie dessen Ubergewichtung und
die Untergewichtung und Einzeltitelauswahl im Sektor Lebensmitteleinzel- und Drogeriefachhandel (das Portfolio profitierte davon,
dass das Team den ausgefallenen Emittenten Casino gemieden hatte)
o Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o  Die Einzeltitelauswahl bei Wertpapieren mit Ratings von BBB und dariiber sowie deren Ubergewichtung im Verhaltnis zum Index und
die Einzeltitelauswahl bei Wertpapieren mit Ratings von CCC und darunter
o Die Einzeltitelauswahl im Sektor Immobilien und Bauunternehmen, die Einzeltitelauswahl im Gaming-Sektor sowie dessen
Untergewichtung im Verhaltnis zum Index und die Einzeltitelauswahl im Freizeitsektor sowie dessen Ubergewichtung

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio blieb bei der Gewichtung der Emissionen ausgesprochen EUR- und GBP-lastig. Auf diese Wahrungen entfielen am Ende des

Berichtszeitraums rund 99 % des Portfolios.
Die Anleihenallokation betrug am Ende des Berichtszeitraums ungefahr 95 %.
Verénderungen des Kreditrating-Engagements ergaben sich in erster Linie aus Entscheidungen flr Einzeltitel, aber auch im Kontext der weiteren
Entwicklung des Kreditzyklus und des gesamtwirtschaftlichen Ausblicks. Im Berichtszeitraum wurde das Engagement des Portfolios in
Wertpapiere mit B-Rating, ohne Rating und mit BB-Rating ausgebaut, das Engagement in Wertpapieren mit CCC- und BBB-Rating
zurlickgefahren.

Wir rechnen weiter mit einer hohen Spreadstreuung zwischen Emittenten, Sektoren, Ratingkategorien und geografischen Regionen, aus der sich nach
unserem Dafiirhalten Chancen auf hihere Renditen durch die Wertpapierauswahl ergeben diirften. Wir sind ferner der Uberzeugung, dass die technischen
Marktdaten auch kiinftig fiir Riickenwind sorgen werden, da die Primdremissionen ohne Zins- und Riickzahlungen unserer Erwartung nach
vernachldssigbar, wenn nicht gar negativ ausfallen drften. In diesem Marktumfeld diirften sorgféltige Bottom-up-Kreditanalyse und weiterhin enge
Kontakte zu Managementteams, Sponsoren und Gegenparteien an der Borse unseres Erachtens auch kiinftig entscheidend dafiir bleiben, dass es gelingen
kann, unsere Portfolios zu optimieren, um aus den gebotenen Chancen Kapital zu schlagen.
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European Sustainable Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 13,83 %. Der als
Benchmark dienende MSCI Europe Index (Total Return, abziiglich Steuern, EUR) (der ,Index”) verzeichnete im selben Zeitraum 11,12 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse.
e Insgesamt lagen der risikoscheuen Marktstimmung durchwachsene Konjunkturdaten, hohe Zinsen, erhéhte Inflation sowie eine nach wie vor
restriktive Zentralbankpolitik zugrunde.
Die Renditen fielen weltweit in allen gréBeren Volkswirtschaften héher aus. Die Verzinsung 10-jéhriger US-Staatsanleihen kletterte auf 3,85%.
Die Europaische Zentralbank (,EZB") hob die Zinsen um 0,25 % an, sodass der Satz fiir Hauptrefinanzierungsgeschafte auf 4 % stieg: das
hdchste Niveau seit der Finanzkrise von 2008.
e In China fiel die Inflation im Jahresvergleich moderat aus. Die wiederéffnungsbedingte Konjunkturdynamik scheint aber nachzulassen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrage zur Gesamtrendite:

o Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Finanzen, Industrie und Kommunikationsdienste steigerte die relative Wertentwicklung
spurbar, da sich diese dank ihrer robusten Geschaftsmodelle im Kontext einer Konjunkturabschwachung besser entwickelten als ihre
Vergleichsgruppe. Der Verzicht auf klassische Banken und Versicherungen kam der Wertentwicklung zugute, da diese Segmente
zunehmend unter Druck standen, weil die Zentralbanken die geldpolitischen Zligel anzogen.

o  Die Resilienz der Geschaftsmodelle schlug sich auch in den neuesten Ergebnissen nieder, die fir Portfoliopositionen in diesen
Sektoren ausgewiesen wurden, denn diese stellten die Konsenserwartungen in den Schatten.

o Im Berichtszeitraum lieferten Large-Caps aus den USA die starkste Wertentwicklung, gefolgt von Aktien aus anderen Industrieldndern
und aus Schwellenléndern.

o Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:

o Die Einzeltitelauswahl bei Nicht-Basiskonsumwerten belastete die Wertentwicklung, da die Konsumausgaben zurickgingen, als

nachgebende makrodkonomische Indikatoren fir einen eingetriibten Ausblick sprachen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Wir gingen im Berichtszeitraum zwei neue Positionen in der Wertschdpfungskette , Digitale Unternehmen” sowie eine neue Position in der
Wertschopfungskette , Bewusster Konsum” ein.
e Unseren Restbestand in einem Wertpapier der Wertschdpfungskette , Fintech und finanzielle Integration” stieBen wir ab. Der Erlds wurde zur
Finanzierung attraktiverer Anlagen mit starkeren Kapitalmehrungsmerkmalen verwendet.
e Das Portfolio musste entsprechend einer Neugewichtung seines Index neu ausgerichtet werden. Dabei mussten wir uns auf die Umstufung von
Zahlungsdienstleistern aus dem Informationstechnologiesektor in den Finanzsektor einstellen.

Unsere Analysten rechnen mit stérkerem konjunkturellem Gegenwind, da sich die restriktiveren geldpolitischen Rahmenbedingungen allmahlich bemerkbar
machen. Nachgebende Immobilienpreise stellen ein potenzielles Risiko dar. Wir halten an unserer Einschétzung fest, dass sich stabile, hochwertige Aktien
weiter besser entwickeln diirften als riskantere Papiere. Angesichts des schwierigen Markthintergrunds hangt der Erfolg der meisten Qualitdtsunternehmen
in unseren Augen mehr und mehr von der Entwicklung immateriellen Kapitals ab — innovative Technologie, Forschung & Entwicklung, Humankapital und
Marken- oder Plattformreputation —, um eine dauerhafte Wettbewerbsposition zu schaffen. Diese dauerhafte Wettbewerbsposition kann durch eine gute
Corporate Citizenship gestarkt werden, indem ESG-Praktiken (Umwelt, Soziales und Governance) sorgfaltig gemanagt werden. Wir denken, dass eine
vorausschauende Analyse dieser Kombination aus Qualitdtsmerkmalen, ESG-Faktoren und idiosynkratischen Merkmalen der Schlissel zur Identifizierung der
L Transition Winners” der neuen Wirtschaft ist.
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Event Driven — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 0,20 %. Der S&P 500
Index™ (Total Return, abzglich Steuern, USD) (der ,Index”) rentierte im selben Zeitraum 16,60 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen
sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug
aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Im GroBen und Ganzen war Merger Abritrage im vergangenen Jahr ein problematisches Segment. Angesichts verstarkter Marktvolatilitat lieB das
Transaktionsaufkommen 2022 drastisch nach, wodurch das investierbare Universum Anfang 2023 eingegrenzt wurde.

e AbEnde 2022 sind auch mehrere Transaktionen gescheitert (Rogers/DuPont, Tegna/Standard General und First Horizon/Toronto Dominion)
(,Deal Breaks"), sodass hohere Verluste realisiert wurden, und weltweit wurden verschiedene Zusammenschllsse von Aufsichtsbehérden
beanstandet, was sowohl das Spread-Niveau als auch die Volatilitat fir die Strategie in die Hohe trieb.

e Das Fusions- und Ubernahmegeschehen nimmt derzeit rasant zu. Noch bedeutsamer ist, dass Spreads neuerdings attraktive Aufschlage auf den
risikolosen Zinssatz beinhalten — oftmals in der GréBenordnung von jahrlichen Renditen im hohen einstelligen oder niedrigen zweistelligen
Bereich.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
o Die beiden hauptsachlichen Teilstrategien, Risk-Arbitrage und Market Neutral Catalyst, trugen positiv zur Rendite bei.
o  Option Care Health, Liberty Media und Apollo Global Management leisteten Spitzenbeitrage zur Wertentwicklung.
o  Negativbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
o  Salesforce, Western Digital und Ferguson PLC minderten die Wertentwicklung.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Durch unseren disziplinierten philosophischen Ansatz konnten wir alle drei seit November 2022 gescheiterten Transaktionen meiden.

e AuBerdem hat das Team im Verlauf der Transaktionen durch aktive Handelspositionen aus Verzerrungen Kapital geschlagen.

e Wir fokussieren uns nach Kraften auf Situationen, in denen 1) wir den Ubernahmekandidaten als fundamental stark einschitzen und neben dem
unmittelbaren aufsichtsrechtlichen Ergebnis gleich mehrere Méglichkeiten sehen, Gewinn zu erzielen; 2) das Risiko-/Ertragsprofil
Rechtsstreitigkeiten einkalkuliert und der Fall unseres Erachtens (ex-ante) so liegen kdnnte, dass der Spread den voraussichtlichen Ausgang des
Verfahrens angemessen beriicksichtigt und 3) bestimmte Situationen mit klareren aufsichtsrechtlichen Risiken vorliegen. Da sich Merger
Arbitrage so asymmetrisch auszahlt, sind wir bereit, auf das Aufwartspotenzial von Transaktionen zu verzichten, die moglicherweise zum
Abschluss kommen, in die wir aber nur begrenztes Vertrauen haben, um ein Engagement in gescheiterten Transaktionen zu vermeiden, die unser
Vertrauen womdglich nicht gerechtfertigt hatten. Dieser Ansatz und die damit einhergehende Disziplin, die er fordert, haben uns dieses Jahr
bislang gute Dienste geleistet.

Wir verfolgen einen Risiko-/Ertrags-orientierten Ansatz mit Schwerpunkt auf dem Aufbau eines Portfolios aus fehlbewerteten Positionen mit positiver
Werterwartung, bei denen wir unserer Ansicht nach Art und Umfang der damit verbundenen Risiken bestimmen kdnnen. ,Risiko/Ertrag” steht dabei fiir
eine komplexe Bewertung der Art und Weise, wie der Markt die Risiken bei einer Transaktion bepreist. Wir interessieren uns fir Situationen, in denen wir,
nachdem wir die Art der potenziellen Risiken genauer bestimmt haben, darauf vertrauen, dass die vom Markt implizierte Wahrscheinlichkeit des Eintritts
eines Ereignisses auf dem Markt (gewdhnlich der Abschluss einer Fusion, aber auch zwischengeschaltete Ereignisse im Zuge des Lebenszyklus einer
Transaktion) zu niedrig ist. Ist die vom Markt implizierte Wahrscheinlichkeit geringer als unsere Erwartung, hat die Transaktion fur uns ein vorteilhaftes
Risiko-/Ertragsverhaltnis beziehungsweise einen positiven Erwartungswert. Da sich die aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen weltweit weiterentwickeln,
haben wir in manche Genehmigungsverfahren weniger Zutrauen. Bei der Catalyst-Strategie haben wir fiir eine Reihe von Positionsbldcken kleine Gewinne
verbucht, da sich manche unserer Thesen wie geplant entwickeln. Wir beobachten ein extrem hohes Niveau von KapitalmaBnahmen. Managementteams,
die noch keine strategischen MaBnahmen ergriffen haben, haben zumindest etliche , Hebel” ermittelt, die sie wertsteigernd einsetzen kénnen. Das erdffnet
der Strategie vielversprechende Méglichkeiten zur Entwicklung von Ideen. Die Unternehmen merken, dass die makroGkonomischen Bedingungen schwierig
sind, und sehen sich gezwungen, auf andere Weise Wert zu generieren. Und danach halten wir in der Strategie Ausschau. Da wir uns engmaschig
absichern, kdnnen wir uns in Geduld (iben, wahrend die Managementteams solche Initiativen betreiben, die letztlich Wert erschlieBen. Unserer Ansicht
nach sind die Méarkte nach wie vor schwach bestlickt und hoch bewertet.

Die Marktzuwéchse konzentrieren sich iiberwiegend auf eine Handvoll Large-Caps aus dem Technologiesektor, wenngleich die Breite im vergangenen
Monat zugenommen hat, da Anzeichen dafir vorliegen, dass die Aussicht auf eine sanfte Landung bei den Anlegern Begeisterung hervorruft. Wir

befirchten nach wie vor, dass die Bandbreite mdglicher Ergebnisse fiir die Méarkte grofB ist und gehen davon aus, dass wir am besten fahren, wenn wir uns
weiter auf idiosynkratische Ideen fokussieren, die mit Bedacht abgesichert werden.

* Das Portfolio wird aktiv verwaltet und beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden. Er wird hier lediglich zu Zwecken des Vergleichs der Wertentwicklung herangezogen.
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Global Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 1,56 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return, Unhedged, USD) (der ,Index”) verbuchte im selben Zeitraum 1,43 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e  Rentenmérkte und Wirtschaft entwickelten sich weltweit auseinander, da sich der Anlegerfokus von Sorgen um den Bankensektor auf die
restriktive Haltung von Zentralbanken in Industrieldndern verlagerte — und darauf, wie Unternehmen und Verbraucher fir das zweite Halbjahr
aufgestellt sind.
In den Industrieldndern erhdhten sich die Zinsen im Berichtszeitraum, angefiihrt vom vorderen Ende.
Die Kreditspreads von Titeln mit und ohne Investment Grade verengten sich im Berichtszeitraum, woraus solide Nachfrage fiir diese Anlagen
sprach.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Engagement in globalen inflationsindexierten Anleihen, Kreditrisikotransfer und Schwellenlanderanleihen.
o Einzeltitelauswahl bei globalen Unternehmensanleihen mit Investment Grade und quasistaatlichen Mortgage Backed Securities

(,MBS").

o Positionierung und Zinsen in den USA, Norwegen und im Vereinigten Konigreich.

o Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Untergewichtung in Staatsanleihen aus Industrielandern.
o Positionierung in Japan und in Zinssétzen europdischer Kernlander.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Im Verlauf des Berichtszeitraums bauten wir das Engagement in europdischen Unternehmensanleihen mit Investment Grade, quasistaatlichen
MBS und gedeckten Anleihen aus.
e Das Engagement in Staatsanleihen aus Industrieldndern, in US-Unternehmensanleihen mit Investment Grade sowie in globalen
inflationsindexierten Anleihen fuhren wir zurtick.
e Mit Blick auf die Zukunft legen wir Wert auf hhere Qualitat, um uns gegen Konjunkturschwéche zu wappnen.

Im Abschwung bietet hohe Qualitét in unseren Augen mehr Wert als Emissionen von schlechterer Bonitat, deren Spreads sich angesichts der in letzter Zeit
robusten Konjunktur verengt haben. Im Gegensatz zu den Trends, die seit der globalen Finanzkrise bestanden, glauben wir, dass die Geldpolitik kiinftig
weniger entgegenkommend sein diirfte, was Kreditanalysen und einem scharferen Blick auf die Bedingungen bestimmter Emissionen mehr Bedeutung
verleiht. Ein solches Umfeld kann unseres Erachtens den Wert steigern, den aktive Manager im gesamten festverzinslichen Universum bieten kdnnen.
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Global Diversified Income FMP — 2024 — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 2,57 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Rentenmérkte und Wirtschaft entwickelten sich weltweit auseinander, da sich der Anlegerfokus von Sorgen um den Bankensektor auf die
restriktive Haltung von Zentralbanken in Industrieldndern verlagerte — und darauf, wie Unternehmen und Verbraucher fir das zweite Halbjahr
aufgestellt sind.
In den Industrieldndern erhdhten sich die Zinsen im Berichtszeitraum, angefiihrt vom vorderen Ende.
Die Spreads von Anleihen mit (,IG") und ohne Investment Grade aus Industrieléndern mit kurzer Duration verengten sich im Berichtszeitraum,
wahrend sich die Spreads von Unternehmensanleihen aus Schwellenléandern (,,EM") mit kurzer Duration geringfligig weiteten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
o Das Engagement in Hochzinsanleihen aus Industrielandern.
o Das Engagement in IG-Unternehmensanleihen aus Industrieldndern.
o Das Engagement in EM-Unternehmensanleihen.
e Negativbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
o Aus Sektorperspektive gab es keine wesentlichen Negativbeitrage.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Im Einklang mit dem Buy-and-hold-Charakter des Portfolios wurden im Berichtszeitraum keine groBeren Positionsverdnderungen vorgenommen.

Im Abschwung bietet hohe Qualitét in unseren Augen mehr Wert als Emissionen von schlechterer Bonitat, deren Spreads sich angesichts der in letzter Zeit
robusten Konjunktur verengt haben. Im Gegensatz zu den Trends, die seit der globalen Finanzkrise bestanden, glauben wir, dass die Geldpolitik kiinftig
weniger entgegenkommend sein diirfte, was Kreditanalysen und einem scharferen Blick auf die Bedingungen bestimmter Emissionen mehr Bedeutung
verleiht. Ein solches Umfeld steigert unseres Erachtens den Wert, den aktive Manager im gesamten festverzinslichen Universum bieten kénnen.
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Global Equity Megatrends — Berichts des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 15,68 %. Der als
Benchmark dienende MSCI World Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der , Index”) verzeichnete im selben Zeitraum 15,09 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Imersten Halbjahr 2023 gaben starke Arbeitsmarkte weltweit dem Konsum weiter Auftrieb. Der Inflationsdruck in den USA verringerte sich
merklich.
e Die Verhandlungen um die Schuldenobergrenze in den USA, die hartndckige Inflation in Europa sowie eine langsame Konjunkturerholung in
China jagten den Anlegern aber laufend Angst ein.
e Parallel dazu zeigten sich Unternehmen aus vielen verschiedenen Branchen nach wie vor erstaunlich widerstandsfahig. In den letzten Wochen ist
die Tonlage der geopolitischen AuBerungen zwischen den USA und China offenbar produktiver geworden.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
o  Spitzenbeitrdge zur Wertentwicklung von Anlagen leisteten im ersten Halbjahr unter anderem Pets At Home (Humanisierung von
Haustieren), Delta Airlines (Globaler Verbraucher) sowie Alphabet (Smart Systems).
o Negativbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
o  Die groBten Negativbeitrdge stammten unter anderem von ModivCare (Gesundheit und Wohlbefinden), Gen Digital (Smart Systems)
sowie Stericycle (Gesundheit und Wohlbefinden).

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e 2023 initiierten wir bislang zwei neue Positionen, namlich in Uber Technologies (Globaler Verbraucher) und in Element Solutions
(Energieeffizienz).

e AuBerdem stockten wir bestehende Anlagen auf, unter anderem in Stericycle (Gesundheit und Wohlbefinden), ModivCare (Gesundheit und
Wohlbefinden) und Alibaba (Globaler Verbraucher).

e  Finanziert wurden diese Anlagen in erster Linie durch die Verringerung des Engagements in Quanta Services (Energieinfrastruktur) und ATl Inc
(Energieeffizienz) und durch die VerauBerung von Paya Holdings (Globaler Verbraucher), die im Zuge einer strategischen Ubernahme Anfang
2023 von der Bérse genommen wurde.

Mit Blick auf die Zukunft fallen die Aktienbewertungen weiter gemischt aus. Aktienindizes notieren auf historisch hohem Niveau, angeflihrt von nur
wenigen Mega-Caps aus dem Technologiesektor, die als Wegbereiter der beginnenden Revolution der kiinstlichen Intelligenz (KI) wahrgenommen werden.
Viele andere borsennotierte Unternehmen werden allerdings offenbar fir tot gehalten, auch viele unserer Portfoliounternehmen. Das spricht fiir ein
Wirtschaftsumfeld, das sich stark von der aktuellen Realitat unterscheidet. Wir sind uns der laufenden Diskussionen unter den Anlegern zwar bewusst,
glauben aber, dass die aktuellen Voraussetzungen fiir geduldige Anleger wie uns vielversprechende Chancen bieten.
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Global Flexible Credit Income — Berichts des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,89 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Rentenmérkte und Wirtschaft entwickelten sich weltweit auseinander, da sich der Anlegerfokus von Sorgen um den Bankensektor auf die
restriktive Haltung von Zentralbanken in Industrieldndern verlagerte — und darauf, wie Unternehmen und Verbraucher fir das zweite Halbjahr
aufgestellt sind.

e Die Kreditspreads von Titeln mit und ohne Investment Grade (,1G") aus Industrieléndern verengten sich im Berichtszeitraum, woraus solide
Nachfrage fir diese Anlagen sprach.

e Die Spreads von Unternehmensanleihen aus Schwellenléndern (,,EM") verengten sich insgesamt, wahrend sie sich fiir lateinamerikanische
Unternehmensanleihen leicht weiteten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
o  Den gréBten Wertbeitrag leistete das Engagement in Hochzinsanleihen aus den USA und Europa.
o Die groBten Positivbeitrdge stammten vom Engagement in US-Unternehmensanleihen mit Investment Grade und EM-

Unternehmensanleihen.

o Das Engagement in CLOs und Kreditrisikotransfer leistete einen moderaten Positivbeitrag.

o Negativbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
o Die Zinspositionierung.
o Das Engagement in europdischen Unternehmensanleihen mit Investment Grade.
o  Das Engagement in CMBS.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e |m Berichtszeitraum engagierten wir uns verstarkt in europdischen Hochzinstiteln, EM-Anleihen und IG-Unternehmensanleihen aus den USA und
Europa.
e Unser Engagement in US-Hochzinstiteln verringerten wir.
e Mit Blick auf die Zukunft legen wir Wert auf hhere Qualitat, um uns gegen Konjunkturschwéche zu wappnen.

Im Abschwung bietet hohe Qualitét in unseren Augen mehr Wert als Emissionen von schlechterer Bonitat, deren Spreads sich angesichts der in letzter Zeit
robusten Konjunktur verengt haben. Im Gegensatz zu den Trends, die seit der globalen Finanzkrise bestanden, glauben wir, dass die Geldpolitik kiinftig
weniger entgegenkommend sein diirfte, was Kreditanalysen und einem scharferen Blick auf die Bedingungen bestimmter Emissionen mehr Bedeutung
verleiht. Ein solches Umfeld steigert unseres Erachtens den Wert, den aktive Manager im gesamten festverzinslichen Universum bieten kénnen.
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Global High Yield SDG Engagement — Berichts des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,46 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA Global High Yield Constrained Index (Total Return, Hedged,USD) (der , Index"”) verbuchte im selben Zeitraum 4,94 %. (Die
zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der globale Markt fiir Hochzinsanleihen beschloss den Berichtszeitraum mit soliden Renditen, die vor allem darauf beruhten, dass die
Wirtschaftsdaten robuster ausfielen als erwartet, aber auch auf die Ertrége der meisten Emittenten. Das galt ungeachtet der Volatilitatsschiibe,
die von Sorgen um hohere Inflation ausgeldst wurden, der restriktiveren Zentralbankpolitik, der Minibankenkrise und des zunehmenden
Rezessionsrisikos im ersten Halbjahr.

e Im laufenden Jahr schnitten Titel aus der Bonitétskategorie ,CCC und darunter” des Index mit Renditen von 4,94 % bzw. 8,30 % deutlich
besser ab als die Indexsegmente mit BB- und B-Rating, die lediglich 3,91 % bzw. 5,65 % abwarfen.

e Die Ausfallquoten in den USA, in Europa und anderen Industrielandern diirften durchschnittlich bleiben, nachdem sie sich von den im Vorjahr
erreichten historischen Tiefststdnden nach oben bewegt haben. Die Ausfdlle in Schwellenlandern (,,EM") nehmen zwar zu, aber wir
konzentrieren uns auf ausgewahlte Gelegenheiten auBerhalb der Regionen und Sektoren mit héherem Risiko. Bei EM-Hochzins-
Unternehmensanleihen betrug die Ausfallquote insgesamt in diesem Jahr anfangs um die 15 Prozent. Grund dafr sind ausbleibende Zahlungen
russischer und ukrainischer Emittenten und die erhdhte Zahl an Ausféllen im chinesischen Immobiliensektor. Abgesehen von diesen spezifischen
Bereichen rechnen wir mit einer eher gemaBigten Ausfallquote fir hochverzinsliche EM-Unternehmensanleihen, da die EM-Unternehmen mit
einer im Durchschnitt angemessenen Liquiditdt in diesen Berichtszeitraum eintraten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:

o FEine Untergewichtung in BB-Titeln im Vergleich zum Index, Ubergewichtungen in Anleihen ohne Rating und mit B-Rating sowie die
Einzeltitelauswahl bei Emittenten mit einem Rating von BBB oder besser.

o  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Support-Dienstleistungen sowie dessen Ubergewichtung gegeniiber dem Index, die
Einzeltitelauswahl im Sektor Medien, Rundfunk und Fernsehen sowie dessen Untergewichtung und die Einzeltitelauswahl im Sektor
Autos und Autoteile sowie dessen Ubergewichtung.

e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:

o Die Einzeltitelauswahl bei Titeln mit einem Rating von CCC und darunter sowie deren Untergewichtung gegentiber dem Index und die
Einzeltitelauswahl bei Titeln mit BB-Rating, ohne Rating und B-Rating.

o  Die Finzeltitelauswahl im Sektor Telekommunikation sowie dessen Ubergewichtung gegeniiber dem Index, die Einzeltitelauswahl im
Sektor Immobilien und Bauunternehmen sowie dessen Ubergewichtung und die Finzeltitelauswahl im Sektor Technologie und
Elektronik.

o Das Portfolio war im Beta von Unternehmensanleihen moderat untergewichtet, was den Ertrag im Verhaltnis zum Index minderte, da
sich die Spreads verengten und riskantere Papiere im Berichtszeitraum ungleich besser abschnitten. Ferner minderten auch Handels-
und andere Effekte die Wertentwicklung, was auf die hohen Zufliisse am letzten Handelstag 2022 (und das anschlieBende Swing
Pricing Anfang 2023) zuriickzufiihren war, aber auch auf héhere Transaktionskosten Anfang Januar, bedingt durch die Investition
eines Teils der Kapitalfliisse in europdische und EM-Hochzinstitel, deren Transaktionskosten nach wie vor erhdht waren.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio blieb bei der Gewichtung der Emissionen USD- und EUR-lastig. Auf diese Wéhrungen entfielen am Ende des Berichtszeitraums rund
72 % bzw. 21 % des Portfolios.
Die Anleihenallokation betrug am Ende des Berichtszeitraums 96,3 %.
Verdnderungen des Kreditrating-Engagements ergaben sich in erster Linie aus Entscheidungen flr Einzeltitel, aber auch im Kontext der weiteren
Entwicklung des Kreditzyklus und des gesamtwirtschaftlichen Ausblicks. Im Berichtszeitraum wurde das Engagement des Portfolios in
Wertpapiere mit BB-, B- und BBB-Rating ausgebaut, das Engagement in Wertpapieren mit CCC-Rating und darunter zuriickgefahren.

Unsere Analysten konzentrieren sich weiterhin auf die spezifischen Fundamentaldaten der Anleihen einzelner Emittenten und bewerten die Basis- und
Abwartsszenarien im Falle einer weichen Landung oder einer Rezession. Die relativ soliden Verbraucher- und Unternehmensbilanzen sowie ein wachsendes
nominales BIP dirften die Fundamentaldaten der Emittenten unserer Ansicht nach weiterhin unterstiitzen. Zwar kénnen die eingehenden
makrodkonomischen Daten und die Dynamik des gesamten Kreditzyklus im Tagesgeschaft Auswirkungen auf den Kreditmarkt zeigen, doch wir bleiben
stark auf branchenspezifische Trends und idiosynkratische Risiken fiir Einzelemittenten fokussiert. Trotz potenzieller kurzfristiger Volatilitét, die sich aus der
erhéhten Unsicherheit in Bezug auf das Wirtschaftswachstum ergibt, sind wir der Meinung, dass wir mit unserem fundamentalen Bottom-up-Kreditresearch
— mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von Bonitétsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme der ,besten Ideen”
in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitat zu profitieren.
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Global High Yield Sustainable Action* — Bericht des Investment-Managers

Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zur SchlieBung des Portfolios am 16. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir die Thesaurierende Klasse USD |
4,32 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der globale Markt fiir Hochzinsanleihen beschloss den Berichtszeitraum mit soliden Renditen, die vor allem darauf beruhten, dass die
Wirtschaftsdaten robuster ausfielen als erwartet, aber auch auf die Ertrage der meisten Emittenten. Das galt ungeachtet der Volatilitdtsschiibe,
die von Sorgen um hohere Inflation ausgeldst wurden, der restriktiveren Zentralbankpolitik, der Minibankenkrise und des zunehmenden
Rezessionsrisikos im ersten Halbjahr.

e Die Ausfallquoten in den USA, in Europa und anderen Industrielandern diirften durchschnittlich bleiben, nachdem sie sich von den im Vorjahr
erreichten historischen Tiefststdnden nach oben bewegt haben. Die Ausfalle in Schwellenléandern (,EM") nehmen zwar zu, aber wir
konzentrieren uns auf ausgewahlte Gelegenheiten auBerhalb der Regionen und Sektoren mit héherem Risiko. Bei EM-Hochzins-
Unternehmensanleihen betrug die Ausfallquote insgesamt in diesem Jahr anfangs um die 15 Prozent. Grund dafir sind ausbleibende Zahlungen
russischer und ukrainischer Emittenten und die erhohte Zahl an Ausféllen im chinesischen Immobiliensektor. Abgesehen von diesen spezifischen
Bereichen rechnen wir mit einer eher gemaBigten Ausfallquote fir hochverzinsliche EM-Unternehmensanleihen, da die EM-Unternehmen mit
einer im Durchschnitt angemessenen Liquiditat in diesen Zeitraum eintraten.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
o Die Positionierung in Emittenten mit B-, BB-, CCC- und schlechteren Ratings sowie mit BBB- und besseren Ratings.
o Die Positionierung in den Sektoren Support-Dienstleistungen, Gesundheitswesen und Baustoffe.

e Negative, neutrale oder besonders geringe Beitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
o Die Positionierung in Emittenten ohne Rating wirkte ergebnisneutral.
o Die Positionierung im Sektor Medien und Kabel minderte die Wertentwicklung.
o Die Sektoren Druck und Verlagswesen sowie Papier steigerten den Ertrag im Berichtszeitraum am geringsten.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio wurde am 16. Juni 2023 geschlossen.

* Das Portfolio wurde am 16. Juni 2023 aufgeldst.
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Global Investment Grade Credit — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,08 %. Der
Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (Total Return, Hedged, USD) (der ,Index"”) verbuchte im selben Zeitraum 3,13 %. (Die Angaben zur
Wertentwicklung beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen
Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Wertentwicklung des Portfolios lagen tberwiegend Zinsertrdge und etwas engere Spreads zugrunde, unterstiitzt durch riickldufige Daten zur
Verbraucherpreisinflation in den USA und allgemein stabile Wirtschaftsdaten.

e Belastungen im US-Bankensektor machten sich Anfang Marz bei bestimmten kleineren US-amerikanischen Regionalbanken und bei der Credit
Suisse bemerkbar. Die Politik reagierte prompt. Die US-Notenbank kiindigte am 12. Marz ein neues Bank Term Funding Program (BTFP) an, um
Banken bei Bedarf auf Nachweis akzeptabler Sicherheiten Kredite bis zu einem Jahr Laufzeit zu gewéhren. Als die Credit Suisse in Schieflage
geriet, handelten die Schweizer Behérden umgehend die Ubernahme des Instituts durch die UBS aus, die am 19. Marz bekannt gegeben wurde
und am 12. Juni tiber die Biihne ging.

e Insgesamt reagierten die politischen Entscheidungstrager rasch auf die Anfang Mérz aufgetretenen Belastungen der Finanzmérkte, wahrend die
Anleger aus der Belastung des Bankensektors resultierende restriktivere Finanzbedingungen als Hinweis darauf werteten, dass die Zentralbanken
die Zinsen kiinftig langsamer anheben diirften.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Grundstoffe, Technologie/Kommunikation und Nicht-Basiskonsumgiiter steigerte die positive
Wertentwicklung des Portfolios. Die Sektorallokation in Form einer Ubergewichtung in Technologie/Kommunikation und einer
Untergewichtung im Basiskonsumgiitersektor trug ebenfalls positiv zur Wertentwicklung bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Unsere Sektorallokation in Versorgungswerten (Ubergewichtung) und Banken (Ubergewichtung) minderte die Wertentwicklung.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Wir beteiligten uns im ersten Halbjahr 2023 an einer Reihe attraktiv bepreister Neuemissionen auf dem Primdrmarkt, die dem Portfolio ein
Renditeplus bescherten. Wir erwarben nachrangige Tier-2-Bankanleihen groBer national fihrender britischer und europdischer Institute und
stockten in volatilen Marktphasen Anfang Marz 2023 auch Positionen in US-GroBbanken auf, die fiir uns einen hohen Uberzeugungsgrad
aufweisen. Unsere Position in den erstrangigen unbesicherten Holdco-Anleihen der Credit Suisse behielten wir bei. Diese verzeichnete eine
rasche Verengung der Spreads nach der ausgehandelten Ubernahme durch die UBS mit erheblicher Spread-Outperformance.

e Die Durationsposition des Portfolios blieb im Berichtszeitraum weitgehend auf Indexniveau. Allerdings geht unsere Durationspraferenz
neuerdings von auf US-Dollar lautenden Anleihen weg, da sich die Spreads besser entwickelt haben als bei auf Euro und Pfund Sterling
lautenden Anleihen. Ein besonderer Schwerpunkt liegt dabei angesichts des ungleich gréBeren Riickstands auf auf Pfund Sterling lautenden
Unternehmensanleihen.

Zum Start ins zweite Halbjahr 2023 bleiben wir ibergewichtet in manchen der defensiveren Sektoren wie Versorger und Banken sowie in einigen zyklischen
Sektoren mit hdherem Beta wie Finanzen. Wir bleiben iibergewichtet in Sektoren mit starken Fundamentaldaten, die sich derzeit im Verschuldungsabbau
befinden, wie Kommunikationsdienste, die unseres Erachtens weiterhin von einem von steigenden Zinsen gepragten Umfeld profitieren sollten. Wir sind
untergewichtet in Sektoren wie nicht-zyklische Konsumgiter, die wir fir starker geféhrdet einschatzen, Fremdkapital zur Finanzierung von
Aktionarsrenditen Uber Aktienrlickkaufe und M&A-Aktivitdten einzusetzen und zu relativ angespannten Bewertungen gehandelt werden.
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Global Opportunistic Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 2,02 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return, Hedged, USD) verbuchte im selben Zeitraum 2,96 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen

Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e  Rentenmarkte und Wirtschaft entwickelten sich weltweit auseinander, da sich der Anlegerfokus von Sorgen um den Bankensektor auf die
restriktive Haltung von Zentralbanken in Industrieldndern verlagerte — und darauf, wie Unternehmen und Verbraucher firr das zweite Halbjahr
aufgestellt sind.
e Inden Industrieldndern erhohten sich die Zinsen im Berichtszeitraum, angefiihrt vom vorderen Ende.
e Die Kreditspreads von Titeln mit und ohne Investment Grade verengten sich im Berichtszeitraum, woraus solide Nachfrage nach diesen Anlagen

sprach.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrdge zur Gesamtrendite im Vergleich zur Benchmark:
o Das Engagement in europdischen Hochzinstiteln, Schwellenldnderanleihen und Kreditrisikotransfer.
o Die Einzeltitelauswahl bei quasistaatlichen hypothekenunterlegten Wertpapieren (,MBS") und globalen Unternehmensanleihen mit

Investment Grade.

o Das aktive Devisen-Overlay des Portfolios.

e Negativbeitrdge zur Gesamtrendite im Vergleich zur Benchmark:
o Die Zinspositionierung.
o  Die Untergewichtung in globalen Unternehmensanleihen mit Investment Grade.
o  Die Ubergewichtung in quasistaatlichen MBS.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Im Verlauf des Berichtszeitraums bauten wir unser Engagement in quasistaatlichen MBS und Staatsanleihen aus Industrielandern aus.

e Das Engagement in europdischen Hochzinstiteln, Schwellenldnderanleihen und Kreditrisikotransfer verringerten wir.

Mit Blick auf die Zukunft legen wir Wert auf héhere Qualitat, um uns gegen Konjunkturschwache zu wappnen. Im Abschwung bietet hohe Qualitat in
unseren Augen mehr Wert als Emissionen von schlechterer Bonitat, deren Spreads sich angesichts der in letzter Zeit robusten Konjunktur verengt haben. Im
Gegensatz zu den Trends, die seit der globalen Finanzkrise bestanden, glauben wir, dass die Geldpolitik kiinftig weniger entgegenkommend sein diirfte,
was Kreditanalysen und einem scharferen Blick auf die Bedingungen bestimmter Emissionen mehr Bedeutung verleiht. Ein solches Umfeld steigert unseres
Erachtens den Wert, den aktive Manager im gesamten festverzinslichen Universum bieten kénnen.

HALBJAHRESBERICHT 2023 31



HALBJAHRESABSCHLUSS | BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Global Real Estate Securities — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 0,16 %. Die
Benchmark, der FTSE EPRA/Nareit Developed Real Estate Index (Total Return, abzliglich Steuern, USD) (der ,Index"”) verbuchte im gleichen Zeitraum
1,06 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der globale Aktienmarkt legte im sechsmonatigen Berichtszeitraum kraftig zu.

e  Der Markt Uberwand mehrere Widerstande, darunter anhaltend hohe Inflation und fortgesetzte Zinserhdhungen seitens der Zentralbanken,
Sorgen, die Weltwirtschaft kdnnte in eine Rezession abgleiten, kontroverse Verhandlungen um die Schuldenobergrenze, Turbulenzen in der
Bankenbranche und verschiedene geopolitische Entwicklungen.

e Die Anleger waren generell positiv gestimmt, da sich die Weltwirtschaft robust zeigte und mehrere der Unsicherheitsfaktoren, die auf dem Markt
lasteten, ausgeraumt werden konnten.

e Alles in allem brachte der MSCI All Country World Index im sechsmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 13,93 %. Der FTSE EPRA/Nareit
Developed Real Estate Index verbuchte dagegen 1,06 %. Immobilienwertpapiere wurden durch steigende Zinsen beeintréchtigt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl im Sektor Immobilien-Holdings und Bautréger.
o Die Einzeltitelauswahl im Sektor Biroraum.
o Untergewichtungen in Schweden und Japan.

e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl im Sektor Industrie.
o Die Einzeltitelauswahl im Sektor Einzelhandel.
o  Die Untergewichtung in den USA und eine Ubergewichtung im Vereinigten Kénigreich.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Der Sektorpositionierung des Portfolios liegt iberwiegend die Bottom-up-Einzeltitel zugrunde. Am Ende des Berichtszeitraums bestand die
groBte Ubergewichtung im Verhaltnis zur Benchmark in Infrastruktur-REITS. Die im Portfolio gegentiber dem Index am stérksten
untergewichteten Sektoren waren Biiroraum und diversifizierte Immobilien.
e Nach Landern bestanden die gréBten Ubergewichtungen im Vereinigten Kénigreich und in Spanien, die gréBten Untergewichtungen in den USA
und in Schweden.

Die Pleiten von Regionalbanken schiirten die Sorge, dass in den USA die Fahigkeit der Regionalbanken leiden diirfte, Kredite an den Immobiliensektor zu
vergeben. AuBerdem sorgten jlingste Ausfalle bei Kreditnehmern aus dem Biiroraumsektor fiir eine insgesamt eher schlechte Stimmung in Bezug auf den
US-Gewerbeimmobiliensektor. Erhéhte Kapitalkosten gepaart mit fundamentaler Abschwachung diirften sich fiir REITs negativ auf die Gesamtnachfrage
und das Gewinnwachstum auswirken. Der Effekt auf den Markt fiir borsennotierte REITs diirfte nicht besonders ausgepragt sein, da REITs Gberwiegend in
hochwertige Vermdgenswerte investiert sind, solide Bilanzen aufweisen und in aller Regel mit gréBeren Banken zusammenarbeiten. Wahrend sich die
Marktmieten im Vereinigten Konigreich und in Kontinentaleuropa generell gut entwickelten, sollte der Mangel an Immobilientransaktionen die
unvermeidliche Wertanpassung europdischer Immobilien nach unten lediglich verzégern. In Asien litt die Wertentwicklung in diesem Quartal unter
Hongkong und Singapur. Diese beiden Markte gaben unter anderem deshalb nach, weil die US-Zinsen noch langere Zeit hoher bleiben wiirden und die
Konjunktur in China nachlieB. Der makrodkonomische Hintergrund konnte die Aktien unseres Erachtens zwar weiterhin belasten, doch wir fokussieren uns
nach wie vor auf ausgewahlte Unternehmen mit besseren Fundamentaldaten, vielfaltigen Nachfragetreibern und soliden Bilanzen, die unserer Ansicht nach
starkere Marktvolatilitat verkraften konnen.
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Global Sustainable Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 15,29 %. Der als
Benchmark dienende MSCI World Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der , Index”) verzeichnete im selben Zeitraum 15,09 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse.
e Insgesamt lagen der risikoscheuen Marktstimmung durchwachsene Konjunkturdaten, hohe Zinsen, erhéhte Inflation sowie eine nach wie vor

restriktive Zentralbankpolitik zugrunde.
Die Renditen fielen weltweit in allen gréBeren Volkswirtschaften héher aus. Die Verzinsung 10-jéhriger US-Staatsanleihen kletterte auf 3,85%.
Die Europaische Zentralbank (,EZB") hob die Zinsen um 0,25 % an, sodass der Satz fiir Hauptrefinanzierungsgeschafte auf 4 % stieg: das
hdchste Niveau seit der Finanzkrise von 2008.
In China fiel die Inflation im Jahresvergleich moderat aus. Die wieder6ffnungsbedingte Konjunkturdynamik scheint aber nachzulassen.
Im Berichtszeitraum lieferten Large-Caps aus den USA die starkste Wertentwicklung, gefolgt von Aktien aus anderen Industrieldndern und aus
Schwellenléndern.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Finanzen und Kommunikationsdienste steigerte die Wertentwicklung spurbar, da sich
Positionen in diesen Sektoren dank ihrer robusten Geschaftsmodelle im Kontext einer Konjunkturabschwéchung besser entwickelten
als ihre Vergleichsgruppe. Der Verzicht auf klassische Banken und Versicherungen im Finanzsektor kam der Wertentwicklung
besonders zugute, da diese Segmente zunehmend unter Druck standen, weil die Zentralbanken die geldpolitischen Ziigel anzogen.
e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o  Die Einzeltitelauswahl bei Nicht-Basiskonsumwerten und Basiskonsumwerten belastete die Wertentwicklung, da die
Konsumausgaben zuriickgingen, als nachgebende makrodkonomische Indikatoren fir einen eingetriibten Ausblick sprachen.
o Positionen in Life-Science-Tools im Sektor Gesundheitswesen spiirten Gegenwind durch Uberbestande nach COVID.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Im Berichtszeitraum begriindeten wir eine neue Position in der Wertschdpfungskette , Digitale Unternehmen”. Das Unternehmen ist einer der
beiden Marktfihrer in der Electronic Design Automation an der Schnittstelle zweier von uns bevorzugter Segmente in der Wertschépfungskette
.Digitale Unternehmen”: Halbleiter und Software.
e Das Portfolio musste entsprechend einer Neugewichtung seines Index neu ausgerichtet werden. Dabei mussten wir uns auf die Umstufung von
Zahlungsdienstleistern aus dem Informationstechnologiesektor in den Finanzsektor einstellen.

Unsere Analysten rechnen mit starkerem konjunkturellem Gegenwind, da sich die restriktiveren geldpolitischen Rahmenbedingungen allmahlich bemerkbar
machen. Nachgebende Immobilienpreise stellen ein potenzielles Risiko dar. Wir halten an unserer Einschétzung fest, dass sich stabile, hochwertige Aktien
weiter besser entwickeln diirften als riskantere Papiere. Angesichts des schwierigen Markthintergrunds hangt der Erfolg der meisten Qualitdtsunternehmen
in unseren Augen mehr und mehr von der Entwicklung immateriellen Kapitals ab — innovative Technologie, Forschung & Entwicklung, Humankapital und
Marken- oder Plattformreputation —, um eine dauerhafte Wettbewerbsposition zu schaffen. Diese dauerhafte Wettbewerbsposition kann durch eine gute
Corporate Citizenship gestarkt werden, indem ESG-Praktiken (Umwelt, Soziales und Governance) sorgfaltig gemanagt werden. Wir denken, dass eine
vorausschauende Analyse dieser Kombination aus Qualitdtsmerkmalen, ESG-Faktoren und idiosynkratischen Merkmalen der Schlissel zur Identifizierung der
L Transition Winners” der neuen Wirtschaft ist.

HALBJAHRESBERICHT 2023 33



HALBJAHRESABSCHLUSS | BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

High Yield Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 4,00 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA US High Yield Constrained Index (Total Return, USD) (der ,Index”) verbuchte im selben Zeitraum 5,42 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Markt fiir Hochzinsanleihen beschloss den Berichtszeitraum mit soliden Renditen, die vor allem darauf beruhten, dass die Wirtschaftsdaten
robuster ausfielen als erwartet, aber auch auf den Ertrdgen der meisten Emittenten. Das galt ungeachtet der Volatilitdtsschiibe, die von Sorgen
um hohere Inflation ausgeldst wurden, der restriktiveren Zentralbankpolitik, der Minibankenkrise und des zunehmenden Rezessionsrisikos im
ersten Halbjahr.

e Im laufenden Jahr schnitten Titel aus der Bonitétskategorie , CCC und darunter” des ICE BofA US High Yield Constrained Index (mit plus 5,42 %)
mit 9,80 % deutlich besser ab als der Gesamtindex, wéhrend die Segmente mit BB- und B-Rating lediglich 4,17 % bzw. 5,72 % abwarfen. Die
notleidenden Emittenten im Index rentierten 10,98 %, was mehr als dem Doppelten des Indexertrags fir das nicht notleidende Segment von
4,86 % entsprach.

e Die Ausfallquoten sind zwar von den im letzten Jahr erreichten Tiefs angestiegen, doch wir rechnen fir 2023 und 2024 weiterhin mit einer
Spanne, die unter oder bei dem langfristigen Durchschnitt liegt. Dieser Ausblick stiitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von Emittenten und
wird getragen von dem qualitativ hdherwertigen Ratingsmix im Hochzinssegment (49 % der Emittenten mit Kreditratings von BB), von weniger
aggressiven Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den letzten Zyklen.

e Im Hochzinsbereich halten sich die Emittenten aus fundamentaler Sicht bei freiem Cashflow, Zinsdeckung und Verschuldung bisher in einer
einigermaBen glinstigen Bandbreite.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o  Die Einzeltitelauswah! unter Titeln mit B-Rating, eine Ubergewichtung von Titeln ohne Rating gegentiber dem Index, eine
Untergewichtung in Titeln mit BB-Rating und die Einzeltitelauswahl bei Emittenten mit einem Rating von BBB und besser.
o Eine Untergewichtung und die Einzeltitelauswahl im Sektor Medien, Rundfunk und Fernsehen, die Einzeltitelauswahl im Sektor
diversifizierte Finanzdienstleistungen sowie dessen Ubergewichtung und die Einzeltitelauswahl im Sektor Autos und Autoteile.
e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl unter Titeln mit einem Rating von CCC und darunter, ohne Rating und mit einem Rating von BB sowie eine
Ubergewichtung von Wertpapieren mit einem Rating von BBB und dariiber gegentiber dem Index.
o Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Telekommunikation sowie Technologie und Elektronik und die Einzeltitelauswahl im Sektor
GroBmarkte sowie dessen Untergewichtung gegeniiber dem Index.
o Das Portfolio war im Beta von Unternehmensanleihen moderat untergewichtet, was den Ertrag im Verhaltnis zum Index minderte, da
sich die Spreads verengten und riskantere Papiere im Berichtszeitraum ungleich besser abschnitten.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Die Allokation des Portfolios in Anleihen betrug am Ende des Berichtszeitraums 88,1 %, des Nettovermdgens, die Allokation in variabel
verzinsliche Anleihen 5,0 % des Nettovermdgens.
e Veranderungen des Kreditrating-Engagements ergaben sich in erster Linie aus Entscheidungen fir Einzeltitel, aber auch im Kontext der weiteren
Entwicklung des Kreditzyklus und des gesamtwirtschaftlichen Ausblicks. Im Berichtszeitraum wurde das Engagement des Portfolios in
Wertpapiere mit BB-, B- und BBB-Rating ausgebaut, das Engagement in Wertpapieren mit CCC-Rating und darunter zuriickgefahren.

Unsere Analysten konzentrieren sich weiterhin auf die spezifischen Fundamentaldaten der Anleihen einzelner Emittenten und bewerten die Basis- und
Abwaértsszenarien im Falle einer weichen Landung oder einer Rezession. Die relativ soliden Verbraucher- und Unternehmensbilanzen sowie ein wachsendes
nominales BIP dirften die Fundamentaldaten der Emittenten unserer Ansicht nach weiterhin unterstiitzen. Zwar kénnen die eingehenden
makrodkonomischen Daten und die Dynamik des gesamten Kreditzyklus im Tagesgeschaft Auswirkungen auf den Kreditmarkt zeigen, doch wir bleiben
stark auf branchenspezifische Trends und idiosynkratische Risiken fiir Einzelemittenten fokussiert.

Trotz potenzieller kurzfristiger Volatilitét, die sich aus der erhdhten Unsicherheit in Bezug auf das Wirtschaftswachstum ergibt, sind wir der Meinung, dass
wir mit unserem fundamentalen Bottom-up-Kreditresearch — mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von
Bonitétsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme der ,besten Ideen” in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitdt zu
profitieren.
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InnovAsia 5G — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 120,93 %. Der als
Benchmark dienende MSCI All-Country World Index (ACWI) (Total Return, abziglich Steuern, USD) (der , Index”) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von
13,93 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Angesichts der Sorgen um das Wirtschaftswachstum, des Aufschwungs in China, der langsamer vonstatten ging als erwartet, einer
Regionalbankenkrise in den USA und anhaltender geopolitischer Spannungen waren die Markte volatil.
e Das langsamere Zinserh6hungstempo der US-Notenbank Federal Reserve Board flhrte zu einer allgemeinen Outperformance von Tech- und
Growth-Werten.
e Die Uberschwangliche Stimmung in Bezug auf kiinstliche Intelligenz (,,KI") l6ste eine Rally damit verbundener Engagements aus, was KI-
Wegbereitern innerhalb der asiatischen Tech-Lieferkette zugutekam.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o  Die Finzeltitelauswahl und eine Ubergewichtung in Japan und Taiwan im Vergleich zum Index.
o  Die Finzeltitelauswahl und eine Ubergewichtung in den Sektoren Halbleiter und elektronische Gerate im Vergleich zum Index.
o KI-Gewinner unter besonders leistungsstarken Halbleiter-Wegbereitern, Spezialisten fiir Hochgeschwindigkeitsnetze und Software.
e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Dieim Vergleich zum Index tbergewichtete Position in China, die dadurch belastet wurde, dass die makrodkonomische Erholung
langsamer vonstatten ging als erwartet und die Anreize begrenzt blieben.
o  Die Einzeltitelauswahl und eine im Vergleich zum Index ibergewichtete Position in Siidostasien, da manche Unternehmen auf kiirzere
Sicht zyklischen Gegenwind spiren.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e \Weiterer Fokus auf flihrenden Halbleiter- und Gerdteanbietern angesichts strategischer Investitionen von Staaten und Unternehmen, des
Onshoring von Lieferketten und der strukturellen Trends in der KI.

e Dersolide Ausblick in Teilbereichen der Industrie veranlasste uns zu verstarktem Engagement in Wegbereitern der Indusrieautomation und
Unternehmen, die hochentwickelte Halbleiterproduktionsausrlistung sowie Ldsungen fiir das Energiemanagement anbieten.
Verstarktes Engagement in innovativen Software-/Internetunternehmen, die den digitalen Wandel vorantreiben.
Skepsis in Bezug auf die Auswirkungen geopolitischer Spannungen und verringertes Engagement in sensibleren Bereichen.
Vermindertes Engagement in China und in Unternehmen mit schwacherem Wachstumsausblick.

Das Tempo der Zinserhohungen verlangsamt sich zwar, doch die Zinsen diirften noch lénger hoch gehalten werden und die makrodkonomische
Unsicherheit konnte anhalten. Wir setzen daher weiterhin auf Qualitat, sind aber durchaus bereit, taktische Gelegenheiten zu nutzen und uns fir zyklisches
Wachstum zu positionieren. Wir sind in Bezug auf die Wachstumschancen in Asien optimistisch, vor allem bei modernsten Halbleitern, durch strukturelles
Wachstum in KI, robuste Investitionsausgaben bei 5G und Datenzentren sowie die starke Zunahme Lifestyle-bezogener digitaler Inhalte. Asien ist eine
dynamische Region mit zunehmend digitalisierten Volkswirtschaften und fihrend im Frihstadium innovativer 5G-Anwendungen. Wir fokussieren uns weiter
auf fiihrende Anbieter und sind bereit, aus Marktverzerrungen Kapital zu schlagen, um ein hochwertiges Engagement aufzubauen, wo wir immer positivere
Aussichten erkennen und unsere Investmentthese bestatigt finden.
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Japan Equity Engagement — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse JPY 115,17 %. Der MSCI
Japan Small Cap Index (Net) (Total Return, JPY) (der , Index”) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 15,36 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

Japanische Small-Caps entwickelten sich positiv. Das war einer Kombination aus robuster Binnenwirtschaft, lockerer Geldpolitik und steigenden
Erwartungen der Anleger an japanische Unternehmen zu verdanken, ihre Kapitaleffizienz auf der Grundlage neuer aufsichtsrechtlicher Reformen
zu steigern.

Die Risikobereitschaft kam japanischen Aktien im Berichtszeitraum zugute, da die US-Notenbank Federal Reserve Board (,Fed”) signalisierte,
dass sie sich dem Ende ihres Straffungszyklus nahere.

Der Markt verzeichnete im Mérz nach dem Zusammenbruch mehrerer Finanzinstitute in den USA und Europa zeitweilig eine Korrektur, der
Fallout fiir Japan hielt sich jedoch in relativ engen Grenzen.

Die japanische Wirtschaft wartete weiter mit positiven Uberraschungen auf, da das BIP fiir das zweite Quartal auf der Grundlage robuster
inlandischer Ausgaben durch steigende Nachfrage von Touristen und erste Anzeichen fiir Lohnsteigerungen nach oben korrigiert wurde. Vor
diesem Hintergrund signalisierte die Bank of Japan (,B0J") unter ihrem neu ernannten Chef Kazuo Ueda, dass sie an ihrer lockeren Geldpolitik
festhalten werde, bis sie darauf vertrauen konne, dass die Verbraucherpreise ein Trendwachstum von Uber 2 % aufrechterhalten kénnen.

Der japanische Yen wertete gegenlber maBgeblichen Wahrungen ab, weil erwartet wurde, dass das Zinsgefélle zwischen Japan und anderen
Volkswirtschaften auf absehbare Zeit erhoht bleiben wiirde.

Japanische Unternehmen kiindigten fir den Monat Mai rekordhohe Aktienriickkdufe an, nachdem die Vorgaben der Tokyo Stock Exchange

(, TSE") an (iber 3.000 Unternehmen den Druck auf die Managementteams verstarkten, Plane zur nachhaltigen Erhdhung der Kapitalrendite tiber
die Kapitalkosten vorzulegen. Die Aussichten auf héhere Ertrdge fir die Aktionare steigerten im Zeitraum von April bis Juni das Kaufinteresse
auslandischer Investoren an japanischen Aktien. Infolgedessen entwickelten sich kleinere japanische Unternehmen im Berichtszeitraum positiv
und gréBere Unternehmen verzeichneten héhere Renditen, denen Anlegerstréme in passive Indizes sowie Erwartungen zugrunde lagen, dass die
schwache Wahrung den Ertrédgen exportabhéngiger Large-Caps Auftrieb geben wiirde.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:

o Das Portfolio blieb nach Abzug von Gebiihren und Kosten hinter der Benchmark zurtick. Kernpositionen in Immobilien- und
Basiskonsumgtiterwerten verbuchten positive Ertrage, wahrend die traditionelle Untergewichtung unseres Fonds in diesen Sektoren
die Wertentwicklung ebenfalls steigerte.

Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:

o Investments in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter und Industrie schadeten der Wertentwicklung, und unser Ubergewichtetes

Engagement in Finanzwerten belastete den Ertrag ebenfalls.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

Der Fonds investierte weiter in kleine bis mittelgroBe japanische Unternehmen mit starken Fundamentaldaten, soliden Wachstumsaussichten zu
angemessenen Bewertungen und dem Potenzial, durch Mitwirkung Wert zu erschlieBen.

Am stdrksten ibergewichtet war der Fonds in den Sektoren Finanzen und Kommunikationsdiensten, am starksten untergewichtet in den
Sektoren Werkstoffe und Basiskonsumgter. Das Sektorengagement ergibt sich aus dem fundamental orientierten Bottom-up-Anlageverfahren
des Teams.

Im Finanzsektor halten wir traditionell diversifizierte Finanzwerte mit Beteiligung an Sparten wie Garantien fiir Hypothekendarlehen und
personalisierte Versicherungen. In den letzten Monaten beurteilten wir bestimmte Regionalbanken aber konstruktiver, weil sich die Geldpolitik
verandert und Aussichten auf mehr Kapitaleffizienz bestehen. Unser Engagement in Kommunikationsdiensten bestand in technologisch starken
Telekommunikations- und Content-Publishing-Unternehmen mit hohem Marktanteil.

Im Werkstoffsektor beobachteten wir gréBere Konkurrenz zu jungen asiatischen Unternehmen, die bei den Kosten wettbewerbsféhig sind, was
fiir viele Unternehmen in diesem Sektor problematisch ist. Daher investierten wir gezielt in Unternehmen mit hohem globalem Marktanteil an der
Wertschopfungskette des Halbleitersegments, die durch einen gréBeren technologischen Vorsprung geschiitzt sind. Wir beobachteten zwar
aufkeimende Preisinflation, sehen Basiskonsumwerte aber weiter skeptisch, weil wir den Standpunkt vertreten, dass viele Unternehmen aus
diesem Sektor aus mangelnder Preismacht mit Herausforderungen konfrontiert sind, wenn sie Inputkosten durchreichen wollen.

Im Rahmen der Mitwirkung nahm unser Team an (iber 300 Meetings teil, die zur Halfte unter Beteiligung von Vertretern der
Geschaftsfihrungsebene einschlieBlich Topmanagern und externer Mitglieder des Verwaltungsrats stattfanden. Im Berichtszeitraum stand das
Kapitalmanagement ganz oben auf der Agenda. Zentrale Gesprachsthemen waren Bilanzeffizienz und Unternehmensportfolio.
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Japan Equity Engagement — Bericht des Investment-Managers (Fortsetzung)

Mittelfristig halten wir kleine bis mittelgroBe japanische Unternehmen (,KMU") fiir gut aufgestellt, um die ndchste Etappe der Aktienmarkt-Rally in Japan
anzutreiben. Erstens sehen wir in diesem Marktsegment viele unterbewertete und vom Research vernachléssigte hochwertige Unternehmen mit attraktivem
Wachstumspotenzial. AuBerdem diirften die Aussichten auf eine Neubewertung aufgrund verbesserter Kapitaleffizienz flir KMU nach unserem Daftirhalten
besser sein als fir Large-Caps, da bei KMU das Verhaltnis von Nettoliquiditdt zu Eigenkapital hoher und das Kurs-Buchwert-Verhéltnis' niedriger ist. Das
ldsst vermuten, dass KMU méglicherweise die ndchste Aktienriickkaufswelle anfihren werden. Zweitens erkennen wir starke Parallelen zwischen der
Marktlage heute und in den 2010er-Jahren, als der einem Attentat erlegene Premierminister Shinzo Abe seine Reformen in Angriff nahm, was bei Large-
Caps Kaufer aus dem Ausland auf den Plan rief. Im Anschluss beobachteten wir allerdings, wie Small- und Mid-Caps bis 20182 (ber vier Jahre in Folge
besser abschnitten als groBere Akteure, weil globale Investoren allmahlich in den tiefen KMU-Markt umschichteten. Unserer Ansicht nach kénnte der KMU-
Markt auf ein ahnliches Szenario zusteuern und von der letzten Runde aufsichtsrechtlicher Reformen weiteren Riickenwind erhalten. Diese Reformen sind
darauf ausgelegt, die Kapitalrenditen in Japan nachhaltig iber die Kapitalkosten zu treiben.

! Daten von Bloomberg zum Stand von Juni 2023. Nettoverschuldung / Eigenkapital (letztes Geschéftsjahr) und Kurs-Buchwert-Verhaltnis (aktuell). KMU = MSCI Japan Small
Cap Net Total Return Index (JPY). Large-Caps = Topix 500 (JPY).

2 Daten von Bloomberg zum Stand von Mai 2023. Relative Rendite des MSCI Japan Small Cap Net Total Return (JPY) im Vergleich zum Topix 500, zum Nikkei 225 und zu
Topix-Indizes (JPY).
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Macro Opportunities FX — Berichts des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR 10,87 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA 0-1 Year AAA Euro Government Index (Total Return, EUR) (der ,Index”) verzeichnete im selben Zeitraum 0,79 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die ertragsstarksten unter den maBgeblichen Wahrungen waren im ersten Halbjahr das britische Pfund und der Schweizer Franken, die
schwdchsten der japanische Yen und die norwegische Krone.
e Die Wirtschaftsdaten tendierten im Berichtszeitraum absolut betrachtet aufwarts, schnitten aber schlechter ab als erwartet. Die Renditen legten
weltweit weiter zu. Die Renditen fiir 2-jdhrige US-Anleihen beschlossen den Berichtszeitraum bei beinahe 5 %, nachdem zwischenzeitlich
Volatilitat herrschte.
e Die Wahrungsmérkte korrelieren seit Anfang des Jahres stark mit dem Gefdlle bei kurzfristigen Zinssétzen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Das Portfolio erzielte im Berichtszeitraum positive Ertrage.
o Eine Untergewichtung in der schwedischen Krone und eine Ubergewichtung im australischen Dollar leisteten die groBten
Positivbeitrdge zur Wertentwicklung.
e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Eine Untergewichtung im Schweizer Franken und im britischen Pfund minderte die Wertentwicklung.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Die Strategie verfolge im Berichtszeitraum einen eher taktischen Handelsstil, da die innerwdchentliche und innermonatliche Volatilitat
Handelschancen eréffnete, wéhrend die meisten maBgeblichen Wahrungen auf léangere Sicht wenig Bewegung in eine bestimmte Richtung
zeigten.
e Die Wahrungen richteten sich nach kiirzerfristigen Faktoren. Zu langerfristigen Faktoren bestanden dagegen schwachere Zusammenhénge.

Mit Blick auf die Sommermonate, in denen die Marktliquiditat haufig geringer ist und die Zentralbanken ihre Bilanzen weiter verkiirzen kénnten, falls sich
die Finanzbedingungen noch verschérfen, kénnten wir Phasen erleben, in denen Risikoaversion einsetzt, weil die Konjunktursorgen zunehmen. Die
Konjunkturdaten fiir Europa zeigen weiter Anzeichen fiir Schwéche. Solange die geldpolitische Haltung der Europaischen Zentralbank (,,EZB") aber eher
restriktiv bleibt, sollte der Euro Riickhalt finden. Mit Blick auf die zweite Jahreshalfte wird das Augenmerk weltweit stark auf den Arbeitsmarkten liegen —
und auf Signalen dafir, dass die deutliche Straffung der Geldpolitik allméhlich auf die Konjunktur durchschlagt. Bislang gibt es wenig Hinweise darauf, dass
sich die straffere Politik in Schwache auf dem Arbeitsmarkt iibersetzt, was die EZB in ihrer restriktiven Haltung bestarkte.
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Multi-Asset Income — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 2,67 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e  Obwohl die Zentralbank die geldpolitischen Zligel weiter anzog und eine Regionalbankenkrise einsetzte, zeigten sich die Wirtschaftsdaten
robust. Das Wachstum lieB zwar nach, Ubertraf im GroBen und Ganzen aber die Erwartungen. Die Inflation fiel von den erreichten Hochstwerten
zurlick, die Arbeitslosigkeit blieb niedrig und der Konsum rege.

e Am besten entwickelten sich die Aktienmarkte, angefiihrt von Megacap-Growth-Werten, befliigelt durch Gberschiissige Liquiditat, Kapitalstrome
und Optimismus bezliglich kiinstlicher Intelligenz und ihrer Auswirkungen.

e Inden meisten Industrieldndern gaben die Inflationswerte nach, was vor allem vorteilhaften Basiseffekten durch den Riickgang der Olpreise von
ihrem im Juni 2022 erreichten Hoch zuzuschreiben war, wenngleich die Kernraten hartndckiger blieben. Im Vereinigten Kénigreich zogen die
L6hne und die Preise fiir Kerndienstleistungen schneller an, was die Bank of England zu einem restriktiveren Vorgehen veranlasste.

e Die globalen Anleiherenditen erhdhten sich am kurzen Ende der Kurve. Das hatte in vielen Industrieldndern eine starkere Inversion der
Renditekurve zur Folge. Unternehmensanleihen entwickelten sich gut, da sich die Spreads verengten. Titel mit niedrigerem Rating schnitten am
besten ab, weil die Rezessionsgefahr auf kiirzere Sicht zuriickging.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:

o Auf hohe laufende Ertrége ausgerichtete Strategien lieferten einen soliden Positivbeitrag zur Rendite, an dem sowohl Aktien- als auch
Festzinskomponenten Anteil hatten. Auch die Optionsstrategie steigerte den Ertrag kraftig, da die Volatilitat auf den Aktienmarkten
abnahm.

o Im Aktiensegment kam der groBte Wertbeitrag von dividendenstarken Titeln aus Industrieléndern, gefolgt von Aktien aus
Schwellenléndern (,EM").

o Im festverzinslichen Bereich entwickelten sich europdische Hochzinsanleihen am besten. Dem lag eine Verengung der Spreads
zugrunde. Auch Long-Strategien fiir Unternehmens-, Staats- und EM-Anleihen wirkten ausnahmslos ertragssteigernd.

o  Negativbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:

o  Die Komponente der unkorrelierten Strategien wies im Berichtszeitraum ein Minus aus, da taktische und strategische Anpassungen
belastend wirkten. Das war auf Einschatzungen zu Short-Positionen in Aktien und Long-Positionen im japanischen Yen
zurlickzufihren.

o Im Aktiensegment minderte die Allokation in alternative Aktienstrategien die Performance, da sowohl die Sparte borsennotierte
Infrastruktur als auch REITs unterdurchschnittlich abschnitten.

o Im festverzinslichen Segment entwickelte sich die Allokation in Vorzugspapiere am schwachsten, da Bankenstress den Finanzsektor
tiberschattete, wovon inshesondere hybride Wertpapiere in Mitleidenschaft gezogen wurden.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio blieb breit gestreut ber auf hohe laufende Ertrdge ausgerichtete Strategien, festverzinsliche Wertpapiere, hohe laufende Ertrage
abwerfende und alternative Aktien, Optionsertrdge und unkorrelierte Strategien.
e Im Berichtszeitraum wurde das Portfolio durch die Riickfiihrung des Engagements in Staatsanleihen und REITs und den Ausbau der EM-
Aktienstrategie neu gewichtet.
e GemaB der am 6. Juni 2023 herausgegebenen Mitteilung an die Anteilinhaber begann das Portfoliomanagementteam am 20. Juni 2023 damit,
im Vorfeld der SchlieBung des Portfolios am 7. Juli Positionen zu verduBern.

Angesichts durchwachsener Wirtschaftsdaten, hartnackiger Kerninflation und restriktiverer Kreditbedingungen bleiben unsere Einschatzungen zu den
weltwirtschaftlichen Gegebenheiten im Fluss. Wir sehen nach wie vor Potenzial fir eine mégliche Konjunkturabschwachung tiber einen Zeitraum von 12 bis
24 Monaten. Die Risiken einer globalen Rezession sind auf kiirzere Sicht allerdings zuriickgegangen. Wir gehen davon aus, dass sich die Leitzinsen der
Zentralbanken weltweit ihren Hochststanden nahern, doch sie konnten durchaus auf hoherem Niveau bleiben, bis eindeutige Belege dafir vorliegen, dass
sich der Preisdruck in Richtung der Zielwerte abschwdchen kann. Infolgedessen favorisieren wir auf den Rentenmarkten weiter Engagements in hohe
Qualitat und kirzere Duration sowie eine Barposition. Angesichts eines robusteren kurzfristigen Wirtschaftswachstums und einer potenziell weiterhin
positiven Dynamik nehmen wir zu Aktien auf kurze Sicht eine neutralere Haltung ein.
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Next Generation Mobility — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 23,17 %. Der MSCI
All-Country World Index (ACWI) (Total Return, abz(iglich Steuern, USD) (der ,Index”) rentierte im selben Zeitraum 13,93 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Aktienmarktrenditen fielen im ersten Halbjahr 2023 nach einem schwierigen Vorjahr auf breiter Front positiv aus. Dieser Entwicklung lagen
nachlassende Inflation und allgemein riickldufige Rezessionsangste zugrunde, was vor allem gegen Ende des Berichtszeitraums festzustellen war.
Dieser Hintergrund stiitzte die Bewertungskennzahlen — und zwar insbesondere fiir Growth-Aktien.
e Daher schnitten wachstumsorientierte Aktien im Berichtszeitraum deutlich besser ab als Value-Titel. Mega-Caps aus den Sektoren
Kommunikationsdienste und Informationstechnologie entwickelten sich generell besser. Deren Wertentwicklung wurde durch den wachsenden
Hype um Kl nach der Gewinnmeldung von NVIDIA befligelt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Im Berichtszeitraum schnitt das Portfolio um 924 Bp besser ab als der Index.

e Positivbeitrage zur Gesamtrendite:

o Den gréBten Beitrag zur relativen Wertentwicklung leistete das Engagement im Informationstechnologiesektor, unterstitzt durch die
Uberrenditen wachstumsorientierter Aktien im ersten Halbjahr.
o Aus Einzeltitelperspektive trugen NVIDIA, Rambus und Tesla im Berichtszeitraum am meisten zur absoluten Wertentwicklung bei.

e Negativbeitrage zur Gesamtrendite:

o Die groBten relativen Wertabzlge entfielen auf das Engagement im Sektor Kommunikationsdienste, was unter anderem einer
untergewichteten Position in thematisch weniger relevanten Mega-Caps geschuldet war.

o Aus Einzeltitelperspektive waren im ersten Halbjahr JD.com, StarPower Semiconductor und Deere fiir die groBten absoluten
Wertabziige von der Performance verantwortlich.

e Der Index entspricht zwar dem globalen Charakter des Portfolios, deckt aber ein breiteres Spektrum ab als das Anlageuniversum des Portfolios
und eignet sich daher nur bedingt als VergleichsgroBe fiir die Wertentwicklung. Sektoren mit wenig oder keiner thematischen Relevanz wie
Basiskonsumgiter, Energie, Gesundheitswesen und Versorger entwickelten sich im ersten Halbjahr 2023 unterdurchschnittlich und beeinflussten
die relative Performance im Berichtszeitraum positiv.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio wurde im Berichtszeitraum um drei neue Positionen aufgestockt, namlich Albemarle, LG Energy Solution und BYD.

o Albemarle ist ein fihrender globaler Lithiumproduzent mit kostengiinstigen Betriebsstatten in wichtigen Regionen wie Chile und
Australia. Die Batterien von Elektrofahrzeugen (Electric Vehicles, ,EVs") sind stark auf Lithium angewiesen, das unserer Erwartung
nach flr absehbare Zeit das Riickgrat der EV-Batteriechemie bilden diirfte. Die Lithium-Preise korrigierten dieses Jahr, als die EV-
Nachfrage in China zurlickging. Wir rechnen fiir die kommenden Jahre aber letztlich damit, dass Elektrofahrzeuge weltweit viel
starker nachgefragt werden.

o LG Energy Solution gehdrt zu den gréBten Batterieherstellern der Welt und ist maBgeblicher NutznieBer und Wegbereiter der
Verbreitung von EVs. Batterien sind ein beschrankender Faktor fiir Wachstum bei EVs. Autohersteller arbeiten aggressivam Ausbau
ihrer EV-Produktportfolios und der damit verbundenen Kapazitdten zur Fahrzeugmontage, was fir LG hohe Zuwéchse bei Batterien
sowie steigende Gewinnmargen bedeutet.

o BYDist der flihrender Hersteller von Fahrzeugen mit alternativer Antriebstechnik (New Energy Vehicles, ,NEVs") in China. Als einer
der wenigen Massenproduzenten auf dem chinesischem Markt verfligt BYD im NEV-Segment als Marktfihrer tiber einen Marktanteil
von rund 30 %. Das Unternehmen zahlt auBerdem zu den groBen Produzenten von Batterien fir NEVs und von stationdren
Speichersystemen.

e Eine Position, die aus dem Portfolio herausgenommen wurde, war Coherent (COHR). COHR wurde nach jlingster Starke im Zusammenhang mit
einer potenziellen Umstrukturierung der Siliziumkarbidsparte des Unternehmens abgestoBen. COHR bleibt durch ein hohes Verschuldungsniveau
belastet. Wir sehen anderswo interessantere Anlagechancen.

Wir gehen davon aus, dass der gesamtwirtschaftliche Hintergrund im Fluss bleiben diirfte, da die Zentralbanken in ihrem Kampf gegen die Inflation auf
eingehende Daten reagieren. Unseres Erachtens diirfte der verzogerte Effekt einer restriktiveren Geldpolitik in nachlassendem Wirtschaftswachstum
resultieren. Langsamer steigende Inflationswerte in malgeblichen Regionen wie den Vereinigten Staaten deuten darauf hin, dass die Zentralbanken
generell ndher auf das Ende ihrer jeweiligen Zinserhohungszyklen zusteuern, was zuversichtlich stimmt. AuBerdem gehen wir davon aus, dass die
Aktienmarkte kiinftig mit der jlingsten Wertentwicklung von Mega-Caps zurande kommen miissen, die in diesem Jahr erheblich zum Marktertrag
beigetragen haben. Trotz wirtschaftlicher Gegenstromungen sind die tragenden Saulen des Themas , Next Generation Mobility” (Mobilitat fir die ndchste
Generation) absolut intakt. Wir rechnen fir das zweite Halbjahr 2023 mit weiteren Zuwdchsen bei der MarkterschlieBung und solidem Wachstum sowohl
bei autonomen als auch bei strombetriebenen Fahrzeugen. Dem liegt neben anderen Faktoren auch die politische Forderung auf regionaler Ebene
zugrunde. Wir behalten unseren Fokus auf Anlagen in hochwertige, fundamental attraktive Unternehmen bei, die wichtige Wegbereiter und NutznieBer
dieses langfristigen Themas sind.
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Next Generation Space Economy — Berichts des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 17,69 %. Der als
Benchmark dienende MSCI All-Country World Index (ACWI) (Total Return, abziiglich Steuern, USD) verbuchte im selben Zeitraum ein Plus von 13,93 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen
und sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Insgesamt zeigten sich die globalen Aktienmarkte weiter ausgesprochen robust, obwohl im Berichtszeitraum Unsicherheit herrschte durch den
fortgesetzten Konflikt zwischen Russland und der Ukraine, die Pleiten mehrerer US-Regionalbanken, die hartnackig hohe Inflation im
Zusammenspiel mit den Auswirkungen rasch anziehender Zinsen und schwacherer makrodkonomischer Daten, etc.

e Die Markt-Performance wurde tiberwiegend von der Gewichtung und Wertentwicklung weniger Mega-Cap-Tech-Unternehmen wie AAPL,
GOOG, MSFT, AMZN, META, TSLA und NVDA beeintrachtigt. Fiir die Wertentwicklung in den USA hatte sich beispielsweise unter Ausschluss
dieser Wertpapiere eine S&P-Rendite von 6 % ergeben gegeniiber einer im Berichtszeitraum ausgewiesenen Rendite von 16,6 %.

e Wir beobachten daher, wie sich die mangelnde Marktbreite in erhohte Volatilitét Ubersetzt, was im laufenden Jahr bisher zu sechs Bewegungen
um +/- 5 % im MSCI All Country World Index gefihrt hat.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:

o Eine strukturelle Untergewichtung thematisch weniger relevanter Sektoren (z. B. Gesundheitswesen, Finanzen), die im
Berichtszeitraum einen Riickstand verzeichneten.

o Die starke Einzeltitelauswahl im Industriesektor.

e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o  Die Einzeltitelauswahl und die Untergewichtung im Sektor Kommunikationsdienste.
o Derleichte ,Cash-Drag” durch die opportunistische Verwendung von Kapital nach Zuflissen aufgrund von Markt-Rallys.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Da wir mit Marktvolatilitét rechnen, verfolgte das Portfolio weiterhin einen Hantel-Ansatz zwischen wachstumsorientierten und defensiven
Positionen. Im Jahresverlauf nutzten wir Verzerrungen als Chance, fundamental und thematisch relevante Positionen einzugehen und
hochzuskalieren.

e Eine groBere Zahl von Wertpapieren im Portfolio war auf die zunehmenden Multi-Sektor-Anlagegelegenheiten ausgerichtet und trug zur
Risikostreuung bei.

e Unser Engagement in Japan bauten wir im Berichtszeitraum aus, beurteilen das thematische Universum regionentibergreifend aber insgesamt
zuversichtlich, da das Portfolio aktuell regional ausgewogen aufgestellt ist.

Im Berichtszeitraum verfolgten wir mehrere aufregende Entwicklungen im Zusammenhang mit dem Weltraum-Okosystem, von mehreren Ankiindigungen zu
Mobilfunkdiensten iber Satellit Anfang des Jahres bis hin zum ersten kommerziellen Suborbitalflug von Virgin Galactic im Juni. AuBerdem startete John
Deere eine Ausschreibung fir Satellitendienste und Deloitte richtete im Beratungsgeschaft eine Weltraumsparte ein. Diese Beispiele unterstreichen eine
unserer zentralen Einschdtzungen: dass weltraumgestUtzte Kapazitaten Giber bisherige weltraumgestiitzte Branchen hinaus expandieren werden. Trotz des
ungewissen makrodkonomischen Umfelds weisen Umsatzstréme im Zusammenhang mit der Weltraumthematik weiter Wachstum auf, was auf zugrunde
liegende Nachfrage, mehr Kapazitét und eine Expansion des Endmarkts zuriickzufiihren ist. Wir fokussieren uns auch weiterhin auf unsere besten
fundamentalen Ideen im Zusammenhang mit dem Weltraumthema und halten das Portfolio fir gut aufgestellt, um von dem erwarteten Wachstum zu
profitieren.
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Short Duration Emerging Market Debt — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 2,46 %. Der als
Benchmark dienende ICE BofA 3-Month US Treasury Bill Index (Total Return, USD) verbuchte im selben Zeitraum 2,25 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die Marktstimmung wurde generell von Entwicklungen im Zusammenhang mit Inflation und Geldpolitik gepragt. Ein Thema, das unterstiitzend
wirkte, war die Wiederdffnung Chinas. Parallel dazu gingen die Ausfallquoten in Schwellenlandern (,EM") zuriick.
e Die Renditen auf 2-jdhrige US-Staatsanleihen weiteten sich um 47 Bp und beschlossen den Berichtszeitraum bei 4,90 %, da die Markte die
Maglichkeit auspreisten, dass die US-Notenbank Federal Reserve Board noch in diesem Jahr die Zinsen senken kénnte.
e Die Spreads fiir EM-Staatsanleihen verengten sich im Schnitt von 452 auf 432 Bp mit einem Hochststand von 510 Bp im Mérz etwa zu der Zeit,
als in den USA und Europa die Bankenkrise einsetzte. Auch die Spreads von EM-Unternehmensanleihen verengten sich von 308 auf 300 Bp.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Positionen in Sri Lanka leisteten den gréBten Beitrag zum positiven Spread-Ergebnis, da die Anleihen durch Fortschritte im
Umschuldungsverfahren gestiitzt wurden.
o Aber auch El Salvador, Argentinien, die Ukraine und Cote d'lvoire zahlten zu weiteren mafgeblichen Positionen in
Hochzinsstaatsanleihen, die im Quartal einen Wertbeitrag lieferten.
o Unter den Unternehmensanleihen stammten die gréBten Positivbeitrdge unter anderem von Positionen im indischen Bergbausektor
sowie von Finanzwerten aus den VAE und aus Kolumbien.
e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o  Das Engagement in brasilianischen Unternehmensanleihen brachte die groBten Wertabzlige, da Anleihen des Diingemittelanbieters
Unigel abverkauft wurden, nachdem das Ergebnis die Erwartungen verfehlt hatte.
o Auch dgyptische Staatsanleihen minderten den Ertrag, da die finanziellen Probleme anhielten.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio blieb bei einer ausgewogenen Allokation in EM-Unternehmensanleihen und staatlichen/quasistaatlichen Emissionen und einer
Duration von knapp 2 Jahren.

e Wir bauten unser Engagement in hochwertigen Emittenten aus Stidkorea in allen Sektoren tber den Primarmarkt aus. AuBerdem stockten wir
Positionen in anderen Landern mit Investment Grade auf, unter anderem in Ungarn, Rumdnien und Hongkong.

e Im Hochzinsbereich engagierten wir uns vor allem verstérkt in Unternehmensanleihen mit BB-Rating. In diesem Segment nehmen wir
Widerstandskraft gegen weltweit restriktivere Finanzierungsbedingungen wahr, beispielsweise in Serbien, Cote d'lvoire, Kolumbien und der
Dominikanischen Republik.

e Gleichzeitig fuhren wir unser Engagement in brasilianischen Unternehmensanleihen zurtick, die wir unter restriktiveren Bedingungen fiir
anfdlliger halten, und trennten uns von polnischen Staatsanleihen angesichts engerer Spreads und weil die jingsten legislativen Verdnderungen
die Beziehungen zur EU und die Finanzierungsaussichten belasten kénnten. Das Engagement in Katar, Aserbaidschan und Malaysia wurde bei
Falligkeit von Anleihen verringert.

Wir rechnen bis Ende des Jahres mit giinstigen Rahmenbedingungen fiir Schwellenlédnderanleihen aufgrund besserer technischer Voraussetzungen, stabiler
Fundamentaldaten und einigermaBen attraktiver Bewertungen, verbunden mit dem Auslaufen der aggressiven Geldpolitik in den USA. Chinas ins Stocken
geratener Aufschwung wirft weiter Fragen auf, doch wir halten das Wachstumsziel des Landes von 5 % fiir erreichbar, selbst wenn nur gezielt und in
MaBen stimuliert wird, wie es die jlingste geldpolitische Lockerung signalisiert. Das Wachstum in China sollte sich maBig und ungleichmaBig, aber per saldo
letztlich positiv auf das Schwellenlénderuniversum auswirken.

Wir gehen davon aus, dass die Ausfallraten fiir Staatsanleihen bis 2023 auf einen niedrigen einstelligen Prozentsatz sinken werden, wéhrend das
zunehmende Engagement des IWF in verschiedenen Schwellenldndern den Finanzierungsbedarf und die Reformagenden unterstitzen diirfte. Auch bei EM-
Hochzins-Unternehmensanleihen erwarten wir fiir 2023 einen Riickgang der Ausfallquoten von 14,0 % im Vorjahr auf 5,2 %, wobei die meisten Ausfalle
chinesische Bautrager und ukrainische Emittenten betreffen diirften. Abgesehen von diesen spezifischen Bereichen erwarten wir, dass die Ausfallquote bei
hochverzinslichen EM-Unternehmensanleihen mit 3,3 % weitgehend dem historischen Durchschnitt entsprechen wird, da EM-Unternehmen im Durchschnitt
iiber robuste Bilanzen verfiigen.

Wir rechnen mit giinstigen technischen Voraussetzungen dank Spread-Momentum, Anlegerpositionierung und geringer Nettoemission. Vor diesem
Hintergrund bleiben die Bewertungen von EM-Schuldtiteln mit kurzer Duration in unseren Augen attraktiv und wir erkennen mehr Spielraum fr eine
weitere Verengung der Spreads, vor allem bei auf harte Wahrungen lautenden EM-Anleihen ohne Investment Grade.

Die Hauptrisiken fiir unsere positive Einschdtzung sehen wir entweder in einer méglichen globalen Rezession, die die Spreads der Schwellenlénder erheblich

in die Hohe treiben wiirde, oder in einer unerwarteten Beschleunigung der Inflationsdynamik weltweit, die deutlich mehr Zinserhdhungen erforderlich
machen wirde.
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Short Duration High Yield SDG Engagement — Berichts des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 4,07 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Markt flir Hochzinsanleihen beschloss den Berichtszeitraum mit soliden Renditen, die vor allem darauf beruhten, dass die Wirtschaftsdaten
robuster ausfielen als erwartet, aber auch auf den Ertrdgen der meisten Emittenten. Das galt ungeachtet der Volatilitdtsschibe, die von Sorgen
um hohere Inflation ausgeldst wurden, der restriktiveren Zentralbankpolitik, der Minibankenkrise und des zunehmenden Rezessionsrisikos im
ersten Halbjahr.

e Im bisherigen Jahresverlauf brachte der ICE BofA US High Yield Constrained Index (der ,Index") 5,42 %. Die Indexkategorie mit einem Rating
von CCC und darunter lieferte 9,80 % und schnitt damit besser ab als der Index insgesamt. Die Segmente mit BB- und B-Rating warfen 4,17 %
bzw. 5,72 % ab. Die notleidenden Emittenten im Index rentierten 10,98 %, was mehr als dem Doppelten des Indexertrags fiir das nicht
notleidende Segment von 4,86 % entsprach. Der ICE BofA 0-5 Year BB-B US High Yield Constrained Index verbuchte im Berichtszeitraum
4,62 %.

e Die Ausfallquoten sind zwar von den im letzten Jahr erreichten Tiefs angestiegen, doch wir rechnen fir 2023 und 2024 weiterhin mit einer
Spanne, die unter oder bei dem langfristigen Durchschnitt liegt. Dieser Ausblick stiitzt sich auf unsere Bottom-up-Beurteilung von Emittenten und
wird getragen von dem qualitativ hdherwertigen Ratingsmix im Hochzinssegment (49 % der Emittenten mit Kreditratings von BB), von weniger
aggressiven Neuemissionen, weniger kurzfristigen Falligkeiten sowie einem Energiesektor, der deutlich solider ist als in den letzten Zyklen.

e Im Hochzinsbereich halten sich die Emittenten aus fundamentaler Sicht bei freiem Cashflow, Zinsdeckung und Verschuldung bisher in einer
einigermaBen glinstigen Bandbreite.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e  Positivbeitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
o Die Positionierung in Emittenten mit B-, BB-, CCC- und schlechteren Ratings sowie mit BBB- und besseren Ratings.
o Die Positionierung in den Sektoren Gasversorgung, Support-Dienstleistungen und diversifizierte Finanzdienstleistungen.
o Neutrale Beitrdge zur absoluten Gesamtrendite:
o Die Positionierung in Emittenten ohne Rating.
o Die Positionierung in Gaming, Umwelt und Banken.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Die Allokation des Portfolios in Anleihen betrug am Ende des Berichtszeitraums 91,2 %, die Allokation in variabel verzinsliche Anleihen 5,6 %.
e Veranderungen des Kreditrating-Engagements ergaben sich in erster Linie aus Entscheidungen fir Einzeltitel, aber auch im Kontext der weiteren
Entwicklung des Kreditzyklus und des gesamtwirtschaftlichen Ausblicks. Im Berichtszeitraum wurde das Engagement des Portfolios in
Wertpapiere mit BB- und BBB-Rating ausgebaut, das Engagement in Wertpapieren mit B- und CCC-Rating und darunter zuriickgefahren.

Unsere Analysten konzentrieren sich weiterhin auf die spezifischen Fundamentaldaten der Anleihen einzelner Emittenten und bewerten die Basis- und
Abwaértsszenarien im Falle einer weichen Landung oder einer Rezession. Die relativ soliden Verbraucher- und Unternehmensbilanzen sowie ein wachsendes
nominales BIP drften die Fundamentaldaten der Emittenten unserer Ansicht nach weiterhin unterstiitzen. Zwar kénnen die eingehenden
makrodkonomischen Daten und die Dynamik des gesamten Kreditzyklus im Tagesgeschaft Auswirkungen auf den Kreditmarkt zeigen, doch wir bleiben
stark auf branchenspezifische Trends und idiosynkratische Risiken fiir Einzelemittenten fokussiert. Trotz potenzieller kurzfristiger Volatilitét, die sich aus der
erhohten Unsicherheit in Bezug auf das Wirtschaftswachstum ergibt, sind wir der Meinung, dass wir mit unserem fundamentalen Bottom-up-Kreditresearch
— mit Konzentration auf die Auswahl von Wertpapieren, die Vermeidung von Bonitétsherabstufungen und die ausschlieBliche Aufnahme der ,besten Ideen”
in die Portfolios — gut aufgestellt sind, um von eventueller Volatilitat zu profitieren.

HALBJAHRESBERICHT 2023 43



HALBJAHRESABSCHLUSS | BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

Strategic Income — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 3,67 %. Der als
Benchmark dienende Bloomberg US Aggregate Bond Index (Total Return, USD) verbuchte im selben Zeitraum 2,09 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berlicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Rentenmérkte und Wirtschaft entwickelten sich weltweit auseinander, da sich der Anlegerfokus von Sorgen um den Bankensektor und die
Schuldenobergrenze in den USA auf die restriktive Haltung von Zentralbanken in Industrieldndern verlagerte — und darauf, wie Unternehmen
und Verbraucher fir das zweite Halbjahr aufgestellt sind.

e Amvorderen Ende kletterten die Zinsen in den USA im Berichtszeitraum, wahrend sie im mittleren und Iangerfristigen Bereich unverandert
blieben oder leicht nachgaben. Die US-Renditekurve blieb invers — mit Satzen, die am vorderen Ende hoher waren als fiir langere Laufzeiten.

e Die Kreditspreads von Titeln mit und ohne Investment Grade (,1G") verengten sich im Berichtszeitraum, woraus solide Nachfrage fiir diese
Anlagen sprach.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Das Engagement in Hochzinsanleihen und Kreditrisikotransfer in den USA und Europa.
o Die Einzeltitelauswahl bei quasistaatlichen MBS und IG-Unternehmensanleihen.
o Das Engagement in US-TIPS, Schwellenldnderanleihen und Kommunalobligationen.

e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o  Die Zinspositionierung.
o Das Engagement in hybride Finanztitel.
o Die Untergewichtung in IG-Unternehmensanleihen.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Im Berichtszeitraum bauten wir unser Engagement in quasistaatlichen MBS, US-TIPS und CMBS aus.
e Unser Engagement in Hochzinsanleihen, IG-Unternehmensanleihen und Kommunalobligationen fuhren wir zuriick.
e Mit Blick auf die Zukunft legen wir Wert auf hhere Qualitat, um uns gegen Konjunkturschwéche zu wappnen.

Im Abschwung bietet hohe Qualitédt in unseren Augen mehr Wert als Emissionen von schlechterer Bonitat, deren Spreads sich angesichts der in letzter Zeit
robusten Konjunktur verengt haben. Im Gegensatz zu den Trends, die seit der globalen Finanzkrise bestanden, glauben wir, dass die Geldpolitik kiinftig
weniger entgegenkommend sein diirfte, was Kreditanalysen und einem scharferen Blick auf die Bedingungen bestimmter Emissionen mehr Bedeutung
verleiht. Ein solches Umfeld steigert unseres Erachtens den Wert, den aktive Manager im gesamten festverzinslichen Universum bieten kénnen.
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Sustainable Asia High Yield — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 0,60 %. Der als
Benchmark dienende JP Morgan ESG Asia Credit (JSEC JACI) — High Yield Index (Total Return, USD) (der ,Index"”) verbuchte im selben Zeitraum 1,47 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen
und sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Insgesamt wurde die Stimmung auf den asiatischen Hochzinsmarkten (,,HY") vor allem von den Entwicklungen im chinesischen Hochzins-
Immobiliensektor beeinflusst. Die positive Dynamik vom Jahresbeginn nahm gegen Ende des Berichtszeitraums ab.

e Der Immobiliensektor wartet nach dem im letzten Jahr von den Behérden angekiindigten 16-Punkte-Plan nach wie vor auf konkretere
Unterstlitzung.

e Im Segment der Staatsanleihen aus Frontier-Markten stellten die Behérden Sri Lankas Umschuldungsplane vor. Aus diesen Planen geht auch eine
Umstrukturierung von Auslandsschulden hervor, die giinstiger ausfallt als erwartet, was zu positiven Kursentwicklungen bei auf US-Dollar
lautenden Anleihen Sri Lankas fihrte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl leistete im Berichtszeitraum einen positiven Beitrag.
o Inshesondere die Einzeltitelauswahl innerhalb der Portfolioallokation in Indien wirkte ertragssteigernd, ebenso wie in Sri Lanka,
Macau und Stidkorea.
o Ungeachtet des Vorstehenden zahlen zu den besonderen Highlights unter dem Positionen die Ubergewichtung des Portfolios im
indischen Sektor fiir erneuerbare Energie, die Ubergewichtung in Macau sowie die Ubergewichtung des Portfolios in Sri Lanka in der
Erwartung eines Restwertes (Recovery Value), der hoher ausfallt als die aktuellen Marktkurse.
o Auch die Renditekurvenpositionierung steuerte insgesamt ein kleines Plus zur relativen Rendite bei.
e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Das Engagement in Spread-Duration schadete der relativen Wertentwicklung insgesamt.
o Die untergewichtete Portfolioposition in Finanzwerten und Local Government Funding Vehicles (,LGFVs") in China minderte den
relativen Ertrag.
o Ansonsten wirkte die Untergewichtung des Portfolios in der Spread-Duration in Hongkong abtraglich.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio verstérkte im Berichtszeitraum seine Allokation auf den Philippinen, unter anderem durch Engagement in Staatsanleihen (mit
Investment Grade), aber auch in ausgewahlten Unternehmensanleihen, darunter attraktive Titel aus den Sektoren Ol und Gas/Energie und
Telekommunikation.

e Das Portfolio erhdhte auBerdem seine Allokation in Macau, weil die Erholung des Tourismus zuversichtlich beurteilt wurde und ein klarer Trend
zum Schuldenabbau bestand.

e Im Segment der Staatsanleihen aus Frontier-Markten baute das Portfolio seine Allokation in Sri Lanka aus, was den im Vergleich zu den
Marktpreisen héheren Restwerten geschuldet war.

Nachdem 2023 zur Halfte vorlber ist, gehen wir davon aus, dass die Aussichten fir die Anlageklasse besser geworden sind. Da wir bereits eine erhebliche
Straffung der Geldpolitik hinter uns haben und die Inflation sowohl in den USA als auch in groBen asiatischen Volkswirtschaften ihren Hohepunkt
iiberschritten haben diirfte, sollte der durch steigende Zinssatze bedingte Druck friiher oder spater nachlassen und kénnte in Zukunft zu einem eher
zweischneidigen Risiko werden. Nach den kraftigen Wiederéffnungsimpulsen im ersten Quartal 2023 war die Wachstumsdynamik in China im Folgequartal
eher verhalten. Bei chinesischen HY-Unternehmensanleihen bestehen weiterhin Ausfallrisiken, was auf neuerliche Schwache auf dem Immobilienmarkt
zurlickzufuhren ist. Wir rechnen flir das Gesamtjahr 2023 dennoch mit niedrigeren Ausfallquoten fir asiatischen Hochzinspapiere als 2022. Die
Wiederéffnungsdynamik in China ldsst zwar nach, doch wir gehen davon aus, dass das amtliche Wachstumsziel von 5 % fiir 2023 erreicht wird und dass
der breitere China-abhangige Komplex einschlieBlich Macaus kiinftig profitiert.

Wir halten das Engagement in Sri Lanka nach dem jiingsten Aufwartspotenzial bei den Kursen aufrecht und gehen davon aus, dass die Restwerte Gber den
aktuellen Marktpreisen liegen werden. Andernorts bleiben wir angesichts der attraktiven Fundamentaldaten und der Bewertungen gegentiber
Kreditgelegenheiten positiv, insbesondere in Siid- und Stidostasien einschlieBlich Indien.

Die Hauptrisiken fiir unsere insgesamt positive Einschatzung sehen wir entweder in einer méglichen globalen Rezession, die die Spreads der
Schwellenlénder erheblich weiten wiirde, oder in einer unerwarteten Beschleunigung der Inflationsdynamik weltweit, die deutlich mehr Zinserhéhungen
erforderlich machen konnte. Der potenziell holprige Weg zum Inflationsziel dirfte vor allem in den USA Zeit in Anspruch nehmen und konnte weitere
Zinsvolatilitat auslésen. Dennoch halten wir die Bewertungen von auf harte Wahrungen lautenden asiatischen Anleihen auf absoluter wie relativer Basis im
Vergleich zu Unternehmensanleihen aus Industrieldndern fir attraktiv.
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Sustainable Emerging Market Corporate Debt — Berichts des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 2,73 %. Der als
Benchmark dienende JPMorgan JESG CEMBI Broad Diversified Index (Total Return, USD) verbuchte im selben Zeitraum 3,61 %. (Die zur Wertentwicklung
gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur
Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen
Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Marktstimmung wurde generell von Entwicklungen im Zusammenhang mit Inflation und Geldpolitik gepragt. Ein Thema, das unterstiitzend
wirkte, war die Wiederoffnung Chinas bei begrenzten Ausféllen.

e Die Renditen zehnjahriger US-Staatsanleihen beschlossen den Zeitraum mit 3,85 % seit Jahresbeginn mehr oder minder unveréndert,
verzeichneten aber so kraftige Volatilitat, wie sie zuletzt wahrend der Finanzkrise 2008 zu beobachten war.

e Die Spreads fiir Referenzanleihen verengten sich von 334 auf 326 Bp mit einem Hochststand von 376 Bp im Mérz. Die Ukraine schnitt mit einer
Rendite von 46,50 % am besten ab, da manche Unternehmen in dem Land weiterhin geschaftstatig waren. Die schwachsten Ertrdge verbuchte
Polen mit -2,15 %.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrage zur relativen Rendite:
o Das Ubergewichtete Engagement in Rumanien.
o Das Ubergewichtete Engagement im argentinischen Energiesektor.
o Die Ubergewichtung in auf erneuerbare Energietrdger und Rohstoffe spezialisierten indischen Unternehmen.
e Negativbeitrdge zur relativen Rendite:
o  Die Ubergewichtung in China, vor allem im Immobiliensektor, der angesichts der begrenzten politischen Unterstiitzung weiter
hinterherhinkt.
o  Die Ubergewichtung in Brasilien sowie das Engagement in einem Chemieunternehmen, das herabgestuft wurde, da ein schwaches
Erstquartalsergebnis zu einem spurbaren Kursrlickgang flhrte, der in einem Liquiditatsengpass mindete.
o Die Untergewichtung in der Ukraine, wo ein wichtiges Unternehmen seine Geschaftstatigkeit auch im Krieg weiterfihrte.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Das Portfolio stockte sein Engagement in Hongkong und Korea, aber auch in den VAE auf. Im Gegenzug verringerte es sein Engagement in
Stidafrika, wo das operative Umfeld schwieriger wurde. Auch das China-Engagement fuhren wir iiber die Sektoren Informationstechnologie und
Industrie zuriick.

e Nach Sektoren baute das Portfolio sein Engagement in Finanzwerten aus, da diese weiter attraktiv bewertet sind, aber auch in 0I- und
Gasgesellschaften, obwohl die Olpreise von ihren jiingsten Héchststanden zuriickfielen. Wir verringerten das Engagement in den Sektoren
Konsum und Transport gegeniiber dem Jahresbeginn, da das Wiedererstarken des Tourismus nach dem Wegfall der COVID-Einschrénkungen in
allen Schwellenléandern (,EM") nachlieB.

Wir rechnen bis Ende des Jahres mit giinstigen Rahmenbedingungen fiir Schwellenldnderanleihen aufgrund besserer technischer Voraussetzungen, stabiler
Fundamentaldaten und einigermaBen attraktiver Bewertungen, verbunden mit dem Auslaufen der aggressiven Geldpolitik in den USA. Chinas ins Stocken
geratener Aufschwung wirft weiter Fragen auf, doch wir halten das Wachstumsziel des Landes von 5 % fir erreichbar, selbst wenn nur gezielt und in
MaBen stimuliert wird, wie es die jingste geldpolitische Lockerung signalisiert. Das Wachstum in China sollte sich maBig und ungleichmaBig, aber per saldo
letztlich positiv auf das Schwellenlanderuniversum auswirken.

Die Hauptrisiken fiir unsere positive Einschatzung sehen wir entweder in einer méglichen globalen Rezession, die die Spreads der Schwellenlénder erheblich
in die Hohe treiben wiirde, oder in einer unerwarteten Beschleunigung der Inflationsdynamik weltweit, die deutlich mehr Zinserhdhungen erforderlich
machen wirde. In Anbetracht der aktuellen Renditeniveaus fiir EM-Unternehmensanleihen vertreten wir die Ansicht, dass Anleger fir diese Risiken
ausreichend entschadigt werden. Wir halten die Bewertungen fir EM-Unternehmensanleihen fir attraktiv.
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Sustainable Emerging Market Debt - Hard Currency — Berichts des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 5,27 %. Der als
Benchmark dienende JPM ESG EMBI Global Diversified Index (Total Return, USD) (der , Index”) verbuchte im selben Zeitraum 3,91 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Marktstimmung wurde generell von Entwicklungen im Zusammenhang mit Inflation und Geldpolitik geprégt. Die Wiederdffnung Chinas war
ein Thema, das Unterstlitzung bot. Gleichzeitig machten ausgefallene Titel Fortschritte bei Umschuldungsvereinbarungen mit éffentlichen und
privaten Glaubigern.

e  Die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen beschlossen den Zeitraum mit 3,85 % seit Jahresbeginn mehr oder minder unverandert,
verzeichneten aber so kraftige Volatilitat, wie sie zuletzt wahrend der Finanzkrise 2008 zu beobachten war.

e Die Spreads fiir ESG-Referenzanleihen aus Schwellenlandern (,,EM") verengten sich von 377 auf 353 Basispunkte (Bp) mit einem Hdchststand
von 426 Bp im Mérz. El Salvador schnitt mit einer Rendite von 57,84 % im breiten Marktindex am besten ab, da sich seine fiskalpolitischen
Aussichten besserten. Schwéchstes Land war Ecuador mit -21,74 %, weil es mit erhdhter politischer Volatilitat konfrontiert war.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e  Positivbeitrdge zur Gesamtrendite:

o  Die gesamte Landerallokation mit Ubergewichtungen in Hochzins-Unternehmensanleihen, etwa aus El Salvador, Sri Lanka und
Argentinien, und dem Verzicht auf Agypten aufgrund von ESG-Kriterien.

o Die Einzeltitelauswahl leistete per saldo einen Positivbeitrag.

e Negativbeitrage zur Gesamtrendite:
o Ubergewichtungen in Ecuador und Marokko mit seinem niedrigeren Beta sowie die Finzeltitelauswahl in Ghana.
o Die Top-down-Positionierung wirkte per saldo ertragsmindernd.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio hielt an einer Tendenz zu Hochzinstiteln (gegeniber Unternehmensanleihen mit Investment Grade) fest. Wir stockten unsere
iibergewichteten Allokationen in Armenien, Kolumbien, El Salvador und Serbien auf. Diese entsprachen den 6kologischen und sozialen Zielen
des Portfolios und wir erkennen dort Widerstandskraft gegen restriktivere globale Finanzierungsbedingungen.
e Unsere (ibergewichtete Allokation in Ecuador haben wir infolge politischer Risiken verringert und sind aufgrund revidierter
Nachhaltigkeitsbewertungen aus Staatsanleihen der VAE ausgestiegen.
e Die Allokation in auf Euro lautende Anleihen betrug am Ende des Berichtszeitraums ca. 31,9 %.

Wir beurteilen die Aussichten dieser Anlageklasse fiir das verbleibende Jahr positiv. Da wir bereits eine erhebliche Straffung der Geldpolitik hinter uns
haben und die Inflation sowohl in den USA als auch in vielen Schwellenlandern ihren Héhepunkt erreicht haben diirfte, glauben wir, dass der durch
steigende Zinssatze bedingte Druck nachlassen und EM-Volkswirtschaften und -Mérkten Erleichterung verschaffen kdnnte. Wir erwarten, dass die
Ausfallraten fir Staatsanleihen bis 2023 auf einen niedrigen einstelligen Prozentsatz sinken werden, wahrend das zunehmende Engagement des IWF in
verschiedenen Schwellenldndern den Finanzierungsbedarf und die Reformagenden unterstiitzen dirfte. Die Hauptrisiken fiir unsere positive Einschatzung
sehen wir entweder in einer méglichen globalen Rezession, die die Risikopramie fiir Schwellenldnder erheblich in die Hohe treiben wiirde, oder in einer
unerwarteten Beschleunigung der Inflationsdynamik weltweit, die deutlich mehr Zinserhdhungen erforderlich machen wiirde.
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Systematic Global Sustainable Value — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 8,08 %. Im selben
Zeitraum erzielten der MSCI ACWI (All-Country World Index) Value (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der , Ubergeordnete Index”) und der MSCI All-
Country World Index (ACWI) (Total Return, abztiglich Steuern, USD) (der ,Sekundarindex”) eine Rendite von 4,25 % bzw. 13,93 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e  Die globalen Aktienmérkte legten im ersten Halbjahr 2023 kraftig zu, angefiihrt von Growth-Werten.
e Am besten entwickelte sich der Sektor Informationstechnologie, befeuert durch den Hype um kiinstliche Intelligenz im zweiten Quartal.
e Die US-Notenbank Federal Reserve Board (,Fed") setzte die fiir Juni 2023 geplante Zinserhéhung aus. Damit hat sie zum ersten Mal seit Mdrz
2022 auf einer Sitzung die Zinsen nicht erhoht. Die US-Inflation beschloss den Berichtszeitraum auf ihrem niedrigsten Stand seit zwei Jahren,
gemessen am Preisindex fir die personlichen Konsumausgaben.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Die Ubergewichtung im Sektor Informationstechnologie.
o Die Einzeltitelauswahl im Sektor Informationstechnologie.
o Die Einzeltitelauswahl im Sektor Kommunikationsdienste.
o Die Einzeltitelauswahl in den Regionen USA und Europa ohne Vereinigtes Kdnigreich.
o Die Faktoren Volatilitat, Momentum und Qualitat.

e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl im Gesundheitswesen.
o  Die Einzeltitelauswahl in Schwellenlandern.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Portfolio behielt eine moderate Ubergewichtung im Sektor Informationstechnologie bei. Dabei konzentrierte sich das Engagement
gréBtenteils auf Branchen, in denen wir die meisten Value-Aktien aus dem Sektor entdecken, ndmlich Halbleiter und Hardware.
e Das Portfolio war mit seiner Positionierung auf profitable Aktien und kiirzere Duration ausgerichtet, wéhrend die Inflation weiter erhoht blieb
und die Zinsen erneut anstiegen.

Mit Blick auf das zweite Halbjahr 2023 rechnen wir mit abnehmendem Wachstum in den USA und den meisten globalen Industrieléndern trotz
Anreizprogrammen wie dem Inflation Reduction Act von US-Prasident Biden, die darauf abzielen, einer Konjunkturabschwachung entgegenzuwirken. Das
aktuelle Inflationsumfeld zeigt sich hartnéckiger als erwartet. Angesichts scharferer Kreditbedingungen ist das Portfolio gut aufgestellt, um sich auf
profitable Aktien und kurze Duration zu fokussieren.
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Tactical Macro — Berichts des Investment-Managers

Der Neuberger Berman Tactical Macro Fund wurde am 30. Juni 2023 aufgelegt. Ziel des Portfolios ist es, ungeachtet des Marktumfelds positive Ertrdge zu
erzielen durch die Ermittlung von Missverhdltnissen bei den Marktpreisen fiir ein breites Spektrum von Anlageklassen, Markten und Regionen im Rahmen
ausgepragter Risikosteuerung. Das Portfolio setzt einen diskretiondren fundamentalen Ansatz fir globale Makro-Investments ein, der versucht, auf der
Grundlage aktueller und prognostizierter gesamtwirtschaftlicher Trends und MaBnahmen aus den thematischen Treibern bestimmter Vermégenswerte
ebenso Kapital zu schlagen wie aus Fehlbewertungen, die vom Verhalten und von den Neigungen der Anleger ausgeldst werden. Um diese Einschatzungen
umzusetzen und ein Engagement in den ermittelten Anlagethemen herzustellen, investiert die Strategie in hochliquide Instrumente, in erster Linie in
Finanzderivate (wie Futures, Forwards, Swaps und Optionen) auf Aktien-, Renten-, Rohstoff- und Devisenmérkten.

Das Portfolio hat keine ausgewiesene Benchmark und soll flexibel Chancen mit dem besten Ertrags-/Risikoverhdltnis aus dem gesamten globalen
Chancenspektrum nutzen. Ausfiihrung, Dimensionierung und laufende Uberwachung sind fiir das Risikomanagement auf Positions- und Portfolioebene
entscheidend.
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Ultra Short Term Euro Bond — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse EUR | 1,92 %. Der ICE BofA
0-1 Year AAA Euro Government Index (Total Return, EUR) (der ,,Index”) verzeichnete im selben Zeitraum 0,79 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten
Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite
erfolgen nach Abzug aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die erste Jahreshdlfte zeichnete sich durch hohe Volatilitat der Anleiherenditen aus, gefolgt von einem rasanten, maBgeblichen Anstieg der
Leitzinssatze der Europdischen Zentralbank (,EZB"). Die EZB-Politik schlug weiter restriktive Téne an, weil keine eindeutigen Belege dafir
vorlagen, dass die zugrunde liegende Inflation ihren Hochststand bereits tiberschritten hat. Uberdies konnte sich die Wirtschaft gut behaupten,
als Turbulenzen im Bankensystem einsetzten, die von den Liquiditatsproblemen verschiedener US-amerikanischer Regionalbanken ausgel6st
worden waren.

e FEine derart restriktive EZB-Politik fiihrte zur Inversion der Renditekurve. Die Rendite des 3-monatigen deutschen Bubill stieg mit 177 Bp splrbar
an, von 1,56 % im Dezember 2022 auf 3,33 % im Juni 2023, den héchsten Stand seit 2008. Die 2-jdhrige deutsche Bundesanleihe legte mit 45
Bp deutlich zu, von 2,74 % auf 3,19 %, wahrend die 10-jdhrige Bundesanleihe leicht nachgab: um 17 Bp von 2,56 % auf 2,39 %.

o Die Inflationszahlen fir die Eurozone lagen der EZB-Politik und den Marktbewegungen zugrunde. Die Gesamtinflationsrate ging deutlich zurick
—von 9,2 % im Dezember 2022 auf 5,5 % im Juni 2023, ein nach dem Riickgang der Energiepreise verzeichnetes 16-Monatstief. Die
Kerinflationsrate ohne Energie und Nahrungsmittel erhdhte sich in dem Halbjahr dagegen leicht: von 5,2 % im Dezember 2022 auf 5,4 % im
Juni 2023. Sie hatte im Mdrz mit 5,7 % einen Gipfel verzeichnet, dem die Dienstleistungskomponente zugrunde lag.

e Das Wachstum des deutschen BIP betrug im ersten Quartal 2023 im Quartalsvergleich -0,3 %. Vorausgegangen war eine Kontraktion um 0,5 %
im vierten Quartal 2022.

e Dass das Wirtschaftswachstum in Siideuropa besser ausgefallen war als erwartet, fiihrte 2023 zu der Gberdurchschnittlichen Entwicklung von
Staatsanleihen aus Peripherieldndern in den ersten sechs Monaten. AuBerdem verengten sich die Kreditspreads im Berichtszeitraum, weil die
Unternehmensergebnisse die Erwartungen tbertrafen und die technischen Rahmenbedingungen fir Unternehmensanleihen giinstig waren. Das
ausgesprochen hohe Renditeniveau, wie es zuletzt 2009 vorgelegen hatte, gepaart mit dem Umstand, dass der Zinserhdhungszyklus auf sein
Ende zusteuert, hat das Anlegerinteresse am Rentenmarkt im ersten Halbjahr 2023 sogar noch verstarkt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Tendenz zu Long-Positionen in Unternehmensanleihen
o Die volle Ausnutzung des taktischen Portfoliosegments, das bis Mai um seine Obergrenze pendelte: das taktische Segment erméglicht

es der Strategie, in Unternehmensanleihen mit hohem Beta wie Hochzins- und Hybridpapiere zu investieren.

o long-Tendenz zu forderungsbesicherten Wertpapieren (,ABS")

o  Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Ubergewichtung in Finanzwerten und Engagement in REIT-Anleihen
o Zinskurven-Steepener (2 bis 10 Jahre).
o Short-Position in iTraxx Crossover.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Im Berichtszeitraum behielten wir eine Long-Tendenz zu Unternehmensanleihen bei und konnten unser Engagement im Mérz aufstocken, als die
Krise im Bankensektor eine allgemeine Spread-Weitung bei Unternehmensanleihen ausldste.

e Wir verringerten unser Engagement in ABS angesichts der starken Performance variabel verzinslicher Schuldverschreibungen in einem von
steigenden Zinsen gepragten Umfeld und schichteten in gedeckte Anleihen oder Finanztitel um, damit die Konvexitdt der Strategie gesteigert
wird.

Das Engagement in den Ende Mai im taktischen Portfoliosegment gehaltenen Anleihen mit hohem Beta verringerten wir.

Das durchschnittliche Rating des Portfolios erhéhten wir progressiv, um die Strategie gegen Spread-Volatilitét im zweiten Halbjahr zu wappnen.
Die Duration steuerten wir aktiv durch Zins-Futures, indem wir Volatilitat nutzten und Alpha generierten.

Wir ergdnzten die Strategie (2 bis 10 Jahre) nach und nach um einen Steepener, da die Zinskurve stark invertiert ist und sich in der zweiten
Jahreshélfte normalisieren konnte.

e Wir managten aktiv eine Short-Position im iTraxx Crossover, um die Strategie gegen eine Weitung der Spreads abzusichern.

Mit Blick auf die Zukunft wollen wir nach der kraftigen Spread-Rally bei europaischen Unternehmensanleihen im ersten Halbjahr 2023 den prozentualen
Marktwertanteil des taktischen Portfoliosegments weiter zurtickfahren mit dem Ziel, das Beta des Portfolios zu verringern. Dahinter steht der Gedanke, die
Spread-Duration zu verringern, falls sich die Spreads in den néchsten paar Monaten weiten. Wir sind der festen Uberzeugung, dass sich die Straffung der
Zentralbankpolitik auf die Wirtschaft auswirkt und das frither oder spéter auch Effekte auf die Kreditspreads haben konnte. Falls es dazu kommt, wiirde sich
das auf Hochzinsanleihen und nachrangige Schuldtitel moglicherweise ungleich stérker auswirken.
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Uncorrelated Strategies — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD I -7,69 %. Die
Benchmark des Portfolios, der ICE BofA US Dollar 3-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (Total Return, USD) (der ,Index”), rentierte im
selben Zeitraum 2,32 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis
auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von
etwaigen Dividendenertragen und sonstigen Ausschittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die ersten vier Monate des Jahres waren fraglos eine schwierige Phase flir das Portfolio. Daran schloss sich eine ruhigere Periode mit neutraler
Ertragsentwicklung an, wobei angesichts einer kraftigen Risiko-Rally auf Schutz in Abwértsrichtung geachtet wurde. Zuletzt fielen die Ertrage fiir
uns zwar enttauschend aus, doch wir wissen auch, dass das Portfolio noch im letzten Jahr kraftig von dem von hoheren Zinsen gepragten
Umfeld profitieren konnte und sind grundsatzlich der Ansicht, dass uns die verscharften Bedingungen mittelfristig zugutekommen sollten.

e Dass aktienmarktneutrale Investments wieder ein positives P&L aufwiesen, war erfreulich und trotzte einem langfristigen Trend zur
unterdurchschnittlichen Wertentwicklung. Wir sehen da noch Luft nach oben, wenn die Dominanz makroékonomischer Schlagzeilen gegeniiber
Entwicklungen bei einzelnen Aktien etwas gedampfter ausfallt, wie es im Mai der Fall war.

e  Die globale Aktien-Rally im zweiten Quartal 2023 setzte ein, obwohl die Anleiherenditen weiter anzogen und die Zentralbanken restriktiv
agierten. Im Vereinigten Konigreich und in Norwegen wurden die Zinsen Uberraschend um 50 Basispunkte heraufgesetzt, die US-Notenbank
Federal Reserve Board setzte ihre restriktive Politik aus, Kanada und Australien hoben die Zinsen erneut an und die Schweiz, Schweden und die
Europdische Zentralbanken setzten ihren Straffungskurs fort. Diese restriktive Politik war nicht ganz einfach mit der niedrigen Volatilitadt und den
héheren Bewertungen in Einklang zu bringen, die wir bei Aktien beobachtet hatten. Mit Blick auf den Cboe Volatility Index (, VIX") als
Volatilitatsindikator stellen wir beispielsweise fest, dass er den Juni auf dem tiefsten Stand seit der Pandemie beschloss.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Positive Ertrdge stammten im Berichtszeitraum von Insurance-Linked Securities.
o Devisengeschafte trugen im zweiten Quartal am meisten zur Rendite bei.
o Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:

o Allokationen in Trend Following, Volatility Relative Value, Short Term Trading, Global Macro, Equity Market Neutral und Statistical
Arbitrage schadeten der Wertentwicklung.

o  Das Portfolio verbuchte im ersten Quartal 2023 ein Minus von 6,52 %. Fiir das negative Quartalsergebnis war in erster Linie die
Wertentwicklung im Marz verantwortlich, als alle sechs Kernallokationen ertragsmindernd wirkten, allen voran Short-Term Trading
und Trend Following

o Imzweiten Quartal brachten Aktien die groBten Wertabzlige, gefolgt von Unternehmensanleihen und dem Zins-/Anleihengeschaft.

o Global Macro leistete im zweiten Quartal den grBten Negativbeitrag, gefolgt von Statistical Arbitrage. Short Term Trading, Equity
Market Neutral und Volatility Relative Value brachten kleinere Verluste.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Die Allokationen in Unterberater blieben im ersten Halbjahr unverandert.
e Volatility Relative Value profitierte weiter von manchen unserer schwerer zuganglichen Streuungstransaktionen. Die negativ zu Buche
schlagenden Wandelanleihen betrachten wir dagegen als potenzielle kiinftige P&L-Faktoren und warten derzeit ab, bis sich allgemein bessere
Chancen ergeben, falls die Aktienvolatilitat anzieht.
e Im Segment Trend Following ist es gelungen, in bestimmten Bereichen wie japanischen Aktien von etwas nachhaltigerer Dynamik zu profitieren,
allerdings im Rahmen unserer maBgeschneiderten Risikolimits.

Bei dieser Strategie beobachten wir historische Hochstrenditen in manchen der turbulentesten Phasen fiir risikoreichere Anlagen und 60/40-Portfolios. Das
Engagement ist aktuell recht breit diversifiziert. Stresstests weisen allgemein auf positive Endergebnisse hin.

In unseren Augen passt nicht, dass die Bewertungen von Aktien nach einer Erhéhung der Zinsen in der gréBten Volkswirtschaft der Welt um 500
Basispunkte nicht heftiger reagieren und das Volatilitatsniveau fiir gelassenes Vertrauen in die Fahigkeit der Zentralbanken spricht, uns durch einen
Jkurzfristigen” Inflationsschub zu einer sanften Landung mit minimalen wirtschaftlichen Problemen zu fiihren. Angesichts zweistelliger Gewinne von Aktien
im ersten Halbjahr und neuen VIX-Tiefstanden ist die Zeit unserer Ansicht nach reifer denn je, sich nach Alternativen umzusehen, die echte Diversifizierung
bieten. AbschlieBend finden wir die Pipeline neuer Ideen fir die zweite Jahreshélfte spannend — sowohl mit Blick auf Analysen zu neuen Managern als auch
auf die fur den Bestand gebotenen Chancen.
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Uncorrelated Trading™ — Berichts des Investment-Managers

Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zur SchlieBung des Portfolios am 24. Mai 2023 betrug die Gesamtrendite fiir die Thesaurierende Klasse USD X -
2,40 %. Der ICE BofA US Dollar 1-Month Deposit Offered Rate Constant Maturity Index (Total Return, USD) (der , Index”) rentierte im selben Zeitraum
1,82 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige
Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen
Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse
e Die ersten vier Monate des Jahres waren fraglos eine schwierige Phase flir das Portfolio. Daran schloss sich eine ruhigere Periode mit neutraler
Ertragsentwicklung an, wobei angesichts einer kraftigen Risiko-Rally auf Schutz in Abwértsrichtung geachtet wurde.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Der Berichtszeitraum bot fiir unsere sechs Kernallokationen aus ganz verschiedenen Griinden ausnahmslos ein schwieriges Handelsumfeld. Das
Jahr begann im Januar mit Verlusten, gefolgt von einem leichten Plus im Februar, bevor die Schaukelmérkte vom Mérz dem Portfolio ein
Abwartsquartal bescherten. Das zweite Quartal verlief aus Wertentwicklungssicht verhaltener. Im April stand ein Minus zu Buche, bevor das
Portfolio im Verlauf des Monats Mai einen vollstandigen Risikoabbau durchfiihrte.

e Fiir das erste Quartal wies das Portfolio ein Minus von 1,90 % aus. Fir das negative Quartalsergebnis war dabei Uiberwiegend die
Wertentwicklung im Januar verantwortlich. Nach Strategien leistete unsere Allokation im Segment Equity Market Neutral einen positiven Beitrag,
Short Term Trading, Volatility Relative Value und Statistical Arbitrage dagegen einen negativen. Im Quartal gaben alle Anlageklassen nach,
angefiihrt von festverzinslichen Wertpapieren und gefolgt von Devisen- und Aktiengeschéften.

e Flr das zweite Quartal wies das Portfolio ein Minus von 0,51 % aus, mit Verlusten im April und Mai. Nach Strategien leistete unsere Allokation
im Segment Short Term Trading einen neutralen Wertbeitrag, Equity Market Neutral, Volatility Relative Value und Statistical Arbitrage dagegen
einen negativen. Nach Anlageklassen wirkten sich Geschéfte mit Unternehmensanleihen und Zinssatzen positiv aus, solche mit Aktien und
Devisen negativ.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Die Allokationen in Unterberater blieben im Berichtszeitraum unverandert.

* Das Portfolio wurde am 24. Mai 2023 aufgelGst.
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US Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 23,55 %. Der als
Benchmark dienende S&P 500 Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der ,Index”) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 16,60 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das Konjunkturklima war im ersten Halbjahr von einer bunten Mischung von Faktoren gepragt. Dabei hoben Vertreter der US-Notenbank Federal
Reserve (die ,Fed"”) die Zinsen in beiden Quartalen an.

e Trotz des verhaltenen Konjunkturausblicks legten die Méarkte weiter kraftig zu, obwohl die Gewinne im S&P 500 insgesamt leicht nachgaben,
was darauf zurlickzufiihren war, dass erhohte Kosten auf die Margen driickten.

e  Wahrenddessen sorgten durchwachsene Wirtschaftsdaten weiter fiir Volatilitdt auf dem Markt. Die starksten Schwankungen betrafen die
Renditekurven kurz laufender Staatsanleihen. Das rasante Zinserhdhungstempo l6ste auch Aktiv-Passiv-Inkongruenzen bei mehreren US-
amerikanischen Regionalbanken aus, was die Sorgen um die gesamtwirtschaftliche Stabilitét noch verstarkte.

e Trotz dieser Herausforderungen sorgten Zuversicht im Zusammenhang mit Fortschritten in der KI sowie ermutigende Gewinnmeldungen von
Unternehmen, vor allem von Technologieriesen aus dem Mega-Cap-Segment, zumindest voriibergehend fiir eine gewisse Erleichterung.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Im Berichtszeitraum fiel die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Kommunikationsdienste und Finanzen am vorteilhaftesten aus.
o  Die Ubergewichtung des Portfolios im Sektor Informationstechnologie und seine Untergewichtung in Energiewerten steigerte den

Ertrag aus Allokationsperspektive am meisten.

e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter und Informationstechnologie schadete der relativen Wertentwicklung.
o Aus Allokationssicht wirkte eine Ubergewichtung der Barposition im Berichtszeitraum ertragsmindernd.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Am starksten Ubergewichtet blieb das Portfolio im Berichtszeitraum in Informationstechnologiewerten, am starksten untergewichtet im
Gesundheitssektor. Das war auf unternehmensspezifische Faktoren zurtickzufiihren, wobei bei den Portfoliorisikofaktoren allgemein auf
Ausgewogenheit geachtet wurde.
e Die Barposition des Portfolios verringerte sich im Berichtszeitraum infolge attraktiver Bewertungen und héherer Rentabilitdt in bestimmten
Teilsegmenten des Marktes.

Im Verlauf von 2023 nehmen wir eine Konjunkturabschwachung wahr. Gleichzeitig macht die Fed offenbar gewisse Fortschritte im Kampf gegen die
Inflation und die Unternehmensgewinne liegen im Durchschnitt iiber den Erwartungen. Doch AuBerungen iiber nachlassende Konsumtrends und erhéhte
Unsicherheit liefern einen eindeutigen Hinweis darauf, dass sich der Straffungszyklus der Fed effektiv auf die breitere Wirtschaft auswirkt. Dennoch bekennt
sich die Fed nach wie vor unbeirrt zur Inflationsbekdmpfung und macht bisher keine Anstalten, in diesem Jahr noch umzuschwenken und die Zinsen zu
senken. Das begreift der Markt allmahlich, da anhaltende Kerninflation in bestimmten Kategorien wie Nahrungsmitteln sowie bestimmte starke
Wirtschaftsdaten dieser Vorstellung Vorschub leisten. Solange wir aber nicht mehr Klarheit iiber das Verhaltnis zwischen héheren Zinsen, Fortschritten bei
der Inflationsbekdmpfung und einer Konjunkturabschwachung haben, rechnen wir weiter mit Marktvolatilitdt. Im aktuellen Umfeld dirfte sich unseres
Erachtens daher im weiteren Verlauf immer klarer abzeichnen, dass sich die operative Leistung der zugrunde liegenden Unternehmen
auseinanderentwickelt. Wie immer setzen wir unsere Anstrengungen zum bestméglichen Verstandnis unternehmens- und portfoliospezifischer Faktoren
fort, da dieses Umfeld unseres Erachtens vom Zusammenwirken einer Vielzahl von Faktoren wie fiskalpolitische Uberlegungen, geldpolitische Anreize,
Sorgen um die offentliche Gesundheit, geopolitische Unsicherheit, Rohstoffpreisvolatilitat, Inflationsdynamik und den gesteuerten Neustart gepragt ist. Bei
Veranderungen der Marktdynamik kann dies zu einer Verzerrung des Marktwerts von Unternehmen gegentiber ihrem langfristigen potenziellen Wert
fihren, was fir ein volatiles Umfeld sorgt, das potenzielle Gelegenheiten eréffnet.
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US Equity Index PutWrite — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 10,58 %. In
demselben Zeitraum verzeichnete die sich zu je 50 % aus dem Choe S&P 500 One-Week PutWrite Index und dem Choe S&P 500 PutWrite Index
(zusammen der ,Index”) zusammengesetzte Benchmark 10,92 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in
der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller GebUhren und Kosten und
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

o Befligelt durch die Atempause der US-Notenbank Federal Reserve Board (,,Fed”) bei den Zinserh6hungen, die Vermeidung einer
Zahlungsunfahigkeit der USA sowie die optimistischen Erwartungen eines technologischen Durchbruchs in der kiinstlichen Intelligenz (,KI"),
verbuchte der S&P 500 Index im ersten Halbjahr 2023 16,60 %. Der NASDAQ 100 Index lieB sich von seinem wachstumsschwécheren Cousin
nicht ausstechen und legte ganze 39,35 % zu.

e Die implizite Volatilitat ging weiter zurlick, da Anleger auf kiirzere Sicht weniger zu prifende Risiken wahrnahmen. Der Choe Volatility Index
(,VIX") ging im Quartal zwar zuriick, entsprach aber mit einem Durchschnittsniveau von 18,56 fiir 2023 weiter seinem langfristigen
Durchschnitt. Ein Riickgang des VIX unter 15 wird sicherlich wilde Spekulationen auslsen, doch ganz dhnlich wie bei Goldilocks auf der Suche
nach dem besten Porridge ist der VIX den Anlegern stets zu hoch oder zu niedrig. Méglicherweise (ibersehen sie dabei manchmal, dass der VIX
im Schnitt gewohnlich genau richtig liegt. Mit festem Blick auf den aktuellen VIX-Stand entgeht ihnen insbesondere, dass die meisten
Optionsstrategien generell nicht aus einem einzigen VIX-Ausschlag nach oben oder unten Kapital schlagen, sondern aus dem
Durchschnittsniveau der impliziten Volatilitét, da Optionspramien im Zeitverlauf verfallen.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Das Optionssegment des S&P 500 PutWrite Strategy lieferte mit 11,18 % (brutto) eine attraktive Rendite. Der Choe S&P 500 Put\Write
Index (PUT) erzielte demgegentiber ein Plus von 12,54 %. Im selben Zeitraum brachte es der Cboe S&P 500 One-Week PutWrite
Index (WPUT) auf 9,30 %. Das Sicherheitenportfolio gewann parallel dazu 1,51 % gegeniiber einem Ertrag des ICE BofA 0-3M U.S.
T-Bill Index von 2,32 %.
e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Im Berichtszeitraum gab es keine Negativbeitrdge zur Wertentwicklung des Portfolios.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das durchschnittliche rechnerische Optionsengagement des Portfolios entsprach im Berichtszeitraum durchgehend dem strategischen Ziel von
100% S&P 500 Index.

Wir gehen davon aus, dass das Renditeniveau der Sicherheiten trotz der Zinspause der Fed attraktiv bleibt, da die Inflationsgefahr aufgrund vergleichsweise
robuster Konjunkturprognosen fur die USA fortbesteht. Wir nehmen bei den Anlegern geteilte Meinungen dazu wahr, ob/wann die Fed die Zinsen nach
ihrer jiingsten Atempause erhdhen wird. Wir sind nach wie vor der Ansicht, dass der , Geist aus der Flasche” ist und die Zinsen noch léngere Zeit hoher
bleiben miissen, weil die US-Wirtschaft bisher Stérke zeigt. Hohere Zinsen bescheren Anlegern aus ihren Anlageportfolios die héchsten Ertrdge seit Jahren.
Diese Ertrdge konnten den Konsum ankurbeln, was den Aufwartsdruck auf die Preise verstarkt und damit die Wahrscheinlichkeit anhaltender Inflation
erhoht. Ein weiterer Inflationstreiber konnte der Fachkraftemangel sein, da das Durchschnittsalter von US-Facharbeitern weiter ansteigt, weil sich
Arbeitnehmer Uber Jahre fiir andere berufliche Werdegange entschieden haben. Daher stellt sich die Frage, wie KI Arbeitnehmer dazu bringen kénnte,
wieder in den eher gewerblichen Arbeitsmarkt zuriickzukehren. So oder so dirften sich diese Trends kaum in wenigen Quartalen maBgeblich verdndern.
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US Large Cap Value — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | -1,95 %. Der als
Benchmark dienende Russell 1000 Value Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der ,,Index”) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 4,76 %.
(Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse.
Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertragen
und sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Aktienmarkt legte im Berichtszeitraum kraftig zu.

e Der Markt Uberwand mehrere Widerstande, darunter anhaltend hohe Inflation und eine weitere Zinserhéhung seitens der US-Notenbank Federal
Reserve Board (die ,Fed"), Sorgen, die Weltwirtschaft kdnnte in eine Rezession abgleiten, kontroverse Verhandlungen um die
Schuldenobergrenze, Turbulenzen in der Regionalbankenbranche und verschiedene geopolitische Entwicklungen.

e Die Anleger waren generell positiv gestimmt, da sich die Wirtschaft robust zeigte, die Inflation nachgab und mehrere der Unsicherheitsfaktoren,
die auf dem Markt lasteten, ausgerdumt werden konnten.

e Allesin allem brachte der S&P 500 Index im Berichtszeitraum mit 16,60 % eine héhere Rendite als der Index, der 4,76 % verbuchte.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl im Gesundheitswesen (allen voran bei medizinischen Gerdten und Versorgungsgutern).
o Die Einzeltitelauswahl im Sektor Basiskonsumgter (angefihrt von Nahrungsmittelprodukten).
o Die Untergewichtung im Finanzsektor.

e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl im Industriesektor (getrieben vom Maschinenbau).
o Die Einzeltitelauswahl im Werkstoffsektor (getrieben von Metallen und Bergbau).
o Die Untergewichtungen in den Sektoren Kommunikationsdienste und Informationstechnologie.

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum
e Wir nahmen im Berichtszeitraum etliche geringfligige Anpassungen vor.
e Der Sektorpositionierung des Portfolios liegt die Bottom-up-Einzeltitel zugrunde. Am Ende des Berichtszeitraums bestanden die groBte
Ubergewichtungen im Verhéltnis zum Index in den Sektoren Basiskonsumgiiter und Versorgung. Die im Portfolio gegeniiber dem Index am
starksten untergewichteten Sektoren waren Finanzen und Nicht-Basiskonsumgiiter.

In der letzten Zeit schétzen wir die Auswirkungen einer Konjunkturabschwachung ab und sind skeptischer in unserem Ausblick, insbesondere bez(iglich der
Entwicklungen, die nachlassende Nachfrage in Aussicht stellt. Daher bewerten wir, welche Risiken fir unsere Portfoliopositionen angemessen sind und
welche Aktien vor diesem Hintergrund am attraktivsten wirken. Bis vor Kurzem nahmen die Marktteilnehmer Signale fiir eine Konjunkturabschwachung
noch positiv auf in der Hoffnung, die Fed wiirde dann bei ihren aggressiven Zinserhéhungen zur Inflationseinddmmung auf die Bremse treten. Doch nach
den jiingsten Turbulenzen im Bankensektor weisen eingehende schwdchere Wirtschaftsdaten auf das Risiko hin, dass die Wirtschaft in eine Rezession
rutschen kénnte. Setzt die Fed ihre Zinserhéhungen weiter aus, um die Wirtschaft zu stitzen, kénnten die Anleger das in gewisser Hinsicht als Bestatigung
auffassen, dass sich die Wirtschaft in einer noch viel prekéreren Lage befindet, als sie angenommen hatten. Das wiirde die Zentralbank im Streben nach
ihren geldpolitischen Zielen vor ein echtes Dilemma stellen. Wir sind nach wie vor aktive wertorientierte Large-Cap-Manager, die an ihrer Disziplin
festhalten und das Portfolio nach Méglichkeit so aufstellen, dass es die interessantesten Chancen nutzen kann, die wir im aktuellen Umfeld erkennen.
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US Long Short Equity — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD 1 6,97 %. Die als
Benchmark dienenden beiden Indizes, der S&P 500 Index (Total Return, abzliglich Steuern, USD) und der HFRX Equity Hedge Index (Total Return, USD),
verbuchten im selben Zeitraum ein Plus von 16,60 % bzw. 2,96 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung
in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebihren und Kosten und
beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.)

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Das Konjunkturklima war im ersten Halbjahr von einer bunten Mischung von Faktoren gepragt. Dabei hoben Vertreter der US-Notenbank
(,Fed”) die Zinsen in beiden Quartalen an.

e Trotz des verhaltenen Konjunkturausblicks legten die Méarkte weiter kraftig zu, obwohl die Gewinne im S&P 500 insgesamt leicht nachgaben,
was darauf zurlickzufiihren war, dass erhohte Kosten auf die Margen driickten.

e Wahrenddessen sorgten durchwachsene Wirtschaftsdaten weiter fiir Volatilitdt auf dem Markt. Die stérksten Schwankungen betrafen die
Renditekurven kurz laufender Staatsanleihen. Das rasante Zinserhdhungstempo l6ste auch Aktiv-Passiv-Inkongruenzen bei mehreren US-
amerikanischen Regionalbanken aus, was die Sorgen um die gesamtwirtschaftliche Stabilitét noch verstarkte.

e Trotz dieser Herausforderungen sorgten Zuversicht im Zusammenhang mit Fortschritten in der KI sowie ermutigende Gewinnmeldungen von
Unternehmen, vor allem von Technologieriesen aus dem Mega-Cap-Segment, zumindest vor(ibergehend fiir eine gewisse Erleichterung.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Im Berichtszeitraum schnitten Long-Positionen in Aktien beim Gesamtertrag besser ab als der breitere Markt und leisteten einen
positiven Beitrag zur Portfoliorendite.
o Am vorteilhaftesten fiel die Einzeltitelauswahl unter Long-Positionen in Aktien aus den Sektoren Kommunikationsdienste und
Finanzen aus.
o Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Das Short-Engagement auf dem Markt — darunter breite marktkapitalisierungs-, sektor- und anlagestilspezifische Absicherungen —
minderte die Portfoliorendite im Berichtszeitraum insgesamt.
o Am nachteiligsten fiel die Einzeltitelauswahl unter Long-Positionen in Aktien aus den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiter und
Informationstechnologie aus.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Das Nettoengagement des Portfolios erhghte sich im Berichtszeitraum schrittweise auf eine Netto-Long-Position von etwa 40 bis 45 %, wahrend
sich das rechnerische Bruttoengagement in den Bereich von rund 125 bis 130 % steigerte.
e Das fundamentale Short-Engagement verringerte sich im Berichtszeitraum insgesamt, allen voran durch einen Riickgang von Short-Positionen in
den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter, Finanzen, Werkstoffe und Kommunikationsdienste.
e Das Short-Engagement auf dem Markt im Zusammenhang mit Absicherungsgeschaften nahm im Berichtszeitraum ab.

Im Verlauf von 2023 nehmen wir eine Konjunkturabschwachung wahr. Gleichzeitig macht die Fed offenbar gewisse Fortschritte im Kampf gegen die
Inflation und die Unternehmensgewinne liegen im Durchschnitt iiber den Erwartungen. Doch AuBerungen iber nachlassende Konsumtrends und erhéhte
Unsicherheit liefern einen eindeutigen Hinweis darauf, dass sich der Straffungszyklus der Fed effektiv auf die breitere Wirtschaft auswirkt. Dennoch bekennt
sich die Fed nach wie vor unbeirrt zur Inflationsbekdmpfung und macht bisher keine Anstalten, in diesem Jahr noch umzuschwenken und die Zinsen zu
senken. Das begreift der Markt allmahlich, da anhaltende Kerninflation in bestimmten Kategorien wie Nahrungsmitteln sowie bestimmte starke
Wirtschaftsdaten dieser Vorstellung Vorschub leisten. Solange wir aber nicht mehr Klarheit iiber das Verhaltnis zwischen héheren Zinsen, Fortschritten bei
der Inflationsbekdmpfung und einer Konjunkturabschwachung haben, rechnen wir weiter mit Marktvolatilitét. Im aktuellen Umfeld diirfte sich unseres
Erachtens daher im weiteren Verlauf immer klarer abzeichnen, dass sich die operative Leistung der zugrunde liegenden Unternehmen
auseinanderentwickelt. Wie immer setzen wir unsere Anstrengungen zum bestméglichen Verstandnis unternehmens- und portfoliospezifischer Faktoren
fort, da dieses Umfeld unseres Erachtens vom Zusammenwirken einer Vielzahl von Faktoren wie fiskalpolitische Uberlegungen, geldpolitische Anreize,
Sorgen um die offentliche Gesundheit, geopolitische Unsicherheit, Rohstoffpreisvolatilitat, Inflationsdynamik und den gesteuerten Neustart gepragt ist. Bei
Verénderungen der Marktdynamik kann dies zu einer Verzerrung des Markts von Unternehmen gegeniiber ihrem langfristigen potenziellen Wert fiihren,
was fiir ein volatiles Umfeld sorgt, das auf Long- und Short-Seite potenzielle Gelegenheiten erdffnet.
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US Multi Cap Opportunities — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fiir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 12,32 %. Der S&P 500
Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der ,Index”) rentierte im selben Zeitraum 16,60 %. (Die zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen
sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug
aller Gebtihren und Kosten und berticksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e US-Aktien warfen im Berichtszeitraum hohe Renditen ab.

e Die US-Wirtschaft zeigt sich weiter robust, unterstrichen durch positives BIP-Wachstum und einen soliden Arbeitsmarkt.

e Die Inflationsrate geht zuriick.

e Insgesamt lag den Aktienmérkten Momentum zugrunde. UnverhltnismaBig hohe Uberrenditen erzielten dabei Large-Caps aus dem Growth-
Segment sowie technologieorientierte Unternehmen. Das Renditegefalle zwischen dem Index und dem Equal-Weight S&P 500 Index von 986
Basispunkten verdeutlicht, wie konzentriert sich der Ertrag im bisherigen Jahresverlauf zusammensetzt. Der Informationstechnologiesektor
brachte tber 45 %, das Large-Cap-Growth-Segment rund 29 %. Dem stehen Ertrdge von rund 5 % flr das Value-Segment und 8 % fiir Small-
Cap-Indizes gegeniiber.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Im Berichtszeitraum erzielte das Portfolio eine starke absolute Wertentwicklung.
o Imlaufenden Jahr lag den Aktienmarktrenditen fir den Index iiberwiegend die unverhéltnisméBig starke Wertentwicklung von Large-
Cap-Growth-Titeln und technologieorientierten Unternehmen zugrunde — Marktsegmente, in denen das Portfolio untergewichtet ist.
o Das Bottom-up-Verfahren und der flexible Anlagestil des Portfolios bieten Kunden Mdglichkeiten zur Wertschopfung in einem Umfeld,
in dem die Bewegungen der Aktienkurse auf die Fundamentaldaten der Unternehmen zurtickgehen. Im April und Juni dieses Jahres
entwickelte sich das Portfolio tiberdurchschnittlich — zwei Monate, in denen die Aktienmarktrenditen breit aufgestellt waren.
o Die relative Wertentwicklung profitierte von der Einzeltitelauswahl in den Sektoren Basiskonsumg(iter, Finanzen, Gesundheitswesen,
Industrie, Werkstoffe und Versorgung.
o Dem Portfolio kamen tbergewichtete Positionen in den Sektoren Kommunikationsdienste und Nicht-Basiskonsumg(iter zugute, aber
auch untergewichtete Positionen in den Sektoren Energie und Gesundheitswesen.
e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Die Ubergewichtung des Portfolios im Finanzsektor schadete der Wertentwicklung ebenso wie die Einzeltitelauswahl in den Sektoren
Kommunikationsdienste und Nicht-Basiskonsumg(iter.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Am Ende des Berichtszeitraums war das Portfolio voll investiert — mit einer transaktionsbedingten Barposition von rund 1,0 %.
e Das Portfolio beschloss den Berichtszeitraum mit einer Ubergewichtung in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter, Finanzen und Werkstoffe. Das
Portfolio beendete den Berichtszeitraum mit einer Untergewichtung in den Sektoren Gesundheitswesen und Informationstechnologie. Im
Immobiliensektor war es nicht engagiert.

Der Kern unseres Anlageprozesses ist ein konsequenter Fokus auf der Generierung eines freien Cashflows bei einem Unternehmen und seine Verwendung
durch die Unternehmensleitung. Wir sind der Meinung, dass der freie Cashflow der bessere MaBstab fir die Wertschdpfung als die Gewinn- und
Verlustrechnung ist, die durch diverse Buchhaltungsmethoden beeinflusst werden kann. Unsere Analyse berticksichtigt die Stabilitat und die Treiber des
freien Cashflows sowie die Verwendungsméglichkeiten fir dieses Kapital. Dieser Anlageschwerpunkt gibt uns die Méglichkeit, Chancen in allen Sektoren,
Marktkapitalisierungs- und Risikoprofilkategorien auszumachen.

Wir wenden weiterhin ein diszipliniertes fundamentales Research zur Ermittlung qualitativ hochwertiger Geschaftsmodelle mit attraktiven freien Cashflow-
Merkmalen, die zu Uberzeugenden Bewertungen gehandelt werden, an. Wahrend sich die Aktienmdrkte auf gemaBigtere
Wirtschaftswachstumserwartungen einstellen, trauen wir unserer Anlagestrategie zu, das dynamische Marktumfeld effektiv zu bewaltigen und langfristig
Wert fiir unsere Kunden zu erwirtschaften. Lieferketten mit Schwierigkeiten, Inflationsdruck, hhere Zinsen und laufende Veranderungen im
Verbraucherverhalten ermdglichen es Unternehmen, sich mit unternehmensspezifischen Ldsungen von Wettbewerbern abzuheben. Die Tiefe unseres
Wissensarchivs und Erfahrungsschatzes bleibt robust.

Wir identifizieren weiterhin attraktive Anlagemdglichkeiten, wahrend sich die Bedingungen am Aktienmarkt weiterentwickeln. Da sich die Anleger in letzter
Zeit auf Large-Caps aus dem Growth-Segment und technologieorientierte Unternehmen fokussieren, geraten unseres Erachtens viele Marktbereiche und
bestimmte Unternehmen aus dem Blickfeld. Das erdffnet unserer Ansicht nach die Chance, differenzierte, idiosynkratische Anlagemdglichkeiten ausfindig zu
machen. Uberdies sehen wir in der robusten US-Wirtschaft und der nachlassenden Inflation vorteilhafte Rahmenbedingungen fiir Aktien. Wir halten weiter
an unserer Disziplin fest und fokussieren uns auch kiinftig auf unternehmensspezifische Chancen. Wir sind tiberzeugt, dass das Portfolio gut positioniert ist,
um von einem zunehmenden Fokus auf den zugrunde liegenden Fundamentaldaten zu profitieren.

Da wir sowohl potenzielle neue Portfoliopositionen als auch aktuelle Bestande bewerten, werden wir dies auch in Zukunft unter Beriicksichtigung einer

langfristigen Anlageperspektive tun. Unser Schwerpunkt liegt stets auf darauf, das Vermdgen unserer Kunden durch die disziplinierte Anwendung unserer
Anlagephilosophie und unseres Anlageverfahrens zu steigern.

HALBJAHRESBERICHT 2023 57



HALBJAHRESABSCHLUSS | BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS

US Real Estate Securities — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 2,42 %. Der als
Benchmark dienende FTSE Nareit All Equity REITs Index (Total Return, abziiglich Steuern, USD) (der ,Index”) verbuchte im selben Zeitraum 2,32 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Aktienmarkt legte im sechsmonatigen Berichtszeitraum kraftig zu.

e Der Markt Uberwand mehrere Widerstande, darunter anhaltend hohe Inflation und eine weitere Zinserhéhung seitens der US-Notenbank Federal
Reserve (die ,Fed"), Sorgen, die Weltwirtschaft kdnnte in eine Rezession abgleiten, kontroverse Verhandlungen um die Schuldenobergrenze,
Turbulenzen in der Regionalbankenbranche und verschiedene geopolitische Entwicklungen.

e Die Anleger waren generell positiv gestimmt, da sich die Wirtschaft robust zeigte, die Inflation nachgab und mehrere der Unsicherheitsfaktoren,
die auf dem Markt lasteten, ausgerdumt werden konnten.

e Insgesamt rentierte der S&P 500 Index fir Large-Cap-Aktien im Berichtszeitraum 16,60 %. Der Index kam demgegeniiber auf 2,32 %.
Immobilienwertpapiere wurden durch steigende Zinsen beeintrachtigt.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.

e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl im Sektor Spezialobjekte.
o Die Einzeltitelauswahl im Wohnungssektor.
o  Die Untergewichtungen in den Sektoren Bliroraum und diversifizierte Immobilien.

e Negativbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl bei Datenzentren.
o Die Einzeltitelauswahl bei Einkaufszentren.
o  Die Untergewichtung in Datenzentren und die Ubergewichtung in Infrastruktur-REITS.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum
e Der Sektorpositionierung des Portfolios lag tiberwiegend eine Bottom-up-Einzeltitelauswahl zugrunde. Am Ende des Berichtszeitraums bestanden
die groBte Ubergewichtungen im Verhaltnis zum Index in den Sektoren Selbsteinlagerung und Fertighauser. Die im Portfolio gegeniiber dem
Index am starksten untergewichteten Sektoren waren Biiroraum und Datenzentren.

Die Pleiten von Regionalbanken schiirten die Sorge, dass in den USA die Fahigkeit der Regionalbanken leiden diirfte, Kredite an den Immobiliensektor zu
vergeben. AuBerdem sorgten jingste Ausfalle bei Kreditnehmern aus dem Biiroraumsektor fiir eine insgesamt eher schlechte Stimmung in Bezug auf den
US-Gewerbeimmobiliensektor. Der Effekt auf den Markt fiir brsennotierte REITs diirfte nicht besonders ausgepragt sein, da REITs Uberwiegend in
hochwertige Vermdgenswerte investiert sind, solide Bilanzen aufweisen und in aller Regel mit gréBeren Banken zusammenarbeiten. REITs werden allerdings
weiterhin durch negative Schlagzeilen belastet, die einen anderen Eindruck erwecken. Erhohte Kapitalkosten, gepaart mit fundamentaler Abschwachung,
dirften sich unserer Ansicht nach fir REITs auf die Gesamtnachfrage und das Gewinnwachstum auswirken. Die meisten REITs sind auf eine erhebliche
Storung der Nachfrage vorbereitet, mit starken Bilanzen, einer relativ geringen Neubautatigkeit und verschiedenen Nachfragefaktoren, die eher defensiven
Charakters sind. Der makrodkonomische Hintergrund kénnte die Aktien unseres Erachtens zwar weiterhin belasten, doch wir fokussieren uns nach wie vor
auf ausgewahlte Unternehmen mit besseren Fundamentaldaten, vielféltigen Nachfragetreibern und soliden Bilanzen, die unserer Ansicht nach stérkere
Marktvolatilitat verkraften kénnen.
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US Small Cap — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 12,03 %. Der als
Benchmark dienende Russell 2000 Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) (der ,Index”) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 7,85 %. (Die
zur Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Der Aktienmarkt legte im Berichtszeitraum kraftig zu.

e Der Markt Uberwand im Berichtszeitraum mehrere Widerstande, darunter anhaltend hohe Inflation, eine weitere Zinserhéhung seitens der US-
Notenbank Federal Reserve Board (die ,Fed"), Sorgen, restriktivere Geldpolitik konnte die Wirtschaft in eine Rezession stlirzen, kontroverse
Verhandlungen um die Schuldenobergrenze und Turbulenzen in der Regionalbankenbranche. Trotz allem blieb die Konjunktur robust und die
Anleger waren allgemein positiv gestimmt, was dem Markt — und besonders Mega-Caps aus dem Technologiesektor — Auftrieb verlieh.

e Insgesamt rentierte der Index 7,85 %, wahrend der S&P 500 Index im Berichtszeitraum auf 16,60 % kam.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrdge zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl im Gesundheitswesen (angefiihrt von Life Science Tools und Dienstleistungen).
o Die Einzeltitelauswahl im Sektor Fachhandel (angefiihrt vom Fachhandel).
o  Die Einzeltitelauswahl im Sektor Informationstechnologie (angefiihrt von Software) sowie eine Ubergewichtung in diesem Sektor.
e Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Die Einzeltitelauswahl im Finanzsektor (getrieben von Banken).
o Die Einzeltitelauswahl im Industriesektor (getrieben vom Maschinenbau).
o Die Einzeltitelauswahl im Sektor Kommunikationsdienste (getrieben vom Mediensegment).

Uberblick iiber die Anlagetitigkeit im Berichtszeitraum

e Wir nahmen im Berichtszeitraum etliche geringfligige Anpassungen vor. Der Sektorpositionierung des Portfolios liegt die Bottom-up-Einzeltitel
zugrunde. Am Ende des Berichtszeitraums bestanden die groBte Ubergewichtungen im Verhaltnis zum Index in den Sektoren
Informationstechnologie und Industrie. Die im Portfolio gegeniiber dem Index am starksten untergewichteten Sektoren waren Immobilien und
Finanzen. Die Fed bleibt voll und ganz auf die Wiederherstellung der Preisstabilitdt fokussiert mit dem Ziel, die Nachfrage zu drosseln, um die
Inflation unter Kontrolle zu bringen. In den letzten Monaten fiel der Inflationsausblick durchwachsen aus. Manche zukunftsweisenden
Indikatoren sprachen fir eine Abkiihlung der Konjunktur, verschiedene allgemeine makrogkonomische Daten dagegen firr weitere wirtschaftliche
Widerstandskraft. Angesichts dessen lautet die Botschaft der Fed nach wie vor, dass die zinspolitischen Ziigel mdglicherweise noch angezogen
werden miissen. Es gibt Anzeichen flr mindestens noch eine weitere Zinserh6hung in diesem Jahr. Mit Blick auf diesen Hintergrund reagieren die
Aktienmdrkte weiterhin hochst empfindlich auf eingehende Daten zur Inflation. Etwas distanzierter betrachtet wird offensichtlich, dass die
Markte inzwischen ganz anderen Regeln unterliegen als in den letzten zehn Jahren. Es herrscht wieder Risikoaversion, der Zugang zu
Finanzmitteln ist schwieriger geworden, und die Kapitalkosten haben spiirbar zugenommen. Darlber hinaus kénnten die jiingsten Entwicklungen
im Bankensektor eine weitere Verscharfung der Finanzierungsbedingungen bewirken, wenn die Kreditvergabestandards strenger werden. Die
Gefahr einer Rezession ist in den USA und weltweit gestiegen, doch dass sie eintritt, steht keinesfalls fest.

Da die makroGkonomische Entwicklung unsicher ist, versuchen wir, das Portfolio weiterhin ausgewogen aufzustellen. Wir sind nach wie vor zuversichtlich,
dass unser qualitativ hochwertiges Portfolio aus Unternehmen mit attraktiven Finanzmerkmalen, differenzierten und bestandigen Geschéftsmodellen und
nachhaltigen Ertragssteigerungen gut aufgestellt ist, um diese unsicheren Zeiten zu iiberstehen und iiberdurchschnittliche risikobereinigte Ergebnisse zu
liefern.
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US Small Cap Intrinsic Value — Bericht des Investment-Managers

Fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. Juni 2023 betrug die Gesamtrendite fir Anteile der Thesaurierenden Klasse USD | 8,93 %. Der als
Benchmark dienende Russell 2000 Value Index (Total Return, abzlglich Steuern, USD) verzeichnete im selben Zeitraum ein Plus von 2,17 %. (Die zur
Wertentwicklung gemachten Angaben beziehen sich auf die Wertentwicklung in der Vergangenheit und sind kein Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Die
Angaben zur Gesamtrendite erfolgen nach Abzug aller Gebiihren und Kosten und beriicksichtigen eine Wiederanlage von etwaigen Dividendenertrdgen und
sonstigen Ausschiittungen.

Im Berichtszeitraum vorliegende Bedingungen fiir Gesamtwirtschaft, Markt und Anlageklasse

e Die Wertentwicklung im bisherigen Jahresverlauf begiinstige Aktien mit hoherer Marktkapitalisierung und Wachstumswerte. Finanztitel, Value-
Aktien und kleinere Unternehmen hinken weiter hinterher.

e Zweifelsohne haben die Regionalbankenkrise und Rezessionsangste das Vertrauen in den Bankensektor unterhohlt, wahrend die
Aufwértshewegung der Zinsen Dividenden ausschiittenden REITs in die Parade gefahren ist. Andererseits liegt der Begeisterung fiir Technologie-
und Wachstumswerte die Zuversicht der Anleger mit Blick auf Anwendungen kiinstlicher Intelligenz (,KI") wie Chat GPT zugrunde, die nach
Ansicht vieler eine neue Welle der Innovation und des Wachstums einléuten werden.

Faktoren, die sich im Berichtszeitraum auf seine Wertentwicklung auswirkten.
e Positivbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Unsere Ubergewichtung in Technologie und die Unterinvestition in Banken und REITs leistet uns gute Dienste.
o Mit Blick auf ertragsstdrkere Positionen stechen mehrere Portfoliounternehmen heraus, die gut aufgestellt sind, um von populdren
Themen zu profitieren. Rambus etwa von dem Eindruck, dass KI-Anwendungen schnellere Verarbeitung erfordern. Saubere Energie
wird die Nachfrage nach Wasserstoff und den Bedarf an effizienteren Stromnetzen (KBR und Itron) antreiben und die wachsende
Popularitat des Gaming-Sektors, ob bei Onlinespielen oder im Kasino, wird International Game Technology zugutekommen.
o Negativbeitrage zur relativen Gesamtrendite:
o Trotz der KI-Manie haben sich aber nicht alle unsere Technologieunternehmen gut entwickelt. Im Quartal wuchs die Besorgnis um
Uberbestellungen bei Technologie-Hardware und -Systemen, um eine Abschwéchung der Investitionen in Datenzentren und um den
Abbau von Auftragsbestinden. Diese Angste belasteten die Aktien von Ciena, MACOM Technology Solutions, Infinera und Ribbon
Communications.
o Im Berichtszeitraum kam uns unser bescheidenes Engagement in Regionalbanken teuer zu stehen.

Uberblick iiber die Anlagetatigkeit im Berichtszeitraum

e Im Berichtszeitraum waren insgesamt fiinf Neuzugdnge und vier Abgénge zu verzeichnen.

e Inden zurlickliegenden Quartalen waren wir mehr mit der Neugewichtung bestehender Positionen beschéftigt als mit der Aufnahme neuer Titel
oder der Neuausrichtung unseres Sektorengagements. Ware der Konjunkturausblick klarer, wiirden wir entschlossener vorgehen, doch offen
gestanden lagen die meisten Okonomen und Investmentstrategen, auf die wir im letzten Jahr gehért haben, falsch. Das Wirtschaftswachstum
iiberrascht weiter positiv, die Gewinne fielen robuster aus als erwartet und die Arbeitsmarktlage ist nach wie vor solide. Die groBe Unbekannte
ist der Inflationsausblick. Das Schlimmste ist zwischenzeitlich zwar (iberstanden, doch eine Verbesserung vom aktuellen Niveau, das derzeit
knapp unter 5 % liegt, auf das von der US-Notenbank vorgegebene Ziel von 2 % kénnte schwer erreichbar sein.

e Wir bleiben weiter im Dialog mit den Verwaltungsratsgremien und Managementteams mehrerer Portfoliounternehmen, die noch keine positiven
Ertrdge erzielen, aber mit erheblichem Abschlag auf unsere Schatzungen ihres intrinsischen Werts gehandelt werden. Tendenziell versuchen wir,
konstruktive Empfehlungen zu den Botschaften des Unternehmens zu erteilen. Ein besonderer Schwerpunkt liegt dabei auf der Festlegung
langfristiger Finanzziele und der Unterstiitzung der Unternehmen bei der Formulierung besserer Erklérungen fiir Situationen, die Anlegern
komplex oder verwirrend vorkommen konnen. AuBerdem decken wir gegebenenfalls kurzfristigen Finanzierungsbedarf, um Unternehmen beim
Turnaround zu helfen. Wir sind nach wie vor vorsichtig optimistisch, dass sich daraus Alpha realisieren l&sst. Offen gesagt ist aber noch Geduld
gefragt. Turnarounds haben in der Regel in friiheren Phasen eines Konjunkturzyklus groBere Erfolgschancen als in spéteren, und die laufende
Expansion ist bereits recht fortgeschritten.

Im Ruckblick ist die Verunsicherung, die viele von uns empfinden, nichts Neues. Trotz aller Verbitterung und Spannungen Ende der 1960er- und in den
1970er-Jahren haben es die Welt und unser Land irgendwie geschafft, voranzukommmen, und die Aktienmarkte verzeichneten einen drastischen
Wertzuwachs. Hatten Sie damals der negativen Stimmung nachgegeben und den Schwerpunkt in Thren Portfolios von Aktien auf festverzinsliche
Wertpapiere verschoben, hatte das verheerende Folgen gehabt. Eine Anlage von 10.000 US-Dollar in Aktien ist im Zeitraum vom 1. Januar 1976 bis zum
30. Juni 2023 fast neunmal starker gewachsen, als wenn derselbe Betrag in festverzinsliche Wertpapiere investiert worden ware.

Wir wollen die aktuellen Probleme keinesfalls kleinreden, und wir kénnen auch nicht sicher sagen, ob die Markt-Rally des ersten Halbjahrs 2023 eine
Barenfalle ist oder der Beginn eines neuen Bullenmarktes. Doch auf unserem Schlingerkurs zwischen Krieg, Bankenkrisen und Inflation wird es Gewinner
und Verlierer geben, und in den meisten Fallen zahlen sich die eingegangenen Risiken und die Volatilitat fir geduldige, disziplinierte Anleger aus.

Erfreut stellen wir fest, dass sich das Portfolio vom letzten Jahr erholt, und sind weiterhin vorsichtig optimistisch, dass viele Portfoliounternehmen nach wie

vor klar unterbewertet sind. Wir freuen uns auf unsere ndchste Mitteilung und verschreiben uns wie immer engagiert der Aufgabe, Ihr bei uns angelegtes
Kapital mit einer attraktiven langfristigen Rate zu mehren.
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ I\!etto-
vermdgens
Aktien 97,55 % (31. Dezember 2022: 95,96 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
6.178.500 Foxconn Industrial Internet Co Ltd Class A 21.399.935 2,03
1.158.915  Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 10.257.023 0,98
977.600 Sungrow Power Supply Co Ltd Class A 15.724.122 1,50
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 47.381.080 4,51
Euro
62.806 ASM International NV 26.610.264 2,53
27.832  ASML Holding NV 20.131.804 1,91
101.129 BE Semiconductor Industries NV 10.955.942 1,04
794.644 Deutsche Telekom AG 17.318.325 1,65
560.416 Infineon Technologies AG 23.102.272 2,20
Euro insgesamt 98.118.607 9,33
Japanischer Yen
257.600 Advantest Corp 34.636.989 3,29
172.600 Disco Corp 27.319.600 2,60
31.700 Keyence Corp 15.037.456 1,43
195.800  Sony Group Corp 17.645.558 1,68
266.800 TDK Corp 10.389.214 0,99
Japanischer Yen insgesamt 105.028.817 9,99
Neuer taiwanesischer Dollar
3.947.000 Quanta Computer Inc 19.276.614 1,83
1.852.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 34.212.613 3,26
8.469.000 Wistron Corp 24.710.559 2,35
Neuer taiwanesischer Dollar insgesamt 78.199.786 7,44
Siidkoreanischer Won
181.478  SK Hynix Inc 15.945.457 1,51
Stidkoreanischer Won insgesamt 15.945.457 1,51
US-Dollar
331.715 Advanced Micro Devices Inc 37.785.656 3,59
166.228 Amazon.com Inc 21.669.482 2,06
109.349  Analog Devices Inc 21.302.279 2,03
56.556 Apple Inc 10.970.167 1,04
171.063  Arista Networks Inc 27.722.470 2,64
4.034  Booking Holdings Inc 10.893.131 1,04
37.855 Broadcom Inc 32.836.563 3,12
69.252 Cadence Design Systems Inc 16.240.979 1,54

HALBJAHRESBERICHT 2023

61



HALBJAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\.l.etto-
vermégens
Aktien 97,55% (31. Dezember 2022: 95,96 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
202.770  Dexcom Inc 26.057.973 2,48
14.872  Enphase Energy Inc 2.490.763 0,24
226.556  Fortinet Inc 17.125.368 1,63
43.978 Globant SA 7.903.726 0,75
63.906 HubSpot Inc 34.003.743 3,23
32.038 Keysight Technologies Inc 5.364.763 0,51
32.623 Lam Research Corp 20.972.022 2,00
7.363 MercadoLibre Inc 8.722.210 0,83
96.590 Meta Platforms Inc Class A 27.719.398 2,64
115.763  Microsoft Corp 39.421.932 3,75
19.973  Monolithic Power Systems Inc 10.790.014 1,03
25.447  Netflix Inc 11.209.149 1,07
107.090 NVIDIA Corp 45.301.212 4,31
235.004 ON Semiconductor Corp 22.226.678 2,1
277.193  Oracle Corp 33.010.914 3,14
146.444  Palo Alto Networks Inc 37.417.906 3,56
120.460 Salesforce Inc 25.448.380 2,42
71.128  ServiceNow Inc 39.971.802 3,80
319.757  Shopify Inc Class A 20.656.302 1,97
318.112  STMicroelectronics NV 15.902.419 1,51
277.708  T-Mobile US Inc 38.573.641 3,67
49.391 Workday Inc Class A 11.156.933 1,06
US-Dollar insgesamt 680.867.975 64,77
Aktien insgesamt * 1.025.541.722 97,55
Anlagen insgesamt 1.025.541.722 97,55
Devisenterminkontrakte 0,08 % (31. Dezember 2022: 1,22 %)
H 0,
g:tf:)ar:erter éz tzraaglender Fal(:;q(tiits' Gegenpartei Kontrakte real_isiglr‘i::z: I\I/oet(ieoS
Gewinn US$ vermégens
Abgesicherte Klassen AUD
1.071.598 AUD 703.149 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 10.493 0,00
1.032.291 AUD 676.483 US$ 20.07.2023  UBS AG 2 10.981 0,00
1.404.988 AUD 928.094 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 6 7.573 0,00
453.687 US$ 675.254 AUD 20.07.2023  Goldman Sachs International 4 3.996 0,00
315.882 US$ 467.326 AUD 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 4.662 0,00
2.164.108 US$ 3.211.691 AUD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 22 25.256 0,00
Abgesicherte Klassen CNY
33.232 US$ 231.584 CNY 20.07.2023  UBS AG 9 1.359 0,00
50.637 US$ 354.430 CNY 20.07.2023  Westpac Banking Corp 10 1.858 0,00
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,08 % (31. Dezember 2022: 1,22 %) (Fortsetzung)

H 0,

g:tf:)ar:erter IZ;;tzraal;Iender Fé:};g’(ti:ts- Gegenpartei Kontrakte real_isig:'(t::: N/:et‘izs

Gewinn US$ vermdgens
Abgesicherte Klassen EUR
5.899.142 € 6.363.155 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 4 77.813 0,01
489.428 € 527.091 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 7.289 0,00
2.430.256 € 2.633.139 US$ 20.07.2023  UBSAG 2 20.332 0,00
6.147.604 € 6.622.750 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 19 89.502 0,01
5.519.437 US$ 5.009.231 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 6 50.116 0,01
940.991 US$ 854.108 € 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 8.435 0,00
3.268.119 US$ 2.972.340 € 20.07.2023  UBS AG 4 22.774 0,00
7.742.010 US$ 7.012.548 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 39 85.367 0,01
Abgesicherte Klassen GBP
557.620 £ 697.885 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 5 11.123 0,00
132.604 £ 165.863 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 2 2.741 0,00
541,532 £ 679.908 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 3 8.644 0,00
140.635 £ 177.854 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 962 0,00
11.979.959 £ 14.966.862 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 13 265.514 0,03
261.963 US$ 205.552 £ 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 605 0,00
116.641 US$ 91.211 £ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 668 0,00
315.671 US$ 247.881 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 4 493 0,00
Abgesicherte Klassen HKD
287.037 HKD 36.636 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 2 0,00
1.003 HKD 128 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
38.461 US$ 300.554 HKD 20.07.2023  BNP Paribas 1 98 0,00
525.610 US$ 4.112.844 HKD 20.07.2023  Goldman Sachs International 6 646 0,00
106.673 US$ 833.899 HKD 20.07.2023  Standard Chartered Bank 2 233 0,00
578.124 US$ 4.521.240 HKD 20.07.2023  UBS AG 9 1.032 0,00
1.795.132 US$ 14.050.539 HKD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 16 1.718 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
2.029 SGD 1.500 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
1.822.361 US$ 2.426.832 SGD 20.07.2023  Goldman Sachs International 5 28.122 0,00
888.709 US$ 1.183.423 SGD 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 13.765 0,00
623.250 US$ 825.701 SGD 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 12.782 0,00
2.449.243 US$ 3.292.437 SGD 20.07.2023  UBSAG 8 15.035 0,00
2.517.077 US$ 3.364.873 SGD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 49 29.312 0,01
Abgesicherte Klassen ZAR
1.064 US$ 20.000 ZAR 05.07.2023  Westpac Banking Corp 1 5 0,00
10.215 ZAR 516 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 24 0,00
158.734 ZAR 8.236 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 6 152 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 821.482 0,08
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5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Zeitwert N/:e gi’c_'
US$ vermabgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.026.363.204 97,63
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,19 %) (31. Dezember 2022: (0,33 %))
H 0,
g:tf:);gerter éz tzraaI;Iender Fé::;giti:ts- Gegenpartei Kontrakte realisig:'i:: N/Oet(:f)s
Verlust US$ vermégens
Abgesicherte Klassen AUD
1.434.643 AUD 970.323 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 6 (14.909) (0,00)
327.007 AUD 223.528 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (5.754) (0,00)
19.501.905 AUD 13.141.567 US$ 20.07.2023  UBS AG 2 (154.089) (0,02)
1.165.479 AUD 781.409 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 14 (5.248) (0,00)
229.942 US$ 351.643 AUD 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 (4.239) (0,00)
365.355 US$ 551.382 AUD 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (1.843) (0,00)
347.566 US$ 527.913 AUD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 7 (4.001) (0,00)
Abgesicherte Klassen CNY
3.083.008 CNY 450.123 US$ 20.07.2023  UBS AG 12 (25.808) (0,00)
302.074 CNY 42.824 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 7 (1.250) 0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
582.770 € 636.595 US$ 20.07.2023  Citibank NA 1 (298) (0,00)
5.109.849 € 5.618.210 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 6 (39.030) (0,01)
1.083.432 € 1.183.384 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 (440) (0,00)
84.734.402 € 93.314.891 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 26 (797.763) (0,08)
2.168.533 US$ 2.007.351 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (23.190) (0,00)
2.063.828 US$ 1.901.653 € 20.07.2023  UBS AG 2 (12.489) (0,00)
3.119.290 US$ 2.890.061 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 40 (36.220) (0,01)
Abgesicherte Klassen GBP
101.495 £ 130.073 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (1.023) (0,00)
112.628 £ 143.926 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (721) (0,00)
40.276 £ 51.313 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 (103) (0,00)
325.683 US$ 259.182 £ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (3.864) (0,00)
235.616 US$ 187.172 £ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 2 (2.371) (0,00)
621.072 US$ 497.613 £ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (11.637) (0,00)
95.340 US$ 75.945 £ 20.07.2023  UBS AG 1 (1.224) (0,00)
1.422.050 US$ 1.141.113 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 21 (28.861) (0,00)
Abgesicherte Klassen HKD
4.744.233 HKD 606.467 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 6 912) (0,00)
934.863 HKD 119.452 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (126) (0,00)
6.317.874 HKD 807.684 US$ 20.07.2023  UBS AG 10 (1.268) (0,00)
52.690.263 HKD 6.744.357 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 22 (18.954) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
675.434 SGD 504.909 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 2 (5.537) (0,00)

64  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | HALBJAHRESABSCHLUSS

5G Connectivity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,19 %) (31. Dezember 2022: (0,33 %)) (Fortsetzung)

H 0,

g:tf;rgerter Fa:;;%ti:ts' Gegenpartei Kontrakte realisig:'::: N/Oet‘if)s
Verlust US$ vermégens

Abgesicherte Klassen SGD (Fortsetzung)
273.142 SGD 20.07.2023  Citibank NA 1 (2.408) (0,00)
2.633.012 SGD 20.07.2023  Goldman Sachs International 4 (10.839) (0,00)
44.759.184 SGD 20.07.2023  UBS AG 6 (747.354) (0,07)
4.331.603 SGD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 43 (29.162) (0,00)
288.822 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 5 (59) (0,00)

Abgesicherte Klassen ZAR
73 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (1 (0,00)
25.000 ZAR 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 61) (0,00)
1.219.093 ZAR 20.07.2023  Westpac Banking Corp 8 (1.235) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (1.994.291) (0,19)
0,

Zeitwert N/Oe g?:
US$ vermogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (1.994.291) (0,19)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 1.024.368.913 97,44
Sonstiges Nettovermégen 26.860.188 2,56
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 1.051.229.101 100,00
% des
Portfolioanalyse us$ Ges;n;tg\;ei:s-
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 1.025.541.722 96,59
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (1.172.809) 0,11)
Anlagen insgesamt 1.024.368.913 96,48
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Absolute Return Multi Strategy - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\.l.etto-
vermégens

Aktien 0,00 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)

US-Dollar
12,622 Achillion Pharmaceuticals Inc” 6.311 0,00
1.356  Clementia Pharmaceuticals Inc' 0 0,00
17.768  Fresh Market Escrow Inc' 0 0,00
1.250 Tobira Therapeutics Inc' 0 0,00
Aktien insgesamt 6.311 0,00
Anlagen insgesamt 6.311 0,00
0,

Zeitwert N/oet(ieof
US$ vermégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 6.311 0,00
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 6.311 0,00
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (6.311) (0,00)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 0 00,00
% des
Portfolioanalyse Us$ Ges?nn;;\;er:‘;
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 6.311 6,10
T Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 0 0,00
Anlagen insgesamt 6.311 6,10
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0,

KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%kaii:; Zeitv;ljesr; verml\i%t;:g:

Unternehmensanleihen 72,24 % (31. Dezember 2022: 83,65 %)

Chinesischer Yuan Renminbi
320.000 Bank of Chengdu Co Ltd" 0,40 % 03.03.2028 51.424 0,08
975.000 China Souther Airlines Co Ltd” 0,60 % 15.10.2026 167.957 0,27

Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 219.381 0,35

US-Dollar
200.000  Adani Green Energy Ltd" 4,38 % 08.09.2024 184.984 0,30
200.000 Adani Green Energy UP Ltd/Prayatna Developers Pvt Ltd/Parampujya Solar Energ” 6,25 % 10.12.2024 191.959 0,31
200.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd" 4,20 % 04.08.2027 170.929 0,28
400.000 Agile Group Holdings Ltd™ 5,75 % 02.01.2025 122.952 0,20
200.000  Agile Group Holdings Ltd" 8,38 % 29.12.2049 25.331 0,04
200.000 AIA Group Ltd" 2,70 % 29.12.2049 178.008 0,29
200.000 AIA Group Ltd” 3,20% 16.09.2040 153.555 0,25
400.000  AIA Group Ltd™ 4,95 % 04.04.2033 400.411 0,65
200.000 AIA Group Ltd” 5,63 % 25.10.2027 205.120 0,33
200.000  Alibaba Group Holding Ltd" 2,13% 09.02.2031 162.965 0,26
300.000  Alibaba Group Holding Ltd" 2,70 % 09.02.2041 200.632 0,32
200.000  Alibaba Group Holding Ltd" 3,40 % 06.12.2027 186.084 0,30
200.000  Alibaba Group Holding Ltd" 4,00 % 06.12.2037 167.804 0,27
400.000 Axis Bank Ltd" 4,10 % 29.12.2049 350.029 0,56
400.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73% 25.09.2034 339.560 0,55
200.000 Bangkok Bank PCL’ 4,30 % 15.06.2027 194.525 0,31
200.000 Bangkok Bank PCL™ 5,00 % 29.12.2049 189.724 0,31
400.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT™ 3,75 % 30.03.2026 370.515 0,60
200.000 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT" 4,30 % 29.12.2049 165.751 0,27
250.000 Bank of Fast Asia Ltd" 4,00 % 29.05.2030 231.738 0,37
200.000 BOC Aviation Ltd” 1,75 % 21.01.2026 180.624 0,29
200.000 BOC Aviation Ltd” 2,63 % 17.09.2030 170.631 0,28
200.000 BOC Aviation Ltd” 3,00 % 11.09.2029 175.957 0,28
200.000 BOC Aviation Ltd™ 3,50 % 10.10.2024 193.503 0,31
200.000 BOC Aviation Ltd" 4,50 % 23.05.2028 193.432 0,31
200.000 BOC Aviation USA Corp” 1,63 % 29.04.2024 192.996 0,31
200.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00 % 29.12.2049 166.100 0,27
400.000 CCBL Cayman 1 Corp Ltd" 1,99 % 21.07.2025 368.962 0,60
200.000 CDBL Funding 2° 2,00 % 04.03.2026 182.036 0,29
200.000 Celestial Miles Ltd" 5,75 % 29.12.2049 197.510 0,32
200.000 China Cinda Finance 2017 | Ltd" 4,75 % 08.02.2028 191.953 0,31
400.000 China Cinda Finance 2017 | Ltd™ 4,75 % 21.02.2029 377.598 0,61
400.000 China Construction Bank Corp” 2,45 % 24.06.2030 374.112 0,60
400.000 China Construction Bank Corp” 4,50 % 31.05.2026 394.870 0,64
400.000 China SCE Group Holdings Ltd" 7,00 % 02.05.2025 58.000 0,09
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Asian Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. s . % des

Kz’e)::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁ:; ZeItV:J(ESl; verm'\g;tet:;
Unternehmensanleihen 72,24 % (31. Dezember 2022: 83,65 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

500.000 Chinalco Capital Holdings Ltd” 2,13 % 03.06.2026 451.691 0,73
200.000  CICC Hong Kong Finance 2016 MTN Ltd" 5,49 % 01.03.2026 199.517 0,32
200.000  CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,95 % 20.10.2025 23.188 0,04
200.000 CK Hutchison International 21 Ltd" 2,50 % 15.04.2031 169.488 0,27
200.000 CK Hutchison International 23 Ltd™" 4,75 % 21.04.2028 197.876 0,32
390.000 CK Hutchison International 23 Ltd™" 4,88 % 21.04.2033 386.132 0,62
400.000 CLP Power HK Finance Ltd" 3,55 % 29.12.2049 382.993 0,62
300.000 CMB International Leasing Management Ltd" 1,88 % 12.08.2025 276.813 0,45
200.000 CMHI Finance BVI Co Ltd" 5,00 % 06.08.2028 199.946 0,32
200.000 Contemporary Ruiding Development Ltd" 2,63 % 17.09.2030 168.989 0,27
186.000 Continuum Energy Levanter Pte Ltd™ 4,50 % 09.02.2027 173.445 0,28
400.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 3,13% 22.10.2025 126.060 0,20
600.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 4,80 % 06.08.2030 173.768 0,28
200.000 DBS Group Holdings Ltd™ 1,82 % 10.03.2031 179.002 0,29
200.000 DBS Group Holdings Ltd" 3,30 % 29.12.2049 189.442 0,31
400.000 Dua Capital Ltd" 2,78 % 11.05.2031 343.840 0,55
400.000  Elect Global Investments Ltd" 4,10 % 29.12.2049 360.320 0,58
600.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd” 3,38 % 12.05.2026 555.910 0,90
200.000 ENN Energy Holdings Ltd" 2,63 % 17.09.2030 167.343 0,27
200.000  Fortune Star BV Ltd" 5,95 % 19.10.2025 160.320 0,26
400.000  Franshion Brilliant Ltd" 4,25 % 23.07.2029 318.013 0,51
200.000 GC Treasury Center Co Ltd" 4,40 % 30.03.2032 180.842 0,29
400.000 GENM Capital Labuan Ltd" 3,88 % 19.04.2031 323.947 0,52
200.000 Globe Telecom Inc” 4,20 % 29.12.2049 186.250 0,30
188.000 Greenko Dutch BV 3,85 % 29.03.2026 169.227 0,27
371.000 Greenko Power Il Ltd" 4,30 % 13.12.2028 323.388 0,52
200.000 Greenko Solar Mauritius Ltd" 5,95 % 29.07.2026 188.000 0,30
200.000 Hana Bank™ 3,25% 30.03.2027 187.367 0,30
400.000 HDFC Bank Ltd™ 3,70 % 29.12.2049 347.467 0,56
200.000 HKT Capital No 6 Ltd" 3,00 % 18.01.2032 169.051 0,27
200.000 Horse Gallop Finance Ltd" 1,10 % 26.07.2024 190.287 0,31
200.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,38% 24.02.2030 151.680 0,24
300.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 4,50 % 29.05.2029 240.753 0,39
450.000 Huarong Finance I Co Ltd" 5,50 % 16.01.2025 428.154 0,69
200.000 Hyundai Capital America™ 5,50 % 30.03.2026 198.291 0,32
400.000 Hyundai Capital America”™ 5,60 % 30.03.2028 398.213 0,64
200.000 Hyundai Capital America™ 5,68 % 26.06.2028 198.506 0,32
200.000 Indian Railway Finance Corp Ltd" 2,80 % 10.02.2031 165.350 0,27
200.000 Indofood CBP Sukses Makmur Thk PT" 3,40 % 09.06.2031 169.254 0,27
200.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT" 3,54 % 27.04.2032 168.500 0,27
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(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. s . % des
Kz’e)::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁ:; ZeItV:J(ESl; verm'\g;tet:;
Unternehmensanleihen 72,24 % (31. Dezember 2022: 83,65 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

600.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd" 4,88 % 21.09.2025 587.584 0,95
200.000 Inventive Global Investments Ltd" 1,10 % 01.09.2024 189.150 0,30
200.000 Inventive Global Investments Ltd" 1,50 % 15.07.2023 199.752 0,32
200.000 JD.com Inc’ 3,38 % 14.01.2030 179.613 0,29
200.000 JMH Co Ltd” 2,50 % 09.04.2031 167.716 0,27
168.000 JSW Hydro Energy Ltd" 4,13 % 18.05.2031 141.893 0,23
400.000 Kasikornbank PCL® 5,46 % 07.03.2028 400.430 0,65
200.000 Khazanah Capital Ltd™ 4,88 % 01.06.2033 198.137 0,32
400.000  Kookmin Bank™* 2,50 % 04.11.2030 324.950 0,52
200.000 Krung Thai Bank PCL™ 4,40 % 29.12.2049 184.870 0,30
200.000 KT Corp’ 4,00 % 08.08.2025 193.975 0,31
200.000 Kyobo Life Insurance Co Ltd" 5,90 % 15.06.2052 196.500 0,32
200.000  Lenovo Group Ltd" 3,42 % 02.11.2030 168.672 0,27
473.000 Lenovo Group Ltd" 5,83 % 27.01.2028 472.131 0,76
200.000  Lenovo Group Ltd" 6,54 % 27.07.2032 201.837 0,33
400.000 LG Chem Ltd" 2,38 % 07.07.2031 329.278 0,54
200.000 Link Finance Cayman 2009 Ltd" 2,75 % 19.01.2032 169.211 0,27
600.000 Longfor Group Holdings Ltd" 3,95 % 16.09.2029 449.257 0,72
400.000 Medco Bell Pte Ltd" 6,38 % 30.01.2027 374.814 0,60
200.000 Medco Oak Tree Pte Ltd” 7,38 % 14.05.2026 196.930 0,32
300.000 Meituan’ 3,05 % 28.10.2030 237.846 0,38
200.000 Melco Resorts Finance Ltd"™ 5,63 % 17.07.2027 181.385 0,29
400.000 Melco Resorts Finance Ltd" 5,75 % 21.07.2028 354.000 0,57
200.000 Metropolitan Bank & Trust Co” 2,13 % 15.01.2026 183.803 0,30
300.000 Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd" 3,38 % 29.12.2049 290.871 0,47
200.000 MTR Corp Ltd” 1,63 % 19.08.2030 164.374 0,27
400.000 Network i2i Ltd" 5,65 % 29.12.2049 389.500 0,63
200.000 New Metro Global Ltd" 4,80 % 15.12.2024 136.930 0,22
400.000 NWD Finance BVI Ltd" 5,25 % 29.12.2049 352.600 0,57
200.000 NWD MTN Ltd" 4,13 % 18.07.2029 164.033 0,26
200.000 NWD MTN Ltd" 4,50 % 19.05.2030 165.170 0,27
200.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd™ 1,83 % 10.09.2030 182.438 0,29
200.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60 % 15.06.2032 193.910 0,31
200.000 PCPD Capital Ltd" 513 % 18.06.2026 160.000 0,26
200.000 Periama Holdings LLC® 5,95 % 19.04.2026 192.936 0,31
1.000.000 Pertamina Persero PT" 6,50 % 27.05.2041 1.037.710 1,67
200.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara™ 5,25 % 24.10.2042 178.678 0,29
700.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara™ 6,15 % 21.05.2048 677.457 1,09
300.000 Petronas Capital Ltd" 3,40 % 28.04.2061 214.251 0,35
200.000 Philippine National Bank™ 3,28 % 27.09.2024 193.790 0,31
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Asian Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. s . % des
Kz’e)::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁ:; ZeItV:J(ESl; verm'\g;tet:;
Unternehmensanleihen 72,24 % (31. Dezember 2022: 83,65 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

300.000 Power Finance Corp Ltd" 3,35 % 16.05.2031 251.755 0,41
300.000 Power Finance Corp Ltd" 3,95 % 23.04.2030 267.072 0,43
400.000  Prudential Funding Asia Plc’ 2,95 % 03.11.2033 338.238 0,55
200.000 PSA Treasury Pte Ltd" 2,25% 30.04.2030 172.424 0,28
200.000 REC Ltd" 2,25% 01.09.2026 178.680 0,29
200.000 REC Ltd™ 5,63 % 11.04.2028 197.887 0,32
250.000 Reliance Industries Ltd" 2,88 % 12.01.2032 208.645 0,34
500.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 357.343 0,58
600.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd other 9 Subsidiaries™ 4,50 % 14.07.2028 511.912 0,83
400.000 RKPF Overseas 2020 A Ltd" 5,20 % 12.01.2026 214.605 0,35
200.000 Sands China Ltd" 4,88 % 18.06.2030 178.230 0,29
400.000 Sands China Ltd” 5,90 % 08.08.2028 381.660 0,62
422.000  SF Holding Investment 2021 Ltd" 3,13% 17.11.2031 360.080 0,58
200.000  Shanghai Port Group BVI Development 2 Co Ltd” 2,38 % 13.07.2030 172.051 0,28
400.000  Shinhan Bank Co Ltd” 4,38 % 13.04.2032 364.798 0,59
525.000  Shinhan Bank Co Ltd™ 4,50 % 12.04.2028 512.143 0,83
200.000  Shinhan Financial Group Co Ltd” 3,34% 05.02.2030 191.549 0,31
500.000  Shriram Finance Ltd" 4,40 % 13.03.2024 489.287 0,79
200.000  Singapore Telecommunications Ltd™ 7,38 % 01.12.2031 235.014 0,38
200.000  Sinochem Offshore Capital Co Ltd" 2,25% 24.11.2026 177.525 0,29
200.000  Sinochem Offshore Capital Co Ltd" 2,38% 23.09.2031 158.112 0,25
200.000 Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd” 4,75 % 05.08.2029 40.822 0,07
400.000  Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd" 2,30 % 08.01.2031 344.700 0,56
1.100.000  Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd" 3,10 % 08.01.2051 771.359 1,24
400.000 SK Battery America Inc’ 2,13 % 26.01.2026 351.785 0,57
400.000  SK Hynix Inc’ 2,38% 19.01.2031 308.769 0,50
200.000  SK Hynix Inc” 6,38 % 17.01.2028 200.860 0,32
200.000  SK Hynix Inc’ 6,50 % 17.01.2033 202.054 0,33
200.000 SK On Co Ltd”™ 538 % 11.05.2026 198.410 0,32
400.000 Standard Chartered Plc’ 4,30 % 29.12.2049 290.760 0,47
200.000 Standard Chartered Plc’ 4,75 % 29.12.2049 146.155 0,24
200.000 Standard Chartered Plc’ 6,19 % 06.07.2027 200.130 0,32
600.000 Standard Chartered Plc” 6,30 % 09.01.2029 603.639 0,97
784.000 Standard Chartered Plc” 6,30 % 06.07.2034 785.313 1,27
200.000 Star Energy Geothermal Darajat II/Star Energy Geothermal Salak™ 4,85 % 14.10.2038 181.153 0,29
162.160 Star Energy Geothermal Wayang Windu Ltd" 6,75 % 24.04.2033 159.362 0,26
400.000  State Bank of India” 4,88 % 05.05.2028 392.284 0,63
200.000 Studio City Finance Ltd" 6,00 % 15.07.2025 185.897 0,30
400.000  Studio City Finance Ltd" 6,50 % 15.01.2028 334.432 0,54
200.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd" 2,75 % 13.05.2030 174.278 0,28
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(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. s . % des
Kz’e)::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁ:; ZeItV:J(ESl; verm'\g;tet:;
Unternehmensanleihen 72,24 % (31. Dezember 2022: 83,65 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
200.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd" 3,75 % 25.02.2029 186.532 0,30
200.000 Tencent Holdings Ltd” 3,24 % 03.06.2050 131.392 0,21
200.000 Tencent Holdings Ltd” 3,60 % 19.01.2028 186.228 0,30
200.000 Tencent Holdings Ltd™ 3,68 % 22.04.2041 154.997 0,25
200.000 Tencent Holdings Ltd” 3,98 % 11.04.2029 186.037 0,30
400.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75 % 18.06.2050 267.765 0,43
200.000 TSMC Arizona Corp” 1,75 % 25.10.2026 179.481 0,29
400.000 TSMC Arizona Corp” 2,50 % 25.10.2031 335.594 0,54
500.000 TSMC Global Ltd" 2,25 % 23.04.2031 413.529 0,67
200.000 United Overseas Bank Ltd" 1,75 % 16.03.2031 178.045 0,29
200.000 United Overseas Bank Ltd" 2,00 % 14.10.2031 175.809 0,28
300.000 United Overseas Bank Ltd" 3,86 % 07.10.2032 281.211 0,45
400.000 Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd" 3,98 % 09.11.2027 361.377 0,58
400.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 8,95 % 11.03.2025 302.412 0,49
200.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 13,88 % 21.01.2024 182.663 0,29
200.000 Woori Bank” 4,75 % 30.04.2024 197.110 0,32
200.000 Wynn Macau Ltd" 5,50 % 01.10.2027 178.245 0,29
400.000 Wynn Macau Ltd" 5,63 % 26.08.2028 349.468 0,56
200.000 Yanlord Land HK Co Ltd" 513 % 20.05.2026 164.690 0,27
200.000  Zhejiang Seaport International Co Ltd" 1,98 % 17.03.2026 181.252 0,29
US-Dollar insgesamt 44.562.874 71,89
Unternehmensanleihen insgesamt 44.782.255 72,24
Staatsanleihen 18,48 % (31. Dezember 2022: 9,67 %)
Euro
900.000 Indonesia Government International Bond 1,10 % 12.03.2033 730.455 1,18
758.000 Indonesia Government International Bond 1,40 % 30.10.2031 656.912 1,06
400.000 Philippine Government International Bond 1,20 % 28.04.2033 334.531 0,54
Euro insgesamt 1.721.898 2,78
US-Dollar
200.000  Airport Authority 2,10 % 29.12.2049 183.323 0,30
200.000  Airport Authority 2,40 % 29.12.2049 177.109 0,29
400.000  Airport Authority 3,25% 12.01.2052 310.996 0,50
300.000 Airport Authority 4,88 % 12.01.2033 305.888 0,49
200.000 Export-Import Bank of India 2,25 % 13.01.2031 161.232 0,26
200.000  Export-Import Bank of Korea 4,50 % 15.09.2032 197.076 0,32
600.000 Export-Import Bank of Korea 5,00 % 11.01.2028 602.076 0,97
300.000 Indonesia Government International Bond 4,85 % 11.01.2033 299.288 0,48
500.000 Indonesia Government International Bond 5,25 % 17.01.2042 500.112 0,81
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Asian Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. il . % des
Kzs:;:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁ:; ZeItV:J(ESlg verm'\ig;t::;
Staatsanleihen 18,48 % (31. Dezember 2022: 9,67 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
95.000 Indonesia Government International Bond 7,75 % 17.01.2038 118.966 0,19
1.100.000 Indonesia Government International Bond 8,50 % 12.10.2035 1.434.433 2,31
200.000 Korea Development Bank 438 % 15.02.2028 196.127 0,32
200.000 Korea Development Bank 4,38 % 15.02.2033 194.569 0,31
200.000 Korea Gas Corp 2,88 % 16.07.2029 178.690 0,29
200.000 Korea Gas Corp 3,88 % 13.07.2027 192.330 0,31
300.000 Korea Gas Corp 4,88 % 05.07.2028 298.746 0,48
200.000 Korea Housing Finance Corp 4,63 % 24.02.2028 197.148 0,32
200.000 Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources Corp 1,75 % 15.04.2026 178.392 0,29
400.000 Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources Corp 5,38 % 11.05.2028 394.196 0,64
1.000.000 Mongolia Government International Bond 513 % 07.04.2026 932.478 1,50
200.000 Mongolia Government International Bond 8,65 % 19.01.2028 201.750 0,32
500.000 Philippine Government International Bond 6,38 % 23.10.2034 559.288 0,90
200.000 Sri Lanka Government International Bond 5,75 % 18.04.2023 91.231 0,15
200.000 Sri Lanka Government International Bond 5,88 % 25.07.2024 93.028 0,15
400.000 Sri Lanka Government International Bond 6,20 % 11.05.2027 184.163 0,30
400.000  Sri Lanka Government International Bond 6,35 % 28.06.2024 184.230 0,30
1.000.000  Sri Lanka Government International Bond 6,83 % 18.07.2026 473.736 0,76
1.200.000 Sri Lanka Government International Bond 6,85 % 14.03.2024 552.670 0,89
720.000 Sri Lanka Government International Bond 6,85 % 03.11.2025 343.098 0,55
US-Dollar insgesamt 9.736.369 15,70
Staatsanleihen insgesamt 11.458.267 18,48
Anlagen insgesamt 56.240.522 90,72
Devisenterminkontrakte 0,06 % (31. Dezember 2022: 0,16 %)
g Nicht % des
g:tf:)ar:erter IZ;;tzraal;Iender Fa:};gtlt(lats- Gegenpartei Kontrakte rea!isierter I\II_/etto-
Gewinn US$ vermdgens
25.787.050 INR 313.551 US$ 20.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 535 0,00
111.146 US$ 3.335.884 TWD 06.07.2023  BNP Paribas 1 4.046 0,01
312.286 US$ 9.586.816 TWD 13.07.2023  Citibank NA 1 4.669 0,01
312.816 US$ 9.583.123 TWD 17.07.2023  Citibank NA 1 5.310 0,01
724.394 US$ 5.155.740 CNY 20.09.2023  Goldman Sachs International 1 10.999 0,02
1.763.868 US$ 1.606.854 € 20.09.2023  Morgan Stanley 1 3.885 0,00
602.592 US$ 4.318.722 CNY 20.07.2023  Morgan Stanley 1 8.205 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 37.649 0,06
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Asian Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte 0,14 % (31. Dezember 2022: 0,22 %)

Anzahl . . .Nkht % des
Kontrakte Beschreibung real_|5|erter Netto-
Gewinn US$ vermégens
(12) Euro-Bund Future September 2023 23173 0,04
(38) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2023 60.148 0,10
1 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2023 469 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 83.790 0,14
Zinsswap-Kontrakte 0,00 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
. s . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz reaI_ISIerter l\.!etto-
Gewinn US$ vermdgens
THB  20.000.000 04.04.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 1,97 % 1D THOR 98 0,00
THB  8.000.000 04.04.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 2,17 % 1D THOR 85 0,00
THB  9.000.000 12.01.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 1,89 % 1D THOR 47 0,00
THB  4.000.000 12.01.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 2,18 % 1D THOR 38 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten = 268 0,00
"Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
. % des
Zeitwert N/etto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 56.362.229 90,92
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,06 %) (31. Dezember 2022: (0,39 %))
P Nicht % des
g:tf:)ar:erter é:tzraaglender Fag;gttt:‘ts- Gegenpartei Kontrakte realisierter I\II_/etto-
Verlust US$ vermdgens
150.583 CNH 21.191 US$ 20.09.2023  Morgan Stanley 1 (355) (0,00)
4.497.272 CNH 627.374 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (8.412) (0,01)
4.687.010.443 IDR 313.554 US$ 20.07.2023  Citibank NA 1 (1.907) (0,00)
4.628.026.535 IDR 310.867 US$ 07.07.2023  Citibank NA 1 (2.437) (0,01)
17.568.901 THB 511.914 US$ 20.09.2023  Goldman Sachs International 1 (12.561) (0,02)
3.745.677 THB 112.446 US$ 06.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (6.790) (0,01)
330.558 TWD 11.182 US$ 06.07.2023  Citibank NA 1 (569) (0,00)
2.968.084 TWD 102.469 US$ 06.07.2023  Morgan Stanley 1 (7.178) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (40.209) (0,06)
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Asian Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte (0,03 %) (31. Dezember 2022: (0,02 %))

Anzahl . . .NiCht % des

Kontrakte Beschreibung realisierter l\.l'etto-

Verlust US$ vermégens

55 South Korea 3-Year Bond Future September 2023 (10.907) (0,02)

15 US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2023 (7.602) (0,01)

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (18.509) (0,03)
0,

Zeitwert N/Oe g?:

US$ vermdgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (58.718) (0,09)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 56.303.511 90,83

Sonstiges Nettovermégen 5.688.850 9,17

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 61.992.361 100,00

% des

Portfolioanalyse Us$ Ges?nn;;\;e;;

* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 49.115.957 77,47

** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 7.124.565 11,24

+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 65.281 0,10

e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap (2.292) (0,00)

Anlagen insgesamt 56.303.511 88,81
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China A-Share Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung CNY l\.l.etto-
vermégens

Aktien 95,20 % (31. Dezember 2022: 94,31 %)

Chinesischer Yuan Renminbi

1.307  Advanced Micro-Fabrication Equipment Inc China Class A 204.480 1,31
896 Amlogic Shanghai Co Ltd Class A 75.551 0,48
23.420 Bank of Ningbo Co Ltd Class A 592.526 3,80
4.850 Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology Co Ltd Class A 132.211 0,85
5.200 Chaozhou Three-Circle Group Co Ltd Class A 152.620 0,98
40.500 China Construction Bank Corp Class A 253.530 1,63
10.954  China Jushi Co Ltd Class A 155.109 0,99
9.100 China Merchants Bank Co Ltd Class A 298.116 1,91
20.700 China Railway Group Ltd Class A 156.906 1,01
10.300 China Yangtze Power Co Ltd Class A 227.218 1,46
11.400 CITIC Securities Co Ltd Class A 225.492 1,45
1.360 Contemporary Amperex Technology Co Ltd Class A 311.154 1,99
10.500 Fuyao Glass Industry Group Co Ltd Class A 376.425 2,41
2.933  Guangdong Haid Group Co Ltd Class A 137.382 0,88
3.800 Guangzhou Kingmed Diagnostics Group Co Ltd Class A 286.900 1,84
4.668 Hundsun Technologies Inc Class A 206.746 1,33
13.800 Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd Class A 390.816 2,51
5.600 JCET Group Co Ltd Class A 174.552 1,12
23.400 Jiangsu Changshu Rural Commercial Bank Co Ltd Class A 159.588 1,02
6.720 Jiangsu Hengrui Pharmaceuticals Co Ltd Class A 321.888 2,06
3.400 Jiangsu Yoke Technology Co Ltd Class A 247.792 1,59
700 Kweichow Moutai Co Ltd Class A 1.183.700 7,59
13.896 LONGI Green Energy Technology Co Ltd Class A 398.398 2,55
18.900 Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 613.305 3,93
11.300 Midea Group Co Ltd Class A 665.796 4,27
1.300 Milkyway Chemical Supply Chain Service Co Ltd Class A 115.817 0,74
16.204  NARI Technology Co Ltd Class A 374312 2,40
15.600 Ping An Insurance Group Co of China Ltd Class A 723.840 4,64
24.100  Poly Developments & Holdings Group Co Ltd Class A 314.023 2,01
26.100 Sany Heavy Industry Co Ltd Class A 434.043 2,78
6.100 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 391.681 2,51
2.000 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd Class A 599.600 3,84
10.600 Shenzhen Topband Co Ltd Class A 138.330 0,89
4.600 Sinoma Science & Technology Co Ltd Class A 94.392 0,61
2.800 Sungrow Power Supply Co Ltd Class A 326.564 2,09
720 Suzhou Maxwell Technologies Co Ltd Class A 121.954 0,78
27.910 TCL Technology Group Corp Class A 109.965 0,71
9.100 Tongwei Co Ltd Class A 312.221 2,00
3.108 Tsingtao Brewery Co Ltd Class A 322.082 2,06
2.700 Wanhua Chemical Group Co Ltd Class A 237.168 1,52
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China A-Share Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung CNY l\.l.etto-
vermégens
Aktien 95,20% (31. Dezember 2022: 94,31 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi (Fortsetzung)
2.020  Will Semiconductor Co Ltd Shanghai Class A 198.041 1,27
4.575 Wuliangye Yibin Co Ltd Class A 748.333 4,80
2.100  WuXi AppTec Co Ltd Class A 130.851 0,84
4.130 Yifeng Pharmacy Chain Co Ltd Class A 152.810 0,98
7.500 Zhejiang Weixing New Building Materials Co Ltd Class A 154.050 0,99
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 13.948.278 89,42
Hongkong-Dollar
3.400 Alibaba Group Holding Ltd 256.288 1,64
1.620 Meituan Class B 183.922 1,18
1.500 Tencent Holdings Ltd 461.742 2,96
Hongkong-Dollar insgesamt 901.952 5,78
Aktien insgesamt * 14.850.230 95,20
Anlagen insgesamt 14.850.230 95,20
Zeitwert I:I/:et‘i(::
Ny vermédgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 14.850.230 95,20
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 14.850.230 95,20
Sonstiges Nettovermégen 748.528 4,80
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 15.598.758 100,00
% des
Portfolioanalyse CNY Ges?nn;;\;enr;
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 14.850.230 92,99
Anlagen insgesamt 14.850.230 92,99
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
K;s,::'g- Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%':ii:; Zeitvg:ert verml\i%tjtgz
Einlagenzertifikate 1,34 % (31. Dezember 2022: 20,52 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
20.000.000  Agricultural Bank of China Ltd"™ 2,63 % 23.04.2024 19.530.800 417
20.000.000  China Citic Bank Corp’ 2,49 % 22.05.2024 19.537.610 4,18
20.000.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd” 2,60 % 06.11.2023 19.642.100 4,20
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 58.710.510 12,55
US-Dollar
700.000 Industrial & Commercial Bank of China Ltd” 5,00 % 16.11.2023 5.078.025 1,09
US-Dollar insgesamt 5.078.025 1,09
Einlagenzertifikat insgesamt 63.788.535 13,64
Unternehmensanleihen 71,50 % (31. Dezember 2022: 60,07 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
10.000.000  Agricultural Bank of China Ltd"™ 430 % 11.04.2029 10.150.500 2,17
1.300.000 Bank of Chengdu Co Ltd" 0,40 % 03.03.2028 1.517.542 0,32
20.000.000 Bank of China Ltd"™* 4,01% 22112029  20.387.700 4,36
20.000.000  Bright Food Group Co Ltd" 3,25% 12.07.2024 20.169.030 4,31
10.000.000  Central Huijin Investment Ltd™ 1,00 % 23.09.2024 9.974.470 2,13
20.000.000  Central Huijin Investment Ltd™ 3,52 % 26.09.2024 20.274.290 4,33
10.000.000 China Post Group Co Ltd" 2,84 % 20.01.2025 10.051.395 2,15
10.000.000  China Resources Inc’ 3,00 % 21.04.2025 10.068.030 2,15
2.895.000 China Southern Airlines Co Ltd" 0,60 % 15.10.2026 3.622.600 0,77
20.000.000 China Southern Power Grid Co Ltd"™ 2,90 % 22.04.2025 20.129.500 4,30
840.000 Ecovacs Robotics Co Ltd” 0,50 % 30.11.2027 930.989 0,20
400.000 Great Wall Motor Co Ltd" 0,60 % 10.06.2027 455.336 0,10
950.000 Guangxi LiuYao Group Co Ltd" 1,50 % 16.01.2026 1.236.948 0,27
20.000.000  Guangzhou Yuexiu Financial Holdings Group Co Ltd" 2,84 % 24.11.2025 20.135.800 4,30
10.000.000  Guotai Junan Securities Co Ltd" 2,44 % 11.11.2025 10.122.925 2,16
1.450.000 Hangzhou First Applied Material Co Ltd" 0,20 % 22.11.2028 1.755.167 0,37
800.000 Hunan Changyuan Lico Co Ltd" 0,30 % 11.10.2028 890.384 0,19
10.000.000  Industrial & Commercial Bank of China Ltd™ 4,15 % 21.01.2031 10.321.900 2,20
700.000 iRay Technology Co Ltd" 0,20 % 24.10.2028 861.210 0,19
750.000  Lepu Medical Technology Beijing Co Ltd" 1,00 % 30.03.2026 913.733 0,20
3.150.000 LONGi Green Energy Technology Co Ltd" 0,40 % 05.01.2028 3.375.351 0,72
1.700.000 Luxshare Precision Industry Co Ltd" 0,30 % 03.11.2026 1.912.721 0,41
400.000 Ningbo Tuopu Group Co Ltd" 0,20 % 14.07.2028 540.108 0,12
1.000.000  Sailun Group Co Ltd” 0,30 % 02.11.2028 1.371.640 0,29
800.000 Shanying International Holding Co Ltd" 2,00 % 21.11.2024 904.376 0,19
20.000.000  Shenzhen Metro Group Co Ltd"™ 3,25 % 12.07.2024 20.158.920 4,31
650.000 Sichuan Kelun Pharmaceutical Co Ltd" 0,40 % 18.03.2028 1.228.292 0,26
770.000  Sinocare Inc’ 1,00 % 21.12.2026 941.710 0,20
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%':ii:; Zeitvg;rYt verml\i%tjtgz
Unternehmensanleihen 71,50 % (31. Dezember 2022: 60,07 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi (Fortsetzung)

1.080.000 Tongwei Co Ltd" 0,40 % 24.02.2028 1.329.739 0,29
420.000 Wingtech Technology Co Ltd" 0,20 % 28.07.2027 469.245 0,10
800.000 Zhejiang Huahai Pharmaceutical Co Ltd" 1,00 % 02.11.2026 881.784 0,19
700.000  Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co Ltd” 0,60 % 01.06.2027 1.002.400 0,21

1.100.000  Zheshang Securities Co Ltd" 0,40 % 14.06.2028 1.330.483 0,29
400.000  Zhuzhou Kibing Group Co Ltd" 0,60 % 09.04.2027 487.088 0,10

Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 209.903.306 44,85
US-Dollar

1.000.000 Blossom Joy Ltd" 3,10 % 29.12.2049 6.893.377 1,47

2.000.000 BOC Aviation USA Corp’ 1,63 % 29.04.2024 14.040.087 3,00

1.000.000 China Honggiao Group Ltd” 6,25 % 08.06.2024 7.155.493 1,53

1.000.000  China Mengniu Dairy Co Ltd" 3,00 % 18.07.2024 7.067.094 1,51

1.500.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd” 3,38 % 12.05.2026 10.110.332 2,16
500.000 Gemdale Ever Prosperity Investment Ltd" 4,95 % 12.08.2024 3.078.513 0,66

2.000.000 Guangzhou Metro Investment Finance BV Ltd" 1.51 % 17.09.2025 13.246.883 2,83

1.000.000 Haitong International Securities Group Ltd" 3,38 % 19.07.2024 7.019.761 1,50
500.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,75% 29.05.2024 3.497.177 0,75

1.000.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50 % 16.01.2025 6.921.630 1,48

1.000.000  Prosperous Ray Ltd" 4,63 % 12.11.2023 7.241.008 1,55

1.000.000  Shanghai Port Group BVI Development 2 Co Ltd" 1,50 % 13.07.2025 6.694.992 1.43
583.000 Shui On Development Holding Ltd" 575 % 12.11.2023 4.164.867 0,89

1.000.000  Sinochem Offshore Capital Co Ltd" 3,16 % 15.02.2026 6.841.508 1,46

1.000.000 Studio City Finance Ltd" 6,00 % 15.07.2025 6.761.801 1,45

1.000.000 Tencent Holdings Ltd" 3,98 % 11.04.2029 6.766.918 1,45

1.000.000  TFI Overseas Investment Ltd” 6,50 % 05.06.2024 7.165.439 1,53

US-Dollar insgesamt 124.666.880 26,65
Unternehmensanleihen insgesamt 334.570.186 71,50
Staatsanleihen 10,76 % (31. Dezember 2022: 13,26 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
20.000.000 China Government Bond 2,18 % 25.08.2025 19.990.620 4,27
30.000.000 China Government Bond 2,69 % 12.08.2026 30.359.385 6,49
Staatsanleihen insgesamt ™ 50.350.005 10,76
Anlagen insgesamt 448.708.726 95,90
Devisenterminkontrakte 1,83 % (31. Dezember 2022: 0,87 %)
H 0,
g:tf:);;ierter g:tzrzglender Fé:::;%l;?ri‘ts- Gegenpartei Kontrakte Grea.lisiglr:r;: N/Oe’gf)s
ewinn CNY vermdgens
1.534.026 US$ 10.710.025 CNY 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 435.989 0,09
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,83 % (31. Dezember 2022: 0,87 %) (Fortsetzung)

H 0,
(Biztf:)ar:erter gl;tzrgglender Fél(};g{tﬂts- Gegenpartei Kontrakte rea.lisig:'(t::: N/Uet‘izs
Gewinn CNY vermdgens
2.251.452 US$ 15.891.800 CNY 20.07.2023  Standard Chartered Bank 3 466.930 0,10
Abgesicherte Klassen GBP
10.420 £ 92.652 CNY 14.09.2023  UBS AG 2 3.163 0,00
10.202 £ 90.691 CNY 14.09.2023  Westpac Banking Corp 1 3.119 0,00
Abgesicherte Klassen USD
25.262.226 US$ 178.841.514 CNY 14.09.2023  UBS AG 2 3.835.530 0,82
24.619.156 US$ 174.206.697 CNY 14.09.2023  Westpac Banking Corp 1 3.820.158 0,82
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 8.564.889 1,83
0,
Zeitwert N/net‘iif
CNY vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 457.273.615 97,73
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Futures-Kontrakte (0,31 %) (31. Dezember 2022: (0,01 %))
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter l\llletto-
Verlust CNY vermdgens
75 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2023 (815.573) (0,17)
40 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2023 (636.545) (0,14)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (1.452.118) (0,31)
Devisenterminkontrakte (2,07 %) (31. Dezember 2022: (0,60 %))
H 0,
(Biztf:)ar:erter Zthi:I;Iender Fég;gttiits_ Gegenpartei Kontrakte realisiI:Ir::: N/Uet‘izs
Verlust CNY vermdgens
3.656.060 CNY 528.868 US$ 20.07.2023  Citibank NA 1 (186.619) (0,04)
65.996.184 CNY 9.725.000 US$ 12.10.2023  Citibank NA 1 (4.143.952) (0,88)
58.864.884 CNY 8.788.612 US$ 20.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (4.991.921) (1,07)
3.914.507 CNY 550.000 US$ 12.10.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (52.287) (0,01)
4.901.114 CNY 716.947 US$ 12.10.2023  Standard Chartered Bank 1 (269.761) (0,06)
Abgesicherte Klassen EUR
2.740 CNY 365 € 20.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (157) (0,00)
Abgesicherte Klassen USD
2.910.440 CNY 407.674 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 2 (37.548) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (9.682.245) (2,07)
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China Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. % des
Zeitwert Netto-

CNY .
vermdégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (11.134.363) (2,38)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 446.139.252 95,35
Sonstiges Nettovermdgen 21.772.057 4,65
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 467.911.309 100,00
% des
Portfolioanalyse cny Gesamter-
mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 267.430.641 55,78
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 181.278.085 37,81
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (1.452.118) (0,30)
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (1.117.356) (0,23)
Anlagen insgesamt 446.139.252 93,06
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AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | HALBJAHRESABSCHLUSS

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\.!etto-
vermégens
Aktien 96,65 % (31. Dezember 2022: 96,67 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
660.000 Eve Energy Co Ltd Class A 5.506.826 2,00
2.650.072  Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd Class A 10.325.452 3,75
354.300 Jiangsu Hengli Hydraulic Co Ltd Class A 3.137.340 1,14
3.400.002 Luxshare Precision Industry Co Ltd Class A 15.238.015 5,54
1.656.031 Midea Group Co Ltd Class A 13.441.493 4,89
221.014  Milkyway Chemical Supply Chain Service Co Ltd Class A 2.708.670 0,99
6.999.916 Satellite Chemical Co Ltd Class A 14.416.549 5,24
900.058 Shandong Hualu Hengsheng Chemical Co Ltd Class A 3.794.544 1,38
255.873  Shenzhen Dynanonic Co Ltd Class A 3.894.630 1,42
675.027  Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 5.974.353 2,17
739.035 Shenzhen Sunlord Electronics Co Ltd Class A 2.432.135 0,88
127.567  Suzhou Maxwell Technologies Co Ltd Class A 2.973.988 1,08
2.208.648 TCL Zhonghuan Renewable Energy Technology Co Ltd Class A 10.093.893 3,67
1.200.059 Wanhua Chemical Group Co Ltd Class A 14.499.806 5,27
860.094  Yunnan Energy New Material Co Ltd Class A 11.435.266 4,16
665.000 Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical Co Ltd Class A 6.504.438 2,37
6.000.103  Zoomlion Heavy Industry Science & Technology Co Ltd Class A 5.573.766 2,03
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 131.951.164 47,98
Hongkong-Dollar
2.319.000 Akeso Inc 10.518.100 3,82
1.000.000 Alibaba Group Holding Ltd 10.409.034 3,79
2.490.500 China Merchants Bank Co Ltd - H Shares 11.358.529 4,13
2.800.000 China National Building Material Co Ltd - H Shares 1.730.104 0,63
5.525.000 China Pacific Insurance Group Co Ltd - H Shares 14.342.701 5,22
1.850.000 China Resources Beer Holdings Co Ltd 12.224.276 4,45
2.650.000 China Resources Land Ltd 11.276.647 4,10
8.750.000 CSPC Pharmaceutical Group Ltd 7.614.357 2,77
5.299.000 Haier Smart Home Co Ltd - H Shares 16.709.412 6,08
710.500  LiNing Co Ltd 3.836.536 1,39
396.000 Meituan Class B 6.209.168 2,26
1.250.000 SITC International Holdings Co Ltd 2.288.788 0,83
275.000 Tencent Holdings Ltd 11.659.431 4,24
340.000  Zhongsheng Group Holdings Ltd 1.305.125 0,47
Hongkong-Dollar insgesamt 121.482.208 44,18
US-Dollar
89.982 H World Group Ltd ADR 3.489.502 1,27
353.439 ZT0 Express Cayman Inc ADR 8.864.250 3,22
US-Dollar insgesamt 12.353.752 4,49
Aktien insgesamt 265.787.124 96,65
Anlagen insgesamt 265.787.124 96,65
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China Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,06 % (31. Dezember 2022: 0,35 %)

Nicht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-
Gewinn US$ vermdgens

Geforderter Zu zahlender Falligkeits-
Betrag Betrag datum

Abgesicherte Klassen CHF

19.042 CHF 21.220 US$ 20.07.2023  UBSAG 5 99 0,00
370.460 CHF 413.981 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 3 772 0,00
5.138 US$ 4.565 CHF 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 28 0,00
22.145 US$ 19.525 CHF 20.07.2023  UBS AG 5 285 0,00
29.593 US$ 26.221 CHF 20.07.2023  Westpac Banking Corp 5 235 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
77.181 € 82.894 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 1.376 0,00
53.051 € 57.868 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 55 0,00
75313 € 81.083 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 4 1.146 0,00
23.476 US$ 21.130 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 406 0,00
261.416 US$ 236.727 € 20.07.2023  UBS AG 6 2.947 0,00
6.869.584 US$ 6.253.867 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 16 41.307 0,02
Abgesicherte Klassen GBP
428 £ 536 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 9 0,00
674 £ 844 US$ 20.07.2023  UBSAG 2 13 0,00
14.497 £ 18.096 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 9 337 0,00
238 US$ 187 £ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 0 0,00
263 US$ 207 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
2.505.785 US$ 3.312.877 SGD 20.07.2023  Goldman Sachs International 7 56.462 0,02
2.557.099 US$ 3.386.536 SGD 20.07.2023  UBSAG 8 53.318 0,02
219.065 US$ 292.938 SGD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 19 2.487 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 161.282 0,06
. % des
Zeitwert Netto-
Us$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 265.948.406 96,71

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,08 %) (31. Dezember 2022: (0,26 %))

Nicht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-
Verlust US$ vermdgens

Geforderter Zu zahlender Falligkeits-
Betrag Betrag datum

Abgesicherte Klassen CHF

6.168 CHF 6.954 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 (48) (0,00)
20.347 CHF 22.844 US$ 20.07.2023  UBS AG 3 (65) (0,00)
4.387 CHF 4.959 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 (47) (0,00)
22.725 US$ 20.563 CHF 20.07.2023  UBS AG 4 (296) (0,00)
32.026 US$ 28.729 CHF 20.07.2023  Westpac Banking Corp 8 (138) (0,00)
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China Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,08 %) (31. Dezember 2022: (0,26 %)) (Fortsetzung)

i 0,
g:tf:;;erter ZBl;tiZglender Fé:Lg;tI:ji:ts- Gegenpartei Kontrakte realisilzlriz: I\l/:tc:gs
Verlust US$ vermdgens
Abgesicherte Klassen EUR
177.100 € 194.482 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 5 (1.116) (0,00)
4.531.983 € 4.969.319 US$ 20.07.2023  UBSAG 4 (21.080) (0,01)
4.449.803 € 4.893.347 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 6 (34.837) (0,01)
68.745 US$ 63.560 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 (654) (0,00)
131.246 US$ 120.653 € 20.07.2023  UBS AG 4 (489) (0,00)
246.405 US$ 229.446 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 9 (4.116) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
427 £ 547 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 4 (0,00)
65f 83 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 (0) (0,00)
408 US$ 328 £ 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 (9) (0,00)
676 US$ 538 £ 20.07.2023  UBSAG 5 8) (0,00)
3.044 US$ 2444 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 12 (64) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
4.368.705 SGD 3.304.677 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 5 (74.745) (0,03)
4.485.335 SGD 3.386.777 US$ 20.07.2023  UBS AG 7 (70.616) (0,03)
61.986 SGD 46.556 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 7 (729) (0,00)
44.806 US$ 60.659 SGD 20.07.2023  UBS AG 2 (41) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (209.102) (0,08)
. % des
Zeitwert Netto-
Us$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (209.102) (0,08)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 265.739.304 96,63
Sonstiges Nettovermégen 9.256.478 3,37
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 274.995.782 100,00
% des
Portfolioanalyse us$ Ges?nn;;\;e;;
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 265.787.124 96,45
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (47.820) (0,02)
Anlagen insgesamt 265.739.304 96,43
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ng:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%‘;eti:; Zeitv;ljesr; verml\i%tjtgz

Schatzwechsel 3,80 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)

US-Dollar
5.500.000 United States Treasury Bill 0,00 % 11.07.2023 5.493.929 3,80

Schatzwechsel insgesamt ™ 5.493.929 3,80

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 82,06 % (31. Dezember 2022: 81,77 %)

Euro
1.400.000 Aqueduct European CLO 7-2022 DAC Series 2022-7X Class E 10,39 % 15.03.2036 1.469.977 1,02
1.000.000 Arbour CLO VI DAC Series 6X Class E 9,10 % 15.11.2031 974.418 0,67
1.000.000 Ares European CLO X DAC Series 10X Class F 10,25 % 15.10.2031 931.608 0,64
1.400.000 Avoca CLO XXVI Designated Activity Co Series 26X Class F 12,30 % 15.04.2035 1.368.651 0,95
1.000.000 BlackRock European CLO X DAC Series 10X Class FR 12,02 % 15.10.2034 923.651 0,64
1.000.000 BlackRock European CLO XIV DAC Series 14X Class F 13,99 % 15.07.2036 1.009.965 0,70
1.050.000 Cifc European Funding CLO IIl DAC Series 3X Class E 8,79 % 15.01.2034 1.041.704 0,72

700.000 CVC Cordatus Loan Fund XXIII DAC Series 23X Class E 10,52 % 25.04.2036 707.743 0,49

1.500.000 CVC Cordatus Loan Fund XXIII DAC Series 23X Class F 12,62 % 25.04.2036 1.499.527 1,04
1.400.000 CVC Cordatus Loan Fund XXVII DAC Series 27X Class F 14,16 % 15.04.2035 1.437.023 0,99
3.000.000 Euro-Galaxy VII CLO DAC Series 2019-7X Class ER 9,46 % 25.07.2035 2.955.619 2,04
1.500.000 Goldentree Loan Management EUR CLO 3 DAC Series 3X Class E 9,11 % 20.01.2032 1.458.175 1,01
1.500.000 Goldentree Loan Management EUR CLO 5 DAC Series 5X Class E 8,45 % 20.04.2034 1.421.944 0,98
1.000.000 Harvest CLO XXVII DAC Series 27X Class F 12,03 % 15.07.2034 939.350 0,65
1.000.000 Margay CLO | DAC Series 1X Class E 12,20 % 15.07.2036 1.025.922 0,71
1.251.000 OCP Euro CLO 2029-3 Ltd Series 2019-3X Class ER 9,22 % 20.04.2033 1.243.787 0,86
1.485.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class E 10,37 % 15.05.2035 1.511.581 1,04
1.150.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class F 12,37 % 15.05.2035 1.134.777 0,78
1.000.000 Palmer Square European CLO 2022-1 DAC Series 2022-1X Class F 12,06 % 21.01.2035 975.641 0,67
2.289.000 Providus CLO IV DAC Series 4X Class ER 9,19 % 20.04.2034 2.274.238 1,57
1.650.000 Vesey Park CLO DAC Series 1X Class E 13,23 % 16.11.2032 1.718.962 1,19
1.300.000 Voya Euro CLO IV DAC Series 4X Class FR 11,93 % 15.10.2034 1.273.567 0,88

Euro insgesamt 29.297.830 20,24

US-Dollar
2.000.000 ABBSL CLO 1 Ltd Series 2020-1X Class ER 12,17 % 15.01.2035 1.803.674 1,25
1.000.000 AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3A Class E 12,20 % 20.10.2034 913.033 0,63
1.000.000 AB BSL CLO 3 Ltd Series 2021-3X Class E 12,20 % 20.10.2034 913.034 0,63
4.800.000 AGL CLO 22 Ltd Series 2022-22X Class E 13,68 % 20.10.2035 4.825.440 3,33
1.000.000 AGL CLO 25 Ltd Series 2023-25X Class E 13,91 % 21.07.2036 1.005.305 0,70
1.500.000 Aimco CLO Series 2017-A Series 2017-AX Class FR 13,79 % 20.04.2034 1.265.049 0,88
2.000.000 Apidos CLO XX Series 2015-20X Class DR 11,27 % 16.07.2031 1.721.152 1,19
2.100.000 Apidos CLO XXIV Series 2016-24X Class DR 11,05 % 20.10.2030 1.828.004 1,26
3.000.000 Apidos CLO XXXIV Series 2020-34X Class ER 11,75 % 20.01.2035 2.898.247 2,00
1.000.000 Ares XLIX CLO Ltd Series 2018-49X Class E 10,97 % 22.07.2030 857.610 0,59
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Kapital-
betrag

2.000.000
4.000.000
1.000.000
2.825.000
2.000.000
5.000.000
6.000.000
5.000.000
2.135.000
1.250.000
2.000.000
1.050.000
4.000.000
4.400.000
1.588.000
1.400.000
3.000.000
1.000.000

750.000
1.702.500
3.300.000
1.650.000
2.650.000
2.490.000
2.000.000
1.500.000
2.500.000
2.000.000
2.000.000
4.000.000
1.000.000
2.000.000
1.675.000
1.000.000

Falligkeits-

Wertpapierbezeichnung Kupon datum

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 82,06 % (31. Dezember 2022: 81,77 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

Ares XXXVII CLO Ltd Series 2015-4X Class DR 11,72 % 15.10.2030
Assurant CLO | Ltd Series 2018-2X Class E 11,40 % 20.10.2031
Bain Capital Credit CLO 2023-2 Ltd Series 2023-2X Class E 13,71 % 18.07.2036
Ballyrock CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class D 11,05 % 20.04.2031
Burnham Park CLO Ltd Series 2016-1X Class ER 10,65 % 20.10.2029
Carlyle Global Market Strategies Series 2014-2RX Class D 10,67 % 15.05.2031
Cifc Funding 2018-I Ltd Series 2018-1X Class E 10,26 % 18.04.2031
Dryden 60 CLO Ltd Series 2018-60X Class E 11,17 % 15.07.2031
Dryden XXVIII Senior Loan Fund Series 2013-28X Class B2LR 11,77 % 15.08.2030
Eaton Vance CLO 2015-1 Ltd Series 2015-1X Class ER 10,85 % 20.01.2030
Eaton Vance CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E 11,57 % 15.10.2030
Galaxy XIX CLO Ltd Series 2015-19X Class D1R 11,80 % 24.07.2030
Galaxy XXV CLO Ltd Series 2018-25X Class E 11,21 % 25.10.2031
Goldentree Loan Management US CLO 14 Ltd Series 2022-14X Class E 12,78 % 20.07.2035
Goldentree Loan Management US CLO 4 Ltd Series 2019-4X Class F 11,67 % 24.04.2031
Goldentree Loan Management US CLO 5 Ltd Series 2019-5X Class F 11,82 % 20.10.2032
Invesco CLO 2022-1 Ltd Series 2022-1X Class D 8,10 % 20.04.2035
Invesco US CLO 2023-1 Ltd Series 2023-1X Class E 13,23 % 22.04.2035
KKR CLO 17 Ltd Series 17X Class E 12,96 % 15.04.2034
Madison Park Funding XXX Ltd Series 2018-30X Class E 10,52 % 15.04.2029
Magnetite CLO Ltd Series 2015-14RX Class E 10,86 % 18.10.2031
Magnetite VIl Ltd Series 2012-7X Class ER2 12,07 % 15.01.2028
Magnetite VIII Ltd Series 2014-8X Class FR2 13,01 % 15.04.2031
Magnetite XVII Ltd Series 2016-18X Class FR 12,92 % 15.11.2028
Mariner CLO 5 Ltd Series 2018-5X Class E 10,91 % 25.04.2031
OCP CLO 2023-26 Ltd Series 2023-26X Class E 12,98 % 17.04.2036
Palmer Square CLO Ltd Series 2020-3X Class ER 13,23 % 15.11.2031
Post CLO 2018-1 Ltd Series 2018-1X Class E 11,44 % 16.04.2031
PPM CLO 3 Ltd Series 2019-3X Class E 12,18 % 17.04.2034
Trestles CLO Il Ltd Series 2018-2X Class D 11,01 % 25.07.2031
Trestles CLO Ltd Series 2021-18X Class E 12,30 % 20.01.2035
Trinitas CLO VII Ltd Series 2017-7X Class ER 12,36 % 25.01.2035
Trinitas CLO X Ltd Series 2019-10X Class ER 12,28 % 15.01.2035
Trinitas CLO XVII Ltd Series 2021-17X Class E 12,28 % 20.10.2034

US-Dollar insgesamt

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt ™

Zeitwert
us$

1.618.835
3.288.074
989.685
2.445.250
1.697.156
4.062.558
5.050.112
4.494.844
1.921.537
1.016.836
1.723.915
885.104
3.506.705
4.392.114
1.214.151
1.088.381
2.787.841
1.004.374
656.443
1.547.527
3.019.860
1.436.943
2.164.298
2.266.065
1.739.376
1.478.128
2.118.758
1.771.525
1.642.401
3.562.543
916.816
1.655.005
1.372.323
911.058
89.477.089
118.774.919

% des
Netto-
vermégens

1.12
2,27
0,68
1,69
1.17
2,81
3,49
3,11
1,33
0,70
1.19
0,61
2,42
3,04
0,84
0,75
1,93
0,69
0,45
1,07
2,09
0,99
1,50
1,57
1,20
1,02
1,46
1,22
1,14
2,46
0,63
1,14
0,95
0,63
61,82
82,06
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\.l.etto-
vermégens
Investmentfonds 8,05 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
US-Dollar
70.089 iShares USD High Yield Corp Bond UCITS ETF 6.303.104 4,35
1.055.441 iShares USD Treasury Bond 0-1yr UCITS ETF 5.354.252 3,70
Investmentfonds insgesamt * 11.657.356 8,05
Anlagen insgesamt 135.926.204 93,91
Devisenterminkontrakte 0,43 % (31. Dezember 2022: 2,37 %)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisi':irfc:: l:l/oet(:is-‘
Betrag Betrag datum Gewinn US$ vermdgens
16.105.184 US$ 14.622.579 € 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 139.544 0,10
4.306.843 US$ 3.915.000 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 3 32.255 0,02
Abgesicherte Klassen EUR
151.181 € 164.502 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 565 0,00
4.794.790 € 5.159.678 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 75.506 0,05
304.991 US$ 276.815 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 3 2.751 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
466.757 £ 582.511 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 10.965 0,01
7612418 £ 9.492.632 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 186.467 0,13
80.302 £ 101.367 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 736 0,00
7.717.827 £ 9.639.896 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 3 173.228 0,12
Abgesicherte Klassen SEK
165.467 SEK 15.252 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 78 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 622.095 0,43
Total Return Swap-Kontrakte 0,01 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
: Datum der . .  Nicht % des
Nominalwert SchlieBung Variabler Zinssatz Referenzunternehmen Grea!merter l\llletto-
ewinn US$ vermdgens
usb 5.000.000  20.09.2023 iBoxx USD Liquid High Yield Index? 12.305 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Total Return Swap-Kontrakten 12.305 0,01
' Benchmark fir diesen Total Return Swap-Kontrakt ist die USD Secured Overnight Financing Rate.
? Die Gegenpartei fiir die Total Return Swap-Kontrakte ist Goldman Sachs International.
. % des
Zeitwert Netto-
Uss vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 136.560.604 94,35
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CLO Income - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,28 %) (31. Dezember 2022: (0,72 %))

i 0,
g:tf:;;erter El;;zl;lender Féuia%t‘:ts_ Gegenpartei Kontrakte realisilzlr:z: N/Zt‘i?)s
Verlust US$ vermdgens
654.522 US$ 600.000 € 20.07.2023  Citibank NA 1 (586) (0,00)
2.965.724 US$ 2.750.000 € 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (36.859) (0,03)
3.901.740 US$ 3.620.000 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 (50.752) (0,03)
Abgesicherte Klassen EUR
678.881 € 748.616 US$S 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 (7.382) (0,01)
12.180.385 € 13.394.934 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (95.799) (0,07)
569.236 € 628.105 US$ 20.07.2023  UBSAG 3 (6.585) (0,00)
12.330.350 € 13.519.834 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 3 (56.961) (0,04)
1.226.377 US$ 1.136.826 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 3 (14.865) (0,01
Abgesicherte Klassen GBP
79.032 £ 100.499 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (1) (0,00)
588.154 US$ 471.928 £ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (11.897) (0,01)
Abgesicherte Klassen SEK
327.860 SEK 32.048 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (1.672) (0,00)
833.922 SEK 80.387 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 4 (3.126) (0,00)
28.524.617 SEK 2.760.851 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 5 (118.125) (0,08)
15.555 US$ 168.005 SEK 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (10) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (404.630) (0,28)
Zeitwert I:I/:et‘iif
Uss vermégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (404.630) (0,28)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 136.155.974 94,07
Sonstiges Nettovermdgen 8.586.059 5,93
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 144.742.033 100,00
% des
Portfolioanalyse Us$ Ges:\nn;;\;e;;
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 124.268.848 84,35
y  Investmentfonds 11.657.356 7,91
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 229.770 0,16
Anlagen insgesamt 136.155.974 92,42

HALBJAHRESBERICHT 2023 87



HALBJAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%?ti:; Zeitvrjesr; vermlﬁ%t:::o:
Schatzwechsel 26,81 % (31. Dezember 2022: 45,88 %)
US-Dollar
1.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 11.07.2023 998.896 0,93
10.000.000  United States Treasury Bill 0,00 % 20.07.2023 9.976.377 9,25
250.000 United States Treasury Bill 0,00 % 17.08.2023 248.389 0,23
4.355.000 United States Treasury Bill 0,00 % 31.08.2023 4.318.194 4,00
13.550.000  United States Treasury Bill 0,00 % 28.09.2023 13.381.195 12,40
Schatzwechsel insgesamt ™ 28.923.051 26,81
Agency Bonds 11,17 % (31. Dezember 2022: 12,25 %)
US-Dollar
4.125.000 Federal Home Loan Banks 0,13 % 28.08.2023 4.091.087 3,79
1.285.000 Federal Home Loan Banks 5,55 % 05.04.2024 1.281.142 1,19
6.725.000 Federal Home Loan Mortgage Corp 0,25 % 24.08.2023 6.678.031 6,19
Agency Bonds insgesamt ** 12.050.260 11,17
Unternehmensanleihen 39,82 % (31. Dezember 2022: 30,49 %)
US-Dollar
1.545.000 AbbVie Inc” 3,85 % 15.06.2024 1.519.491 1,41
1.175.000 Amazon.com Inc” 0,45 % 12.05.2024 1.126.826 1,04
540.000 American Express Co™ 531 % 03.11.2023 539.587 0,50
1.000.000  American Express Co™ 6,02 % 04.03.2025 1.006.676 0,93
1.299.000 Amgen Inc” 3,63 % 22.05.2024 1.276.643 1,18
1.400.000 Analog Devices Inc”” 5,34 % 01.10.2024 1.399.170 1,30
1.011.000 AT&T Inc’ 0,90 % 25.03.2024 976.755 0,91
2.250.000 Bank of America Corp™ 6,15 % 25.04.2025 2.257.514 2,08
20.000 Bank of New York Mellon Corp™ 5,25 % 25.10.2024 19.858 0,02
1.265.000 Capital One Financial Corp™ 5,78 % 06.12.2024 1.244.810 1,15
330.000 Capital One Financial Corp™ 6,44 % 09.05.2025 326.236 0,30
545.000 Caterpillar Financial Services Corp™ 533 % 17.05.2024 544.671 0,50
605.000 Caterpillar Financial Services Corp™ 5,36 % 13.09.2024 604.347 0,56
345.000 Citibank NA™ 3,65 % 23.01.2024 341.078 0,32
145.000 Citigroup Inc”” 6,46 % 24.05.2025 145.651 0,14
1.915.000 Citigroup Inc” 6,62 % 17.03.2026 1.933.378 1,79
1.155.000 Enbridge Inc’ 4,00 % 01.10.2023 1.150.494 1,07
40.000 Enbridge Inc” 572 % 16.02.2024 39.974 0,04
2.240.000 Enterprise Products Operating LLC’ 3,90 % 15.02.2024 2.215.853 2,05
400.000 Florida Power & Light Co™ 5,40 % 12.01.2024 400.008 0,37
2.670.000 Goldman Sachs Group Inc” 7,06 % 29.11.2023 2.682.816 2,49
1.175.000 John Deere Capital Corp™ 0,25 % 11.10.2024 1.173.475 1,09
1.195.000 John Deere Capital Corp™ 512% 10.07.2023 1.194.971 7,1
10.000 John Deere Capital Corp™ 5,65 % 07.03.2025 10.015 0,01
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%':i:; Zeitvrjesr; vermlﬁ%t:::o:
Unternehmensanleihen 39,82 % (31. Dezember 2022: 30,49 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
2.673.000 JPMorgan Chase & Co™ 5,67 % 23.06.2025 2.663.520 2,47
2.385.000 Morgan Stanley™ 5,69 % 24.01.2025 2.380.938 2,21
1.540.000 PepsiCo Inc” 5,49 % 13.02.2026 1.547.872 1,44
1.729.000 Royal Bank of Canada”™ 5,49 % 21.01.2025 1.721.332 1,60
1.490.000 Shell International Finance BV 5,72 % 13.11.2023 1.491.707 1,38
1.425.000  Simon Property Group LP® 3,75 % 01.02.2024 1.407.351 1,30
55.000 Starbucks Corp™ 551 % 14.02.2024 55.000 0,05
1.200.000 Thermo Fisher Scientific Inc”™ 5,42 % 18.10.2023 1.200.041 1,11
1.185.000 Toyota Motor Credit Corp™ 5,71 % 22.03.2024 1.186.807 1,10
1.240.000 Truist Bank™ 523 % 17.01.2024 1.229.136 1,14
240.000 Truist Financial Corp™ 5,49 % 09.06.2025 232.370 0,22
1.395.000 Verizon Communications Inc” 5,59 % 22.03.2024 1.395.251 1,28
2.365.000 Wells Fargo & Co” 3,75 % 24.01.2024 2.338.152 2,16
Unternehmensanleihen insgesamt 42.979.774 39,82
Anlagen insgesamt 83.953.085 77,80
Devisenterminkontrakte 0,66 % (31. Dezember 2022: 1,77 %)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisigir::: l:)l/ae’t(ieof
Betrag Betrag datum Gewinn US$ vermoégens
Abgesicherte Klassen GBP
1.006.738 £ 1.255.948 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 3 24.107 0,02
1.545.839 £ 1.940.895 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 6 24.622 0,03
27.689.022 £ 34.547.435 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 69 658.831 0,61
467.563 US$ 366.747 £ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 1.248 0,00
1.013.573 US$ 796.936 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 7 278 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 709.086 0,66
Total Return Swap-Kontrakte 0,00 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
. Datum der ) .  Nicht % des
Nominalwert SchlieBung Variabler Zinssatz Referenzunternehmen Greal_|5|erter l\llletto-
ewinn US$ vermdgens
usb 106.900.342  29.09.2023 0,00 Goldman Sachs i-Select Strategy 1168 Index? 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Total Return Swap-Kontrakten * 0 0,00
! Fester Zinssatz.
? Die Gegenpartei fiir den Total Return Swap-Kontrakt ist Goldman Sachs International.
. % des
Zeitwert Netto-
Uss vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 84.662.171 78,46
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Commodities - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,10 %) (31. Dezember 2022: (0,39 %))

i 0,

g:tf;rgerter éz tiaaI;Iender Féu;%ti:ts_ Gegenpartei Kontrakte realisilc\:lrﬂ:l'f I\I/Oet‘if)s
Verlust US$ vermdgens

Abgesicherte Klassen GBP
557.837 £ 714.870 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (5.587) (0,01)
846.455 £ 1.080.516 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (4.259) (0,00)
924.088 £ 1.177.532 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 7 (2.566) (0,00)
2.152.569 US$ 1.718.783 £ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 6 (32.844) (0,03)
1.904.263 US$ 1.515.028 £ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 6 (22.077) (0,02)
2.001.712 US$ 1.609.278 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 33 (44.467) (0,04)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (111.800) (0,10)
Zeitwert ,:,loeg:
Uss vermégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (111.800) (0,10)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 84.550.371 78,36
Sonstiges Nettovermégen 23.345.259 21,64
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 107.895.630 100,00
% des
Portfolioanalyse Us$ Ges;ni;;\;ei:s-
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 9.580.312 7,99
**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 74.372.773 61,99
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 597.286 0,49
Anlagen insgesamt 84.550.371 70,47
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaii::; Zeitv;ﬁ: vermlﬁ%t:::o:
Unternehmensanleihen 92,33 % (31. Dezember 2022: 91,91 %)
Euro
700.000 Arkema SA’ 1,50 % 29.12.2049 620.486 0,04
17.500.000  Aroundtown SA’ 2,88 % 29.12.2049 6.212.342 0,36
48.104.000 AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63 % 11.03.2081 41.068.790 2,39
67.500.000 Bayer AG™ 2,38% 12.11.2079 62.843.512 3,65
51.500.000 Bayer AG" 3,13% 12.11.2079 44.781.052 2,60
7.600.000 Bayer AG 538 % 25.03.2082 7.058.500 0,41
100.000 Bertelsmann SE & Co KGaA™ 3,50 % 23.04.2075 91.620 0,00
4.090.000 BP Capital Markets Plc’ 3,25% 29.12.2049 3.778.815 0,22
44.080.000 BP Capital Markets PIc” 3,63 % 29.12.2049 38.471.746 2,24
4.400.000 EDP - Energias de Portugal SA” 1,88 % 14.03.2082 3.404.526 0,20
29.500.000 Elia Group SA’ 5,85 % 29.12.2049 29.665.170 1,72
41.500.000 ELM BV for Firmenich International SA” 3,75 % 29.12.2049 39.772.853 2,31
75.600.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG” 1,38 % 31.08.2081 60.433.383 3,51
2.900.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG™ 1,63 % 05.08.2079 2.475.797 0,14
42.700.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG” 1,88 % 29.06.2080 38.245.013 2,22
6.600.000 Enel SpA” 6,38 % 29.12.2049 6.660.062 0,39
3.100.000 Engie SA” 1,63 % 29.12.2049 2.876.123 0,17
4.209.000 Eni SpA” 3,38 % 29.12.2049 3.550.805 0,21
10.094.000 ENI SpA™ 2,00 % 29.12.2049 8.591.377 0,50
42.700.000 Evonik Industries AG” 1,38 % 02.09.2081 35.565.855 2,07
36.371.000 Heimstaden Bostad AB” 2,63 % 29.12.2049 17.172.786 1,00
16.860.000 Heimstaden Bostad AB” 3,25% 29.12.2049 10.181.467 0,59
6.714.000 Heimstaden Bostad AB” 3,38% 29.12.2049 3.407.355 0,20
20.000.000 Iberdrola International BV 1,45 % 29.12.2049 17.302.920 1,01
3.900.000 Iberdrola International BV" 1,87 % 29.12.2049 3.516.178 0,20
9.800.000 Infineon Technologies AG” 3,63 % 29.12.2049 8.970.989 0,52
32.166.000 Koninklijke FrieslandCampina NV 2,85 % 29.12.2049 29.061.981 1,69
3.600.000 Orange SA® 2,38% 29.12.2049 3.423.890 0,20
3.000.000 Orange SA® 5,25 % 29.12.2049 3.007.671 0,17
100.000 Redeia Corp. SA" 4,63 % 29.12.2049 98.569 0,01
100.000 Solvay SA® 2,50 % 29.12.2049 92.182 0,01
104.673.000 Southern Co” 1,88 % 15.09.2081 82.160.768 4,78
19.358.000 SSE Plc” 3,13% 29.12.2049 17.606.856 1,02
33.405.000 SSE PIc” 4,00 % 29.12.2049 30.782.808 1,79
17.275.000  Stedin Holding NV* 1,50 % 29.12.2049 14.822.860 0,86
100.000 Terna - Rete Elettrica Nazionale” 2,38 % 29.12.2049 85.562 0,00
25.944.000 TotalEnergies SE” 1,63 % 29.12.2049 21.629.980 1,26
12.045.000 TotalEnergies SE° 2,63 % 29.12.2049 11.451.519 0,67
31.500.000 Veolia Environnement SA” 2,00 % 29.12.2049 26.281.773 1,53
48.800.000 Veolia Environnement SA” 2,25% 29.12.2049 44.224.366 2,57
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%?ti:; Zeitv;ﬁ: vermlﬁ%t:::o:
Unternehmensanleihen 92,33 % (31. Dezember 2022: 91,91 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
15.300.000 Veolia Environnement SA® 2,50 % 29.12.2049 12.677.611 0,74
38.000.000 Vodafone Group Plc” 6,50 % 30.08.2084 38.258.438 2,22
23.900.000 Volkswagen International Finance NV 3,88 % 29.12.2049 20.070.909 1,17
40.700.000 Volkswagen International Finance NV* 3,88 % 29.12.2049 36.451.937 2,12
25.600.000 Volkswagen International Finance NV* 4,63 % 29.12.2049 23.136.205 1,34
Euro insgesamt 912.045.407 53,02
Britisches Pfund
33.993.000 BP Capital Markets Plc’ 4,25 % 29.12.2049 34.937.041 2,03
18.600.000  British Telecommunications Plc” 8,38 % 20.12.2083 21.340.594 1,24
62.536.000 Centrica Plc’ 5,25 % 10.04.2075 69.123.561 4,02
8.800.000  Electricite de France SA” 5,88 % 29.12.2049 8.509.444 0,49
76.600.000 Electricite de France SA” 6,00 % 29.12.2049 81.457.401 4,73
108.587.000 NGG Finance Plc’ 5,63 % 18.06.2073 120.463.405 7,00
3.500.000 Orsted AS’ 2,50 % 18.02.3021 2.717.758 0,16
23.597.000 SSE PIc” 3,74 % 29.12.2049 24.925.280 1,45
20.600.000 Vattenfall AB® 2,50 % 29.06.2083 19.241.731 1,12
32.500.000 Vattenfall AB® 6,88 % 17.08.2083 37.258.261 2,17
Britisches Pfund insgesamt 419.974.476 24,41
US-Dollar
75.750.000 AT Securities BV" 5,25 % 29.12.2049 28.258.708 1,64
48.750.000  British Telecommunications Plc” 4,25 % 23.11.2081 39.533.133 2,30
71.590.000 Enbridge Inc” 5,50 % 15.07.2077 58.521.741 3,40
31.500.000 Paramount Global ™ 6,38 % 30.03.2062 24.117.864 1,40
30.955.000 Rogers Communications Inc™ 5,25 % 15.03.2082 26.290.186 1,53
4.919.000 Transcanada Trust™ 5,30 % 15.03.2077 4.021.497 0,23
2.000.000 Vodafone Group Plc” 3,25% 04.06.2081 1.617.023 0,10
81.487.000 Vodafone Group Plc” 6,25 % 03.10.2078 74.009.018 4,30
US-Dollar insgesamt 256.369.170 14,90
Unternehmensanleihen insgesamt 1.588.389.053 92,33
0,
Anzz:lt:icle; Wertpapierbezeichnung Zeitvzﬁlg N/‘;t(izs
vermogens
Investmentfonds 0,60 % (31. Dezember 2022: 0,58 %)
US-Dollar
1.300.000 Neuberger Berman Global Investment Grade Credit Fund 10.426.215 0,60
Investmentfonds insgesamt * 10.426.215 0,60
Anlagen insgesamt 1.598.815.268 92,93
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,19 % (31. Dezember 2022: 2,05 %)

H 0,
(Bi:tf:)ar:erter éz tzraaglender Fél(;i:{tﬂts- Gegenpartei Kontrakte rea!isig:'(t::: N/Ztizs
Gewinn EUR vermdgens
1.774.861 € 1.520.930 £ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 3.696 0,00
28.045.483 € 30.201.620 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 384.497 0,02
19.642.547 € 21.283.940 US$ 20.07.2023  UBS AG 3 149.064 0,01
22477139 £ 25.525.380 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 649.878 0,04
1.983.479 £ 2.304.484 € 20.07.2023  UBS AG 1 5.332 0,00
2.099.495 US$ 1.908.538 € 20.07.2023  UBS AG 1 14.342 0,00
Abgesicherte Klassen AUD
23.216 € 37.710 AUD 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 215 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
170.311 CHF 172.666 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 1.968 0,00
27.074.138 CHF 27.548.491 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 8 212.908 0,01
346.733 € 337.219 CHF 20.07.2023  Westpac Banking Corp 12 953 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
613.253 € 525327 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 13 1.494 0,00
231.774 £ 263.478 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 6.429 0,00
21.853.753 £ 24.835.051 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 14 614.256 0,04
Abgesicherte Klassen SGD
19.094 € 27.917 SGD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 3 190 0,00
Abgesicherte Klassen USD
2.697.917 € 2.916.632 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 30 26.638 0,00
2.850.984 US$ 2.589.259 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 21.893 0,00
204.383.440 US$ 186.062.676 € 20.07.2023  UBS AG 2 1.127.531 0,07
1.042.395 US$ 948.202 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 18 6.506 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 3.227.790 0,19
. % des
Zeitwert Netto-
EUR vermdégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.602.043.058 93,12
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,85 %) (31. Dezember 2022: (1,14 %))
H 0,
(Bi:tf:)ar:erter gz tzr:;l’lender Fé:::;gttﬂts_ Gegenpartei Kontrakte \;ealisilz:'i:: N/:tq(zs
erlust EUR vermodgens
434.011.886 € 382.135.823 £ 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 (10.995.984) (0,64)
11.806.288 € 12.965.386 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 4 (68.418) (0,00)
4.979.026 € 5.444.500 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 (7.469) (0,00)
32.766.695 € 28.638.091 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (583.165) (0,03)
265.398.241 € 292.242.755 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 3 (2.260.341) (0,13)
1.488.352 £ 1.733.944 € 20.07.2023  UBS AG 1 (717) (0,00)
28.320.477 US$ 26.206.964 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (268.874) (0,02)
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Corporate Hybrid Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,85 %) (31. Dezember 2022: (1,14 %)) (Fortsetzung)

H 0,
g:tf;rgerter g:, tzraaI;Iender Fé:;gt‘::s_ Gegenpartei Kontrakte realisig:'i:: N/:et’izs
Verlust EUR vermdgens
2.552.478 US$ 2.346.839 € 20.07.2023  UBS AG 1 (9.081) (0,00)
Abgesicherte Klassen AUD
44,632 AUD 27.411 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (188) (0,00)
2.395.658 AUD 1.471.691 € 20.07.2023  UBS AG 1 (10.490) (0,00)
2.425.554 AUD 1.485.448 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 (6.012) (0,00)
17.993 € 29.690 AUD 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (116) (0,00)
Abgesicherte Klassen CHF
94.802 CHF 97.514 € 20.07.2023  UBS AG 1 (306) (0,00)
4.196 CHF 4326 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (24) (0,00)
99.822 € 97.506 CHF 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 (159) (0,00)
21.043.759 € 20.602.122 CHF 20.07.2023  Westpac Banking Corp 24 (81.337) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
7.420.200 € 6.520.187 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 76 (172.744) 0,01)
1329 £ 1.548 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 3 (1) 0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
8.169 SGD 5.638 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (106) 0,00)
1.623.897 SGD 1.118.280 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 9 (18.676) (0,00)
Abgesicherte Klassen USD
15.626.523 € 17.165.198 US$ 20.07.2023  UBS AG 2 (94.696) (0,01)
8.607.800 € 9.499.730 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 29 (92.789) (0,01)
1.524.290 US$ 1.412.467 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 6 (16.404) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (14.688.097) (0,85)
Zeitwert ,:‘/:tcizf
EUR vermégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (14.688.097) (0,85)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 1.587.354.961 92,27
Sonstiges Nettovermdgen 133.034.777 7,73
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 1.720.389.738 100,00
% des
Portfolioanalyse EUR Ges?nn.\dg;enr;
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 1.473.820.742 84,59
**\Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 114.568.311 6,58
u  Investmentfonds 10.426.215 0,60
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (11.460.307) (0,66)
Anlagen insgesamt 1.587.354.961 91,11
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ng:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaii::; Zeitv;ljesr; verml\i%t;:g:
Unternehmensanleihen 29,54 % (31. Dezember 2022: 31,50 %)
Euro
700.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 2,75 % 22.01.2033 558.456 0,02
6.921.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc’ 7,13 % 19.07.2026 2.812.451 0,11
16.529.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara™ 1,88 % 05.11.2031 13.700.034 0,55
Euro insgesamt 17.070.941 0,68
US-Dollar
2.072.000 Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 3,65 % 02.11.2029 1.961.017 0,08
23.127.000  Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60 % 02.11.2047 21.510.538 0,87
3.684.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC’ 4,70 % 24.04.2033 3.667.761 0,15
4.527.000 Abu Dhabi Ports Co PJSC” 2,50 % 06.05.2031 3.843.749 0,15
7.530.000 Adani Electricity Mumbai Ltd" 3,95 % 12.02.2030 5.605.752 0,22
5.990.000 Adani Green Energy UP Ltd/Prayatna Developers Pvt Ltd/Parampujya Solar Energ’ 6,25 % 10.12.2024 5.749.181 0,23
5.620.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA™ 5,13 % 11.08.2061 4.338.415 0,17
3.195.000 African Export-Import Bank” 3,80 % 17.05.2031 2.573.109 0,10
3.978.290 Alfa Desarrollo SpA™ 4,55 % 27.09.2051 2.922.870 0,12
2.556.000 Alibaba Group Holding Ltd" 3,25% 09.02.2061 1.583.098 0,06
1.528.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,75 % 01.10.2030 1.312.793 0,05
3.283.000 Banco Nacional de Panama’ 2,50 % 11.08.2030 2.586.164 0,10
3.143.000 Bank Leumi Le-Israel BM" 3,28 % 29.01.2031 2.816.568 0,11
17.663.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 4,70 % 22.10.2031 14.351.982 0,58
12.145.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 5,00 % 27.07.2027 11.117.922 0,45
5.905.000 Bidvest Group UK PIc” 3,63 % 23.09.2026 5.278.332 0,21
10.127.266  Bioceanico Sovereign Certificate Ltd™ 0,00 % 05.06.2034 7.086.852 0,28
2.363.000 Blossom Joy Ltd" 3,10 % 29.12.2049 2.240.525 0,09
4.310.000 Braskem Netherlands Finance BV" 7,25 % 13.02.2033 4.238.007 0,17
1.074.486  Brazil Loan Trust 17 5,48 % 24.07.2023 1.070.188 0,04
6.983.500 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais’ 5,33 % 15.02.2028 6.859.473 0,27
3.254.000 Cemex SAB de CV™ 5,13 % 29.12.2049 2.898.742 0,12
6.750.000 Cemex SAB de CV™" 9,13 % 29.12.2049 6.844.480 0,27
4.626.000 Cencosud SA" 4,38 % 17.07.2027 4.395.140 0,18
227.000 China Huadian Overseas Development Management Co Ltd" 4,00 % 29.12.2049 222.797 0,01
639.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 2,13 % 03.06.2026 577.915 0,02
7.043.000 Chinalco Capital Holdings Ltd" 4,10 % 29.12.2049 6.884.339 0,28
8.482.000 Comision Federal de Electricidad” 335% 09.02.2031 6.683.771 0,27
8.419.000 Comision Federal de Electricidad” 4,69 % 15.05.2029 7.586.609 0,30
4.988.000 Comision Federal de Electricidad” 6,26 % 15.02.2052 4.206.427 0,17
2.193.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,00 % 30.09.2029 1.929.081 0,08
6.749.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 3,15 % 14.01.2030 5.986.859 0,24
6.844.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 3,70 % 30.01.2050 5.192.587 0,21
1.373.000 Corp Nacional del Cobre de Chile’ 4,38 % 05.02.2049 1.158.971 0,05
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. A . % des
KEE:E; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESlg verm'ﬁ:g:;
Unternehmensanleihen 29,54 % (31. Dezember 2022: 31,50 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
3.594.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 513 % 02.02.2033 3.548.316 0,14
150.000 Corp Nacional del Cobre de Chile” 6,15 % 24.10.2036 163.185 0,01
5.870.000 CSN Inova Ventures™ 6,75 % 28.01.2028 5.451.359 0,22
9.306.000 CSN Resources SA™ 4,63 % 10.06.2031 7.113.012 0,29
2.934.000 CT Trust™ 513 % 03.02.2032 2.357.441 0,09
3.314.000 DP World Crescent Ltd" 3,88 % 18.07.2029 3.140.429 0,13
3.400.000 DP World Ltd" 6,85 % 02.07.2037 3.683.359 0,15
5.914.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,13 % 30.06.2028 4.667.920 0,19
6.949.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,88 % 23.05.2024 6.693.207 0,27
5.626.000 Ecopetrol SA” 5,88 % 02.11.2051 3.728.476 0,15
5.120.000 Ecopetrol SA” 6,88 % 29.04.2030 4.674.620 0,19
4.395.000 Ecopetrol SA” 8,88 % 13.01.2033 4.355.861 0,17
5.783.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 5,13 % 02.05.2049 4.736.688 0,19
5.719.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,45 % 16.09.2031 4.793.181 0,19
2.231.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50 % 14.09.2047 1.678.722 0,07
1.340.000 Empresa Nacional del Petroleo” 4,50 % 14.09.2047 1.009.327 0,04
5.830.000 Empresa Nacional del Petroleo” 5,25 % 06.11.2029 5.642.701 0,23
1.814.000 Empresa Nacional del Petroleo” 6,15 % 10.05.2033 1.813.302 0,07
4.589.855 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd™ 2,16 % 31.03.2034 3.907.393 0,16
8.304.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63 % 31.03.2036 6.717.219 0,27
9.922.133  Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,94 % 30.09.2040 7.984.179 0,32
5.611.375 Greenko Power Il Ltd" 4,30 % 13.12.2028 4.891.230 0,20
9.182.000 Grupo Aval Ltd" 4,38 % 04.02.2030 7.210.850 0,29
1.685.000 IHS Netherlands Holdco BV 8,00 % 18.09.2027 1.540.090 0,06
2.633.000 Kallpa Generacion SA 413 % 16.08.2027 2.461.468 0,10
5.640.000 KazMunayGas National Co JSC* 3,50 % 14.04.2033 4.385.551 0,18
32.727.000 KazMunayGas National Co JSC’ 5,38 % 24.04.2030 30.456.676 1,22
17.847.000 KazMunayGas National Co JSC 5,75 % 19.04.2047 14.590.547 0,59
8.734.000 KazMunayGas National Co JSC* 6,38 % 24.10.2048 7.505.331 0,30
2.026.000 Khazanah Capital Ltd" 4,88 % 01.06.2033 2.007.129 0,08
6.221.887 Leviathan Bond Ltd" 6,75 % 30.06.2030 5.816.332 0,23
16.031.080 MC Brazil Downstream Trading Sarl™ 7,25 % 30.06.2031 10.843.299 0,43
2.850.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 4,38 % 22.11.2033 2.749.897 0,1
991.000 MDGH GMTN RSC Ltd"™ 5,08 % 22.05.2053 989.722 0,04
2.196.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 5,50 % 28.04.2033 2.311.356 0,09
5.728.000 Medco Bell Pte Ltd" 6,38 % 30.01.2027 5.367.341 0,22
2.334.000 Meituan 3,05 % 28.10.2030 1.850.440 0,07
3.734.000 Mexico City Airport Trust” 5,50 % 31.07.2047 3.266.341 0,13
9.763.000 Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd" 3,38% 29.12.2049 9.465.912 0,38
4.496.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd" 4,50 % 29.12.2049 4.137.939 0,17
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. A . % des
KEE:E; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESlg verm'ﬁ:g:;

Unternehmensanleihen 29,54 % (31. Dezember 2022: 31,50 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

11.154.000 Nexa Resources SA™ 5,38 % 04.05.2027 10.418.412 0,42
6.754.000 NWD MTN Ltd" 4,13 % 18.07.2029 5.539.766 0,22
17.067.000 Qil & Gas Holding Co BSCC™ 7,50 % 25.10.2027 17.352.650 0,70
4,043.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63 % 08.04.2031 3.491.122 0,14
4.474.000 Perusahaan Penerbit SBSN Indonesia Ill" 4,70 % 06.06.2032 4.443.071 0,18
2.675.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 4,38 % 05.02.2050 2.015.953 0,08
8.423.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara” 5,25 % 15.05.2047 7.402.101 0,30
13.882.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara 6,15 % 21.05.2048 13.434.930 0,54
10.489.000 Petrobras Global Finance BV 6,50 % 03.07.2033 10.279.220 0,41
11.455.000  Petroleos de Venezuela SA” 5,38 % 12.04.2027 404.473 0,02
730.000 Petroleos de Venezuela SA” 5,50 % 12.04.2037 28.287 0,00
38.698.964 Petroleos de Venezuela SA” 6,00 % 16.05.2024 1.499.585 0,06
26.169.079 Petroleos de Venezuela SA™ 6,00 % 15.11.2026 909.376 0,04
5.618.000 Petroleos del Peru SA 4,75 % 19.06.2032 4.255.604 0,17
25.851.000 Petroleos del Peru SA” 5,63 % 19.06.2047 16.698.010 0,67
7.161.000 Petroleos Mexicanos’ 6,75 % 21.09.2047 4.503.361 0,18
14.105.000  Petroleos Mexicanos” 6,95 % 28.01.2060 8.808.695 0,35
61.060.000 Petroleos Mexicanos® 7,69 % 23.01.2050 41.438.003 1,66
5.879.000 Petroleos Mexicanos™ 10,00 % 07.02.2033 5.390.288 0,22
3.706.000 Power Finance Corp Ltd" 3,95 % 23.04.2030 3.299.229 0,13
2.898.000 Powerchina Roadbridge Group British Virgin Islands Ltd™ 3,08 % 29.12.2049 2.709.630 0,11
4.596.000 QatarEnergy’ 3,30 % 12.07.2051 3.381.323 0,14
3.147.000 QNB Finance Ltd" 2,75 % 12.02.2027 2.910.588 0,12
10.097.000 Reliance Industries Ltd" 2,88 % 12.01.2032 8.426.746 0,34
9.411.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 6.725.914 0,27
5.850.000 Sasol Financing USA LLC" 5,88 % 27.03.2024 5.779.670 0,23
10.610.000  Sasol Financing USA LLC" 6,50 % 27.09.2028 9.497.160 0,38
3.969.000 Sasol Financing USA LLC" 8,75 % 03.05.2029 3.870.597 0,15
13.694.000 Saudi Arabian Oil Co” 4,25 % 16.04.2039 12.103.990 0,49
1.782.000  Saudi Electricity Sukuk Programme Co’ 5,68 % 11.04.2053 1.773.461 0,07
2.000.000 Sinopec Group Overseas Development 2015 Ltd" 4,10 % 28.04.2045 1.730.694 0,07
2.645.000 Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd" 335% 13.05.2050 1.984.054 0,08
2.904.000 Sinopec Group Overseas Development 2018 Ltd" 3,68 % 08.08.2049 2.325.534 0,09
53.792.000 Southern Gas Corridor CJSC” 6,88 % 24.03.2026 54.744.118 2,20
28.891.000 State Ol Co of the Azerbaijan Republic” 6,95 % 18.03.2030 29.843.247 1,20
4.696.000 Suzano Austria GmbH"™" 7,00 % 16.03.2047 4.744.814 0,19
1.876.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50 % 30.01.2030 1.597.071 0,06
6.803.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24 % 03.06.2050 4.469.315 0,18
778.000 Tencent Holdings Ltd™ 3,29 % 03.06.2060 483.075 0,02
1.900.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd"™" 2,63 % 15.08.2025 1.731.708 0,07
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(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. P . % des
ng::;; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESlg verm'\ig;t::;
Unternehmensanleihen 29,54 % (31. Dezember 2022: 31,50 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
5.985.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd™ 3,25 % 15.08.2030 4.581.218 0,18
1.880.000 Transnet SOC Ltd” 8,25 % 06.02.2028 1.830.650 0,07
4.752.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO™ 6,50 % 08.01.2026 4.428.270 0,18
57.000 Ukreximbank Via Biz Finance Plc"™ 9,75 % 22.01.2025 49.031 0,00
6.250.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 8,95 % 11.03.2025 4.725.188 0,19
4.472.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 13,88 % 21.01.2024 4.084.345 0,16
450.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc” 6,80 % 22.11.2025 27.070 0,00
US-Dollar insgesamt 719.159.979 28,86
Unternehmensanleihen insgesamt 736.230.920 29,54
Staatsanleihen 65,56 % (31. Dezember 2022: 60,52 %)
Euro
10.028.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 513 % 22.02.2033 11.367.645 0,46
1.825.000 Benin Government International Bond" 4,83 % 19.01.2032 1.516.920 0,06
9.589.000 Benin Government International Bond” 4,95 % 22.01.2035 7.420.935 0,30
1.367.000 Benin Government International Bond” 6,88 % 19.01.2052 1.059.175 0,04
2.600.000 Chile Government International Bond” 0,83 % 02.07.2031 2.238.077 0,09
2.800.000 Chile Government International Bond” 1,88 % 27.05.2030 2.687.760 0,1
1.757.000  Egypt Government International Bond” 4,75 % 11.04.2025 1.529.607 0,06
3.170.000  Egypt Government International Bond” 4,75 % 16.04.2026 2442141 0,10
10.344.000 Egypt Government International Bond” 5,63 % 16.04.2030 6.290.880 0,25
28.113.000 Egypt Government International Bond” 6,38 % 11.04.2031 17.116.477 0,69
1.600.000 Indonesia Government International Bond” 1,00 % 28.07.2029 1.455.551 0,06
13.889.000 Indonesia Government International Bond” 1,10 % 12.03.2033 11.259.392 0,45
32.691.000 Indonesia Government International Bond” 1,40 % 30.10.2031 28.254.011 1,13
4.379.000 Indonesia Government International Bond” 3,75% 14.06.2028 4.747.740 0,19
4.420.000 Ivory Coast Government International Bond” 4,88 % 30.01.2032 3.765.786 0,15
20.169.000 Ivory Coast Government International Bond” 5,25 % 22.03.2030 18.648.220 0,75
29.660.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,63 % 22.03.2048 23.031.344 0,92
34.005.000 Ivory Coast Government International Bond™ 6,88 % 17.10.2040 28.268.264 1,13
2.750.000 Kazakhstan Government International Bond” 1,50 % 30.09.2034 2.163.307 0,09
1.018.000 Kazakhstan Government International Bond” 2,38 % 09.11.2028 1.006.444 0,04
800.000 Mexico Government International Bond” 2,25 % 12.08.2036 647.878 0,03
36.522.000 Peruvian Government International Bond™ 1,25 % 11.03.2033 30.099.730 1,21
18.107.000 Peruvian Government International Bond” 1,95 % 17.11.2036 14.340.398 0,58
13.993.000 Peruvian Government International Bond” 3,75 % 01.03.2030 14.826.310 0,59
5.493.000 Philippine Government International Bond™ 1,75 % 28.04.2041 3.918.398 0,16
2.675.372  Provincia de Buenos Aires” 4,00 % 01.09.2037 994.767 0,04
9.677.000 Republic of Cameroon International Bond” 5,95 % 07.07.2032 7.623.701 0,31
4.430.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,25 % 14.02.2043 4.761.696 0,19
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(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. T . % des
KEE:E; Wertpapierbezeichnung Kupon Falh%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESlg verm'ﬁ:g:;
Staatsanleihen 65,56 % (31. Dezember 2022: 60,52 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
3.470.000 Romanian Government International Bond” 2,00 % 28.01.2032 2.788.462 0,11
9.942.000 Romanian Government International Bond” 2,00 % 14.04.2033 7.686.822 0,31
856.000 Romanian Government International Bond” 2,12 % 16.07.2031 710.004 0,03
6.016.000 Romanian Government International Bond” 2,63 % 02.12.2040 4.009.057 0,16
3.683.000 Romanian Government International Bond” 2,88 % 13.04.2042 2.478.987 0,10
30.775.000 Romanian Government International Bond” 3,38 % 28.01.2050 21.105.635 0,85
1.000.000 Romanian Government International Bond” 3,62 % 26.05.2030 957.858 0,04
28.196.000 Romanian Government International Bond” 3,75 % 07.02.2034 24.948.310 1,00
23.600.000 Romanian Government International Bond” 3,88 % 29.10.2035 20.468.956 0,82
3.272.000 Romanian Government International Bond"” 4,63 % 03.04.2049 2.765.972 0,11
6.507.000 Senegal Government International Bond” 4,75 % 13.03.2028 6.131.921 0,25
35.479.000 Serbia International Bond” 1,50 % 26.06.2029 30.014.406 1,20
12.451.000 Serbia International Bond” 1,65 % 03.03.2033 9.078.527 0,36
17.115.000 Serbia International Bond" 2,05 % 23.09.2036 11.500.035 0,46
833.000 Serbia International Bond” 3,13 % 15.05.2027 818.523 0,03
6.760.000 Tunisian Republic” 5,63 % 17.02.2024 6.130.897 0,25
9.031.000 Tunisian Republic” 6,38 % 15.07.2026 5.753.949 0,23
8.615.000 Ukraine Government International Bond™ 6,75 % 20.06.2028 2.031.821 0,08
Euro insgesamt 412.862.696 16,57
US-Dollar
7.924.000 Abu Dhabi Government International Bond” 2,70 % 02.09.2070 4.849.092 0,19
8.613.000 Abu Dhabi Government International Bond” 3,00 % 15.09.2051 6.128.184 0,25
5.643.000 Angolan Government International Bond” 8,25 % 09.05.2028 5.019.731 0,20
18.427.000 Angolan Government International Bond” 8,75 % 14.04.2032 15.535.343 0,62
15.784.000 Angolan Government International Bond” 9,13 % 26.11.2049 12.212.870 0,49
40.343.000  Angolan Government International Bond” 9,38 % 08.05.2048 32.028.711 1,28
28.187.000  Arab Republic of Egypt” 8,88 % 29.05.2050 15.268.052 0,61
50.350.000 Argentine Republic Government International Bond” 0,50 % 09.07.2030 16.845.410 0,68
153.180.568  Argentine Republic Government International Bond” 1,50 % 09.07.2035 46.077.783 1,85
11.700.000 Bahamas Government International Bond” 6,00 % 21.11.2028 9.447.750 0,38
4.928.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 5,38 % 22.05.2033 4.904.863 0,20
2.674.000 Bermuda Government International Bond” 2,38 % 20.08.2030 2.242.176 0,09
1.809.000 Bermuda Government International Bond™ 3,72 % 25.01.2027 1.727.595 0,07
13.898.000 Bermuda Government International Bond” 4,75 % 15.02.2029 13.630.464 0,55
8.658.000 Bermuda Government International Bond” 5,00 % 15.07.2032 8.463.195 0,34
10.659.000 Brazilian Government International Bond” 5,63 % 07.01.2041 9.456.298 0,38
17.610.000 Brazilian Government International Bond” 5,63 % 21.02.2047 14.870.230 0,60
14.738.000 Brazilian Government International Bond” 6,00 % 20.10.2033 14.596.602 0,59
6.492.000 Chile Government International Bond” 3,25 % 21.09.2071 4.227.964 0,17
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. P . % des
ng::;; Wertpapierbezeichnung Kupon Falh%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESlg verm'\ig;t::;
Staatsanleihen 65,56 % (31. Dezember 2022: 60,52 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

5.772.000 Chile Government International Bond™ 4,95 % 05.01.2036 5.704.776 0,23
27.695.000 Colombia Government International Bond” 3,00 % 30.01.2030 21.596.090 0,87
29.812.000 Colombia Government International Bond" 5,00 % 15.06.2045 20.828.726 0,84
24.357.000 Colombia Government International Bond” 5,20 % 15.05.2049 16.794.151 0,67

7.587.000 Colombia Government International Bond” 6,13 % 18.01.2041 6.200.241 0,25

1.471.000 Costa Rica Government International Bond” 7,16 % 12.03.2045 1.460.486 0,06

5.316.000 Development Bank of Mongolia LLC" 7,25 % 23.10.2023 5.296.065 0,21
39.195.000 Dominican Republic International Bond” 5,88 % 30.01.2060 30.471.726 1,22

6.800.000 Dominican Republic International Bond” 6,00 % 19.07.2028 6.644.305 0,27
22.017.000 Dominican Republic International Bond” 6,00 % 22.02.2033 20.358.759 0,82

553.000 Dominican Republic International Bond” 6,40 % 05.06.2049 472.551 0,02
26.430.000 Dominican Republic International Bond” 6,85 % 27.01.2045 24.056.468 0,96

4.533.000 Dominican Republic International Bond” 7,05 % 03.02.2031 4.526.141 0,18

5.774.110 Ecuador Government International Bond” 0,00 % 31.07.2030 1.691.121 0,07
17.538.001 Ecuador Government International Bond” 1,50 % 31.07.2040 5.498.163 0,22
80.502.248 Ecuador Government International Bond” 2,50 % 31.07.2035 28.137.865 1,13
11.013.929 Ecuador Government International Bond” 5,50 % 31.07.2030 5.350.883 0,21
13.331.000 Egypt Government International Bond” 7,90 % 21.02.2048 6.879.729 0,28

688.000 Egypt Government International Bond” 8,15 % 20.11.2059 358.813 0,01
33.950.000 Egypt Government International Bond” 8,50 % 31.01.2047 18.124.615 0,73

5.113.000 Egypt Government International Bond” 8,70 % 01.03.2049 2.770.024 0,11

6.658.000 El Salvador Government International Bond” 7,12 % 20.01.2050 3.721.694 0,15

1.040.000  El Salvador Government International Bond™ 7,63 % 01.02.2041 596.918 0,02
15.037.000 El Salvador Government International Bond” 7,65 % 15.06.2035 8.932.552 0,36
50.689.000 El Salvador Government International Bond” 9,50 % 15.07.2052 32.137.518 1,29

4.130.000 Emirate of Dubai Government International Bonds” 3,90 % 09.09.2050 3.003.229 0,12

2.000.000 Ghana Government International Bond” 6,38 % 11.02.2027 867.960 0,03
13.833.000 Ghana Government International Bond” 7,63 % 16.05.2029 5.961.221 0,24
15.125.000 Ghana Government International Bond” 7,75 % 07.04.2029 6.520.645 0,26
12.017.000 Ghana Government International Bond” 7,88 % 11.02.2035 5.247.980 0,21
11.138.000 Ghana Government International Bond” 8,63 % 07.04.2034 4.797.693 0,19

5.375.000 Ghana Government International Bond” 8,75 % 11.03.2061 2.241.751 0,09

4.857.000 Ghana Government International Bond” 8,88 % 07.05.2042 2.010.341 0,08

8.151.000 Ghana Government International Bond” 8,95 % 26.03.2051 3.414.454 0,14
31.534.000 Ghana Government International Bond” 10,75 % 14.10.2030 21.300.050 0,85

5.237.000 Guatemala Government Bond” 3,70 % 07.10.2033 4.238.724 0,17

735.000 Guatemala Government Bond” 5,25 % 10.08.2029 701.231 0,03

6.190.000 Guatemala Government Bond" 5,38 % 24.04.2032 5.891.160 0,24
17.898.000 Guatemala Government Bond” 6,60 % 13.06.2036 18.030.794 0,72

3.260.000 Honduras Government International Bond” 5,63 % 24.06.2030 2.645.303 0,1
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. P . % des
ng::;; Wertpapierbezeichnung Kupon Falh%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESlg verm'\ig;t::;
Staatsanleihen 65,56 % (31. Dezember 2022: 60,52 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.247.000 Honduras Government International Bond” 6,25 % 19.01.2027 1.138.318 0,05
1.300.000 Hungary Government International Bond” 7,63 % 29.03.2041 1.468.910 0,06
3.500.000 Indonesia Government International Bond” 4,85 % 11.01.2033 3.491.691 0,14
2.600.000 Indonesia Government International Bond™ 513 % 15.01.2045 2.592.509 0,10
2.765.000 Indonesia Government International Bond™ 525 % 17.01.2042 2.765.618 0,1
400.000 Indonesia Government International Bond” 7,75 % 17.01.2038 500.911 0,02
10.437.000 Indonesia Government International Bond” 8,50 % 12.10.2035 13.591.040 0,54
18.449.000 Colombia Government International Bond” 7,50 % 02.02.2034 18.087.836 0,73
7.962.000 Colombia Government International Bond” 8,00 % 20.04.2033 8.098.183 0,32
1.043.000 Corp Financiera de Desarrollo SA” 2,40 % 28.09.2027 909.809 0,04
6.077.000 Costa Rica Government International Bond” 6,55 % 03.04.2034 6.110.424 0,24
2.809.000 Costa Rica Government International Bond” 7,00 % 04.04.2044 2.745.133 0,11
921.250 Iraq International Bond" 5,80 % 15.01.2028 848.348 0,03
6.634.390 Ivory Coast Government International Bond” 5,75 % 31.12.2032 6.205.523 0,25
3.799.000 Jordan Government International Bond” 7,50 % 13.01.2029 3.829.346 0,15
45.992.000 Lebanon Government International Bond” 6,38 % 09.03.2020 3.150.820 0,13
21.038.000 Lebanon Government International Bond™ 6,60 % 27.11.2026 1.427.218 0,06
58.532.000 Lebanon Government International Bond” 6,65 % 26.02.2030 3.950.910 0,16
6.112.000 Lebanon Government International Bond” 6,85 % 25.05.2029 407.793 0,02
83.325.000 Lebanon Government International Bond” 8,25 % 17.05.2034 5.612.772 0,22
42.644.000 Mexico Government International Bond” 5,75 % 12.10.2110 38.162.907 1,53
1.223.000 Mexico Government International Bond” 6,35 % 09.02.2035 1.288.787 0,05
11.771.000 Mongolia Government International Bond” 3,50 % 07.07.2027 9.844.311 0,39
8.042.000 Mongolia Government International Bond” 5,13 % 07.04.2026 7.498.986 0,30
12.119.000 Mongolia Government International Bond” 8,65 % 19.01.2028 12.225.041 0,49
7.022.000 Mongolia Government International Bond” 8,75 % 09.03.2024 7.078.176 0,28
3.300.000 Morocco Government International Bond” 5,50 % 11.12.2042 2.849.071 0,11
6.284.000 Morocco Government International Bond” 6,50 % 08.09.2033 6.488.230 0,26
328.000 Nigeria Government International Bond” 7,63 % 21.11.2025 314721 0,01
2.059.000 Nigeria Government International Bond” 7,70 % 23.02.2038 1.548.043 0,06
13.081.000 Nigeria Government International Bond” 7,88 % 16.02.2032 11.003.057 0,44
9.342.000 Nigeria Government International Bond” 8,25 % 28.09.2051 6.999.307 0,28
3.326.000 Nigeria Government International Bond” 8,38 % 24.03.2029 3.000.800 0,12
10.975.000 Nigeria Government International Bond” 8,75 % 21.01.2031 9.856.977 0,40
34.975.000 Oman Government International Bond” 6,75 % 17.01.2048 33.680.645 1,35
2.960.000 Oman Government International Bond” 7,00 % 25.01.2051 2.936.903 0,12
1.893.000 Panama Government International Bond” 4,50 % 19.01.2063 1.389.692 0,06
19.550.000 Panama Government International Bond” 6,40 % 14.02.2035 20.436.188 0,82
10.432.000 Panama Government International Bond” 6,70 % 26.01.2036 11.196.201 0,45
8.742.000 Panama Government International Bond” 6,85 % 28.03.2054 9.115.683 0,37
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. P . % des
ng::;; Wertpapierbezeichnung Kupon Falh%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESlg verm'\ig;t::;
Staatsanleihen 65,56 % (31. Dezember 2022: 60,52 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
7.524.000 Papua New Guinea Government International Bond” 8,38 % 04.10.2028 7.050.299 0,28
1.032.000 Paraguay Government International Bond” 3,85% 28.06.2033 898.271 0,04
8.803.000 Paraguay Government International Bond” 4,95 % 28.04.2031 8.478.271 0,34
3.375.000 Paraguay Government International Bond” 5,40 % 30.03.2050 2.890.737 0,12
14.082.000 Paraguay Government International Bond” 5,60 % 13.03.2048 12.386.420 0,50
4.991.000 Paraguay Government International Bond” 6,10 % 11.08.2044 4.738.219 0,19
2.371.000 Philippine Government International Bond” 5,50 % 17.01.2048 2.435.813 0,10
1.612.000 Philippine Government International Bond” 5,61 % 13.04.2033 1.705.355 0,07
540.002 Provincia de Cordoba” 6,88 % 10.12.2025 407.701 0,02
3.636.000 Provincia de Mendoza Argentina” 5,75 % 19.03.2029 2.817.900 0,11
7.600.000 Qatar Government International Bond” 4,40 % 16.04.2050 6.931.154 0,28
31.757.000 Qatar Government International Bond” 4,82 % 14.03.2049 30.580.943 1,23
13.166.000 Republic of Armenia International Bond” 3,60 % 02.02.2031 10.353.742 0,41
1.800.000 Republic of Azerbaijan International Bond” 513 % 01.09.2029 1.727.976 0,07
4.402.000 Republic of Kenya Government International Bond” 6,30 % 23.01.2034 3.335.382 0,13
3.290.000 Republic of Kenya Government International Bond” 8,25 % 28.02.2048 2.529.158 0,10
8.419.000 Republic of Poland Government International Bond” 5,50 % 04.04.2053 8.494.367 0,34
5.322.000 Republic of Poland Government International Bond” 5,75 % 16.11.2032 5.591.942 0,22
29.008.000 Republic of South Africa Government International Bond” 5,75 % 30.09.2049 20.605.833 0,83
20.450.000 Republic of South Africa Government International Bond” 7,30 % 20.04.2052 17.243.031 0,69
2.601.000 Republic of Uzbekistan International Bond” 4,75 % 20.02.2024 2.579.412 0,10
7.990.000 Republic of Uzbekistan International Bond” 5,38 % 20.02.2029 7.329.571 0,30
3.630.000 Romanian Government International Bond” 7,13 % 17.01.2033 3.853.437 0,15
1.528.000 Romanian Government International Bond” 7,63 % 17.01.2053 1.683.424 0,07
11.443.000 Sri Lanka Government International Bond” 5,75 % 18.04.2023 5.219.812 0,21
2.503.000 Sri Lanka Government International Bond” 5,88 % 25.07.2024 1.164.246 0,05
6.070.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,13 % 03.06.2025 2.895.716 0,12
19.443.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,20 % 11.05.2027 8.951.694 0,36
16.169.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,75 % 18.04.2028 7.445.993 0,30
15.086.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,85 % 14.03.2024 6.947.990 0,28
15.820.000  Sri Lanka Government International Bond” 6,85 % 03.11.2025 7.538.620 0,30
18.879.000 Sri Lanka Government International Bond” 7,55 % 28.03.2030 8.691.862 0,35
43.860.000 Sri Lanka Government International Bond” 7,85 % 14.03.2029 20.192.968 0,81
6.462.000 State Agency of Roads of Ukraine 6,25 % 24.06.2030 1.415.178 0,06
8.548.000 Turkey Government International Bond” 6,00 % 14.01.2041 6.316.698 0,25
14.987.000 Turkey Government International Bond” 9,13 % 13.07.2030 14.893.032 0,60
9.596.000 Turkey Government International Bond” 9,38 % 14.03.2029 9.641.965 0,39
4.715.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS” 9,38 % 31.01.2026 4.702.854 0,19
2.517.000 UAE International Government Bond" 4,95 % 07.07.2052 2.499.698 0,10
5.161.000 Ukraine Government International Bond” 6,88 % 21.05.2031 1.192.449 0,05
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. T . % des
KEE:E; Wertpapierbezeichnung Kupon Falll%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESl; verm'\ig;t::;
Staatsanleihen 65,56 % (31. Dezember 2022: 60,52 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
1.713.000 Ukraine Government International Bond” 7,25 % 15.03.2035 402.555 0,02
14.203.000 Ukraine Government International Bond” 7,38 % 25.09.2034 3.318.602 0,13
6.784.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2027 1.651.904 0,07
14.549.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2029 3.524.044 0,14
15.381.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.08.2041 6.072.111 0,24
14.305.000 Ukraine Government International Bond” 9,75 % 01.11.2030 3.577.123 0,14
9.514.000 Uzbekneftegaz JSC” 4,75 % 16.11.2028 7.862.103 0,32
32.118.500 Venezuela Government International Bond” 8,25 % 13.10.2024 2.970.961 0,12
14.430.000 Zambia Government International Bond” 5,38 % 30.12.2023 7.604.610 0,30
710.000 Zambia Government International Bond” 8,50 % 14.04.2024 414.952 0,02
35.128.000 Zambia Government International Bond” 8,97 % 30.07.2027 20.290.284 0,81
US-Dollar insgesamt 1.220.910.449 48,99
Staatsanleihen insgesamt 1.633.773.145 65,56
. % des
AnzZ:L;T; Wertpapierbezeichnung Zeltv:jesr; l\.!/etto-
vermégens
Investmentfonds 0,67 % (31. Dezember 2022: 0,65 %)
US-Dollar
150.000 Neuberger Berman Ultra Short Term Euro Bond Fund 16.618.500 0,67
Investmentfonds insgesamt ¥ 16.618.500 0,67
Anlagen insgesamt 2.386.622.565 95,77
Devisenterminkontrakte 0,45 % (31. Dezember 2022: 0,50 %)
T Nicht % des
g:tf:);:erter gztzrzl;lender Fa:jl;gtl::rllts- Gegenpartei Kontrakte Greal.isierter l\.{etto-
ewinn US$ vermdgens
9.099.964 US$ 8.325.371 € 05.07.2023  Brown Brothers Harriman 1 16.981 0,00
Abgesicherte Klassen AUD
158.695 US$ 234.213 AUD 14.09.2023  Westpac Banking Corp 11 2474 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
1.667.652 CHF 1.873.393 US$ 14.09.2023  Citibank NA 2 4.890 0,00
91.460.429 CHF 102.519.943 US$ 14.09.2023  UBS AG 3 492.275 0,02
90.544.243 CHF 101.563.225 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 7 417.091 0,02
116.793 US$ 103.667 CHF 14.09.2023  Westpac Banking Corp 2 32 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
6.951.316 € 7.586.613 US$ 14.09.2023  Citibank NA 2 24.812 0,00
325.678.655 € 352.298.000 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 2 4.307.635 0,17
334.730.620 € 362.160.803 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 7 4.356.386 0,18
1.286.974 US$ 1.174.893 € 14.09.2023  Westpac Banking Corp 10 510 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
441.275 £ 557.189 US$ 14.09.2023  Citibank NA 1 3.949 0,00
34.983.762 £ 43.963.570 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 2 522.791 0,02
1.316.195 £ 1.660.382 US$ 14.09.2023  UBS AG 2 13.329 0,00
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,45 % (31. Dezember 2022: 0,50 %) (Fortsetzung)

P Nicht % des
S:tf:)argerter gl; tﬁgl;lender Faggti:ts_ Gegenpartei Kontrakte real_isierter Netto-
Gewinn US$ vermégens
Abgesicherte Klassen GBP (Fortsetzung)
40.902.348 £ 51.420.716 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 1 591.888 0,02
172.455 US$ 135.288 £ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 8 418 0,00
Abgesicherte Klassen HKD
199 HKD 26 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 2 0 0,00
2.264 US$ 17.707 HKD 14.09.2023  Westpac Banking Corp 4 1 0,00
Abgesicherte Klassen JPY
8.344.716 ¥ 58.268 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 1 122 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
811.308.649 SEK 75.160.143 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 2 210.351 0,01
822.594.394 SEK 76.214.220 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 5 204.718 0,01
1.223.743 US$ 13.042.395 SEK 14.09.2023  Westpac Banking Corp 9 12.106 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
91.208 SGD 67.471 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 107 0,00
39.238 SGD 29.066 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 2 6 0,00
40.831 US$ 54.639 SGD 14.09.2023  Westpac Banking Corp 13 349 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 11.183.221 0,45
Futures-Kontrakte 0,17 % (31. Dezember 2022: 0,93 %)
Anzahl ) ) _Nicht % des
Kontrakte Beschreibung rea!|5|erter I\!etto-
Gewinn US$  vermégens
(486) Euro-BOBL Future September 2023 949.105 0,04
(1.449) Euro-Bund Future September 2023 2.711.168 0,11
(46) Euro-Schatz Future September 2023 46.924 0,00
390 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2023 487.394 0,02
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 4.194.591 0,17
Credit-Default-Swap-Kontrakten 0,05 % (31. Dezember 2022: 0,08 %)
. i . R . Zeitwert % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit Us$ l\llletto-
vermdgens
Usb  25.810.000 20.06.2028 ICE Clear U.S. Buying default protection on CDX.EM.39.V1 1.247.088 0,05
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * 1.247.088 0,05
'Zentral abgewickelter Swap.
Zeitwert o des
Us$ I\.I.etto-
vermogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte 2.403.247.465 96,44
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Emerging Market Debt - Hard Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,46 %) (31. Dezember 2022: (0,43 %))

L Nich 9
g:tf:);gerter éz tzraaI;Iender Fa:;gtll(;ts- Gegenpartei Kontrakte realisierfce: N/Oet(:f)s
Verlust US$ vermdgens
474.075.502 US$ 443.174.868 € 05.07.2023  Deutsche Bank AG 1 (9.428.429) (0,38)
Abgesicherte Klassen AUD
10.561.768 AUD 7.114.301 US$ 14.09.2023  UBS AG 1 (69.558) (0,00)
40.091.621 AUD 27.438.827 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 12 (697.548) (0,03)
21.277 US$ 32.167 AUD 14.09.2023  Westpac Banking Corp 3 (179) (0,00)
Abgesicherte Klassen CHF
898.283 CHF 1.013.208 US$ 14.09.2023  UBS AG 1 (1.469) (0,00)
232.774 CHF 262.668 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 4 (495) (0,00)
33.005.314 US$ 29.653.844 CHF 14.09.2023  Westpac Banking Corp 15 (393.920) (0,02)
Abgesicherte Klassen EUR
3.663.046 € 4.019.494 US$ 14.09.2023  Citibank NA 1 (8.600) (0,00)
327.937 € 359.934 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 4 (856) (0,00)
25.637.176 US$ 23.664.408 € 14.09.2023  Westpac Banking Corp 12 (274.444) (0,01)
Abgesicherte Klassen GBP
410.244 £ 526.052 US$ 14.09.2023  Citibank NA 1 (4.374) (0,00)
842.295 £ 1.071.534 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 5 (448) (0,00)
91.726 US$ 72170 £ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 7 (47) (0,00)
Abgesicherte Klassen HKD
644.107 HKD 82.384 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 3 (55) (0,00)
7.256 HKD 929 US$ 14.09.2023  UBS AG 1 (2) (0,00)
639.572 HKD 81.825 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 14 (74) (0,00)
Abgesicherte Klassen JPY
9.234.328 ¥ 65.983 US$ 14.09.2023  Citibank NA 1 (1.369) (0,00)
828.380.869 ¥ 6.020.154 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 3 (223.801) (0,01
818.292.194 ¥ 5.947.604 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 2 (221.844) (0,01)
Abgesicherte Klassen SEK
9.220.292 SEK 869.160 US$ 14.09.2023  Citibank NA 1 (12.596) (0,00)
25.337.522 SEK 2.369.046 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 2 (15.192) (0,00)
8.013.911 SEK 744,945 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 4 (454) (0,00)
600.948 US$ 6.500.113 SEK 14.09.2023  Westpac Banking Corp 3 (2.912) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
99.358 SGD 74.496 US$ 14.09.2023  Citibank NA 1 (879) (0,00)
8.707.331 SGD 6.500.764 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 3 (49.312) (0,00)
8.924.050 SGD 6.668.555 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 6 (56.531) (0,00)
6.446 US$ 8.700 SGD 14.09.2023  Westpac Banking Corp 2 (0) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (11.465.388) (0,46)
Futures-Kontrakte (0,33 %) (31. Dezember 2022: (0,05 %))
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter Netto-
Verlust US$ vermdgens
(319) Euro-Bux| 30-Year Bond Future September 2023 (445.477) (0,02)
495 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2023 (1.055.742) (0,04)
647 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2023 (1.895.508) (0,08)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte (0,33 %) (31. Dezember 2022: (0,05 %)) (Fortsetzung)

Anzahl Nicht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter Netto-
Verlust US$ vermdgens
2.299 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2023 (4.793.274) (0,19)
378 US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2023 (97.453) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (8.287.454) (0,33)
i % des
Zeitwert Netto-

us$ .
vermégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (19.752.842) (0,79)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 2.383.494.623 95,65
Sonstiges Nettovermdgen 108.507.597 4,35
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 2.492.002.220 100,00
% des
Gesamtver-
Portfolioanalyse US$  mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 2.232.395.924 87,66
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 130.748.668 513
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 6.859.473 0,27
g Investmentfonds 16.618.500 0,65
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (4.092.863) (0,16)
o 0TC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap 964.921 0,04
Anlagen insgesamt 2.383.494.623 93,59
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
K;s,::'g- Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%‘;eti:; Zeitvlljesr; verml\i%tjtgz
Schatzwechsel 1,04 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
Thailandischer Baht
209.900.000 Bank of Thailand Bill 0,00 % 17.08.2023 5.906.443 0,47
259.670.000 Bank of Thailand Bill 0,00 % 09.05.2024 7.199.381 0,57
Schatzwechsel insgesamt 13.105.824 1,04
Unternehmensanleihen 2,54 % (31. Dezember 2022: 1,62 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
10.000.000  Central Huijin Investment Ltd™ 2,49 % 19.05.2024 1.376.973 0,1
50.000.000 Central Huijin Investment Ltd™ 2,74 % 24.05.2026 6.892.650 0,54
10.000.000 China Southern Power Grid Co Ltd™ 2,98 % 27.07.2024 1.384.008 0,11
20.000.000  China Southern Power Grid Co Ltd™ 3,66%  25.02.2024 2.773.192 0,22
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 12.426.823 0,98
Kolumbianischer Peso
6.450.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP” 7,63 % 10.09.2024 1.440.547 0,11
49.079.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP” 8,38 % 08.11.2027 9.452.139 0,75
Kolumbianischer Peso insgesamt 10.892.686 0,86
Mexikanischer Peso
102.700.000 Asian Infrastructure Investment Bank” 0,00 % 08.02.2038 1.556.492 0,12
72.618.300 Comision Federal de Electricidad” 7,35 % 25.11.2025 3.900.638 0,31
62.682.200 Comision Federal de Electricidad” 8,18 % 23.12.2027 3.348.334 0,27
Mexikanischer Peso insgesamt 8.805.464 0,70
Unternehmensanleihen insgesamt 32.124.973 2,54
Staatsanleihen 90,17 % (31. Dezember 2022: 92,36 %)
Chilenischer Peso
6.315.869.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica” 1,90 % 01.09.2030 7.841.000 0,62
2.055.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 2,80 % 01.10.2033 2.102.651 0,17
5.865.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 4,50 % 01.03.2026 7.224.226 0,57
900.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 4,70 % 01.09.2030 1.104.201 0,09
2.335.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 5,00 % 01.03.2035 2.938.780 0,23
445.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,10 % 15.07.2050 565.050 0,04
4.885.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 6,00 % 01.04.2033 6.546.585 0,52
3.570.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 7,00 % 01.05.2034 5.164.120 0,41
Chilenischer Peso insgesamt 33.486.613 2,65
Chinesischer Yuan Renminbi
20.000.000  China Development Bank™ 2,69 % 16.06.2027 2.767.297 0,22
30.000.000  China Development Bank™ 2,73 % 11.11.2024 4.153.522 0,33
10.000.000 China Development Bank™ 2,83 % 10.09.2026 1.391.939 0,11

HALBJAHRESBERICHT 2023 107



HALBJAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. R . % des
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%':i':: Zeltvzjesr; Verml\il:;t:s;
Staatsanleihen 90,17 % (31. Dezember 2022: 92,36 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi (Fortsetzung)
40.000.000 China Development Bank™ 3,02 % 06.03.2033 5.594.001 0,44
30.000.000 China Development Bank™ 3,30 % 03.03.2026 4.225.232 0,34
40.000.000 China Development Bank™ 3,34 % 14.07.2025 5.612.215 0,44
20.000.000 China Development Bank™ 3,42 % 02.07.2024 2.785.257 0,22
30.000.000 China Development Bank™ 3,48 % 08.01.2029 4.294.209 0,34
20.000.000 China Development Bank™ 3,70 % 20.10.2030 2.916.285 0,23
40.000.000 China Development Bank™” 4,04 % 06.07.2028 5.865.261 0,46
20.000.000 China Development Bank”™ 4,24 % 24.08.2027 2.930.349 0,23
13.000.000 China Government Bond"™" 2,69 % 15.08.2032 1.783.779 0,14
8.000.000 China Government Bond™ 2,80%  25.03.2030 1.111.834 0,09
30.000.000 China Government Bond”™" 2,85 % 04.06.2027 4.199.373 0,33
12.000.000 China Government Bond”™" 2,88%  25.02.2033 1.678.684 0,13
22.000.000 China Government Bond™* 3,02 % 27.05.2031 3.105.068 0,25
10.030.000 China Government Bond™ 3,12 % 25.10.2052 1.404.144 0,11
30.000.000 China Government Bond”™" 3,13% 21.11.2029 4.269.377 0,34
2.810.000 China Government Bond™ 3,19 % 15.04.2053 401.547 0,03
10.000.000 China Government Bond™ 3,25% 22.11.2028 1.435.889 0,11
5.000.000 China Government Bond™ 3,29 % 23.05.2029 719.030 0,06
250.000 China Government Bond™ 3,39 % 16.03.2050 36.349 0,00
50.650.000 China Government Bond™ 3,72 % 12.04.2051 7.810.991 0,62
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 70.491.632 5,57
Kolumbianischer Peso
117.909.900.000 Colombian TES™ 575 % 03.11.2027 24.325.167 1,92
87.177.400.000 Colombian TES™ 6,00 % 28.04.2028 17.909.491 1,42
75.461.500.000 Colombian TES 7,00 % 26.03.2031 15.249.307 1,20
25.028.700.000 Colombian TES 7,00 % 30.06.2032 4.918.784 0,39
26.308.300.000 Colombian TES 7,25 % 18.10.2034 5.087.522 0,40
30.706.900.000 Colombian TES™ 7,50 % 26.08.2026 6.907.466 0,55
22.429.000.000 Colombian TES 9,25 % 28.05.2042 4.811.936 0,38
72.020.900.000 Colombian TES" 13,25 % 09.02.2033 20.249.936 1,60
10.400.100.000 Colombian TES Series G” 7,00 % 26.03.2031 2.101.659 0,17
1.303.000.000 Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter” 7,88 % 12.08.2024 292.592 0,02
Kolumbianischer Peso insgesamt 101.853.860 8,05
Tschechische Krone
53.760.000 Czech Republic Government Bond” 0,05 % 29.11.2029 1.874.098 0,15
496.230.000 Czech Republic Government Bond” 0,95 % 15.05.2030 18.200.655 1,44
368.120.000 Czech Republic Government Bond” 1,00 % 26.06.2026 15.031.724 1,19
215.890.000 Czech Republic Government Bond” 1,20 % 13.03.2031 7.892.922 0,62
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. R . % des
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%':i':: Zeltvzjesr; Verml\il:;t:s;
Staatsanleihen 90,17 % (31. Dezember 2022: 92,36 %) (Fortsetzung)
Tschechische Krone (Fortsetzung)
96.070.000 Czech Republic Government Bond” 1,75 % 23.06.2032 3.595.426 0,28
79.870.000 Czech Republic Government Bond” 2,00 % 13.10.2033 2.973.112 0,23
107.220.000 Czech Republic Government Bond” 2,40 % 17.09.2025 4.636.465 0,37
103.810.000 Czech Republic Government Bond” 2,50 % 25.08.2028 4.323.977 0,34
29.020.000 Czech Republic Government Bond” 2,75 % 23.07.2029 1.211.880 0,10
35.400.000 Czech Republic Government Bond” 4,20 % 04.12.2036 1.601.077 0,13
Tschechische Krone insgesamt 61.341.336 4,85
Peso Dominikanische Republik
152.700.000 Dominican Republic International Bond” 9,75 % 05.06.2026 2.830.036 0,22
Peso Dominikanische Republik insgesamt 2.830.036 0,22
Ghanaischer Cedi
28.061.000 Republic of Ghana Government Bonds” 19,25 % 18.12.2023 2.264.625 0,18
Ghanaischer Cedi insgesamt 2.264.625 0,18
Ungarischer Forint
2.353.490.000 Hungary Government Bond” 2,00 % 23.05.2029 5.228.934 0,41
1.141.430.000 Hungary Government Bond” 2,25% 20.04.2033 2.293.956 0,18
3.926.450.000 Hungary Government Bond” 3,00 % 27.10.2027 9.567.822 0,76
1.522.590.000 Hungary Government Bond” 3,25 % 22.10.2031 3.470.280 0,27
2.891.560.000 Hungary Government Bond" 4,50 % 23.03.2028 7.427.261 0,59
1.390.770.000 Hungary Government Bond” 4,75 % 24.11.2032 3.471.134 0,28
1.179.640.000 Hungary Government Bond" 6,75 % 22.10.2028 3.325.500 0,26
Ungarischer Forint insgesamt 34.784.887 2,75
Indonesische Rupiah
72.466.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,13 % 15.05.2028 4.862.667 0,38
237.648.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.08.2028 16.188.622 1,28
12.550.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.04.2032 841.901 0,07
11.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.07.2037 728.351 0,06
156.481.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,63 % 15.05.2033 10.635.119 0,84
64.288.000.000  Indonesia Treasury Bond" 7,00 % 15.05.2027 4.445.158 0,35
403.931.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00 % 15.02.2033 28.390.084 2,25
44.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 713 % 15.06.2038 3.116.078 0,25
129.250.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2042 9.037.598 0,71
68.800.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2043 4.867.753 0,38
97.706.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.08.2032 7.051.564 0,56
79.493.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.06.2035 5.749.502 0,45
20.280.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.05.2038 1.470.337 0,12

HALBJAHRESBERICHT 2023

109



HALBJAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. R . % des
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%':i':: Zeltvzjesr; Verml\il:;t:s;
Staatsanleihen 90,17 % (31. Dezember 2022: 92,36 %) (Fortsetzung)
Indonesische Rupie (Fortsetzung)
60.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.04.2040 4.339.194 0,34
45.505.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,13 % 15.05.2024 3.098.355 0,24
39.425.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,25 % 15.05.2029 2.902.223 0,23
73.362.000.000 Indonesia Treasury Bond” 825% 15.05.2036 5.640.593 0,45
58.565.000.000 Indonesia Treasury Bond” 838 % 15.09.2026 4.189.011 0,33
88.577.000.000 Indonesia Treasury Bond” 838 % 15.03.2034 6.806.567 0,54
98.837.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,75 % 15.05.2031 7.583.887 0,60
33.258.000.000 Indonesia Treasury Bond” 9,00 % 15.03.2029 2.537.908 0,20
Indonesische Rupiah insgesamt 134.482.472 10,63
Japanischer Yen
11.253.000 Argentine Republic Government International Bond™* 067%  31.12.2038 15.350 0,00
7.424.445  Argentine Republic Government International Bond”™ 433 % 31.12.2033 10.562 0,00
Japanischer Yen insgesamt 25.912 0,00
Malaysischer Ringgit
26.922.000 Malaysia Government Bond™” 2,63 % 15.04.2031 5.293.191 0,42
27.226.000 Malaysia Government Bond™ 3,50 % 31.05.2027 5.804.377 0,46
16.210.000 Malaysia Government Bond™ 3,58 % 15.07.2032 3.403.806 0,27
31.882.000 Malaysia Government Bond™ 3,73 % 15.06.2028 6.864.391 0,54
24.319.000 Malaysia Government Bond™ 3,76 % 22.05.2040 4.960.271 0,39
31.512.000 Malaysia Government Bond™ 3,83%  05.07.2034 6.636.018 0,52
5.637.000 Malaysia Government Bond”™" 3,84 % 15.04.2033 1.200.650 0,10
17.138.000 Malaysia Government Bond™* 390%  30.11.2026 3.713.633 0,29
80.535.000 Malaysia Government Bond™ 3,90 % 16.11.2027 17.437.857 1,38
31.229.000 Malaysia Government Bond™ 4,07 % 15.06.2050 6.526.845 0,52
9.113.000 Malaysia Government Bond™ 4,23 % 30.06.2031 2.001.962 0,16
16.765.000 Malaysia Government Bond”™" 4,25 % 31.05.2035 3.649.738 0,29
22.000.000 Malaysia Government Bond™ 4,50 % 30.04.2029 4.898.164 0,39
14.210.000 Malaysia Government Bond”™" 4,64 % 07.11.2033 3.235.370 0,26
45.108.000 Malaysia Government Bond™* 4,70 % 15.10.2042 10.412.843 0,82
6.300.000 Malaysia Government Bond™ 4,76 % 07.04.2037 1.441.517 0,11
44.010.000 Malaysia Government Bond™* 4,89 % 08.06.2038 10.346.195 0,82
4.791.000 Malaysia Government Bond™* 494 %  30.09.2043 1.136.842 0,09
26.306.000 Malaysia Government Investment Issue™ 4,07%  30.09.2026 5.731.546 0,45
26.775.000 Malaysia Government Investment Issue”™ 437%  31.10.2028 5.926.361 0,47
Malaysischer Ringgit insgesamt 110.621.577 8,75
Mexikanischer Peso
261.449.400 Mexican Bonos™ 7,50 % 03.06.2027 14.511.162 1,15
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. R . % des
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%':i':: Zeltvzjesr; Verml\il:;t:s;
Staatsanleihen 90,17 % (31. Dezember 2022: 92,36 %) (Fortsetzung)
Mexikanischer Peso (Fortsetzung)
355.500.000 Mexican Bonos’ 7,50 % 26.05.2033 19.254.193 1,52
630.443.600 Mexican Bonos’ 7,75 % 29.05.2031 34.788.812 2,75
171.430.200 Mexican Bonos’ 7,75 % 13.11.2042 8.972.535 0,71
90.673.600 Mexican Bonos’ 8,00 % 07.11.2047 4.834.375 0,38
495.631.200 Mexican Bonos™ 8,50 % 31.05.2029 28.640.868 2,27
349.723.000 Mexican Bonos” 8,50 % 18.11.2038 19.881.224 1,57
Mexikanischer Peso insgesamt 130.883.169 10,35
Peruanischer Sol
24.441.000 Fondo MIVIVIENDA SA™ 7,00 % 14.02.2024 6.642.250 0,52
7.536.000 Peru Government Bond” 5,35 % 12.08.2040 1.731.683 0,14
22.336.000 Peru Government Bond” 5,40 % 12.08.2034 5.443.857 0,43
3.458.000 Peru Government Bond" 5,94 % 12.02.2029 935.702 0,07
39.064.000 Peru Government Bond” 6,15 % 12.08.2032 10.299.128 0,81
23.856.000 Peru Government Bond” 7,30 % 12.08.2033 6.773.267 0,54
7.312.000 Peruvian Government International Bond™" 5,20 % 12.09.2023 2.011.238 0,16
8.187.000 Peruvian Government International Bond” 5,40 % 12.08.2034 1.995.382 0,16
23.052.000 Peruvian Government International Bond™ 6,90 % 12.08.2037 6.271.711 0,50
156.000 Peruvian Government International Bond™ 8,20 % 12.08.2026 45.692 0,00
Peruanischer Sol insgesamt 42.149.910 3,33
Polnischer Zloty
19.507.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25 % 25.10.2026 4.032.137 0,32
43.303.000 Republic of Poland Government Bond™ 1,25 % 25.10.2030 7.950.243 0,63
36.484.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75 % 25.04.2032 6.557.413 0,52
86.365.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50 % 25.07.2026 19.400.529 1,53
69.845.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50 % 25.07.2027 15.263.925 1,21
62.747.000 Republic of Poland Government Bond” 2,75 % 25.10.2029 13.174.716 1,04
29.868.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00 % 25.10.2033 7.508.994 0,59
63.974.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50 % 25.07.2028 17.008.571 1,35
Polnischer Zloty insgesamt 90.896.528 7,19
Rumanischer neuer Leu
66.350.000 Romania Government Bond" 2,50 % 25.10.2027 12.403.011 0,98
5.040.000 Romania Government Bond” 3,65 % 24.09.2031 904.985 0,07
14.600.000 Romania Government Bond” 4,15 % 24.10.2030 2.744.331 0,22
55.140.000 Romania Government Bond” 4,40 % 25.09.2023 12.080.677 0,96
22.535.000 Romania Government Bond” 4,75 % 11.10.2034 4.183.991 0,33
35.830.000 Romania Government Bond™ 4,85 % 25.07.2029 7.170.966 0,57
5.465.000 Romania Government Bond” 5,00 % 12.02.2029 1.109.814 0,09
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. R . % des
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%':i':: Zeltvzjesr; Verml\il:;t:s;
Staatsanleihen 90,17 % (31. Dezember 2022: 92,36 %) (Fortsetzung)
Ruménischer neuer Leu (Fortsetzung)
11.580.000 Romania Government Bond” 6,70 % 25.02.2032 2.545.856 0,20
6.440.000 Romania Government Bond” 7,90 % 24.02.2038 1.552.791 0,12
10.080.000 Romania Government Bond” 8,25 % 29.09.2032 2.442.203 0,19
Ruménischer neuer Leu insgesamt 47.138.625 3,73
Serbischer Dinar
115.190.000  Serbia Treasury Bonds™ 4,50 % 11.01.2026 1.060.822 0,09
80.900.000 Serbia Treasury Bonds’ 4,50 % 20.08.2032 670.729 0,05
198.550.000  Serbia Treasury Bonds” 5,88 % 08.02.2028 1.907.022 0,15
Serbischer Dinar insgesamt 3.638.573 0,29
Siidafrikanischer Rand
406.859.212  Republic of South Africa Government Bond” 7,00 % 28.02.2031 17.246.760 1,36
870.648.762 Republic of South Africa Government Bond” 8,50 % 31.01.2037 35.254.563 2,79
248.343.396 Republic of South Africa Government Bond” 8,75 % 31.01.2044 9.658.657 0,76
1.138.656.018  Republic of South Africa Government Bond” 8,88 % 28.02.2035 49.412.834 3,91
268.452.094  Republic of South Africa Government Bond” 9,00 % 31.01.2040 10.934.898 0,87
318.866.689 Republic of South Africa Government Bond” 10,50 % 21.12.2026 17.549.589 1,39
Siidafrikanischer Rand insgesamt 140.057.301 11,08
Thailandischer Baht
290.000.000 Thailand Government Bond”™" 1,00 % 17.06.2027 7.792.086 0,62
52.597.000 Thailand Government Bond™ 1,60%  17.06.2035 1.318.489 0,11
324.120.000 Thailand Government Bond™ 2,00 % 17.12.2031 8.844.482 0,70
283.646.000 Thailand Government Bond™" 2,00 % 17.06.2042 6.877.247 0,54
109.097.000 Thailand Government Bond™ 2,13 % 17.12.2026 3.068.738 0,24
478.400.000 Thailand Government Bond™ 2,65 % 17.06.2028 13.707.163 1,08
83.000 Thailand Government Bond™ 2,88 % 17.12.2028 2.402 0,00
27.836.000 Thailand Government Bond™" 2,88 % 17.06.2046 743.921 0,06
315.519.000 Thailand Government Bond™ 3,30 % 17.06.2038 9.374.893 0,74
90.000.000  Thailand Government Bond”™ 335% 17.06.2033 2.712.559 0,22
77.000.000 Thailand Government Bond™ 339 % 17.06.2037 2.309.357 0,18
266.399.000 Thailand Government Bond”™ 3,40 % 17.06.2036 8.001.500 0,63
63.900.000 Thailand Government Bond”™ 3,45 % 17.06.2043 1.904.537 0,15
211.333.000 Thailand Government Bond™ 3,65%  20.06.2031 6.478.346 0,51
272.450.000 Thailand Government Bond™* 3,78%  25.06.2032 8.486.139 0,67
5.000 Thailand Government Bond™* 3,85 % 12.12.2025 147 0,00
136.225.000 Thailand Government Bond™ 4,88 % 22.06.2029 4.367.619 0,35
Thailandischer Baht insgesamt 85.989.625 6,80
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. R . % des
KEZ:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%':i':: Zeltvzjesr; Vermli;t:s;
Staatsanleihen 90,17 % (31. Dezember 2022: 92,36 %) (Fortsetzung)
Tiirkische Lira
263.842.110 Turkey Government Bond” 1,50 % 18.06.2025 12.883.429 1,02
Tiirkische Lira insgesamt 12.883.429 1,02
Uganda-Schilling
22.942.900.000 Republic of Uganda Government Bonds 14,25 % 22.06.2034 6.077.489 0,48
Uganda-Schilling insgesamt 6.077.489 0,48
US-Dollar
27.119.632  Argentine Republic Government International Bond” 0,50 % 09.07.2030 9.073.313 0,72
US-Dollar insgesamt 9.073.313 0,72
Uruguayischer Peso
245.638.457  Uruguay Government International Bond” 8,25 % 21.05.2031 6.069.488 0,48
399.834.000 Uruguay Government International Bond” 8,50 % 15.03.2028 10.200.447 0,81
Uruguayischer Peso insgesamt 16.269.935 1,29
Sambischer Kwacha
92.909.000 Zambia Government Bond” 13,00 % 25.01.2031 2.992.476 0,24
Sambischer Kwacha insgesamt 2.992.476 0,24
Staatsanleihen insgesamt 1.140.233.323 90,17
. % des
Anz:l;ltéiitle; Wertpapierbezeichnung Ze'tvrﬁr; I\_l./etto-
vermaogens
Investmentfonds 1,25 % (31. Dezember 2022: 1,09 %)
US-Dollar
1.595.000 Neuberger Berman China Bond Fund 15.886.200 1,25
Investmentfonds insgesamt ¥ 15.886.200 1,25
Anlagen insgesamt 1.201.350.320 95,00
Devisenterminkontrakte 1,19 % (31. Dezember 2022: 1,08 %)
i 0,
g:tf:);:erter gl;tzrzglender Fél(:ﬂt:lts- Gegenpartei Kontrakte real.isih:ri:: I\I/oet(ieoS
Gewinn US$ vermoégens
23.057.689 BRL 4.539.323 US$ 25.07.2023  Goldman Sachs International 2 222349 0,02
147.670.132 BRL 28.792.953 US$ 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 1.818.600 0,15
625.577.195 BRL 124.105.222 US$ 25.07.2023  Morgan Stanley 1 5.083.485 0,40
45.829.443 CNH 6.307.331 US$ 20.07.2023  Morgan Stanley 1 192 0,00
40.917.653.250 COP 9.794.583 US$ 06.07.2023  Citibank NA 1 1.189 0,00
208.280.414 CZK 8.655.978 € 20.09.2023  Citibank NA 1 50.959 0,01
5.505.498 € 2.068.706.848 HUF 11.08.2023  BNP Paribas 1 30.432 0,00
5.125.920 € 5.593.791 US$ 03.08.2023  Citibank NA 1 7.316 0,00

HALBJAHRESBERICHT 2023

13



HALBJAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,19 % (31. Dezember 2022: 1,08 %) (Fortsetzung)

. Nicht % des

g:tf:)argerter ZBl;tiZgIender Faggt?:s_ Gegenpartei Kontrakte real_isierter I\fetto-
Gewinn US$ vermdgens

16.332.612 € 17.482.873 US$ 05.07.2023  Citibank NA 2 336.012 0,03
3.951.494 € 4.290.484 US$ 05.07.2023  Goldman Sachs International 2 20.598 0,00
19.382.481 € 20.919.787 US$ 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 2 226.507 0,02
2.419.210 € 12.010.529 RON 25.07.2023  UBS AG 1 1.693 0,00
2.060.708.924 HUF 5.449.947 € 01.08.2023  Citibank NA 1 25.001 0,00
610.069.944 HUF 1.614.926 € 11.08.2023  Citibank NA 1 500 0,00
2.396.268.295 HUF 6.354.969 € 01.08.2023  HSBC Bank Plc 1 9.876 0,00
491.431.865 INR 5.975.764 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 9.864 0,00
39.599.909 MXN 2.281.508 US$ 06.07.2023  Citibank NA 1 27.013 0,00
140.562.353 MXN 8.034.306 US$ 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 1 39.267 0,00
39.365.170 PHP 701.028 US$ 20.09.2023  HSBC Bank Plc 1 9.313 0,00
45.833.727 PLN 10.235.126 € 20.09.2023  Morgan Stanley 2 26.946 0,00
130.285.873 RON 26.081.765 € 25.07.2023  Goldman Sachs International 2 157.408 0,01
39.204.903 US$ 166.303.669.439 COP 20.09.2023  Barclays Bank Plc 1 216.666 0,02
10.391.621 US$ 362.303.876 THB 06.07.2023  Barclays Bank Plc 1 171.978 0,02
8.657.647 US$ 7.005.854.824 CLP 20.09.2023  Barclays Bank Plc 1 6.717 0,00
9.223.234 US$ 65.542.106 CNH 20.09.2023  Barclays Bank Plc 1 154.226 0,01
10.012.502 US$ 71.758.102 CNH 20.07.2023  BNP Paribas 1 136.409 0,01
6.524.869 US$ 195.765.637 TWD 06.07.2023  BNP Paribas 1 239.739 0,02
2.677.168 US$ 89.792.231 THB 06.07.2023  Citibank NA 1 144.365 0,01
5.975.256 US$ 183.051.382 TWD 17.07.2023  Citibank NA 1 101.452 0,01
1.262.160 US$ 1.625.877.227 KRW 20.09.2023  Citibank NA 1 22.893 0,00
1.534.985 US$ 37.312.427 TRY 21.07.2023  Citibank NA 1 109.620 0,01
8.337.817 US$ 202.767.380 TRY 21.07.2023  Goldman Sachs International 1 591.934 0,05
6.021.833 US$ 5.491.580 € 05.07.2023  Goldman Sachs International 1 30.518 0,00
6.936.596 US$ 128.292.405 ZAR 12.07.2023  Goldman Sachs International 1 150.029 0,01
582.943 US$ 17.222.482 TWD 06.07.2023  HSBC Bank Plc 1 30.009 0,00
4.736.434 US$ 115.190.083 TRY 21.07.2023  HSBC Bank Plc 1 336.077 0,03
3.214.656 US$ 109.999.421 THB 06.07.2023  HSBC Bank Plc 1 111.860 0,01
30.642.043 US$ 147.670.132 BRL 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 30.490 0,00
2.452.487 US$ 11.261.793 MYR 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 2 27.154 0,00
4.058.651 US$ 70.433.143 MXN 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 1 13.136 0,00
7.741.740 US$ 145.694.986 ZAR 12.07.2023  JPMorgan Chase Bank 2 34.590 0,00
5.895.336 US$ 180.951.438 TWD 13.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 89.060 0,01
4.516.550 US$ 4.127.826 € 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 2 13.090 0,00
5.207.017 US$ 97.668.845 ZAR 12.07.2023  Morgan Stanley 1 40.412 0,00
14.017.612 US$ 455.438.734 THB 06.07.2023  Morgan Stanley 2 1.170.878 0,09
3.643.981 US$ 17.629.582 BRL 25.07.2023  Morgan Stanley 1 3.275 0,00
24.244.645 US$ 115.438.454 BRL 05.07.2023  Standard Chartered Bank 1 314.617 0,03
13.330.811 US$ 198.802.380.372 IDR 20.09.2023  Standard Chartered Bank 1 125.762 0,01
6.031.473 US$ 5.517.992 € 05.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 11.341 0,00
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 1,19 % (31. Dezember 2022: 1,08 %) (Fortsetzung)

P Nicht % des
S:tf:)argerter ZBl;tergIender Faggti:ts_ Gegenpartei Kontrakte real_isierter I\fetto-
Gewinn US$ vermdgens
18.321.207 UYU 457.002 US$ 10.08.2023  Citibank NA 1 30.329 0,00
50.774.980 UYU 1.278.645 US$ 10.08.2023  JPMorgan Chase Bank 1 71.933 0,01
165.713.129 ZAR 8.380.465 US$ 06.07.2023  Goldman Sachs International 1 390.649 0,03
165.713.129 ZAR 8.358.509 US$ 06.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 412.605 0,03
364.916.437 ZAR 18.374.171 US$ 06.07.2023  Morgan Stanley 2 940.675 0,08
Abgesicherte Klassen AUD
170.480 AUD 113.091 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 619 0,00
139 AUD 92 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
127.418 US$ 187.787 AUD 14.09.2023  Westpac Banking Corp 13 2.165 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
13.099.023 € 14.169.328 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 3 173.600 0,02
13.170.373 € 14.248.404 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 6 172.649 0,01
20.253 US$ 18.438 € 14.09.2023  Westpac Banking Corp 5 64 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
37.956 £ 47.699 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 2 567 0,00
2.366 £ 2.975 US$ 14.09.2023  UBSAG 3 34 0,00
37.956 £ 47.685 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 2 581 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
556.243.496 SEK 51.530.759 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 2 144.207 0,01
556.193.001 SEK 51.529.982 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 4 140.293 0,01
57 US$ 609 SEK 14.09.2023  Westpac Banking Corp 1 1 0,00
Abgesicherte Klassen SGD
34.525 US$ 46.246 SGD 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 260 0,00
36.601 US$ 48.976 SGD 14.09.2023  Westpac Banking Corp 7 312 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR
6.211.647 US$ 117.581.507 ZAR 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 33.029 0,00
6.832.272 US$ 129.357.971 ZAR 14.09.2023  Westpac Banking Corp 21 34.829 0,00
1.776 ZAR 93 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 15.082.218 1,19
Zinsswap-Kontrakte 0,80 % (31. Dezember 2022: 0,64 %)
. T . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz rea!|5|erter l\llletto-
Gewinn US$ vermdgens
BRL 105.671.287 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 12,76 % 1D BROIS 2.044.564 0,16
MXN  512.441.055 31.08.2029  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,92 % 28D MXIBTIIE 1.827.241 0,14
BRL 86.253.227 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 12,67 % 1D BROIS 1.606.437 0,13
BRL 70.829.782 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 12,68 % 1D BROIS 1.328.885 0,11
MXN  198.851.383 10.11.2031  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,38 % 28D MXIBTIIE 509.255 0,04
cop 85.928.260.876 13.04.2024  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 837 % 1D COOVIBR 496.732 0,04
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(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte 0,80 % (31. Dezember 2022: 0,64 %) (Fortsetzung)

. St . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz real_|5|erter Netto-
Gewinn US$ vermdgens
BRL 86.110.250 02.01.2026  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 11,57 % 1D BROIS 414.426 0,03
BRL 24.637.956 02.01.2030  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 11,50 % 1D BROIS 375.657 0,03
CcopP 56.328.682.161 31.01.2027 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,14 % 1D COOVIBR 351.078 0,03
BRL 65.515.347 02.01.2026  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 11,40 % 1D BROIS 266.550 0,02
CcopP 16.091.111.994 06.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,40 % 1D COOVIBR 186.454 0,02
CzK 166.683.551 17.04.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 5,05 % 6M PRIBOR 169.433 0,01
MXN 328.685.527 03.02.2028  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 28D MXIBTIIE 126.152 0,01
CZK 326.674.561 11.04.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,70 % 6M PRIBOR 109.871 0,01
CZK 316.645.923 11.05.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,69 % 6M PRIBOR 106.008 0,01
CcopP 7.078.194.753 07.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,45 % 1D COOVIBR 79.256 0,01
HUF 559.561.178 10.02.2028  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,72 % 6M BUBOR 49.264 0,00
CZK 41.963.961 21.04.2028  LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 5,01 % 6M PRIBOR 39.532 0,00
HUF 5.635.719.514 03.07.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 10,29 % 6M BUBOR 32.764 0,00
BRL 34.373.160 02.01.2031 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 10,43 % 1D BROIS 7.933 0,00
PLN 30.912.470 29.06.2028 LCH Cleamet Ltd" Erhalt 4,97 % 6M WIBOR 6.490 0,00
THB 594.600.000 12.01.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 1,89 % 1D THOR 3.090 0,00
THB 254.000.000 12.01.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 2,18 % 1D THOR 2.432 0,00
MXN  256.541.706 20.03.2025  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 10,05 % 28D MXIBTIIE 2.024 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten © 10.141.528 0,80
“Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
1Zentral abgewickelter Swap.
% des
Zeitwert Netto-
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 1.226.574.066 96,99
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,75 %) (31. Dezember 2022: (0,69 %))
L Nicht % des
g:tf:);;ierter é:tzrzl;lender Faﬂﬁﬁl‘ts' Gegenpartei Kontrakte \;ealisierter l\lll/etto-
erlust US$ vermdgens
7.316.929 BRL 1.518.287 US$ 05.07.2023  Goldman Sachs International 1 (1.511) (0,00)
22.283.703 BRL 4.623.942 US$ 05.07.2023  HSBC Bank Plc 1 (4.601) (0,00)
115.438.454 BRL 24.012.658 US$ 28.08.2023  Standard Chartered Bank 1 (322.771) (0,03)
118.069.500 BRL 24.499.813 US$ 05.07.2023  Standard Chartered Bank 2 (24.378) (0,00)
85.890.590 CNH 11.980.565 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 (159.413) (0,01)
176.611.690 CNH 24.812.994 US$ 20.09.2023  Goldman Sachs International 1 (375.380) (0,03)
63.735.447 CNH 8.966.045 US$ 20.09.2023  UBS AG 1 (147.024) 0,01)
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(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,75 %) (31. Dezember 2022: (0,69 %)) (Fortsetzung)

e s Nich 9

g:tf;rgerter ZBl;tzlgglender Faugti:ts_ Gegenpartei Kontrakte realisier:e: N/Oet‘if)s

Verlust US$ vermégens
156.030.686 EGP 4.869.872 US$ 24.08.2023  Goldman Sachs International 1 (20.935) (0,00)
8.158.545 € 37.095.592 PN 06.07.2023  Barclays Bank Plc 1 (228.366) (0,02)
18.766.795 € 93.351.205 RON 25.07.2023  Citibank NA 3 (26.575) (0,00)
8.232.146 € 9.056.033 US$ 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (74.758) (0,01)
3.315.527 € 16.495.308 RON 25.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (5.347) (0,00)
1.473.003 € 35.350.190 CZK 20.09.2023  Morgan Stanley 1 (4.405) (0,00)
835.981 € 4.161.657 RON 25.07.2023  UBSAG 1 (1.900) (0,00)
8.039.769 € 36.348.647 PIN 20.09.2023  UBSAG 1 (105.975) (0,01)
7.968.053.603 HUF 21.121.468 € 11.08.2023  Citibank NA 2 (25.285) (0,00)
79.426.648 HUF 211.291 € 01.08.2023  Morgan Stanley 1 (382) (0,00)
86.495.565.937 IDR 5.810.921 US$ 07.07.2023  Citibank NA 1 (46.516) (0,00)
89.408.840.244 IDR 5.979.489 US$ 20.07.2023  HSBC Bank Plc 1 (34.534) (0,00)
57.200.201.985 IDR 3.800.930 US$ 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (1.522) (0,00)
2.843.047.730 IDR 191.469 US$ 07.07.2023  Morgan Stanley 1 (1.997) (0,00)
68.080.930 KRW 53.630 US$ 20.09.2023  HSBC Bank Plc 1 (1.738) (0,00)
15.283.157 MXN 892.534 US$ 06.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (1.586) (0,00)
80.578.024 MYR 17.521.867 US$ 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 2 (168.629) (0,01)
135.609.787 THB 3.905.821 US$ 06.07.2023  BNP Paribas 2 (80.625) (0,01)
267.275.093 THB 8.019.055 US$ 06.07.2023  Citibank NA 1 (479.924) (0,04)
1.359.392.360 THB 39.508.540 US$ 20.09.2023  Goldman Sachs International 2 (871.144) (0,07)
627.157.175 THB 19.454.033 US$ 06.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (1.763.572) (0,14)
22.992.750 THB 670.794 US$ 20.09.2023  UBS AG 1 (17.282) (0,00)
213.557.657 TWD 7.372.803 US$ 06.07.2023  Morgan Stanley 1 (516.453) (0,04)
9.250.371 US$ 33.861.907 PEN 18.08.2023  Citibank NA 1 (54.498) (0,00)
15.138.928 US$ 13.940.559 € 05.07.2023  Citibank NA 3 (70.226) (0,01)
6.221.350 US$ 31.214.987 BRL 25.07.2023  Citibank NA 2 (224.895) (0,02)
39.480.844 US$ 769.991.512 ZAR 12.07.2023  Citibank NA 1 (1.251.096) (0,10)
9.138.647 US$ 40.917.653.250 COP 06.07.2023  Citibank NA 1 (657.125) (0,05)
5.790.686 US$ 24.734.586.151 COP 20.09.2023  Goldman Sachs International 2 (8.091) (0,00)
2.933.038 US$ 110.975.815 UYU 10.08.2023  Goldman Sachs International 2 (18.838) (0,00)
1.447.444 US$ 7.316.929 BRL 05.07.2023  Goldman Sachs International 1 (69.333) (0,01)
8.736.734 US$ 11.528.295.806 KRW 06.07.2023  HSBC Bank Plc 1 (12.921) (0,00)
3.722.442 US$ 3.433.100 € 05.07.2023  HSBC Bank Plc 1 (23.071) (0,00)
2.776.739 US$ 105.049.585 UYU 10.08.2023  HSBC Bank Plc 2 (17.505) (0,00)
4.474.406 US$ 22.283.703 BRL 05.07.2023  HSBC Bank Plc 1 (144.936) (0,01)
6.011.568 US$ 5.517.992 € 03.08.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (17.957) (0,00)
16.595.616 US$ 15.387.677 € 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 3 (192.345) (0,02)
8.742.974 US$ 155.663.140 MXN 06.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (331.583) (0,03)
2.680.531 US$ 11.445.867.854 COP 20.09.2023  Morgan Stanley 1 (2.838) (0,00)
2.048.953 US$ 10.036.737 BRL 25.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (23.745) (0,00)
516.424 US$ 2.631.046 BRL 05.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (28.984) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,75 %) (31. Dezember 2022: (0,69 %)) (Fortsetzung)

e s Nich 9
g:tf;rgerter ZBl;tzlgglender Faugti:ts_ Gegenpartei Kontrakte realisier:e: N/Oet‘if)s
Verlust US$ vermégens
3.567.468 US$ 61.954.616 MXN 06.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (44.246) (0,00)
49.893.786 ZAR 2.719.223 US$ 12.07.2023  Citibank NA 1 (79.881) (0,01)
11.070.330 ZAR 604.152 USS$ 12.07.2023  Morgan Stanley 1 (18.540) (0,00)
Abgesicherte Klassen AUD
16.403.384 AUD 11.049.156 US$ 14.09.2023  UBS AG 2 (108.030) (0,01)
17.380.104 AUD 11.710.153 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 9 (117.549) (0,01)
159.249 US$ 239.764 AUD 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 (675) (0,00)
4.891 US$ 7.392 AUD 14.09.2023  Westpac Banking Corp 3 (40) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
160.307 € 176.210 US$ 14.09.2023  Citibank NA 1 (679) (0,00)
172.014 € 188.494 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 6 (145) (0,00)
198.791 US$ 182.127 € 14.09.2023  Citibank NA 1 (631) (0,00)
418.893 US$ 383.771 € 14.09.2023  Westpac Banking Corp 10 (1.322) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
464 £ 593 US$ 14.09.2023  Citibank NA 1 (3) (0,00)
697 US$ 552 £ 14.09.2023  Citibank NA 1 (5) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
78.902 SEK 7.342 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 (12) (0,00)
452.981 SEK 42.622 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 5 (539) (0,00)
4.540 US$ 49.125 SEK 14.09.2023  Citibank NA 1 (24) (0,00)
51.227.571 US$ 552.970.893 SEK 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 (143.371) (0,01)
51.231.463 US$ 552.970.893 SEK 14.09.2023  Westpac Banking Corp 1 (139.479) (0,01)
Abgesicherte Klassen SGD
5.541SGD 4.109 US$ 14.09.2023  Citibank NA 1 (3) (0,00)
467.420 SGD 348.974 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 3 (2.653) (0,00)
574.183 SGD 429.009 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 5 (3.584) (0,00)
4,793 US$ 6.479 SGD 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 (8) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR
44.085 US$ 839.254 ZAR 14.09.2023  Westpac Banking Corp 3 (15) (0,00)
481.304.489 ZAR 25.436.126 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 3 (144.757) (0,01)
22.647.568 ZAR 1.192.564 US$ 14.09.2023  UBS AG 2 (2.490) (0,00)
478.699.391 ZAR 25.252.098 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 5 (97.620) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (9.570.816) (0,75)
Futures-Kontrakte (0,03 %) (31. Dezember 2022: (0,05 %))
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter l\llletto-
Verlust US$ vermdgens
1.115 South Korea 3-Year Bond Future September 2023 (220.362) (0,02)
292 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2023 (129.859) (0,01)
56 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2023 (4.125) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (354.346) (0,03)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte (1,45 %) (31. Dezember 2022: (3,40 %))

Nominalwert

BRL 427.249

ILS 10.249.220
PLN 30.926.591
CLP 45.161.320
HUF 9.519.296.019
ILS 56.150.273
CzK 182.928.027
PLN 30.739.645
PLN 30.910.219
PLN 8.775.179
MXN 132.917.273
PLN 8.775.181

PLN 17.550.358
CZK 361.114.425
ILS 44.442.611

ILS 52.795.993
MXN  34.061.309
MXN 242.308.506
MXN 199.017.695
CzK 490.728.827
cop 8.472.548.430
MXN  60.000.000
MXN 75.000.000
MXN 76.391.828
MXN  90.000.000
cop 92.844.930.245
MXN  95.000.000
MXN  94.552.835
PLN 11.813.679
cop 123.410.125.662
CLP 29.962.297.165
BRL 40.209.304
BRL 107.195.155
BRL 136.490.816
BRL 138.112.873

Falligkeit

02.01.2024
06.04.2028
29.06.2028
24.08.2030
03.07.2025
15.06.2028
27.01.2028
03.07.2028
30.06.2028
15.05.2033
25.03.2026
15.05.2033
15.05.2033
06.12.2027
09.01.2028
06.01.2028
08.12.2025
07.01.2028
02.06.2033
23.01.2028
11.08.2032
08.04.2026
18.06.2026
28.05.2026
21.05.2026
05.06.2025
16.09.2026
05.03.2026
28.10.2032
02.06.2025
14.09.2024
02.01.2025
02.01.2024
01.07.2024
02.01.2025

Gegenpartei

Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd"

LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd"

LCH Clearnet Ltd"

LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd’

LCH Clearnet Ltd’

LCH Clearnet Ltd"

LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd’

LCH Clearnet Ltd'

LCH Clearnet Ltd"

Goldman Sachs International
Chicago Mercantile Exchange'
LCH Clearnet Ltd’

LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
Goldman Sachs International
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
JPMorgan Chase Bank
Chicago Mercantile Exchange'
Goldman Sachs International
Goldman Sachs International
LCH Clearnet Ltd'

Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'
Chicago Mercantile Exchange'

Chicago Mercantile Exchange'

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten ©

“Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.

Erhalt/(Zahlung)*

(Zahlung)
(Zahlung)
Erhalt
(Zahlung)
Erhalt
(Zahlung)
(Zahlung)
Erhalt
Erhalt
Erhalt
Erhalt
Erhalt
Erhalt

Erhalt
(Zahlung)
Erhalt

Erhalt
(Zahlung)
(Zahlung)

Erhalt

Erhalt

(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.

'Zentral abgewickelter Swap.

Fester
Zinssatz
11,66 %
3,64 %
5,01 %
2,15 %
10,43 %
3,68 %
4,52 %
5,05 %
5,07 %
5,20 %
9,33 %
522 %
5,14 %
4,51 %
3,47 %
3,50 %
6,21 %
8,04 %
8,35 %
4,35 %
9,02 %
5,95 %
6,13 %
6,16 %
6,33 %
10,27 %
6,38 %
6,17 %
732 %
10,28 %
9,80 %
6,82 %
5,76 %
5,92 %
5,65 %

Variabler Zinssatz

1D BROIS
3M TELBOR
6M WIBOR
1D CLICP
6M BUBOR
3M TELBOR
6M PRIBOR
6M WIBOR
6M WIBOR
6M WIBOR
28D MXIBTIIE
6M WIBOR
6M WIBOR
6M PRIBOR
3M TELBOR
3M TELBOR
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
6M PRIBOR
1D COOVIBR
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
1D COOVIBR
28D MXIBTIIE
28D MXIBTIIE
6M WIBOR
1D COOVIBR
1D CLICP
1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS
1D BROIS

Nicht
realisierter
Verlust US$

(2.308)
(8.020
(9.198
(9.964
(11.223
(11.224
(19.733
(20.612
(26.256
(28.642
(30.613
(32.346
(37.288
(68.784
(129.566
(134.154
(135.422
(199.270
(204.460
(204.749
(210.158
(269.061
(323.524
(324.332
(358.758
(378.372
(380.621
(391.407
(480.883
(502.177
(794.765
(851.498

(2.503.656

(4.518.709

(4.694.427
(18.306.180)

% des
Netto-
vermégens

(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,01
(0,01
(0,01)
(0,02)
(0,02)
(0,02)
(0,02)
(0,02)
(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,03)
(0,04)
(0,04)
(0,06)
(0,07)
(0,20)
(0,36)
(0,37)
(1,45)
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Emerging Market Debt - Local Currency - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. % des
Zeitwert Netto-

us$ .
vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (28.231.342) (2,23)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 1.198.342.724 94,76
Sonstiges Nettovermégen 66.237.845 5,24
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 1.264.580.569 100,00
Portfolioanalyse usg Gesamtver-
mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 869.352.877 65,85
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 316.111.243 23,94
y  Investmentfonds 15.886.200 1,20
+  Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (354.346) (0,03)
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap (2.653.250) (0,20)
Anlagen insgesamt 1.198.342.724 90,76
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
ng:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%kaii:; Zeitvr;r; verml\i%t;:g:
Schatzwechsel 0,42 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
Thailéndischer Baht
39.000.000 Bank of Thailand Bill 0,00 % 17.08.2023 1.097.433 0,22
34.618.000 Bank of Thailand Bill 0,00 % 09.05.2024 959.788 0,20
Schatzwechsel insgesamt ™ 2.057.221 0,42
Unternehmensanleihen 28,66 % (31. Dezember 2022: 31,88 %)
Chinesischer Yuan Renminbi
670.000 Bank of Chengdu Co Ltd" 0,40 % 03.03.2028 107.670 0,02
1.750.000 China Southern Airlines Co Ltd" 0,60 % 15.10.2026 301.461 0,06
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 409.131 0,08
Kolumbianischer Peso
4.060.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP 7,63 % 10.09.2024 906.763 0,18
17.077.000.000 Empresas Publicas de Medellin ESP” 8,38 % 08.11.2027 3.288.864 0,67
Kolumbianischer Peso insgesamt 4.195.627 0,85
Euro
2.082.000 NAK Naftogaz Ukraine via Kondor Finance Plc’ 7,13 % 19.07.2026 846.051 0,17
821.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara™ 1,88 % 05.11.2031 680.485 0,14
Euro insgesamt 1.526.536 0,31
Mexikanischer Peso
17.700.000  Asian Infrastructure Investment Bank” 0,00 % 08.02.2038 268.256 0,05
46.510.400 Comision Federal de Electricidad” 7,35 % 25.11.2025 2.498.272 0,51
43.963.800 Comision Federal de Electricidad” 8,18 % 23.12.2027 2.348.441 0,48
Mexikanischer Peso insgesamt 5.114.969 1,04
US-Dollar
537.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC” 4,50 % 14.09.2027 529.305 0,11
1.439.000  Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60 % 02.11.2047 1.338.421 0,27
400.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC” 2,00 % 29.04.2028 356.278 0,07
351.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC’ 4,70 % 24.04.2033 349.453 0,07
500.000 Adani Electricity Mumbai Ltd" 3,95 % 12.02.2030 372.228 0,08
400.000 Adani Green Energy UP Ltd/Prayatna Developers Pvt Ltd/Parampujya Solar Energ” 6,25 % 10.12.2024 383.919 0,08
362.000 Aeropuerto Internacional de Tocumen SA™ 513 % 11.08.2061 279.450 0,06
538.000 Africa Finance Corp” 2,88 % 28.04.2028 445,195 0,09
497.000  African Export-lmport Bank™ 3,99 % 21.09.2029 421.041 0,09
200.000 AIA Group Ltd” 3,20 % 16.09.2040 153.555 0,03
250.000 AIA Group Ltd™ 3,38 % 07.04.2030 228.846 0,05
200.000 AIA Group Ltd™ 4,95 % 04.04.2033 200.205 0,04
400.000 Akbank TAS® 513 % 31.03.2025 378.158 0,08
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kljie)::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félllng::rsr; Zeltvnesr; verml\fegtjtgz
Unternehmensanleihen 28,66 % (31. Dezember 2022: 31,88 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
400.000 Akbank TAS™ 6,80 % 06.02.2026 382.660 0,08
400.000  Aldar Investment Properties Sukuk Ltd" 4,88 % 24.05.2033 397.500 0,08
838.844 Alfa Desarrollo SpA™ 4,55 % 27.09.2051 616.303 0,13
600.000 Alfa SAB de CV** 6,88 % 25.03.2044 603.031 0,12
394.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,00 % 06.12.2037 330.573 0,07
500.000 Alpek SAB de CV* 3,25 % 25.02.2031 404.425 0,08
300.000 Alsea SAB de CV"™ 7,75 % 14.12.2026 297.969 0,06
500.000 Altice Financing SA” 5,00 % 15.01.2028 400.125 0,08
200.000 Altice Financing SA™ 5,75 % 15.08.2029 155.152 0,03
300.000 America Movil SAB de CV* 4,70 % 21.07.2032 289.597 0,06
625.000 Anglo American Capital Plc” 3,88 % 16.03.2029 568.777 0,12
400.000 AngloGold Ashanti Holdings Plc” 3,38 % 01.11.2028 350.723 0,07
310.000 Antofagasta Plc” 5,63 % 13.05.2032 308.497 0,06
400.000 Arabian Centres Sukuk Il Ltd" 5,63 % 07.10.2026 366.946 0,07
200.000 Banco Bradesco SA™ 4,38 % 18.03.2027 189.665 0,04
225.000 Banco BTG Pactual SA” 2,75 % 11.01.2026 205.336 0,04
635.000 Banco Davivienda SA™ 6,65 % 29.12.2049 467.912 0,10
400.000 Banco de Chile™ 2,99 % 09.12.2031 341.868 0,07
531.000 Banco de Credito del Peru SA™ 3,13% 01.07.2030 487.831 0,10
375.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 2,88 % 14.10.2031 310.982 0,06
500.000 Banco do Brasil SA™ 6,25 % 18.04.2030 497.375 0,10
292.000 Banco do Brasil SA™ 9,00 % 29.12.2049 293.723 0,06
500.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,63 % 29.12.2049 455,558 0,09
400.000 Banco Santander Chile”™ 3,18 % 26.10.2031 346.914 0,07
400.000 Bancolombia SA” 4,63 % 18.12.2029 340.816 0,07
1.000.000 Bangkok Bank PCL™ 3,73 % 25.09.2034 848.901 0,17
402.000 Bangkok Bank PCL® 4,30 % 15.06.2027 390.995 0,08
854.000 Bangkok Bank PCL™ 5,00 % 29.12.2049 810.121 0,16
500.000 Bank Leumi Le-Israel BM" 3,28 % 29.01.2031 448.070 0,09
300.000 Bank Muscat SAOG’ 4,75 % 17.03.2026 290.851 0,06
418.000 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT™ 3,75 % 30.03.2026 387.105 0,08
500.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT* 4,30 % 29.12.2049 414377 0,08
1.708.000 Banque Ouest Africaine de Developpement” 4,70 % 22.10.2031 1.387.827 0,28
400.000 Bidvest Group UK PIc” 3,63 % 23.09.2026 357.550 0,07
800.000 BOC Aviation Ltd" 3,00 % 11.09.2029 703.828 0,14
274.000 BOC Aviation Ltd™ 3,50 % 18.09.2027 256.220 0,05
493.000 Braskem Netherlands Finance BV 7,25 % 13.02.2033 484.765 0,10
523.500 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais® 533 % 15.02.2028 514.203 0,10
200.000 BRFSA™ 4,88 % 24.01.2030 162.850 0,03
665.000 BSF Finance” 5,50 % 23.11.2027 676.873 0,14
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kljie)::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félllng::rsr; Zeltvnesr; verml\fegtjtgz
Unternehmensanleihen 28,66 % (31. Dezember 2022: 31,88 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
550.000 C&W Senior Financing DAC™ 6,88 % 15.09.2027 480.370 0,10
263.000 Canacol Fnergy Ltd"™ 5,75 % 24.11.2028 225.196 0,05
500.000 CBQ Finance Ltd" 2,00 % 15.09.2025 464.576 0,09
400.000 CBQ Finance Ltd" 2,00 % 12.05.2026 365.430 0,07
300.000 CDBL Funding 2* 2,00 % 04.03.2026 273.054 0,06
300.000 Celulosa Arauco y Constitucion SA™ 4,25 % 30.04.2029 271.642 0,06
200.000 Cemex SAB de V™" 513 % 29.12.2049 178.165 0,04
622.000 Cemex SAB de CV™" 9,13 % 29.12.2049 630.706 0,13
700.000 Cencosud SA” 4,38 % 17.07.2027 665.067 0,14
645.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25 % 27.04.2029 596.563 0,12
300.000 Champion Path Holdings Ltd" 4,85 % 27.01.2028 243.000 0,05
300.000 China Cinda Finance 2017 | Ltd" 4,75 % 08.02.2028 288.589 0,06
300.000 China Construction Bank Corp” 2,45 % 24.06.2030 280.937 0,06
400.000 China Honggiao Group Ltd" 6,25 % 08.06.2024 393.280 0,08
300.000 China Overseas Finance Cayman VI Ltd” 5,95 % 08.05.2024 299.495 0,06
410.000 Cibanco SA Ibm/PLA Administradora Industrial S de RL de CV"™ 4,96 % 18.07.2029 385.466 0,08
500.000 CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,95 % 20.10.2025 57.970 0,01
400.000 CK Hutchison International 23 Ltd" 4,88 % 21.04.2033 396.033 0,08
400.000 CMB International Leasing Management Ltd" 1,88 % 12.08.2025 369.548 0,08
214.000 Colbun SA™ 3,15% 19.01.2032 181.014 0,04
669.000 Comision Federal de Electricidad” 3,35 % 09.02.2031 527.168 0,11
664.000 Comision Federal de Electricidad” 4,69 % 15.05.2029 598.350 0,12
275.000 Comision Federal de Electricidad 6,26 % 15.02.2052 231.910 0,05
800.000 Commercial Bank PSQC" 4,50 % 29.12.2049 725.080 0,15
531.000 Compania Cervecerias Unidas SA™ 335% 19.01.2032 453.139 0,09
372.000 Continuum Energy Levanter Pte Ltd"™ 4,50 % 09.02.2027 346.890 0,07
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile® 3,00 % 30.09.2029 175.931 0,04
200.000 Corp. Nacional del Cobre de Chile® 513 % 02.02.2033 197.458 0,04
300.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 3,13 % 22.10.2025 94.545 0,02
300.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 4,80 % 06.08.2030 86.884 0,02
700.000 CSN Resources SA™ 4,63 % 10.06.2031 535.043 0,11
344.000 CT Trust”™ 513 % 03.02.2032 276.401 0,06
600.000 DBS Group Holdings Ltd" 4,52 % 11.12.2028 595.659 0,12
600.000 DIB Sukuk Ltd" 2,95 % 16.01.2026 567.756 0,12
489.000 DIB Sukuk Ltd" 4,80 % 16.08.2028 488.589 0,10
692.000 DIB Sukuk Ltd" 549 % 30.11.2027 708.805 0,14
497.000 DIB Tier 1 Sukuk 3 Ltd" 6,25 % 29.12.2049 497.248 0,10
1.190.000 DP World Ltd" 6,85 % 02.07.2037 1.289.176 0,26
726.000 Ecopetrol SA” 5,88 % 28.05.2045 498.103 0,10
500.000 Ecopetrol SA” 6,88 % 29.04.2030 456.506 0,09
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kljie)::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félllng::rsr; Zeltvnesr; verml\fegtjtgz
Unternehmensanleihen 28,66 % (31. Dezember 2022: 31,88 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
599.000 Ecopetrol SA” 8,88 % 13.01.2033 593.666 0,12
596.000 El Sukuk Co Ltd" 1,83 % 23.09.2025 552.795 0,1
200.000 EIG Pearl Holdings Sarl” 3,55 % 31.08.2036 170.979 0,03
300.000 EIG Pearl Holdings Sarl” 4,39 % 30.11.2046 236.094 0,05
300.000 Elect Global Investments Ltd" 4,10 % 29.12.2049 270.240 0,05
300.000 Emaar Sukuk Ltd™ 3,64 % 15.09.2026 284.844 0,06
250.000 Embraer Netherlands Finance BV 6,95 % 17.01.2028 248.859 0,05
600.000 Emirates NBD Bank PJSC” 6,13 % 29.12.2049 593.438 0,12
550.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,07 % 18.08.2050 336.605 0,07
941.000 Empresa de Transmision Electrica SA” 513 % 02.05.2049 770.746 0,16
362.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,45 % 16.09.2031 303.398 0,06
440.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,75% 05.08.2026 417.525 0,08
206.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 4,50 % 14.09.2047 155.005 0,03
700.000 Endeavour Mining Plc” 5,00 % 14.10.2026 622.650 0,13
403.425 Energean lsrael Finance Ltd" 4,88 % 30.03.2026 375.454 0,08
200.000 Energean Israel Finance Ltd” 5,88 % 30.03.2031 174.900 0,04
470.588 Energean Israel Finance Ltd™ 850%  30.09.2033 470.294 0,10
400.000 ENN Clean Energy International Investment Ltd" 3,38 % 12.05.2026 370.607 0,08
1.200.000 First Quantum Minerals Ltd™" 6,88 % 15.10.2027 1.172.418 0,24
320.000 First Quantum Minerals Ltd™ 7,50 % 01.04.2025 320.051 0,06
500.000 Franshion Brilliant Ltd" 4,25 % 23.07.2029 394.225 0,08
550.000 FS Luxembourg Sarl™ 10,00 % 15.12.2025 564.049 0,11
700.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd” 2,63 % 31.03.2036 566.240 0,1
759.880 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd” 2,94 % 30.09.2040 611.463 0,12
433.000 GC Treasury Center Co Ltd" 2,98 % 18.03.2031 358.063 0,07
800.000 GC Treasury Center Co Ltd" 4,40 % 30.03.2032 723.366 0,15
324.000 GCC SABde CV™ 3,61 % 20.04.2032 275.569 0,06
700.000 GENM Capital Labuan Ltd" 3,88 % 19.04.2031 566.907 0,12
700.000 Globe Telecom Inc’ 4,20 % 29.12.2049 651.875 0,13
241.000 Gohl Capital Ltd" 4,25 % 24.01.2027 223.895 0,05
415.480 Greenko Dutch BV™ 3,85 % 29.03.2026 373.992 0,08
463.751 Greenko Power Il Ltd" 4,30 % 13.12.2028 404.234 0,08
427.000 Greensaif Pipelines Bidco Sarl’ 6,51 % 23.02.2042 443.843 0,09
550.000 Grupo Aval Ltd" 4,38 % 04.02.2030 431.928 0,09
600.000 Grupo de Inversiones Suramericana SA” 5,50 % 29.04.2026 568.896 0,12
200.000  Grupo Televisa SAB” 6,63 % 15.01.2040 207.766 0,04
547357 Guara Norte Sarl™ 5,20 % 15.06.2034 479.909 0,10
600.000 HDFC Bank Ltd"™* 370%  29.12.2049 521.200 0,11
200.000 Huarong Finance 2017 Co Ltd" 4,25 % 07.11.2027 166.744 0,03
500.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50 % 16.01.2025 475.726 0,10
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kljie)::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félllng::rsr; Zeltvnesr; verml\fegtjtgz
Unternehmensanleihen 28,66 % (31. Dezember 2022: 31,88 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
416.000 Hunt Oil Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 6,38 % 01.06.2028 400.400 0,08
557.000 Hyundai Capital America”™ 2,75 % 27.09.2026 506.998 0,10
200.000 Hyundai Capital America™ 5,68 % 26.06.2028 198.506 0,04
700.000 IHS Netherlands Holdco BV 8,00 % 18.09.2027 639.800 0,13
400.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT" 3,54 % 27.04.2032 337.000 0,07
400.000  InRetail Consumer”™ 3,25 % 22.03.2028 343.888 0,07
333.000 Inversiones CMPC SA™ 6,13 % 23.06.2033 335.428 0,07
320.000 Israel Electric Corp Ltd"™ 3,75 % 22.02.2032 273.844 0,06
260.000 Israel Electric Corp Ltd" 4,25 % 14.08.2028 242,917 0,05
300.000 JMH Co Ltd’ 2,50 % 09.04.2031 252.644 0,05
300.000 JSW Steel Ltd" 5,05 % 05.04.2032 242.687 0,05
200.000 Kallpa Generacion SA” 4,13 % 16.08.2027 186.971 0,04
408.000 Kasikornbank PCL" 5,46 % 07.03.2028 408.439 0,08
200.000 KazMunayGas National Co JSC* 3,50 % 14.04.2033 155.516 0,03
350.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,38 % 24.04.2030 325.720 0,07
1.885.000 KazMunayGas National Co JSC” 5,75 % 19.04.2047 1.541.053 0,31
200.000 Klabin Austria GmbH™" 3,20% 12.01.2031 160.050 0,03
300.000 Klabin Austria GmbH’ 7,00 % 03.04.2049 287.812 0,06
400.000 KOC Holding AS® 6,50 % 11.03.2025 395.920 0,08
700.000 Kookmin Bank™ 2,50 % 04.11.2030 568.663 0,12
400.000  Kosmos Energy Ltd” 713 % 04.04.2026 352.136 0,07
300.000 Kyobo Life Insurance Co Ltd" 5,90 % 15.06.2052 294.606 0,06
500.000 Lenovo Group Ltd” 3,42 % 02.11.2030 421.680 0,09
606.985 Leviathan Bond Ltd" 6,50 % 30.06.2027 585.194 0,12
475.000  Longfor Group Holdings Ltd" 3,95 % 16.09.2029 353.975 0,07
700.000 MAF Global Securities Ltd" 7,88 % 29.12.2049 711.098 0,14
600.000 MARB BondCo PIc” 3,95 % 29.01.2031 430.008 0,09
541.101 MC Brazil Downstream Trading Sarl™ 7,25 % 30.06.2031 365.996 0,07
364.000 MDGH GMTN RSC Ltd" 4,38 % 22.11.2033 351.215 0,07
750.000 Medco Bell Pte Ltd" 6,38 % 30.01.2027 702.777 0,14
300.000 MEGlobal BV™ 2,63 % 28.04.2028 261.983 0,05
400.000 MEGlobal Canada ULC" 5,00 % 18.05.2025 392.325 0,08
300.000 MEGlobal Canada ULC® 5,88 % 18.05.2030 303.423 0,06
200.000 Meituan” 3,05 % 28.10.2030 158.564 0,03
600.000 Melco Resorts Finance Ltd” 5,63 % 17.07.2027 544.155 0,11
500.000 Melco Resorts Finance Ltd" 5,75 % 21.07.2028 442.500 0,09
885.000 Mexico City Airport Trust” 5,50 % 31.07.2047 774.159 0,16
250.000 Millicom International Cellular SA™ 4,50 % 27.04.2031 192.387 0,04
540.000 Millicom International Cellular SA” 5,13 % 15.01.2028 472.011 0,10
180.000 Millicom International Cellular SA” 6,25 % 25.03.2029 161.557 0,03
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
KI?E::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félllng;i:rsr; Zeltvnesr; verml\fegtjt:o:
Unternehmensanleihen 28,66 % (31. Dezember 2022: 31,88 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

900.000 Minera Mexico SA de CV** 4,50 % 26.01.2050 707.346 0,14
800.000 Minsur SA™ 4,50 % 28.10.2031 703.716 0,14
240.000 MSU Energy SA/UGEN SA/UENSA SA™ 6,88 % 01.02.2025 168.235 0,03
350.000 MTR Corp Ltd" 1,63 % 19.08.2030 288.718 0,06
369.019 MV24 Capital BV 6,75 % 01.06.2034 333.369 0,07
345.077 Nakilat Inc™ 6,07 % 31.12.2033 362.238 0,07
300.000 Nanyang Commercial Bank Ltd" 3,80 % 20.11.2029 286.765 0,06
700.000 NBK Tier 1 Financing 2 Ltd" 4,50 % 29.12.2049 644.252 0,13
600.000 Nexa Resources SA™ 5,38 % 04.05.2027 560.431 0,1
1.000.000 NWD MTN Ltd" 4,13 % 18.07.2029 820.220 0,17
320.000 il & Gas Holding Co BSCC™ 7,50 % 25.10.2027 325.356 0,07
670.000 Qil & Gas Holding Co BSCC™ 8,38 % 07.11.2028 707.249 0,14
545.000 Ooredoo International Finance Ltd" 2,63 % 08.04.2031 470.606 0,10
600.000 Orbia Advance Corp SAB de CV"™ 6,75 % 19.09.2042 592.836 0,12
300.000 Oryx Funding Ltd" 5,80 % 03.02.2031 289.515 0,06
800.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd"™" 1,83 % 10.09.2030 729.752 0,15
394.000 Oversea-Chinese Banking Corp Ltd" 4,60 % 15.06.2032 382.003 0,08
400.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63 % 24.04.2028 415.785 0,08
600.000 Periama Holdings LLC" 5,95 % 19.04.2026 579.243 0,12
339.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara® 438 % 05.02.2050 255.480 0,05
510.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara’ 5,25 % 15.05.2047 448.186 0,09
1.230.000 Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara® 6,15 % 21.05.2048 1.190.388 0,24
300.000 Petrobras Global Finance BV” 5,50 % 10.06.2051 236.398 0,05
429.000 Petrobras Global Finance BV™ 6,50 % 03.07.2033 420.420 0,09
7.391.600 Petroleos de Venezuela SA® 5,38 % 12.04.2027 260.995 0,05
1.580.000 Petroleos de Venezuela SA” 5,50 % 12.04.2037 61.225 0,01
13.366.824 Petroleos de Venezuela SA” 6,00 % 16.05.2024 517.964 0,1
12.004.188  Petroleos de Venezuela SA™ 6,00 % 15.11.2026 417.146 0,08
723.000 Petroleos del Peru SA” 4,75 % 19.06.2032 547.668 0,1
1.870.000 Petroleos del Peru SA” 5,63 % 19.06.2047 1.207.894 0,25
1.254.000 Petroleos Mexicanos’ 5,95 % 28.01.2031 917.051 0,19
2.924.000 Petroleos Mexicanos” 7,69 % 23.01.2050 1.984.355 0,40
278.000 Petroleos Mexicanos™ 10,00 % 07.02.2033 254.890 0,05
300.000 Petrorio Luxembourg Trading Sarl™ 6,13 % 09.06.2026 288.456 0,06
500.000 Power Finance Corp Ltd" 3,95 % 23.04.2030 445.120 0,09
600.000 Prosus NV 3,83% 08.02.2051 368.989 0,07
550.000 Prudential Funding Asia Plc” 2,95 % 03.11.2033 465.029 0,09
825.000 QNB Finance Ltd" 2,63 % 12.05.2025 783.797 0,16
300.000 REC Ltd" 2,25% 01.09.2026 268.020 0,05
400.000 Rede D'or Finance Sarl™ 4,50 % 22.01.2030 341.300 0,07
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kljie)::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félllng::rsr; Zeltvnesr; verml\fegtjtgz
Unternehmensanleihen 28,66 % (31. Dezember 2022: 31,88 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
475.000 Reliance Industries Ltd” 2,88 % 12.01.2032 396.425 0,08
359.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 256.572 0,05
500.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd other 9 Subsidiaries™ 4,50 % 14.07.2028 426.593 0,09
580.000 SA Global Sukuk Ltd" 2,69 % 17.06.2031 500.387 0,10
300.000 SABIC Capital | BV 2,15 % 14.09.2030 252.585 0,05
295.000 Sagicor Financial Co Ltd"™ 5,30 % 13.05.2028 278.864 0,06
360.000 Sands China Ltd™ 4,30 % 08.01.2026 338.757 0,07
497.000 Sands China Ltd" 5,63 % 08.08.2025 485.192 0,10
700.000 Sands China Ltd" 5,90 % 08.08.2028 667.905 0,14
800.000 Sasol Financing USA LLC 6,50 % 27.09.2028 716.091 0,15
393.000 Sasol Financing USA LLC" 8,75 % 03.05.2029 383.256 0,08
1.485.000 Saudi Arabian Oil Co 4,25 % 16.04.2039 1.312.577 0,27
1.095.000  Saudi Arabian Oil Co 4,38 % 16.04.2049 937.457 0,19
200.000 Saudi Electricity Global Sukuk Co 4° 4,72 % 27.09.2028 202.105 0,04
200.000 Saudi Electricity Sukuk Programme Co’ 5,68 % 11.04.2053 199.042 0,04
700.000 SEPLAT Energy Plc” 7,75 % 01.04.2026 590.114 0,12
513.000 SF Holding Investment 2021 Ltd" 3,13% 17.11.2031 437.727 0,09
300.000 Shanghai Port Group BVI Development Co Ltd" 2,85 % 11.09.2029 266.454 0,05
484.000  Shelf Drilling Holdings Ltd"™ 8,25 % 15.02.2025 452.359 0,09
1.298.000  Shinhan Bank Co Ltd" 4,38 % 13.04.2032 1.183.769 0,24
500.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00 % 15.06.2028 368.138 0,07
300.000 Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd" 4,75 % 05.08.2029 61.234 0,01
400.000 Sitios Latinoamerica SAB de CV™ 5,38 % 04.04.2032 362.635 0,07
293.000 SK Hynix Inc” 6,38 % 17.01.2028 294.260 0,06
500.000 SK Hynix Inc’ 6,50 % 17.01.2033 505.136 0,10
200.000 SNB Funding Ltd" 2,75 % 02.10.2024 192.914 0,04
400.000 SNB Sukuk Ltd" 2,34 % 19.01.2027 368.147 0,07
600.000 Southern Copper Corp” 6,75 % 16.04.2040 661.923 0,13
1.831.000 Southern Gas Corridor CJSC* 6,88 % 24.03.2026 1.863.409 0,38
579.000 Standard Chartered Plc’ 6,30 % 06.07.2034 579.970 0,12
2.226.000 State Qil Co of the Azerbaijan Republic’ 6,95 % 18.03.2030 2.299.369 0,47
800.000 Stillwater Mining Co” 4,00 % 16.11.2026 714.504 0,15
300.000 Studio City Finance Ltd” 6,00 % 15.07.2025 278.845 0,06
500.000 Studio City Finance Ltd" 6,50 % 15.01.2028 418.040 0,08
400.000 Sun Hung Kai Properties Capital Market Ltd" 3,75 % 25.02.2029 372.361 0,08
604.000 Suzano Austria GmbH™" 7,00 % 16.03.2047 609.398 0,12
400.000 Telecom Argentina SA™ 8,00 % 18.07.2026 362.410 0,07
400.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50 % 30.01.2030 340.527 0,07
700.000 Telefonica Celular del Paraguay SA™ 5,88 % 15.04.2027 643.044 0,13
400.000 Tencent Holdings Ltd” 3,24 % 03.06.2050 262.785 0,05
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
KI?E::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félllng;i:rsr; Zeltvnesr; verml\fegtjt:o:
Unternehmensanleihen 28,66 % (31. Dezember 2022: 31,88 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
200.000 Tencent Holdings Ltd™ 3,68 % 22.04.2041 154.997 0,03
600.000 Tengizchevroil Finance Co International Ltd™ 3,25% 15.08.2030 459.270 0,09
600.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 3,15 % 01.10.2026 538.383 0,1
800.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 4,10 % 01.10.2046 527.003 0,1
200.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV™ 8,13 % 15.09.2031 209.866 0,04
834.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd" 3,75 % 18.06.2050 558.290 0,11
750.000 TNB Global Ventures Capital Bhd” 4,85 % 01.11.2028 737.803 0,15
600.000 Total Play Telecomunicaciones SA de CV* 6,38 % 20.09.2028 349.095 0,07
200.000 Transnet SOC Ltd" 8,25 % 06.02.2028 194.750 0,04
566.000 Transportadora de Gas del Sur SA” 6,75 % 02.05.2025 536.607 0,11
200.000 Trust Fibra Uno™ 5,25 % 15.12.2024 195.630 0,04
200.000 TSMC Arizona Corp” 2,50 % 25.10.2031 167.797 0,03
600.000 TSMC Arizona Corp” 4,25 % 22.04.2032 582.046 0,12
400.000 Turk Telekomunikasyon AS™ 4,88 % 19.06.2024 382.040 0,08
300.000 Turk Telekomunikasyon AS® 6,88 % 28.02.2025 285.345 0,06
400.000 Turkcell lletisim Hizmetleri AS™ 5,80 % 11.04.2028 356.136 0,07
400.000 Turkiye Is Bankasi AS” 6,13 % 25.04.2024 392.948 0,08
300.000 Turkiye Petrol Rafinerileri AS” 4,50 % 18.10.2024 287.511 0,06
400.000 Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS” 6,95 % 14.03.2026 390.000 0,08
600.000 Turkiye Vakiflar Bankasi TAO™ 5,50 % 01.10.2026 530.328 0,11
200.000  Unigel Luxembourg SA’ 8,75 % 01.10.2026 65.750 0,01
955.000 United Overseas Bank Ltd" 2,00 % 14.10.2031 839.489 0,17
428.000 United Overseas Bank Ltd" 3,86 % 07.10.2032 401.195 0,08
228.000 Vale Overseas Ltd" 3,75 % 08.07.2030 200.913 0,04
455.000 Vale Overseas Ltd" 6,13 % 12.06.2033 456.383 0,09
350.000 Vale Overseas Ltd" 6,88 % 21.11.2036 366.313 0,07
500.000 Vedanta Resources Finance Il PIc’ 8,95 % 11.03.2025 378.015 0,08
250.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 13,88 % 21.01.2024 228.329 0,05
100.000 Vnesheconombank Via VEB Finance Plc” 6,80 % 22.11.2025 6.016 0,00
1.337.000 VTR Finance NV 6,38 % 15.07.2028 514.703 0,10
200.000 Woori Bank” 4,88 % 26.01.2028 198.144 0,04
1.200.000 Wynn Macau Ltd" 5,63 % 26.08.2028 1.048.404 0,21
200.000 XPInc” 3,25 % 01.07.2026 177.394 0,04
350.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS” 5,85 % 21.06.2024 341.691 0,07
300.000 YPFSA™ 7,00 % 15.12.2047 204.276 0,04
500.000 YPF SA’ 8,50 % 28.07.2025 460.347 0,10
300.000 YPFSA™ 9,00 % 30.06.2029 273.673 0,06
US-Dollar insgesamt 129.792.619 26,38
Unternehmensanleihen insgesamt 141.038.882 28,66
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZE{:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Félh%ﬁﬁ: Zeltvrjtésl; verm'\.fegtjt:o:
Staatsanleihen 61,54 % (31. Dezember 2022: 61,28 %)
Chilenischer Peso
1.100.765.740 Bonos de la Tesoreria de la Republica” 1,90 % 01.09.2030 1.366.574 0,28
320.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 4,70 % 01.09.2030 392.605 0,08
420.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,00 % 01.03.2035 528.603 0,11
5.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 5,10 % 15.07.2050 6.349 0,00
865.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 6,00 % 01.04.2033 1.159.221 0,23
335.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 7,00 % 01.05.2034 484.588 0,10
Chilenischer Peso insgesamt 3.937.940 0,80
Chinesischer Yuan Renminbi
16.000.000 China Government Bond™ 1,99 % 09.04.2025 2.197.168 0,45
7.000.000 China Government Bond™ 2,62 % 25.09.2029 964.512 0,20
2.000.000 China Government Bond™ 2,64 % 15.01.2028 278.038 0,06
8.600.000 China Government Bond”™" 2,75 % 15.06.2029 1.195.995 0,24
3.000.000 China Government Bond”™ 2,80 % 24.03.2029 419.092 0,08
7.000.000 China Government Bond™ 2,80 % 25.03.2030 974.295 0,20
3.900.000 China Government Bond"* 2,80 % 15.11.2032 541.024 0,11
2.400.000 China Government Bond™ 2,88 % 25.02.2033 336.234 0,07
8.000.000 China Government Bond™* 2,91 % 14.10.2028 1.124.958 0,23
5.000.000 China Government Bond™" 2,94 % 17.10.2024 697.001 0,14
3.000.000 China Government Bond™* 3,01 % 13.05.2028 424.286 0,09
12.800.000 China Government Bond™ 3,02 % 22.10.2025 1.795.467 0,36
3.000.000 China Government Bond™* 3,02 % 27.05.2031 424.045 0,09
1.200.000 China Government Bond"* 312% 25.10.2052 168.242 0,03
6.000.000 China Government Bond”* 3,13% 21.11.2029 855.139 0,17
950.000 China Government Bond™ 3,19% 15.04.2053 135.955 0,03
5.000.000 China Government Bond™" 3.27% 19.11.2030 722.929 0,15
3.650.000 China Government Bond”* 3,72% 12.04.2051 563.718 0,11
6.400.000 China Government Bond”* 3,81 % 14.09.2050 1.001.544 0,20
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 14.819.642 3,01
Kolumbianischer Peso
19.214.400.000  Colombian TES' 5,75 % 03.11.2027 3.963.988 0,81
32.804.500.000 Colombian TES' 6,00 % 28.04.2028 6.739.268 1,37
7.416.400.000 Colombian TES 7,00 % 26.03.2031 1.498.711 0,30
5.785.500.000 Colombian TES™ 7,00 % 30.06.2032 1.137.000 0,23
3.417.700.000 Colombian TES’ 7,25 % 18.10.2034 660.918 0,13
5.092.800.000 Colombian TES™ 9,25 % 28.05.2042 1.092.614 0,22
17.690.100.000 Colombian TES™ 13,25 % 09.02.2033 4.973.881 1,01
2.356.900.000 Colombian TES Series G” 7,00 % 26.03.2031 476.284 0,10
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. A . % des
K;g;z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESl; verm'ﬁ:g:;
Staatsanleihen 61,54 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
Kolumbianischer Peso (Fortsetzung)

171.000.000 Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter” 7,88 % 12.08.2024 38.398 0,01
Kolumbianischer Peso insgesamt 20.581.062 4,18
Tschechische Krone

42.650.000 Czech Republic Government Bond” 0,05 % 29.11.2029 1.486.799 0,30
16.760.000 Czech Republic Government Bond” 0,25 % 10.02.2027 653.746 0,13
75.850.000 Czech Republic Government Bond” 1,00 % 26.06.2026 3.097.241 0,63
71.790.000 Czech Republic Government Bond” 1,20 % 13.03.2031 2.624.637 0,53
30.900.000 Czech Republic Government Bond” 2,00 % 13.10.2033 1.150.234 0,23
23.780.000  Czech Republic Government Bond” 2,50 % 25.08.2028 990.503 0,20
43.050.000 Czech Republic Government Bond” 2,75 % 23.07.2029 1.797.775 0,37
16.820.000 Czech Republic Government Bond” 4,20 % 04.12.2036 760.737 0,16
Tschechische Krone insgesamt 12.561.672 2,55

Peso Dominikanische Republik
36.550.000 Dominican Republic International Bond” 9,75 % 05.06.2026 677.392 0,14
Peso Dominikanische Republik insgesamt 677.392 0,14

Euro

456.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 513 % 22.02.2033 516.917 0,11
166.000 Benin Government International Bond” 4,88 % 19.01.2032 137.977 0,03
413.000 Benin Government International Bond” 4,95 % 22.01.2035 319.621 0,06
136.000 Benin Government International Bond” 6,88 % 19.01.2052 105.375 0,02
300.000 Chile Government International Bond” 1,88 % 27.05.2030 287.974 0,06
1.740.000 Egypt Government International Bond” 6,38 % 11.04.2031 1.059.391 0,22
300.000 Indonesia Government International Bond” 1,10 % 12.03.2033 243.201 0,05
468.000 Indonesia Government International Bond” 1,30 % 23.03.2034 377.355 0,08
922.000 Indonesia Government International Bond” 1,40 % 30.10.2031 796.861 0,16
590.000 Indonesia Government International Bond” 3,75 % 14.06.2028 639.682 0,13
2.293.000  Ivory Coast Government International Bond” 6,63 % 22.03.2048 1.780.542 0,36
1.920.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,88 % 17.10.2040 1.596.091 0,32
750.000 Kazakhstan Government International Bond” 1,50 % 30.09.2034 589.993 0,12
250.000 Mexico Government International Bond” 2,38 % 11.02.2030 242.460 0,05
1.795.000 Peruvian Government International Bond” 1,25 % 11.03.2033 1.479.355 0,30
835.000 Peruvian Government International Bond” 1,95 % 17.11.2036 661.304 0,13
400.000  Philippine Government International Bond” 1,75 % 28.04.2041 285.338 0,06
987.877 Provincia de Buenos Aires” 4,00 % 01.09.2037 367.316 0,07
615.000 Republic of Cameroon International Bond” 5,95 % 07.07.2032 484.507 0,10
404.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,25 % 14.02.2043 434.250 0,09
750.000 Romanian Government International Bond” 2,00 % 28.01.2032 602.694 0,12
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. A . % des
K;g;z; Wertpapierbezeichnung Kupon FaIII%l;iIJ; ZeItV:J(ESl; verm'ﬁ:g:;
Staatsanleihen 61,54 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
238.000 Romanian Government International Bond" 2,00 % 14.04.2033 184.014 0,04
186.000 Romanian Government International Bond” 2,63 % 02.12.2040 123.950 0,03
322.000 Romanian Government International Bond” 2,88 % 13.04.2042 216.735 0,04
2.266.000 Romanian Government International Bond” 3,38 % 28.01.2050 1.554.033 0,32
1.156.000 Romanian Government International Bond” 3,75 % 07.02.2034 1.022.849 0,21
100.000 Romanian Government International Bond” 4,63 % 03.04.2049 84.535 0,02
1.007.000  Serbia International Bond” 1,50 % 26.06.2029 851.899 0,17
566.000 Serbia International Bond” 1,65 % 03.03.2033 412.693 0,08
1.072.000  Serbia International Bond” 2,05 % 23.09.2036 720.306 0,15
412.000 Serbia International Bond" 3,13 % 15.05.2027 404.839 0,08
488.000 Tunisian Republic’ 563 % 17.02.2024 442.585 0,09
417.000 Tunisian Republic” 6,38 % 15.07.2026 265.685 0,05
Euro insgesamt 19.292.327 3,92
Ghanaischer Cedi
9.799.000 Republic of Ghana Government Bonds” 19,25 % 18.12.2023 790.815 0,16
Ghanaischer Cedi insgesamt 790.815 0,16
Ungarischer Forint
187.490.000 Hungary Government Bond” 2,00 % 23.05.2029 416.561 0,08
456.280.000 Hungary Government Bond” 2,25% 20.04.2033 916.996 0,19
400.730.000  Hungary Government Bond" 3,00 % 27.10.2027 976.484 0,20
138.490.000 Hungary Government Bond” 3,00 % 21.08.2030 314.917 0,06
502.570.000 Hungary Government Bond” 3,25 % 22.10.2031 1.145.455 0,23
297.370.000 Hungary Government Bond” 4,50 % 23.03.2028 763.825 0,16
266.770.000 Hungary Government Bond” 4,75 % 24.11.2032 665.814 0,14
453.630.000 Hungary Government Bond” 5,50 % 24.06.2025 1.229.668 0,25
93.980.000 Hungary Government Bond” 6,75 % 22.10.2028 264.937 0,05
Ungarischer Forint insgesamt 6.694.657 1,36
Indonesische Rupiah
8.000.000.000 Indonesia Treasury Bond" 6,25 % 15.06.2036 529.507 0,11
39.982.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.08.2028 2.723.580 0,55
2.100.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.04.2032 140.876 0,03
1.800.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.07.2037 119.185 0,02
37.883.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63 % 15.05.2033 2.574.691 0,52
12.300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00 % 15.05.2027 850.477 0,17
89.418.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00 % 15.02.2033 6.284.699 1,28
26.900.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2038 1.905.057 0,39
16.350.000.000  Indonesia Treasury Bond” 713 % 15.06.2042 1.143.247 0,23
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. A . % des
K;g;z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESl; verm'ﬁ:g:;
Staatsanleihen 61,54 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
Indonesische Rupie (Fortsetzung)
11.650.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2043 824.263 0,17
16.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.08.2032 1.154.740 0,24
420.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.06.2035 30.377 0,01
13.390.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.04.2040 968.364 0,20
3.824.000.000 Indonesia Treasury Bond” 825 % 15.05.2029 281.499 0,06
23.241.000.000 Indonesia Treasury Bond” 825 % 15.05.2036 1.786.934 0,36
38.000.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,38 % 15.09.2026 2.718.047 0,55
917.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38 % 15.03.2034 70.465 0,01
17.761.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,75 % 15.05.2031 1.362.824 0,28
Indonesische Rupiah insgesamt 25.468.832 518
Malaysischer Ringgit
5.700.000 Malaysia Government Bond”™" 2,63 % 15.04.2031 1.120.689 0,23
4.650.000 Malaysia Government Bond™ 3,58 % 15.07.2032 976.416 0,20
7.600.000 Malaysia Government Bond™ 3,73 % 15.06.2028 1.636.327 0,33
3.600.000 Malaysia Government Bond™ 3,76 % 22.05.2040 734.281 0,15
4.780.000 Malaysia Government Bond™ 3,83 % 05.07.2034 1.006.606 0,20
10.500.000 Malaysia Government Bond”* 3,90 % 16.11.2027 2.273.514 0,46
3.300.000 Malaysia Government Bond™ 3,90 % 30.11.2026 715.077 0,15
1.800.000 Malaysia Government Bond™ 3,91 % 15.07.2026 390.377 0,08
6.925.000 Malaysia Government Bond™* 4,06 % 30.09.2024 1.493.688 0,30
6.565.000 Malaysia Government Bond™ 4,07 % 15.06.2050 1.372.082 0,28
2.910.000 Malaysia Government Bond™ 4,25%  31.05.2035 633.506 0,13
3.500.000 Malaysia Government Bond™ 4,50 % 15.04.2030 784.759 0,16
2.300.000 Malaysia Government Bond™ 4,50 % 30.04.2029 512.081 0,10
3.530.000 Malaysia Government Bond™ 4,64 % 07.11.2033 803.720 0,16
7.066.000 Malaysia Government Bond™ 4,70 % 15.10.2042 1.631.133 0,33
2.800.000 Malaysia Government Bond™" 4,76 % 07.04.2037 640.674 0,13
7.490.000 Malaysia Government Bond™" 4,89 % 08.06.2038 1.760.804 0,36
2.400.000 Malaysia Government Bond™" 4,94 % 30.09.2043 569.488 0,12
10.000.000 Malaysia Government Investment Issue”” 4,07 % 30.09.2026 2.178.798 0,44
5.000.000 Malaysia Government Investment Issue” 4,37 % 31.10.2028 1.106.697 0,23
Malaysischer Ringgit insgesamt 22.340.717 4,54
Mexikanischer Peso
69.240.000 Mexican Bonos™ 7,50 % 26.05.2033 3.750.099 0,76
106.754.600 Mexican Bonos” 7,75 % 29.05.2031 5.890.877 1,20
46.150.000 Mexican Bonos” 7,75 % 13.11.2042 2.415.458 0,49
4.130.800 Mexican Bonos’ 8,00 % 07.11.2047 220.239 0,04
95.806.300 Mexican Bonos™ 8,50 % 31.05.2029 5.536.326 1,12
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. A . % des
K;g;z; Wertpapierbezeichnung Kupon FaIII%l;iIJ; ZeItV:J(ESl; verm'ﬁ:g:;
Staatsanleihen 61,54 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
Mexikanischer Peso (Fortsetzung)

72.292.000 Mexican Bonos” 8,50 % 18.11.2038 4.109.691 0,84
Mexikanischer Peso insgesamt 21.922.690 4,45
Peruanischer Sol

12.864.000 Fondo MIVIVIENDA SA® 7,00 % 14.02.2024 3.496.007 0,71

2.110.000 Peru Government Bond 5,35 % 12.08.2040 484.853 0,10
2.604.000 Peru Government Bond” 5,40 % 12.08.2034 634.662 0,13
8.967.000 Peru Government Bond” 6,15 % 12.08.2032 2.364.127 0,48
3.885.000 Peru Government Bond” 7,30 % 12.08.2033 1.103.041 0,22
2.542.000 Peruvian Government International Bond™* 5,20 % 12.09.2023 699.202 0,14
3.153.000 Peruvian Government International Bond” 5,40 % 12.08.2034 768.467 0,16
3.429.000 Peruvian Government International Bond™ 6,90 % 12.08.2037 932.921 0,19
60.000 Peruvian Government International Bond™ 8,20 % 12.08.2026 17.574 0,00
Peruanischer Sol insgesamt 10.500.854 2,13
Polnischer Zloty

7.316.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25 % 25.10.2026 1.512.232 0,31
11.699.000 Republic of Poland Government Bond”™* 1,25 % 25.10.2030 2.147.886 0,44
9.761.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75 % 25.04.2032 1.754.383 0,36
22.351.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50 % 25.07.2026 5.020.798 1,02
4.556.000 Republic of Poland Government Bond™ 2,75 % 25.04.2028 987.426 0,20
5.193.000 Republic of Poland Government Bond” 2,75 % 25.10.2029 1.090.352 0,22
9.216.000 Republic of Poland Government Bond” 3,75 % 25.05.2027 2.128.167 0,43
5.192.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00 % 25.10.2033 1.305.300 0,26
9.201.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50 % 25.07.2028 2.446.241 0,50
Polnischer Zloty insgesamt 18.392.785 3,74

Rumanischer neuer Leu
12.060.000 Romania Government Bond” 2,50 % 25.10.2027 2.254.413 0,46
4.880.000 Romania Government Bond” 3,65 % 24.09.2031 876.255 0,18
5.250.000 Romania Government Bond” 4,75 % 11.10.2034 974.749 0,20
7.770.000 Romania Government Bond™ 4,85 % 25.07.2029 1.555.077 0,32
1.190.000 Romania Government Bond" 5,00 % 12.02.2029 241.661 0,05
330.000 Romania Government Bond” 6,70 % 25.02.2032 72.550 0,01
630.000 Romania Government Bond” 7,35 % 28.04.2031 143.417 0,03
1.310.000 Romania Government Bond” 7,90 % 24.02.2038 315.863 0,06
Rumanischer neuer Leu insgesamt 6.433.985 1,31
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. A . % des
K;g;z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESl; verm'ﬁ:g:;
Staatsanleihen 61,54 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
Serbischer Dinar
15.020.000  Serbia Treasury Bonds™ 4,50 % 11.01.2026 138.324 0,03
15.760.000  Serbia Treasury Bonds™ 4,50 % 20.08.2032 130.664 0,03
46.430.000 Serbia Treasury Bonds” 5,88 % 08.02.2028 445,948 0,09
Serbischer Dinar insgesamt 714.936 0,15
Sudafrikanischer Rand
116.110.762  Republic of South Africa Government Bond” 7,00 % 28.02.2031 4.921.935 1,00
231.085.346 Republic of South Africa Government Bond” 8,50 % 31.01.2037 9.357.175 1,90
26.424.417 Republic of South Africa Government Bond” 8,75 % 31.01.2044 1.027.708 0,21
165.761.363  Republic of South Africa Government Bond” 8,88 % 28.02.2035 7.193.339 1,46
27.668.185 Republic of South Africa Government Bond” 9,00 % 31.01.2040 1.127.012 0,23
76.539.832  Republic of South Africa Government Bond” 10,50 % 21.12.2026 4.212.552 0,86
Siidafrikanischer Rand insgesamt 27.839.721 5,66
Thailéndischer Baht
22.000.000 Thailand Government Bond”™* 1,00 % 17.06.2027 591.124 0,12
150.162.000 Thailand Government Bond ™ 1,45 % 17.12.2024 4.194.438 0,85
3.425.000 Thailand Government Bond” 1,59 % 17.12.2035 85.050 0,02
10.000.000 Thailand Government Bond™ 1,60 % 17.06.2035 250.678 0,05
74.400.000 Thailand Government Bond”™ 2,00 % 17.12.2031 2.030.203 0,41
33.500.000 Thailand Government Bond™ 2,00 % 17.06.2042 812.237 0,17
72.000.000 Thailand Government Bond”™ 2,65 % 17.06.2028 2.062.951 0,42
8.831.000 Thailand Government Bond”™" 2,88 % 17.06.2046 236.010 0,05
53.284.000 Thailand Government Bond™ 3,30 % 17.06.2038 1.583.207 0,32
18.000.000 Thailand Government Bond™ 3,35 % 17.06.2033 542.512 0,11
15.000.000 Thailand Government Bond™" 3,39 % 17.06.2037 449.875 0,09
55.278.000 Thailand Government Bond™ 3,40 % 17.06.2036 1.660.317 0,34
29.200.000 Thailand Government Bond”™ 3,45 % 17.06.2043 870.304 0,18
125.000 Thailand Government Bond™ 3,65 % 20.06.2031 3.832 0,00
43.380.000 Thailand Government Bond™ 3,78 % 25.06.2032 1.351.179 0,27
67.595.000 Thailand Government Bond™ 4,88 % 22.06.2029 2.167.217 0,44
Thailandischer Baht insgesamt 18.891.134 3,84
Tiirkische Lira
48.619.029 Turkey Government Bond” 1,50 % 18.06.2025 2.374.071 0,48
Tiirkische Lira insgesamt 2.374.071 0,48
Uganda-Schilling
4.469.700.000 Republic of Uganda Government Bonds’ 14,25 % 22.06.2034 1.184.007 0,24
Uganda-Schilling insgesamt 1.184.007 0,24
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. A . % des
Kgg:z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESlg verm'\ig;t::;
Staatsanleihen 61,54 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
US-Dollar

1.231.000 Angolan Government International Bond” 8,75 % 14.04.2032 1.037.825 0,21
310.000 Angolan Government International Bond” 9,13 % 26.11.2049 239.862 0,05
2.302.000 Angolan Government International Bond” 9,38 % 08.05.2048 1.827.581 0,37
2.720.488  Argentine Republic Government International Bond” 0,50 % 09.07.2030 910.183 0,18
7.100.000  Argentine Republic Government International Bond” 1,50 % 09.07.2035 2.135.729 0,43
690.000 Bahamas Government International Bond” 6,00 % 21.11.2028 557.175 0,1
240.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 5,38 % 22.05.2033 238.873 0,05
849.000 Bermuda Government International Bond” 5,00 % 15.07.2032 829.898 0,17
1.056.000 Brazilian Government International Bond” 5,00 % 27.01.2045 825.719 0,17
290.000 Brazilian Government International Bond” 5,63 % 07.01.2041 257.278 0,05
200.000 Brazilian Government International Bond” 5,63 % 21.02.2047 168.884 0,03
665.000 Brazilian Government International Bond” 6,00 % 20.10.2033 658.620 0,13
417.000 Chile Government International Bond” 3,25 % 21.09.2071 271.574 0,06
292.000 Chile Government International Bond™ 4,95 % 05.01.2036 288.599 0,06
250.000 Colombia Government International Bond” 3,00 % 30.01.2030 194.946 0,04
1.150.000 Colombia Government International Bond” 5,00 % 15.06.2045 803.470 0,16
2.403.000 Colombia Government International Bond” 5,20 % 15.05.2049 1.656.868 0,34
635.000 Colombia Government International Bond” 6,13 % 18.01.2041 518.934 0,1
1.010.000 Colombia Government International Bond" 7,50 % 02.02.2034 990.228 0,20
425.000 Colombia Government International Bond” 8,00 % 20.04.2033 432.269 0,09
561.000 Corp Financiera de Desarrollo SA” 5,25 % 15.07.2029 545.342 0,11
285.000 Costa Rica Government International Bond” 6,55 % 03.04.2034 286.568 0,06
162.000 Costa Rica Government International Bond” 7,16 % 12.03.2045 160.842 0,03
1.145.000 Development Bank of Mongolia LLC” 7,25 % 23.10.2023 1.140.706 0,23
2.174.000 Dominican Republic International Bond” 5,88 % 30.01.2060 1.690.155 0,34
1.771.000 Dominican Republic International Bond” 6,00 % 22.02.2033 1.637.615 0,33
314.000 Dominican Republic International Bond” 6,40 % 05.06.2049 268.320 0,05
219.000 Dominican Republic International Bond” 6,50 % 15.02.2048 189.781 0,04
387.000 Dominican Republic International Bond” 6,85 % 27.01.2045 352.249 0,07
325.000 Dominican Republic International Bond” 7,05 % 03.02.2031 324.508 0,07
576.446 Ecuador Government International Bond” 1,50 % 31.07.2040 180.716 0,04
4.105.917 Ecuador Government International Bond” 2,50 % 31.07.2035 1.435.137 0,29
614.179 Ecuador Government International Bond” 5,50 % 31.07.2030 298.386 0,06
240.000 Egypt Government International Bond” 8,15 % 20.11.2059 125.167 0,03
2.150.000 Egypt Government International Bond” 8,70 % 01.03.2049 1.164.786 0,24
1.080.000 Egypt Government International Bond” 8,88 % 29.05.2050 585.004 0,12
1.019.000 El Salvador Government International Bond” 7,12 % 20.01.2050 569.602 0,12
3.513.000 El Salvador Government International Bond” 9,50 % 15.07.2052 2.227.290 0,45
210.000 Ghana Government International Bond” 7,88 % 26.03.2027 93.383 0,02
494.000 Ghana Government International Bond” 8,63 % 07.04.2034 212.790 0,04
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. A . % des
Kgg:z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESlg verm'\ig;t::;
Staatsanleihen 61,54 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

311.000 Ghana Government International Bond” 8,95 % 26.03.2051 130.278 0,03
3.369.000 Ghana Government International Bond” 10,75 % 14.10.2030 2.275.635 0,46
733.000 Guatemala Government Bond” 3,70 % 07.10.2033 593.276 0,12
200.000 Guatemala Government Bond” 6,13 % 01.06.2050 184.235 0,04
615.000 Guatemala Government Bond” 6,60 % 13.06.2036 619.563 0,13
551.000 Honduras Government International Bond” 5,63 % 24.06.2030 447.105 0,09
351.000 Honduras Government International Bond” 6,25 % 19.01.2027 320.409 0,07
140.000 Hungary Government International Bond” 7,63 % 29.03.2041 158.190 0,03
790.000 Indonesia Government International Bond” 8,50 % 12.10.2035 1.028.736 0,21
193.125 lraq International Bond™ 5,80 % 15.01.2028 177.842 0,04
200.000 Jordan Government International Bond” 7,50 % 13.01.2029 201.598 0,04
1.235.000 Lebanon Government International Bond” 6,38 % 09.03.2020 84.607 0,02
3.089.000 Lebanon Government International Bond” 6,60 % 27.11.2026 209.558 0,04
878.000 Lebanon Government International Bond” 6,65 % 26.02.2030 59.265 0,01
965.000 Lebanon Government International Bond” 6,85 % 25.05.2029 64.385 0,01
7.131.000 Lebanon Government International Bond” 8,25 % 17.05.2034 480.344 0,10
2.820.000 Mexico Government International Bond” 5,75 % 12.10.2110 2.523.670 0,51
201.000 Mongolia Government International Bond” 3,50 % 07.07.2027 168.100 0,03
400.000 Mongolia Government International Bond” 513 % 07.04.2026 372.991 0,08
943.000 Mongolia Government International Bond” 8,65 % 19.01.2028 951.251 0,19
375.000 Mongolia Government International Bond” 8,75 % 09.03.2024 378.000 0,08
260.000 Morocco Government International Bond” 5,50 % 11.12.2042 224.472 0,05
400.000 Morocco Government International Bond” 6,50 % 08.09.2033 413.000 0,08
627.000 Nigeria Government International Bond” 7,88 % 16.02.2032 527.400 0,11
477.000 Nigeria Government International Bond” 8,25 % 28.09.2051 357.383 0,07
806.000 Nigeria Government International Bond” 8,75 % 21.01.2031 723.893 0,15
1.930.000 Oman Government International Bond” 6,75 % 17.01.2048 1.858.575 0,38
380.000 Panama Government International Bond” 4,50 % 19.01.2063 278.966 0,06
730.000 Panama Government International Bond” 6,40 % 14.02.2035 763.090 0,15
245.000 Panama Government International Bond” 6,70 % 26.01.2036 262.948 0,05
200.000 Panama Government International Bond” 6,85 % 28.03.2054 208.549 0,04
485.000 Papua New Guinea Government International Bond” 8,38 % 04.10.2028 454.465 0,09
988.000 Paraguay Government International Bond” 5,40 % 30.03.2050 846.237 0,17
663.000 Paraguay Government International Bond” 5,60 % 13.03.2048 583.170 0,12
302.638 Provincia de Cordoba” 6,88 % 10.12.2025 228.492 0,05
751.000 Republic of Armenia International Bond” 3,60 % 02.02.2031 590.586 0,12
1.450.000 Republic of Azerbaijan International Bond” 513 % 01.09.2029 1.391.981 0,28
200.000 Republic of Kenya Government International Bond” 6,30 % 23.01.2034 151.539 0,03
200.000 Republic of Kenya Government International Bond” 8,25 % 28.02.2048 153.748 0,03
427.000 Republic of Poland Government International Bond” 5,50 % 04.04.2053 430.822 0,09
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. A . % des
K;g;z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESl; verm'ﬁ:g:;
Staatsanleihen 61,54 % (31. Dezember 2022: 61,28 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

1.846.000 Republic of South Africa Government International Bond” 5,75 % 30.09.2049 1.311.306 0,27
922.000 Republic of South Africa Government International Bond” 7,30 % 20.04.2052 777.412 0,16
164.000 Romanian Government International Bond” 7,13 % 17.01.2033 174.095 0,04
500.000 Romanian Government International Bond” 7,63 % 17.01.2053 550.859 0,1
254.000 Serbia International Bond” 6,50 % 26.09.2033 249.706 0,05
473.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,20 % 11.05.2027 217.773 0,04

2.816.000 Sri Lanka Government International Bond” 6,75 % 18.04.2028 1.296.797 0,26

1.075.000  Sri Lanka Government International Bond” 6,83 % 18.07.2026 509.266 0,10

1.196.000  Sri Lanka Government International Bond” 6,85 % 14.03.2024 550.828 0,11

1.913.000  Sri Lanka Government International Bond” 6,85 % 03.11.2025 911.592 0,19

1.129.000  Sri Lanka Government International Bond” 7,55 % 28.03.2030 519.790 0,11
910.000 Sri Lanka Government International Bond” 7,85 % 14.03.2029 418.960 0,09
524.000 State Agency of Roads of Ukraine” 6,25 % 24.06.2030 114.756 0,02
393.000 Turkey Government International Bond” 6,50 % 20.09.2033 335.005 0,07
870.000 Turkey Government International Bond” 9,13 % 13.07.2030 864.545 0,18
378.000 Turkey Government International Bond” 9,38 % 14.03.2029 379.811 0,08
217.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi AS® 9,38 % 31.01.2026 216.441 0,04

1.782.000 Ukraine Government International Bond” 6,88 % 21.05.2031 411.731 0,08
529.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2027 128.812 0,03

1.921.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.08.2041 758.372 0,15
621.000 Uzbekneftegaz JSC” 4,75 % 16.11.2028 513.177 0,10

7.776.600 Venezuela Government International Bond” 8,25 % 13.10.2024 719.335 0,15
660.000 Zambia Government International Bond” 5,38 % 30.12.2023 347.820 0,07

2.236.000 Zambia Government International Bond” 8,97 % 30.07.2027 1.291.536 0,26

US-Dollar insgesamt 63.780.941 12,96
Uruguayischer Peso

52.981.883  Uruguay Government International Bond* 8,25 % 21.05.2031 1.309.131 0,27

72.068.000 Uruguay Government International Bond* 8,50 % 15.03.2028 1.838.578 0,37
Uruguayischer Peso insgesamt 3.147.709 0,64
Sambischer Kwacha

14.749.000 Zambia Government Bond* 13,00 % 25.01.2031 475.046 0,10
Total Zambian Kwacha 475.046 0,10
Staatsanleihen insgesamt 302.822.935 61,54
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Emerging Market Debt Blend - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\llletto-
vermdgens
Investmentfonds 2,85 % (31. Dezember 2022: 2,84 %)
US-Dollar
1.409.964 Neuberger Berman China Bond Fund 14.043.241 2,85
Investmentfonds insgesamt p 14.043.241 2,85
Anlagen insgesamt 459.962.279 93,47
Devisenterminkontrakte 0,91 % (31. Dezember 2022: 0,86 %)
T Nicht % des
g:tf:);:erter g:tzrzglender Fa:jl;gtl::rllts- Gegenpartei Kontrakte Greal_isierter l\lll/etto-
ewinn US$ vermdgens
137.545.771 BRL 27.287.038 US$ 25.07.2023  Morgan Stanley 1 1.117.707 0,23
4.900.694 BRL 985.322 US$ 25.07.2023  Standard Chartered Bank 2 26.726 0,01
4.541.114 CNH 624.976 US$ 20.07.2023  Morgan Stanley 1 19 0,00
7.425.617.508 COP 1.777.493 US$ 06.07.2023  Citibank NA 1 216 0,00
6.343.955 CZK 263.650 € 20.09.2023  Citibank NA 1 1.552 0,00
12.460.968 CZK 519.359 € 20.09.2023  Goldman Sachs International 1 1.417 0,00
1.123.164 € 422.032.229 HUF 11.08.2023  BNP Paribas 1 6.208 0,00
36.777 € 40.134 US$ 03.08.2023  Citibank NA 1 53 0,00
2.022.045 € 2.163.528 US$ 05.07.2023  Citibank NA 2 42.524 0,01
1.838.896 € 1.991.742 US$ 05.07.2023  Goldman Sachs International 3 14.495 0,00
1.123.361 € 1.222.075 US$ 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 3.512 0,00
233.027.932 HUF 616.288 € 01.08.2023  Citibank NA 1 2.827 0,00
397.650.335 HUF 1.054.580 € 01.08.2023  HSBC Bank Plc 1 1.639 0,00
169.535.820 HUF 446.812 € 11.08.2023  UBS AG 1 2.292 0,00
96.753.345 INR 1.176.511 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 1.942 0,00
2.904.031 MXN 167.313 US$ 06.07.2023  Citibank NA 1 1.981 0,00
45.484.195 MXN 2.599.800 US$ 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 1 12.706 0,00
14.402.414 MXN 823.523 US$ 20.09.2023  Morgan Stanley 1 3.718 0,00
6.590.916 PHP 117.373 US$ 20.09.2023  HSBC Bank Plc 1 1.559 0,00
1.957.946 PLN 434,597 € 20.09.2023  Goldman Sachs International 1 4.034 0,00
8.330.132 PLN 1.861.272 € 20.09.2023  Morgan Stanley 1 3.724 0,00
31.520.038 RON 6.309.551 € 25.07.2023  Goldman Sachs International 2 38.525 0,01
2.475.754 RON 497.715 € 25.07.2023  Société Générale 1 701 0,00
487.826 US$ 8.477.885 MXN 20.09.2023  Barclays Bank Plc 1 876 0,00
10.263.538 US$ 43.537.003.088 COP 20.09.2023  Barclays Bank Plc 1 56.721 0,01
2.335.740 US$ 16.739.896 CNH 20.07.2023  BNP Paribas 1 31.822 0,01
1.132.246 US$ 33.970.788 TWD 06.07.2023  BNP Paribas 1 41.601 0,01
376.769 US$ 9.158.505 TRY 21.07.2023  Citibank NA 1 26.907 0,01
1.228.475 US$ 1.123.361 € 05.07.2023  Citibank NA 1 2.888 0,00
1.145.279 US$ 35.085.498 TWD 17.07.2023  Citibank NA 1 19.445 0,00
1.135.059 US$ 20.992.923 ZAR 12.07.2023  Goldman Sachs International 1 24.550 0,01
1.406.141 US$ 10.007.942 CNH 20.09.2023  Goldman Sachs International 1 21.350 0,01
1.229.153 US$ 1.120.920 € 05.07.2023  Goldman Sachs International 1 6.229 0,00
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(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,91 % (31. Dezember 2022: 0,86 %) (Fortsetzung)

. Nicht % des
S:tf:)argerter gztzrzr;ender Faggti:ts_ Gegenpartei Kontrakte real_isierter I\II'/etto-
Gewinn US$ vermégens
243.125 US$ 8.356.950 THB 20.09.2023  Goldman Sachs International 1 5.600 0,00
1.526.627 US$ 37.126.031 TRY 21.07.2023  Goldman Sachs International 1 108.381 0,02
1.145.288 US$ 1.046.484 € 05.07.2023  HSBC Bank Plc 1 3.574 0,00
788.059 US$ 19.165.599 TRY 21.07.2023  HSBC Bank Plc 1 55.917 0,01
465.779 US$ 15.649.843 THB 06.07.2023  HSBC Bank Plc 1 24.338 0,01
619.996 US$ 787.059.742 KRW 20.09.2023  HSBC Bank Plc 1 20.087 0,00
1.281.691 US$ 24.150.070 ZAR 12.07.2023  JPMorgan Chase Bank 2 4171 0,00
1.159.245 US$ 35.581.861 TWD 13.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 17.513 0,00
1.413.008 US$ 1.290.882 € 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 3 4.656 0,00
612.635 US$ 2.810.503 MYR 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 2 7.367 0,00
742.124 US$ 3.590.397 BRL 25.07.2023  Morgan Stanley 1 667 0,00
1.020.924 US$ 34.216.918 THB 06.07.2023  Morgan Stanley 2 55.754 0,01
1.319.591 US$ 19.753.919.620 IDR 20.09.2023  Morgan Stanley 2 1.471 0,00
870.757 US$ 16.332.932 ZAR 12.07.2023  Morgan Stanley 1 6.758 0,00
476.768 US$ 15.514.480 THB 06.07.2023  Société Générale 1 39.145 0,01
3.077.400 US$ 45.893.273.303 IDR 20.09.2023  Standard Chartered Bank 1 29.032 0,01
87.886 US$ 625.363 CNH 20.09.2023  Standard Chartered Bank 1 1.355 0,00
1.190.028 US$ 21.914.119 ZAR 12.07.2023  Standard Chartered Bank 2 30.788 0,01
815.281 US$ 3.471.468.493 COP 20.09.2023  State Street Bank and Trust Co 1 1.430 0,00
939.107 US$ 857.363 € 05.07.2023  UBS AG 1 3.723 0,00
10.988.435 UYU 274.094 US$ 10.08.2023  Citibank NA 1 18.190 0,00
33.788.057 ZAR 1.708.734 US$ 06.07.2023  Goldman Sachs International 1 79.651 0,02
33.788.057 ZAR 1.704.257 US$ 06.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 84.128 0,02
65.130.293 ZAR 3.279.422 US$ 06.07.2023  Morgan Stanley 1 167.892 0,03
Abgesicherte Klassen EUR
76.892.821 € 83.177.655 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 2 1.017.034 0,21
79.698.018 € 86.224.014 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 12 1.042.258 0,21
924.245 US$ 844.041 € 14.09.2023  Westpac Banking Corp 5 53 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
3.988.562 £ 5.012.366 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 2 59.604 0,01
139.925 £ 175.966 US$ 14.09.2023  UBS AG 1 1.966 0,00
3.996.382 £ 5.020.701 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 8 61.214 0,01
60.774 US$ 47.700 £ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 7 117 0,00
Abgesicherte Klassen NOK
62.204 NOK 5.781 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 40 0,00
64.114 NOK 5.932 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 2 68 0,00
120 US$ 1.266 NOK 14.09.2023  Citibank NA 1 2 0,00
Abgesicherte Klassen SEK
8.515.026 SEK 788.870 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 2 2175 0,00
8.543.428 SEK 791.524 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 4 2.160 0,00
843 US$ 8.963 SEK 14.09.2023  Westpac Banking Corp 4 11 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 4.486.762 0,91
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte 0,06 % (31. Dezember 2022: 0,25 %)

Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung real_|5|erter Netto-
Gewinn US$ vermégens
(24) Euro-BOBL Future September 2023 41.829 0,01
(70) Euro-Bund Future September 2023 110.327 0,02
4 Euro-Schatz Future September 2023 4.080 0,00
(38) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2023 80.750 0,02
40 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2023 30.712 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 267.698 0,06
Zinsswap-Kontrakte 0,54 % (31. Dezember 2022: 1,03 %)
. Lt . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz real_|5|erter l\.l.etto-
Gewinn US$ vermégens
CLP 3.154.502.226 05.06.2030 Chicago Mercantile Exchange’ Erhalt 2,33 % 1D CLICp 635.716 0,13
MXN  96.923.155 31.08.2029 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,92 % 28D MXIBTIIE 345.605 0,07
BRL 17.142.169 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange’ (Zahlung) 12,76 % 1D BROIS 331.672 0,07
BRL 13.941.828 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 12,67 % 1D BROIS 259.662 0,05
BRL 9.439.141 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 12,68 % 1D BROIS 177.094 0,04
BRL 34.632.671 02.01.2026  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 11,57 % 1D BROIS 166.678 0,03
CopP 20.252.351.381 13.04.2024 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 8,37 % 1D COOVIBR 117.074 0,02
MXN  63.783.049 01.01.2032  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,64 % 28D MXIBTIIE 104.963 0,02
MXN 40.040.892 10.11.2031 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,38 % 28D MXIBTIIE 102.544 0,02
cop 14.710.158.205 31.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,14 % 1D COOVIBR 91.684 0,02
BRL 3.909.270 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 13,02 % 1D BROIS 83.868 0,02
cop 3.561.060.874 06.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,40 % 1D COOVIBR 41.263 0,01
BRL 9.300.630 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 10,29 % 1D BROIS 40.574 0,01
CZK 32.584.236 17.04.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 5,05 % 6M PRIBOR 33.122 0,01
ILS 3.294.227 09.03.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,30 % 3M TELBOR 21.721 0,01
CZK 64.300.062 11.05.2028 LCH Cleamet Ltd' (Zahlung) 4,69 % 6M PRIBOR 21.527 0,01
CZK 63.528.669 11.04.2028 LCH Cleamnet Ltd' (Zahlung) 4,70 % 6M PRIBOR 21.367 0,00
MXN  54.330.570 03.02.2028  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 28D MXIBTIIE 20.853 0,00
BRL 2.478.894 02.01.2031  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 10,96 % 1D BROIS 20.042 0,00
cop 1.516.059.531 07.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,45 % 1D COOVIBR 16.976 0,00
HUF 1.148.092.976 03.07.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 10,29 % 6M BUBOR 6.675 0,00
HUF 36.159.122 10.02.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 8,72 % 6M BUBOR 3.183 0,00
BRL 8.615.804 02.01.2031 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 10,43 % 1D BROIS 1.988 0,00
PLN 6.297.395 29.06.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 4,97 % 6M WIBOR 1.322 0,00
THB 100.000.000 12.01.2025 LCH Clearnet Ltd" Erhalt 1,89 % 1D THOR 520 0,00
THB 41.000.000 12.01.2028 LCH Clearnet Ltd" Erhalt 2,18 % 1D THOR 393 0,00
MXN  37.047.081 20.03.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 10,05 % 28D MXIBTIIE 292 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten © 2.668.378 0,54

*Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.

(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.

'Zentral abgewickelter Swap.
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Credit-Default-Swap-Kontrakten 0,23 % (31. Dezember 2022: 0,35 %)

. . . P . Zeitwert % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit Us$ Netto-
vermdgens
Usb  23.391.728 20.06.2028 ICE Clear U.S. Buying default protection on CDX.EM.39.V1 1.130.242 0,23
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * 1.130.242 0,23
'Zentral abgewickelter Swap.
. % des
Zeitwert Netto-
Uss vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 468.515.359 95,21
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,32 %) (31. Dezember 2022: (0,44 %))
H 0,
g:tf:);:erter gztzr:glender Fag;gttf:s' Gegenpartei Kontrakte realisi’\e“riz: N/oe’gf)s
Verlust US$ vermdgens
2.609.920 BRL 539.184 US$ 25.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (206) (0,00)
1.331.702.757 CLP 1.645.683 US$ 20.09.2023  Barclays Bank Plc 1 (1.277) (0,00)
236.283.424 CLP 293.578 US$ 20.09.2023  Morgan Stanley 1 (1.812) (0,00)
4.694.917 CNH 660.679 US$ 20.09.2023  Barclays Bank Plc 1 (11.048) (0,00)
17.548.623 CNH 2.447.793 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 (32.570) (0,01)
54.373.515 CNH 7.639.187 US$ 20.09.2023  Goldman Sachs International 1 (115.568) (0,02)
2.590.723 CNH 366.171 US$ 20.09.2023  Morgan Stanley 1 (7.695) (0,00)
30.714.828 EGP 958.640 US$ 24.08.2023  Goldman Sachs International 1 (4.121) (0,00)
507.895 € 12.198.785 CZK 20.09.2023  Barclays Bank Plc 1 (1.974) (0,00)
1.561.665 € 7.100.639 PLN 06.07.2023  Barclays Bank Plc 1 (43.713) (0,01)
3.821.127 € 19.007.337 RON 25.07.2023  Citibank NA 3 (5.411) (0,00)
3.488.394 € 15.772.509 PLN 20.09.2023  Goldman Sachs International 1 (46.254) (0,01)
1.842.096 € 2.015.058 US$ 05.07.2023  HSBC Bank Plc 1 (5.330) (0,00)
674.980 € 3.358.140 RON 25.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (1.089) (0,00)
1.636.296 € 1.800.059 US$ 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (14.860) (0,00)
341.747 € 1.534.241 PLN 20.09.2023  Morgan Stanley 1 (1.849) (0,00)
1.388.685.334 HUF 3.681.401 € 11.08.2023  Citibank NA 2 (4.753) (0,00)
129.933.378 HUF 344,784 € 11.08.2023  Goldman Sachs International 1 (807) (0,00)
136.223.640 HUF 362.382 € 01.08.2023  Morgan Stanley 1 (654) (0,00)
27.580.480.778 IDR 1.852.904 US$ 07.07.2023  Citibank NA 1 (14.832) (0,00)
18.249.724.113 IDR 1.220.506 US$ 20.07.2023  HSBC Bank Plc 1 (7.049) (0,00)
9.344.822.163 IDR 620.960 US$ 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (249) (0,00)
13.047.272.934 IDR 872.430 US$ 20.09.2023  Morgan Stanley 1 (5.791) (0,00)
6.683.032.423 IDR 450.078 US$ 07.07.2023  Morgan Stanley 1 (4.695) (0,00)
309.604.605 KRW 240.345 US$ 20.09.2023  Citibank NA 1 (4.359) (0,00)
7.490.088 MXN 437.420 US$ 06.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (777) (0,00)
9.677.911 MYR 2.104.004 US$ 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 2 (19.775) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,32 %) (31. Dezember 2022: (0,44 %)) (Fortsetzung)

L Nich 9
g:tf;rgerter Eztzr:I;Iender Fa:;gtll(;ts- Gegenpartei Kontrakte realisier:e: N/Oet‘if)s
Verlust US$ vermdgens
27.849.751 THB 806.361 US$ 06.07.2023  BNP Paribas 2 (20.792) (0,00)
53.364.597 THB 1.593.031 US$ 06.07.2023  Citibank NA 2 (87.755) (0,02)
134.369.541 THB 3.895.347 US$ 20.09.2023  Goldman Sachs International 2 (76.223) (0,02)
14.502.703 THB 423.783 US$ 06.07.2023  Goldman Sachs International 1 (14.700) (0,00)
35.935.704 THB 1.046.599 US$ 20.09.2023  UBS AG 1 (25.215) (0,01)
370.615 TWD 12.545 US$ 06.07.2023  HSBC Bank Plc 1 (646) (0,00)
33.341.058 TWD 1.151.057 US$ 06.07.2023  Morgan Stanley 1 (80.630) (0,02)
505.607 US$ 2.593.296 BRL 25.07.2023  Citibank NA 1 (29.937) (0,01)
4.130.039 US$ 15.118.422 PEN 18.08.2023  Citibank NA 1 (24.332) (0,01)
8.661.522 US$ 168.924.925 ZAR 12.07.2023  Citibank NA 1 (274.472) (0,06)
1.658.455 US$ 7.425.617.508 COP 06.07.2023  Citibank NA 1 (119.253) (0,02)
599.871 US$ 10.478.373 MXN 20.09.2023  Citibank NA 1 (1.983) (0,00)
730.782 US$ 677.323 € 05.07.2023  Citibank NA 2 (8.178) (0,00)
13.671.400 US$ 12.781.228 € 05.07.2023  Deutsche Bank AG 2 (272.924) (0,06)
257.791 US$ 1.286.271 BRL 25.07.2023  Goldman Sachs International 1 (7.838) (0,00)
520.785 US$ 19.706.451 UYU 10.08.2023  Goldman Sachs International 2 (3.392) (0,00)
1.025.481 US$ 4.380.541.778 COP 20.09.2023  Goldman Sachs International 2 (1.494) (0,00)
554,162 US$ 20.965.069 UYU 10.08.2023  HSBC Bank Plc 2 (3.493) (0,00)
1.672.324 US$ 2.206.665.512 KRW 06.07.2023  HSBC Bank Plc 1 (2.473) (0,00)
1.223.844 US$ 1.123.361 € 03.08.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (3.656) (0,00)
1.673.531 US$ 29.796.162 MXN 06.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (63.470) (0,01)
3.673.390 US$ 3.392.845 € 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 5 (28.205) (0,01)
505.804 US$ 2.159.784.928 COP 20.09.2023  Morgan Stanley 1 (536) (0,00)
669.811 US$ 11.632.301 MXN 06.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (8.307) (0,00)
10.198.350 ZAR 548.372 US$ 12.07.2023  Goldman Sachs International 1 (8.887) (0,00)
15.845.540 ZAR 863.885 US$ 12.07.2023  Morgan Stanley 1 (25.668) (0,01)
Abgesicherte Klassen AUD
54.598 AUD 36.530 US$ 14.09.2023  Citibank NA 1 (113) (0,00)
2.069.290 AUD 1.394.079 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 (13.854) (0,00)
2.157.284 AUD 1.452.870 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 3 (13.952) (0,01)
Abgesicherte Klassen EUR
7.956.767 € 8.722.280 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 8 (9.925) (0,00)
182.089 US$ 168.054 € 14.09.2023  Westpac Banking Corp 7 (1.925) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
65.853 £ 84.203 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp (463) (0,00)
138.711 US$ 109.916 £ 14.09.2023  Westpac Banking Corp (1.061) (0,00)
Abgesicherte Klassen NOK
1.507 NOK 141 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 (0) (0,00)
Abgesicherte Klassen SEK
571.588 SEK 53.702 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 6 (601) (0,00)
182.496 US$ 1.969.938 SEK 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 (511) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,32 %) (31. Dezember 2022: (0,44 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisi'::':z: I:ﬁet‘if:
Betrag Betrag datum Verlust US$ vermdgens
Abgesicherte Klassen SEK (Fortsetzung)
183.103 US$ 1.976.332 SEK 14.09.2023  Westpac Banking Corp 3 (498) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
1.208.917 SGD 902.651 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 4 (6.939) (0,00)
872.053 SGD 651.641 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 3 (5.517) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (1.608.336) (0,32)
Futures-Kontrakte (0,17 %) (31. Dezember 2022: (0,03 %))
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter Netto-
Verlust US$ vermdgens
(23) Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2023 (33.908) (0,01)
216 South Korea 3-Year Bond Future March 2020 September 2023 (42.739) (0,01)
Al US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2023 (134.500) (0,03)
22 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2023 (64.453) (0,01)
331 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2023 (527.356) (0,11)
2 US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2023 (1.313) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (804.269) (0,17)
Zinsswap-Kontrakte (1,23 %) (31. Dezember 2022: (2,46 %))
. S . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz realisierter l\.l'etto-
Verlust US$ vermégens
MXN  63.984.030 27.05.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,58 % 28D MXIBTIIE (612) (0,00)
ILS 989.254 06.04.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 3,64 % 3M TELBOR (774) (0,00)
ILS 8.064.705 15.06.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 3,68 % 3M TELBOR (1.612) (0,00)
HUF 1.729.707.213 03.07.2025 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 10,43 % 6M BUBOR (2.039) (0,00)
PLN 8.203.745 29.06.2028 LCH Clearnet Ltd" Erhalt 501 % 6M WIBOR (2.440) (0,00)
CZK 31.446.626 27.01.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,52 % 6M PRIBOR (3.392) (0,00)
PLN 6.262.194 03.07.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 5,05 % 6M WIBOR (4.199) (0,00)
PLN 1.621.573 15.05.2033  LCH Clearnet Ltd" Erhalt 5,20 % 6M WIBOR (5.293) (0,00)
PLN 6.292.750 30.06.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 5,07 % 6M WIBOR (5.345) (0,00)
PLN 1.621.573 15.05.2033  LCH Cleamet Ltd' Erhalt 522 % 6M WIBOR (5.977) (0,00)
PLN 3.243.147 15.05.2033  LCH Clearnet Ltd" Erhalt 514 % 6M WIBOR (6.890) (0,00)
CZK 49.562.879 06.12.2027 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,51 % 6M PRIBOR (9.441) (0,00)
MXN  34.597.992 07.01.2028  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,14 % 28D MXIBTIIE (20.614) (0,00)
MXN  28.121.151 07.01.2028 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,04 % 28D MXIBTIIE (23.126) (0,00)
ILS 9.174.171 06.01.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 3,50 % 3M TELBOR (23.311) (0,00)
MXN  34.560.994 07.01.2028  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,09 % 28D MXIBTIIE (24.369) (0,01
ILS 8.718.234 09.01.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 3,47 % 3M TELBOR (25.417) (0,01)
MXN  27.574.229 02.06.2033  LCH Clearnet Ltd' Erhalt 8,35 % 28D MXIBTIIE (28.328) (0,01
CZK 74.423.157 23.01.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,35 % 6M PRIBOR (31.052) (0,01
ZAR 32.694.907 12.01.2033  LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 10,14 % 3M JIBAR (34.202) (0,01)
CLP 2.698.258.379 13.04.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,51 % 1D CLICP (36.648) (0,01
MXN  9.645.130 08.12.2025 Goldman Sachs International (Zahlung) 6,21 % 28D MXIBTIIE (38.347) (0,01)
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(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte (1,23 %) (31. Dezember 2022: (2,46 %)) (Fortsetzung)

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zfﬁ::::z Variabler Zinssatz
ZAR 47.339.793 12.01.2033 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 10,21 % 3M JIBAR
ILS 9.027.933 16.01.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 3,10 % 3M TELBOR
CLP 2.479.849.388 14.09.2024  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 9,80 % 1D CLICP
cop 3.223.342.325 11.08.2032  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 9,02 % 1D COOVIBR
PLN 2.553.479 30.09.2032 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 6,86 % 6M WIBOR
CoP 23.764.723.280 02.06.2025  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 10,28 % 1D COOVIBR
COP  27.609.558.079 05.06.2025  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 10,27 % 1D COOVIBR
MXN 37.080.494 05.03.2026  Goldman Sachs International (Zahlung) 6,17 % 28D MXIBTIIE
ZAR 157.126.736 05.04.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,16 % 3M JIBAR
CLP 1.254.313.506 23.01.2030 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 3,06 % 1D CLICP
MXN  47.500.000 18.06.2026  JPMorgan Chase Bank (Zahlung) 6,13 % 28D MXIBTIIE
MXN  60.000.000 16.09.2026 ~ Goldman Sachs International (Zahlung) 6,38 % 28D MXIBTIIE
CLP 1.377.149.008 24.08.2030 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 2,15 % 1D CLICP
CLP 3.115.406.937 23.06.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 1,16 % 1D CLICP
CLP 3.388.538.669 17.06.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 1,36 % 1D CLICP
BRL 29.000.000 04.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 7,67 % 1D BROIS
BRL 68.736.587 02.01.2024  Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 4,84 % 1D BROIS

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten ©

“Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte, netto

Sonstiges Nettovermdgen

Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen

Portfolioanalyse
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind
**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden
T Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente

y  Investmentfonds

+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden

e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap

Anlagen insgesamt
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des
Wertpapierbestands

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzzi':z; Wertpapierbezeichnung Kupon Félling;etiJ: Zeitvlljesr; Verml\':%jt;::
Schatzwechsel 0,22 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
Thailandischer Baht
3.500.000 Bank of Thailand Bill 0,00 % 17.08.2023 98.487 0,16
1.300.000 Bank of Thailand Bill 0,00 % 09.05.2024 36.043 0,06
Schatzwechsel insgesamt ™ 134.530 0,22
Unternehmensanleihen 13,01 % (31. Dezember 2022: 13,84 %)
Euro
100.000 Banque Ouest Africaine de Developpement 2,75 % 22.01.2033 79.780 0,13
Euro insgesamt 79.780 0,13
Mexikanischer Peso
3.000.000 Asian Infrastructure Investment Bank 0,00 % 08.02.2038 45.467 0,07
Mexikanischer Peso insgesamt 45.467 0,07
US-Dollar
200.000 Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 3,50 % 31.03.2027 189.326 0,30
200.000 Abu Dhabi Crude Qil Pipeline LLC 4,60 % 02.11.2047 186.021 0,30
200.000  African Export-Import Bank 2,63 % 17.05.2026 180.531 0,29
200.000  African Export-Import Bank 3,80 % 17.05.2031 161.071 0,26
200.000  African Export-Import Bank 3,99 % 21.09.2029 169.433 0,27
200.000 Banco de Credito e Inversiones SA 3,50 % 12.10.2027 184.784 0,30
200.000 Bank Leumi Le-Israel BM 3,28% 29.01.2031 179.228 0,29
200.000 Bank Mandiri Persero Tbk PT 4,75 % 13.05.2025 196.233 0,31
880.000 Banque Ouest Africaine de Developpement 4,70 % 22.10.2031 715.040 1,15
205.000 Banque Ouest Africaine de Developpement 5,00 % 27.07.2027 187.664 0,30
200.000 Braskem Netherlands Finance BV 7,25 % 13.02.2033 196.659 0,31
200.000 Cencosud SA 4,38 % 17.07.2027 190.019 0,30
300.000 Corp Nacional del Cobre de Chile 3,15 % 14.01.2030 266.000 0,43
200.000 Corp Nacional del Cobre de Chile 3,70 % 30.01.2050 151.741 0,24
200.000 DIB Sukuk Ltd 4,80 % 16.08.2028 199.832 0,32
200.000 DP World Ltd 6,85 % 02.07.2037 216.668 0,35
436.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado 3,83 % 14.09.2061 297.489 0,48
200.000 Empresa de Transmision Electrica SA 513 % 02.05.2049 163.814 0,26
203.000 First Abu Dhabi Bank PJSC 513 % 13.10.2027 205.869 0,33
400.000 LG Chem Ltd 2,38% 07.07.2031 329.203 0,53
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd 2,50 % 03.06.2031 171.793 0,28
200.000 MDGH GMTN RSC Ltd 3,38 % 28.03.2032 180.758 0,29
200.000 MTR Corp Ltd 1,63 % 19.08.2030 164.982 0,26
292.000 NBK SPC Ltd 1,63 % 15.09.2027 260.639 0,42
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEE::Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"i%';ii:;; Zeitvlvjesr; Verml\':%jt;::
Unternehmensanleihen 13,01 % (31. Dezember 2022: 13,84 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
200.000 NBK Tier 1 Ltd 3,63 % 29.12.2049 173.576 0,28
200.000 Ooredoo International Finance Ltd 2,63 % 08.04.2031 172.700 0,28
400.000  Shinhan Bank Co Ltd 4,00 % 23.04.2029 364.690 0,58
200.000  Shinhan Financial Group Co Ltd 3,34% 05.02.2030 191.549 0,31
200.000  Sigma Alimentos SA de CV 4,13 % 02.05.2026 190.901 0,31
200.000  Sigma Finance Netherlands BV 4,88 % 27.03.2028 192.195 0,31
200.000  SK Hynix Inc 6,50 % 17.01.2033 202.054 0,32
1.000.000 Tencent Holdings Ltd 3,24 % 03.06.2050 656.962 1,05
220.000 TSMC Arizona Corp 3,25 % 25.10.2051 169.271 0,27
400.000 UltraTech Cement Ltd 2,80 % 16.02.2031 328.932 0,53
US-Dollar insgesamt 7.987.627 12,81
Unternehmensanleihen insgesamt * 8.112.874 13,01
Staatsanleihen 79,73 % (31. Dezember 2022: 77,91 %)
Chilenischer Peso
90.226.700  Bonos de la Tesoreria de la Republica” 1,90 % 01.09.2030 112.014 0,18
55.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 2,80 % 01.10.2033 56.276 0,09
40.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 4,50 % 01.03.2026 49.270 0,08
25.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos 4,70 % 01.09.2030 30.672 0,05
35.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 5,00 % 01.03.2035 44.050 0,07
75.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 6,00 % 01.04.2033 100.511 0,16
20.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos” 6,00 % 01.01.2043 28.330 0,05
15.000.000 Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos’ 7,00 % 01.05.2034 21.698 0,03
Chilenischer Peso insgesamt 442.821 0,71
Chinesischer Yuan Renminbi
100.000  China Government Bond™" 1,99 % 09.04.2025 13.732 0,02
300.000 China Government Bond”™" 2,44 % 15.10.2027 41375 0,07
900.000  China Government Bond”™* 2,47 % 02.09.2024 124.598 0,20
300.000 China Government Bond”™ 2,60 % 01.09.2032 40.956 0,07
800.000 China Government Bond™ 2,62 % 25.09.2029 110.230 0,18
560.000 China Government Bond™* 2,68 % 21.05.2030 77.382 0,12
1.200.000  China Government Bond™* 2,69 % 12.08.2026 167.176 0,27
500.000 China Government Bond™* 2,75 % 15.06.2029 69.535 0,M
1.200.000  China Government Bond™ 2,79 % 15.12.2029 166.946 0,27
300.000 China Government Bond™ 2,80 % 24.03.2029 41.909 0,07
350.000 China Government Bond”™" 2,80 % 25.03.2030 48.715 0,08
300.000 China Government Bond”™ 2,80 % 15.11.2032 41.617 0,07
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des
Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzgi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"i%';ii::; Zeitvlvjesr; Verml\':%jt;::
Staatsanleihen 79,73 % (31. Dezember 2022: 77,91 %) (Fortsetzung)
Chinesischer Yuan Renminbi (Fortsetzung)
330.000 China Government Bond™ 2,85 % 04.06.2027 46.261 0,07
950.000 China Government Bond™ 2,88 % 25.02.2033 133.092 0,21
200.000 China Government Bond™ 2,89 % 18.11.2031 27.943 0,05
400.000 China Government Bond”™" 2,91 % 14.10.2028 56.248 0,09
200.000 China Government Bond™* 2,94 % 17.10.2024 27.880 0,04
1.400.000  China Government Bond™ 3,02 % 22.10.2025 196.379 0,32
300.000 China Government Bond™ 3,02 % 27.05.2031 42.404 0,07
500.000 China Government Bond™* 3,03 % 11.03.2026 70.326 0,11
100.000  China Government Bond”™" 3,12 % 05.12.2026 14.150 0,02
570.000 China Government Bond™* 3,12 % 25.10.2052 79.915 0,13
220.000 China Government Bond™” 3,19 % 15.04.2053 31.484 0,05
200.000  China Government Bond™ 3,27 % 19.11.2030 28.917 0,05
2.240.000  China Government Bond™ 3,28% 03.12.2027 320.765 0,51
460.000  China Government Bond”™ 3,72 % 12.04.2051 71.044 0,M
400.000 China Government Bond™* 3,81 % 14.09.2050 62.597 0,10
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 2.153.576 3,46
Kolumbianischer Peso
773.800.000 Colombian TES” 5,75 % 03.11.2027 159.637 0,26
859.300.000 Colombian TES’ 6,00 % 28.04.2028 176.532 0,28
583.600.000 Colombian TES’ 7,00 % 26.03.2031 117.934 0,19
1.001.800.000 Colombian TES Series G~ 7,00 % 26.03.2031 202.445 0,32
1.798.000.000 Colombian TES™ 7,00 % 30.06.2032 353.353 0,57
335.400.000 Colombian TES™ 7,25 % 18.10.2034 64.860 0,10
690.500.000 Colombian TES™ 7,75 % 18.09.2030 147.212 0,24
32.300.000 Colombian TES™ 9,25 % 28.05.2042 6.930 0,01
1.248.100.000 Colombian TES” 13,25 % 09.02.2033 350.925 0,56
Kolumbianischer Peso insgesamt 1.579.828 2,53
Tschechische Krone
1.550.000 Czech Republic Government Bond” 0,05 % 29.11.2029 54.034 0,09
3.240.000 Czech Republic Government Bond” 0,25 % 10.02.2027 126.380 0,20
3.080.000 Czech Republic Government Bond” 0,95 % 15.05.2030 112.968 0,18
2.960.000 Czech Republic Government Bond” 1,00 % 26.06.2026 120.868 0,19
9.220.000 Czech Republic Government Bond” 1,20 % 13.03.2031 337.083 0,54
1.730.000 Czech Republic Government Bond” 1,75 % 23.06.2032 64.745 0,10
2.520.000 Czech Republic Government Bond” 2,00 % 13.10.2033 93.806 0,15
270.000 Czech Republic Government Bond” 2,50 % 25.08.2028 11.246 0,02
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEE::Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"i%';ii:;; Zeitvlvjesr; Verml\':%jt;::
Staatsanleihen 79,73 % (31. Dezember 2022: 77,91 %) (Fortsetzung)
Tschechische Krone (Fortsetzung)

2.000.000 Czech Republic Government Bond” 2,75 % 23.07.2029 83.520 0,14
720.000 Czech Republic Government Bond” 4,20 % 04.12.2036 32.564 0,05
590.000 Czech Republic Government Bond” 5,50 % 12.12.2028 28.475 0,05

Tschechische Krone insgesamt 1.065.689 1,71

Euro
410.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 513 % 22.02.2033 464.772 0,75
400.000 Bulgaria Government International Bond” 4,13 % 23.09.2029 432.952 0,69
180.000 Bulgaria Government International Bond” 4,50 % 27.01.2033 194.920 0,31
750.000  Chile Government International Bond” 0,83 % 02.07.2031 645.599 1,04
710.000 Chile Government International Bond” 1,88 % 27.05.2030 681.539 1,09
453.000 Hungary Government International Bond” 1,63 % 28.04.2032 377.092 0,61
750.000 Indonesia Government International Bond” 0,90 % 14.02.2027 732.350 1,17
400.000  Indonesia Government International Bond” 1,10 % 12.03.2033 324.268 0,52

1.770.000 Indonesia Government International Bond” 1,40 % 30.10.2031 1.529.767 2,45
340.000 Indonesia Government International Bond" 3,75 % 14.06.2028 368.630 0,59
400.000 Kazakhstan Government International Bond” 0,60 % 30.09.2026 385.974 0,62
600.000 Kazakhstan Government International Bond” 1,50 % 30.09.2034 471.994 0,76
940.000 Kazakhstan Government International Bond” 2,38 % 09.11.2028 929.329 1,49
350.000 Latvia Government International Bond” 0,25 % 23.01.2030 304.464 0,49
250.000 Lithuania Government International Bond” 2,13 % 01.06.2032 240.281 0,39
841.000 Mexico Government International Bond” 2,25 % 12.08.2036 681.081 1,09
250.000 Mexico Government International Bond” 2,38 % 11.02.2030 242.460 0,39
838.000 Peruvian Government International Bond” 1,25 % 11.03.2033 690.641 1M
200.000 Peruvian Government International Bond” 1,95 % 17.11.2036 158.396 0,25

1.000.000 Philippine Government International Bond” 0,70 % 03.02.2029 909.106 1,46
200.000 Philippine Government International Bond” 1,20 % 28.04.2033 167.236 0,27
800.000 Philippine Government International Bond” 1,75 % 28.04.2041 570.675 0,92
276.000 Republic of Poland Government International Bond” 4,25 % 14.02.2043 296.666 0,48
387.000 Romanian Government International Bond” 2,00 % 14.04.2033 299.215 0,48

37.000 Romanian Government International Bond” 2,88 % 13.04.2042 24.904 0,04
400.000 Romanian Government International Bond™* 3,38 % 08.02.2038 314.699 0,50

1.410.000 Romanian Government International Bond” 3,75 % 07.02.2034 1.247.592 2,00
633.000 Romanian Government International Bond” 3,88 % 29.10.2035 549.019 0,88
193.000 Romanian Government International Bond” 4,63 % 03.04.2049 163.152 0,26

Euro insgesamt 14.398.773 23,10
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzgi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"i%';ii::; Zeitvlvjesr; Verml\':%jt;::
Staatsanleihen 79,73 % (31. Dezember 2022: 77,91 %) (Fortsetzung)
Ungarischer Forint
25.900.000 Hungary Government Bond” 2,00 % 23.05.2029 57.544 0,09
23.610.000 Hungary Government Bond” 2,25% 20.04.2033 47.450 0,07
51.790.000 Hungary Government Bond” 3,00 % 27.10.2027 126.200 0,20
10.040.000 Hungary Government Bond” 3,00 % 21.08.2030 22.830 0,04
12.620.000 Hungary Government Bond” 3.25% 22.10.2031 28.763 0,05
99.900.000 Hungary Government Bond” 4,50 % 23.03.2028 256.603 0,41
11.540.000 Hungary Government Bond” 4,75 % 24.11.2032 28.802 0,05
34.840.000 Hungary Government Bond” 5,50 % 24.06.2025 94.442 0,15
12.990.000 Hungary Government Bond” 6,75 % 22.10.2028 36.620 0,06
Ungarischer Forint insgesamt 699.254 1,12
Indonesische Rupiah
4.000.000.000 Indonesia Treasury Bond” 513 % 15.04.2027 262.389 0,42
1.050.000.000  Indonesia Treasury Bond” 5,50 % 15.04.2026 69.721 0,11
300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,25 % 15.06.2036 19.857 0,03
7.512.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.08.2028 511.719 0,82
2.700.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.04.2032 181.126 0,29
300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.07.2037 19.864 0,03
1.900.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,50 % 15.06.2025 128.291 0,21
5.406.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,50 % 15.02.2031 364.092 0,58
186.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63 % 15.05.2033 12.641 0,02
300.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00 % 15.05.2027 20.743 0,03
12.032.000.000 Indonesia Treasury Bond” 7,00 % 15.02.2033 845.663 1,36
1.800.000.000  Indonesia Treasury Bond” 713 % 15.06.2038 127.476 0,20
1.850.000.000  Indonesia Treasury Bond” 713 % 15.06.2042 129.358 0,21
1.300.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,13 % 15.06.2043 91.978 0,15
3.550.000.000 Indonesia Treasury Bond™ 7,50 % 15.06.2035 256.761 0,41
1.791.000.000  Indonesia Treasury Bond” 7,50 % 15.04.2040 129.525 0,21
222.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,25 % 15.05.2036 17.069 0,03
100.000.000  Indonesia Treasury Bond” 8,38 % 15.03.2034 7.684 0,01
131.000.000 Indonesia Treasury Bond” 8,38 % 15.04.2039 10.204 0,02
Indonesische Rupiah insgesamt 3.206.161 514
Malaysischer Ringgit
645.000 Malaysia Government Bond”™ 2,63 % 15.04.2031 126.815 0,20
620.000 Malaysia Government Bond”™ 3,48 % 14.06.2024 133.062 0,21
710.000 Malaysia Government Bond™ 350%  31.05.2027 151.367 0,24
870.000 Malaysia Government Bond™* 3,58 % 15.07.2032 182.684 0,29
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzgi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"i%';ii::; Zeitvlvjesr; Verml\':%jt;::
Staatsanleihen 79,73 % (31. Dezember 2022: 77,91 %) (Fortsetzung)
Malaysischer Ringgit (Fortsetzung)
690.000 Malaysia Government Bond”™ 3,73 % 15.06.2028 148.561 0,24
923.000 Malaysia Government Bond”™ 3,76 % 22.05.2040 188.262 0,30
265.000 Malaysia Government Bond”™ 3,83 % 05.07.2034 55.806 0,09
70.000 Malaysia Government Bond™* 390%  30.11.2026 15.168 0,03
1.400.000 Malaysia Government Bond™* 3,90 % 16.11.2027 303.135 0,49
70.000 Malaysia Government Bond™ 3,91 % 15.07.2026 15.181 0,03
900.000 Malaysia Government Bond”™ 3,96 % 15.09.2025 194.660 0,31
250.000 Malaysia Government Bond™ 4,07 % 15.06.2050 52.250 0,08
550.000 Malaysia Government Bond™* 4,25 % 31.05.2035 119.735 0,19
850.000 Malaysia Government Bond™ 4,50 % 30.04.2029 189.247 0,30
400.000 Malaysia Government Bond”™ 4,50 % 15.04.2030 89.687 0,15
990.000 Malaysia Government Bond”™" 4,70 % 15.10.2042 228.534 0,37
520.000 Malaysia Government Bond™ 4,76 % 07.04.2037 118.982 0,19
583.000 Malaysia Government Bond™* 4,89 % 08.06.2038 137.056 0,22
Malaysischer Ringgit insgesamt 2.450.192 3,93
Mexikanischer Peso
11.896.000 Mexican Bonos’ 7,50 % 03.06.2027 660.261 1,06
5.500.000 Mexican Bonos’ 7,50 % 26.05.2033 297.885 0,48
19.055.900 Mexican Bonos” 7,75 % 29.05.2031 1.051.533 1,69
4.632.100 Mexican Bonos™ 7,75 % 13.11.2042 242.441 0,39
903.800 Mexican Bonos” 8,00 % 07.11.2047 48.187 0,08
14.708.500 Mexican Bonos’ 8,50 % 31.05.2029 849.955 1,36
3.540.000 Mexican Bonos 8,50 % 18.11.2038 201.243 0,32
Mexikanischer Peso insgesamt 3.351.505 5.38
Peruanischer Sol
71.000 Peru Government Bond” 5,35 % 12.08.2040 16.315 0,03
86.000 Peru Government Bond” 5,40 % 12.08.2034 20.960 0,03
308.000 Peru Government Bond” 5,94 % 12.02.2029 83.342 0,13
625.000 Peru Government Bond” 6,15 % 12.08.2032 164.780 0,26
253.000 Peru Government Bond” 7,30 % 12.08.2033 71.832 0,12
44.000 Peruvian Government International Bond™ 5,20 % 12.09.2023 12.103 0,02
56.000 Peruvian Government International Bond” 5,40 % 12.08.2034 13.649 0,02
724.000 Peruvian Government International Bond™ 6,90 % 12.08.2037 196.977 0,32
Peruanischer Sol insgesamt 579.958 0,93
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des
Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzgi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"i%';ii::; Zeitvlvjesr; Verml\':%jt;::
Staatsanleihen 79,73 % (31. Dezember 2022: 77,91 %) (Fortsetzung)
Polnischer Zloty
95.000 Republic of Poland Government Bond” 0,25 % 25.10.2026 19.637 0,03
1.468.000 Republic of Poland Government Bond™ 1,25 % 25.10.2030 269.518 0,43
680.000 Republic of Poland Government Bond” 1,75 % 25.04.2032 122.219 0,20
414,000 Republic of Poland Government Bond” 2,50 % 25.07.2026 92.999 0,15
609.000 Republic of Poland Government Bond” 2,50 % 25.07.2027 133.091 0,21
1.020.000 Republic of Poland Government Bond” 2,75 % 25.10.2029 214.165 0,34
143.000 Republic of Poland Government Bond™ 3,25% 25.07.2025 33.499 0,05
482.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00 % 25.10.2033 121.178 0,20
673.000 Republic of Poland Government Bond” 7,50 % 25.07.2028 178.928 0,29
Polnischer Zloty insgesamt 1.185.234 1,90
Rumanischer neuer Leu
1.380.000 Romania Government Bond” 2,50 % 25.10.2027 257.968 0,41
255.000 Romania Government Bond” 3,25 % 24.06.2026 51.451 0,08
130.000 Romania Government Bond" 3,65 % 24.09.2031 23.343 0,04
290.000 Romania Government Bond” 4,15 % 24.10.2030 54.511 0,09
155.000 Romania Government Bond” 4,75 % 11.10.2034 28.778 0,05
955.000 Romania Government Bond”™" 4,85 % 25.07.2029 191.132 0,31
5.000 Romania Government Bond” 5,00 % 12.02.2029 1.015 0,00
125.000 Romania Government Bond” 6,70 % 25.02.2032 27.481 0,04
35.000 Romania Government Bond” 7,35 % 28.04.2031 7.968 0,01
Rumanischer neuer Leu insgesamt 643.647 1,03
Thailandischer Baht
6.000.000 Thailand Government Bond™ 0,75 % 17.09.2024 166.512 0,27
1.500.000 Thailand Government Bond™ 0,95 % 17.06.2025 41332 0,07
3.600.000 Thailand Government Bond™ 1,00 % 17.06.2027 96.729 0,15
1.330.000 Thailand Government Bond™ 1,45 % 17.12.2024 37.151 0,06
7.188.000 Thailand Government Bond” 1,59 % 17.12.2035 178.494 0,29
7.674.000 Thailand Government Bond™ 1,60 % 17.12.2029 205.849 0,33
8.280.000 Thailand Government Bond™ 2,00 % 17.12.2031 225.942 0,36
5.600.000 Thailand Government Bond™ 2,00 % 17.06.2042 135.777 0,22
10.200.000 Thailand Government Bond™ 2,65 % 17.06.2028 292.251 0,47
250.000 Thailand Government Bond”™ 2,88 % 17.12.2028 7.235 0,01
62.000 Thailand Government Bond™ 2,88 % 17.06.2046 1.657 0,00
3.332.000 Thailand Government Bond™ 3,30 % 17.06.2038 99.002 0,16
4.800.000 Thailand Government Bond”™" 3,35% 17.06.2033 144.670 0,23
3.600.000 Thailand Government Bond”™* 3,39 % 17.06.2037 107.970 0,17
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEE::Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"i%';ii:;; Zeitvlvjesr; Verml\':%jt;::
Staatsanleihen 79,73 % (31. Dezember 2022: 77,91 %) (Fortsetzung)
Thailandischer Baht (Fortsetzung)
1.400.000 Thailand Government Bond™ 3,45 % 17.06.2043 41.727 0,07
200.000 Thailand Government Bond™ 3,78 % 25.06.2032 6.229 0,01
Thailandischer Baht insgesamt 1.788.527 2,87
US-Dollar
200.000  Abu Dhabi Government International Bond” 3,00 % 15.09.2051 142.301 0,23
200.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 5,38 % 22.05.2033 199.061 0,32
800.000 Bermuda Government International Bond” 3,72 % 25.01.2027 764.000 1,23
400.000 Bermuda Government International Bond” 5,00 % 15.07.2032 391.000 0,63
231.000 Chile Government International Bond” 2,55 % 27.07.2033 189.346 0,30
200.000 Chile Government International Bond” 3,25 % 21.09.2071 130.251 0,21
200.000 Chile Government International Bond” 434 % 07.03.2042 178.053 0,29
200.000  Export-Import Bank of Korea” 4,50 % 15.09.2032 197.076 0,32
90.000 Hungary Government International Bond” 7,63 % 29.03.2041 101.694 0,16
200.000 Indonesia Government International Bond” 4,85 % 11.01.2033 199.525 0,32
150.000 Indonesia Government International Bond” 6,63 % 17.02.2037 171.196 0,27
1.710.000 Indonesia Government International Bond" 8,50 % 12.10.2035 2.226.758 3,57
359.000 Korea Mine Rehabilitation & Mineral Resources Corp” 1,75 % 15.04.2026 320.214 0,51
250.000 Malaysia Wakala Sukuk Bhd 3,08 % 28.04.2051 192.054 0,31
200.000 Mexico Government International Bond” 4,88 % 19.05.2033 191.212 0,31
1.326.000 Mexico Government International Bond” 5,75 % 12.10.2110 1.186.662 1,90
200.000 Mexico Government International Bond” 6,35 % 09.02.2035 210.758 0,34
588.000 Panama Government International Bond” 4,50 % 19.01.2063 431.663 0,69
400.000 Panama Government International Bond” 6,40 % 14.02.2035 418.132 0,67
2.008.000 Panama Government International Bond” 6,70 % 26.01.2036 2.155.097 3,46
430.000 Panama Government International Bond” 9,38 % 01.04.2029 518.986 0,83
1.730.000 Peruvian Government International Bond” 8,75 % 21.11.2033 2.198.133 3,53
200.000 Philippine Government International Bond” 6,38 % 23.10.2034 223.722 0,36
660.000 Philippine Government International Bond” 9,50 % 02.02.2030 828.501 1,33
290.000 Romanian Government International Bond” 7,13 % 17.01.2033 307.850 0,49
124.000 Romanian Government International Bond” 7,63 % 17.01.2053 136.613 0,22
480.000 UAE International Government Bond” 4,95 % 07.07.2052 476.700 0,77
600.000 Uruguay Government International Bond” 4,38 % 23.01.2031 592.564 0,95
280.000  Uruguay Government International Bond” 5,10 % 18.06.2050 279.696 0,45
300.000 Uruguay Government International Bond” 7,88 % 15.01.2033 370.548 0,59
US-Dollar insgesamt 15.929.366 25,56
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Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. 1 . % des
KEE:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i'::; Zeltvlvjesr; Verml\:j;t:s;
Staatsanleihen 79,73 % (31. Dezember 2022: 77,91 %) (Fortsetzung)
Uruguayischer Peso
3.034.144  Uruguay Government International Bond” 8,25 % 21.05.2031 74971 0,12
5.908.000 Uruguay Government International Bond” 8,50 % 15.03.2028 150.723 0,24
Uruguayischer Peso insgesamt 225.694 0,36
Staatsanleihen insgesamt 49.700.225 79,73
Anlagen insgesamt 57.947.629 92,96
Devisenterminkontrakte 0,45 % (31. Dezember 2022: 0,83 %)
H 0,
g:tf:);:erter él;tzr:glender Fég'agtt‘::s- Gegenpartei Kontrakte real_isiglr::: N/;t(:is
Gewinn US$ vermdgens
748.409 CNH 103.001 US$ 20.07.2023  Morgan Stanley 1 3 0,00
3.357.301 CZK 139.527 € 20.09.2023  Citibank NA 1 821 0,00
1.095.397 CZK 45.677 € 20.09.2023  Goldman Sachs International 1 101 0,00
95.898 € 36.034.065 HUF 11.08.2023  BNP Paribas 1 530 0,00
399.755 € 436.243 US$ 03.08.2023  Citibank NA 1 570 0,00
277.467 € 297.004 US$ 05.07.2023  Citibank NA 2 5.712 0,01
102.207 € 110.452 US$ 05.07.2023  Goldman Sachs International 1 1.056 0,00
486.486 € 524.564 US$ 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 2 6.193 0,01
34.451.473 HUF 91.114 € 01.08.2023  Citibank NA 1 418 0,00
34.424.327 HUF 91.294 € 01.08.2023  HSBC Bank Plc 1 142 0,00
8.369.842 INR 101.776 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 168 0,00
1.423.682 MXN 81.553 US$ 20.09.2023  State Street Bank and Trust Co 1 220 0,00
535.107 PHP 9.529 US$ 20.09.2023  HSBC Bank Plc 1 127 0,00
1.074.403 PLN 237.625 € 20.09.2023  Goldman Sachs International 1 3.151 0,01
890.570 PLN 198.851 € 20.09.2023  Morgan Stanley 2 548 0,00
2.595.407 RON 519.728 € 25.07.2023  Goldman Sachs International 3 2.965 0,01
35.057 US$ 28.368.809 CLP 20.09.2023  Barclays Bank Plc 1 27 0,00
278.768 US$ 1.182.506.661 COP 20.09.2023  Barclays Bank Plc 1 1.541 0,00
85.557 US$ 2.566.954 TWD 06.07.2023  BNP Paribas 1 3.144 0,01
45.147 US$ 1.572.802 THB 06.07.2023  BNP Paribas 1 782 0,00
235.302 US$ 1.686.373 CNH 20.07.2023  BNP Paribas 1 3.206 0,01
98.734 US$ 3.024.702 TWD 17.07.2023  Citibank NA 1 1.676 0,00
573.963 US$ 521.921 € 05.07.2023  Citibank NA 2 4.547 0,01
29.431 US$ 870.392 TWD 06.07.2023  Citibank NA 1 1.487 0,00
102.400 US$ 93.383 € 05.07.2023  Goldman Sachs International 1 519 0,00
32.715 US$ 41.529.967 KRW 20.09.2023  HSBC Bank Plc 1 1.060 0,00
24.543 US$ 824.619 THB 06.07.2023  HSBC Bank Plc 1 1.282 0,00
104.485 US$ 1.813.209 MXN 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 1 338 0,00
101.235 US$ 3.107.313 TWD 13.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 1.529 0,00
150.871 US$ 691.707 MYR 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 2 1.906 0,00
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,45 % (31. Dezember 2022: 0,83 %) (Fortsetzung)

i Nicht % des
g:tf:)argerter Izaztzraaglender Fag;gtlse:‘:ts- Gegenpartei Kontrakte real_isierter I\fetto-
Gewinn US$ vermdgens
91.984 US$ 84.066 € 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 2 268 0,00
151.332 US$ 2.260.585.800 IDR 20.09.2023  Morgan Stanley 2 1.177 0,00
218.320 US$ 3.255.804.961 IDR 20.09.2023  Standard Chartered Bank 1 2.060 0,01
56.201 US$ 401.276 CNH 20.09.2023  Standard Chartered Bank 2 677 0,00
1.985.832 UYU 49.534 US$ 10.08.2023  Citibank NA 1 3.287 0,01
Abgesicherte Klassen NOK
124.696.613 NOK 11.588.124 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 80.852 0,13
139.379.038 NOK 12.902.069 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 7 140.873 0,23
229.986 US$ 2.419.556 NOK 14.09.2023  Citibank NA 1 3.566 0,00
808 US$ 8.625 NOK 14.09.2023  Westpac Banking Corp 2 1 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 278.530 0,45
Futures-Kontrakte 0,30 % (31. Dezember 2022: 1,12 %)
Anzahl _ ) _Nicht % des
Kontrakte Beschreibung real_|5|erter Netto-
Gewinn US$ vermdgens
(25) Euro-BOBL Future September 2023 46.989 0,07
(60) Euro-Bund Future September 2023 99.281 0,16
(1 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2023 8.469 0,01
34 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2023 35.461 0,06
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 190.200 0,30
Zinsswap-Kontrakte 0,04 % (31. Dezember 2022: 0,08 %)
. L . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Félligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz reaI_|5|erter I\.I.etto-
Gewinn US$ vermégens
cop 186.628.026 31.01.2027 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 714 % 1D COOVIBR 1.163 0,00
CopP 711.742.190 13.04.2024 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 8,37 % 1D COOVIBR 4.115 0,01
cop 193.997.409 06.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,40 % 1D COOVIBR 2.248 0,01
cop 125.606.377 07.01.2027  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 6,45 % 1D COOVIBR 1.407 0,00
MXN  614.956 10.11.2031  Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,38 % 28D MXIBTIIE 1.575 0,00
MXN  494.101 10.11.2031 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,35% 28D MXIBTIIE 1.317 0,00
CLP 6.474.990 05.06.2030 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 2,33% 1D CLICP 1.305 0,00
CZK 2.670.301 17.04.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 5,05 % 6M PRIBOR 2.714 0,01
ILS 366.741 09.03.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 4,30 % 3M TELBOR 2418 0,01
CZK 5.570.824 11.05.2028  Merrill Lynch International’ (Zahlung) 4,69 % 6M PRIBOR 1.865 0,00
CZK 5.519.475 11.04.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 4,70 % 6M PRIBOR 1.856 0,00
HUF 10.476.841 10.02.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 8,72 % 6M BUBOR 922 0,00
K 967.666 21.04.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 501 % 6M PRIBOR 912 0,00
HUF 98.252.972 03.07.2025 LCH Clearnet Ltd" Erhalt 10,29 % 6M BUBOR 571 0,00
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte 0,04 % (31. Dezember 2022: 0,08 %) (Fortsetzung)

. S . Fester . . . .Nkht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz real_|5|erter Netto-
Gewinn US$ vermégens
PLN 537.398 29.06.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 4,97 % 6M WIBOR 13 0,00
THB 7.200.000 12.01.2025 LCH Clearnet Ltd" Erhalt 1,89 % 1D THOR 37 0,00
THB 3.000.000 12.01.2028 LCH Clearnet Ltd" Erhalt 2,18 % 1D THOR 29 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten 24.567 0,04
*Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
0,
Zeitwert I\l/:etc:(:
US$ vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 58.440.926 93,75
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,78 %) (31. Dezember 2022: (0,63 %))
H 0,
g:tfrc::erter gztzr:glender Fa:;gtll(j?‘;ts- Gegenpartei Kontrakte realisiglrfcz: N/:t(:is
Verlust US$ vermégens
16.784.407 CLP 20.732 US$ 20.09.2023  Standard Chartered Bank 1 (6) (0,00)
765.449 CNH 107.716 US$ 20.09.2023  Barclays Bank Plc 1 (1.801) (0,00)
2.008.322 CNH 280.088 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 2 (3.682) (0,01)
5.354.439 CNH 752.270 US$ 20.09.2023  Goldman Sachs International 1 (11.381) (0,02)
324.285 € 1.613.082 RON 25.07.2023  Citibank NA 3 (459) (0,00)
213.065 € 234.016 US$ 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 2 (1.562) (0,00)
57.721¢€ 287.173 RON 25.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (93) (0,00)
40.523 € 971.610 CZK 20.09.2023  Morgan Stanley 1 (81) (0,00)
83.757.885 HUF 222115 € 11.08.2023  Citibank NA 2 (366) (0,00)
10.524.489 HUF 27.927 € 11.08.2023  Goldman Sachs International 1 (65) (0,00)
10.285.145 HUF 27.361 € 01.08.2023  Morgan Stanley 1 (49) (0,00)
10.788.308 HUF 28.576 € 11.08.2023  Standard Chartered Bank 1 (11) (0,00)
1.523.992.611 IDR 102.384 US$ 07.07.2023  Citibank NA 1 (820) (0,00)
1.520.371.316 IDR 101.679 US$ 20.07.2023  HSBC Bank Plc 1 (587) (0,00)
986.243.840 IDR 65.561 US$ 20.09.2023  HSBC Bank Plc 1 (52) (0,00)
469.072.479 IDR 31.170 US$ 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (12) (0,00)
1.061.506.748 IDR 71.489 US$ 07.07.2023  Morgan Stanley 1 (746) (0,00)
1.093.789 MYR 237.710 US$ 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 2 (2.153) (0,00)
1.697.196 THB 48.753 US$ 06.07.2023  BNP Paribas 1 (880) (0,00)
7.930.762 THB 243.411 US$ 06.07.2023  Citibank NA 2 (19.705) (0,03)
6.112.345 THB 177.693 US$ 20.09.2023  Goldman Sachs International 2 (3.964) (0,01)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,78 %) (31. Dezember 2022: (0,63 %)) (Fortsetzung)

L Nich 9
g:tf;rgerter Eztzr:I;Iender Fa:;gtll(;:ts- Gegenpartei Kontrakte realisier:e: I\I/Ztcigs
Verlust US$ vermdgens
1.407.718 THB 43.096 US$ 06.07.2023  Morgan Stanley 1 (3.388) (0,01)
5.737.094 THB 177.900 US$ 06.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (16.071) (0,03)
934.192 TWD 31.620 US$ 06.07.2023  HSBC Bank Plc 1 (1.628) (0,00)
2.481.605 TWD 85.674 US$ 06.07.2023  Morgan Stanley 1 (6.001) (0,01)
494,884 US$ 454,728 € 05.07.2023  Citibank NA 2 (1.225) (0,00)
13.023 US$ 47.671 PEN 18.08.2023  Citibank NA 1 (77) (0,00)
40.184 US$ 37.137 € 05.07.2023  Goldman Sachs International 1 (333) (0,00)
25.553 US$ 968.347 UYU 10.08.2023  Goldman Sachs International 1 (204) (0,00)
109.785 US$ 468.932.460 COP 20.09.2023  Goldman Sachs International 3 (150) (0,00)
47.313 US$ 1.789.973 UYU 10.08.2023  HSBC Bank Plc 2 (298) (0,00)
339.523 US$ 313.846 € 05.07.2023  JPMorgan Chase Bank 4 (2.883) 0,01)
104.658 US$ 96.065 € 03.08.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (313) (0,00)
64.767 US$ 1.133.111 MXN 20.09.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (317) (0,00)
71.668 US$ 1.250.985 MXN 20.09.2023  Morgan Stanley 1 (186) (0,00)
15.299.147 US$ 14.298.858 € 05.07.2023  Standard Chartered Bank 2 (300.912) (0,48)
Abgesicherte Klassen AUD
7.705.520 AUD 5.190.480 US$ 14.09.2023  BNP Paribas 1 (50.867) (0,08)
160.871 AUD 107.634 US$ 14.09.2023  Citibank NA 1 (332) (0,00)
7.705.520 AUD 5.187.011 US$ 14.09.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (47.397) (0,08)
Abgesicherte Klassen NOK
2.507.065 NOK 235.293 US$ 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 (684) (0,00)
1.263.507 NOK 119.260 US$ 14.09.2023  Westpac Banking Corp 2 (1.022) (0,00)
149.722 US$ 1.611.117 NOK 14.09.2023  Goldman Sachs International 1 (1.045) (0,00)
179.688 US$ 1.942.947 NOK 14.09.2023  Westpac Banking Corp 2 (2.130) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (485.938) (0,78)
Futures-Kontrakte (0,31 %) (31. Dezember 2022: (0,12 %))
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter Netto-
Verlust US$ vermdgens
(9) Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2023 (12.568) (0,02)
5 Euro-Schatz Future September 2023 (5.128) (0,01)
18 South Korea 3-Year Bond Future September 2023 (3.552) (0,01)
3 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2023 (953) (0,00)
13 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2023 (38.086) (0,06)
69 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2023 (125.642) (0,20)
22 US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2023 (5.508) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (191.437) (0,31)
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung

des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte (0,08 %) (31. Dezember 2022: (0,25 %))

Nicht
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zfs::::z Variabler Zinssatz realisierter
Verlust US$
ILS 82.175 06.04.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 3,64 % 3M TELBOR (64)
PLN 571.512 29.06.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 501 % 6M WIBOR (170)
ILS 851.622 15.06.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 3,68 % 3M TELBOR (170)
HUF 149.208.087 03.07.2025 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 10,43 % 6M BUBOR (176)
CZK 3.260.043 27.01.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,52 % 6M PRIBOR (352)
PLN 535.914 03.07.2028 LCH Clearnet Ltd" Erhalt 5,05 % 6M WIBOR (359)
PLN 538.127 30.06.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 5,07 % 6M WIBOR (457)
PLN 141.220 15.05.2033  Merrill Lynch International’ Erhalt 5,20 % 6M WIBOR (461)
PLN 141.220 15.05.2033 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 5,22 % 6M WIBOR (521)
ILS 521.348 06.01.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 3,47 % 3M TELBOR (1.513)
MXN 6.749.247 25.03.2026 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 9,33 % 28D MXIBTIIE (1.555)
ILS 241.555 27.01.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 3,14 % 3M TELBOR (1.563)
ILS 540.233 09.01.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 3,47 % 3M TELBOR (1.575)
CLP 94.826.734 13.04.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 7,51 % 1D CLICP (1.288)
MXN  1.855.718 02.06.2033 LCH Cleamet Ltd' Erhalt 8,35 % 28D MXIBTIIE (1.906)
CZK 5.110.007 23.01.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,35 % 6M PRIBOR (2.132)
MXN  4.046.686 07.01.2028 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,07 % 28D MXIBTIIE (3.065)
MXN 4.427.182 07.01.2028 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 8,09 % 28D MXIBTIIE (3.122)
cop 129.448.750 11.08.2032 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 9,02 % 1D COOVIBR (3.211)
CLP 17.013.289 09.11.2025 Chicago Mercantile Exchange' (Zahlung) 1,24 % 1D CLICP (2.335)
CZK 3.639.165 06.12.2027 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 4,51 % 6M PRIBOR (693)
ILS 1.306.804 16.01.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 3,10 % 3M TELBOR (9.030)
cop 4.000.000.000 07.06.2025 Chicago Mercantile Exchange' Erhalt 10,29 % 1D COOVIBR (16.999)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten (52.717)
*Erhalt — der Teilfonds erhélt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
Zeitwert
uss
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (730.092)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 57.710.834
Sonstiges Nettovermégen 4.628.099
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 62.338.933

% des
Netto-
vermoégens

(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,00)
(0,01)
(0,01)
(0,01)
(0,00)
(0,00)
(0,02)
(0,03)
(0,08)

% des
Netto-

vermoégens
(1,17)
92,58

7,42
100,00
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Emerging Market Debt Sustainable Investment Grade Blend - Aufstellung des

Wertpapierbestands (Fortsetzung)

% des
Portfolioanalyse Uss$ Ges;rg;\;enr;
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 50.581.370 79,85
**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 7.366.259 11,63
+  Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (1.237) (0,00)
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap (235.558) (0,37)
Anlagen insgesamt 57.710.834 91,11

158  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | HALBJAHRESABSCHLUSS

Emerging Markets Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ I\!etto-
vermdgens
Aktien 95,69 % (31. Dezember 2022: 98,40 %)
Brasilianischer Real
270.448 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao” 819.081 0,69
109.567 Hypera SA” 1.045.020 0,87
268.601 ltau Unibanco Holding SA - Preferred Shares” 1.582.429 1,33
216.782 Petroleo Brasileiro SA - Preferred Shares” 1.327.026 1,11
Brasilianischer Real insgesamt 4.773.556 4,00
Kanadischer Dollar
37.633  Parex Resources Inc” 755.362 0,63
Kanadischer Dollar insgesamt 755.362 0,63
Chinesischer Yuan Renminbi
336.700 Bank of Ningbo Co Ltd Class A* 1.173.213 0,98
374.600 CITIC Securities Co Ltd Class A" 1.020.688 0,86
331.000 Foxconn Industrial Internet Co Ltd Class A’ 1.146.456 0,96
5.186  Kweichow Moutai Co Ltd Class A" 1.207.092 1,01
145.000 Midea Group Co Ltd Class A" 1.176.920 0,99
369.504 NARI Technology Co Ltd Class A” 1.174.885 0,98
129.300 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 1.144.375 0,96
642.634 Shenzhen Topband Co Ltd Class A" 1.155.992 0,97
55.400  Sungrow Power Supply Co Ltd Class A’ 891.077 0,75
199.847 Zhejiang Juhua Co Ltd Class A* 379.009 0,32
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 10.469.707 8,78
Hongkong-Dollar
408.924  Alibaba Group Holding Ltd” 4.256.504 3,57
37.500 BYD Co Ltd - H Shares” 1.202.333 1,01
352.000 China Mengniu Dairy Co Ltd” 1.330.208 1,12
161.000 Galaxy Entertainment Group Ltd" 1.025.607 0,86
68.100 H World Group Ltd" 263.892 0,22
30.500 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd" 1.155.526 0,97
113.000 Hua Hong Semiconductor Ltd" 371.797 0,31
219.500 LiNing Co Ltd" 1.185.249 0,99
93.000 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares” 593.938 0,50
132.000 Tencent Holdings Ltd" 5.596.527 4,69
117.000 Tsingtao Brewery Co Ltd - H Shares” 1.068.125 0,90
Hongkong-Dollar insgesamt 18.049.706 15,14
Ungarischer Forint
57.495 Richter Gedeon Nyrt” 1.415.983 1,19
Ungarischer Forint insgesamt 1.415.983 1,19
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Emerging Markets Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\.l.etto-
vermégens
Aktien 95,69% (31. Dezember 2022: 98,40 %) (Fortsetzung)
Indische Rupie
24.594  Apollo Hospitals Enterprise Ltd" 1.531.448 1,28
265.722  Aptus Value Housing Finance India Ltd" 807.094 0,68
30.410 Avalon Technologies Ltd" 203.879 0,17
24.865 Best Agrolife Ltd” 350.083 0,29
675.449  Bharat Electronics Ltd" 1.033.600 0,87
308.549 EPL Ltd" 807.451 0,68
38.521 GMM Pfaudler Ltd" 698.126 0,59
99.028 HDFC Bank Ltd" 2.053.419 1,72
12.807 Housing Development Finance Corp Ltd" 441.610 0,37
276.179 1CICI Bank Ltd" 3.160.617 2,65
108.290 Indusind Bank Ltd" 1.820.964 1,53
30.473 JB Chemicals & Pharmaceuticals Ltd" 881.246 0,74
18.025 Larsen & Toubro Ltd" 543.807 0,46
63.418 Rainbow Children's Medicare Ltd" 748.805 0,63
69.150 Reliance Industries Ltd" 2.157.805 1,81
88.704 State Bank of India” 620.733 0,52
45.609 Sun Pharmaceutical Industries Ltd" 583.577 0,49
163.991 Syrma SGS Technology Ltd” 896.078 0,75
Indische Rupie insgesamt 19.340.342 16,23
Indonesische Rupiah
1.187.700 Bank Central Asia Tbk PT’ 728.415 0,61
2.055.000 Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT’ 1.260.847 1,06
Indonesische Rupiah insgesamt 1.989.262 1,67
Mexikanischer Peso
64.716  Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV Class B 1.162.401 0,97
109.825  Grupo Financiero Banorte SAB de CV Class O 901.755 0,76
146.486 Wal-Mart de Mexico SAB de CV" 579.863 0,49
Mexikanischer Peso insgesamt 2.644.019 2,22
Neuer taiwanesischer Dollar
79.200  Accton Technology Corp” 890.858 0,75
70.000 Chroma ATE Inc’ 564.917 0,47
288.000 Chunghwa Telecom Co Ltd" 1.078.680 0,90
161.425 Hiwin Technologies Corp’ 1.236.239 1,04
601.000 Uni-President Enterprises Corp” 1.473.544 1,24
58.756 Yageo Corp” 930.837 0,78
Neuer taiwanesischer Dollar insgesamt 6.175.075 518
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Emerging Markets Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\.l.etto-
vermégens
Aktien 95,69% (31. Dezember 2022: 98,40 %) (Fortsetzung)
Philippinischer Peso
372.640 BDO Unibank Inc’ 933.121 0,78
52.020 SM Investments Corp” 874.411 0,74
Philippinischer Peso insgesamt 1.807.532 1,52
Polnischer Zloty
12.946  Dino Polska SA" 1.512.881 1,27
Polnischer Zloty insgesamt 1.512.881 1,27
Britisches Pfund
31.042  Anglo American Plc” 881.259 0,74
121.516 Network International Holdings Plc” 592.621 0,50
20.357 Rio Tinto Plc” 1.290.291 1,08
Britisches Pfund insgesamt 2.764.171 2,32
Saudi-Arabischer Riyal
549.166 Americana Restaurants International Plc” 628.267 0,53
16.424  Arabian Drilling Co” 679.101 0,57
126.531 Saudi Arabian Oil Co” 1.096.018 0,92
91.412 Saudi National Bank” 901.572 0,75
Saudi-Arabischer Riyal insgesamt 3.304.958 2,77
Stidafrikanischer Rand
108.184 Absa Group Ltd" 961.565 0,81
64.510 Bid Corp Ltd" 1.411.306 1,18
3.424 Naspers Ltd Class N* 616.062 0,52
Stidafrikanischer Rand insgesamt 2.988.933 2,51
Siidkoreanischer Won
20.788 Hana Financial Group Inc’ 620.574 0,52
3.516 LG Chem Ltd" 1.789.862 1,50
3.031 NCSoft Corp” 682.565 0,57
12.077 Orion Corp” 1.101.415 0,92
130.246  Samsung Electronics Co Ltd" 7.171.772 6,02
36.231 Samsung Engineering Co Ltd" 781.331 0,66
27.613  SK Hynix Inc’ 2.426.200 2,04
21.246  SK Telecom Co Ltd" 751.805 0,63
Siidkoreanischer Won insgesamt 15.325.524 12,86
Thailéndischer Baht
259.000 Bangkok Bank PCL" 1.162.575 0,98
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Emerging Markets Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\.l.etto-
vermégens
Aktien 95,69% (31. Dezember 2022: 98,40 %) (Fortsetzung)
Thailandischer Baht (Fortsetzung)
133.700 PTT Exploration & Production PCL’ 565.740 0,47
Thailandischer Baht insgesamt 1.728.315 1,45
VAE-Dirham
1.130.513  Adnoc Gas Plc’ 951.343 0,80
463.910 Dubai Islamic Bank PJSC" 693.448 0,58
Gesamt VAE-Dirham 1.644.791 1,38
US-Dollar
6.263 Baidu Inc ADR’ 857.467 0,72
9.893 Credicorp Ltd" 1.460.603 1,23
5.050 Globant SA” 907.586 0,76
14.014 H World Group Ltd ADR’ 543.463 0,46
57.373 Pagseguro Digital Ltd Class A" 541.601 0,45
11.738 PDD Holdings Inc ADR” 811.565 0,68
9.176 Sociedad Quimica y Minera de Chile SA ADR 666.361 0,56
105.045 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR” 10.601.142 8,89
27.978 Trip.com Group Ltd ADR 979.230 0,82
US-Dollar insgesamt 17.369.018 14,57
Aktien insgesamt 114.059.135 95,69
Anlagen insgesamt 114.059.135 95,69
Devisenterminkontrakte 0,27 % (31. Dezember 2022: 0,55 %)
H 0,
g:tf:);:erter Zthzrzl;Iender Faﬂgﬁilts' Gegenpartei Kontrakte Greal_isilzlri:: N/‘;t(izs
ewinn US$ vermdégens
Abgesicherte Klassen AUD
85.538 AUD 56.727 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 4 237 0,00
30.433 AUD 19.986 US$ 20.07.2023  UBS AG 2 281 0,00
31.974 AUD 21.149 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 12 143 0,00
47.067 US$ 69.923 AUD 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 501 0,00
3.960.478 US$ 5.880.137 AUD 20.07.2023  UBS AG 2 44,545 0,04
153.591 US$ 226.813 AUD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 18 2.544 0,00
Abgesicherte Klassen CAD
996.422 CAD 741.793 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 10 11.397 0,01
6.226.013 CAD 4.630.769 US$ 20.07.2023  Royal Bank of Canada 5 75.439 0,06
65.670 CAD 48.554 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 1.086 0,00
5.791.606 CAD 4.314.016 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 63.826 0,06
102.869 US$ 135.491 CAD 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 452 0,00
103.653 US$ 136.158 CAD 20.07.2023  UBS AG 1 732 0,00
111.765 US$ 147.040 CAD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 619 0,00
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Emerging Markets Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,27 % (31. Dezember 2022: 0,55 %) (Fortsetzung)

Nicht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-
Gewinn US$ vermdgens

Geforderter Zu zahlender Falligkeits-
Betrag Betrag datum

Abgesicherte Klassen EUR

62.696 € 67.376 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 1.078 0,00
24.054 € 26.153 US$ 20.07.2023  UBS AG 2 111 0,00
67.379 € 72.890 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 6 676 0,00
13.685 US$ 12317 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 236 0,00
107.163 US$ 97.120 € 20.07.2023  UBS AG 5 1.122 0,00
4.182.404 US$ 3.807.717 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 7 24.954 0,02
Abgesicherte Klassen GBP
27.021 £ 33.917 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 7 440 0,00
11.749 £ 14.680 US$ 20.07.2023  UBS AG 2 259 0,00
505.960 £ 631.460 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 10 11.861 0,01
15.094 US$ 11.843 £ 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 36 0,00
8.190 US$ 6.436 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 6 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR
1.842.555 US$ 33.442.467 ZAR 20.07.2023  Goldman Sachs International 6 75.078 0,06
41.844 US$ 777.028 ZAR 20.07.2023  UBS AG 2 771 0,00
184.296 US$ 3.391.969 ZAR 20.07.2023  Westpac Banking Corp 17 5.025 0,01
2.088.847 ZAR 107.745 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 5 2.654 0,00
302.691 ZAR 15.313 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 685 0,00
1.365.080 ZAR 70.226 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 20 1.920 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 328.720 0,27
0,
Zeitwert N/oetttf
US$ vermogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 114.387.855 95,96
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,24 %) (31. Dezember 2022: (0,35 %))
H 0,
(Bi:tf:)ar:erter gz tzr:;l’lender Féﬂ;%t‘:ri‘ts_ Gegenpartei Kontrakte \;ealisi'::'::: I\I/oegzs
erlust US$ vermogens
Abgesicherte Klassen AUD
97.597 AUD 66.297 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 4 (1.302) (0,00)
8.212.714 AUD 5.531.415 US$ 20.07.2023  UBS AG 3 (62.081) (0,05)
86.331 AUD 58.444 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 30 (950) (0,00)
46.429 US$ 70.488 AUD 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 (513) (0,00)
10.748 US$ 16.208 AUD 20.07.2023  UBS AG 1 (46) (0,00)
33.779 US$ 51.217 AUD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 7 (330) (0,00)
Abgesicherte Klassen CAD
178.101 CAD 134.989 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (363) (0,00)
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Emerging Markets Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,24 %) (31. Dezember 2022: (0,35 %)) (Fortsetzung)

Nicht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-
Verlust US$ vermdgens

Geforderter Zu zahlender Falligkeits-
Betrag Betrag datum

Abgesicherte Klassen CAD (Fortsetzung)

115.197 US$ 156.582 CAD 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 (3.163) (0,01)
597.591 US$ 807.156 CAD 20.07.2023  Royal Bank of Canada 7 (12.534) (0,01
170.458 US$ 227.924 CAD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 (1.829) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
65.666 € 72.219 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 4 (521) (0,00)
2.683.815 € 2.942.901 US$ 20.07.2023  UBS AG 5 (12.582) (0,01
2.653.234 € 2.917.692 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 5 (20.762) (0,02)
61.820 US$ 56.863 € 20.07.2023  UBS AG 4 (266) (0,00)
22.247 US$ 20.652 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 (302) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
7.364 £ 9.437 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (74) (0,00)
16.504 US$ 13.117 £ 20.07.2023  UBS AG 4 (175) (0,00)
48.108 US$ 38,571 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 9 (936) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR
69.237 US$ 1.348.163 ZAR 20.07.2023  Goldman Sachs International 4 (2.014) (0,00)
10.803 US$ 214.551 ZAR 20.07.2023  UBS AG 1 (536) (0,00)
42.679 US$ 813.811 ZAR 20.07.2023  Westpac Banking Corp 7 (334) (0,00)
73.280.539 ZAR 4.039.580 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 10 (166.610) (0,14)
618.920 ZAR 33.893 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 (1.182) (0,00)
1.421.092 ZAR 77.655 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 30 (2.547) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (291.952) (0,24)
Zeitwert :{Zg‘:
Uss vermédgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (291.952) (0,24)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 114.095.903 95,72
Sonstiges Nettovermégen 5.104.503 4,28
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 119.200.406 100,00
% des
Portfolioanalyse us$ Ges?nn;;\;e;;
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 113.303.773 92,88
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 755.362 0,62
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 36.768 0,03
Anlagen insgesamt 114.095.903 93,53
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Emerging Markets Select Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

LUSS

Anzahl der . . Zeitwert % des
Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\.l.etto-
vermégens
Aktien 96,21 % (31. Dezember 2022: 96,44 %)
Brasilianischer Real
320.956 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 972.050 1,00
89.103  Hypera SA 849.840 0,88
221.010 Itau Unibanco Holding SA - Preferred Shares 1.302.053 1,35
Brasilianischer Real insgesamt 3.123.943 3,23
Chinesischer Yuan Renminbi
275.800 Bank of Ningbo Co Ltd Class A 961.010 0,99
335.100 CITIC Securities Co Ltd Class A 913.061 0,94
359.500 Foxconn Industrial Internet Co Ltd Class A 1.245.169 1,29
5.100 Kweichow Moutai Co Ltd Class A 1.187.075 1,23
148.200 Midea Group Co Ltd Class A 1.202.894 1,24
348.720 NARI Technology Co Ltd Class A 1.108.800 1,15
130.900 Shenzhen Inovance Technology Co Ltd Class A 1.158.535 1,20
527.800 Shenzhen Topband Co Ltd Class A 949.425 0,98
60.400 Sungrow Power Supply Co Ltd Class A 971.498 1,00
Chinesischer Yuan Renminbi insgesamt 9.697.467 10,02
Hongkong-Dollar
333.620 Alibaba Group Holding Ltd 3.472.662 3,59
30.500 BYD Co Ltd - H Shares 977.897 1,01
322.000 China Mengniu Dairy Co Ltd 1.216.838 1,26
143.000 Galaxy Entertainment Group Ltd 910.943 0,94
55.500 H World Group Ltd 215.066 0,22
27.100 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 1.026.714 1,06
179.000 Li Ning Co Ltd 966.559 1,00
76.000 Ping An Insurance Group Co of China Ltd - H Shares 485.369 0,50
108.000 Tencent Holdings Ltd 4.578.977 4,73
98.888 Tsingtao Brewery Co Ltd - H Shares 902.775 0,94
Hongkong-Dollar insgesamt 14.753.800 15,25
Indische Rupie
22.538 Apollo Hospitals Enterprise Ltd 1.403.423 1,45
108.312  Aptus Value Housing Finance India Ltd 328.983 0,34
127.161 Axis Bank Ltd 1.532.116 1,58
17.913  Dixon Technologies India Ltd 961.979 0,99
20.129 GMM Pfaudler Ltd 364.803 0,38
29.989 Housing Development Finance Corp Ltd 1.034.079 1,07
91.816 Indusind Bank Ltd 1.543.944 1,60
338 InterGlobe Aviation Ltd 10.860 0,01
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Emerging Markets Select Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. % des
der ::tz:}:! Wertpapierbezeichnung ze'tvnes'; l\lll/etto-
vermdgens
Aktien 96,21% (31. Dezember 2022: 96,44 %) (Fortsetzung)
Indische Rupie (Fortsetzung)
19.646 Larsen & Toubro Ltd 592.712 0,61
64.344 Reliance Industries Ltd 2.007.835 2,08
21.258 Syrma SGS Technology Ltd 116.158 0,12
Indische Rupie insgesamt 9.896.892 10,23
Indonesische Rupiah
2.110.300 Bank Negara Indonesia Persero Thk PT 1.294.777 1,34
6.570.400 Kalbe Farma Thk PT 899.171 0,93
Indonesische Rupiah insgesamt 2.193.948 2,27
Mexikanischer Peso
94.169  Grupo Aeroportuario del Centro Norte SAB de CV Class B 999.315 1,03
119.610 Grupo Financiero Banorte SAB de CV Class O 982.099 1,02
119.653  Wal-Mart de Mexico SAB de CV 473.645 0,49
Mexikanischer Peso insgesamt 2.455.059 2,54
Neuer taiwanesischer Dollar
75.000  Accton Technology Corp 843.615 0,87
157.000 Chroma ATE Inc 1.267.027 1,31
235.000 Chunghwa Telecom Co Ltd 880.173 0,91
31.000 Eclat Textile Co Ltd 498.489 0,51
129.800 Hiwin Technologies Corp 994.046 1,03
507.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 9.365.980 9,68
568.000 Uni-President Enterprises Corp 1.392.634 1,44
47.796 Yageo Corp 757.205 0,78
Neuer taiwanesischer Dollar insgesamt 15.999.169 16,53
Philippinischer Peso
304.220 BDO Unibank Inc 761.792 0,79
42.630 SM Investments Corp 716.573 0,74
Philippinischer Peso insgesamt 1.478.365 1,53
Polnischer Zloty
11.429 Dino Polska SA 1.335.603 1,38
Polnischer Zloty insgesamt 1.335.603 1,38
Britisches Pfund
25.298 Anglo American Plc 718.191 0,74
16.589 Rio Tinto Plc 1.051.463 1,09
Britisches Pfund insgesamt 1.769.654 1,83
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(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. % des
der ::tz:::g Wertpapierbezeichnung ZEItV:JeSI;( l\lll/etto-
vermdgens
Aktien 96,21% (31. Dezember 2022: 96,44 %) (Fortsetzung)
Saudi-Arabischer Riyal
687.888 Americana Restaurants International Plc 786.971 0,81
119.198 Saudi National Bank 1.175.617 1,22
Saudi-Arabischer Riyal insgesamt 1.962.588 2,03
Suidafrikanischer Rand
89.089 Absa Group Ltd 791.844 0,82
57.470 Bid Corp Ltd 1.257.290 1,30
4,100 Naspers Ltd Class N 737.691 0,76
Sudafrikanischer Rand insgesamt 2.786.825 2,88
Stidkoreanischer Won
27.344  Hana Financial Group Inc 816.287 0,84
2.732 LG Chem Ltd 1.390.757 1,44
2.742  NCSoft Corp 617.483 0,64
12.494  Orion Corp 1.139.445 1,18
105.796 Samsung Electronics Co Ltd 5.825.475 6,02
36.575 Samsung Engineering Co Ltd 788.750 0,81
25.347  SK Hynix Inc 2.227.099 2,30
17.242  SK Telecom Co Ltd 610.121 0,63
Siidkoreanischer Won insgesamt 13.415.417 13,86
Thailandischer Baht
207.900 Bangkok Bank PCL 933.202 0,96
Thailéndischer Baht insgesamt 933.202 0,96
VAE-Dirham
1.297.685 Borouge Plc 935.164 0,96
Gesamt VAE-Dirham 935.164 0,96
US-Dollar
6.258 Baidu Inc ADR 856.783 0,89
8.157 Credicorp Ltd 1.204.299 1,24
4,082 Globant SA 733.617 0,76
11.410 H World Group Ltd ADR 442.480 0,46
25.047 HDFC Bank Ltd ADR 1.745.776 1,80
122.741 1CICI Bank Ltd ADR 2.832.862 2,93
57.507 Pagseguro Digital Ltd Class A 542.866 0,56
9.548 PDD Holdings Inc ADR 660.149 0,68
7.535  Sociedad Quimica y Minera de Chile SA ADR 547.192 0,57
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Emerging Markets Select Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\llletto-
vermdgens
Aktien 96,21% (31. Dezember 2022: 96,44 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
22.706  Trip.com Group Ltd ADR 794.710 0,82
US-Dollar insgesamt 10.360.734 10,71
Aktien insgesamt * 93.097.830 96,21
Immobilienaktiengesellschaften 0,05 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
Mexikanischer Peso
29.903 FIBRA Macquarie Mexico 52.882 0,05
Immobilienaktiengesellschaften insgesamt * 52.882 0,05
Anlagen insgesamt 93.150.712 96,26
. % des
Zeitwert Netto-
Uss vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 93.150.712 96,26
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 93.150.712 96,26
Sonstiges Nettovermégen 3.617.706 3,74
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 96.768.418 100,00
% des
Portfolioanalyse us$ Ges:gg;e;s-

* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind

93.150.712 93,73

Anlagen insgesamt

93.150.712 93,73
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Euro Bond Absolute Return - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%kaii::; Zeitv;arr: verml\i%t;:g:
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 0,97 % (31. Dezember 2022: 4,78 %)
Euro
171.584  Futura S.r.l. Series 2019-1 Class A 5,94 % 31.07.2044 172.325 0,36
393.021 Gedesco Trade Receivables 2020-1 DAC Class A 4,56 % 24.01.2026 294.766 0,61
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt 467.091 0,97
Unternehmensanleihen 50,66 % (31. Dezember 2022: 49,33 %)
Dénische Krone
3.500.000 Nordea Kredit Realkreditaktieselskab” 1,00 % 01.04.2026 437.579 0,91
3.977.453  Nykredit Realkredit AS” 3,00 % 01.10.2053 470.078 0,98
6.971.589 Nykredit Realkredit AS® 4,00 % 01.10.2053 886.580 1,84
6.466.503  Nykredit Realkredit AS® 5,00 % 01.10.2053 860.213 1,78
Dénische Krone insgesamt 2.654.450 5,51
Euro
500.000 Akelius Residential Property AB” 3,88 % 05.10.2078 497.953 1,03
200.000  Allwyn International AS™ 3,88 % 15.02.2027 188.348 0,39
100.000 Altice France SA” 3,38 % 15.01.2028 73.234 0,15
250.000 AMCO - Asset Management Co SpA’ 0,75 % 20.04.2028 207.710 0,43
150.000 AMCO - Asset Management Co SpA” 4,63 % 06.02.2027 149.213 0,31
500.000 American Tower Corp” 0,88 % 21.05.2029 407.729 0,85
200.000 Apollo Swedish Bidco AB™ 8,59 % 05.07.2029 194.014 0,40
100.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc” 2,00 % 01.09.2028 83.444 0,17
200.000 Arkema SA® 1,50 % 29.12.2049 177.282 0,37
400.000 Aroundtown SA® 0,38 % 15.04.2027 287.834 0,60
200.000 Aroundtown SA® 1,63 % 31.01.2028 141.556 0,29
200.000 Aroundtown SA 3,38% 29.12.2049 84.798 0,18
300.000 Ashland Services BV 2,00 % 30.01.2028 255.589 0,53
400.000 Athene Global Funding” 0,83 % 08.01.2027 342.955 0,71
100.000  Athora Holding Ltd” 6,63 % 16.06.2028 99.160 0,21
600.000 AusNet Services Holdings Pty Ltd” 1,63 % 11.03.2081 512.250 1,06
400.000 Bank of New Zealand” 2,55 % 29.06.2027 381.218 0,79
200.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 3.21% 29.12.2049 154.700 0,32
420.000 Bayer AG™ 4,63 % 26.05.2033 426.795 0,89
400.000 BPCE SFH SA 3,13% 24.01.2028 393.592 0,82
300.000 Caixa Central de Credito Agricola Mutuo CRL’ 8,38 % 04.07.2027 300.209 0,62
500.000 Canadian Imperial Bank of Commerce” 3,25% 31.03.2027 491.001 1,02
500.000 Cie de Financement Foncier SA” 2,00 % 07.05.2024 492.345 1,02
100.000 Cirsa Finance International Sarl” 4,50 % 15.03.2027 91.767 0,19
500.000 Commerzbank AG" 6,75 % 05.10.2033 496.559 1,03
300.000 Commonwealth Bank of Australia” 0,75 % 28.02.2028 263.259 0,55
400.000 Commonwealth Bank of Australia” 3,25 % 24.10.2025 393.767 0,82
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Euro Bond Absolute Return - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzs,:z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%ﬁi:: Zeitv;Erl;( Verml\fegtjtz
Unternehmensanleihen 50,66 % (31. Dezember 2022: 49,33 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

100.000 Credit Mutuel Home Loan SFH SA” 2,75 % 08.12.2027 96.905 0,20
200.000 Deutsche Postbank Funding Trust III” 3,13 % 29.12.2049 140.229 0,29
600.000 Digital Intrepid Holding BV" 1,38 % 18.07.2032 430.127 0,89
100.000 easylet FinCo BV 1,88 % 03.03.2028 87.430 0,18
200.000 Electricite de France SA” 2,88 % 29.12.2049 171.070 0,36
400.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG™ 1,38 % 31.08.2081 319.753 0,66
200.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG 2,13 % 31.08.2081 142.973 0,30
100.000 Energizer Gamma Acquisition BV" 3,50 % 30.06.2029 80.883 0,17
162.996 European Union” 1,25 % 04.02.2043 117.404 0,24
851.000 European Union” 1,63 % 04.12.2029 780.276 1,62
231.000 FEuropean Union” 2,75 % 04.12.2037 220.005 0,46

47.010 European Union” 3,00 % 04.03.2053 44,718 0,09
360.000 FEuropean Union” 3,38 % 04.11.2042 364.900 0,76
200.000  Evonik Industries AG” 1,38 % 02.09.2081 166.585 0,35
300.000 Federation des Caisses Desjardins du Quebec” 3.25% 18.04.2028 294.872 0,61
500.000 Global Payments Inc” 4,88 % 17.03.2031 498.324 1,03
100.000 Grand City Properties SA” 1,50 % 29.12.2049 40.865 0,09
300.000 Grand City Properties SA” 2,50 % 29.12.2049 142.704 0,30
400.000 Heimstaden Bostad AB” 3,38 % 29.12.2049 203.000 0,42
400.000 Holcim Finance Luxembourg SA” 3,00 % 29.12.2049 389.510 0,81
250.000 HSBC Bank Canada’ 1,50 % 15.09.2027 229.369 0,48
500.000 ING Groep NV 4,75 % 23.05.2034 500.965 1,04
200.000 International Consolidated Airlines Group SA” 3,75 % 25.03.2029 175.000 0,36
250.000 Intesa Sanpaolo SpA” 3,75 % 29.12.2049 213.154 0,44
100.000 Italmatch Chemicals SpA” 10,00 % 06.02.2028 97.748 0,20
224.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,00 % 15.09.2031 176.596 0,37
544.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau™ 0,38 % 09.03.2026 503.253 1,04
553.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau™ 0,75 % 28.06.2028 494.390 1,03
551.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,75 % 15.01.2029 486.759 1,01
403.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 1,25 % 30.06.2027 373.917 0,78
200.000  Lloyds Bank Plc” 3,25% 02.02.2026 196.969 0,41
100.000 Loxam SAS 6,38 % 15.05.2028 99.209 0,21
200.000 Maxeda DIY Holding BV 5,88 % 01.10.2026 144.073 0,30
500.000 National Australia Bank Ltd" 235 % 30.08.2029 466.334 0,97
100.000 PEU Finance PIc” 7,25 % 01.07.2028 100.224 0,21
200.000 Playtech Plc’ 5,88 % 28.06.2028 199.500 0,41
300.000 Realty Income Corp” 513 % 06.07.2034 300.002 0,62
200.000 Repsol International Finance BV 2,50 % 29.12.2049 174.658 0,36
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(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. A . % des
KEZ:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':; Ze'tvéﬁré Verml\g;t::;
Unternehmensanleihen 50,66 % (31. Dezember 2022: 49,33 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
200.000 Samhallshyggnadsholaget i Norden AB’ 2,63 % 29.12.2049 40.450 0,08
200.000  SoftBank Group Corp” 5,00 % 15.04.2028 186.700 0,39
300.000 Solvay SA” 2,50 % 29.12.2049 276.548 0,57
470.000 Southern Co” 1,88 % 15.09.2081 368.916 0,77
100.000  Sumitomo Mitsui Banking Corp” 3,60 % 16.02.2026 98.760 0,21
200.000 TDC Net A/S” 5,62 % 06.02.2030 196.431 0,41
300.000 Telecom ltalia SpA” 6,88 % 15.02.2028 299.523 0,62
200.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 1,63 % 15.10.2028 155.054 0,32
100.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 7,38 % 15.09.2029 102.124 0,21
400.000 Thames Water Utilities Finance Plc” 4,38 % 18.01.2031 356.890 0,74
400.000 TotalEnergies SE’ 2,00 % 29.12.2049 349.444 0,73
400.000 UBS Group AG" 2,13 % 13.10.2026 372.657 0,77
200.000 Unibail-Rodamco-Westfield SE” 2,13 % 29.12.2049 169.326 0,35
400.000 UniCredit SpA™ 3,88 % 29.12.2049 302.610 0,63
500.000 Veolia Environnement SA” 2,50 % 29.12.2049 414301 0,86
200.000 Vivion Investments Sarl® 3,00 % 08.08.2024 160.329 0,33
300.000 Vodafone Group Plc” 3,00 % 27.08.2080 242.439 0,50
250.000 Westpac Banking Corp” 0,38 % 02.04.2026 227.432 0,47
200.000 Wizz Air Finance Co BV 1,00 % 19.01.2026 176.675 0,37
Euro insgesamt 21.749.543 45,15
Unternehmensanleihen insgesamt 24.403.993 50,66
Staatsanleihen 45,13 % (31. Dezember 2022: 40,49 %)
Danische Krone
5.000.000 Denmark Government Bond” 2,25% 15.11.2033 645.791 1,34
Dénische Krone insgesamt 645.791 1,34
Euro
210.000 Acquirente Unico SpA™ 2,80 % 20.02.2026 200.359 0,42
857.000 Bank Gospodarstwa Krajowego” 3,00 % 30.05.2029 795.553 1,65
300.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 4,00 % 08.09.2027 296.542 0,62
200.000 Bank Gospodarstwa Krajowego 513 % 22.02.2033 207.737 0,43
1.500.000 Bundesobligation” 2,20 % 13.04.2028 1.473.900 3,06
60.150 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 2,50 % 15.08.2046 61.299 0,13
210.000 Chile Government International Bond™” 4,13 % 05.07.2034 208.556 0,43
503.000 Croatia Government International Bond” 1,50 % 17.06.2031 430.694 0,89
450.000 Croatia Government International Bond™ 2,88 % 22.04.2032 423.640 0,88
450.000 Croatia Government International Bond™ 4,00 % 14.06.2035 449.579 0,93
358.000 Estonia Government International Bond” 4,00 % 12.10.2032 368.285 0,76
520.000 European Financial Stability Facility” 2,88 % 16.02.2033 512.529 1,06
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(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. A . % des
K;g;z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':; Ze'tvéﬁrl;( Verml\g;t::;

Staatsanleihen 45,13 % (31. Dezember 2022: 40,49 %) (Fortsetzung)

Euro (Fortsetzung)

220.000  European Stability Mechanism” 3,00 % 23.08.2033 219.437 0,46
359.000 FEuropean Union” 3,38 % 04.10.2038 363.593 0,75
223.412  French Republic Government Bond OAT” 0,10 % 01.03.2036 211.652 0,44
308.439 French Republic Government Bond OAT® 0,55 % 01.03.2039 307.899 0,64
177.486  French Republic Government Bond OAT" 0,75 % 25.05.2052 96.700 0,20
168.000  French Republic Government Bond OAT® 1.25% 25.05.2036 135.718 0,28
500.044 French Republic Government Bond OAT” 1.25% 25.05.2038 388.041 0,81
202.438  French Republic Government Bond OAT" 1.75 % 25.05.2066 138.247 0,29
160.000  French Republic Government Bond OAT™ 5,75 % 25.10.2032 196.745 0,41
35.000 Ireland Government Bond” 0,55 % 22.04.2041 22.804 0,05
118.000 Ireland Government Bond” 3,00 % 18.10.2043 116.076 0,24
227.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,00%  01.08.2026 202.546 0,42
168.333 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro” 0,65 % 15.05.2026 162.966 0,34
606.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,20 % 15.08.2025 574.268 1,19
809.074 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,40 % 26.05.2025 801.055 1,66
950.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1.75 % 30.05.2024 932.394 1,93
560.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,85 % 01.07.2025 539.495 1,12
600.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 3,40 % 28.03.2025 595.428 1,24
416.474  Kingdom of Belgium Government Bond” 0,40 % 22.06.2040 260.903 0,54
231.000 Kingdom of Belgium Government Bond” 3,00 % 22.06.2033 229.910 0,48
270.000  Kingdom of Belgium Government Bond” 3,30 % 22.06.2054 264.360 0,55
500.000 Kommunekredit” 0,88 % 03.11.2036 375.452 0,78
290.000  Lithuania Government International Bond” 3,88 % 14.06.2033 292.198 0,61
330.390 Netherlands Government Bond” 0,00 % 15.07.2030 274.244 0,57
1.618.457  Portugal Obrigacoes do Tesouro OT’ 1,65 % 16.07.2032 1.433.476 2,98
527.300 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT’ 1,95 % 15.06.2029 498.373 1,03
439.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 3,50 % 18.06.2038 439.389 0,91
239.000 Republic of Poland Government International Bond” 3,88 % 14.02.2033 238.082 0,49
291.000 Romanian Government International Bond” 1,75 % 13.07.2030 222.474 0,46
366.000 Romanian Government International Bond” 2,00 % 28.01.2032 269.633 0,56
507.000 Romanian Government International Bond” 3,62 % 26.05.2030 445516 0,92
42.000 Romanian Government International Bond” 3,88 % 29.10.2035 33.383 0,07
207.000 Romanian Government International Bond” 6,63 % 27.09.2029 215.214 0,45
400.000 Slovakia Government Bond” 4,00 % 19.10.2032 412.208 0,86
313.000 Slovenia Government Bond” 1,50 % 25.03.2035 252.475 0,52
313.000 Slovenia Government Bond” 3,63 % 11.03.2033 323.431 0,67
350.000 Spain Government Bond” 0,50 % 31.10.2031 279.839 0,58
526.000 Spain Government Bond” 0,70 % 30.04.2032 422.562 0,88
528.000 Spain Government Bond” 0,80 % 30.07.2029 457.474 0,95
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Euro Bond Absolute Return - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. P . % des
KEZ:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':; Ze'tvéﬁr; Verml\i;t::;
Staatsanleihen 45,13 % (31. Dezember 2022: 40,49 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
206.000 Spain Government Bond” 3,15 % 30.04.2033 201.911 0,42
560.000 Spain Government Bond” 3,55 % 31.10.2033 565.127 1,17
186.000  State of North Rhine-Westphalia Germany” 1,45 % 16.02.2043 138.199 0,29
Euro insgesamt 19.979.570 41,47
Polnischer Zloty
2.000.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00 % 25.10.2033 460.873 0,96
Polnischer Zloty insgesamt 460.873 0,96
Britisches Pfund
410.000  United Kingdom Gilt" 0,63 % 22.10.2050 194.006 0,40
Britisches Pfund insgesamt 194.006 0,40
US-Dollar
512.040 United States Treasury Inflation Indexed Note” 1,63 % 15.10.2027 462.577 0,96
US-Dollar insgesamt 462.577 0,96
Staatsanleihen insgesamt 21.742.817 45,13
Anlagen insgesamt 46.613.901 96,76
Devisenterminkontrakte 0,38 % (31. Dezember 2022: 0,08 %)
H 0,
g:tf:);:erter éztzrzglender Fég'agtt‘::s- Gegenpartei Kontrakte real_isiglri:: I\I/oet(ieoS
Gewinn EUR vermégens
8.856.381 CZK 371.022 € 20.07.2023  BNP Paribas 1 1.184 0,01
2.282.660 € 16.987.824 DKK 20.07.2023  Deutsche Bank AG 1 786 0,00
226.093 € 5.367.048 CZK 20.07.2023  Deutsche Bank AG 1 533 0,00
1.891 € 268.992 ¥ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 183 0,00
137.328 € 3.244.150 CZK 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 986 0,00
188.099 € 160.930 £ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 692 0,00
508.152 £ 579.103 € 20.07.2023  BNP Paribas 1 12.654 0,03
933 US$ 847 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 8 0,00
Abgesicherte Klassen USD
14.961.471 US$ 13.637.740 € 20.07.2023  Deutsche Bank AG 1 65.135 0,13
478.652 US$ 434.711 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 3.676 0,01
14.961.471 US$ 13.605.394 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 97.481 0,20
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 183.318 0,38
Futures-Kontrakte 0,04 % (31. Dezember 2022: 3,09 %)
Anzahl . _ Nicht % des
Kontrakte Beschreibung rea!merter Netto-
Gewinn EUR vermdgens
4 Euro-BOBL Future September 2023 560 0,00
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Euro Bond Absolute Return - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte 0,04 % (31. Dezember 2022: 3,09 %) (Fortsetzung)

Anzahl Nicht % des
Beschreibung realisierter Netto-
Kontrakte . .
Gewinn EUR vermdgens
(33) Euro-Bund Future September 2023 13.370 0,03
(19) Euro-OAT Future September 2023 3.040 0,00
?3) US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2023 3.760 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 20.730 0,04
Inflation-Swap-Kontrakte 0,04 % (31. Dezember 2022: 0,13 %)
Fester Nicht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* 7i Variabler Zinssatz realisierter Netto-
inssatz . .
Gewinn EUR vermégens
EUR  1.000.000 19.05.2026 LCH Clearnet Ltd’ Erhalt 3,52 % CPTFEMU 17.672 0,04
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Inflation-Swap-Kontrakten* 17.672 0,04
“Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
Zinsswap-Kontrakte 0,01 % (31. Dezember 2022: 0,03 %)
Fester Nicht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zi Variabler Zinssatz realisierter Netto-
inssatz . .
Gewinn EUR vermégens
EUR  1.000.000 02.03.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 3,43 % 6M EURIBOR 6.380 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten = 6.380 0,01
"Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
. % des
Zeitwert Netto-
EUR ..
vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 46.842.001 97,23
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,10 %) (31. Dezember 2022: (2,13 %))
P Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-
Betrag Betrag datum .
Verlust EUR vermdgens
433.307 € 2.052.395 PLN 20.07.2023  BNP Paribas 1 (28.968) (0,06)
111.523 € 830.952 DKK 20.07.2023  BNP Paribas 1 (94) (0,00)
467.090 € 515.024 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (4.609) (0,01)
952.305 € 7.090.357 DKK 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (100) (0,00)
577.013 € 507.985 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 (14.549) (0,03)
1.316 € 1.450 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (11) (0,00)
1.008.941 ¥ 7.094 € 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (685) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (49.016) (0,10)
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Euro Bond Absolute Return - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte (0,20 %) (31. Dezember 2022: (0,21 %))

Qg:}i:‘;kte Beschreibung

9) 10-Year Mini Japanese Government Bond Future September 2023
17 Canadian 2-Year Bond Future September 2023

25 Euro-BOBL Call Option on Future August 2023, Strike Price EUR 116
(14) Euro-BTP Future September 2023

(19) Euro-Bux| 30-Year Bond Future September 2023

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten *

Inflation-Swap-Kontrakte (0,04 %) (31. Dezember 2022: (0,14 %))

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei

EUR  1.000.000 19.05.2024 LCH Clearnet Ltd'
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Inflation-Swap-Kontrakten

*Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.

(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.

1Zentral abgewickelter Swap.

Zinsswap-Kontrakte (0,18 %) (31. Dezember 2022: (0,09 %))

Nominalwert Falligkeit Gegenpartei
GBP  530.000 16.06.2026 LCH Clearnet Ltd'
EUR  681.000 11.01.2028 LCH Clearnet Ltd'
GBP  1.470.000 16.06.2026 LCH Clearnet Ltd'
EUR  4.000.000 05.05.2026 LCH Clearnet Ltd'

Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten ©

*Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.

(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.

1Zentral abgewickelter Swap.

Credit-Default-Swap-Kontrakte (0,21 %) (31. Dezember 2022: (0,07 %))

Nominalwert Félligkeit Gegenpartei

EUR  2.500.000 20.06.2028 ICE Clear U.S.!

+

Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt *

'Zentral abgewickelter Swap.

Nicht

realisierter

Verlust EUR

(3.482)

(8.125)

(1.236)

(7.000)

(76.760)

(96.603)

Erhalt/ Fester . . . .NiCht
(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz realisierter
Verlust EUR

(Zahlung) 4,73 % CPTFEMU (18.503)
(18.503)

(ZE:I]S::Q)“ Zf::st::z Variabler Zinssatz realisiglr:::
Verlust EUR

(Zahlung) 5,03 % 1D SONIA (10.350)
(Zahlung) 2,65 % 1D €STR (12.178)
(Zahlung) 5,29 % 1D SONIA (17.659)
(Zahlung) 2,94 % 1D €STR (49.269)
(89.456)

Referenzverbindlichkeit Zem’éﬁ:
?Lrngs:gv(iffg;g protection on iTRAXX Europe (99.353)
(99.353)

% des
Netto-
vermégens

(0,01
(0,02)
(0,00)
(0,01
(0,16)
(0,20)

% des
Netto-
vermégens

(0,04)
(0,04)

% des
Netto-
vermégens

(0,02)
(0,02)
(0,04)
(0,10)
(0,18)

% des
Nettover-
moégens

(0,21)
(0,21)
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Euro Bond Absolute Return - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. % des
Zeitwert Netto-

EUR .
vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (352.931) (0,73)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 46.489.070 96,50
Sonstiges Nettovermégen 1.685.176 3,50
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 48.174.246 100,00
% des
Portfolioanalyse gup Gesamtver-
mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 41.068.086 81,08
**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 5.545.815 10,95
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (75.873) (0,15)
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap (48.958) (0,10)
Anlagen insgesamt 46.489.070 91,78
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Euro Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%':iﬁ; Zeitv;ﬁ: verml\i%t;:g:
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 0,52 % (31. Dezember 2022: 4,98 %)
Euro
66.814  Gedesco Trade Receivables 2020-1 DAC Class A 4,56 % 24.01.2026 50.110 0,52
Forderungshesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt 50.110 0,52
Unternehmensanleihen 45,43 % (31. Dezember 2022: 43,88 %)
Euro
100.000  Akelius Residential Property AB” 3,88 % 05.10.2078 99.590 1,04
100.000  Allwyn International AS™ 3,88 % 15.02.2027 94.174 0,98
100.000 AMCO - Asset Management Co SpA” 0,75 % 20.04.2028 83.084 0,87
110.000 AMCO - Asset Management Co SpA” 4,63 % 06.02.2027 109.423 1,14
100.000  American Tower Corp” 0,88 % 21.05.2029 81.546 0,85
100.000  Apollo Swedish Bidco AB™ 8,59 % 05.07.2029 97.007 1,01
100.000  Aroundtown SA® 0,38 % 15.04.2027 71.959 0,75
100.000 Ashland Services BV 2,00 % 30.01.2028 85.196 0,89
100.000  Athene Global Funding” 0,83 % 08.01.2027 85.739 0,89
100.000  AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63 % 11.03.2081 85.375 0,89
100.000 Bank of New Zealand” 2,55 % 29.06.2027 95.304 0,99
90.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 3,21% 29.12.2049 69.615 0,73
100.000 Bayer AG™ 4,63 % 26.05.2033 101.618 1,06
100.000 BCP V Modular Services Finance Il Plc” 4,75 % 30.11.2028 85.487 0,89
100.000 BPCE SFH SA” 3,13% 24.01.2028 98.398 1,03
100.000 Caixa Central de Credito Agricola Mutuo CRL’ 8,38 % 04.07.2027 100.069 1,04
100.000 Canadian Imperial Bank of Commerce’ 3.25% 31.03.2027 98.200 1,02
100.000  Cie de Financement Foncier SA” 2,00 % 07.05.2024 98.469 1,03
100.000 Cirsa Finance International Sarl® 4,50 % 15.03.2027 91.767 0,96
100.000 Commerzbank AG’ 6,75 % 05.10.2033 99.312 1,03
100.000 Commonwealth Bank of Australia” 3,25% 24.10.2025 98.442 1,03
60.000 Deutsche Postbank Funding Trust Ill" 3,13 % 29.12.2049 42.069 0,44
100.000 Dexia Credit Local SA” 0,63 % 17.01.2026 92.650 0,97
100.000 Digital Intrepid Holding BV" 1,38 % 18.07.2032 71.688 0,75
100.000 EnBW Energie Baden-Wuerttemberg AG" 1,38 % 31.08.2081 79.938 0,83
26.842  European Union” 1,25 % 04.02.2043 19.334 0,20
95.000 European Union” 1,63 % 04.12.2029 87.105 0,91
69.000 European Union” 2,75 % 04.12.2037 65.716 0,68
80.000 European Union” 3,38 % 04.11.2042 81.089 0,84
100.000 Federation des Caisses Desjardins du Quebec” 3.25% 18.04.2028 98.291 1,02
100.000  Flamingo Lux Il SCA” 5,00 % 31.03.2029 69.993 0,73
100.000  Global Payments Inc” 4,88 % 17.03.2031 99.665 1,04
100.000 Grand City Properties SA” 2,50 % 29.12.2049 47.568 0,50
100.000 Heimstaden Bostad AB” 3,38 % 29.12.2049 50.750 0,53
100.000 ING Groep NV 4,75 % 23.05.2034 100.193 1,04
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Euro Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,

Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%':ii:; Zeitv;:lr; verml\i%tjtgz

Unternehmensanleihen 45,43 % (31. Dezember 2022: 43,88 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

100.000  Kleopatra Holdings 2 SCA® 6,50 % 01.09.2026 65.150 0,68
97.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,00 % 15.06.2026 88.094 0,92
55.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,00 % 15.09.2031 43.361 0,45

100.000 Loxam SAS’ 6,38 % 15.05.2028 99.209 1,03

100.000 Maxeda DIY Holding BV 5,88 % 01.10.2026 72.036 0,75

100.000 National Australia Bank Ltd" 235% 30.08.2029 93.267 0,97

100.000 Nationale-Nederlanden Bank NV* 1,00 % 25.09.2028 88.791 0,92

100.000  Playtech Plc’ 5,88 % 28.06.2028 99.750 1,04

100.000 Realty Income Corp” 513 % 06.07.2034 100.000 1,04

130.000 Southern Co” 1,88 % 15.09.2081 102.041 1,06

100.000 TDC Net A/S’ 5,62 % 06.02.2030 98.215 1,02

100.000 Telecom ltalia SpA™ 6,88 % 15.02.2028 99.841 1,04

100.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 7,38 % 15.09.2029 102.124 1,06

100.000 Thames Water Utilities Finance Plc” 4,38 % 18.01.2031 89.222 0,93

100.000 UBS Group AG” 2,13 % 13.10.2026 93.164 0,97

100.000  Westpac Banking Corp” 0,38 % 02.04.2026 90.973 0,95

Unternehmensanleihen insgesamt 4.361.061 45,43
Staatsanleihen 48,90 % (31. Dezember 2022: 43,09 %)
Euro

100.000  Acquirente Unico SpA” 2,80 % 20.02.2026 95.409 0,99
75.000 Autonomous Community of Madrid Spain” 2,08 % 12.03.2030 68.769 0,72

100.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 3,00 % 30.05.2029 92.830 0,97

100.000 Bank Gospodarstwa Krajowego™ 4,00 % 08.09.2027 98.847 1,03
55.600 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 0,00 % 15.08.2030 47.060 0,49
92.163  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 1,25 % 15.08.2048 73.168 0,76

134.071  Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 1,70 % 15.08.2032 126.787 1,32
52.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 4,75 % 04.07.2034 63.618 0,66

100.000 Croatia Government International Bond” 4,00 % 14.06.2035 99.906 1,04
91.000 Estonia Government International Bond” 4,00 % 12.10.2032 93.614 0,98
20.000 European Financial Stability Facility” 2,88 % 16.02.2033 19.713 0,21
90.000  European Stability Mechanism” 1,00 % 23.06.2027 82.550 0,86
50.000 European Stability Mechanism” 3,00 % 23.08.2033 49.872 0,52

111.000 European Union” 2,00 % 04.10.2027 105.869 1,10
73.000 European Union” 3,38 % 04.10.2038 73.934 0,77
25.555  French Republic Government Bond OAT” 0,75 % 25.05.2052 13.923 0,14

180.381 French Republic Government Bond OAT 1,25 % 25.05.2038 139.978 1,46
63.491 French Republic Government Bond OAT’ 1,50 % 25.05.2031 57.668 0,60
54.000 French Republic Government Bond OAT" 1,50 % 25.05.2050 37.529 0,39
12.650  French Republic Government Bond OAT" 1,75 % 25.05.2066 8.639 0,09
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Euro Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fél"%':ii:; Zeitv;:lr; verml\i%tjtgz
Staatsanleihen 48,90 % (31. Dezember 2022: 43,09 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
21.000 Ireland Government Bond” 0,55 % 22.04.2041 13.682 0,14
20.800 Ireland Government Bond” 3,00 % 18.10.2043 20.461 0,21
55.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 0,00 % 01.08.2026 49.075 0,51
46.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 0,25 % 15.03.2028 39.224 0,41
85.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,20 % 15.08.2025 80.549 0,84
91.234 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,40 % 26.05.2025 90.330 0,94
60.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,45 % 01.03.2036 44.426 0,46
136.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,60 % 01.06.2026 128.055 1,33
169.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,75 % 30.05.2024 165.868 1,73
100.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 1,85 % 01.07.2025 96.338 1,00
62.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 2,05 % 01.08.2027 58.175 0,61
44.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 2,50 % 01.12.2032 39.135 0,41
125.000 ltaly Buoni Poliennali Del Tesoro” 3,00 % 01.08.2029 119.986 1,25
100.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 3,40 % 28.03.2025 99.238 1,03
56.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro® 4,00 % 01.02.2037 55.215 0,57
51.000 Kingdom of Belgium Government Bond” 0,35 % 22.06.2032 40.513 0,42
28.904  Kingdom of Belgium Government Bond” 0,40 % 22.06.2040 18.107 0,19
77.696  Kingdom of Belgium Government Bond” 1,45 % 22.06.2037 62.638 0,65
44.000  Kingdom of Belgium Government Bond” 3,00 % 22.06.2033 43.792 0,46
54.000 Kingdom of Belgium Government Bond” 3,30 % 22.06.2054 52.872 0,55
103.000 Kommunekredit® 0,88 % 03.11.2036 77.343 0,81
60.000  Lithuania Government International Bond” 3,88 % 14.06.2033 60.455 0,63
90.000 Netherlands Government Bond” 2,50 % 15.07.2033 88.550 0,92
157.000 Netherlands Government Bond” 4,00 % 15.01.2037 178.441 1,86
100.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 0,30 % 17.10.2031 80.198 0,84
340.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 1,65 % 16.07.2032 301.140 3,14
61.500 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 1,95 % 15.06.2029 58.126 0,61
90.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro OT" 3,50 % 18.06.2038 90.080 0,94
55.000 Republic of Austria Government Bond” 0,90 % 20.02.2032 46.381 0,48
70.000 Republic of Poland Government International Bond” 3,88 % 14.02.2033 69.731 0,73
68.000 Romanian Government International Bond” 1,75 % 13.07.2030 51.987 0,54
113.000 Romanian Government International Bond” 2,00 % 28.01.2032 83.247 0,87
52.000 Romanian Government International Bond™ 2,88 % 26.05.2028 46.783 0,49
73.000 Romanian Government International Bond” 3,62 % 26.05.2030 64.147 0,67
40.000 Romanian Government International Bond” 3,88 % 29.10.2035 31.793 0,33
104.000 Romanian Government International Bond” 6,63 % 27.09.2029 108.127 1,13
49.000 Slovenia Government Bond” 1,50 % 25.03.2035 39.525 0,41
46.000  Slovenia Government Bond” 3,63 % 11.03.2033 47.533 0,49
110.000  Spain Government Bond” 0,50 % 31.10.2031 87.949 0,92
123.000 Spain Government Bond” 0,85 % 30.07.2037 85.884 0,89
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Euro Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

. P . % des
Kapital- . . Falligkeits- Zeitwert )
betrag Wertpapierbezeichnung Kupon datum EUR l\.l.etto
vermégens
Staatsanleihen 48,90 % (31. Dezember 2022: 43,09 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
42.000 Spain Government Bond” 1,45 % 31.10.2027 38.975 0,41
21.000  Spain Government Bond” 2,90 % 31.10.2046 18.182 0,19
50.000 Spain Government Bond” 3,15% 30.04.2033 49.008 0,51
47.000 Spain Government Bond” 3,55 % 31.10.2033 47.430 0,49
71.000 Spain Government Bond” 4,20 % 31.01.2037 75.668 0,79
Staatsanleihen insgesamt 4.694.045 48,90
Anlagen insgesamt 9.105.216 94,85
Futures-Kontrakte 0,06 % (31. Dezember 2022: 0,45 %)
Nicht % des
Anzahl . ..
Beschreibung realisierter Netto-
Kontrakte . .
Gewinn EUR vermdgens
(4) Euro-Bund Future September 2023 1.628 0,02
1 Euro-Buxl 30-Year Bond Future September 2023 4.140 0,04
3 Euro-Schatz Future September 2023 0 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 5.768 0,06
Zinsswap-Kontrakte 0,02 % (31. Dezember 2022: 0,02 %)
Fester Nicht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/ (Zahlung)* . Variabler Zinssatz realisierter Netto-
Zinssatz . .
Gewinn EUR vermdgens
EUR 205.000 02.03.2028 LCH Clearnet Ltd’ (Zahlung) 3,43 % 6M EURIBOR 1.308 0,02
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten = 1.308 0,02
“Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
1Zentral abgewickelter Swap.
. % des
Zeitwert Netto-
EUR vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 9.112.292 94,93
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Futures-Kontrakte (0,18 %) (31. Dezember 2022: (0,88 %))
Nicht % des
Anzahl . L
Kontrakte Beschreibung realisierter Netto-
Verlust EUR vermoégens
20 Euro-BOBL Future September 2023 (17.170) (0,18)
1 Euro-OAT Future September 2023 (170) (0,00)
7 Euro-BOBL Call Option on Future August 2023, Strike Price EUR 116 (337) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (17.677) (0,18)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte (0,25 %) (31. Dezember 2022: (0,26 %))

Fester Nicht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/ (Zahlung)* . Variabler Zinssatz realisierter Netto-
Zinssatz .
Verlust EUR vermdgens
EUR  900.000 05.05.2026 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 2,94 % 1D €STR (11.085) (0,12)
EUR  200.031 30.08.2032 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 2,22 % 6M EURIBOR (12.531) (0,13)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Zinsswapkontrakten © (23.616) (0,25)
"Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
Credit-Default-Swap-Kontrakte (0,21 %) (31. Dezember 2022: (0,07 %))
Zeitwert % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Referenzverbindlichkeit EUR Nettover-
maogens
EUR  500.000 20.06.2028 ICE Clear U.S.! Buying default protection on iTRAXX Europe Crossover S39 (19.870) (0,21)
Beizulegender Zeitwert aus Credit-Default-Swap-Kontrakten insgesamt * (19.870) (0,21)
'Zentral abgewickelter Swap.
. % des
Zeitwert Netto-
EUR vermégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (61.163) (0,64)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 9.051.129 94,29
Sonstiges Nettovermégen 548.160 5,71
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 9.599.289 100,00
% des
Portfolioanalyse gup Gesamtver-
mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 7.963.236 77,34
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 1.141.980 11,09
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (11.909) (0,12)
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap (42.178) (0,41)
Anlagen insgesamt 9.051.129 87,90
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,

Kzsgz; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i'::; Ze'tvéﬁré Verml\fegtjtz

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 1,39 % (31. Dezember 2022: 0,66 %)

Euro
300.000 CVC Cordatus Loan Fund XXVII DAC Series 27X Class F 14,16 % 15.04.2035 282.249 0,36
300.000 Otranto Park CLO DAC Series 1X Class E 10,37 % 15.05.2035 279.899 0,35
350.000 Vesey Park CLO DAC Series 1X Class E 13,23 % 16.11.2032 334.215 0,42

Euro insgesamt 896.363 1,13

US-Dollar
250.000 Flatiron CLO 17 Ltd Series 2017-1X Class ER 11,22 % 15.05.2030 205.893 0,26

US-Dollar insgesamt 205.893 0,26

Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt 1.102.256 1,39

Unternehmensanleihen 95,01 % (31. Dezember 2022: 98,80 %)

Euro

1.000.000  Abertis Infraestructuras Finance BV 3,25% 29.12.2049 900.845 1,13

104.617  Adient Global Holdings Ltd" 3,50 % 15.08.2024 102.793 0,13
320.000 Afflelou SAS 4,25 % 19.05.2026 307.464 0,39
300.000 Air France-KLM® 8,13 % 31.05.2028 311.276 0,39
600.000 Altice Financing SA” 2,25 % 15.01.2025 560.916 0,71
250.000 Altice Financing SA™ 4,25 % 15.08.2029 192.717 0,24
100.000  Altice Finco SA” 4,75 % 15.01.2028 66.812 0,08
149.000 Altice France Holding SA® 4,00 % 15.02.2028 73.859 0,09
250.000 Altice France Holding SA” 8,00 % 15.05.2027 146.561 0,18
500.000 Altice France SA™ 4,13 % 15.01.2029 364.012 0,46
466.000 Apollo Swedish Bidco AB™ 8,59 % 05.07.2029 452.053 0,57
400.000  Aramark International Finance Sarl® 3,13 % 01.04.2025 386.360 0,49
600.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc” 3,00 % 01.09.2029 448.148 0,56
450.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 2,13 % 15.08.2026 401.345 0,51
315.000 Arena Luxembourg Finance Sarl’ 1,88 % 01.02.2028 259.727 0,33
400.000 Ashland Services BV 2,00 % 30.01.2028 340.786 0,43
160.000 Assemblin Group AB™ 8,53 % 15.05.2025 160.234 0,20
251.000 Autostrade per I'ltalia SpA” 1,88 % 26.09.2029 211.017 0,27
150.000 Avantor Funding Inc”” 2,63%  01.11.2025 144.245 0,18
650.000 Avantor Funding Inc” 3,88 % 15.07.2028 597.329 0,75
200.000 Azelis Finance NV 5,75 % 15.03.2028 200.816 0,25
870.000 Banijay Entertainment SASU™ 3,50 % 01.03.2025 851.795 1,07
193.000 Banijay Group SAS™ 6,50 % 01.03.2026 192.347 0,24
900.000 Bayer AG™ 5,38 % 25.03.2082 835.875 1,05
500.000 BCP V Modular Services Finance Il Plc”" 4,75 % 30.11.2028 427.438 0,54
188.000 BCP V Modular Services Finance Plc”" 6,75 % 30.11.2029 143.350 0,18
809.000 Benteler International AG” 9,38 % 15.05.2028 819.113 1,03
417.000 BK LC Lux Finco1 Sarl” 5,25 % 30.04.2029 392.955 0,49
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(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
KEE::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%';i:; Ze'tvéﬁg verml\fegtEEZ
Unternehmensanleihen 95,01 % (31. Dezember 2022: 98,80 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
437.000 Bormioli Pharma SpA” 8,81 % 15.05.2028 426.990 0,54
400.000 Canpack SA/Canpack US LLC" 2,38 % 01.11.2027 333.880 0,42
160.000 Castle UK Finco Plc”” 8,57 % 15.05.2028 140.408 0,18
100.000 Castor SpA” 6,00 % 15.02.2029 86.243 0,1
143.000 Castor SpA” 8,78 % 15.02.2029 133.347 0,17
900.000 CECONOMY AG” 1,75 % 24.06.2026 707.285 0,89
150.000 Cedacri Mergeco SpA” 7,95 % 15.05.2028 142.676 0,18
300.000 Cellnex Finance Co SA” 1,50 % 08.06.2028 256.797 0,32
1.100.000 Cellnex Telecom SA’ 1,75 % 23.10.2030 889.705 1,12
400.000  Cheplapharm Arzneimittel GmbH"* 4,38 % 15.01.2028 367.190 0,46
130.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH" 7,50 % 15.05.2030 130.861 0,16
600.000 Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™ 4,38 % 15.05.2026 573.668 0,72
402.000 Constellium SE” 3,13 % 15.07.2029 340.333 0,43
200.000 Constellium SE” 4,25 % 15.02.2026 195.593 0,25
400.000 Coty Inc” 3,88 % 15.04.2026 388.700 0,49
420.000 Ctec Il GmbH™ 5,25 % 15.02.2030 349.146 0,44
500.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63 % 15.10.2026 424.930 0,54
365.000 Dana Financing Luxembourg Sarl” 8,50 % 15.07.2031 377.592 0,48
300.000 Deutsche Lufthansa AG” 3,00 % 29.05.2026 285.764 0,36
300.000 Deutsche Lufthansa AG” 3,50 % 14.07.2029 272.390 0,34
700.000 Deutsche Lufthansa AG” 3,75% 11.02.2028 662.182 0,83
860.000 Douglas GmbH" 6,00 % 08.04.2026 792.530 1,00
1.100.000 EDP - Energias de Portugal SA” 5,94 % 23.04.2083 1.091.870 1,38
350.000 eircom Finance DAC™ 3,50 % 15.05.2026 327.731 0,41
400.000 Electricite de France SA” 2,63 % 29.12.2049 323.750 0,41
300.000 Electricite de France SA” 4,00 % 29.12.2049 291.843 0,37
600.000 Electricite de France SA” 5,00 % 29.12.2049 567.711 0,71
1.000.000 Electricite de France SA” 7,50 % 29.12.2049 1.018.072 1,28
244.000 Emerald Debt Merger Sub LLC™ 6,38 % 15.12.2030 243.877 0,31
264.000 Emeria SASU™ 3,38 % 31.03.2028 212.824 0,27
310.000 Emeria SASU™ 7,75 % 31.03.2028 288.035 0,36
100.000  Encore Capital Group Inc” 4,88 % 15.10.2025 93.799 0,12
530.000 Fiber Bidco SpA” 9,60 % 25.10.2027 532.995 0,67
100.000  Fiber Bidco SpA” 11,00 % 25.10.2027 107.185 0,14
330.000 Food Service Project SA” 5,50 % 21.01.2027 315.676 0,40
590.000 Ford Motor Credit Co LLC" 3,02 % 06.03.2024 582.938 0,73
710.000 Ford Motor Credit Co LLC’ 4,87 % 03.08.2027 697.742 0,88
100.000 Forvia” 2,38 % 15.06.2027 88.336 0,M
200.000 Forvia® 2,63 % 15.06.2025 191.125 0,24
287.000 Forvia" 2,75 % 15.02.2027 260.644 0,33
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kljie)::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%';i:; Ze'tvéﬁg verml\fegtjtgz
Unternehmensanleihen 95,01 % (31. Dezember 2022: 98,80 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
200.000 Forvia” 3,75 % 15.06.2028 181.628 0,23
400.000 Forvia” 7,25 % 15.06.2026 416.750 0,52
531.000 Grifols Escrow Issuer SA” 3,88 % 15.10.2028 455.713 0,57
200.000 Gruenenthal GmbH™ 3,63 % 15.11.2026 188.724 0,24
300.000 Gruenenthal GmbH™ 4,13 % 15.05.2028 279.189 0,35
400.000 Grupo Antolin-Irausa SA” 3,50 % 30.04.2028 293.250 0,37
441.000 Guala Closures SpA” 3,25 % 15.06.2028 394.141 0,50
200.000 Heimstaden Bostad AB” 3,00 % 29.12.2049 99.495 0,13
570.000 Heimstaden Bostad AB’ 3,25 % 29.12.2049 344.213 0,43
415.000 House of HR Group BV 9,00 % 03.11.2029 410.850 0,52
350.000 IHO Verwaltungs GmbH" 3,75 % 15.09.2026 327.430 0,41
400.000 IHO Verwaltungs GmbH" 3,88 % 15.05.2027 362.174 0,46
529.000 IHO Verwaltungs GmbH" 8,75 % 15.05.2028 546.780 0,69
480.000 lliad Holding SASU™ 513 % 15.10.2026 459.895 0,58
200.000 lliad Holding SASU™ 5,63 % 15.10.2028 185.685 0,23
200.000 iliad SA” 5,38 % 14.06.2027 197.876 0,25
600.000 INEOS Quattro Finance 1 PIc” 3,75 % 15.07.2026 529.920 0,67
400.000 Infineon Technologies AG™ 2,88 % 29.12.2049 381.608 0,48
100.000  Infineon Technologies AG™ 3,63 % 29.12.2049 91.541 0,12
200.000 International Consolidated Airlines Group SA” 3,75% 25.03.2029 175.000 0,22
307.456 Intrum AB” 3,13 % 15.07.2024 286.353 0,36
297.000 IPD3BV” 8,00 % 15.06.2028 303.680 0,38
300.000 1QVIA Inc’ 2,88 % 15.09.2025 291.494 0,37
480.000 IQVIA Inc” 2,88 % 15.06.2028 433.534 0,55
300.000 Italmatch Chemicals SpA” 10,00 % 06.02.2028 293.244 0,37
100.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc’ 4,50 % 15.07.2028 87.640 0,11
470.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc’ 6,88 % 15.11.2026 468.074 0,59
336.000 Kapla Holding SAS” 3,38 % 15.12.2026 306.010 0,39
126.000 Kapla Holding SAS™ 8,68 % 15.07.2027 127.590 0,16
100.000 KION Group AG™ 1,63 % 24.09.2025 93.761 0,12
600.000  Koninklijke KPN NV 6,00 % 29.12.2049 608.713 0,77
385.000 Kronos International Inc”™* 3,75 % 15.09.2025 352.260 0,44
1.300.000 Lorca Telecom Bondco SA” 4,00 % 18.09.2027 1.188.851 1,50
352.000 Loxam SAS’ 5,75 % 15.07.2027 323.136 0,41
298.000 Loxam SAS’ 6,38 % 15.05.2028 295.642 0,37
350.000 Lune Holdings Sarl™ 5,63 % 15.11.2028 286.912 0,36
460.000 Matterhorn Telecom SA™ 3,13% 15.09.2026 429.125 0,54
200.000 Maxeda DIY Holding BV 5,88 % 01.10.2026 144.073 0,18
297.000 Monitchem HoldCo 3 SA” 8,75 % 01.05.2028 294.076 0,37
500.000 Mooney Group SpA™ 7,42 % 17.12.2026 495.812 0,62
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
Kljie)::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%';i:; Ze'tvéﬁg verml\fegtjtgz
Unternehmensanleihen 95,01 % (31. Dezember 2022: 98,80 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
315.000 NH Hotel Group SA” 4,00 % 02.07.2026 301.064 0,38
550.000 Nidda Healthcare Holding GmbH™ 7,50 % 21.08.2026 548.600 0,69
400.000 Olympus Water US Holding Corp” 3,88 % 01.10.2028 316.677 0,40
100.000 Olympus Water US Holding Corp” 5,38 % 01.10.2029 70.063 0,09
200.000 Olympus Water US Holding Corp” 9,63 % 15.11.2028 192.500 0,24
600.000 Organon & Co/Organon Foreign Debt Co-Issuer BV 2,88 % 30.04.2028 522.249 0,66
246.000 PCF GmbH" 4,75 % 15.04.2026 190.208 0,24
495.000 PEU Finance Plc’ 7,25 % 01.07.2028 496.108 0,62
150.000 Picard Bondco SA® 5,38 % 01.07.2027 131.139 0,17
375.000 Picard Groupe SAS’ 3,88 % 01.07.2026 345.234 0,43
600.000 PLT VIl Finance Sarl™ 4,63 % 05.01.2026 584.475 0,74
400.000 PrestigeBidCo GmbH™ 9,18 % 15.07.2027 404.140 0,51
720.000 Primo Water Holdings Inc™ 3,88%  31.10.2028 628.073 0,79
100.000 RCS & RDS SA 2,50 % 05.02.2025 95.627 0,12
100.000 RCS & RDS SA 3,25 % 05.02.2028 84.750 0,M
700.000 Rossini Sarl” 7,13 % 30.10.2025 699.895 0,88
300.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 1,00 % 12.08.2027 195.286 0,25
200.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 2,62 % 29.12.2049 40.580 0,05
400.000 Schaeffler AG™ 3,38 % 12.10.2028 365.728 0,46
500.000 SES SA 5,63 % 29.12.2049 497.465 0,63
350.000 SPCM SA’ 2,63 % 01.02.2029 306.990 0,39
680.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75 % 31.10.2026 606.475 0,76
400.000  Summit Properties Ltd" 2,00 % 31.01.2025 366.998 0,46
200.000  Synthomer Plc” 3,88 % 01.07.2025 185.518 0,23
307.719 Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH™ 6,00 % 30.07.2026 302.738 0,38
1.170.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH™ 2,00 % 15.07.2025 1.115.123 1,40
100.000 Telecom ltalia Finance SA” 7,75 % 24.01.2033 104.831 0,13
350.000 Telecom Italia SpA™ 1,63 % 18.01.2029 269.520 0,34
200.000 Telecom ltalia SpA” 2,38 % 12.10.2027 170.973 0,22
200.000 Telecom ltalia SpA” 2,88 % 28.01.2026 186.847 0,24
650.000 Telecom Italia SpA™ 3,00 % 30.09.2025 614.737 0,77
950.000 Telecom lItalia SpA™ 4,00 % 11.04.2024 938.894 1,18
100.000 Telecom Italia SpA” 6,88 % 15.02.2028 99.841 0,13
600.000 Telefonica Europe BV 2,88 % 29.12.2049 517.558 0,65
200.000 Telefonica Europe BV 3,88 % 29.12.2049 185.193 0,23
400.000 Telefonica Europe BV 4,38 % 29.12.2049 391.000 0,49
540.000 Tendam Brands SAU" 10,75 % 31.03.2028 540.743 0,68
570.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 1,63 % 15.10.2028 441.904 0,56
550.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 4,38 % 09.05.2030 470.446 0,59
600.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 4,50 % 01.03.2025 594.624 0,75
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0,

Kljie)::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%';i:; Ze'tvéﬁg verml\fegtjtgz

Unternehmensanleihen 95,01 % (31. Dezember 2022: 98,80 %) (Fortsetzung)

Euro (Fortsetzung)
100.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 7,38 % 15.09.2029 102.124 0,13
457.000 Motion Finco Sarl” 7,38 % 15.06.2030 455.526 0,57
456.000 Multiversity SRL” 7,50 % 30.10.2028 451,528 0,57
220.000 Netflix Inc” 3,63 % 15.06.2030 209.727 0,26
202.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |1 BV 7,88 % 15.09.2031 209.352 0,26
694.000 Tl Automotive Finance Plc™ 3,75 % 15.04.2029 555.793 0,70
363.000 Titan Holdings Il BV" 513 % 15.07.2029 289.130 0,36
360.000 TK Elevator Holdco GmbH"™ 6,63 % 15.07.2028 308.988 0,39
400.000 TK Elevator Midco GmbH™ 4,38 % 15.07.2027 358.560 0,45
300.000 TMNL Holding BV 3,75 % 15.01.2029 262.660 0,33
700.000 Trivium Packaging Finance BV 3,75 % 15.08.2026 647.967 0,82
455.000 UGl International LLC™ 2,50 % 01.12.2029 358.549 0,45
400.000 United Group BV 525 % 01.02.2030 317.484 0,40
150.000 UPC Holding BV 3,88 % 15.06.2029 120.782 0,15
400.000 UPCB Finance VII Ltd" 3,63% 15.06.2029 344.394 0,43
200.000 Valeo 1,00 % 03.08.2028 162.455 0,20
900.000 Valeo™ 5,38 % 28.05.2027 901.372 1,14
400.000 Veolia Environnement SA” 2,25 % 29.12.2049 362.495 0,46
400.000 Verallia SA” 1,88 % 10.11.2031 322.428 0,41

1.000.000 Verisure Holding AB” 3,88 % 15.07.2026 940.708 1,18

401.000 Verisure Midholding AB’ 5,25 % 15.02.2029 348.619 0,44
400.000 Virgin Media Finance Plc” 3,75 % 15.07.2030 316.744 0,40
200.000 Vodafone Group PIc’ 2,63 % 27.08.2080 180.737 0,23
400.000 Vodafone Group Plc’ 4,20 % 03.10.2078 366.512 0,46
450.000 WEPA Hygieneprodukte GmbH™ 2,88 % 15.12.2027 390.820 0,49
470.000 WMG Acquisition Corp” 2,25 % 15.08.2031 374.303 0,47
300.000 Wp/ap Telecom Holdings Il BV 5,50 % 15.01.2030 250.492 0,32
300.000  ZF Europe Finance BV” 3,00 % 23.10.2029 253.845 0,32
500.000 ZF Finance GmbH" 3,00 % 21.09.2025 474.781 0,60
200.000 ZF Finance GmbH" 3,75 % 21.09.2028 180.458 0,23
575.000 Ziggo Bond Co BV 3,38 % 28.02.2030 425.023 0,54

Euro insgesamt 65.603.563 82,62

Britisches Pfund
369.000 AA Bond Co Ltd" 6,50 % 31.01.2026 372.778 0,47
434.000 AA Bond Co Ltd" 7,38 % 31.07.2029 457.730 0,58
300.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc’ 4,75 % 15.07.2027 278.174 0,35
300.000 Aroundtown SA 4,75 % 29.12.2049 126.146 0,16
450.000 B&M European Value Retail SA” 3,63% 15.07.2025 505.374 0,64
100.000 B&M European Value Retail SA” 4,00 % 15.11.2028 100.142 0,13
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
KI?E::::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%';i:; Ze'tvéﬁg verml\fegtjt:o:
Unternehmensanleihen 95,01 % (31. Dezember 2022: 98,80 %) (Fortsetzung)
Britisches Pfund (Fortsetzung)
500.000 Bellis Acquisition Co Plc™ 3,25% 16.02.2026 489.067 0,61
544.000 British Telecommunications Plc’ 8,38 % 20.12.2083 624.155 0,79
300.000 Castle UK Finco Plc™ 7,00 % 15.05.2029 280.887 0,35
400.000 CPUK Finance Ltd™ 6,50 % 28.08.2026 445171 0,56
100.000 Encore Capital Group Inc’ 5,38 % 15.02.2026 102.476 0,13
400.000 Ford Motor Credit Co LLC® 4,54 % 06.03.2025 443.257 0,56
365.000 Iceland Bondco Plc’ 4,63 % 15.03.2025 406.209 0,51
452.000 Maison Finco Plc™ 6,00 % 31.10.2027 409.260 0,51
360.000 Marks & Spencer Plc” 3,75 % 19.05.2026 378.574 0,48
400.000 Mobico Group PIc’ 4,25 % 29.12.2049 408.536 0,51
800.000 NGG Finance PIc’ 5,63 % 18.06.2073 887.498 1,12
250.000  Pinewood Finance Co Ltd"™ 3,25% 30.09.2025 268.385 0,34
162.000 Pinnacle Bidco PIc” 6,38 % 15.02.2025 180.278 0,23
350.000 RAC Bond Co Plc” 525%  04.11.2027 326.295 0,41
111.000 Sherwood Financing Plc”” 6,00 % 15.11.2026 108.536 0,14
200.000 Stonegate Pub Co Financing 2019 Plc™ 8,25 % 31.07.2025 214.166 0,27
250.000 Travis Perkins Plc’ 3,75 % 17.02.2026 262.158 0,33
481.000 TVL Finance PIc’ 10,25 % 28.04.2028 548.878 0,69
300.000 Virgin Media Secured Finance Plc” 5,00 % 15.04.2027 317.946 0,40
500.000 Virgin Media Vendor Financing Notes |1l DAC™ 4,88 % 15.07.2028 463.717 0,58
200.000 Vodafone Group Plc’ 4,88 % 03.10.2078 218.654 0,27
246.000 Zenith Finco Plc” 6,50 % 30.06.2027 218.869 0,27
Britisches Pfund insgesamt 9.843.316 12,39
Unternehmensanleihen insgesamt 75.446.879 95,01
Mittelfristige Schuldverschreibungen 0,27 % (31. Dezember 2022: 0,63 %)
Euro
94.016  Aernnova Aerospace SAU 6,48 % 26.02.2027 89.276 0,11
24.107  Aernnova Aerospace SAU 6,59 % 26.02.2027 22.892 0,03
100.000 Rain Carbon Inc 5,63 % 16.01.2025 99.125 0,13
Mittelfristige Schuldverschreibungen insgesamt * 211.293 0,27
Anlagen insgesamt 76.760.428 96,67
Devisenterminkontrakte 0,31 % (31. Dezember 2022: 3,87 %)
H 0,
g:tf:)ar:erter él;tzrgglender Fé::;g:l;:ts- Gegenpartei Kontrakte rea!isi'::'::: I\I/:et‘izs
Gewinn EUR vermdgens
583.722 € 500.000 £ 20.07.2023  UBS AG 1 1.458 0,00
597.322 US$ 544.724 € 20.07.2023  UBS AG 1 2.349 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
778.874 CHF 792.730 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 6 5.915 0,01
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European High Yield Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,31 % (31. Dezember 2022: 3,87 %) (Fortsetzung)

Nicht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-
Gewinn EUR vermdgens

Geforderter Zu zahlender Falligkeits-
Betrag Betrag datum

Abgesicherte Klassen USD

473.830 US$ 430332 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 3.639 0,01
42.235.008 US$ 38.449.097 € 20.07.2023  UBSAG 2 233.000 0,29
4.299 US$ 3.895 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 6 42 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 246.403 0,31
. % des

Zeitwert Netto-

EUR vermégens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 77.006.831 96,98

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte (0,35 %) (31. Dezember 2022: (9,59 %))

i 0,
g:tfrc::erter ZthergIender Fél(:iagtti:ts' Gegenpartei Kontrakte realisiglri:: N/oe’gf)s
Verlust EUR vermégens
4.019.540 € 3.497.164 £ 20.07.2023  UBS AG 10 (53.004) (0,07)
810.778 € 892.477 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (6.621) (0,01
5.164.461 € 4.539.857 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 (122.330) (0,15)
Abgesicherte Klassen CHF
198.417 CHF 204.413 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 3 (959) (0,00)
11.282 € 11.035 CHF 20.07.2023  Westpac Banking Corp 4 (32) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
556 € 611 USS$ 20.07.2023  UBS AG 1 3) (0,00)
Abgesicherte Klassen USD
14.389.958 € 15.806.873 US$ 20.07.2023  UBS AG 2 (87.202) 0,11
140.051 € 155.041 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 3 (1.947) (0,00)
144.445 US$ 133.154 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (860) (0,00)
202.569 US$ 188.970 € 20.07.2023  UBS AG 1 (3.441) (0,01
9.677 US$ 8.999 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 4 (137) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (276.536) (0,35)
Zeitwert ,:,loeg:
EUR vermégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (276.536) (0,35)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 76.730.295 96,63
Sonstiges Nettovermégen 2.675.077 3,37
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 79.405.372 100,00
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European High Yield Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

% des
Portfolioanalyse EUR Gesfnn;;\;er:‘;
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 53.026.840 65,33
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 23.522.295 28,98
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 211.293 0,26
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (30.133) (0,04)
Anlagen insgesamt 76.730.295 94,53
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European Sustainable Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung EUR l\.l.etto-
vermégens
Aktien 99,34 % (31. Dezember 2022: 99,17 %)
Danische Krone
71.962 Netcompany Group A/S 2.729.292 1,60
54.581 Novo Nordisk A/S Class B 8.058.967 4,7
Danische Krone insgesamt 10.788.259 6,31
Euro
4313 Adyen NV 6.839.555 4,00
83.751 Alfen NV 5.157.387 3,02
14.932  ASML Holding NV 9.899.916 5,79
29.680 Beiersdorf AG 3.598.700 2,11
149.552  Cellnex Telecom SA 5.531.929 3,24
102.991 Euronext NV 6.416.339 3,75
12.370 Ferrari NV 3.704.815 2,17
196.922 HelloFresh SE 4.450.437 2,60
11.667 Kering SA 5.898.835 3,45
13.576 L'Oreal SA 5.798.310 3,39
61.299 RELX Plc 1.872.072 1,09
24.464  Reply SpA 2.546.702 1,49
17.125 Sartorius Stedim Biotech 3.916.488 2,29
45.166  Schneider Electric SE 7.518.332 4,40
87.043 Scout24 SE 5.055.458 2,96
121.747 TeamViewer SE 1.790.898 1,05
112.915 Zalando SE 2.976.439 1,74
Euro insgesamt 82.972.612 48,54
Norwegische Krone
100.767 Bakkafrost P/F 5.534.714 3,24
Norwegische Krone insgesamt 5.534.714 3,24
Britisches Pfund
317.427 3i Group Plc 7.207.499 4,22
169.567 CVS Group Plc 3.910.457 2,29
104.295 Dechra Pharmaceuticals Plc 4.479.806 2,62
63.197 London Stock Exchange Group Plc 6.161.049 3,60
Britisches Pfund insgesamt 21.758.811 12,73
Schwedische Krone
297.365 Assa Abloy AB Class B 6.535.650 3,82
507.629 Atlas Copco AB Class A 6.694.169 3,92
Schwedische Krone insgesamt 13.229.819 7,74
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European Sustainable Equity - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
der ::tf;r; Wertpapierbezeichnung Zeitv;Erl;( I\I/ﬂe’t(ieoS
vermdgens
Aktien 99,34% (31. Dezember 2022: 99,17 %) (Fortsetzung)
Schweizer Franken
81.718 Nestle SA 9.008.491 5,27
7.315  Partners Group Holding AG 6.307.280 3,69
48.265 Straumann Holding AG 7.177.471 4,20
15.582  Tecan Group AG 5.478.890 3,21
13.450 VAT Group AG 5.098.543 2,98
Schweizer Franken insgesamt 33.070.675 19,35
US-Dollar
9.928 SolarEdge Technologies Inc 2448331 1,43
US-Dollar insgesamt 2.448.331 1,43
Aktien insgesamt * 169.803.221 99,34
Anlagen insgesamt 169.803.221 99,34
Zeitwert I:I/oet(i:
EUR vermégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 169.803.221 99,34
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 169.803.221 99,34
Sonstiges Nettovermdgen 1.126.081 0,66
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 170.929.302 100,00
% des
Portfolioanalyse EUR Ges?nrg;\;el:s-
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 169.803.221 98,86
Anlagen insgesamt 169.803.221 98,86
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Event Driven - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Kapital- Wertpapierbezeichnung Kupon Falligkeits- Zeitwert I:,I/net‘i(::oi
betrag datum us$ vermégens
Schatzwechsel 87,00 % (31. Dezember 2022: 81,61 %)
US-Dollar
3.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 05.07.2023 2.999.183 3,48
3.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 06.07.2023 2.998.764 3,48
3.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 13.07.2023 2.995.832 3,48
3.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 20.07.2023 2.992.913 3,47
4.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 01.08.2023 3.983.704 4,63
4.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 10.08.2023 3.978.351 4,62
4.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 17.08.2023 3.974.215 4,61
4.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 24.08.2023 3.970.100 4,61
8.650.000 United States Treasury Bill 0,00 % 31.08.2023 8.576.896 9,96
4.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 07.09.2023 3.962.380 4,60
4.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 14.09.2023 3.958.179 4,60
4.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 19.09.2023 3.955.310 4,59
4.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 26.09.2023 3.951.549 4,59
3.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 03.10.2023 2.960.421 3,44
3.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 10.10.2023 2.957.378 3,43
6.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 17.10.2023 5.908.045 6,86
4.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 24.10.2023 3.934.648 4,57
4.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 02.11.2023 3.929.537 4,56
3.000.000 United States Treasury Bill 0,00 % 09.11.2023 2.944.297 3,42
Schatzwechsel insgesamt ** 74.931.702 87,00
Anlagen insgesamt 74.931.702 87,00
Devisenterminkontrakte 1,64 % (31. Dezember 2022: 2,21 %)
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- . . _NiCht % des
Betrag Betrag datum Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-

Gewinn US$ vermdgens

Abgesicherte Klassen EUR

1.964 € 2.142 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 2 0,00
3.131 US$ 2831€ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 40 0,00
Abgesicherte Klassen GBP

4729373 £ 5.969.704 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 3 43.638 0,05
56.656.752 £ 70.668.322 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 55 1.370.067 1,59
74.480 US$ 58.460 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 6 148 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 1.413.895 1,64
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Event Driven - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Total Return Swap-Kontrakte 0,49 % (31. Dezember 2022: 0,04 %)

Nicht % des
Nominalwert Datum der SchlieBung Variabler Zinssatz  Referenzunternehmen realisierter Netto-
Gewinn US$ vermdgens
usb 55.878.997 28.10.2024 0,25 Alphas Managed Accounts Platform CXIV Limited? 428.434 0,49
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Total Return Swap-Kontrakten 428.434 0,49
! Fester Zinssatz.
2 Die Gegenpartei fiir die Total Return Swap-Kontrakte ist Morgan Stanley.
. % des
Zeitwert Netto-
Us$ .
vermogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 76.774.031 89,13
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,07 %) (31. Dezember 2022: (0,04 %))
H 0,
Geforderter Zu zahlender Félligkeits- . . .NICht o des
Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-
Betrag Betrag datum .
Verlust US$ vermaégens
Abgesicherte Klassen EUR
195.079 € 213.910 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 3 (914) (0,00)
190.248 € 209.216 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (1.495) (0,00)
4.412 US$ 4.096 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 (60) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
259.910 £ 331.223 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 4 (750) (0,00)
5.216.817 US$ 4,131,992 £ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (36.962) (0,04)
1.043.390 US$ 837.431 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 21 (21.393) (0,03)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (61.574) (0,07)
0,
Zeitwert Vo des
Netto-
US$ vermogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (61.574) (0,07)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 76.712.457 89,06
Sonstiges Nettovermégen 9.420.527 10,94
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 86.132.984 100,00
% des
Portfolioanalyse Us$ Gesan}tver-
mogens
**  Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 74.931.702 86,65
o QOTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 1.780.755 2,06
Anlagen insgesamt 76.712.457 88,71
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%‘;eti:; Zeitvr;r; verml\i%tjtgz
Agency Bonds 1,63 % (31. Dezember 2022: 1,80 %)
US-Dollar
540.000 Federal Home Loan Banks” 5,50 % 15.07.2036 609.830 0,45
300.000 Federal National Mortgage Association” 0,50 % 07.11.2025 271.957 0,20
835.000 Federal National Mortgage Association”” 0,75 % 08.10.2027 724.775 0,53
640.000 Federal National Mortgage Association”” 0,88%  05.08.2030 514.803 0,38
85.000 Tennessee Valley Authority” 5,88 % 01.04.2036 96.550 0,07
Agency Bonds insgesamt 2.217.915 1,63
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 7,00 % (31. Dezember 2022: 6,57 %)
Euro
92.932 Dutch Property Finance BV Series 2022-2 Class A 4,14 % 28.04.2062 101.210 0,07
164.572  European Residential Loan Securitisation 2019-NPL2 DAC Class A 6,44 % 24.02.2058 177312 0,13
399.918 Last Mile Securities - PE 2021 DAC Series 2021-1X Class A2 4,41 % 17.08.2031 412.967 0,30
131.882 LT Autorahoitus IIl DAC Series 3 Class A 4,36 % 17.12.2032 144.646 0,11
198.421 Primrose Residental Series 2021-1 Class A 4,19 % 24.03.2061 214.997 0,16
600.000 Shamrock Residential DAC Series 2022-1 Class C 534 % 24.01.2061 649.135 0,48
291.845  Shamrock Residential DAC Series 2023-1X Class A 4,44 % 24.06.2071 315.505 0,23
Euro insgesamt 2.015.772 1,48
Britisches Pfund
200.000 Gemgarto 2021-1 Plc Series 2021-1X Class B 5,99 % 16.12.2067 251.930 0,18
120.000 Mortimer BTL 2021-1 Plc Series 2021-1 Class C 6,37 % 23.06.2053 147.074 0,11
432.628 Parkmore Point RMBS 2022-1 Plc 6,46 % 25.07.2045 552.127 0,40
300.000 Sage AR Funding No 1 Plc Class A 5,97 % 17.11.2030 370.926 0,27
245,591 Together Asset Backed Securitisation Series 2021-CRE1 Class A 6,34 % 20.01.2055 308.803 0,23
200.000 Tower Bridge Funding 2021-1 Plc Series 2021-1 Class B 6,46 % 21.07.2064 254.244 0,19
Britisches Pfund insgesamt 1.885.104 1,38
US-Dollar
976.351 (D 2017-CD6 Mortgage Trust Class ASB 333 % 13.11.2050 924.005 0,68
987.123  Citigroup Commercial Mortgage Trust 2015-GC27 Class XA 1,45 % 10.02.2048 14.239 0,01
305.000 COMM 2014-CCRE15 Mortgage Trust Class AM 4,43 % 10.02.2047 298.933 0,22
1.807.198 COMM 2014-CCRE17 Mortgage Trust Class XA 1,11 % 10.05.2047 7.838 0,01
1.920.225 COMM 2014-LC15 Mortgage Trust Class XA 1.21% 10.04.2047 6.499 0,00
33.415 COMM 2014-UBS2 Mortgage Trust Class ASB 3,47 % 10.03.2047 33.140 0,02
1.591.996 COMM 2014-UBS3 Mortgage Trust Class XA 1.21 % 10.06.2047 7.689 0,01
586.000 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R01 Class 1M2 6,97 % 25.12.2041 571.568 0,42
2.350.812  CSAIL 2015-C2 Commercial Mortgage Trust Class XA 0,85 % 15.06.2057 21.806 0,02
505.000 CSAIL 2018-CX12 Commercial Mortgage Trust Class A4 4,22 % 15.08.2051 472.259 0,35
557.783 Fannie Mae REMICS Class HS 0,85 % 25.07.2042 61.582 0,05
339.853 Fannie Mae REMICS Class PI 3,50 % 25.12.2042 53.521 0,04
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%‘;eti:; Zeitvr;r; verml\i%tjtgz
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 7,00 % (31. Dezember 2022: 6,57 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
618.193  Fannie Mae REMICS Class SA 0,70 % 25.07.2046 59.257 0,04
602.505  Freddie Mac REMICS Class HS 1,26 % 15.03.2042 71.342 0,05
595.557  Freddie Mac REMICS Class SA 0,86 % 15.04.2046 60.491 0,04
1.073.100 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-HQA1 Class M1A 717 % 25.03.2042 1.075.463 0,79
381.033 Freddie Mac Strips Class S1 0,76 % 15.09.2043 38.155 0,03
473.039 Government National Mortgage Association Class AB 1,00 % 20.07.2050 372.473 0,27
981.673 Government National Mortgage Association Class Al 2,00 % 20.02.2051 103.911 0,08
355.149  Government National Mortgage Association Class HE 2,00 % 20.06.2051 299.193 0,22
507.681 Government National Mortgage Association Class IT 3,50 % 20.02.2043 74.821 0,06
383.157 Government National Mortgage Association Class KA 1,00 % 20.08.2050 300.527 0,22
337.818 Government National Mortgage Association Class NC 1,50 % 20.07.2051 276.838 0,20
327.425 Government National Mortgage Association Class WK 1,00 % 20.06.2050 256.521 0,19
1.115.457  GS Mortgage Securities Trust 2014-GC18 Class XA 1,18 % 10.01.2047 2.080 0,00
2.555.198  GS Mortgage Securities Trust 2015-GC30 Class XA 0,86 % 10.05.2050 26.856 0,02
160.000 Morgan Stanley Capital | Trust 2017-H1 Class C 4,28 % 15.06.2050 126.727 0,09
1.698.015 WFRBS Commercial Mortgage Trust 2014-C21 Class XA 1,15 % 15.08.2047 15.565 0,01
US-Dollar insgesamt 5.633.299 4,14
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt ™ 9.534.175 7,00
Unternehmensanleihen 27,78 % (31. Dezember 2022: 32,90 %)
Dénische Krone
10.059.006  Nykredit Realkredit AS” 4,00 % 01.10.2053 1.395.617 1,03
Dénische Krone insgesamt 1.395.617 1,03
Euro
201.000  American Tower Corp’ 0,50 % 15.01.2028 184.563 0,14
210.000 American Tower Corp’ 1,00 % 15.01.2032 171.723 0,13
200.000 American Tower Corp” 413 % 16.05.2027 215.898 0,16
280.000 Apple Inc’ 2,00%  17.09.2027 289.032 0,21
100.000 AstraZeneca PIc’ 3,75 % 03.03.2032 110.160 0,08
635.000 AT&T Inc’ 2,40 % 15.03.2024 684.883 0,50
200.000 AT&T Inc’ 2,45 % 15.03.2035 182.498 0,13
606.000 Athene Global Funding’ 0,37 % 10.09.2026 570.556 0,42
130.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd" 5,10 % 03.02.2033 139.440 0,10
175.000 Bank of America Corp’ 2,82 % 27.04.2033 170.256 0,12
400.000 BNP Paribas Home Loan SFH SA” 3,00 % 25.05.2028 428.392 0,31
200.000 BPCE SA 5,75 % 01.06.2033 218.152 0,16
200.000 BPCE SFH SA” 3,25 % 12.04.2028 215.877 0,16
300.000 Canadian Imperial Bank of Commerce” 3,25% 31.03.2027 321.409 0,24
220.000  Citigroup Inc’ 4,11 % 22.09.2033 235.552 0,17
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,

KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%kaii:; Zeitvrjzr; verml\i%t;:g:

Unternehmensanleihen 27,78 % (31. Dezember 2022: 32,90 %) (Fortsetzung)

Euro (Fortsetzung)
200.000 Commerzbank AG™ 513 % 18.01.2030 217.974 0,16
300.000 DH Europe Finance Il Sarl” 0,75 % 18.09.2031 259.700 0,19
307.000 Digital Dutch Finco BV” 1,00 % 15.01.2032 236.903 0,17
100.000 Elia Group SA” 5,85 % 29.12.2049 109.641 0,08
135.000 Exxon Mobil Corp” 1,41 % 26.06.2039 99.118 0,07
200.000 Federation des Caisses Desjardins du Quebec” 3,25% 18.04.2028 214.470 0,16
195.000 Global Payments Inc’ 4,88 % 17.03.2031 212.112 0,16
210.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 0,63 % 24.07.2025 190.254 0,14
150.000 Heimstaden Bostad Treasury BV" 1,38 % 24.07.2028 110.539 0,08
100.000 Linde Plc’ 3,63% 12.06.2034 108.455 0,08
100.000 Magna International Inc” 4,38 % 17.03.2032 110.489 0,08
130.000 McDonald's Corp” 4,25 % 07.03.2035 145.596 0,11
100.000 Medtronic Global Holdings SCA® 1,38 % 15.10.2040 73.373 0,05
145.000 Metropolitan Life Global Funding I” 4,00 % 05.04.2028 157.806 0,12
120.000 Mizuho Financial Group Inc” 4,42 % 20.05.2033 131.214 0,10
150.000 Molson Coors Beverage Co” 1,25 % 15.07.2024 158.414 0,12
265.000 Morgan Stanley” 1,75 % 30.01.2025 278.165 0,20
185.000 Morgan Stanley” 515 % 25.01.2034 211.857 0,16
100.000 National Gas Transmission Plc” 4,25 % 05.04.2030 108.845 0,08
100.000 National Grid North America Inc” 1,00 % 12.07.2024 105.602 0,08
153.000 Nordea Bank Abp” 0,63 % 18.08.2031 145.863 0,11
100.000 Orsted A/S” 4,13 % 01.03.2035 111.189 0,08
100.000 RWE AG” 4,13 % 13.02.2035 106.520 0,08
580.000 UBS Group AG” 4,38 % 11.01.2031 616.655 0,45
200.000 Upjohn Finance BV" 1,91 % 23.06.2032 168.402 0,12
229.000 Verizon Communications Inc” 0,75 % 22.03.2032 191.403 0,14
100.000 Verizon Communications Inc” 4,25 % 31.10.2030 110.569 0,08
200.000 Vonovia SE 0,75 % 01.09.2032 150.195 0,11
300.000 Westpac Securities NZ Ltd” 3,75 % 20.04.2028 327.758 0,24

Euro insgesamt 9.307.472 6,83

Britisches Pfund

60.000 Anglo American Capital PIc’ 3,38% 11.03.2029 64.648 0,05

100.000 BNP Paribas SA” 5,75 % 13.06.2032 120.815 0,09
100.000  British Telecommunications Plc” 5,75 % 13.02.2041 117.610 0,09
129.000 Enel Finance International NV* 5,63 % 14.08.2024 162.853 0,12
200.000 ING Groep NV* 6,25 % 20.05.2033 235.930 0,17
300.000 Lloyds Banking Group Plc’ 6,63 % 02.06.2033 362.039 0,26
210.000 National Gas Transmission Plc” 1,38 % 07.02.2031 189.988 0,14
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,

Kzs:glg' Wertpapierbezeichnung Kupon Féillic_::il;ii:'s‘; Zeitvrjzr; verml\i%tzgz
Unternehmensanleihen 27,78 % (31. Dezember 2022: 32,90 %) (Fortsetzung)

Britisches Pfund (Fortsetzung)

265.000 Principality Building Society” 2,38 % 23.11.2023 331.116 0,24
Britisches Pfund insgesamt .584.999 1,16
US-Dollar

700.000 AbbVie Inc” 2,95 % 21.11.2026 654.286 0,48

340.000 AbbVie Inc”” 3,80 % 15.03.2025 330.742 0,24

63.000 AbbVie Inc’ 4,05 % 21.11.2039 54.883 0,04

185.000 American Tower Corp” 2,40 % 15.03.2025 174.293 0,13

494.000 American Tower Corp’ 3,65% 15.03.2027 462.994 0,34

165.000 Amgen Inc” 560%  02.03.2043 165.612 0,12

350.000 Amgen Inc” 5,75 % 02.03.2063 355.331 0,26

331.000 Analog Devices Inc”” 2,10 % 01.10.2031 274111 0,20

190.000  Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc’ 4,70 % 01.02.2036 184.934 0,14

240.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc” 5,45 % 23.01.2039 248.537 0,18

115.000 Apple Inc” 335%  09.02.2027 110.493 0,08

65.000 AT&T Inc’ 3,50 % 01.06.2041 49.963 0,04

299.000 AT&TInc” 3,50 % 15.09.2053 211.879 0,16

440.000 Bank of America Corp”™ 1,84 % 04.02.2025 428.754 0,31

470.000 Bank of America Corp™ 1,92 % 24.10.2031 372.194 0,27

245.000 Bank of America Corp™ 2,30 % 21.07.2032 196.028 0,14

235.000 Barclays Plc” 712 % 27.06.2034 235.039 0,17

585.000 Baxter International Inc”” 5,53 % 29.11.2024 580.144 0,43

199.000 Boeing Co” 5,04 % 01.05.2027 196.669 0,14

70.000 Boeing Co” 571 % 01.05.2040 69.879 0,05
60.000 Boeing Co” 5,81 % 01.05.2050 59.832 0,04
135.000 BP Capital Markets America Inc’ 4,81 % 13.02.2033 133.102 0,10
160.000 BP Capital Markets America Inc” 4,89 % 11.09.2033 158.426 0,12
60.000 Bristol-Myers Squibb Co” 3,55 % 15.03.2042 49.806 0,04
27.000 Broadcom Inc”* 3,15%  15.11.2025 25.661 0,02
90.000 Capital One Financial Corp™ 6,31 % 08.06.2029 89.467 0,07
70.000 Capital One Financial Corp™ 6,38 % 08.06.2034 69.537 0,05
50.000 Carrier Global Corp™ 2,49 % 15.02.2027 45.596 0,03

585.000 Caterpillar Financial Services Corp”™ 5,36 % 13.09.2024 584.369 0,43

235.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 2,67 % 01.12.2026 211.270 0,16

125.000 CDW LLC/CDW Finance Corp”™ 3,57 % 01.12.2031 105.658 0,08

330.000 Cigna Group 2,40 % 15.03.2030 280.587 0,21

239.000 Cigna Group 3,75 % 15.07.2023 238.788 0,18

265.000 Citigroup Inc” 3,29% 17.03.2026 253.583 0,19

265.000 Citigroup Inc” 3,35 % 24.04.2025 259.138 0,19

105.000 Citigroup Inc”” 3,89 % 10.01.2028 99.568 0,07

HALBJAHRESBERICHT 2023 197



HALBJAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzs:glg' Wertpapierbezeichnung Kupon Féillic_::il;ii:'s‘; Zeitvrjzr; verml\i%tzgz
Unternehmensanleihen 27,78 % (31. Dezember 2022: 32,90 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

130.000 Comcast Corp™ 2,35% 15.01.2027 119.425 0,09
275.000 Comcast Corp™” 5,35 % 15.05.2053 279.466 0,21
325.000 Constellation Brands Inc” 4,90 % 01.05.2033 319.455 0,23
430.000 Corp. Andina de Fomento™ 2,25 % 08.02.2027 386.109 0,28

80.000 Cox Communications Inc”™ 5,70 % 15.06.2033 80.729 0,06

70.000 Crown Castle Inc” 1,05 % 15.07.2026 61335 0,04
235.000 CVS Health Corp” 1,75 % 21.08.2030 187.649 0,14
135.000 CVS Health Corp” 3,00 % 15.08.2026 126.609 0,09
155.000 CVS Health Corp” 4,78 % 25.03.2038 143.131 0,11
245.000 CVS Health Corp” 5,30 % 01.06.2033 244741 0,18

90.000 Dell International LLC/EMC Corp” 6,02 % 15.06.2026 91.518 0,07
185.000 Diamondback Energy Inc”” 6,25 % 15.03.2033 191.455 0,14
120.000 DTE Energy Co” 1,05 % 01.06.2025 109.962 0,08
235.000 Enbridge Inc’ 2,50 % 14.02.2025 223327 0,16
445.000 Entergy Texas Inc’ 1,75 % 15.03.2031 351.736 0,26
210.000 Essential Utilities Inc” 2,70 % 15.04.2030 178.080 0,13

55.000 Evergy Inc’ 2,45 % 15.09.2024 52.710 0,04
330.000 Exelon Corp™ 5,30 % 15.03.2033 329.126 0,24
140.000  Exxon Mobil Corp” 3,10 % 16.08.2049 102.569 0,08
160.000 General Motors Co” 6,80 % 01.10.2027 166.312 0,12
285.000 General Motors Financial Co Inc’ 3,80 % 07.04.2025 275.009 0,20
440.000  Goldman Sachs Group Inc”” 1,76 % 24.01.2025 428.495 0,31
455.000 Goldman Sachs Group Inc” 3,27 % 29.09.2025 439.811 0,32
130.000 HCA Inc’ 5,90 % 01.06.2053 128.907 0,09
890.000 Inter-American Development Bank” 1,13 % 13.01.2031 720.532 0,53
250.000  Inter-American Development Bank™ 4,50 % 15.05.2026 249.356 0,18

90.000 Interstate Power & Light Co™ 2,30 % 01.06.2030 74.935 0,05
465.000 JPMorgan Chase & Co™ 1,56 % 10.12.2025 435.588 0,32
105.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,53%  19.11.2041 72.328 0,05
130.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,74 % 15.10.2030 112.107 0,08
815.000 JPMorgan Chase & Co™ 322% 01.03.2025 799.086 0,59

90.000 Kinder Morgan Inc’ 5,55 % 01.06.2045 83.021 0,06
400.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 3,88 % 15.06.2028 393.125 0,29
145.000 Magellan Midstream Partners LP* 3,25 % 01.06.2030 127.790 0,09
475.000 Marathon Petroleum Corp™ 4,70 % 01.05.2025 466.231 0,34
435.000 Mars Inc” 4,75 % 20.04.2033 431.381 0,32

55.000 Merck & Co Inc’ 3,90 % 07.03.2039 49.329 0,04
320.000 Meta Platforms Inc™ 4,95 % 15.05.2033 319.882 0,23
160.000 Morgan Stanley” 2,72%  22.07.2025 154.344 0,11
180.000 Morgan Stanley” 3,63 % 20.01.2027 171.053 0,13
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0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%kaii:; Zeitvrjzr; verml\i%t;:g:
Unternehmensanleihen 27,78 % (31. Dezember 2022: 32,90 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
270.000 Morgan Stanley™ 525 % 21.04.2034 266.738 0,20
170.000 Morgan Stanley™ 5,95 % 19.01.2038 167.893 0,12
100.000 MPLX LP” 5,65 % 01.03.2053 93.589 0,07
105.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc’ 4,90 % 28.02.2028 104.058 0,08
150.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc” 5,25 % 28.02.2053 144.598 0,11
220.000 NXP BV/NXP Funding LLC/NXP USA Inc”* 5,00 % 15.01.2033 211.356 0,16
114.000 Occidental Petroleum Corp” 6,13 % 01.01.2031 115.871 0,09
455.000 Occidental Petroleum Corp™ 6,45 % 15.09.2036 467.612 0,34
215.000 Paramount Global™ 4,20 % 19.05.2032 180.271 0,13
110.000  Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd" 5,34 % 19.05.2063 111.406 0,08
115.000  Phillips 66 1,30 % 15.02.2026 103.991 0,08
163.000 Pioneer Natural Resources Co” 2,15 % 15.01.2031 133.478 0,10
650.000 Roche Holdings Inc” 5,65 % 10.03.2025 652.451 0,48
175.000 Royal Bank of Canada™ 3,38%  14.04.2025 168.538 0,12
695.000 SBA Tower Trust' 2,59 % 15.10.2056 552.380 0,41
160.000 Sempra Energy” 5,50 % 01.08.2033 159.062 0,12
255.000 Societe Generale SA™ 1,49 % 14.12.2026 224.545 0,16
530.000 Southern Co” 5,20 % 15.06.2033 526.041 0,39
160.000 Southern Co Gas Capital Corp’ 1,75 % 15.01.2031 125.817 0,09
405.000  Sprint Capital Corp™ 8,75 % 15.03.2032 489.937 0,36
110.000  Stryker Corp” 0,60 % 01.12.2023 107.750 0,08
200.000 Takeda Pharmaceutical Co Ltd"™ 3,03 % 09.07.2040 151.534 0,11
225.000 Texas Instruments Inc” 5,05 % 18.05.2063 225.638 0,17
185.000 T-Mobile USA Inc’ 2,55 % 15.02.2031 153.832 0,1
215.000 T-Mobile USA Inc” 3,38 % 15.04.2029 194.349 0,14
275.000 T-Mobile USA Inc” 3,88 % 15.04.2030 253.513 0,19
160.000  T-Mobile USA Inc’ 4,38 % 15.04.2040 141.409 0,10
70.000 Travelers Cos Inc’ 5,45 % 25.05.2053 73.325 0,05
280.000 Ventas Realty LP* 3,50 % 15.04.2024 273.808 0,20
90.000 Verizon Communications Inc” 2,36 % 15.03.2032 72.416 0,05
50.000 Verizon Communications Inc” 2,65 % 20.11.2040 34.802 0,03
135.000 Verizon Communications Inc’ 5,05 % 09.05.2033 133.569 0,10
585.000 Verizon Communications Inc”™ 5,59 % 22.03.2024 585.106 0,43
110.000 Volkswagen Group of America Finance LLC™ 3,75 % 13.05.2030 99.371 0,07
162.000 Walmart Inc’ 4,50 % 15.04.2053 158.122 0,12
240.000 Warnermedia Holdings Inc™ 5,14 % 15.03.2052 195.579 0,14
US-Dollar insgesamt 25.552.662 18,76
Unternehmensanleihen insgesamt 37.840.750 27,78
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0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%kaii:; Zeitvrjzr; verml\i%t;:g:
Staatsanleihen 40,46 % (31. Dezember 2022: 39,81 %)
Australischer Dollar
18.000 Australia Government Bond” 3,00 % 21.03.2047 9.617 0,01
575.000 New South Wales Treasury Corp” 4,25 % 20.02.2036 358.798 0,26
1.224.000 Queensland Treasury Corp” 4,50 % 09.03.2033 813.903 0,60
448.000 Queensland Treasury Corp” 4,50 % 22.08.2035 292.096 0,21
Australischer Dollar insgesamt 1.474.414 1,08
Kanadischer Dollar
890.000 Canadian Government Bond” 2,00 % 01.12.2051 532.476 0,39
5.758.000 Canadian Government Bond” 3,00 % 01.11.2024 4.249.171 3,12
637.000 City of Toronto Canada™ 4,25%  11.07.2033 490.117 0,36
Kanadischer Dollar insgesamt 5.271.764 3,87
Euro
742.000  Autonomous Community of Madrid Spain” 3,36 % 31.10.2028 806.627 0,59
536.000 Autonomous Community of Madrid Spain” 3,60 % 30.04.2033 585.342 0,43
153.000 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe” 2,30 % 15.02.2033 165.568 0,12
1.000.000  European Union” 0,00 % 04.07.2031 861.072 0,63
302.000 European Union” 0,40 % 04.02.2037 230.792 0,17
170.000 European Union” 0,45 % 04.07.2041 115.760 0,09
562.000 European Union” 1,00 % 06.07.2032 517.267 0,38
1.500.000 Gemeinsame Deutsche Bundeslaender” 3,00 % 26.04.2030 1.629.344 1,20
545.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro” 0,95 % 01.03.2037 401.012 0,29
134.000 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 1,70 % 01.09.2051 87.819 0,07
242.000  Italy Buoni Poliennali Del Tesoro™ 345%  01.03.2048 232.435 0,17
700.000 Junta de Castillay Leon” 3,50 % 30.04.2033 752.533 0,55
270.000 Kingdom of Belgium Government Bond” 1,45 % 22.06.2037 237.597 0,17
342.000 Kingdom of Belgium Government Bond” 1,60 % 22.06.2047 267.383 0,20
742.000 Land Baden-Wuerttemberg’ 3,00 % 27.06.2033 810.561 0,60
250.000 Land Berlin® 2,88 % 05.04.2029 269.478 0,20
785.000 Land Berlin® 3,00 % 04.05.2028 849.837 0,62
30.000 Spain Government Bond” 0,35% 30.07.2023 32.654 0,02
371.000 Spain Government Bond” 2,70 % 31.10.2048 333.739 0,25
790.000 Spain Government Bond” 3,15% 30.04.2033 845.140 0,62
2.500.000 State of Hesse” 2,88 % 04.07.2033 2.702.960 1,98
722.000 State of North Rhine-Westphalia Germany” 3,00 % 27.01.2028 781.122 0,57
450.000  State of Schleswig-Holstein Germany” 2,88 % 10.05.2028 484.644 0,36
980.000  State of Schleswig-Holstein Germany 3,00 % 05.06.2030 1.065.826 0,78
Euro insgesamt 15.066.512 11,06
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0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%kaii:; Zeitvrjzr; verml\i%t;:g:
Staatsanleihen 40,46 % (31. Dezember 2022: 39,81 %) (Fortsetzung)
Indonesische Rupiah
18.812.000.000  Indonesia Treasury Bond” 6,38 % 15.04.2032 1.261.980 0,92
28.806.000.000 Indonesia Treasury Bond” 6,63 % 15.05.2033 1.957.779 1,44
Indonesische Rupiah insgesamt 3.219.759 2,36
Japanischer Yen
385.900.000 Japan Government Five Year Bond” 0,01 % 20.09.2026 2.675.315 1,96
118.850.000 Japan Government Forty Year Bond” 0,40 % 20.03.2056 626.757 0,46
31.400.000 Japan Government Forty Year Bond 1,00 % 20.03.2062 194.450 0,14
19.500.000 Japan Government Ten Year Bond” 0,50 % 20.03.2033 136.314 0,10
187.450.000 Japan Government Thirty Year Bond” 0,70 % 20.12.2048 1.165.114 0,86
62.200.000 Japan Government Twenty Year Bond” 0,40 % 20.03.2039 405.503 0,30
184.200.000 Japan Government Twenty Year Bond” 0,50 % 20.09.2041 1.182.724 0,87
49.800.000 Japan Government Twenty Year Bond” 1,10 % 20.03.2043 351.225 0,26
Japanischer Yen insgesamt 6.737.402 4,95
Mexikanischer Peso
17.600.000 Mexican Bonos’ 7,50 % 26.05.2033 953.232 0,70
Mexikanischer Peso insgesamt 953.232 0,70
Neuseeldndischer Dollar
1.486.000 New Zealand Government Bond” 4,25 % 15.05.2034 878.803 0,65
Neuseeldndischer Dollar insgesamt 878.803 0,65
Polnischer Zloty
1.958.000 Republic of Poland Government Bond” 6,00 % 25.10.2033 492.253 0,36
Polnischer Zloty insgesamt 492.253 0,36
Britisches Pfund
276.000 United Kingdom Gilt” 0,38 % 22.10.2026 300.697 0,22
1.140.000  United Kingdom Gilt" 0,63 % 22.10.2050 588.433 0,43
112.000  United Kingdom Gilt" 1,25 % 22.10.2041 85.497 0,06
73.000 United Kingdom Gilt" 1,75 % 07.09.2037 66.415 0,05
1.240.732  United Kingdom Gilt” 3,75 % 22.10.2053 1.402.606 1,03
1.742.684 United Kingdom Inflation-Linked Gilt” 1,25 % 22.11.2032 2.364.330 1,74
Britisches Pfund insgesamt 4.807.978 3,53
Siidkoreanischer Won
4.557.750.000 Korea Treasury Bond” 2,13% 10.06.2027 3.268.330 2,40
2.316.680.000 Korea Treasury Bond” 2,38 % 10.12.2031 1.589.490 1,17
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0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Félli%‘;eti:; Zeitvr;r; verml\i%tjtgz
Staatsanleihen 40,46 % (31. Dezember 2022: 39,81 %) (Fortsetzung)
Siidkoreanischer Won (Fortsetzung)
1.011.460.000 Korea Treasury Bond” 2,50 % 10.03.2052 605.474 0,44
Siidkoreanischer Won insgesamt 5.463.294 4,01
US-Dollar
250.000 Abu Dhabi Government International Bond” 1,70 % 02.03.2031 208.127 0,15
1.200.000 Croatia Government International Bond” 6,00 % 26.01.2024 1.200.510 0,88
290.000 Development Bank of Japan Inc’ 1,00 % 27.08.2030 227.539 0,17
500.000 Development Bank of Japan Inc’ 1,25 % 28.01.2031 395.919 0,29
300.000 Indonesia Government International Bond” 3,55 % 31.03.2032 272.199 0,20
400.000 Indonesia Government International Bond” 4,85 % 11.01.2033 399.050 0,29
270.000  International Bank for Reconstruction & Development” 3,88 % 14.02.2030 265.976 0,20
310.000 Japan International Cooperation Agency” 4,00 % 23.05.2028 300.139 0,22
375.000 Mexico Government International Bond” 4,75 % 27.04.2032 358.216 0,26
250.000 Mexico Government International Bond” 6,35 % 09.02.2035 263.448 0,19
250.000  Philippine Government International Bond” 561 % 13.04.2033 264.478 0,19
100.000 Romanian Government International Bond” 3,00 % 14.02.2031 83.134 0,06
400.000 Saudi Government International Bond” 2,25 % 02.02.2033 322.721 0,24
200.000 Saudi Government International Bond” 5,00 % 18.01.2053 185.549 0,14
554.027 United States Treasury Inflation Indexed Bonds” 1,63 % 15.10.2027 546.055 0,40
110.000  United States Treasury Note/Bond” 2,38 % 15.02.2042 85.693 0,06
507.000 United States Treasury Note/Bond” 2,38 % 15.05.2051 377.200 0,28
310.000 United States Treasury Note/Bond” 2,88 % 15.05.2052 257.046 0,19
860.000 United States Treasury Note/Bond” 3,38% 15.05.2033 829.497 0,61
1.796.000 United States Treasury Note/Bond” 3,50 % 31.01.2028 1.744.295 1,28
285.000 United States Treasury Note/Bond” 3,50 % 30.04.2030 276.762 0,20
390.000 United States Treasury Note/Bond” 3,63 % 15.02.2053 374.400 0,28
230.000 United States Treasury Note/Bond” 3,63 % 15.05.2053 221.087 0,16
600.000 United States Treasury Note/Bond” 3,88 % 15.05.2043 585.563 0,43
315.000 United States Treasury Note/Bond” 4,00 % 29.02.2028 312.730 0,23
145,000 United States Treasury Note/Bond” 4,00 % 28.02.2030 144.921 0,11
235.000 United States Treasury Note/Bond” 4,00 % 15.11.2052 241.462 0,18
US-Dollar insgesamt 10.743.716 7,89
Staatsanleihen insgesamt 55.109.127 40,46
Mortgage-Backed Securities 18,88% (31. Dezember 2022: 14,14 %)
US-Dollar
337.327 Fannie Mae Pool 2,00 % 01.02.2051 277.675 0,20
145.815 Fannie Mae Pool 2,00 % 01.04.2051 119.517 0,09
76.285 Fannie Mae Pool 2,00 % 01.05.2051 62.566 0,05
244,443 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.08.2050 209.596 0,15
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Kzs:glg' Wertpapierbezeichnung Kupon Féillic_::il;ii:'s‘; Zeitvrjzr; verml\i%tzgz
Mortgage-Backed Securities 18,88 % (31. Dezember 2022: 14,14 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
127.094  Fannie Mae Pool 2,50 % 01.09.2050 108.545 0,08
575.320 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.01.2051 494.171 0,36
687.743  Fannie Mae Pool 2,50 % 01.05.2051 586.068 0,43
747.688 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.06.2051 636.939 0,47
442.051  Fannie Mae Pool 2,50 % 01.08.2051 376.022 0,28
213.016  Fannie Mae Pool 2,50 % 01.09.2051 181.318 0,13
63.661 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.01.2052 54.033 0,04
441.121  Fannie Mae Pool 2,50 % 01.02.2052 374.945 0,28
212.867 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.03.2052 180.757 0,13
389.565 Fannie Mae Pool 2,50 % 01.04.2052 330.799 0,24
151.257  Fannie Mae Pool 3,00 % 01.12.2047 136.068 0,10
152.991  Fannie Mae Pool 3,00 % 01.11.2048 136.774 0,10
160.958  Fannie Mae Pool 3,00 % 01.02.2049 145.423 0,11
140.713  Fannie Mae Pool 3,00 % 01.03.2050 124.943 0,09
141.336  Fannie Mae Pool 3,00 % 01.04.2050 125.658 0,09
155.589  Fannie Mae Pool 3,00 % 01.04.2051 137.585 0,10
53.884  Fannie Mae Pool 3,00 % 01.07.2051 47.607 0,04
111.066  Fannie Mae Pool 3,00 % 01.02.2052 97.955 0,07
49.398 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.12.2041 46.280 0,03
25.596  Fannie Mae Pool 3,50 % 01.04.2042 23.981 0,02
30.587  Fannie Mae Pool 3,50 % 01.05.2042 28.656 0,02
44.085 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.01.2043 41.227 0,03
66.884 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.12.2044 62.346 0,05
52.768 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.03.2045 49.143 0,04
79.475  Fannie Mae Pool 3,50 % 01.12.2045 74.359 0,05
73.363  Fannie Mae Pool 3,50 % 01.05.2046 68.189 0,05
24.029 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.06.2047 22.220 0,02
141.440 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.02.2048 130.626 0,10
97.450 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.08.2051 89.070 0,07
376.719  Fannie Mae Pool 3,50 % 01.07.2052 343.596 0,25
168.565 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.08.2052 153.766 0,11
23.846 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.12.2040 22.943 0,02
79.915 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.12.2041 77.441 0,06
11.108 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.10.2043 10.682 0,01
240.502  Fannie Mae Pool 4,00 % 01.09.2044 229.482 0,17
34.654 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.01.2045 33.165 0,02
60.315 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.02.2045 57.717 0,04
142.461 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.02.2046 136.415 0,10
33.162  Fannie Mae Pool 4,00 % 01.07.2046 31.686 0,02
31.763  Fannie Mae Pool 4,00 % 01.03.2047 30.313 0,02
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Kzs:glg' Wertpapierbezeichnung Kupon Féillic_::il;ii:'s‘; Zeitvrjzr; verml\i%tzgz
Mortgage-Backed Securities 18,88 % (31. Dezember 2022: 14,14 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
39.524  Fannie Mae Pool 4,00 % 01.05.2047 37.708 0,03
48.558 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.06.2047 46.327 0,03
23.286 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.10.2047 22274 0,02
26.632 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.04.2048 25.408 0,02
130.283  Fannie Mae Pool 4,00 % 01.03.2049 124.011 0,09
438.546  Fannie Mae Pool 4,00 % 01.06.2052 411.924 0,30
94.834  Fannie Mae Pool 4,00 % 01.07.2052 89.106 0,07
228.718 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.08.2052 214.917 0,16
13.156  Fannie Mae Pool 4,50 % 01.03.2036 12.763 0,01
65.761 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.04.2041 64.981 0,05
12.945  Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2043 12.711 0,01
10.162  Fannie Mae Pool 4,50 % 01.12.2043 9.959 0,01
22.384 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.05.2044 21.779 0,02
6.643 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.03.2047 6.526 0,00
74.416  Fannie Mae Pool 4,50 % 01.07.2047 73.148 0,05
443.147  Fannie Mae Pool 4,50 % 01.06.2052 426.423 0,31
164.397  Fannie Mae Pool 4,50 % 01.07.2052 158.189 0,12
273.827 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.08.2052 263.471 0,19
358.256  Fannie Mae Pool 4,50 % 01.08.2052 344.726 0,25
215.854  Fannie Mae Pool 4,50 % 01.01.2053 207.652 0,15
594  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.10.2023 588 0,00
10.544  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.07.2035 10.597 0,01
19.991 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.06.2038 20.146 0,01
28.941 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.07.2039 29.165 0,02
26.282  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.09.2040 26.486 0,02
31.186 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.02.2041 31.428 0,02
28.270  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.01.2044 28.475 0,02
8.285 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.03.2044 8.244 0,01
6.042 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.06.2048 5.999 0,00
43.080 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.09.2048 42.989 0,03
279.747 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.08.2052 274.573 0,20
70.488 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.09.2052 69.164 0,05
1.114.596  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.01.2053 1.092.800 0,80
681.107 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.02.2053 667.775 0,49
280.452  Fannie Mae Pool 5,00 % 01.04.2053 274.914 0,20
405.232  Fannie Mae Pool 5,50 % 01.12.2052 404.660 0,30
183.025 Fannie Mae Pool 5,50 % 01.02.2053 182.236 0,13
24.600 Fannie Mae Pool (AJ7686) 4,00 % 01.12.2041 23.668 0,02
22.877 Fannie Mae Pool (AL6432) 4,00 % 01.01.2045 21.904 0,02
55.198 Fannie Mae Pool (AS0657) 4,00 % 01.10.2043 53.020 0,04
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%kaii:; Zeitvrjzr; verml\i%t;:g:
Mortgage-Backed Securities 18,88 % (31. Dezember 2022: 14,14 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

18.125 Fannie Mae Pool (AS7558) 4,00 % 01.07.2046 17.307 0,01
17.729 Fannie Mae Pool (BH2877) 4,00 % 01.05.2047 16.920 0,01
260.063 Fannie Mae Pool (BV7959) 5,00 % 01.08.2052 255.237 0,19
343.330 Fannie Mae Pool (CB1552) 2,50 % 01.09.2051 291.650 0,21
208.818 Fannie Mae Pool (CB3298) 2,50 % 01.04.2052 178.171 0,13
290.625 Fannie Mae Pool (CB4133) 4,50 % 01.07.2052 279.657 0,21
279.718  Fannie Mae Pool (CB4211) 4,50 % 01.07.2052 269.208 0,20
123.837 Fannie Mae Pool (FS2485) 4,00 % 01.07.2052 116.752 0,09
424.912  Fannie Mae Pool (MA4325) 2,00 % 01.05.2051 348.308 0,26
23.989  Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.10.2042 22.494 0,02
26.039  Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.05.2043 24.349 0,02
16.154  Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.06.2043 15.101 0,01
12.555  Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.04.2045 11.679 0,01
58.389 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.08.2045 54.426 0,04
12.674  Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.12.2045 11.808 0,01
12.644  Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.04.2046 11.781 0,01
120.135  Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.04.2047 111.289 0,08
50.865 Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.07.2047 47.199 0,03
17.584  Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.09.2047 16.258 0,01
24.169  Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.10.2047 22.346 0,02
131.957  Freddie Mac Gold Pool 3,50 % 01.12.2047 122.004 0,09
40.076  Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.02.2041 38.601 0,03
28.810 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.11.2041 27.749 0,02
15.926 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.11.2044 15.260 0,01
12.531 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.03.2046 11.985 0,01
94.296  Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.04.2046 90.180 0,07
15.098 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.09.2046 14.433 0,01
179.547  Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.12.2046 171.713 0,13
75.725  Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.01.2047 72.365 0,05
88.905 Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.04.2047 84.914 0,06
14.630  Freddie Mac Gold Pool 4,00 % 01.05.2047 13.975 0,01
39.679 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.08.2039 39.254 0,03
11.991 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.12.2039 11.863 0,01
3.924  Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.03.2041 3.882 0,00
36.364 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.11.2043 35.749 0,03
5.955  Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.10.2046 5.854 0,00
42.349 Freddie Mac Gold Pool 4,50 % 01.09.2048 41.470 0,03
7.863 Freddie Mac Gold Pool 5,00 % 01.10.2035 7.934 0,01
19.078 Freddie Mac Gold Pool 5,00 % 01.09.2038 19.249 0,01
16.568  Freddie Mac Gold Pool 5,00 % 01.03.2047 16.543 0,01
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%kaii:; Zeitvrjzr; verml\i%t;:g:
Mortgage-Backed Securities 18,88 % (31. Dezember 2022: 14,14 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

10.264  Freddie Mac Gold Pool (Q18306) 3,50 % 01.05.2043 9.597 0,01
196.475  Freddie Mac Pool 2,00 % 01.07.2051 160.475 0,12
478.551  Freddie Mac Pool 2,50 % 01.07.2051 407.158 0,30
116.896 Freddie Mac Pool 2,50 % 01.08.2051 99.501 0,07

74.330 Freddie Mac Pool 3,00 % 01.02.2050 66.279 0,05

42.829 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.03.2048 39.552 0,03
571.440 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.06.2052 521.414 0,38
451.480 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.11.2052 411.781 0,30

46.815 Freddie Mac Pool 4,00 % 01.05.2052 43.969 0,03
113.836 Freddie Mac Pool 4,00 % 01.07.2052 106.926 0,08
211.378  Freddie Mac Pool 4,00 % 01.08.2052 198.623 0,15
287.061  Freddie Mac Pool 4,00 % 01.10.2052 269.494 0,20
141.085 Freddie Mac Pool 4,50 % 01.07.2052 135.761 0,10
350.537  Freddie Mac Pool 4,50 % 01.08.2052 337.298 0,25
334.378 Freddie Mac Pool 4,50 % 01.10.2052 321.732 0,24
186.656  Freddie Mac Pool 5,00 % 01.08.2052 183.204 0,13
327.106 Freddie Mac Pool 5,00 % 01.10.2052 320.771 0,24

53.854  Freddie Mac Pool 5,00 % 01.02.2053 52.800 0,04
253.406  Freddie Mac Pool 5,50 % 01.09.2052 253.231 0,19
246.003  Freddie Mac Pool 5,50 % 01.11.2052 245.226 0,18
347.914  Freddie Mac Pool 5,50 % 01.01.2053 346.443 0,25
193.470  Freddie Mac Pool 5,50 % 01.03.2053 192.652 0,14
669.460 Freddie Mac Pool 5,50 % 01.05.2053 666.622 0,49
471.729  Freddie Mac Pool 5,50 % 01.06.2053 469.730 0,34
394.023 Freddie Mac Pool 6,00 % 01.02.2053 397.659 0,29
382.247 Freddie Mac Pool 6,00 % 01.03.2053 385.774 0,28
364.064  Freddie Mac Pool 6,00 % 01.04.2053 367.424 0,27
367.902 Freddie Mac Pool 6,00 % 01.05.2053 371.297 0,27
231.805 Freddie Mac Pool (QE6925) 4,50 % 01.08.2052 223.045 0,16
265.527  Freddie Mac Pool (SD1818) 4,00 % 01.10.2052 249.504 0,18
474.499  Freddie Mac Pool (SD3010) 5,50 % 01.06.2053 473.024 0,35
454.901  Freddie Mac Pool (SD8221) 3,50 % 01.06.2052 414.962 0,30
225.160  Ginnie Mae Il Pool 2,00 % 20.04.2051 190.006 0,14
114.632  Ginnie Mae I Pool 2,50 % 20.03.2051 99.743 0,07
439.360 Ginnie Mae Il Pool 2,50 % 20.04.2051 382.210 0,28
301.728  Ginnie Mae Il Pool 4,00 % 20.09.2052 285.621 0,21
194.285  Ginnie Mae Il Pool 4,50 % 20.09.2052 187.706 0,14
138.851  Ginnie Mae I Pool 5,00 % 20.03.2053 136.544 0,10
173.494  Ginnie Mae Il Pool 5,50 % 20.03.2053 172.832 0,13

Mortgage-Backed Securities insgesamt ™ 25.715.608 18,88
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%kaii:; Zeitvrjzr; verml\i%t;:g:
Kommunalanleihen 1,20 % (31. Dezember 2022: 1,27 %)
US-Dollar
645.000 New York City Municipal Water Finance Authority 6,01 % 15.06.2042 737.813 0,54
550.000 State of California 4,60 % 01.04.2038 528.261 0,39
500.000 State of Hawaii 2,85 % 01.10.2040 375.368 0,27
Kommunalanleihen insgesamt ' 1.641.442 1,20
Anlagen insgesamt 132.059.017 96,95
Devisenterminkontrakte 0,80 % (31. Dezember 2022: 1,96 %)
H 0,
g:tf:)ar:erter gl;tzrgglender Féﬂﬁt:ts' Gegenpartei Kontrakte rea!isilz:'::: N/oet(izs
Gewinn US$ vermdgens
182.137 AUD 120.854 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 411 0,00
1.205.452 BRL 234.027 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 15.152 0,01
1.798.283 BRL 350.223 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 21.501 0,02
943.257 CAD 700.010 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 3 12.993 0,01
667.447 CAD 497.429 US$ 20.07.2023  Citibank NA 3 7.090 0,01
1.199.132 CAD 892.769 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 13.648 0,01
172.320 CAD 126.680 US$ 20.07.2023  Société Générale 1 3.576 0,00
2.351.954 CAD 1.741.670 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 3 36.159 0,03
412.242 CHF 458.890 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 2.642 0,00
772.696 CHF 859.821 US$ 20.07.2023  Citibank NA 3 5.261 0,00
637.106 CHF 711.408 US$ 20.07.2023  Société Générale 1 1.872 0,00
579.551 CHF 642.953 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 5.891 0,00
17.224.053 CLP 20.925 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 503 0,00
562.437.353 COP 121.727 US$ 21.07.2023  UBS AG 1 12.233 0,01
1.672.242 € 1.820.904 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 3 4,931 0,00
1.124.443 € 1.220.567 US$ 20.07.2023  Citibank NA 3 7.155 0,01
825.289 € 894.379 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 6.711 0,01
590.808 € 637.555 US$ 21.07.2023  Société Générale 1 7.554 0,01
1.524.358 € 1.648.970 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 15.398 0,01
117.882 € 126.389 US$ 21.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 2327 0,00
903.220 £ 1.140.114 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 4 8.320 0,01
547.884 £ 684.318 US$ 20.07.2023  Citibank NA 3 12.310 0,01
1.185.457 £ 1.495.022 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 5 12.272 0,01
194.390 £ 244,553 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 2 2.612 0,00
697.854 £ 877.972 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 3 9.342 0,01
216.363 £ 269.307 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 5.796 0,00
39.963.981 HUF 114.971 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 1.411 0,00
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,80 % (31. Dezember 2022: 1,96 %) (Fortsetzung)

H 0,

g:tf:)ar:erter él;tzrgglender Fé:};g’(ti:ts- Gegenpartei Kontrakte reaI_isiI:Ir::: N/:et‘izs

Gewinn US$ vermdgens
118.530.854 HUF 339.574 US$ 20.07.2023  UBS AG 2 5.605 0,00
94.699.305 ¥ 655.701 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 1.076 0,00
94.703.558 ¥ 656.141 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 666 0,00
7.300.000 MXN 416.548 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 7.774 0,01
2.504.291 MXN 135.597 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 9.968 0,01
7.559 MXN 412 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 28 0,00
29.200.000 MXN 1.636.049 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 61.238 0,05
5.047.286 NOK 471.324 US$ 20.07.2023  Citibank NA 1 56 0,00
1.026.202 NZD 620.963 US$ 20.07.2023  Citibank NA 2 7.692 0,01
379.277 NZD 230.289 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 2.057 0,00
480.580 PEN 126.749 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 5.630 0,00
84 PLN 20 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 1 0,00
475.389 PLN 113.814 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 3.096 0,00
22 PLN 5US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 0 0,00
1.135.405 PLN 263.832 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 15.392 0,01
2.417.028 SEK 222.659 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 1.272 0,00
2.515.578 SEK 232.688 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 373 0,00
1.347.959 US$ 1.228.532 € 21.07.2023  BNP Paribas 1 6.514 0,01
757.016 US$ 11.291.506.119 IDR 20.07.2023  BNP Paribas 1 6.223 0,00
227.149 US$ 2.396.844 SEK 20.07.2023  BNP Paribas 1 5.088 0,00
2.058.140 US$ 1.872.757 € 20.07.2023  BNP Paribas 4 13.373 0,01
30 US$ 204 CNY 20.07.2023  BNP Paribas 1 2 0,00
190.444 US$ 248.963.660 KRW 20.07.2023  BNP Paribas 2 1.344 0,00
226.784 US$ 339.304 AUD 20.07.2023  BNP Paribas 1 822 0,00
436.503 US$ 58.531.244 ¥ 20.07.2023  BNP Paribas 2 30.566 0,02
228.587 US$ 203.111 CHF 20.07.2023  BNP Paribas 1 1.191 0,00
1.142.552 US$ 12.166.883 NOK 20.07.2023  BNP Paribas 2 6.254 0,01
1.009.194 US$ 1.617.194 NZD 20.07.2023  Citibank NA 2 18.495 0,01
793.963 US$ 11.841.258.256 IDR 20.07.2023  Citibank NA 2 6.617 0,01
438.445 US$ 4.693.549 NOK 20.07.2023  Citibank NA 1 101 0,00
1.482.368 US$ 1.313.692 CHF 20.07.2023  Citibank NA 7 11.605 0,01
113.761 US$ 89.323 £ 20.07.2023  Citibank NA 1 188 0,00
429.083 US$ 637.289 AUD 20.07.2023  Citibank NA 3 4.673 0,00
1.137.496 US$ 151.906.478 ¥ 20.07.2023  Citibank NA 4 83.964 0,06
3.049.882 US$ 2.775.448 € 20.07.2023  Citibank NA 8 19.512 0,01
237.374 US$ 31.592.063 ¥ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 18.270 0,01
793.624 US$ 1.273.814 NZD 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 13.280 0,01
150.183 US$ 719.677 BRL 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 1.418 0,00
230.635 US$ 180.157 £ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 1.568 0,00
225.879 US$ 198.455 CHF 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 3.696 0,00
114.135 US$ 1.677.442.355 IDR 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 2.599 0,00
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,80 % (31. Dezember 2022: 1,96 %) (Fortsetzung)

H 0,

g:tf:)ar:erter él;tzrgglender Fé:};g’(ti:ts- Gegenpartei Kontrakte reaI_isiI:Ir::: N/:et‘izs

Gewinn US$ vermdgens
1.685.710 US$ 2.492.763 AUD 20.07.2023  Goldman Sachs International 4 25.631 0,02
2.484.723 US$ 2.263.384 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 8 13.451 0,01
117.466 US$ 39.716.438 HUF 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 1.806 0,00
694.734 US$ 915.649 CAD 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 2.600 0,00
791.651 US$ 5.428.461 CNH 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 44,531 0,03
223.922 US$ 2.394.566 NOK 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 287 0,00
87.003 US$ 12.100.000 ¥ 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 3.085 0,00
214.324 US$ 282.273 CAD 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 956 0,00
276.246 US$ 216.610 £ 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 828 0,00
220.590 US$ 200.000 € 20.07.2023  Société Générale 1 2.220 0,00
4 US$ 553 ¥ 20.07.2023  Société Générale 1 0 0,00
1.128.981 US$ 7.636.361 DKK 20.07.2023  Société Générale 1 9.020 0,01
114.934 US$ 186.662 NZD 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 584 0,00
684.694 US$ 4.882.562 CNH 20.07.2023  Standard Chartered Bank 2 10.057 0,01
893.165 US$ 127.665.964 ¥ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 2 7.751 0,01
648.766 US$ 4.478.085 CNH 20.07.2023  Standard Chartered Bank 2 32.446 0,02
636.345 US$ 500.000 £ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 601 0,00
686.819 US$ 612.265 CHF 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 1.349 0,00
911.618 US$ 830.581 € 20.07.2023  Standard Chartered Bank 3 4.750 0,00
115.255 US$ 1.723.408.257 IDR 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 663 0,00
964 US$ 22.267 TRY 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 113 0,00
72.052 US$ 771.470 NOK 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 2 0,00
223.860 US$ 2.411.468 SEK 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 445 0,00
1.026.906 US$ 1.629.074 NZD 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 28.930 0,02
76.040 US$ 10.061.518 ¥ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 6.259 0,01
115.226 US$ 170.037 AUD 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 1.988 0,00
343.531 US$ 302.550 CHF 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 4.807 0,00
880.820 US$ 800.000 € 21.07.2023  UBS AG 1 7.293 0,01
1.023.492 US$ 15.137.935.360 IDR 20.07.2023  UBS AG 1 16.943 0,01
1.446.139 US$ 197.220.843 ¥ 20.07.2023  UBS AG 2 78.335 0,06
1.307.947 US$ 13.371.798 SEK 20.07.2023  UBS AG 1 69.087 0,05
4.149.541 US$ 5.436.418.921 KRW 20.07.2023  UBS AG 1 20.316 0,02
778.297 US$ 103.436.045 ¥ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 3 60.927 0,05
756.501 US$ 1.198.782 NZD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 22123 0,02
Abgesicherte Klassen AUD
395 AUD 260 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 4 0,00
523 US$ 781 AUD 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 4 3 0,00
202 US$ 298 AUD 20.07.2023  UBS AG 1 3 0,00
360 US$ 537 AUD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 2 0,00
Abgesicherte Klassen USD
32 CAD 24 US$ 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 0 0,00
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,80 % (31. Dezember 2022: 1,96 %) (Fortsetzung)

Nicht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-
Gewinn US$ vermdgens

Geforderter Zu zahlender Falligkeits-
Betrag Betrag datum

Abgesicherte Klassen USD (Fortsetzung)

50 £ 63 USS 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 1 0,00
117 SEK 11 US$ 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 0 0,00
111 US$ 789 CNY 20.07.2023  BNP Paribas 1 2 0,00
142 US$ 2.125.094 IDR 20.07.2023  Citibank NA 1 1 0,00
6.552 US$ 5.951 € 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 55 0,00
3.702 US$ 477.879 ¥ 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 388 0,00
67 US$ 88 SGD 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 2 0,00
65 US$ 442 DKK 20.07.2023  UBS AG 1 0 0,00
2.649 US$ 18.055 CNY 20.07.2023  UBSAG 1 154 0,00
338 US$ 442.400 KRW 20.07.2023  UBSAG 1 2 0,00
429 US$ 637 AUD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 5 0,00
125 US$ 1.286 SEK 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 6 0,00
50 US$ 79 NZD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 1 0,00
95 US$ 3.181THB 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 5 0,00
Abgesicherte Klassen ZAR
261 US$ 4.833 ZAR 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 6 0,00
380 US$ 7.070 ZAR 20.07.2023  UBSAG 3 6 0,00
119 US$ 2.251 ZAR 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 0 0,00
4.099 ZAR 209 US$ 20.07.2023  UBSAG 2 7 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 1.095.225 0,80
Futures-Kontrakte 0,10 % (31. Dezember 2022: 0,20 %)
Anzahl . . .Nkht % des
Kontrakte Beschreibung real_|5|erter l\.l.etto-
Gewinn US$ vermdgens

(12) Australian Government Bond 10-Year Future September 2023 3.654 0,00
1 Euro-Bux| 30-Year Bond Future September 2023 1.222 0,00
(12) Euro-OAT Future September 2023 18.852 0,02
(23) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2023 42.606 0,03
(53) US Treasury 10-Year Ultra Future September 2023 54.159 0,04
1 US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2023 94 0,00
13 US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2023 13.100 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 133.687 0,10
Verkaufte Optionskontrakte 0,00 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
Anzahl Fé!lig- Art Zeitwert I:I/Oe’geof
Kontrakte keit us$ vermagens
Kaufoptionen

80 15.12.2023 3 Month SOFR Future, Strike Price $98.00 4.000 0,00
Beizulegender Zeitwert aus gekauften Optionskontrakten insgesamt + (Pramie: (14.000) US$) 4.000 0,00
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zinsswap-Kontrakte 0,11 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)

. T . Fester . . . .NiCht % des
Nominalwert Falligkeit Gegenpartei Erhalt/(Zahlung)* Zinssatz Variabler Zinssatz real_|5|erter l\.l'etto-
Gewinn US$ vermdogens
NOK 16.382.562 04.05.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 3,47 % 6M NIBOR 47.735 0,03
NOK 16.000.000 10.03.2028  LCH Clearnet Ltd' Erhalt 3,55 % 6M NIBOR 42.420 0,03
NOK 16.000.000 23.05.2028 LCH Clearnet Ltd' Erhalt 3,62 % 6M NIBOR 36.696 0,03
CNY 10.700.000 31.05.2028 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 2,50 % 7D CNRR 7.769 0,01
CNY 33.960.000 28.11.2025 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 2,60 % 7D CNRR 7.044 0,01
CNY 10.160.000 30.11.2027 LCH Clearnet Ltd' (Zahlung) 2,82 % 7D CNRR 3.746 0,00
SEK 15.900.000 10.03.2028 LCH Clearnet Ltd" (Zahlung) 3,38 % 3M STIBOR 3.505 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Zinsswapkontrakten = 148.915 0,11
"Erhalt — der Teilfonds erhalt einen variablen Zinssatz und zahlt einen festen Zinssatz.
(Zahlung) — der Teilfonds zahlt einen variablen Zinssatz und erhalt einen festen Zinssatz.
'Zentral abgewickelter Swap.
Zeitwert ,:,loeng
Uss vermégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 133.440.844 97,96
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (2,27 %) (31. Dezember 2022: (1,42 %))
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisi':iriz: I:I/Oe’gf:
Betrag Betrag datum Verlust US$ vermdgens
315.689 AUD 212.201 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 (1.965) (0,00)
2.634.389 AUD 1.761.756 US$ 20.07.2023  Citibank NA 7 (7.360) (0,01)
1.202.554 AUD 814.160 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (13.308) (0,01)
1.168.012 AUD 785.270 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (7.421) (0,01)
5.500.000 CAD 4.170.702 US$ 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 (13.282) (0,01)
150.387 CAD 114.046 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (369) (0,00)
703.777 CHF 795.262 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 2 (7.339) (0,01)
298.671 CHF 337.622 US$ 20.07.2023  Citibank NA 2 (3.240) (0,00)
613.209 CHF 692.633 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 (6.107) (0,00)
419.337 CHF 470.273 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (798) (0,00)
2.363.708 CNH 332.911 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (7.593) (0,01)
2.825.010 CNY 402.800 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 3 (12.460) (0,01)
1.418.152 CNY 200.587 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (4.637) (0,00)
85.961.545 CNY 12.576.248 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (698.704) (0,51)
405.269 CZK 18.823 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 (226) (0,00)
2.425.773 CZK 113.253 US$ 20.07.2023  Citibank NA 1 (1.941) (0,00)

HALBJAHRESBERICHT 2023 211



HALBJAHRESABSCHLUSS | AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (2,27 %) (31. Dezember 2022: (1,42 %)) (Fortsetzung)

i 0,

g:tf;rgerter éztiaaglender Fa:;;%ti:ts' Gegenpartei Kontrakte realisi':Ir:z: N/Oet‘if)s

Verlust US$ vermdgens
10.202 CZK 479 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (10) (0,00)
4.127.197 CZK 191.803 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 (2.419) (0,00)
40.994 DKK 6.113 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (101) (0,00)
211.097 € 233.360 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 (2.874) (0,00)
452.196 € 495.831 US$ 20.07.2023  Citibank NA 2 (2.101) (0,00)
1.000.000 € 1.096.064 US$ 03.07.2023  Citibank NA 1 (5.063) (0,00)
407.662 € 449.276 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 (4.170) (0,00)
524.142 € 577.646 US$ 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 (5.363) (0,00)
1.105.019 € 1.207.476 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 2 (963) (0,00)
1.000.000 € 1.099.900 US$ 21.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (7.991) (0,01)
2.263.029 € 2.498.645 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (27.761) (0,02)
6.751.598 € 7.428.146 US$ 20.07.2023  UBS AG 2 (56.424) (0,04)
909.121 € 1.000.000 US$ 21.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (7.322) (0,01
179.062 £ 228.895 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (1.219) (0,00)
100.000 HKD 12.799 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (35) (0,00)
123.568 HKD 15.805 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (32) (0,00)
1.144.345.292 IDR 76.564 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 (475) (0,00)
5.146.524.884 IDR 344.376 US$ 20.07.2023  Citibank NA 2 (2.174) (0,00)
568.748 ILS 159.073 US$ 20.07.2023  UBSAG 1 (5.750) (0,00)
152.491.108 ¥ 1.129.679 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 4 (72.093) (0,05)
232.435.140 ¥ 1.744.235 US$ 20.07.2023  Citibank NA 7 (132.207) (0,10)
157.890.035 ¥ 1.147.064 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 (52.035) (0,04)
23.187.458 ¥ 178.571 US$ 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 (17.756) (0,01)
71.434.488 ¥ 522.015 US$ 20.07.2023  Société Générale 2 (26.589) (0,02)
189.357.389 ¥ 1.358.926 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 3 (45.657) (0,03)
1.323.813.859 ¥ 10.229.436 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 (1.048.266) (0,77)
150.237.724 KRW 115.922 US$ 20.07.2023  Citibank NA 1 (1.810) (0,00)
199.650.888 KRW 153.338 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 2 (1.693) (0,00)
330.596 MYR 72.159 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (1.194) (0,00)
2.047.065 MYR 468.090 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (28.675) (0,02)
14.469.515 NOK 1.399.803 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 2 (48.455) (0,04)
1.318.004 NOK 127.284 US$ 20.07.2023  Société Générale 1 (4.192) (0,00)
513 NOK 48 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (1M (0,00)
1.465.881 NZD 915.641 US$ 20.07.2023  Citibank NA 5 (17.637) (0,01)
1.859.172 NZD 1.144.006 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 (5.071) (0,00)
807.519 NZD 498.626 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 3 (3.937) (0,00)
4.702.638 SEK 457.880 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 (22.194) (0,02)
3.519.714 SEK 342.530 US$ 20.07.2023  Citibank NA 2 (16.439) (0,01)
2.078.136 SEK 202.719 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (10.186) (0,01)
6.968.015 SEK 668.168 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 3 (22.601) (0,02)
441.754 SGD 334.354 US$ 20.07.2023  Société Générale 1 (7.750) (0,01)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (2,27 %) (31. Dezember 2022: (1,42 %)) (Fortsetzung)

i 0,

g:tf;rgerter éztiaaglender Fa:;;%ti:ts' Gegenpartei Kontrakte realisi':Ir:z: N/Oet‘if)s
Verlust US$ vermdgens

13.530.200 THB 403.036 US$ 20.07.2023  BNP Paribas 1 (20.822) (0,02)
444,921 US$ 358.315 £ 20.07.2023  BNP Paribas 2 (10.673) (0,01)
132.671 US$ 1.442.574 SEK 20.07.2023  BNP Paribas 1 (980) (0,00)
228.994 US$ 212.449 € 20.07.2023  BNP Paribas 1 (2.968) (0,00)
454.634 US$ 406.766 CHF 20.07.2023  BNP Paribas 1 (766) (0,00)
600.214 US$ 983.389 NZD 20.07.2023  BNP Paribas 2 (2.214) (0,00)
222.455 US$ 2.426.596 NOK 20.07.2023  BNP Paribas 1 (4.172) (0,00)
223.583 US$ 79.322.827 HUF 20.07.2023  BNP Paribas 1 (7.417) (0,01)
348.123 US$ 464.595 CAD 20.07.2023  BNP Paribas 1 (3.061) (0,00)
30.793 US$ 594.311 ZAR 20.07.2023  BNP Paribas 1 (618) (0,00)
222.596 US$ 4.078.329 MXN 20.07.2023  BNP Paribas 1 (14.462) (0,01)
1.029.721 US$ 1.377.495 CAD 20.07.2023  Citibank NA 3 (11.520) (0,01)
233.722 US$ 209.894 CHF 20.07.2023  Citibank NA 1 (1.268) (0,00)
869.148 US$ 1.315.683 AUD 20.07.2023  Citibank NA 3 (7.044) (0,01)
1.670.375 US$ 1.332.901 £ 20.07.2023  Citibank NA 5 (24.394) (0,02)
114.889 US$ 475.418 PLN 20.07.2023  Citibank NA 1 (2.028) (0,00)
799.854 US$ 1.066.199 CAD 20.07.2023  Goldman Sachs International 4 (6.080) (0,00)
227.894 US$ 342.536 AUD 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (221) (0,00)
1.405.978 US$ 1.294.570 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 (7.497) (0,01)
1.003.977 US$ 804.118 £ 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 (18.449) (0,01)
219.202 US$ 2.348.472 NOK 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (129) (0,00)
110.545 US$ 2.439.348 CZK 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (1.389) (0,00)
1.170.844 US$ 1.049.291 CHF 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 (3.904) (0,00)
395.278 US$ 6.968.499 MXN 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 (9.775) (0,01)
12.524 US$ 135.208 SEK 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 (2) (0,00)
1.070.177 US$ 1.000.000 € 21.07.2023  Société Générale 1 (21.732) (0,02)
496.877 US$ 400.000 £ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (11.718) (0,01)
359.060 US$ 331.662 € 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (3.065) (0,00)
1.749.859 US$ 1.617.811 € 21.07.2023  Standard Chartered Bank 2 (16.644) (0,01)
1.538.099 US$ 28.489.711 MXN 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (117.901) (0,09)
7.026.055 US$ 9.451.154 CAD 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (118.020) (0,09)
308.654 US$ 3.370.841 NOK 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (6.159) (0,01)
567.929 US$ 509.309 CHF 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (2.275) (0,00)
230.294 US$ 212.603 € 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (1.837) (0,00)
765.717 US$ 1.021.498 CAD 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (6.428) (0,01)
320.059 US$ 533.632 NZD 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (6.845) (0,01)
3.584.646 US$ 2.867.395 £ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 3 (61.213) (0,05)
77.501 US$ 1.396.205 MXN 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (3.655) (0,00)
1.568.510 US$ 1.252.483 £ 20.07.2023  UBS AG 1 (24.008) (0,02)
223.855 US$ 206.910 € 20.07.2023  UBS AG 1 (2.060) (0,00)
72.310 US$ 57.834 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (1.225) (0,00)
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Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (2,27 %) (31. Dezember 2022: (1,42 %)) (Fortsetzung)

i 0,

g:tf:);gerter éztzraaglender Fé::;giti:ts- Gegenpartei Kontrakte realisi':Ir:z: N/:et‘if)s

Verlust US$ vermdgens
475.227 US$ 2.008.000 PLN 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (18.589) (0,01)
32.905 ZAR 1.820 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 (81) (0,00)
5.879 ZAR 319 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 9) (0,00)
588.432 ZAR 32.641 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 (1.542) (0,00)
Abgesicherte Klassen AUD
833 AUD 562 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 3 (7) (0,00)
29.784 AUD 20.070 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 (235) (0,00)
156 AUD 105 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (M (0,00)
106 US$ 160 AUD 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (0) (0,00)
205 US$ 315 AUD 20.07.2023  UBS AG 1 (4) (0,00)
Abgesicherte Klassen USD
1.214 US$ 970 £ 20.07.2023  UBS AG 1 (20) (0,00)
833 US$ 1.119 CAD 20.07.2023  UBS AG 1 (12) (0,00)
160 US$ 143 CHF 20.07.2023  UBS AG 1 (0) (0,00)
Abgesicherte Klassen ZAR
388 US$ 7.525 ZAR 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 3 (10) (0,00)
185 US$ 3.650 ZAR 20.07.2023  UBS AG 1 (8) (0,00)
344.824 ZAR 19.056 US$ 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 (832) (0,00)
12.900 ZAR 708 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 3 (26) (0,00)
2.460 ZAR 135 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 (5) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (3.093.454) (2,27)
Futures-Kontrakte (0,16 %) (31. Dezember 2022: (0,14 %))
Anzahl . . .NiCht % des
Kontrakte Beschreibung realisierter l\.l.etto-

Verlust US$ vermdgens
(23) 10-Year Mini Japanese Government Bond Future September 2023 (5.817) (0,01)
17 Canadian 5-Year Bond Future September 2023 (18.371) (0,01)
27 Euro-BOBL Future September 2023 (48.953) (0,04)
25 Euro-Bund Future September 2023 (43.596) (0,03)
45 Euro-Schatz Future September 2023 (47.780) (0,03)
(15) United Kingdom Long Gilt Future September 2023 (1.624) (0,00)
6 US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2023 (11.943) (0,01)
12 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2023 (24.192) (0,02)
14 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2023 (12.383) (0,01)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (214.659) (0,16)
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Global Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands (Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Zeitwert I:I/Zt‘iif

Uss vermédgens

Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (3.308.113) (2,43)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 130.132.731 95,53
Sonstiges Nettovermégen 6.083.909 4,47
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 136.216.640 100,00
% des

Portfolioanalyse Uss$ Ges;‘rg;\;el:s-
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 78.201.609 54,15
** \Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 51.663.586 35,77
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 2.193.822 1,52
+  Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (76.972) (0,05)
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente und Zentral abgewickelter Swap (1.849.314) (1,28)
Anlagen insgesamt 130.132.731 90,11
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Global Diversified Income FMP - 2024 - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

. b . % des
KEE;::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%';i':; Zeltvgesr; verml\i;t::;
Unternehmensanleihen 92,82 % (31. Dezember 2022: 93,73 %)
US-Dollar

1.000.000 ABJA Investment Co Pte Ltd"™ 5,95 % 31.07.2024 997.561 0,62
2.000.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd™ 3,38 % 24.07.2024 1.911.582 1,19
2.944.000 Africa Finance Corp” 3,88 % 13.04.2024 2.879.821 1,80
1.444.000  African Export-Import Bank” 4,13 % 20.06.2024 1.411.510 0,88
1.583.000  African Export-Import Bank” 5,25 % 11.10.2023 1.577.064 0,98
3.000.000 Air Lease Corp” 0,70 % 15.02.2024 2.906.464 1,81
1.000.000  Air Lease Corp” 4,25 % 01.02.2024 989.633 0,62
1.100.000  Anglo American Capital Plc’ 3,63 % 11.09.2024 1.069.535 0,67
1.500.000 Ares Capital Corp”™ 4,20 % 10.06.2024 1.464.636 0,91
4.100.000 Athene Global Funding™ 2,75 % 25.06.2024 3.944.530 2,46
3.120.000 Avolon Holdings Funding Ltd"™ 525% 15.05.2024 3.066.269 1,91
4.040.000 Ball Corp” 4,00 % 15.11.2023 4.013.336 2,50
3.389.000 Bank Mandiri Persero Thk PT" 3,75 % 11.04.2024 3.332.573 2,08
3.250.000 Bank Rakyat Indonesia Persero Thk PT" 3,95 % 28.03.2024 3.201.254 2,00
4,000.000 Barclays Plc” 4,38 % 11.09.2024 3.884.991 2,42
435.000 Bharti Airtel International Netherlands BV” 5,35 % 20.05.2024 432.322 0,27
2.500.000 Black Sea Trade & Development Bank™ 3,50 % 25.06.2024 2.355.285 1,47
3.000.000 BOC Aviation Ltd" 4,00 % 25.01.2024 2.965.461 1,85
620.000 Buckeye Partners LP™ 4,15 % 01.07.2023 620.000 0,39
3.005.000 Buckeye Partners LP"" 4,35 % 15.10.2024 2.936.787 1,83
240.000 CICC Hong Kong Finance 2016 MTN Ltd" 1,75 % 10.08.2023 238.993 0,15
750.000 CSC Holdings LLC™ 5,25 % 01.06.2024 698.406 0,44
1.333.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,88 % 23.05.2024 1.283.932 0,80
2.200.000  Energy Transfer LP” 3,90 % 15.05.2024 2.163.387 1,35
3.685.000 EQM Midstream Partners LP” 4,00 % 01.08.2024 3.608.224 2,25
3.000.000 ERAC USA Finance LLC™ 2,70 % 01.11.2023 2.969.410 1,85
1.000.000 Ford Motor Credit Co LLC” 337 % 17.11.2023 990.649 0,62
1.040.000  Ford Motor Credit Co LLC" 3,81 % 09.01.2024 1.026.114 0,64
3.385.000 Ford Motor Credit Co LLC" 5,58 % 18.03.2024 3.364.170 2,10
4.550.000 General Motors Financial Co Inc’ 3,95 % 13.04.2024 4.480.031 2,79
944.000 Gold Fields Orogen Holdings BV! Ltd" 513 % 15.05.2024 934.988 0,58
4.750.000 HSBC Holdings Plc” 4,25 % 14.03.2024 4.690.564 2,92
1.800.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,25% 13.11.2024 1.689.713 1,05
1.100.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,75 % 29.05.2024 1.057.595 0,66
2.500.000 Hyundai Capital America”™ 3,40 % 20.06.2024 2.438.267 1,52
1.930.000 Live Nation Entertainment Inc™ 4,88 % 01.11.2024 1.902.405 1,19
1.500.000 Marriott International Inc™” 3,60 % 15.04.2024 1.475.133 0,92
3.800.000 Mashregbank PSC” 4,25 % 26.02.2024 3.756.410 2,34
889.000 Minmetals Bounteous Finance BVI Ltd" 3,38 % 29.12.2049 861.948 0,54
563.000 MTN Mauritius Investments Ltd" 4,76 % 11.11.2024 549.488 0,34
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Global Diversified Income FMP - 2024 - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. R . % des
KEZ:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fa"'%':i':: Zeltvlvjesr; Verml\i;t::;
Unternehmensanleihen 92,82 % (31. Dezember 2022: 93,73 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
3.000.000 Nationwide Building Society” 0,55 % 22.01.2024 2.912.201 1,82
4.600.000 NatWest Group Plc” 5,13 % 28.05.2024 4.520.947 2,82
3.840.000 NOVA Chemicals Corp™ 4,88 % 01.06.2024 3.755.059 2,34
4.000.000 NRG Energy Inc™ 3,75 % 15.06.2024 3.866.896 2,41
3.960.000 OneMain Finance Corp”™ 6,13 % 15.03.2024 3.950.055 2,46
3.238.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™ 5,25 % 15.04.2024 3.214.208 2,00
1.500.000 QIB Sukuk Ltd" 3,98 % 26.03.2024 1.482.532 0,92
1.000.000  QIIB Senior Sukuk Ltd" 4,26 % 05.03.2024 989.634 0,62
2.500.000 Rakfunding Cayman Ltd" 4,13 % 09.04.2024 2.468.630 1,54
1.250.000 REC Ltd" 3,38 % 25.07.2024 1.214.775 0,76
450.000 REC Ltd" 3,50 % 12.12.2024 433.070 0,27
989.000 REC Ltd" 5,25 % 13.11.2023 985.227 0,61
1.889.000 Saudi Electricity Global Sukuk Co 4 4,22 % 27.01.2024 1.871.682 1,17
1.165.000 Service Properties Trust”™" 4,65 % 15.03.2024 1.147.175 0,72
1.000.000  Shriram Finance Ltd" 4,40 % 13.03.2024 978.573 0,61
2.500.000 SNB Funding Ltd" 2,75 % 02.10.2024 2.411.425 1,50
2.600.000 Societe Generale SA™ 2,63 % 16.10.2024 2.461.721 1,53
4,015.000 Sprint LLC™” 7,13 % 15.06.2024 4.054.520 2,53
1.950.000  Starwood Property Trust Inc”* 5,50 % 01.11.2023 1.935.228 1,21
3.850.000  Synchrony Financial” 4,25 % 15.08.2024 3.713.401 2,31
2.930.000 Taylor Morrison Communities Inc/Taylor Morrison Holdings Il Inc™ 5,63 % 01.03.2024 2.910.662 1,81
3.180.000 TRI Pointe Group Inc/TRI Pointe Homes Inc” 5,88 % 15.06.2024 3.159.012 1,97
2.600.000 Ventas Realty LP" 3,50 % 15.04.2024 2.542.499 1,58
4.000.000 Warnermedia Holdings Inc" 3,53 % 15.03.2024 3.928.628 2,45
1.000.000 Weibo Corp” 3,50 % 05.07.2024 976.140 0,61
889.000 Wynn Macau Ltd" 4,88 % 01.10.2024 867.788 0,54
Unternehmensanleihen insgesamt 148.892.129 92,82
Staatsanleihen 1,04 % (31. Dezember 2022: 2,45 %)
US-Dollar
1.300.000 Egypt Government International Bond 6,20 % 01.03.2024 1.224.067 0,76
444.000 Republic of South Africa Government International Bond 4,67 % 17.01.2024 440.226 0,28
Staatsanleihen insgesamt * 1.664.293 1,04
Anlagen insgesamt 150.556.422 93,86
Devisenterminkontrakte 0,03 % (31. Dezember 2022: 0,33 %)
L Nich 9
g:tf:);gerter ZB::tzlgglender Fa:;gtll(;ts- Gegenpartei Kontrakte real_isierfce: N/Oet(:f)s
Gewinn US$ vermégens
Abgesicherte Klassen GBP
10.538 £ 13.152 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 247 0,00
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Global Diversified Income FMP - 2024 - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,03 % (31. Dezember 2022: 0,33 %) (Fortsetzung)

P Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-
Betrag Betrag datum . .
Gewinn US$ vermégens
Abgesicherte Klassen GBP (Fortsetzung)
1.881.420 £ 2.351.558 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 40.645 0,03
Abgesicherte Klassen SGD
347.022 US$ 459.250 SGD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 7.483 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 48.375 0,03
. % des
Zeitwert Netto-
us$ .
vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 150.604.797 93,89
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,07 %) (31. Dezember 2022: (0,00 %))
P Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-
Betrag Betrag datum .
Verlust US$ vermdgens
Abgesicherte Klassen EUR
2.300.277 € 2.533.217 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (21.663) (0,02)
Abgesicherte Klassen HKD
6.821.713 HKD 873.221 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (2.496) (0,00)
Abgesicherte Klassen SGD
4.848.689 SGD 3.669.316 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 (84.516) (0,05)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (108.675) (0,07)
. % des
Zeitwert Netto-
us$ .
vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (108.675) (0,07)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 150.496.122 93,82
Sonstiges Nettovermégen 9.916.363 6,18
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 160.412.485 100,00
% des
Portfolioanalyse uss Gesamtver
mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 94.907.284 58,96
** Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 51.720.510 32,13
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 3.928.628 2,44
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente (60.300) (0,04)
Anlagen insgesamt 150.496.122 93,49
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Global Equity Megatrends - Aufstellung des Wertpapierbests

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\.l.etto-
vermégens
Aktien 97,13 % (31. Dezember 2022: 100,15 %)
Kanadischer Dollar
335.872 Element Fleet Management Corp 5.122.159 4,98
Kanadischer Dollar insgesamt 5.122.159 4,98
Britisches Pfund
1.269.363 Pets at Home Group Plc 6.077.588 5,91
Britisches Pfund insgesamt 6.077.588 5,91
US-Dollar
53.366 Alibaba Group Holding Ltd ADR 4.448.056 4,33
45.386 Alphabet Inc Class A 5.432.704 5,29
44170 Amdocs Ltd 4.366.204 4,25
7.108 Aon Plc Class A 2.453.682 2,39
96.251 ATl Inc 4.257.182 4,14
116.649  Corning Inc 4.087.381 3,98
166.290 Criteo SA ADR 5.610.625 5,46
120.494  Delta Air Lines Inc 5.728.285 5,57
584.323 Despegar.com Corp 4.119.477 4,01
150.563  Element Solutions Inc 2.890.810 2,81
48.851 Expedia Group Inc 5.343.811 5,20
240.103  Gen Digital Inc 4.453.911 433
79.083  ModivCare Inc 3.575.342 3,48
2.862 Nice Ltd ADR 591.003 0,58
131.290 Perrigo Co Plc 4.457.295 4,34
10.615 Quanta Services Inc 2.085.317 2,03
102.557  Scholastic Corp 3.988.442 3,88
101.434  Stericycle Inc 4.710.595 4,58
23.057 TE Connectivity Ltd 3.231.669 3,15
9.455  Tetra Tech Inc 1.548.162 1,51
108.548  Uber Technologies Inc 4.686.017 4,56
179.858 Vistra Corp 4.721.272 4,59
214.617 Zeta Global Holdings Corp Class A 1.832.829 1,78
US-Dollar insgesamt 88.620.071 86,24
Aktien insgesamt * 99.819.818 97,13
Anlagen insgesamt 99.819.818 97,13
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Global Equity Megatrends - Aufstellung des Wertpapierbests (Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
Zeitwert o des
Netto-

us$ .
vermégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 99.819.818 97,13
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 99.819.818 97,13
Sonstiges Nettovermégen 2.945.230 2,87
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 102.765.048 100,00
% des
Portfolioanalyse ysg Gesamtver-
mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 99.819.818 96,85
Anlagen insgesamt 99.819.818 96,85
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Anzahl . . Zeitwert % des
der Anteile Wertpapierbezeichnung Us$ l\.l.etto-
vermégens
Aktien 1,67 % (31. Dezember 2022: 1,33 %)
US-Dollar
5.000 McAfee LLC 5.744.028 1,67
Aktien insgesamt * 5.744.028 1,67
0,
T — pon Pl Zatwr mN/gt‘i
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 4,33 % (31. Dezember 2022: 6,10 %)
US-Dollar
2.000.000 AGL CLO 19 Ltd Series 2022-19X Class E 13,07 % 21.07.2035 1.967.579 0,57
2.500.000 Aimco CDO Series 2021-16X Class D 8,16 % 17.01.2035 2.393.263 0,70
1.950.000 CIFC Funding 2018-I Ltd Class D 7,91 % 18.04.2031 1.844.445 0,54
500.000 CIFC Funding 2018-II Ltd Class C 8,10 % 20.04.2031 475.355 0,14
241.000 CSAIL 2018-C14 Commercial Mortgage Trust Class C 5,06 % 15.11.2051 187.723 0,05
1.000.000 Dryden 93 CLO Ltd Series 2021-93X Class D 8,21 % 15.01.2034 922.031 0,27
180.000 GS Mortgage Securities Trust 2015-GS1 Class AS 4,04 % 10.11.2048 159.961 0,05
359.000 GS Mortgage Securities Trust 2016-GS4 Class B 3,98 % 10.11.2049 311.792 0,09
1.125.000 Invesco CLO Ltd Series 2021-3X Class D 8,27 % 22.10.2034 1.040.405 0,30
580.000 Morgan Stanley Capital | Trust 2017-H1 Class C 4,28 % 15.06.2050 459.386 0,13
279.000 Morgan Stanley Capital | Trust 2018-H4 Class C 5,24 % 15.12.2051 234.705 0,07
500.000 Octagon Investment Partners 35 Ltd Series 2018-1X Class C 7,85 % 20.01.2031 447.101 0,13
2.000.000 TCW CLO Ltd Series 2018-1X Class D 8,17 % 25.04.2031 1.836.429 0,53
1.000.000 Trinitas CLO VII Ltd Series 2017-7X Class D1R 8,76 % 25.01.2035 891.083 0,26
1.000.000 Trinitas CLO XIX Ltd Series 2022-19X Class E 13,11 % 23.10.2033 924.483 0,27
390.000 Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2015-NXS4 Class C 4,84 % 15.12.2048 349.709 0,10
550.000 Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 2016-NXS6 Class C 4,53 % 15.11.2049 462.223 0,13
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt 14.907.673 4,33
Unternehmensanleihen 81,02 % (31. Dezember 2022: 80,14 %)
Euro
350.000 888 Acquisitions Ltd"”" 7,56 % 15.07.2027 360.753 0,10
800.000  Abertis Infraestructuras Finance BV 3,25 % 29.12.2049 786.664 0,23
600.000 ABN AMRO Bank NV 4,38 % 29.12.2049 591.275 0,17
500.000  Ahlstrom Holding 3 Oy 3,63 % 04.02.2028 453.523 0,13
500.000  Air France-KLM’ 8,13 % 31.05.2028 565.690 0,16
700.000  Allwyn International AS™ 3,88 % 15.02.2027 719.081 0,21
750.000  Altice Finco SA” 4,75 % 15.01.2028 548.227 0,16
300.000  Altice France Holding SA® 8,00 % 15.05.2027 192.063 0,06
500.000 Altice France SA™ 2,13 % 15.02.2025 502.131 0,15
200.000 Altice France SA™ 4,25 % 15.10.2029 157.504 0,05
800.000 American Tower Corp’ 0,50 % 15.01.2028 734.578 0,21
600.000 Banco Santander SA” 4,13 % 29.12.2049 491.900 0,14
700.000 Bayer AG" 538 % 25.03.2082 709.286 0,21
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%';i:; Zeltvnir; Vermﬁ%tjt:o:
Unternehmensanleihen 81,02 % (31. Dezember 2022: 80,14 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
1.399.000 BCP V Modular Services Finance Plc”” 6,75 % 30.11.2029 1.163.663 0,34
800.000 Benteler International AG” 9,38 % 15.05.2028 883.710 0,26
1.000.000 BK LC Lux Finco1 Sarl” 525 % 30.04.2029 1.028.080 0,30
900.000 BPCE SA” 513 % 25.01.2035 952.586 0,28
500.000 Cirsa Finance International Sarl® 4,50 % 15.03.2027 500.544 0,14
599.000 Cirsa Finance International Sarl® 10,38 % 30.11.2027 701.284 0,20
1.400.000 Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™ 4,38 % 15.05.2026 1.458.395 0,42
600.000 Commerzbank AG’ 6,50 % 29.12.2049 571.233 0,17
600.000 Cooperatieve Rabobank UA® 4,38 % 29.12.2049 572.991 0,17
1.000.000 Ctec Il GmbH™ 525 % 15.02.2030 906.873 0,26
801.000 Dana Financing Luxembourg Sarl® 8,50 % 15.07.2031 904.202 0,26
600.000 Deutsche Lufthansa AG” 3,00 % 29.05.2026 623.362 0,18
200.000 Deutsche Lufthansa AG” 3,50 % 14.07.2029 198.239 0,06
1.200.000 Digital Dutch Finco BV 1,25 % 01.02.2031 979.108 0,28
1.000.000 Dufry One BV™ 2,50 % 15.10.2024 1.067.800 0,31
752.000 eG Global Finance Plc” 6,25 % 30.10.2025 781.934 0,23
1.000.000 Electricite de France SA” 5,00 % 29.12.2049 1.032.441 0,30
200.000  Electricite de France SA” 7,50 % 29.12.2049 222.175 0,06
699.000 Emerald Debt Merger Sub LLC” 6,38 % 15.12.2030 762.224 0,22
503.000 Emeria SASU™ 3,38% 31.03.2028 442814 0,13
779.000 Emeria SASU™ 7,75 % 31.03.2028 789.563 0,23
1.430.000 Fastighets AB Balder” 2,87 % 02.06.2081 989.519 0,29
802.000 Flamingo Lux Il SCA® 5,00 % 31.03.2029 612.456 0,18
500.000 Forvia” 3,75% 15.06.2028 494,551 0,14
447.000 Forvia® 7,25 % 15.06.2026 508.029 0,15
929.000 Gruenenthal GmbH™ 4,13 % 15.05.2028 943.213 0,27
1.250.000 Guala Closures SpA” 3,25% 15.06.2028 1.218.650 0,35
1.300.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 0,75 % 06.09.2029 860.816 0,25
615.000 HSBC Holdings Plc” 4,75 % 29.12.2049 568.191 0,16
1.102.000 IHO Verwaltungs GmbH" 8,75 % 15.05.2028 1.241.934 0,36
1.500.000 lliad Holding SASU™ 5,63 % 15.10.2028 1.519.539 0,44
352.000 Intrum AB’ 9,25 % 15.03.2028 325361 0,09
501.000 IPD 3BV 8,00 % 15.06.2028 558.612 0,16
1.102.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 4,50 % 15.07.2028 1.052.809 0,31
600.000  Kronos International Inc™ 3,75 % 15.09.2025 598.550 0,17
520.000 LHMC Finco 2 Sarl® 7,25 % 02.10.2025 560.226 0,16
900.000  Liberty Mutual Group Inc” 4,63 % 02.12.2030 953.668 0,28
1.500.000 Lorca Telecom Bondco SA” 4,00 % 18.09.2027 1.496.675 0,43
752.000 Lottomatica SpA™ 7,13 % 01.06.2028 840.071 0,24
1.160.000 Loxam SAS’ 5,75 % 15.07.2027 1.161.547 0,34
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%';i:; Zeltvnir; Vermﬁ%tjt:o:
Unternehmensanleihen 81,02 % (31. Dezember 2022: 80,14 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
500.000 Lune Holdings Sarl™ 5,63 % 15.11.2028 447113 0,13
986.000 Motion Bondco DAC 4,50 % 15.11.2027 942.413 0,27
480.000 Motion Finco Sarl” 7,38 % 15.06.2030 521.991 0,15
700.000 Olympus Water US Holding Corp” 3,88 % 01.10.2028 604.331 0,18
715.000  Petroleos Mexicanos™ 4,88 % 21.02.2028 647.766 0,19
400.000 PEU Finance PIc” 7,25 % 01.07.2028 437.377 0,13
502.000 Pinnacle Bidco Plc” 5,50 % 15.02.2025 527.817 0,15
602.000 Playtech Plc” 5,88 % 28.06.2028 655.140 0,19
750.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 2,62 % 29.12.2049 165.696 0,05
1.000.000  Schaeffler AG™ 3,38 % 12.10.2028 997.072 0,29
450.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75 % 31.10.2026 438.141 0,13
750.000 TeamSystem SpA’ 3,50 % 15.02.2028 716.292 0,21
439.599 Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH™ 6,00 % 30.07.2026 471.442 0,14
1.750.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH" 2,00 % 15.07.2025 1.818.530 0,53
1.100.000 Telecom ltalia SpA™ 3,00 % 30.09.2025 1.134.726 0,33
1.000.000 Telefonica Europe BV 4,38 % 29.12.2049 1.066.725 0,31
500.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 3,75 % 09.05.2027 494.424 0,14
307.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 7,38 % 15.09.2029 342.001 0,10
307.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 7,88 % 15.09.2031 346.854 0,10
450.000 Titan Holdings Il BV” 5,13 % 15.07.2029 391.042 0,11
630.000 TK Elevator Holdco GmbH™ 6,63 % 15.07.2028 590.378 0,17
200.000 TMNL Holding BV™ 3,75% 15.01.2029 191.048 0,06
300.000 United Group BV 4,00 % 15.11.2027 269.381 0,08
800.000 Verisure Holding AB” 3,25 % 15.02.2027 777.676 0,23
1.201.000 Verisure Midholding AB” 5,25 % 15.02.2029 1.139.678 0,33
400.000 Wp/ap Telecom Holdings 11l BV™ 5,50 % 15.01.2030 364.529 0,11
900.000  ZF Europe Finance BV 3,00 % 23.10.2029 830.852 0,24
1.000.000  ZF Finance GmbH" 3,75 % 21.09.2028 983.787 0,29
Euro insgesamt 58.174.535 16,89
Britisches Pfund
750.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 4,75 % 15.07.2027 759.024 0,22
900.000 Barclays Plc” 6,37 % 31.01.2031 1.096.859 0,32
500.000 Bellis Acquisition Co Plc™ 3,25 % 16.02.2026 533.832 0,16
700.000 Castle UK Finco Plc”™ 7,00 % 15.05.2029 715.073 0,21
501.000 Constellation Automotive Financing Plc” 4,88 % 15.07.2027 491.552 0,14
998.000 CPUK Finance Ltd"™ 6,50 % 28.08.2026 1.210.767 0,35
750.000 Encore Capital Group Inc’ 4,25 % 01.06.2028 731.098 0,21
600.000  Lloyds Banking Group Plc” 513 % 29.12.2049 689.974 0,20
700.000 Nationwide Building Society” 5,75 % 29.12.2049 758.571 0,22
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800.000 NatWest Group Plc” 513 % 29.12.2049 840.853 0,24
490.000 Santander UK Group Holdings Plc” 6,75 % 29.12.2049 584.336 0,17
750.000 Travis Perkins Plc’ 3,75 % 17.02.2026 858.089 0,25
402.000 TVL Finance PIc’ 10,25 % 28.04.2028 500.474 0,15
1.100.000  Virgin Media Secured Finance Plc” 5,00 % 15.04.2027 1.271.937 0,37
Britisches Pfund insgesamt 11.042.439 3,21
US-Dollar
675.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc™ 4,00 % 15.10.2030 578.497 0,17
1.325.000 AbbVie Inc’ 4,25 % 21.11.2049 1.144.498 0,33
251.000 Abu Dhabi National Energy Co PJSC* 4,70 % 24.04.2033 249.894 0,07
400.000 Adani Green Energy Ltd" 4,38 % 08.09.2024 369.967 0,11
500.000 Adani Ports & Special Economic Zone Ltd™ 4,38 % 03.07.2029 405.334 0,12
2.585.000 AerCap lreland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 3,30 % 30.01.2032 2.116.031 0,61
297.000 Agrosuper SA™ 4,60 % 20.01.2032 252.095 0,07
1.170.000 Ahead DB Holdings LLC™ 6,63 % 01.05.2028 952.813 0,28
1.371.630  Air Canada 2020-2 Class A Pass Through Trust™ 525 % 01.04.2029 1.331.468 0,39
1.200.000  Air Lease Corp” 4,63 % 01.10.2028 1.128.788 0,33
1.326.648 Alaska Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™ 4,80 % 15.08.2027 1.276.174 0,37
1.905.000 Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 6,50 % 15.02.2028 1.910.324 0,55
282.600 Alfa Desarrollo SpA™ 4,55 % 27.09.2051 207.628 0,06
1.000.000 Alfa SAB de CV™* 6,88 % 25.03.2044 1.005.052 0,29
333.000 Alibaba Group Holding Ltd" 4,20 % 06.12.2047 262.007 0,08
467.000 Alibaba Group Holding Ltd® 4,40 % 06.12.2057 366.494 0,11
1.810.000  Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-lssuer™ 6,75 % 15.04.2028 1.797.065 0,52
750.000  Allied Universal Holdco LLC/Allied Universal Finance Corp”™ 6,00 % 01.06.2029 554.400 0,16
229.000  Ally Financial Inc™ 4,70 % 29.12.2049 148.278 0,04
145.000 Ally Financial Inc”™” 4,70 % 29.12.2049 102.678 0,03
700.000 Alsea SAB de CV"™ 7,75 % 14.12.2026 695.260 0,20
915.000 Altice France Holding SA™ 6,00 % 15.02.2028 447184 0,13
565.000 American Airlines Inc” 7,25 % 15.02.2028 562.219 0,16
2.725.000 American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™ 5,50 % 20.04.2026 2.702.082 0,78
790.000 American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd"™" 5,75 % 20.04.2029 767.784 0,22
1.325.000 Amgen Inc” 4,66 % 15.06.2051 1.187.784 0,34
1.155.000  AmWINS Group Inc” 4,88 % 30.06.2029 1.044.210 0,30
3.180.000  APX Group Inc” 5,75 % 15.07.2029 2.764.367 0,80
200.000 Arabian Centres Sukuk Il Ltd" 5,63 % 07.10.2026 183.473 0,05
1.100.000  Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 4,13 % 15.08.2026 1.025.917 0,30
700.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 5,25 % 15.08.2027 593.870 0,17
765.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 5,25 % 15.08.2027 649.016 0,19

224 NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | HALBJAHRESABSCHLUSS

Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%';i:; Zeltvnir; Vermﬁ%tjt:o:
Unternehmensanleihen 81,02 % (31. Dezember 2022: 80,14 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

1.630.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp”™ 5,88 % 30.06.2029 1.455.885 0,42
135.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 7,00 % 01.11.2026 130.793 0,04
1.450.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp”™ 8,25 % 31.12.2028 1.427.241 0,41
2.380.000 AssuredPartners Inc” 5,63 % 15.01.2029 2.062.326 0,60
2.007.000 AT&T Inc” 3,65 % 15.09.2059 1.398.739 0,41
1.100.000  Avient Corp™ 7,13 % 01.08.2030 1.113.556 0,32
725.000 Banco Davivienda SA™ 6,65 % 29.12.2049 534.230 0,15
300.000 Banco de Bogota SA” 6,25 % 12.05.2026 289.983 0,08
500.000 Banco de Credito e Inversiones SA™ 2,88 % 14.10.2031 414.643 0,12
520.000 Banco do Brasil SA™ 6,25 % 18.04.2030 517.270 0,15
600.000 Banco Mercantil del Norte SA™ 6,63 % 29.12.2049 464.400 0,14
600.000 Bangkok Bank PCL™ 5,00 % 29.12.2049 569.171 0,17
750.000 Barclays PIc’ 4,38 % 29.12.2049 511.425 0,15
400.000  Bidvest Group UK Plc” 3,63 % 23.09.2026 357.550 0,10
410.000 BOC Aviation USA Corp”™ 4,88 % 03.05.2033 399.321 0,12
2.550.000 Boeing Co” 581 % 01.05.2050 2.542.856 0,74
1.600.000 BPCESA™ 3,12 % 19.10.2032 1.236.595 0,36
2.400.000 Broadcom Inc”” 3,19 % 15.11.2036 1.815.155 0,53
340.000 BroadStreet Partners Inc”™” 5,88 % 15.04.2029 295.312 0,09
2.250.000 Buckeye Partners LP™ 5,85 % 15.11.2043 1.671.863 0,49
1.605.000 Camelot Return Merger Sub Inc™” 8,75 % 01.08.2028 1.518.843 0,44
742.000 Canacol Energy Ltd™ 575 % 24.11.2028 635.344 0,18
261.000 Capital One Financial Corp”™ 3,95 % 29.12.2049 194.445 0,06
65.000 Carnival Corp™ 5,75 % 01.03.2027 59.898 0,02
345.000 Carnival Corp™ 9,88 % 01.08.2027 359.674 0,10
535.000 Carnival Holdings Bermuda Ltd"™ 10,38 % 01.05.2028 585.650 0,17
626.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00 % 29.12.2049 519.855 0,15
2.000.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 3,28 % 01.12.2028 1.738.608 0,50
500.000 Cemex SAB de CV™ 5,45 % 19.11.2029 482.512 0,14
445.000 Cemex SAB de CV"™ 9,13 % 29.12.2049 451.229 0,13
1.595.000 Centene Corp’ 2,50 % 01.03.2031 1.273.552 0,37
333.000 Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25 % 27.04.2029 307.993 0,09
1.745.000 Chart Industries Inc”™* 7,50 % 01.01.2030 1.782.526 0,52
870.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital™ 4,80 % 01.03.2050 657.129 0,19
1.550.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital”™ 5,75 % 01.04.2048 1.328.121 0,39
1.685.000 Cheniere Energy Partners LP™ 3,25% 31.01.2032 1.388.524 0,40
625.000 Churchill Downs Inc™ 4,75 % 15.01.2028 580.363 0,17
627.000 CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,95 % 20.10.2025 72.695 0,02
515.000 CommScope Inc”” 7,13 % 01.07.2028 366.325 0,11
1.540.000 CommScope Technologies LLC™ 5,00 % 15.03.2027 1.074.129 0,31
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3.471.000 Comstock Resources Inc™ 6,75 % 01.03.2029 3.179.320 0,92
1.235.000 Coty Inc™ 5,00 % 15.04.2026 1.184.772 0,34
400.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 4,80 % 06.08.2030 115.846 0,03
1.540.000 CQP Holdco LP/BIP-V Chinook Holdco LLC™ 5,50 % 15.06.2031 1.376.025 0,40
1.670.000 (CSC Holdings LLC™ 4,13 % 01.12.2030 1.169.820 0,34
2.165.000 CSC Holdings LLC™ 4,63 % 01.12.2030 965.540 0,28
1.100.000 CSN Resources SA™ 4,63 % 10.06.2031 840.795 0,25
1.630.000 CVS Health Corp” 5,05 % 25.03.2048 1.503.603 0,44
1.150.000 Dell International LLC/EMC Corp” 6,20 % 15.07.2030 1.195.653 0,35
2.125.000 Discovery Communications LLC" 4,00 % 15.09.2055 1.414.535 0,41
1.325.000 Dominion Energy Inc” 4,85 % 15.08.2052 1.178.437 0,34
350.000 Eastern & Southern African Trade & Development Bank” 4,13 % 30.06.2028 276.255 0,08
735.000 Ecopetrol SA” 4,63 % 02.11.2031 568.056 0,16
200.000 Ecopetrol SA” 8,88 % 13.01.2033 198.219 0,06
550.000 Edison International™ 5,00 % 29.12.2049 476.520 0,14
400.000 EIG Pearl Holdings Sarl” 4,39 % 30.11.2046 314.792 0,09
240.000 Emerald Debt Merger Sub LLC™ 6,63 % 15.12.2030 238.200 0,07
400.000 Emirates NBD Bank PJSC* 4,25 % 29.12.2049 357.176 0,10
438.000 Empresa Nacional del Petroleo™ 3,45 % 16.09.2031 367.094 0,11
300.000 Endeavour Mining Plc™ 5,00 % 14.10.2026 266.850 0,08
341.773 Energean Israel Finance Ltd" 4,88 % 30.03.2026 318.077 0,09
392.157 Energean Israel Finance Ltd"™ 8,50 % 30.09.2033 391.912 0,11
1.890.000 Energizer Holdings Inc™ 4,75 % 15.06.2028 1.687.770 0,49
1.150.000 Enterprise Products Operating LLC" 4,85 % 15.03.2044 1.062.835 0,31
2.400.000 EPR Properties” 3,60 % 15.11.2031 1.874.723 0,54
770.000 EQM Midstream Partners LP” 5,50 % 15.07.2028 729.280 0,21
475.000 EQM Midstream Partners LP™" 7,50 % 01.06.2030 481.116 0,14
555.000 EquipmentShare.com Inc” 9,00 % 15.05.2028 539.445 0,16
1.175.000 Essential Utilities Inc” 5,30 % 01.05.2052 1.109.453 0,32
605.000 First Quantum Minerals Ltd™ 6,88 % 01.03.2026 596.402 0,17
300.000 First Quantum Minerals Ltd™ 8,63 % 01.06.2031 307.839 0,09
800.000 First Quantum Minerals Ltd"™ 8,63 % 01.06.2031 820.904 0,24
875.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd™ 5,88 % 15.04.2030 834.211 0,24
2.070.000 Ford Motor Credit Co LLC” 4,13 % 17.08.2027 1.892.073 0,55
245.000 Ford Motor Credit Co LLC® 6,80 % 12.05.2028 245.490 0,07
1.250.000 Ford Motor Credit Co LLC® 6,95 % 06.03.2026 1.257.868 0,37
190.000 Ford Motor Credit Co LLC’ 6,95 % 10.06.2026 191.125 0,06
185.000 Ford Motor Credit Co LLC’ 7,20 % 10.06.2030 186.893 0,05
800.000 Franshion Brilliant Ltd" 4,25 % 23.07.2029 630.759 0,18
1.000.000 FS Luxembourg Sarl™ 10,00 % 15.12.2025 1.025.232 0,30
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403.000 Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd" 2,63 % 31.03.2036 325.992 0,09
1.600.000 General Motors Co” 5,00 % 01.04.2035 1.451.531 0,42
325.000 Genesis Fnergy LP/Genesis Energy Finance Corp” 8,00 % 15.01.2027 317.236 0,09
455.000 Global Infrastructure Solutions Inc™ 7,50 % 15.04.2032 387.388 0,11
80.000 Goldman Sachs Group Inc™ 3,65 % 29.12.2049 62.040 0,02
90.000 Goldman Sachs Group Inc”” 3,80 % 29.12.2049 72.135 0,02
1.205.750  Greenko Power Il Ltd" 4,30 % 13.12.2028 1.051.008 0,31
200.000 Greensaif Pipelines Bidco Sarl” 6,51 % 23.02.2042 207.889 0,06
350.167 Guara Norte Sarl™ 5,20 % 15.06.2034 307.018 0,09
1.600.000 HCA Inc’ 525 % 15.06.2049 1.445.234 0,42
614.000 HDFC Bank Ltd"™ 3,70 % 29.12.2049 533.361 0,15
320.000 Hilcorp Energy | LP/Hilcorp Finance Co™ 6,00 % 01.02.2031 286.441 0,08
445,000 Huarong Finance 2017 Co Ltd" 4,25 % 07.11.2027 371.006 0,11
600.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,38% 24.02.2030 455.040 0,13
500.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 4,50 % 29.05.2029 401.255 0,12
1.200.000 HUB International Ltd™" 7,25 % 15.06.2030 1.240.212 0,36
285.000 Hudbay Minerals Inc”” 4,50 % 01.04.2026 265.661 0,08
2.074.000 Hudbay Minerals Inc”” 6,13 % 01.04.2029 1.911.979 0,56
291.200 Hunt Ol Co of Peru LLC Sucursal Del Peru™ 6,38 % 01.06.2028 280.280 0,08
252.000 Huntington Bancshares Inc”™ 4,45 % 29.12.2049 205.291 0,06
68.000 Huntington Bancshares Inc™ 5,63 % 29.12.2049 61.106 0,02
200.000 Hyundai Capital America™ 5,68 % 26.06.2028 198.506 0,06
500.000 IHS Holding Ltd"™ 5,63 % 29.11.2026 437.600 0,13
600.000 Indofood CBP Sukses Makmur Tbk PT" 3,54 % 27.04.2032 505.500 0,15
250.000 ING Groep NV 3,88 % 29.12.2049 179.197 0,05
1.005.000 Intelligent Packaging Ltd Finco Inc/Intelligent Packaging Ltd Co-lssuer LLC™ 6,00 % 15.09.2028 855.350 0,25
350.000 Investment Energy Resources Ltd" 6,25 % 26.04.2029 319.172 0,09
3.255.000 Iron Mountain Inc” 5,63 % 15.07.2032 2.916.658 0,85
690.000 ITT Holdings LLC™" 6,50 % 01.08.2029 582.181 0,17
1.100.000 JELD-WEN Inc” 4,63 % 15.12.2025 1.066.896 0,31
1.230.000 JELD-WEN Inc” 4,88 % 15.12.2027 1.090.912 0,32
500.000 JSW Steel Ltd" 5,05 % 05.04.2032 404.478 0,12
800.000 KazMunayGas National Co JSC* 6,38 % 24.10.2048 687.459 0,20
815.000 KB Home' 6,88 % 15.06.2027 827.909 0,24
1.710.000 KB Home"™* 7,25 % 15.07.2030 1.733.685 0,50
1.000.000 Kinder Morgan Energy Partners LP” 5,50 % 01.03.2044 912.772 0,27
500.000 Klabin Austria GmbH™ 3,20% 12.01.2031 400.125 0,12
500.000 Kosmos Energy Ltd” 7,13 % 04.04.2026 440.170 0,13
2.470.000 L Brands Inc” 6,63 % 01.10.2030 2.387.299 0,69
450.000 Lenovo Group Ltd” 3,42 % 02.11.2030 379.512 0,11
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650.000 Level 3 Financing Inc”” 3,88 % 15.11.2029 517.947 0,15
1.085.000 Level 3 Financing Inc” 4,63 % 15.09.2027 756.231 0,22
200.000  Leviathan Bond Ltd" 6,50 % 30.06.2027 192.820 0,06
250.000  Leviathan Bond Ltd" 6,75 % 30.06.2030 233.705 0,07
550.000  Longfor Group Holdings Ltd" 3,95 % 16.09.2029 409.866 0,12
1.935.000 Macy's Retail Holdings LLC™ 5,88 % 15.03.2030 1.726.388 0,50
155.000 Madison IAQ LLC™ 5,88 % 30.06.2029 125.730 0,04
500.000 MARB BondCo Plc’ 3,95 % 29.01.2031 358.340 0,10
1.590.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 7,88 % 15.08.2026 1.581.396 0,46
676.376 MC Brazil Downstream Trading Sarl”* 7,25 % 30.06.2031 457.496 0,13
910.000 McAfee Corp™ 7,38 % 15.02.2030 792.207 0,23
720.000 McGraw-Hill Education Inc™ 8,00 % 01.08.2029 615.175 0,18
700.000 Medco Oak Tree Pte Ltd" 7,38 % 14.05.2026 689.253 0,20
300.000 Melco Resorts Finance Ltd™ 5,63 % 17.07.2027 272.078 0,08
1.695.000 Midwest Gaming Borrower LLC/Midwest Gaming Finance Corp™ 4,88 % 01.05.2029 1.498.292 0,44
600.000 Minsur SA™ 4,50 % 28.10.2031 527.787 0,15
200.000  Mizrahi Tefahot Bank Ltd” 3,08 % 07.04.2031 175.120 0,05
1.350.000 Molson Coors Beverage Co” 4,20 % 15.07.2046 1.119.117 0,32
1.150.000 MPLX LP* 5,50 % 15.02.2049 1.043.390 0,30
1.985.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp” 3,50 % 15.03.2031 1.369.705 0,40
330.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp” 5,00 % 15.10.2027 277.955 0,08
1.600.000 NatWest Group Plc’ 3,03 % 28.11.2035 1.228.778 0,36
210.000 NCL Corp Ltd™ 5,88 % 15.03.2026 196.657 0,06
290.000 NCL Corp Ltd™ 5,88 % 15.02.2027 282.570 0,08
3.145.000 New Fortress Energy Inc™ 6,50 % 30.09.2026 2.817.185 0,82
820.000 Newfold Digital Holdings Group Inc” 6,00 % 15.02.2029 616.304 0,18
800.000 Nexa Resources SA™ 538 % 04.05.2027 747.241 0,22
670.000 Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc™ 10,75 % 01.06.2028 615.610 0,18
890.000 NOVA Chemicals Corp™ 4,88 % 01.06.2024 870.313 0,25
845.000 NRG Energy Inc”” 3,88 % 15.02.2032 652.053 0,19
595.000 NRG Energy Inc” 10,25 % 29.12.2049 561.671 0,16
2.660.000 Occidental Petroleum Corp” 4,30 % 15.08.2039 2.073.483 0,60
1.030.000 Olympus Water US Holding Corp”™* 6,25 % 01.10.2029 745.927 0,22
225.000 Olympus Water US Holding Corp”™ 9,75 % 15.11.2028 219.724 0,06
1.620.000 OneMain Finance Corp' 3,88 % 15.09.2028 1.325.808 0,39
475.000 OneMain Finance Corp” 9,00 % 15.01.2029 479.441 0,14
1.000.000 Oracle Corp” 3,60 % 01.04.2050 715.141 0,21
1.030.000 Oracle Corp” 4,00 % 15.11.2047 793.622 0,23
272.000  Oryx Funding Ltd" 5,80 % 03.02.2031 262.493 0,08
300.000 Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63 % 24.04.2028 311.839 0,09
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500.000 Periama Holdings LLC® 5,95 % 19.04.2026 482.702 0,14
635.000 Petrobras Global Finance BV 5,50 % 10.06.2051 500.377 0,15
429.000 Petrobras Global Finance BV 6,50 % 03.07.2033 420.420 0,12
1.800.000 Petroleos Mexicanos™ 5,95 % 28.01.2031 1.316.341 0,38
1.500.000 Petroleos Mexicanos™ 6,50 % 23.01.2029 1.244.688 0,36
1.530.000 PetSmart Inc/PetSmart Finance Corp.” 7,75 % 15.02.2029 1.521.949 0,44
480.000 Pilgrim's Pride Corp™ 6,25 % 01.07.2033 465.524 0,14
220.000 PNC Financial Services Group Inc” 3,40 % 29.12.2049 162.800 0,05
500.000 Power Finance Corp Ltd" 4,50 % 18.06.2029 465.990 0,14
1.695.000 Presidio Holdings Inc™* 8,25 % 01.02.2028 1.616.108 0,47
1.100.000  Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™ 5,75 % 15.04.2026 1.080.780 0,31
2.200.000  Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc” 6,25 % 15.01.2028 2.064.142 0,60
500.000 Prosus NV* 3,83 % 08.02.2051 307.491 0,09
1.240.000 Rackspace Technology Global Inc™* 3,50 % 15.02.2028 559.324 0,16
1.420.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-lssuer Corp™ 5,25 % 15.04.2030 1.010.748 0,29
610.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp™ 5,75 % 15.01.2029 457.102 0,13
409.000 Rede D'or Finance Sarl™ 4,50 % 22.01.2030 348.979 0,10
649.000 Reliance Industries Ltd" 3,63 % 12.01.2052 463.832 0,13
450.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd other 9 Subsidiaries™ 4,50 % 14.07.2028 383.934 0,11
785.000 Ritchie Bros Holdings Inc™ 7,75 % 15.03.2031 815.360 0,24
190.000  Rockdliff Energy Il LLC™ 5,50 % 15.10.2029 175.459 0,05
700.000 Rogers Communications Inc”” 3,80 % 15.03.2032 612.162 0,18
995.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™ 7,25 % 15.01.2030 1.008.675 0,29
1.000.000 Sasol Financing USA LLC’ 6,50 % 27.09.2028 895.114 0,26
327.000 Sasol Financing USA LLC® 8,75 % 03.05.2029 318.893 0,09
700.000 SEPLAT Energy Plc’ 7,75 % 01.04.2026 590.114 0,17
2.000  Service Properties Trust™ 3,95 % 15.01.2028 1.569 0,00
500.000  Shelf Drilling Holdings Ltd"™ 8,25 % 15.02.2025 467.313 0,14
1.600.000  SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00 % 15.06.2028 1.178.040 0,34
402.000 Sitios Latinoamerica SAB de CV™* 538 % 04.04.2032 364.448 0,11
266.000  SK Hynix Inc” 6,38 % 17.01.2028 267.144 0,08
225.000  SK Hynix Inc’ 6,50 % 17.01.2033 227.311 0,07
880.000 SPX FLOW Inc™" 8,75 % 01.04.2030 793.010 0,23
1.000.000 SRS Distribution Inc” 6,00 % 01.12.2029 864.495 0,25
483.000 Standard Chartered PIc’ 6,30 % 06.07.2034 483.809 0,14
1.610.000 Standard Industries Inc™ 338% 15.01.2031 1.297.891 0,38
600.000  Stillwater Mining Co” 4,00 % 16.11.2026 535.878 0,16
700.000  Studio City Finance Ltd" 6,50 % 15.01.2028 585.256 0,17
2.920.000 Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp™ 9,00 % 15.10.2026 2.839.189 0,82
1.215.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 6,00 % 31.12.2030 1.071.922 0,31
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,

KEZ;::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%';i:; Zeltvnir; Vermﬁ%tjt:o:

Unternehmensanleihen 81,02 % (31. Dezember 2022: 80,14 %) (Fortsetzung)

US-Dollar (Fortsetzung)

750.000 Tencent Holdings Ltd" 3,24% 03.06.2050 492.722 0,14
200.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands |1l BV 8,13 % 15.09.2031 209.866 0,06
500.000 Thaioil Treasury Center Co Ltd” 3,75% 18.06.2050 334.706 0,10
200.000  Thaioil Treasury Center Co Ltd 144A" 3,75% 18.06.2050 133.882 0,04
1.600.000 T-Mobile USA Inc” 4,50 % 15.04.2050 1.373.870 0,40
615.000 TMS International Corp™ 6,25 % 15.04.2029 517.233 0,15
482.000 Total Play Telecomunicaciones SA de CV” 6,38 % 20.09.2028 280.495 0,08
3.490.000 TransDigm Inc™ 6,75 % 15.08.2028 3.507.590 1,02
200.000 Transnet SOC Ltd" 8,25 % 06.02.2028 194.750 0,06
222.000 Transportadora de Gas del Sur SA” 6,75 % 02.05.2025 210.471 0,06
820.000 Trivium Packaging Finance BV" 8,50 % 15.08.2027 790.346 0,23
90.000 Truist Financial Corp”™ 4,95 % 29.12.2049 83.475 0,02
45.000 Truist Financial Corp™ 5,10 % 29.12.2049 39.150 0,01
300.000 Turk Telekomunikasyon AS™ 4,88 % 19.06.2024 286.530 0,08
300.000 Turkeell lletisim Hizmetleri AS” 5,80 % 11.04.2028 267.102 0,08
200.000 Turkiye Petrol Rafinerileri AS® 4,50 % 18.10.2024 191.674 0,06
1.437.367 United Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™ 5,88 % 15.10.2027 1.426.801 0,41
1.510.000 United Rentals North America Inc’ 5,25 % 15.01.2030 1.442.769 0,42
855.000  Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital LLC™ 10,50 % 15.02.2028 848.984 0,25
595.000 Valaris Ltd™ 8,38 % 30.04.2030 597.576 0,17
645.000 Vale Overseas Ltd" 6,88 % 21.11.2036 675.062 0,20
207.000 Vanke Real Estate Hong Kong Co Ltd" 3,98 % 09.11.2027 186.220 0,05
1.000.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 8,95 % 11.03.2025 756.030 0,22
500.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 13,88 % 21.01.2024 456.658 0,13
40.000 Vistalet Malta Finance Plc/Vista Management Holding Inc™ 9,50 % 01.06.2028 36.763 0,01
885.000 Vistalet Malta Finance PIc/XO Management Holding Inc™ 6,38 % 01.02.2030 713.427 0,21
795.000 Vistalet Malta Finance PIc/XO Management Holding Inc”™ 7,88 % 01.05.2027 715.003 0,21
2.265.000 Vistra Corp™ 7,00 % 29.12.2049 1.978.761 0,57
1.000.000 VTR Finance NV 6,38 % 15.07.2028 384.969 0,11
800.000 White Cap Buyer LLC™ 6,88 % 15.10.2028 726.068 0,21
365.000 Windsor Holdings IIl LLC"" 8,50 % 15.06.2030 363.748 0,11
815.000 WR Grace Holdings LLC™ 5,63 % 15.08.2029 668.504 0,19
500.000 XPInc” 3,25% 01.07.2026 443.486 0,13
250.000 YPFSA™ 8,50 % 23.03.2025 239.649 0,07
700.000 YPF SA” 8,50 % 28.07.2025 643.928 0,19
1.165.000  ZF North America Capital Inc”™ 6,88 % 14.04.2028 1.180.942 0,34
1.165.000  ZF North America Capital Inc™ 7,13 % 14.04.2030 1.186.132 0,34
US-Dollar insgesamt 209.811.262 60,92
Unternehmensanleihen insgesamt 279.028.236 81,02
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
KEZ;::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%';i:; Zeltvnir; Vermﬁ%tjt:o:
Staatsanleihen 6,50 % (31. Dezember 2022: 2,49 %)
Euro
1.350.000 Ivory Coast Government International Bond” 6,88 % 17.10.2040 1.122.251 0,32
904.000 Republic of Cameroon International Bond” 5,95 % 07.07.2032 712.186 0,21
Euro insgesamt 1.834.437 0,53
US-Dollar
1.250.000  Angolan Government International Bond” 8,25 % 09.05.2028 1.111.938 0,32
1.002.000  Angolan Government International Bond” 8,75 % 14.04.2032 844.761 0,25
401.000 Chile Government International Bond™ 4,95 % 05.01.2036 396.330 0,11
436.000 Dominican Republic International Bond” 5,30 % 21.01.2041 342.684 0,10
800.000 Dominican Republic International Bond” 6,85 % 27.01.2045 728.156 0,21
928.000 Egypt Government International Bond” 7,50 % 16.02.2061 467.925 0,14
600.000 Egypt Government International Bond” 7,63 % 29.05.2032 350.152 0,10
1.000.000 Ghana Government International Bond” 10,75 % 14.10.2030 675.463 0,20
326.000 Guatemala Government Bond” 5,25 % 10.08.2029 311.022 0,09
500.000 Romanian Government International Bond” 7,13 % 17.01.2033 530.777 0,15
312.000 Romanian Government International Bond” 7,63 % 17.01.2053 343.736 0,10
600.000 Sri Lanka Government International Bond” 5,88 % 25.07.2024 279.084 0,08
591.000 Ukraine Government International Bond” 6,88 % 21.05.2031 136.551 0,04
1.000.000 Ukraine Government International Bond” 7,38 % 25.09.2034 233.655 0,07
459.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2028 111.190 0,03
417.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.09.2029 101.005 0,03
1.000.000 Ukraine Government International Bond” 7,75 % 01.08.2041 394.780 0,11
500.000 Ukraine Government International Bond” 9,75 % 01.11.2030 125.031 0,04
8.410.000 United States Treasury Note/Bond” 3,38 % 15.05.2033 8.111.708 2,36
5.080.000 United States Treasury Note/Bond” 3,88 % 15.05.2043 4.957.762 1,44
US-Dollar insgesamt 20.553.710 5,97
Staatsanleihen insgesamt 22.388.147 6,50
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 3,93 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
US-Dollar
997.462  Alterra Mountain Co 8,69 % 17.08.2028 997.153 0,29
1.000.000 AppLovin Corp 0,00 % 15.08.2025 1.000.860 0,29
1.000.000 APX Group Inc 0,00 % 10.07.2028 1.000.545 0,29
1.000.000 Aramark Intermediate HoldCo Corp 0,00 % 22.06.2030 1.001.250 0,29
997.494  Central Parent Inc 9,49 % 06.07.2029 995.868 0,29
997.455 CQP Holdco LP 0,00 % 05.06.2028 996.887 0,29
836.785 Dun & Bradstreet Corp 0,00 % 06.02.2026 838.563 0,24
997.462  Great Outdoors Group LLC 0,00 % 06.03.2028 991.228 0,29
743.003  Ingram Micro Inc 0,00 % 30.06.2028 741.613 0,21
997.475 Medline Borrower LP 0,00 % 23.10.2028 987.186 0,29
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%';i:; Zeltvnir; Verml\i%tjt:o:
Mittelfristige Schuldverschreibungen” 3,93 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
(Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
997.449  Prime Security Services Borrower LLC 0,00 % 23.09.2026 998.411 0,29
997.184  UFC Holdings LLC 0,00 % 29.04.2026 997.249 0,29
996.722 William Morris Endeavor Entertainment LLC 0,00 % 18.05.2025 996.025 0,29
1.000.000 World Wide Technology Holding Co LLC 0,00 % 01.03.2030 1.001.875 0,29
Mittelfristige Schuldverschreibungen insgesamt 13.544.713 3,93
0,
Anzﬁa\:lt;iitle; Wertpapierbezeichnung Zeitvnzr; I\l/:et(:f)s
vermdgens
Investmentfonds 0,05 % (31. Dezember 2022: 0,08 %)
Britisches Pfund
171.898  NB Global Monthly Income Fund Ltd 163.907 0,05
Investmentfonds insgesamt ¥ 163.907 0,05
Anlagen insgesamt 335.776.704 97,50
Devisenterminkontrakte 1,28 % (31. Dezember 2022: 7,36 %)
H 0,
g:tfroar;lerter Eztzra;l;ender Fél(:iagtti:ts' Gegenpartei Kontrakte real_isiglrfcz: |\|/:t(:25
Gewinn US$ vermégens
90.805 £ 113.491 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 1.967 0,00
1.195.326 US$ 1.084.759 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 10.934 0,00
83.054.630 US$ 75.414.466 € 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 713.460 0,21
Abgesicherte Klassen CAD
487.949 CAD 363.863 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 4 4,975 0,00
7.188.864 CAD 5.346.969 US$ 20.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 87.054 0,03
7.188.864 CAD 5.354.798 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 79.225 0,02
759.685 US$ 1.000.000 CAD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 3.790 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
22.565 € 24.377 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 261 0,00
88.684 € 95.889 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 14 940 0,00
115.050 US$ 104.281 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 13 1.192 0,00
Abgesicherte Klassen GBP
726.214 £ 912.545 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 10.828 0,00
75.682.970 £ 94.386.550 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 1.843.450 0,54
73.518.164 £ 91.827.642 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 1.649.832 0,48
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten = 4.407.908 1,28
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte 0,49 % (31. Dezember 2022: 0,12 %)

Anzahl _ _ 'Nicht % des
Kontrakte Beschreibung real_|5|erter I\!etto-
Gewinn US$ vermdgens
(687) US Treasury 10-Year Note (CBT) Future September 2023 1.391.380 0,40
(247) US Treasury 10-Year Ultra Future September 2023 308.750 0,09
(72) US Treasury Long Bond (CBT) Future September 2023 6.188 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Futures-Kontrakten * 1.706.318 0,49
Total Return Swap-Kontrakte 0,01 % (31. Dezember 2022: 0,00 %)
. Datum der . . . .NiCht % des
Nominalwert SchlieBung Variabler Zinssatz Referenzunternehmen real_|5|erter Netto-
Gewinn US$ vermdgens
usb 12.499.503  20.09.2023 iBoxx USD Liquid High Yield Index? 27.731 0,01
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Total Return Swap-Kontrakten ~ 27.731 0,01
! Benchmark fir diesen Total Return Swap-Kontrakt ist die USD Secured Overnight Financing Rate.
2 Die Gegenpartei fiir den Total Return Swap-Kontrakt ist die JPMorgan Chase Bank.
Zeitwert o des
Us$ I\.I.etto-
vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 341.918.661 99,28
Finanzielle Verbindlichkeiten. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,24 %) (31. Dezember 2022: (2,75 %))
i Nich 9
g:tf;rgerter ZBl;tzlgglender Fa::;gill(;:ts- Gegenpartei Kontrakte realisier:el'f I\I/Ztcigs
Verlust US$ vermdgens
17.281.633 € 19.032.418 US$ 20.07.2023  Royal Bank of Canada 1 (163.493) (0,05)
2.167.653 US$ 1.999.999 € 20.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (16.043) (0,00)
743 US$ 1.000 CAD 20.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (13) (0,00)
13.897.828 US$ 11.119.828 £ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (240.902) (0,07)
Abgesicherte Klassen CAD
215.939 US$ 290.801 CAD 20.07.2023  Goldman Sachs International 3 (3.875) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
95.132 € 104.581 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 (712) (0,00)
2.131.832 € 2.344.404 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 (16.767) (0,01)
2.293.264 € 2.515.683 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 16 (11.784) (0,00)
23.874 US$ 22.006 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (153) (0,00)
105.597 US$ 98.680 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 6 (2.147) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
824.674 £ 1.056.876 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (8.313) (0,00)
249.300 £ 319.511 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (2.529) (0,00)
1.991.176 US$ 1.584.838 £ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (23.927) 0,01)
12.339.741 US$ 9.965.308 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 5 (331.029) (0,10)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (821.687) (0,24)
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Global Flexible Credit Income - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Futures-Kontrakte (0,88 %) (31. Dezember 2022: (0,13 %))

Nicht % des

Anzahl . ..
Kontrakte Beschreibung realisierter Netto-
Verlust US$ vermdgens
40 Euro-Bund Future September 2023 (80.734) (0,02)
217 US Treasury 2-Year Note (CBT) Future September 2023 (584.998) (0,17)
1.064 US Treasury 5-Year Note (CBT) Future September 2023 (2.091.207) (0,61)
(167) US Treasury Ultra Bond (CBT) Future September 2023 (273.242) (0,08)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Futures-Kontrakten * (3.030.181) (0,88)
. % des
Zeitwert Netto-

us$ .

vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (3.851.868) (1,12)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 338.066.793 98,16
Sonstiges Nettovermégen 6.326.597 1,84
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 344.393.390 100,00

A Schuldverschreibungen mit einem Zinssatz von 0,00 %, wurden zum 30. Juni 2023 eventuell noch nicht abgerechnet und haben somit keinen gilltigen Zinssatz. Die
Zinssatze werden erst bei Abrechnung giltig.

% des
Portfolioanalyse us$ Ges;‘rg;\;el:s-
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 143.672.192 39,46
**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 178.395.892 49,00
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 13.544.713 3,72
u  Investmentfonds 163.907 0,05
+ Derivative Finanzinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden (1.323.863) (0,36)
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 3.613.952 0,99
Anlagen insgesamt 338.066.793 92,86
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Global High Yield SDG Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
Kzsi::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"i%?ti:; Zeitvrjzr; verml\fegtzgz
Unternehmensanleihen 94,72 % (31. Dezember 2022: 81,02 %)
Euro
1.700.000  Abertis Infraestructuras Finance BV 3,25 % 29.12.2049 1.671.661 0,30
1.000.000 Accor SA” 4,38 % 29.12.2049 1.077.768 0,19
751.000 Adevinta ASA® 2,63 % 15.11.2025 787.410 0,14
228.962 Adient Global Holdings Ltd" 3,50 % 15.08.2024 245.517 0,05
600.000  Ahlstrom Holding 3 Oy" 3,63 % 04.02.2028 544,227 0,10
1.602.000 Altice Financing SA™ 4,25 % 15.08.2029 1.346.908 0,24
500.000 Altice France Holding SA” 8,00 % 15.05.2027 320.105 0,06
800.000 Altice France SA™ 2,13 % 15.02.2025 803.409 0,14
1.198.000 Altice France SA™ 4,25 % 15.10.2029 943.449 0,17
823.000 Apollo Swedish Bidco AB™ 8,59 % 05.07.2029 871.019 0,16
768.000 Aramark International Finance Sarl’ 3,13 % 01.04.2025 809.210 0,15
1.499.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc’ 2,13 % 15.08.2026 1.458.209 0,26
1.693.000 Ashland Services BV" 2,00 % 30.01.2028 1.571.236 0,28
350.000 Assemblin Group AB™ 8,53 % 15.05.2025 382.408 0,07
1.399.000 Avantor Funding Inc” 2,63%  01.11.2025 1.467.105 0,26
250.000 Avantor Funding Inc” 3,88 % 15.07.2028 250.584 0,04
799.000 Azelis Finance NV 5,75 % 15.03.2028 875.264 0,16
1.289.000 Banijay Entertainment SASU™ 3,50 % 01.03.2025 1.377.179 0,25
1.100.000 Banijay Group SAS™ 6,50 % 01.03.2026 1.195.387 0,21
1.240.000 Benteler International AG” 9,38 % 15.05.2028 1.369.750 0,24
1.338.000 BK LC Lux Finco Sarl’ 5,25 % 30.04.2029 1.375.572 0,24
900.000 Canpack SA/Canpack US LLC" 2,38 % 01.11.2027 819.985 0,14
580.000 Castle UK Finco Plc”” 8,57 % 15.05.2028 555.296 0,10
535.000 Castor SpA” 6,00 % 15.02.2029 503.388 0,09
600.000 Chrome Bidco SASU” 3,50 % 31.05.2028 552.578 0,10
2.491.000 Constellium SE” 3,13 % 15.07.2029 2.299.528 0,41
1.075.000 Coty Inc” 3,88 % 15.04.2026 1.139.802 0,20
700.000 Cullinan Holdco Scsp™ 4,63 % 15.10.2026 649.279 0,12
1.101.000 Dana Financing Luxembourg Sarl” 8,50 % 15.07.2031 1.242.854 0,22
700.000 Deutsche Lufthansa AG” 3,50 % 14.07.2029 693.837 0,12
1.400.000 Deutsche Lufthansa AG” 3,75 % 11.02.2028 1.443.797 0,26
500.000 Dometic Group AB” 3,00 % 08.05.2026 511.510 0,09
700.000 doValue SpA” 3,38 % 31.07.2026 644.410 0,11
450.000 Dufry One BV 2,00 % 15.02.2027 429.460 0,08
1.446.000 Dufry One BV 3,38 % 15.04.2028 1.400.655 0,25
538.000 eG Global Finance Plc’ 6,25 % 30.10.2025 559.416 0,10
701.000 Emerald Debt Merger Sub LLC™ 6,38 % 15.12.2030 764.405 0,14
1.599.000 Emeria SASU™ 3,38 % 31.03.2028 1.407.675 0,25
558.000 Emeria SASU™ 7,75 % 31.03.2028 565.566 0,10
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Global High Yield SDG Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. T . % des
KEE:E; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESl; verm'\ig;t::;
Unternehmensanleihen 94,72 % (31. Dezember 2022: 81,02 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

1.318.000 Enel SpA” 6,38 % 29.12.2049 1.451.210 0,26
1.300.000 Fiber Bidco SpA” 9,60 % 25.10.2027 1.426.313 0,26
250.000 Fiber Bidco SpA” 11,00 % 25.10.2027 292.493 0,05
980.000 Ford Motor Credit Co LLC™ 2,39 % 17.02.2026 1.004.727 0,18
900.000 Ford Motor Credit Co LLC® 3,02 % 06.03.2024 970.117 0,17
1.450.000 Ford Motor Credit Co LLC® 4,87 % 03.08.2027 1.554.336 0,28
300.000 Forvia” 2,63 % 15.06.2025 312.820 0,06
1.843.000 Forvia” 2,75 % 15.02.2027 1.824.486 0,33
400.000 Forvia” 7,25 % 15.06.2026 454.612 0,08
1.240.000 Heimstaden Bostad AB” 3,25 % 29.12.2049 818.544 0,14
600.000 Huhtamaki OYJ® 4,25 % 09.06.2027 645.854 0,11
1.140.000 lliad Holding SASU™ 513 % 15.10.2026 1.190.833 0,21
2.030.000 lliad Holding SASU™ 5,63 % 15.10.2028 2.056.443 0,37
1.400.000 Infineon Technologies AG 2,88 % 29.12.2049 1.456.914 0,26
500.000 Infineon Technologies AG” 3,63 % 29.12.2049 499.211 0,09
938.000 Intrum AB” 3,13 % 15.07.2024 952.996 0,17
799.000 IPD 3BV’ 8,00 % 15.06.2028 890.881 0,16
400.000 IQVIA Inc” 2,88 % 15.09.2025 423.997 0,07
2.601.000 1QVIA Inc” 2,88 % 15.06.2028 2.562.422 0,46
600.000 Italmatch Chemicals SpA” 10,00 % 06.02.2028 639.858 0,1
1.300.000 Jaguar Land Rover Automotive Plc” 6,88 % 15.11.2026 1.410.535 0,25
1.500.000  Koninklijke KPN NV” 6,00 % 29.12.2049 1.660.164 0,29
4.458.000 Lorca Telecom Bondco SA” 4,00 % 18.09.2027 4.448.119 0,79
200.000 Loxam SAS’ 4,50 % 15.04.2027 195.496 0,03
683.000 Loxam SAS’ 575 % 15.07.2027 683.911 0,12
992.000 Loxam SAS’ 6,38 % 15.05.2028 1.073.709 0,19
499.000 Maxeda DIY Holding BV™ 5,88 % 01.10.2026 392.224 0,07
720.000 Motion Bondco DAC 4,50 % 15.11.2027 688.172 0,12
934.000 Motion Finco Sarl” 7,38 % 15.06.2030 1.015.708 0,18
1.982.000 Multiversity SRL” 7,50 % 30.10.2028 2.140.803 0,38
1.290.000 NH Hotel Group SA” 4,00 % 02.07.2026 1.345.124 0,24
2.599.000 Novelis Sheet Ingot GmbH’ 3,38 % 15.04.2029 2.498.988 0,44
1.115.000  Olympus Water US Holding Corp” 9,63 % 15.11.2028 1.170.847 0,21
805.000 Paprec Holding SA” 4,00 % 31.03.2025 863.439 0,15
513.000 PCF GmbH’ 4,75 % 15.04.2026 432.843 0,08
1.170.000 PLT VIl Finance Sarl” 4,63 % 05.01.2026 1.241.780 0,22
1.000.000 RCS & RDS SA” 3,25% 05.02.2028 924.105 0,16
600.000 Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB’ 1,00 % 12.08.2027 426.458 0,08
399.000 SGL Carbon SE” 4,63 % 30.09.2024 435.957 0,08
1.090.000 SPCM SA™ 2,63 % 01.02.2029 1.043.597 0,19

236  NEUBERGER BERMAN INVESTMENT FUNDS PLC



AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS | HALBJAHRESABSCHLUSS

Global High Yield SDG Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. T . % des
KEE:E; Wertpapierbezeichnung Kupon FaIII%l;iIJ; ZeItV:J(ESl; verm'ﬁ:g:;
Unternehmensanleihen 94,72 % (31. Dezember 2022: 81,02 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
1.000.000 Standard Industries Inc™” 2,25 % 21.11.2026 971.707 0,17
1.720.000 Summer BC Holdco B Sarl™ 5,75 % 31.10.2026 1.674.673 0,30
880.000 TDC Net A/S™ 5,06 % 31.05.2028 943.514 0,17
976.789  Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH"* 6,00 % 30.07.2026 1.047.544 0,19
2.377.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH™ 2,00 % 15.07.2025 2.470.083 0,44
1.811.000 Telecom Italia SpA” 2,88 % 28.01.2026 1.845.264 0,33
1.025.000 Telecom ltalia SpA™ 3,00 % 30.09.2025 1.057.359 0,19
900.000 Telecom ltalia SpA™ 4,00 % 11.04.2024 970.181 0,17
399.000 Telecom ltalia SpA” 6,88 % 15.02.2028 434.608 0,08
2.000.000 Telefonica Europe BV 4,38 % 29.12.2049 2.133.451 0,38
1.800.000 Telefonica Europe BV 7,13 % 29.12.2049 2.008.861 0,36
237.000 Tereos Finance Groupe | SA™ 7,25 % 15.04.2028 263.881 0,05
1.200.000 Tl Automotive Finance Pl 3,75 % 15.04.2029 1.048.845 0,19
2.067.000 TK Elevator Midco GmbH"™ 4,38 % 15.07.2027 2.022.085 0,36
1.080.000 Trivium Packaging Finance BV 3,75 % 15.08.2026 1.090.651 0,20
900.000 United Group BV" 525 % 01.02.2030 779.033 0,14
1.600.000 Veolia Environnement SA” 2,25 % 29.12.2049 1.581.927 0,28
1.200.000 Verallia SA® 1,88 % 10.11.2031 1.054.795 0,19
2.941.000 Verisure Holding AB” 3,88 % 15.07.2026 3.018.277 0,54
300.000 Verisure Midholding AB” 5,25 % 15.02.2029 284.682 0,05
300.000 Virgin Media Finance Plc™ 3,75 % 15.07.2030 259.133 0,05
850.000 WMG Acquisition Corp” 2,25 % 15.08.2031 737.468 0,13
1.300.000  ZF Europe Finance BV 3,00 % 23.10.2029 1.200.120 0,21
1.000.000  ZF Finance GmbH’ 3,75 % 21.09.2028 983.787 0,17
2.020.000 Ziggo Bond Co BV 3,38 % 28.02.2030 1.630.692 0,29
Euro insgesamt 113.960.485 20,31
Britisches Pfund
1.101.000 AA Bond Co Ltd" 6,50 % 31.01.2026 1.213.296 0,21
240.000 AA Bond Co Ltd" 7,38 % 31.07.2029 276.157 0,05
1.000.000 B&M European Value Retail SA” 3,63 % 15.07.2025 1.226.419 0,22
1.762.000 Bellis Acquisition Co Pl 3,25 % 16.02.2026 1.881.225 0,33
100.000 Bellis Finco Plc™ 4,00 % 16.02.2027 94.907 0,02
969.000 British Telecommunications Plc” 8,38 % 20.12.2083 1.212.492 0,22
100.000 Castle UK Finco PIc™ 7,00 % 15.05.2029 102.153 0,02
1.418.000 CPUK Finance Ltd"”" 6,50 % 28.08.2026 1.720.308 0,31
803.000 Maison Finco Plc”" 6,00 % 31.10.2027 797.079 0,14
1.501.000 Marks & Spencer PIc” 3,75 % 19.05.2026 1.722.669 0,31
590.000 Marks & Spencer Plc’ 6,00 % 12.06.2025 729.835 0,13
1.674.000 Mobico Group PIc” 4,25 % 29.12.2049 1.863.617 0,33
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. T . % des
KEE:E; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESlg verm'ﬁ:g:;
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Britisches Pfund (Fortsetzung)
620.000 Pinewood Finance Co Ltd™ 3,25 % 30.09.2025 726.163 0,13
405.000  Pinnacle Bidco PIc” 6,38 % 15.02.2025 491.646 0,09
660.000 Premier Foods Finance Plc” 3,50 % 15.10.2026 736.793 0,13
960.000 RAC Bond Co Plc™ 525 % 04.11.2027 973.484 0,17
500.000 Travis Perkins Plc” 3,75 % 17.02.2026 572.059 0,10
900.000 Travis Perkins Plc’ 4,50 % 07.09.2023 1.136.164 0,20
1.101.000  Virgin Media Secured Finance Plc’ 5,00 % 15.04.2027 1.273.094 0,23
2.044.000 Virgin Media Vendor Financing Notes |1l DAC™ 4,88 % 15.07.2028 2.070.885 0,37
745.000  Zenith Finco Pl 6,50 % 30.06.2027 724.246 0,13
Britisches Pfund insgesamt 21.544.691 3,84
US-Dollar
3.960.000 1011778 BC ULC/New Red Finance Inc” 4,00 % 15.10.2030 3.393.849 0,61
660.000 180 Medical Inc”" 3,88 % 15.10.2029 576.427 0,11
490.000 Abercrombie & Fitch Management Co™ 8,75 % 15.07.2025 497.861 0,09
1.030.000 Acadia Healthcare Co Inc™ 5,50 % 01.07.2028 985.978 0,17
692.000 Access Bank PIc’ 6,13 % 21.09.2026 587.300 0,1
1.180.000 Adani Green Energy Ltd" 4,38 % 08.09.2024 1.091.404 0,19
165.000 Adient Global Holdings Ltd™ 8,25 % 15.04.2031 167.752 0,03
1.350.000 ADT Security Corp™ 4,88 % 15.07.2032 1.156.181 0,21
725.000 AerCap Global Aviation Trust’ 6,50 % 15.06.2045 702.013 0,12
2.087.000 Agile Group Holdings Ltd™ 5,75 % 02.01.2025 641.502 0,1
1.265.000 Ahead DB Holdings LLC™ 6,63 % 01.05.2028 1.030.178 0,18
1.295.000 Air Canada™ 3,88 % 15.08.2026 1.201.440 0,21
1.000.000 Akbank TAS™ 6,80 % 06.02.2026 956.650 0,17
730.000  Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 3,50 % 15.03.2029 632.622 0,11
425.000 Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 4,63 % 15.01.2027 403.099 0,07
385.000 Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 4,88 % 15.02.2030 355.813 0,06
605.000 Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 5,88 % 15.02.2028 588.544 0,11
845.000 Albertsons Cos Inc/Safeway Inc/New Albertsons LP/Albertsons LLC™ 6,50 % 15.02.2028 847.362 0,15
980.000  Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™ 4,25 % 15.10.2027 880.866 0,16
1.670.000  Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer” 6,75 % 15.10.2027 1.572.188 0,28
250.000  Alliant Holdings Intermediate LLC/Alliant Holdings Co-Issuer™ 6,75 % 15.04.2028 248.213 0,04
465.000  Allwyn Entertainment Financing UK Plc” 7,88 % 30.04.2029 472.677 0,08
1.883.000 Alsea SAB de CV™ 7,75 % 14.12.2026 1.870.249 0,33
1.935.000 Altice France SA 5,50 % 15.01.2028 1.463.444 0,26
1.030.000 Altice France SA™ 5,50 % 15.10.2029 737.627 0,13
995.000 American Airlines Inc”™ 7,25 % 15.02.2028 990.103 0,18
1.625.000 American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™ 5,50 % 20.04.2026 1.611.333 0,29
3.285.000 American Airlines Inc/AAdvantage Loyalty IP Ltd™ 5,75 % 20.04.2029 3.192.622 0,57
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Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
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KEE:E; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESlg verm'ﬁ:g:;
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US-Dollar (Fortsetzung)
660.000 Amkor Technology Inc”™ 6,63 % 15.09.2027 661.839 0,12
885.000 Amsted Industries Inc”" 5,63 % 01.07.2027 856.830 0,15
165.000  AmWINS Group Inc”™ 4,88 % 30.06.2029 149.173 0,02
1.160.000 AmWINS Group Inc 144A™ 4,88 % 30.06.2029 1.048.730 0,19
1.545.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™ 5,38 % 15.06.2029 1.437.129 0,26
730.000 Antero Midstream Partners LP/Antero Midstream Finance Corp™ 5,75 % 01.03.2027 704.696 0,13
1.890.000 APX Group Inc” 5,75 % 15.07.2029 1.642.973 0,29
616.000 Arabian Centres Sukuk Il Ltd" 5,63 % 07.10.2026 565.097 0,10
2.680.000 Aramark Services Inc” 5,00 % 01.02.2028 2.529.706 0,45
425.000 ARD Finance SA 6,50 % 30.06.2027 344.941 0,06
460.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc”™ 4,00 % 01.09.2029 364.830 0,07
705.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc”™ 6,00 % 15.06.2027 693.283 0,12
50.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc™ 5,25 % 15.08.2027 42.419 0,01
1.320.000 Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc 144A™ 5,25 % 15.08.2027 1.119.870 0,20
3.720.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 5,88 % 30.06.2029 3.322.634 0,59
410.000 Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance Corp™ 7,00 % 01.11.2026 397.224 0,07
2.910.000 ASGN Inc” 4,63 % 15.05.2028 2.635.544 0,47
1.285.000 AssuredPartners Inc” 5,63 % 15.01.2029 1.113.482 0,20
1.250.000  AthenaHealth Group Inc” 6,50 % 15.02.2030 1.053.300 0,19
395.000 ATS Corp™ 4,13 % 15.12.2028 353.949 0,06
1.165.000  Avantor Funding Inc”” 3,88 % 01.11.2029 1.021.039 0,18
875.000 Avantor Funding Inc”” 4,63 % 15.07.2028 811.845 0,15
1.795.000 Avient Corp™ 7,13 % 01.08.2030 1.817.121 0,32
845.000 Ball Corp” 4,00 % 15.11.2023 839.423 0,15
525.000 Ball Corp” 4,88 % 15.03.2026 511.146 0,09
770.000 Ball Corp” 6,00 % 15.06.2029 765.187 0,14
300.000 Banco BTG Pactual SA® 2,75 % 11.01.2026 273.782 0,05
1.216.000 Banco Davivienda SA™ 6,65 % 29.12.2049 896.032 0,16
1.767.000 Banco do Brasil SA™ 9,00 % 29.12.2049 1.777.425 0,32
1.800.000 Banco Mercantil del Norte SA” 7,50 % 29.12.2049 1.564.508 0,28
616.000 Bancolombia SA® 4,63 % 18.12.2029 524.857 0,09
880.000 Bath & Body Works Inc™ 6,63 % 01.10.2030 850.536 0,15
875.000 Bath & Body Works Inc” 6,75 % 01.07.2036 788.490 0,14
360.000 Bath & Body Works Inc” 6,88 % 01.11.2035 329.945 0,06
1.843.000 BBVA Bancomer SA™ 5,88 % 13.09.2034 1.642.418 0,29
1.695.000 BCPE Empire Holdings Inc™ 7,63 % 01.05.2027 1.578.196 0,28
405.000 Beacon Roofing Supply Inc”* 4,13 % 15.05.2029 358.868 0,07
1.430.000 Beacon Roofing Supply Inc” 4,50 % 15.11.2026 1.358.439 0,24
870.000 Benteler International AG™ 10,50 % 15.05.2028 879.531 0,16
1.420.000 Berry Global Inc™ 4,50 % 15.02.2026 1.353.796 0,24
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855.000 Berry Global Inc™ 5,63 % 15.07.2027 837.601 0,15
616.000 Bidvest Group UK Plc’ 3,63 % 23.09.2026 550.627 0,10
1.025.000 Blue Racer Midstream LLC/Blue Racer Finance Corp”™ 6,63 % 15.07.2026 1.015.854 0,18
200.000 Braskem Idesa SAPI™ 6,99 % 20.02.2032 129.725 0,02
200.000 Braskem Netherlands Finance BV 7,25 % 13.02.2033 196.659 0,03
685.000 BroadStreet Partners Inc” 5,88 % 15.04.2029 594.967 0,11
65.000 Buckeye Partners LP" 4,13 % 01.03.2025 61.893 0,01
775.000 Buckeye Partners LP 144A™ 4,13 % 01.03.2025 737.951 0,13
820.000 Buckeye Partners LP™ 4,15 % 01.07.2023 820.000 0,15
640.000 Buckeye Partners LP™ 4,50 % 01.03.2028 574.048 0,10
520.000 Buckeye Partners LP" 5,85 % 15.11.2043 386.386 0,07
435.000  Builders FirstSource Inc™ 4,25 % 01.02.2032 379.022 0,07
520.000 Builders FirstSource Inc™ 6,38 % 15.06.2032 517.203 0,09
1.465.000 Camelot Return Merger Sub Inc”™ 8,75 % 01.08.2028 1.386.358 0,25
1.128.000 Canacol Energy Ltd"™" 5,75 % 24.11.2028 965.860 0,17
1.290.000 Carpenter Technology Corp’ 6,38 % 15.07.2028 1.265.497 0,23
500.000 CAS Capital No 1 Ltd" 4,00 % 29.12.2049 415.220 0,07
4,035.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 4,50 % 01.06.2033 3.172.923 0,57
1.055.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 5,13 % 01.05.2027 983.545 0,17
1.030.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 5,50 % 01.05.2026 1.005.209 0,18
415.000 CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp™ 6,38 % 01.09.2029 391.446 0,07
630.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 3,57 % 01.12.2031 532.514 0,09
575.000 CDW LLC/CDW Finance Corp™ 4,25 % 01.04.2028 527.891 0,09
420.000 Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op”™ 5,50 % 01.05.2025 417.211 0,07
1.255.000 Cedar Fair LP/Canada's Wonderland Co/Magnum Management Corp/Millennium Op™ 6,50 % 01.10.2028 1.225.474 0,22
614.000 Cemex SAB de CV"~ 513 % 29.12.2049 546.966 0,10
645.000 Cemex SAB de CV"~ 9,13 % 29.12.2049 654.028 0,12
350.000 Centene Corp 2,50 % 01.03.2031 279.463 0,05
900.000 Centene Corp” 3,00 % 15.10.2030 750.831 0,13
275.000 Centene Corp™ 4,63 % 15.12.2029 253.368 0,05
1.700.000  Central American Bottling Corp/CBC Bottling Holdco SL/Beliv Holdco SL™ 5,25 % 27.04.2029 1.572.337 0,28
810.000 Central Parent Inc/CDK Global Inc™ 7,25 % 15.06.2029 801.747 0,14
1.710.000  Chart Industries Inc™ 7,50 % 01.01.2030 1.746.774 0,31
205.000  Chart Industries Inc™ 9,50 % 01.01.2031 217.714 0,04
2.850.000 CHS/Community Health Systems Inc™ 6,00 % 15.01.2029 2.400.626 0,43
1.305.000 Ciena Corp™ 4,00 % 31.01.2030 1.138.156 0,20
200.000  CIFI Holdings Group Co Ltd" 5,95 % 20.10.2025 23.188 0,00
455.000 Clarios Global LP™ 6,75 % 15.05.2025 455.795 0,08
1.790.000  Clearway Energy Operating LLC™ 4,75 % 15.03.2028 1.653.191 0,29
1.335.000 CommScope Inc™” 4,75 % 01.09.2029 1.053.796 0,19
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1.170.000 CommScope Inc™” 7,13 % 01.07.2028 832.233 0,15
130.000 CommScope Inc™ 8,25 % 01.03.2027 104.179 0,02
2.175.000 Comstock Resources Inc”™ 5,88 % 15.01.2030 1.890.653 0,34
1.491.000 Comstock Resources Inc™ 6,75 % 01.03.2029 1.365.706 0,24
1.405.000 Constellium SE™ 5,63 % 15.06.2028 1.324.076 0,24
572.880 Continuum Energy Levanter Pte Ltd™ 4,50 % 09.02.2027 534.211 0,10
595.000 Cornerstone Building Brands Inc™ 6,13 % 15.01.2029 471.029 0,08
610.000 Coty Inc™ 5,00 % 15.04.2026 585.191 0,10
295.000 Coty Inc™ 6,50 % 15.04.2026 292.728 0,05
1.738.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 2,70 % 12.07.2026 532.103 0,10
400.000 Country Garden Holdings Co Ltd" 3,13 % 22.10.2025 126.060 0,02
4.360.000 CQP Holdco LP/BIP-V Chinook Holdco LLC™ 5,50 % 15.06.2031 3.895.759 0,69
45.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp™™ 5,63 % 01.05.2027 42.705 0,01
955.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp 144A™ 5,63 % 01.05.2027 906.295 0,16
145.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp™ 6,00 % 01.02.2029 135.541 0,02
1.115.000 Crestwood Midstream Partners LP/Crestwood Midstream Finance Corp™” 7,38 % 01.02.2031 1.100.301 0,20
1.280.000 CSC Holdings LLC™ 4,50 % 15.11.2031 893.800 0,16
885.000 CSC Holdings LLC™ 538 % 01.02.2028 712.426 0,13
745.000 CSC Holdings LLC™ 5,50 % 15.04.2027 620.886 0,1
105.000 CSC Holdings LLC™ 5,75 % 15.01.2030 49.726 0,01
3.470.000 CSC Holdings LLC 144A™ 5,75 % 15.01.2030 1.643.340 0,29
555.000 CSC Holdings LLC™ 11,25 % 15.05.2028 538.858 0,10
400.000 CSN Resources SA™ 4,63 % 10.06.2031 305.754 0,05
635.000 Dana Inc’ 4,50 % 15.02.2032 527.761 0,09
880.000 Dana Inc’ 538 % 15.11.2027 834.394 0,15
1.055.000 DaVita Inc” 3,75 % 15.02.2031 844.852 0,15
525.000 DaVita Inc” 4,63 % 01.06.2030 451.284 0,08
1.000.000 Delta Air Lines Inc” 7,38 % 15.01.2026 1.043.382 0,18
900.000 Ecopetrol SA” 5,88 % 28.05.2045 617.512 0,1
1.093.000 Ecopetrol SA” 6,88 % 29.04.2030 997.922 0,18
709.000 Ecopetrol SA” 8,88 % 13.01.2033 702.686 0,13
1.100.000  Element Solutions Inc™” 3,88 % 01.09.2028 960.796 0,17
715.000 Emerald Debt Merger Sub LLC"™ 6,63 % 15.12.2030 709.637 0,13
300.000 Emirates NBD Bank PJSC” 6,13 % 29.12.2049 296.719 0,05
630.000 Encompass Health Corp” 4,50 % 01.02.2028 587.008 0,10
605.000 Encompass Health Corp” 5,75 % 15.09.2025 600.195 0,M
631.000 Endeavour Mining Plc” 5,00 % 14.10.2026 561.274 0,10
2.000.000 Energean Israel Finance Ltd" 5,38 % 30.03.2028 1.805.510 0,32
3.260.000 Energizer Holdings Inc” 6,50 % 31.12.2027 3.138.249 0,56
910.000 EnerSys™ 4,38 % 15.12.2027 838.931 0,15
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Unternehmensanleihen 94,72 % (31. Dezember 2022: 81,02 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

645.000 EnLink Midstream LLC™ 6,50 % 01.09.2030 644.933 0,12
825.000 Enviri Corp™ 575 % 31.07.2027 719.078 0,13
175.000 EPR Properties” 4,50 % 01.04.2025 165.871 0,03
380.000 EPR Properties” 4,50 % 01.06.2027 341.326 0,06
860.000 EQM Midstream Partners LP"* 6,50 % 01.07.2027 849.057 0,15
205.000 EQM Midstream Partners LP™ 7,50 % 01.06.2027 207.161 0,04
230.000 EQM Midstream Partners LP™" 7,50 % 01.06.2030 232.962 0,04
425.000  First Quantum Minerals Ltd"" 6,88 % 01.03.2026 418.960 0,08
1.432.000 First Quantum Minerals Ltd™" 6,88 % 15.10.2027 1.399.086 0,25
910.000 First Quantum Minerals Ltd™ 7,50 % 01.04.2025 910.146 0,16
2.370.000  First Quantum Minerals Ltd™" 8,63 % 01.06.2031 2.431.928 0,43
890.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd"™ 5,88 % 15.04.2030 848.512 0,15
920.000 FMG Resources August 2006 Pty Ltd™ 6,13 % 15.04.2032 878.090 0,16
1.440.000 Ford Motor Co” 3,25% 12.02.2032 1.134.151 0,20
1.250.000 Ford Motor Co” 529 % 08.12.2046 1.030.621 0,18
2.110.000 Ford Motor Credit Co LLC" 2,90 % 10.02.2029 1.748.139 0,31
875.000 Ford Motor Credit Co LLC® 4,06 % 01.11.2024 847.506 0,15
920.000 Ford Motor Credit Co LLC® 4,13 % 17.08.2027 840.921 0,15
2.765.000 Ford Motor Credit Co LLC" 4,69 % 09.06.2025 2.665.921 0,48
600.000 Ford Motor Credit Co LLC® 6,80 % 12.05.2028 601.201 0,1
1.080.000 Ford Motor Credit Co LLC® 6,95 % 06.03.2026 1.086.798 0,19
565.000 Ford Motor Credit Co LLC" 6,95 % 10.06.2026 568.345 0,10
545.000 Ford Motor Credit Co LLC” 7,20 % 10.06.2030 550.576 0,10
555.000 Ford Motor Credit Co LLC” 7,35 % 04.11.2027 568.109 0,10
505.000 Ford Motor Credit Co LLC"™ 8,04 % 06.03.2026 506.759 0,09
195.000 Fortrea Holdings Inc”™ 7,50 % 01.07.2030 199.918 0,04
400.000  Franshion Brilliant Ltd" 4,25 % 23.07.2029 315.380 0,05
2.520.000  Frontier Communications Holdings LLC™ 5,88 % 15.10.2027 2.315.240 0,41
1.432.000 FS Luxembourg Sarl™ 10,00 % 15.12.2025 1.467.790 0,26
470.000 Gen Digital Inc™ 6,75 % 30.09.2027 469.187 0,08
600.000 Gen Digital Inc”™* 7,13 % 30.09.2030 601.544 0,1
265.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp’ 8,00 % 15.01.2027 258.670 0,05
395.000 Genesis Energy LP/Genesis Energy Finance Corp’ 8,88 % 15.04.2030 386.278 0,07
1.235.000 GFL Environmental Inc”™* 4,25 % 01.06.2025 1.192.894 0,21
960.000 Global Infrastructure Solutions Inc™ 7,50 % 15.04.2032 817.346 0,15
380.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 4,88 % 15.03.2027 362.207 0,06
195.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,00 % 31.05.2026 190.772 0,03
1.100.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,00 % 15.07.2029 993.213 0,18
1.090.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 5,25 % 15.07.2031 948.109 0,17
535.000 Goodyear Tire & Rubber Co™ 9,50 % 31.05.2025 547.558 0,10
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376.000 Greenko Dutch BV™" 3,85 % 29.03.2026 338.455 0,06
931.210 Greenko Power Il Ltd" 4,30 % 13.12.2028 811.702 0,15
3.150.000 GTCR AP Finance Inc™ 8,00 % 15.05.2027 3.091.528 0,55
1.230.000 GYP Holdings IIl Corp™ 4,63 % 01.05.2029 1.084.854 0,19
265.000 Hologic Inc™ 4,63 % 01.02.2028 249.948 0,04
200.000 Huarong Finance 2019 Co Ltd" 3,38 % 24.02.2030 151.680 0,03
200.000 Huarong Finance Il Co Ltd" 5,50 % 16.01.2025 190.291 0,04
1.005.000 HUB International Ltd"™" 5,63 % 01.12.2029 902.607 0,16
2.195.000 HUB International Ltd"™* 7,00 % 01.05.2026 2.191.905 0,39
2.135.000 HUB International Ltd"” 7,25 % 15.06.2030 2.206.544 0,40
1.030.000 Hudbay Minerals Inc”™ 4,50 % 01.04.2026 960.109 0,17
1.835.000 Hudbay Minerals Inc” 6,13 % 01.04.2029 1.691.650 0,30
616.000 IHS Netherlands Holdco BV™" 8,00 % 18.09.2027 563.024 0,10
2.615.000 I1QVIA Inc™ 5,00 % 15.10.2026 2.527.326 0,45
3.605.000 Iron Mountain Inc™ 4,88 % 15.09.2027 3.408.853 0,61
965.000 Iron Mountain Inc”™ 4,88 % 15.09.2029 864.675 0,16
145.000 Iron Mountain Inc” 5,63 % 15.07.2032 129.928 0,02
1.570.000 Iron Mountain Inc”™ 5,63 % 15.07.2032 1.406.805 0,25
1.560.000 ITT Holdings LLC™" 6,50 % 01.08.2029 1.316.234 0,24
2.010.000 JELD-WEN Inc” 4,88 % 15.12.2027 1.782.709 0,32
524.000 JSW Steel Ltd" 5,05 % 05.04.2032 423.893 0,08
2.240.000 KB Home' 4,80 % 15.11.2029 2.056.569 0,37
425.000 KB Home® 6,88 % 15.06.2027 431.732 0,08
985.000 KB Home™ 7,25 % 15.07.2030 998.643 0,18
520.000 Kinetik Holdings LP™ 5,88 % 15.06.2030 494,777 0,09
400.000 KOC Holding AS™ 6,50 % 11.03.2025 395.920 0,07
700.000  Kosmos Energy Ltd” 7,13 % 04.04.2026 616.238 0,11
330.000 Latam Airlines Group SA™ 13,38 % 15.10.2027 357.273 0,06
400.000 Latam Airlines Group SA™ 13,38 % 15.10.2029 433.179 0,08
170.000 Leeward Renewable Energy Operations LLC™ 4,25 % 01.07.2029 151.661 0,03
1.565.000 Leeward Renewable Energy Operations LLC 144A™ 4,25 % 01.07.2029 1.396.177 0,25
1.145.000 Level 3 Financing Inc”” 3,88 % 15.11.2029 912.383 0,16
1.170.000 Level 3 Financing Inc”” 4,25 % 01.07.2028 754.610 0,13
135.000 Level 3 Financing Inc™ 4,63 % 15.09.2027 94.087 0,02
945.000 Level 3 Financing Inc 144A"™ 4,63 % 15.09.2027 658.653 0,12
450.000 Leviathan Bond Ltd" 6,75 % 30.06.2030 420.668 0,08
680.000 Lindblad Expeditions LLC™ 6,75 % 15.02.2027 648.339 0,12
1.315.000 Live Nation Entertainment Inc”™ 3,75 % 15.01.2028 1.176.925 0,21
70.000 Live Nation Entertainment Inc™ 4,75 % 15.10.2027 65.382 0,01
590.000 Live Nation Entertainment Inc 144A™ 4,75 % 15.10.2027 551.081 0,10
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1.715.000  LPL Holdings Inc™ 4,00 % 15.03.2029 1.506.307 0,27
735.000  LPL Holdings Inc” 4,63 % 15.11.2027 689.884 0,12
680.000 Macy's Retail Holdings LLC" 4,50 % 15.12.2034 489.736 0,09
150.000 Macy's Retail Holdings LLC" 513 % 15.01.2042 102.271 0,02
370.000 Macy's Retail Holdings LLC™ 5,88 % 01.04.2029 338.032 0,06

1.225.000 Macy's Retail Holdings LLC™ 5,88 % 15.03.2030 1.092.933 0,19
795.000 Madison IAQ LLC™ 4,13 % 30.06.2028 700.745 0,13
270.000 Madison IAQ LLC™ 5,88 % 30.06.2029 219.013 0,04
840.000 Manitowoc Co Inc” 9,00 % 01.04.2026 836.665 0,15

1.960.000 MARB BondCo PIc” 3,95 % 29.01.2031 1.404.677 0,25

1.175.000 Masonite International Corp™ 3,50 % 15.02.2030 989.776 0,18

2.665.000 Masonite International Corp™ 5,38 % 01.02.2028 2.543.103 0,45
530.000 Mattamy Group Corp™ 4,63 % 01.03.2030 458.794 0,08
200.000 Mattamy Group Corp”™ 5,25 % 15.12.2027 186.603 0,04

1.120.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 7,88 % 15.08.2026 1.113.939 0,20

2.320.000 Mauser Packaging Solutions Holding Co™ 9,25 % 15.04.2027 2.144.090 0,38

1.623.338  MC Brazil Downstream Trading Sarl™ 7,25 % 30.06.2031 1.098.014 0,20
120.000 McAfee Corp™ 7,38 % 15.02.2030 104.453 0,02

1.395.000 McAfee Corp 144A™ 7,38 % 15.02.2030 1.214.428 0,21
610.000 McGraw-Hill Education Inc™ 5,75 % 01.08.2028 529.248 0,09

50.000 McGraw-Hill Education Inc™ 8,00 % 01.08.2029 42.720 0,01
665.000 McGraw-Hill Education Inc 144A™ 8,00 % 01.08.2029 568.183 0,10

3.090.000 Medline Borrower LP"* 3,88 % 01.04.2029 2.688.325 0,48

2.295.000 Medline Borrower LP* 5,25 % 01.10.2029 1.993.733 0,36

1.120.000 Meritage Homes Corp’ 513 % 06.06.2027 1.077.171 0,19
550.000 Midcontinent Communications/Midcontinent Finance Corp™ 5,38 % 15.08.2027 515.974 0,09

1.386.900 Millicom International Cellular SA” 6,25 % 25.03.2029 1.244.800 0,22

1.767.000 Minerva Luxembourg SA” 4,38 % 18.03.2031 1.384.787 0,24
900.000 MIWD Holdco Il LLC/MIWD Finance Corp™ 5,50 % 01.02.2030 743.661 0,13

2.700.000 Molina Healthcare Inc”™ 4,38 % 15.06.2028 2.491.712 0,44
375.000 MPH Acquisition Holdings LLC™ 5,50 % 01.09.2028 320.064 0,06
500.000 MPH Acquisition Holdings LLC™ 5,75 % 01.11.2028 376.940 0,07
510.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp’ 3,50 % 15.03.2031 351.914 0,06
845.000 MPT Operating Partnership LP/MPT Finance Corp” 5,00 % 15.10.2027 711.734 0,13

1.125.000 Mueller Water Products Inc”” 4,00 % 15.06.2029 999.380 0,18

1.060.000 NCL Corp Ltd™ 5,88 % 15.02.2027 1.032.843 0,18
355.000 NCL Finance Ltd™ 6,13 % 15.03.2028 319.826 0,06

2.060.000 Nemak SAB de CV*" 3,63 % 28.06.2031 1.611.661 0,29

1.455.000 Neptune Bidco US Inc™ 9,29 % 15.04.2029 1.337.323 0,24
600.000 Network i2i Ltd" 5,65 % 29.12.2049 584.250 0,10
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905.000 New Fortress Energy Inc”” 6,50 % 30.09.2026 810.668 0,14
2.045.000 New Fortress Energy Inc” 6,75 % 15.09.2025 1.920.521 0,34
780.000 NextEra Energy Operating Partners L™ 3,88 % 15.10.2026 725.576 0,13
75.000 NextEra Energy Operating Partners LP™ 4,50 % 15.09.2027 69.743 0,01
1.255.000 NextEra Energy Operating Partners LP 144A™ 4,50 % 15.09.2027 1.167.025 0,21
245.000 NMG Holding Co Inc/Neiman Marcus Group LLC™ 713 % 01.04.2026 228.307 0,04
1.095.000 Noble Finance Il LLC™ 8,00 % 15.04.2030 1.114.398 0,20
580.000 Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc™ 4,75 % 30.04.2027 512.778 0,09
395.000 Northwest Fiber LLC/Northwest Fiber Finance Sub Inc”™ 10,75 % 01.06.2028 362.934 0,06
610.000 NOVA Chemicals Corp™ 4,88 % 01.06.2024 596.507 0,11
1.560.000 Novelis Corp™ 4,75 % 30.01.2030 1.387.873 0,25
905.000 Occidental Petroleum Corp” 4,40 % 15.04.2046 700.182 0,13
1.235.000 Occidental Petroleum Corp™ 4,50 % 15.07.2044 948.597 0,17
1.150.000 Occidental Petroleum Corp™ 6,45 % 15.09.2036 1.181.878 0,21
615.000 Olympus Water US Holding Corp™ 6,25 % 01.10.2029 445.384 0,08
450.000 Olympus Water US Holding Corp™ 7,13 % 01.10.2027 406.124 0,07
675.000 Olympus Water US Holding Corp™ 9,75 % 15.11.2028 659.171 0,12
920.000 OneMain Finance Corp’ 3,50 % 15.01.2027 790.252 0,14
720.000 OneMain Finance Corp’ 5,38 % 15.11.2029 612.798 0,11
1.320.000 OneMain Finance Corp” 6,63 % 15.01.2028 1.246.436 0,22
70.000 OneMain Finance Corp™ 6,88 % 15.03.2025 69.373 0,01
130.000 OneMain Finance Corp”™ 7,13 % 15.03.2026 127.842 0,03
1.665.000 Open Text Holdings Inc™ 4,13 % 15.02.2030 1.411.427 0,25
1.767.000  Oztel Holdings SPC Ltd" 6,63 % 24.04.2028 1.836.731 0,33
780.000  Pactiv Evergreen Group Issuer Inc/Pactiv Evergreen Group Issuer LLC™ 4,00 % 15.10.2027 690.683 0,12
1.193.000 Pampa Energia SA” 7,50 % 24.01.2027 1.132.894 0,20
1.045.000 Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-lssuer” 5,88 % 01.10.2028 959.994 0,17
1.250.000 Park Intermediate Holdings LLC/PK Domestic Property LLC/PK Finance Co-lssuer” 7,50 % 01.06.2025 1.251.375 0,23
1.740.000  Performance Food Group Inc™ 4,25 % 01.08.2029 1.550.924 0,28
300.000 Performance Food Group Inc™ 5,50 % 15.10.2027 289.494 0,05
400.000 Periama Holdings LLC" 5,95 % 19.04.2026 386.162 0,07
1.429.000 Petrobras Global Finance BV™" 6,50 % 03.07.2033 1.400.420 0,25
1.430.000  PetSmart Inc/PetSmart Finance Corp™ 7,75 % 15.02.2029 1.422.476 0,25
2.535.000  Presidio Holdings Inc” 8,25 % 01.02.2028 2.417.011 0,43
3.075.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™ 5,75 % 15.04.2026 3.021.272 0,54
2.485.000 Prime Security Services Borrower LLC/Prime Finance Inc™ 6,25 % 15.01.2028 2.331.543 0,42
1.715.000 Rackspace Technology Global Inc”™ 3,50 % 15.02.2028 773.582 0,14
2.020.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-Issuer Corp™ 5,25 % 15.04.2030 1.437.825 0,26
1.530.000 Realogy Group LLC/Realogy Co-lssuer Corp™ 5,75 % 15.01.2029 1.146.502 0,20
992.000 Rede D'or Finance Sarl™ 4,50 % 22.01.2030 846.424 0,15
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920.000 Regal Rexnord Corp™ 6,05 % 15.02.2026 921.697 0,17
1.075.000 Regal Rexnord Corp™ 6,05 % 15.04.2028 1.068.124 0,19
692.000 ReNew Wind Energy AP2/ReNew Power Pvt Ltd other 9 Subsidiaries™ 4,50 % 14.07.2028 590.405 0,10
1.370.000 Resideo Funding Inc”* 4,00 % 01.09.2029 1.138.149 0,20
585.000 RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp™ 4,50 % 15.02.2029 518.251 0,09
1.560.000 RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp™” 4,75 % 15.10.2027 1.454.138 0,26
645.000 RHP Hotel Properties LP/RHP Finance Corp™ 7,25 % 15.07.2028 652.179 0,12
1.155.000 Ritchie Bros Holdings Inc™ 6,75 % 15.03.2028 1.165.590 0,21
1.120.000 Ritchie Bros Holdings Inc™” 7,75 % 15.03.2031 1.163.317 0,21
500.000 RKPF Overseas 2020 A Ltd” 5,20 % 12.01.2026 268.256 0,05
555.000 Rockliff Energy Il LLC™ 5,50 % 15.10.2029 512.526 0,09
705.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™ 5,38 % 15.07.2027 659.949 0,12
680.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™ 5,50 % 31.08.2026 645.352 0,11
1.000.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™ 5,50 % 01.04.2028 933.535 0,17
1.265.000 Royal Caribbean Cruises Ltd™ 8,25 % 15.01.2029 1.329.204 0,24
365.000 Royal Caribbean Cruises Ltd” 9,25 % 15.01.2029 389.213 0,07
770.000 Rumo Luxembourg Sarl™ 5,25 % 10.01.2028 716.100 0,13
550.000 Ryan Spedialty LLC™ 4,38 % 01.02.2030 487.548 0,09
1.750.000  Sasol Financing USA LLC 6,50 % 27.09.2028 1.566.450 0,28
390.000 Sasol Financing USA LLC 8,75 % 03.05.2029 380.331 0,07
1.675.000 Sealed Air Corp/Sealed Air Corp US™ 6,13 % 01.02.2028 1.664.477 0,30
3.125.000 Sensata Technologies BV" 4,00 % 15.04.2029 2.784.952 0,50
615.000 Sensata Technologies BV 5,88 % 01.09.2030 598.610 0,11
1.349.000 SEPLAT Energy PIc” 7,75 % 01.04.2026 1.137.234 0,20
555.000 Shea Homes LP/Shea Homes Funding Corp™ 4,75 % 15.02.2028 493.029 0,09
740.000  Shriram Finance Ltd" 4,40 % 13.03.2024 724.144 0,13
1.432.000 SierraCol Energy Andina LLC™ 6,00 % 15.06.2028 1.054.346 0,19
500.000 Sino-Ocean Land Treasure IV Ltd" 2,70 % 13.01.2025 158.750 0,03
785.000  Sirius XM Radio Inc” 3,13% 01.09.2026 703.620 0,13
415.000  Sirius XM Radio Inc™” 3,88 % 01.09.2031 321.313 0,06
2.670.000 Solaris Midstream Holdings LLC™ 7,63 % 01.04.2026 2.586.547 0,46
785.000 Southwestern Energy Co” 4,75 % 01.02.2032 692.968 0,12
815.000 SPCM SA™ 3,13% 15.03.2027 731.628 0,13
445.000 Sprint Capital Corp™ 8,75 % 15.03.2032 538.326 0,09
820.000 Sprint LLC™ 7,88 % 15.09.2023 822.718 0,15
1.685.000 SPX FLOW Inc” 8,75 % 01.04.2030 1.518.435 0,27
1.820.000 SRS Distribution Inc”™ 6,13 % 01.07.2029 1.574.185 0,28
1.260.000 Standard Industries Inc”" 3,38 % 15.01.2031 1.015.740 0,18
1.025.000 Standard Industries Inc™” 5,00 % 15.02.2027 977.860 0,18
745.000 Starwood Property Trust Inc”” 3,63 % 15.07.2026 642.034 0,11
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355.000 Starwood Property Trust Inc™ 438 % 15.01.2027 306.076 0,06
2.660.000 Summit Midstream Holdings LLC/Summit Midstream Finance Corp”™ 9,00 % 15.10.2026 2.586.384 0,46
1.855.000  Sunnova Energy Corp™ 5,88 % 01.09.2026 1.697.136 0,30
2.020.000 Tallgrass Energy Partners LP/Tallgrass Energy Finance Corp™ 6,00 % 31.12.2030 1.782.125 0,32
1.385.000 Taylor Morrison Communities Inc”™ 5,13 % 01.08.2030 1.280.019 0,23

205.000 Taylor Morrison Communities Inc”™ 5,88 % 15.06.2027 201.535 0,04

910.000 Taylor Morrison Communities Inc™ 6,63 % 15.07.2027 904.185 0,16

185.000 Telecom Italia Capital SA™ 7,20 % 18.07.2036 159.242 0,03

616.000 Telecomunicaciones Digitales SA™ 4,50 % 30.01.2030 524.411 0,09

370.000 Tenet Healthcare Corp” 4,25 % 01.06.2029 334.623 0,06
1.740.000 Tenet Healthcare Corp™ 4,88 % 01.01.2026 1.696.490 0,30
1.420.000 Tenet Healthcare Corp™ 6,13 % 01.10.2028 1.368.397 0,24
1.020.000 Tenet Healthcare Corp™ 6,25 % 01.02.2027 1.010.691 0,18
1.520.000 Tenet Healthcare Corp™ 6,75 % 15.05.2031 1.525.602 0,27
1.420.000 TerraForm Power Operating LLC™ 5,00 % 31.01.2028 1.308.729 0,23

700.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV 4,10 % 01.10.2046 461.127 0,08
1.455.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands IIl BV" 7,88 % 15.09.2029 1.501.243 0,27

230.000 TK Elevator US Newco Inc” 5,25 % 15.07.2027 212.764 0,04
1.843.000 Total Play Telecomunicaciones SA de CV* 6,38 % 20.09.2028 1.072.326 0,19

830.000 TransDigm Inc’ 4,63 % 15.01.2029 739.304 0,13

150.000 TransDigm Inc™ 6,25 % 15.03.2026 149.393 0,03
2.860.000 TransDigm Inc 144A™ 6,25 % 15.03.2026 2.848.596 0,51
1.965.000 TransDigm Inc” 6,75 % 15.08.2028 1.974.904 0,35

980.000 TransDigm Inc’ 7,50 % 15.03.2027 982.592 0,18

545.000 TreeHouse Foods Inc” 4,00 % 01.09.2028 470.180 0,08

710.000 TRI Pointe Group Inc/TRI Pointe Homes Inc” 5,88 % 15.06.2024 705.314 0,13
1.225.000 Tri Pointe Homes Inc” 5,70 % 15.06.2028 1.184.453 0,21

545.000 Trident TPI Holdings Inc™” 12,75 % 31.12.2028 565.846 0,10

885.000 Trivium Packaging Finance BV" 5,50 % 15.08.2026 850.887 0,15
1.585.000 Trivium Packaging Finance BV" 8,50 % 15.08.2027 1.527.681 0,27

616.000 Turk Telekomunikasyon AS® 4,88 % 19.06.2024 588.342 0,10

616.000 Turkcell lletisim Hizmetleri AS” 5,80 % 11.04.2028 548.449 0,10

95.000 United Airlines Inc”™ 4,38 % 15.04.2026 90.302 0,02
1.070.000 United Airlines Inc 144A™ 4,38 % 15.04.2026 1.017.576 0,18
1.510.000  United Airlines Inc” 4,63 % 15.04.2029 1.377.222 0,24
2.430.000 United Rentals North America Inc’ 3,75 % 15.01.2032 2.060.796 0,37

270.000 United Rentals North America Inc” 3,88 % 15.02.2031 234.009 0,04

180.000  United Rentals North America Inc’ 4,88 % 15.01.2028 171.455 0,03
1.225.000 United Rentals North America Inc’ 5,25 % 15.01.2030 1.170.458 0,21

830.000 United Rentals North America Inc” 6,00 % 15.12.2029 828.855 0,15
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Global High Yield SDG Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
. T . % des
KEE:E; Wertpapierbezeichnung Kupon Fam%ﬁﬁ; ZeItV:J(ESlg verm'ﬁ:g:;
Unternehmensanleihen 94,72 % (31. Dezember 2022: 81,02 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
380.000 Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital LLC™ 4,75 % 15.04.2028 315.706 0,05
545.000  Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital LLC™ 10,50 % 15.02.2028 541.165 0,10
1.895.000 Univar Solutions USA Inc” 5,13 % 01.12.2027 1.938.994 0,34
635.000 US Foods Inc™” 4,63 % 01.06.2030 569.750 0,10
785.000 US Foods Inc™” 4,75 % 15.02.2029 719.475 0,13
135.000 US Foods Inc”™ 6,25 % 15.04.2025 135.066 0,03
1.500.000 Vedanta Resources Finance Il Plc” 13,88 % 21.01.2024 1.369.972 0,25
815.000 Vibrantz Technologies Inc™ 9,00 % 15.02.2030 625.488 0,11
630.000 Victoria's Secret & Co™ 4,63 % 15.07.2029 461.026 0,08
1.085.000 Virgin Media Secured Finance Plc” 5,50 % 15.05.2029 982.460 0,17
1.720.000 Vistalet Malta Finance Plc/Vista Management Holding Inc™* 6,38 % 01.02.2030 1.386.547 0,25
1.125.000 Vistalet Malta Finance Plc/Vista Management Holding Inc™* 7,88 % 01.05.2027 1.011.797 0,18
560.000 Vistalet Malta Finance Plc/Vista Management Holding Inc”™ 9,50 % 01.06.2028 514.682 0,09
1.150.000 Vistra Operations Co LLC™ 4,38% 01.05.2029 1.008.386 0,18
365.000 Vistra Operations Co LLC™ 5,63 % 15.02.2027 350.172 0,06
1.800.000 VM Consolidated Inc”™ 5,50 % 15.04.2029 1.662.066 0,30
785.000 Vmed 02 UK Financing | Plc”” 4,25 % 31.01.2031 635.425 0,1
501.000 VTR Finance NV~ 6,38 % 15.07.2028 192.869 0,03
1.650.000 White Cap Parent LLC™ 8,25 % 15.03.2026 1.582.292 0,28
1.075.000 Windsor Holdings Il LLC™ 8,50 % 15.06.2030 1.071.313 0,19
2.485.000 WMG Acquisition Corp™ 3,75 % 01.12.2029 2.150.668 0,38
1.400.000 WR Grace Holdings LLC™ 5,63 % 15.08.2029 1.148.350 0,20
1.820.000 XPOInc” 6,25 % 01.06.2028 1.792.886 0,32
1.150.000 XPO Inc” 7,13 % 01.06.2031 1.160.148 0,21
300.000 Yanlord Land HK Co Ltd" 513 % 20.05.2026 247.035 0,04
800.000 Yapi ve Kredi Bankasi AS” 5,85 % 21.06.2024 781.008 0,14
500.000 YPFSA™ 7,00 % 15.12.2047 340.460 0,06
500.000 YPFSA 8,50 % 27.06.2029 426.187 0,08
3.155.000 Yum! Brands Inc’ 3,63 % 15.03.2031 2.728.570 0,49
360.000 ZF North America Capital Inc”” 6,88 % 14.04.2028 364.926 0,07
2.295.000 ZF North America Capital Inc”” 7,13 % 14.04.2030 2.336.629 0,42
190.000  Ziff Davis Inc™” 4,63 % 15.10.2030 164.745 0,03
US-Dollar insgesamt 395.655.576 70,57
Unternehmensanleihen insgesamt 531.160.752 94,72
Mittelfristige Schuldverschreibungen 0,21 % (31. Dezember 2022: 0,31 %)
US-Dollar
1.208.019  Starwood Property Mortgage LLC 8,45 % 26.07.2026 1.179.329 0,21
Mittelfristige Schuldverschreibungen insgesamt * 1.179.329 0,21
Anlagen insgesamt 532.340.081 94,93
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Global High Yield SDG Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte 0,34 % (31. Dezember 2022: 3,82 %)

1l Nicht % des
S:tf:);gerter ZBl;tzrngender Fa:};gtlflzts- Gegenpartei Kontrakte real_isierter I\II'/etto-
Gewinn US$ vermégens
85.637 € 93.263 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 239 0,00
1.126.146 € 964.639 £ 20.07.2023  UBS AG 1 3.055 0,00
267.965 £ 334.838 US$ 20.07.2023  UBSAG 1 5.876 0,00
2.286.868 US$ 2.075.333 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 20.918 0,00
104.615.308 US$ 94.961.280 € 20.07.2023  UBS AG 3 931.979 0,17
15.640.812 US$ 14.135.718 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 206.749 0,04
Abgesicherte Klassen AUD
318 AUD 211 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 1 0,00
209 US$ 309 AUD 20.07.2023  UBS AG 1 4 0,00
282 US$ 421 AUD 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 2 0,00
Abgesicherte Klassen CHF
65.497.988 CHF 73.199.388 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 23 129.789 0,02
1.345.317 US$ 1.191.316 CHF 20.07.2023  Westpac Banking Corp 33 11.563 0,00
Abgesicherte Klassen EUR
741.935 € 796.851 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 13.230 0,00
376.934 € 408.472 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 21 3.083 0,00
26.726.550 US$ 24.327.262 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 39 164.866 0,03
Abgesicherte Klassen GBP
173.149 £ 216.756 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 3.401 0,00
146.507 £ 182.266 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 4.016 0,00
18.104.484 £ 22.601.277 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 60 418.360 0,08
221.440 US$ 173.978 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 6 230 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 1.917.361 0,34
Zeitwert % des
Us$ l\.l'etto-
vermdégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 534.257.442 95,27
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,27 %) (31. Dezember 2022: (2,80 %))
i 0,
g:tfroar;lerter gz tzr:‘glender Fag;%ti:ts- Gegenpartei Kontrakte realisil\(:lriz: |\|/:t(:25
Verlust US$ vermdgens
1.482.619 € 1.632.197 US$ 20.07.2023  UBS AG 2 (13.402) (0,00)
109.506 € 120.000 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (436) (0,00)
20.092.861 US$ 16.084.940 £ 20.07.2023  UBS AG 5 (358.951) (0,07)
Abgesicherte Klassen AUD
232 AUD 159 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (5) (0,00)
19.945 AUD 13.442 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 (159) (0,00)
20.146 AUD 13.571 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 2 (156) (0,00)
219 US$ 336 AUD 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (5) (0,00)
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Global High Yield SDG Engagement - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,27 %) (31. Dezember 2022: (2,80 %)) (Fortsetzung)

Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisilziri:;: I:l/((’etc:::e)f
Betrag Betrag datum Verlust US$ vermdgens
Abgesicherte Klassen CHF
905.544 CHF 1.018.224 US$ 20.07.2023  UBSAG 2 (4.410) (0,00)
18.226.153 CHF 20.630.146 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 18 (224.803) (0,05)
497.338 US$ 445,154 CHF 20.07.2023  UBS AG 1 (1.041) (0,00)
1.617.337 US$ 1.454.855 CHF 20.07.2023  Westpac Banking Corp 32 (11.465) (0,00)
Abgesicherte Klassen EUR
1.307.204 € 1.435.709 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 (8.441) (0,00)
50.170.163 € 55.009.327 US$ 20.07.2023  UBS AG 1 (231.110) (0,04)
65.945.654 € 72.653.033 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 22 (650.371) 0,11)
1.237.222 US$ 1.136.147 € 20.07.2023  Goldman Sachs International 2 (3.279) (0,00)
2.145.751 US$ 1.987.072 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 31 (23.832) (0,00)
Abgesicherte Klassen GBP
106.910 £ 137.012 US$ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (1.078) (0,00)
74.022 £ 94.685 US$ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 6 (565) (0,00)
130.459 US$ 105.119 £ 20.07.2023  Goldman Sachs International 1 (3.199) (0,00)
472.344 US$ 379.057 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 29 (9.621) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (1.546.329) (0,27)
Zeitwert ,:{:32?
Us$ vermodgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (1.546.329) (0,27)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 532.711.113 95,00
Sonstiges Nettovermégen 27.989.241 5,00
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 560.700.354 100,00
% des
Portfolioanalyse Us$ Ges;ni;;\;ei:s-
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 170.056.339 29,77
**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 361.104.413 63,21
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 1.179.329 0,21
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 371.032 0,06
Anlagen insgesamt 532.711.113 93,25
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Global High Yield Sustainable Action - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Devisenterminkontrakte 0,00 % (31. Dezember 2022: 0,05 %)

P Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-
Betrag Betrag datum - .
Gewinn US$ vermdgens
4241292 € 4.613.339 US$ 20.07.2023  Citibank NA 1 17.509 0,00
130.953 € 142.481 US$ 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 1 500 0,00
8.885 £ 10.000 € 20.07.2023  UBS AG 1 379 0,00
4.771.490 US$ 4.347.239 € 20.07.2023  UBSAG 1 24.964 0,00
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 43.352 0,00
. % des
Zeitwert Netto-
us$ .
vermogens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 43.352 0,00
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,00 %) (31. Dezember 2022: (2,38 %))
L Nicht % des
Geforderter Zu zahlender Falligkeits- Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-
Betrag Betrag datum .
Verlust US$ vermdgens
880.506 € 775.730 £ 20.07.2023  UBS AG 1 (24.953) (0,00)
41.240 £ 48.153 € 20.07.2023  Citibank NA 1 (139) (0,00)
725.605 £ 847.359 € 20.07.2023  UBSAG 1 (2.590) (0,00)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten = (27.682) (0,00)
. % des
Zeitwert Netto-
Us$ .
vermdégens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (27.682) (0,00)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte, netto 15.670 0,00
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (15.670) (0,00)
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermégen 0 0,00
% des
Portfolioanalyse Us$ Gesanjtver-
mogens
e OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 15.670 9,39
Anlagen insgesamt 15.670 9,39
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Global Investment Grade Credit - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,

Kgs:g; Wertpapierbezeichnung Kupon Féillic_::il;i:'s‘; Zeitv;ljesr; verml\fegtzgz

Unternehmensanleihen 95,49 % (31. Dezember 2022: 94,02 %)

Kanadischer Dollar
455.000 Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada’ 2,50 % 14.05.2030 294.028 0,36
195.000 Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada’ 4,45 % 27.02.2047 131.073 0,16
455.000 Canadian Pacific Railway Co' 2,54 % 28.02.2028 311.495 0,38
455.000 Enbridge Inc' 4,24 % 27.08.2042 291.637 0,36
410.000 TELUS Corp® 2,75 % 08.07.2026 289.123 0,36
325.000 TELUS Corp’ 4,40 % 01.04.2043 214.755 0,26
620.000 Thomson Reuters Corp' 2,24 % 14.05.2025 442.108 0,54

Kanadischer Dollar insgesamt 1.974.219 2,42

Euro
100.000 ABN AMRO Bank NV* 0,60 % 15.01.2027 95.892 0,12
200.000 ABN AMRO Bank NV 5,50 % 21.09.2033 216.925 0,27
100.000 Achmea BV 6,75 % 26.12.2043 109.965 0,14
200.000 Allianz SE” 5,82 % 25.07.2053 224.450 0,28
439.000 American Tower Corp” 0,88 % 21.05.2029 390.609 0,48
150.000 American Tower Corp” 0,95 % 05.10.2030 128.626 0,16
200.000 American Tower Corp’ 4,13 % 16.05.2027 215.898 0,27
250.000 Anheuser-Busch InBev SA 2,75 % 17.03.2036 246.392 0,30
200.000  Aroundtown SA” 1,00 % 07.01.2025 198.600 0,24
400.000  Aroundtown SA 1,45 % 09.07.2028 296.886 0,36
700.000  Aroundtown SA’ 1,63 % 31.01.2028 541.295 0,66
200.000 AstraZeneca Plc’ 3,75 % 03.03.2032 220319 0,27
300.000 AT&T Inc’ 2,45 % 15.03.2035 273.747 0,34
300.000 AT&T Inc’ 4,30 % 18.11.2034 328.647 0,40
300.000 ATF Netherlands BV 7,08 % 29.12.2049 142.180 0,17
190.000 Athene Global Funding 0,83 % 08.01.2027 177.625 0,22
157.000  AusNet Services Holdings Pty Ltd" 1,63 % 11.03.2081 146.164 0,18
100.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd” 5,10 % 03.02.2033 107.262 0,13
100.000 Banco Santander SA” 5,75 % 23.08.2033 108.445 0,13
500.000 Bank of America Corp” 1,95 % 27.10.2026 513.369 0,63
133.000 Bank of America Corp’ 2,82 % 27.04.2033 129.395 0,16
100.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 3,88 % 16.06.2032 102.190 0,13
100.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 438 % 02.05.2030 108.386 0,13
185.000 Bayer AG” 4,63 % 26.05.2033 205.270 0,25
100.000 BP Capital Markets Plc’ 1,10 % 15.11.2034 79.568 0,10
562.000 BP Capital Markets Plc’ 3,63 % 29.12.2049 535.120 0,66
100.000 BPCE SA” 4,75 % 14.06.2034 109.589 0,13
100.000 BPCE SA” 513 % 25.01.2035 105.843 0,13
200.000 BPCE SA® 5,75 % 01.06.2033 218.152 0,27
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Global Investment Grade Credit - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
ng:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félh%kai:; Zeltvrjtésl; verm'\'fegéz
Unternehmensanleihen 95,49 % (31. Dezember 2022: 94,02 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

100.000 Commerzbank AG” 513 % 18.01.2030 108.987 0,13
136.000 Digital Dutch Finco BV 1,00 % 15.01.2032 104.947 0,13
310.000 Digital Dutch Finco BV 1,25 % 01.02.2031 252.936 0,31
322.000 Discovery Communications LLC" 1,90 % 19.03.2027 321.197 0,39
100.000 Duke Energy Corp” 3,85 % 15.06.2034 99.846 0,12
100.000  Electricite de France SA” 4,75 % 12.10.2034 110.654 0,14
100.000 Elia Group SA” 5,85 % 29.12.2049 109.641 0,13
100.000 Enel SpA® 6,63 % 29.12.2049 110.002 0,14
100.000 Fiserv Inc” 4,50 % 24.05.2031 109.775 0,14
453.000 General Motors Financial Co Inc’ 0,85 % 26.02.2026 450.598 0,55
165.000  Global Payments Inc’ 4,88 % 17.03.2031 179.480 0,22
45.000 Goldman Sachs Group Inc’ 1,25 % 07.02.2029 41.676 0,05
120.000 Heimstaden Bostad Treasury BV” 0,63 % 24.07.2025 108.716 0,13
640.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 1,38 % 24.07.2028 471.631 0,58
410.000 HSBC Holdings PIc” 4,79 % 10.03.2032 449.321 0,55
100.000 ING Groep NV 4,13 % 24.08.2033 102.993 0,13
200.000 ING Groep NV” 4,75 % 23.05.2034 218.747 0,27
150.000 Intesa Sanpaolo SpA™ 5,63 % 08.03.2033 163.542 0,20
100.000 Linde Plc” 3,63 % 12.06.2034 108.455 0,13
160.000 McDonald's Corp” 4,25 % 07.03.2035 179.195 0,22

95.000 Metropolitan Life Global Funding I” 4,00 % 05.04.2028 103.390 0,13
100.000 MMS USA Holdings Inc” 1,75 % 13.06.2031 92.906 0,11
265.000 Morgan Stanley” 5,15 % 25.01.2034 303.471 0,37

73.000 Nasdag Inc’ 0,90 % 30.07.2033 57.595 0,07
100.000 National Gas Transmission Plc” 4,25 % 05.04.2030 108.845 0,13
200.000 National Grid North America Inc” 1,00 % 12.07.2024 211.204 0,26
186.000 National Grid Plc” 2,95 % 30.03.2030 188.413 0,23
483.000 Nationwide Building Society” 2,00 % 25.07.2029 504.315 0,62
249.000 NatWest Group Plc” 0,67 % 14.09.2029 219.848 0,27
121.000 NatWest Group Plc” 1,04 % 14.09.2032 107.996 0,13
125.000 Nordea Bank Abp” 1,00 % 27.06.2029 130.299 0,16
100.000 Orsted A/S 4,13 % 01.03.2035 111.189 0,14
100.000 Orsted A/S 5,25 % 08.12.3022 108.282 0,13
150.000 PPG Industries Inc” 2,75 % 01.06.2029 152.738 0,19
175.000 Procter & Gamble Co” 3,25% 02.08.2031 189.262 0,23
440.000 Realty Income Corp” 513 % 06.07.2034 480.042 0,59
185.000 Santander UK Group Holdings Plc” 3,53 % 25.08.2028 190.293 0,23
200.000 Societe Generale SA” 5,63 % 02.06.2033 216.359 0,27
831.000 Southern Co” 1,88 % 15.09.2081 711.723 0,87
200.000 Suez SACA’ 2,88 % 24.05.2034 193.065 0,24
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Global Investment Grade Credit - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,

ng:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félh%kai:; Zeltvrjtésl; verm'\'fegéz

Unternehmensanleihen 95,49 % (31. Dezember 2022: 94,02 %) (Fortsetzung)

Euro (Fortsetzung)
120.000 Thames Water Utilities Finance Plc’ 4,38 % 18.01.2031 116.875 0,14
124.000 TotalEnergies SE” 1,63 % 29.12.2049 112.793 0,14
723.000 UBS Group AG™ 3,25 % 02.04.2026 760.591 0,93
365.000 UBS Group AG 4,38 % 11.01.2031 388.068 0,48
200.000 UBS Group AG 4,75 % 17.03.2032 217.644 0,27
392.000 Verizon Communications Inc” 0,75 % 22.03.2032 327.642 0,40
116.000 Verizon Communications Inc’ 4,25 % 31.10.2030 128.260 0,16
100.000 Volkswagen Bank GmbH’ 4,63 % 03.05.2031 109.668 0,14
100.000 Volkswagen International Finance NV 4,25 % 29.03.2029 108.472 0,13
155.000 Westlake Corp” 1,63 % 17.07.2029 139.253 0,17

Euro insgesamt 16.869.649 20,70

Britisches Pfund
152.000 Barclays Plc” 8,41 % 14.11.2032 191.884 0,24
200.000 British Telecommunications Plc” 5,75 % 13.02.2041 235.220 0,29
178.000 Centrica PIc’ 4,38 % 13.03.2029 204.767 0,25
300.000 Credit Suisse AG™ 7,75 % 10.03.2026 386.221 0,47

90.000 Danske Bank A/S” 2,25 % 14.01.2028 95.779 0,12

100.000  Electricite de France SA” 6,00 % 29.12.2049 116.074 0,14
214.000 GE Capital UK Funding Unlimited Co™ 8,00 % 14.01.2039 310.811 0,38
130.000 Holcim Sterling Finance Netherlands BV 2,25 % 04.04.2034 114.089 0,14
100.000 ING Groep NV 6,25 % 20.05.2033 117.965 0,15
100.000 Intesa Sanpaolo SpA™ 6,63 % 31.05.2033 122.110 0,15
400.000  Lloyds Banking Group PIc’ 6,63 % 02.06.2033 482.718 0,59
115.000 Nationwide Building Society” 6,18 % 07.12.2027 141.725 0,17
115.000 NatWest Group Plc” 7,42 % 06.06.2033 141.843 0,17
165.000  Phoenix Group Holdings Plc” 5,63 % 28.04.2031 182.812 0,23
200.000 Rothesay Life Plc” 7,73 % 16.05.2033 246.109 0,30
100.000 Sage Group Plc” 2,88 % 08.02.2034 95.844 0,12
113.000 Santander UK Group Holdings Plc” 7,10 % 16.11.2027 141111 0,17
304.000 Scottish Hydro Electric Transmission Plc” 1,50 % 24.03.2028 314.884 0,39
244.000 UBS Group AG 2,13 % 15.11.2029 242.788 0,30
120.000 Virgin Money UK Plc” 5,13 % 11.12.2030 137.202 0,17

Britisches Pfund insgesamt 4.021.956 4,94

US-Dollar
525.000 AbbVie Inc” 4,05 % 21.11.2039 457.360 0,56
220.000 Adventist Health System™ 5,43 % 01.03.2032 218.243 0,27
500.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust’ 1,75 % 30.01.2026 449.160 0,55
235.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 3,00 % 29.10.2028 203.377 0,25
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Global Investment Grade Credit - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
KEE{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félh%ka?:; Zeltvrjtésl; verm'\ii'/oegtjtr?::
Unternehmensanleihen 95,49 % (31. Dezember 2022: 94,02 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
470.000  Air Lease Corp’ 0,70 % 15.02.2024 455346 0,56
245.000 Air Lease Corp” 3,25% 01.10.2029 212.159 0,26
253.029  American Airlines 2021-1 Class A Pass Through Trust™ 2,88 % 11.07.2034 212.040 0,26
400.000 Amgen Inc” 2,80 % 15.08.2041 282.955 0,35
110.000 Amgen Inc” 4,20 % 22.02.2052 91.136 0,11
250.000 Amgen Inc” 4,40 % 01.05.2045 216.720 0,27
615.000 Amgen Inc” 5,15 % 02.03.2028 614.886 0,75
425.000 Analog Devices Inc™ 2,10 % 01.10.2031 351.955 0,43
695.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc’ 5,45 % 23.01.2039 719.720 0,88
360.000 Appalachian Power Co™ 3,70 % 01.05.2050 272.018 0,33
400.000 Apple Inc” 2,38% 08.02.2041 295.327 0,36
500.000 Apple Inc™ 3,45 % 09.02.2045 422.026 0,52
450.000 Ares Capital Corp™ 2,88 % 15.06.2028 372.682 0,46
315.000 AT&T Inc’ 3,50 % 01.06.2041 242.126 0,30
200.000 AT&T Inc’ 3,65 % 01.06.2051 146.937 0,18
400.000 AT&T Inc’ 4,35 % 01.03.2029 384.400 0,47
1.000.000 Athene Global Funding™ 1,61 % 29.06.2026 856.210 1,05
755.000 Baker Hughes Holdings LLC/Baker Hughes Co-Obligor Inc™ 2,06 % 15.12.2026 680.613 0,83
215.000 Baltimore Gas & Electric Co™ 4,55 % 01.06.2052 191.575 0,23
400.000 Banco Santander SA 2,75 % 03.12.2030 313.877 0,39
600.000 Banco Santander SA” 4,25 % 11.04.2027 568.439 0,70
685.000 Bank of America Corp™ 1,90 % 23.07.2031 545.797 0,67
415.000 Bank of America Corp™ 2,59 % 29.04.2031 348.615 0,43
1.000.000 Bank of Montreal™ 4,34 % 05.10.2028 988.404 1,21
1.000.000 Barclays Plc’ 2,85 % 07.05.2026 937.090 1,15
225.000 Bell Telephone Co of Canada or Bell Canada” 5,10 % 11.05.2033 222.325 0,27
465.000 Berry Global Inc™” 0,95 % 15.02.2024 447.118 0,55
500.000 BNP Paribas SA™ 2,22 % 09.06.2026 462.681 0,57
205.000 Boeing Co’ 581 % 01.05.2050 204.426 0,25
400.000 Boeing Co” 5,93 % 01.05.2060 396.475 0,49
200.000  Bristol-Myers Squibb Co™ 4,35 % 15.11.2047 181.024 0,22
475.000 Broadcom Inc” 4,15 % 15.11.2030 437.250 0,54
900.000 Capital One Financial Corp” 4,20 % 29.10.2025 860.750 1,06
200.000 Capital One Financial Corp™ 6,31 % 08.06.2029 198.815 0,24
450.000 CDW LLC/CDW Finance Corp”™ 3,57 % 01.12.2031 380.367 0,47
495.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital™ 4,20 % 15.03.2028 464.264 0,57
575.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital™ 4,80 % 01.03.2050 434.309 0,53
400.000 Citigroup Inc”™ 3,35 % 24.04.2025 391.152 0,48
775.000  Citigroup Inc™ 3,89 % 10.01.2028 734.903 0,90
275.000  Citigroup Inc™ 4,41 % 31.03.2031 258.708 0,32
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Global Investment Grade Credit - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
ng:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félh%kai:; Zeltvrjtésl; verm'\'fegéz
Unternehmensanleihen 95,49 % (31. Dezember 2022: 94,02 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
370.000 Citigroup Inc™ 6,17 % 25.05.2034 373.425 0,46
210.000 CNH Industrial Capital LLC" 5,45 % 14.10.2025 208.683 0,26
200.000 Comcast Corp™ 3,40 % 15.07.2046 151.973 0,19
480.000 Comcast Corp™ 4,80 % 15.05.2033 475.187 0,58
250.000 Constellation Brands Inc’ 3,15 % 01.08.2029 225.494 0,28
540.000 Cox Communications Inc”* 5,70 % 15.06.2033 544.921 0,67
500.000 CVS Health Corp” 2,70 % 21.08.2040 349.399 0,43
445,000 CVS Health Corp’ 5,13 % 21.02.2030 442.204 0,54
700.000 Dell International LLC/EMC Corp™ 5,30 % 01.10.2029 695.327 0,85
680.000 Diamondback Energy Inc”* 6,25 % 15.03.2033 703.726 0,86
777.000 Dominion Energy Inc’ 3,07 % 15.08.2024 750.748 0,92
520.000 Dominion Energy Inc’ 5,38 % 15.11.2032 522.115 0,64
500.000 DTE Energy Co™ 2,53 % 01.10.2024 478.981 0,59
250.000 Emerson Electric Co” 2,80 % 21.12.2051 170.637 0,21
345.000 Enbridge Inc’ 5,70 % 08.03.2033 349.894 0,43
200.000 Entergy Corp” 3,75 % 15.06.2050 147.821 0,18
175.000 Enterprise Products Operating LLC® 3,70 % 31.01.2051 134.094 0,16
345.000 EPR Properties” 3,60 % 15.11.2031 269.491 0,33
500.000 Equinix Inc” 2,50 % 15.05.2031 407.593 0,50
235.000 Essential Utilities Inc” 5,30 % 01.05.2052 221.891 0,27
300.000 Exelon Corp™ 4.45 % 15.04.2046 255.123 0,31
640.000 F&G Global Funding™ 5,15 % 07.07.2025 619.231 0,76
640.000 GE HealthCare Technologies Inc™ 5,60 % 15.11.2025 640.574 0,79
500.000 General Motors Financial Co Inc’ 4,35 % 09.04.2025 487.230 0,60
900.000 Goldman Sachs Group Inc” 3,81 % 23.04.2029 836.206 1,03
285.000 Halliburton Co” 5,00 % 15.11.2045 258.209 0,32
400.000 Home Depot Inc” 4,25 % 01.04.2046 354.971 0,44
1.125.000 HSBC Holdings Plc” 2,01 % 22.09.2028 964.913 1,18
195.000 Humana Inc” 5,50 % 15.03.2053 194.390 0,24
610.000 Intel Corp™ 4,88 % 10.02.2028 608.003 0,75
185.000 Intel Corp™ 4,90 % 05.08.2052 170.900 0,21
480.000 Interpublic Group of Cos Inc” 5,38 % 15.06.2033 475.166 0,58
285.000 Intesa Sanpaolo SpA™ 7,78 % 20.06.2054 283.724 0,35
200.000 Intesa Sanpaolo SpA™ 8,25 % 21.11.2033 210.209 0,26
220.000 Jacobs Engineering Group Inc” 5,90 % 01.03.2033 216.039 0,26
500.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,30 % 15.10.2025 476.652 0,58
900.000 JPMorgan Chase & Co™ 4,01 % 23.04.2029 848.233 1,04
655.000 Kenvue Inc” 500%  22.03.2030 661.711 0,81
500.000 Kinder Morgan Inc” 5,55 % 01.06.2045 461.230 0,57
280.000 KLA Corp”™ 4,95 % 15.07.2052 276.017 0,34
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Global Investment Grade Credit - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
ng:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félh%kai:; Zeltvrjtésl; verm'\'fegéz
Unternehmensanleihen 95,49 % (31. Dezember 2022: 94,02 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

900.000  Lloyds Banking Group Plc’ 3,87 % 09.07.2025 876.921 1,08
300.000 Lowe's Cos Inc’ 3,00 % 15.10.2050 196.859 0,24
200.000 Magellan Midstream Partners LP" 3,95 % 01.03.2050 143.139 0,18
900.000 Marathon Petroleum Corp™* 4,70 % 01.05.2025 883.385 1,08
285.000 McDonald's Corp” 3,63 % 01.09.2049 225.033 0,28
400.000 Mercedes-Benz Finance North America LLC™ 525 % 29.11.2027 402.912 0,49
85.000 Merck & Co Inc’ 2,90 % 10.12.2061 56.370 0,07
305.000 Meta Platforms Inc™* 5,60 % 15.05.2053 313.466 0,38
240.000 Morgan Stanley™ 1,93 % 28.04.2032 187.465 0,23
500.000 Morgan Stanley™ 2,70 % 22.01.2031 425.455 0,52
745.000 Morgan Stanley” 512 % 01.02.2029 735.191 0,90
685.000 MPLX LP" 4,00 % 15.03.2028 646.027 0,79
450.000 MPLX LP* 5,00 % 01.03.2033 431.225 0,53
1.000.000 NatWest Group Plc” 3,07 % 22.05.2028 900.386 1,10
310.000 NextEra Energy Capital Holdings Inc’ 5,25 % 28.02.2053 298.836 0,37
435.000 Northern Trust Corp™ 6,13 % 02.11.2032 451.187 0,55
285.000 Occidental Petroleum Corp” 6,13 % 01.01.2031 289.678 0,36
380.000 Occidental Petroleum Corp™ 6,45 % 15.09.2036 390.533 0,48
500.000 Oracle Corp’ 2,88 % 25.03.2031 427.000 0,52
200.000 Oracle Corp” 4,00 % 15.07.2046 153.851 0,19
375.000 Oracle Corp” 4,90 % 06.02.2033 364.151 0,45
440.000 Oracle Corp” 6,15 % 09.11.2029 458.581 0,56
100.000 PepsiCo Inc™ 2,63 % 21.10.2041 75.510 0,09
320.000 Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd" 5,34 % 19.05.2063 324.091 0,40
185.000  Phillips 66 3,30 % 15.03.2052 127111 0,16
620.000 Piedmont Natural Gas Co Inc” 2,50 % 15.03.2031 506.943 0,62
300.000 Pioneer Natural Resources Co” 1,90 % 15.08.2030 243.312 0,30
360.000 Pioneer Natural Resources Co” 2,15 % 15.01.2031 294.798 0,36
310.000 QUALCOMM Inc™ 6,00 % 20.05.2053 347.235 0,43
500.000 Societe Generale SA™ 3,63 % 01.03.2041 325.112 0,40
155.000 Southern California Edison Co” 4,88 % 01.03.2049 139.502 0,17
320.000 Southern Co” 4,85 % 15.06.2028 313.823 0,38
200.000  Starbucks Corp™ 4,50 % 15.11.2048 178.839 0,22
250.000  Synchrony Bank” 5,40 % 22.08.2025 239.380 0,29
225.000 Tapestry Inc” 3,05 % 15.03.2032 179.826 0,22
500.000 T-Mobile USA Inc’ 3,75 % 15.04.2027 473.544 0,58
140.000 T-Mobile USA Inc’ 4,50 % 15.04.2050 120.214 0,15
260.000 T-Mobile USA Inc™ 5,80 % 15.09.2062 264.480 0,32
545.000 Toll Brothers Finance Corp” 3,80 % 01.11.2029 488.871 0,60
150.000 Truist Financial Corp™ 5,87 % 08.06.2034 150.130 0,18
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Global Investment Grade Credit - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
ng:::; Wertpapierbezeichnung Kupon Félh%kai:; Zeltvrjtésl; verm'\'fegéz
Unternehmensanleihen 95,49 % (31. Dezember 2022: 94,02 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
200.000 Truist Financial Corp™ 6,05 % 08.06.2027 200.173 0,25
200.000 Tucson Electric Power Co 3,25 % 01.05.2051 137.725 0,17
380.000 Union Pacific Corp” 3,20 % 20.05.2041 299.173 0,37
1.293.630 United Airlines 2020-1 Class A Pass Through Trust™ 5,88 % 15.10.2027 1.284.121 1,58
285.000 United Airlines 2023-1 Class A Pass Through Trust™ 5,80 % 15.01.2036 290.700 0,36
280.000 UnitedHealth Group Inc” 5,20 % 15.04.2063 280.377 0,34
190.000 UnitedHealth Group Inc” 6,05 % 15.02.2063 215.047 0,26
450.000 Verizon Communications Inc” 2,85 % 03.09.2041 320.413 0,39
400.000 Vodafone Group Plc™ 4,38 % 19.02.2043 336.194 0,41
285.000 Walmart Inc” 4,50 % 15.04.2053 278177 0,34
500.000 Walt Disney Co’ 3,60 % 13.01.2051 398.188 0,49
205.000 Warnermedia Holdings Inc™ 5,05 % 15.03.2042 172.901 0,21
1.090.000 WEC Energy Group Inc’ 4,75 % 09.01.2026 1.074.068 1,32
185.000 Westlake Corp” 3,38 % 15.08.2061 112.724 0,14
500.000 Westpac Banking Corp™ 2,89 % 04.02.2030 467.418 0,57
US-Dollar insgesamt 54.965.866 67,43
Unternehmensanleihen insgesamt 77.831.690 95,49
Anlagen insgesamt 77.831.690 95,49
Devisenterminkontrakte 0,20 % (31. Dezember 2022: 0,01 %)
H 0,
(Bi:tf:)ar:erter é:tzraaglender Féﬂ;gttt:‘ts_ Gegenpartei Kontrakte real_isiglri:: I\I/oegzs
Gewinn US$ vermdgens
861.493 € 932.044 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 8.576 0,01
272334 £ 343.590 US$ 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 2.679 0,00
410.308 US$ 369.801 € 20.07.2023  Standard Chartered Bank 1 6.541 0,01
17.964.637 US$ 16.321.073 € 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 144.499 0,18
Nicht realisierter Gesamtgewinn aus Devisenterminkontrakten 162.295 0,20
Zeitwert % des
Us$ l\.l.etto-
vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte 77.993.985 95,69
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Devisenterminkontrakte (0,15 %) (31. Dezember 2022: (1,91 %))
H 0,
g:tf:);:erter gztzrzl;lender Féilc:ﬁt:ts- Gegenpartei Kontrakte \;ealisi'::'::: I\I/oegzs
erlust US$ vermogens
1.961.586 US$ 2.640.019 CAD 20.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (33.991) (0,04)
4.537 US$ 4.204 € 20.07.2023  JPMorgan Chase Bank 1 (54) (0,00)
468.325 US$ 433.397 € 20.07.2023  State Street Bank and Trust Co 2 (4.878) (0,00)
328.297 US$ 261.503 £ 20.07.2023  UBS AG 2 (4.200) (0,01)
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Global Investment Grade Credit - Aufstellung des Wertpapierbestands

(Fortsetzung)

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

Devisenterminkontrakte (0,15 %) (31. Dezember 2022: (1,91 %)) (Fortsetzung)

i 0,
Geforderter Zu zahlender Félligkeits- . . .NICht % des
Gegenpartei Kontrakte realisierter Netto-

Betrag Betrag datum .
Verlust US$ vermdgens
4.245.675 US$ 3.400.090 £ 20.07.2023  Westpac Banking Corp 1 (77.499) (0,10)
Nicht realisierter Gesamtverlust aus Devisenterminkontrakten (120.622) (0,15)
. % des
Zeitwert Netto-

us$ .
vermdgens
Gesamtwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (120.622) (0,15)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte, netto 77.873.363 95,54
Sonstiges Nettovermdgen 3.637.098 4,46
Auf Inhaber riickzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermdgen 81.510.461 100,00
% des
Portfolioanalyse ysg Gesamtver-
mogens
* Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die zur Notierung an einer amtlichen Borse zugelassen sind 45.477.613 55,34
**Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden 30.594.613 37,23
t  Andere Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente 1.759.464 2,14
o OTC-gehandelte derivative Finanzinstrumente 41.673 0,05
Anlagen insgesamt 77.873.363 94,76
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands

Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

0,
KZE:Z; Wertpapierbezeichnung Kupon Fém%':ii:; Zeitv;ljesr; verml\i%tjtgz
Agency Bonds 0,47 % (31. Dezember 2022: 0,40 %)
US-Dollar
280.000 Federal Home Loan Banks 5,50 % 15.07.2036 316.208 0,47
Agency Bonds insgesamt * 316.208 0,47
Forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) 3,08 % (31. Dezember 2022: 5,64 %)
Euro
119.314  European Residential Loan Securitisation 2019-NPL2 DAC Class A 6,44 % 24.02.2058 128.551 0,19
210.061 FTA Santander Consumo 4 Class C 2,20 % 18.09.2032 214.928 0,32
150.136  Futura S.r.l. 2019-1 Class A 5,94 % 31.07.2044 164.505 0,24
Euro insgesamt 507.984 0,75
Britisches Pfund
64.049 Towd Point Mortgage Funding 2018 - Auburn 12 Plc Class A 6,22 % 20.02.2045 81.640 0,12
Britisches Pfund insgesamt 81.640 0,12
US-Dollar
202.452  Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 1M2 7,80 % 25.02.2030 205.644 0,30
148.021 Fannie Mae Connecticut Avenue Securities Class 2M2 7,35 % 25.08.2030 149.808 0,22
491.943  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 6,95 % 25.07.2030 492.336 0,73
159.064  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 7,50 % 25.04.2030 161.188 0,24
475.965  Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt Notes Class M2 8,40 % 25.07.2029 489.388 0,72
US-Dollar insgesamt 1.498.364 2,21
Forderungshesicherte Wertpapiere (ABS-Anleihen) insgesamt 2.087.988 3,08
Unternehmensanleihen 39,59 % (31. Dezember 2022: 46,55 %)
Euro
100.000 888 Acquisitions Ltd"™ 7,56 % 15.07.2027 103.072 0,15
135.000 Adevinta ASA® 2,63 % 15.11.2025 141.545 0,21
29.891 Adient Global Holdings Ltd" 3,50 % 15.08.2024 32.052 0,05
100.000  Air France-KLM" 8,13 % 31.05.2028 113.138 0,17
150.000  Allwyn International AS™ 3,88 % 15.02.2027 154.089 0,23
100.000  Altice Finco SA” 4,75 % 15.01.2028 73.097 0,1
147.000 Altice France Holding SA’ 4,00 % 15.02.2028 79.415 0,12
100.000 Altice France SA” 2,50 % 15.01.2025 101.258 0,15
200.000  American Tower Corp’ 0,88 % 21.05.2029 177.954 0,26
150.000  Anheuser-Busch InBev SA” 2,00 % 23.01.2035 138.806 0,20
130.000 Anheuser-Busch InBev SA” 2,75 % 17.03.2036 128.124 0,19
100.000  Apollo Swedish Bidco AB™ 8,59 % 05.07.2029 105.835 0,16
120.000 Apple Inc’ 0,50 % 15.11.2031 105.763 0,16
100.000 Aramark International Finance Sarl’ 3,13% 01.04.2025 105.366 0,15
150.000 Ardagh Metal Packaging Finance USA LLC/Ardagh Metal Packaging Finance Plc’ 3,00 % 01.09.2029 122.291 0,18
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%‘;i':; Zeltvnir; Verml\il:oegt:tz
Unternehmensanleihen 39,59 % (31. Dezember 2022: 46,55 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

139.000 Ashland Services BV 2,00 % 30.01.2028 129.003 0,19
100.000 Assemblin Group AB™ 8,53 % 15.05.2025 109.259 0,16
200.000  Avantor Funding Inc’ 3,88 % 15.07.2028 200.468 0,30
100.000 Banijay Entertainment SASU™ 3,50 % 01.03.2025 106.841 0,16
107.000 Banijay Group SAS™ 6,50 % 01.03.2026 116.279 0,17
300.000 Banque Federative du Credit Mutuel SA” 1,25 % 03.06.2030 266.475 0,39
270.000 Barclays Plc” 0,58 % 09.08.2029 236.231 0,35
100.000 Bayer AG" 2,38 % 12.11.2079 101.603 0,15
100.000 Bayer AG" 5,38 % 25.03.2082 101.327 0,15
178.000 BCP V Modular Services Finance Plc”™ 6,75 % 30.11.2029 148.057 0,22
100.000 Benteler International AG” 9,38 % 15.05.2028 110.464 0,16
100.000 BK LC Lux Finco1 Sarl’ 5,25 % 30.04.2029 102.808 0,15
171.000 Booking Holdings Inc” 0,50 % 08.03.2028 160.250 0,24
100.000 Cellnex Finance Co SA” 1,50 % 08.06.2028 93.387 0,14
150.000 Cheplapharm Arzneimittel GmbH"™ 4,38 % 15.01.2028 150.297 0,22
125.000 Clarios Global LP/Clarios US Finance Co™ 4,38 % 15.05.2026 130.214 0,19
100.000 Constellium SE” 4,25 % 15.02.2026 106.667 0,16
100.000 Coty Inc”™ 3,88 % 15.04.2026 106.028 0,16
100.000 Ctec Il GmbH™ 5,25 % 15.02.2030 90.687 0,13
100.000  Dana Financing Luxembourg Sarl’ 8,50 % 15.07.2031 112.884 0,17
100.000 Deutsche Lufthansa AG" 3,00 % 29.05.2026 103.894 0,15
100.000 Deutsche Lufthansa AG" 3,75% 11.02.2028 103.128 0,15
200.000 Digital Intrepid Holding BV 0,63 % 15.07.2031 151.890 0,22
100.000 Douglas GmbH" 6,00 % 08.04.2026 100.463 0,15
100.000 Dufry One BV™ 2,50 % 15.10.2024 106.780 0,16
200.000 EDP - Energias de Portugal SA” 5,94 % 23.04.2083 216.670 0,32
400.000  Electricite de France SA” 7,50 % 29.12.2049 444.349 0,66
150.000 Emerald Debt Merger Sub LLC 6,38 % 15.12.2030 163.567 0,24
100.000 Emeria SASU™ 3,38 % 31.03.2028 88.035 0,13
100.000 Emeria SASU™ 7,75 % 31.03.2028 101.356 0,15
270.000 EnBW International Finance BV" 0,13 % 01.03.2028 255.692 0,38
100.000 Enel SpA” 6,38 % 29.12.2049 110.107 0,16
150.000 Energia Group NI FinanceCo Plc/Energia Group ROI Holdings DAC™ 4,00 % 15.09.2025 160.242 0,24

83.000 European Union” 0,00 % 06.07.2026 82.221 0,12

14.475 European Union” 1,25 % 04.02.2043 11.375 0,02

72.590 European Union” 1,63 % 04.12.2029 72.614 0,11

68.000 European Union” 2,00 % 04.10.2027 70.759 0,10

32.000 European Union” 2,75 % 04.12.2037 33.250 0,05

31.000 European Union” 3,38% 04.10.2038 34.254 0,05

30.000 European Union® 3,38 % 04.11.2042 33.220 0,05
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%‘::; Zeltvnir; Verml\il:oegt:t;::
Unternehmensanleihen 39,59 % (31. Dezember 2022: 46,55 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

100.000  Fiber Bidco SpA” 11,00 % 25.10.2027 116.939 0,17
100.000  Fidelity National Information Services Inc” 2,00 % 21.05.2030 94.607 0,14
100.000 Fiserv Inc” 1,63 % 01.07.2030 93.027 0,14
100.000  Ford Motor Credit Co LLC 3,02 % 06.03.2024 107.791 0,16
100.000 Forvia” 2,38 % 15.06.2027 96.292 0,14
100.000 Gruenenthal GmbH"™ 4,13 % 15.05.2028 101.530 0,15
100.000  Grupo Antolin-Irausa SA” 3,50 % 30.04.2028 80.007 0,12
100.000 Guala Closures SpA” 3,25 % 15.06.2028 97.492 0,14
335.000 Haleon Netherlands Capital BV" 1,75 % 29.03.2030 320.618 0,47
150.000 Heimstaden Bostad AB” 3,25 % 29.12.2049 99.017 0,15
100.000 Heimstaden Bostad Treasury BV 1,38 % 24.07.2028 73.692 0,11
200.000 IHO Verwaltungs GmbH" 3,88 % 15.05.2027 197.692 0,29
200.000 lliad Holding SASU™ 513 % 15.10.2026 208.918 0,31
100.000 iliad SA” 5,38 % 14.06.2027 107.937 0,16
200.000 INEOS Quattro Finance 1 Plc’ 3,75 % 15.07.2026 192.552 0,28
100.000  Infineon Technologies AG” 1,63 % 24.06.2029 96.449 0,14
100.000 International Consolidated Airlines Group SA” 3,75 % 25.03.2029 95.470 0,14
150.000 International Game Technology Plc” 3,50 % 15.06.2026 158.413 0,23
100.000 Intrum AB” 3,00 % 15.09.2027 75.560 0,11
100.000 IPD 3 BV 8,00 % 15.06.2028 111.499 0,16
110.000 JPMorgan Chase & Co” 1,00 % 25.07.2031 96.913 0,14
100.000 JPMorgan Chase & Co” 1,81 % 12.06.2029 97.455 0,14
100.000 Kapla Holding SAS™ 3,38 % 15.12.2026 99.346 0,15
100.000 Kapla Holding SAS™ 8,68 % 15.07.2027 110.556 0,16
100.000  Koninklijke KPN NV* 6,00 % 29.12.2049 110.678 0,16

59.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,00 % 15.06.2026 58.472 0,09

21.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,00 % 15.09.2031 18.069 0,03

27.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,01 % 05.05.2027 26.100 0,04

18.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau™ 0,38 % 09.03.2026 18.167 0,03

47.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau™ 0,75 % 28.06.2028 45.847 0,07

32.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 0,75 % 15.01.2029 30.841 0,05

46.000 Kreditanstalt fuer Wiederaufbau” 1,25 % 30.06.2027 46.577 0,07
370.000 Lorca Telecom Bondco SA” 4,00 % 18.09.2027 369.266 0,54
100.000 Lottomatica SpA™ 713 % 01.06.2028 111.712 0,16
100.000 Matterhorn Telecom SA™ 3,13% 15.09.2026 101.848 0,15
100.000 Matterhorn Telecom SA™ 4,00 % 15.11.2027 102.809 0,15
100.000 Maxeda DIY Holding BV™" 5,88 % 01.10.2026 78.602 0,12
100.000 Medtronic Global Holdings SCA” 1,38 % 15.10.2040 73.373 0,1
150.000  Molson Coors Beverage Co 1,25 % 15.07.2024 158.414 0,23
100.000 Mooney Group SpA™ 7,42 % 17.12.2026 108.157 0,16
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(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%‘::; Zeltvnir; Verml\il:oegt:t;::
Unternehmensanleihen 39,59 % (31. Dezember 2022: 46,55 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)

100.000 Morgan Stanley” 0,50 % 26.10.2029 89.109 0,13
100.000 Multiversity SRL” 7,50 % 30.10.2028 108.012 0,16
100.000 Nationwide Building Society” 2,00 % 25.07.2029 104.413 0,15
150.000 Nidda Healthcare Holding GmbH™ 7,50 % 21.08.2026 163.083 0,24
100.000 Olympus Water US Holding Corp” 3,88 % 01.10.2028 86.333 0,13
100.000 Organon & Co/Organon Foreign Debt Co-Issuer BV” 2,88 % 30.04.2028 95.074 0,14
100.000 PCF GmbH’ 4,75 % 15.04.2026 84.375 0,12
100.000 PEU Finance PIc” 7,25 % 01.07.2028 109.344 0,16
100.000  Playtech Plc” 5,88 % 28.06.2028 108.827 0,16
100.000 PLT VII Finance Sarl™ 4,63 % 05.01.2026 106.135 0,16
100.000  PrestigeBidCo GmbH™ 9,18 % 15.07.2027 110.155 0,16
100.000  Primo Water Holdings Inc™ 3,88 % 31.10.2028 95.083 0,14
100.000 RCS & RDS SA 2,50 % 05.02.2025 104.315 0,15
100.000  Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB” 2,62 % 29.12.2049 22.093 0,03
100.000 Sappi Papier Holding GmbH" 3,63 % 15.03.2028 96.037 0,14
100.000 SES SA 563 % 29.12.2049 108.534 0,16
100.000 SPCM SA’ 2,63 % 01.02.2029 95.743 0,14

87.920 Techem Verwaltungsgesellschaft 674 mbH™ 6,00 % 30.07.2026 94.288 0,14
100.000 Techem Verwaltungsgesellschaft 675 mbH™ 2,00 % 15.07.2025 103.916 0,15
100.000 Telecom ltalia SpA” 2,38% 12.10.2027 93.242 0,14
100.000 Telecom ltalia SpA” 2,88 % 28.01.2026 101.892 0,15
100.000 Telecom ltalia SpA” 6,88 % 15.02.2028 108.924 0,16
100.000 Telefonica Europe BV 2,88 % 29.12.2049 94.058 0,14
200.000 Telefonica Europe BV 3,88 % 29.12.2049 202.017 0,30
100.000 Tendam Brands SAU" 10,75 % 31.03.2028 109.250 0,16
100.000 Terna - Rete Flettrica Nazionale” 2,38 % 29.12.2049 93.349 0,14
150.000 Teva Pharmaceutical Finance Netherlands Il BV" 1,63 % 15.10.2028 126.842 0,19
100.000 Tl Automotive Finance Plc™” 3,75 % 15.04.2029 87.404 0,13
100.000 Titan Holdings Il BV" 513 % 15.07.2029 86.898 0,13

92.700 TK Elevator Holdco GmbH"™ 6,63 % 15.07.2028 86.870 0,13
100.000 TMNL Holding BV™" 3,75 % 15.01.2029 95.524 0,14
205.000  Toronto-Dominion Bank” 3,13% 03.08.2032 208.109 0,31
115.000 Trivium Packaging Finance BV 3,75 % 15.08.2026 116.134 0,17
150.000 UGl International LLC™ 2,50 % 01.12.2029 128.962 0,19
100.000  United Group BV" 525 % 01.02.2030 86.559 0,13
270.000 Utah Acquisition Sub Inc” 3,13% 22.11.2028 272.213 0,40
200.000 Veolia Environnement SA” 2,50 % 29.12.2049 180.787 0,27
200.000 Verisure Holding AB” 3,25% 15.02.2027 194.419 0,29
100.000 Verisure Midholding AB” 525 % 15.02.2029 94.894 0,14
370.000 Verizon Communications Inc” 1,88 % 26.10.2029 356.734 0,53
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Global Opportunistic Bond - Aufstellung des Wertpapierbestands
(Fortsetzung)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%‘::; Zeltvnir; Verml\il:oegt:t;::
Unternehmensanleihen 39,59 % (31. Dezember 2022: 46,55 %) (Fortsetzung)
Euro (Fortsetzung)
300.000 Vonovia SE” 0,25 % 01.09.2028 254.875 0,38
100.000 Vonovia SE” 1,00 % 16.06.2033 74.422 0,11
137.000 WEPA Hygieneprodukte GmbH ™" 2,88 % 15.12.2027 129.640 0,19
100.000 Westlake Corp” 1,63 % 17.07.2029 89.841 0,13
100.000 WMG Acquisition Corp” 2,25% 15.08.2031 86.761 0,13
100.000  ZF Finance GmbH" 3,75 % 21.09.2028 98.379 0,14
Euro insgesamt 16.737.472 24,70
Britisches Pfund
135.000 AA Bond Co Ltd" 6,50 % 31.01.2026 148.769 0,22
100.000  Ardagh Packaging Finance Plc/Ardagh Holdings USA Inc” 4,75 % 15.07.2027 101.203 0,15
100.000 B&M European Value Retail SA” 3,63 % 15.07.2025 122.642 0,18
100.000  British Telecommunications Plc” 8,38 % 20.12.2083 125.128 0,19
100.000 Centrica PIc” 5,25 % 10.04.2075 120.491 0,18
112.000 CPUK Finance Ltd" 6,50%  28.08.2026 135.878 0,20
300.000 Danske Bank A/S’ 2,25% 14.01.2028 319.264 0,47
160.000  Lloyds Banking Group Plc” 2,71 % 03.12.2035 147.536 0,22
110.000 Marks & Spencer Plc’ 3,75 % 19.05.2026 126.245 0,19
120.000 Mobico Group PIc” 4,25 % 29.12.2049 133.593 0,20
600.000 NGG Finance PIc’ 5,63 % 18.06.2073 726.121 1,07
100.000 Pinewood Finance Co Ltd"™ 3,25 % 30.09.2025 117.123 0,17
100.000 RAC Bond Co PIc” 5,25 % 04.11.2027 101.405 0,15
100.000 Travis Perkins Plc’ 3,75% 17.02.2026 114.412 0,17
100.000 TVL Finance Plc” 10,25 % 28.04.2028 124.496 0,18
150.000 Virgin Media Secured Finance Plc’ 4,25 % 15.01.2030 150.736 0,22
100.000 Virgin Media Vendor Financing Notes Il DAC™ 4,88 % 15.07.2028 101.315 0,15
100.000 Vodafone Group Plc” 5,90 % 26.11.2032 126.502 0,19
300.000 Volkswagen Financial Services NV* 4,25 % 09.10.2025 359.948 0,53
172.000 Westfield America Management Ltd" 2,63 % 30.03.2029 165.010 0,24
Britisches Pfund insgesamt 3.567.817 5.27
US-Dollar
20.000 AbbVie Inc’ 4,88 % 14.11.2048 18.922 0,03
200.000  Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC" 4,60 % 02.11.2047 186.021 0,27
170.000 AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation Trust” 1,75 % 30.01.2026 152.714 0,23
70.000 Air Lease Corp” 0,70 % 15.02.2024 67.817 0,10
90.000 Air Lease Corp” 2,30 % 01.02.2025 84.681 0,13
30.000 Ally Financial Inc” 6,70 % 14.02.2033 26.571 0,04
20.000 Amgen Inc” 5,65 % 02.03.2053 20.269 0,03
20.000 Amgen Inc” 575 % 02.03.2063 20.305 0,03
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(Fortsetzung)
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)
0,
KEZ{::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%‘;i':; Zeltvnir; Verml\il:oegt:tz
Unternehmensanleihen 39,59 % (31. Dezember 2022: 46,55 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)
45,000 Apple Inc” 4,65 % 23.02.2046 44.425 0,07
205.000 AT&T Inc’ 3,65 % 01.06.2051 150.611 0,22
60.000 Bank of America Corp™ 2,50 % 13.02.2031 50.264 0,07
125.000 Bank of America Corp™ 2,97 % 04.02.2033 104.248 0,15
125.000 Avres Capital Corp™ 2,88 % 15.06.2028 103.523 0,15
110.000 Bank of America Corp™ 3,71 % 24.04.2028 103.179 0,15
145.000 Barclays Plc’ 2,85% 07.05.2026 135.878 0,20
165.000 Boeing Co” 581 % 01.05.2050 164.538 0,24
100.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais' 533 % 15.02.2028 98.224 0,15
130.000 Charter Communications Operating LLC/Charter Communications Operating Capital™ 4,80 % 01.03.2050 98.192 0,15
15.000 Cigna Corp’ 3,20 % 15.03.2040 11.546 0,02
70.000 Citigroup Inc”™ 2,98 % 05.11.2030 60.717 0,09
95.000 Citigroup Inc”™ 3,35% 24.04.2025 92.898 0,14
105.000 Citigroup Inc™ 3,52 % 27.10.2028 97.604 0,14
125.000  Citigroup Inc” 3,79 % 17.03.2033 110.503 0,16
165.000 Comcast Corp™ 2,94 % 01.11.2056 107.568 0,16
35.000 Corebridge Financial Inc™ 4,35 % 05.04.2042 28.294 0,04
55.000 Crown Castle Inc’ 1,05 % 15.07.2026 48.192 0,07
30.000 CVS Health Corp” 4,13 % 01.04.2040 25.306 0,04
135.000 CVS Health Corp’ 5,05 % 25.03.2048 124.531 0,18
175.000 Dell International LLC/EMC Corp™ 5,30 % 01.10.2029 173.832 0,26
80.000 Discovery Communications LLC™ 3,63 % 15.05.2030 70.223 0,10
84.000 DTE Energy Co’ 3,40 % 15.06.2029 75.194 0,11
55.000 Duke Energy Corp’ 2,55 % 15.06.2031 45.357 0,07
200.000 Empresa de los Ferrocarriles del Estado” 3,83 % 14.09.2061 136.463 0,20
140.000 EPR Properties” 3,60 % 15.11.2031 109.359 0,16
90.000  Exxon Mobil Corp’ 3,45 % 15.04.2051 69.992 0,10
100.000 Fox Corp™” 5,58 % 25.01.2049 93.715 0,14
130.000  Goldman Sachs Group Inc”* 2,62 % 22.04.2032 106.652 0,16
115.000  Goldman Sachs Group Inc”* 327 % 29.09.2025 111.161 0,16
85.000 Goldman Sachs Group Inc” 3,69 % 05.06.2028 79.917 0,12
105.000  Goldman Sachs Group Inc”* 3,81 % 23.04.2029 97.557 0,14
95.000 Goldman Sachs Group Inc” 4,02 % 31.10.2038 80.509 0,12
80.000 HCA Inc’ 525 % 15.06.2049 72.262 0,11
60.000 JPMorgan Chase & Co™ 2,96 % 13.05.2031 51.475 0,08
50.000 JPMorgan Chase & Co™ 3,11 % 22.04.2041 37.997 0,06
200.000 KazMunayGas National Co JSC* 5,38 % 24.04.2030 186.126 0,28
130.000  Kinder Morgan Inc” 5,55 % 01.06.2045 119.920 0,18
80.000 Lennar Corp” 4,75 % 29.11.2027 77.688 0,M
240.000  Lloyds Banking Group Plc” 3,51% 18.03.2026 228.592 0,34
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Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (Fortsetzung)

0,
KEZ;::; Wertpapierbezeichnung Kupon Fé"'%‘::; Zeltvnir; Verml\il:oegt:t;::
Unternehmensanleihen 39,59 % (31. Dezember 2022: 46,55 %) (Fortsetzung)
US-Dollar (Fortsetzung)

55.000 Marathon Petroleum Corp™ 4,70 % 01.05.2025 53.985 0,08
100.000  Micron Technology Inc™ 2,70 % 15.04.2032 78.950 0,12
100.000 Molson Coors Beverage Co 4,20 % 15.07.2046 82.898 0,12
105.000 Morgan Stanley™ 0,79 % 22.01.2025 101.773 0,15
135.000 Morgan Stanley™ 2,70 % 22.01.2031 114.873 0,17

60.000 Morgan Stanley” 3,63 % 20.01.2027 57.018 0,08

55.000 Morgan Stanley™ 5,25 % 21.04.2034 54.336 0,08

30.000 Morgan Stanley™ 5,95 % 19.01.2038 29.628 0,04

60.000 MPLX LP" 4,70 % 15.04.2048 49.329 0