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BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

HINTERGRUND DER GESELLSCHAFT

Die folgenden Informationen sind dem Prospekt entnommen
und in Zusammenhang mit dem vollen Text und dem
Definitionsabschnitt des Prospekts zu verstehen.

STRUKTUR

Die BNY Mellon Global Funds, plc (die ,Gesellschaft®)
wurde in der Republik Irland am 27. November 2000 mit der
Registrierungsnummer 335837 gemaf3 dem Companies Act
2014 (Aktiengesetz) in der jeweils giiltigen Fassung als eine
Aktiengesellschaft gegriindet. Die Gesellschaft firmierte
zum 3.Juni 2008 von Mellon Global Funds, plc in BNY Mellon
Global Funds, plc um.

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit
Umbrella-Struktur und variablem Kapital, die nach irischem

Recht mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds
gegrindet wurde, die einzeln als der,,Fonds“und gemeinsam
als die ,Fonds* bezeichnet werden. Die Gesellschaft erfillt
die Voraussetzungen eines Organismus fliir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren und wurde in Irland von der irischen
Zentralbank ,,Central Bank of Ireland“ (die ,,Zentralbank®)
gemaB den Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften
(Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren)
von 2011 (in der jeweils glltigen Fassung) zugelassen (die
,OGAW-Vorschriften®). Die Gesellschaft umfasst aktuell zum
31. Dezember 2021 49 aktive Fonds (31. Dezember 2020: 48).

Die Historie der Fonds der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Genehmigung des vorliegenden Berichts und Abschlusses
ist wie folgt:

Fonds

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund

BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund
BNY Mellon Asia Rising Stars Fund®

BNY Mellon Asian Equity Fund

BNY Mellon Asian Income Fund

BNY Mellon Blockchain Innovation Fund

BNY Mellon Brazil Equity Fund

BNY Mellon Dynamic Factor Premia V10 Fund*
BNY Mellon Dynamic Total Return Fund®

BNY Mellon Dynamic U.S. Equity Fund

BNY Mellon Efficient Euro High Yield Beta Fund”®

BNY Mellon Efficient EM Debt Local Currency Beta Fund”
BNY Mellon Efficient Global High Yield Beta Fund

BNY Mellon Efficient Global IG Corporate Beta Fund

BNY Mellon Efficient U.S. Fallen Angels Beta Fund

BNY Mellon Efficient U.S. High Yield Beta Fund

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund
BNY Mellon Emerging Markets Debt Opportunistic Fund

BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund
BNY Mellon Euroland Bond Fund

BNY Mellon European Credit Fund

BNY Mellon Floating Rate Credit Rate Fund”
BNY Mellon Future Earth Fund

BNY Mellon Future Food Fund

BNY Mellon Future Life Fund

BNY Mellon Global Bond Fund

BNY Mellon Global Credit Fund

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund

BNY Mellon Global Emerging Markets Fund
BNY Mellon Global Equity Fund

BNY Mellon Global Equity Income Fund

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund
BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund

Anlageverwalter Auflegungs-
datum

Insight Investment Management (Global) Limited 9.Marz 2012

Insight Investment Management (Global) Limited 31.Januar 2011

Insight Investment Management (Global) Limited 31.Mai 2019

BNY Mellon Asset Management Japan Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited

Newton Investment Management
North America LLC*

ARX Investimentos Ltd

Newton Investment Management North America LLC

Mellon Investments Corporation

Newton Investment Management
North America LLC*

Insight North America LLC*
Insight North America LLC*
Insight North America LLC*
Insight North America LLC*
Insight North America LLC*
Insight North America LLC*
Insight Investment Management (Global) Limited

Insight Investment Management
(Global) Limited*

Insight Investment Management
(Global) Limited*

Insight Investment Management
(Global) Limited*

Insight Investment Management (Global) Limited

Insight Investment Management
(Global) Limited*

Insight Investment Management (Global) Limited
Alcentra Limited

Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited

Insight Investment Management (Global) Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Alcentra NY, LLC

Newton Investment Management
North America LLC*

10.Januar 2017
10. Dezember 2001
9. Mai 2014

19. Februar 2019

31. August 2007
18. November 2021
15. Mai 2015

3. November 2017

15. September 2020
10. Mérz 2020

21. September 2020
26. September 2017
31.Januar 2012

10. Mai 2005

28. April 2006
27. September 2013

11. Dezember 2017
28. April 2003

12.Februar 2013
12.Januar 2021
12.Januar 2021
12.Januar 2021
10. Dezember 2001
29. Februar 2016
5. August 2010

13. November 2012
10. Dezember 2001
29.Juli 2010

11. Februar 2004
13. August 2018



Fonds

BNY Mellon Global Leaders Fund

BNY Mellon Global Multi-Asset Income Fund ©
BNY Mellon Global Opportunities Fund

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR)

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP)

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD)

BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund
BNY Mellon Global Unconstrained Fund

BNY Mellon Japan Small Cap Equity Focus Fund
BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund

BNY Mellon Mobility Innovation Fund

BNY Mellon Multi-Asset High Income Fund®
BNY Mellon Pan European Equity Fund®
BNY Mellon S&P 500® Index Tracker®

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund

BNY Mellon Smart Cures Innovation Fund

BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund
BNY Mellon Sustainable Global Real Return Fund (EUR)
BNY Mellon Targeted Return Bond Fund

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund?

BNY Mellon U.S. Equity Income Fund

BNY Mellon U.S. Municipal Infrastructure Debt Fund

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
HINTERGRUND DER GESELLSCHAFT Forts.

Anlageverwalter

Walter Scott & Partners Limited

Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited

Insight Investment Management (Global) Limited

Newton Investment Management Limited

BNY Mellon Asset Management Japan Limited

Walter Scott & Partners Limited

Newton Investment Management
North America LLC*

Mellon Investments Corporation
Newton Investment Management Limited
Mellon Investments Corporation

Newton Investment Management
North America LLC*

Newton Investment Management
North America LLC*

Newton Investment Management Limited
Newton Investment Management Limited
Insight North America LLC*

Mellon Investments Corporation

Newton Investment Management
North America LLC*

Insight North America LLC*

Auflegungs-
datum

7.Dezember 2016
10.Juli 2018

10. Dezember 2001
8.Marz 2010
14.Juni 2012
30.Juni 2009

30. November 2016
6. Dezember 2017
12.Dezember 2013
4. April 2008

1. August 2018

10.Januar 2018
10. Dezember 2001
23.Marz 2001

28. April 2003

14. Dezember 2020

25. Februar 2019

6. Februar 2020

16. November 2015
18. September 2002
17.Januar 2017

19. April 2017

BNY Mellon U.S. Credit Select Income Fund”
Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund*

Insight Investment Management (Global) Limited -
Insight Investment Management (Global) Limited 27.Méarz 2021

Responsible Horizons Euro Impact Bond Fund** Insight Investment Management (Global) Limited 10.Januar 2022

® Di§selr Fonds wurde am 2. September 2020 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Prospekt ist bei der Zentralbank
g)ntr)]i;r;ifrglgonds wurde am 26. Februar 2021 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Prospekt ist bei der Zentralbank
g)ngi;r;gefrgl-:onds wurde am 18. Méarz 2021 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Prospekt ist bei der Zentralbank
g)n[r)]i;gifrgl-:onds wurde am 28. August 2018 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Prospekt ist bei der Zentralbank
g)ng;r;gefrgi:onds wurde am 9. Marz 2017 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Prospekt ist bei der Zentralbank
g)n[r)]i;r;ifrgﬁonds wurde am 15. Januar 2021 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Prospekt ist bei der Zentralbank
g)ng;r;gefrgi:onds wurde am 5. Marz 2021 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Prospekt ist bei der Zentralbank
fﬁgreasnegrllg:-onds wurde von der Zentralbank genehmigt, aber noch nicht aufgelegt.

“ Siehe Erlauterung 19 zum Abschluss.

** Siehe Erlauterung 20 zum Abschluss.

Fur jeden Fonds wird ein separater (als ,Portfolio
bezeichneter) Vermdgenspool verwaltet, der im Sinne des
Anlageziels des jeweiligen Fonds investiert wird, zu dem das
Portfolio gehort.

Alle Fonds der Gesellschaft wurden mit Wirkung vom
9. April 2021 von der irischen Bérse, die als Euronext Dublin
handelt, dekotiert.

ANLAGEZIEL

Die Vermégenswerte jedes Fonds werden separat in
Ubereinstimmung mitden Anlagezielen und der Anlagepolitik
des betreffenden Fonds angelegt, die in den jeweiligen
Nachtragen zum Prospekt aufgefiihrt sind.

SONSTIGE WICHTIGE ANGABEN

Geprufte Jahresberichte und -abschlisse sowie ungeprifte
Halbjahresberichte liegen am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft oder unter www.bnymellonim.com zur
Einsicht aus. Sie kénnen auch an die eingetragene
Adresse der Anteilsinhaber geschickt werden.




BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS

Der Verwaltungsrat legt seinen Jahresbericht zusammen
mit dem gepriiften Abschluss fiir das am 31. Dezember 2021
beendete Geschaftsjahr vor.

HAUPTTATIGKEITEN
Das Anlageziel jedes Fonds wird im Prospekt dargelegt und
in den Berichten der Anlageverwalter erlautert.

AUFGABEN DES VERWALTUNGSRATS

Die MitgliederdesVerwaltungsrats sind fiirdie Erstellung des
Berichts des Verwaltungsrats und des Jahresabschlusses
geméaB dem Companies Act 2014 in der jeweils giltigen
Fassung verantwortlich.

Nach demirischen GesellschaftsrechtistderVerwaltungsrat
verpflichtet, fiir jedes Geschéaftsjahr einen Jahresabschluss
zu erstellen. Im Rahmen dieses Gesetzes hat sich der
Verwaltungsrat  entschieden, den  Jahresabschluss
gemaB dem Financial Reporting Standard (,FRS“) 102:
»Im Vereinigten Koénigreich und der Republik Irland
anzuwendender Finanzberichterstattungsstandard“ (,,FRS
102“) zu erstellen. Nach dem Gesellschaftsrecht muss der
Verwaltungsrat den Jahresabschluss nicht genehmigen,
sofern er nicht davon Uberzeugt ist, dass er zum Ende
des Geschéftsjahres ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten
und der Finanzlage der BNY Mellon Global Funds, plc
(die ,,Gesellschaft”) sowie der Gewinne oder Verluste der
Gesellschaft fir das Geschéftsjahr vermittelt und die
Bestimmungen des Companies Act 2014 in der jeweils
gultigen Fassung erfillt. Bei der Erstellung des Abschlusses
ist der Verwaltungsrat verpflichtet:

« geeignete Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
auszuwahlen und diese konsequent anzuwenden;

« Ermessensentscheidungen zu treffen und Schatzungen
vorzunehmen, die verniinftig und umsichtig sind;

« festzustellen, ob der Abschluss in Uberstimmung mit
anerkannten  Rechnungslegungsgrundsatzen erstellt
wurde, ferner diese Grundsatze zu identifizieren und die
Auswirkungen und Griinde fir wesentliche Abweichungen
von diesen Grundsatzen zu ermitteln und

- den Abschluss auf der Basis des Fortfiihrungsprinzips
erstellen, auBBer es ist nicht damit zu rechnen, dass die
Gesellschaft ihre Geschéafte in absehbarer Zeit fortsetzen
wird.

Der Verwaltungsrat bestéatigt, dass er sich bei der Erstellung
des Jahresabschlusses an die vorstehenden Vorschriften
gehalten hat.

ENTSPRECHUNGSERKLARUNG DES

VERWALTUNGSRATS

Der Verwaltungsrat bestatigt
Companies Act 2014 (das ,Gesetz“), dass er dafir
verantwortlich ist, die Einhaltung der folgenden, in
diesem Artikel definierten ,relevanten Verpflichtungen
sicherzustellen: (i) bestimmte Bestimmungen des Gesetzes,
deren Verletzung einen Verstof3 der Kategorie 1 oder 2
darstellt; (i) Delikte im Zusammenhang mit schwerem
Marktmissbrauch wie in Section 1368 des Gesetzes erwahnt;
und (iii) die in Section 225 des Gesetzes genannten irischen
Steuergesetze.

gemafB Section 225(2)

Die Gesellschaft bemiht sich im Rahmen ihrer Politik
darum, die Erfullung ihrer mafBigeblichen Verpflichtungen
zu gewahrleisten und ein Unternehmensumfeld zu férdern,
welches das Bewusstsein fiir eine Unternehmenskultur
zur Entsprechung dieser Verpflichtungen starkt und dieser
forderlich ist (die ,,Compliance-Politik®).

Um der Compliance-Politik Wirkung zu verleihen, hat der

Verwaltungsrat mit Unterstiitzung der zustandigen Berater
die relevanten Verpflichtungen herausgestellt, die seiner
Ansicht nach fir die Gesellschaft gelten.

Der Verwaltungsrat bestatigt, dass:

« angemessene Regelungen und Strukturen eingefiihrt
wurden (die ,Compliance-Regelungen®), die seines
Erachtens die wesentliche Einhaltung der relevanten
Verpflichtungen der Gesellschaft sicherstellen; und

« die Compliance-Regelungen, die getroffen wurden, um
die Einhaltung der relevanten Verpflichtungen durch die
Gesellschaftsicherzustellen,im Laufe des Geschaftsjahres
Uberprift wurden.

Die Erklarung zur Compliance-Politik wird regelmafig
Uberprift und kann gelegentlich erganzt werden. Die
Compliance-Regelungen werden jedes Jahr Uberprift um
sicherzustellen, dass die relevanten Verpflichtungen der
Gesellschaft weiterhin in jeder wesentlichen Hinsicht
angemessen eingehalten werden.

RECHNUNGSLEGUNGSUNTERLAGEN

Der Verwaltungsrat ist fur angemessene
Rechnungslegungsunterlagen verantwortlich, die mit
ausreichender Genauigkeit zu jeder Zeit die Finanzlage der
Gesellschaft ausweisen und ihm die Méglichkeit geben
sicherzustellen, dass der Abschluss in Ubereinstimmung
mit FRS 102 und unter Einhaltung des Companies Act
2014, in der jeweils gultigen Fassung, und der Vorschriften
der Europaischen Gemeinschaften (liber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von 2011 (in der
jeweils glltigen Fassung) (die ,,0GAW-Vorschriften“) und den
Vorschriften der Central Bank (Supervision and Enforcement)
Act 2013 (Section 48(1)) (Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren) von 2019 (die ,,0GAW-Vorschriften
der Zentralbank") entspricht.

Die vom Verwaltungsrat ergriffenen Maf3nahmen, mit denen
sichergestellt wird, dass die Verpflichtung der Gesellschaft,
angemessene Rechnungslegungsunterlagen zu fiihren,
erfillt wird, umfassen den Einsatz von entsprechenden
Systemen und Verfahren sowie die Beschaftigung von
Fachpersonal. Zu diesem Zweck wurde die BNY Mellon
Fund Services (Ireland) Designated Activity Company
(der ,Administrator“) mit der ordnungsgemaBen Fihrung
der  Rechnungslegungsunterlagen der  Gesellschaft
beauftragt. Die Rechnungslegungsunterlagen werden
demgemaf in One Dockland Central, Guild Street, IFSC,
Dublin 1, DO1E4XO, Irland, aufbewahrt. Der Verwaltungsrat
ist ferner daflr verantwortlich, die Vermdgenswerte der
Gesellschaft zu schitzen und insofern angemessene
MaBnahmen zur Verhinderung und Aufdeckung von
Betrug und anderen Unregelméafigkeiten zu ergreifen.
Gemé&B den OGAW-Vorschriften der Zentralbank ist der
Verwaltungsrat verpflichtet, die Verwahrstelle mit der
sicheren Verwahrung der Vermégenswerte der Gesellschaft
zu betrauen. In Ausilibung dieser Pflicht hat die Gesellschaft
The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung
Dublin bestellt, damit diese ihr Treuhand-, Verwahr- und
Depotdienstleistungen erbringt.

Der Abschluss der Gesellschaft wird auf der Website der
BNY Mellon Investment Management EMEA Limited (www.
bnymellonim.com) veréffentlicht. Der Verwaltungsrat ist fur
die Pflege und Richtigkeit der auf dieser Website enthaltenen
Unternehmens- und Finanzinformationen der Gesellschaft
verantwortlich. Die Gesetzgebung der Republik Irland, die
die Erstellung und Verteilung von Abschliissen regelt, kann
von der Gesetzgebung anderer Hoheitsgebiete abweichen.



AUSSCHUTTUNGEN

Ausschiuttungen an Inhaber einldésbarer, partizipierender
Anteile werden in der Gesamtergebnisrechnung als
,Finanzierungskosten® erfasst.

Ausschuttungen werden wie notwendig erklart, damit
die Gesellschaft eine umfassende Ausschittungspolitik
in  Ubereinstimmung mit der aktuellen britischen
Steuergesetzgebung verfolgen kann.

GESCHAFTSUBERBLICK UND KUNFTIGE

ENTWICKLUNGEN

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital, die von der Zentralbank gemaf} den
OGAW-Vorschriften zugelassen wurde. Die Art der Geschéfte
der Gesellschaft hat sich im Verlauf des Geschéaftsjahres
nicht veréandert.

Eine genaue Ubersicht ber die Faktoren, die zum
Fondsergebnis beigetragen haben, ist im Bericht der
Anlageverwalter enthalten. Der Verwaltungsrat rechnet
nicht mit einer Anderung der Struktur oder der Anlageziele
der Gesellschaft.

Coronavirus (,,COVID 19%)

2020 erklarte die Weltgesundheitsorganisation den COVID-
19-Ausbruch zur Pandemie. Die wirtschaftliche Erholung
nach der ersten Welle der Pandemie verlief unterschiedlich.
Die zeitnahe Bereitstellung mehrerer Covid-Impfstoffe
verbesserte den Ausblick flir Markte. Dies flihrteim Laufe des
Jahres 2021 zu einer allmahlichen Normalisierung und in der
Folge zu einer Belebung der wirtschaftlichen und sozialen
Aktivitaten,was erneutes Wirtschaftswachstum erzeugte. Es
bestehen jedoch eindeutige Risiken durch das Aufkommen
mutierter Virusstdamme der Pandemie, was zu anhaltender
Marktvolatilitdat flihren kann. Der Zugang der Teilfonds
zu Liquiditat kdnnte unter Umsténden, unter denen der
Liquiditatsbedarf zur Ausfiihrung von Ricknahmeantrégen
erheblich ansteigen kénnte, ebenfalls beeintréachtigt werden.
Weder die Gesellschaft noch die Teilfonds waren bisher mit
betrieblichen Problemen konfrontiert. Die Entwicklungen
werden sorgféaltig Uberwacht.

ZIELE UND GRUNDSATZE DES RISIKOMANAGEMENTS
Durch ihre Anlagetatigkeit ist die Gesellschaft
verschiedenen Arten von Risiken ausgesetzt, die mit den
Finanzinstrumenten und den Markten verbunden sind, in
denen sie investiert.

Einzelheiten zu den mit Anlagen in die Gesellschaft
einhergehenden Risiken sind in Erlduterung 16 zum
Abschluss dargelegt.

ERGEBNISSE
Die Ergebnisse fir das Geschaftsjahr
Gesamtergebnisrechnung dargelegt.

EREIGNISSE SEIT DEM BILANZSTICHTAG
Seit Ende des Geschéftsjahres haben sich aufler den in
Erlduterung 20 zum Abschluss genannten keine wichtigen
Ereignisse auf die Gesellschaft ausgewirkt.

TRANSAKTIONEN MIT UND POSITIONEN BEI

NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN
AuBBer wie in Erlauterung 11 zum Abschluss angegeben,
sind dem Verwaltungsrat keine bedeutenden Vertrage
oder Vereinbarungen bekannt, die in Verbindung mit der
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft stehen und an denen zu
irgendeinem Zeitpunkt im Geschaftsjahr zum 31. Dezember
2021 und im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2020 die
Verwaltungsratsmitglieder ein wirtschaftliches Interesse
gemaf3 Definition im Companies Act 2014 in der jeweils
gultigen Fassung hatten.

sind in der

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHT DES VERWALTUNGSRATS Forts.

TRANSAKTIONEN MITVERBUNDENEN PERSONEN
Gemaf Artikel 43 (1) der OGAW-Vorschriften der Zentralbank
muss jede Transaktion, die mit der Gesellschaft von
ihrer ~ Verwaltungsgesellschaft oder  Verwahrstelle
und den Beauftragten oder Unterbeauftragten dieser
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle (auf3er einer
von einer Verwahrstelle bestellten Unterdepotbank,
die nicht zur Unternehmensgruppe zahlt) und einem
verbundenen Unternehmen oder Konzernunternehmen der
Verwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle, des Beauftragten
oder Unterbeauftragten (,verbundene Personen®)
durchgefuhrt wird, so abgewickelt werden, als wére sie
unter marktiblichen Bedingungen ausgehandelt worden.
Derartige Transaktionen missen im besten Interesse der
Anteilsinhaber sein. Neben diesen Transaktionen gibt es
auch Transaktionen, die von verbundenen Personen im
Auftrag der Gesellschaft durchgefiihrt werden, auf die
der Verwaltungsrat keinen direkten Zugriff hat und bei
denen sich der Verwaltungsrat auf Zusicherungen seiner
Beauftragten verlassen muss, dass die verbundenen
Personen, die solche Transaktionen ausflihren, diese auf
einer ahnlichen Grundlage ausfiihren.

Anteilsinhaber sollten die Governance-Struktur der
Gesellschaft berlicksichtigen, die insbesondere im Abschnitt
»,Corporate-Governance-Erklarung” dieses Berichts des
Verwaltungsrats beschrieben ist, und ferner die Aufgaben
und Verantwortlichkeiten der jeweiligen Beauftragten
der Gesellschaft, die der Gesamtaufsicht durch den
Verwaltungsrat unterliegen. Ferner sollten Anteilsinhaber
den Prospekt lesen, in dem viele Transaktionen mit
verbundenen Personen sowie die allgemeine Beschaffenheit
der vertraglichen Vereinbarungen mit den wichtigsten
verbundenen Personen beschrieben sind. Dabei handelt
es sich aber nicht um eine vollstandige Auflistung aller
Transaktionen mit verbundenen Personen. Ferner werden
die Anteilsinhaber auf die Bestimmungen des Prospekts
verwiesen, die sich mit Interessenkonflikten befassen.

Daher ist der Verwaltungsrat von BNY Mellon Management
(Luxemburg) mit Blick auf die Bestatigung seitens der
Verwaltungsgesellschaft und ihrer  entsprechenden
Beauftragten lberzeugt, dass:

(i) es geltende Vereinbarungen (welche aus schriftlichen,
von den Anlageverwaltern dokumentierten Verfahren
hervorgehen) gibt, um sicherzustellen, dass die
vorstehend beschriebenen Verpflichtungen fiir sémtliche
Transaktionen mit verbundenen Personen gelten; und

(ii) die mit verbundenen Personen
Geschéftsjahres eingegangenen Transaktionen
in  Ubereinstimmung mit diesen Verpflichtungen
durchgefuhrt wurden, was durch die Anlageverwalter in
Form von regelmaBigen Berichten an den Verwaltungsrat
bestatigt wird.

im Laufe des

In  Erlauterung 11 werden die Transaktionen mit
nahestehenden Unternehmen und Personen im
Geschéaftsjahr gemaf3 den Anforderungen von Abschnitt
33 ,Angaben ber Beziehungen =zu nahestehenden
Unternehmen und Personen“ in FRS 102 dargelegt.
Anteilsinhaber sollten jedoch beachten, dass nicht alle
werbundenen Personen“ nahestehende Unternehmen und
Personen im Sinne von Abschnitt 33 des FRS 102 sind.

CORPORATE-GOVERNANCE-ERKLARUNG

Die  Gesellschaft unterliegt Corporate-Governance-
Praktiken, die auf folgenden Dokumenten oder Vorschriften
basieren:

(i) der Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft;



(i) dem Companies Act 2014 in der jeweils giltigen Fassung;
(iii) den OGAW-Vorschriften der Zentralbank und

(iv) bis zum 8. April 2021 dem Kodex der Listing-
Anforderungen und -verfahren der Euronext. Alle Fonds
der Gesellschaft wurden mit Wirkung vom 9. April 2021
von der Euronext Dublin handelt dekotiert.

Exemplare aller oben genannten Dokumente liegen am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft in One Dockland
Central, Guild Street, IFSC, Dublin 1, DO1E4XO, Irland, zur
Einsichtnahme bereit.

Am 14. Dezember 2011 veréffentlichte die Irish Funds
Industry Association (,IF“) einen Corporate-Governance-
Kodex(,,IF-Code*),deraufderWebsitederIF (www.irishfunds.
ie) eingesehen werden kann und der dort erhaltlich ist. Es
sei darauf hingewiesen, dass der IF-Code die bestehenden
Corporate Governance-Richtlinien widerspiegelt, welche flr
in Irland zugelassene Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gelten.

Der Verwaltungsrat hat den IF-Code gepriift und diesen
Kodex am 20. Dezember 2012 Ubernommen, nachdem
bewertet wurde, ob die im IF-Code enthaltenen Ma3nahmen
mitseinenbestehenden Corporate Governance-Grundsatzen
und -Verfahren fiir das Geschéaftsjahr tGbereinstimmen. In
Ubereinstimmung mit dem fir Fondsgesellschaften wie
die Gesellschaft geltenden aufsichtsrechtlichen Rahmen
(und im Gegensatz zu normal operierenden Gesellschaften
mit einer Geschaftsleitung und Mitarbeitern in Vollzeit)
operiert die Gesellschaft folglich nach dem delegierten
Modell, gemaB dem sie Management- (einschlieB3lich der
Anlageverwaltung), Verwaltungs- und Vertriebsaufgaben an
Dritte delegiert hat, ohne dabei die Gesamtverantwortung
des Verwaltungsrats_abzugeben. Der Verwaltungsrat hat
Mechanismen zur Uberwachung der Ausilibung dieser
delegierten Aufgaben eingefiihrt, die der standigen
Aufsicht und Flhrung des Verwaltungsrats unterliegen.
Diese Ubertragung von Aufgaben und die Ernennung
beaufsichtigter Dritter werden im Prospekt der Gesellschaft
erlautert. Insgesamt gilt:

(1) Laut dem Managementvertrag hat die Gesellschaft
BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A. zu
ihrer Verwaltungsgesellschaft ernannt. Gemafl den
Bestimmungen des Managementvertrags tragt die
Verwaltungsgesellschaft die Verantwortung fir das
Management und die Verwaltung der Geschafte der
Gesellschaft sowie den Vertrieb der Anteile der Fonds.
Die Verwaltungsgesellschaft ist von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF“) zugelassen
und steht unter ihrer Aufsicht.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft hat die Erfillung
der Anlageverwaltungsaufgaben in Bezug auf die
Gesellschaft und ihre Fonds geméafl den Erléauterungen
im Prospekt und entsprechend der Auffihrung im
Adressenverzeichnis dieses Abschlusses an die
jeweiligen Anlageverwalter Gibertragen.

Die jeweiligen Anlageverwalter tragen die unmittelbare
Verantwortung fir die Entscheidungen in Bezug auf
die laufende Verwaltung der Fonds, die sie verwalten.
Darliber hinaus berichten sie dem Verwaltungsrat
Uber die Wertentwicklung der von ihnen verwalteten
Fonds. Die jeweiligen Anlageverwalter verfiigen
Uber von ihnen eingefiihrte interne Kontroll- und
Risikomanagementverfahren, die gewahrleisten, dass
samtliche mafBgeblichen Risiken, die in Verbindung
mit der Verwaltung der Fonds durch sie stehen,
jederzeit identifiziert, iberwacht und verwaltet werden
und gegeniber dem Verwaltungsrat regelmaBig
eine angemessene Berichterstattung erfolgt. Die
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Anlageverwalter werden von der Aufsichtsbehdrde
des jeweils zustandigen Hoheitsgebiets reguliert und
unterstehen deren Aufsicht.

(3) Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Verantwortung als
Administrator, Registerfiihrer und Ubertragungsagent
an den Administrator Ubertragen, der fir die
laufende Verwaltung der Gesellschaft und der Fonds,
einschliefllich der Berechnung der Nettoinventarwerte,
verantwortlich ist. Der Administrator wird von der
Zentralbank reguliert und untersteht ihrer Aufsicht; und

(4) BNY Mellon Investment Management EMEA Limited
und BNY Mellon Fund Management (Luxembourg) S.A.
fungieren als Vertriebsgesellschaften fiir die Fonds der
Gesellschaft.

In  Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften
der Zentralbank ist der Verwaltungsrat verpflichtet,
die Verwahrstelle mit der sicheren Verwahrung der
Vermégenswerte der Gesellschaft zu betrauen. In Auslibung
dieser Pflicht hat die Gesellschaft The Bank of New York
Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin bestellt,damit diese ihr
Treuhand-, Verwahr- und Depotdienstleistungen erbringt.
Das Unternehmen ist von der Europaischen Zentralbank
zugelassen und steht unter der Aufsicht der Zentralbank.

Der Verwaltungsrat erhalt regelmafBig (mindestens
vierteljahrlich) Berichte von seinen beauftragten
Dienstleistern und von der Verwahrstelle, auf deren
Grundlage er die Leistung der beauftragten Dienstleister
und der Verwahrstelle (je nach Fall) beurteilen kann.

PROZESS DER FINANZBERICHTERSTATTUNG —

BESCHREIBUNG DER HAUPTMERKMALE

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Einrichtung
und Aufrechterhaltung angemessener interner Kontroll- und
Risikomanagementsysteme fiir die Gesellschaft in Bezug
auf den Prozess der Finanzberichterstattung. Ziel dieser
Systeme ist es, das Risiko von Fehlern oder Betrug beim
Erreichen der Rechnungslegungsziele der Gesellschaft
zu steuern statt sie auszuschalten. Die Systeme kdnnen
lediglich einen angemessenen jedoch keinen absoluten
Schutz vor wesentlichen Fehldarstellungen oder Verlust
bieten. Der Verwaltungsrat hat den Administrator mit der
Verwaltung der Rechnungslegungsunterlagen beauftragt.

Der Verwaltungsrat verfiigt per Ubertragung an den
Administrator tber Verfahren zur Sicherstellung, dass alle
relevanten Rechnungslegungsunterlagen ordnungsgemaf
gefiihrt werden und verfligbar sind, einschliellich der
Erstellung von Jahres- und Halbjahresabschlissen. Die
Jahres- und Halbjahresabschliisse der Gesellschaft miissen
vom Verwaltungsrat der Gesellschaft genehmigt und bei
der Zentralbank eingereicht werden. Der Jahresabschluss
muss dariber hinaus beim Companies Registration Office
(Handelsregister) eingereicht und von unabhéangigen
Abschlusspriifern gepriift werden, die dem Verwaltungsrat
jahrlich tber ihre Erkenntnisse berichten.

Der Verwaltungsrat hat eine unabhéngige externe
Wirtschaftspriifungsgesellschaft beauftragt, den
Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit dem Companies
Act 2014 in der jeweils glltigen Fassung zu priifen. Bei
Bedarf beurteilt und erértert der Verwaltungsrat wichtige
Fragen der Rechnungslegung und Berichterstattung.

Der Administrator tragt die betriebliche Verantwortung
fir seine internen Kontrollen in Bezug auf das
Rechnungslegungsverfahren und die Berichterstattung des
Administrators an den Verwaltungsrat. Der Administrator
wurde von der Zentralbank zugelassen und untersteht ihrer
Aufsicht und erfiillt die Vorschriften der Zentralbank.



VERSAMMLUNGEN DER ANTEILSINHABER

Die Einberufung und Durchfiihrung von Versammlungen
der Anteilsinhaber werden durch die Grindungsurkunde
und Satzung der Gesellschaft und den Companies Act
2014, in der jeweils giltigen Fassung, geregelt. Obgleich
der Verwaltungsrat jederzeit eine auflerordentliche
Hauptversammlung der Gesellschaft einberufen kann,
muss er innerhalb von achtzehn Monaten nach Griindung
der Gesellschaft und innerhalb von fiinfzehn Monaten nach
dem Datum der letzten Jahreshauptversammlung eine
Jahreshauptversammlung einberufen, vorausgesetzt, dass
jeweilsneunMonatenachEndejedesBilanzierungszeitraums
der Gesellschaft eine Jahreshauptversammlung abgehalten
wird.

Nach Mafigabe des Companies Act 2014, in der jeweils
gultigen Fassung, kdénnen zudem Anteilsinhaber, die
mindestens ein Zehntel des eingezahlten Anteilskapitals
der Gesellschaft représentieren, den Verwaltungsrat
zur Einberufung einer Versammlung der Anteilsinhaber
auffordern. Die Mitteilung Uber die Einberufung jeder
Jahreshauptversammlung und jeder Versammlung, die zur
Verabschiedung eines Sonderbeschlusses einberufen wird,
muss mit einer Frist von mindestens einundzwanzig vollen
Tagen an die Anteilsinhaber erfolgen.

Die Beschlussfahigkeit einer Hauptversammlung ist
erreicht, wenn zwei Anteilsinhaber personlich oder durch
Stimmrechtsvertreter anwesend sind. Die Stimmabgabe
kann persdnlich oder durch Stimmrechtsvertreter erfolgen.
Per Handzeichen verfligt jeder personlich oder mittels
Stimmrechtsvertretung anwesende Anteilsinhaber (iber eine
Stimme, und jeder Anteilsinhaber des Managements verfligt
Uber eine Stimme fiir alle nicht partizipierenden Anteile. Bei
einer geheimen Abstimmung hat jeder Anteilsinhaber eine
Stimme fir jeden von ihm gehaltenen partizipierenden Anteil
und jeder Anteilsinhaber des Managements eine Stimme fur
alle von ihm gehaltenen nicht-partizipierenden Anteile. Der
Vorsitzende einer Hauptversammlung der Gesellschaft oder
mindestens fiinf anwesende Anteilsinhaber oder ein oder
mehrere Anteilsinhaber, die mindestens ein Zehntel der in
Umlauf befindlichen Anteile reprasentieren und auf einer
solchen Versammlung stimmberechtigt sind, kénnen eine
geheime Wahl beantragen.

Die Anteilsinhaber konnen beschlief3en, einen ordentlichen
Beschluss oder einen Sonderbeschluss auf einer
Anteilsinhaberversammlungzugenehmigen.Einordentlicher
Beschluss der Gesellschaft oder der Anteilsinhaber
eines bestimmten Fonds oder einer bestimmten Klasse
erfordert die absolute Mehrheit der abgegebenen
Stimmen der Anteilsinhaber, die bei der Versammlung,
im Rahmen derer der Beschluss vorgeschlagen wird,
personlich oder durch Stimmrechtsvertreter ihre Stimme
abgeben. Fur einen Sonderbeschluss der Gesellschaft
oder der Anteilsinhaber eines bestimmten Fonds oder
einer _bestimmten Klasse, unter anderem einen Beschluss
zur Anderung der Grindungsurkunde und Satzung, ist
eine Mehrheit von mindestens 75 % der personlich oder
durch Stimmrechtsvertreter auf der Hauptversammlung
anwesenden und abstimmenden Anteilsinhaber erforderlich.

ZUSAMMENSETZUNG UND ARBEIT DES

VERWALTUNGSRATS UND DER AUSSCHUSSE

Sofern auf einer Hauptversammlung durch ordentlichen
Beschluss der Gesellschaft nichts anderes bestimmt
ist, betragt die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder
mindestens zwei und héchstens zwélf. Der derzeitige
Verwaltungsrat der Gesellschaft setzt sich aus vier
Verwaltungsratsmitgliedern zusammen, die im Verzeichnis
dieses Abschlusses aufgefiihrt sind.

Die Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft wird von den
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Verwaltungsratsmitgliederngeleitet,diealleentsprechenden
Vollmachten der Gesellschaft gemaf3 dem Companies Act
2014, in der jeweils gultigen Fassung, oder der Satzung
der Gesellschaft ausiiben. Ein Verwaltungsratsmitglied
kann jederzeit eine Verwaltungsratssitzung einberufen,
der Gesellschaftssekretdr muss auf Aufforderung
des  Verwaltungsrats eine  Verwaltungsratssitzung
einberufen. Uber Fragen, die sich auf einer Sitzung des
Verwaltungsrats ergeben, wird durch Stimmenmehrheit
entschieden. Bei Stimmengleichheit hat der Vorsitzende
eine  zweite oder entscheidende Stimme. Die
erforderliche Beschlussfahigkeit fiir die Abhandlung der
Tagesordnungspunkte bei einer Verwaltungsratssitzung
wird von den Verwaltungsratsmitgliedern festgelegt und
ist ansonsten mit zwei Stimmen erreicht. Die wichtigsten
Managementfunktionen  der  Verwaltungsgesellschaft
werden in Ubereinstimmung mit ihrem Businessplan an die
designierten Verwaltungsratsmitglieder delegiert.

DIVERSITATSERKLARUNG

In Anerkennung der Bedeutung und des Werts von
Diversitat hat der Verwaltungsrat im September 2019
eine Diversitatspolitik GUbernommen, die auf der nachsten
Sitzung des Verwaltungsrats im Januar 2020 verabschiedet
wurde. Diese Diversitatspolitik tréagt den Vorteilen
Rechnung, die eine Besetzung des Verwaltungsrats
mit Personen mit unterschiedlichen Hintergriinden,
Erfahrungen und Ansichten mit sich bringt, einschliefilich
Personen, die zur Heterogenitdt des Verwaltungsrats
beitragen. Ziel der Diversitatspolitik ist die Férderung von
Vielfalt im Verwaltungsrat. Diese Diversitatspolitik wird
in Zukunft umgesetzt, indem sichergestellt wird, dass
Neuernennungen in den Verwaltungsrat leistungsorientiert
vorgenommen werden. Dabei werden die spezifischen
Fahigkeiten und Erfahrungen, die Unabhangigkeit und
das Wissen berlcksichtigt, die erforderlich sind, um
einen vielschichtigen Verwaltungsrat und die Vorteile
der Vielfalt zu gewahrleisten, die jeder Kandidat in die
Gesamtzusammensetzung des Verwaltungsrats einbringen
wirde. Seit die Diversitatspolitik angenommen wurde,
gab es eine Bestellung in den und einen Ricktritt aus dem
Verwaltungsrat.

DER VERWALTUNGSRAT

Nachfolgend eine Liste mit den Namen der Personen, die
wéhrend des Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2021
Mitglieder des Verwaltungsrats waren:

David Dillon (Ire)**

Gerald Rehn (US-Amerikaner)
Greg Brisk (Brite)

Claire Cawley (Irin)*

Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht-

geschaftsfihrende Verwaltungsratsmitglieder.

“Vorsitzender des Verwaltungsrats.
“Unabhéangiges Verwaltungsratsmitglied

BETEILIGUNGEN DER VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

UND DES GESELLSCHAFTSSEKRETARS

Die  Verwaltungsratsmitglieder  (einschlieBlich  ihrer
Angehorigen) und der Gesellschaftssekretar, Tudor Trust
Limited, hielten wahrend des Geschéaftsjahres zum
31. Dezember 2021 und zum 31. Dezember 2020 keine
Beteiligungen an der Gesellschaft.

Gerald Rehn und Gregory Brisk sind Vollzeitfiihrungskréfte
der BNY Mellon Group und Verwaltungsratsmitglieder
der Verwaltungsgesellschaft. Sie haben auf ihren
Rechtsanspruch auf eine Verglitung ihrer Tatigkeit als



Verwaltungsratsmitglieder in den Geschéaftsjahren zum
31. Dezember 2021 und 31. Dezember 2020 verzichtet. Im
Laufe des Geschaftsjahres sind Managementgebiihren
in Hohe von 112.390.536 USD (31. Dezember 2020:
97.984.524 USD) entstanden.

POLITISCHE SPENDEN

In den Geschéaftsjahren zum 31. Dezember 2021 und zum
31. Dezember 2020 wurden von der Gesellschaft keine
politischen Spenden gemacht.

OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN AN DIE
ABSCHLUSSPRUFER

Nach Kenntnis jeder Person, die zum Zeitpunkt der
Genehmigung des vorliegenden Berichts Mitglied des
Verwaltungsrats war, gibt es keine prifungsrelevanten
Informationen, bei denen es sich um Angaben handelt, die
die Abschlussprifer in Verbindung mit der Erstellung ihres
Berichts benétigen, liber die sie die Abschlussprifer nicht in
Kenntnis gesetzt haben. Jedes Verwaltungsratsmitglied hat
alleMaBnahmenergriffen,dieesalsVerwaltungsratsmitglied
ergreifen muss, um sich samtliche prifungsrelevanten
Informationen zu beschaffen und sicherzustellen, dass
diese den Abschlussprifern zur Verfugung gestellt werden.

UNABHANGIGE ABSCHLUSSPRUFER

Der Verwaltungsrat hat Ernst & Young mit Wirkung vom
2.September2014zudenAbschlussprifern der Gesellschaft
ernannt.

Ernst & Young haben geméaf Section 383 (2) des Companies
Act 2014 ihre Bereitschaft bekundet, dieses Amt weiterhin
auszuiben.

Fur den Verwaltungsrat

Verwaltungsratsmitglied — David Dillon

Verwaltungsratsmitglied — Claire Cawley

Datum: 14. April 2022
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BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

BERICHT DER VERWAHRSTELLE

fur den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021 (der ,Berichtszeitraum®)

The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin
(die ,Verwahrstelle, ,wir*, ,,uns“) hat in ihrer Eigenschaft als
Verwahrstelle der Gesellschaft die Fiihrung der Geschéafte
der BNY Mellon Global Funds plc (die ,,Gesellschaft®) im
Berichtszeitraum untersucht.

Dieser Bericht, einschlief3lich des Priifungsvermerks, wurde
ausschlielich fir die Anteilsinhaber der Gesellschaft
geméaB unserer Rolle als Verwahrstelle der Gesellschaft und
zu keinem anderen Zweck erstellt. Mit der Erteilung dieses
Priifungsvermerks tiibernehmen wir keine Verantwortung in
sonstiger Hinsicht oder gegeniiber anderen Personen, denen
dieser Bericht zur Einsichthnahme vorgelegt wird.

AUFGABEN DER VERWAHRSTELLE

Unsere Pflichten und Aufgaben werden in Vorschrift 34
der Vorschriften der Européischen Gemeinschaften (uber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) von
2011 (Durchfiihrungsverordnung Nr. 352 von 2011), in der
jeweils gultigen Fassung, (die ,Vorschriften“) erlautert.

Unser Bericht gibt Auskunft dariber, ob die Gesellschaft
nach unserer Auffassung in diesem Berichtszeitraum
in  Ubereinstimmung mit ihren Grindungsunterlagen
(die ,Grindungsurkunde und Satzung“) sowie den
Vorschriften gefiihrt wurde. Die Gesellschaft tragt die
Gesamtverantwortung daflir, dass diese Bestimmungen
eingehalten werden. Ist die Gesellschaft nicht
dementsprechend verwaltet worden, missen wir als
Verwahrstelle angeben, inwiefern dies der Fall war, und
auf3erdem darlegen, welche Maf3nahmen wir zur Bereinigung
dieser Situation ergriffen haben.

GRUNDLAGE FUR DEN PRUFUNGSVERMERK DER

VERWAHRSTELLE

Die Verwahrstelle nimmt alle Prifungen vor, die sie in
eigenem Ermessen fiir angemessen halt, um pflichtgemas
sicherzustellen, dass die Gesellschaft in jeder wesentlichen
Hinsicht (i) in Ubereinstimmung mit den in der Satzung
und Grindungsurkunde und den betreffenden Vorschriften
verankerten Anlage- und_Kreditaufnahmebeschrankungen
und (ii) dartiber hinaus in Ubereinstimmung mit der Satzung
und Griindungsurkunde sowie den betreffenden Vorschriften
gefliihrt wurde.

PRUFUNGSVERMERK

Wir sind der Meinung, dass die Geschéafte der Gesellschaft
wéhrend des Berichtszeitraums in allen wesentlichen
Aspekten in Ubereinstimmung mit folgenden Vorschriften
geflihrt wurden:

(i) gemaB den durch die Satzung und Griindungsurkunde
der Gesellschaft sowie die Vorschriften festgesetzten
Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen der
Gesellschaft und

(i) im  Ubrigen
Grindungsurkunde
Vorschriften.

gemafl den
und der

Bestimmungen  der
Satzung sowie den

MICHELLE MORONEY

Michelle Moroney

Fir und im Namen von

The Bank of New York Mellon SA/NV, Niederlassung Dublin
Riverside 2,Sir John Rogerson’s Quay, Grand Canal Dock
Dublin 2, D02 KV60

Irland

Datum: 14. April 2022
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BERICHT DER UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFER AN DIE
GESELLSCHAFTER DER BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

PRUFUNGSVERMERK

Wir haben den Jahresabschluss der BNY Mellon Global
Funds, plc (,die Gesellschaft) fiur das Geschaftsjahr
zum 31. Dezember 2021 gepriift. Dieser umfasst die
Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung, die Aufstellung
der Veranderungen des den Inhabern von einldésbaren,
partizipierenden Anteilen zuzuschreibenden
Nettovermégens und Erlduterungen zum Abschluss sowie
die Zusammenfassung der wichtigsten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden in Erlauterung 1. Bei der Erstellung
des Abschlusses wurden die gesetzlichen Vorgaben in Irland
und die Rechnungslegungsgrundsatze, einschliefllich FRS
102, der im Vereinigten Kénigreich und in der Republik Irland
anzuwendende Rechnungslegungsstandard, berlicksichtigt,
der vom Financial Reporting Council im Vereinigten
Kénigreich herausgegeben wurde.

Unseres Erachtens

e vermittelt der Jahresabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten und der Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2021 und ihres Gewinns fiir das dann
abgelaufene Geschéftsjahr;

«wurde der Jahresabschluss ordnungsgeméf in
Ubereinstimmung mit dem im Vereinigten Kénigreich
und in der Republik Irland anzuwendenden
Finanzberichterstattungsstandard FRS 102 erstellt und

«wurde der Jahresabschluss ordnungsgemaf in
Ubereinstimmung mit den  Anforderungen  des
Companies Act 2014, den Vorschriften der Européischen
Gemeinschaften (Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren) von 2011 und den Vorschriften
der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) von 2019 erstellt.

GRUNDLAGE FUR DEN PRUFUNGSVERMERK

WirhabenunserePriifunggemafdeninternational Standards
on Auditing (Irland) (ISAs (Irland)) und geltendem Recht
durchgefiihrt. Unsere Aufgaben geméaf3 diesen Grundsatzen
sind im Abschnitt ,Aufgaben des Abschlussprifers im
Zusammenhang mit der Abschlussprifung” néher erlautert.

Wir sind gemaf den fiir unsere Priifung von Abschliissen in
Irland mafigeblichen ethischen Anforderungen unabhéngig
von der Gesellschaft, unter anderem gemaf} dem ethischen
Standard fir Unternehmen des o6ffentlichen Interesses,
der von der lIrish Auditing and Accounting Supervisory
Authority (IAASA) herausgegeben wurde; zudem sind wir
unserer sonstigen ethischen Verantwortung geméas diesen
Anforderungen gerecht geworden.

Wir betrachten die erlangten Prifungsnachweise als
hinreichende und angemessene Grundlage fir die Erteilung
unseres Prifungsvermerks.

SCHLUSSFOLGERUNGEN ZUM FORTFUHRUNGSPRINZIP

Bei der Prufung des Jahresabschlusses sind wir zu
dem Schluss gekommen, dass die Anwendung des
Fortfihrungsprinzips als Grundlage fur die Erstellung des
Abschlusses durch den Verwaltungsrat angemessen ist.

Auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifungshandlungen haben wir keine wesentlichen
Unsicherheiten in Bezug auf Ereignisse oder Bedingungen
festgestellt, die einzeln oder in ihrer Gesamtheit erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung
der Unternehmenstétigkeit fir einen Zeitraum von
mindestens zw6lf Monaten ab dem Zeitpunkt der Freigabe
des Abschlusses zur Verdffentlichung aufwerfen kénnen.

Unsere Aufgaben und die Aufgaben des Verwaltungsrats
im Hinblick auf die Unternehmensfortfiihrung sind
in den entsprechenden Abschnitten dieses Berichts
beschrieben. Da jedoch nicht alle zukiinftigen Ereignisse
oder Bedingungen vorhergesagt werden kénnen, ist diese
Aussage keine Garantie fir die Fahigkeit der Gesellschaft
zur weiteren Unternehmensfortfiihrung.

SONSTIGE ANGABEN

Der Verwaltungsrat ist fir die sonstigen Angaben
verantwortlich. Die sonstigen Angaben beinhalten die im
Jahresbericht enthaltenen Informationen, mit Ausnahme
des Abschlusses und unseres Berichts als Abschlussprifer
daruber. Unser Prifungsvermerk zum Abschluss bezieht
sich nicht auf die sonstigen Angaben, und sofern dies nicht
ausdricklich in unserem Bericht erwéhnt wird, geben wir
kein Urteil mit Prifungssicherheit dazu ab.

Unsere Aufgabe besteht darin, die sonstigen Angaben
zu lesen und dabei zu priifen, ob die sonstigen Angaben
mit Blick auf den Abschluss oder die von uns bei der
Prifung oder auf sonstige Weise erlangten Kenntnisse
sachlich unzutreffend sind oder andere wesentliche
Fehldarstellungen  enthalten. Wenn  wir  sachlich
unzutreffende Angaben oder offensichtliche wesentliche
Fehldarstellungen feststellen, miissen wir bestimmen, ob
eine wesentliche Fehldarstellung im Abschluss oder eine
wesentliche Fehldarstellung sonstiger Angaben vorliegt.
Wenn wir auf der Grundlage unserer Prifungshandlungen zu
dem Schluss gelangen, dass diese sonstigen Angaben eine
wesentliche Fehldarstellung enthalten, missen wir dies
berichten.

In dieser Hinsicht ist von uns nichts zu berichten.
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BERICHT DER UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFER AN DIE GESELLSCHAFTER DER BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC Forts.

VOM COMPANIES ACT 2014 VORGESCHRIEBENE
STELLUNGNAHMEN ZU SONSTIGEN SACHVERHALTEN

Wir berichten ausschliefilich auf der Grundlage unserer
Prifungshandlungen, dass nach unserer Auffassung:

« die Informationen im Bericht des Verwaltungsrats fiir das
abgelaufene Geschaftsjahr, fir das der Jahresabschluss
erstellt wurde, mit dem Jahresabschluss lbereinstimmen;
und

« der Bericht des Verwaltungsrats in Ubereinstimmung mit
den geltenden gesetzlichen Anforderungen erstellt wurde.

Wir haben alle Informationen und Erklarungen erhalten, die
wir fir die Zwecke unserer Priifung fiir notwendig erachten.

Die Rechnungslegungsunterlagen der Gesellschaft waren
nach unserer Auffassung ausreichend, um jederzeit
eine ordnungsgeméfe Prifung des Abschlusses zu
gestatten, und die Bilanz der Gesellschaft stimmt mit den
Rechnungslegungsunterlagen lberein.

SACHVERHALTE, UBER DIE WIR IN AUSNAHMEFALLEN
BERICHTEN MUSSEN

Ausgehend von unserem Wissen und Verstandnis der
Gesellschaft und ihres Umfelds, das wir im Rahmen unserer
Prifung erlangt haben, haben wir keine wesentlichen
Fehldarstellungen im Bericht des Verwaltungsrats
festgestellt.

Gemaf3 dem Companies Act 2014 sind wir verpflichtet,
Ihnen zu berichten, wenn die Gesellschaft nach unserer
Auffassung die gemaf} Section 305 bis 312 vorgeschriebenen
Angaben zur Vergltung und zu Transaktionen der
Verwaltungsratsmitglieder nicht erteilt hat.

In dieser Hinsicht ist von uns nichts zu berichten.

JEWEILIGE AUFGABEN

Aufgaben des Verwaltungsrats im Zusammenhang mit
dem Abschluss

Wie ausfuhrlicher in der Erklarung zu den Aufgaben des
Verwaltungsrats auf Seite 3 dargelegt, ist der Verwaltungsrat
fir die Erstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit
den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zustandig. Ferner
muss er sicherstellen, dass dieser ein den tatséachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt und die von
ihm fur notwendig erachteten internen Kontrollen bestehen,
um die Erstellung eines Abschlusses zu erméglichen, der frei
von wesentlichen Fehldarstellungen aufgrund von Betrug
oder Fehlern ist.

Bei der Erstellung des Abschlusses obliegt es dem
Verwaltungsrat zu prifen, ob die Muttergesellschaft
die Fahigkeit zur Unternehmensfortfihrung besitzt,
und gegebenenfalls entsprechende Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Unternehmensfortfiihrung
und der Bilanzierung auf der Grundlage der
Unternehmensfortfiihrung  offenzulegen, sofern die
Unternehmensleitung nicht beabsichtigt, die Gesellschaft
aufzulésen oder die Geschéaftstatigkeit einzustellen bzw.
keine realistische Alternative dazu hat.

Aufgaben der Abschlusspriifer im Zusammenhang mit
der Abschlusspriifung

Unser Ziel besteht darin, uns angemessene Sicherheit
darlber zu verschaffen, dass der Abschluss als Ganzes frei
von wesentlichen Fehldarstellungen aufgrund von Betrug
oder Fehlern ist, und einen Bericht des Abschlussprifers
zu erstellen, der unseren Prifungsvermerk enthalt.
Angemessene Sicherheit bedeutet ein hohes Maf3 an
Sicherheit, ist jedoch keine Garantie dafiir, dass eine
Prifung nach den fir Irland geltenden internationalen

Prifungsstandards (ISAs) stets eine moglicherweise
vorhandene  wesentliche  Fehldarstellung  aufdeckt.
Fehldarstellungen kénnen durch Betrug oder Fehler
entstehen und gelten als wesentlich, wenn nach

verninftigem Ermessen davon auszugehen ist, dass sie
einzeln oder in ihrer Gesamtheit die auf der Grundlage des
Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
der Adressaten beeinflussen kénnten.

Eine ausfihrlichere Beschreibung unserer Aufgaben im
Zusammenhang mit der Abschlussprifung finden Sie auf
der Website der IAASA: http:/www.iaasa.ie/getmedia/
b2389013-1cf6-458b-9b8f-a98202dc9c3a/Description_of _
auditors_responsibilities_for_audit.pdf.

Bestandteil

Diese Beschreibung ist
Prifungsberichts.

ZWECK UNSERER PRUFUNGSHANDLUNGEN UND WEM

GEGENUBER WIR VERANTWORTLICH SIND

Unser Bericht wird ausschliefllich fiir die Gesellschafter
der Gesellschaft als Gremium in Ubereinstimmung mit
Section 391 des Companies Act 2014 erstellt. Unsere
Prifungshandlungen wurden ausschlieflich zu dem
Zweck durchgefiihrt, den Gesellschaftern der Gesellschaft
diejenigen Sachverhalte anzugeben, zu deren Angabe im
Bericht der Abschlussprifer wir verpflichtet sind. Soweit
gesetzlich zuldssig, schlieflen wir jede Verantwortung fir
unsere Prifungshandlungen, diesen Bericht und die von uns
erteilten Prufungsvermerke gegeniiber anderen Personen
als der Gesellschaft und ihren Gesellschaftern als Gremium
aus.

unseres

AIDAN TIERNAN

Aidan Tiernan

Firund im Namen von Ernst & Young
Chartered Accountants & Statutory Audit Firm
Dublin

Datum:22. April 2022



BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER*

KONJUNKTUR- & MARKTUBERBLICK

Einleitung

Die 12 Monate bis Ende Dezember 2021 brachten
Aktienanlegern bemerkenswert starke Gewinne, wahrend
Anleiheanleger Enttaduschungen erlebten. Die Hauptfaktoren
hinter den divergierenden Renditen waren die Erholung des
Wirtschaftswachstums und die steigende Inflation. Die
Aktienmarkte erhielten Auftrieb durch die allméhliche
Konjunkturerholung nach den massiven Auswirkungen der
Pandemie, wenn auch die Erholung uneinheitlich blieb und
durch die Covid-19-Varianten Delta und Omikron
beeintrachtigt wurde. Demgegeniber  wurden  die
Anleihemérkte  durch  die  steigenden langfristigen
Inflationserwartungen infolge der wirtschaftlichen Erholung
und einen daraus resultierenden Anstieg der Anleiherenditen
erschittert.

Die Aktienmarkte legten im Jahr 2021 zu, nachdem die Covid-
Impfstoffe auf den Markt kamen. Mit dem Vormarsch der
Delta-Variante von Covid-19 erleben viele Lander in den
Sommer- und Herbstmonaten weitere Viruswellen, wodurch
sich die Aufhebung von Einschrénkungen verzégerte. Als zum
Jahresende hin Omikron auftrat, folgten vielerorts weitere
Lockdowns und Verscharfungen der Einschrankungen, wobei
sich die Markte relativ gut behaupteten, in der wachsenden
Hoffnung, dass die Omikron-Variante milder sei als Delta.

Sorgen uber eine steigende Inflation verursachten Volatilitdt
an den Aktienmarkten, brachten sie aber letztlich nicht zum
Entgleisen, da die Zentralbanken die Markte im Grof3en und
Ganzen weiterhin geldpolitisch kraftig unterstltzten. Die
Inflation kletterte auf Niveaus, die in den meisten
Volkswirtschaften seit Jahrzehnten nicht mehr erreicht
wurden, da eine Kombination aus Faktoren zusammentraf:
u. a. steigende Energiepreise, Engpésse in den Lieferketten,
eine  anziehende wirtschaftliche Nachfrage und
Rekordniveaus bei den Fiskalausgaben. Die Debatte unter
Zentralbankern drehte sich darum, ob diese Faktoren
langfristig zu einer héheren Inflation fithren wirden oder ob
die hoheren Niveaus der Inflation voriibergehender Natur
seien. Die Zentralbanken hatten zunachst letzteres Szenario
favorisiert, aber die Hartnackigkeit der Inflationsdaten im
gesamten Berichtszeitraum loste bei vielen Zweifel aus. Die
Geldpolitik blieb iiber den Grof3teil des Berichtszeitraums in
den meisten Landern expansiv, einige Zentralbanken, und
insbesondere die von Sldkorea, Brasilien und Neuseeland,
hoben allerdings relativ schnell die Zinsen an. In den
Sommermonaten 2021 ging man an den Markten zunehmend
von allmahlichen Verdnderungen in der Geldpolitik aus. Die
US-Notenbank (Fed) passte ihre Inflationserwartungen
mafBgeblich an und begann, ihr Anleihekaufprogramm zu
reduzieren. Nach reichlich Spekulationen erhéhte die Bank of
England (BoE) im Dezember erstmals in Gber drei Jahren die
Zinsen. Die Renditen von Staatsanleihen blieben im Vergleich
zu den Niveaus zu Jahresbeginn erhoht.

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) erholte sich 2021, wenn auch
die Wachstumsraten zum Jahresende hin wieder etwas
nachlief3en, als die Welt von neuen Pandemiewellen tberrollt
wurde. Viele Markte kratzten in dieser Phase an neuen
Allzeithochs.

(N

Nordamerika

Der US-Markt entwickelte sich sehr gut. Der S&P 500, der
Dow Jones Industrial Average und die Nasdag-Indizes
erreichten im Verlauf des Berichtszeitraums regelmasBig
neue Hochststédnde, gestitzt durch den wachsenden
Optimismus in Bezug auf die Wirtschaft und die Erholung von
Covid-19. Die erfolgreiche Wahl von Joe Biden zum US-
Présidenten Ende 2020 und eine effektive Mehrheit fur die
Demokraten im Kongress schufen die Voraussetzungen fir
mehr politische Stabilitdt nach der relativen Volatilitédt unter
Donald Trump. Die von der Regierung Biden angekiindigten
enormen fiskal- und geldpolitischen Stitzungspakete gaben
dem Markt einen Schub. Diese Pakete konzentrierten sich
auf grofie Infrastrukturprojekte, MaBnahmen gegen den
Klimawandel und Unterstitzung fiir einkommensschwache
Familien.

Die erfolgreiche Entwicklung und Markteinfihrung von zwei
Covid-Impfstoffen von Pfizer und Moderna in den USA trieb
die Kurse von Aktien in den ersten Monaten des Jahres 2021
wieder deutlich nach oben. Es machte sich Optimismus breit,
dass die zunehmende Durchimpfung der US-Bevélkerung
eine Rickkehr zur Normalitat erméglichen wirde.

Die US-Geldpolitik blieb iber den GroBiteil des
Berichtszeitraums akkommodierend. Zunachst waren die
Markte durch die oft wiederholte Bestatigung des Fed-
Vorsitzenden Jerome Powell, dass die Zentralbank
Uberdurchschnittliche Inflationsniveaus tolerieren wirde
und die steigende Inflation wahrscheinlich voriibergehender
Natur seien, beruhigt. Die Inflationsraten schossen jedoch
weiter in die Hohe und erreichten im November mit 6,8 % den
hoéchsten Stand seit tiber 30 Jahren. Bis zum Herbst wurde
die Fed besorgter beziiglich der Hartnackigkeit der Inflation
und entschied sich fir eine Reduzierung ihres
Anleihekaufprogramms mit dem Ziel, es bis Mitte Marz ganz
einzustellen.

Die Markte rechneten allméahlich damit, dass die Fed 2022
auch zu Zinserh6hungen gezwungen sein wirde, womit sie
bisher nicht vor 2024 gerechnet hatte.

Die US-Konjunktur erholte sich im Berichtszeitraum weiter.
Das BIP stieg im ersten Quartal auf annualisierter Basis um
6,3 %, im zweiten Quartal um 6,7 % und im dritten Quartal
etwas bescheidener um 2,3%. In der Zahl fiir das dritte
Quartal spiegeln sich ein Rickgang der Nettoexporte sowie
Lieferkettenengpésse in der gesamten Wirtschaft wider,
welche die Produktion beeintrachtigten. Die
Beschaftigungsdaten erholten sich gut. Da sich die
wirtschaftlichen Bedingungen und die Geschéaftstatigkeit
allmahlich normalisierten, sank die Arbeitslosenquote
wahrend des gesamten Berichtszeitraums kontinuierlich,
von 6,4% im Januar2021 auf 4,2% im November. Die
woéchentlichen Erstantrdge auf Arbeitslosenunterstitzung
fielen im November auf unter 200.000, den niedrigsten Stand
seit Gber 50 Jahren.



Europa

Die europdischen Mérkte folgten einem &hnlichen Muster
wie andere globale Mérkte: Nach der Ankiindigung und
schlieBBlich der Markteinfihrung von Covid-Impfstoffen in
den ersten Monaten von 2021 setzte eine kraftige Rally ein.
Obwohl im Fruhjahr die dritte und vierte Pandemiewelle
weitere Lockdowns erforderlich machten, legten die Markte
weiter  zu, angetrieben von der optimistischen
Konjunktureinschatzungen der Anleger.

Europaische Markte blieben geringfigig hinter dem globalen
Markt zuriick. Innerhalb Europas schnitt der britische Markt,
der 2020 ein deutlicher Underperformer war, etwas besser
ab als die Markte Kontinentaleuropas. Osterreich war der
Markt mit der besten Performance, Schweden, Norwegen
und die Niederlande waren indessen deutliche Outperformer.
Deutschland und Spanien hinkten hinterher.

Sowohl die britische Regierung als auch die Regierung der
Eurozone setzten die Unterstitzung ihrer angeschlagenen
Volkswirtschaften wahrend des gesamten Berichtszeitraums
fort.  Durch ihr Pandemie-Notkaufprogramm (PEPP)
unterstitzte die EU weiterhin Lander in der Eurozone, und
die Europaische Zentralbank setzte ihr
Anleihekaufprogramm fort. Die EZB stimmte im Juni einer
Erhéhung der Kaufe zu, nachdem man ihr vorgeworfen hatte,
dass sie eine Reduzierung der Kaufe im Frihjahr zugelassen
hatte. Sie erklarte auch, dass sie die Zinsen trotz steigender
Inflationsniveaus nicht anheben wirde, solange die
Konjunkturerholung aufgrund von Covid fragil bliebe. Zum
Ende des Berichtszeitraums bestatigte die EZB jedoch, dass
sie ihr Pandemie-Notkaufprogramm (PEPP) im Marz 2022
beenden werde. Die britische Regierung verlédngerte ihr
Furlough-Programm bis September, was dazu beitrug, die
Arbeitslosenquote relativ  niedrig zu halten. Die
Arbeitslosigkeit blieb tatsachlich niedrig, selbst nach
Beendigung des Furlough-Programms, und die Anzahl freier
Stellen stieg auf Rekordniveaus. Die BoE setzte ihr
Anleihekaufprogramm fort, deutete aber weiterhin eine
Zinserhéhung gegen Jahresende an, die erwartungsgemaf
im Dezember mit einer Anhebung der Zinsen von 0,1 % auf
0,25 % erfolgte.

Die europdische Wirtschaft ohne die britische Wirtschaft
erholte sich zur Jahreswende von ihrer Schwache. Im ersten
Quartal 2021 wurde eine milde Rezession bestatigt, das BIP
schrumpfte, erholte sich aber in den folgenden zwei
Quartalen mit einem Wachstum von knapp liber 2 % wieder.
Im Vereinigten Kénigreich ging das BIP im ersten Quartal
2021 um 1,3% =zurlck, nachdem die Regierung Anfang
Januar einen erneuten Shutdown verhangt hatte, weil sich
eine zweite Pandemiewelle dramatisch lber das Vereinigte
Konigreich ausbreitete und die Zahl der Todesfélle und
Krankenhausaufenthalte neue Héchststdnde erreichte.
Anschlieflend legte es im zweiten Quartal wieder um 5,4 %
zu, wahrend im dritten Quartal ein bescheidenes Wachstum
von 1,1 % erzielt wurde. Die Inflation stieg in der gesamten
Region auf seit Jahrzehnten nicht mehr erlebte Niveaus. Im
November erreichte sie 4,9 % in der Eurozone und 5,1 % im
Vereinigten Konigreich.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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Asien

Die asiatischen Markte fielen insgesamt im
Berichtszeitraum, da Beflirchtungen angesichts der weltweit
steigenden Inflation und der anhaltenden Pandemie die
Aktienkurse belasteten. Daran konnte auch die ermutigende
Nachricht Gber die Markteinfihrung von Impfstoffen und die
Erholung des regionalen und globalen
Wirtschaftswachstums  nichts  andern. Die  beste
Performance innerhalb Asiens verzeichneten Taiwan und
Indien. Taiwan profitierte von einer hohen Nachfrage nach
Technologiebauteilen und -produkten, die den Schwerpunkt
der Wirtschaft und vieler bérsennotierter Unternehmen des
Landes bilden. Auch Indien erholte sich deutlich nach einer
schwierigen Phase zu Jahresbeginn, in der die Covid-Falle
Rekordhéhe erreichten. China war der schwéchste Markt, da
die Covid-Félle anstiegen, Probleme im Immobiliensektor
sich verstarkten und verschérfte Vorschriften Sektoren der
Wirtschaft mit hohem Wachstum trafen und zu langsamerem
Wachstum fihrten. Sidostasiatische Markte wie Thailand,
Indonesien und die Philippinen waren relativ schwach, da
ihre verbraucher- und tourismusorientierten
Volkswirtschaften weiter massiv unter der Pandemie litten.

Die chinesische Wirtschaft erholte sich zunachst schnell von
Covid-19. Das BIP verzeichnete im ersten Quartal 2021 mit
18,3% im Jahresvergleich das stdrkste Wachstum seit
Beginn der Aufzeichnungen im Jahr 1992. In den folgenden
Quartalen schwachte sich das Wachstumstempo jedoch auf
7,9 % bzw. 4,9 % ab. Auch Taiwan konnte im Jahr 2020 ein
gewisses Wirtschaftswachstum verbuchen, das
insbesondere  durch den starken Technologiezyklus
beglnstigt wurde. Indiens BIP schoss im zweiten Quartal um
20,1 % im Jahresvergleich in die Hohe, was gréfitenteils an
Basiseffekten lag, schwachte sich im dritten Quartal aber auf
ein Wachstum von 8,4 % ab.

In Japan blieben die Wirtschaftsdaten wahrend weiten Teilen
des Berichtszeitraums unverandert schwach. In den ersten
drei Quartalen des Jahres 2021 ging das BIP aufgrund
erneuter Lockdowns leicht zurlick. Die Inflation blieb jedoch
gedampft und lag weit unter dem mittel- bis langfristigen
offiziellen Ziel der Bank of Japan (2,0 %). Bis zum Ende des
Berichtszeitraums lag die Verbraucherpreisinflation nach 12
Monaten der Deflation wieder im positiven Bereich und stieg
im November um 0,6 % im Jahresvergleich. Die Bank of
Japan erklarte, dass sie bis Mitte 2022 mit einer Erholung der
Inflation auf rund 1% rechnete und an ihrer expansiven
Geldpolitik festhalten wiirde. Allerdings kiindigte sie zum
Ende des Berichtszeitraums an, dass sie ihr
Anleihekaufprogramm reduzieren werde.

Die Inflation bereitete anderen Landern der Region
zunehmend Sorge, nicht zuletzt China, wo die Erzeugerpreise
im Oktober um 13,5 % stiegen, der steilste Anstieg seit liber
26 Jahren und ein Ausdruck steigender Rohstoff- und
Grundstoffpreise.



Festverzinsliche Wertpapiere

Die Anleihemaérkte erleben in den ersten sechs Monaten von
2021 eine kraftige Verkaufswelle, die jedoch im zweiten
Halbjahr abebbte. Die Renditen hatten zu Jahresbeginn
angezogen, als Impfstoffe angekiindigt wurden und die
Anleger eine vollstandige Erholung von Covid-19 im Jahr
2021 einpreisten, zogen dann jedoch im Frihjahr mit
wachsender |Inflationsangst weltweit drastisch an. Ein
ahnlicher Anstieg fand erneut im Herbst statt. Die Renditen
auf festverzinsliche Wertpapiere waren wahrend des
gesamten Berichtszeitraums negativ, insbesondere im
Staatsanleihensektor, wahrend inflationsindexierte Anleihen
und Hochzinsanleihen positive Renditen lieferten und damit
den Entwicklungen an den Aktienmérkten folgten.

Ein markanter Anstieg der Inflation weltweit bildete den
Hintergrund fir die Anleihemérkte und sorgte flr steigende
Renditen. Sowohl die Verbraucherpreis- als auch die
Produzentenpreisinflation stiegen auf Niveaus, die es in
mehreren Industrielandern seit Jahrzehnten nicht mehr gab.
Stérungen auf der Angebotsseite in mehreren Sektoren,
sowie steil ansteigende GroBlhandelspreise flr Energie
fihren zusammen mit einem anziehenden
Wirtschaftswachstum und Rekordniveaus bei
Fiskalausgaben zu einer deutlich steigenden Inflation. Grofie
Zentralbanken wie die Fed, EZB und BoE versuchten
anfanglich, die Angste vor einer steigenden Inflation zu
beschwichtigen, indem sie den Standpunkt vertraten, dass
der Anstieg weitgehend auf voribergehenden Faktoren
beruhe. Anleger rechneten jedoch langsam damit, dass die
seit der globalen Finanzkrise vor rund 13Jahren
vorherrschende lockere Geldpolitik kurz vor ihrer Beendigung
steht. Zu den ersten Zentralbanken, die im Berichtszeitraum
die Zinsen anhoben, zahlten Sidkorea, Brasilien und
Neuseeland. Im Vereinigten Konigreich wurde eine
Zinserh6hung zum Jahresende als wahrscheinlich erachtet,
in den USA flr 2022. Die BoE erhéhte zum ersten Mal seit
dem Sommer 2018 die Zinsen von 0,10 % auf 0,25 %. Die Fed
kiindigte eine Reduzierung ihres Anleihekaufprogramms mit
einem im November beginnenden Zuriickfahren an, und das
gesamte Programm dirfte bis Marz 2022 auslaufen.

Die Anleiherenditen schnellten dramatisch in die Hohe. Die
Rendite der 10-jahrigen US-Treasuries verdoppelte sich
nahezu von 0,9 % zum Jahreswechsel auf tber 1,7 % Ende
Marz und damit auf das héchste Niveau seit Anfang Januar
2020. Sie beendete den Berichtszeitraum bei rund 1,5 %.
Ebenso stieg die Rendite 10-jahriger britischer Gilts von
0,2 % Anfang 2021 auf uber 0,8 % im Marz, erreichte im
Oktober einen Hohepunkt bei 1,2 % und beendete das Jahr
bei rund 1,0 %. Auch die Renditen deutscher Staatsanleihen
stiegen deutlich an, blieben aber negativ.

Wahrungen und Rohstoffe

Der US-Dollar machte im Laufe des Jahres 2021 wieder einen
Grof3teil seiner Verluste von 2020 wett und stieg gegeniiber
den meisten wichtigen Wahrungen. Dies war teilweise auf die
Gberdurchschnittlichen relativen Wachstumsraten in den
USA sowie auf Erwartungen zurickzufiihren, dass die Fed
infolge der in die Héhe schieflenden Inflation bald ihre
Geldpolitik straffen misste.

Trotz des Kampfs mit Covid-19, des erneuten Lockdowns im
Januar und einer noch immer fragilen Wirtschaft legte das
Pfund Sterling uber den Berichtszeitraum stetig zu. Die
Wirtschaft erholte sich und die Erwartungen stiegen, dass
die BoE bald die Zinsen anheben misste. Dies sorgte fir
einen kraftigen Anstieg des Pfund Sterling zum Ende des
Berichtszeitraums. Ende 2021 erreichte es seinen hdchsten
Stand gegenuber dem Euro seit fast zwei Jahren.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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In der Euro-Schwache im Berichtszeitraum schlug sich die
relativ schwache Erholung der Eurozone nieder. Die Eurozone
rutschte im ersten Quartal in eine leichte Rezession ab, von
der sie sich in den folgenden Quartalen erholte. Die EZB blieb
jedoch Uber den gréfiten Teil des Berichtszeitraums
kategorisch dabei, dass sie die fragile Konjunkturerholung
nicht mit einer Anderung der Geldpolitik gefahrden wiirde,
entschied sich dann aber schliellich fir eine Beendigung
ihres PEPP-Programmes. Dies schwachte den Euro gegenliber
dem US-Dollar und dem Pfund Sterling.

Der japanische Yen schwéchte sich im Berichtszeitraum
gegeniber dem US-Dollar ab, worin sich teilweise die
Dollarerholung aber auch die Fragilitat der
Konjunkturerholung in Japan niederschlug, da das Land in
vielen stadtischen Gebieten wie Tokio und Osaka mit
steigenden Coronavirus-Féllen konfrontiert war. Der Yen fiel
zum Ende des Berichtszeitraums gegenlber dem Dollar auf
seinen tiefsten Stand seit Uber vier Jahren.

Rohstoffe erholten sich von dem dramatischen Ausverkauf
gegen Anfang 2020. Die Olpreise waren stark, der Preis fir
West Texas Intermediate und Brent Crude legte im
Berichtszeitraum auf lGber 80 USD pro Barrel zu. Die sich
verbessernde Nachfrage-/Angebotsdynamik in der Industrie
und der wachsende wirtschaftliche Optimismus trieben die
Olpreise auf den hochsten Stand seit mehreren Jahren. Die
meisten anderen wichtigen Industriemetalle, wie Kupfer und
Zink, erlebten eine dhnliche Erholung infolge einer besseren
Nachfrage und der allmahlichen Aufhebung von Lockdown-
Beschrankungen, allerdings blieben sie volatil, gréfitenteils
aufgrund neuer Covid-Ausbriiche.

Edelmetalle wie Gold und Silber gaben nach. Die Volatilitdt
bei beiden Edelmetallen spiegelte die gelegentliche Flucht in
,sichere Hdfen“ wider, wenn sich mit dem Auftreten neuer
Covid-Varianten der Konjunkturausblick wieder eintriibte.

Alle Daten zur Wertentwicklung beziehen sich, soweit nicht
anders  angegeben, auf die  Gesamtrenditen in
Landeswdhrungen vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021. Quelle: Lipper Hindsight und Bloomberg.



ABSOLUTE RETURN, ALTERNATIVE &
MULTI-ASSET

BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Die Anteilsklasse Euro S des Fonds erzielte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -0,39 %
nach Abzug von Gebiihren, verglichen mit einer Rendite von -
0,55 % fir den 3-Monats-EURIBOR (der Cash-Referenzwert,
der als Ziel zur Bewertung der Wertentwicklung des Fonds
auf einer gleitenden 12-Monatsbasis nach Gebihren
verwendet wird) und 2,44 % fir den Cash-Referenzwert +3 %
p.a. (der als Ziel zur Bewertung der Wertentwicklung des
Fonds auf einer gleitenden annualisierten 3-Jahresbasis
nach Gebihren verwendet wird), jeweils in Euro.

Der Fonds erzielte eine negative Rendite, ibertraf jedoch den
Cash-Referenzwert. Im Berichtsjahr stiegen die Renditen von
Staatsanleihen weltweit merklich an, als zunehmende
Inflationstrends grof3e Zentralbanken veranlassten, ihre
expansive Geldpolitik zu Uberdenken. Im Segment der
Unternehmensanleihen Ubertrafen Hochzinsanleihen
Investment-Grade-Titel. Der US-Dollar wertete auf.

Gewinne aus den Kreditstrategien des Fonds wurden durch
Verluste aus seinen Zinsstrategien und aus Engagements in
Schwellenldndern und Fremdwahrungen ausgeglichen.

Im Segment der Unternehmensanleihen schnitten bei sich
verengenden Spreads Investment-Grade- und
Hochzinsanleihen besonders gut ab. Die Positionen des
Fonds in forderungsbesicherten Wertpapieren und, in
geringerem Umfang, in Darlehen brachten ebenfalls
Gewinne.

Was die Zinsengagements betrifft waren die Positionen des
Fonds auf der Renditekurve der grof3te Negativfaktor fir die
Renditen (vor allem im Oktober und Dezember), da sich die
Renditekurven in den Industrielandern abflachten. Mit seiner
Positionierung sollte der Fonds von einer Versteilerung der
Renditekurve bei deutschen Staatsanleihen und US-
Treasuries profitieren. Auch das Durationsengagement des
Fonds wirkte sich im Oktober und November negativ aus,
weil Short-Positionen in 10-jahrigen Gilts und 10-jéhrigen
US-Treasuries gehalten wurden. Im September und
Dezember dagegen lieferten diese Positionen positive
Beitrage, da die Renditen anstiegen.

Der grofte positive Effekt kam indessen von den
Landerallokationen des Fonds. Insbesondere Long-
Positionen in  20- und 30-jahrigen japanischen
Staatsanleihen gegeniiber 30-jahrigen deutschen
Staatsanleihen zahlten sich im Februar aus, wéahrend Long-
Positionen in  10- und 30-jahrigen australischen
Staatsanleihen gegenuber 10-jahrigen US-Treasuries im
Mérz, November und Dezember zur Wertsteigerung
beitrugen.

Das Engagement des Fonds in Schwellenldndern wirkte sich
im Berichtszeitraum ebenfalls negativ aus, bedingt durch
Verluste aus einem Schwerpunkt auf Long-Duration-
Positionen und Long-Fremdwahrungs-Positionen im ersten
Quartal und im Juli.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Auch die Fremdwéahrungspositionierung des Fonds
schmaélerte etwas die Performance. Ursachlich hierfiir war
eine Short-Position im US-Dollar, die sich im Juni als negativ
erwies, da die Wahrung gegenliber den meisten anderen
Wahrungen aufwertete.

In den Zinsstrategien nahm der Anlageverwalter diverse
Veradnderungen an der Duration, der La&nderauswahl und den
Positionen auf der Renditekurve vor. So wurde
beispielsweise die Short-Duration-Position in Kernmarkten
erhdéht und eine Long-Position in China sowie eine Position
auf die Abflachung der Renditekurve in japanischen
Staatsanleihen eingegangen und eine Position auf die
Versteilerung der Zinskurve in deutschen Staatsanleihen
geschlossen.

In den Kreditstrategien behielt der Anlageverwalter die
Short-Position in Investment Grade und die Long-Position in
Hochzinsanleihen bei und blieb insgesamt  in
Unternehmensanleihen neutral.

Die Inflation in den USA bleibt erhéht, mafBigeblich dafir sind
Lieferkettenprobleme. Auch in der Eurozone ist neben den
Auswirkungen der neuen Covid-19-Varianten auf die globale
Nachfrage aufgrund der Exportabhangigkeit der Eurozone die
Inflation nach wie vor ein zentrales Risiko. Nach
Einschatzung des Anlageverwalters ist der mittelfristige
Inflationsausblick weltweit unterschiedlich, doch die
Inflationsrisiken nehmen klar zu. Dies koénnte fir die
Europaische Zentralbank, die vielleicht nicht geneigt ist, die
Zinsen zu erhdhen, problematisch werden. Kurzfristige
Wachstumsrisiken gibt es in China angesichts der
anhaltenden Probleme im Immobiliensektor. Und schlieflich
konnte die Verlagerung der globalen Nachfrage von Waren
zurlick zu Dienstleistungen die Exporte belasten.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2022

BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQUITY FUND

Die Anteilsklasse Sterling R (Acc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 2,17 %.
Im Vergleich dazu verzeichnete der Cash-Referenzwert* eine
Rendite von 0,06 %.

Der Fonds erzielte eine positive Rendite und Ubertraf seinen
Referenzwert. Die in den letzten 18 Monaten
vorgenommenen strategischen Feinabstimmungen im
Anlageprozess des Fonds gaben dem Anlageverwalter die
nétige Sicherheit, um in der ersten Halfte des
Berichtszeitraum das Gesamtrisiko deutlich zu erhdéhen, was
auch zu einer positiven Performance in diesem Zeitraum
fihrte. Im Vorfeld der Berichtssaison fir das dritte Quartal
2021 war noch unklar, welche Auswirkungen
Lieferkettenprobleme und die steigende Inflation fur die
Unternehmen haben wirden, und der Anlageverwalter
reduzierte daher das Gesamtrisiko. Dieses blieb bis zum
Jahresende gering, als der Markt von Unsicherheit im
Zusammenhang mit Omikron erfasst wurde. Das verbesserte
Absicherungsinstrumentarium stellte sicher, dass Risiken in
erster Linie aus idiosynkratischen, aktienspezifischen
Engagements kamen.



ABSOLUTE RETURN, ALTERNATIVE &
MULTI-ASSET Forts.

BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQUITY FUND Forts.

Der grofite positive Performancebeitrag kam von der
Investmentgesellschaft D‘leteren, nachdem neue Anleger
eine Minderheitsbeteiligung an Belron, einem Spezialisten
fir die Reparatur von Windschutzscheiben, gekauft hatten.
Dieser bildete die gréfite Position im Portfolio von D‘leteren.
Der grofite negative Performancebeitrag kam dagegen von
Knorr-Bremse, einem fuhrenden Anbieter von
Bremssystemen fiir die Eisenbahn- und LKW-Branche. Der
Grinder und Mehrheitsaktiondr des Konzerns verstarb, was
fir eine gewisse Unsicherheit hinsichtlich der kiinftigen
strategischen Richtung sorgte. Die Position wurde durch eine
Kombination aus dem europdischen /Index fir den
Industriesektor und einem fihrenden Hersteller von
Schienenfahrzeugen und Signalanlagen abgesichert. Der
Anlageverwalter trennte sich im Berichtszeitraum sowohl
von seiner Position in Knorr-Bremse als auch von deren
Absicherung.

Die Covid-19-Pandemie birgt noch Risiken, ebenso das
Potenzial, dass geldpolitische Fehler Turbulenzen an den
Anleihemarkten verursachen, wenn die US-Notenbank
beginnt, ihre geldpolitischen Stimuli einzustellen. Allerdings
verbinden sich beschleunigte Verédnderungen an den
Geschaftsmodellen infolge der Pandemie nun mit
bedeutenden Verschiebungen der Marktdynamiken, wodurch
sich nach Einschatzung des Anlageverwalters die Chancen
fir die Performance der Aktienauswahl verbessern. Nach
einem Jahrzehnt glinstiger Finanzbedingungen, die zu der
Dominanz von volatilitdtsarmen Strategien gefihrt hatten,
treten nun innerhalb der Aktienmarkte wieder starkere
Divergenzen auf. Vor diesem Hintergrund wirde der
Anlageverwalter eine Erhohung des Gesamtengagements in
Betracht ziehen.

*SONIA 30 Tage aufgezinst. Mit Wirkung vom
1. November 2021 wechselte der Referenzwert von der GBP
London Interbank Offered Rate (LIBOR) zur Sterling Overnight
Index Average (SONIA). Alle Angaben zur Wertentwicklung
des Referenzwerts in der Vergangenheit vor diesem Datum
wurden im Vergleich zum GBP-LIBOR berechnet.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2022

BNY MELLON ABSOLUTE RETURN GLOBAL
CONVERTIBLE FUND

Die Anteilsklasse Euro U (Acc) des Fonds erzielte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 0,91 %
nach Abzug von Gebihren. Im Vergleich dazu verzeichnete
der 1-Monats-EURIBOR eine Rendite von -0,56 %, jeweils in
Euro.

Der Fonds erzielte eine positive Rendite und Ubertraf seinen
Referenzwert. Risikoanlagen hatten ein weiteres starkes
Jahr, unterstitzt durch den Roll-out von Covid-19-
Impfprogrammen und anhaltende umfangreiche geld- und
fiskalpolitische StitzungsmaBBnahmen von Zentralbanken
und Regierungen, besonders in den USA. Allerdings nahm die
Volatilitdt im Laufe des Berichtszeitraums merklich zu, und
die Inflation wurde bei steigenden Energiepreisen und
anhaltenden Lieferkettenproblemen hartnéckiger.

Dies veranlasste die grolen Zentralbanken, die
geldpolitische Straffung einzuleiten. Die Anleiherenditen
stiegen an, was Wachstumsaktien wie z.B.
Technologieunternehmen  belastete. Hinzu kam die
Unsicherheit angesichts der Ausbreitung der Covid-19-

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Varianten Delta und Omikron, die in einigen Landern zu
regelmafBiigen Verhdngungen von Einschréankungen flhrten.
Die globale Emissionstéatigkeit bei Wandelanleihen blieb das
Jahr lber erhdht und verteilte sich gleichméaBig auf die
Regionen. Die Duration des Fonds reduzierte sich, als der
Anlageverwalter angesichts der anziehenden Inflation die
Absicherungen gegen hohere Zinsen verstarkte. Die
geografische Allokation blieb relativ statisch.

Insgesamt  blieb die Portfoliozusammensetzung gut
diversifiziert, ohne dass ein einzelner Sektor dominierte. Der
Anlageverwalter stockte jedoch selektiv Positionen in den
Sektoren Technologie, kinstliche Intelligenz,
Unternehmenssoftware, Industriewerkstoffe und nicht-
zyklische Konsumglter auf.

Das Aktienengagement des Fonds war gezielt mit kleinen
Long-Positionen in bestimmten Unternehmen, wobei der
Fonds in den meisten Titeln neutral blieb, um einen etwaigen
Anstieg der Volatilitdt mitnehmen zu kdnnen. Insgesamt war
das Engagement in Einzeltiteln fast vollstandig abgesichert,
das Risiko lag bei +/-1 %. Zum 31. Dezember 2021 hatte der
Fonds eine kleinere Anzahl an Positionen, deren Aussichten
nach Einschatzung des Anlageverwalters das beste Risiko-
Rendite-Verhéltnis boten. Die Brutto-Leverage stieg mit der
strategischen Neuausrichtung geringfiigig an (und lag zum
Jahresende bei 160%). Der Anlageverwalter verstérkte
zudem die Aktienabsicherungen in Richtung Risikoaversion.

Das grofite Engagement des Fonds in Unternehmensanleihen
konzentriert sich auf die hochwertigsten Unternehmen, die
implizite Spreads nahe oder unter 50 Basispunkten
aufweisen. Das Portfolio ist fest verankert mit soliden
Unternehmensanleihen, engen Aktienabsicherungen und
typischer Diversifizierung.

Fir 2022 sieht der Anlageverwalter in Zyklikern und
Unternehmen, die von der Wiedereréffnung der Wirtschaft
profitieren, zwei Bereiche, die sich gut entwickeln kénnten.
Episoden von Volatilitdt durften dabei aber weiterhin
auftreten. Nach Einschatzung des Anlageverwalters kénnte
die Strategie des Fonds einer starken Positionierung in
Unternehmensanleihen vor diesem Hintergrund hilfreich
sein.

Der Wandelanleihemarkt bietet ein Spektrum an Sektoren,
Unternehmensanleihen und zahlreichen Volatilitdtsprofilen.
Méglicherweise war der Markt seit Anfang der 2000er Jahre
nicht so ausgewogen, was Sektorchancen betrifft. Manche
Positionen kénnten  an  steigenden  Aktienkursen
partizipieren, andere von fallenden Aktienkursen profitieren,
wahrend wiederum andere auf Renditen aus Volatilitdt
ausgerichtet sind.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2022
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BNY MELLON DYNAMIC FACTOR PREMIA V10 FUND
Der Fonds wurde am 18. November 2021 aufgelegt.

Im  Zeitraum seit Auflegung des Fonds bis zum
31. Dezember 2021 erzielte die Anteilsklasse USD W (Acc)
des Fonds eine Rendite von -1,00% nach Abzug von
Gebiihren, wahrend die Rendite des FTSE 3 Month US T Bill
Index 0,01 % betrug, jeweils in US-Dollar.

Die Rendite des Fonds war leicht negativ. Die globalen
Aktienmarkte erholten sich von ihrer Schwachephase Ende
November und zeigten sich angesichts mehrerer potenzieller
Gegenwinde robust. Im Segment Aktien erzielten
Substanzwerte (Value-Aktien) (die nach
Performancemafistdben wie Gewinn, Umsatz, Buchwert und
Cashflow billig sind) eine gute Performance und profitierten
von héheren Kursen. Auch der Carry auf festverzinsliche
Wertpapiere (Kupon auf die Anleihen minus Zinskosten fur
die  kurzfristige Kreditaufnahme) trug positiv = zur
Wertentwicklung bei, wahrend Momentum (Kauf von Aktien,
die bereits gestiegen sind, in der Erwartung, dass sie weiter
steigen) eine Underperformance brachte.

Der Fonds ist so positioniert, dass er die Renditen in einer
transparenten, liquiden und kostenginstigen Weise
diversifiziert. Der Fonds hat das Potenzial, lber den
gesamten Konjunkturzyklus Renditen zu erzielen und
traditionelle Engagements zu diversifizieren. Er strebt an, ein
breites Spektrum an Hedgefonds-Faktoren durch direkte
Anlagen in globalen Markten und allen Anlageklassen,
sowohl long als auch short, abzudecken.

Newton Investment Management North America LLC
Januar 2022

BNY MELLON DYNAMIC TOTAL RETURN FUND
Der Fonds wurde am 26. Februar 2021 geschlossen.

Die Anteilsklasse USD A (Acc) des Fonds erzielte im
Berichtszeitraum bis zur SchlieBung des Fonds eine Rendite
von -0,08 % in US-Dollar, nach Abzug von Gebiihren.

Defensive Vermodgenswerte schmalerten aufgrund einer
Long-Position in US-Anleihen die Performance. Die
Renditekurve in den USA versteilerte sich im ersten Quartal
erheblich, da der Vorschlag eines Infrastrukturplans mit
einem Volumen von 2,3 Bio. USD, fiskalische Anreize und die
Erwartung einer  kraftigen  Konjunkturerholung die
Inflationserwartungen steigen lie3. Die Rendite 10-jahriger
US-Treasuries legte im ersten Halbjahr zu. Short-Positionen
in deutschen und britischen Staatsanleihen machten Rendite
wett.

Eine hohe Risikobereitschaft kam Wachstumswerten zugute,
und eine Long-Position in US-Aktien lieferte den gréfiten
Beitrag zur Performance. US-Aktien setzten ihre Rally fort
und erreichten im Berichtszeitraum Allzeithochs. Alle
Sektoren verzeichneten Zugewinne; der Outperformer war
der Energiesektor, nachdem die Olpreise auf
Dreijahreshochs gestiegen waren. Aktien aus der Eurozone
und dem Vereinigten Kénigreich trugen zur Wertschépfung
bei; beide Markte profitierten von einer Berichtssaison mit
kraftigen Gewinnen und einer beschleunigten
Markteinfihrung von Impfstoffen.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Den zu Diversifizierungszwecken gehaltenen Anlagen war die
rucklaufige Volatilitdt im Berichtszeitraum zutrdglich. Auch
die Wahrungsallokationen trugen positiv zur Performance
bei; eine Short-Position im Euro und eine Long-Position im
Pfund Sterling lieferten die gréften Beitrage zur Rendite. Bei
realen Vermégenswerten trugen Long-Positionen in Mais und
Sojaél positiv zu den Renditen bei. Eine unerwartet geringe
Nutzung der Anbauflachen brachten den Maispreisen
Unterstitzung, wahrend die gestiegene Nachfrage nach
Pflanzendlen die Preise fir Sojaél nach oben trieb.

Mellon Investments Corporation
Januar 2022

BNY MELLON GLOBAL MULTI — ASSET INCOME FUND
Der Fonds wurde am 18. Marz 2021 geschlossen.

Die Anteilsklasse Euro A (Inc) des Fonds erzielte im
Berichtszeitraum bis zur Schlieung des Fonds eine Rendite
von 5,78 %, nach Abzug von Gebihren. Im Vergleich dazu
verzeichnete der 60:40-Referenzwert (60 % MSCI AC World
NR, 40 % ICE BofA Global Broad Market EUR Hedged Index)
eine Rendite von 3,05 %.

Newton Investments Management Limited
Januar 2022

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (EUR)

Die Anteilsklasse Euro A des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 6,69 %
nach Abzug von Geblhren. Im Vergleich dazu verzeichnete
der 1-Monats-EURIBOR + 4 % p.a. eine Rendite von 3,43 %,
jeweils in Euro.

Das Portfolio erzielte eine positive Rendite und Ubertraf den
Referenzwert. Dieses Ergebnis war in erster Linie
Risikoanlagen zu verdanken, insbesondere globalen Aktien,
und zwar sowohl, was den Umfang der von dieser
Anlageklasse erzielten Gewinne betrifft, als auch die
Entscheidung, das ganze Jahr Uber eine hohe Allokation in
dieser Anlageklasse zu halten. Die grofiten positiven Beitrage
auf Einzeltitelebene kamen von einem Mix aus langfristigen
Wachstumsunternehmen (Accenture, Alphabet und
Microsoft) und Positionen, die starker konjunktur- bzw.
marktabhangig sind (ConocoPhilips und Goldman Sachs),
was die unterschiedlichen Rotationsphasen innerhalb der
Aktienindizes im Jahresverlauf widerspiegelt. Die gréfiten
negativen Beitrage kamen von Unternehmen mit China-
Bezug, wie Alibaba und Tencent Music, deren
Underperformance gréfitenteils die Folge verstarkter
regulatorischer Eingriffe war. Der andere wesentliche
Performancefaktor im renditeorientierten Kern des Portfolios
waren alternative Anlagen. Hier stammten die Beitrage aus
einem breiten Spektrum an Engagements, u.a. in
Rohstoffen, erneuerbaren Energien und Energiespeicherung
sowie Risikoprdmienstrategien, die Ineffizienzen im Markt
ausnutzen sollen.



ABSOLUTE RETURN, ALTERNATIVE &
MULTI-ASSET Forts.

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (EUR)
Forts.

Die stabilisierenden Vermégenswerte des Portfolios
schmalerten im  Berichtszeitraum die Performance.
Angesichts des Potenzials fir seltene Ereignisrisiken wie
neue Covid-19-Varianten wurde die Aktienabsicherung durch
Derivate in unterschiedlichem Mafle das ganze Jahr (ber
beibehalten, und da die Indizes stiegen, verursachte dies
dem Fonds Kosten. Allerdings waren diese Positionen
hilfreich, um die Volatilitdt im Griff zu behalten, und vor dem
Hintergrund der hohen Gewinne im renditeorientierten Kern
des Portfolios waren die Gesamtkosten beherrschbar.

Das Engagement in Risikoanlagen und insbesondere in
globalen Aktien blieb Uber den Berichtszeitraum relativ hoch,
und das Engagement abziglich Derivate wurde bis zum
letzten Quartal des Berichtszeitraums verstarkt. Der
Anlageverwalter reduzierte im Oktober das
Aktienengagement wieder, nachdem die  kraftigen
Kursanstiege bei Aktien die niedrigen Kurse von Ende
September wieder wettgemacht hatten. Unter den anderen
renditeorientierten Anlageklassen wurden im Geschaftsjahr
Unternehmens- und Schwellenldnderanleihen reduziert, da
angesichts der Spread-Verengung und der allgemein
vorsichtigen Einschatzung des Anlageverwalters zu den
Anleiherenditen ihr Risiko-/Ertragsprofil weniger attraktiv
wurde. Diese Sichtweise, unterstitzt durch eine positive
makro6konomische Einschatzung und die Erwartung, dass
sich die Inflation auf einem héheren (aber nicht dramatisch
héheren) Niveau einpendeln wird, veranlasste den
Anlageverwalter im April, aus Staatsanleihen der
Industrieldnder auszusteigen, womit das Engagement des
Fonds in dieser Anlagenklasse zum ersten Mal seit 2008 bei
null lag. Der Anlageverwalter verkaufte die Goldpositionen
des Fonds, die eine ahnlich langfristige Komponente des
Portfolios ~ gewesen  waren. Nach  Ansicht des
Anlageverwalters hatte Gold seinen Zweck erfillt, auf
geldpolitische Stimuli zu reagieren und die drohende Inflation
vorwegzunehmen, war aber dann anféallig fir ein Umfeld
steigender Realrenditen geworden, welche den US-Dollar
starkten.

Der Anlageverwalter sieht den  Konjunkturausblick
weitgehend positiv und bleibt daher relativ fest in
renditeorientierten Anlagen engagiert. Dabei behalt er jedoch
im Blick, dass Aktien seit Méarz 2020 Gberdurchschnittliche
Renditen erzielt haben und hier wohl kein leichtes Geld mehr
zu machen sein dirfte. Zudem muissen, wenn die
Zentralbanken in den Modus der quantitativen Straffung
schalten, die Aktienmarkte selbstandiger werden.
Glicklicherweise sind die Aussichten fir das Wachstum der
Gewinne ermutigend, wenn auch dieser positive Effekt
teilweise durch eine Herabstufung (eine Veréanderung der
Anlegerstimmung dahingehend, dass fallende Aktienkurse
erwartet werden) unter einigen der Covid-19-,Gewinner®
gedampft werden kdnnte, wenn sich die wirtschaftlichen und
geldpolitischen Bedingungen normalisieren. Unter diesen
Rahmenbedingungen sind niedrigere Indexrenditen zu
erwarten, und der Fonds kann durchaus einer hoheren
Volatilitdt ausgesetzt sein; der Anlageverwalter ist der
Auffassung, dass es sich auszahlen wird, selektiver
vorzugehen.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Mangels  Staatsanleihen  konzentrierten sich die
stabilisierenden Vermodgenswerte auf direkte Absicherungen
am Aktienmarkt sowie Liquiditat, wobei der Anlageverwalter
fir 2022 diesen Teil des Portfolios um diverse defensive
Strategien bereichern will, die attraktive Renditen bringen
kdnnen, wenn Risikoanlagen in Turbulenzen geraten sollten.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (GBP)

Die Anteilsklasse Sterling C (Inc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 6,46 %
nach Abzug von Gebihren. Im Vergleich dazu verzeichnete
der Referenzwert* eine Rendite von 4,06 %, jeweils in Pfund
Sterling.

Das Portfolio erzielte eine positive Rendite und Ubertraf den
Referenzwert. Dieses Ergebnis war in erster Linie
Risikoanlagen zu verdanken, insbesondere globalen Aktien,
und zwar sowohl, was den Umfang der von dieser
Anlageklasse erzielten Gewinne betrifft, als auch die
Entscheidung, das ganze Jahr Uber eine hohe Allokation in
dieser Anlageklasse zu halten. Die grofiten positiven Beitrage
auf Einzeltitelebene kamen von einem Mix aus langfristigen
Wachstumsunternehmen (Accenture, Alphabet und
Microsoft) und Positionen, die starker konjunktur- bzw.
marktabhéngig sind (ConocoPhilips und Goldman Sachs),
was die unterschiedlichen Rotationsphasen innerhalb der
Aktienindizes im Jahresverlauf widerspiegelt. Die gréfiten
negativen Beitrage kamen von Unternehmen mit China-
Bezug, wie Alibaba und Tencent Music, deren
Underperformance gréfitenteils die Folge verstarkter
regulatorischer Eingriffe war. Der andere wesentliche
Performancefaktor im renditeorientierten Kern des Portfolios
waren alternative Anlagen. Hier stammten die Beitrage aus
einem breiten Spektrum an Engagements, u.a. in
Rohstoffen, erneuerbaren Energien und Energiespeicherung
sowie Risikoprdmienstrategien, die Ineffizienzen im Markt
ausnutzen sollen.

Die stabilisierenden Vermdégenswerte des Portfolios
schmaélerten im Berichtszeitraum die Performance.
Angesichts des Potenzials flr seltene Ereignisrisiken wie
neue Covid-19-Varianten wurde die Aktienabsicherung durch
Derivate in unterschiedlichem Mafle das ganze Jahr lber
beibehalten, und da die Indizes stiegen, verursachte dies
dem Fonds Kosten. Allerdings waren diese Positionen
hilfreich, um die Volatilitdt im Griff zu behalten, und vor dem
Hintergrund der hohen Gewinne im renditeorientierten Kern
des Portfolios waren die Gesamtkosten beherrschbar.

Das Engagement in Risikoanlagen und insbesondere in
globalen Aktien blieb Gber den Berichtszeitraum relativ hoch,
und das Engagement abziglich Derivate wurde bis zum
letzten Quartal des Berichtszeitraums verstarkt. Der
Anlageverwalter reduzierte im Oktober das
Aktienengagement, nachdem die kraftigen Kursanstiege die
niedrigen Kurse von Ende September wieder wettgemacht
hatten.



ABSOLUTE RETURN, ALTERNATIVE &
MULTI-ASSET Forts.

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (GBP)
Forts.

Unter den anderen renditeorientierten Anlageklassen
wurden im Geschaftsjahr Unternehmens- und
Schwellenldnderanleihen reduziert, da angesichts der
Spread-Verengung und der allgemein vorsichtigen
Einschatzung des Anlageverwalters zu den Anleiherenditen
ihr Risiko-/Ertragsprofil weniger attraktiv wurde. Diese
Sichtweise, unterstitzt durch eine positive
makro6konomische Einschatzung und die Erwartung, dass
sich die Inflation auf einem hoheren (aber nicht dramatisch
héheren) Niveau einpendeln wird, veranlasste den
Anlageverwalter im April, aus Staatsanleihen der
Industrieldnder auszusteigen, womit das Engagement des
Fonds in dieser Anlagenklasse zum ersten Mal seit 2008 bei
null lag. Der Anlageverwalter verkaufte die Goldpositionen,
die eine ahnlich langfristige Komponente des Portfolios
gewesen waren. Nach Ansicht des Anlageverwalters hatte
Gold seinen Zweck erfullt, auf geldpolitische Stimuli zu
reagieren und die drohende Inflation vorwegzunehmen, war
aber dann anfallig fir ein Umfeld steigender Realrenditen
geworden, welche den US-Dollar starkten.

Der Anlageverwalter sieht den  Konjunkturausblick
weitgehend positiv und bleibt daher relativ fest in
renditeorientierten Anlagen engagiert. Dabei behélt er jedoch
im Blick, dass Aktien seit Méarz 2020 Uberdurchschnittliche
Renditen erzielt haben und hier wohl kein leichtes Geld mehr
zu machen sein dirfte. Zudem muissen, wenn die
Zentralbanken in den Modus der quantitativen Straffung
schalten, die Aktienméarkte selbstandiger werden.
Glicklicherweise sind die Aussichten fir das Wachstum der
Gewinne ermutigend, wenn auch dieser positive Effekt
teilweise durch eine Herabstufung (eine Veréanderung der
Anlegerstimmung dahingehend, dass fallende Aktienkurse
erwartet werden) unter einigen der Covid-19-,Gewinner
gedampft werden kdnnte, wenn sich die wirtschaftlichen und
geldpolitischen Bedingungen normalisieren. Unter diesen
Rahmenbedingungen sind niedrigere Indexrenditen zu
erwarten, und der Fonds kann durchaus einer héheren
Volatilitdt ausgesetzt sein; der Anlageverwalter ist der
Auffassung, dass es sich auszahlen wird, selektiver
vorzugehen.

Mangels  Staatsanleihen konzentrierten sich die
stabilisierenden Vermodgenswerte auf direkte Absicherungen
am Aktienmarkt sowie Liquiditat, wobei der Anlageverwalter
fir 2022 diesen Teil des Portfolios um diverse defensive
Strategien bereichern will, die attraktive Renditen bringen
kénnen, wenn Risikoanlagen in Turbulenzen geraten sollten.

*SONIA (30 Tage aufgezinst) + 4% p.a. Mit Wirkung vom
1. November 2021 wechselte der Referenzwert von der GBP
London Interbank Offered Rate (LIBOR) zur Sterling Overnight
Index Average (SONIA). Alle Angaben zur Wertentwicklung
des Referenzwerts in der Vergangenheit vor diesem Datum
wurden im Vergleich zum GBP-LIBOR berechnet.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (USD)

Die Anteilsklasse USD A des Fonds erzielte im
zwdlfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 6,08 %
nach Abzug von Geblhren. Im Vergleich dazu verzeichnete
der Referenzwert* eine Rendite von 4,09 %, jeweils in US-
Dollar.

Das Portfolio erzielte eine positive Rendite und ubertraf den
Referenzwert. Dieses Ergebnis war in erster Linie
Risikoanlagen zu verdanken, insbesondere globalen Aktien,
und zwar sowohl, was den Umfang der von dieser
Anlageklasse erzielten Gewinne betrifft, als auch die
Entscheidung, das ganze Jahr uUber eine hohe Allokation in
dieser Anlageklasse zu halten. Die grof3ten positiven Beitrage
auf Einzeltitelebene kamen von einem Mix aus langfristigen
Wachstumsunternehmen (Accenture, Alphabet und
Microsoft) und Positionen, die starker konjunktur- bzw.
marktabhangig sind (ConocoPhilips und Goldman Sachs),
was die unterschiedlichen Rotationsphasen innerhalb der
Aktienindizes im Jahresverlauf widerspiegelt. Die gréfiten
negativen Beitrage kamen von Unternehmen mit China-
Bezug, wie Alibaba und Tencent Music, deren
Underperformance gréfitenteils die Folge verstarkter
regulatorischer Eingriffe war. Der andere wesentliche
Performancefaktor im renditeorientierten Kern des Portfolios
waren alternative Anlagen. Hier stammten die Beitrage aus
einem breiten Spektrum an Engagements, u.a. in
Rohstoffen, erneuerbaren Energien und Energiespeicherung
sowie Risikoprdmienstrategien, die Ineffizienzen im Markt
ausnutzen sollen.

Die stabilisierenden Vermdégenswerte des Portfolios
schmalerten im  Berichtszeitraum die Performance.
Angesichts des Potenzials fir seltene Ereignisrisiken wie
neue Covid-19-Varianten wurde die Aktienabsicherung durch
Derivate in unterschiedlichem Mafle das ganze Jahr lber
beibehalten, und da die Indizes stiegen, verursachte dies
dem Fonds Kosten. Allerdings waren diese Positionen
hilfreich, um die Volatilitdt im Griff zu behalten, und vor dem
Hintergrund der hohen Gewinne im renditeorientierten Kern
des Portfolios waren die Gesamtkosten beherrschbar.

Das Engagement in Risikoanlagen und insbesondere in
globalen Aktien blieb Gber den Berichtszeitraum relativ hoch,
und das Engagement abziglich Derivate wurde bis zum
letzten Quartal des Berichtszeitraums verstarkt. Der
Anlageverwalter reduzierte im Oktober das
Aktienengagement  wieder, nachdem die kraftigen
Kursanstiege bei Aktien die niedrigen Kurse von Ende
September wieder wettgemacht hatten. Unter den anderen
renditeorientierten Anlageklassen wurden im Geschaftsjahr
Unternehmens- und Schwellenldnderanleihen reduziert, da
angesichts der Spread-Verengung und der allgemein
vorsichtigen Einschatzung des Anlageverwalters zu den
Anleiherenditen ihr Risiko-/Ertragsprofil weniger attraktiv
wurde. Diese Sichtweise, unterstiitzt durch eine positive
makro6konomische Einschatzung und die Erwartung, dass
sich die Inflation auf einem hoéheren (aber nicht dramatisch
héheren) Niveau einpendeln wird, veranlasste den
Anlageverwalter im April, aus Staatsanleihen der
Industrieldnder auszusteigen, womit das Engagement des
Fonds in dieser Anlagenklasse zum ersten Mal seit 2008 bei
null lag.



ABSOLUTE RETURN, ALTERNATIVE &
MULTI-ASSET Forts.

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (USD)
Forts.

Der Anlageverwalter verkaufte die Goldpositionen des Fonds,
die eine ahnlich langfristige Komponente des Portfolios
gewesen waren. Nach Ansicht des Anlageverwalters hatte
Gold seinen Zweck erfullt, auf geldpolitische Stimuli zu
reagieren und die drohende Inflation vorwegzunehmen, war
aber dann anfallig fur ein Umfeld steigender Realrenditen
geworden, welche den US-Dollar starkten.

Der Anlageverwalter sieht den  Konjunkturausblick
weitgehend positiv und bleibt daher relativ fest in
renditeorientierten Anlagen engagiert. Dabei behélt er jedoch
im Blick, dass Aktien seit Marz 2020 tGberdurchschnittliche
Renditen erzielt haben und hier wohl kein leichtes Geld mehr
zu machen sein dirfte. Zudem missen, wenn die
Zentralbanken in den Modus der quantitativen Straffung
schalten, die Aktienmarkte selbstandiger werden.

Glicklicherweise sind die Aussichten fur das Wachstum der
Gewinne ermutigend, wenn auch dieser positive Effekt
teilweise durch eine Herabstufung (eine Verédnderung der
Anlegerstimmung dahingehend, dass fallende Aktienkurse
erwartet werden) unter einigen der Covid-19-,Gewinner®
gedampft werden kdnnte, wenn sich die wirtschaftlichen und
geldpolitischen Bedingungen normalisieren. Unter diesen
Rahmenbedingungen sind niedrigere Indexrenditen zu
erwarten, und der Fonds kann durchaus einer héheren
Volatilitdt ausgesetzt sein; der Anlageverwalter ist der
Auffassung, dass es sich auszahlen wird, selektiver
vorzugehen.

Mangels  Staatsanleihen konzentrierten sich die
stabilisierenden Vermogenswerte auf direkte Absicherungen
am Aktienmarkt sowie Liquiditat, wobei der Anlageverwalter
fir 2022 diesen Teil des Portfolios um diverse defensive
Strategien bereichern will, die attraktive Renditen bringen
kénnen, wenn Risikoanlagen in Turbulenzen geraten sollten.

*SOFR (30 Tage aufgezinst) + 4% p.a. Mit Wirkung vom
1. November 2021 wechselte der Referenzwert von der USD
London Interbank Offered Rate (LIBOR) =zur Secured
Overnight Financing Rate (SOFR). Alle Angaben zur
Wertentwicklung des Referenzwerts in der Vergangenheit vor
diesem Datum wurden im Vergleich zum USD-LIBOR
berechnet.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022

BNY MELLON GLOBAL UNCONSTRAINED FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds erzielte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 8,24 %
nach Abzug von Geblhren. Im Vergleich dazu verzeichnete
der Referenzwert, der zu 60 % aus dem MSCI AC World NR
Index und zu 40 % aus dem JP Morgan Global GBI Unhedged
TR Index besteht, eine Rendite von 8,06 %, jeweils in US-
Dollar.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Der Fonds verzeichnete eine positive Rendite und Ubertraf
seinen Referenzwert. Der gréfite positive Aktienbeitrag zu
den Renditen des Fonds kam von Applied Materials. Die
Aktien des Unternehmens legten zu, als gemeldet wurde,
dass Taiwan Semiconductor eine Erhéhung seiner
Investitionen plane (was sich positiv auf den Umsatz von
Applied Materials auswirkt). Hinzu kam eine positive
Gewinndynamik. Auch Accenture lieferte nach ermutigenden
Umsatz- und Gewinnwachstumsprognosen eine gute
Performance. Das Unternehmen erfreut sich einer hohen
Nachfrage, insbesondere nach seinen Dienstleistungen in
den Bereichen Cloud Engineering, Cybersicherheit und
Daten. Alphabet trug positiv bei, nachdem das Unternehmen
mit starken Gewinnzahlen die Markterwartungen lbertroffen
hatte. Auch Sony lieferte eine gute Performance und
profitierte von starken Quartalsergebnissen und der
erfolgreichen Markteinflihrung seiner PlayStation Showcase
2021. In einem Umfeld mit hoher Nachfrage nach
Elektrofahrzeugen kam die Position in dem
Lithiumproduzenten Albemarle der Performance zugute.

Die  Alibaba-Aktien  zeigten aufgrund anhaltender
Beflirchtungen wegen der regulatorischen Verscharfungen in
China Schwache. Die Versicherer Ping An Insurance of China
und AIA litten beide unter Sorgen wegen einer stérkeren
regulatorischen Kontrolle der Versicherungsbranche und
negativer Stimmung in Bezug auf das chinesische
Finanzsystem. Suzuki Motor zéhlte zu den Underperformern,
da der Automobilsektor weiter Unterbrechungen wegen der
Halbleiterknappheit verzeichnete.

In puncto Portfolioveranderungen kaufte der Anlageverwalter
die HDFC Bank, die gréf3te Privatbank Indiens, hinzu. Sie ist
gut positioniert auf dem indischen Bankenmarkt mit einer
sehr bekannten Marke, einer Gberragenden
Kundenzufriedenheit und einer starken Erfolgsbilanz bei
Wachstum und Risikomanagement. Ferner wurde eine
Position in dem Personaldienstleister Hays aufgebaut. Hays
ist gut positioniert, um von einem zyklischen Aufschwung in
seinem gut diversifizierten Branchen- und L&nder-Mix zu
profitieren. Langfristig besteht die Chance, dass Hays seine
bisherigen Gewinnrekorde (bertrifft. Des Weiteren wurde
eine Position in dem Pharmaunternehmen AstraZeneca
aufgebaut. Das Unternehmen hat ein erfolgreiches Portfolio
an Onkologiemedikamenten mit einem beeindruckenden
Wachstumsausblick. Zu den weiteren Zukaufen zahlten der
Hersteller von papierbasierten Verpackungen Smurfit Kappa
und Barclays.

Der Anlageverwalter entschied sich fir einen Ausstieg aus
Merck, weil der Wachstumsausblick fir das Unternehmen
immer weniger Uberzeugte. Die Aktien des japanischen
Industrieunternehmens Ebara wurden nach einer starken
Performance verkauft. Auch die Position in Royal Dutch Shell
wurde aufgeldst, da das Energieunternehmen von Disruption
betroffen ist und nach seiner Entscheidung, seine duale
Aktienstruktur zu beenden und seinen Steuersitz wieder in
das Vereinigte Konigreich zu verlegen, moglicherweise eine
hohe Steuerstrafe zahlen muss. Weitere Positionen, die
verkauft wurden, sind Naspers, Continental, Novartis,
Brenntag und Samsung Electronics.



ABSOLUTE RETURN, ALTERNATIVE &
MULTI-ASSET Forts.

BNY MELLON GLOBAL UNCONSTRAINED FUND Forts.
Da die Entwicklung der Anleiherenditen eine wesentliche
Determinante fiir die Aktienmarkte sein durfte, behalt der
Anlageverwalter  einen ausgewogenen Ansatz im
Fondsmanagement bei und beriicksichtigt dabei die rapiden
Veranderungen der Rahmenbedingungen und die Volatilitdt,
die einsetzen kdnnte, wenn der Markt auf die Einstellung der
geldpolitischen Stimuli der Zentralbanken reagiert. Der
Anlageverwalter ist der Auffassung, dass unter anderem
Technologie, Energiewende, Geopolitik, Demografie und
Lieferketten eine tiefgreifende Auswirkung auf die
Weltwirtschaft haben und auf viele Branchen als disruptive
Krafte wirken werden.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022

BNY MELLON SUSTAINABLE GLOBAL REAL RETURN
FUND (EUR)

Die Anteilsklasse Euro W (Acc) des Fonds erzielte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 7,26 %
nach Abzug von Gebihren. Im Vergleich dazu lag die Rendite
des 1-Monats-EURIBOR +4 % p.a. bei 3,43 %, jeweils in Euro.

Der renditeorientierte Kern des Portfolios war im
Berichtszeitraum der wichtigste Renditetreiber, denn er
profitierte erheblich von der starken Performance globaler
Aktien. ASML war dank hoher Ausgaben im Halbleitersektor,
welche die Auftragsbicher des Unternehmens kraftig fullten,
einer der starksten Performer im Portfolio. Wachstumsaktien
wie Alphabet, Accenture und Microsoft erzielten eine starke
Performance. Allgemeine makroékonomische Bedenken
hinsichtlich Chinas fliihrten dazu, dass die Unternehmen mit
China-Bezug im Fonds die Renditen schmalerten. Alibaba,
Tencent Music Entertainment, Ping An Insurance und AlA
Group zahlten vor diesem Hintergrund alle zu den Verlierern.
Ebenfalls im renditeorientierten Kern leisteten alternative
Anlagen einen positiven Beitrag. Hier zahlte sich dank
steigender Energiepreise das Engagement in erneuerbaren
Energien aus. Schwellenlanderanleihen belasteten in sehr
geringem Ausmaf.

Die stabilisierenden Vermégenswerte sowie
Absicherungspositionen des Fonds brachten eine negative
Rendite, was vor allem auf die schwachere Performance aus
der Wahrungsabsicherung und aus derivativen Instrumenten
zurlickgeht. Die Absicherung mit Derivaten war so
strukturiert, dass sie von einem Markteinbruch profitiert
hatte, der dann nicht im erwarteten Ausmaf} eintrat. Das
Engagement des Fonds in Gold belastete ebenfalls die
Renditen, da die Anleiherenditen und der US-Dollar stiegen.

In puncto Portfolioverdnderungen nahm der Anlageverwalter
im ersten Halbjahr Novozymes und Thermo Fisher ins
Portfolio auf. Das Engagement im Bankensektor wurde
verstarkt, indem die bestehende Position in JP Morgan
aufgestockt und Morgan Stanley neu ins Portfolio
aufgenommen wurde. Eine weitere grof3ere Verdnderung war
der Verkauf von Zurich Insurance zugunsten einer neuen
Position in  Chubb, da nach Einschatzung des
Anlageverwalters Chubb ein héheres Gewinnwachstum
liefern kénnte.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Zwei neue Positionen wurden im Industriesektor aufgebaut:
Hubbell und Trane Technologies. Hubbell, ein Anbieter von
Elektrozubehor fir Gewerbe- und Kraftwerkskunden,
profitiert von Investitionen im Rahmen der Energiewende
und vom allgemeinen Elektrifizierungstrend. Trane
Technologies, ein fihrender Anbieter von Klimaanlagen,
spielt ebenfalls eine Rolle bei der Reduzierung der
Emissionen, und seine jlingste Produktgeneration hat das
Potenzial fur attraktive Renditen.

Im Segment alternative Anlagen fiuhrte der Anlageverwalter
ein neues Engagement in CO2-Zertifikaten der EU ein, da
eine Verscharfung der gesetzlichen Rahmenbedingungen fur
C0O2-Emissionen den Marktpreis fiir CO2 in die Hohe treiben
kénnte.

Die Position stabilisierender Vermégenswerte wurde
verkleinert. Die Long-Position des Fonds in 10-jahrigen US
Treasury Futures wurde in der ersten Halfte des
Berichtszeitraums verkauft. Auch die Goldposition des Fonds
wurde verkauft, da steigende Renditen von Staatsanleihen
und ein aufwertender US-Dollar wohl die Attraktivitat des
Edelmetalls einschranken werden. Und schliefllich erneuerte
der Anlageverwalter Put-Optionen zur Absicherung gegen
Ereignisrisiken.

Der Anlageverwalter sieht den Konjunkturausblick weiterhin
weitgehend positiv und bleibt daher in erheblichem Umfang
in renditeorientierten Anlagen engagiert. Der
Anlageverwalter sieht bei den aktuellen Renditeniveaus in
allen auBer  den distersten Szenarien kaum
Wertschépfungsméglichkeiten bei Staatsanleihen. Mangels
Staatsanleihen konzentrierten sich die stabilisierenden
Vermégenswerte auf direkte Absicherungen am Aktienmarkt
sowie Liquiditat, wobei der Anlageverwalter flr 2022 diesen
Teil des Teilfonds um diverse defensive Strategien
bereichern will, die positive Renditen bringen kénnen, wenn
Risikoanlagen in Turbulenzen geraten sollten.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022
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ABSOLUTE RETURN, ALTERNATIVE &
MULTI-ASSET Forts.

BNY MELLON TARGETED RETURN BOND FUND

Im  zwdlfmonatigen ~ Berichtszeitraum  erzielte  die
Anteilsklasse USD A (Acc) des Fonds eine Rendite von -
1,31 % nach Abzug von Gebihren, verglichen mit einer
Rendite von -1,98 % fir den Sektordurchschnitt des Lipper
Global - Bond Global USD, jeweils in US-Dollar.

Festverzinsliche Anlagen aus Industrieldndern gerieten im
ersten Quartal des Jahres stark unter Druck, und die
Renditen 10-jahriger Titel stiegen in den letzten drei
Monaten um fast 80 Basispunkte an. Die Renditen
ldngerfristiger US-Treasuries erreichten zu Beginn des
Frihjahrs ihren Hohepunkt, beendeten aber den
Berichtszeitraum auf etwas niedrigeren Niveaus.

Der Fonds startete mit einem erheblichen Maf3 an Risiko in
das Jahr, das sich in etwa gleichmaslig auf Spread-Sektoren
und Zinsmarkte verteilte. Im ersten Quartal 2021 zogen die
US-Renditen kraftig an, wahrend die Spreads relativ stabil
blieben. Im zweiten Quartal kehrte sich dieser Trend um, als
sich die Zinsen auf eine neue, héhere Spanne einpendelten
und die Spreads auf Risikoanlagen enger wurden.
Hochverzinsliche  Unternehmensanleihen  (High  Yield)
erzielten eine Outperformance gegenuber Investment-Grade-
Titeln. Eine Ausnahme von diesem Trend bildeten die
Schwellenlénder. Sorgen angesichts von
Wachstumsabschwéachung und steigender Inflation setzten
Schwellenlédnderanleihen, und innerhalb der Anlageklasse
insbesondere Hochzinsanleihen, erheblich unter Druck.

Im Laufe des zwdlfmonatigen Berichtszeitraums verlagerte
der Fonds seine deutliche Ubergewichtung von Spread-
Produkten, insbesondere bei US-Hochzins-
Unternehmensanleihen, zu einer neutralen Gewichtung.
Hierflr beschnitt der Fonds in betrachtlichem Ausmaf seine
Positionen in Hartwdhrungs- und Investment-Grade-
Unternehmensanleihen. Diese Umstellung fand allmahlich
Uber den gesamten Jahresverlauf statt. In dem Mafle, wie die
Risiken in Spread-Sektoren nachlieflen, erhéhte sich das
aktive Zinsrisiko innerhalb des Fonds. Zum Jahresende war
der Fonds effektiv neutral gewichtet in Risikoanlagen und
deutlich untergewichtet in der Duration von Industrielandern.

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass die Zinsen in den
Industrieldandern weltweit unter Druck bleiben werden, da
die Inflation Uberraschend stark steigt und die Marktpreise
mit den Preisen konvergieren, die die US-Notenbank in ihrem
~Summary of Economic Projections“ angedeutet hat. In
Europa rechnet der Anlageverwalter damit, dass hohe
Arbeitslosigkeit und bescheidenes Lohnwachstum dafir
sorgen konnten, dass die Europdische Zentralbank sich
bequem zurlicklehnen kann, wenn die Inflation im Frihjahr
ihren Héhepunkt erreicht und dann méglicherweise wieder
zurlickgeht. Nach Meinung des Anlageverwalters wird die
wirtschaftliche Entwicklung in Asien von China und dem
Streben von Prasident Xi Jinping nach ,allgemeinem
Wohlstand“ bestimmt sein; dies wird sich auf die gesamte
Region auswirken.

Insight North America LLC*
Januar 2022
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BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

GLOBALE AKTIENMARKTE

BNY MELLON GLOBAL EQUITY FUND

Die Anteilsklasse USD A des Fonds erzielte im zwélfmonatigen
Berichtszeitraum eine Rendite von 16,51 % nach Abzug von
Gebihren, verglichen mit einer Rendite von 18,54 % fir den
MSCI AC World NR Index, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds erwirtschaftete eine positive Rendite, hielt aber
nicht mit seinem Referenzwert Schritt. Wahrend sich die
Aktienauswahl positiv auf die Renditen des Fonds im
Vergleich zum Referenzwert auswirkte, schmalerten die
Sektor- und Landerallokation die Performance. Top-
Performer bei Aktien war Applied Materials. Das
Unternehmen profitierte von der Nachricht, dass Taiwan
Semiconductor fiir 2021 eine Erhéhung seiner Investitionen
plane, sowie von einer positiven Gewinndynamik durch die
hohe Nachfrage nach Halbleiterausristung. Alphabet trug
positiv bei, nachdem das Unternehmen mit starken
Gewinnzahlen die Markterwartungen ubertroffen hatte.
Goldman Sachs legte dank kraftiger Gebilhreneinnahmen
sowie steigender Inflation und Zinserwartungen eine gute
Performance an den Tag. Microsoft entwickelte sich
ebenfalls gut, der Quartalsumsatz lbertraf die Prognosen,
wobei sich die Starke auf das gesamte Unternehmen
erstreckte.

Die Aktien der Alibaba Group zeigten aufgrund anhaltender
Beflrchtungen wegen der regulatorischen Verscharfungen in
China Schwaéche. Die Versicherer Ping An Insurance und AIA
Group litten unter Sorgen wegen einer starkeren
regulatorischen Kontrolle der Versicherungsbranche und
negativer Stimmung in Bezug auf das chinesische
Finanzsystem. Gedampfte Gewinnprognosen von
Continental, grofitenteils bedingt durch die negativen
Auswirkungen des globalen Chip-Mangels auf die
Automobilproduktion, bescherten der Aktie eine
Underperformance.

In puncto Portfolioverdnderungen gab es im Geschéaftsjahr
zwei wichtige Neuzugénge: Novozymes, ein danisches
Enzym- und Industrie-Biotechnologieunternehmen, und TE
Connectivity, ein flhrendes Unternehmen im Bereich
Verbindungstechnik. Letzteres wurde spater im Jahr
aufgrund seines Engagements in der
Elektrofahrzeugbranche ins Portfolio aufgenommen. Es
wurde eine Position in CooperCompanies aufgebaut (ein
weltweit flihrendes Unternehmen auf dem
Kontaktlinsenmarkt). Das Unternehmen weist Potenzial fiir
nachhaltiges langfristiges Wachstum auf, unterstitzt durch
alternde Bevélkerungen und die sehr weit verbreitete
Nutzung von Bildschirmen in einer digitalisierten Welt.

Ferner erwarb der Anlageverwalter Aktien der HDFC Bank,
die grofite Privatbank Indiens. Sie ist gut positioniert auf dem
indischen Bankenmarkt mit einer sehr bekannten Marke,
einer Uberragenden Kundenzufriedenheit und einer starken
Erfolgsbilanz bei Wachstum und Risikomanagement. JP
Morgan, eine der hochwertigsten Banken in den USA, wurde
ebenfalls ins Portfolio aufgenommen.

Die Kasikornbank wurde verkauft, weil die Moglichkeit einer
weiteren Disruption der thaildndischen Wirtschaft durch
Covid-19 bestand. Die kleine Position in Meituan wurde
verkauft. Der Anlageverwalter gelangte zu der Einschétzung,
dass eine Fortsetzung der strengen staatlichen Kontrollen
derzeit  Ubertrieben sei. Die Position in dem
Chemievertriebshandler Brenntag wurde ebenfalls verkauft,
da es wahrscheinlich erscheint, dass ein zyklischer
Hohepunkt bevorsteht.
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Da die Entwicklung der Anleiherenditen eine wesentliche
Determinante fiir die Aktienmarkte sein dirfte, behalt der
Anlageverwalter  einen  ausgewogenen  Ansatz im
Fondsmanagement bei und beriicksichtigt dabei die rapiden
Veranderungen der Rahmenbedingungen und die Volatilitét,
die einsetzen dirfte, wenn der Markt auf die Einstellung der
geldpolitischen Stimuli der Zentralbanken reagiert. Der
Anlageverwalter ist der Auffassung, dass unter anderem
Technologie, Energiewende, Geopolitik, Demografie und
Lieferketten eine tiefgreifende Auswirkung auf die
Weltwirtschaft haben und auf viele Branchen als disruptive
Kréafte wirken werden.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022

BNY MELLON GLOBAL EQUITY INCOME FUND

Die Anteilsklasse USD A (Inc) des Fonds erzielte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 13,06 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
20,95 % fur den FTSE World TR Index, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds erwirtschaftete eine positive Rendite, hielt aber
nicht mit seinem Referenzwert Schritt. Die chinesische
Versicherungsgesellschaft Ping An war im Berichtszeitraum
der schwachste Aktienperformer im Portfolio. Die Aktie litt
unter einer allgemeinen negativen Stimmung gegeniiber
China und einem Rickgang der Versicherungsverkaufe sowie
Wertminderungen bei ihren Immobilienanlagen. Das Event-
Unternehmen Informa verzeichnete Kursverluste, da die
Anleger die Chancen auf eine schnelle Erholung bei
Langstreckengeschéaftsreisen aufgrund mehrerer Covid-19-
Wellen skeptisch sahen. Fehlende Positionen in Microsoft
oder Alphabet schmalerten ebenfalls die Renditen, da die
Kurse beider Aktien kraftig zulegten. Die strikte
Renditedisziplin des Fonds verhindert, dass er diese
dividendenschwachen Unternehmen halt.

Richemont war einer der Top-Performer im Portfolio. Das
Unternehmen profitierte von seiner starken Gewinndynamik
und einem gewissen Interesse an Fusionen und Ubernahmen,
insbesondere am Verkauf einer Minderheitsbeteiligung an
dessen verlusttrachtigem E-Commerce-Geschaft YOOX Net-
a-Porter.

Infosys war im Berichtszeitraum ein starker Performer dank
sich verbessernder Nachfragetrends und eines wachsenden
Anlegervertrauens, dass das Unternehmen gut positioniert
bleibt, um von einer Erholung der Technologieausgaben zu
profitieren. Auch Cisco Systems erzielte eine gute
Performance. Die Anleger zeigten sich zuversichtlich, dass
eine steigende Nachfrage von Seiten der Unternehmen, der
Service Provider und Cloud-Diensten dem Unternehmen
helfen wird, im Geschdftsjahr 2022 das obere Ende seines
Umsatzwachstumsziels zu erreichen.

In puncto Portfolioverdnderungen nahm der Anlageverwalter
eine Position in dem Spezialisten fir Unternehmenssoftware
und -lésungen Sage ins Portfolio auf. Das Unternehmen
profitiert von den Trends, die durch das Anlagethema ,,Smart
Revolution* des Fonds abgedeckt werden. Dominion Energy,
ein Unternehmen, das in den letzten Jahren erheblich
umstrukturiert wurde und sich in einen reinen regulierten
US-Versorger verwandelt hat, wurde ins Portfolio
aufgenommen. Anglo American, eine zyklische und

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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diversifizierte Rohstoffaktie war ein weiterer Neuzugang.
Nach Ansicht des Anlageverwalters hat das Unternehmen
Vermégenswerte von Weltklasse in Platin, Kupfer, Eisenerz,
Kohle, Nickel und Diamanten und hat eine solide
Kapitaldisziplin bewiesen.

Ein weiterer Neuzugang war Hubbell, ein Unternehmen, das
elektrische und elektronische Produkte fiir Anwendungen in
Bau, Industrie und Versorgungsunternehmen entwickelt,
herstellt und verkauft. Die Aktie bietet ein hochwertiges
Engagement in Investitionen in Versorgungsunternehmen in
den USA und kénnte auch vom allgemeinem Ruckenwind
durch den Elektrifizierungstrend profitieren.

Die Position in dem US-Heimwerker-Einzelhédndler Home
Depot wurde nach einer starken Aktienkursperformance
verkauft. Der Anlageverwalter verkaufte auch die Position in
Ferguson, einem Vertriebshéndler von Sanitérinstallations-
und Heizungsprodukten, nachdem eine starke
Aktienkursperformance die Verkaufsdisziplin des Fonds
ausgelost hatte. Der Geldtransfer-Dienstleister Western
Union wurde verkauft wegen Bedenken angesichts des
strukturellen Gegenwinds fir das Unternehmen durch die
zunehmende Digitalisierung im Sektor. Der Anlageverwalter
reduzierte die Gewichtungen in bestimmten
Technologieaktien wie Infosys und Cisco Systems nach einer
starken Performance und nachdem deren Positionsgréfien
im Fonds zu grof3 geworden waren.

Solange sich die Konjunkturerholung fortsetzt, erwartet der
Anlageverwalter, dass die Dividenden von dem Rickenwind
durch starke Verbesserungen bei den
Unternehmensgewinnen profitieren werden. In den USA und
Europa liegen die Dividendenausschiuttungsquoten noch
unter dem Niveau von vor Covid-19, was Spielraum fir ein
weiteres Dividendenwachstum bedeutet, wenn sich die
Volkswirtschaften weiter gut entwickeln.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022

BNY MELLON GLOBAL LEADERS FUND

Die Anteilsklasse USDA (Acc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 17,93 %
nach Abzug von Gebiihren. Im Vergleich dazu verzeichnete
der MSCI World NRIndex ein Plus von 21,82 % und der
Sektordurchschnitt des Lipper Global - Equity Global ein Plus
von 14,16 %, jeweils in US-Dollar.

Die Aktienmarkte setzten ihre kraftige Erholung von den
durch Covid-19 verursachten Tiefs vom Marz 2020 fort. Die
Zentralbanken hatten ihren Part dabei, indem sie trotz
steigender Inflation die Geldpolitik locker hielten. Erst in den
letzten Monaten des Jahres vollzog die US-Notenbank eine
Wende hin zu einer mehr zinsbullischen Haltung und
kommunizierte die Notwendigkeit eines wachsameren
Ansatzes gegeniiber dem Kostendruck. Ein Grofteil des
Preisdrucks war durch die Unterbrechung der Liefer- und
Nachfragedynamik durch die Covid-19-Pandemie bedingt.

Aus Sektorperspektive war die grofite Belastung fir die
Performance die seit langerem bestehende Untergewichtung
des Finanzsektors. Auch ein mangelndes Engagement im
Energiesektor wirkte sich negativ aus. Positiver wirkt sich
hingegen die Ubergewichtung des Gesundheitssektors im
Fonds aus.
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Nach Einzelwerten im Fonds lieferte ASML, der weltweit
grote  Anbieter von  Lithografiegerdten fir die
Halbleiterindustrie, hervorragende Renditen dank einer
hohen Nachfrage nach seinen EUV-Maschinen. Das danische
Pharmaunternehmen Novo Nordisk hatte ebenfalls ein gutes
Jahr 2021 dank einer anhaltend hohen Nachfrage nach
seinen Diabetesmedikamenten und eines bemerkenswerten
Markterfolgs von Wegovy, seinem neuen Medikament zur
Behandlung von Fettleibigkeit.

Fir AIA dagegen war das Jahr weniger positiv. Das
Unternehmen litt unter der Ausbreitung der Covid-19-
Variante Delta in Asien und dem anhaltenden Reiseverbot
vom chinesischen Festland nach Hongkong, das traditionell
eine zentrale Ertragsquelle fir das Unternehmen ist. Auch
Fanuc belastete im Berichtszeitraum die Performance, da
schwache Umséatze im Robotikbereich sowie Engpésse bei
Chips und anderen Bauteilen die Ergebnisse schmalerten.
Lieferkettenengpédsse, vor allen bei Halbleiter-Chips,
hemmten betrachtlich die Produktion.

Drei Portfoliopositionen wurden im Geschéaftsjahr verkauft:
Cognizant Technology Solutions, Colgate-Palmolive und
Reckitt Benckiser. Sie alle hatten mit Herausforderungen zu
kdmpfen, und der Anlageverwalter war der Meinung, dass
anderswo bessere Fundamentaldaten und langfristige
Wachstumsaussichten zu finden seien. Der einzige
Neuzugang 2021 war Tencent Holdings. Tencent st
mittlerweile mit seiner App WeChat ein unverzichtbarer
Bestandteil des Alltags fiir den durchschnittlichen Internet-
Nutzer in China geworden und ist ein Branchengigant. Die
hohe Rentabilitdt des Unternehmens und eine starke Bilanz
dirften die weitere Entwicklung neuer Internet-Dienste flr
das zukilinftige Wachstum fordern.

Die Aktienmarkte haben sich aus den Tiefen des
pandemiebedingten Abschwungs Anfang 2020 wieder ein
groBBes Stlick herausgearbeitet. Es gibt aber noch
Herausforderungen, und die Gewinne missen in einigen
Sektoren deutlich steigen, um die Bewertungen zu
rechtfertigen. Angesichts der mit Omikron verbundenen
Unsicherheit und der Aussicht auf eine straffere Geldpolitik
kénnte eine volatile Phase zu erwarten sein. Der
Anlageverwalter freut sich dariiber, wie die Unternehmen im
Portfolio ihre Herausforderungen durch die Pandemie und
den anschlieflenden Anstieg der Inflation gemeistert haben,
und ist der Meinung, dass sie sowohl Widerstandsfahigkeit
als auch Anpassungsfahigkeit bewiesen haben.

Walter Scott & Partners Limited
Januar 2022

BNY MELLON GLOBAL OPPORTUNITIES FUND
Die Anteilsklasse USD A des Fonds erzielte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 17,85 %
nach Abzug von Geblhren, wahrend der MSCI AC World NR
Index um 18,54 % zulegte, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds erwirtschaftete eine positive Rendite, hielt aber
nicht mit seinem Referenzwert Schritt. Die Auswahl der
Aktien war mafigeblich fiir die Renditen des Fonds. Applied
Materials war im Berichtszeitraum die starkste Position im
Portfolio.
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Die Aktie stieg dank eines steigenden Ausgabetrends in der
Industrie, der direkt den Produkten des Unternehmens
zugute kam und dementsprechend fur eine starke Dynamik
bei den Gewinnen sorgte. Auch Alphabet lieferte einen
positiven Beitrag, nachdem es eine ermutigende
Gewinnmeldung herausgegeben und die Markterwartungen
Ubertroffen hatte. Accenture profitierte von einer hohen
Nachfrage und dem starken Trend zur digitalen
Transformation. Infolgedessen meldete die
Unternehmensleitung mehrere starke Quartalsergebnisse in
Folge. Auch Microsoft profitierte von einem gesunden
Gewinnprofil. Das ganze Unternehmen zeigte Starke, wobei
der Cloud Computing Service Azure mit einem
beschleunigten Wachstum das Highlight bildete. Die Aktie
von Alibaba hatte aufgrund anhaltender Befiirchtungen
wegen der regulatorischen Verscharfungen in China zu
kampfen. Zu der Underperformance von Ping An trugen
mehrere aktienspezifische Faktoren bei, die bei den Anlegern
Bedenken auslésten: ein  schwaches Wachstum im
Lebensversicherungssegment, eine knappere
Kapitalausstattung und  Befirchtungen wegen der
Kapitalallokation und der Anlagenqualitat. Die Aktie von
Medtronic fiel, nachdem die Umsatzerwartungen fiir sein
Produkt fur die renale Denervierung nach unten korrigiert
wurden. Hintergrund war eine wesentliche Studie, die noch
abgeschlossen werden musste, wodurch sich der
Zulassungsantrag bei der US-Lebensmitteliberwachungs-
und Arzneimittelzulassungsbehdérde (FDA) verzogerte.

In der ersten Halfte des Berichtszeitraums wurden
Positionen in Novozymes und Amazon aufgenommen. Spater
im Jahr wurde eine Position in CooperCompanies aufgebaut,
ein  weltweit flhrendes Unternehmen auf dem
Kontaktlinsenmarkt. Das Unternehmen weist Potenzial fir
nachhaltiges langfristiges Wachstum auf, unterstitzt durch
alternde Bevélkerungen und die negativen Auswirkungen der
sehr weit verbreiteten Nutzung von Bildschirmen in einer
digitalisierten Welt. Es wurde auflerdem eine Position in
Ecolab aufgebaut, einem Anbieter von Technologien und
Dienstleistungen in den Bereichen Wasser, Hygiene und
Energie. Durch die Beschleunigung von Trends in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Corporate Governance
entstehen kontinuierlich Chancen, die dem Unternehmen zu
einer verlasslichen langfristigen Wachstumsstory verhelfen
konnten. Der Anlageverwalter nahm ferner die HDFC Bank
ins Portfolio auf, Indiens gro3te Privatbank, die eine starke
Erfolgshistorie in Sachen Wachstum und Risikomanagement
vorweisen kann.

Die Position in Rolls-Royce wurde zu Beginn des
Berichtszeitraums  verkauft, da das Unternehmen
Uberwiegend im internationalen Langstreckenverkehr
engagiert ist, ein Bereich, der sich wohl nur langsam erholen
wird. Die Kasikornbank wurde nach einer starken
Performance verkauft, weil die Mdéglichkeit einer weiteren
Disruption der thailandischen Wirtschaft durch Covid-19
bestand. Weitere Verkdufe waren Associated British Foods,
Brenntag und Continental.

Da die Entwicklung der Anleiherenditen eine wesentliche
Determinante fir die Aktienmarkte sein diirfte, behalt der
Anlageverwalter flir den Fonds einen ausgewogenen Ansatz
bei und bericksichtigt dabei, wie schnell sich
Rahmenbedingungen  verdndern  kdénnen und  wie
wahrscheinlich Volatilitdt einsetzen dirfte, wenn der Markt
auf die Einstellung der geldpolitischen stimulierenden
MafBnahmen der Zentralbanken reagiert.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022
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Die Anteilsklasse Euro A des Fonds erzielte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 25,35 %
nach Abzug von Gebihren. Im Vergleich dazu erzielte der
MSCI World NRIndex 31,07 % und der Sektordurchschnitt
des Lipper Global — Equity Global 22,83 %. Alle Angaben in
Euro.

Der Fonds erwirtschaftete eine positive Rendite nach Abzug
von Gebuhren und lag uber dem Sektordurchschnitt, aber
hinter seinem Referenzwert. Die globalen Aktienmarkte
verzeichneten imBerichtszeitraum eine gute Performance
dank niedriger Zinsen, staatlicher Stitzungspakete und
eines kraftigen Wachstums der Gewinne. Dies war trotz
Lieferkettenunterbrechungen, eines kraftigen Anstiegs der
Inflation und der Auswirkungen der Covid-19-Pandemie der
Fall.

Auf Sektorebene litt das Portfolio unter dem begrenzten
Engagement in Finanzwerten und der schwachen
Performance seiner Positionen in diesem Sektor im Vergleich
zum Referenzwert. Die Positionen des Fonds im
Industriesektor blieben hinter den Sektorrenditen des
Referenzwerts zuriick, was einen weiteren
Underperformance-Faktor darstellte.

Die US-Technologieunternehmen Microsoft und Alphabet
lieferten beide positive Beitrdge. Microsoft erzielte starke
Ergebnisse mit betrachtlichen Umsatz- und
Betriebsgewinnsteigerungen sowie ein solides Wachstum im
kommerziellen Cloud-Geschéaft (wo die Bruttomarge die
Gesamtmarge des Unternehmens tbertrifft). Microsoft ist es
gelungen, Preiserhdhungen von 10-25% fiir seine Microsoft-
365-Angebote durchzusetzen. Diese treten im Marz 2022 in
Kraft.

Auch Alphabet erzielte im Berichtszeitraum ein sehr starkes
Wachstum der Gewinne, bei dem alle Unternehmensbereiche
(Google Search, Google Network, YouTube und Cloud) gut
abschnitten. Die Gewinnmargen des Unternehmens haben
sich sequenziell in jedem der letzten finf Quartale
verbessert.

Das Werbegeschéft erholte sich sehr gut von der Schwéche
im Jahr 2020, wahrend Online-Marktanteilsgewinne und eine
bessere Verbraucherstimmung Google Search Auftrieb
gaben.

AIA war im Geschéftsjahr ein deutlicher Underperformer, da
dessen Wachstum unter der Ausbreitung der Covid-19-
Variante Delta in Asien litt. Das Unternehmen verlor in der
zweiten Jahreshalfte 2021 an Schwung, was die
Unternehmensleitung auf die Ausbreitung von Covid in
mehreren Markten, u. a. auf dem chinesischen Festland, in
Singapur, Vietnam und Malaysia, zurlckfuhrt.

Auch Fanuc belastete die Performance, da schwache
Umsétze im Robotikbereich sowie Engpésse bei Chips und
anderen Bauteilen  die  Ergebnisse = schmadlerten.
Lieferkettenengpédsse, vor allen bei Halbleiter-Chips,
hemmten betrachtlich die Produktion. Die
Unternehmensleitung von Fanuc geht davon aus, dass dies
noch eine Weile anhalten wird, und hat die
Ganzjahresprognose entsprechend gesenkt.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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Positionen in Cerner, Hong Kong & China Gas, Novartis und
Reckitt Benckiser wurden im Berichtszeitraum verkauft. Der
Anlageverwalter kaufte das
Netzwerksicherheitsunternehmen Fortinet und den
panasiatischen Lebensversicherungskonzern Prudential
hinzu.

Die weltweiten Rahmenbedingungen dirften 2022 weniger
glnstig sein, da die US-Notenbank ihre geldpolitischen
Stimuli einstellt und die Zinsen erhdht, um die Inflation zu
bekampfen. Andere Zentralbanken kénnten ebenfalls ihre
Geldpolitik weiter straffen. Das Wirtschaftswachstum kénnte
durch neue Varianten von Covid-19 sowie durch eine
Abschwachung in China, WO der  verschuldete
Immobiliensektor weiter Schatten wirft, beeintréchtigt
werden. Die kraftige Fusions- und Ubernahmeaktivitdt aus
2021 dagegen durfte sich 2022 fortsetzen, was gunstig fur
die Aktienmérkte sein konnte. Vor diesem Hintergrund
dirften nach Einschatzung des Anlageverwalters die
Unternehmen, in denen der Fonds investiert ist, weiter von
Wachstumstrends profitieren.

Walter Scott & Partners Limited
Januar 2022
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Die Anteilsklasse USD A des Fonds erzielte im
zwdélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -9,51 %
nach Abzug von Gebihren, verglichen mit einer Rendite von -
2,65 % fur den MSCI All-Country Asia Pacific ex Japan Index
TR und von -1,40 % fir den Sektordurchschnitt des Lipper
Global - Equity Asia Pacific ex Japan. Alle Angaben in US-
Dollar.

Der Fonds verzeichnete eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Referenzwert zurick. Die Auswahl der Aktien
war der wichtigste Faktor fur die negativen relativen
Renditen des Fonds. Grof3ter Verlierer im Portfolio war New
Oriental Education & Technology. Die Aktie des Unternehmen
gab nach, als iberraschend drakonische regulatorische
Mafinahmen verkiindet wurden, die auf den privaten
Bildungssektor abzielten. Tencent Music Entertainment
verzeichnete Kursverluste nach Meldungen, dass die
chinesische  Aufsichtsbehérde Tencent und seinen
verbundenen Unternehmen exklusive Musik-Copyright-
Vertréage untersagen wirde. Die chinesische Autoplattform
Autohome entwickelte sich schwach, was teilweise durch
den verscharften Wettbewerb bedingt ist, wéhrend sich
Halbleiter-Chip-Engpédsse negativ auf die Produktion
auswirkten. Ping An Insurance litt unter Sorgen wegen einer
unbegriindet stérkeren regulatorischen Kontrolle der
Versicherungsbranche und negativer Stimmung in Bezug auf
das chinesische Finanzsystem.

Der koreanische Hersteller von Kupferfolien Iljin Materials
zahlte zu den starksten Performern im Fondsportfolio. Er
verdankte dies vor allem seiner Schliisselposition in der
Lieferkette flr Elektrofahrzeuge, da das Unternehmen
hochwertige und hoch profitable Kupferfolien fir die
Batterieproduktion herstellt. ASML erzielte eine gute
Performance mit sich fillenden Auftragsbiichern und
positiver Gewinndynamik dank seiner dominanten Position in
der  Halbleiterlieferkette. Das indische Internet-
Unternehmen Info Edge trug kraftig zur Performance bei in
der Erwartung einer schnellen Nachfrageerholung nach den
Auswirkungen der Delta-Variante von Covid-19.

In puncto Portfolioverdnderungen wurde zu Beginn des
Berichtszeitraums eine Position in Tata Consultancy Services
gekauft. Dieses indische IT-Unternehmen ist ein profitables
Unternehmen mit hohen Kapitalrenditen im Vergleich zum
breiteren Technologieuniversum. Im weiteren Jahresverlauf
wurde Sungrow Power Supply, der fiihrende chinesische
Hersteller von  Solar-Wechselrichtern, ins Portfolio
aufgenommen. Nach Einschatzung des Anlageverwalters
wird die Nachfrage nach Solaranlagen langer und
dauerhafter sein als erwartet. Ferner wurde eine Position in
Kingdee International Software, einem flhrenden
chinesischen Anbieter von Software-as-a-Service-
Unternehmenssoftware, aufgebaut. Kingdee scheint durch
die Modernisierung der digitalen Wirtschaft fir Unternehmen
durch die Regierung interessante langfristige
Wachstumschancen zu haben. Ein weiterer Neuzugang war
die Bank Rakyat, eine grof3e indonesische Bank.
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Angesichts der Schuldenkrise bei dem chinesischen
Immobiliengiganten  Evergrande entschied sich der
Anlageverwalter fur einen Verkauf der Position in dem
Immobilienverwalter  Greentown  Service. Die noch
verbliebene Position in New Oriental Education wurde
ebenfalls verkauft, nachdem es glaubwirdige Berichte gab,
die chinesischen Behorden wirden privaten
Bildungsanbietern verbieten, Gewinne zu machen oder
Kapital aufzunehmen. Die Position in Iljin Materials wurde
nach einer sehr starken Performance verkauft, nachdem im
Zusammenhang mit der Offenlegung der
Finanzierungsstruktur fir die Expansion in Malaysia
zunehmend Bedenken wegen der Unternehmensfiihrung
aufkamen.

Trotz offensichtlich anhaltender Gegenwinde sehen wir
interessante Innovationen und Verdnderungen sowie
Bereiche mit nachhaltigem und schnellem
Wirtschaftswachstum. Der Anlageverwalter ist der Ansicht,
dass die asiatischen Markte ein guter Ort sind, um nach
Unternehmen zu suchen, die so positioniert sind, dass sie
von dieser Innovation, dem Wandel und dem Wachstum
profitieren kénnen.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022

BNY MELLON ASIAN INCOME FUND

Die Anteilsklasse USD W (Inc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 4,81 %
nach Abzug von Gebihren. Im Vergleich dazu lag die Rendite
fir den FTSE Asia Pacific ex Japan TR Index bei -1,01 % und
fir den Sektordurchschnitt des Lipper Global - Equity Asia
Pacific ex Japan bei -1,40 %. Alle Angaben in US-Dollar.

Der Fonds verzeichnete eine positive Rendite und Ubertraf
seinen Referenzwert und den Sektordurchschnitt. Die
Auswahl der Aktien auf Sektorebene war positiv und der
wichtigste Treiber fliir die hervorragende relative
Performance des Fonds. Elite Materials zahlte zu den
Aktientiteln mit der besten Wertentwicklung im Fonds. Der
Hersteller fir kupferkaschierte Laminate lieferte sehr starke
Drittquartalsergebnisse, und das Unternehmen konnte die
Kosteninflation bei Rohstoffen an Kunden weitergeben und
die Entwicklung seiner Datenzentren-Wachstumsstrategie
Ubertraf die Erwartungen. Die Bankpositionen des Fonds in
Singapur, DBS und United Overseas Bank, entwickelten sich
gut aufgrund eines fir 2022 erwarteten kraftigen
Kreditwachstums und den potenziellen Vorteilen steigender
Zinsen.

Taiwanesische Technologieaktien wie Taiwan Semiconductor
und MediaTek erzielten ebenfalls eine gute Performance
dank voller Auftragsbiicher und einer positiven
Gewinndynamik. Das fehlende Engagement in Alibaba wirkte
sich ebenfalls sehr positiv aus, da diese grofie Indexaktie
ebenso wie andere chinesische Internet-Unternehmen unter
dem harten Durchgreifen Chinas gegen Internet-
Unternehmen litt.

Der Versicherer Ping An Insurance war einer der
schwéchsten Performer im Fonds und durch Sorgen um eine
stéarkere regulatorische Kontrolle der Versicherungsbranche
und die negative Stimmung in Bezug auf das chinesische
Finanzsystem beeintrachtigt.
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Sands China zeigte ebenfalls Schwache;
Glicksspielunternehmen in Macau wurden Opfer der
Anleger-Sensibilitdt gegeniber Chinas regulatorischer
Aufsicht mit einer Ankindigung, dass
Glucksspielkonzessionen in der Sonderverwaltungsregion
einer 6ffentlichen Konsultation unterzogen werden wirden.

In puncto Veranderungen im Portfolio wurde AIA, ein
fihrendes Versicherungsunternehmen in der Asien-Pazifik-
Region, zu Beginn des Berichtszeitraums gekauft. Der
Anlageverwalter sieht flr AIA betréchtliche Chancen in
China, da lockerere Bestimmungen es ausléandischen
Unternehmen erméglichen werden, starker im Land tatig zu
sein. By-health, Chinas fiihrender Hersteller von Vitaminen
und Nahrungserganzungsmitteln, kam ebenfalls neu hinzu.
Eine neue Position in SK Square entstand durch eine
Ausgliederung aus der im Fonds vertretenen SK Telecom. SK
Square ist eine Investment-Holding-Gesellschaft mit
Unternehmen in den Bereichen Halbleiter, Information und
Kommunikationstechnologien und kénnte von positiven
Wachstumstrends in  diesen  Branchen profitieren.
Aufstockungen wurden bei Ping An Insurance, Infosys und
Tata Consultancy Services vorgenommen.

Der Singapurer Bodenabfertiger und Flug-Catering-Anbieter
SATS wurde verkauft, da das Unternehmen keine Dividende
mehr ausschittete und daher gegen die Renditedisziplin des
Fonds verstiefl. Sands China wurde infolge reduzierter
Dividendenaussichten fir die Branche und der im Gange
befindlichen 6ffentlichen Konsultation der
Glickspielkonzessionen in Macau verkauft. Auch Positionen
in der singapurischen Bank United Overseas Bank, in
Singapurs Parkway Life REIT und Taiwan Semiconductor
wurden reduziert.

Angesichts der moglichen Drosselung der geldpolitischen
Stimuli seitens globaler Zentralbanken und angesichts der
hohen Bewertungsniveaus an den Aktienmérkten und der
unsicheren Aussichten fir Gewinne in einer fragilen
Weltwirtschaft ist der Anlageverwalter der Auffassung, dass
die Argumente fur Ertrage abwerfende Anlagen stéarker denn
je sind.

Die Renditedisziplin des Fonds konzentriert sich auf
Bewertungen, wahrend sein Anlageprozess darauf abzielt,
Unternehmen mit attraktiven Ertragsmerkmalen
auszuwdhlen.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022

BNY MELLON BRAZIL EQUITY FUND

Im  zwdlfmonatigen  Berichtszeitraum  erzielte  die
Anteilsklasse USD A des Fonds eine Rendite von -11,99 %. Im
Vergleich dazu verzeichneten der MSCI Brazil 10/40 NR Index
eine Rendite von -19,63 % und der Sektordurchschnitt des
Lipper Global - Equity Brazil von -21,78 %, jeweils in US-
Dollar.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Der Fonds erzielte eine negative Rendite, lbertraf jedoch
nach Abzug von Gebihren seinen Referenzwert und den
Sektordurchschnitt.

Auf Branchenebene lieferten (bergewichtete Positionen in
globalen Investitionsglterherstellern und
Lebensmittelverarbeitern die gréfiten positiven Beitrage zur
Performance im Vergleich zum Referenzwert, ebenso die
Allokation und die Auswahl von Aktien im Stahlsektor. Eine
negative Performance entstand durch die Allokation des
Fonds im Bildungssektor, eine Untergewichtung des Ol- und
Gassektors und die Titelauswahl im Versorgungssektor.

Auf Aktienebene profitierte der Fonds am meisten von seinen
Engagements in Embrear und Marfrig. Die Aktie von Embraer
entwickelte sich gut, nachdem sich mit der Wiedereréffnung
der Wirtschaft der Flugverkehr und die Flugzeugbestellungen
erholten. Daruber hinaus gab das Unternehmen im Dezember
eine Transaktion mit dem Akquisitionszweckunternehmen
(Spac) Zanite bekannt, die 2022 zu einer Borsennotierung
des Geschéftsbereichs urbane Mobilitdt des Unternehmens
in den USA fihren wird. Die Aktie von Marfrig erzielte 2021
dank ihres starken Engagements im US-Rindfleischmarkt
eine Outperformance.

Zu den negativen Highlights auf Aktienebene zahlten
Americanas, C&A, Hapvida, SulAmerica und YDUQS. Die
Aktien von Americanas und C&A fielen ebenso wie die ihrer
groften Wettbewerber, da die Wiedereréffnung der
Wirtschaft und schwachere Verbraucherausgaben die
Performance von verbraucherorientierten Aktien und E-
Commerce-Aktien beeintrachtigten. Das Auftreten neuer
Covid-19-Varianten wirkte sich negativ auf die Sektoren
Gesundheit und Bildung aus. Die Aktien von Hapvida,
SulAmerica und YDUQS verzeichneten eine
Underperformance in der Erwartung, dass die Erholung von
Umsatz und Margen langer dauern wiirde als erwartet.

Im Geschaftsjahr kaufte der Fonds neu C&A (im Sektor
Nicht-Basiskonsumgiter) und Suzano (Zellstoff und Papier)
hinzu. Die Positionen in EDP Brasil (Versorger), Grupo Mateus
(Nicht-Basiskonsumgiiter) und JBS (ein
Lebensmittelhersteller) wurden verkauft.

Zum Jahresende schienen die Aktienkurse in Brasilien
bereits einen unsicheren Konjunkturausblick und einen
verstarkten Pessimismus unter den Anlegern
widerzuspiegeln. Dennoch scheinen auch bestimmte
Aktienkurse auf ein schwaches Wachstum der Gewinne in
den kommenden Jahren hinzudeuten. Selbst wenn die
globalen und lokalen Risiken mehr Volatilitét bringen,
erscheinen die erwarteten Aktienrenditen in einem mittel-
bis langfristigen Szenario doch recht positiv.

Die Anlegerstimmung kénnte sich mit dem Herannahen der
Prasidentschaftswahl im Oktober langsam verbessern. Ab
jetzt wird die Performance von brasilianischen
Vermégenswerten davon abhéngen, wie die
Prasidentschaftskandidaten zum Ausdruck bringen, wie sie
Probleme wie fiskalische Glaubwirdigkeit und steigende
Inflation angehen wollen.
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BNY MELLON BRAZIL EQUITY FUND Forts.

Der Anlageverwalter wird die Marktvolatilitdt weiter nutzen,
um den Fonds fir langfristiges Wachstum zu positionieren.
Der Anlageverwalter ist der Auffassung, dass es weitere
Gelegenheiten  geben  wird, das Engagement in
unterbewerteten Unternehmen kurzfristig zu erhéhen, wenn
es die Marktbedingungen erlauben.

ARX Investimentos Ltda
Januar 2022

BNY MELLON GLOBAL EMERGING MARKETS FUND

Die Anteilsklasse USD A des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -6,46 %
nach Abzug von Gebuhren, verglichen mit einer Rendite von -
2,54 % fir den MSCI Emerging Markets NR Index, jeweils in
US-Dollar.

Der Fonds verzeichnete eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Referenzwert zuriick. Mehrere der Aktien mit
China-Bezug im Fonds verzeichneten eine
Underperformance. Der grofite negative Beitrag kam von dem
chinesischen Nachhilfeanbieter New Oriental Education &
Technology. Die Aktie des Unternehmens gab nach, als
Uberraschend drakonische regulatorische Mafinahmen
verkindet wurden, die auf den privaten Bildungssektor
abzielten. Tencent Music Entertainment verzeichnete
ebenfalls Kursverluste nach Meldungen, dass die
chinesische  Aufsichtsbehérde Tencent und seinen
verbundenen Unternehmen exklusive Musik-Copyright-
Vertrage untersagen wirde. Autohome, die fiihrende
chinesische Autoplattform, verzeichnete eine
Underperformance, die  durch einen  verscharften
Wettbewerb und die kurzfristigen Auswirkungen der
Mikrochip-Engpéasse auf den Fahrzeugabsatz verursacht
war. Die chinesische Versicherungsgesellschaft Ping An
Insurance litt unter Beflirchtungen, dass die
Versicherungsbranche stéarkeren regulatorischen Kontrollen
unterworfen wirde.

Auf der positiven Seite erzielte Iljin Materials eine gute
Performance; die Anleger erkannten in zunehmendem Mafe
die bedeutende Position des Unternehmens in der
Lieferkette flr Elektrofahrzeuge an. Das Unternehmen baute
neue FertigungsstraBen in seinem malaysischen Werk, um
die Kapazitat deutlich zu erhéhen. EPAM Systems
verzeichnete eine starke Entwicklung dank eines
anhaltenden, beeindruckenden Wachstums vor dem
Hintergrund einer steigenden Nachfrage nach seinen
mafBgeschneiderten Software- und digitalen
Technologielésungen. Das argentinische Unternehmen
Globant trug ebenfalls merklich zur Rendite bei, denn das
Unternehmen verzeichnete ein kraftiges Wachstum bei
seinen Dienstleistungen fir digitale Transformation. Globant
kindigte zudem eine Partnerschaft mit Pixelynx an, um eine
Metaverse-Musikplattform aufzubauen.

In puncto Portfolioveranderungen nahm der Anlageverwalter
zu Beginn des Berichtszeitraums eine Position in Tata
Consultancy Services ins Portfolio auf, ein gut gefiihrtes und
hoch profitables indisches IT-Dienstleistungsunternehmen.
Yum China und die ungarische OTP Bank waren weitere
Neuzugédnge im ersten Halbjahr. Spater im Berichtszeitraum
nahm der Anlageverwalter eine Position in Advantestins
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Portfolio auf, ein Hersteller von automatisiertem Test-
Equipment fir die Halbleiterindustrie. Tests im
Halbleiterbereich  sind dank der Expansion der
Halbleiterproduktionslinien ein attraktiver und wachsender
Bereich. Es wurde eine Position in Foshan Haitian Flavouring
& Food, dem gréBten Gewirzunternehmen Chinas,
aufgebaut.

Dabei handelt es sich nach Einschatzung des
Anlageverwalters um ein hochwertiges Unternehmen, das
durch die Konsolidierung eines fragmentierten Markts
langfristiges strukturelles Wachstum erzielen kénnte. Der
Anlageverwalter kaufte auBerdem PB Fintech, den gréfiten
indischen Online-Marktplatz fir Versicherungen, sowie
Kingdee International  Software, einen fuhrenden
chinesischen Anbieter von Software-as-a-Service fir
Unternehmen.

Positionen in China Harmony, Nippon Life Asset Management
und dem australischen Unternehmen IDP Education wurden
im ersten Halbjahr verkauft. Spéater verkaufte der
Anlageverwalter die verbleibende kleine Position in New
Oriental Education nach Pressemeldungen, dass die
chinesischen Behdrden privaten Bildungsanbietern verbieten
wirden, Gewinne zu machen oder Kapital aufzunehmen. Die
Position in Prosus wurde verkauft, weil der Anlageverwalter
es vorzog, sich direkt in Tencent zu engagieren.

Wahrend es weiter Gegenwind fir Schwellenldnder in Form
von Covid-19 gibt, bedeuten die Straffung der Geldpolitik und
ein steigender US-Dollar, dass die langfristigen Chancen in
den Schwellenldndern nach Einschatzung des
Anlageverwalters attraktiv bleiben. Dies beruht auf einem
relativ. hoheren Einkommenswachstum, einer raschen
Zunahme der Produktdurchdringung und dem Spielraum fir
eine Branchenkonsolidierung. Dementsprechend ist der
Anlageverwalter der Meinung, dass Anleger, die in
Schwellenldndern die richtigen Wachstumsthemen und -
unternehmen identifizieren, langfristig belohnt werden
konnten.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022

BNY MELLON JAPAN SMALL CAP EQUITY FOCUS FUND

Die Anteilsklasse JPY W des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 11,97 %
nach Abzug von Gebiihren, verglichen mit 8,28 % fiir den
Russell/Nomura Small Cap TR Index und 9,18 % fur den
Sektordurchschnitt des Lipper Global - Equity Japan Small &
Mid Cap. Alle Angaben in japanischen Yen.

Der Fonds erzielte eine positive Rendite nach Abzug von
Gebiuhren und lbertraf im Berichtszeitraum seinen
Referenzwert und den Sektordurchschnitt. Die Auswahl der
Aktien erzielte den gréBten positiven Performancebeitrag fir
den Fonds. Auf Sektorebene kamen die gréfiten positiven
Beitrdge von Elektrogeraten und -Dienstleistungen, wo der
Fonds (bergewichtet war, sowie von einem fehlenden
Engagement im Pharmasektor. Die gréBBten negativen
Beitrdge kamen aus den Sektoren Versicherungen sowie
Information & Kommunikation, wo der Fonds (bergewichtet
war, und einem fehlenden Engagement in der
Seefrachtbranche.
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BNY MELLON JAPAN SMALL CAP EQUITY FOCUS FUND
Forts.

Auf Ebene der einzelnen Aktien zdhlten zu den Unternehmen
mit dem gréBten positiven Performancebeitrag die Premium
Group (Autokredite und Mikrokredite fur Verbraucher), M-up
Holdings  (ein Unternehmen, das Fan-Club-Seiten
elektronische Ticket-Buchungen anbietet) und Insource
(Unternehmensschulungen). Die grofiten negativen Beitrage

kamen von Fibergate (drahtlose
Telekommunikationsdienste), Anicom Holdings
(Krankenversicherungen fir Haustiere) und Anritsu (ein
global  fuhrendes  Unternehmen  fiir  Test- und

Messinstrumente fir Mobilfunkmérkte).

Drei neue Positionen wurden im Geschéftsjahr ins Portfolio
aufgenommen: Aida Engineering (ein Hersteller von
Umformmaschinen), Direct Marketing MiX (ein Anbieter von
Marketingdienstleistungen lber seine Outbond-Call-Center)
und OPTORUN (ein Hersteller ~ von optischen
Dinnfilmausristungen). Dariiber hinaus verkaufte der Fonds
BayCurrent  Consulting und  Osaki  Electric.  Der
Anlageverwalter erhdhte zudem die Gewichtung bestimmter
Aktien, die mittelfristig attraktiv erschienen, und finanzierte
diese Zukaufe durch Verkdufe von Aktien, die sich relativ gut
behauptet hatten.

Ende Dezember 2021 hielt das Portfolio 31 Aktien und war
tbergewichtet in Dienstleistungen, Elektrogeraten und
sonstigen Finanzierungsgeschaften.

Zu den grofiten Ubergewichteten Positionen des Fonds
zahlten RS Technologies, ein bedeutender Anbieter von
Dienstleistungen zur Riickgewinnung von Silizium-Wafern fir
die Halbleiterindustrie, M-up Holdings, Premium Group,
Nicfo (ein Hersteller von kunstharzhaltigen
Verbindungselementen und Kunststoffkomponenten) und
OPTORUN.

Die Covid-19-Impfungen in Japan machen Fortschritte, und
der Anlageverwalter geht weiterhin davon aus, dass die
Wirtschaft mittelfristig ein deutlich besseres Niveau
erreichen wird, auch wenn noch die Sorge zukinftiger
Viruswellen besteht, denn die japanische Regierung hat
starke geld- und fiskalpolitische Unterstitzung versprochen.

Im November genehmigte das Kabinett  von
Ministerprasident Kishida ein Stitzungspaket im Umfang
von 55,7 Bio. JPY, das auch Hilfen fir Unternehmen
beinhaltete, die von der Covid-19-Pandemie hart getroffen
waren. Der Plan beinhaltet auBerdem Zahlungen von bis zu
100.000 JPY pro Haushalt (einkommensabhéangig).

Strategisch wird der Fonds nach wie vor Aktien halten, deren
Wachstumsaussichten attraktiv erscheinen.

BNY Mellon Asset Management Japan Limited
Januar 2022
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BNY MELLON S&P 500® INDEX TRACKER
Der Fonds wurde am 15. Januar 2021 geschlossen.

Der einjahrige Tracking Error zwischen dem 15. Januar 2020
und 15. Januar 2021 betrug 0,60%.

Der angegebene annualisierte Tracking Error wurde unter
Anwendung der monatlichen Bruttoertrdge fir den
betreffenden Zeitraum berechnet. Der Tracking Error ist die
Standardabweichung  der  relativen  Renditen  auf
annualisierter Basis (multipliziert mit der Quadratwurzel
von 12).

Der Fonds zielte darauf ab, die Wertentwicklung und die
allgemeinen Merkmale des S&P 500 Index bei kontrolliertem
Risiko und kostenwirksam mit einem Ansatz zu erreichen,
der auf einer vollstandigen Nachbildung basiert.

Mellon Investments Corporation
Januar 2022

BNY MELLON SMALL CAP EUROLAND FUND

Die Anteilsklasse Euro A des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 21,21 %
nach Abzug von Geblhren, gegeniber 18,69 % fur den S&P
EuroZone Small Cap TR Index und 20,83 % fir den
Sektordurchschnitt des Lipper Global - Equity EuroZone
Small & Mid Cap. Alle Angaben in Euro.

Der Fonds Ubertraf seinen Referenzwert und den
Sektordurchschnitt. Eine positive Aktienauswahl in Belgien
war mafigeblich fir die relative Outperformance, und auch
Deutschland lieferte einen positiven Beitrag. Italien hingegen
flihrte die Liste der Titel mit negativen Fondsbeitragen
aufgrund der schwierigen Aktienauswahl an, Danemark
belegte in dieser Hinsicht den zweiten Platz. Auf Sektorebene
kam der grofite Beitrag im Vergleich zum Referenzwert aus
dem Industriesektor. Auch Nicht-Basiskonsumgiiter trugen
positiv zur Performance bei. Eine erfolgreiche Aktienauswahl
bei Positionen in Finnland war im Industriesektor der primére
Outperformance-Faktor, insbesondere die Anlage des Fonds
in Valmet. Im Sektor Nicht-Basiskonsumgiiter gab eine
Position in der belgischen D‘leteren Group der Performance
Auftrieb. Auf der negativen Seite belasteten Finanzwerte die
relative Performance am meisten, was vor allem durch
fehlende Engagements in verschiedenen deutschen und
franzésischen Unternehmen bedingt war. Auch der Sektor
Kommunikationsdienstleistungen zahlte zu den Verlierern.

Der Anlageverwalter erhéhte das Engagement im Industrie-
und Versorgungssektor, indem er im Industriesektor
Positionen in  Krones und Rexel aufnahm und im
Versorgungssektor mehrere bestehende Positionen, wie z. B.
Acciona und ltalgas, aufstockte. Das Engagement in
Basiskonsumgiitern wurde durch den Verkauf der Positionen
in der Leroy Seafood Group und Royal Unibrew reduziert,
ferner wurde eine bestehende Position in HelloFresh
reduziert. Der Anlageverwalter reduzierte auflerdem das
Engagement im Sektor Kommunikationsdienstleistungen.

Vor dem Hintergrund wachsender Sorgen um Inflation und
Marktbreite bleibt der Ausblick fir Euroland-Aktien nach
Ansicht des Anlageverwalters solide.

Newton Investment Management North America LLC*
Januar 2022
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BNY MELLON U.S. DYNAMIC VALUE FUND
Der Fonds wurde am 5. M&rz 2021 geschlossen.

Die Anteilsklasse USD A des Fonds erzielte im
Berichtszeitraum bis zur SchlieBung des Fonds eine Rendite
von 9,07 % nach Abzug von Gebihren, wéhrend der Russell
1000 Value TR Index um 7,85 % zulegte, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds Ubertraf seinen Referenzwert. Auf Sektorbasis
lieferte die Positionierung im Grundstoffsektor den grofiten
positiven Beitrag, unterstltzt durch eine erfolgreiche
Aktienauswahl im Chemiesegment. Im Sektor
Kommunikationsdienstleistungen  trug ein  fehlendes
Engagement im Subsektor Unterhaltung positiv bei; im
Subsektor Medien und Dienstleistungen zahlte sich die
Position des Fonds in Alphabet aus.

Die Aktienauswahl im Sektor Nicht-Basiskonsumgiter
schmalerte die Renditen. Hotels, Restaurants und Freizeit
belasteten, insbesondere die Position in Las Vegas Sands. Im
Immobiliensektor wirkte sich eine Untergewichtung von
Aktien-Real Estate Investment Trusts (REITs) negativ aus.

Positionen im Sektor Kommunikationsdienstleistungen
wurden erhéht und Comcast und Vodafone neu ins Portfolio
aufgenommen. Im Energiesektor wurden Devon Energy, EQT,
Exxon Mobil und Valero Energy aufgenommen. Die Kaufe
wurden finanziert durch eine Reduzierung der Positionen in
den  Sektoren  Gesundheit und  Grundstoffe. Im
Gesundheitssektor wurden Anthem, Bristol-Myers Squibb
und Humana verkauft. Im Grundstoffsektor trennte sich der
Fonds von Positionen in Louisiana-Pacific, Mosaic und
Vulcan Materials.

Mellon Investments Corporation
Januar 2022

BNY MELLON U.S. EQUITY INCOME FUND

Die Anteilsklasse USD C (Inc) des Fonds erzielte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 29,16 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
28,16 % fur den S&P 500 NR Index, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds erzielte eine positive Rendite und Ubertraf seinen
Referenzwert. Auf Sektorbasis lieferten Energie und
Finanzen die hochsten relativen Beitrdge, wahrend
Gesundheit und Kommunikationsdienstleistungen die
Performance schmélerten. Die beste Performance erzielte
2021 der Energiesektor, der auch im Portfolio die hochsten
Performancebeitrage leistete. Das tibergewichtete
Engagement des Fonds im Sektor und die positive
Aktienauswahl, insbesondere mit Devon Energy und
Marathon Petroleum, gaben den Renditen Auftrieb. Die
deutlich Ubergewichtete Positionierung des Portfolios im
Finanzsektor war der Performance ebenfalls zutraglich.
Starke Beitrage kamen von der Positionierung in den
Segmenten Kapitalmarkte und Verbraucherfinanzierung. Auf
der negativen Seite war die Aktienauswahl im
Gesundheitssektor im Berichtszeitraum unginstig. Hier war
die Positionierung im Bereich Medizintechnologie aufgrund
der immer neuen Covid-19-Varianten schwierig, denn diese
dampften die Nachfrageerholung bei elektiven Eingriffen.
Einer der gréfiten negativen Faktoren war die Position des
Fonds in Medtronic. Eine fehlende Positionierung im Bereich
interaktive Medien und Dienstleistungen schmalerte die
Performance.
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Der Fonds war 2021 (bergewichtet in den Sektoren Finanzen,
Energie und Versorgung und untergewichtet in den Sektoren
Technologie, Nicht-Basiskonsumgiter und
Kommunikationsdienstleistungen. Der Finanzsektor hatte
aufgrund attraktiver Bewertungen und ansehnlicher
Kapitalrenditen die gréf3te absolute Gewichtung.

Der Verbrauchersektor ist offenbar in &auflerst guter
Verfassung, die Nachfrage ist kraftig und die
Beschéaftigungstrends verbessern sich. Wahrend sich weiter
Inflationsdruck aufbaut, signalisiert die US-Notenbank fir
2022 bis zu drei Zinserhdhungen. Und schlieBlich ist nach
Einschatzung des Anlageverwalters im Ausblick fir die
nachsten 12 Monate bereits berlcksichtigt, dass der
Inflationsdruck lber dem Trend bleibt, sich aber langsam
abschwachen wird. Unternehmen, die so aufgestellt sind,
dass sie hohere Preise weitergeben kdénnen, kdénnten
letztlich von Margensteigerungen profitieren. Wahrend der
Markt nach den niedrigen Niveaus von 2020 nun die
Hochphase bei Gewinnen und Bruttoinlandsprodukt (BIP)
hinter sich gelassen haben dirfte, bleiben die
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den USA nach
Einschatzung des Anlageverwalters solide.

Newton Investment Management North America LLC*
Januar 2022
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BNY MELLON BLOCKCHAIN INNOVATION FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds erzielte im
zwélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 9,35 %
nach Abzug von Gebihren, verglichen mit einer Rendite von
18,54 % fir den MSCI AC World NR Index, jeweils in US-
Dollar.

Das Engagement in Investmentfonds auflerhalb des
Referenzwerts, und insbesondere in Grayscale Bitcoin Trust,
trug am meisten zum Ergebnis bei, gefolgt von Banken und
Gesundheitstechnologie. Innerhalb des Bankensektors
kamen eine Ubergewichtung und eine positive Aktienauswahl
der Performance zugute, u.a. die Position des Fonds in
Silvergate Capital, das nicht im Referenzwert vertreten ist.
Die Positionierung im Sektor Gesundheitstechnologie gab
ebenfalls dem relativen Ergebnis einen Schub.

Auf der negativen Seite belastete eine (bergewichtete
Position in Software sowie eine schwierige Aktienauswahl
innerhalb des Sektors am meisten die relativen Renditen.
Dies gilt u. a. fur die Positionen des Fonds in OneConnect
Financial Technology und MicroStrategy. Die Sektoren
Kapitalmarkte und Technologiedienstleistungen belasteten
ebenfalls die Performance mit (ibergewichteten Positionen
und einer ungunstigen Aktienauswahl.

Die erfolgreichsten neuen Positionen im Geschaftsjahr waren
Signature Bank, Coinbase Global, MicroStrategy und Roblox.
Verkauft wurden Grayscale Bitcoin Trust, Lemonade,
Alphabet und Tencent Holdings.

Fir den Anlageprozess des Anlageverwalters wird es
weiterhin entscheidend sein, dass es gelingt, bei der
Beurteilung der Unternehmen diejenigen zu finden, die
Blockchain-Technologien in ihr Geschéaft integrieren, sowie
diejenigen, die entsprechende Vorteile daraus ziehen. Covid-
19 bringt die digitale Transformation weiter voran. Die
Blockchain-Technologie ist weiterhin in einer guten Position,
um diese Transformation zu fordern. Angesichts der
zunehmenden Bedeutung der Digitalisierung in unserem
Leben kdnnte 2022 spannende Anlagechancen bieten.

Krypto-Vermégenswerte und das Krypto-Okosystem diirften
2022 von makro6konomischen Marktkraften bestimmt
werden. Angesichts des begrenzten Angebots von Bitcoin,
kann dieser eine attraktive Wertanlage sein, wenn die
Inflationssorgen anhalten. Laufende
Regulierungsbemihungen kénnten in den kommenden
Monaten mehr Klarheit bringen. Der Anlageverwalter
unterstitzt die Bemiihungen, die Umweltauswirkungen des
Krypto-Okosystems zu verbessern, und erwartet eine
kontinuierliche Weiterentwicklung der zugrunde liegenden
Netzwerke.

Newton Investment Management North America LLC*
Januar 2022
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BNY MELLON DYNAMIC U.S. EQUITY FUND

Die Anteilsklasse USD A (Inc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 29,48 %
nach Abzug von Gebihren, verglichen mit einer Rendite von
28,16 % fir den S&P 500 NR Index, jeweils in US-Dollar.

Die Leveraged-Equity-Position, die, Uber den Einsatz von
Optionen, im Geschéaftsjahr bei durchschnittlich 114 % lag,
trug maBgeblich zur Outperformance bei. Trotz der Erholung
der US-Treasury-Preise nach dem kréaftigen Rickgang im
ersten Quartal wirkte sich die Allokation des Fonds in
Anleihen negativ aus.

Der Fonds begann das Jahr mit einer Allokation von 100 %
Aktien und 10 % Anleihen. Im Januar 2021 erhdhte der
Anlageverwalter das Engagement in Aktien auf 110 %.
Kraftiges Wachstum, enge Kreditspreads und ein sich
verbesserndes makrodkonomisches Umfeld sorgten fur
steigende Aktienpréamien. Die Allokation blieb fur den Rest
des Jahres unverandert. Durch den Einsatz von Call-Optionen
konnte der Fonds Renditen erzielen, da die Allokation von
kraftigen Kursgewinnen bei Aktien profitierte.

Der starke Anstieg der Treasury-Renditen im ersten Quartal
2021 war der Hauptfaktor fiir die negative Rendite der
Positionen des Fonds in Anleihen.

Zum Jahresende lag die Zielallokation des Fonds weiterhin
bei 110 % Aktien und 10 % Anleihen. Die Aktienrisikoprdmie
erscheint insgesamt weiterhin attraktiv im Vergleich zu
anderen Vermégenswerten. Der Anlageverwalter schatzt die
aktuelle Aktienrisikoprdmie gegeniber Anleihen auf 4,0 %
gegenliber einem langerfristigen Durchschnitt von rund
3,5 %.

Der Anlageverwalter ist sich des Potenzials fiir steigende
Anleiherenditen bewusst. Die Laufzeitpramie fiir Anleihen
verringerte sich, nachdem sich die Renditekurve in der
zweiten Jahreshalfte deutlich abschwéachte, wobei Anleihen
noch immer Diversifizierungsvorteile gegeniiber Aktien
bieten. Als eine Kernkomponente des Anlageprozesses
Gberwacht der Anlageverwalter sorgfaltig die Korrelation
zwischen Aktien und Anleihen, um die Wahrscheinlichkeit
steigender Zinsen zu beurteilen. Das Zielengagement in
Anleihen wurde ber das Schlussquartal 2021 stetig bei 10 %
gehalten. Die tatsdchliche Allokation in Anleihen lag
angesichts des Potenzials fiir weiter steigende Renditen
naher bei 4 %.

Newton Investment Management North America LLC*
Januar 2022
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BNY MELLON FUTURE EARTH FUND
Der Fonds wurde am 12. Januar 2021 aufgelegt.

Im  Zeitraum seit Auflegung des Fonds bis zum
31. Dezember 2021 erzielte die Anteilsklasse USD W (Acc)
des Fonds eine Rendite von 9,75% nach Abzug von
Gebiihren, wahrend die Rendite des MSCI AC World NR Index
16,10 % betrug, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds erwirtschaftete eine positive Rendite, hielt aber
nicht mit seinem Referenzwert Schritt. Die Position in dem
Versorger Orsted war der schwachste Performer, da die
Anleiherenditen kréaftig stiegen. Die defensiven Merkmale des
Versorgungssektors erwiesen sich in einem Umfeld fiskal-
und geldpolitischer Stimuli als weniger attraktiv. Dariiber
hinaus hatte das Unternehmen Probleme mit dem
Kabelschutz bei einer Reihe von Offshore-Windparks, was
sich negativ auf die Gewinne auswirkte. Nach einer starken
Performance im Jahr 2020 durch den Fokus auf Technologien
fir Elektrofahrzeuge war die Performance von Nidec im
Berichtszeitraum gedampft. Viele der globalen Sektoren, die
im Berichtszeitraum starke Renditen lieferten, wie etwa Ol
und Bergbau, lagen auflerhalb des Kernbereichs dieses
Portfolios.

Auf der positiven Seite erzielte Acuity Brands eine starke
Performance mit einer positiven Gewinndynamik und
demonstrierte angesichts der Lieferkettenprobleme seine
starken Umsetzungsféahigkeiten. Auch die Position in Ebara
war der Performance zutréaglich, da die Ergebnisse des
Unternehmens die Erwartungen (bertrafen, was eine
verbesserte Rentabilitdt in seiner Sparte Fluid-Maschinen
und -Systeme sowie Gewinnwachstum in der Sparte
Prazisionsmaschinen demonstriert. Microsoft erzielte eine
gute Performance dank einer ermutigenden Entwicklung bei
den Gewinnen, der positive Trends bei den meisten
Produkten und in den meisten Regionen zugrunde lagen.
Dabei ragte das beschleunigte Wachstum bei Azure, dem
Cloud Computing Service des Unternehmens etwas heraus.

In puncto Verédnderungen im Portfolio kaufte der
Anlageverwalter Trane, einen filhrenden Hersteller von
Heizungs-, Liftungs- und Klimaanlagen und -steuerungen
fir Gewerbe- und Wohngebaude. Aus Sicht der Industrie
erscheinen Energieeffizienz und andere Umweltziele in der
Lage, ein hoheres und dauerhafteres Wachstum zu schaffen
als in der Vergangenheit und als erwartet, so die
Einschatzung des Anlageverwalters. Mehrere Positionen
wurden aufgestockt, u.a. Weyerhauser, Toyota Industries,
Genuit und Samsung SDI.

Die kleine Position in Siemens Gamesa wurde verkauft. Das
Betriebsergebnis trug zu einer schwindenden Uberzeugung
hinsichtlich  der Aussichten auf eine nachhaltige
Verbesserung der Rentabilitdt bei. Der Anlageverwalter
verkaufte auBBerdem Hella, einen deutschen
Automobilzulieferer ~ mit  Spezialisierung  auf  LED-
Beleuchtung, nach der Ubernahmevereinbarung mit Faurecia
zu Jahresbeginn. Reduziert wurden Fondspositionen in
Xylem, Acuity Brands, Unilever und Microsoft.
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BNY MELLON FUTURE EARTH FUND Forts.

Wahrend sich das erste Auftreten der Omikron-Variante von
Covid-19 negativ auswirkte, sieht es zunehmend danach aus,
dass die Auswirkungen dieser Variante relativ kurzlebig sein
werden und den Konjunkturaufschwung nur voribergehend
behindern. Wenn es der Weltwirtschaft gelingt — und dies
erscheint immer wahrscheinlicher —, im Jahr 2022 Covid
schneller abzuschitteln, dann kénnten die Markte wieder
florieren. Allerdings gibt es noch weitere Faktoren, wie z. B.
die steigende Inflation und die Straffung der Geldpolitik.

Der priméare Fokus des Fonds wird weiter auf denjenigen
Unternehmen liegen, die in der Lage sind, Innovationen zu
entwickeln und neue Produkte und Dienstleistungen
anzubieten, die Umweltprobleme und den Ressourcendruck
mindern. Tatsachlich wird der Fonds weiter entsprechend
seinen thematischen und fundamentalen Einschatzungen
verwaltet, ein Ansatz, der nach Auffassung des
Anlageverwalters dem Portfolio langfristig gute Dienste
leisten wird.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022

BNY MELLON FUTURE FOOD FUND
Der Fonds wurde am 12. Januar 2021 aufgelegt.

Im  Zeitraum seit Auflegung des Fonds bis zum
31. Dezember 2021 erzielte die Anteilsklasse USD W (Acc)
des Fonds eine Rendite von 11,11 % nach Abzug von
Gebiihren, wahrend die Rendite des MSCI AC World NR Index
16,10 % betrug, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds erwirtschaftete eine positive Rendite, hielt aber
nicht mit seinem Referenzwert Schritt. Das untergewichtete
Engagement im Informationstechnologie-Sektor und die
Ubergewichtete Position im Grundstoffsektor waren negative
Renditefaktoren im Vergleich zum Referenzwert. Sprouts
Farmers Market erzielte eine gute Performance; die
Ergebnisse fir das dritte Quartal (bertrafen die
Markterwartungen. Nutrien lieferte einen positiven Beitrag,
gestitzt durch die Stéarke des Dingemittelmarkts. Auch die
Aktie von Mosaic, einem Hersteller und Vertriebshéandler von
Getreidediinger, lieferte eine starke Performance. Ein
weiterer positiver Performer war Novozymes. Hier begannen
die Anleger, die Gewinndynamik des Unternehmens zu
honorieren.

Dagegen zeigte die Aktie von A2 Milk nach diversen
Negativkorrekturen des Gewinnausblicks flr das Gesamtjahr
Schwéche. Meituan hatte mit anhaltenden Befiirchtungen im
Zusammenhang mit den regulatorischen Verscharfungen
Chinas im Technologiesektor des Landes zu kadmpfen. Die
Aktie von Vitasoy International verlor aufgrund eines
Produktboykotts durch die chinesischen Verbraucher. Die
Kerry Group erzielte zwar im dritten Quartal des
Berichtszeitraums gegen Ende Oktober ein kraftiges
Volumenwachstum, tat sich aber vor dem Hintergrund der
Lieferkettenprobleme schwer, die Gunst der Anleger zu
gewinnen.
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BNY MELLON FUTURE FOOD FUND Forts.

In puncto Verdnderungen im Portfolio kaufte der
Anlageverwalter SunOpta, ein fihrendes Unternehmen im
Bereich Beschaffung, Verarbeitung und Herstellung von
organischen, natirlichen und nicht genverédnderten
pflanzen- und frichtebasierten Nahrungsmitteln und
Getranken. Die Kompetenzen von SunOpta in der
Beschaffung und Verarbeitung von gesunden Lebensmitteln,
verbunden mit seinem Transformationsplan, dirften nach
Einschatzung des Anlageverwalters zur Generierung von
Shareholder Value filhren. Neu ins Portfolio aufgenommen
wurde AGCO, ein Unternehmen, das gut positioniert ist, um
im Laufe des Jahres 2022 von starken fundamentalen Trends
zu profitieren. Das Unternehmen verfligt Uber volle
Auftragsblcher und erhéht die Preise.

Der Anlageverwalter reduzierte die Positionen in Symrise und
Givaudan nach den jlingsten Kursgewinnen ihrer Aktien.
Nach einer Phase starker Performance wurde auch Tyson
Foods weiter reduziert. Das Fleischgeschaft des
Unternehmens kénnte nach Einschatzung des
Anlageverwalters thematisch vor langerfristigen
Herausforderungen stehen.

Der primére Fokus des Fonds wird weiter der Bedarf der
Menschheit an Forschung, Investitionen und Innovationen
sein, um neue und bessere Wege zur Erndhrung der
wachsenden Weltbevdlkerung zu finden. Insgesamt orientiert
sich das Fondsmanagement weiterhin sehr stark an diesen
thematischen und fundamentalen Einschatzungen, ein
Ansatz, der dem Fonds langerfristig gute Dienste leisten
wird, so die Einschatzung des Anlageverwalters.

Die Verbraucher werden weiter héhere Transparenz und
Nachverfolgbarkeit von Lebensmitteln fordern, sauberere
Etiketten und gesiindere Inhaltsstoffe, vielleicht nach der
Covid-19-Pandemie  umso  mehr. Anlagechancen im
Erndhrungssektor sind ein besonderer Fokus des laufenden
Research. Dariber hinaus sieht der Anlageverwalter
strukturelle Unterstitzung fur Agrarmarkte in Bereichen wie
Prazisionslandwirtschaft, wo neue, innovative Techniken der
Nahrungsmittelproduktion angewandt werden.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022

BNY MELLON FUTURE LIFE FUND
Der Fonds wurde am 12. Januar 2021 aufgelegt.

Im  Zeitraum seit Auflegung des Fonds bis zum
31. Dezember 2021 erzielte die Anteilsklasse USD W (Acc)
des Fonds eine Rendite von 17,22 % nach Abzug von
Geblihren, wahrend die Rendite des MSCI AC NR World NR
Index 16,10 % betrug, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds verzeichnete eine positive Rendite und Ubertraf
seinen Referenzwert. Die Aktie von Novo Nordisk entwickelte
sich stark, das Unternehmen wies allgemein starke
Quartalsergebnisse aus und die Gewinnprognosen wurden
erhdoht. Das neu zugelassene Medikament des
Unternehmens gegen Fettleibigkeit brachte der Aktie
ebenfalls Unterstlitzung. Der nachlassende Gegenwind
durch Covid-19 kam dem operativen Ausblick von HCA
Healthcare zugute (durch die positiven Auswirkungen auf die
Hospitalisierungsraten), sodass die Aktie eine gute
Performance erzielte.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Die Ergebnisse des dritten Quartals von UnitedHealth und
der positive Ausblick fiir das Gesamtjahr gaben dem Kurs der
Aktie Auftrieb und beruhigten Beflrchtungen hinsichtlich
héherer Kosten im Zusammenhang mit dem Coronavirus.
Abbott Laboratories war ein weiterer starker Performer, der
von soliden Ergebnissen im dritten Quartal 2021 profitierte.
Umsatz und Gewinne (ibertrafen die Erwartungen, befligelt
durch Coronatests.

Auf der negativen Seite standen die Positionen in AIA Group
und Ping An Insurance, die durch Sorgen wegen einer
starkeren regulatorischen Kontrolle der
Versicherungsbranche und die negative Stimmung in Bezug
auf das chinesische  Finanzsystem beeintrachtigt
waren. Insbesondere im Fall von Ping An sorgte eine
Kombination aus einer schwachen Vertriebsorganisation
(viele Teilzeitmitarbeiter), die derzeit vom Unternehmen neu
geschult werden, und Uberprifungen der buchhalterischen
Behandlung des gesetzlichen Kapitals fir Kursschwéche der
Aktie. Die Aktie von Medtronic fiel, nachdem die
Umsatzerwartungen fir sein Produkt fir die renale
Denervierung nach unten korrigiert wurden. Hintergrund war
eine wesentliche Studie, die noch abgeschlossen werden
musste, wodurch sich der Zulassungsantrag bei der US-
Lebensmitteliberwachungs- und
Arzneimittelzulassungsbehérde (FDA) verzogerte.

Was Veranderungen im Fonds betrifft, so nahm der
Anlageverwalter nach einem Kursrutsch der Aktie M3 Inc ins
Portfolio auf. Die Aktie bleibt ein einzigartiger
Vermégenswert mit einer starken Prasenz in den USA und im
Vereinigten Konigreich sowie in Japan. Auch die Position in
Jackson Financial wurde aufgestockt. Obwohl die
Positionsgrofle angesichts des hdheren Risikoprofils der
Gesellschaft relativ bescheiden ist, erachtete es der
Anlageverwalter als sinnvoll, ein gewisses Engagement im
US-Lebensversicherungssektor  aufzubauen.  Fresenius
Medical Care wurde reduziert; hier war das Dialyse-
Kerngeschaft weiterhin durch Covid-19 beeintrachtigt, und
die operativen Margen standen durch hohere Arbeitskosten
unter Druck. Ansonsten verkleinerte der Anlageverwalter
aufgrund des insgesamt hohen Engagements in US-
Heimwerkeraktien im Portfolio die Position in Home Depot.

Der primare Fokus des Fonds wird weiter auf denjenigen
Unternehmen liegen, die erstklassige und innovative
Produkte, Dienstleistungen und Lésungen anbieten, welche
die Bedurfnisse und den Geschmack der alternden
Weltbevélkerung bedienen. Diejenigen Unternehmen, die am
besten aufgestellt sind, um diese Ldsungen anzubieten,
kdnnten von der zuklnftigen strukturellen Nachfrage
profitieren, die wiederum den langfristigen Gewinnen
forderlich sein kénnte, ungeachtet der kurzfristigen
Unsicherheiten am Markt.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022
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BNY MELLON GLOBAL INFRASTRUCTURE INCOME
FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 15,27 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
11,04 % flr den S&P Global Infrastructure NR Index, jeweils
in US-Dollar.

Der Fonds dUbertraf seinen Referenzwert. Industriewerte
lieferten die grof3ten Beitrage zur relativen Performance, und
zwar insbesondere die Aktienauswahl in dem Sektor.
Besonders erfolgreich war eine Position in der Deutschen
Post. Die Aktie des Logistik- und Paketzustellkonzerns legte
dank der hohen Nachfrage im Business-to-Consumer-
Geschaft und einer sich entwickelnden Erholung des
Business-to-Business-Segments  zu. Ein  fehlendes
Engagement in européischen Flughafenbetreibern wirkte
sich ebenfalls positiv auf die relativen Renditen aus. Auf der
negativen Seite schmélerte das Engagement des Fonds im
Bereich Telekommunikationsinfrastruktur auflerhalb des
Referenzwerts die Performance, da Verizon Communications
und Orange im Geschéaftsjahr Kursverluste verzeichneten.

Der Anlageverwalter erh6hte das Engagement des Fonds in
der Immobilienbranche, indem er eine Position in dem
Aktien-Real Estate Investment Trust (REIT) Omega
Healthcare Investors eréffnete; der Aktien-REIT American
Tower wurde indessen verkauft. Auch das Engagement im
Energiesektor wurde uber Positionen in den Ol-, Gas- und
Kraftstoffunternehmen Antero Midstream und Williams
Companies erhéht. Der Anlageverwalter reduzierte die
Gewichtung des Fonds in Industriewerten, indem er die
Positionen in Aena SME und Vinci verkaufte und bestehende
Positionen in Deutsche Post und Atlantia reduzierte.

Ungeachtet unerwarteter Ereignisse, die die Wirtschaft
belasten, ist nach Einschatzung des Anlageverwalters das
Wirtschaftswachstum intakt, wahrend die Inflation eine
zentrale Frage bleibt. Der Infrastruktursektor scheint unter
den aktuellen Rahmenbedingungen ein widerstandsféahiger
Bereich zu sein, weil die entsprechenden Anlagen gebraucht
werden und die Betreiber (z. B. von MautstraBen, Briicken
usw.) héhere Kosten an ihre Endnutzer weitergeben kénnen.
Auch wenn die Aussichten fir die Agenda ,Build Back
Better” geringer sind als zunachst erwartet, bringt das jiingst
auf den Weg gebrachte Infrastrukturpaket in den USA nach
Einschatzung des Anlageverwalters der Anlageklasse
Unterstiitzung. Der européische ,,Green Deal“ kdnnte diese
Aussichten weiter bestérken.

Newton Investment Management North America LLC*
Januar 2022

33

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

BNY MELLON MOBILITY INNOVATION FUND

Die Anteilsklasse USDA(Acc) des Fonds erzielte im
zwdlfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 18,12 %
nach Abzug von Geblhren. Im Vergleich dazu verzeichnete
der MSCI AC World Mid Cap TR Index ein Plus von 16,39 %
und der Sektordurchschnitt des Lipper Global - Equity Global
ein Plus von 14,16 %, jeweils in US-Dollar.

Die Positionierung und die Aktienauswahl in Halbleitern und
Halbleiterausristung waren unter den positiven relativen
Performern an der Spitze, in erster Linie dank einer Position
in Nvidia auBerhalb des Referenzwerts und einer
libergewichteten Position in Marvell Technology. Nvidia
Ubertraf die Gewinnerwartungen und hob nach der kréftigen
Performance seiner Geschéaftsbereiche Datenzentren und
Gaming die Prognose an. Bei Marvell Gibertrafen die Gewinne
die Erwartungen, da sich die Lieferengpasse schneller
auflosten als erwartet. Der zweitgrofite relative Beitrag auf
Sektorebene kam aus dem Sektor elektrische Ausristung.
Hier profitierte der Fonds von einem Engagement in einer
Reihe von Unternehmen auBlerhalb des Referenzwerts.

Auf der negativen Seite belasteten die Positionierung und
Aktienauswahl im Softwaresektor am meisten die relative
Performance. Eine Position in Everbridge auflerhalb des
Referenzwerts war der grofite negative Performancefaktor
nach dem abrupten Ricktritt von dessen Chief Executive
Officer. Die (bergewichtete Position des Fonds in dem
Softwareunternehmen  Splunk belaste ebenfalls die
Renditen. Auch der Subsektor Strafie und Schiene zeigte im
Berichtszeitraum Schwache.

Der Anlageverwalter erhéhte das Engagement des Fonds in
den Subsektoren StraBe und Schiene (iber neue Positionen
in Lyft und Uber Technologies) sowie Halbleiter und
Halbleiterausriistung (durch Aufstockung der bestehenden
Positionen in Nvidia und Marvell). Das Engagement im
Automobilsektor wurde reduziert, indem eine bestehende
Position in Tesla reduziert und Workhorse Group verkauft
wurde.

Auch wenn die globale Autoproduktion insgesamt weiter
unterhalb der Normalitat liegt, war der Glanzpunkt auch
2021 das Wachstum bei Elektrofahrzeugen in Europa, China
und den USA. Letztere weisen unter den gréfiten Regionen
weltweit die geringste Marktdurchdringung mit
Elektrofahrzeugen auf. Ein positives Volumenwachstum bei
Elektrofahrzeugen flhrt zu einer héheren
Marktdurchdringung weltweit und Ubertraf die Erwartungen,
was fiir die Aktien mit Elektrofahrzeugbezug im Fonds positiv
ist. Der Anlageverwalter erwartet, dass sich dieser Trend
durch den Umstieg von Unternehmen und Verbrauchern auf
Elektrofahrzeuge fortsetzen wird.

Newton Investment Management North America LLC*
Januar 2022
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BNY MELLON SMART CURES INNOVATION FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds erzielte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 0,14 %
nach Abzug von Geblhren, gegeniiber einer Rendite von
18,54 % fir den MSCI AC World NR Index.

Der Fonds erzielte eine positive Rendite, blieb aber hinter
seinem Referenzwert zurick. Die Marktstimmung, die im
Februar aufkam, verstarkte die Underperformance, die
teilweise auf den Markterwartungen steigender Zinsen
beruhte. Dies wirkte sich negativ auf Biotechnologie- und
Wachstumsaktien aus. Dementsprechend belastete auch die
Position in Clinical Pioneers im Portfolio am starksten die
Performance gegeniber dem Referenzwert.

Schwéchster Titel im Fonds war im Berichtszeitraum
Generation Bio. Die Genexpressionsdaten waren im nicht-
humanen Primatenmodell viel weniger effektiv als bei
Mausen, was Zweifel an der innovativen
Verabreichungstechnologie aufwarf. Ein weiteres
Unternehmen mit negativem Performancebeitrag war
uniQure. Das Unternehmen meldete frihzeitig Daten zu
seiner Gentherapie gegen die Huntington-Krankheit, jedoch
waren diese nicht schlissig.

Intellia Therapeutics lieferte einen deutlichen Beitrag zur
Performance dank solider Studiendaten fir die Behandlung
einer bestimmten Form von Neuropathie. Es war das erste
Mal, dass ein Unternehmen erfolgreich die Technologie
CRISPR Cas9 in vivo (d. h. an einem lebenden Organismus)
statt im Labor anwandte. Fiir den Forschungsbereich stellte
dies einen Wendepunkt dar. Charles River Laboratories
International lieferte ebenfalls einen betrachtlichen
positiven Beitrag mit seinen Investitionen und neuen
Angeboten im Bereich Zell- und Gentechnologie.

Der Ausblick des Anlageverwalters fir den Fonds bleibt
robust. Derzeit laufen 1.300 klinische Programme in der
Gentechnik, darunter mehrere bei der US-Lebensmittel- und
Arzneimittelzulassungsbehorde (FDA). Méglicherweise hat
der Sektor im Jahr 2021 im Bereich Zell- und Gentherapie
mehr als 7Mrd. USD erzielt, und der Anlageverwalter
erwartet bis zum Ende des Jahrzehnts eine enorme
Steigerung. Der Anlageverwalter erwartet, dass 2022 und
darliber hinaus groere Akteure Interesse am Bereich
Gentechnologie und -therapie zeigen werden. Der Fonds ist
nach wie vor bestrebt, in neue und innovative Chancen zu
investieren, die sich aus diesem attraktiven
Paradigmenwechsel in der biopharmazeutischen Forschung
und Entwicklung ergeben.

Newton Investment Management North America LLC*
Januar 2022
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GLOBALE FESTVERZINSLICHE
WERTPAPIERE

BNY MELLON EFFICIENT GLOBAL IG CORPORATE BETA
FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds erzielte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -0,73 %
nach Abzug von Gebuhren, verglichen mit einer Rendite von -
0,79 % fur den Bloomberg Barclays Global Aggregate
Corporate TR Index (USD Hedged) und -2,30% fiur den
Sektordurchschnitt des Lipper Global — Bond Global
Corporates USD. Alle Angaben in US-Dollar.

Der Fonds ubertraf nach Abzug von Geblhren seinen
Referenzwert und den Sektordurchschnitt.

Globale Investment-Grade-Unternehmensanleihen
verzeichneten negative Renditen, da engere Spreads durch
die Auswirkungen steigender Zinsen ausgeglichen wurden.
Obwohl viele Industrieldander vom Roll-out der Covid-19-
Impfungen und diversen fiskal- und geldpolitischen Anreizen
profitierten, wurde die Inflation zunehmend zum Problem.
Angesichts von 30-Jahres-Hochs bei der Inflation in den USA
beschleunigte die US-Notenbank das Tempo beim Abbau
ihres Anleihekaufprogramms und signalisierte fiir 2022 sage
und schreibe drei Zinserhdhungen. Als erste der grofien
Zentralbanken erh6hte die Bank of England nach Beginn der
Pandemie die Zinsen im Dezember um 25 Basispunkte,
nachdem der britische Verbraucherpreisindex im November
auf 5,1 % und damit auf den hochsten Stand seit Gber einem
Jahrzehnt gestiegen war.

Die Européische Zentralbank hat einen magBvollen Ton
angeschlagen und angekindigt, die Notfallanleihekdufe
langsam auslaufen zu lassen und gleichzeitig andere Stimuli
zu verstarken, um die Erholung in der Eurozone zu stiitzen.

Der Fonds ist so positioniert, dass er ein diversifiziertes
Engagement in globalen Investment-Grade-
Unternehmensanleihen mit &hnlichen Kredit-, Durations- und
Laufzeitmerkmalen wie der Bloomberg Barclays Global
Aggregate Corporate Index bietet, wahrend er gleichzeitig
versucht, das Herabstufungsrisiko und die
Transaktionskosten, die mit traditionellen Stichproben- und
Nachbildungsansétzen verbunden sind, abzuschwéchen und
zu minimieren.

Insight North America LLC*
Januar 2022

BNY MELLON GLOBAL BOND FUND

Die Anteilsklasse USD A des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -7,85 %
nach Abzug von GebUhren, verglichen mit einer Rendite von -
6,50 % fur den JP Morgan Global Government Bond Index
(Unhedged) TR, jeweils in US-Dollar. Der Fonds verzeichnete
eine negative Rendite und blieb hinter seinem Referenzwert
zuriick.

Der Fonds litt zunédchst unter negativen Beitrdgen von
ldngerfristigen Staatsanleihen (mit Laufzeiten von 20 bis 30
Jahren), die von Industrielandern wie den USA, dem
Vereinigten Konigreich, Irland, Frankreich und Italien
begeben wurden, weil die Anleiherenditen stiegen. Die
Positionen in  Schwellenldnderanleihen  schmalerten
ebenfalls die Renditen.
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Verluste entstanden durch Positionen in Lateinamerika, u. a.
in Mexiko und Kolumbien, wo die Renditen stiegen. Die
Short-Positionierung des Fonds im US-Dollar erwies sich als
nicht hilfreich, obwohl der Anlageverwalter diese im Laufe
des Berichtszeitraums reduzierte. Es entstanden Verluste
durch das Engagement des Fonds im kolumbianischen Peso
sowie in einigen anderen Long-Positionen in
Schwellenldnderwéhrungen, die gegeniber dem US-Dollar
fielen. Dagegen brachten Short-Positionen auf den Euro,
sudafrikanischen Rand und die schwedische Krone eine gute
Performance, da sich diese Wahrungen gegeniiber dem US-
Dollar abschwéachten.

Auf der positiven Seite erwies sich die Untergewichtung des
Fonds in der Gesamt-Duration, und insbesondere in der US-
Duration als giinstig. Gewinne aus einigen Staatsanleihen (in
Landeswahrungen), und insbesondere in
inflationsindexierten Wertpapieren wie indexgebundene Gilts,
trugen vor dem Hintergrund steigender Zinserwartungen
positiv zur Performance bei. Die Positionen des Fonds in
chinesischen Staatsanleihen waren eine willkommene
Diversifizierungsquelle, da die Renditen chinesischer
Staatsanleihen im Vergleich zu der Volatilitdt bei
traditionellen, als ,,sichere Hifen” geltenden Staatsanleihen
relativ stabil blieben.

In puncto  Portfolioveranderungen  reduzierte  der
Anlageverwalter zu Beginn des Berichtszeitraums die
Duration des Fonds, indem er ldngerfristige Staatsanleihen
aus den USA, Australien und ltalien verkaufte. Der Fonds ist
gegenliber seinem Referenzwert weiterhin untergewichtet in
der Duration. In der zweiten Jahreshélfte wurden zwei- und
zehnjahrige US Treasury Inflation-Protected Securities (TIPS)
gekauft, um eine gewisse Absicherung gegen einen
kurzfristigen Anstieg der Inflation hereinzunehmen. In der
Schwellenlénderpositionierung wurde das Engagement in
chinesischen  Staatsanleihen  angesichts  attraktiver
Renditegefalle, geringer Inflation und niedriger Korrelationen
zu anderen Mérkten erhéht.

Die untergewichtete Position des Fonds im US-Dollar wurde
taktisch reduziert und schlieSlich neutralisiert, da die
Wahrung weiter aufwertete. Dies wurde iberwiegend durch
Diversifizierung der Finanzierungswéhrungen des Fonds
erreicht: Die Short-Position im Euro wurde erhoht, und es
wurden einige taktische Short-Positionen in mehreren
Schwellenldndern eingegangen. Der ungarische Forint wurde
gekauft, der kolumbianische Peso indessen verkauft. Eine
Untergewichtung des japanischen Yens, die zu Beginn des
Berichtszeitraums vorlag, wurde nach der Schwache des
Yens aufgelést und eine Long-Position eingegangen.
Angesichts einer zinsbullischen Haltung der polnischen
Nationalbank wurde eine Long-Position im polnischen Zloty
eingegangen.

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass Anleihen einen
volatilen und schwierigen Jahresbeginn 2022 haben werden.
Unter der Annahme, dass die Angst vor Covid-19 weiter
nachlassen wird, konnten die Anleiherenditen vor dem
Hintergrund der héheren Inflation und der Aussicht auf
steigende Zinsen zu steigen beginnen. Dementsprechend
favorisiert der Anlageverwalter weiterhin héher rentierliche
Anlagen gegenlber hdherwertigen Staatsanleihen.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022
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BNY MELLON GLOBAL CREDIT FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds erzielte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -0,45 %
nach Abzug von Gebihren, verglichen mit einer Rendite von
-0,95 % fur den Bloomberg Barclays Global Aggregate Credit
TR Index (hedged to US Dollars) und -1,04% fiur den
Sektordurchschnitt des Lipper Global - Bond Global
Corporates USD. Alle Angaben in US-Dollar.

Der Fonds verzeichnete eine negative Rendite, Ubertraf aber
sowohl seinen Referenzwert als auch den
Sektordurchschnitt. Die Kreditpositionierung des Fonds trug
positiv zur Performance bei. Dabei war besonders die
Auswahl  der  Wertpapiere erfolgreich. Auch die
Kreditstrategie wirkte sich wertsteigernd aus, unterstitzt
durch die Long-Position des Fonds in Kreditrisiken, nachdem
sich die Spreads weiter verengten. Die Allokation des Fonds
in forderungsbesicherten Wertpapieren leistete ebenfalls
einen bescheiden positiven Beitrag.

Dagegen belastete im Berichtszeitraum die
Zinspositionierung des Fonds die Performance, vor allem
wegen eines negativen Effekts aus den

Renditekurvenstrategien (besonders im Oktober und
November). Negativ wirkten sich aufgrund der September-
Performance auch die Schwellenlédnder aus.

Der Fonds behielt seine Short-Duration-Positionierung bei,
da die Anleiherenditen voraussichtlich steigen werden. Das
Kreditengagement war neutral, mit einer Long-Position in
Hochzinstiteln, ausgeglichen durch eine Short-Position in
Investment-Grade-Positionen. Die Hauptpositionen des
Fonds in der Landerauswahl waren eine Long-Position in
Australien gegenlber einer Short-Position in den USA sowie
eine Long-Position in Deutschland gegentliber einer Short-
Position in Frankreich. Der Fonds ist nun einer Versteilerung
der Renditekurve in Deutschland und einer Abflachung in
Japan ausgesetzt.

Das Auftreten der Covid-19-Variante Omikron kdnnte
angesichts der geringeren Schwere der Erkrankungen den
Ubergang von Covid von einer pandemischen zu einer
endemischen Krankheit beschleunigen. Nachdem sich das
Wachstum nun abzuschwédchen beginnt, hat sich die
Aufmerksamkeit darauf verlagert, wie die auB3erordentlichen
fiskal- und geldpolitischen UnterstitzungsmaBnahmen
zurlickgenommen werden.

Engpasse, die bei der Wiedereréffnung der Volkswirtschaften
auftreten, verursachen eine hohere Inflation, aber die
Beschéaftigung nahert sich wieder den Niveaus von vor der
Pandemie an. Die Preissteigerungen kénnten sich
méglicherweise als nicht voriibergehend erweisen, wenn sich
die hoheren Inflationserwartungen starker festsetzen, und
dann gibt es ein breites Spektrum an madglichen
Entwicklungen.

Die strategischen Anleiheprognosen des Anlageverwalters
liegen nun unter den Marktpreisen, sodass der Fonds zu
einer Short-Duration tendiert.

Innerhalb des Kreditsektors ist der Fonds aufgrund eines
sich verschlechternden Mixes aus Geldpolitik, Wachstum und
Inflation  bei  gleichzeitig  historisch  unattraktiven
Bewertungen von einer leicht positiven zu einer neutralen
Position  Ubergegangen. Der Anlageverwalter zieht
Risikoallokationen in Relative-Value- und idiosynkratischen
Transaktionen vor und hélt dabei weiter Ausschau nach
taktischen Gelegenheiten.
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Nach Einschatzung des Anlageverwalters sind /nvestment-
Grade-Anleihen aus den Industrielandern jetzt relativ teuer,
aber es gibt noch Chancen in Segmenten, die noch

hinterherhinken, etwa bei forderungsbesicherten
Wertpapieren und Hochzins-Staatsanleihen von
Schwellenléndern.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2022

BNY MELLON GLOBAL DYNAMIC BOND FUND

Die Anteilsklasse USD A des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -1,47 %
nach Abzug von Gebihren, verglichen mit einer Rendite von
2,09 % fir seinen Referenzwert*, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds verzeichnete eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Referenzwert zuriick. Die Underperformance
des Fonds gegenliber seinem Referenzwert ergab sich
weitgehend durch negative Renditen aus Staatsanleihen von
Schwellenldndern und Industrieldndern. Letztere erlebten im
ersten Teil des Berichtszeitraums eine Verkaufswelle, und
US-Staatsanleihen zahlten zu den grofiten negativen
Performern im  Portfolio. Die anféngliche Short-
Positionierung des Fonds im US-Dollar erwies sich ebenfalls
als nicht hilfreich.

Positionen in Hochzins-Anleihen erzielten in der ersten
Halfte des Berichtszeitraums starke Renditen, generierten
aber in der zweiten Halfte Verluste.

Das Engagement in chinesischen Immobilienunternehmen
wie  Siunac und  Shimao und in  asiatischen
bérsengehandelten  High-Yield-ETFs erwies sich als
unglinstig, da diese unter der erheblichen Volatilitdt im
Immobilienmarkt des Landes litten. Auch Investment-Grade-
Unternehmensanleihen waren in der zweiten Jahreshalfte
schwach. Weitere negative Beitrage kamen von Positionen in
Anleihen der Tschechischen Republik und Kolumbiens. Auf
Wahrungsseite lieferten  Short-Positionen im  Euro,
stdafrikanischen Rand, philippinischen Peso und der
schwedischen Krone eine gute Performance, wahrend die
Long-Position im kolumbianischen Peso die Performance
schmalerte. Auch der japanische Yen schwéachte sich ab,
sodass die Long-Position des Fonds unglinstig war.

Engagements in  indexgebundenen  Gilts, anderen
inflationsindexierten Anleihen und einigen Staatsanleihen (in
Landeswahrungen) waren den Renditen zutréglich.

In puncto  Portfolioverdnderungen  reduzierte  der
Anlageverwalter zu Beginn des Berichtszeitraums die
Duration  der  Staatsanleihenpositionen im  Fonds.
Positionen mit héheren Durationen, inklusive langfristige
US-Treasuries und australische und italienische
Staatsanleihen, wurden verkauft. Zwei- und zehnjéhrige
US Treasury Inflation-Protected Securities (TIPS) wurden
gekauft, um eine Absicherung gegen einen kurzfristigen
Anstieg der Inflation hereinzunehmen. Das Engagement des
Fonds in Hochzins-Unternehmensanleihen  wurde
ebenfalls verstarkt.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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Das Engagement in Investment-Grade-
Unternehmensanleihen wurde im ersten Halbjahr verstarkt.
Insbesondere wurden in diesem Zeitraum NatWest, Pacific
Life und Tritax EuroBox ins Portfolio aufgenommen. Im
weiteren Jahresverlauf wurde dieses Engagement aber
wieder reduziert und u. a. Total Energies, Lafarge Holcim und
Linde verkauft. Die Allokation des Fonds in Staatsanleihen
von Schwellenldndern wurde reduziert vor dem Hintergrund
von ZentralbankmaBinahmen zum schrittweisen Abbau der
expansiven Geldpolitik sowie der Abschwachung des
chinesischen Wachstums. ETFs in Hartwdhrungen und
Landeswahrungen wurden verkauft. Die Anlagen des Fonds
in norwegischen und italienischen Anleihen wurden zu
Beginn des Berichtszeitraums verkauft.

Die untergewichtete Position des Fonds im US-Dollar wurde
schlieBlich neutralisiert. Der Anlageverwalter verstarkte die
Euro-Short-Position und loste die Pfund Sterling-Short-
Position auf. Eine untergewichtete Position im japanischen
Yen wurde zum Ende des Berichtszeitraums geschlossen und
eine Long-Position eréffnet.

Nach Einschéatzung des Anlageverwalters wird der
Jahresbeginn 2022 eine volatile und schwierige Phase fur
Anleihen sein. Wenn die Angst vor Covid-19 weiter
nachlassen wird, konnten die Anleiherenditen vor dem
Hintergrund der héheren Inflation und der Aussicht auf
steigende Zinsen zu steigen beginnen. In diesem Szenario
favorisiert der Anlageverwalter weiterhin héher rentierliche
Anlagen gegenliber héherwertigen Staatsanleihen.

*SOFR (30 Tage aufgezinst) +2 % p.a. Mit Wirkung vom
1. November 2021 wechselte der Referenzwert von der USD
London Interbank Offered Rate (LIBOR) =zur Secured
Overnight Financing Rate (SOFR). Alle Angaben zur
Wertentwicklung des Referenzwerts in der Vergangenheit vor
diesem Datum wurden im Vergleich zum USD-LIBOR
berechnet.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022
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Die Anteilsklasse USD C des Fonds erzielte im
zwélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 4,09 %
nach Abzug von Geblhren, wahrend der ICE BofA Developed
Markets High Yield Constrained TR Index (hedged to US
Dollars) um 5,06 % zulegte.

Zu Beginn des Jahres 2021 befand sich der Markt fir
Hochzinsanleihen in sehr guter Verfassung und profitierte
von einer starken Performance und technischen
Marktfaktoren. Trotz eines kraftigen Anstiegs der Treasury-
Zinsen im Jahresverlauf boten Hochzinsanleihen hohe
Kuponrenditen, da die globale Geldpolitik und die globalen
Wirtschaftsaufschwiinge die anhaltenden Inflationssorgen in
den Hintergrund treten lieBen. Die Spreads von
Hochzinsanleihen verengten sich ab Jahresbeginn deutlich.
Der Anlageverwalter erwartet, dass die Spreads 2022
volatiler sein werden, geht aber davon aus, dass der Markt
gesund bleibt, unterstitzt durch die Kreditfundamentaldaten
und eine positive Anlegerstimmung. Die Performance war im
Berichtszeitraum in allen Kreditratings positiv, wobei das
Segment mit den niedrigeren Ratings 2021 die Fuhrungsrolle
inne hatte.

Der Fonds erzielte eine positive Rendite, blieb aber hinter
seinem Referenzwert zuriick. Die Gewinne waren bestimmt
durch eine starke Wertpapierauswahl in den Sektoren
Rundfunk, Gaming und Heimwerker. Dies wurde teilweise
ausgeglichen durch eine schwéachere Aktienauswahl im
starken Energiesektor (und eine Untergewichtung des
Sektors insgesamt) sowie eine Ubergewichtung des
Kabelsektors.

Da die langfristige Bedeutung der Omikron-Variante von
Covid-19 zu Jahresbeginn 2022 noch unbekannt ist, hat der
Anlageverwalter sein  Engagement in  bestimmten
Subsektoren, die starker von Wiedereréffnungsrisiken
betroffen sein dirften, reduziert.

Der globale Hochzinsmarkt hat sich von den Tiefpunkten
nach den pandemiebedingten Rickgédngen sehr deutlich
erholt, was zum Teil einer Kombination aus beispiellosen
globalen geldpolitischen Mafinahmen, fiskalischen Anreizen
und Impfungen zu verdanken ist. Die Fundamentaldaten
erholen sich in vielen Sektoren; diejenigen Sektoren, die
sensibler auf die Covid-Entwicklungen reagieren, werden
stark durch die Fortschritte bei den Impfkampagnen sowie
durch die Ausbreitung neuer Varianten beeinflusst sein.

Der Anlageverwalter rechnet damit, dass die

Zahlungsausfille 2022 unter dem historischen Durchschnitt
bleiben werden.
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BNY MELLON GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND Forts.

Angesichts dieses optimistischeren Ausblicks sieht der
Anlageverwalter Titel im niedrigeren Single-B-Bereich und
ausgewahlte Gelegenheiten im CCC-Bereich positiv. Zu den
groten Risiken zahlt in diesem Jahr die Straffung der
Geldpolitik vor dem Hintergrund steigender Inflation. Der
Fonds ist weiterhin untergewichtet in Vermégenswerten mit
ldngerer Duration und niedrigen Kupons. Es ist zu erwarten,
dass viele dieser Emittenten aufgrund besserer
Fundamentaldaten in der Lage sein werden, solidere
Bilanzen vorzuweisen, und von einer Spread-Verengung
profitieren werden. Dazu zahlen Emittenten aus den
Bereichen Dienstleistungen, Gesundheitswesen, Baustoffe
und Verpackung. Insgesamt halt der Anlageverwalter im
Bereich festverzinsliche Wertpapiere globale
Hochzinsanleihen weiterhin fir attraktiv, da sie von ihren
héheren  Kupons, einem  glnstigen  Ausblick  fur
Zahlungsausfille und niedriger Duration profitieren.

Alcentra NY, LLC
Januar 2022

BNY MELLON GLOBAL SHORT-DATED HIGH YIELD
BOND FUND

Die Anteilsklasse USD A (Acc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 4,24 %
nach Abzug von Gebihren, verglichen mit einer Rendite von
0,14 % fir den Referenzwert* und 2,61% fiur den
Sektordurchschnitt des Lipper Global — Bond Global High
Yield USD. Alle Angaben in US-Dollar.

Der Fonds erzielte eine positive Rendite und Ubertraf seinen
Referenzwert  sowie den  Sektordurchschnitt. Das
Wirtschaftswachstum erholt sich dank umfangreicher fiskal-
und geldpolitischer Anreize und des Roll-out der Covid-19-
Impfprogramme, und entsprechend sind die Kreditausfdlle
weiter ricklaufig, wenn auch im US-Energiesektor noch
relativ. _hoch. Der Hochzinssektor schnitt dank einer
allgemein positiven Risikohaltung und einer anhaltenden
~Jagd“ nach Rendite gut ab. Mit zunehmender Erholung der
Weltwirtschaft und hdéheren Inflationszahlen haben die
groen Zentralbanken begonnen, ihre Geldpolitik zu straffen,
was im Jahresverlauf zu einem deutlichen Anstieg der
Renditen von Staatsanleihen gefiihrt hat. Allerdings flhrte
die Ausbreitung der Covid-19-Varianten Delta und Omikron
zeitweise zur Einfihrung neuer Restriktionen, was den
Anleihemérkten phasenweise Auftrieb gab (und fur sinkende
Renditen sorgte), da die Anleger Beflirchtungen hinsichtlich
der wirtschaftlichen Auswirkungen hegten.

Der Anlageverwalter investiert den Grofteil (Uber 50%) des
Vermégens in ein Portfolio aus Hochzinsanleihen mit kurzen
Laufzeiten (die (voraussichtlich) innerhalb von ca. drei Jahren
fallig werden) ohne geografischen, Branchen- oder
Sektorschwerpunkt. Der Anlageverwalter legt in Schuldtitel
und schuldtitelbezogene  Wertpapiere der Kategorie
Investment-Grade oder Sub-Investment-Grade an.

Das Portfolio enthélt nun 88 Titel (Ende Dezember 2020: 77).
Das durchschnittliche Kreditrating des Fonds wird mit B und
die durchschnittliche Duration mit 1,1 Jahren angegeben.
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In puncto Veradnderungen im Portfolio reinvestierte der
Anlageverwalter Erlése aus Calls und erhéhte aufgrund von
Zuflissen das Risiko, um schlief3lich die Starke des Markts
fir einen Verkauf einiger hoch bewerteter Wertpapiere zu
nutzen.

Die Renditen von Staatsanleihen dirften nach Einschéatzung
des Anlageverwalters steigen, aber in den meisten Fallen
sind die Spreads weit genug, um angesichts solider
Gewinnfundamentaldaten Zinsbewegungen zu bewaltigen.
Der Anlageverwalter wird selektiv in Unternehmen mit B-
Ratings investieren und gegebenenfalls nachrangige
Anleihen bis CCC-Rating ins Portfolio aufnehmen. Der
Anlageverwalter erwartet, dass die Auswahl der Wertpapiere
ein wesentlicher Performancefaktor sein wird, falls es zu
irgendeinem Zeitpunkt zu einer Verkaufswelle kommt.

Angesichts der Risiken einer anhaltenden Zinsvolatilitét und
politischer Ereignisse konnte der Markt kurzfristig
schwankungsanfallig sein. Das Angebot dirfte aber Anfang
2022 geringer sein, und einer Verkaufswelle kdnnte mit
zusatzlichen Kaufen begegnet werden, wie es bereits im
Dezember der Fall war.

*SOFR (90 Tage aufgezinst). Mit Wirkung vom
1. November 2021 wechselte der Referenzwert von der USD
London Interbank Offered Rate (LIBOR) zur Secured
Overnight Financing Rate (SOFR). Alle Angaben zur
Wertentwicklung des Referenzwerts in der Vergangenheit vor
diesem Datum wurden im Vergleich zum USD-LIBOR
berechnet.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2022

BNY MELLON SUSTAINABLE GLOBAL DYNAMIC BOND
FUND

Die Anteilsklasse Euro W (Acc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -1,39 %
nach Abzug von Geblhren. Im Vergleich dazu verzeichnete
der 1-Monats-EURIBOR + 2% p.a. ein Plus von 1,43 %,
jeweils in Euro.

Der Fonds verzeichnete eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Referenzwert zuriick. Der Hauptfaktor hinter
der Underperformance des Fonds war eine negative Rendite
aus seinen Positionen in Schwellenldndern. Aufgrund dessen
eroffnete der Anlageverwalter eine Short-Position in 10-
jahrigen US-Treasuries, um das Durationsrisiko aus den
Schwellenldnderanlagen abzusichern. Dies trug zu einer
Begrenzung der Verluste bei.

Positionen in Staatsanleihen der Industrieldander und
Schwellenldnderanleihen trugen negativ zur Performance
bei, da beide Sektoren im Berichtsjahr eine Verkaufswelle
erlebten. Schwellenldnder-Staatsanleihen der
Tschechischen Republik, Malaysias und Kolumbiens waren
klar schwach. Allerdings konnten durch die Strategie des
Anlageverwalters, mithilfe von Derivaten das Durationsrisiko
abzusichern, die Auswirkungen der Verkaufswelle teilweise
ausgeglichen werden. Die untergewichtete Position des
Fonds im US-Dollar schmélerte zuséatzlich die Renditen,
ebenso eine Long-Position im kolumbianischen Peso. Die
héchsten Renditen erzielte der Fonds mit Positionen in

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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Hochzinsanleihen, wobei die stdrkste Performance von
diversen Bankanleihen kam, u. a. von ewigen Anleihen von
Investec und Société Générale.

Das Engagement in inflationsindexierten Wertpapieren wie
indexgebundene Gilts und US Treasury Inflation-Protected
Securities (TIPS) wirkte sich fur den Fonds ebenfalls positiv
aus.

Der Anlageverwalter reduzierte in der ersten Halfte des
Berichtszeitraums die Duration. Positionen mit hoheren
Durationen, inklusive langfristige US-Treasuries und
australische und italienische Staatsanleihen, wurden
verkauft. Der Fonds nahm an mehreren Neuemissionen im
Segment der hochverzinslichen Unternehmensanleihen teil.
Der Tiefkihlkosthersteller Nomad Foods und das
Chemieunternehmen Nobian wurden neu ins Portfolio
aufgenommen. Auflerdem erdffnete der Anlageverwalter eine
Position in dem Online-Lebensmittelhandler Ocado. Weitere
Neuzugédnge zu Beginn des Berichtszeitraums waren
Anleihen von Bway und Kloeckner.

Vor dem Hintergrund der steigenden Inflation wurden 2- und
10-jahrige TIPS gekauft. Die Allokation des Fonds in
Staatsanleihen von Schwellenldndern wurde reduziert.
Ebenso wurde das Engagement in Investment-Grade-
Unternehmensanleihen heruntergefahren. Dies erfolgte in
erster Linie durch den Verkauf diverser auf Euro lautender
Wertpapiere wie SIG Combibloc. Darin spiegelte sich die
Sorge wider, dass die Renditen deutscher Staatsanleihen zu
niedrig seien. Auch das Engagement in Meituan wurde
angesichts der eskalierenden von China ausgehenden
Risiken reduziert.

Auf der Wahrungsseite wurden der kanadische Dollar und der
ungarische Forint gekauft und der kolumbianische Peso
verkauft. Spéater im Berichtszeitraum wurde die Long-
Position im  slidkoreanischen  Won  verkauft. Der
Anlageverwalter nahm vor dem Hintergrund einer
zinsbullischen Haltung der polnischen Nationalbank eine
Long-Position im polnischen Zloty ins Portfolio auf. Ende
November wurde zudem eine Long-Position im japanischen
Yen eroffnet, um Risikoanlagen abzusichern. Die
untergewichtete Position des Fonds im US-Dollar wurde
taktisch reduziert.

Der Anlageverwalter geht davon aus, dass Anleihen einen
volatilen und schwierigen Jahresbeginn 2022 haben werden.
Unter der Annahme, dass die Angst vor Covid-19 weiter
nachlassen wird, konnten die Anleiherenditen vor dem
Hintergrund der héheren Inflation und der Aussicht auf
steigende Zinsen ihren allmahlichen Anstieg wieder
aufnehmen. Daher favorisiert der Anlageverwalter weiterhin
héher rentierliche Anlagen gegenliber hdéherwertigen
Staatsanleihen.

Newton Investment Management Limited
Januar 2022

BNY MELLON EFFICIENT GLOBAL HIGH YIELD BETA
FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds erzielte im
zwodlfmonatigen Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2021
eine Rendite von 3,14% nach Abzug von Gebilhren,
verglichen mit einer Rendite von 3,75 % fir den Bloomberg
Barclays Global High Yield Corporate USD Hedged TR Index,
jeweils in US-Dollar.
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GLOBALE FESTVERZINSLICHE
WERTPAPIERE Forts.

BNY MELLON EFFICIENT GLOBAL HIGH YIELD BETA
FUND Forts.

Der Fonds erzielte eine positive Rendite, hielt aber nicht mit
seinem Referenzwert Schritt. Positive Renditen bei
Hochzinsanleihen erhielten Unterstitzung durch die
wachsende Risikobereitschaft der Anleger, die angesichts
ermutigender  Konjunkturindikatoren und  steigender
Unternehmensgewinne optimistischer wurden. Abgesehen
von einer gewissen kurzfristigen Volatilitdt ignorierte der
Markt im Allgemeinen die Risiken, die mit einer steigenden
weltweiten Inflation und dem Auftreten der Omikron-
Variante von Covid-19 im November verbunden waren. Die
Kreditspreads  verengten sich lber den gesamten
Berichtszeitraum, lagen aber deutlich unter den historischen
Durchschnitten. Das Kreditrating fiur diesen Bereich
verbesserte sich im Vergleich zu 2020, worin sich niedrige
Ausfallquoten, eine verbesserte Rentabilitdt bei den

Unternehmen und sinkende Verschuldungsgrade
widerspiegeln. Trotz rekordniedriger Spreads sieht der
Anlageverwalter bei hochverzinslichen

Unternehmensanleihen im  Vergleich zu anderen
Kreditprodukten noch attraktive Renditechancen.

Der Fonds ist so positioniert, dass er ein diversifiziertes
Engagement in globalen hochverzinslichen
Unternehmensanleihen mit ahnlichen Kredit-, Durations- und
Laufzeitmerkmalen wie im Bloomberg Barclays Global High
Yield Corporate Index bietet, wahrend er gleichzeitig
versucht, das Ausfallrisiko und die Transaktionskosten, die
mit traditionellen Muster- und Nachbildungsansatzen
verbunden sind, abzuschwéachen und zu minimieren.

Insight North America LLC*
Januar 2022
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BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

REGIONALE & SPEZIALANLEIHEN

BNY MELLON EFFICIENT U.S. FALLEN ANGELS BETA
FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 5,35 %
nach Abzug von Gebihren, verglichen mit einer Rendite von
6,57 % fiur den Bloomberg Barclays US HY Fallen Angels 3%
Cap Total Return Index Value Unhedged, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds erwirtschaftete eine positive Rendite, hielt aber
nicht mit seinem Referenzwert Schritt. Der Fallen Angel Index
erzielte im Berichtsjahr eine solide Gesamtrendite, zu der
u.a. eine Verengung der Spreads beitrug, da die Anleger
weiter einen starken Appetit nach Risikoanlagen an den Tag
legten und ihre Nachfrage nach Ertragen intakt blieb.

Allerdings wurde der positive Effekt engerer Spreads
teilweise ausgeglichen durch einen Anstieg der Rendite
flnfjdhriger US Treasuries, da die steigende Inflation
(bedingt durch steigende Energiepreise und
Lieferkettenunterbrechungen) die grofien Zentralbanken,
allen voran die US-Notenbank, veranlasste, eine Straffung
der Geldpolitik einzuleiten. Wéahrend sich die Spreads im
Jahresverlauf insgesamt weiter verengten, erweiterten sie
sich im November spirbar, als die Omikron-Variante von
Covid-19 entdeckt wurde und die Anleger beflirchteten, die
Variante konnte den Impfschutz umgehen und weitere
Lockdowns auslésen. Die beruhigende Nachricht, dass die
neue Variante relativ mild sei, fihrte dann dazu, dass die
Spreads ihren Verengungstrend im Dezember wieder
aufnahmen.

Auf Indexebene brachte der Energiesektor die starkste
Performance (unterstiitzt durch ein glinstiges Verhéltnis
zwischen Angebot und Nachfrage), dicht gefolgt vom
Transportsektor (durch die Erholung der
Geschaftsaktivitaten). Dagegen verzeichnete der relativ
defensive Kommunikationssektor eine Underperformance.

Im Jahr 2021 gab es Neuzugange im Universum der Fallen
Angels (Anleihen, die ihren Investment-Grade-Status verloren
haben) in einem Volumen von ca. 10 Mrd. USD nach
ausstehenden Betragen, wahrend Rising Stars (diejenigen,
die das Potenzial haben, kurzfristig zu Investment-Grade
aufzusteigen) mit einem Volumen von 26 Mrd. USD das
Universum der Fallen Angels verlief3en. Rising Stars lieferten
im  Berichtsjahr einen  bedeutenden Beitrag zur
Outperformance der Fallen Angels gegeniber
Hochzinsanleihen, denn 11,5% des Fallen-Angels-
Universums wurden zu Rising Stars, verglichen mit nur 3,6 %
des breiteren Hochzinsuniversums.

In puncto Performancebeitrage lieferten die Faktoren
Umwelt, Soziales und Corporate Governance sowie die
jungsten strukturell dbergewichteten Positionen in Fallen
Angels marginal positive Beitrdge. Dagegen schmalerten das
Kreditmodell, die Wertpapierauswahl und
Transaktionskosten fiir Neugewichtungen die Performance.

Die Kreditspreads von Fallen Angels ndhern sich nun wieder
historisch engen Niveaus an, und der Anlageverwalter ist der
Meinung, dass diese durch sehr positive wirtschaftliche
Rahmenbedingungen gerechtfertigt sind. Dies hat mehrere
Grinde. Erstens dirften die Unternehmen auch 2022 hohe
Gewinne erzielen, solange es keine grof3eren Schocks gibt.



REGIONALE & SPEZIALANLEIHEN Forts.

BNY MELLON EFFICIENT U.S. FALLEN ANGELS BETA
FUND Forts.

Zweitens koénnten die Zahlungsausfélle auf historisch
niedrigen Niveaus bleiben, nachdem es 2021 fast keine
Ausfalle gegeben hat. Drittens erscheinen die Bewertungen
im Verhaltnis zu den erwarteten Zahlungsausfdllen attraktiv.
Angesichts glinstiger wirtschaftlicher Rahmenbedingungen
und eines hohen Mafles an Liquiditdt in den
Unternehmensbilanzen dirften nach Einschatzung des
Anlageverwalters mehr Rising Stars den High Yield Index
verlassen als Fallen Angels hinzukommen. Allerdings
kénnten anhaltende Befiirchtungen im Zusammenhang mit
Covid-19 idiosynkratische oder sektorspezifische
Auswirkungen haben.

Insight North America LLC*
Januar 2022

BNY MELLON EFFICIENT U.S. HIGH YIELD BETA FUND

Die Anteilsklasse USD A (Inc) des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 4,89 %
nach Abzug von Geblhren, verglichen mit einer Rendite von
5,28 % flr den Bloomberg Barclays US Corporate High Yield
TR Index, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds erwirtschaftete eine positive Rendite, hielt aber
nicht mit seinem Referenzwert Schritt.

Der High Yield Index erzielte im Berichtsjahr eine solide
Gesamtrendite, zu der u.a. eine Verengung der Spreads
beitrug, da die Anleger weiter einen starken Appetit nach
Risikoanlagen an den Tag legten und ihre Nachfrage nach
Ertragen intakt blieb. Allerdings wurde der positive Effekt
engerer Spreads teilweise ausgeglichen durch einen Anstieg
der Rendite flnfjahriger US-Treasuries, da die hoéhere
Inflation (bedingt durch steigende Energiepreise und
anhaltende Lieferkettenunterbrechungen) die grofen
Zentralbanken, allen voran die US-Notenbank, veranlasste,
eine Straffung der Geldpolitik einzuleiten. Wahrend sich die
Spreads im Jahresverlauf insgesamt weiter verengten,
erweiterten sie sich im November spirbar, als die Omikron-
Variante von Covid-19 entdeckt wurde und sich ausbreitete
und die Anleger befiirchteten, die Variante konnte den
Impfschutz umgehen und weitere Lockdowns auslésen. Die
beruhigende Nachricht, dass die neue Variante relativ mild
sei, fiuhrte dann dazu, dass die Spreads ihren
Verengungstrend im Dezember wieder aufnahmen.

Auf Indexebene brachte der Energiesektor die starkste
Performance (unterstiitzt durch ein ginstiges Verhéltnis
zwischen Angebot und Nachfrage), dicht gefolgt vom

Transportsektor (durch die Erholung der
Geschaftsaktivitaten).
Dagegen verzeichnete der relativ defensive

Kommunikationssektor eine Underperformance.

Die Performancebeitrage des Kreditmodells und der
Wertpapierauswahl im Portfolio waren im Berichtsjahr
gedampft.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Die Kreditspreads von Hochzinsanleihen nahern sich nun
wieder historisch engen Niveaus an, und der Anlageverwalter
ist der Meinung, dass diese durch sehr positive
wirtschaftliche Rahmenbedingungen gerechtfertigt sind.
Dies hat mehrere Griinde. Erstens dirften die Unternehmen
auch 2022 hohe Gewinne erzielen, solange es keine gréf3eren
Schocks gibt. Zweitens kénnten die Zahlungsausfille auf
historisch niedrigen Niveaus bleiben, nachdem es 2021 fast
keine Ausfélle gegeben hat. Drittens erscheinen die
Bewertungen im  Verhaltnis zu den  erwarteten
Zahlungsausfillen attraktiv.

Insight North America LLC*
Januar 2022

BNY MELLON EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT
FUND

Die Anteilsklasse USD A des Fonds erzielte im
zwdlfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -2,56 %
nach Abzug von Gebiihren, verglichen mit einer Rendite von
0,91 % fur den JP Morgan Corporate EMBI Broad Diversified
TR Index und -2,48 % fur den Sektordurchschnitt des Lipper
Global - Bond Emerging Markets Global Corporates. Alle
Angaben in US-Dollar.

Der Fonds erzielte eine negative Rendite und blieb hinter
seinem Referenzwert und dem Sektordurchschnitt zuriick.
Auf regionaler Ebene belastete Asien deutlich die
Performance, aus dem Nahen Osten und Afrika sowie
Lateinamerika kamen leicht negative Beitrage. Dagegen
trugen Mittel- und Osteuropa positiv zur Performance bei.

China belastete im Berichtszeitraum deutlich die
Performance, und auch Russland, Indien und Jamaika
lieferten negative Beitrage. Von Argentinien, der Tirkei und
der Ukraine kamen die grof3ten positiven Beitrage.

Auf Sektorebene belasteten Finanzwerte erheblich die
Performance. Auch Ol und Gas brachten negative Beitrage.
Die grofiten positiven Beitrdge kamen aus den Sektoren
Grundstoffe, Konsumguter und Verbraucherdienstleistungen.

Hochzinsanleihen, insbesondere aus dem breiten Segment
der Titel mit BB- und B-Ratings (von BB+ bis B-), belasteten
dagegen die Performance. Titel mit niedrigeren Ratings im
breiten CCC-Segment (von CCC+ bis CCC-) dagegen trugen
positiv zur Performance bei. Investment-Grade-Anleihen (mit
Ratings von BBB- oder héher) lieferten insgesamt negative
Beitrage. Anleihen mit Félligkeiten von weniger als einem
Jahr und, in geringerem Umfang, von 10 oder mehr Jahren
belasteten die Performance; Félligkeiten von 3-5 Jahren und,
in geringerem Umfang, von 5-10 Jahren trugen positiv zur
Performance bei.
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REGIONALE & SPEZIALANLEIHEN Forts.

BNY MELLON EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT
FUND Forts.

Der Anlageverwalter nahm im Berichtszeitraum verschiedene
Anpassungen der Fondspositionen vor. Die (bergewichtete
Position im Hochzinssektor wurde im Laufe des Jahres
reduziert; der Anlageverwalter hatte sie urspringlich
aufgrund des sich verbessernden Wachstumsausblicks ins
Portfolio aufgenommen. In Erwartung einer steigende
Inflation, die zu héheren Zinsen fihrt, wurde auch die
Ubergewichtung des Fonds in der Duration reduziert. Der
Anlageverwalter nahm attraktiv bewertete Neuemissionen
ins Portfolio auf, erhdéhte aber zum Ende des
Berichtszeitraums  die  Liquiditdt. Die  bevorzugten
Ubergewichteten Positionen von Landern waren Brasilien,
Mexiko, Chile und Russland. Viele der Faktoren, die 2021 zu
der Underperformance von Schwellenldnderanlagen gefiihrt
haben, sind auch weiterhin gegeben: ein Umfeld steigender
Zinsen in den USA, anhaltende Inflationsbefiirchtungen und
Sorgen angesichts der relativ langsamen geldpolitischen
Reaktion aus China sowie um den Zustand des chinesischen
Immobiliensektors. Ein Grof3teil dieser Faktoren spiegelt sich
aber bereits in deutlich schwacheren Bewertungen und
einem hohen MaB an Liquiditét bei den Anlegern wider.

Die  wichtigsten  kurzfristigen Faktoren in  den
Schwellenldndern dirften die Neukalibrierung zwischen
Markterwartungen und der US-Notenbank hinsichtlich
Timing, Tempo und Schlusspunkt des bevorstehenden
Zinserh6hungszyklus sein, die Wachstums- und politische
Richtung in China sowie angebotstechnische Faktoren.
Daher ist der Fonds vorerst etwas vorsichtig positioniert.
Langerfristig werden sich nach Einschitzung des
Anlageverwalters die Marktfundamentaldaten in den
Schwellenldndern verbessern, und das Ulber dem Trend
liegende Wachstum erscheint attraktiv.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2022

BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT FUND

Die Anteilsklasse USD A des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -2,54 %
nach Abzug von Gebihren, wahrend der JP Morgan Emerging
Markets Bond Index (EMBI) Global TR Index 1,51 % verlor,
jeweils in US-Dollar.

Der Fonds verzeichnete eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Referenzwert zurick. Hintergrund war eine
Eintribung der Marktstimmung wegen des verlangsamten
globalen Wachstums, héherer Inflation und steigender Covid-
19-Fallzahlen. Der Fonds profitierte in der ersten Halfte des
Berichtszeitraums von (bergewichteten Allokationen in
Grenzmdrkten und Unternehmensanleihen, insbesondere im
BB-Rating-Segment (Kreditrating). Eine Ubergewichtung von
Unternehmensanleihen und eine Allokation in Quasi-
Staatsanleihen trugen positiv zur Performance bei, wahrend
sich eine Untergewichtung von Staatsanleihen leicht negativ
auswirkte.

2021 wurde die Strategie einer Long-Positionierung in
Risiken durch (bergewichtete Positionen in Grenzmdrkten
und Unternehmensanleihen beibehalten. Zum Jahresende
reduzierte der Anlageverwalter das aktive Risiko des Fonds
infolge eines Abbaus (bergewichteter Positionen im
Hochzinsteil des Portfolios.
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BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

Der grofite Teil des Risikos stammt von Spreads, ein kleiner
Teil ist der marginalen Untergewichtung des Fonds in der
Duration zuzurechnen. Der Fonds war (bergewichtet in
B/BB-Unternehmensanleihen und Ubergewichtet in
Unternehmensanleihen gegenlber Staatsanleihen.

Die Nachfrageerholung, die schneller vonstatten ging, als die
Lieferketten wieder Kapazitaten aufbauen konnten, sorgte in
bestimmten Sektoren fir Preisauftrieb. Dies wurde verstarkt
durch erhéhte Lieferkosten und kraftig steigende
Rohstoffpreise. Die Inflation hat sich beschleunigt, weshalb
mit unterschiedlichen Dringlichkeitsgraden eine
Normalisierung der Geldpolitik angestrebt wird. In einigen
Schwellenldndern  hat der  Straffungszyklus bereits
begonnen. In Industrielandern werden
Anleihekaufprogramme beendet, und die Bank of England
hat die Zinsen erhoht. In den USA werden die beispiellosen
fiskalische Anreize wohl noch fir einige Jahre bestehen
bleiben, doch in den meisten anderen Landern ist im
kommenden Jahr ein gewisses Maf3 an fiskalischer Straffung
zu erwarten.

Insight Investment Management (Global) Limited*
Januar 2022

BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT LOCAL
CURRENCY FUND

Die Anteilsklasse USD A des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -9,36 %
nach Abzug von Gebiihren, verglichen mit einer Rendite von -
8,75% fur den JP Morgan GBI-EM Global Diversified TR
Index, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds verzeichnete eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Referenzwert zurlck. Hintergrund war eine
Eintribung der Marktstimmung wegen des verlangsamten
globalen Wachstums, héherer Inflation und steigender Covid-
19-Fallzahlen. Der Fonds profitierte von lokalen Zinssétzen
und der Spread-Positionierung, insbesondere von einer
Ubergewichteten Position in Polen und dem Engagement in
Quasi-Staatsanleihen in Mexiko und Kolumbien. Diese
Gewinne wurden teilweise ausgeglichen durch eine
schwéachere Wahrungs-Performance in der zweiten Halfte
des Berichtszeitraums, als (bergewichtete Positionen im
kolumbianischen und chilenischen Peso die Performance
schmaélerten.

Der Anlageverwalter reduzierte das Risiko des Fonds und
behielt gleichzeitig eine strategische Position durch Long-
Positionen in ausgewahlten Schwellenldnderwéhrungen bei,
finanziert durch eine Kombination aus Uberwiegend Euro und
dem US-Dollar. In der ersten Jahreshalfte wurde die
Finanzierungswahrung vom US-Dollar in einen Mix aus US-
Dollar und Euro rotiert.

Die Nachfrageerholung, die schneller vonstatten ging, als die
Lieferketten wieder Kapazitaten aufbauen konnten, sorgte in
bestimmten Sektoren fir Preisauftrieb. Dies wurde verstarkt
durch erhdhte Lieferkosten und kraftig steigende
Rohstoffpreise.



REGIONALE & SPEZIALANLEIHEN Forts.

BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT LOCAL
CURRENCY FUND Forts.

Die Inflation hat sich beschleunigt, weshalb mit
unterschiedlichen Dringlichkeitsgraden eine Normalisierung
der Geldpolitik angestrebt wird. In einigen Schwellenldndern
hat der  Straffungszyklus bereits begonnen. In
Industrieldndern werden Anleihekaufprogramme beendet,
und die Bank of England hat die Zinsen erhéht. In den USA
werden die beispiellosen fiskalische Anreize wohl noch fir
einige Jahre bestehen bleiben, doch in den meisten anderen
Landern ist im kommenden Jahr ein gewisses Maf3 an
fiskalischer Straffung zu erwarten.

Insight Investment Management (Global) Limited*
Januar 2022

BNY MELLON EMERGING
OPPORTUNISTIC FUND

Die Anteilsklasse USD C des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -5,76 %
nach Abzug von Gebuhren, verglichen mit einer Rendite von -
4,68 % fur den Referenzwert, einen zusammengesetzten
Index, der sich zu 50 % aus dem JP Morgan Government
Bond Index - Emerging Markets Global Diversified TR Index,
zu 25 % aus dem JP Morgan Emerging Markets Bond Index
Global TR Index und zu 25 % aus dem JP Morgan Corporate
Emerging Markets Bond Index Diversified TR Index
zusammensetzt, jeweils in US-Dollar.

MARKETS DEBT

Der Fonds verzeichnete eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Referenzwert zurick. Hintergrund war eine
Eintribung der Marktstimmung wegen des verlangsamten
globalen Wachstums, héherer Inflation und steigender Covid-
19-Fallzahlen. Der Fonds profitierte in der ersten Halfte des
Berichtszeitraums von (ibergewichteten Allokationen in
Grenzmdrkten und Unternehmensanleihen, insbesondere im
BB-Rating-Segment (Kreditrating). Eine Ubergewichtung von
Unternehmensanleihen und eine Allokation in Quasi-
Staatsanleihen trugen positiv zur Performance bei, wahrend
sich eine Untergewichtung von Staatsanleihen leicht negativ
auswirkte.

2021 wurde die Strategie einer Long-Positionierung in
Risiken durch Ubergewichtung von Grenzmdrkten und
Unternehmensanleihen  beibehalten. Zum Jahresende
reduzierte der Anlageverwalter das aktive Risiko des Fonds
infolge eines Abbaus (bergewichteter Positionen im
Hochzinsteil des Portfolios. Der grofite Teil des Risikos
stammt von Spreads, ein kleiner Teil ist der marginalen
Untergewichtung des Fonds in der Duration zuzurechnen. Der
Fonds war (bergewichtet in Unternehmensanleihen der
Rating-Kategorien B/BB und tibergewichtet in
Unternehmensanleihen gegeniiber Staatsanleihen.

Die Nachfrageerholung, die schneller vonstatten ging, als die
Lieferketten wieder Kapazitaten aufbauen konnten, sorgte in
bestimmten Sektoren fir Preisauftrieb. Dies wurde verstarkt
durch erhohte Lieferkosten und kréaftig steigende
Rohstoffpreise. Die Inflation hat sich beschleunigt, weshalb
mit unterschiedlichen Dringlichkeitsgraden eine
Normalisierung der Geldpolitik angestrebt wird. In einigen
Schwellenlidndern hat der Straffungszyklus bereits
begonnen.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
BERICHTE DER ANLAGEVERWALTER Forts.

In Industrieldandern werden Anleihekaufprogramme beendet,
und die Bank of England hat die Zinsen erhéht. In den USA
werden die beispiellosen fiskalische Anreize wohl noch fir
einige Jahre bestehen bleiben, doch in den meisten anderen
Landern ist im kommenden Jahr ein gewisses Maf} an
fiskalischer Straffung zu erwarten.

Insight Investment Management (Global) Limited*
Januar 2022

BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT TOTAL
RETURN FUND

Die Anteilsklasse USD W (Acc) des Fonds erzielte im
zwélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -7,90 %,
verglichen mit einer Rendite von -3,25% fir den
Referenzwert* und -8,28 % fiir den Sektordurchschnitt des
Lipper Global — Bond Emerging Markets Global LC. Alle
Angaben in US-Dollar.

Der Fonds erzielte eine negative Rendite und blieb hinter
seinem Referenzwert und dem Sektordurchschnitt zuriick.
Auf regionaler Ebene belastete insbesondere Lateinamerika
die Performance sowie Asien, Mittel- und Osteuropa und
Portfolioabsicherungen. Kleine positive Beitrdge kamen
dagegen aus dem Nahen Osten & Afrika sowie aus
Industrieldndern.

Die Wahrungsallokationen belasteten in erheblichem Mafle
die Performance. Die groiten negativen Beitrdge kamen
dabei aus Brasilien, Kolumbien und Chile, wahrend die USA,
Indien und Polen positiv zur Performance beitrugen.

Auch auf US-Dollar lautende Staatsanleihen schmalerten
etwas die Performance: Agypten, die Ukraine und die USA
brachten leicht negative Beitrage, Deutschland einen kleinen
positiven.

Unternehmensanleihen in US-Dollar lieferten dank Mexiko
leicht positive Beitrage. Es gab in dieser Kategorie keine
Positionen, die Verluste brachten.

Auch Positionen in Landeswahrungen hatten einen kleinen
positiven Effekt auf die Renditen. Agypten, Argentinien und
Sudafrika lieferten positive Beitrage, Brasilien, Kolumbien
und Malaysia negative.

In puncto Portfolioveranderungen behielt der
Anlageverwalter eine iibergewichtete Allokation in externen
staatlichen Hochzinsanleihen bei (Anleihen, die ein Land an
Kreditgeber auBerhalb des Landes ausgibt), die auf
historischer Basis attraktiv bewertet erschienen. Die
bevorzugten Lander des Anlageverwalters in diesem Bereich
waren  Agypten, Argentinien, die Bahamas, die
Dominikanische Republik, Ecuador, die Elfenbeinkiste,
Ghana, Nigeria, Serbien, Tunesien und die Ukraine. Der
Fonds war ferner in ausgewa&hlten lokalen Zinspositionen
engagiert. Bevorzugte (bergewichtete Landerpositionen in
diesem Bereich waren Brasilien, Mexiko, Chile und Russland.
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REGIONALE & SPEZIALANLEIHEN Forts.

BNY MELLON EMERGING MARKETS DEBT TOTAL
RETURN FUND Forts.

Viele der Faktoren, die 2021 zu der Underperformance von
Schwellenldnderanlagen gefuhrt haben, sind auch weiterhin
intakt: ein Umfeld steigender Zinsen in den USA, anhaltende
Inflationsbeflrchtungen und Sorgen angesichts der relativ
langsamen geldpolitischen Reaktion aus China sowie um den
Zustand des chinesischen Immobiliensektors. Ein Grofiteil
dieser Faktoren spiegelt sich aber nach Ansicht des
Anlageverwalters  bereits in  deutlich schwécheren
Bewertungen und einem hohen Mafl an Liquiditdt bei den
Anlegern wider.

Die  wichtigsten  kurzfristigen Faktoren in  den
Schwellenldndern dirften die Neukalibrierung zwischen
Markterwartungen und der US-Notenbank hinsichtlich
Timing, Tempo und Schlusspunkt des bevorstehenden
Zinserhéhungszyklus sein, die Wachstums- und politische
Richtung in China sowie angebotstechnische Faktoren.

Daher ist der Fonds vorerst etwas vorsichtig positioniert.

Langerfristig werden sich nach Einschdtzung des
Anlageverwalters die Marktfundamentaldaten in den
Schwellenlédndern verbessern, und das (ber dem Trend
liegende Wachstum erscheint attraktiv.

*Bestehend aus 1/3 JP Morgan Government Bond Index —
Emerging Markets Global Diversified TR Index, 1/3 JP Morgan
Emerging Markets Bond Index Global Diversified TR Index,
1/3 JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index
Broad Diversified TR Index.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2022

BNY MELLON EUROLAND BOND FUND

Die Anteilsklasse Euro A des Fonds erzielte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -3,83 %
nach Abzug von Gebihren. Im Vergleich dazu verzeichnete
der Boomberg Barclays Euro Aggregate Bond TR Index eine
Rendite von -2,85 %, jeweils in Euro.

Der Fonds verzeichnete eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Referenzwert zuriick.

Die Underperformance des Fonds war zurickzufiihren auf
einen negativen Beitrag aus der Auswahl der Wertpapiere,
der Renditekurven- und Durationspositionierung und der
Sektorallokation. Sowohl eine Gbergewichtete Allokation in
Schwellenldndern als auch eine untergewichtete Allokation in
Staatsanleihen waren der Performance =zutrdglich. Die
Wahrungsengagements brachten leichte Verluste.

Der Anlageverwalter reduzierte im Laufe des Monats
September sein  Engagement in Investment-Grade-
Unternehmensanleihen, als sich die Spread-Verengung dem
vom Anlageverwalter als angemessen erachteten Wert
naherten. Bis zum Ende des Berichtszeitraums stockte der
Anlageverwalter dann jedoch angesichts erneut attraktiver
Bewertungen wieder Investment-Grade-
Unternehmensanleihen auf. Das Engagement des Fonds lag
zum Jahresende bei 16,1% und blieb im Index
untergewichtet (19,1 %).
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Der Anlageverwalter nahm im Berichtszeitraum auch an
Neuemissionen in unterschiedlichen Sektoren teil.

Die Inflation liegt in den USA auf dem héchsten Niveau seit
Jahrzehnten. Die Lieferkettenunterbrechungen und die
schnelle Wiederer6ffnung ermoéglichten Kursgewinne auf
breiterer Front. Vor diesem Hintergrund erwartet der
Anlageverwalter, dass die US-Notenbank 2022 dreimal die
Zinsen erhéht, um der hohen Inflation entgegenzuwirken.
Das Programm zur Reduzierung der Anleihekéaufe durfte im
Marz enden, und der Anlageverwalter erwartet ab der
zweiten Jahreshalfte 2022 eine Reduzierung der Bilanz.

Kurzfristige Wachstumsrisiken gibt es in China angesichts
der anhaltenden Probleme im Immobiliensektor. Hinzu
kommt, dass die Verlagerung der globalen Nachfrage von
Waren zuriick zu Dienstleistungen die Exporte belasten wird.
Die lokalen Staatsausgaben dlrften aber in der zweiten
Jahreshélfte steigen, was nach Einschéatzung des
Anlageverwalters einen Teil dieser Gegenwinde ausgleichen
dirfte.

In der Eurozone ist neben den Auswirkungen der neuen
Covid-19-Varianten auf die globale Nachfrage die Inflation
nach wie vor ein zentrales Risiko aufgrund der
Exportabhéngigkeit der Region. Angesichts eines schwachen
mittelfristigen Inflationsausblicks geht der Anlageverwalter
davon aus, dass die Geldpolitik locker bleiben wird.
Allerdings sind die Inflationsrisiken klar gestiegen, was fir
die Européische Zentralbank problematisch werden kénnte.

Insight Investment Management (Global) Limited*
Januar 2022

BNY MELLON EUROPEAN CREDIT FUND

Die Anteilsklasse Euro A des Fonds erzielte im
zwolfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -0,66 %
nach Abzug von Gebiihren, verglichen mit einer Rendite von -
1,08 % fir den Markit iBoxx Euro Corporates TR Index und -
0,82 % fir den Sektordurchschnitt des Lipper Global - Bond
EUR Corporates. Alle Angaben in Euro.

Der Fonds verzeichnete eine negative Rendite, Ubertraf aber
sowohl seinen Referenzwert als auch den
Sektordurchschnitt. Die Auswahl der Wertpapiere war im
Berichtszeitraum in einer Reihe von Sektoren einheitlich
stark. Auch die Kreditstrategie des Fonds trug zur
Outperformance gegenlber dem Referenzwert bei. Innerhalb
der Sektorallokation lieferten Automobile, Immobilien und
forderungsbesicherte  Wertpapiere positive Beitrage,
wahrend Energie und die Absicherung lber den iTraxx Main
die Performance schmalerten. Positionen im BNY Mellon
Global Short-Dated High Yield Bond Fund und im BNY Mellon
Emerging Market Corporate Debt Fund trugen ebenfalls
positiv zur Performance bei.

Das allgemeine Engagement in Unternehmensanleihen trug
in der ersten Halfte des Berichtszeitraums positiv zur
Performance bei, was der Ubergewichtung des Fonds in
Kreditrisiken bei sich verengenden Spreads zu verdanken
war. In der zweiten Jahreshalfte wirkte sich diese
Positionierung negativ aus, weil sich die Spreads erweiterten
(vor allem im November). Durations- und
Renditekurvenstrategien brachten leicht negative Beitrage.
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BNY MELLON EUROPEAN CREDIT FUND Forts.

Insbesondere wirkte sich die Short-Duration-Position des
Fonds im November bei fallenden Renditen negativ aus. Ein
Grof3teil dieses Effekts wurde jedoch im Dezember
ausgeglichen, als die Renditen wieder nach oben tendierten.

Der Anlageverwalter nahm im Berichtszeitraum an
Neuemissionen in unterschiedlichen Sektoren teil.

In der Eurozone ist neben den Auswirkungen etwaiger neuer
Covid-19-Varianten auf die globale Nachfrage die Inflation
nach wie vor ein zentrales Risiko aufgrund der
Exportabhéangigkeit der Region. Angesichts eines schwachen
mittelfristigen Inflationsausblicks geht der Anlageverwalter
davon aus, dass die Geldpolitik locker bleiben wird.
Allerdings sind die Inflationsrisiken hoch, was fir die
Européische Zentralbank problematisch werden kdénnte.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2022

BNY MELLON U.S. MUNICIPAL INFRASTRUCTURE DEBT
FUND

Die Anteilsklasse USDC (Acc) des Fonds erzielte im
zwoélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von 1,06 %
nach Abzug von Gebiihren. Im Vergleich dazu rentierte der
Referenzwert (50% Bloomberg Barclays US Municipal Bond
TR Index, 50 % Bloomberg Barclays Taxable US Municipal
Bond TR Index) mit 1,24 %, jeweils in US-Dollar.

Der Fonds erwirtschaftete eine positive Rendite, hielt aber
nicht mit seinem Referenzwert Schritt. Steuerbefreite US-
Kommunalanleihen Uberfligelten im Berichtsjahr
steuerpflichtige US-Kommunalanleihen. Dagegen brachten
US-Treasuries im Berichtsjahr eine negative Rendite, ebenso
Investment-Grade-Unternehmensanleihen aus den USA -
wenn auch in geringerem Mafle, da sich bei letzteren die
Spreads weiter verengten.

Das Bruttovolumen der gesamten Neuemissionen von
Kommunalanleihen blieb im jahrlichen Berichtszeitraum mit
473 Mrd.. USD sehr hoch. Die Zuflusse in kommunale
Investmentfonds stiitzten weiter die Nachfrage und beliefen
sich 2021 auf 82 Mrd. USD.

Das Engagement des Fonds in steuerbefreiten Wertpapieren
lag bei ca. 33%, der Rest des Fondsvermégens war in
steuerpflichtigen Kommunalanleihen, Anleihen von Non-
Profit-Unternehmen und in Liquiditdt angelegt. Das Risiko
des Fonds konzentriert sich in erster Linie auf seine
Positionierung auf der Zins- und Renditekurve sowie ein
libergewichtetes Engagement in steuerpflichtigen
Instrumenten.

Der Anlageverwalter bevorzugte weiterhin Revenue Bonds,
und im Dezember hielt der Fonds zu 79,7 % diese Titel,
gegeniber 63,9% im Referenzwert. Ubergewichtete
Positionen hielt der Fonds in den Subsektoren
Krankenhéauser, Transport und Flughéafen. Der
Anlageverwalter ist der Auffassung, dass diese Sektoren
weiter von erheblichen fiskalischen Anreizen profitieren
werden. Gut aufgestellte Emittenten verfligten vor der
Pandemie liber eine hohe Liquiditét.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC
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Der Fonds war stark untergewichtet in General Obligation
Securities (GO) auf Emittentenebene: Nur 2,5 % wurden in GO
der Staaten Kalifornien und New York gehalten, gegeniber
ca. 14,3 % in allen Staaten innerhalb des Referenzwerts.

57,0 % des Fondsvermogens entfielen auf die funf grofiten
Positionen und umfassten Anleiheemittenten in Kalifornien,
New York, Pennsylvania, Illinois und Florida.

Der Fonds hatte eine Long-Duration-Position gegenlber dem
Referenzwert. Das durchschnittliche Kreditrating des Fonds
war A+, etwas niedriger als das gewichtete durchschnittliche
Kreditrating des Referenzwerts (AA-). Der Anlageverwalter
erwartet, dass Wiedereréffnungen der Wirtschaft und
Fiskalpolitik den Fundamentaldaten auf dem
Kommunalanleihemarkt Unterstitzung bringen werden.
Zudem wird die Performance von Kommunalanleihen auch
weiterhin durch einen soliden technischen Hintergrund
unterstiitzt, insbesondere durch ein steuerbares Angebot
und positive Zufliisse von Investmentfonds. Allerdings haben
der weitere Fortschritt der Impfungen, zuséatzliche
fiskalische Anreize und ein Wirtschaftswachstum oberhalb
der Konsenserwartungen sowie die Inflationsdaten alle das
Potenzial, Zinsen und Volatilitdt weiter nach oben zu treiben
als es derzeit erwartet wird.

Insight North America LLC*
Januar 2022

RESPONSIBLE HORIZONS EURO CORPORATE BOND
FUND
Der Fonds wurde am 27. Marz 2021 aufgelegt.

Am 26. Marz 2021 wurde der Insight Sustainable Euro
Corporate Bond Fund mit dem Responsible Horizons Euro
Corporate Bond Fund verschmolzen. Die Performancedaten
flir Zeitraume vor diesem Datum betreffen den Insight
Sustainable Euro Corporate Bond, Anteilsklasse EUR A (Acc).

Die Anteilsklasse Euro W (Acc) des Fonds erzielte im
zwélfmonatigen Berichtszeitraum eine Rendite von -1,03 %,
verglichen mit einer Rendite von -0,97 % fiir den Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Corporates TR Index und -0,82 % fir
den Sektordurchschnitt des Lipper Global - Bond EUR
Corporates. Alle Angaben in Euro.

Der Fonds erzielte eine negative Rendite und blieb hinter
seinem Referenzwert und dem Sektordurchschnitt zurtick.
Die Auswahl der Wertpapiere war im Berichtszeitraum in
einer Reihe von Sektoren einheitlich stark. Die
Kreditstrategie des Fonds schmalerte jedoch die
Performance. Das allgemeine Engagement in
Unternehmensanleihen trug in der ersten Halfte des
Berichtszeitraums positiv zur Performance bei, was der
Ubergewichtung des Fonds in Kreditrisiken bei sich
verengenden Spreads zu verdanken war. In der zweiten
Jahreshélfte wirkte sich diese Positionierung negativ aus,
weil sich die Spreads erweiterten. Innerhalb der
Sektorallokation lieferten Automobile, Immobilien und
forderungsbesicherte  Wertpapiere positive Beitrage,
wéhrend Energie und die Absicherung Uber den iTraxx Main
die Performance schmaélerten.
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Die Position des Fonds im BNY Mellon Global Short-Dated
High Yield Bond Fund trug ebenfalls positiv zur Performance
bei.Die Durations- und Renditekurvenstrategien trugen
insgesamt leicht positiv zur Performance bei.

Der Anlageverwalter nahm im Berichtszeitraum an
Neuemissionen in unterschiedlichen Sektoren teil. Hierzu
zahlten griine Anleihen von verschiedenen Unternehmen wie
CaixaBank, Intesa Sanpaolo, Bank of Ireland, UniCredit,
Sabadell und Kutxabank im Bankensektor sowie
Nachhaltigkeitsanleihen von FedEx und soziale Anleihen von
SBB.

Ende Dezember 2021 waren 24,6 % des Fonds in Impact
Bonds investiert (gegeniiber einem Anteil von 19,2 % im
Referenzwert).  Allgemein  betragt der  gewichtete
Durchschnitts-Score fiir Umwelt, Soziales und Corporate
Governance (ESG) 2,2 gegeniiber einem Score von 2,4 im
Referenzwert. (Je niedriger der Score, desto besser die ESG-
Performance. Diese Scores werden von der Prime ESG-
Rating-Methode von Insight abgeleitet.) AuBerdem betragt
die CO2-Intensitat des Fonds 51 % des Scores des
Vergleichsindex (die CO2-Intensitat misst, wie viel
Kohlendioxid Emittenten im Verhaltnis zum Umsatz
erzeugen).

Die Inflation in den USA bleibt erhéht, maBigeblich dafir sind
Lieferkettenprobleme. Nach Einschatzung des
Anlageverwalters  wird die  US-Notenbank  friher
Zinserhéhungen einleiten als bisher erwartet und das
Zurtlickfahren ihres Anleihekaufprogramms bald abschlief3en,
da ein geldpolitischer Straffungszyklus eingeleitet wird.

In der Eurozone ist neben den Auswirkungen von Covid-19
auf die globale Nachfrage die Inflation nach wie vor ein
zentrales Risiko aufgrund der Exportabhéngigkeit der
Eurozone. Angesichts eines schwachen mittelfristigen
Inflationsausblicks geht der Anlageverwalter davon aus, dass
die Geldpolitik locker bleiben wird. Allerdings erscheint das
Inflationsrisiko hoch.

Insight Investment Management (Global) Limited
Januar 2022

Alle Daten von Lipper, Stand: 31.Dezember2021.
Gesamtrendite, ohne Ausgabeaufschlag jedoch
einschlieBlich Jahresgebiihren bei Wiederanlage der Ertrage,
vor Steuern. Der Ausgabeaufschlag kann sich erheblich auf
die Wertentwicklung lhrer Anlage auswirken. Zahlen zur
Wertentwicklung unter Beriicksichtigung des
Ausgabeaufschlags sind auf Anfrage erhéltlich. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger
Indikator fir die Wertentwicklung in der Zukunft. Die
bisherige Wertentwicklung ist in der Wahrung der
Anteilsklasse angegeben.

~ Eine Erlauterung zu den kursiv gedruckten Begriffen ist im

Glossar auf den Seiten 46 bis 49 zu finden.
* Siehe Erlauterung 19 zum Abschluss.
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GLOSSAR FINANZBEGRIFFE (UNGEPRUFT)

Begriff

Alternative Anlage

Forderungsbesicherte
Wertpapiere (Asset-
Backed Securities,
ABS)

Grundstoffe

Basispunkte (Bp.)

Referenzwert

Anleihe(n)

Call-Option(en)

Rohstoff/Rohstoffe

Zyklische
Konsumgiiter

Verbraucherpreis-
index (VPI)

Basiskonsumgiiter

Wandelanleihe(n)

Begriffsbestimmung

Eine alternative Anlage ist ein finanzieller
Vermégenswert, der nicht unter eine der
konventionellen Anlagekategorien fallt.
Konventionelle Kategorien umfassen
Aktien, Anleihen und Barmittel. Alternative
Anlagen umfassen Private Equity oder
Risikokapital, Hedgefonds, verwaltete
Fonds, Kunst und Antiquitaten, Rohstoffe
und Derivatkontrakte. Immobilien werden
ebenfalls haufig als eine alternative Anlage
klassifiziert.

Pools von Krediten, die verpackt und

als Wertpapiere verkauft werden — ein
Prozess, der als ,Verbriefung® bekannt ist.
Typischerweise handelt es sich bei den
zugrunde liegenden Vermégenswerten um
Hypotheken oder Kreditkartenforderungen.

Der Sektor mit Unternehmen, die sich

mit der Entdeckung, Entwicklung und
Verarbeitung von Rohmaterialien befassen.
Der Sektor umfasst den Abbau und die
Raffination von Metallen sowie von
chemischen und forstwirtschaftlichen
Erzeugnissen.

Basispunkt (Bp.) bezieht sich auf eine
gemeinsame Messeinheit fur Zinssatze
und sonstige finanziellen Prozentsatze. Ein
Basispunkt (Bp.) entspricht 1/100 von 1 %
oder 0,01 % oder 0,0001.

Eine Vergleichsgrundlage, an der die
Wertentwicklung, die Positionen oder die
Duration eines Fonds gemessen werden
kann. In der Regel ist dies ein Index.

Ein Darlehen seitens eines Anlegers an

ein Unternehmen oder eine Regierung fir
einen festgelegten Zeitraum gegen Zahlung
eines festen Zinssatzes und Riickzahlung
des urspriinglichen Betrags bei dessen
Beendigung.

Ein Optionskontrakt, der dem Inhaber
das Recht gibt, eine bestimmte Menge
eines zugrunde liegenden Wertpapiers zu
einem bestimmten Preis innerhalb einer
bestimmten Zeit zu kaufen, ohne dass
dieser dazu verpflichtet ist.

Ein Vermoégenswert in Form eines
Rohstoffs, der ge- und verkauft werden
kann, z. B. Gold, Ol, Kaffee, Weizen.

Waren und Dienstleistungen, die

von den Verbrauchern als nicht
lebensnotwendig angesehen werden,
aber bei ausreichendem Einkommen als
winschenswert gelten.

Ein Index zur Messung der Inflation,
der auf den Preisen eines Korbs von
Waren und Dienstleistungen basiert,
die dafiir représentativ sind, woflr wir
normalerweise unser Geld ausgeben.

Waren und Dienstleistungen, die Menschen
unabhangig von ihrer finanziellen Situation
nicht aus ihrem Budget streichen kdnnen
oder wollen.

Eine Wandelanleihe ist ein festverzinslicher
Schuldtitel, der in eine vorher festgelegte
Anzahl von Aktien umgewandelt werden
kann. Die Umwandlung der Anleihe in
Aktien kann zu bestimmten Zeitpunkten
wahrend der Laufzeit der Anleihe erfolgen
und erfolgt normalerweise nach Wahl des
Anleiheinhabers.

Begriff

Korrelation(en)/
korreliert

Kupon(s)

Anleihen

Kreditrating(s)

Kreditspreads

Zykliker/Zyklizitét

Ausfall/Ausfalle

Defensiv

Derivat(e)

Diversifiziert/
Diversifizierung

Dividende(n)

Begriffsbestimmung

Die Korrelation ist ein Ma#f fiir den Grad,
in dem zwei Variablen sich in Bezug
zueinander bewegen.

Die Zinsen, die der Emittent auf eine
Anleihe Uber die Laufzeit des Wertpapiers
zahlt.

In diesem Kontext steht der Begriff fir
Unternehmensanleihen, also Schuldtitel,
die von Unternehmen ausgegeben werden.

Eine Bewertung der Bonitét eines
Kreditnehmers, z. B. eines bestimmten
Unternehmens oder einer Regierung. Ein
Unternehmen, dessen Schulden ein AAA-
Rating haben, gilt als kreditwirdiger als ein
Unternehmen mit Schulden, die mit BBB
bewertet werden.

Der Renditeunterschied zwischen zwei
Anleihen mit dhnlicher Laufzeit, aber
unterschiedlicher Kreditqualitat. Wenn
beispielsweise die 10-jahrige US-
Staatsanleihe mit einer Rendite von 6 %
und eine 10-jahrige Unternehmensanleihe
mit einer Rendite von 8 % gehandelt
werden, hat die Unternehmensanleihe
einen Spread von 200 Basispunkten
gegenlber der Staatsanleihe. Eine
Ausweitung der Kreditspreads deutet

auf eine wachsende Besorgnis lber die
Fahigkeit der Kreditnehmer hin, ihre
Schulden zu bedienen. Sich verengende
Kreditspreads deuten auf eine
Verbesserung der privaten Kreditwirdigkeit
hin. Siehe hierzu auch die Definitionen von
Rendite und Basispunkten.

Eine zyklische Aktie oder eine

zyklische Branche ist eine Aktie

oder ein Wirtschaftszweig, der als
konjunkturabhangig gilt. Dementsprechend
sind ihre Ertrage in Zeiten des
wirtschaftlichen Wohlstands und der
Expansion normalerweise héher und in
Zeiten des wirtschaftlichen Abschwungs
und der Schrumpfung niedriger.

Wenn ein Schuldner Zinsen oder Kapital
bei einem Darlehen oder Wertpapier bei
Falligkeit nicht zuriickzahlen kann.

Eine defensive Aktie oder Branche

ist weniger anféllig gegenlber der
Wirtschaftslage, so dass die Ertrédge und
Dividenden im Allgemeinen stabil sind.

Ein Wertpapier, dessen Wert von einem
Basiswert oder einer Gruppe von
Basiswerten abhéngt oder davon abgeleitet
wird. Das Derivat selbst ist ein Vertrag
zwischen zwei oder mehreren Parteien
auf der Grundlage des Vermdgenswerts
oder der Vermdgenswerte. Sein Preis
bestimmt sich durch Schwankungen des
Basiswerts. Die haufigsten zugrunde
liegenden Vermégenswerte sind Aktien,
Anleihen, Rohstoffe, Wahrungen, Zinsen
und Marktindizes.

Anlage in eine Vielzahl von Unternehmen
oder Finanzinstrumenten, die sich in der
Regel unterschiedlich entwickeln. Zum
Beispiel eine Anlage in verschiedenen
Regionen oder Sektoren mit dem Ziel, eine
schlechte Performance in einer Region
durch eine positive Wertentwicklung in
einer anderen auszugleichen.

Betrag, den ein Unternehmen regelméasig
als Vergiitung fir das Halten von Aktien an
seine Anleger bezahlt.
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Begriff

Duration(en)

Einkiinfte

Schwellenland/
Schwellenlénder

Umwelt, Soziales und
Corporate Governance
(ESG)

Aktie/Aktien

Aktienrisikopramie

Eurozone

Bdrsengehandelter
Fonds (Exchange-
Traded Fund, ETF)

Fallen Angel(s) -
gefallene Engel

Fiskalpolitisch/
Fiskalpolitik/
Fiskalausgaben

Fiskalische Anreize

Anleihen/
Festverzinsliche
Wertpapiere

Grenzmarkt/
Grenzmarkte
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Begriffsbestimmung

Die Duration misst die Sensitivitat eines
festverzinslichen Wertpapiers oder
Anleihefonds gegeniber Zinsédnderungen.
Je gréBer die Duration einer Anleihe ist,
desto hoher ist ihre Sensitivitat gegeniber
Zinsanderungen.

Fur Arbeit oder Dienstleistungen erhaltenes
Geld.

Im Wandel zu industrialisierten
Volkswirtschaften befindliche Lander; die
Volkswirtschaft einer sich entwickelnden
Nation oder eines Schwellenlandes
engagiert sich bei ihrem Wachstum starker
auf globalen Markten. Lander wie Indien
und Brasilien gelten als ,,aufstrebend*.

Eine Art des verantwortungsbewussten
Investierens, die aus einer Reihe von
Standards besteht, anhand derer die
Geschéftstatigkeit eines Unternehmens vor
einer Anlage geprift wird.

Von einem Unternehmen ausgegebene
Anteile, die einen Eigentumsanteil
darstellen.

Bezieht sich auf die zu erwartende
Differenz zwischen der Anlage in einer
Position oder einem Aktienmarkt und einem
Jrisikofreien” Nominalzinssatz (haufig
von langerfristigeren Staatsanleihen,
unter Annahme eines Ausfallrisikos von
null seitens der Regierung). Diese Rendite
stellt fiir Anleger eine Kompensation fiir
das im Verhéltnis hohere Risiko einer
Aktienanlage dar. Die Hohe der Pramie
variiert und ist abhéngig vom Risiko einer
bestimmten Position, eines Index oder
eines Portfolios. Sie verdndert sich auch
mit der Zeit aufgrund von Schwankungen
der Marktrisiken.

Die Wirtschaftsregion, die alle Mitglieder
der Européischen Union umfasst, die den
Euro als Wahrung verwenden.

Eine Art von Investmentfonds, der an einer
Boérse gehandelt wird und in der Regel
einen Aktienindex, einen Rohstoff, Anleihen
oder einen Korb von Vermégenswerten
nachbildet.

Eine Anleihe oder Anleihen, deren
Kreditwirdigkeit von Investment Grade auf
Hochzinsniveau herabgestuft wurde.

Ein wirtschaftspolitisches Instrument des
Staats zur Beeinflussung von Steuern und
Staatsausgaben.

Ein wirtschaftspolitisches Instrument
des Staats zur Beeinflussung von Steuern
und Staatsausgaben zur Ankurbelung der
Wirtschaft.

Ein Darlehen seitens eines Anlegers an

ein Unternehmen oder eine Regierung fiir
einen festgelegten Zeitraum gegen Zahlung
eines festen Zinssatzes und Riickzahlung
des urspriinglichen Betrags bei dessen
Beendigung. (Auch Anleihen genannt)

Grenzmarkte sind weniger

entwickelte Volkswirtschaften in den
Entwicklungslandern und weniger etabliert
als Schwellenlénder. Viele Grenzmaérkte
haben keine entwickelten Aktienmarkte,
und obwohl sie kleiner, weniger zuganglich
und riskanter sind als Schwellenlander,
gelten sie als rentable Anlagen.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

GLOSSAR FINANZBEGRIFFE (UNGEPRUFT) Forts.

Begriff

Fundamentaldaten
(Unternehmen)

Fundamentaldaten
(Wirtschaft)

Terminkontrakte
(Futures)

Allgemeine
Kommunalanleihen/
Instrumente/
Wertpapiere

Geopolitik/
Geopolitisch
Gilt(s)

Griine Anleihen

Bruttoinlandsprodukt
(BIP)

Hartwéhrung

Falke(n)/zinsbullisch

Begriffsbestimmung

Ein Grundprinzip, eine Regel, ein Gesetz
oder Ahnliches, das als Grundlage fiir

ein System dient. Fundamentaldaten

von Unternehmen sind Faktoren wie sein
Geschéftsmodell, seine Ertrége, Bilanz und
Schulden.

Ein Grundprinzip, eine Regel, ein Gesetz
oder Ahnliches, das als Grundlage

fur ein System dient. Wirtschaftliche
Fundamentaldaten sind Faktoren

wie Inflation, Beschéaftigung und
Wirtschaftswachstum.

Futures sind Terminkontrakte, bei

denen der Kaufer bzw. der Verkaufer
verpflichtet ist, einen Vermdgenswert,
wie einen physischen Rohstoff oder ein
Finanzinstrument, an einem bestimmten
Termin und zu einem bestimmten Preis in
der Zukunft zu kaufen bzw. zu verkaufen.
In den Terminkontrakten sind die Qualitat
und die Menge des zugrunde liegenden
Vermodgenswerts aufgefiihrt; die Kontrakte
sind standardisiert, um den Handel an
Terminbdrsen zu erleichtern.

Kommunalanleihen werden durch die
Steuereinnahmen der emittierenden
Koérperschaft besichert. Bei einem
Zahlungsausfall haben allgemeine
Kommunalanleihen oft héherrangige
Anspriiche auf das Vermégen einer
Kommune bzw. deren Steuereinnahmen als
andere Schuldtitel.

Geografische Einfliisse auf die
Machtverhaltnisse in internationalen
Beziehungen.

Festverzinsliches Wertpapier, das von der
Regierung des Vereinigten Konigreichs
ausgegeben wird.

Festverzinsliche Finanzinstrumente, die
einen positiven Klima- oder Umweltbeitrag
leisten kénnen.

Das Bruttoinlandsprodukt ist ein
monetares Ma#B fir den Marktwert aller in
einem bestimmten Zeitraum produzierten
Waren und Dienstleistungen.

Hartwahrungen werden von
Industrielandern mit starker
Industriewirtschaft und einer stabilen
Regierung ausgegeben. Im Allgemeinen
werden damit das Pfund Sterling, der Euro
und der US-Dollar bezeichnet.

Ein Falke, auch Zinsfalke genannt, ist

ein geldpolitischer Entscheidungstrager
oder Berater, der sich vorrangig um
Zinsséatze im Zusammenhang mit der
Fiskalpolitik sorgt. Ein Falke favorisiert
im Allgemeinen relativ hohe Zinsen, um
die Inflation unter Kontrolle zu halten.
Anders ausgedriickt, Falken sind weniger
um das Wirtschaftswachstum als um
Reflationsdruck, der hohe Inflationsraten
mit sich bringt, besorgt.



Begriff

Absicherung(en)/
abgesichert/absichern

Hochzinsanleihen

Impact-Anleihen

Index/Indizes

Indexgebundene Gilts

Inflation/Inflationar

Inflationsindexierte
Anleihen/Wertpapiere

Investment Grade

Leverage/
fremdfinanziert

Liquiditat

Long(s)

Lang-/langerfristig

Begriffsbestimmung

Eine Methode, um ein unnétiges oder
unbeabsichtigtes Risiko zu mindern.

Festverzinsliche Wertpapiere mit einem
niedrigen Kreditrating, das mit einem
hoéheren Ausfallrisiko verbunden ist als
bei besser bewerteten Wertpapieren. Sie
bieten jedoch potenziell héhere Renditen.

Eine Art von festverzinslichen
Wertpapieren, bei denen die Erlése
ausschlieilich fir Projekte verwendet
werden, die 6kologischen oder sozialen
Kriterien entsprechen und bestimmte
Ergebnisse erzielen sollen.

Ein Portfolio von Anlagen, die einen
bestimmten Markt oder einen Teil davon
reprasentieren. Zum Beispiel ist der FTSE
100 ein Index der Aktien der 100 grof3iten
Unternehmen an der Londoner Borse.

Festverzinsliche Wertpapiere, die von der
britischen Regierung ausgegeben werden,
bei denen sowohl der Wert des Darlehens
als auch die Zinszahlungen wéhrend der
Laufzeit des Wertpapiers entsprechend
der Inflation angepasst werden. Sie werden
auch als inflationsindexierte Anleihen
bezeichnet.

Der prozentuale Anstieg der
Lebenshaltungskosten. Die Inflation wird
normalerweise als jahrlicher prozentualer
Anstieg in einem Monat gegenliber dem
Durchschnittspreis im Vorjahresmonat
angegeben.

Festverzinsliche Wertpapiere, bei

denen sowohl der Wert der Anleihe als
auch die Zinszahlungen wéhrend der
Laufzeit des Wertpapiers an die Inflation
angepasst werden. Sie werden auch als
indexgebundene Anleihen bezeichnet.

Festverzinsliche Wertpapiere mit mittlerem
oder hohem Kreditrating, die als weniger
ausfallgefahrdet gelten als solche mit
einem niedrigeren Kreditrating.

In Bezug auf ein Unternehmen bezeichnet
Leverage die H6he der Verschuldung

des Unternehmens in Bezug auf sein
vorhandenes Vermégen. Ein Unternehmen,
das wesentlich hohere Schulden als Kapital
hat, gilt als fremdfinanziert. Der Begriff
kann auch auf einen Fonds angewandt
werden, der Geld ausleiht oder Derivate
einsetzt, um eine Anlageposition zu
vergréBern.

Liquiditat beschreibt das Ausmaf3, in dem
eine Anlage oder ein Wertpapier schnell
am Markt gekauft oder verkauft werden
kann, ohne dass sich das auf ihren bzw.
seinen Preis auswirkt. Die Marktliquiditat
bezieht sich darauf, in welchem Maf3
Vermégenswerte in einem Markt, zum
Beispiel dem Aktienmarkt eines Landes,
zu stabilen Preisen gekauft und verkauft
werden kénnen.

Bezieht sich auf ein Wertpapier, das in der
Erwartung gehalten wird, dass es im Wert
steigt.

Eine bestimmten ertragsgenerierenden
Vermégenswerten hinzugefiigte
Beschreibung zur Hervorhebung, dass das
Falligkeitsdatum noch in weiter Ferne liegt.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

GLOSSAR FINANZBEGRIFFE (UNGEPRUFT) Forts.

Begriff

Makrodkonomisch

Marge(n)

Laufzeit/Laufzeiten/
Falligkeit

Fusionen und
Ubernahmen (M&A)

Mid-Cap

Geldpolitik

Monetéare Impulse

Option(en)

Ubergewichtung(en)

Ewige Anleihen

Portfolio

Put-Optionen

Quantitative Straffung

Quasi-staatlich/
halbstaatlich

Reale
Vermégenswerte

Relativer Wert

Begriffsbestimmung

Bezieht sich auf das gesamtwirtschaftliche
Verhalten. Dazu gehéren auch verschiedene
Faktoren, wie die Wirtschaftsleistung,

die Beschaftigungslage, Inflation und
Investitionen.

Steht dafir, welcher Prozentsatz
vom Umsatz eines Geschéfts oder
Unternehmens Gewinne darstellt.

Die Zeit, bis der urspriingliche Anlagebetrag
eines festverzinslichen Wertpapiers an den
Wertpapierinhaber zuriickgezahlt werden
muss.

Der Kauf, der Verkauf, die Aufteilung und
die Zusammenlegung von verschiedenen
Unternehmen.

Dies bezieht sich auf ein Unternehmen mit
einem mittleren Marktkapitalisierungswert.
Er basiert auf dem Marktwert der
ausstehenden Aktien eines bérsennotierten
Unternehmens.

Die Regulierung des Geldumlaufs und der
Zinssatze durch eine Zentralbank.

Ein Versuch einer Regierung, das
Wirtschaftswachstum zu beschleunigen,
indem sie die Geldmenge in der Wirtschaft
erhéht oder die Zinssétze senkt.

Finanzkontrakte, die das Recht, aber

nicht die Pflicht beinhalten, einen
Vermdgenswert an oder vor einem spateren
Zeitpunkt zu einem vereinbarten Preis zu
kaufen oder zu verkaufen.

Mehr in ein Unternehmen, eine Region
oder einen Sektor investiert zu sein als der
Referenzwert oder ein Vergleichsprodukt.

Ewige Anleihen sind Anleihen ohne
Falligkeitsdatum. Obwohl ewige Anleihen
riickzahlbar sind, zahlen sie ohne
Falligkeitsdatum einen kontinuierlichen
Zins.

Eine Sammlung von Anlagen.

Ein Optionskontrakt, der dem Inhaber

das Recht gibt, eine bestimmte Menge
eines zugrunde liegenden Wertpapiers zu
einem bestimmten Preis innerhalb eines
bestimmten Zeitraums zu verkaufen, ohne
dass dieser dazu verpflichtet ist.

Wenn Zentralbanken die Zinsen erhéhen
oder Wertpapiere auf dem offenen Markt
verkaufen, um die umlaufende Geldmenge
zu reduzieren.

Eine Art von privatwirtschaftlichem
Unternehmen, das von einem

staatlichen Zweig/von staatlicher Seite
unterstitzt wird. Die meisten quasi-
staatlichen Unternehmen beginnen als
Regierungsbehérden und werden dann zu
eigenstandigen Unternehmen.

Reale Vermégenswerte sind greifbare
physische Vermégenswerte Fz B. eine
Immobilie oder ein Grundstick). Zu

den realen Vermdgenswerten gehéren
Edelmetalle, Rohstoffe, Infrastruktur,
Immobilien, landwirtschaftliche Flachen,
Maschinen und OL.

Die Attraktivitat eines Finanzinstruments
im Vergleich zu einem anderen, gemessen
an Risiko, Liquiditat und Rendite.
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Begriff

Rendite(n)/rentiert

Umsatzerlose

Revenue Bonds

Rising Star(s)

Risikoanlage(n)

Risikopramien-
strategien

»Sicherer Hafen®,
Zuflucht

Wertpapier/

Wertpapiere

Anteil(e)

Short

Kurzfristig

Small-Cap

Soziale Anleihen
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Begriffsbestimmung

Der Gewinn oder Verlust aus einer Anlage
Uber einen festgelegten Zeitraum —
ausgedriickt entweder in Prozent oder in
Betragen.

Oftmals als Umsétze bezeichnet
handelt es sich um die aus der normalen
Geschaftstatigkeit und anderen
geschaftlichen Aktivitaten eines
Unternehmens erzielten Einnahmen.

Diese Kommunalanleihen sind
zweckgebunden und werden mit den
Ertragen eines bestimmten Projekts
besichert. Normalerweise kdnnen Revenue
Bonds von allen staatlichen Behdrden

oder Fonds ausgegeben werden, die wie
ein Unternehmen betrieben werden, d. h.
operative Einnahmen und Ausgaben haben.

Eine Anleihe oder Anleihen, die das
Potenzial haben, dass in Kiirze das
Kreditrating auf Investment Grade
hochgestuft wird.

Eine Risikoanlage ist ein mit

einem gewissen Risiko behafteter
Vermégenswert. Zu den Risikoanlagen
zéhlen im Allgemeinen Vermdgenswerte
mit einer hohen Preisvolatilitat, wie
Aktien, Rohstoffe, Hochzinsanleihen und
Wéhrungen.

Zielen darauf ab, mit der Preisbildung

am Markt verbundene Risikopramien

zu erzielen, wobei sich der Begriff
»Risikopramie® auf die Uberrendite bezieht,
die aus einer Anlage gegentliber der Rendite
aus einem ,risikofreien” Vermégenswert
erzielt werden kann.

Bezieht sich auf Vermdgenswerte, die
Anleger fiir relativ sicher halten und die
in unruhigen Marktzeiten keinen Verlust
erleiden.

Ein handelbarer finanzieller
Vermégenswert, zum Beispiel ein

Anteil an einem Unternehmen oder ein
festverzinsliches Wertpapier, das auch als
Anleihe bezeichnet wird.

Auch Aktie genannt, wobei es sich um ein
Wertpapier handelt, welches das Eigentum
an einem Bruchteil eines am Aktienmarkt
notierten Unternehmens darstellt.

Beschreibt die Ansicht eines
Fondsmanagers, dass der Markt oder ein
Wertpapier an Wert verlieren kénnte.

Eine bestimmten ertragsgenerierenden
Vermégenswerten hinzugefiigte
Beschreibung zur Hervorhebung der
Tatsache, dass das Falligkeitsdatum sehr
kurz oder bald bevorsteht.

Der Begriff bezeichnet Unternehmen mit
einem geringen Marktkapitalisierungswert.
Er basiert auf dem Marktwert der
ausstehenden Aktien eines bdrsennotierten
Unternehmens.

Soziale Anleihen sind festverzinsliche
Instrumente, deren Erlése oft vollstandig
in Projekte oder Aktivitaten flieBBen,

die eine Verbesserung der sozialen
Wohlfahrt und eine direkte positive
Wirkung fiir gefahrdete, unterversorgte
oder anderweitig ausgeschlossene oder
benachteiligte Bevélkerungsteile férdern.

BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC

GLOSSAR FINANZBEGRIFFE (UNGEPRUFT) Forts.

Begriff

Spread(s)

Standardabweichung

Aktie(n)

Sub-Investment-
Grade

Nachrangige Anleihen

Nachhaltigkeits-
anleihen

Reduzierung von
Anleihekaufen

Gesamtrendite(n)

Treasury/Treasuries

Treasury Inflation-
Protected Securities
(TIPS)

Untergewichtung(en)

Volatil/Volatilitat

Gewicht/
Gewichtung(en)

Rendite(n)

Renditekurve(n)

Begriffsbestimmung

Die Differenz zwischen der Rendite

einer Unternehmensanleihe und einer
Staatsanleihe mit derselben Laufzeit.
Rendite bezieht sich auf den Ertrag aus der
Anlage und wird in Prozent des aktuellen
Marktwerts der Anlage ausgedriickt.

Ein statistisches Maf3, um die Abweichung
eines Datensatzes von seinem Mittelwert
Zu messen.

Hierbei handelt es sich um ein Wertpapier,
welches das Eigentum an einem

Bruchteil eines am Aktienmarkt notierten
Unternehmens darstellt.

Festverzinsliche Wertpapiere, die mit
einem niedrigen Rating emittiert werden.
lhr Ausfallrisiko gilt als hdher.

Ein Kredit oder ein Wertpapier, das
im Hinblick auf die Anspriiche auf
Vermégenswerte oder Ertrége hinter
anderen Krediten oder Wertpapieren
rangiert.

Festverzinsliche Finanzinstrumente,
deren Erlose fiir die Finanzierung oder
Refinanzierung einer Kombination aus
6kologischen Fgrtmen) und sozialen
Projekten verwendet werden.

Die Reduzierung der quantitativen
Lockerung bzw. der Anleihekaufprogramme.

Der Begriff fir den Gewinn oder Verlust
aus einer Anlage lber einen bestimmten
Zeitraum. Die Gesamtrendite enthélt

den Ertrag (in Form von Zins- oder
Dividendenzahlungen) und Kapitalertrage.

US-Staatsanleihen mit einer Laufzeit
von Uber 10 Jahren. Zinszahlungen auf
Treasury-Anleihen erfolgen halbjéhrlich.

Staatliche US-Schuldtitel, bei denen
sowohl der Wert des Kredits als auch die
Zinszahlungen wahrend der Laufzeit des

Wertpapiers an die Inflation, wie im
Verbraucherpreisindex angegeben,
angepasst werden.

Weniger in ein Unternehmen, eine Region
oder einen Sektor investiert zu sein als der
Referenzwert oder ein Vergleichsprodukt.

Grof3e und/oder haufige Auf- und
Abwartsbewegungen im Preis oder Wert
einer Anlage oder des Marktes.

Das Engagement in einem Unternehmen,
Sektor oder Markt in einem Fonds,
Ublicherweise in Prozent ausgedriickt —
d. h.der Fonds hat eine Gewichtung von
20 % in US-Unternehmen.

Einkinfte aus Anlagen, entweder
ausgedrickt als Prozentsatz des aktuellen
Marktwerts der Anlage oder als vom
Inhaber erhaltene Dividenden.

Die Renditekurve ist eine Linie, die

die Zinsen von Anleihen derselben
Bonitat, aber verschiedener Laufzeit, zu
verschiedenen Zeitpunkten darstellt.



BNY MELLON ABSOLUTE
RETURN BOND FUND

Aufstellung der Wertpapierbestande zum 31. Dezember 2021

Summe

Beizulegender Nettover-

Zeitwert moégen

Bestédnde Beschreibung EUR %

Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Irland - 38.545.235

(31. Dezember 2020: -) 38.545.235 9,16
34.086.600 BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond 38.5645.235 916
Fund
Gesamtanlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen 38.545.235 9,16

Anleihen
Australien - 15.540.661

(31. Dezember 2020:22.129.960) 15.540.661 3,69
500.000 AFG 2021-2 Trust '2021-2 B' FRN 1.315% 319.516 0,08
10-Mar-2053
3.700.000 Australia & New Zealand Banking Group Ltd '144A 3.281.471 0,78
FRN 0.650% 21-Nov-2022
2.320.000 Bluestone Sapphire XXV 2021-1'2021-1 A1L' FRN 1.489.943 0,35
1.083% 21-Sep-2053
530.000 Flexi ABS Trust 2021-2'2021-2 C' FRN 1.515% 338.661 0,08
12-Aug-2027
197.462 Interstar Millennium Series 2006-1 Trust '2006-1 116.553 0,03
A'"FRN 0.430% 27-Mar-2038
175.258 Interstar Millennium Series 2006-4H Trust '2006- 106.343 0,02
4H A2' FRN 0.509% 07-Nov-2039
500.000 Latitude Australia Personal Loans Series 2021-1 320.200 0,08
Trust '2021-1 C' FRN 1.473% 17-Apr-2030
1.314.254 Liberty Series 2018-3'2018-3 A2' FRN 1.910% 846.618 0,20
25-0ct-2050
944.000 Liberty Series 2020-3'2020-3 B' FRN 2.110% 612.030 0,14
25-Dec-2051
582.000 Liberty Series 2021-1 0.000% 10-Nov-2053 372797 0,09
700.000 Pepper I-Prime 2021-1 Trust '2021-1 C' FRN 457.224 0,11
2.062% 22-Jan-2053
2.670.000 Pepper I-Prime 2021-2 Trust '2021-2 C' FRN 1.705.662 0,40
1.416% 15-Jul-2053
278.363 Pepper Residential Securities Trust NO 18 FRN 178.941 0,04
2115% 12-Aug-2058
352.007 Pepper Residential Securities Trust NO 18 FRN 226.647 0,05
2.765% 12-Aug-2058
1.000.000 Pepper Residential Securities Trust No. 30 FRN 640.095 0,15
1.815% 15-Jan-2063
1.030.000 Pepper Residential Securities Trust No. 31 1.020% 658.499 0,16
23-Apr-2063
500.000 Pepper Residential Securities Trust No.31 FRN 319.662 0,08
1.220% 23-Apr-2063
700.000 Pepper SPARKZ Trust No.3 'SPK-3 C' FRN 1.915% 451.396 0,11
17-Aug-2028
410.000 Perenti Finance Pty Ltd 'REGS' 6.500% 375.551 0,09
07-Oct-2025
1.130.000 Resimac Bastille Trust Series 2021-2NC '2021- 723.303 017
2NCX C' FRN 1.763% 03-Feb-2053
708.000 Ruby Bond Trust '2021-1 B' FRN 1.515% 453.930 01
12-Mar-2053
1.635.000 Solaris Trust 2021-1'2021-1 B' FRN 2.016% 1.060.998 0,25
15-Jun-2052
770.000 Think Tank Residential Series 2021-2 Trust '2021-2 494.622 012

C'FRN 1.767% 10-Mar-2054

Osterreich - 5.850.765

(31. Dezember 2020: 4.794.640) 5.850.765 1,39

800.000 Erste Group Bank AG 'EMTN' FRN (Perpetual) 775.440 0,18
3.375% 15-Apr-2027

3.300.000 Republic of Austria Government Bond '144A' 5.075.325 1,21

2.100% 20-Sep-2117

Belgien - 694.143

(31. Dezember 2020:586.500) 694.143 0,17
600.000 Ethias SA5.000% 14-Jan-2026 694.143 017

Bermudas - 141.692

(31. Dezember 2020: 115.334) 141.692 0,03
187.000 PartnerRe Ireland Finance DAC 1.250% 141.692 0,03
15-Sep-2026

Brasilien - 4.483.106

(31. Dezember 2020: 3.277.496) 4.483.106 1,07
1.490.000 Arcos Dorados Holdings Inc 'REGS' 5.875% 1.360.568 0,33
04-Apr-2027

Besténde

Anleihen Forts.

20.000.000

584.862

249175

550.000.000

1.100.000.000

6.500.000
6.600.000
96.000.000

750.000

880.500.000
3.324.600.000
2.100.000.000

1.070.000

350.000

400.000

500.000

15.500.000

22.000.000

12.000.000

200.000
2.872.000
2.800.000

2.800.000

2.810.000

900.000

200.000

1.600.000

2.300.000
250.000

Beschreibung

Brasilien Forts.

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10.000%
01-Jan-2025

Kanada - 766.481

(31. Dezember 2020: 745.073)

Air Canada 2017-1 Class AA Pass Through Trust
"144A' 3.300% 15-Jan-2030

Air Canada 2020-2 Class A Pass Through Trust
"144A' 5.250% 01-Apr-2029

Chile - 1.582.969
(31. Dezember 2020: -)

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos
'"144A"2.300% 01-Oct-2028

Bonos de la Tesoreria de la Republica en pesos
'"144A"'5.000% 01-Oct-2028

China - 15.989.082

(31. Dezember 2020: -)

China Government Bond 3.020% 27-May-2031
China Government Bond 3.270% 19-Nov-2030
China Government Bond 3.720% 12-Apr-2051

Kolumbien - 1.954.448

(31. Dezember 2020:3.213.778)

Colombia Government International Bond 3.875%
25-Apr-2027

Colombian TES 6.000% 28-Apr-2028

Colombian TES 7.250% 18-0ct-2034

Colombian TES 7.750% 18-Sep-2030

Zypern - 1.107.760

(31. Dezember 2020: -)

Bank of Cyprus Holdings Plc 'EMTN' FRN 6.625%
23-Oct-2031

Dominikanische Republik - 315.107

(31. Dezember 2020: -)

Dominican Republic International Bond 'REGS'
4.875% 23-Sep-2032

Agypten - 3.494.848

(31. Dezember 2020: 2.599.768)

Egypt Government International Bond 'REGS'
7.300% 30-Sep-2033

Egypt Government International Bond 'REGS'
7.500% 31-Jan-2027

Egypt Treasury Bills (Zero Coupon) 0.000%
18-Jan-2022

Egypt Treasury Bills (Zero Coupon) 0.000%
01-Mar-2022

Egypt Treasury Bills (Zero Coupon) 0.000%
06-Sep-2022

Frankreich - 16.636.121

(31. Dezember 2020: 19.981.703)
BPCE SA FRN 2.125% 13-0ct-2046
BPCE SA'MTN' FRN 1.051% 31-May-2022

France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0.000%
19-Jan-2022

France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0.000%
02-Feb-2022

France Treasury Bill BTF (Zero Coupon) 0.000%
02-Mar-2022

La Banque Postale SA'EMTN' FRN 0.875%
26-Jan-2031

Mutuelle Assurance Des Commercants et
Industriels de France et Des Cadres et Sal FRN
(Perpetual) 3.500% 21-Dec-2028

Orano SA'EMTN' 2.7560% 08-Mar-2028
Orano SA'EMTN'3.375% 23-Apr-2026
Parts Europe SA'REGS' FRN 4.000% 20-Jul-2027

Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen

EUR %
3122.538 0,74
766.481 0,18
526.370 012
240011 0,06

1.582.969 0,38
469.572 0,11

1113.397 0,27

15.989.082 3,80

9156.740 0,22
946.484 0,22
14.126.858 3,36
1.954.448 0,46
667.933 016
173.277 0,04
666.672 0,16
446.566 010

1.107.760 0,26
1107.760 0,26

315.107 0,08
315107 0,08

3.494.848 0,83

325918 0,08
461.003 0,11
868.125 0,20
1.217.669 0,29
622133 015

16.636.121 3,95

195.020 0,05
2.544119 0,60
2.800.812 0,66
2.801.540 0,66
2.813.470 0,67

890.055 0,21

200.060 0,05
1.669.952 0,40
2.469.476 0,59

251.617 0,06
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BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Aufstellung der Wertpapierbestande zum 31

Besténde

Anleihen Forts.
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17.000.000
400.000

8.361.000

5.500.000

8.295.000

2.500.000

260.000

400.000

350.000

496.922

781.313

180.246

800.000

620.221

137972

500.000

437.000

1.009.000

709.419

312.508

2.820.000

131.038

430.000

827135

1.400.000

400.000

200.000

3.370.000

250.000

9.600.000

500.000

Beschreibung

Deutschland - 42.455.945

(31. Dezember 2020:95.681.356)
Bundesschatzanweisungen 0.000% 11-Mar-2022

Commerzbank AG FRN (Perpetual) 6.125%
09-Oct-2025

German Treasury Bill (Zero Coupon) 0.000%
19-Jan-2022

German Treasury Bill (Zero Coupon) 0.000%
23-Feb-2022

German Treasury Bill (Zero Coupon) 0.000%
23-Mar-2022

IKB Deutsche Industriebank AG FRN 4.000%
31-Jan-2028

TK Elevator Midco GmbH 'REGS' 4.375%
15-Jul-2027

Ghana - 298.838
(31. Dezember 2020: -)

Ghana Government International Bond 'REGS'
6.375% 11-Feb-2027

Indonesien - 305.984

(31. Dezember 2020:3.622.277)

Indonesia Government International Bond 3.060%
12-Mar-2051

Irland - 12.160.963

(31. Dezember 2020: 7.558.340)

Atom Mortgage Securities DAC FRN 1.400%
22-Jul-2031

Berg Finance 2021 DAC '2021-1 B' FRN 1.450%
22-Apr-2033

European Residential Loan Securitisation
2019-NPL2 DAC '2019-NPL2 A" FRN 0.857%
24-Feb-2058

Fortuna Consumer Loan ABS 2021 DAC FRN
0.907% 18-0ct-2030

Last Mile Logistics Pan Euro Finance DAC FRN
1.400% 17-Aug-2033

Last Mile Securities PE 2021 DAC '2021-1XC' FRN
1.600% 17-Aug-2031

Permanent TSB Group Holdings Plc 'EMTN' FRN
2.125% 26-Sep-2024

Permanent TSB Group Holdings Plc 'EMTN' FRN
3.000% 19-Aug-2031

Portman Square 2021-NPL1 DAC '2021-NPLTX A'
FRN 1.433% 25-0ct-2061

Rathlin Residential 2021-1 DAC '2021-1XA' FRN
1.432% 27-Sep-2075

Retiro Mortgage Securities DAC FRN 1.444%
30-Jul-2075

Shamrock Residential 2021-1 DAC '2021-1 B' FRN
0.757% 24-Dec-2059

Taurus 2021-1 UK DAC '2021-UK1X C' FRN 1.700%
17-May-2031

Taurus 2021-3 DEU DAC '2021-DE3 B' FRN 1.800%
22-Dec-2030

Taurus 2021-4 UK DAC '2021-UK4X C' FRN 1.800%
17-Aug-2031

Viridis European Loan Conduit No 38 DAC FRN
1.251% 22-Jul-2029

Italien - 15.746.026

(31. Dezember 2020: 26.124.483)
Assicurazioni Generali SpA'EMTN' FRN
(Perpetual) 4.596% 21-Nov-2025
Assicurazioni Generali SpA FRN (Perpetual)
6.416% 08-Feb-2022

Iccrea Banca SpA 'EMTN' FRN 4.7560%
18-Jan-2032

Intesa Sanpaolo SpA FRN (Perpetual) 3.750%
27-Feb-2025

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro '144A" 2.800%
01-Mar-2067

UnipolSai Assicurazioni SpA 'EMTN' FRN
(Perpetual) 5.750% 18-Jun-2024

. Dezember 2021
Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen
EUR %
42.455.945 10,09
17.019.805 4,05
438.004 0,10
8.363.341 1,99
5.505.555 1,31
8.308.521 1,97
2.551.000 0,61
269.719 0,06
298.838 0,07
298.838 0,07
305.984 0,07
305.984 0,07
12.160.963 2,89
593.407 014
781.890 0,19
179.277 0,04
798.602 019
622.255 015
138.691 0,03
508.315 012
444549 0,11
1.012.626 0,24
699.685 017
311.266 0,07
2.835.605 0,67
156.390 0,04
429.458 0,10
982.005 0,23
1.666.942 0,40
15.746.026 3,74
445.200 0,10
239.083 0,06
3.399.487 0,81
247344 0,06
10.869.312 2,58
545.600 013

Bestédnde Beschreibung

Anleihen Forts.

3.100.000.000

300.000.000

247328

94.569.400
400.000

200.000
1.903.000
592.000

600.000

410.725
750.000

1.056.000

200.000

400.000

1.700.000

250.000

2.500.000

98.000.000
90.400.000

9.000.000

14.000.000

3.462.597

600.000

Japan - 23.853.958

(31. Dezember 2020: 21.855.803)

Japan Government Thirty Year Bond 0.700%
20-Sep-2051

Kasachstan - 607.118

(31. Dezember 2020: -)

Development Bank of Kazakhstan JSC 'REGS'
10.950% 06-May-2026

Luxemburg - 254.805

(31. Dezember 2020: 1.926.714)
ARD Finance SA 'REGS' 5.000% 30-Jun-2027

Mexiko - 4.200.151

(31. Dezember 2020: 2.935.923)
Mexican Bonos 5.750% 05-Mar-2026
Petroleos Mexicanos 5.950% 28-Jan-2031

Niederlande - 4.610.321

(31. Dezember 2020:9.926.384)

Achmea BV FRN (Perpetual) 4.625% 24-Mar-2029
Athora Netherlands NV FRN 2.250% 15-Jul-2031

Athora Netherlands NV FRN (Perpetual) 7.000%
19-Jun-2025

LeasePlan Corp NV FRN (Perpetual) 7.375%
29-May-2024

Summer BidCo BV 'REGS' 9.000% 15-Nov-2025
Titan Holdings Il BV 'REGS' 5.125% 15-Jul-2029

Neuseeland - 1.032.229

(31. Dezember 2020: -)
ASB Finance Ltd 'EMTN' 0.250% 08-Sep-2028

Peru - 197.567

(31. Dezember 2020: -)

Peruvian Government International Bond 1.950%
17-Nov-2036

Portugal - 2.238.126

(31. Dezember 2020: 2.949.458)

Caixa Geral de Depositos SA FRN (Perpetual)
10.750% 30-Mar-2022

Cia de Seguros Fidelidade SA FRN 4.250%
04-Sep-2031

Republik Serbien - 229.222

(31. Dezember 2020: -)

Serbia International Bond 'REGS' 2.050%
23-Sep-2036

Ruménien - 528.753

(31. Dezember 2020:1.727.081)
Romania Government Bond 5.800% 26-Jul-2027

Russland - 2.171.295

(31. Dezember 2020: 2.248.396)

Russian Federal Bond - OFZ 7.750% 16-Sep-2026
Russian Federal Bond - OFZ 7.950% 07-0ct-2026

Siidafrika - 1.372.932

(31. Dezember 2020: 228.009)

Republic of South Africa Government Bond 8.000%
31-Jan-2030

Republic of South Africa Government Bond 8.875%
28-Feb-2035

Republic of South Africa Government Bond
10.500% 21-Dec-2026

Spanien - 22.103.330

(31. Dezember 2020:9.722.581)

Banco de Credito Social Cooperativo SA'EMTN'
FRN 1.750% 09-Mar-2028

Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen
EUR %
23.853.958 5,67
23.853.958 5,67
607118 0,14
607118 014
254.805 0,06
254.805 0,06
4.200.151 1,00
3.856.307 0,92
343.844 0,08
4.610.321 1,10
212.550 0,05
1.902.048 0,45
664.372 016
663.300 0,16
420102 0,10
747.949 018
1.032.229 0,25
1.032.229 0,25
197.567 0,05
197.567 0,05
2.238.126 0,53
411.000 0,10
1.827126 0,43
229.222 0,05
229.222 0,05
528.753 0,13
528.753 013
2.171.295 0,52
1125.735 0,27
1.045.560 0,25
1.372.932 0,33
461.615 0,11
698.713 017
212.604 0,05
22.103.330 5,25
576.318 0,14



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Aufstellung der Wertpapierbestande zum 31

Besténde

Anleihen Forts.

1.100.000

1.100.000
2.400.000
3.365.000

6.400.000

6.400.000

4138131
200.000

2.050.000

400.000

250.000

340.000

350.000

650.000

627704

424.000

704.000
2.390.000

1.742.663

2.396.000

948.000

1.287.635

640.000
500.000

902.771

3.079.000
2.850.000
2.072.000
1.715.000

1.715.000

1.750.000

1.226.934

1.073.089
523.000

500.000

Beschreibung

Spanien Forts.

Banco de Credito Social Cooperativo SA 'EMTN'
FRN 5.250% 27-Nov-2031

Cellnex Telecom SA 1.875% 26-Jun-2029
Liberbank SAFRN 6.875% 14-Mar-2027
Lorca Telecom Bondco SA'REGS' 4.000%
18-Sep-2027

Spain Letras del Tesoro (Zero Coupon) 0.000%
14-Jan-2022

Spain Letras del Tesoro (Zero Coupon) 0.000%
11-Feb-2022

TDA 18-Mixto FTAFRN 0.162% 22-Jun-2045

Unicaja Banco SA FRN (Perpetual) 4.875%
18-Nov-2026

Schweden - 1.820.236

(31. Dezember 2020: 1.685.211)

Skandinaviska Enskilda Banken AB 'REGS' FRN
0.846% 12-Dec-2022

Schweiz - 928.939

(31. Dezember 2020:2.971.622)

Credit Suisse Group AG '144A' FRN (Perpetual)
6.375% 21-Aug-2026

Credit Suisse Group AG '144A' FRN (Perpetual)
7.500% 11-Dec-2023

Credit Suisse Group AG FRN (Perpetual) 7.125%
29-Jul-2022

Ukraine - 854.601

(31. Dezember 2020: 263.663)
Ukraine Government International Bond 'REGS'
7.750% 01-Sep-2022

Ukraine Government International Bond 'REGS'
7.750% 01-Sep-2027

Vereinigtes Konigreich - 50.725.984

(31. Dezember 2020: 38.596.726)

Alba 2007-1 Plc'2007-1 B' FRN 0.462%
17-Mar-2039

Atlas Funding 2021-1 PLC '2021-1 B' FRN 1.550%
25-Jul-2058

BAT Capital Corp 5.282% 02-Apr-2050

Bellis Acquisition Co Plc 'REGS' 4.500%
16-Feb-2026

British Airways 2020-1 Class A Pass Through Trust
'"144A' 4.250% 15-Nov-2032

British American Tobacco Plc FRN (Perpetual)
3.000% 27-Sep-2026

British American Tobacco Plc FRN (Perpetual)
3.750% 27-Jun-2029

Canada Square Funding 2019-1 Plc '2019-1 A’
FRN 1.150% 17-Oct-2051

CPUK Finance Ltd 4.500% 28-Aug-2027

esure Group Plc FRN (Perpetual) 6.000%
29-Jul-2026

Eurosail 2006-1 Plc '2006-1XB1A" FRN 0.000%
10-Jun-2044

Greene King Finance Plc FRN 2.178% 15-Mar-2036
Harbour Energy Plc 'REGS' 5.500% 15-0ct-2026
Hastings Group Finance Plc 3.000% 24-May-2025

HSBC Holdings Plc 'EMTN' FRN (Perpetual)
4.750% 04-Jul-2029

INEOS Quattro Finance 1 Plc 'REGS' 3.750%
15-Jul-2026

Ithaca Energy North Sea Plc 'REGS' 9.000%
15-Jul-2026

Landmark Mortgage Securities No 1 Plc FRN
0.000% 17-Jun-2038

Ludgate Funding Plc '2006-1X BB' FRN 0.000%
01-Dec-2060

Marston's Issuer Plc FRN 1.454% 15-0ct-2027
Newday Funding Master Issuer Plc - Series 2021-2
'2021-2X C' FRN 1.696% 15-Jul-2029

Newday Funding Master Issuer Plc - Series 2021-3
'2021-3X C' FRN 0.000% 15-Nov-2029

. Dezember 2021
Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen
EUR %
1.144.665 0,27
1.095.622 0,26
2.435.208 0,58
3.436.641 0,81
6.401.280 1,52
6.406.080 1,52
408.966 0,10
198.550 0,05
1.820.236 0,43
1.820.236 0,43
928.939 0,22
381.782 0,09
239107 0,06
308.050 0,07
854.601 0,20
307.599 0,07
547.002 013
50.725.984 12,05
702.343 017
506.912 012
705.058 017
2.849.332 0,68
1.636.154 0,39
2.351.099 0,56
929.263 0,22
1.5636.591 0,37
765.984 018
597.749 014
874.403 0,21
3.010.630 072
2.501.709 0,59
2.596.969 0,62
1.890.359 0,45
1.729.106 0,41
1.686.402 0,38
1.162.596 0,27
1 0,00
1193180 0,28
622.304 0,15
595.844 0,14

Besténde

Anleihen Forts.

499.000

1.224.962

500.000

4.358.000
152.000
508.647

535.636

159.000

462.000

1.5697.000

386.000

1.492.396

1.753.676

2.756.000
830.000

1.440.000

695.000
610.000

2.245.000
415.000
625.000

21.000.000

21.000.000

21.500.000

Beschreibung

Vereinigtes Konigreich Forts.

Newday Partnership Funding 2020-1 Plc '2020-1X
B' FRN 2.300% 15-Nov-2028

Oranje European Loan Conduit NO 32 DAC FRN
1.000% 22-Nov-2028

Provident Financial Plc 'EMTN' FRN 8.875%
13-Jan-2032

Prudential Plc 'EMTN' FRN 2.950% 03-Nov-2033
Ripon Mortgages Plc FRN 1.614% 20-Aug-2056

RMAC Securities No 1 Plc '2006-NS2X B1C' FRN
0.245% 12-Jun-2044

RMAC Securities No 1 Plc '2006-NS3XM1C' FRN
0.000% 12-Jun-2044

Salus European Loan Conduit NO 33 DAC FRN
2.804% 23-Jan-2029

Stanlington No 1 Plc '2017-1 D' FRN 2.945%
12-Jun-2046

Stratton Mortgage Funding 2019-1 Plc '2019-1 D'
FRN 2.550% 25-May-2051

Stratton Mortgage Funding 2021-3 Plc '2021-3 D'
FRN 1.650% 12-Dec-2043

Together Asset Backed Securitisation 2021-CRE1
Plc '2021-CRE1T A' FRN 1.446% 20-Jan-2055

Towd Point Mortgage Funding 2019-Auburn 13 Plc
'2019-A13X A1 FRN 0.950% 20-Jul-2045

Utmost Group Plc 4.000% 15-Dec-2031

Virgin Media Secured Finance Plc 'REGS' 4.125%
15-Aug-2030

Virgin Media Secured Finance Plc 'REGS' 4.250%
15-Jan-2030

Vereinigte Staaten von Amerika - 60.424.210

(31. Dezember 2020:53.426.151)
Citigroup Capital XVIIl FRN 1.137% 28-Jun-2067

Dornoch Debt Merger Sub Inc '144A" 6.625%
16-Oct-2029

Iron Mountain Inc '"144A' 5.250% 15-Jul-2030
PartnerRe Finance B LLC FRN 4.500% 01-Oct-2050
Prudential Financial Inc FRN 5.625% 15-Jun-2043
United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0.000%
27-Jan-2022

United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0.000%
24-Feb-2022

United States Treasury Bill (Zero Coupon) 0.000%
03-Mar-2022

Gesamtanlagen in Anleihen

Fremdfinanzierte Darlehen (Leveraged Loans)

1.000.000

972.010

1.000.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000

Frankreich - 1.955.449

(31. Dezember 2020:966.783)

Odyssee Investment BidCo Circet Europe Term
Loan 0.000% 09-Jul-2028

SFR Group S.A.EUR Term Loan B 3.000%
21-Jun-2025

Irland - 1.185.558

(31. Dezember 2020: -)

Platform Bidco Limited Valeo Foods Term Loan
0.000% 28-Jun-2028

Niederlande - 3.999.130

(31. Dezember 2020: -)

Corialis International NV Term Loan 3.500%
17-Jul-2028

Kouti B.V. Titan Holdings Term Loan 3.750%
30-Jun-2028

Kraton Polymers Holdings BV. Term Loan 0.000%
18-Nov-2028

UPC Broadband Holding B.V. Term Loan 3.000%
31-Jan-2029

Schweden - 1.000.875

(31. Dezember 2020: 1.005.235)

Verisure Holding AB Term Loan 3.250%
09-Jul-2026

Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen
EUR %
597.048 014
1.229.323 0,29
635.462 015
3.821.917 0,91
181172 0,04
482.718 0,11
510.441 012
189.795 0,05
553.164 013
1.903.772 0,45
4556.834 0,11
1.783.917 0,42
2.091.626 0,50
3.275.435 0,78
977747 0,23
1.702.625 0,40
60.424.210 14,36
747.652 018
534.225 013
2.079.845 0,49
386.230 0,09
574.701 014
18.553.689 4,41
18.5653.406 4,41
18.994.462 4,51
317.678.716 75,49
1.955.449 0,46
1.001.460 0,24
953.989 0,22
1.185.558 0,28
1.185.558 0,28
3.999.130 0,95
997.500 0,24
1.002.815 0,24
1.003.750 0,24
995.065 0,23
1.000.875 0,24
1.000.875 0,24

52



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Aufstellung der Wertpapierbestande zum 31. Dezember 2021

Besténde

Beschreibung

Fremdfinanzierte Darlehen (Leveraged Loans) Forts.

1.000.000

1.000.000

1.000.000

1.000.000

416.839

395.614
1.292.008

1.000.000

1.000.000

1.858.750

Vereinigtes Konigreich - 8.117.495

(31. Dezember 2020: 7.122.782)

CD&R Firefly Bidco Limited Term Loan 4.906%
23-Jun-2025

Constellation Automotive Group Limited Term Loan
4.800% 28-Jul-2028

Eagle Bidco Limited Term Loan 0.000%
31-Jan-2029

IVC Acquisition Ltd Term Loan 4.667%
13-Feb-2026

Project Jura Credit Senior Term Loan 2.930%
25-Jan-2022

Project Panther Term Loan 3.800% 29-0Oct-2021

TC Funding | Limited Term Loan 2.504%
26-Sep-2023

Zephyr Bidco Limited Term Loan 4.813%
06-Jun-2025

Vereinigte Staaten von Amerika - 3.379.326

(31. Dezember 2020: 2.025.293)

Solera Polaris Newco LLC Term Loan 5.298%
02-Jun-2028

Virgin Media SFA Finance Ltd Term Loan 3.304%
10-Nov-2027

Gesamtanlagen in fremdfinanzierten Darlehen (Leveraged
Loans)

(1.450.000)
(5.800.000)
3.200.000
(9.000.000)
(1.200.000)
(4.400.000)
(1.800.000)
900.000
(900.000)
(100.000)
(900.000)
(100.000)
(100.000)
( )
)

)

=]

900.000,
(1.000.000
(100.000
(85.990.000)

(153.700.000)
(6.200.000)
(800.000)

(3.700.000)
1.800.000

Credit Default Swaps - 6.851.302

(31. Dezember 2020: 10.676.955)

CDS Altice France SA 5.000% 20-Dec-2026
CDS Barclays Bank Plc 1.000% 20-Dec-2023
CDS Barclays Bank Plc 1.000% 20-Dec-2028
CDS BNP Paribas SA 1.000% 20-Jun-2022
CDS Cellnex Telecom SA 5.000% 20-Dec-2026
CDS Danske Bank A/S 1.000% 20-Dec-2023
CDS Danske Bank A/S 1.000% 20-Dec-2023
CDS Danske Bank A/S 1.000% 20-Dec-2028
CDS Deutsche Bank AG 1.000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1.000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1.000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1.000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1.000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1.000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1.000% 20-Jun-2024
CDS Deutsche Bank AG 1.000% 20-Jun-2024
CDS iTraxx Europe Crossover Series 32 Version 1
1.000% 20-Dec-2026

CDS iTraxx Europe Senior Financials Series 32
Version 1 1.000% 20-Dec-2026

CDS Naturgy Energy Group, S.A. 1.000%
20-Mar-2022

CDS Ol European Group BV 5.000% 20-Dec-2026
CDS Societe Generale 1.000% 20-Dec-2022
CDS Societe Generale 1.000% 20-Dec-2027

Summe

Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen

EUR %

8.117.495 1,93

1.185.569 0,28
1191.546 0,29
1.186.802 0,28
1.189.873 0,28

495.924 012

164.859 0,04
1622127 0,36
1.180.795 0,28

3.379.326 0,80
1191.362 0,28

2.187.964 0,52

19.637.833 4,66

Bestédnde Beschreibung

Zinsswaps - 896.802

(31. Dezember 2020: -)
9.500.000 IRS Pay Fixed 0.5287% Receive 1 Year GBP SONIA
0IS Compound 10-Dec-2051

Zinsswaps insgesamt

Swaptions - 143.013
(31. Dezember 2020: 2.456.782)

163.700.000 iTraxx Europe Senior Financials Index Series 36

Version 1 Put 16-Mar-2022 1.100
56.800.000 iTraxx Europe Series 35 Version 1 Call 16-Feb-2022

56.800.000 iTraxx Europe Series 35 Version 1 Call 16-Mar-
20220.425

56.800.000 iTraxx Europe Series 35 Version 1 Call 19-Jan-2022
0.425

Swaptions insgesamt

Zugrunde
liegendes
Engagement
Besténde Beschreibung EUR
Offene Terminkontrakte - 3.776.347
(31. Dezember 2020:157.757)
(21) Euro-Bobl Short Futures Contracts (2.798.040)
Exp Mar-2022
(192) Euro-Bobl Short Futures Contracts  (25.582.080)
Exp Mar-2022
(245) Euro-BTP Short Futures Contracts (36.017.450)
Exp Mar-2022
(596) Euro-BTP Short Futures Contracts (67.294.360)
Exp Mar-2022
(1) Euro-Bund Short Futures Contracts (171.370)
Exp Mar-2022
(145) Euro-Buxl 30 Year Bond Short (29.977.300)
Futures Contracts Exp Mar-2022
(75) Japanese 10 Year Bond Short (87.255.344)
Futures Contracts Exp Mar-2022
466 SFE 10 Year Australian Treasury 41.5640.571
Bond Long Futures Contracts Exp
Mar-2022
(416) U.S.10 Year Treasury Note Short (47.929.480)
Futures Contracts Exp Mar-2022
(3) UK Long Gilt Short Futures (446.160)
Contracts Exp Mar-2022
(382) UK Long Gilt Short Futures (56.811.051)

Contracts Exp Mar-2022

Offene Terminkontrakte insgesamt

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten - 6.248.056

(1.650.000) CDS Virgin Media Finance Plc 5.000%
20-Dec-2026
(1.650.000) CDS Ziggo Bond Co BV 5.000% 20-Dec-2026

Credit Default Swaps insgesamt

Wahrungsoptionen - 115.538

(31. Dezember 2020: 149.741)

3.200.000 Euro/Chinese yuan Put 11-Feb-2022 7.380
3.600.000 US dollar/Euro Call 17-Jan-2022 1123

3.600.000 US dollar/Euro Put 17-Jan-2022 1.132

3.600.000 US dollar/Euro Put 21-Jan-2022 1138

3.600.000 US dollar/Norwegian krone Call 04-Jan-2022 9.190
3.600.000 US dollar/Norwegian krone Put 04-Jan-2022 8.650
3.600.000 US dollar/Norwegian krone Put 04-Jan-2022 8.800

Wahrungsoptionen insgesamt
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95.338 0,02
66.418 0,02
54.703 0,01
34.391 0,01
213.908 0,05
73.094 0,02
17.936 0,00
28.241 0,01
15.662 0,00
1.740 0,00
15.662 0,00
1.740 0,00
1.740 0,00
16.662 0,00
17.402 0,00
1740 0,00
2.227152 0,53
3.430.391 0,82
10.837 0,00
79.693 0,02
25.498 0,01
23715 0,01
190.662 0,05
207.977 0,05
6.851.302 1,63
78.334 0,02
4.408 0,00
14.076 0,00
10.231 0,00
12 0,00

166 0,00
8.311 0,00
115.538 0,02

(siehe unten) (31. Dezember 2020:7.499.543)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt

Bestédnde Beschreibung

Credit Default Swaps - (9.301.741)

(31. Dezember 2020: (14.557.919))

780.000 CDS Anglo American 5.000% 20-Dec-2026
4.750.000 CDS BNP Paribas SA 1.000% 20-Jun-2027
1.083.000 CDS Borgwarner Inc 1.000% 20-Dec-2026
1.625.000 CDS Borgwarner Inc 1.000% 20-Dec-2026
1.192.000 CDS Borgwarner Inc 1.000% 20-Dec-2026

37.900.000 CDS CDX North America High Yield Index Series 37
5.000% 20-Dec-2026
97.900.000 CDS CDX North America Investment Grade Index
Series 36 Version 1 1.000% 20-Dec-2026
69.207.000 CDS CDX North America Investment Grade Index
Series 37 Version 1 1.000% 20-Dec-2026
2.200.000 CDS Danske Bank A/S 1.000% 20-Dec-2028

200.000 CDS Deutsche Bank AG 1.000% 20-Dec-2022
1.800.000 CDS Deutsche Bank AG 1.000% 20-Dec-2022

780.000 CDS Glencore Finance Europe SA 5.000%

20-Dec-2026

Summe

Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen

EUR %

896.802 0,21

896.802 0,21

4.523 0,00
47.560 0,01
57.248 0,02
33.682 0,01

143.013 0,04

Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert mogen
EUR %
19.721 0,00
143.413 0,03
722.004 017
340.661 0,08
2.429 0,00
1.293.487 0,31
272.855 0,07
22.417 0,01
87.287 0,02
1.747 0,00
870.326 0,21

3.776.347 0,90

6.248.056 1,48
393.892.842 93,59
Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert mogen
EUR %
(150.611) (0,04)
(12.507) (0,00)
(16.603) (0,00)
(24.575) (0,01)
(18.274) (0,00)
(3.072.063) (0,73)
(2.185.005) (0,52)
(1.481.008) (0,35)
(81.475) (0,02)
(1.221) (0,00)
(10.988) (0,00)
(145.817) (0,04)



BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND

Aufstellung der Wertpapierbestédnde zum 31.

Besténde

780.000
780.000
3.350.000

44.350.000
22.150.000
610.000
1.040.000
(1.650.000)
(1.450.000)
(341.000)
100.000
400.000
800.000
760.000
800.000

390.000
(3.350.000)

Beschreibung

Credit Default Swaps Forts.

CDS Heidelbergcement AG 5.000% 20-Dec-2026
CDS Holcim Ltd 1.000% 20-Dec-2026

CDS iTraxx Europe Crossover Series 36 Version 1
Index 5.000% 20-Dec-2026

CDS iTraxx Europe Series 36 Version 1 Index
1.000% 20-Dec-2024

CDS iTraxx Europe Series 36 Version 1 Index
1.000% 20-Dec-2031

CDS Jaguar Land Rover Automotive Plc 5.000%
20-Dec-2026

CDS Jaguar Land Rover Automotive Plc 5.000%
20-Dec-2026

CDS Ladbrokes Coral Group Limited 1.000%
20-Dec-2026

CDS Ladbrokes Coral Group Limited 1.000%
20-Dec-2026

CDS Newell Brands Inc 1.000% 20-Dec-2026
CDS Pearson Plc 1.000% 20-Dec-2026

CDS Pearson Plc 1.000% 20-Dec-2026

CDS Pearson Plc 1.000% 20-Dec-2026

CDS Pearson Plc 1.000% 20-Dec-2026

CDS Pearson Plc 1.000% 20-Dec-2026

CDS Pearson Plc 1.000% 20-Dec-2026

CDS Unibail-Rodamco-Westfield 1.000%
20-Dec-2026

Credit Default Swaps insgesamt

(3.200.000)
(3.200.000)
(3.600.000)
(5.400.000)
(3.600.000)
)
)
)
)
)

=

Wihrungsoptionen - (58.992)

(31. Dezember 2020: (91.280))

Euro/Chinese yuan Call 11-Feb-2022 7.589
Euro/Chinese yuan Put 11-Feb-2022 7.280

US dollar/Euro Call 17-Jan-2022 1.105

US dollar/Euro Call 17-Jan-2022 1.108

US dollar/Euro Call 21-Jan-2022 1113

US dollar/Euro Put 17-Jan-2022 1150

US dollar/Euro Put 21-Jan-2022 1.148

US dollar/Norwegian krone Call 04-Jan-2022 9.190
US dollar/Norwegian krone Put 04-Jan-2022 8.650
US dollar/Norwegian krone Put 04-Jan-2022 8.800

Wahrungsoptionen insgesamt

(155.500.000)
(141.000.000)
(83.300.000)
(123.700.000)
(106.300.000)
(123.700.000)
(106.300.000)
(251.200.000)
(153.700.000)
(56.800.000)
(56.800.000)
(56.800.000)

(166.600.000)

Swaptions - (4.605.316)

(31. Dezember 2020: (524.840))

CDS CDX North America Investment Grade Index
Series 36 Put 17-Mar-2022 3.000

CDS iTraxx Europe Crossover Series 35 Put 17-
Mar-2022 2.900

CDX North America Investment Grade Index Series
36 Version 1 Put 22-Sep-2022 3.000

CDX North America Investment Grade Index Series
37 Version 1 Call 16-Feb-2022 0.525

CDX North America Investment Grade Index Series
37 Version 1 Call 17-Feb-2022 0.525

CDX North America Investment Grade Index Series
37 Version 1 Put 16-Feb-2022 0.525

CDX North America Investment Grade Index Series
37 Version 1 Put 17-Feb-2022 0.525

CDX North America Investment Grade Index Series
37 Version 1 Put 20-Oct-2022 3.000

iTraxx Europe Senior Financials Index Series 36
Version 1 Call 16-Mar-2022 1.100

iTraxx Europe Series 35 Version 1 Put 16-Feb-2022
0.825

iTraxx Europe Series 35 Version 1 Put 16-Mar-2022
0.850

iTraxx Europe Series 35 Version 1 Put 19-Jan-2022
0.725

iTraxx Europe Series 35 Version 1 Put 22-Sep-2022
3.000

Swaptions insgesamt

Dezember 2021
Summe
Beizulegender Nettover-
Zeitwert moégen
EUR %
(169.784) (0,04)
(10.748) (0,00)
(397.626) (0,10
(973.625) (0,23)
(283.016) (0,07)
(35.758) (0,01)
(60.964) (0,02)
(53.606) (0,01)
(47.109) (0,01)
(1.572) (0,00)
(1174) (0,00)
(4.695) (0,00)
(9.390) (0,00)
(8.921) (0,00)
(9.390) (0,00)
(4.578) (0,00)
(39.638) (0,01)
(9.301.741) (2,21)
(634) (0,00)
(41.642) (0,01)
(365) (0,00
(792) (0,00)
(2.140) (0,00)
(1.368) (0,00
(3.562) (0,00)
(12